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Skyrsla og aritun stjornar og framkveemdastjéra

Arshlutareikningur sjé8sins KLS er hiuti af B-hluta arshlutareiknings Stefnis hf. sem inniheldur arshlutareikning
verbbréfasjéda, fiarfestingarsj6da og fagfjarfestasjoda rekstrarfélagsins. Hann er gerdur i samraemi vid 16g um
arsreikninga og reglur Fiarmalaeftirlitsins um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda.

Sjédurinn var stofnadur 20. febriar 2013. Enginn hagnadur vard af rekstri sj6dsins 4 timabilinu samkvaemt
rekstrarreikningi. Hrein eign sjédsins { lok timabilsins nam einni milljén kréna samkvaemt efnahagsreikningi.

Stjérn og framkvaemdastjéri Stefnis hf. stadfesta hér med arshiutareikning sjédsins fyrir timabilid 1. jandar - 30. junf
2015 med undirritun sinni.

Reykjavik, 27. &glst 2015

i stjorn félagins:
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Koénnunararitun éhadra endurskodenda

Til stjérnar og eigenda hlutdeildarskirteina i KLS

Vid héfum kannad medfylgjandi arshlutareikning KLS fyrir timabili® 1. jantar - 30. jani 2015. Arshlutareikningurinn
hefur ad geyma skyrslu stjérnar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit yfir breytingar & hreinni eign, yfirlit um
fjarfestingar, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjérnar og framkvaemdastjora a arshlutareikningnum
Stjérn og framkveemdastjéri eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arshlutareikningsins i samreemi vid 16g um
arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirtaeki og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda.

Abyrgd endurskodenda
Abyrgd okkar felst { &lyktun okkar um arshlutareikninginn sem byggir & kénnuninni.

Umfang kénnunar

Kdénnun okkar var unnin { samreemi vid alpjédlegan stadal ISRE 2410, sem fjallar um kdnnun 6hads
endurskodanda 4 arshlutareikningum. Slik kénnun felur i sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru abyrgir
fyrir fiarmélum og reikningsskilum sj63sins dsamt greiningum & hinum ymsu lidum reikningsskilanna og &3rum
kénnunaradgerdum. Kénnun felur ekki { sér jafn vidteekar adgerdir og endurskcdun sem unnin er { samraemi vid
alpj6dlega endurskodunarstadla og er pvi ekki vist ad vid faum vitneskju um &Il mikilveeg atridi sem gaetu komid |
ljos vid endurskodun. Par af leidandi latum vid alit um endurskodun ekki f [j6s.

Alyktun
Vid kénnun okkar kom ekkert fram sem bendir til annars en ad arshlutareikningurinn gefi glégga mynd af afkomu
sj6dsins & timabilinu, efnahag hans 30. jini 2015 og breytingu & hreinni eign sjédsins & timabilinu, { samraemi vid

I6g um arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirtaeki og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda.
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Palina Arnadéttir 5 &J%‘Zon TN

Endurskodandi Endurskodandi

Reykjavik, 27. aglst 2015

Deloitte ehf.
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Rekstrarreikningur 1. jandar - 30. juni 2015

01.01. - 30.06. 20.2. - 30.06

Skyr. 2015 2014
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjéld) 4-5
Vaxtatekjur og Verdbastur ........c.ccevveviiriiiircin i 143 193
Vaxtagjold og Verdbastur ... ( 138) ( 188)
Hreinar fijarmunatekjur - 5 5
Rekstrargjéld
UMSYSIUDGKIUN <.vevirviisreesseesiaseessessaesssmsssssessssssessessrasaasesssnssersssersesensessaseesssessnsserans 6 B 5 5
- 5
Atkoma feerd a hlutdeildarskirteini ..o, - 0
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Efnahagsreikningur 30. juni 2015

30.06. 31.12,
Skyr. 2015 2014
Eignir
Verdbréf med fOStum tekjum ... s 7 5.955 5.908
Fjarfestingar samtals 12 5.955 5.908
HaNdbaer 18 uissuimismummsmispesisriorimesiisminesaismis e i sl esssiisisssaniasesso s fassnvoss 8 0 1
Abrar eignir samtals 0 1
Eignir samtals 5.955 5.909
Skuldir
Hiutdeildarskirteini st ssiia it et miaswas b siimsssin 10 1 1
UHQETin SKUIRIDIGET suumessovsnyins ionivonssssssaesiessiusviaias sa ke icssmia s cabiisssn sbvvazssiasis aasas 11 5.945 5.900
Skuldir vid rekstrar- 0g VOISIUTEIAQ ....ocvroreiiriiiiiiiisie s 9 8
Adrar skuldir samtals 5.954 5.908
Skuldir samtals 5.955 5.909
HIUtASIlIAArsKirt@iNi ssusmssssssssseemsssssmasssrponsinasssaisnssssssnsssnsonsspropisstorsesssrssssesssssnssnossess 0,84 0,77
Fjoldi eininga (I mill].) sisismmmsemismsavmsisisivemvmimsmsmmsmmmmage i e rdasskasiis 0,60 0,60
Gengi sjoosbréfa 1 1ok tHMabilSinNS ...ovvicveiimisesiree e s sssesnes 10 1,39 1,28
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign
januar - 30. juni 2015

1.

Rekstrarhreyfingar:

Afkoma fzerd 4 hlutdeildarskirteini ........

Fjarmognunarhreyfingar

Seld hlutdeildarskirteini ......coceeverrvennnn.

Hzekkun & hlutdeildarskirteinum ......
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun .........

Hlutdeildarskirteini i lok timabilsins
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...................................................................

.......................................................................

Skyr.

01.01. - 30.06. 20.2, - 30.06.
2015 2014

0

0

0 0
o N
1 1
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2015

Markads- Eign Eign Eign Fjarfestingarstefna
verd 30.06.2015 31.12.2014 Breyting Lagmark Hamark
% % % % %
Lanssamningur vid RA 5 ehf. .....cccecicveerivvenne 5.955 100 100 0 0 100
Innlan fjarmalafyrirtekja og reidufé ................. 0 0 0 0 0 100
Heildarveromeeti fjarfestinga ................. 5955 100 100 0
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir

1. Starfsemi
Sjodurinn KLS fagfjarfestasjodur var stofnadur 20. febrlar 2013. Markmid sj6dsins er ad dvaxta pa fiarmuni, sem
greiddir eru inn [ sj6dinn i stadinn fyrir Gtgefin hlutdeildarskirteini med pvi ad gefa Gt skuidabréf og adra
fiarmalagerninga. Eignir sj6dsins munu standa ad baki greidslu skuldbindinga sjédsins. Sjédurinn fjarfestir med pad ad
markmidi ad tryggja ad hann geti maett greidslufleedi vegna skuldaskjala og skuldbindinga sem sjédurinn hefur gefid Gt
og lanssamnings sem hann hefur gert.

2. Grundvéllur reikningsskila
Arshlutareikningur KLS er gerdur i samrsemi vid 16g um &rsreikninga og reglur Fjarmélaeftirlitsins um reikningsskil
rekstrarfélaga verdbréfasjéda. Hann byggir & kostnadarverdsreikningsskilum. Arshlutareikningurinn er gerdur f
islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i milljonum kréna. Sjédurinn er hluti af Stefni hf. sem er détturfélag Arion
banka hf. og eru upplysingar um afkomu og fjarhagsstodu samsteedunnar par. Arshlutareikningurinn er ekki hluti af
arshlutareikningi bankans vegna edlis starfseminnar.

3. Mat og akvardanir
Vid gerd reikningsskila purfa stjérnendur i samraemi vid 16g um arsreikninga ad meta og taka akvardanir um
mikilvaega lidi reikningsskilanna sem vegna edlis sins eru hadir mati hverju sinni. Vid mati® er byggt & reynslu og
ymsum peim pattum sem taldir eru videigandi um mat pessara lida sem ekki liggur fyrir med 68rum haetti. Breytingar
samkveemt pessu mati eru faerdar & pvi timabili sem paer eiga sér stad.

4. Verdtryggdar eignir og skuldir
Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid visitélur sem téku gildi 1 jalibyrjun 2015. Afalinar verdbastur 4
h6fudstél eigna og skulda eru faerdar i rekstrarreikning sjédsins.

5. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til.

6. Umsyslupoknun
Sjédurinn greidir Stefni hf. umsyslupdknun, sem innifelur medal annars eftirtalinn kostnad vid rekstur sj6dsins; laun
starfsmanna rekstrarfélagsins, endurskodun, eftirlitskostnad FME, markadskostnad og umsyslu. Af peirri poknun
greidir Stefnir hf. vérslupdknun til Arion banka hf. Umsyslupdknunin reiknast sem fast hlutfall 0,15% af medalstddu
heildareigna sj6dsins (eru pa ekki dregnar skuldbindingar fra eignum sj6dsins).

7. Verobréf med fostum tekjum
Lanssamningur
Sjédurinn fjarfesti | verdtryggdum lanssamningi. | békhaldi sjédsins er lanssamningurinn uppreiknadur midad vid
neysluverdsvisitdlu ad vidbaettum afélinum égreiddum véxtum.

8. Handbeert fé
Handbzert f¢ samanstendur af inneignum & bankareikningum asamt reiknudum afélinum véxtum.
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Skyringar, frh.:

9. Skattamal
Sjédurinn greidir ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri hans skattlagdur hja eigendum
hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjirmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir innleysa hann.
Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum teljast til skattskyldra tekna eda gjalda hja félégum 6had innlausn.

Sjédurinn er undanpeginn fiarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim I6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli Islands og vidkomandi rikis um ad slikar
tekjur skuli skattleggjast hér 4 landi.

10. Hlutdeildarskirteini
a. Raundvéxtun fagfjarfestasjédsins KLS midad vid 30. jini 2015 er:

Avéxtun

R oTUE= (VIR I 4= T 13T PO OTR PRSPPI 2,20%
STOUSTU B IMANUDI . iesiisessmvesssssarsnsssnnssnssssssssssssssesssssssessssnsssnssssssenssssnssssssssssnssnnssrasssssssssnnnsssssssesssesssesessesse 7,08%
SIOUSTIU 12 MANUDI csumsvessinisosossieiaissssmisss b sii o s s sy Wb kA A S0 e i b s TSR i 13,90%

b. Yfirlit um békfaert verdmaeti og gengi hlutdeildarskirteina: Bokfeert

verdmeeti Gengi

30, JUNE 2015 ..., wississisgassesissiing ™ 1 1,39
31. desember 2014 ..iariisessssmmisiiisiiivsimssssssismrms i niin e e 1 1,28
31, dESEIMDET 2013 ..iriiiiiiireirereeererisrrsreeereessrassssessssaesamssrnssssesseessassnssssesssesessmsasnnsssssseenerassnrensseses 1 1,13

11. Utgefin skuldabrét
Sjédurinn KLS gefur m.a. Gt skuldabréf til ad fjarmagna fijarfestingar sinar. Bréfin eru feerd i boékhaldi sj6dsins a
uppreiknudu virdi midad vid neysluverdsvisitdlu ad vidbeettum &félinum og égreiddum véxtum.

Vaxtaberandi skuldir sj6dsins eru:

VErDtryQ OB TAIN s uimvarsssmmimsnis oo i oo s danshaiias i sy sy e oo s s e T S s VSV B H Ao 5.945

Greidslur af tgefnum skuldabréfum { janflok 2015 greinast pannig:

Til GreiBSIU 2015 . oaisusssssussensmessaiisioniseissnsss snsesns ke 5055 e s ss st sossnsessenlisys sFosesss orfsxus bR pas s einT oo AHSE 144
TH QreiDSIU 2016 . cusuanumsvoanimssss st soass o s 55m 5 b o349 s SR NSOV R N5 115
Til Qrei@siU 2017 . ususssssauosunsmasosssnssusis s s asars o b S0 a 5 s S A3 B e s P L R 120
Til greidsiu 2018 .sissssssiism s s o s b s s s e T e s e e 125
Til greidslu 2019 . i s ke S S i i s aiadiay 131
Til greidslu sidar .....cccccvvevvnrriiicrnnn S e o Y N o e A S S B v vaa s e aas 5.310
5.945

12. Sundurlidun fjarfestinga og hlutfallsleg skipting:

Annad Samtals
kr. % kr. %
ADrir flarmalagerningar wsisiiesiismsiiiiimi iy 5985 100 5.955 100
5.955 100 5.955 100
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