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Skyrsla og aritun stjornar og framkveemdastjora

Arsreikningur sj6dsins REG 1 er hluti af B-hluta rsreiknings Stefnis hf. sem inniheldur arsreikning verdbréfasjoda,
fjarfestingarsjéda og fagfjarfestasjoéda rekstrarfélagsins. Hann er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og
reglur Fjarmalaeftirlitsins um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda.

Enginn hagnadur vard af rekstri sjédsins & arinu samkvaemt rekstrarreikningi. Hrein eign sj6dsins i arslok nam
einni milljdn kréna samkvaemt efnahagsreikningi.

Stjorn og framkvaemdastjéri Stefnis hf. stadfesta hér med arsreikning sjodsins fyrir arid 2015 med undirritun sinni.

Reykjavik, 23. febraar 2016.

i stjorn félagins:
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Aritun 6hadra endurskodenda

Til stjérnar og eigenda hlutdeildarskirteina i REG 1

Vi héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning REG 1 fyrir arid 2015. Arsreikningurinn hefur ad geyma skyrslu
stjornar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit yfir breytingar & hreinni eign, yfirlit um fjarfestingar, upplysingar
um mikilveegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir REG 1.

Abyrgé stjérnar og framkvamdastjéra a arsreikningnum

Stjorn og framkvaemdastjéri eru &byrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samraemi vid l6g um
arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirtaeki og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjdda. Stjérm og
framkvaemdastjéri eru einnig abyrg fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er vardandi gerd og framsetningu
arsreikningsins, pannig ad hann sé 4n verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum i |jos & arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad
var { samraemi vid alpjoédlega endurskodunarstadla. Samkvaemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum,
skipuleggja og haga endurskoduninni pannig, ad naegjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra
annmarka.

Endurskodun felur { sér adgerdir til stadfestingar 4 fjarhaedum og skyringum i arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggir 4 faglegu mati endurskodandans, medal annars & beirri heettu ad verulegir
annmarkar séu a arsreikningnum, hvort sem er af voldum sviksemi eda mistaka. Vid dhaettumatid er tekid tillit til
bess innra eftirlits félagsins sem vardar gerd og framsetningu arsreikningsins, til pess ad skipuleggja videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa alit 4 virkni innra eftirlits fyrirtaekisins. Endurskodun felur einnig i
sér mat & peim reikningsskilaadferdum og matsadferdum sem stjérnendur nota vid gerd arsreikningsins sem og
mat a framsetningu hans i heild.

Vid teljum ad vid endurskadunina héfum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggija alit okkar a.
Aiit
Pad er alit okkar ad &rsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu sj6dsins & arinu 2015, efnahag hans 31.

desember 2015 og breytingu & hreinni eign sjodsins & arinu 2015, { samraemi vid 16g um &rsreikninga, 16g um
fiarmalafyrirtaeki og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda.

Reykjavik, 23. febrtiar 2016.

Deloitte ehf.
( L1
;Qx\t\V\o\ (‘\\‘w\.o,ck . /7\,_\ / .
Palina Arnadéttir P tlérjf-lanssorl;’ﬂ% O
Endurskodandi Endurskodandi
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Rekstrarreikningur 2015

Skyr. 2015 2014
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjoéld) 3-5
VaxtateKjur 0g VErODBRIU ........coiuiiiiii ittt 314 276
Vaxtagjold 0g VEIrODBBIUN ......ccoiuiiiiiiie e ( 305) ( 267)
Hreinar fjarmunatekjur 9 9
Rekstrargjold
UMSYSIUPOKNUN L.ttt ettt st e e et e e snee e e s nneee s 6 9 9
9 9
Afkoma faerd a hlutdeildarskirteini ...............ccccooiiiii, 0 0
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Efnahagsreikningur 31. desember 2015

Skyr. 2015 2014
Eignir
Verdbréf med fOStUM tEKJUM .......ooiiiiii e 7 7.066 5.590
Fjarfestingar samtals 12 7.066 5.590
HaNADERIM & ... 1 1
Adrar eignir samtals 1 1
Eignir samtals 7.067 5.591
Skuldir
10 o LT o =TT T (= 10 1 1
ULGEfin SKUIAADIES ..........veceeeeceeeeeceeeeeeeeeeeeee e enae e enaeen 11 7.062 5.588
Skuldir vid rekstrar- 0g VOrsIUfEIag .......ceeeeiiiieiiiiiiie e 1 2
Adrar skammtiMaskuldir .........cooueeeiiiiie e e e 8 3 0
Adrar skuldir samtals 7.066 5.590
Skuldir samtals 7.067 5.591
[ 1100 =1 (o PV =T AT (=) TR 0,94 0,82
Fioldi eininga (I MIll].) coveeeeeeee e 0,60 0,60
Gengi SjOOSbréfa i oK Arsins .........ooiceeiiieiiie e e 10 1,57 1,36
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign 2015

Skyr. 2015 2014
Rekstrarhreyfingar:
Afkoma faerd & hlutdeildarskirt@ini ..........oeeeeeeeieiiiiiiiiieeeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 0 0
Fjarmégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsKirt ini .....coeeeeeeeeeeeeeeceeeeeeeeeeeeeee e
Haekkun a hlutdeildarskirteinum ................ccoooeeiiiiiiiiie e 0 0
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ... 1 1
Hlutdeildarskirteini i arslok ... 10 1 1
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Yfirlit um fjarfestingar 31. desember 2015

Markads- Eign Eign Eign Fjarfestingarstefna
vero 31.12.2015 31.12.2014 Breyting Lagmark Hamark
% % % % %
Lanssamningar vid Knatthéllina ehf.
og Kvikmyndahéllina ehf. ..................... 7.066 100 100 0 0 100
Innlan fijarmalafyrirtaekja og reidufeé ......... 0 0 0 0 0 100
Heildarveromeeti fjarfestinga ............. 7.066 100 100
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Skyringar

Reikningsskilaaodferoir

1. Starfsemi
Sjodurinn REG 1 var stofnadur 16. oktober 2012. Markmid sjédsins er ad avaxta pa fjarmuni sem greiddir eru inn i
sjodinn i stadinn fyrir utgefin hlutdeildarskirteini, med pvi ad gefa Ut skuldabréf og adra fjarmalagerninga. Eignir
sjodsins munu standa ad baki greidslu skuldbindinga sj6dsins. Sjédurinn fjarfestir med pad ad markmidi ad tryggja ad
hann geti meett greidslufleedi vegna skuldaskjala og skuldbindinga sem sj6durinn hefur gefid Ut og lanssamnings sem
hann hefur gert.

2. Grundvéllur reikningsskila
Arsreikningur REG 1 er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur Fjarmalaeftirlitsins um  reikningsskil
rekstrarfélaga verdbréfasjéda. Hann byggir 4 kostnadarverdsreikningsskilum. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum
krénum og eru fjarhaedir birtar i milljonum krona. Sjoédurinn er hluti af Stefni hf. sem er détturfélag Arion banka hf. og
eru upplysingar um afkomu og fjarhagsstédu samstaedunnar par. Arsreikningurinn er ekki hluti af arsreikningi bankans
vegna edlis starfseminnar.

3. Mat og akvaroanir
Vid gerd reikningsskila purfa stjornendur i samraemi vid 16g um arsreikninga ad meta og taka akvardanir um mikilvaega
lidi reikningsskilanna sem vegna edlis sins eru hadir mati hverju sinni. Vid matid er byggt & reynslu og ymsum peim
pattum sem taldir eru videigandi um mat pessara lida sem ekki liggur fyrir med 6drum haetti. Breytingar samkvaemt
pessu mati eru faerdar & pvi timabili sem peer eiga sér stad.

4. Verdtryggoar eignir og skuldir
Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid visitdlur sem toku gildi i arsbyrjun 2016. Afallnar verdbaetur a
hofudstdl eigna og skulda eru feerdar i rekstrarreikning sjodsins.

5. Vaxtatekjur og vaxtagjéld
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til.

6. Umsyslupéknun
Sjo6ourinn greidir Stefni hf. umsyslupdknun, sem innifelur medal annars eftirtalinn kostnad vid rekstur sjodsins; laun
starfsmanna rekstrarfélagsins, endurskodun, eftirlitskostnad FME, markadskostnad og umsyslu. Af peirri pdknun
greidir Stefnir hf. vorslupdknun til Arion banka hf. Umsyslupdknunin reiknast sem fast hlutfall 0,15% af medalstédu
heildareigna sj6dsins (eru pa ekki dregnar skuldbindingar fra eignum sjédsins).

7. Verobréf med fostum tekjum
Lanssamningur
Sjédurinn fiarfesti i verdtryggdum lanssamningum. | bokhaldi sjédsins eru lanssamningarnir uppreiknadir midad vid
neysluverdsvisitolu ad vidbaettum &félinum o6greiddum véxtum. Aukid var vid dtgafuna & arinu sem nemur 1.514 mill;.
kr. i arslok,

8. Adrar skuldir
Til annarra skulda telst éuppgerdur fjarmagnstekjuskattur og 6framkomin vidskipti. Auk pess feerast fravik & mati eigna
til haekkunar vid gengisutreikning til annarra skulda.
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Skyringar, frh.:

9. Skattamal
Sjoéourinn greidir ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri hans skattlagbur hja eigendum
hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir innleysa hann.
Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum teljast til skattskyldra tekna eda gjalda hja féldégum 6had innlausn.

Sjodurinn er undanpeginn fjarmagnstekjuskatti hér a landi en ekki i peim I6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli Islands og vidkomandi rikis um ad slikar
tekjur skuli skattleggjast hér a landi.

10. Hlutdeildarskirteini
a. Raunavdxtun sjédsins REG 1 midad vid 31. desember 2015 er:

Avéxtun

S Lo TUT=3 0 2N 1 =0 U Lo 4,42%

ST Lo TU ) (U S 3 4= U 10 o PSP PPRR 6,97%

S Lo TUT=3 {0 I 2 2 =T U T 12,75%

b. Yfirlit um bokfaert verdomeaeti og gengi hlutdeildarskirteina: Bokfeert

veromeeti Gengi

R o [T a0 1= 2 0 < T 1 1,57
ROl o L= ToT=Y gl o 1= 2 0 I SRR 1 1,36

B e [T o] o= gl 0 T T 1 1,18

11. Utgefin skuldabréf
Sjo6durinn REG 1 gefur m.a. ut skuldabréf til ad fjarmagna fjarfestingar sinar. Bréfin eru faerd i bdkhaldi sj6dsins &
uppreiknudu virdi midad vid neysluverdsvisitdlu ad vidbaettum afélinum og égreiddum voxtum. Aukid var vid Utgafuna a
arinu sem nemur 1.513 millj. kr. i arslok.

Vaxtaberandi skuldir sj6dsins eru:

RV L= 0] 1Yo T o 31 - U P PRSPPI 7.062

Greidslur af atgefnum skuldabréfum i arslok 2015 greinast pannig:

L L] L] [V 2O 1 T PRSP OP PR 230
LI =0 118 =0 PP PPR 189
Tl GreiBSIU 2018 ..ttt ettt b e bt e e bt e e b et e bt e b et e bt e be e e be e be e e ne e e beeeaeeenee 189
LI =10 ] 18 =0 I PRSP SRR 189
QLI =0 ] 18 =02 PRSP 189
L ][] [V 1L F- T PP OO RUPROP PP 6.076

7.062

12. Sundurlidun fjarfestinga og hlutfallsleg skipting

Annad Samtals
kr. % kr. %
ADBrir flarmalagerningar ........ooceeeeiiiiee e 7.066 100 7.066 100
7.066 100 7.066 100
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