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Skyrsla og aritun stjérnar og framkvaemdastjéra

Arshlutareikningur sjédsins REG 2 Smaralind er hluti af B-hluta arshiutareiknings Stefnis hf. sem inniheldur
arshlutareikning verdbréfasj6da, fjarfestingarsjéda og fagfjarfestasjéda rekstrarfélagsins. Hann er gerdur i
samraemi vid |6g um &rsreikninga og reglur Fjarmélaeftirlitsins um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasj6da.

Enginn hagnadur vard af rekstri sjédsins & timabilinu samkvaemt rekstrarreikningi. Hrein eign sjédsins i lok
timabilsins nam einni milljén kréna samkveemt efnahagsreikningi.

Stjérn og framkveemdastjori Stefnis hf. stadfesta hér med arshlutareikning sjédsins fyrir timabilid 1. jantar - 30.
jani 2015 med undirritun sinni.

Reykjavik, 27. &gust 2015

[ stjérn félagins: I
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Kénnunararitun éhadra endurskodenda

Til stjdrnar og eigenda hlutdeildarskirteina i REG 2 Smaralind

Vid héfum kannad medfylgjandi arshlutareikning REG 2 Smaralind fyrir timabilid 1. jantar - 30. jini 2015.
Arshlutareikningurinn hefur ad geyma skyrslu stjérnar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit yfir breytingar &
hreinni eign, yfirlit um fjarfestingar, upplysingar um mikilveegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrga stjérnar og framkvaemdastjora 4 arshlutareikningnum
Stjérn og framkvaemdastjéri eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arshlutareikningsins i samraemi vid [6g um
arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirteeki og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéoa.

Abyrgd endurskodenda
Abyrgd okkar felst f &lyktun okkar um arshlutareikninginn sem byggir 4 kénnuninni.

Umfang kénnunar

Kénnun okkar var unnin i samraemi vid alpjédlegan stadal ISRE 2410, sem fjallar um kdénnun 6hads
endurskodanda & arshlutareikningum. Slik kdnnun felur i sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru abyrgir
fyrir fjarmalum og reikningsskilum sj6dsins dsamt greiningum 4 hinum ymsu lidum reikningsskilanna og 68rum
kdnnunaradgerdum. Kénnun felur ekki i sér jafn vidtackar adgerdir og endurskodun sem unnin er i samraemi vid
alpjodlega endurskodunarstadla og er pvi ekki vist ad vid fAum vitneskju um 6l mikilvaeg atridi sem geetu komid |
lj6s vid endurskodun. Par af leidandi latum vid alit um endurskodun ekki f ljés.

Alyktun

Vid kdénnun okkar kom ekkert fram sem bendir til annars en ad arshlutareikningurinn gefi gldgga mynd af atkomu
sj6dsins & timabilinu, efnahag hans 30. jini 2015 og breytingu & hreinni eign sjédsins & timabilinu, { samrasmi vid
I6g um arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirtaeki og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda.

Reykjavik, 27. agust 2015

Deloitte ehf. (_\ R
W L |
C?clwkc\ DAACH - \[¥ NS5 UN
éftr Hansson -

Palina Arnadéttir
Endurskodandi Endurskodandi
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Rekstrarreikningur 1. jandar - 30. juni 2015

01.01.-30.06. 01.01. - 30.06.

Skyr. 2015 2014
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold) 4-5
Vaxtatekjur 0g Verdbaatur ........ccccviiniiimiccnine 328 279
Vaxtagjold 0g VEIODEEIUL ........eecveciereiceeeeriree e sarr s s s s rr e s e e e ( 824) (  274)
Hreinar fjarmunatekjur 4 5
Rekstrargjold
UMSYSIUPOKNUN ..ot as e s sresas e sp e sre s 6 4 5
4 5
Afkoma feerd a hlutdeildarskirteini ..., o 0

A'r.s‘h!ifrm‘e.-‘k.'!mgm' REG 2 Smdralind 30. jiini 2015 5 Fiarheadir eru { milljonum kréna



Efnahagsreikningur 30. juni 2015
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30.06. 31.12.
2015 2014
8.834 8.843
8834 8843
2 1
____° _ 5
2 6
8.836 8.849
B e 1
8.831 8.841
4 7
8.835 8.848
8.836 8849
0,86 0,80
0,60 0,60
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign
1. januar - 30. juni 2015

01.01.-30.06. 01.01. - 30.06.

Skyr. 2015 2014

Rekstrarhreyfingar:
Atkoma feerd & hlutdeildarskirtini .........iiiiiiiiiiiiiiriii it o 0
Fjarmégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ........c.oviveeiviisieevis e PO 0 0

0
Haekkun a hlutdeildarsKirteiNUm ............coooemeiiiiei e aessnaens 0 0
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ...t 1 1
Hiutdeildarskirteini i [ok timabilS ............ceeeoviiisieeerisieess e e senssseaesrasnssssssarneeas 1 1 1
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Yfirlit um fiarfestingar 30. juni 2015

Markads- Eign Eign Eign Fjarfestingarstefna
verd 30.06.2015 31.12.2014 Breyting Lagmark Hamark
Yo Yo % % %
Lanssamningar vid Eignarhaldsfélagid

Smaéralind ehf. ....coovieriricreerrcr e 8.834 100 100 0 0 100
Innlan fiarmalafyrirteekja og reidufé ................. 0 0 0 0 0 100

Heildarverdmeeti fjarfestinga .......... 8834 100 100 0

8 Fidrhadir ern { millionun: kvéna
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Skyringar

Reikningsskilaadferoir

1. Starfsemi
Sjédurinn REG 2 Smaralind var stofnadur 17. desember 2012. Markmid sj6dsins er ad dvaxta pa fjarmuni, sem
greiddir eru inn i sjédinn i stadinn fyrir Gtgefin hlutdeildarskirteini med pvi ad gefa Ut skuldabréf og adra
fiarmalagerninga. Eignir sj6dsins munu standa ad baki greidslu skuldbindinga sj6dsins. Sjédurinn fjarfestir med pad
ad markmidi ad tryggja ad hann geti meett greidslufleedi vegna skuldaskjala og skuldbindinga sem sjédurinn hefur
gefid ut og lanssamnings sem hann hefur gert.

2. Grundvoéllur reikningsskila
Arshlutareikningur REG 2 Sméralind er gerdur { samraemi vid 16g um arshlutareikninga og reglur Fjarmalaeftirlitsins
um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda. Hann byggir 4 kostnadarverdsreikningsskilum. Arshlutareikningurinn
er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i millidnum kréna. Sjédurinn er hluti af Stefni hf. sem er
détturfélag Arion banka hf. og eru upplysingar um afkomu og fiarhagsstédu samstaedunnar par. Arshlutareikningurinn
er ekki hluti af arshlutareikningi bankans vegna eblis starfseminnar.

3. Mat og akvaroanir
Vid gerd reikningsskila purfa stjornendur i samreemi vid 16g um arsreikninga ad meta og taka akvardanir um
mikilvaega [idi reikningsskilanna sem vegna eblis sins eru hadir mati hverju sinni. Vid matid er byggt & reynslu og
ymsum peim pattum sem taldir eru videigandi um mat pessara lida sem ekki liggur fyrir me® 88rum haetti. Breytingar
samkveemt pessu mati eru faerdar & pvi timabili sem paer eiga sér stad.

4. Verdtryggoar eignir og skuldir
Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid visitdlur sem téku gildi i julibyrjun 2015. Afallnar verdbastur
& h&fudstdl eigna og skulda eru feerdar i rekstrarreikning sjédsins.

5. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til.

6. Umsyslupoknun
Sjédurinn greidir Stefni hf, umsyslupdknun, sem innifelur medal annars eftirtalinn kostnad vid rekstur sj6dsins; laun
starfsmanna rekstrarfélagsins, endurskodun, eftirlitskostnad FME, markadskostnad og umsyslu. Af peirri péknun
greidir Stefnir hf. vorslupdknun til Arion banka hf. Umsyslupdknunin reiknast sem fast hiutfall 0,1% af medalstddu
heildareigna sj68sins (eru pa ekki dregnar skuldbindingar fra eignum sjédsins).

7. Verdbref med fostum tekjum
Lanssamningur
Sjodurinn fiarfesti i verdtryggdum lanssamningi. | bokhaldi sjédsins er lanssamningurinn uppreiknadur midad vid
neysluverdsvisitdlu ad vidbaettum afélinum égreiddum véxtum.

8. Handbeert fé
Handbeert fé samanstendur af inneignum & bankareikningum &dsamt reiknudum afélinum véxtum.

9. Adrar eignir
Til annarra eigna telst mismunar sem myndast pegar skuldir eru umfram verdmat eigna sjédsins.
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Skyringar, frh.:

10. Skattamal
Sjodurinn  greidir ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri hans skattlagdur hja eigendum
hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir innleysa
hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum teljast til skattskyidra tekna eda gjalda hja félégum 6had innlausn.

Sj6durinn er undanpeginn fidrmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim I6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli Islands og vidkomandi rikis um ad slikar
tekjur skuli skattleggjast hér a landi.

11. Hlutdeildarskirteini
a. Raunavoxtun fyrir sjodinn REG 2 Smaralind midad vid 30. juni 2015 er:

Avoxtun

SIBUSTU 3 MANUDI ... s s s s s s oire s T T s b Sovaau v A SRR b o s i Al o S i i 2, 11%
SidustU 6 MANUOI .....gpemsissiinanms ms s s SR s ey R R SRR 5,59%
STBUSTU T2 MANMUBT <. eeeeeeisess s sssssssnnsss s s sssssnansssssrnssensssnssenssnnsssnsssnssssnsasssesssseess R T SR, 13,10%

b. Yfirlit um bokfeert verdmaeti og gengi hlutdeildarskirteina: Bokfzert

veromeeti Gengi

B0, JUNT 2015 1ooeeeeeeeeeeecetseess s sssstsesessses et ecsesssmssessbessensen s ssess s s e ses st s e etk s st 1 1,43
31. deSEMDEI 2014 ......... coeussmansmmimmsessssiierysis s i sors d s s e vas sversvassteanni 1 1,33
31, deSemMbEr 2013 .........csenissssiissesossims st i s T e e e sy e e s s eVt 1 1,16

12. Utgefin skuldabréf
Sj6durinn REG 2 Smaralind gefur m.a. Gt skuldabréf til ad fijarmagna fjarfestingar sinar. Bréfin eru feerd i bokhaldi
sj60sins & uppreiknudu virdi midad vid neysluverdsvisitolu ad vidbaettum afélinum og dgreiddum véxtum.

Vaxtaberandi skuldir sj68sins eru:

VErBtrYQO0 AN v iee i e s congmpasmae e ese ou s e ppsmaasensssnsnsssngassansasasss ot ssss s ssssRuavsssmn U E sy FS VAR IS TR IOV PR AR OA SRR NNHY Dby 8.831

Greidslur af Gtgefnum skuldabréfum i junilok 2015 greinast pannig:

Til reidsiu 2015 .iivecvernereeseeevreeeee GRS« eeeeeveserennsnnenssnnnsenn oo R GRS TS S O S 176
LTI T= oL U= - O O OSSR 321
Til Grei0SIU 2017 .oooiciirereeeiciiiaee e spammansgsngs s <oe e sssesnnnsssisnssssssssis s s nmprasrass sasmasSEaTEE R me TR RS A SE RS AT AR A T S SR 321
QLI L= e X U= 0 < TSSO 321
Til GreiBsIU 2019 ociiiiiiiriieireerereensresBiresressbiessreessanns sssressnsssssns suses s bda bk UEREIREEHISHRI S MR N BSOS EH30 FERREH RIS ST PSRN 321
Til GreiBSIU SIBAT .ovvveveeeceiricrir e e e iaersarses B s rneesene e e erenie s sssessies oo EUUBIEREH ARSI S Sy SRS SRR E R ST A 7.371

8.831

13. Sundurlidun fjarfestinga og hlutfallsleg skipting:

Annad Samtals
kr. % kr. %
Adrir flArmalagerningar ... s enseees ] 8.834 100 8.834 100
8.834 100 8.834 100
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