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Skyrsla og aritun stjérnar og framkvaemdastjéra

Arshlutareikningur sj68sins SRE fjarmdgnun 2 er hiuti af B-hluta arshlutareiknings Stefnis hf. sem inniheldur
arshlutareikning verdbréfasjéda, fjarfestingarsjéda og fagfjarfestasjéda rekstrarfélagsins. Hann er gerdur i
samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur Fjarmalaettirlitsins um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda.

Enginn hagnadur vard af rekstri sj6édsins & timabilinu samkveemt rekstrarreikningi. Hrein eign sjodsins { lok
timabilsins nam einni milljén kréna samkvaemt efnahagsreikningi.

Stjérn og framkveemdastjéri Stefnis hi. stadfesta hér med arshlutareikning sjédsins fyrir timabilid 1. jandar - 30.
jini 2015 med undirritun sinni.

Reykjavik, 27. agust 2015

[ stjorn félagins:

Sy
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Konnunararitun 6hadra endurskodenda

Til stjérnar og eigenda hlutdeildarskirteina i SRE fjarmoégnun 2

Vid héfum kannad medfylgjandi arshlutareikning SRE fjarmégnun 2 fyrir timabilid 1. jandar - 30. jani 2015,
Arshlutareikningurinn hefur ad geyma skyrslu stjorar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit yfir breytingar a
hreinni eign, yfirlit um fjarfestingar, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjérnar og framkvaemdastjora a arshlutareikningnum
Stjérn og framkveemdastjéri eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arshlutareikningsins i samreemi vid [6g um
arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirteeki og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda.

Abyrgd endurskodenda
Abyrgd okkar felst { alyktun okkar um arshlutareikninginn sem byggir & kdnnuninni.

Umfang kénnunar

Kénnun okkar var unnin | samreemi vid alpjodlegan stadal ISRE 2410, sem fjallar um kénnun &éhads
endurskodanda & arshlutareikningum. Slik kbnnun felur i sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru abyrgir
fyrir fiarmalum og reikningsskilum sjédsins dsamt greiningum & hinum ymsu lidum reikningsskilanna og 68rum
kénnunaradgerdum. Koénnun felur ekki i sér jafn vidteekar adgerdir og endurskodun sem unnin er i samraemi vid
alpjédlega endurskodunarstadla og er pvi ekki vist ad vid faum vitneskju um &Il mikilveeg atridi sem gaetu komid i
[j6s vid endurskodun. Par af leidandi latum vid alit um endurskodun ekki i ljos.

Alyktun

Vid kénnun okkar kom ekkert fram sem bendir til annars en ad arshlutareikningurinn gefi glégga mynd af afkomu
sj6odsins & timabilinu, efnahag hans 30. juni 2015 og breytingu & hreinni eign sj6dsins & timabilinu, { samraemi vid
[8g um arsreikninga, 16g um fiarmalafyrirtaeki og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda.

Reykjavik, 27. agust 2015

Deloitte ehf.
C \ -
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Palina Arnadottir stur Hahsson—" "
Endurskodandi Endurskodandi
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Rekstrarreikningur 1. jandar - 30. juni 2015

01.01. -30.06.  01.01. -30.06.

Skyr. 2015 2014
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjoid) 4-5
VaxtateKjur 0g VEIDDEBIUN ....ccvereeririiirisisi s e e srsess s e sieseaassessaersasns 58 50
Vaxtag|olo og VEBrBDaBLUL ...ovuwsnmsamssisisnsrsniusssivemssiiosons irasssheisaisarstsbansesiorsfints ( 57) ( 48)
Hreinar fjarmunatekjur 1 1
Rekstrargjold
UMSYSIUPOKIIUN eeeeiitiiineieniesenseenesesneessssnstssasas s asaresemseessans s assnssnsssesassasnsesssssan 6 1 1
1 1
Afkoma feerd a hlutdeildarskirteini .............cocoooeri i _ 0 0

Arshlutareikningur SRE fidrmégnun 2 30. jiini 2015 5 Fjdrheedir eru ¢ milljénum kréna



Efnahagsreikningur 30. juni 2015

30.06. 31.12.
Skyr. 2015 2014
Eignir
Verdbréf med fESTUM tBKJUM ...ocvocveireireie s s e s e 7 1.522 1.516
Verdbréf med fostum tekjum 12 1.522 1.518
HANADEEIM T ...eiiiieeeriseirie s esiiessrseeeaaesesseesianesssessaeessasesnnssrsneessasssesssnassranesssnnesnesssns 8
Adrar eignir samtals
Eignir samtals 1.522 1.516
Skuldir
Hiutdeildarskirteini vusaasimsemmsssionissaiiassesatvsisss s ieisssvinisissoveih i 10 1 1
Adrar skammtimaskuldir 2 2
UHGEMIN SKUITADIET ........oveoresssesceeesseseesseesesnsssessassessesessessssssssesessesssesssesssseseessenens 11 1.519 1.513
Adrar skuldir samtals 1.521 1.515
Skuldir samtals 1522 1.516
HIUtA@IIArSKIEINT .. ecvvireiriereeeiessiavsecsecresnsarssseesesarsereresssesen rocsssnsesssssesssnssasnessesses 0,87 0,81
Fj6ldi eininga (I millj.} sesvimimismnimsmimasmiaimis e s s b 0,60 0,60
Gengi sj6dsbréfa 1 lok tiMabils .......ocveveiiiiniiiiiiire b 10 1,45 1,35
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign
1. janudar - 30. juni 2015

01.01. -30.06.  01.01. -30.06.

Skyr. 2015 2014
Rekstrarhreyfingar:
Afkoma faerd & hlutdeildarskirtini ...eeeveeerrerieseeasesssesseeseeeressessresseesasrengesesssessessses 0 0
Fjarmégnunarhreyfingar
Seld hIutdeildarskirtBiNi .....icvieiviereiereeeeereseeeereseescersterersseesessaesserraressessasragesnesenen 0 0

0 0

Heekkun a hlutdeildarskirteinum -..........ccccccvreriniinennii s 0 0
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ..............cooocoirirci 1 1
Hiutdeildarskirteini i lok timabils ...........c..coco i 10 1 1
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2015

Fjarfestingarstefna

Markads- Eign Eign
verd 30.06.2015  31.12.2014 Breyting Lagmark Hamark
% % % % %
Lanssamningur vié SRE-S10 ehf. .......... 1.522 100 100 0 0 100
Innlan fjarmalafyrirtaekja og reidufé ........ _ 0 0 0 0 0 100
Heildarverdmeeti fjarfestinga ............ 1.522 100 100
8 Fjdrhaedir ern € milljonum krdna
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Skyringar

Reikningsskilaadferoir

1. Starfsemi
Sjodurinn SRE fjarmégnun 2 var stofnadur 15. ndvember 2012. Markmid sj6dsins er ad avaxta pa fijarmuni, sem
greiddir eru inn { sjédinn 1 stadinn fyrir Gtgefin hlutdeildarskirteini med pvi ad gefa 0t skuldabréf og adra
fiarmalagerninga. Eignir sjédsins munu standa ad baki greidslu skuldbindinga sj6dsins. Sj6édurinn fjarfestir med pad
ad markmidi ad tryggja ad hann geti meett greidsluflaedi vegna skuldaskjala og skuldbindinga sem sj6durinn hefur
gefid ut og lanssamnings sem hann hefur gert.

2. Grundvollur reikningsskila
Arshlutareikningur SRE fjarmégnun 2 er gerdur | samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur Fjarméalaettirlitsins um
reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda. Hann byggir & kostnadarverdsreikningsskilum. Arshlutareikningurinn er
gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i milljdonum kréna. Sjédurinn er hluti af Stefni hf. sem er détturfélag
Arion banka hf. og eru upplysingar um afkomu og fjarhagsstédu samsteedunnar par. Arshlutareikningurinn er ekki
hluti af arshlutareikningi bankans vegna edlis starfseminnar.

3. Mat og akvardanir
Vid gerd reikningsskila purfa stjérnendur i samraemi vid 16g um arsreikninga ad meta og taka akvardanir um
mikilveega 1idi reikningsskilanna sem vegna edlis sins eru hadir mati hverju sinni. Vid matid er byggt & reynslu og
ymsum peim pattum sem taldir eru videigandi um mat pessara lida sem ekki liggur fyrir me®d 6drum haetti. Breytingar
samkvaemt pessu mati eru faerdar & pvi timabili sem pzaer eiga sér stad.

4. Verdtryggdar eignir og skuldir
Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid visitdlur sem téku gildi i julibyrjun 2015. Afallnar verdbaetur
a hafudstdl eigna og skulda eru feerdar i rekstrarreikning sjédsins.

5. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til.

6. Umsyslupdknun
Sjodurinn greidir Stefni hf. umsyslupoéknun, sem innifelur medal annars eftirtalinn kostnad vid rekstur sjédsins; laun
starfsmanna rekstrarfélagsins, endurskodun, eftirlitskostnad FME, markadskostnad og umsyslu. Af peirri pdknun
greidir Stefnir hf. vorslupéknun til Arion banka hf. Umsyslupdknunin reiknast sem fast hlutfall 0,15% af medalstédu
heildareigna sjédsins (eru pa ekki dregnar skuldbindingar fra eignum sj6dsins).

7. Verobreéf med fostum tekjum
Lanssamningur
Sjédurinn fiarfest i verdtryggdum lanssamningi. | bokhaldi sjédsins er lanssamningurinn uppreiknadur midad vid
neysluverdsvisitdlu ad vidbaettum afélinum égreiddum véxtum.

8. Handbeert fé
Handbzert fé samanstendur af inneignum & bankareikningum asamt reiknudum afélinum véxtum.
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Skyringar, frh.:

9. Skattamal
Sjédurinn  greidir ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri hans skattlagdur hja eigendum
hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir innleysa
hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum teljast til skattskyldra tekna eda gjalda hja féldgum 6had innlausn.

Sj6durinn er undanpeginn fjarmagnstekjuskatti hér a landi en ekki i peim [6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskdttunarsamningar milli Islands og vidkomandi rikis um ad slikar
tekjur skuli skattleggjast hér 4 landi.

10. Hlutdeildarskirteini
a. Raunavdxtun fyrir sjé8inn SRE fjarmdgnun 2 midad vid 30. juni 2015 er:

Avoxtun

SiBUStU 8 MANUDT . ressimiinivmeisissne i i i i S s S I P T TR s s s Bt e st 2,06%
STOUSTU B MANUDT . visaiviiasns i v s sy e o S e S e e L A B 5,50%
STOUSIU 12 MANUD Gessimes e s s o o T R T s S T e v s ve e e e 13,14%

b. Yfirlit um békfeert verdmaeti og gengi hlutdeildarskirteina: Bokfzert

verdmeeti Gengi

B0, JUNT 2015 Lottt iaat e e e e b2 g e b e g e e s e ne 1 1,45
31. dESEMDEr 2014 wuciisiseississvasvsvinsinsasseissisvsmessiessonss s asiss dossnsiFtevs s14sas Amaisanasamssassinsaossnassipanetes 1 1,35
3. dESCMDET 2013 ususwssussumisussausisssssviizss s as s s mss s iy e e sy s v e a e 1 1,17

11. Utgefin skuldabréf
Sjédurinn SRE fjarmégnun 2 gefur m.a. Gt skuldabréf til ad fjarmagna fjarfestingar sinar. Bréfin eru feerd 1 bdkhaldi
sj6dsins & uppreiknudu virdi midad vid neysluverdsvisitdlu ad vidbaettum &fdlinum og égreiddum voxtum.

Vaxtaberandi skuldir sjédsins eru:

RV T[T T = T O O RO 1.519
Greidslur af atgefnum skuldabréfum f janilok 2015 greinast pannig:
Til Grei®siu 20115 g pmesvansemssesmnpommm s e YR A SRS R SRR A S Tt S Ao s g e P R e 28
QI LI o =Y T 1] o0 OSSOSO DTN 42
Til GretdSIU 2017 iueisssssssisvovenvosinisospoussionessassshansssses sons oy asissne (s asusassobinssassrisss spvmne vno he o SRESEEFRSSERESTF R RS TR 44
Til GreiOSIU 2018 wiuisssvwisssaniisisiinivssiias s s s sveiia s 5iehis oassaisssesssmisesmsess SoUssss pHobo Lo Ti sas o iusavsesssissavisasens 46
Til greidsiu 2019 i i it Vv o e b i s e L e e SO e i e i 48
Til greiOsiU SIBAr s m i s i e i TSR Ve sesvssssda vas s R e ety 1.311
1.519

12. Sundurlidun fjarfestinga og hlutfalisleg skipting

Annad Samtals
kr. % kr. %
ADBrir fJArMAIAgerNINGAr ....oioiiiiiciie it a s s _ 1.522 100 1.522 100
1.522 100 1.622 100

Arshiutareikningur SRE fidrmégnun 2 30. jini 2015 10 Fjdrhedir eru { milljonum kréna



