Samantekt - SiL 3 hs.

Samantekt lysingar

Samantekt pessi er utbuin i samraemi vid 7. gr. reglugerdar Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 2017/1129 og
grein 3 i framseldri regluger® framkveemdastjérnarinnar (ESB) nr. 2019/979.

Inngangur og varnarord

Samantektin skal lesin sem inngangur ad lysingu SIL 3 hs. (hér eftir ,SIL 3%, ,atgefandinn“ eda ,sj6durinn®)
sem samanstendur af pessari samantekt, utgefandalysingu og verdbréfalysingu dagsettum 29. oktéber 2025
(hér eftir lysing®).

Fjarfestir skal taka akvérdun um ad fjarfesta i skuldabréfum SiL 3 & grundvelli lysingarinnar i heild sinni.
Fjarfestum er bent a ad gera eigin kannanir a peim pattum sem sérstaklega geta att vid fjarfestingu peirra i
skuldabréfunum. Hver fjarfestir verdur ad byggja akvoérdun um fjarfestingu i skuldabréfunum & eigin athugunum
og greiningu a peim upplysingum sem fram koma i lysingunni. Fjarfestum er bent a ad haegt er ad leita radgjafar
sérfraedinga, svo sem hja bonkum, verdbréfafyrirtaekjum og sparisjédum, til adstodar vid mat a skuldabréfunum
sem fjarfestingakosti. Fjarfestum er bent a ad peir geetu tapad allri eda hluta af fjarfestingu sinni i skuldabréfum
Utgefanda. Fjarfestum er einnig radlagt ad kynna sér eigin réttarstodu, p.m.t. skattaleg atridi sem kunna ad
snerta fjarfestingu peirra i skuldabréfunum og leita 6hadrar radgjafar i pvi tilliti. Fyrirteekjaradgjof Arion banka
hf. (hér eftir ,Arion banki‘ eda ,bankinn®) var radin af utgefanda til pess ad hafa umsjén med toku
skuldabréfanna til vidskipta a First North markadi Nasdaq Iceland hf., kt. 681298-2829, Laugavegi 182, 105
Reykjavik (hér eftir ,First North®) og fékk Fyrirtaekjaradgjof Arion banka greidda poknun fyrir pa pjonustu fra
utgefanda. Fjarfestum er radlagt ad kynna sér hugsanlega hagsmunaéarekstra umsjénaradila vié SiL 3.

Ef farid er fyrir ddmstéla med kréfu sem vardar upplysingar i lysingunni gaeti sa fjarfestir sem stefnir purft ad
greida kostnad af pydingu & lysingunni adur en malarekstur hefst. Einkaréttarabyrgd fellur eingdéngu a pa adila
sem utbuid hafa samantektina, p.m.t. pydingu a henni, en eingdngu ef hdn er villandi, 6nakvaem eda i 6samraemi
vid adra hluta lysingarinnar, eda ef hun veitir ekki, pegar hun er lesin med 6drum hlutum lysingarinnar,
lykilupplysingar til ad adstoda fjarfesta vid mat & pvi hvort fjarfesta skuli i viskomandi skuldabréfum. Utgefandi
lysir pvi yfir ad lysing st sem samantekt pessi er hluti af var tekin saman i tengslum vié téku skuldabréfa SiL 3
til vidskipta a First North. Ekki er veitt leyfi til notkunar lysingarinnar i neinum 6&rum tilgangi.

Logformlegt heiti og
\vidskiptaheiti:

SiL 3 hs.

Hofudstodvar og heimilisfang:

Borgartani 19, 105 Reykjavik, island

Vefsida:

https://www.stefnir.is/

Simanumer: +354 444-7400

LEI namer: 254900IH23MM8VLZNX94
IAudkenni utgafu: SIL 356

ISIN fyrir SIL 35 6: IS0000037869

Rekstraradili:

Stefnir hf., kt. 700996-2479, Borgartani 19, 105 Reykjavik, island

Logbeert yfirvald sem staofesti
lysinguna:

Fjarmalaeftirlit Sedlabanka Islands, kt. 560269-4129, Kalkofnsvegi 1, 101
Reykjavik, tolvupostfang: lysingar@sedlabanki.is

Lysing dagsett:

29. oktober 2025

Lykilupplysingar um utgefandann

Hver er utgefandi verdbréfanna?

Utgefandi verdbréfanna er SiL 3 hs., kt. 521224-9830, LEI 254900/H23MM8VLZNX94, Borgartdni 19, 105
Reykjavik og er stofnadur, skradur og starfreektur sem hlutdeildarsjodur samkvaemt I1X. kafla laga nr. 45/2020
um rekstraradila sérhaefdra sjoda (hér eftir ,16g um rekstraradila sérhafdra sjéda“) og er sjédurinn eingébngu
markadssettur fagfjarfestum. Stefnir hf. (hér eftir ,Stefnir“) er rekstraradili sjodsins og hefur starfsleyfi fra
Fjarmalaeftirlitinu til reksturs a sérhaefdum sjodum skv. l6gum um rekstraradila sérhaeféra sjoda og
verdbreéfasjodum samkvaemt [I6gum nr. 116/2021.
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Starfsemi utgefanda felst i pvi ad fjarfesta i vaxtaberandi kréfum, verdtryggdum sem overdtryggdum, i samraemi
vid fjarfestingastefnu sjodsins. Til ad fjarmagna sjodinn gaf utgefandi ut skuldabréfaflokkinn SIL 35 6.
Samkvamt reglum sjodsins sem voru fyrst undirritadar pann 27. mai 2024 og uppfeerdar pann 21. jantar 2025
er meginmarkmid sjodsins ad avaxta pa fjarmuni sem greiddir eru til sj6dsins gegn utgafu skuldabréfa med pvi
ad fjarfesta i vaxtaberandi krofum, verdtryggdum sem overdtryggdum. Fjarfestingarheimildir utgefanda
takmarkast vid akvaedi laga um rekstraradila sérhaeféra sjéda, ad fratéldum takmoérkunum i X. kafla laganna er
fialla um sérhaefda sj0di fyrir almenna fjarfesta, og fjarfestingastefnu sjédsins sem er ad meginstefnu til
takmorkud vid 1an med vedi i fasteignum, Ian med vedi i skradum hlutabréfum, sjédstreymislan og lan med vedi
i veltu- og/eda fastafjarmunum og lan til I66a- og framkveemdarfjarmégnunar. Eigandi allra hlutdeildarskirteina
er Stefnir.

Stjérn og framkveemdastjorn er i hondum rekstraradila utgefanda. Jon Finnbogason er framkvaemdastjori
rekstraradila. Sjodsstjéri utgefanda er Frida Einarsdottir.

Endurskodendur utgefanda er Deloitte ehf., kt. 521098-2449, Smaratorgi 3, 201 Képavogi og fyrir peirra hond
Gunnar borvardarson, 16ggiltur endurskodandi og medlimur i Félagi 16ggiltra endurskodenda.

Helstu fjarhagsupplysingar um Gtgefandann’

Stofndagur utgefanda var pann 25. febrtar 2025.

Rekstrarreikningur 1.1-30.6 2025
Fjarmunatekjur og (fiarmagnsgjold) samtals 1.285
Rekstrargjold samtals 1.266
Afkoma faerd a hlutdeildarskirteini 19
Efnahagsreikningur 30.6 2025
Heildareignir 3.505.870
Heildarskuldir 3.504.851
Hrein eign i lok timabilsins 1.019
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i pus.) 10
Gengi hlutdeildarskirteina i lok timabilsins 101,90

Engar mikilvaegar breytingar & fjarhagslegri afkomu eda fjarhagsstédu utgefanda hafa att sér stad fra lokum
sidasta fjarhagstimabils pann 30. juni 2025 til dagsetningar lysingar.

Helstu dheaettupeettir sem eru sértzekir fyrir utgefandann

Moétadila- og utlanaaheetta

Métadiladhaetta er haettan a pvi ad maétadili i fjarmalagerningi geti ekki stadid vid umsamdar skuldbindingar
sinar. Standi métadilar utgefanda ekki vid skuldbindingar sinar hefur pad ahrif a tekjur og fjarhag utgefanda og
par med getu hans til pess ad standa skil a greidslum skv. skuldabréfunum. Métadiladheetta raedst einkum af
fijarhagsstddu og starfsemi einstakra métadila, auk stédu peirra atvinnugreina sem vidskiptavinir métadila starfa
i. bratt fyrir ad dkveedi i fjarfestingarstefnu utgefanda dragi ur moétadilaahaettu er su heetta til stadar ad afoll verdi
hja mérgum moétadilum samtimis sem geetu valdid pvi ad moétadilar standi ekki vid skuldbindingar sinar. Slik
stada getur haft veruleg neikvaed ahrif a sjodstreymi og afkomu sjédsins og par med getu utgefanda til ad standa
vid skuldbindingar sinar. Utlanaahzetta er haetta 4 fjarhagslegu tapi Gtgefanda ef métadilar i fjarmalagerningum
geta ekki stadid vid skuldbindingar sinar eda ad tryggingar naegi ekki til ad maeta skuldbindingum peirra. pbratt
fyrir ad i fjarfestingarstefnu sé akvedid verklag til ad takmarka utlanaaheettu er su heetta til stadar ad einstakur
motadili nai ekki ad standa i skilum vid utgefanda, sem geeti haft neikvaed ahrif a sjédstreymi og afkomu
utgefanda og par med getu hans til ad standa i skilum a skuldbindingum sinum.

Aheetta tengd almennu efnahagsumhverfi

bréun efnahagsmala 4 islandi, svo sem hagvéxtur, atvinnustig, verdbdlga, kjarasamningar og stada helstu
atvinnugreina hefur &hrif 4 fjarhagsstédu fyrirteekja 4 islandi, auk pess sem préun efnahagsmala erlendis hefur
ahrif 4 efnahagséastand & islandi. Margir paettir geta haft ahrif & almennar efnahagsadstaedur og vegna smaedar
islenska hagkerfisins getur pad verid naemara fyrir breytingum. Fjarfestingartimabili sj6dsins er ekki lokid og

1 Samanburdarupplysingar eru ekki til par sem sjodurinn var stofnadur 2025.
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enn er ekki vitad hve mikid af vaxtaberandi eignum hans verdi verdtryggdar og 6verdtryggdar, en skuldabréf
sjodsins eru 6verdtryggd. bvi er fyrirséd ad verdbodlga og vextir geti haft ahrif a eignir og skuldir sjédsins og virdi
fiarfestinga hans er pvi had almennum efnahagsadstaedum. Einnig gaeti gengisproun islensku krénunnar haft
ahrif a virdi eigna sj6dsins par sem honum er heimilt ad kaupa eda veita lan i annarri mynt en islenskum kronum.
i peim tilfellum skal sjédurinn b6 gera videigandi skiptasamninga svo greidsluflaedi lana samrymist grunnmynnt
sj6dsins. Ahaettur i efnahagsumhverfi Gtgefanda eru ad mestu ébeinar og snua adallega ad peim ahrifum sem
métadilar i fjarfestingum verda fyrir. begar almennar efnahagsadsteedur versna baedi innanlands og erlendis
getur pad haft ahrif 8 verdmaeti eigna og skulda félagsins, getu motadila til ad standa skil a skuldbindingum
sinum gagnvart félaginu og i framhaldinu getu sjédsins til ad standa skil a skuldbindingum sinum gagnvart
eigendum ad skuldabréfunum.

Markadsahaetta

Markadsaheetta skuldabréfanna felur i sér pa ahaettu ad virdi fjarmalagerninga sveiflist almennt séd a markadi.
Virdi skuldabréfanna getur sveiflast ef avoxtunarkrafa skuldabréfa sveiflast almennt & moérkudum, en ef
avoxtunarkrafa heekkar pa leekkar virdi bréfanna og 6fugt. Mogulegt er ad breytingar verdi a verdlagningu
akvedins hluta markadarins. Margvisleg atridi geta valdid verdbreytingum a fjarmalagerningum, p.m.t.
skuldabréfum utgefanda, s.s. almennt efnahagsastand, breytingar a l6gum og reglum fjarmalamarkada,
skattaldggjof og adrir 6fyrirsédir atburdir. Adstaedur lantaka utgefanda geta breyst eftir markadsadstaedum sem
getur haft ahrif a lanshaefi hans sem getur haft ahrif & avoxtunarkréfur lana og par med endursoéluvirdi peirra.
Jafnframt er haetta & pvi ad vedhaefi peirra fjarfestinga sem utgefandinn fjarfestir i versni sem getur haft neikveed
ahrif a eignastédu hans.

Aheetta tengd &byrgd & skuldbindingum utgefanda

Eigendur skuldabréfanna geta eingdngu beint kréfum sinum ad utgefanda, en abyrgd a greidslu skuldbindinga
sjodsins er folgin i peim eignum sem sjédurinn a hverju sinni. Greidsluskyldur sjédsins skulu einungis inntar af
hendi med eignum sjédsins a hverjum tima. Eignum og skuldbindingum sjodsins er haldid adskildum fra 68rum
eignum rekstraradila og sjodum vegna pess. Tekid er fram ad rekstraradili abyrgist ekki greidslu
fiarskuldbindinga sjédsins og er ekki abyrgur fyrir skuldbindingum sjodsins, hvorki ad hluta eda heild.
Hlutdeildaskirteinishafar bera ekki persénulega abyrgd a skuldbindingum sjédsins og stjérn og starfsmenn
rekstraradila bera ekki abyrgd a tjoni sem sjéodurinn kann ad verda fyrir, nema synt sé fram a ad tjon sé til komid
vegna hattsemi sem rekja ma til asetnings eda stérfellds galeysis vidkomandi. Hvorki voérsluadili né
vidskiptabanki sjédsins bera abyrgd a skuldbindingum sj6dsins. Su stada getur komid upp ad eignir sjédsins og
tekjur af peim standi ekki undir greidsluskyldu sj6dsins & hverjum tima.

Ahaetta tengd innkéllun &skriftarloforda

Utgefandi fjarmagnar fjarfestingar sinar med Utgafu skuldabréfa. Skuldabréfin eru gefin Gt & grundvelli
askriftarloforda sem sjodurinn hefur safnad fra fjarfestum. Sjédurinn hefur heimild til ad innkalla askriftarloford
vegna fjarfestinga, a medan fjarfestingartimabil stendur yfir, og veeri skuldabréfautgafa pa staekkud med utgafu
fleiri skuldabréfa. MAgulegt er ad fjarfestar standi ekki vid askriftarloford en vidskiptalikan sjédsins gerir rad fyrir
pvi ad sj6durinn hafi adgang ad pvi fjarmagni sem eftirstandandi &skriftarloford nema. Vanefndir fjarfesta
sjodsins og tafir sem af peim hljétast geetu pannig hamlad getu sj6dsins til ad veita eda kaupa ny lan. Slikt gaeti
haft neikvaed ahrif & tekjudflun utgefanda og vidskiptalikani® i heild. Sé tekin akvéréun um utgafu skuldabréfa
vegna fjarfestinga sj6dsins og askrifandi greidir ekki a gjalddaga fyrir pau skuldabréf sem hann hefur skrad sig
fyrir er sjodnum heimilt ad innheimta skuldina, auk drattarvaxta, med malsoékn. Sj6dnum er einnig heimilt ad
fella askriftarlofordid einhlida nidur og bjoda askriftarhlutann 6drum til kaups.

Lausafjaraheetta

Lausafjarahzaettan er haettan & pvi ad utgefandi geti ekki stadié vid fjarskuldbindingar sinar 4 gjalddégum. Abyrgd
a greidslu skuldbindinga sj6dsins er folgin i peim eignum sem sj6durinn a hverju sinni. Fjarskuldbinding
utgefanda er vegna skuldabréfautgafu hans og eignum er setlad ad meeta greidslufleedi af skuldabréfunum.
Greidslugeta sjodsins og par med lausafjarahzetta er pvi had pvi ad motadilar standi vid skuldbindingar sinar
gagnvart utgefanda. Reglulegar vaxtagreidslur og afborganir af fjarfestingum utgefanda er atlad ad meeta
greidsluflaedi skuldabréfanna par sem vextir greidast a priggja manada fresti til lokagjalddaga. Ef greidslur til
utgefanda eru ekki inntar af hendi a réttum tima eda peer tapast ad hluta eda 6llu leyti hefur pad neikveed ahrif
a getu hans til pess ad standa vid skuldbindingar sinar skv. skuldabréfunum. Ef engar afborganir eru greiddar
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af undirliggjandi lanum fyrir lokagjalddaga skuldabréfa, kemur ekki til greidslu fjarhaedar af hendi utgefanda fyrir
lokagjalddaga skuldabréfa. Ef afborganir eru nyttar ad fullu a fjarfestingartimabili sj6dsins, kann ad vera ad
engin greidsla verdi innt af hendi fyrir lokagjalddaga skuldabréfanna. Samkvaemt skilmalum skuldabréfanna telst
slikt pa ekki fela i sér vanefnd a greidsluskuldbindingu utgefanda.

Vaxtaahaetta

Vaxtaaheaetta er félgin i pvi ad vextir & eignum og skuldum breytast ekki & sama tima. Gengishreyfingar,
verdbolga og verdbdlguvaentingar kunna ad hafa ahrif a vaxtastig og par med a fjarmagnslidi utgefanda. Su
stada getur p6 myndast ad avoxtun eigna sjodsins verdi haerri eda leegri en markmid pess segja til um en pad
fer allt eftir markadsadstaedum hverju sinni. Vaxtaberandi skuldir itgefanda eru vegna skuldabréfautgafu hans,
sem er & breytilegum voxtum sem breytast i samraemi vid breytingar & voxtum vaxtaberandi eigna utgefanda.
Vaxtaahaetta er pvi takmorkud.

Lykilupplysingar um verodbréfin
Helstu eiginleikar verdbréfanna

Tegund og flokkur
verdbréfa

Verdbréfin sem taka skal til vidskipta a First North eru skuldabréf Utgefin i islenskum
kronum af SIL 3 med audkennid SIL 35 6. Nafnverd hvers skuldabréfs i
skuldabréfaflokknum er 1 kréna. Vid utgafu pessarar samantektar hafa verid gefin ut
3.502.500.000 skuldabréfa, ad andvirdi 3.502.500.000 kr., en steerd
skuldabréfaflokksins getur ad hamarki verid 7.005.000.000 kr. ad nafnvirdi.
Skuldabréfin eru nafnbréf, rafraent skrad hja Nasdagq CSD SE, utibu & islandi, kt.
510119-0370, Laugavegi 182, 105 Reykjavik. Skuldabréfin eru éverdtryggd med
fliotandi voxtum og eingdngu med einn fastan gjalddaga fyrir afborgun a héfudstol
skuldabréfanna sem er lokagjalddagi skuldabréfanna pann 20. jani 2035. Utgefanda
er hins vegar heimilt ad greida afborganir inn a hofudstdl skuldabréfanna med
oreglulegum heetti fra atgafudegi peirra og fram ad lokagjalddaga. Afborganir sem
utgefandi kann ad greida inn a hofudstdl skuldabréfanna taka mid af mottoku
Utgefanda a afborgunum af undirliggjandi lanum i eigu utgefanda adé teknu tilliti til
kostnadar og hugsanlegra fjarfestinga a fjarfestingartimabili. Afborganir atgefanda inn
a hofudstol skuldabréfanna kunna pvi ad vera éreglulegar, baedi hvad vardar fjarhaed
og dagsetningar. Mun utgefandi tilkynna skuldabréfaeigendum um fyrirhugada
afborgun inn & hofudstdl skuldabréfanna med tveggja daga fyrirvara. Tilkynnt verdur
um afborganir i fréttakerfi Nasdaqg Iceland hf. ISIN numer skuldabréfanna er
1IS0000037869.

Rétthad
verdbréfanna

Krofur skuldabréfaeigenda samkveaemt skuldabréfaflokki pessum eru avallt jafn
rétthaar (e. pari passu) innbyrdis. Oheimilt er ad veita einstokum skuldabréfaeigendum
sérstakar tryggingar fyrir greidslu peirra eda inna af hendi greidslu nema sama hlutfall
sé greitt til allra skuldabréfaeigenda.

Pegar kemur ad forgangsrodun skuldabréfanna gagnvart 6drum kréfuhdfum
sjodsins visast til reglna sjédsins sem kvedur & um ad greidslum til sjodsins sé
radstafad af sjodnum i eftirfarandi r6o:

a) Til greidslu opinberra gjalda og til greidslu rekstrarkostnadar sjédsins, p.m.t.
allra umsyslupdknana skv. 6. gr. regla sj6dsins og &fallins annars kostnadar
o.fl. gjalda sem eru til komin vegna rekstrar hans.

b) | samreemi vid skilmala peirra skuldaskjala sem sjédurinn hefur gefié at. Allt
fiarflaedi eigna sjodsins mun renna til eigenda pess skuldaskjals ad
fradregnum a) lio.

c) begar lidir a) og b) hafa verid greiddir skal greida til eigenda andvirdi
hlutdeildarskirteina sj6dsins vid slit hans.

Krofur a grundvelli hlutdeildarskirteina eru réttlaegri 66rum kréfum gerdum a hendur
sjodnum og pau verda einungis innleyst pegar buid er ad gera upp vid eigendur
skuldaskjala.

Rekstraradila er 6heimilt ad vedsetja eignir sjodsins og/eda tekjur ad 6dru leyti en
til trygginga & greidslum & skuldabréfum.

Komi til gjaldprotaskipta utgefanda pa njota skuldabréfaeigendur stddu sem
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almennir krofuhafar skv. 113.gr. laga nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl.

Takmork a Engar takmarkanir eru & framsali skuldabréfa. Framselja skal skuldabréfin til
framsali nafngreinds adila.

Gjaldfelling vegna | Hafi greidsla, sem utgefandi hefur tilkynnt um, ekki verid greidd a gjalddaga
vanskila og skuldabréfanna, enda hafi skuldabréfaeigandi fyrir pann tima framvisad med
gjaldfellingarheimi | sannarlegum heetti stadfestingu & eign sinni & VS reikningi hja reikningsstofnun, er
Idir skuldabréfaeiganda heimilt ad innheimta drattarvexti i samreemi vid akvordun

Sedlabanka islands & hverjum tima um grunn drattarvaxta og vanefndaralaga, sbr. 1.
mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu, af gjaldfallinni eda gjaldfelldri
uppheaed.

Undantekning er ef gjalddagi skuldabréfanna er um helgi eda a almennum fridegi, p.e.
pegar bankar eru lokadir, og utgefandi greidir & naesta bankadegi par a eftir, en pa
reiknast ekki drattarvextir. Hafi greidsla ekki verid innt af hendi 30 dégum eftir
gjalddaga og utgefandi ekki gripid til radstafana til pess ad efna skuldbindingar sinar,
er skuldabréfaeiganda heimilt ad fella alla skuldina i gjalddaga fyrirvaralaust og an
uppsagnar. Nyti skuldabréfaeigandi heimild til gjaldfellingar skal hann pegar i stad
senda tilkynningu um slikt til Utgefanda og til Nasdaq Iceland hf. Verdi skuldin gjaldfelld
samkvaemt framansdgdu, ma gera adfor hja skuldara til fullnustu skuldarinnar, an
undangengins déms eda réttarsattar samkveemt 7. télul. 1. mgr. 1. gr. laga nr. 90/1989
um adfér, ad undangenginni greidsluaskorun skv. 7. gr. laganna. Auk pess ad na til
hoéfudstols skuldarinnar, naer adfararheimild pessi til vaxta, verdboéta, drattarvaxta auk
alls kostnadar af innheimtuadgeréum, sbr. 2. mgr. 1. gr. laga nr. 90/1989. Ef fjarnam
verdur gert hja atgefanda, komi fram &ésk um gjaldprotaskipti & bui utgefanda, ef
utgefandi leitar naudasamninga, eignir utgefanda eru auglystar & naudungaruppbodi
eda ef eignir utgefanda eru kyrrsettar sem hluti af fullnustuadgerdum kréfuhafa fellur
skuldabréfautgafan i gjalddaga einhlida og fyrirvaralaust.

Skuldabréfaeigendum er heimilt ad gjaldfella utistandandi héfudstol skuldabréfanna
eins og hann er hverju sinni ef eitthvert (eda 6ll) eftirfarandi tilfella eiga sér stad:

d) Afborgunargreidsla hefur ekki verid innt af hendi 30 dégum eftir gjalddaga.

e) Brotid er gegn akvaedi 1. mgr. (e. pari passu) med pvi ad veita tilteknum
skuldabréfaeigendum sérstaka tryggingu eda greidslu umfram adra
skuldabréfaeigendur.

f) Utgefandi skrair ekki skuldabréfid @ Nasdaq First North Iceland innan 6
manada fra utgafu skuldabréfs.

g) Utgefandi gerir breytingar & peim reglum sinum sem parfnast sampykkis
66,67% skuldabréfaeigenda, an pess ad slikt sampykki sé fyrir hendi.
Gjaldfelli eigandi skuldabréfs i skuldabréfaflokknum kréfu sina i samraemi vid akveedi
skuldabréfaflokksins adur en til skraningar kemur skal utgefandi upplysa adra
skuldabréfaeigendur um slika gjaldfellingu.

Tryggingar: Skuldabréfin fela ekki i sér bein ved eda tryggingaréttindi. Abyrgd & greidslu
skuldbindinga sjodsins er folgin i peim eignum sem sjoédurinn a hverju sinni.

Hvar munu vidskipti med verdbréfin fara fram?

Stjérn rekstraradila SiL 3 mun 6ska eftir pvi ad 6ll Gtgefin skuldabréf i flokknum SIL 35 6 verdi tekin til vidskipta
a First North markadi Nasdaq Iceland.

Helstu dhaettupaettir sem eru sértaekir fyrir verobréfin
Almenn aheetta skuldabréfa

Eigendur skuldabréfa geta tapad verdmeeti fjarfestingar sinnar i skuldabréfum i heild eda ad hluta. Margvislegir
atburdir geta valdid verdbreytingum a morkudum med fjarmalagerninga og haft ahrif a virdi skuldabréfa, s.s.
almennt efnahagséastand, breytingar a 16gum og reglum a fjarmalamarkadi og 6fyrirsédir atburdir. Slikir atburdir
eru utan ahrifasvids utgefanda. Fjarmalamarkadir eru hadir pvi rekstrarumhverfi sem stjérnvold skapa peim a
hverjum tima. Breytingar & 16gum og reglum sem gilda um fjarmalamarkadi kunna ad skapa 6rdéa @ moérkudum
og valda verdbreytingum a verdbréfum, p.m.t. & skuldabréfum. Enga tryggingu er haegt ad veita fyrir pvi ad
fiarfesting i skuldabréfum reynist ardsdm. Fjarfestum er pvi bent &4 ad dreifa ahaettu sinni og leita sér
fiarfestingarradgjafar. Fjarfestar eru hvattir til ad kynna sér vel starfsemi Utgefanda og aheettupaetti tengda
utgefanda adur en akvordun er tekin um ad fjarfesta i skuldabréfunum.
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Moétadila- og utlanaaheetta

Métadilaaheetta fjarfesta vegna skuldabréfanna felst i pvi ad utgefandi standi ekki vid skuldbindingar sinar
samkvaemt skuldabréfunum. Standi métadilar ttgefanda ekki vid skuldbindingar sinar gagnvart utgefanda hefur
bad ahrif a tekjur utgefanda og par af leidandi getu hans til pess ad standa skil a greidslum samkvasmt skilmalum
skuldabréfanna. Endurgreidsla skuldabréfanna er had pvi ad métadili standi vid skuldbindingar sinar gagnvart
utgefanda. Skuldabréfin fela ekki i sér bein ved heldur standa allar eignir utgefanda til tryggingar & greidslu
peirra og er eignum Utgefanda aetlad ad maeta greidslufleedi skuldabréfanna. bratt fyrir pad getur utgefandi ordid
fyrir tapi af halfu métadila. Métadilaahaetta fiarfesta getur einnig falist i pvi ad greidsla i greidslukerfi sé ekki gerd
upp med peim haetti sem vaenst er og valdi pvi ad moétadili greidir ekki eda afhendir ekki greidslu a réttum tima.

Markadsaheetta

Markadsahaetta skuldabréfanna felst i peirri ahaettu sem ekki er haegt ad eyda med dreiféu eignasafni
skuldabréfa, p.e. ad verd skuldabréfa sveiflist almennt a markadi, avoxtunarkrafa markadarins sveiflist almennt
eda avOxtunarkrafa til einstakra flokka skuldabréfa sveiflist. Haekki avdxtunarkrafa markadarins péa laekkar virdi
skuldabréfanna og 6fugt. Margvisleg atridi geta valdid verdbreytingum a fjarmalagerningum p.m.t skuldabréfum
Utgefanda, s.s. almennt efnahagsastand, breytingar & I6gum og reglum fjarmalamarkada, skattaléggjof og adrir
Ofyrirsédir atburdir. Virdi skuldabréfanna endurspeglast af virdi peirra eigna sem utgefandi a og felur pad i sér
pa sérteeka ahaettu ad ef virdi eigna utgefanda ryrnar getur virdi skuldabréfanna einnig ryrnad.

Vaxtaahaetta

Utgefandi hefur heimild samkvaemt fijarfestingarstefnu ad fijarfesta i vaxtaberandi kréfum, verdtryggdum sem
Overdtryggdum. Skuldabréfaflokkurinn er gefinn it med breytilegum o6verdtryggdum voxtum sem breytast i
samraemi vid breytingar a voxtum undirliggjandi eigna utgefanda. Tveim dégum fyrir upphaf hvers vaxtatimabils
eru vextir fyrir komandi vaxtatimabil akvardadir. beir akvardast Ut fra azetludum greiddum voxtum undirliggjandi
lana i eigu utgefanda a pvi timabili ad fradregnum kostnadi utgefanda i samraemi vid reglur hans. Breytingar a
islensku vaxtaumhverfi sem leida til breytingar a vaxtagrunni vidkomandi lana munu hafa ahrif a vaxtakjor
lananna. Laekkun vaxtagrunns getur pvi leitt til liekkunar vaxtatekna sjodsins og vaxtagreiésina skuldabréfanna.
Vaxtaahaetta getur pvi leitt til taps a virdi vegna hreyfingu vaxtaferla.

Seljanleikadheetta

Seljanleikaaheetta felur i sér pa ahaettu ad ekki reynist unnt ad selja skuldabréf pegar vilji stendur til. Su aheetta
er fyrir hendi ad fjarfestar geti ekki selt skuldabréfin & pvi verdi eda i pvi magni sem peir vilja. bratt fyrir ad sott
verdi um toku skuldabréfanna til vidskipta & First North er ekki haegt ad abyrgjast ad skilvirkur markadur myndist
med skuldabréfin. Pa hvilir engin skylda a utgefanda til ad vidhalda slikum skilvirkum markadi. betta &
sérstaklega vid ef utgefandinn a i fjarhagslegum erfidleikum, skuldaskjolin eru mjég naem fyrir vaxtabreytingu,
gengi gjaldmidla eda annarri markadsahaettu, skuldaskjolin eru hugsud fyrir sérstok fjiarfestingarmarkmié eda
hafa pann tilgang ad maeta poérfum takmarkads héps fjarfesta. Eftirmarkadur slikra verdbréfa er almennt
takmarkadri og verdflokt peirra meira i samanburdi vid hefébundin verdbréf sem getur haft verulega neikveed
ahrif & markadsvirdi bréfanna. Ekki er fyrirhugad ad halda uti vidskiptavakt med skuldabréfin.

Aheetta vié gjaldprot

Skuldabréfaflokkurinn fellur a gjalddaga einhlida og fyrirvaralaust ef fijarnam er gert hja utgefanda, komi fram
6sk um gjaldprotaskipti a bui utgefanda, ef utgefandi leitar naudasamninga, eignir utgefanda eru auglystar a
naudungaruppbodi eda ef eignir utgefanda eru kyrrsettar sem hluti af fullnustuadgerdum kréfuhafa. Verdi
skuldabréfaflokkurinn gjaldfelldur vegna vanskila ma jafnframt gera adfor hja utgefanda til fullnustu skuldarinnar
ad undangenginni greidsluaskorun. Adfaraheimildin neer til hofudstéls skuldarinnar og einnig til vaxta, verdbota,
drattarvaxta, auk alls kostnadar af innheimtuadgerdum. | samreemi vid skilmala skuldabréfaflokksins er
skuldabréfaeigendum einnig heimilt ad gjaldfella utistandandi h6fudstol skuldabréfanna, eins og hann er hverju
sinni, ef brotid er gegn skilmalum skuldabréfsins sem fela i sér gjaldfellingarheimildir. Skuldabréfaeigendur geta
ekki gengid beint ad tryggingum lanssamninga utgefanda vid motadila heldur verdur ad beina kréfum ad
utgefanda og na fram fullnustu gagnvart atgefanda sjalfum en ekki gagnvart moétadilum.
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Lausafjarahaetta

Lausafjaraheetta felst i pvi ad utgefandi eigi ekki neegt laust fé til pess ad maeta skuldbindingum sinum
samkvaemt skuldabréfunum a gjalddaga. Sjédurinn ber einn abyrgd a skuldbindingum sinum og eignum sjodsins
er ztlad ad standa undir skuldbindingum sjédsins. Greidslugeta sjodsins og par med lausafjaraheetta er had pvi
ad moétadilar standi vid skuldbindingar sinar gagnvart utgefanda. Ef greidslur til utgefanda eru ekki inntar af
hendi a réttum tima eda peer tapast ad hluta eda o6llu leyti mun pad hafa neikvaed ahrif a getu hans til pess ad
standa vid skuldbindingar sinar skv. skuldabréfunum. bPa geaeti gjalddagi skuldabréfanna mogulega verid styttri
en gjalddagi undirliggjandi eigna. Ef engar afborganir eru greiddar af undirliggjandi lanum fyrir lokagjalddaga
skuldabréfa, kemur ekki til greidslu fjarhaedar af hendi utgefanda fyrir lokagjalddaga skuldabréfa. Ef afborganir
eru nyttar ad fullu a fjarfestingartimabili sjédsins, kann ad vera ad engin greidsla verdi innt af hendi fyrir
lokagjalddaga skuldabréfanna. Samkvaemt skilmalum skuldabréfanna telst slikt ekki fela i sér vanefnd a
greidsluskuldbindingu utgefanda.

Uppgreidsluaheetta

Utgefanda er heimilt ad greida skuldabréfin upp ad hluta eda ad fullu 48ur en ad lokagjalddaga er komid an
sérstaks uppgreidslugjalds. | einhverjum tilvikum kunna undirliggjandi lanssamningar jafnframt ad innihalda
uppgreidsluheimild, med eda an uppgreidslugjalds. Pa kann jafnframt ad vera 16gd skylda a lantaka ad
fyriframgreida lan, s.s. vid breytingu a yfirradum, sélu eigna eda vidtdku tryggingabdéta. | slikum tilvikum kann
raunveruleg avoxtum sjodsins ad vera éhagstaedari en vaent avoxtun. Auk pess kunna slikar uppgreidslur eda
fyrirfframgreidslur lantaka ad leida til uppgreidslu a skuldabréfunum fyrir lokagjalddaga peirra.

Lykilupplysingar um toku til vidskipta

Samkvamt hvada skilyroum og timaazetlun get ég fjarfest i pessu verobréfi?

Sott verdur um tdku skuldabréfaflokksins SIL 35 6 til vidskipta a First North i kjOlfar pess ad lysingin er stadfest.
Utgefin og seld skuldabréf i flokknum eru ad fjarhaed 3.502.500.000 ad nafnverdi. Enginn vidbotarkostnadur féll
a kaupendur skuldabréfa a utgafudegi fyrir tilstudlan utgefanda eda seljanda, fyrir utan afgreidslugjald sem nam
700 kr. a hvern kaupanda. Nasdaq Iceland mun tilkynna opinberlega ef skuldabréfin verda tekin til vidskipta og
hvenaer fyrsti mégulegi vidskiptadagur med bréfin a First North verdur. Fyrsti vidskiptadagur med skuldabréfin
a First North verdur tilkynntur af Nasdaq Iceland me® minnst eins vidskiptadags fyrirvara.

Hvers vegna er pessi lysing gerd?

Lysing pessi er gerd vegna fyrirhugadrar toku skuldabréfa med audkenni SIL 35 6 til vidskipta a First North.
Soluandvirdi skuldabréfanna var 3.502.500.000 kr. og rann s6luandvirdid éskipt til utgefanda og var radstafad i
fiarfestingar i samraemi vio fjarfestingastefnu utgefanda. Azetladur heildarkostnadur vegna toku skuldabréfanna
til vidskipta er um 9 m.kr. og greidist af utgefanda.

Athygli fjarfesta er vakin @ hagsmunum Utgefanda, Stefnis og Arion banka vegna toku skuldabréfa SiL 3 il
vidskipta a First North. Arion banki er eigandi Stefnis. Hlutfallslegt eignarhald skiptist milli Arion banka 99,93%
og Gen hf. 0,07%. Gen hf. er alfarid i eigu Arion banka. Stefnir er rekstraradili sj6dsins i samraemi vid 16g um
rekstraradila sérhaefdra sjoda og ber ad sinna peim skyldum i tengslum vid umsyslu sjédsins sem par er kvedid
a um. Fyrir pad greidir utgefandi Stefni poknun eins og huan er akvedin i reglum utgefanda sem felst i
umsyslupdknun rekstraradila og breytilegri pdknun. Rekstraradili skipar sjodnum sjodstjéra og er pad
starfsmadur Stefnis. Arion banki er vorsluadili sjédsins og sér um bdkhald og innheimtu fyrir sj0di i rekstri Stefni
asamt pvi sem samningur um Utvistun verkefna er i gildi milli Stefnis og Arion banka. Utgefandi hefur keypt
hlutdeild i lanum og greidslufleedi lana af Arion banka. | tengslum vié téku skuldabréfanna til vidskipta & First
North hefur fyrirtaekjaradgjof Arion banka verid utgefanda til radgjafar vid gerd lysingarinnar asamt pvi ad hafa
umsjon med toku skuldabréfanna til vidskipta & First North. Fyrir pad greidir itgefandi Arion banka péknun. Arion
banki er vidskiptabanki utgefanda og innstaedur sjédsins eru hja bankanum.



