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1. Ahattupaettir

SIL 3 hs., kt. 521224-9830, Borgartuni 19, 105 Reykjavik (hér eftir ,SIL 3¢, ,atgefandi* eda
,Sjoourinn®) er hlutdeildarsjodur skv. IX. kafla laga nr. 45/2020 um rekstraradila sérhaeféra
sjoda (hér eftir ,l6g um rekstraradila sérhafdora sjéda“). Stefnir hf. kt. 700996-2479,
Borgartuni 19, 105 Reykjavik (hér eftir ,Stefnir“ eda ,rekstraradili‘) er rekstraradili sjodsins
samkvaemt nefndum I6gum.

Markmid utgefanda er ad avaxta pa fjarmuni sem greiddir eru til sjédsins gegn utgafu
skuldabréfa med pvi ad fjarfesta i vaxtaberandi kréfum, verdtryggdum sem &verdtryggdum.
Skuldabréfin eru gefin Gt i skuldabréfaflokknum SIL 35 6 (,skuldabréfin®, ,skuldaskjolin“ eda
,Skuldabréfaflokkurinn®). Fjarfestingarheimildir sjédsins takmarkast vid akveedi laga um
rekstraradila sérhaeféra sj6da, ad fratdldum takmorkunum i X. kafla laganna er fjalla um
sérhaefda sjodi fyrir almenna fjarfesta. Fjarfestingastefna sjodsins er ad meginstefnu takmoérkud
vid lan med vedi i fasteignum, 1an med vedi i skradum hlutabréfum, sjodstreymislan og lan med
vedi i veltu- og/eda fastafjarmunum og lan til I66a- og framkveemdafjarmognunar.

Fjarfesting i skuldabréfum utgefanda felur i sér aheettu. Verdmeaeti skuldabréfanna getur
haekkad eda laekkad. Fjarfestar geta tapad verdmeeti allrar fjarfestingar sinnar i skuldabréfum
eda eftir atvikum hluta hennar. Til ad gera sér grein fyrir peirri ahaettu sem felst i pvi ad fjarfesta
i skuldabréfum utgefnum af Utgefanda eru fjarfestar hvattir til ad kynna sér vel skilmala
skuldabréfanna, ahaettupeetti sem lyst er hér a eftir, fjarfestingarstefnu og upplysingum um
eignir utgefandans, adur en akvordun um fjarfestingu i skuldabréfum er tekin.

Ahzettupaettirnir, sem lyst er hér & eftir, eru peir ahsettupaettir sem Utgefanda er kunnugt um og
sem ad mati utgefanda skipta mali vardandi skuldabréfaflokkinn, svo meta megi ahaettuna sem
tengist skuldabréfunum. bessi kafli asamt kafla 1. ,,Ahaettubaettir” i utgefandalysingu SiL 3,
dagsettri pann 29. oktdber 2025, innihalda eftir bestu vitund utgefanda pa ahaettupaetti sem
mali kunna ad skipta vi® mat & ahaettu af fjarfestingu i skuldabréfunum. Ahaettupaettirnir eru
settir fram & pann hatt ad fyrst eru taldir upp peir aheettupeettir sem eru alvarlegastir ad mati
utgefanda, ad teknu tilliti til neikvaedra ahrifa & utgefandann og verdbréfin og likunum & ad peir
raungerist. Utgefandi getur ekki spad fyrir um likur pess hvort eda hvenzer peir ahaettupaettir
sem hér er fjallad um muni hafa ahrif a starfsemi utgefanda eda verd skuldabréfa utgefin af
utgefanda. Pa er ekki haegt ad meta eda spa fyrir fjarhagslegum ahrifum einstakra ahaettupatta
a skuldabréfin.

Afmorkun a aheaettupattum getur verid med ymsu moti og pa ma flokka med mismunandi
adferdum. Hér er eftir fremsta megni reynt ad kortleggja pekkta ahesettupaetti sem ahrif hafa a
skuldabréfin og afmarka pa pannig ad skoérun peirra sé sem minnst. Ahrifa fleiri en eins
ahaettupattar getur gaett samtimis. Ahrifin felast stundum i einum timabundnum atburdi en i
6drum tilvikum er um langvinn ahrif ad raeda. Flestir ahaettupaettirnir geta komid fram i litlum
eda rikum meeli, ahrif peirra eru oft & tidum ekki einhlit og innbyrdis tengsl flokin. Ekki er haegt
ad setja fram med neinni vissu likur & pvi hvort einstakur ahaettupattur geti haft kedjuverkandi
ahrif og hrindi af stad fleiri ahaettupattum.

Ekki er vist ad hér sé fjallad um alla aheettupaetti sem gaetu haft ahrif a skuldabréfin i framtidinni,
bvi dhaettupeettir sem alitnir eru dverulegir i dag geetu préast a pann veg ad peir hafi veruleg
ahrif sidar. Eins gaetu komid fram nyir ahaettupaettir i framtidinni sem ekki eru pekktir i dag. Sa
moguleiki er pvi fyrir hendi ad utgefandi geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar vegna annarra
patta en peirra sem hér eru taldir upp og teljast pvi ekki til ahaettu.
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1.1 Almenn ahatta skuldabréfa

Fjarfesting i skuldabréfum felur i sér aheettu. Eigendur skuldabréfa geta tapad verdmaeti
fiarfestingar sinnar i skuldabréfum i heild eda ad hluta.

Skuldabréf bera markadsahaettu sem felst i pvi ad virdi peirra getur sveiflast ef avoxtunarkrafa
skuldabréfa sveiflast almennt & mérkudum. Ef avoxtunarkrafa haekkar pa laekkar virdi bréfanna
og ef avoxtunarkrafa leekkar pa eykst virdi bréfanna. Margvislegir atburdir geta valdid
verdbreytingum a morkudum med fjarmalagerninga og haft ahrif a virdi skuldabréfa, s.s.
almennt efnahagsastand, breytingar a Idgum og reglum a fjarmalamarkadi og ofyrirsédir
atburdir. Slikir atburdir eru utan ahrifasvids utgefanda. Fjarmalamarkadir eru hadir pvi
rekstrarumhverfi sem stjornvold skapa peim a hverjum tima. Breytingar a légum og reglum sem
gilda um fjarmalamarkadi kunna ad skapa 6réa a moérkudum og valda verdbreytingum a
verdbréfum, p.m.t. a skuldabréfum.

Auk markadsaheettu felur fjarfesting i skuldabréfum i sér seljanleika- og moétadilaaheettu.
Seljanleikaaheetta er heettan a pvi ad ekki sé haegt ad selja eign a verdi sem naest azetludu
raunvirdi og moétadiladheetta felst i haettunni & pvi ad motadili i samningi efni ekki samning
pbegar ad uppgjori kemur.

Adrir ahaettupeettir fylgja einnig fjarfestingu i skuldabréfum sem tengjast skilmalum og réttindum
skuldabréfautgefanda s.s. vegna vanefndartilvika, vedtrygginga og st6du skuldabréfafjarfesta
gagnvart 66rum skuldbindingum utgefanda.

Enga tryggingu er haegt ad veita fyrir pvi ad fjarfesting i skuldabréfum reynist ardsém og
sérstaklega ekki skuldabréf utgefin af titeknum utgefanda. Fjarfestum er pvi bent & ad dreifa
ahaettu sinni og leita sér videigandi fjarfestingarradgjafar. Til vidbotar vid upplysingar i
verdbréfalysingu pessari eru fjarfestar einnig hvattir til ad kynna sér vel starfsemi utgefanda og
ahaettupaetti tengda Gtgefanda sem er lyst i Gtgefandalysingu SIL 3, dagsettri pann 29. oktéber
2025, &adur en akvordun er tekin um ad fijarfesta i skuldabréfum sem tilheyra
skuldabréfaflokknum.

1.2 Ahatta tengd skuldabréfaflokknum
1.2.1 Métadila- og utlanaadhaetta

Motadiladhaetta fjarfesta vegna skuldabréfanna felst i pvi ad utgefandi standi ekki vid
skuldbindingar sinar samkvaemt skuldabréfunum.

Fjallad er sérstaklega um utgefanda og pa ahaettupeetti sem eiga sérstaklega vié um hann i
utgefendalysingu dagsettri pann 29. oktdber 2025. Standi moétadilar atgefanda ekki vid
skuldbindingar sinar hefur pad ahrif a getu utgefanda til ad standa skil & greidslum til fiarfesta
skv. skilmalum skuldabréfanna enda er eignum utgefanda eetlad ad meeta greidsluflaedi
skuldabréfanna. Skuldabréfin fela ekki i sér bein ved heldur standa allar eignir utgefanda til
tryggingar a greidslu peirra og er eignum utgefanda eetlad ad meeta greidslufleedi
skuldabréfanna. bratt fyrir pad getur utgefandi ordid fyrir tapi af halfu métadila.

Motadiladhaetta fjarfesta getur einnig falist i pvi ad greidsla i greidslukerfi sé ekki gerd upp med
peim heetti sem vaenst er og valdi pvi ad maétadili greidir ekki eda afhendir ekki greidslu a réttum
tima. Fyrrgreint getur haft neikveed ahrif & getu utgefanda til ad standa i skilum & sinum
skuldbindingum.
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1.2.2 Markadsahaetta

Markadsaheetta skuldabréfanna felst i peirri ahaettu sem ekki er haegt ad eyda med dreifdu
eignasafni skuldabréfa, p.e. ad verd skuldabréfa sveiflist almennt & markadi, avoxtunarkrafa
markadarins sveiflist almennt eda avoxtunarkrafa til einstakra flokka skuldabréfa sveiflist. Ef
avoxtunarkrafa markadarins haekkar pa leekkar virdi skuldabréfanna, ef avoxtunarkrafa laekkar
pa eykst virdi skuldabréfanna.

Margvisleg atridi geta valdid verdbreytingum & fjarmalagerningum p.m.t skuldabréfum
utgefanda, s.s. almennt efnahagsastand, breytingar a Iégum og reglum fijarmalamarkada,
skattaloggjof og adrir ofyrirsédir atburdir.

Virdi skuldabréfanna endurspeglast af virdi peirra eigna sem utgefandi a og felur pad i sér pa
sérteeka aheettu ad ef virdi eigna utgefanda ryrnar getur virdi skuldabréfanna einnig ryrnad.

1.2.3 Vaxtaaheetta

Utgefandi hefur heimild samkvaemt fiarfestingarstefnu ad fjarfesta i vaxtaberandi kréfum,
verdtryggdum sem overdtryggdum. Skuldabréfaflokkurinn er gefinn 4t med breytilegum
overdtryggdum voxtum sem breytast i samraemi vid breytingar a voxtum undirliggjandi eigna
utgefanda. Tveim dégum fyrir upphaf hvers vaxtatimabils eru vextir fyrir komandi vaxtatimabil
akvardadir. beir akvardast Ut fra asetludum greiddum véxtum undirliggjandi lana i eigu
utgefanda a pvi timabili ad fradregnum kostnadi utgefanda i samraemi vid reglur hans.

Breytingar & islensku vaxtaumhverfi sem leida til breytingar & vaxtagrunni viskomandi lana
munu hafa ahrif a vaxtakjoér lananna. Laekkun vaxtagrunns getur pvi leitt til lsiekkunar vaxtatekna
sjodsins og vaxtagreidsina skuldabréfanna. Vaxtadhaetta getur pvi leitt til taps a virdi vegna
hreyfingu vaxtaferla.

1.2.4 Seljanleikadhaetta

Seljanleikaahaetta felur i sér pa ahaettu ad ekki reynist unnt ad selja skuldabréf pegar vilji
stendur til. Ahzettan birtist baedi med peim haetti ad markadurinn geti ekki tekid vié pvi magni
sem til stendur ad selja par sem kaupendur vantar, en einnig er verdmyndun oft med peim haetti
ad verulegur munur er a kaup- og sélugengi og pvi naest ekki sa arangur vid sélu sem vaenst
hafdi verid. Su dhaetta er fyrir hendi ad fjarfestar geti ekki selt skuldabréfin a pvi verdi eda i pvi
magni sem peir vilja.

pratt fyrir ad sott verdi um tdéku skuldabréfanna til vidskipta & First North er ekki haegt ad
abyrgjast skilvirkan markad med skuldabréfin vid toku peirra til vidskipta eda ad slikur markadur
myndist i framtidinni. Pa hvilir engin skylda & utgefanda til ad vidhalda slikum skilvirkum
markadi. betta a sérstaklega vid ef utgefandinn a i fjarhagslegum erfidleikum, skuldaskjolin eru
mjog naem fyrir vaxtabreytingu, gengi gjaldmidla eda annarri markadsahaettu, skuldaskjolin eru
hugsud fyrir sérstok fijarfestingarmarkmid eda hafa pann tilgang ad maeta pérfum takmarkads
hops fjarfesta. Eftirmarkadur slikra verdbréfa er almennt takmarkadri og verdflokt peirra meira
i samanburdi vid hefdbundin verdbréf. Oseljanleiki getur haft verulega neikvaed &hrif &
markadsvirdi bréfanna. Ekki hefur veri® samid um vidskiptavakt med skuldabréfin og er
vidskiptavakt ekki fyrirhugud fyrir tilstudlan utgefandans.

1.2.5 Ahaetta vid gjaldprot

Skuldabréfaflokkurinn fellur i gjalddaga einhlida og fyrirvaralaust ef fjarnam er gert hja
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utgefanda, komi fram 6sk um gjaldprotaskipti a bui utgefanda, ef utgefandi leitar
naudasamninga, eignir utgefanda eru auglystar a naudungaruppbodi eda ef eignir utgefanda
eru kyrrsettar sem hluti af fullnustuadgerdum krofuhafa.

i samreemi vid skilmala skuldabréfaflokksins er skuldabréfaeigendum einnig heimilt ad
gjaldfella utistandandi hofudstél skuldabréfanna eins og hann er hverju sinni ef (i)
afborgunargreidsla hefur ekki verid innt af hendi 30 dégum eftir gjalddaga, (ii) brotid er gegn
akvaedi skilmalanna um pad ad krofur skuldabréfaeigenda séu jafn rétthaar (e. pari passu)
innbyrdis med pvi ad veita tilteknum skuldabréfaeigendum sérstaka tryggingu eda greidslu
umfram adra skuldabréfaeigendur, (iii) utgefandi skrair ekki skuldabréfid a First North ekki
seinna en 6 manudum eftir utgafu skuldabréfs eda (iv) utgefandi gerir breytingar a peim reglum
sinum sem parfnast sampykkis 66,67% skuldabréfaeigenda, an pess ad slikt sampykki sé fyrir
hendi.

Vegna vanskila ma jafnframt gera adfér hja udtgefanda til fullnustu skuldarinnar, an
undangengins doms eda réttarsattar skv. 7. t6lul. 1.gr. laga nr. 90/1989 um adfér, ad
undangenginni greidsluaskorun skv. 7 gr. laganna. Auk pess ad na til héfudstol skuldarinnar
naer adfaraheimildin til vaxta, verdbota, drattarvaxta, auk alls kostnadar af innheimtuadgerdum,
sbr. 2. mgr. 1.gr. laga nr. 90/1989.

Skuldabréfaeigendur SIL 35 6 geta ekki gengid beint ad tryggingum lanssamninga utgefanda
vid motadila heldur verdur ad beina kroéfum ad utgefanda og na fram fullnustu gagnvart
utgefanda sjalfum en ekki gagnvart métadilum.

Samkveemt 5. gr. laga nr. 150/2007 um fyrningu krofuréttinda fyrnast krofur vegna greidsina a
hofudstéli verdbréfa a tiu arum fra gjalddaga, og vaxtagreidslur a fjérum arum fra gjalddaga,
sbr. 3. gr. laganna.

1.2.6 Lausafjaraheaetta

Lausafjaraheetta felst i pvi ad utgefandi eigi ekki naegt laust fé til pess ad maeta skuldbindingum
sinum samkveemt skuldabréfunum & gjalddaga.

Sjodurinn ber einn abyrgd a skuldbindingum sinum og eignum sjédsins er zetlad ad standa
undir greidslu skuldbindinga sjédsins. Fjarskuldbinding utgefanda er vegna skuldabréfautgafu
hans og eignum er zetlad ad meeta greidsluflaedi af skuldabréfunum. Greidslugeta sjodsins og
par med lausafjaraheetta er had pvi ad métadilar standi vid skuldbindingar sinar gagnvart
utgefanda samkvaemt lanssamningum sem utgefandi fjarfestir i. Reglulegar vaxtagreidslur og
afborganir af fjarfestingum utgefanda er aetlad ad meeta greidsluflaedi skuldabréfanna par sem
vextir greidast a priggja manada fresti til lokagjalddaga. Ef greidslur til utgefanda eru ekki inntar
af hendi a réttum tima eda paer tapast ad hluta eda 6llu leyti mun pad hafa neikvaed ahrif a getu
hans til pess ad standa vid skuldbindingar sinar skv. skuldabréfunum. Pa gaeti gjalddagi
skuldabréfanna mégulega verid styttri en gjalddagi undirliggjandi eigna. Utgefandi geeti pvi purft
ad selja paer eignir sem enn verda utistandandi pegar kemur ad lokagjalddaga skuldabréfanna
ef pau lan hafa ekki verid greidd upp, sja umfjdllun undir kafla 3.15 "Undirliggjandi eignir”. Slikt
getur haft neikvaed ahrif a getu utgefanda til ad standa vid skuldbindingar sinar.

Ef engar afborganir eru greiddar af undirliggjandi lanum fyrir lokagjalddaga skuldabréfa, kemur
ekki til greidslu fijarhaedar af hendi utgefanda fyrir lokagjalddaga skuldabréfa. Ef afborganir eru
nyttar ad fullu & fjarfestingartimabili sjodsins, kann ad vera ad engin greidsla verdi innt af hendi
fyrir lokagjalddaga skuldabréfanna. Samkveemt skilmalum skuldabréfanna telst slikt ekki fela i
sér vanefnd a greidsluskuldbindingu utgefanda.
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Utgefanda er heimilt samkvaemt fjarfestingarstefnu ad vera med timabundna stddu i lausu fé,
en skal leitast vid ad fjarfesta pvi lausafé eins hratt og markadsadsteedur leyfa a
fiarfestingatimabilinu. Sjédnum er jafnframt heimilt ad greida ut lausafé ef ekki finnast
akjosanlegir fjarfestingarkostir en samkveemt 8. gr. reglna sjodsins er honum heimilt ad binda
lausafé i innlanum, peningamarkadsgerningum eda skammtimasjédum til lausafjarstyringar.

1.2.7 Uppgreidsluahatta

Utgefanda er heimilt ad greida skuldabréfin upp ad hluta eda ad fullu 48ur en ad lokagjalddaga
er komid an sérstaks uppgreidslugjalds. Vegna pessarar heimildar og pess ad sjédurinn hefur
ekki heimild til nyrra fjarfestinga eftir ad 60 manudir fra fyrstu utgafu skuldabréfs, sem var pann
27. juni 2025, eru lidnir nema ad verid sé ad endurfjarfesta i pvi skyni ad lan i sjédnum séu
dreifd a sex skuldara eda fleiri, verda fjarfestar ad gera rad fyrir pvi ad greidsluflaedi peirra af
skuldabréfunum geti breyst og ad skuldabréfin verdi greidd upp ad fullu adur en kemur ad
lokagjalddaga.

i einhverjum tilvikum kunna undirliggjandi lanssamningar jafnframt ad innihalda
uppgreidsluheimild, med eda an uppgreidslugjalds. Pa kann jafnframt ad vera 16gd skylda a
lantaka ad fyrirfram greida lan, s.s. vid breytingu & yfirradum, sélu eigna eda vidtdku
tryggingabéta. | slikum tilvikum kann raunveruleg avéxtum sj6dsins ad vera éhagstaedari en
vaent avoxtun. Auk pess kunna slikar uppgreidslur eda fyrirframgreidslur lantaka ad leida til
uppgreidslu a skuldabréfunum fyrir lokagjalddaga peirra.

1.2.8 Ahaetta vegna skilmalabreytinga

Breytingar & skilmalum skuldabréfanna eru hadar sampykki aukins meirihluta eigenda
skuldabréfanna midad vid fijarhaed (66,67% eigenda utgefinna skuldabréfa flokksins m.v.
fijarhaed). Engar takmarkanir eru a pvi hvada skilmalum heimilt er ad breyta. Par sem ekki parf
sampykki allra eigenda skuldabréfanna fyrir skilmalabreytingum er su heetta fyrir hendi ad
skilmalabreyting verdi sampykkt pratt fyrir ad allt ad 33,33% eigenda skuldabréfanna, midad
vid fjarhaed, hafi metid skilmalabreytinguna sem verri kost fyrir sig. Utgefanda ber ad tilkynna
verdbréfamidstod og Nasdaq Iceland, um hvers kyns breytingar a skilmalum
skuldabréfaflokksins.

1.2.9 Verdtryggingarahaetta

Skuldabréf sjodsins eru dverdtryggd og eru vextir skuldabréfanna dkvardadir ut fra nafnvoxtum
undirliggjandi eigna. Undirliggjandi eignir sjédsins geta verid verdtryggdar ad hluta.
Verdtryggingin hefur pau ahrif ad virdi undirliggjandi verdtryggdra eigna sveiflast i takt vid
breytingar a gildi visitolu neysluverds a hverjum tima. Fyrir verédtryggdar eignir pa parf ad azetla
breytingu a visitdlu neysluverds fram i timann vid utreikning & dverdtryggdum vaxtakjorum
skuldabréfsins til priggja manada i senn. Of- eda vanaaetlun i verdbétum getur pvi leitt til of
harra vaxta eda of lagra. Verdbdlga geeti pannig haft ahrif a virdi skuldabréfanna.

1.2.10 Lagaleg og skattaleg ahaetta og agreiningsmal

Um utgafu skuldabréfanna gilda islensk I16g sem i gildi voru pegar verdbréfalysing pessi var
birt. Skuldabréfin eru rafreent skrad verdbréf, sbr. 16g nr. 7/2020 um verdbréfamidstodvar,
uppgjoér og rafraena eignarskraningu fiarmalagerninga (hér eftir ,16g um verdbréfamidstodvar,
uppgjor og rafraena eignarskraningu fjarmalagerninga®).

Utgefandi er ekki sjalfsteedur 16gadili en er rekinn sem sérhaefdur hlutdeildarsjédur, sbr. IX kafla
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laga um rekstraradila sérheefdra sjoda. Stefnir, rekstraradili utgefanda fer med stjérn og styrir
daglegum rekstri hans og kemur fram fyrir hond utgefanda. Hvorki Stefnir né
hlutdeildarskirteinishafar i utgefanda bera abyrgd a skuldbindingum utgefanda og standa
einvordungu eignir utgefanda til fullnustu skuldbindinga hans, sbr. 71. og 72. gr. laga um
rekstraradila sérhaefdra sjéda.

Fra pvi ad utgefandi 6skar eftir pvi ad skuldabréf verdi tekin til vidskipta a First North gilda um
utgefandann og skuldabréfin akveedi laga, reglugerda og reglna um utgefendur
fiarmalagerninga sem teknir hafa verid til vidskipta 4 markadstorgi fjarmalagerninga, eins og
pau eru & hverjum tima, m.a. 16g nr. 60/2021, um adgerdir gegn markadssvikum og afleiddar
reglugerdir svo sem reglugerd nr. 977/2021 um tilkynningar um raunveruleg eda moguleg brot
a léogum um adgerdir gegn markadssvikum og reglur nr. 1275/2024 um adgerdir gegn
markadssvikum. Enn fremur gilda um utgefanda 16g nr. 20/2021 um upplysingaskyldu
utgefanda verébréfa og floggunarskyldu, asamt reglum Fjarmalaeftirlitsins nr. 655/2023 um
upplysingaskyldu Utgefanda verdbréfa.

Ad auki er utgefandi bundinn af islenskri skattaléggjof eins og han er a hverjum tima, svo sem
I6gum um tekjuskatt nr. 90/2003 og légum um stimpilgjald nr. 138/2013. Sjédurinn er
undanpeginn fjarmagnstekjuskatti. Skattaloggjof kann ad breytast med neikvaedum afleidingum
fyrir fjarfesta og utgefanda a liftima skuldabréfanna. Breytingar a légum og reglum,
domsurskurdir eda stjornvaldsakvardanir geetu haft ahrif & virdi skuldabréfanna til lengri eda
skemmri tima. Slikar breytingar geetu leitt til taps fyrir utgefanda eda med 6drum haetti haft
neikveed ahrif 4 ardsemi hans eda fjarhagslega stédu. Utgefandi getur ekki borid abyrgd a
lagabreytingum, akvoréunum stjornvalda, domsurskurdum eda 68rum atridum sem kunna ad
eiga sér stad a liftima skuldabréfanna eftir dagsetningu lysingarinnar og hugsanlegum ahrifum
peirra a skilmala skuldabréfanna og virdi peirra.

Utgefanda er ekki kunnugt um ad nein stjérnsyslumal, déms- eda gerdarddomsmal, sem beint
er gegn utgefanda séu i gangi, séu yfirvofandi eda hafa verid i gangi fra stofnun sjodsins sem
kunna ad hafa eda hafa ad undanfornu haft veruleg ahrif a fjarhagsstédu eda ardsemi
utgefanda.

Utgefandi kann ad verda adili ad ddmsmalum eda kréfugerdum af hendi pridja adila. Ekki er
haegt ad utiloka ad domsurskurdir eda stjornvaldsakvardanir verdi utgefanda ohagfelldir.

Brot utgefanda & légum, reglugerdum settum & grundvelli peirra og reglum First North og
Fjarmalaeftirlits Sedlabanka islands, kt. 560269-4129, Kalkofnsvegi 1, 101 Reykjavik, islandi,
(hér eftir ,Fjarmalaeftirlitio“) geta haft neikvaed ahrif a fjarhag og imynd uatgefanda. Vidurldg
vid brotum & First North Iceland Fixed Income Rulebook fra 1. januar 2025 (’reglur First
North”) geta medal annars falist i aminningu sem Nasdaq Iceland hefur heimild til ad birta
opinberlega, timabundinni stédvun & vidskiptum, vidurldgum i formi févitis og/eda ad Nasdaq
Iceland taki verdbréf utgefanda ur vidskiptum.

Fjarfestar sem fjarfesta i skuldabréfaflokki utgefanda sem hefur verid tekin til vidskipta a First
North eru m.a. bundnir af reglum fyrrnefndra laga nr. 60/2021.

1.2.11 Uppgjorsahaetta

i tengslum vid mdguleg vidskipti med skuldaskjélin er si aheetta til stadar ad greidsla i
greidslukerfi sé ekki gerd upp med peim haetti sem vaenst var sékum pess ad métadili greidir
eda afhendir ekki greidslu eda skuldaskjol & réttum tima. bad felur i sér pa dheettu ad uppgjor
fari ekki fram & peim tima eda med peim heetti sem fjarfestir gerir rad fyrir.
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1.2.12 Ahztta tengd sjalfbaerni

Sjalfbeerniahaetta er skilgreind sem atburdur eda astand a svidi umhverfismala, félagsmala eda
stjornarhatta (UFS), sem geeti, ef raungerist, haft raunveruleg eda hugsanlega veruleg,
neikvaed ahrif a virdi fiarfestingar sjodsins. Aftur & maoti, getur sjalfbaerniaheetta aukid verulega
sveiflur i avoxtun eignasafnsins. Gert er rad fyrir ad utilokanir tiltekinna geira og/eda akvedna
utgefendur fra fjarfestanlegu mengi (e. Investment universe) dragi ur sjalfbeerniahaettu
eignasafnsins. Hins vegar geta utilokanir auki® sampjéppunaraheettu eignasafnsins sem gaeti
leitt til aukinna sveiflna og tapsaheettu.
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2. Hlutdeildarskirteini

Sjodurinn hefur gefid Ut 1.000.000 einingar af hlutdeildarskirteinum, ad andvirdi kr. 1.000.000.
Hlutdeildarskirteini sjodsins er adeins heimilt ad selja fagfjarfestum, sbr. 14. télul. 1. mgr. 4. gr.
laga nr. 115/2021 um markadi fyrir fjarmalagerninga, sbr. akvaedi 7. tolul. 1. mgr. 3. gr.
rekstraradila sérhaefdra sjdéda. Hlutdeildarskirteinin voru gefin Ut a stofndegi sjodsins pann 25.
februar 2025 og var gengi a stofndegi 1 kréna a einingu. Sjédurinn er lokadur pannig ad ekki
verdur um frekari utgafu a hlutdeildarskirteinum sjédsins ad reeda.

Kréfur a grundvelli hlutdeildarskirteina eru réttlaegri 66rum kréfum gerdum & hendur utgefanda
og pau verda innleyst pegar buid er ad gera upp vid eigendur skuldaskjala sbr. 8. gr. regina
sjodsins.

Rekstraradila er 6heimilt ad vedsetja eignir sjodsins og/eda tekjur ad 6dru leyti en til trygginga
a greidslum a skuldabréfum. Sjodurinn er uppsofnunarsjodur. Ekki verdur greiddur ardur af
hlutdeildarskirteinum sjodsins en 6heimilt er ad radstafa fiarmunum til hlutdeildarskirteinishafa
og innleysa pau fyrr en skuldabréf utgefin af sjédnum hafa verid af fullu greidd sbr. 2. mgr. 7.
gr. og b. lidur 2. mgr. 8. gr. reglna sjédsins

Eigandi allra hlutdeildarskirteina er Stefnir hf., kt. 700996-2479. Sjodurinn er sérhafdur sjédur
og er i rekstri Stefnis samkveemt [6gum um rekstraradila sérhaefdra sjéda.

Utgefanda er ekki kunnugt um ad hann sé undir beinum eda ébeinum yfirradum eda stjérn
einhvers eins adila né um annad eignarhald en ad framan greinir eda ad honum sé stjornad af
6drum adilum en hér hefur verid greint fra. Utgefanda er ekki heldur kunnugt um ad til stadar
séu onnur réttindi en ad framan greinir sem geta leitt til breytinga a yfirradum i utgefanda.
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3. Skuldabréfin
3.1 Fyrirkomulag utgafu skuldabréfanna

Utgefandi er hlutdeildarsjédur sem stofnadur var pann 25. febrGar 2025. Sjédurinn er i rekstri
Stefnis hf., kt. 700996-2479 i samraemi vid |16g um rekstraradila sérhaefdra sjoda. Sjodurinn er
eingdngu markadssettur til fagfjarfesta, eins og pad hugtak er skilgreint i I6gum um rekstraradila
sérheaefdra sjoda. Nanari umfjéllun um utgefandann ma finna i Utgefandalysingu utgefanda
dagsettri pann 29. oktéber 2025. Stefnir er rekstraradili sjédsins i samraemi vid 16g um
rekstraradila sérhaeféra sj6da og hefur starfsleyfi fra Fjarmalaeftirlitinu til reksturs a sérhaeféum
sjodum. Sjédurinn starfar oskiptur i einni deild og hefur ekki heimild til markadssetningar i
6drum rikjum en & islandi.

Vid utgafu pessarar lysingar hefur sjodurinn pegar safnad askriftarlofordum fra fjarfestum sem
nema allt ad 7.005.000.000 kr. en sofnun askriftarloforda er lokid. Askriftarloford fiarfesta
sjodsins folu i sér skuldbindingu peirra um kaup a skuldabréfum atgefnum af sjgdnum, og hefur
sjodurinn  heimild til ad draga a askriftarloford pessi og gefa uat ny skuldabréf i
skuldabréfaflokknum SIL 35 6 pegar fjarfestingarakvordun er tekin. Stefnir annadist solu
skuldabréfanna og voru pau seld a pari. Vid utgafu pessarar lysingar hafa verid gefin ut
3.502.500.000 skuldabréf, ad andvirdi 3.502.500.000 kr., en sj6dnum er samt sem adur heimilt
ad staekka utgafuna i neestu innkollun samhlida kaupum a fleiri lanum, i samraemi vid reglur
sj6dsins. Skuldabréf pessi voru rafreent skrad hja Nasdaq CSD SE, utibu 4 islandi, kt. 510119-
0370, Laugavegi 182, 105 Reykjavik, pann 27. juni 2025. Skuldabréfin eru nafnbréf.

Steerd skuldabréfaflokksins getur ad hamarki verid 7.005.000.000 kr. ad nafnvirdi og er
nafnverdseining ISK 1,0 - ein kréna. Skuldabréfin eru éverdtryggd med flidtandi voxtum og
eingdbngu med einn fastan gjalddaga fyrir afborgun & hoéfudstél skuldabréfanna sem er
lokagjalddagi skuldabréfanna pann 20. juni 2035. Utgefanda er hins vegar heimilt ad greida
afborganir inn & héfudstdl skuldabréfanna med dreglulegum heetti fra utgafudegi peirra og fram
ad lokagjalddaga. Afborganir sem utgefandi kann ad greida inn a hofudstol skuldabréfanna
taka mid af méttdku utgefanda & afborgunum af undirliggjandi lanum i eigu utgefanda ad teknu
tilliti til kostnadar og hugsanlegra fjarfestinga a fjarfestingartimabili. Afborganir utgefanda inn &
hoéfudstdl skuldabréfanna kunna pvi ad vera oéreglulegar, besedi hvad vardar fjarhaed og
dagsetningar. Mun utgefandi tilkynna skuldabréfaeigendum um fyrirhugada afborgun inn a
hoéfudstdl skuldabréfanna med tveggja daga fyrirvara.

Vaxtatimabil eru prir manudir. Fyrsti vaxtagreidsludagur var 20. september 2025 og greidast
vextir svo a priggja manada fresti fram ad lokagjalddaga. Tveimur dogum fyrir upphaf hvers
vaxtatimabils verda vextir fyrir komandi vaxtatimabil akvardadir ut fra daetludum greiddum
voxtum og tilkynntir skuldabréfaeigendum. Fyrsti vidskiptadagur med skuldabréfin a First North
verdur tilkkynntur af Nasdaq Iceland med minnst eins vidskiptadags fyrirvara. Skuldabréfin hafa
ekki skrad lanshaefismat.

Audkenni flokksins er SIL 35 6 og verda bréfin tekin til vidskipta undir pvi i kerfum First North.

Markmid sjodsins er er ad avaxta pa fiarmuni sem greiddir eru til sjodsins gegn utgafu
skuldabréfa med pvi ad fjarfesta i vaxtaberandi krofum, verdtryggdum sem éverdtryggdum.

3.2 Skilmalar og adrar upplysingar um skuldabréfin

Hér ad nedan eru helstu skilmalar og upplysingar sem tengjast skuldabréfaflokknum SIL 35 6:
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Upplysingar um utgefanda

1. Nafn SiL 3 hs.
2. Kennitala 521224-9830
3. LEI kodi 254900IH23MM8VLZNX94

Upplysingar um utgafu

4. Audkenni utgafu SIL356

5. ISIN kodi 1IS0000037869

6. CFIl kooi DBVUFR

7. FISN kodi SIL3/var bd 20350620
8. Skuldabréfivixill Skuldabréf

9. Heildarnafnverd utgafu skv. utgafuheimild 7.005.000.000 kr.

10. Heildarnafnverd utgefid nu

3.502.500.000 kr.

11. Nafnverdseining i verdbréfamidsttd

1 — ein krona

12. Skrad i Kaupholl

Skuldabréfin verda skrad a Nasdaq First North
Iceland ekki seinna en 6 manudum eftir utgafu.

13. Abyrgd & greidslu utgafu

Utgefandi ber einn 4abyrgd & greidslu
skuldabréfanna.

Afborganir — Greidslufladi

14. Tegund afborgana

Afborganir skuldabréfa taka mid af moéttoku
Utgefanda a afborgunum af undirliggjandi lanum i
eigu utgefanda ad teknu tilliti til kostnadar og
hugsanlegra fjarfestinga a fjarfestingartimabili
utgefanda i samraemi vid reglur hans. bvi geta
afborganir skuldabréfa verid éreglulegar, p.e. ef
afborganir eru greiddar af undirliggjandi lanum a
milli gjalddaga skuldabréfa eda ef slikar
afborganir eru nyttar ad fullu a
fiarfestingartimabili, kemur ekki til greidslu
fiarheedar af hendi utgefanda & vidkomandi
gjalddaga skuldabréfa. bvi kann ad vera ad engin
greidsla verdi innt af hendi & slikum gjalddégum
og telst slikt pa ekki fela i sér vanefnd a
greidsluskuldbindingu utgefanda. Tilkynnt verdur
um afborganir i fréttakerfi Nasdaq Iceland.

15. Gjaldmigill ISK.
16. Utgafudagur 27.06.2025
17. Fyrsti gjalddagi héfudstéls NA
18. Fjoldi gjalddaga héfudstols i heild NA
19. Fjoldi gjalddaga a ari NA
20. Lokagjalddagi 20.06.2035

21. Vaxtaprosenta

Fliotandi 6verdtryggdir vextir sem breytast i
samreemi vid breytingar a voxtum undirliggjandi
eigna utgefanda. Fyrsta vaxtatimabil er fra 27.
juni til 19. september og vextir a pvi timabili
1,5%.

22. Vaxtaruna

Vextir eru fljotandi. Tveim dégum fyrir upphaf
hvers vaxtatimabils verda vextir fyrir komandi
vaxtatimabil akvardadir. beir dkvardast ut fra
azetludum greiddum voxtum undirliggjandi lana i
eigu utgefanda & pvi timabili ad fradregnum
kostnadi utgefanda i samraemi vid reglur hans.
Vextir eru tilkynntir skuldabréfaeiganda og
tilkynning birt i fréttakerfi Nasdaq Iceland.

23. Alagsprésenta & vaxtarunu

NA

24. Reikniregla vaxta

Annad

10
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25. Dagaregla (e. Day count convention) 30E/360
26. Fyrsti vaxtadagur 27.06.2025
27. Fyrsti vaxtagjalddagi 20.09.2025

28. Fjoldi vaxtagjalddaga a ari

Fjorir. Vextir greidast i fyrsta sinn 20.09.2025 fyrir
timabilid 27.06.-19.09. og a priggja manada fresti
par a eftir, p.e.:

Timabil: 20.09.-19.12., greidsludag. 20.12
Timabil: 20.12.-19.03., greidsludag. 20.03
Timabil: 20.03.-19.06., greidsludag. 20.06
Timabil: 20.06.-19.09., greidsludag. 20.09

Beri gjalddaga upp a dag sem ekki er bankadagur
skal gjalddagi vera naesti bankadagur par a eftir.
Med bankadegi er att vid virkan dag, p.e. pegar
bankar 4 slandi eru opnir.

29. Fjoldi vaxtadaga i heildina

40

30. Ef éreglulegt greidsluflaedi, pa hvernig?

NA

31. Verd med/an afallinna vaxta

An afallinna vaxta.

32. Clean Price quote

Remaining nominal

33. Ef dagsetning afborgunar er fridagur, skal Nei
auka vaxtadaga sem pvi nemur?
Visitolur
34. Visitdlutrygging Nei
35. Nafn visitdlu NA
36. Dagvisitala eda manadarvisitala NA
37. Grunngildi visitolu NA
38. Dagsetning grunnvisitélugildis NA

Adrar upplysingar

39. Innkallanlegt (e. Call option)

Ja. Utgefanda er heimilt ad greida inn a
skuldabréfin eda greida pau upp ad fullu an
uppgreidslugjalds eda poknunar. Greidsla getur
borist & milli gjalddaga.

40. Innleysanleg (e. Put option) Nei.
41. Breytanlegt (e. Convertible) Nei.
42. Lanshezefismat (matsfyrirtaeki, dags.) Nei.

43. Framsal

Engar takmarkanir eru @ framsali skuldabréfa
skv. utgafu pessari. Framselja skal skuldabréfin
til nafngreinds adila.

44. Agreiningsmal

Risi mal ut af skuld pessari, ma reka pad fyrir
Héradsdomi Reykjavikur samkvaemt reglum
XVII. kafla laga nr. 91/1991, um medferd
einkamala.

45. Afskraning

Skuldabréfaflokkur ~ verdur  afskradur  sj6
sélarhringum eftir lokagjalddaga, nema tilkynning
um annad berist fra utgefanda. Utgefanda ber ad
tilkkynna  verdbréfamidést6d um  greidslufall
flokksins og skal i pvi tilviki senda Nasdaq
verdbréfamidstdéd tilkynningu par um pegar
greidsla hefur farid fram.

46. Upplysingar um eigendur

Utgefandi skal hafa heimild til ad kalla eftir
nidurbroti & eigendum skuldabréfanna hja
Nasdaq verdbréfamidstod.

47. Eignir til tryggingar greidslu skuldabréfsins

Eignir utgefanda standa til tryggingar & greidslu
skuldabréfanna en ekki verda gefin Gt sérstdk
tryggingar- eda vedréttindi. Allt fiarfledi eigna
utgefanda mun renna til skuldabréfaeigenda ad
fradregnum opinberum gjéldum og
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rekstrarkostnadi  utgefanda (p.m.t. poknun
utgefanda) auk stofnfjar utgefanda og ad teknu
tilliti til hugsanlegra endurfjarfestinga i samraemi
vid reglur atgefanda.

48. Tryggingar Skuldabréfin eru &n trygginga.

49. Utreikningsadili Utgefandi mun sja um ad reikna ut greidslur af
skuldabréfunum a gjalddaga i samremi vid
skilmala peirra.

3.2.1 Utgafuform og greidslufyrirkomulag

Skuldabréfin eru gefin ut rafraent hja Nasdaq CSD SE, utibu & Islandi, kt. 510119-0370,
Laugavegi 182, 105 Reykjavik (,Nasdaq verdbréfamidstod*). Utgefandi mun med milligéngu
Nasdaq verdbréfamidstodvar greida af skuldabréfunum, eftir pvi sem vid 4, a gjalddaga til peirra
reikningsstofnana sem skradir eigendur skuldabréfanna hafa fali® vorslu a skuldabréfum
sinum. Greidslur verda greiddar i samraemi vid skrada eign skuldabréfaeiganda einum degi
fyrir hvern gjalddaga. Vidkomandi reikningsstofnun annast endanlegar greidslur inn a
vorslureikninga eigendanna, par sem skuldabréfin eru i vérslu. Utgefandi annast utreikning &
greidslum.

3.2.2 Gjaldfelling vegna vanskila

Hafi greidsla, sem utgefandi hefur tilkynnt um, ekki verid greidd a gjalddaga skuldabréfanna,
enda hafi skuldabréfaeigandi fyrir pann tima framvisad med sannarlegum haetti stadfestingu a
eign sinni a VS reikningi hja reikningsstofnun, er skuldabréfaeiganda heimilt ad innheimta
drattarvexti i samraemi vid akvérdun Sedlabanka islands & hverjum tima um grunn drattarvaxta
og vanefndaralaga, sbr. 1. mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu, af gjaldfallinni
eda gjaldfelldri upphaed.

Undantekning er ef gjalddagi skuldabréfanna er um helgi eda a almennum fridegi, p.e. pegar
bankar eru lokadir, og utgefandi greidir & neesta bankadegi par a eftir, en pa reiknast ekki
drattarvextir. Hafi greidsla ekki verid innt af hendi 30 dogum eftir gjalddaga og utgefandi ekki
gripid til radstafana til pess ad efna skuldbindingar sinar, er skuldabréfaeiganda heimilt ad fella
alla skuldina i gjalddaga fyrirvaralaust og an uppsagnar. Nyti skuldabréfaeigandi heimild til
gjaldfellingar skal hann pegar i stad senda tilkynningu um slikt til utgefanda og til Nasdaq
Iceland hf. Verdi skuldin gjaldfelld samkveemt framans6gdu, ma gera adfor hja skuldara til
fullnustu skuldarinnar, an undangengins doms eda réttarsattar samkvaemt 7. télul. 1. mgr. 1.
gr. laga nr. 90/1989 um adfér, ad undangenginni greidsluaskorun skv. 7. gr. laganna. Auk pess
ad na til hofudstols skuldarinnar, neer adfararheimild pessi til vaxta, verdbota, drattarvaxta auk
alls kostnadar af innheimtuadgerdum, sbr. 2. mgr. 1. gr. laga nr. 90/1989. Ef fjarnam verdur
gert hja utgefanda, komi fram 6sk um gjaldprotaskipti & bui utgefanda, ef utgefandi leitar
naudasamninga, eignir utgefanda eru auglystar & naudungaruppbodi eda ef eignir utgefanda
eru kyrrsettar sem hluti af fullnustuadgerdum kréfuhafa fellur skuldabréfautgafan i gjalddaga
einhlida og fyrirvaralaust.

3.2.3 Sérstok skilyrdi og heimildir til gjaldfellingar

Krofur skuldabréfaeigenda samkvaemt skuldabréfaflokknum eru avallt jafnrétthaar (e. pari
passu) innbyrdis. Oheimilt er ad veita einstékum skuldabréfaeigendum sérstakar tryggingar
fyrir greidslu peirra eda inna af hendi greidslu nema sama hlutfall sé greitt til allra
skuldabréfaeigenda.

Skuldabréfaeigendum er heimilt ad gjaldfella Utistandandi héfudstol skuldabréfanna eins og
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hann er hverju sinni ef eitthvert (eda 6ll) eftirfarandi tilfella eiga sér stad:
a) Afborgunargreidsla hefur ekki verid innt af hendi 30 dégum eftir gjalddaga.

b) Brotid er gegn akveedi 1. mgr. (e. pari passu) med pvi ad veita tilteknum
skuldabréfaeigendum  sérstaka  tryggingu eda  greidslu  umfram  adra
skuldabréfaeigendur.

c) Utgefandi skrair ekki skuldabréfid 4 Nasdaq First North Iceland innan 6 manada fra
utgafu skuldabreéfs.

d) Utgefandi gerir breytingar & peim reglum sinum sem parfnast sampykkis 66,67%
skuldabréfaeigenda, an pess ad slikt sampykki sé fyrir hendi.

Gjaldfelli eigandi skuldabréfs i skuldabréfaflokknum kréfu sina i samreemi vid akvaedi
skuldabréfaflokksins adur en til skraningar kemur skal utgefandi upplysa adra
skuldabréfaeigendur um slika gjaldfellingu.

3.2.4 Skilmalabreyting

Til ad sampykkja skilmalabreytingu a skuldabréfaflokknum parf utgefandi ad kalla saman fund
skuldabréfaeigenda og fa sampykki 66,67% eigenda utgefinna skuldabréfa flokksins m.v.
fiarhaed. Utgefandi skal annast fundarbodun skuldabréfaeigenda. bratt fyrir framangreint,
verdur skilmalum skuldabréfanna er varda lokagjalddaga skuldabréfaflokksins umfram eitt ar
ekki breytt nema ad fengnu sampykkis 90% skuldabréfaeiganda m.v. fjarhaed. Utgefanda ber
ad tilkynna verdbréfamidstod og Nasdaq Iceland um hvers kyns breytingar a skilmalum
skuldabréfaflokksins.

3.3 Forgangsrodun skuldabréfanna

Utgefandi ber einn abyrgd & greidslu skuldabréfanna i skuldabréfaflokki SIL 35 6. Skuldabréfin
eru ekki tryggd med vedum.

Samkveemt skilmalum skuldabréfsins eru krofur skuldabréfaeigenda samkvamt
skuldabréfaflokki SIL 35 6 avallt jafnrétthar (e. pari passu) innbyrdis og oheimilt ad veita
einstokum skuldabréfaeigendum sérstakar tryggingar fyrir greidslu peirra eda inna af hendi
greidslu nema sama hlutfall sé greitt til allra skuldabréfaeigenda.

Pegar kemur ad forgangsrédun skuldabréfanna gagnvart 66rum kréfuhéfum sjodsins visast til
2. mgr. 8. gr. reglna sjédsins sem kvedur & um ad greidslum til sj6dsins radstafad af sjodnum i
eftirfarandi roo:

a) Til greidslu opinberra gjalda og til greidslu rekstrarkostnadar sjoédsins, p.m.t. allra
umsyslupdknana skv. 6. gr. reglna sjodsins og afallins annars kostnadar o.fl. gjalda sem
eru til komin vegna rekstrar hans.

b) | samreemi vid skilmala peirra skuldaskjala eda lana sem sjodurinn hefur gefid ut. Allt
fiarflaedi eigna sjodsins mun renna til eigenda pess skuldaskjals ad fradregnum a) lid.

c) Pegar lidir a) og b) hafa verid greiddir skal greida til eigenda andvirdi hlutdeildarskirteina
sjodsins vid slit hans.

i 3. mgr. 8. gr. reglna sjédsins kemur fram ad kréfur a grundvelli hlutdeildarskirteina eru réttleegri
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6drum kréfum gerdum a hendur sjédnum og pau verda einungis innleyst pegar buid er ad gera
upp Vvid eigendur skuldaskjala, sbr. b. lidur 2. mgr. 8. gr. reglna sj6dsins.

i 4. mgr. 8. gr. reglna sjédsins kemur fram ad rekstraradila er 6heimilt ad vedsetja eignir sjodsins
og/eda tekjur ad ddru leyti en til trygginga a greidslum a skuldabréfum, sbr. b. lidur 2. mgr. 8.
gr. reglna sjédsins.

Komi til gjaldprotaskipta utgefanda pa njota skuldabréfaeigendur stédu sem almennir
kroéfuhafar skv. 113.gr. laga nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl.

3.4 Heimild til skuldabréfautgafu

Utgéafa skuldabréfanna byggir & undirritun stjérnar Stefnis a reglur sjédsins, dags. pann 27. mai
2024 med breytingum gerdum pann 21. januar 2025, par sem kvedid er a um heimild til ad gefa
ut skuldabréf i samraemi vid reglur sjodsins. sbr. kafla 4.1. ,Skjol til synis, skjol felld inn med
tilvisun og adgangur ad lysingu® i verdbréfalysingu pessarar, en reglurnar voru settar af stjérn
Stefnis pann 27. mai 2024 og uppfeerdar 21. januar 2025.

3.5 Log sem gilda um skuldabréfin

Um skuldabréfin gilda islensk I16g en pau eru verdbréf i skilningi 64. tolul. 1. mgr. 4. gr. laga nr.
115/2021 um markadi fyrir fjarmalagerninga. Skuldabréfin hafa verid gefin Ut rafreent hja
Nasdaq verdbréfamidstéd og gilda pvi einnig um skuldabréfin 16g um verdbréfamidstédvar,
uppgjér og rafreena eignarskraningu fjarmalagerninga. Ad auki gilda um pau 16g nr. 38/2001,
um vexti og verdtryggingu og oskradar reglur islensks réttar um vidskiptabréf, auk annarra
almennra reglna islensks samninga- og krofuréttar.

Fra pvi ad utgefandi éskar eftir pvi ad skuldabréfin verdi tekin til vidskipta & First North gilda
um utgefandann og skuldabréfin akveedi laga, reglugerda og reglna um utgefendur verdbréfa
og verdbréf sem tekin hafa verid til vidskipta @ markadstorgi fjarmalagerninga, eins og pau eru
a hverjum tima, m.a. 16g nr. 20/2021 um upplysingaskyldu utgefenda verdbréfa og
fléggunarskyldu, 16g nr. 60/2021 um adgerdir gegn markadssvikum, reglugerdir og reglur settar
a grundvelli fyrrnefndra laga, svo sem reglugerd nr. 977/2021 um tilkkynningar um raunveruleg
eda mdguleg brot & 16gum um adgerdir gegn markadssvikum og reglur nr. 1275/2024 um
adgerdir gegn markadssvikum. First North markadur Nasdaq Iceland er markadstorg
flarmalagerninga sbr. 38. tolul. 1. mgr. 4. gr. laga nr. 115/2021 um markadi fyrir
fjarmalagerninga.

Krofur samkvaemt skuldabréfunum fyrnast a tiu arum fra gjalddaga i samraemi vié 5. gr. laga
nr. 150/2007 um fyrningu kréfuréttinda, nema kréfur um vexti og verdbaetur sem fyrnast a fjérum
arum fra gjalddaga i samraemi vid 3. gr. sdmu laga.

Risi agreiningsmal ut af skuldabréfunum skal reka malid fyrir Héradsdomi Reykjavikur
samkvaemt akveedum XVII. kafla laga nr. 91/1991, um medferd einkamala.

3.6 Tryggingar

Samkvaemt skilmalum skuldabréfanna fela skuldabréfin ekki i sér bein ved eda
tryggingaréttindi. Skuldabréfin fela i sér almenna kréfu & hendur utgefanda. Abyrgd & greidslu
skuldbindinga sj6dsins er félgin i peim eignum sem sjédurinn a hverju sinni og skal greidslum
radstafad i samraemi vid 2. og 3. mgr. 8. gr. reglna sj0dsins eins og peim er lyst i kafla 3.3.
.Forgangsrédun skuldabréfanna”.
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3.7 Abyrgd a greidslu Gtgafu

Utgefandi ber einn 4&byrgd & greidslu skuldabréfanna. Utgefandi ber abyrgd &
fiarskuldbindingum sinum eingdngu med eignum sem honum tilheyra. Stefnir, sem rekstraradili
sjodsins i samraemi vid 16g um rekstraradila sérheefdra sjoda, ber ekki abyrgd a skuldbindingum
utgefanda og ber pvi hvorki abyrgd a greidslu afborgana héfudstols, vaxta, innheimtukostnadar
né sérhverjum 68rum greidslum vegna skuldabréfanna, hvorki ad hluta né i heild sinni.

Utgefandi mun med milligéngu verdbréfamidstédvar greida af skuldabréfunum i samraemi vid
skilmala skuldabréfanna, eftir pvi sem vid &, a gjalddaga peirra til reikningsstofnana sem skradir
eigendur skuldabréfanna hafa falié vorslu a skuldabréfum sinum. Vidkomandi reikningsstofnun
annast endanlegar greidslur inn a vorslureikninga eigendanna, par sem skuldabréfin eru i
vorslu.

3.8 Rekstraradili utgefanda

Samkveemt 1. gr. reglna utgefanda er Stefnir rekstraradili utgefanda og fer med rekstur hans i
samraemi vid 16g um rekstraradila sérhaefdra sjoda. Rekstraradili skipar sjodnum sjodstjora og
stadgengil hans. Sjodstjéra er heimilt ad skuldbinda sjodinn i samraemi vid undirritunarreglur
rekstraradila sbr. 3. gr. reglna sjédsins. Stjérn og starfsmenn rekstraradila bera ekki abyrgd a
tjoni sem sjodurinn kann ad vera fyrir, nema synt sé fram & ad tjon sé til komid vegna hattsemi
sem telst til asetnings eda storfellds galeysis vidkomandi.

Hvorki rekstraradili, hlutdeildarskirteinishafar, vorsluadili né vidskiptabanki sjodsins bera
abyrgd a skuldbindingum utgefanda og standa eignir utgefanda einar undir skuldbindingum
hans.

Stefnir starfar & grundvelli starfsleyfa fra Fjarmalaeftirlitinu sem rekstrarfélag verdbréfasjoda
samkveemt heimild i [6gum nr. 116/2021 um verdbréfasjédi og sem rekstraradili sérhaeféra
sjoda samkvaemt heimild i I6gum um rekstraradila sérheeféra sjéda. Einnig taka starfsleyfi
Stefnis til eignastyringar, fjarfestingaradgjafar og vorslu og umsyslu hlutdeildarskirteina eda
hluta sjéda um sameiginlega fjarfestingu.

Utgefid hlutafé Stefnis er 43,5 milljénir kréna. Hlutfallslegt eignarhald skiptist milli Arion banka
hf. (,Arion banki“) 99,93% og Gen hf. 0,07%. Endurskodandi Stefnis er Deloitte ehf. Nanari
upplysingar um Stefni ma finna a heimasidu hans: https://www.stefnir.is.

i IV. kafla laga um rekstraradila sérhaeféra sjoda er kvedid & um adskilnad reksturs og vérslu
og 6haedi. Rekstraradila er 6heimilt ad vera vorsluadili, meirihluti stjérnarmanna rekstrarfélags
sérhzefdra sjoda skal vera 6hadur médurfélagi og vorsluadila, rekstrarféldg skulu vera 6had
modurfélagi og vorsluadila i stérfum sinum og eetid hafa hagsmuni eigenda hlutdeildarskirteina
ad leidarljosi, svo og ad stjornarmadur i rekstrarfélagi megi ekki vera i stjorn eda
lykilstarfsmadur modurfélags eda vorsluadila. Vorslufyrirtaeki Stefnis er Arion banki.

3.9 Rafraen skraning og framsal

Skuldabréfin eru gefin it med rafreenum haetti hja Nasdaq verdbréfamidstéd og mun hid sama
eiga vid um 6ll skuldabréf sem gefin verda ut i skuldabréfaflokknum. Engar takmarkanir eru a
framsali skuldabréfa i skuldabréfaflokknum. Framselja skal skuldabréfin til nafngreinds adila.
Utgefanda er heimilt ad afla upplysinga hja Nasdaq verdbréfamidstéd um skrada
skuldabréfaeigendur a hverjum tima. Skilmalar skuldabréfanna eru dagsettir pann 24. juni 2025
og er lyst i kafla 3.2. ,Skilmalar og adrar upplysingar um skuldabréfin”.
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Reikningsstofnunum, eins og paer eru skilgreindar i Idgum um verdbréfamidstédvar, uppgjoér og
rafreena eignaskraningu fjarmalagerninga, er einum heimilt ad annast milligéngu um framsal a
skuldabréfunum.

3.10 Tilgangur utgafu skuldabréfaflokksins og toku til vidskipta a First North

Med utgafu skuldabréfaflokksins SIL 35 6 er utgefandi ad fjarmagna fjarfestingar sinar, en
markmid utgefanda er ad avaxta pa fjarmuni sem greiddir eru til sjédsins gegn utgafu
skuldabréfa med pvi ad fjarfesta i vaxtaberandi kréfum, verdtryggdum og overdtryggdum.
Nanari lysing a henni er ad finna i utgefandalysingu utgefanda dagsettri sama dag og
verdbréfalysing pessi og reglum sjédsins.

Sétt verdur um toku skuldabréfaflokksins til vidskipta a First North, sem er markadstorg
fiarmalagerninga i skilningi islenskra laga. Fyrsti vidskiptadagur med skuldabréfin a First North
verdur tilkynntur af Nasdaq Iceland med minnst eins vidskiptadags fyrirvara.

Tilgangurinn med pvi ad taka skuldabréfin til vidskipta er ad auka seljanleika peirra og tryggja
fiarfestum ad starfsheettir og upplysingagjof utgefanda séu i samraemi vid reglur First North eins
0g peer eru a hverjum tima.

3.11 Kostnadur vegna toku til vidskipta

Utgefandi ber allan kostnad sem hlyst af pvi ad fa skuldabréfin tekin til vidskipta & First North.
Heildarkostnadur vegna toku skuldabréfanna til vidskipta er aaetladur um 9 m.kr. Um er ad
raeda kostnad vegna gerdar lysingar, kostnad vid yfirferd og stadfestingu Fjarmalaeftirlitsins a
lysingu, kostnad vid toku skuldabréfa til vidskipta samkveemt gjaldskra Nasdaqg Iceland,
kostnad Nasdaq verdbréfamidstodvar samkvaemt gjaldskra og adra smaveegilega kostnadarlidi
sem falla til vi® undirbdning téku skuldabréfanna til vidskipta.

3.12 Upplysingar um vidskiptin ad utgafu lokinni

Engin aform eru hja utgefanda ad birta upplysingar um verdproun undirliggjandi eigna eda ad
veita adrar upplysingar um skuldabréfin en reglur Nasdaq Iceland kveda a um. baer upplysingar
sem reglur Nasdaq Iceland kveda um ad séu birtar verda birtar a vefsidu utgefanda
https://www.stefnir.is/sjodir/#skradir_fjarmalagerningar.

3.13 Afskraning

Skuldabréfaflokkurinn verdur afskradur sjo sélarhringum eftir lokagjalddaga, nema tilkynning
um annad berist fra utgefanda. Utgefanda ber ad tilkynna Nasdaq verdbréfamidstéd um
greidslufall flokksins og skal i pvi tilviki senda Nasdaq verdbréfamidstod tilkynningu par um
begar greidsla hefur farid fram. Utgefandi sendir Nasdaq verdbréfamidstéd stadfestingu &
lokagreidslu.

3.14 Skattamal

Skrad skrifstofa Utgefanda er & Islandi og par er einnig 6skad eftir toku skuldabréfanna til
vidskipta. Fer um skattalega medferd skuldabréfanna samkvaemt islenskri skattaloggjof a
hverjum tima. Utgefandi mun ekki draga stadgreidslu af vaxtatekjum skuldabréfanna og
abyrgist ekki ad stadgreidsluskatti sé haldid eftir, sbr. 1. mgr. 3. gr. laga nr. 94/1996, um
stadgreidslu skatts & fjarmagnstekjur. Skuldabréfaeigendur bera sjalfir abyrgd a stadgreidslu
fiarmagnstekna sinna af skuldabréfunum. Reikningsstofnanir sem varsla skuldabréfin fyrir
skuldabréfaeigendur annast utreikning og stadgreidslu af vaxtatekjum skuldabréfanna.
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Skattaldg adildarrikis fjarfesta og skraningarlands utgefanda geetu haft ahrif a tekjur af
skuldabréfunum. Maelt er med pvi ad fjarfestar kynni sér islenska og eftir atvikum erlenda
skattaloggjof og athugi ad breytingar kunna ad verda a l6gum. Fjarfestum er radlagt ad leita
radgjafar fra pridja adila vardandi skattalegar afleidingar pess ad fjarfesta i skuldabréfum.

Skuldabréfin eru ekki stimpilskyld, sbr. akvaedi laga nr. 138/2013 um stimpilgjald.
3.15 Undirliggjandi eignir

Abyrgd & greidslu skuldbindinga sjédsins er folgin i peim eignum sem sjédurinn & hverju sinni
og skal greidslum radstafad i samraemi vid 2. og 3. mgr. 8. gr. reglna sjodsins eins og peim er
lyst i kafla 3.3. ,Forgangsrodun skuldabréfanna”. Geta utgefanda til ad standa vid
skuldbindingar sinar er pvi had greidslugetu métadila.

Samkveemt fjarfestingarstefnu sjodsins er honum heimilt ad lana beint og ad fullu til innlendra
I6gadila, ad hluta eda samhlida lanveitingum fra innlendum lana- og fjarmalastofnunum,
lifeyrissjodum og 6drum lanveitendum. Me3 tilvisun til pess ad fjarfesta ad hluta eda samhlida
0drum lanveitendum er visad til pess ad lanveiting getur annad hvort verid i formi hlutdeildar
sjodsins i vidkomandi fjarmdgnun, fjarfest sé i greidslufleedi vidkomandi lans eda ad
vidkomandi fjarmoégnun sé sett upp pannig ad hun er lagskipt og sjédurinn fjarfestir i hluta af
viodkomandi fjarmognun. Kréfur geta verid i formi lanasamninga eda annarra
skuldavidurkenninga. Ekki eru takmork a heimild sjédsstjora til ad selja lan og endurfjarfesta
svo lengi sem pad er gert innan fjarfestingartimabilsins og innan fjarfestingarstefnu sjodsins sja
nanar kaflann 2.6. ,Markmid, fjarfestingartimabil, fjarfestingarheimildir og fjarfestingarstefna®“ i
utgefandalysingu utgefanda dagsettri 29. oktober 2025. Fjarfestingartimabil sjodsins er ad
hamarki 60 manudir fra fyrstu Utgafu skuldabréfa sjodsins, sem var pann 27. juni 2025.
Sjédnum er po heimilt, ad loknu fjarfestingartimabili, ad endurfjarfesta i pvi skyni ad lan i
sjodnum séu dreifd a sex skuldara eda fleiri og/eda ad selja lan i heild eda ad hluta til ad hvert
lan i sjédnum verdi ekki haerra en 20% af heildarsteerd sjodsins. Fjarfestingarheimildir sjodsins
takmarkast vid akveedi laga um rekstraradila sérhaefdra sjoda, ad fratdldum takmorkunum i X.
kafla laganna er fjalla um sérhaefda sjodi fyrir almenna fjarfesta, og eftirfarandi
fiarfestingastefnu sjodsins, sbr. 4. tolul. 4. gr.

A fjarfestingartimabilinu skulu fiarfestingar sjédsins taka mid af pvi ad eignaskipting sjédsins
sem hlutfall af steer® hans a hverjum tima sé i samraemi vié nedangreint:

Lan med vedi i fasteignum: 30-100%
Lan med vedi i skradum hlutabréfum: 0-30%
Sjodstreymislan og lan med vedi i veltu- og/eda fastafjarmunum: 0-30%
Lan til I166a- og framkveemdafjarmognunar: 0-50%

Utgefanda er jafnframt heimilt ad vera med timabundna stédu i lausu fé og er honum heimilt
ad binda lausafé i innlanum, peningamarkadsgerningum eda skammtimasjodum til
lausafjarstyringar. Nanari upplysingar um fjarfestingarstefnu sj6dsins er ad finna i kafla 2.6.
,Markmio, fjarfestingartimabil, fjarfestingarheimildir, fjarfestingarstefna“ i utgefendalysingu
sjodsins dagsettri pann 29. oktober 2025.

Vid utgafu lysingar pessarar eru i eignasafni sjédsins 16 skuldavidurkenningar vid 12 métadila.
Lan pessi voru upphaflega veitt af innlendum fjarmalastofnunum en sidar keypt af utgefanda i
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kjolfar utgafu skuldabréfanna. Heildarfjarfesting sjodsins nemur andvirdi skuldabréfsins, eda
3.502.500.000 kr. en auk fjarfestinga i lanum, sem tilgreind eru i t6flunni hér ad nedan, fjarfesti
sjodurinn i Stefni—Sparifjarsjodi Fjarfesting sjddsins i Stefni-Sparifjarsjodi nam 122.244.797 kr.
pann 9. oktdéber 2025. Einnig voru 18.572.723 kr. a bankreikningi utgefanda pann 9. oktéber
2025. | toflunni hér ad nedan eru upplysingar um undirliggjandi eignir midad vid 9. oktdber
2025. | téflunni er hlutfall midad vid heildareignir sjédsins.

Tegund Fjoldi VirJ Hlutfall
Vextir afborgana  afbor C')vt.r Hlutfall motadil
gana a
Jafnar 60 Vir. 6,1% 6,1%
greidslur m.v.
30 ara
greidsluferil,
nema a
lokagjaldaga
Jafnar 120 Vir. 1,1% 2.2%
afborganir
april til sept ar
hvert
Jafnar 120 Vitr. 1,1%
afborganir
april til sept ar
hvert
Jafnar 60 Vir. 1,8% 2,1%
afborganir
m.v. 25 ara
greidsluferil,
nema a
lokagjaldaga
Jafnar 60 Vir. 0,3%
afborganir
m.v. 25 ara
greidsluferil,
nema a
lokagjaldaga
Jafnar 90 Vitr. 14,3% 14,3%
greidslur m.v.
25 ara
greidsluferil,
nema a
lokagjaldaga
Jafnar 36 Vir. 8,5% 8,5%
greidslur m.v.
30 ara
greidsluferil,
nema a
lokagjaldaga
Jafnar 15  Ovtr. 5,3% 6,6%
afborganir,
hver afborgun
m.v. 1/90
hluta, nema a
lokagjalddaga
Jafnar 15  Ovtr.  1,3%
afborganir,
hver afborgun
m.v. 1/90
hluta, nema a
lokagjalddaga

516.476.294  07.05.2028  Breytilegir 11,60% Eingreidsluldan 1 Owvtr.  14,4%  14,4%
8 133.784.983  04.08.2026  Breytilegir 11,05% Jafnar 50 Ovtr.  3,7% 3,7%

Mét-

Lokagjalddagi Tegund
aoili 1

Stada
vaxta

1 219.182.900 01.06.2029  Breytilegir 6,95%

2 39.536.479 01.09.2044  Breytilegir 6,95%

2 39.536.479 01.09.2044  Breytilegir 6,95%

3 64.988.095 01.09.2029  Breytilegir 6,45%

3 10.158.220 01.09.2029  Breytilegir 6,45%

4 515.131.169 15.04.2032  Breytilegir 6,35%

5 305.547.130 10.10.2028  Breytilegir 5,80%

6 191.619.125 03.07.2028  Breytilegir 10,35%

6 45.174.681 03.07.2028  Breytilegir 10,35%

~

' Athygli er vakin & ad tveir lanasamningar eru med lokagjalddaga eftir lokgagjalddaga skuldabréfsins, sja einnig kafla
1.2.6 "Lausafjarsaheetta”.
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afborganir,
hver afborgun
m.v. 1/84 hluti
lans, nema a
lokagjalddaga
Jafnar 4
afborganir,
hver afborgun
m.v. 1/10 hluti
lans, nema a
lokagjalddaga
Jafnar 6
afborganir
Eingreidslulan 1

Ovtr.  8,7% 8,7%

9 314.051.473 02.05.2028  Breytilegir 11,20%

Oovtr.  3,2% 3,2%

10 113.564.457 02.05.2028 12,25%

12,10%
11,95%
13,45%

Breytilegir

Owtr.
Ovtr.
Owtr.

14,0%
4,3%
8,1%

14,0%
12,4%

11
12

12

Sam- ; 156.203.357
tals

503.064.904
154.552.824
289.834.144

01.03.2026
17.12.2027
15.11.2027

Breytilegir

Breytilegir Eingreidslulan 1

Breytilegir Eingreidslulan 1

96,1% 96,1%
Pann 9. oktéber 2025 voru medalvextir verdtryggda fjarfestinga um 6,4% og éverdtryggdra
fiarfestinga annarra en innlana um 11,8%.

Til tryggingar endurgreidslu langtimakrafna hafa lantakendur veitt utgefanda ved i ymiskonar
eignum svo sem i fasteignum, 166um, byggingaframkvaemdum, hlutabréfum, veltufjfarmunum
og lausafjarmunum. Sjédurinn fjarfestir ad hluta eda samhlida lanveitingum fra innlendum lana-
og fjarmalastofnunum, lifeyrissjédur og 66rum lanveitendum. Sjodurinn er vedhafi trygginga ad
baki peirra eigna sem hann kaupir asamt peim upphafsadila sem hann kaupir af. Vid utgafu
bessarar lysingu hefur sjédurinn keypt lan af Arion banka og islandsbanka hf., sem eru
fiarmalastofnanir, auk pess sem sjodurinn hefur keypt hlutdeild i greidsluflaedi af Arion banka.
Méguleiki er ad i framtidinni muni sjédurinn kaupa lan af fleiri upphafsadilum. i peim tilvikum
sem sjédurinn hefur keypt hlutdeild i lani pa a sjédurinn hlutfallslega jafnan rétt til athlutunar a
andvirdi vedsettra eigna til mots vid upphafsadila og kemur upphafsadili fram sem lanveitandi
gagnvart lantaka og skilar greidslufleedi til sjédsins eins og pad innheimtist. | peim tilfellum
pegar sjodurinn kaupir Ian sem tilgreind eru sem 16dalan, framkveemdalan eda sjédstreymislan
er gerd krafa um ad upphaflegur lanveitandi eigi 4fram a.m.k. 25% hlutdeild i lanveitingu.

i toflunni hér ad nedan eru upplysingar um tryggingar og vedhlutfoll midad vid 9. oktéber 2025:

. . ~. Upphaflegt _ .
Mot- Tegund Bokf.a:art V|’r6| verdmat Virdi annarra Dags. Lan & fyrri Ved-
- . fasteignal/l6da . . . . S Vedr. vedr. eda
aoili trygginga . fasteignal/l6d eigna ad vedi  uatgafu . hlutfall
ao vedi i samhlida
a ad vedi
1 Fasteignir 1.050.000.000 1.050.000.000 0 05.06.2024 2. 432.705.853  62%
2 Fasteignir 162.550.000 136.100.000 0 01.10.2024 1. 39.536.480 49%
2 Fasteignir 247.550.000 221.100.000 0 21.10.2024 1.0g2. 118.609.439 64%
3 Fasteignir 226.000.000 226.000.000 0 21.08.2024 1. 64.988.095 58%
3 Fasteignir 226.000.000 226.000.000 0 12.03.2025 2. 140.134.411  67%
4 Fasteignir 4.800.066.000 4.800.066.000 0 27.09.2024 1. 2.498.064.137 63%
5 Fasteignir 477.650.000 477.650.000 0 23.09.2025 1. 0 64%
6 Fasteignir 1.735.700.000 1.735.700.000 0 19.06.2024 1. 1.110.155.875 75%
Sjodstreymi /
6 lausafé og 0 0 1.748.679.701 19.06.2024 1. 261.721.984 18%
veltufjarmunir
7  Skrad hlutabréf 0 0 16.184.839.886 02.05.2025 1. 3.022.815.913 22%

2 Verdmat vio utgafudag lansins.
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Sjodstreymi /

> ; 0 0 1.016.269.000 27.06.2022 1. 965.874.633 108%
veltufjarmunir

8

Sj6dstreymi /

. . 0 0 1.467.488.299 28.04.2025 1. 237.317.415  38%
veltufjarmunir

9

Sjodstreymi / 0 0 3.700.000.000 02.09.2022 1.  189.274.096 8%

10 hlutabréf

L6d og
11 fasteignir i 2.310.312.398 1.620.716.889 0 07.03.2024 1. 1.155.639.747 72%

byggingu

L6d og
12 fasteignir i 3.557.274.149 3.420.722.230 0 18.12.2024 1. 257.344.113  12%

byggingu

L6d og
12 fasteignir i 3.557.274.149 3.420.722.230 0 07.11.2024 2. 1.146.546.405 40%

byggingu

Ekki er kvedid a um sérstaka heimild til ad skipta ut tryggingum i undirliggjandi lanssamningum
en slikar beidnir yrdu metnar hverju sinni. Komi nyjar tryggingar i stad nuverandi trygginga purfa
baer ad uppfylla kréfur sjdédsins um m.a. verdmeeti og vedhlutféll sem og lidnum Nanar um
fiarfestingarstefnu i reglum sjoédsins (sbr. 5. 1l. i 4 gr.).

i eftirfarandi t6flu ma finna almenna lysingu @ métadilum sjoédsins og atvinnugrein. Allir
moétadilar eru stofnadir og skradir til heimilis & islandi.

Métadili Fjoldi starfsmanna Rekstrartimi Félagaform Atvinnugrein
1 Feerri en 50 32 ar ehf. Verslun og pjénusta
2 Faerri en 50 6 ar ehf. Ferdapjonusta
3 Feerri en 50 4 ar ehf. Ferdapjonusta
4 Faerri en 50 23 ar ehf. Fasteignarekstur
5 Feerri en 50 8 ar ehf. Fasteignarekstur
6 50-100 15 ar ehf. 1dnadur
7 Feerri en 50 5ar hf. Eignarhaldsfélag
8 100-200 22 ar hf. Verslun og pjénusta
9 Feerri en 50 17 ar ehf. Verslun og pjénusta
10 Feerri en 50 2ar ehf. Eignarhaldsfélag
11 Feerri en 50 4 ar ehf. Byggingarstarfsemi
12 Feerri en 50 1ar ehf. Byggingarstarfsemi

Um eignasafn sjodsins gilda almennar reglur samninga- og krofuréttar, islensk 16g, p.m.t. 16g
nr. 7/1936 um samningsgerd, umbod og oégilda l6ggerninga, 16g 38/2001 um vexti og
verdtryggingu og 16g 75/1997 um samningsve?.

3.16 Uppbygging og sjodstreymi

Utgefandi gegnir hlutverki millilidar sem tekur vié fé fra fiarfestum og fjarfestir i samraemi vid 4.
gr. reglna sjodsins par sem fram koma markmid, fjarfestingarheimildir og fjarfestingarstefna
sjodsins. Skuldabréfin eru 6verdtryggd med breytilegum véxtum og med lokagjalddaga pann
20. jani 2035. | samreemi vid skilmala skuldabréfanna mun allt fjarfleedi eigna renna il
skuldabréfaeigenda ad fradregnum opinberum gjéldum og rekstrarkostnadi sj6dsins, sja nanar
i kafla 3.3 ,Forgangsrédun skuldabréfanna i verdbréfalysingu pessari“. Slikar greidslur geta
verid éreglulegar og greidast eftir akvordun sjodsins og ad teknu tilliti til greidslu afborgana af
undirliggjandi eignum. Greidslur vegna eignanna verda innheimtar i samraemi vid skilmala
undirliggjandi samninga. Fjarmalastofnunin sem seldi 1anid til sjédsins annast innheimtuna og
skilar greidslunum til utgefanda. Hér ad nedan ma sja hvernig sjodstreymi vidskiptanna er
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uppbyggt:
Stefnir hf.
) ) Fjdrmégnun
pdknanir hlutdeildarskirteina
Fjarmagnun Fjdrmagnun
_— _—
Fjarfestar Skuldabréf SIL356 SiL3 hs.
— —
Vextir og afborganir Vextir og afborganir
Fjarmagnun Greidslur
af lanum
Lanpegar

Motadilar/lantakendur sjodsins eru fyrirteeki eda adilar i fiolmérgum atvinnugreinum islensk
efnahagslifs. Vid birtingu lysingar pessarar er skipting milli atvinnugreinaflokka eftirfarandi:

Hlutfall (midad vid st6du lana) Atvinnugrein
27% Byggingarstarfsemi
18% Eignarhaldsfélog
19% Verslun og pjénusta
24% Fasteignarekstur
7% [6nadur
5% Ferdapjonusta

Vaxtatimabil er prir manudir. Fyrsti vaxtagjalddagi var pann 20. september 2025 og greidast
vextir sidan a priggja manada fresti fram ad lokagjalddaga. Tveimur dégum fyrir upphaf hvers
vaxtatimabils verda vextir fyrir komandi vaxtatimabil akvardadir ut fra daetludum greiddum
voxtum undirliggjandi lana i eigu utgefanda a pvi timabili ad fradregnum kostnadi utgefanda i
samraemi vid reglur hans og tilkynntir skuldabréfaeigendum. Eftir ad skuldabréfin hefa verid
tekin til vidskipta a First North verdur slik tilkynning birt opinberlega.

Timabundnu umframlausafé verdur fjarfest ef akjoésanlegir fjarfestingarkostir bjodast eda greitt
at i samraemi vid 4. gr. reglna sj6dsins. Akvardanir um fjarfestingar i lausafjarafurdum eru
teknar af sjodsstjora.

Sjodnum er heimilt ad binda lausafé i innldnum, peningamarkadsgerningum eda
skammtimasjodum til lausafjarstyringar. Til vidbétar vid utgafu skuldabréfs er sjodnum heimil
skammtimalantaka i pvi skyni ad vernda hagsmuni eigenda skuldaskjals sj6édsins og
hlutdeildarskirteinishafa s.s. vegna fullnustu veda eda til ad meeta skuldbindingum sjodsins.
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4. Tilkynning til fjarfesta

Verdbréfalysing pessi dagsett pann 29. oktéber 2025 er hluti af lysingu utgefanda sem vardar
beidni utgefanda um tdku skuldabréfa sem gefin er Gt af Utgefanda, i flokknum SIL 35 6, il
vidskipta a First North. Lysing pessi er a islensku og samanstendur af premur adskildum
skj6lum; utgefandalysingu dagsettri sama dag og verdbréfalysingu pessari og samantekt (hér
eftir lysingin®). Lysingin er Gtbuin af fyrirteekjaradgjéf Arion banka og byggir alfarid a gégnum
fra utgefanda og moétadilum utgefanda.

Utgafudagur bréfanna var pann 27. juni 2025 ad fjarhaed 3.502.500.000 kr. Um er ad reeda
fyrsta adratt en utgafan er staekkud vid hverja innkoéllun fram ad heildarnafnverdi utgafu sem
ma ad hamarki vera 7.005.000.000 kr.

Framangreint fer fram i samraemi vid islensk 16g og reglugerdir, medal annars 16g nr. 115/2021,
um markadi fyrir fjarmalagerninga, 16g nr. 14/2020 um lysingu verdbréfa sem bodin eru i
almennu utbodi eda tekin til vidskipta a skipulegum markadi (hér eftir ,I6g um lysingar®) og
reglugerd nr. 274/2020 um innleidingu framseldrar reglugerdar framkvaemdastjornarinnar
(ESB) 2019/980 um vidbaetur vid lysingarreglugerd ESB ad pvi er vardar snidmat, efni, athugun
og stadfestingu lysinga sem birta skal pegar verdbréf eru bodin i almennu utbodi eda tekin til
vidskipta a skipulegum markadi. Verdbréfalysingin fylgir akveedum um upplysingagjof i
lysingum skv. vidaukum 14 og 19 vid framselda reglugerd (ESB) nr. 2019/980. Vidauki 14 er
vegna verdbréfalysingar fyrir verdbréf sem ekki er hlutabréfatengd og eru fyrir almenna fjarfesta
og vidauki 19 fyrir eignavarin bréf. Jafnframt er lysingin Gtbuin med hlidsjén af reglum First
North.

Lysingin hefur verid yfirfarin og stadfest af Fjarmalaeftirlitinu, sem er I6gbaert yfirvald samkveemt
[6gum um lysingu verdbréfa sem bodin eru a almennu uUtbodi eda tekin til vidskipta a
skipulegum markadi nr. 14/2020 og lysingarreglugerdar ESB.

Fjarmalaeftirlitid stadfestir adeins viokomandi lysingu i peim skilningi ad hun uppfylli paer krofur
um ad vera fullnaegjandi, skiljanleg og samkveem sem kvedid er a um i lysingarreglugerd ESB.
Ekki ber ad lita & slika stadfestingu sem stadfestingu a gaedum verdbréfanna sem vidkomandi
lysing vardar. Fjarfestar skulu meta sjalfir hvort peim henti ad fjarfesta i verdbréfum sem lyst er
i verdbréfalysingu pessari.

Lysingin inniheldur paer upplysingar sem eru naudsynlegar fjiarfestum til pess ad peir geti metid
eignir og skuldir, fjarhagsstodu, afkomu og framtidarhorfur utgefanda sem og pau réttindi sem
fylgja skuldabréfum i skuldabréfaflokknum. Fjarfestum er bent & ad fjarfesting i skuldabréfum
felur i sér dhaettu og adur en akvordun er tekin um fjarfestingu i skuldabréfunum aettu fjarfestar
ad fara yfir allar upplysingar i lysingunni. Fjarfestum er sér i lagi radlagt ad kynna sér pa ahaettu-
og Ovissupeetti sem geta haft veruleg ahrif & utgefanda og virdi skuldabréfanna, en peim er lyst
i 1. kafla ,Ahaettupaettir* i verdbréfalysingu pessari og 1. kafla ,Ahzettupaettir i Gtgefandalysingu
SIL 3 dagsettri pann 29. oktéber 2025. Fjarfestum er bent 4 ad gera sjalfsteedar kannanir &
peim pattum sem sérstaklega geta att vid fjarfestingu peirra i skuldabréfunum. Hver fjarfestir
verdur ad byggja akvoréun um fjarfestingu i skuldabréfunum & eigin athugunum og greiningu a
peim upplysingum sem fram koma i lysingunni. Fjarfestum er bent & ad haegt er ad leita
radgjafar sérfreedinga, svo sem hja bonkum, verdbréfafyrirteekjum og sparisjédum, til adstodar
vid mat & skuldabréfunum sem fjarfestingakosti. Fjarfestum er einnig radlagt ad kynna sér eigin
réttarstodu, p.m.t. skattaleg atridi sem kunna ad snerta fjarfestingu peirra i skuldabréfunum og
leita 6hadrar radgjafar i pvi tilliti.

Verdbréfalysingunni eda 66rum skjolum sem tilheyra lysingu utgefanda dagsettri pann 29.
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oktober 2025 skal ekki dreifa, senda eda midla a annan hatt til landa eda i I6ndum par sem
birting krefst frekari skraningaradgerda eda annarra adgerda en peirra sem islensk 16g og
reglugerdir krefjast eda par sem slikt bryti i baga vid 16g eda reglugerdir i vibkomandi landi.

| sumum Idgsagnarumdaemum kunna l6g ad setja skordur vid dreifingu verdbréfalysingarinnar
eda annarra skjala sem tilheyra lysingu utgefanda dagsettri pann 29. oktdber 2025. bvi gerir
utgefandi krofu um ad allir vidtakendur kynni sér og hagi ath6fnum sinum i samraemi vid slik
l6g og skordur. Utgefandalysingunni eda &drum skjélum sem tilheyra lysingu Gtgefanda
dagsettri pann 29. oktober 2025 skal ekki dreifa, senda eda midla a annan hatt til landa eda i
I6ndum par sem birting krefst frekari skraningaradgerda eda annarra adgerda en peirra sem
islensk 16g og reglugerdir krefjast eda par sem slikt bryti i baga vid 16g eda reglugerdir i
vidkomandi landi. Utgefandi og Fyrirtaekjaradgjof Arion banka, sem er umsjonaradili med toku
skuldabréfa SIL 3 til vidskipta & First North, eru ekki skadabétaskyld vegna dreifingar pridja
adila a verdbréfalysingunni eda 66rum skjolum sem tilheyra lysingu utgefanda dagsettri pann
29. oktober 2025 i neinni 16gsogu.

Fjarfesting i skuldabréfunum haefir ekki éllum fjarfestum og verda pvi allir sem fjarfesta i
skuldabréfunum ad meta hentugleika fiarfestingarinnar ut fra eigin adstaedum. Utgefandi minnir
fiarfesta & ad vidskipti med skuldabréfid kann ad krefjast tilhlydileikamats eins og pvi er lyst i
45. gr. laga nr. 115/2021 um markadi fyrir fjarmalagerninga. Sér i lagi eettu allir fjarfestar ad:

a) Bua yfir naegilegri pekkingu og reynslu til ad leggja markteekt mat a skuldabréfin.

b) Skilja mismunandi eiginleika skuldabréfa sem fjarfestingarkosts og skilja kosti og galla
pess ad fjarfesta i skuldabréfum.

c) Kynna sér vel og skilja allar upplysingar i lysingu utgefanda sem er dagsett pann 29.
oktéber 2025 og samanstendur af verdbréfalysingu pessari, utgefandalysingu dagsettri
pann 29. oktéber 2025 og samantekt.

d) Hafa adgang ad og bua yfir pekkingu a videigandi greiningartaekjum til ad meta, ut fra
eigin fjarhag, fjarfestingu i skuldabréfunum og ahrifin sem slik fjarfesting hefdi a
fiarfestingasafn viokomandi.

e) Hafa neegilega sterka fjarhags- og lausafjarstédu til ad geta stadid undir peirri ahaettu
sem er samfara fjarfestingu i skuldabréfunum.

f) Vera i stakk bunir til ad bera pa ahzettu sem tengist skuldabréfunum og hafa fullan
skilning a peim skilmalum sem gilda um bréfin og geta metid (hvort sem er sjalfsteett
eda med adstod fijarmalaradgjafa) mogulega préun efnahags-, vaxta-, gjaldmidla og
annarra patta sem kunna ad hafa ahrif a fjarfestinguna.

4.1 Skjol til synis, skjol felld inn med tilvisun og adgangur ad lysingu

Lysing utgefanda samanstendur af premur skjolum, verdbréfalysingu pessari, utgefandalysingu
dagsettri sama dag og verdbréfalysingin pessi og samantekt og eftir atvikum vidaukum sem
kunna ad vera gerdir i samreemi vid 23. gr. lysingarreglugeréar ESB 2017/1129 um lysingu
verdbréfa sem bodin eru i almennu utbodi eda tekin til vidskipta a skipulegum markadi.
Upplysingar i lysingunni byggja a adstaeedum og stadreyndum a peim degi sem lysingin er
undirritud. | tolf manuai eftir Gtgafu lysingar, munu eftirfarandi skjél vera til synis med rafreenum
heetti &4 vefsidu utgefanda: https://www.stefnir.is/sjodir/#skradir_fjarmalagerningar. Til vidbotar
verda oll goégn sem eru felld inn med tilvisun adgengileg med rafreenum haetti i 10 ar eftir utgafu
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lysingarinnar a sému vefsidu.
Skjol til synis:

e Reglur SiL 3 hs. sampykktar pann 27. mai 2024, med breytingum gerdum pann 21. jandar
2025.

o Utgefandalysingu Utgefanda dagsett og undirritud pann 29. oktéber 2025.
o Verdbrefalysing utgefanda dagsett og undirritud pann 29. oktéber 2025.
o Endurskodadur arshlutareikningur 1.1.2025 — 30.6.2025.

Skjol felld inn meé tilvisun:

o Endurskodadur arshlutareikningur 1.1.2025 — 30.6.2025, dagsettur 19. agust 2025. Sja
hér: https://www.stefnir.is/library/Skrar/Sjodir/SiL-3-
hs/S1%cc%81L%203%20hs.%20a%cc%81rshlutareikningur%2030.06.2025.pdf

4.2 Umsjoénaradili utgafunnar og toku skuldabréfanna til vidskipta

Fyrirteekjaradgjof Arion banka er umsjonaradili med toku skuldabréfa i flokki SIL 35 6 il
vidskipta a First North.

Jafnframt hefur fyrirtaekjaradgjof Arion banka unnid ad gerd samantektar, utgefandalysingar og
verdbréfalysingar pessarar sem dagsett er pann 29. oktéber 2025 i samradi vid utgefanda og
rekstraradila utgefanda og eru pessi gégn byggd a upplysingum fra utgefanda.

Samskiptaupplysingar Arion banka:

Kennitala: 581008-0150

LEI audkenni: RIL4VBPDBOM7Z3KXSF19.
Adsetur: Borgartuni 19, 105 Reykjavik
Tolvupéstur: arionbanki@arionbanki.is
Simi: 444-7000

Stefnir er rekstraradili utgefanda og annast fjarfestingar utgefanda asamt pvi ad sja um utgafu
skuldabréfa i flokki SIL 35 6, samkveemt reglum sjodsins.

Samskiptaupplysingar Stefnis hf.

Kennitala: 700996-2479

LEI audkenni: 254900MECQ6FKISOVJ40
Adsetur: Borgartuni 19, 105 Reykjavik
Tolvupéstur: info@stefnir.is

Simi: 444-7400
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4.3 Hugsanlegir hagsmunaarekstrar

Athygli fjarfesta er vakin a hagsmunum utgefanda, Stefnis og Arion banka vegna toku
skuldabréfa SiL 3 til vidskipta & First North. Stefnir sér um rekstur og styringu sjédsins en Stefnir
er i eigu Arion banka sem mun m.a. annast uppgjor og vorslu eigna sjodsins samkvaemt
samningi. Hlutfallslegt eignarhald Stefnis skiptist milli Arion banka 99,93% og Gen hf. 0,07%
en Gen hf. er alfarid i eigu Arion banka.

o Stefnir er rekstraradili sjodsins i samraemi vid 16g um rekstraradila sérhaeféra sjoda og
ber ad sinna peim skyldum i tengslum vid umsyslu sj6dsins sem par er kvedid a um.
Fyrir pad greidir utgefandi Stefni pdknun eins og hun er akvedin i reglum utgefanda sem
felst i umsyslupoknun rekstraradila og breytilegri poknun. Stefnir skipar sjodnum
sjodstjora og stadgengil hans sem eru starfsmenn Stefnis.

o Arion banki er vorsluadili og sér um bokhald og innheimtu fyrir sjodi i rekstri Stefnis
asamt pvi ad Stefnir hefur Utvistad ymsum verkefnum til Arion banka eins og lyst er i
kéflum 1.8 ,Rekstrar- og utvistunaraheetta“ og 3.4 ,Vorsluadili og utvistun verkefna“ i
utgefandalysingu utgefanda sem er dagsett 29. oktéber 2025.

e [tengslum vid toku skuldabréfanna til vidskipta a First North hefur fyrirtaekjaradgjof Arion
banka verid sj6dnum til radgjafar vid gerd lysingarinnar asamt pvi ad hafa umsjon med
toku skuldabréfanna til vidskipta & First North. Fyrir pad greidir sjodurinn Arion banka
poknun.

o Arion banki er vidskiptabanki sjodsins.
o Utgefandi hefur keypt hlutdeild i lanum og greidsluflaedi lana af Arion banka.

Stefnir rekur verdbréfasjodi, sérhaefda sjodi fyrir almenna fiarfesta og adra sérhaefda sjédi. |
slikri starfsemi getur su stada ohjakveemilega komid upp ad hagsmunir vidskiptavina Stefnis
fara ekki saman vid hagsmuni Stefnis sjalfs (pb.m.t. hagsmuni starfsmanna eda adila tengdum
Stefni). Einnig kunna hagsmunir vidskiptavina Stefnis ad skarast (p.m.t. hagsmunir tveggja eda
fleiri sjoda i rekstri Stefnis). Utdratt ur stefnu Stefnis um hagsmunaarekstra ma nalgast hér:
https://www.stefnir.is/lum-stefni/reglur-og-samthykktir/#reglur_vegna_hagsmunaarekstra. 3
Helstu tilvik par sem mogulegir hagsmunaarekstrar kunna ad koma sérstaklega til skodunar
eru eftirfarandi. Athugid ad ekki er um teemandi upptalningu ad raeda:

¢ Vid eigin vidskipti starfsmanna, stjornarmanna eda tengdra adila eda pegar sému adilar
hafa fjarhagslega hagsmuni af pjonustu sem veitt er vidskiptavini eda adila sem félagid
a vidskipti vid.

o | vidskiptum vid Arion banka, sem fer asamt tengdum adilum med alla hluti i Stefni,
hvort heldur sem er i tilfelli pjonustukaupa (p.m.t. peirra verkefna sem utvistad hefur
verid til bankans) eda i vidskiptum med fiarmalaafurdir.

o Sjbéostjorar styra fleiri en einum sérhaefdum sjodi og kann ad koma upp su stada ad
eftirsdknarvert lan bydst til kaupa sem hentar vel ad fjarfestingarstefnu fleiri en eins
sj6ds. Ef moguleg lanveiting uppfyllir skilyrdi fjarfestingarstefnu hja fleiri en einum sjédi
0g sj60ostjori telur pjéna hagsmunum peirra ad taka patt, pa verdur vidhofd sa vinnuregla
ad hlutfalla patttoku hvers sjods i fjarfestingunni ut fra hlutfallslegri staerd peirra.

3 Upplysingar & vefsetri eru ekki hiuti lysingar nema peer séu felldar inn med tilvisun.
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Komi upp su stada ad hagsmunaarekstrar verdi ekki umflunir mun rekstraradili gripa til allra
skynsamlegra leida til ad koma i veg fyrir ad hagsmunaarekstrar leidi af sér tjon fyrir
vidskiptavini. Regluvérdur veitir nanari upplysingar um stefnu rekstraradila vardandi
hagsmunaarekstra.

Til ad koma i veg fyrir mogulega hagsmunaarekstra er midad vid ad sjodurinn fjarfesti ekki i
lanaskjolum utgefnum af 6skradum félégum sem adrir sjédir i rekstri Stefnis eda Arion banki
eiga eignahlut i. Framangreind takmorkun a ekki vid um skuldaskjol utgefin af dskradum
félogum sem Vordur tryggingar hf. og/eda Vordur liftryggingar hf. eiga eignahlut i eda
skuldaskjol utgefin af éskradum félégum i eigu skrads félags, sem adrir sjddir i rekstri Stefnis
eda Arion banki eiga eignahlut i.

4.4 Upplysingar fra pridja adila

Upplysingar i lysingu pessari byggja ekki a yfirlysingum utanadkomandi sérfreedinga eda pridja
adila, 6drum en opinberum upplysingum sem birtar hafa verid af opinberum adilum.

Upplysingar fra utgefanda eru fengnar fra rekstraradila, utgefanda sjalfum, gégnum sem birt
hafa verid af métadilum med opinberum heetti og 66rum opinberum gégnum. Upplysingar um
Arion banka er ad finna i ars- og sjalfbeerniskyrslu Arion banka fyrir arid 2024 eda a 68rum
stédum séu peer tilgreindar sérstaklega og vefsvaedi bankans https://www.arionbanki.is/.

Upplysingar & ofangreindum vefsetrum eru ekki hluti lysingarinnar nema paer upplysingar sem
felldar eru inn i lysinguna me? tilvisun.

Utgefandinn stadfestir ad fyrrgreindar upplysingar sem studst er vid gerd lysingarinnar voru
endurgerdar med réttum haetti og, ad pvi marki sem honum er kunnugt um og unnt ad stadreyna
a grundvelli peirra upplysinga sem fyrrgreindir adilar hafa birt, ad engum stadreyndum hafi verid
sleppt sem myndu gera upplysingarnar énakvaemar eda villandi.

4.5 Yfirlysing abyrgdaradila verdbréfalysingar fyrir hond utgefanda

Stjérnarformadur og framkveemdastjéri Stefnis hf., kt. 700996-2479, Borgartuni 19, 105
Reykjavik sem gegnir hlutverki rekstraradila, i samraemi vid 16g nr. 45/2020 rekstraradila
sérhaefdra sj6da, Utgefanda SiL 3 hs., kt. 521224-9830, Borgartuni 19, 105 Reykjavik eru
abyrgir fyrir efni lysingar pessarar og lysa pvi yfir fyrir hdnd SiL 3 hs., sem Utgefanda, ad
samkveaemt peirra bestu vitund séu upplysingarnar i lysingunni i samraemi vid stadreyndir og
ad engum upplysingum hafi verid sleppt sem geetu haft ahrif & areidanleika hennar.

Reykjavik, 29. oktéber 2025,

Fyrir hdnd Stefnis hf.

Jon Ottar Birgisson, stjérnarformadur Jon Finnbogason, framkvaemdastjori
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4.6 Skilgreiningar

i verdbréfalysingunni visa hugtokin;

»Arion banki“ eda ,bankinn® til Arion banka hf., kt. 581008-0150, Borgartuni 19, 105 Reykjavik,

.Fjarmalaeftirlitid” til Fjarmalaeftirlits Sedlabanka islands, kt. 560269-4129, Kalkofnsvegi 1, 101
Reykjavik, islandi,

.Fyrirteekjaradgjof Arion banka“, til Fyrirteekjaradgjafar Arion banka hf., kt. 581008-0150,
Borgartuni 19, 105, 101 Reykjavik, islandi,

.First North” er markadstorg fjarmalagerninga, samkvaemt skilgreiningu laga nr. 115/2021, um
markadi fyrir fjarmalagerninga, fyrir skuldabréf sem rekid er af Nasdaq Iceland hf.,

Llysingin® til lysingar SiL 3 dagsettrar 29. oktéber 2025, sem samanstendur af verdbréfalysingu
pessari, utgefandalysingu, og samantekt,

Jlysingarreglugerd ESB* til reglugerdar Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 2017/1129 fra 14.
juni 2017 um lysingu sem birta skal pegar verdbréf eru bodin i almennu utbodi eda tekin til
vidskipta a skipulegum markadi og um nidurfellingu & tilskipun 2003/71/EB,

.09 um lysingar® til laga um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu Utbodi eda tekin til
vidskipta a skipulegum markadi nr. 14/2020,

,l6g um markadi fyrir fjarmalagerninga“ til laga um markadi fyrir fiarmalagerninga nr. 115/2021,

.09 um verdbréfamidstddvar, uppgjoér og rafreena eignaskraningu fiarmalagerninga“ til laga um
verdbréfamidstodvar, uppgjor og rafreenna eignaskraninga fjarmalagerninga nr. 7/2020,

.Nasdaq verdbréfamidstod“ til Nasdaq CSD SE, utibu a islandi, kt. 510119-0370, Laugavegi
182, 105 Reykjavik,

,Nasdaq Iceland til Kauphallar islands hf. (Nasdaq Iceland hf.), kt. 681298-2829, Laugavegi
182, 105 Reykjavik,

sreglur First North” til First North Iceland Fixed Income Rulebook, dagsett 1. jantar 2025.

»SlL 35 6%, ,skuldabréfin® og ,,skuldabréfaflokkurinn® til skuldabréfaflokksins SIL 35 6 sem gefinn
var ut af SIL 3 hs., pann 27. juni 2025,

,SIL 3¢, ,utgefandinn® og ,sjédurinn® til SIL 3 hs., kt. 521224-9830, Borgartuni 19, 105
Reykjavik, islandi,

,Stefnir* og ,rekstraradili“, til Stefnis hf., kt. 581008-0150, Borgartuni 19, 105 Reykjavik, islandi,

Lumsjonaradili“ til Fyrirtaekjaradgjafar Arion banka hf., kt. 581008-0150, Borgartuni 19, 105, 101
Reykjavik, islandi,

2atgefandalysingin® til Utgefandalysingar dagsettrar 29. oktéber 2025,

.verdbréfalysingin® til verdbréfalysingar utgefanda, dagsettrar 29. oktéber 2025, nema annad
megi skilja af samhenginu eda sé tekid fram i textanum.
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,VS reikningur® til skrar um lokafeerslur reikningseiganda yfir rafbréf hja Nasdaq
verdbréfamidstod,

»vorsluadili“ til vérsluadilans Arion banki hf., kt. 540502-2930, Katrinartuni 2, 105 Reykjavik,
islandi,

nema annad megi skilja af samhenginu eda sé tekid fram i textanum.

Pegar visad er til laga og reglugerda i verdbréfalysingunni er visad til islenskra laga og
reglugerda, med aordnum breytingum
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