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Skyrsla og aritun stjérnar og framkvaemdastjora

Tilgangur Stefnis hf. er ad annast rekstur verdobréfa- og sérheefdra sj6da. Stefnir er rotgréid islenskt
sjédastyringarfyrirteeki stofnad arid 1996, med um 271 milljarda krona i virkri sjédastyringu. Stefnir er dotturfélag Arion
banka hf. og tengds félags og er A-hluti arshlutareiknings hluti af samstaedureikningi bankans og détturfélaga hans.

Arshlutareikningi félagsins er skipt i tvo hluta, A-hluta sem inniheldur arshlutareikning Stefnis hf. og B-hluta sem
inniheldur arshlutareikning verdbréfa- og fjarfestingarsjéda. Arshlutareikningurinn er gerdur i samreemi vid l6g um
arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirteeki og reglur Fjarmalaeftirlitsins um &rsreikninga rekstrarfélaga verdbréfasjoda,
rekstraradila sérheefdra sjoda, verdbréfasjdda og fjarfestingarsjoda.

Starfsemi & arinu

Hagnadur vard af rekstri félagsins & timabilinu ad fjarhaed 628,9 milljonir krona samkvaemt rekstrarreikningi. Eigid fé
félagsins i lok timabilsins nam ramum 2,2 milljoréum kréna samkvaemt efnahagsreikningi. Eiginfjarhlutfall sem reiknad
er samkvaemt [6gum um fjarmalafyrirtaeki er 58,1% en samkvaemt [6gunum ma hlutfallid ekki vera laegra en 8,0%.

Hlutafé félagsins nam i upphafi og lok timabilsins 43,5 milljdnum krona og var pad allt i eigu Arion banka hf. og tengds
félags.

Helstu atburdir i rekstri félagsins & fyrri arshluta 2021

Adalfundur Stefnis fér fram 18. mars 2021 og par var tekin akvordun um 837 milljon kréna ardgreidslu til hluthafa.
Stjorn félagsins, sem kjérin var & fundinum er skipud Sigrinu Régnu Olafsdéttur, stjornarformanni, Joni Ottari
Birgissyni, varaformanni og Gudfinnu Helgadéttur, medstjérnanda.

A timabilinu voru stofnadir fimm nyir sjodir, tveir af peim eru med aherslu & UFS malefni (e. ESG) auk pess sem
fjarfestingaraherslum Stefnir — Scandinavian Fund - ESG breytt og er horft sérstaklega til heimsmarkmida Sameinudu
bj6danna vid fjarfestingar sjodsins.

Eignir i virkri styringu aukast fr4 aramétum um 41 milljard krona og eru nu 271 milljardur kréna. Til helstu breytinga &
eignum i styringu ma til ad nefna innflaedi i nyja sérhaefda sjodi. Dreifing eignaflokka i eignum i styringu er géd, sem og
tekjusamsetning félagsins.

Avéxtun sj6da i styringu Stefnis & fyrsta halfa ari 2021 var g6d og ma nefna ad Stefnir — innlend hlutabréf hs. (&dur
Stefnir — IS 15) haekkadi um 24,4% & timabilinu. Bzedi innlendur og erlendur hlutabréfamarkadir voru sterkir & timabilinu
0g geetti aukinnar bjartsyni i barattunni vid COVID-19 og sterkari vidspyrnu helstu hagkerfa heimsins.

Stefnir vinnur stédugt ad umbdtum tengdum pjoénustu og vidskiptum med sjédi félagsins. Sjodir Stefnis eru nua
adgengilegir 6llum i appi Arion banka par sem einfalt og 6ruggt er ad stunda vidskipti med sjodi Stefnis. Pjonusta vid
einstaklinga fer na fram ad mestu i gegnum rafreenar sjélfsafgreidsluleidir og i pjonustuveri Arion banka.

Stefnir skilar arlega framvinduskyrslu til PRI (e. Principles for Responsible Investment par sem haegt er ad fylgjast med
framgangi Stefnis vid innleidingu stefnu um abyrgar fjarfestingar. bar ad auki undirgengust allir starfsmenn og stjérn
Stefnis ndmskeid og prof & vegum PRI Academy i 4byrgum fjarfestingum a timabilinu. Stefnir vill syna samfélagslega
abyrgo i verki og hafa verid stigin nokkur skref hvad pad vardar a arinu. Stefnir hefur undirritad samkomulag vid Kolvid
um kolefnisbindingu og verda grédursett tiu tré fyrir hvern hlutdeildarskirteinshafa i Stefni — Greenaval a arinu 2021.

Framtidarhorfur, &haettupeettir i rekstri og atburdir eftir reikningsskil

Stjérn Stefnis fylgist med préun COVID-19 og radstdéfunum stjdrnvalda i peim efnum. Stefnir hefur synt fram &
adlégunarhaefni til ad maeta breytingum i vidskiptaumhverfi og nytur auk pess gods af steerdarhagkveemni i rekstri.
Framtidarhorfur eru metnar godar prétt fyrir margvislega 6évissupeetti i rekstrarumhverfi til skemmri og lengri tima.
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Skyrsla og aritun stjérnar og framkveemdastjora, frh.

Aritun stjérnar og framkveemdastjora

Stjérn og framkveemdastjori Stefnis hf. stadfesta hér med arshlutareikning félagsins fyrir timabilid 1. jandar til 30. jani
2021 med rafreenni undirritun sinni.

Reykjavik, 19. agust 2021.

[ stj6rn félagsins:

Sigrin Ragna Olafsdaéttir, stjrnarformadur
Jon Ottar Birgisson, varaformadur
Guodfinna Helgad®ttir, medstjornandi

Framkveemdastjori:

Joéhann G. Modller
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Konnunararitun hadra endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa i Stefni hf.

Vio héfum kannad medfylgjandi arshlutareikning Stefnis hf. fyrir timabilid 1. janGar til 30. jani 2021.
Arshlutareikningurinn inniheldur A-hluta Stefnis hf, sem er rekstrarfélagid sjalft. A-hlutinn hefur ad geyma skyrslu
stjornar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um sjédstreymi, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og
aodrar skyringar fyrir Stefni hf. B-hlutinn hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um breytingar a hreinni
eign, yfirlit um fjarfestingar, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir verobréfasjodi og
fjarfestingarsjodi rekstrarfélagsins.

Abyrgd stjornar og framkveemdastjora & arshlutareikningnum

Stjérn og framkveemdastjori eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arshlutareikningsins i samreemi vid 16g um
arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirteeki og reglur Fjarmalaeftirlitsins um arsreikninga rekstrarfélaga verdbréfasjoda,
rekstraradila sérheefdra sjoda, verdbréfasjdda og fjarfestingarsjoda.

Abyrgd endurskodenda
Abyrgd okkar felst i alyktun okkar um arshlutareikninginn sem byggir & kénnuninni.

Umfang kdnnunar

Kénnun okkar var unnin i samreemi vid alpjédlegan stadal ISRE 2410, sem fjallar um kénnun 6hads endurskodanda &
arshlutareikningum. Slik kénnun felur i sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru abyrgir fyrir fjarmalum og
reikningsskilum félagsins dsamt greiningum & hinum ymsu lidum reikningsskilanna og 6drum kénnunaradgerdum.
Kénnun felur ekki i sér jafn vioteekar adgerdir og endurskodun sem unnin er i samreemi vid alpjédlega
endurskodunarstadla og er pvi ekki vist ad vid faum vitneskju um o6ll mikilveeg atridi sem geetu komid i ljoés vid
endurskodun. Par af leidandi latum vid alit um endurskodun ekki i 1jos.

Alyktun

Vid kdnnun okkar kom ekkert fram sem bendir til annars en ad arshlutareikningurinn gefi glégga mynd af afkomu
félagsins & timabilinu, efnahag pess 30. juni 2021 og breytingu & handbeeru fé & timabilinu, i samraemi vid 16g um
arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirteeki og reglur Fjarmalaeftirlitsins um arsreikninga rekstrarfélaga verdbréfasjoda,
rekstaradila sérhaefdra sj0da, verdbréfasjoda og fjarfestingarsjéda.

Reykjavik, 19. agust 2021.

Deloitte ehf.
Hugran Arna Vigfusardottir Pétur Hansson
endurskodandi endurskodandi

Arshlutareikningur Stefnis hf. fyrir timabilid 1. jandar til 30. jini 2021 er rafreent undirritadur af endurskodanda.
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Rekstrarreikningur 1. janudar til 30. juni 2021

1.1. - 30.06. 1.1. - 30.06.
Skyr. 2021 2020

Rekstrartekjur
Umsyslu- og arangurstengdar pOKNanir ..........ccoceevveeniieniennieenieeen 4 1.222.022 1.043.555
FJArMUNAIEKJUT .. .eeeeeiiiie e e et e e e snae e e snee e e snneeas 10 192.197 65.415
Heildartekjur 1.414.219 1.108.970
FIArmagnSgjold ..........coceiiiiiiiieiiieeie e 10 ( 34.901) ( 62.703)
Hreinar rekstrartekjur 1.379.318 1.046.267

Rekstrargjold

Laun og launatengd gjold .........cceeeiiiiiiiiiiiiiee e 11 311.654 384.119
Pjonustugjold til Arion banka hf. ... 201.786 197.741
ANnar rekStrarkOStNAOUN ..........cooviiiiiiiiieeiiee e 83.932 74.072
Rekstrargjold 597.372 655.932
Hagnaodur fyrir teKjuSKatt .........coooviiiiiiieiiee e 781.946 390.335
TEKJUSKALEUL ..eeiieeieieee ettt e et e e e e e neaeee s 13 153.072) ( 76.611)
HAGNAOUT .ottt 17 628.874 313.724
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Efnahagsreikningur 30. juni 2021

Eignir
Verdbréf med fostum teKjUM ........ociiiiiiiiiiece e
Verdbréf med breytilegum tekjum ..........coooeeiiieiiiiiie e

VIOSKIPIAKIOTUL ...t
Krofur & tengd fEIOQG ....coovveeiiiiiieee e
Krofur & tengda a0ila ...........oveviieieiiiieceiee e

Handbeert fé og igildi handbaers fjar .........cccocevviiii
F o 1= L =T o] 1 S PP P PSP PPPPP PP

Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Eigio fé

HIUTATE ... e
LOgbundinn VarasjOOU ..........ccueeeiiiiiiiiiiee e
ANNad bundid €igio f& ........cceeiiiiiiiiie e
Oradstafad @igid € ........cccviveieeeeeeeeeeeeeee et

Skuldir

TekjuskattsskuldbiNdiNg ........cuvveeiiiiiiii e
VIOSKIPIASKUIAIN «...eiiiiiiieiiiiee e e
Skuldir vio tengd fEIOQG ......cceerurieiiiiie e

SKAESKUIA ..vvvinieeeeeeecce e e e eaens
Adrar SkKammtIMAaSKUIAIr .........uueeeuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiirerrrrre e

Skuldir samtals

Eigid fé og skuldir samtals
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Skyr.

17

18

30.06.2021 31.12.2020
4.003 97.698
1.438.352 1.709.821
1.442.355 1.807.519
1.048.839 957.808
18.448 82.472
373.755 356.928
1.441.042 1.397.208
29.762 16.183
12.219 33.536
41.981 49.719
2.925.378 3.254.446
43.500 43.500
10.875 10.875
205.357 130.548
1.990.093 2.273.029
2.249.825 2.457.952
17.641 23.760
27.303 13.878
43.341 42.876
229.070 203.820
358.198 512.160
675.553 796.494
2.925.378 3.254.446

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sjodstreymisyfirlit 1. jandar til 30. juni 2021

1.1. - 30.06. 1.1. - 30.06.
Skyr. 2021 2020
Rekstrarhreyfingar
HAGNAOUE ...ttt e 17 628.874 313.724
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif & fjarstreymi:
Verdbreytingar verdbréfaeignar ..........cccccevveeiieeniee e ( 160.875) 14.772
Gjaldfaerdur teKjUSKAttUT .........c.ueeiiiie e 153.071 76.611
621.070 405.107
Breytingar & rekstrartengdum eignum og skuldum ..............cccceevneen. ( 162.590) ( 150.933)
Greiddur tEKJUSKAIUT .......veiiiiiii e 18 ( 133.940) ( 84.914)
Handbaert fé fra rekstri 324.540 169.260
Fjarfestingahreyfingar
Verdbréf med breytilegum tekjum, breyting ..........ccccvveeiiiiiiiiincne, 430.909 881.442
Verdbréf med fostum tekjum, breyting ... 95.130 6.076
Fjarfestingahreyfingar 526.039 887.518
Fjarmdgnunarhreyfingar
GreiddUE @rOUT ....ceeeeeeiiieee et e e 17 ( 837.000) ( 1.070.000)
Fjarmdgnunarhreyfingar ( 837.000) ( 1.070.000)
Breyting &handbaeru fé ... 13.579 ( 13.222)
Handbeert f& T Arsbyrjun ... 16.183 15.416
Handbeert fé i ok timabils .........cceeiiiiiiii e 8 29.762 2.194
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir

1. Almennar upplysingar
Stefnir hf. er hlutafélag sem starfar a4 grundvelli laga nr. 2/1995 um hlutafélég og laga nr. 161/2002 um
fijarmélafyrirtaeki. Adsetur Stefnis er ad Borgartuni 19, Reykjavik og kennitala félagsins er 700996-2479.

Stefnir hf. er détturfélag i eigu Arion banka hf., kt. 581008-0150, Borgartuni 19, Reykjavik.

2. Grundvollur reikningsskila
Arshlutareikningur Stefnis hf. er gerdur i samreemi vid l6g um arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirtaeki og reglur
Fjarmalaeftirlitsins um &rsreikninga rekstrarfélaga verdbréfasjdda, rekstraradila sérhaefora sjoda, verdbréfasjoda
og fjarfestingarsj6da. Arshlutareikningurinn er byggdur & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad
verdbréf eru almennt metin & markadsverdi. Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum kronum og eru
fjarhaedir birtar i pasundum kréna.

Arshlutareikningur félagsins, A-hluti, er hluti af samsteedureikningi modurfélagsins og eru upplysingar um rekstur
og fjarhagsstdou samstaedunnar par. Heegt er ad nalgast samstaedureikninginn a vefnum, www.arionbanki.is.

3. Matsadferdir
Vid gerd reikningsskila purfa stjornendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat & eignum, skuldum,
tekjum og gjoldum. Pé svo mat pessara lida sé gert samkveemt bestu vitund stjornenda getur raunverulegt
veromeeti peirra lida sem pannig eru metnir reynst annad en nidurstada samkvaemt matinu.

4. Umsyslu- og arangurstengdar péknanir
Félagio feer eignastyringarpoknun fyrir rekstur verdbréfasjoda, fjarfestingarsjoda og annarra sérheefdra sjoda
Stefnis hf. Poknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign, heildareignum eda &skriftarloforéum hvers sj6ds
og innifelur eftirtalinn kostnad vid rekstur sjédanna; laun starfsmanna rekstrarfélagsins, markadskostnad og
umsyslu. Einnig feer félagid poknun fyrir rekstur samlagshlutafélaga sem stofnud hafa verido um
framtaksfjarfestingar. Pa sér rekstrarfélagido um eignastyringu erlendra sjéda sem eru i vorslu erlendra adila og
feer greidda poknun fyrir. Auk pess feer félagid arangurstengdar poknanir.

5.  Verdbréf

a. Verobréf med breytilegum tekjum
Verdbréf i eigu rekstrarfélagsins eru veltuverdbréf. Hlutdeildarskirteini eru metin & markadsverdi og eignarhlutir {

fjarfestingarfélogum eru metnir & innra virdi i lok timabilsins. Skrad hlutdeildarskirteini eru eignfeerd a
markadsverdi i lok timabilsins.

b. Verdbréf med féstum tekjum
Skuldabréf sem skrdd eru & skipulogdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdomyndandi eru metin a
markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs sé
ekki byggt & gomlu vidskiptaverdi, vidskiptum med Overulegan hlut af heildaritgafu skuldabréfaflokks eda
endurspegli ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfraedinga. Séu horfur & vanefndum Gtgefanda skuldabréfs er
virdi pess metid Gt frd veentum endurheimtum par sem medal annars er horft til forgangskrafna.

Skuldabréf dtgefanda sem metinn er rekstrarhaefur en er ekki med virka verdmyndun & skipulégdum
verdbréfamarkadi er metid a grundvelli &voxtunarkrofu. Vio mat & haefilegri avoxtunarkréfu hvers skuldabréfs er
horft til almennrar dhaettu og adsteedna & markadi i lok timabilsins.

Vid mat skuldabréfs Utgefanda sem ekki er metinn rekstrarheefur er horfid fr4 adferdarfraedinni sem lyst er ad
ofan og skuldabréfid metid at frd veentum endurheimtum (e. expected recovery value) og pad vaxtafryst. Vid mat
a veentum endurheimtum er horft til reynslu af endurheimtum fra sambeerilegum félégum, arsreikninga félags og
yfirlysinga fra félaginu sjalfu. Sé utgefandi kominn i greidslustédvun, hafi ekki stadid i skilum eda lyst yfir ad ekki
verdi greitt af skuldabréfi eru vaentar endurheimtur metnar 0-1% og skuldabréfid faert i innheimtuferli. Ef nyjar
upplysingar berast fra ttgefanda skuldabréfs, sem hefur &dur verid nidurfaert ad fullu, er skuldabréfid endurmetio
sem geeti leitt til uppfeerslu & verdmati. Pegar mikil évissa rikir um mat & skuldabréfum geta endanlegar
endurheimtur verid verulega frabrugdnar mati i lok timabilsins.
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Skyringar, frh.:

6.  Erlend vidskipti
Vioskipti i erlendum gjaldmidli eru umreiknud i islenskar kronur a gengi vidskiptadags, skv. gengisveitu Reuters.
Erlendar eignir og skuldir eru faerdar a gengi i lok timabilsins.

Eignir i erlendri mynt umfram skuldir nema 738 milljonum kréna i lok timabilsins og greinast pannig:

EUR uUsD GBP Adrar myntir
BigNir .o 738.290 21 529 0
SKUIIF oo ( 81) ( 451) 0 0
Netto stada 30.06.2021 .......cccceeeevviivineenennn. 738.209 ( 430) 529 0
Netto stada 31.12.2020 ......cccceeveeeiiiriieenennns 599.128 1 455 0
Gengi ISK 30.06.2021 ......ccoovviviiieeeeeeiiee 146,70 123,81 170,90
Gengi ISK 31.12.2020 ....coeeeeviiiiiieeeeeeeee 156,09 127,64 174,28

7.  Vidskiptakrofur
Vidskiptakrofur eru feerdar a nafnvirdi ad fradreginni virdisryrnun.

8. Handbeert fé
Handbeert fé samanstendur af 6bundnum bankainnstaedum.

9. Tekjuskattseign/-skuldbinding
Utreikningur frestadrar tekjuskattseignar/-skuldbindingar byggist 4 mismuni efnahagslida samkvaemt
skattuppgjori annars vegar og arsreikningi hins vegar. Mismunur, sem pannig kemur fram, stafar af pvi ad
alagning tekjuskatts er midud vid adrar forsendur en reikningsskil félagsins og er par i meginatridum um ad
reeda timamismun vegna nidurfeerslu a kréfum og myntgengismunar sem dreift er & prja &r i samreemi vio

skattalog.
1.1. - 30.06. 1.1. - 30.06.
10. Hreinar fjarmunatekjur 2021 2020
Hreinar fjarmunatekjur greinast pannig:
Verdbreytingar Verobréfagignar ...........cccveeiieeeiiiiieiieee e 189.885 ( 62.697)
ATOSTEKJUE ettt 2.070 1.619
MYNEGENGISIMUNUF ..ttt e e e et ( 34.891) 60.011
VAXEALEKJUT e 242 3.785
VaXEAGJOI ...t ( 10) ( 6)
Hreinar fArmUNAteKjUI ........oooiiiii e 157.296 2,712

11. Laun og tengd gjold og starfsmannamaél
Laun og tengd gjold greinast pannig:

[T o O O TP PO POV ST PP PP 238.704 296.526
Launatengd gjOIa ... 72.950 87.593
Laun og tengd gjold Samtals ............oooeiiiiiiiiiiiiee e 311.654 384.119
Fjoldi starfsmanna i Iok timabilSins...........ccccoviiiiiiiiie e 21 20
Medalfjoldi starfsmanna a timabilinu............c.ccocoeiriii i 20 21
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12. Leigusamningur
{ gildi er samningur milli Stefnis hf. og Arion banka hf. um leigu & atvinnuhisnaedi. Samningurinn var undirritadur
i desember 2012. Nanar tiltekid er hid leigda skrifstofurymi & 3. haed fasteignarinnar ad Borgartini 19. Leigutimi
er 6timasettur samkveemt samningi og uppsagnartimi er enginn.

Leigugjald vegna samningsins a fyrri hluta arsins 2021 nam 11,2 milljionum kréna og er pad i samraemi vid
samning par um. Leigan er gjaldfeerd medal annars rekstrarkostnadar i rekstrarreikningi félagsins. Samsvarandi
greiosla a arinu 2020 nam 10,9 milljén kréna.

1.1. - 30.06. 1.1. - 30.06.
13. Tekjuskattur 2021 2020
Tekjuskattur til GreioSIU .......eei e 158.517 72.866
Leidrétting frA fyIrra Ari ......oooeieiee e 674 0
Breyting a tekjuskattsskuldbindingu ...........ccccooviiiiiiiiei e ( 6.119) 3.745
TekJuSKattur SAMIAIS ......cvviieiiiiie ettt aeeee e 153.072 76.611
14. Verdbréf 30.06.2021 31.12.2020
Verdbréf med breytilegum tekjum eru éskrad og greinast pannig:
Hlutdeildarskirteini Gtgefin af sjodum reknum af Stefni hf. ...........coocoeiiiiieis 1.301.322 1.590.676
Eignarhlutir i fjarfestingarfélogum ...........cccceiiiie i 137.026 119.141
Eignarhlutir i hlutafélogum ..........c.cooiiiii e 4 4
1.438.352 1.709.821
Verdbréf med fostum tekjum greinast pannig:
Skrad & skipulegum verdbréfamarkadi:
Utgefin af opinberum adilum ............c..c.ceieviveuieeeeeeee e 0 963
ULGEfin @f BBIUM ...vevveeieceetee ettt 0 20.096
Oskrad:
Utgefin af opinberum adilum ............c.c.oeievireuiieeeeeee et 603 585
Utgefin af OOIUM L..oooiiiie e 3.400 76.054
4.003 97.698
Verdbréf SAMLAIS ......cooiiiiiiii e 1.442.355 1.807.519

15. Tengdir adilar
Tengdir adilar Stefnis hf. eru modurfélagid, Arion banki hf. &samt dottur- og hlutdeildarféléogum bankans, sjodir i
rekstri, stjorn og lykilstjornendur Stefnis.

Engin O6venjuleg vidskipti voru vid tengda adila & arinu. Vidskipti vid tengda adila eru & grundvelli
pjéonustusamninga og eru verdldgd eins og um 6tengda adila veeri ad reeda.

Vidskipti vid tengda adila 1.1. - 30.06.2021.

Tekjur Gjold Krofur/Eignir Skuldir
Samstaeda Arion banka .........ccoeeeeeeeeeeiennnn. 36.957 254.812 48.210 43.341
Sjoair i rekstri Stefnis .......coeveveeviiieeiieee 978.679 0 373.755 0
1.015.636 254.812 421.965 43.341

Vidskipti vid tengda adila 1.1. - 30.06.2020.
Tekjur Gjold Krofur/Eignir Skuldir
Samstaeda Arion banka ..........ccoeeeeeeeeiiiennn. 33.375 241.668 51.894 43.733
SjoaIr i rekstri Stefnis .....oveevviciiiieneeeiie, 821.953 0 332.261 0
855.328 241.668 384.155 43.733

16. Eignir i styringu
Eignir vidskiptamanna i sjodum Stefnis hf. namu 271 milljérédum kréna i lok timabilsins samanborid vid 230
milljarda krona i lok ars 2020.
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17.

Eigio fé
HIlutafé félagsins er 43,5 milljonir kr. i lok timabilsins og er 6breytt frd arslokum 2020 par sem hver hlutur nemur
1 krénu.

Yfirlit um breytingar & eigin fé: Légbundinn Gangvirdis- Oradstafad

Hlutafé varasjéour reikningur eigio fé Samtals
Eigio fé 1.1.2020 ................ 43.500 10.875 62.901 2.573.572 2.690.848
Greiddur ardur ................... 0 0 0 ( 1.070.000) ( 1.070.000)
Hagnaour .............ccceuvvve... 0 0 0 837.104 837.104
Gangvirdisreikningur ......... 0 0 67.647 ( 67.647) 0
Eigio fé 31.12.2020 ............ 43.500 10.875 130.548 2.273.029 2.457.952
Eigio fé 1.1.2021 ................ 43.500 10.875 130.548 2.273.029 2.457.952
Greiddur ardur ................... 0 0 0 ( 837.000) ( 837.000)
Hagnaour ..........cccceveenen. 0 0 0 628.873 628.873
Gangvirdisreikningur ......... 0 0 74.809 ( 74.809) 0
Eigio fé 30.06.2021 ............ 43.500 10.875 205.357 1.990.093 2.249.825

Samkveemt I6gum um &rsreikninga nr. 3/2006 skal feera matsbreytingar & fijarmélgerningum tilgreindum a
gangvirdi, ad teknu tilliti til skattadhrifa eftir pvi sem vid a, vid upphaflega skraningu af 6radstéfudu eigin fé a
gangvirdisreikning medal eigin fjar. Oheimilt er ad Gthluta ardi af slikum gangvirdisreikningi. Leysa skal
gangvirdisreikning upp til jafns vid framkomnar breytingar & viokomandi eign eda skuldbindingu pegar hun er
seld eda innleyst eda forsendur fyrir matsbreytingu eru ekki fyrir hendi.

Ardsemi eigna er reiknud sem hlutfall hagnadar eftir skatta og medalstodu eigna a timabilinu skv.
efnahagsreikningi. Ardsemi eigna nam 40,7% fyrir fyrri helming arsins 2021. Ardsemi eigna félagsins fyrir fyrri
helming &rsins 2020 nam 20,3%.

Eigio fé i lok &rs er 2.250 milljonir kr. eda 76,9% af nidurstddu efnahagsreiknings.

Eiginfjarhlutfall rekstrarfélagsins sem reiknad er samkveemt dkvaedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki er 58,1%
en lagmarks eiginfjarhlutfall er 8% samkveemt [6gum.

Hlutfallid reiknast pannig:

30.06.2021 31.12.2020
Heildar €Igi0 & .......oouiiiiii e 2.249.825 2.457.952
BIgiNfJAIGrUNNU ...ceiiee et e s 2.249.825 2.457.952
Heildar eiginfijarkrafa greinist pannig:
UHANAANGEIA ...t 231.850 241.798
MarKaBSANBRLLA ... .c..veeieieeiiee it 59.099 47.967
Eiginfjarkrafa Samtals ..........ccoooiiriiiiie e 290.949 289.765
Eiginfjarkrafa midad vio fastan rekstrarkostnad ..........cccccooceeeriieeeicines e 309.647 309.647
Eiginfjarhlutfall i samraemi vid akvaedi laga um eiginfjarhlutfall ....................... 58,1% 63,5%
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18. Tekjuskattseign (-skuld) 30.06.2021 31.12.2020
Tekjuskattseign (-skuld) breytist pannig:

Tekjuskattseign (-skuld) i arsbyrjun ( 227.580) ( 281.426)

Reiknadur tekjuskattur ...........ccccccvevrieeiniieennns ( 153.072) ( 207.901)
Reiknadur fjarsysluskattur arsins ..... 0 ( 881)
Greiddur teKJUSKATIUL .........oo e 133.941 262.628
Tekjuskattseign (-skuld) i lok timabilSiNs ............ccoovvevieiiiiiiieee e ( 246.711) ( 227.580)
Tekjuskattseign (-skuld) skiptist pannig:
Tekjuskattur til greioSIU ... ( 229.071) ( 202.939)
Fjarsysluskattur til greidsIu .........oocvviiiieiiiei e 0 ( 881)
Frestud tekjuskattseign(SKuld) ........oooiiiiiiii e ( 17.640) ( 23.760)
Tekjuskattseign (-skuld) i 10k timabilSins ..........c.cocooieiiiiiii e ( 246.711) ( 227.580)
Frestud tekjuskattseign skiptist pannig & milli lida:
Frestun gengishagnadar ............coooviioiiiieiiie e 329 ( 9.789)
VardBarniOUITEEISIA ........eeeieeie ettt ( 17.970) ( 13.971)
Frestud tekjuskattseign (-skuld) i lok timabilSins ..........ccccooiiiniiiiiiieeeee ( 17.641) ( 23.760)
Skattskuld skiptist pannig & milli lida:
ReIKNABUI tEKJUSKALIUN ......coeeiiiiiiiiieeeic e e 229.070 202.939
Sérstakur fJarsysSIUSKAIUL .........oooiiiiiiiiiie e 0 881
Skattskuld i 10K timabilSiNs .........ccocviiiiiiiiii e 229.070 203.820
19. Eignarhald sundurlidast pannig: 30.06.2021 31.12.2020
Hluthafar Stefnis hf. sem eiga meira en 1% hlut greinast pannig:
ArON BaNKi Nf. ..o 99,93% 99,93%
Hluthafar Arion banka:
Lifeyrissjodur VErzIunarmanna ............coeevueeiriiieeeiiiee e eieee e seeee e 9,22% 7,46%
Lifeyrissjédur starfsmanna rikisins 8,92% 6,03%

Gildi lifeyrissjodur .......... 8,64% 9,92%
Stodir hf. ... 4,99% 4,99%
ATION DANKI N oo 3,86% 0,69%
ISIANASDANKI N, ..ot e e r e e e 3,64% 0,38%
Birta [ffEeYriSSJOAUT .......eiiiiiie et 3,26% 2,83%
Stefnir rekstrarfélag hf. ... 3,02% 2,13%
Frialsi lifeyriSSjOaUIINN .........ooiiiiieeiie e 2,83% 2,73%
Stapi LIfEYNSSJOUUT .....eeiiiiiiieeiiiie ettt 2,69% 2,92%
KVIKA DANKI N, oo e e e 2,43% 0,63%
[ V= 110 1 ) T 2,22% 1,52%
PN = U] [0 o 1] S RSP RPRPI 2,06% 0,00%
Landsbankinn hf. ................... 1,84% 0,98%
Bru Lifeyrissjoour ..........cccccveennee. 1,69% 0,63%
ISIANASSJOBIT ...ttt ettt eae s 1,68% 0,69%
KVIKa €IGNASTYIING ...veereiiiiieeiiiieeeeiie et e et e e e st e e e e e e sneeeeennaeeeas 1,55% 0,98%
LifsSverk PenSion fUND ...........ooiiiiiieee e e eaaeas 1,40% 1,37%
AlMENNi HFEYNSSJOBU ......eeeiiiiieeeiie ettt e e seee e aeeeeeens 1,38% 0,67%
BOKSAl ENF. oo 1,35% 0,14%
Lifeyrissj6dur Vestmannaeyja 1,30% 1,13%
(=Y 0 [ o T0=Y i 0 P TP 1,25% 0,66%
Festa lifeyrissjodur 1,23% 0,72%
MainFirst Bank AG 1,18% 1,14%
Sjova tryggingar ......... 1,01% 0,87%
Eaton Vance funds 0,84% 2,11%
Taconic Capital AQVISOIS .........eieiiiiiiiiiiiee et ee e e 0,00% 23,22%
Sculptor Capital Management ...........c.ueiiiieiiiiiiiiee e 0,00% 6,12%
LAnNSAOWNE PAINEIS ....eeiiiiiiiiiiiiie ettt e ettt et e e e e e s eibae e e e e e e anees 0,00% 1,12%
720 N 24,53% 15,23%

100,00% 100,00%
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Samandreginn arshlutareikningur verdbrefasjoda 30. juni 2021

Verdbréfasjodir i rekstri voru 7 talsins i junilok 2021. Einn sj6dur var stofnadur & timabilinu, Stefnir - Graenaval.

Hagnadur var af rekstri verdbréfasjoda i islenskum krénum & timabilinu sem nam 459 millj. kr. samanborid vid hagnad ad fjarhaed 2.708
millj. kr. & sama timabili 2020. Hrein eign sj6danna i islenskum krénum i junilok 2021 var 30.667 millj. kr. og hefur lseekkad um 2.693 millj.

kr. fr lokum fyrra ars eda um 8,1%.

Rekstur og efnahagur verdbréfasjoda i ISK (i millj. krona)

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign

2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 30.6. 31.12. 30.6. 31.12. 30.6. 31.12. Breyting
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur ................ 155 1.021 9.977 11.018 35 86 9.941 10932 (  9,1%)
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur .......... 160 959 12.088 13.197 37 58 12.051 13.139 (  8,3%)
Stefnir - Rikisbréfasjodur éverdtryggaur ........... ( 17) 91 1.298  1.460 6 3 1.292 1.456 ( 11,3%)
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo .................. 152 618 6.693  7.583 32 34 6.661 7.549 ( 11,8%)
Stefnir - Greenaval (1) ....ccooovveeriieeniiieenieeeee. 6 - 456 - 18 - 438 - -
Stefnir - Kjarabréf ..........ccoooevviviiiiiciceee 3 19 283 285 0 1 283 284 (  0,2%)
SAMLAIS ..o 459 2.708 30.796 33.543 129 183 30.667 33.360 ( 8,1%)

(1) Sj6durinn Stefnir - Greenaval var stofnadur i mars 2021.

Hagnadur var af rekstri sjodsins Stefnir - Scandinavian Fund - ESG & timabilinu sem nam 1.266 pus. EUR samanborid vid tap ad fjarheed
424 pas. EUR & sama timabili 2020. Hrein eign i junilok 2021 var 12.144 pis. EUR og hefur heekkad um 2.848 pus. EUR fra lokum fyrra

ars eda um 30,6%.

Rekstur og efnahagur verdbréfasj6da i EUR (i pus. EUR)

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign

2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 30.6. 31.12. 30.6. 31.12. 30.6. 31.12. Breyting
Stefnir - Scandinavian Fund - ESG ................... 1.266 ( 424) 12.187 9.313 44 17 12.144 9.295 30,6%
Samtals 1.266 ( 424) 12.187 9.313 44 17 12.144 9.295 30,6%

Gengi og avoxtun verdbréfasjéda.

Gengi Nafnavoxtun Raunavoxtun

2021 2020 2019 2021 2020 2019 2021 2020 2019

30.6. 31.12. 31.12. 30.6. 31.12. 31.12. 30.6. 31.12. 31.12.
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur ................ 6,27 6,17 5,82 1,6% 6,0% 78% | ( 0,9%) 2,4% 5,0%
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur .......... 33.080,38  32.658,87  30.930,13 1,3% 5,6% 5,8% | ( 1,2%) 2,0% 3,0%
Stefnir - Rikisbréfasjédur éverdtryggadur ........... 234,08 236,80 22554 | (1,2%) 50% 12,8% | ( 3,5%) 1,5% 9,9%
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd .................. 208,23 203,70 192,12 2,2% 6,0% 5,3% | ( 0,2%) 2,5% 2,6%
Stefnir - Greenaval ...........cccoccviiiiiiiiiice 102,35 - - - - - - - -
Stefnir - Kjarabréf ..........cccocvvivennene 23,00 22,80 21,75 0,9% 4,8% 4,6% | ( 1,5%) 1,3% 1,9%
Stefnir - Scandinavian Fund - ESG .................. 188,87 167,78 150,41 | 12,6% 11,5%  19,9% - - -
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2021

1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
2021 2020
Skyr.
Tekjur 3-8
WEXEIT ettt bttt h R E bRt e et h e e n et e ne et s 62.658 64.238
RV =T 0] o < (U PP PPRO 202.282 149.995
Vextir af inNIAnum [ANASTOfNANE ..........ooviiiiii e 329 1.869
Tekjur samtals 265.269 216.102
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSIrAMEIAGS .....ooeieiiieiiiie ettt e 9 51.250 60.391
ABIAT POKNANIT ...ttt e et e e et e s e e e st e e e et e e e nnre e e e s 1.398 1.326
V4T LS o] = 10 1] 1 =T 1 | SRR 9 34
ONNUF GJOI0 0F KOSINABUI ......coviviiiieiiteictectitete ettt sttt sttt s et esa b saess et e s se b essasesrens 3.737 4.467
Gjold samtals 56.394 66.218
Hreinar teKJUT (GJO1A) ..vviiiiiiiieie e 208.875 149.884
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESHINGUIM .........iiiiiii e 223.420 291.815
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUIM .........cocviviviiieieceeeeee e ( 276.834) 579.064
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirt@iNi ......oocvii i 155.461 1.020.763
Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld hUtdeIArSKIMTEINT ....cc.viiiiieiii e 116.964 446.633
INnleyst NUtdEIldArsKIrtEINi .........c..viiiiiii e ( 1.263.452) ( 944.832)
Fjarmognunarhreyfingar ( 1.146.488) (  498.199)
HBEKKUN (I88KKUN) ...ttt et e e e e et e e ( 991.027) 522.564
Hlutdeildarskirteini I ArshYIUN ........ooiiiiiiee e 10.932.454 11.899.038
Hlutdeildarskirteini i 1ok timabilSiNS .........cooiiiiiiii e 9.941.427 12.421.602
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Efnahagsreikningur 30. juni 2021

Eignir

Fjarfestingar:

RV =T 1= ST
INNIAN hjA TANASTOfNUNUM L. e e e e e e et e e e e e e e

Adrar eignir:

INNIAN hJA TANASTOTNUNUIM ..o

YYo= L= 1o ] | S PUPP
Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skuldir

SKUID Vid FEKSIIAITEIAQ ....e.veeeeiiiii et
STl (o IV o Y €= 111 =] - Vo PRSPPI
F Yo = LR (U | o [ PP PP PP POPPPPPPPP PRSP

Hrein eign 110K timabilSiNS .....oociiiiiiiei e
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS.) ....cooveeeiiiiiiie e
Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSINS .........c.eooiiiiiiiiii e
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Skyr.

10

11
12

13

30.6.2021 31.12.2020

9.818.155 10.747.136
105.202 268.901

9.923.357 11.016.037

86 62
53.232 2.250
53.318 2.312

9.976.675 11.018.349

8.605 9.782
15 20
26.628 76.093
35.248 85.895

9.941.427 10.932.454
1.585.276 1.770.788

6,27 6,17
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi
30.6.2021 % 31.12.2020 %
Framseljanleg verobreéf, skrao:
Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 .....ccccccccvveeeiinrennee 2.019.457 20,2 2.083.413 18,9 Sedlabanki islands
Rikisb. 3% 21.3.2033 .......ccccceevvieeeniire e 1.553.634 15,6 865.435 7,9 Sedlabanki islands
ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ............. 1.545.609 15,5 1.921.069 17,4  iL-sj6dur
ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ............. 1.366.341 13,7 1.782.729 16,2  L-sjodur
Rikisb. 6,5% 24.01.2031 ........cccccvvvenneennnn. 1.012.636 10,2 942.224 8,6 Sedlabanki islands
Rikisb. 5% 15.11.2028 ........ccccocvveeiinrennne 595.036 6,0 752.659 6,8 Sedlabanki islands
ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ............. 471.521 4,7 596.560 54 IL-sjodur
Rikisb. 1,5% 16.02.2026 .........ccccccveruennnen. 423.548 4,2 464.005 4,2  Endurléan rikissjods
Rikisb. 8% 12.06.2025 ..........ccccovveivineennnne 253.352 2,5 708.240 6,4 Sedlabanki islands
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ...... 146.598 15 151.134 1,4 Byggdastofnun
Rikisb. 2,5% 15.04.2024 .........ccccocovenuennnnn. 139.999 14 0 0,0  Endurlan rikissjods
Byggdastofnun 1,971% 15.09.2033 .......... 108.556 11 110.351 1,0 Byggdastofnun
Rikisb. 1,5% 15.05.2023 ..........ccceevvveennne 77.875 0,8 201.044 1,8 Sedlabanki islands
Byggdastofnun 3,08% 6.12.2031 .............. 48.108 0,5 49.301 0,4 Byggodastofnun
Husbr. 01/2 4,75% 15.3.2041 .................... 16.255 0,2 16.115 0,1 IL-sjodur
Byggdastofnun 2,34% 15.09.2032 ............ 15.748 0,2 16.070 0,1 Byggdastofnun
Husbr. 96/3 4,75% 15.1.2036 - Flokkur A . 9.384 0,1 8.952 0,1 IL-sjodur
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037-Flokkur A . 7.416 0,1 7.358 0,1 IL-sjodur
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 .........cccceeveeennen. 7.037 0,1 46.253 0,4 Sedlabanki islands
Husbr. 01/1 4,75% 15.3.2026 .................... 45 0,0 48 0,0 IL-sjodur
Rikisb. 3,5 % 05.08.2021 .........cccccevvvvennnne 0 0,0 24.176 0,2 Sedlabanki islands
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ............. 9.818.155 98,4 10.747.136 97,5
Innlan hja lanastofnunum:
Arion banki hf. ... 105.202 1,1 268.901 2,4 Arion banki hf.
Innlan hja lanastofnunum alls .................... 105.202 1,1 268.901 2,4
Fjarfestingar alls ..........ccccoevvveeiiineniieeens 9.923.357 99,5 11.016.037 100,0
Innlan hja lanastofnunum .............cccco....... 86 0,0 62 0,0
ABIar €IgNIT ..oooivieeeiiee e 53.232 0,5 2.250 0,0
Eigniralls .......cooovieiiieee e 9.976.675 100,0 11.018.349 100,0
2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
30.6.2021 % 31.12.2020 % Lagmark Hamark
Skuldabréf og vixlar utgefin af rikinu eda
med abyrgd islenska rikisins .............c...... 9.818.155 98,9 10.747.136 97,6 50 100
Innlan fijarmalafyrirteekja .........cocooeveiiieeenns 105.202 11 268.901 2,4 0 20
Adrir fiarméalagerningar, par med talio
afleidur ..o 0 0,0 0 0,0 0 10
Heildarverdmeeti fiarfestinga ...................... 9.923.357 100,0 11.016.037 100,0
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3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa

Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala

2021 2021

Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - FIOKKUI A ... ..ttt e e e e e e e e e e enneneeas 46 0
IDUBADIET 0471 3,75% 15.02.2024 ...ttt ettt e s st e e et ens e etenneaeeaens 0 ( 65.303)
IDUBADIET 04/2 3,75% 15.04.2034 ...ttt ettt ettt et te et ne et nneaeenans 0 ( 404.550)
[DUBADIET 04/3 3.75% 15.06.2044 ...ttt ettt e st e et te et enseteetenneaeenans 0 ( 375.729)
RIKISD. 3,5 96 05.08.2021 .....oiiiieiiiiiiiiiiiee ettt ee e e e ettt e e e e s s tbe e e ae e e e et b et eaea e e s et b baeeeaeeeaatbrteaaaeeaanbaaraaaeeaans 0 ( 24.243)
RIKISD. 7,25%0 26.10.2022 .....oiiieiiiieiiiit e ettt e ettt e e e e e ekttt et e e e e e et b et et e e e e e e nbbaeetae e e e tbrteaaeeeaatrraraaaeaaaan 0 ( 39.180)
RIKISD. 1,500 15.05.2023 .....ooiiiieiiiiiiiiiiee e e ettt tee e e e ettt e e e e e st eteeeeaeeeaatbeaeeeaee s e s bbeeeeaee e e tbetreaeeeaarrraraaaeeaann 174.906 ( 293.245)
RIKISD. 2,500 15.04.2024 .....oooiii ettt ettt e e e e ettt et e e e e e et b et ee e e e e s e s b bt e e aae e e e tbattaaeeeaatrraraaaeeaann 139.286 0
RIKISD. 8% 12.06.2025 ......uiiiiiiieiiiitiiiit ettt ee e e e e ettt e e e e s sttt e e e e e e e et b eeeaee e e e et bttt eeae e e e tbateaaeeeaanbraraeeeeaans 49.347 ( 481.913)
RIKISD. 1,500 16.02.2026 ......eoiiieiiiiiiiiiiie e e eititiee e e e e et eeae e e s s etateeeeaeeeaatbereeeaeesasbbeeeeaee e e tbrteaaeeeaasraaraaaeeann 113.152 ( 155.976)
RIKISD. 5% 15.11.2028 ......uuiiiiiieiiiitiiiite e e e ettt ee e e e s ettt e e e e e e s s sbaaeeaeeeeaastbeeaaeeeesasbbseeaaeesaantbeteeaeeesansraneaaeeeans 135.387 ( 286.915)
RIKISD. 3,25%0 1.7.2030 ....uuiiiiiieeiiiiiiiiie e e e e ettt e e e e e ettt e e e e e s et bbeeeeaeeeaa b beaeeeeeesansbbeeeeaeeeaantbeeeeaeeeaasrraraaaeeaann 50.401 ( 115.459)
RIKISD. 6,500 24.01.2031 ....uuiiiiieiiiiiiiiit e e e e ettt et e e e ettt et e e e e s st tteeeeaeeeaatbeeeaeae e s e sbbaeeeaeeeaantbrteaaeeeaasraaraaaeeaann 421.041 ( 305.469)
RIKISD. 3% 21.3.2083 ... . iiiiiiie oottt ettt e e e e e ettt et e e e e st bteeeeaeeeaa b bt e eaee e e e et bttt eeae e e tbeteaeeeeaatrraraaeeeans 670.042 0

1.753.608 ( 2.547.982)

4. Flokkun fjarfestinga eftir liftima

Sjodurinn fjarfestir i rikistryggdum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi skuldabréfa sjodsins var 7,7
ar i junilok 2021.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
30.6.2021 % 31.12.2020 % 30.6.2021 31.12.2020
TDUBADIET ... 3.383.471 34,1 4.300.358 39,0 7,93 8,35
RIKISDIéf ..o 6.082.574 61,3 6.087.448 55,3 7,69 7,60
HUSBIEf oo 33.100 0,3 32.473 0,3 7,67 8,06
INNIAN Lo 105.202 1,1 268.901 0,0 - -
ABrar €ignir ......eeeeeieeiicieee e 319.010 3,2 326.857 3,0 5,22 5,78
Fjarfestingar alls ..........cccccovviviiiiiieeiiieeee 9.923.357 100,0 11.016.037 97,6
5. Yfirlit yfir steerstu eignir
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2021 31.12.2020 Breyting heildareign
RiKiSh. 3,25%0 1.7.2030 ......uuuuuuuuiuinuuunnnnnnnnanenenenenenenerenenenerenrrererrrrr———.. 2.019.457 2.083.413 ( 63.956) ( 0,6%)
RiKiSD. 3% 21.3.2033 ......uuuuuiuiuiuiuiunununnnnnennneaenenrrraeaeaerrrerarrar—a———————————————— 1.553.634 865.435 688.199 6,9%
[budabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ........covooeeeeeeeeeeeeeeeee e 1.545.609 1.921.069 ( 375.460) ( 3,8%)
[budabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ......uooeeeeeeeeeeeeeeeeee e 1.366.341 1.782.729 ( 416.388) ( 4,2%)
Rikisb. 6,5% 24.01.2031 ........uuuuuuiuiuiuiuinnnnnnanenenerenenererenenerenrrarrrr————————— 1.012.636 942.224 70.412 0,7%
RiKiSh. 5% 15.11.2028 .........uuuuuuuuiuuunninnnnnnnnnnenenenenrnenenerenenenrrrrrr——————. 595.036 752.659 ( 157.623) ( 1,6%)
[budabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ........ooeeeeeeeeeeeeeeeeee e 471.521 596.560 ( 125.039) ( 1,3%)
Rikisb. 1,5% 16.02.2026 ...........uuuuuuuunnnnnnninnnenenenenenenenenenenrrn——————. 423.548 464.005 ( 40.457) ( 0,4%)
RiKish. 8% 12.06.2025 ..........uiuiunuiuinnenennninenenrnrnrnenerererrr—————————————.- 253.352 708.240 ( 454.888) ( 4,6%)
Arion banki hf., iINNIAN ..o 146.598 151.134 ( 4.536) ( 0,0%)
Staerstu €ignir (10) ..ooevieeieeeeecir e 9.387.732 10.267.468 ( 879.736) ( 8,8%)
P e - =T o | 1 PP PPR PP 588.943 750.881 ( 161.938) ( 1,6%)
[ =710 E=T =T o ] T G PRSP URRR 9.976.675 11.018.349 ( 1.041.674) ( 10,4%)
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6. Hrein eign og gengi

30.6.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018

Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina .........ooooeeeeeeeeeeeiiceieccecnes 9.941.427 10.932.454 11.899.038 11.856.715

Kaupgengi hlutdeildarskirteina ..o 6,2711 6,1738 5,8233 5,4040
7. Avdxtun

2021 2020 2019 2018

NAFNAVOXIUN ...t be bbb e searsesaesseeenes 1,58% 6,02% 7,76% 6,33%

RAUNAVOXEUN ....cooiiiiiiiii e b bbb bbb raeeeesesreeeeeeees -0,87% 2,44% 4,96% 2,98%
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STEFNIR

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur

Arshlutareikningur 30. juni 2021

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 650398-9129



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2021

1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
2021 2020
Skyr.
Tekjur 3-8
VIBXEIT ettt b e bbbt bR bR bR bt e R e e b et e b e e bt e et e e nnb e anbeenne s 59.076 74.046
V=] o] o= (0| T O T TSP P PP P PP PPPPPPPRRPN 221.466 163.924
Vextir af inNIAnum TANaStOfNANEA .........oceiiiie s 543 2.900
Tekjur samtals 281.085 240.870
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIArEIAGS .....ooiiiiiieiiiiee e 9 62.216 70.158
Yo = L o To ] q g T L | PP PP 1.493 1.653
VIOSKIPIBKOSTNABU .....eeeiiiiieeiiiie ettt ettt e s b e e st e e nnne e e s nnee s 18 43
ONNUI GJOId 0F KOSINABUI ......c.ecveeieeiteeeeee ettt ettt eae ettt te et esa e eeessetesesesressaneenenes 4.517 5.230
Gjold samtals 68.244 77.084
Hreinar tEKJUT (GJO1A) .eeveiiiieeiiiiie ittt e e e s 212.841 163.786
Innleystur hagnadur (tap) af fArfEStINGUIM ..........ooiiiii e 177.505 322.732
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAFESHNQUM .........coovivieieeeecee e ( 230.816) 472.446
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini ........ccooceiiiiiiiii e 159.530 958.964
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsKirteINT ........oooiiiii e 140.318 413.356
Innleyst hIUtdEIldArsKirt INi .........c.uviiiueie e e e e e e eee e e aneneeens ( 1.387.783) ( 1.327.169)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals ( 1.247.465) (  913.813)
HEEKKUN (IEBKKUNY ..ttt ettt ettt e e e e et e e e e e e et e et e e e e e e annebeeeas (  1.087.935) 45.151
Hlutdeildarskirteini i ArSDYIUN .........ooueiiiiiie et e e eee e e e eaeeeenes 13.139.010 14.112.290
Hlutdeildarskirteini i 10k timabilSiNG ........occiiiiiiiii e 12.051.075 14.157.441
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Efnahagsreikningur 30. juni 2021

30.6.2021 31.12.2020
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
V2= o] o <) PO SUP O OP RPN 12.013.082 12.915.752
INNIAN hjA TANASTOfNUNUM L. e e e e e e et e e e e e e e 49.201 275.602
Fjarfestingar samtals 10 12.062.283 13.191.354
Adrar eignir:
INNIAN hjA TANASTOfNUNUIM ..ottt e e s e e s nnaeeas 11 38 61
F o 1= LR =TTo ] 1 S OO TP PP PPPPR PPN 12 26.055 5.704
Adrar eignir samtals 26.093 5.765
Eignir samtals 12.088.376 13.197.119
Skuldir
S 0| (o Yo I (=Y 1 i = g (= 1= T SRR 10.589 11.869
SKUIA VIE VOISIUTEIAQ ....eeeeeeieee et 23 15
ABTAN SKUIIE ...ttt ab e et et eebe e beenne e 13 26.689 46.225
Skuldir samtals 37.301 58.109
Hrein eign 1 10K tiMabilSins .....oooiiiiiie e e s 12.051.075 13.139.010
Fjoldi utgefinna hlutdeildarsKirt@iNa ..........cooooviioiiiiii e 364.297 402.311
Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSINS ...........cooiiiiiiiiii e 33.080,38 32.658,87
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Framseljanleg verdbréf,

skrao:

Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:

Rikisb. 1,5% 16.02.2026 .

ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ....ccveoveceeeeeeeeeeein
ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ....coooveeeeeeeeeeeeinn

Rikisb. 3,25% 1.7.2030 ...
Rikisb. 3% 21.3.2033 ......
Rikisb. 1,5% 15.05.2023 .

ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .......ccvveveeeeeeeeeernnn

Rikisb. 6,5% 24.01.2031 .
Rikisb. 7,25% 26.10.2022
Rikisb. 8% 12.06.2025 ....
Rikisb. 2,5% 15.04.2024 .

Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ........ccccccveeenneee.

Rikisb. 5% 15.11.2028 ....

Byggdastofnun 1,971% 15.09.2033 .........cccceevvvveennnee

Rikisb. 3,5 % 05.08.2021

Byggdastofnun 3,08% 6.12.2031 .......cccceevveeeeiiiieennnnn
Landsbanki isl. v/Lanasjods LB 4,5% 1.6.2023 -RAB
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A .................
Byggdastofnun 2,34% 15.09.2032 .......ccceeveeeeiiiveennnne
Husnb. 96/2 2,7% 1.1.2038 ......c.ccceoveerrieneenieeeieenne
Husbr. 01/2 4,75% 15.3.2041 ......cccocevvveiieeniieniieennn
Husbr. 01/1 4,75% 15.3.2026 ........cccevvveriveenrieneeenennn
Husbr. 98/1 4,75% 15.12.2022 - Flokkur A .................

Rikisb. 3,8% 14.4.2021 ...

Framseljanleg verdbréf, skrad alls ............occcvveveeeennn.
Innlan hja lanastofnunum:

Arion banki hf. ................

Innlan hjé lanastofnunum alls ...........cccoooeiiniiiiiieene

Fjarfestingar alls ..............

Innlan hjé lanastofnunum

Adrar eignir .......ccceeeveeene
Eigniralls ........ccccoveevnneenn.

2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu.

Skréd skuldabréf og vixlar utgefin af
eda med abyrgd islenska rikisins ..........ccccccveeeeiiiinnnn.

Innlan fijarmalafyrirteekja ..

Adrir fiarméalagerningar en um er getio

hérad ofan .........ccccuveenn..

Heildarverdmeeti fjarfestinga ..........cccccceeeiviciiieeeeenins

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2021 B-hluti

Stefnir - Rikisverdbréfasjoour

millilangur

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
30.6.2021 % 31.12.2020 %
1.974.555 16,3 1.767.638 13,4
1.606.392 13,3 1.957.494 14,8
1.465.781 12,1 1.779.136 13,5
987.456 8,2 918.583 7,0
965.244 8,0 502.619 3,8
921.196 7,6 617.707 4.7
867.308 7,2 1.107.706 8,4
696.688 5,8 636.052 4,8
579.237 4,8 699.458 5,3
503.906 4,2 995.698 7,5
431.997 3,6 0 0,0
369.563 3,1 380.998 2,9
278.291 2,3 449.413 3,4
113.490 0,9 115.367 0,9
90.973 0,8 349.268 2,6
73.766 0,6 75.596 0,6
40.169 0,3 59.839 0,5
29.341 0,2 29.220 0,2
15.748 0,1 16.070 0,1
1.047 0,0 1.014 0,0

486 0,0 481 0,0

332 0,0 354 0,0

116 0,0 149 0,0

0 0,0 455.892 35
12.013.082 99,4 12.915.752 97,9
49.201 0,4 275.602 2,1
49.201 0,4 275.602 2,1
12.062.283 99,8 13.191.354 100,0
38 0,0 61 0,0

26.055 0,2 5.704 0,0
12.088.376 100,0 13.197.119 100,0
Hlutf. af Hlutf. af

Fjarfestingar fiarfest.  Fjarfestingar fjarfest.
30.6.2021 % 31.12.2020 %
12.013.082 99,6 12.915.752 97,9
49.201 0,4 275.602 2,1

0 0,0 0 0,0
12.062.283 100,0 13.191.354 100,0

Utgefandi

Endurlan rikissjoos
{L-sjédur

{L-sjédur
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
{L-sjodur
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Endurlan rikissjods
Byggdastofnun
Sedlabanki islands
Byggdastofnun
Sedlabanki islands
Byggdastofnun
Lanasjodur landbunadarins
{L-sjodur
Byggdastofnun
iL-sj6aur

iL-sj6aur

iL-sj6aur

iL-sj6aur
Sedlabanki islands

Arion banki hf.

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
60 100
0 20
0 10

Fjarhzedir eru i pusundum kréna
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3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

[DUBADIET 0411 3,75% 15.02.2024 ..ottt ettt ettt ettt e ettt e sttt e st et e st et et e st e et e seeseetesaare s
[DUBADIET 0412 3,75% 15.04.2034 ....oooveeeeeeeeeee ettt ettt ettt ettt e ettt e st ettt esa et e st et et e st e et e st eaeetesaareas
[DUBADIET 0413 3.75% 15.06.2044 ...ttt ettt ettt ettt s ettt e sa et et e st et e st et et e seereetesaateas
RIKISD. 3,8%6 14.4.2021 ...ttt ettt ettt ettt et et ettt e et et et rn e
RIKISD. 3,5 98 05.08.2021 ...ttt ettt ettt e ettt et et e et et e ettt ettt et es
RIKISD. 7,259 26.10.2022 ...ttt et ee ettt et e ettt e ettt e e et e e et et e et e en et et n e
RIKISD. 1,596 15.05.2023 ......oueeeeieeeeeeee et et eee et e et et e et e et e et et et e et e et e e e e e e e et et et e e et e e et e et ern e
RIKISD. 2,596 15.04.2024 ...ttt ettt ettt ettt ettt e et et
RIKISD. Y0 12.068.2025 .......oveeeeeeee ettt et ettt et et e et e e et et e et e e e e e e et et et e et e et et et e e e
RIKISD. 1,596 16.02.2026 .......coveeeieeeeeeee et eeeee et eee et e et et e et et e e et e et et et et e et e e et e e et et et n et e e et ettt e s e
RIKISD. 5Y0 15.11.2028 ......eveeeeeee ettt e e ettt e e et e et et et e et e et e e e e e et e et et et e e et e e et e et et et e e e
RIKISD. 3,25%6 1.7.2030 ......oceeeeeeeie e et et e oot e et e et ettt et e et e et et et e et e et e et e e e et et et et e e et e e ettt rn e
RIKISD. 8,596 24.01.2031 ...ttt et ee ettt e ettt e ettt e et ettt e et e e ettt n e
RIKISD. B%0 21.3.2033 ...ttt eeeeee ettt e et e et et e e et e e e et e et et et et e et e et et e et et et e et e e ettt e e e

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima.

Uppsofnud Uppsofnud
kaup sala

2021 2021

0 ( 126.887)

0 ( 338.375)

0 ( 240.343)

0 ( 165.439)

144.474 (  404.028)

0 ( 117.086)
653.281 ( 327.033)
429.876 0
69.592 ( 519.912)
425.624 (  233.790)
129.846 (  297.498)
118.622 ( 49.477)
337.085 ( 247.409)
450.414 0
2.758.814 ( 3.067.277)

Sjéourinn fjarfestir i rikistryggdum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi skuldabréfa sj6dsins var 5,4

ar i junilok 2021.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
30.6.2021 % 31.12.2020 % 30.6.2021 31.12.2020
TDUBABIET ..., 3.939.481 32,7 4.844.336 36,7 5,62 5,92
RIKISDIEf .. 7.429.542 61,6 7.392.327 56,0 5,25 4,90
HUSBIET .o 31.322 0,3 31.219 0,2 7,26 7,44
INNTAN <o 49.201 0,4 275.602 2,1 - -
Adrar flarfestingar .........cccceeveiiiiii e 612.737 51 647.870 4.9 4,72 4,83
Fjarfestingar alls ..........cccoooviiiiiie e 12.062.283 100,0 13.191.354 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2021 31.12.2020 Breyting heildareign
RIKiSD. 1,590 16.02.2026 .....cceeiiiiiiiiiiiaeaaaiiiei e e et e e et e e e e e eineaee e e e e aaes 1.974.555 1.767.638 206.917 1,7%
bidabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ........cooueeeeeeeeeeeeeeee oot 1.606.392 1.957.494 ( 351.102) ( 2,9%)
bidabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ........coceeveeeeeeeeeeeeeee e 1.465.781 1.779.136 ( 313.355) ( 2,6%)
RIKISD. 3,25%0 1.7.2030 ....eeiiiiiiiiiiiieiiee ettt ettt e e e e e e e e 987.456 918.583 68.873 0,6%
RIKiSD. 3% 21.3.2033 ...ttt e e e e 965.244 502.619 462.625 3,8%
RIKiSD. 1,5% 15.05.2023 .....ooiiiiiiiiiiiieae ettt e e et e e e e e e e e inare e e e e e e anes 921.196 617.707 303.489 2,5%
bidabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .........c.cooeveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 867.308 1.107.706 ( 240.398) ( 2,0%)
RIKiSD. 6,5% 24.01.2031 ....coiiiiiiiiiiiiieee ettt e e 696.688 636.052 60.636 0,5%
RIKiSD. 7,25%0 26.10.2022 .....ccooiiiiiiieee ettt a e e 579.237 699.458 ( 120.221) ( 1,0%)
RIKiSD. 8% 12.06.2025 ......ooiiiiiiiiiiiii ettt a e e 503.906 995.698 ( 491.792) ( 4,1%)
StERrstU €IgNIr (10) .oeeiiiieiieii ettt e e e e a e e e e e anee 10.567.763 10.982.091 ( 414.328) ( 3,4%)
Yo 1 =1 o | o 1] SRR 1.520.613 2.215.028 ( 694.415) ( 5,7%)
[ (=210 = U= o o1 PSPPSR 12.088.376  13.197.119 ( 1.108.743) ( 9,2%)
Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2021 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur 27 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

6. Hrein eign og gengi.

BOKIEBIT VEIOMEBEI v.eoeveveveiiieiieeeeeeeeeeeeeeeeeee
[5G 10T oTo =13 T | PO UOPPPUPPN

7. Avéxtun.

N F= {0 F= A0 4 Vo OO
LR UL F= Vo) 4 11 ] o RN

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2021 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur

28

30.6.2021

12.051.075
33.080,38

2021

1,29%
-1,15%

31.12.2020

13.139.010
32.658,87

2020

5,59%
2,03%

31.12.2019

14.112.290
30.930,13

2019

5,78%
3,02%

31.12.2018

14.152.054
29.241,24

2018

5,68%
2,35%

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



STEFNIR

Stefnir - Rikisbrefasjodur overdtryggdour

Arshlutareikningur 30. juni 2021

Stefnir - Rikisbréfasjodur 6verdtryggdur
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 630109-9810



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2021

1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
2021 2020
Skyr.
Tekjur 3-8
LY 21| PR OPROPRRPPRP 17.558 18.728
Vextir af inNIAnum [ANASTOfNANE .........coiiiiie e 46 533
Tekjur samtals 17.604 19.261
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSLIAMEIAGS .....ooiieiiieiiiie et 9 6.699 7.621
ABIAT POKNANIT ...ttt ekt s et e s st e e st e e et e e e nne e e e anbreeea 133 174
V400 LS (o] = 10 1] 1 = Vo 1§ | SO SEOPRR 2 14
ONNUF GJOI0 0F KOSINABUI ......cvveviivieiiviiisietietese sttt sttt sttt s ebe st s bt neeresens 491 545
Gjold samtals 7.325 8.354
Hreinar teKJUT (GJO10) ..eviiiiiiiiiie e e 10.279 10.907
Innleystur hagnadur (tap) af fArfESHINGUM .........oiiiiiii e 31.813 22.812
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUIM ..........cocviveviiieriieeeeceeee e ( 58.802) 57.581
Afkoma feerd & hlutdeildarskirteini ..o ( 16.710) 91.300
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hUtdeIArSKIMTEINT ....cc.veiiiieiie ettt 32.117 284.350
INnleyst NUtAEIldArsKIrtEINI ..........eviiiiiie e ( 179.390) ( 103.844)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals ( 147.273) 180.506
HBEKKUN (I8BKKUN) ...ttt e et ( 163.983) 271.806
HlutdeildarsKirteini I ArshYIUN ........oo e 1.456.454 1.346.976
Hlutdeildarskirteini i Iok timabilSinS .........oooiiiiiiii e 1.292.471 1.618.782
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Efnahagsreikningur 30. juni 2021

Eignir

Fjarfestingar:

RV =T 1= TSR
PeningamarkadSgEerNINGAr ...........viiiiiiiiiiiiie et e e e e s e e e e e e s et r e e e e e e sstbaareaeeaaaares

Innlan hja lanastofnunum
Fjarfestingar samtals

Adrar eignir:

INNIAN hJ& TANASTOTNUNUIM ..o

Yo 1= L= (o ] 1| PRSPPI
Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skuldir

SKUID Vid FEKSIIAITEIAQ ....cvvveeeiiiie ettt e e areees
10| (o AV o IV £ 111 =] - Vo PSSP
F Yo 1= L= (U | o [ T TP P U PP PPP PP OUPPPT PPN

Hrein eign 110K timabilSiNS .....oociiiiiiiie e
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS.) ...ccooveeiiiiiiiiiee e
Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSINS .........ccviiiiiiiiii e

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2021 B-hluti
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Skyr.

10

11
12

13

30.06.2021 31.12.2020
1.271.347 1.416.124
0 9.998

26.500 23.000
1.297.847 1.449.122
75 99

130 10.530

205 10.629
1.298.052 1.459.751
1.116 1.297

4 4

4.461 1.996
5.581 3.297
1.292.471 1.456.454
5.521,4 6.150,5
234,08 236,80

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting

Framseljanleg verdbreéf,

Utgefid af eda i abyrgd is
Rikisb. 5% 15.11.2028 ...

a eignasafni

skrao:
lenska rikisins:

Rikisb. 7,25% 26.10.2022 ...........cccccvveennne

Rikisb. 8% 12.06.2025 ...
Rikisb. 6,5% 24.01.2031
Rikisb. 1,5% 15.05.2023
Rikisb. 2,5% 15.04.2024
Rikisb. 3,5 % 05.08.2021
Rikisvixill 15.01.2021 ....

Framseljanleg verdbréf, skrad alls .............

Innlan hja lanastofnunu
Arion banki hf. ...............

Innlan hja lanastofnunum

Fjarfestingar alls .............
Innlan hja lanastofnunum

Adrar eignir .......ccccceeuueee.
Eigniralls ........ccccceevnneen.

m:

alls ...oovvvevevieienns

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu

Overdtryggd rikisskuldabréf, rikisvixlar og
og 6nnur éverdtryggo skuldabréf med

abyrgd islenska rikisins .
Innlan fjarmalafyrirteekja .

Heildarverdmeeti fjarfestinga ......................

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa

Rikisb. 3,5 % 05.08.2021
Rikisb. 7,25% 26.10.2022

Rikisb. 1,5% 15.05.2023
Rikisb. 2,5% 15.04.2024

RIKISD. 8% 12.06.2025 .......eiiiiiitiie ettt ettt e et s e e bt e e bt e e e b e e e a R e e e e e nb e e et e e e nne
RIKISD. 5% 15.11.2028 ......ueeiiiiitieeeiiit ettt ettt et e e ettt e s bt e e e bb et e ettt e e b e e e e e b b e e e e ne e e e e nbe e e e anb e e e nne

Rikisb. 6,5% 24.01.2031

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2021 B-hluti

Stefnir - Rikisbréfasjodur éve

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
30.6.2021 % 31.12.2020 %
276.869 21,3 276.827 19,0
263.978 20,3 324.530 22,2
255.890 19,7 349.770 24,0
255.587 19,7 294.550 20,2
132.585 10,2 79.915 55

72.999 5,6 0 0,0
13.439 1,0 90.532 6,2
0 0,0 9.998 0,7
1.271.347 97,9 1.426.122 97,7
26.500 2,0 23.000 1,6
26.500 2,0 23.000 1,6
1.297.847 100,0 1.449.122 99,3
75 0,0 99 0,0
130 0,0 10.530 0,7
1.298.052 100,0 1.459.751 100,0
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.
30.6.2021 % 31.12.2020 %
1.271.347 98,0 1.426.122 98,4
26.500 2,0 23.000 1,6
1.297.847 100,0 1.449.122 100,0
32

rétryggour

Utgefandi

Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Endurlan rikissjods
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands

Arion banki hf.

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark

90 100

0 10
Uppsofnud Uppsodfnud
kaup sala
2021 2021
0 ( 77.391)
0 ( 59.052)
105531 ( 49.836)

72.652 0

6.327 ( 79.784)
39.485 ( 37.519)
34.268 ( 56.834)
258.263 ( 360.416)

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima

Sjéourinn fjarfestir i rikistryggoum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi skuldabréfa sjédsins var 4,2

ar i junilok 2021.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
30.6.2021 % 31.12.2020 % 30.6.2021 31.12.2020
RIKISBréf ..o 1.271.347 98,0 1.416.124 97,7 4,19 4,42
RIKISVIXIAN ©.eeiiiiiiiiiee e, 0 0,0 9.998 0,7 - -
INNIAN Lo 26.500 2,0 23.000 1,6 - -
Fjarfestingar alls ..........ccccoevvieiiiieneniiees 1.297.847 100,0 1.449.122 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir
Eignir Eignir Hiutfall br. af
30.6.2021 31.12.2020 Breyting heildareign
RiKiSD. 5% 15.11.2028 ......oeiieiiiiiieiiiiiee et et et et e e e 276.869 276.827 42 0,0%
RiKiSD. 7,25% 26.10.2022 ......ccuueieiiiiieeeeiiie ettt 263.978 324530 ( 60.552) ( 4,7%)
RiKiSD. 8% 12.06.2025 .......ooiiiiiiieiiiiee et 255.890 349.770 ( 93.880) ( 7,2%)
RiKiSD. 6,5% 24.01.2031 .....cocoiieieiiiiee ettt 255.587 294550 ( 38.963) ( 3,0%)
RiKiSh. 1,5% 15.05.2023 .....coiiiiiiiiiiiieae ettt 132.585 79.915 52.670 4,1%
RIKiSD. 2,5% 15.04.2024 .....cooiiiiiiiiiiie et 72.999 0 72.999 5,6%
Aron banki, INNIAN ... e 26.500 23.000 3.500 0,3%
RiKish. 3,5 % 05.08.2021 .....cccoiiiiiiiiiieee ettt 13.439 90.532 ( 77.093) ( 5,9%)
StERISTU EIGNIT (8) 1oeeeiiiiiiiiiee e ettt e e e e e e e e e e eeeae e 1.297.847 1.439.124 ( 141.277) ( 10,9%)
F Yo 1= =110 o1 S PP PSP TPP P POPRPOP 205 20.627 ( 20.422) ( 1,6%)
(=T o F=T =T o o1 G PSP 1.298.052 1.459.751 ( 161.699) ( 12,5%)
6. Hrein eign og gengi
30.6.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Bokfeert veromeeti hlutdeildarskirteina ..........c.ccoceevviiiiiiiieeiie e, 1.292.471 1.456.454 1.346.976 1.157.252
Kaupgengi hlutdeildarskirteina 234,08 236,80 225,54 199,89
7. Avéxtun
2021 2020 2019 2018
NAFNAVOXIUN <. et e e e e e st e e e enee e e s neeeeannaeeeens -1,15% 4,99% 12,83% 1,46%
RAUNAVOXEUN ..ot ee et e e et e et e e e e e e e e e e e eeeernes -3,53% 1,45% 9,90% -1,73%

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2021 B-hluti
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STEFNIR

Stefnir - Rikisskuldabreéf verdtryggo

Arshlutareikningur 30. juni 2021

Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 421009-9960



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2021

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2021 2020
Skyr.
Tekjur 3-8
RV TP OURPR 16.137 21.771
RV Z=] o] o T= =] (0| O T T TP O TP P PP P PP PP PP 172.538 131.267
Vextir af inNIAnUM TANASTOfNANEG ......cooiiiiei e 229 1.261
Tekjur samtals 188.904 154.299
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIAMTEIAYS ....eeeiiiiieiiii et 9 34.888 40.014
YYo= Ll o To 1 q g T L | OSSP PP 602 475
VIOSKIPIBKOSTNABGU ......eeeiiiiieeiiiie ettt ettt et e s asb e e st e e s e e e anbn e e e nnn e e e snnree s 9 21
ONNUE GJOIA 0F KOSINABUI ......c.eviiieeeeeeeeee ettt ettt eete et te e aeeteeseseetesesessessenestensareeeens 2.554 2.958
Gjold samtals 38.053 43.468
Hreinar tEKJUT (GOIA) ..eeiiiiiiiiiiee ettt e et e e sttt e e e e e tneeennee 150.851 110.831
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESTINGUIM ..........oiiiiii e 155.803 76.016
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAFESHNGUM .........ccoovevieieeiee e, ( 154.620) 431.583
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini ........c.oooiiiiiie e 152.034 618.430
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlUtdeIldarSKIrTEINT ........eiiiiiie e et e e 388.408 613.166
INnleyst NULAEIAArSKITTEINI ... ..ieeieeieiie et e e et e e st e e e ne e e e enneeeeenees ( 1.428.312) ( 637.861)
Fjarmodgnunarhreyfingar samtals ( 1.039.904) ( 24.695)
HEEKKUN (I8BKKUNY ..ttt ettt e e e e ettt e e e e e e e abb et e e e e e e snbbeeeeaeeeaannees ( 887.870) 593.735
Hlutdeildarskirteini I ArSDYIIUN .........c.uiiii e e sree e e eneee e e nneeas 7.548.831 7.849.330
Hlutdeildarskirteini i 1ok timabilSinGS ........oooiiiiiii e 6.660.961 8.443.065
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Efnahagsreikningur 30. juni 2021

30.6.2021 31.12.2020
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
V2= o] o 1<) S OO U U PP TR UPPUPRPIN 6.544.065 7.440.607
INNIAN hJA TANASTOfNUNUM ..o e e e e e s et e e e e e s s snsaaees 105.902 140.401
Fjarfestingar samtals 10 6.649.967 7.581.008
Adrar eignir:
INNIAN hjA TANASTOTNUNUIM L..ooiiiii e et e et e e et e e enneeeesnneeeas 11 56 5
F Yo 1= =T 1o 1 S O T PP PP PP PP OPPPPTP 12 43.403 1.790
Adrar eignir samtals 43.459 1.795
Eignir samtals 6.693.426 7.582.803
Skuldir
ST (o Yo I (=Y 1 i = g (== T PSP 5.779 6.905
SKUIA VIE VOISIUTEIAG ....eeeeeeeeie etk e 12 25
ABTAE SKUIIE ...t eh et b ettt e ettt et e s et ear e e neb e nnneennee s 13 26.674 27.042
Skuldir samtals 32.465 33.972
Hrein eign 110K tIMabilSiNS ....ooouiiiiiiiie ettt e e snee e e e eeeeeenes 6.660.961 7.548.831
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS.) ....oooueeeiiiii e 31.987,93 37.057,81
Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSINS ........ccoviiiiiiiiii e 208,23 203,70

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2021 B-hluti
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni

Framseljanleg verdbréf, skrad:

Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 ........ccccceervienneennnenn
Rikisb. 1,5% 16.02.2026 ..........cccocvevveennnen.
Rikisb. 3% 21.3.2033 ......ccooveiieeniienreeien
ibtdabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ..............
ibtdabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ..............
ibtdabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ..............
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 .......
Byggdastofnun 3,08% 6.12.2031 ...............
Byggdastofnun 1,971% 15.09.2033 ...........
Byggdastofnun 2,34% 15.09.2032 .............
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A
Husbr. 01/2 4,75% 15.3.2041 .......cc.cccuveenne
Husbr. 01/1 4,75% 15.3.2026 ........c..ccuue....
Husbr. 98/1 4,75% 15.12.2022 - Flokkur A
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 .....ccccccooveeeiiereenee
Husbr. 96/2 4,75% 15.1.2021 - Flokkur A ..
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ..............
Innlan hja lanastofnunum:

Arion banki hf. .......cccoiiis
Innlan hjé lanastofnunum alls .....................

Fjarfestingar alls ..........cccccovviiiiiieeeniieees
Innlan hjé lanastofnunum ..............ccccoeoeee.
ABIar €IgNIK ...oovceeee e

Eignir alls ......coooiiiiiiiii e

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu

Verotryggd skuldabréf og adrar vero-
tryggdar skuldavidurkenningar utgefnar

af eda meo abyrgo islenska rikisins ...........
Innlan fijarmalafyrirteekja ..........ocoeeevineennnn

Heildarverdmeeti fjarfestinga ...........c.c.c.e....

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2021 B-hluti
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
30.6.2021 % 31.12.2020 %
1.411.445 211 1.512.802 20,0
1.218.905 18,2 1.150.159 15,2
999.939 14,9 684.413 9,0
850.759 12,7 1.151.153 15,2
826.731 12,4 1.083.946 14,3
824.512 12,3 1.056.414 13,9
237.576 3,5 244.928 3,2
96.217 1,4 98.603 13
69.081 1,0 70.223 0,9
7.874 0,1 8.035 0,1
543 0,0 540 0,0
370 0,0 366 0,0
75 0,0 80 0,0
38 0,0 49 0,0
0 0,0 378.886 5,0
0 0,0 10 0,0
6.544.065 97,8 7.440.607 98,1
105.902 1,6 140.401 1,9
105.902 1,6 140.401 1,9
6.649.967 99,4 7.581.008 100,0
56 0,0 5 0,0
43.403 0,6 1.790 0,0
6.693.426 100,0 7.582.803 100,0
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar fjarfest.
30.6.2021 % 31.12.2020 %
6.544.065 98,4 7.440.607 98,1
105.902 1,6 140.401 1,9
6.649.967 100,0 7.581.008 100,0
37

Utgefandi

Sedlabanki Islands
Endurlan rikissjoos
Sedlabanki Islands
IL-sjodur

IL-sjodur

IL-sjodur
Byggdastofnun
Byggdastofnun
Byggdastofnun
Byggdastofnun
IL-sjodur

IL-sjodur

IL-sjodur

IL-sjodur
Sedlabanki Islands
IL-sjodur

Arion banki hf.

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
90 100
0 10

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa

Byggoastofnun 2,34% 15.09.2032 .......ccooiuuiiiitieeeiiiie e e st s et e e e e e e

Byggdastofnun 1,971% 15.09.2033
Husbr. 96/2 4,75% 15.1.2021 - Flokkur A ..........cccoeovieens
Husbr. 98/1 4,75% 15.12.2022 - Flokkur A .........cccccveens
Husbr. 01/1 4,75% 15.3.2026 ........cccccvveeriiieeiiieeeeiieees
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A .........cccovvens

HUSDP. 01/2 4,75% 15.3.2041 .....oooeiieie ittt ettt e ekt e st e e s b e e e et e e abte e e s nnne e e e nbreeenan

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima

Uppsofnud Uppsofnud
kaup sala
2021 2021

0 ( 200.794)
293.182 ( 234.698)
0 ( 225.010)
305.175 0
12.600 ( 115.459)
0 ( 257.418)

0 ( 193.250)
610.957 ( 1.226.629)

Sjédurinn fjarfestir i rikistryggdum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi skuldabréfa sj6dsins var 6,9

ar i junilok 2021.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
30.6.2021 % 31.12.2020 % 30.6.2021 31.12.2020
TDUBADIET ... 2.502.002 37,6 3.291.513 43,4 6,31 6,80
RIKISDIéf ..o, 3.630.289 54,6 3.726.259 49,2 7,45 6,87
HUSBIEF ..o 1.026 0,0 1.046 0,0 7,11 5,77
Adrar flarfestingar ........ccccooveevciiiiiiecce, 410.748 6,2 421.789 5,6 4,98 4,73
INNIAN oo 105.902 1,6 140.401 1,9 - -
Fjarfestingar alls .........cccceeviieiiee i, 6.649.967 100,0 7.581.008 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2021 31.12.2020 Breyting heildareign
RIKiSD. 3,25%0 1.7.2030 ....eeiiiiiieiiiiiiiieee et 1.411.445 1.512.802 ( 101.357) ( 1,5%)
RIKiSD. 1,590 16.02.2026 .....cceeeeiiiiiiiiiaeaeiiiiei et 1.218.905 1.150.159 68.746 1,0%
Rikisb. 3% 21.3.2033 999.939 684.413 315.526 4,7%
{budabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ................ 850.759 1.151.153 ( 300.394) ( 4,5%)
{bidabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ..........coveveveeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 826.731 1.083.946 ( 257.215) ( 3,8%)
{bidabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ........cuoueeveeeeeeeeeeeeeeee e 824.512 1.056.414 ( 231.902) ( 3,5%)
Byggdastofnun 15/1 3,29% 15.04.2030 .......ceeeviuireeriieieeiiieeeaiieeeeeeeeeseeeeens 237.576 244,928 ( 7.352) ( 0,1%)
Arion banki, INNTAN ..o e 105.902 140.401 ( 34.499) ( 0,5%)
Byggdastofnun 3,08% 6.12.2031 .............. 96.217 98.603 ( 2.386) ( 0,0%)
Byggdastofnun 1,971% 15.09.2033 69.081 70.223 ( 1.142) ( 0,0%)
Staerstu €IgNIr (10) «oovveeeeiieeiiieee et 6.641.067 7.193.042 ( 551.975) ( 8,2%)
FaNo = L =T o 1] SO O PP PP PU PP PPPPRTPI 52.359 389.761 ( 337.402) ( 5,0%)
[ (=710 = U= o o 1] O PUR PR 6.693.426 7.582.803 ( 889.377) ( 13,3%)
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Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

6. Hrein eign og gengi

Bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina ............ccooceeeeeiiiiiiiieee e
Kaupgengi hlutdeildarskirt@ing ............ccoooeeiiieiieeiiienieeec e

7. Avdxtun

Nafnavoxtun
Raunavoxtun

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2021 B-hluti
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd

39

30.6.2021

6.660.961
208,23

2021

2,22%
( 0,24%)

31.12.2020

7.548.831
203,70

2020

6,03%
2,46%

31.12.2019

7.849.330
192,12

2019

5,29%
2,55%

31.12.2018

8.126.567
182,46

2018

7,18%
3,80%
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Stefnir - Greenaval

Arshlutareikningur 30. juni 2021

Stefnir - Greenaval
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.

Kt. 581120-9820



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2021 (1)

1.1.-30.6.

2021
Skyr.
Tekjur 3-8
RV = | T P O O TSP PP UP PP UPPRPPRRTPN 520
VL=l o] o= =3 (U | G T TP PSP PP PP PPPPPPPP 231
Vextir af iINNIANUM TANASTOMNANEGL .........oiiii ettt et e nae e e 15
Tekjur samtals 766
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSIIAMTEIAGS .....eeiiieieieiiiie ettt ettt ettt e e et e e e sbe e e e e bt e e e enteeeesnteaeenneeas 9 1.127
F o 1= Ll o Jo ] (g T L | T SO P PP PRPP R PPPPP 26
V4T LS o] = Lo 1] 1 = Vo 1 | SRR 26
GengismuNUr & DaNKAINNSTIEOUM .......oiiiiiiiiiie ittt ettt e e et e et et e e aab et e s as b e e e e asbe e e e anbe e e e saneeeeanbreeeas 1.041
ONNUE GJOIA OF KOSINABUI ......c.eveveeieeeeete ettt ettt et ettt e te et te et e e ete et eseeteeeeteete e ete et eseete st eseete st eseste s etessessatesseseetesareaes 177
Gjold samtals 2.609
[ ICT A E= T (=] T T (T ] o ) O P OO PPPPPPROPN ( 1.843)
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESTINGUIM ......c.viiii e et 2.213
Oinnleystur hagnadur (tap) af fHAMFESHNGUIM .........c.oiivieeieeiece ettt te ettt e et ee et ee et een st ne e eaeeeee e 5.633
Afkoma faerd & NUtdeildarSKITTEINT ......oveiiiii et 6.003
Fjarmdgnunarhreyfingar
1= o B 1 1W] o [T [0 Fo T ] (1 1= T OO P SO TP PP UPPPTIPN 438.177
a1 1=y A a1 [0 (o T=T1 o F= TS S (=T 1oL TR ( 5.925)
Fjarmodgnunarhreyfingar samtals 432.252
HEEKKUN (I8BKKUNY ..ttt e e ettt e e e oo kb bttt e e e e e aabb e e e e e e e aanbbe bt eeaeesanbbneeaeeeeaannns 438.255
HlutdeildarsKirt@ini I ArSDYIJUN .........ouiii et e e e et e e e s r e e e amee e e e smneeeeanteeeeanseeeennneeas 0

Hlutdeildarskirteini { IoK timMabilSiNS ....ocoiiiiiiii i b b baabbebebsbebesssassssessssssssnnnees 438.255

1) Sjédurinn var stofnadur i mars 2020
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Efnahagsreikningur 30. juni 2021 (1)

30.6.2021
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
V2= o] o =] S OSSP PR ORI 93.553
HIUTA@IIAAISKIFEINT ...ttt h e b et e bttt e e st eseb e e s bb e e ebe e e nbeeenneeennes 297.729
a1 E= T T o= W= U P T o 10 Lo U o o S SSSTRR 63.001
Fjarfestingar samtals 10 454.283
Adrar eignir:
INNIAN QJA TANASTOTNUNUIM ..ottt s et e et e e e b et e s e ab et e e et bt e e anbe e e e saneeeeannneeeanes 11 1.055
F X6 1= L= (o ] 1| RS PTPR 12 1.000
Adrar eignir samtals 2.055
Eignir samtals 456.338
Skuldir
SKUIA VIO FEKSTIAITEIAQ ....e.vveeeiiii ettt ettt et e e e e e e bt e e st e e s e et e e an bt e e aabe e e e naneeeeannreeea 370
1B (o IV o Yo £ 111 =] - Vo USRS 1
F Yo 1= L= (0 | o [ P TP U PP PTRPPPPPR 13 17.712
Skuldir samtals 18.083
Hrein €ign 110K tIM@aDilSINS ...coiiiiii ettt e et s e e s bt e e ettt e e e ste e e e nteeesanbeeeennteeeennnes 438.255
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ..ooooreeeiiie e 4.282
Gengi hlutdeildarskirteina i 10k tIMabilSINS ........c.eeiiiiiiiei et e e e e enees 102,35

1) Sjédurinn var stofnadur i mars 2020
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni

Eignir Hlutf.
30.6.2021 %
Framseljanleg verobreéf, skrao:
Skuldabréf;
Reginn hf 3,296 30.06.2023 .......ccoiiiiieiiiieesiieeeeieeeeeieee e ntaeeessreeeesnneeeesnrneee s 40.037 8,8
islandsbanki hf 3,5% 26.11.2025 .................... 20.439 4,5
Orkuveita Reykjavikur hf. 4,5 % 18.02.2042 17.603 3,9
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 15.474 3,4
Framseljanleg verdbréf, SKrad allS ..o 93.553 20,5
Hlutdeildarskirteini verdobréfasjoda:
Stefnir - Scandinavian FUNd - ESG .......cooiiiiiiiiiiee e 61.457 13,5
Montanaro Better World Fund - EUR ......coooiiiiiiiiiee e 44,992 9,9
STT World ESG IndeX Eq fuNd .......ccoeiiiiiiiiieeceeee e 30.468 6,7
JPMorgan Global Bond Opportunities sustain USD ............cccccveeriieeennineen. 21.183 4,6
Fidelity Funds-Sustain. Reduced Carbon Bond Fund ...........cccccoevviiiiiennennn. 7.628 1,7
SS Emerging Markets ESG Screened Enchanced Eq fund ............ccccceeee. 5.919 1,3
Fidelity Sustainable Global EQ fund -AAEUR ...........ccccviiiieeeiiiiee e 4.000 0,9
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda alls ...........ccccovieeeiiiiiiiiie e 175.647 38,5
Hlutdeildarskirteini fjarfestingarsjéda:
Stefnir - Sjalfbaer skuldabréf hs. .........ccoooeiiiiii e, 76.066 16,7
Stefnir - Lausafjarsjodur NS. .........c.eeeiiiiiiiiii e 46.016 10,1
Hlutdeildarskirteini fjarfestingarsjoéda alls ..........cccoooeeeiiiiiiie e 122.082 26,8
Innlan hja lanastofnunum:
ARON DanKi . ..o 33.001 7,2
[SIANASDANKI N, .ottt ettt et et ee e 30.000 6,6
Innlan hjé lanastofnunum alls 63.001 13,8
Fjarfestingar alls ............cccocvveenee. 454.283 99,5
Innlan hja lanastofnunum .............. 1.055 0,2
Adrar eignir 1.000 0,2
Eigniralls .................... 456.338 100,0
2 . Samanburdur vid fjarfestingarstefnu
Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest
30.6.2021 %
Innlan fijarmalafyrirteekja, p.m.t. graen inNl&n ..........ccccooiiiiii 109.017 0,2
PeningamarkadSgerniNGar .........occueieiiiiee it 0 0,0
Skuldabréf og vixlar utgefin af eda med abyrgad rikis eda sveitafélaga ......... 0 0,0
ONNUr sKUIAABIET OG VIXIAT ......ocveeveieeceeciecee ettt 93.552 0,2
Oskrad skuldabréf og vixlar 0 0,0
Verdbréfasjooir (UCITS) ..oouiiiiiiieeiiiie ettt 175.647 0,4
Sérhaefdir sjédir (AIF)
- FJArfEStNGArSIOOIN ....ceiiieiiiiieee ettt 76.067 0,2
- Adrir sj0dir um sameiginlega fjarfestingu 0 0,0
SKIA0 hIUtADIET ... 0 0,0
OSKIA8 NIULADIET ........o.vviviicieeiecece et 0 0,0
Heildarveromeeti fjarfestinga 454.283 100,0
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Utgefandi

Reginn hf.
islandsbanki hf.
Orkuveita Reykjavikur
Orkuveita Reykjavikur

Stefnir - Scandinavian Fund -

Montanaro Asset Management
LTd

State Street Global Advisors
France

JP Morgan Investment
Management Ltd.
Fidelity Investments

State Street Global Advisors
France

Fidelity Investments

Stefnir - Sjalfbeer skuldabréf
Stefnir - Lausafjarsjodur hs.

Arion banki hf.
{slandsbanki hf.

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark

o

50

50
50
50
10
100
30
30
20
80
10

[elNelNelNeoleolNelNolNolNolNol

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa

Fidelity Funds-Sustain. Reduced Carbon Bond FUNd ...........ccceeeeiiiiiiieie e
Fidelity Sustainable Global EQ fund -AAEUR ...........oooiiiiiiiee e
Islandsbanki hf 3,596 26.11.2025 ...........cccceveueeerereeeeereteeeseteeeseteseeetsteeseseeteesese e e sesessesenas
JPMorgan Global Bond Opportunities sustain USD ...........cccccvveeiiiiiiieeiee e
Montanaro Better World FUNd - EUR .......ccoiiiiiiiieiie e
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 .......cccuieeiiiieeiiiee et e e es
Orkuveita Reykjavikur hf. 4,5 96 18.02.2042 ......cccueiiiiiieeiiiie e
Reginn hf 3,290 30.06.2023 .......cccviiiieiiieiieeiiee st estieesieeesteeeteeateessbeesseessbeesseeesseeenseeeneeanes
RIKiSD. 3,8%0 14.4.2021 .....ouviiiii et e e a e e e aarrees
RIKISD. 3,25%0 1.7.2030 ...eoitieiiieeiiieiieestieesieeesteeasteeateeasteessseessaeessseessaeenseeessaeenseessseesnseessseens
SS Emerging Markets ESG Screened Enchanced Eq fund .........cccooeeeiiieniiecniiiee e,
Stefnir - LausaffarsjOOuUr NS, ........eiiiiiiee et
Stefnir - Scandinavian FUNd - ESG ........cooiiiiiiiiiie et e e
Stefnir - Sjalfbaer skuldabréf NS, ...
STT World ESG INAEX EQ fUNG ...oooiiiiiiiie ettt e e

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingaflokkum

Uppso6fnud
kaup  Uppso6fnud sala
2021 2021
13.877 5.999)
5.794 2.133)
20.295 0
21.414 0
52.549 10.519)
15.473 0
17.774 0
40.547 0
36.855 26.526)
36.747 37.067)
5.818 0
114.994 69.004)
83.614 24.029)
75.397 0
27.825 0
568.973 175.277)

Sjodurinn fjarfestir i innlendum og erlendum hlutabréfum og skuldabréfum fyrirteekja sem hafa umhverfislega og félagslega peetti ad
leidrarljosi auk gddra stjornarhéatta. Sjodurinn fjarfestir ad mestu i 66rum sjodum til ad auka enn frekar dhaettudreifingu.

INNIENd SKUIAADIET ...t a b araeseasssaesssssssssssnsneennees
Erlend SKUIAADIET ... ...t erersseseesseeeseseeeseeeeeeaereeeeereaeeeaeaeeeeees
[ =Yoo B a1 U] 7= o (=Y PP
INNIAN <

FJAMFESHNGAN @IS .....eeeeiieee et

5. Yfirlit yfir steerstu eignir

Stefnir - Sjalfbaer skuldabréf hs. ...
Stefnir - Scandinavian FUNd - ESG .........ooiiiiiiiiiie et
Stefnir - LausafjarsjOduI NS, ........c.eiie ittt e
Montanaro Better World FUNd - EUR .......coooiiiiiiii ettt
Reginn hf 3,29 30.06.2023 .......c.oiiiiiiiieiiee ettt ettt
STT World ESG INdeX EQ fFUN ..ottt
JPMorgan Global Bond Opportunities SUSTaIN USD ...........oocuiieriiaaniiiiiiee e
islandsbanki hf 3,596 26.11.2025 .........cccoiueurereereiseuesieeeneseeseseseeseees e sseneens
Orkuveita Reykjavikur hf. 4,5 %6 18.02.2042 .......ccuueieiieiee et eee e e e saeee s
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 .......cccuieeiieieeeieeeesiee e e seeeseee e eneeeesneeeean
Y-S 6 (=1 o | o1 10 USRS
Yo 1 T =1 o | 1| G RO UPPRPNt

[ (=710 = U= o o1 PO UTUPRPPROt
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Fjarfestingar

30.6.2021
169.619
28.811
146.836
109.017

%
37,3
6,3
32,3
24,0

454.283

100,0

Eignir
30.6.2021

76.066
61.457
46.016
44.992
40.037
30.468
21.183
20.439
17.603
15.474
373.735
82.603

456.338

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

6. Hrein eign og gengi

Bokfeert veromeeti hlutdeildarskirt@ina ..........cccceeevvrvvurrvviniiiniriirererirereeereene.

Kaupgengi hlutdeildarskirteina

7. Avoxtun

Nafnavoxtun
Raunavoxtun
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30.6.2021

438.255
102,347

2021

31.12.2020

2020

31.12.2019 31.12.2018

2019 2018
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STEFNIR

Stefnir - Kjarabreéf

Arshlutareikningur 30. juni 2021

Stefnir - Kjarabréf
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.

Kt. 421009-9960



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2021

1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
2021 2020
Skyr.
Tekjur 3-8
LYo 1| PSSP UUR PP PRPPRP 1.351 1.489
V=] o] o= (U | T O PP PP U PP VPR UPPRTRTPPN 4971 3.469
Vextir af inNIAnUM TANASTOfNANEG ..o e 2 38
Tekjur samtals 6.324 4.996
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIArTEIAGS ....ceoiiiiieeiiiie e 9 2777 2.806
Yo 1= Ll o Lo Lq g T L | SRR PP 12 17
VIOSKIPIAKOSTNABU ......eeiiiiiieeiitie ettt e et e s e e s b et e s b e e e st e e e snn e e e e asbneeeaae 6 20
ONNUF GJOId 0F KOSINABUI ......cvvvieieieteieee ettt ettt ettt et te et e e te et eseete e essstessesessensenens 101 104
Gjold samtals 2.896 2.947
Hreinar tEKJUT (GOIA) ..eeiiiiiieiiei ettt e st e e st e e et e e 3.428 2.049
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESTINGUIM ..........oiiiiii e 3.619 4.176
Oinnleystur hagnadur (tap) af AFESHNGUM ...........oovoveieieeeeeecee e, ( 4.319) 12.750
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini .......ccovviiiiiii e 2.728 18.975
Fjarmdgnunarhreyfingar
INnleyst NIULAEIIAArSKIFTEINT ........c.veieiiieee it ( 3.622) ( 112)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals ( 3.622) ( 112)
HBEKKUN (JEBKKUN) ..t ra bt e st e st e e et ( 894) 18.863
HlutdeildarsKirteini I ArSDYIJUN ... et 283.517 271.935
Hlutdeildarskirteini i lok timabilSiNS ......c.cooiiiiiiiii e 282.623 290.798
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Efnahagsreikningur

Eignir
Fjarfestingar:

Verobréf ..o

Adrar eignir:

Innlan hja lanastofnunum .............cccceeeeee.

Skuldir
Skuld vid rekstrarfélag .........ccccocvveeniniennnnn.

Skuld vid vorslufélag .........ccoceevviieeeiiieee.
Adrar skuldir .........coooviiiiiieieie e

Hrein eign i lok timabilsins ...........c.cc........
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i pus. )
Gengi hlutdeildarskirteina i lok timabilsins ..

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2021 B-hluti
Stefnir - Kjarabréf

30. juni 2021

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

48

Skyr.

10

11

13

30.6.2021 31.12.2020
276.994 279.146
276.994 279.146
5.983 5.820
6.104 5.820
283.098 284.966
475 495

0 1

0 953

475 1.449
282.623 283.517
12.286 12.436
23,00 22,80

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi
30.6.2021 % 31.12.2020 %
Framseljanleg verobreéf, skrao:
Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:
ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .........cccvvvvvennee. 39.443 13,9 41.569 14,6  IL-sj6dur
ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .......c.cvcovvvvvvennnne. 33.459 11,8 40.330 14,2 (L-sj6dur
Rikisb. 1,5% 16.02.2026 ..........ccccccvvereeeeiiiirreneennn, 28.878 10,2 22.095 7,8  Endurlan rikissjoos
[slandsbanki 3,372% 7.5.2026 (>2029) .................. 27.244 9,6 26.401 9,3 Islandsbanki hf.
Ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ......cocvevevevnnnne. 26.609 9,4 28.340 9,9 IL-sj6dur
Rikisb. 3% 21.3.2033 ......ccccciiieeeiieeeee e 23.217 8,2 14.691 5,2 Sedlabanki islands
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 .......coovveeeiieeiiiiieeeeeeeee 22.177 7,8 24.518 8,6 Sedlabanki islands
Rikisb. 8% 12.06.2025 ........ccoovveeueeiiieeiieieee e 14.385 51 18.078 6,3 Sedlabanki islands
Rikisb. 5% 15.11.2028 ........ccooveeeiiiieeeeeieeieee e 10.824 3,8 10.912 3,8 Sedlabanki islands
Rikisb. 6,5% 24.01.2031 ......cooovveieeiieeeeieeee e 10.767 3,8 7.388 2,6 Sedlabanki islands
Rikisb. 1,5% 15.05.2023 ......cooovveuieieeeeeieiieeeee e 8.872 3,1 6.031 2,1 Sedlabanki islands
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ................... 8.799 3,1 9.071 3,2 Byggodastofnun
Rikisb. 3,5 % 05.08.2021 .........cccoecvieeeeeeeeiiireeeennn, 8.270 2,9 9.259 3,2 Sedlabanki islands
Rikisb. 2,5% 15.04.2024 .........oouvueeeiiieiiiiieeeeeee 5.000 1,8 0 0,0 Endurlan rikissjods
Byggdastofnun 1,971% 15.09.2033 .........cccceeeennen. 4934 1,7 5.016 1,8 Byggdastofnun
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 ......ooooviiieiieieeeeeeeeee e 4.104 1,4 2.460 0,9 Sedlabanki islands
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A ............ 12 0,0 12 0,0 IL-sjodur
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 ...........cccceeuevreeeneenennann, 0 0,0 12.975 4,6 Sedlabanki islands
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ............ccccueeenne 276.994 97,8 279.146 98,0
Fjarfestingar alls ........ccccovviiiiiieiee e 276.994 97,8 279.146 98,0
Innlan hjé lanastofnunum ...........ccoccieiiiiiie 5.983 2,1 5.820 2,0
Bignir alls ......oooeiiiiiiie e 283.098 100,0 284.966 100,0
2 . Samanburdur vid fjarfestingarstefnu
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
30.6.2021 % 31.12.2020 % Lagmark Hamark
Skréad skuldabréf, vixlar og adrar
skuldavidurkenningar ............cccceeveeeeeiiieeenniee e 276.994 100,0 279.146 100,0 50 100
Oskrad innlend skuldabréf og vixlar ....................... 0 0,0 0 0,0 0 10
Innlan fijarmalafyrirtaekja ........ccooooveeeiiiiiieee e, 0 0,0 0 0,0 0 20
Peningamarkadsskjol ...........ccccoveviieieniiiee e 0 0,0 0 0,0 0 20
Adrir fjarmalagerningar en getid er um
ad ofan, p.m.t. afleidur ... 0 0,0 0 0,0 0 10
Heildarverdmeeti fjarfestinga ..........cccccovvveeenineennnns 276.994 100,0 279.146 100,0
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa

Uppso6fnud Uppsodfnud

kaup sala

2021 2021

[DUBADIET 0471 3,75% 15.02.2024 ..ot ettt ettt ettt ettt e st ettt et e st et te st et eaesaeteeteseate e 0 ( 2.612)
[DUBADIET 0472 3,75% 15.04.2034 .....oveieeeeeeeeeeee ettt ettt ettt sttt ettt st et et e et e st et et e et eaesaeteete s are e 0 ( 1.473)
[DUBADIET 04/3 3.75% 15.06.2044 ..ottt ettt ettt sttt ettt sttt et e st e et e st et etesaeteateseete e 0 ( 2.121)
RIKISD. 3,5 %6 05.08.2021 ....cueuvevieeieeeeieeeteteeeee et et eteeetet e e et eteee et et e s et ese et et etese et et e et et e ae et et et ettt e et tean et tereneas 0 ( 1.032)
RIKISD. 7,25%0 26.10.2022 ........cviueieeeeieeeteeeeeeeteee et e teee e et e e et ees et et ee e et ese et et tess et et e e es et ene et et ea et et et ee et et an e tereaeas 0 ( 2.227)
RIKISD. 1,596 15.05.2023 .......cviuiueieeetieeeteteeeeetesseteteseeseteseesetetess et eteseesetessesetetess et etessesetess et etese s ssesere et eteneeseeeeeneas 3.016 0
RIKISD. 2,596 15.04.2024 .......o.viveeeeeeeeeeeeeee ettt ettt et et e et e s et et et ens et et e et et a et et e e ettt tn et et nn e aeteaeas 4.977 0
RIKISD. 8% 12.06.2025 ......cooevivieeteeetieeteteeeeeteees et esesetete s etetess et etesees et ese s etetess et et eseesetens et eteseas et esereesetean et etereanas 1.265 ( 3.827)
RIKISD. 1,596 16.02.2026 ..........coeuevieerieereeeeeeeteeseseteseessteteesetetess et eteeees st ese et et etess et eteesesstess et etese s st esessesatenseseeesennas 6.598 0
RIKISD. 5% 15.11.2028 ......cooeiiuieeeeeetieeteteeeeeeteee et et ete e ete s e e etetess et etese s et ese s etetessesetese s etenseseteseasesesesnesetenneseaesennas 2.263 ( 2.252)
RIKISD. 3,259 1.7.2030 .....cooeveuieeeeeetieeeteteeeeeeteee et e tet e e et et e et et eas et et ete e et ese e et et ese et et eee et et eae et et eee s ee et e en et te e e rereneas 1.680 0
RIKISD. 6,596 24.01.2031 .....coeviuieeieeetieeeteeeeeeeeteee et et e e te e e e et es et et e e s et ese e et et ess et et e s e ee et ese et et et e s et et en et tene s rerennas 5.002 ( 1.227)
RIKISD. 3% 21.3.2033 .....ocviuieieiete ettt ettt et ettt et et e et et et et et et e s et e et e se et et e et et a et ettt et et e et tean et etereanas 8.243 0
33.044 ( 16.771)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingaflokkum og liftima

Sjodurinn fjarfestir i rikistryggdum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi skuldabréfa sjodsins var 5,5

ar i junilok 2021.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
30.6.2021 % 31.12.2020 % 30.6.2021 31.12.2020
TDUBADIET ... 99.511 35,9 110.237 39,5 6,64 6,64
RIKISDIEf ..o 136.494 49,3 128.409 46,0 4,81 4,26
HUSBIEF oo 12 0,0 12 0,0 7,29 7,46
Adrar flarfestingar ..o 40.977 14,8 40.488 14,5 4,70 5,06
Fjarfestingar alls ..........ccccceviiiiiieieiie e 276.994 100,0 279.146 100,0 5,46 5,64
5. Yfirlit yfir steerstu eignir
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2021 31.12.2020 Breyting  heildareign
IbUBAbIréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .......ocveeveeeeeeeeeeeee e ee et 39.443 41.569 ( 2.126) ( 0,8%)
IbUBAbIréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .....covoveeeeeeeeeee ettt 33.459 40.330 ( 6.871) ( 2,4%)
RiKiSD. 1,5% 16.02.2026 ......ccceeiiiiiuiiiiieeeiiiiiiieeee e s eeiiereeeee s s ssebareeeeessaabeneeaaeesane 28.878 22.095 6.783 2,4%
islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (32029) ........covereverreiieeeeeeeete e 27.244 26.401 843 0,3%
IbUBabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .....cooveiveeeeeeee et 26.609 28.340 ( 1.731) ( 0,6%)
RIKiSD. 3% 21.3.2033 .. ..oiiiiiiiie et e e rreeaeeaane 23.217 14.691 8.526 3,0%
RiKisSh. 7,25% 26.10.2022 .......ccoiiiiiiieiee e seeiiiee e e e s e e e e e st are e e e e s nbaaaeaaeeaane 22.177 24518 ( 2.341) ( 0,8%)
RiKiSD. 8% 12.06.2025 ......uuiiiiieiiiiiiiiee et e e e e a e rarea e e e e e 14.385 18.078 ( 3.693) ( 1,3%)
RIKiSD. 5% 15.11.2028 ......oeeiiieeiiiiiiiieeee e s eeiiiie e e e e s et e e e e e s s abereeaeessasneaeeeaeesanes 10.824 10.912 ( 88) ( 0,0%)
RiKiSD. 6,5% 24.01.2031 ....ooiiiieiiiiiiieiee e sttt e e e e s et e e e e e s e brre e e e e s e b rraaaaeeaane 10.767 7.388 3.379 1,2%
StERrStU €IGNIE (10) 1eeeieiiiiiiiie et e e e et e e e e e rr e e e e e s brereaeeesnnee 237.003 234.322 2.681 0,9%
Y Ns 1 = o | 1] GO URPR 46.095 50.644 ( 4.549) ( 1,6%)
[ (=T To = U= o o1 SRR 283.098 284.966 ( 1.868) ( 0,7%)
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Sundurlidanir, frh.

6. Hrein eign og gengi

Bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina ............coccoveeeeeiiiiiiiiiiie e
Kaupgengi hlutdeildarskirt@ing ...........cccovveeiiiiiiiiiiee e

7. Avéxtun

=Y PN o)« (1] ISR
(R = UL F= 1Y 0) 4 (1] o PR
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30.6.2021

282.623
23,003

2021

0,90%
( 1,53%)

31.12.2020

283.517
22,798

2020

4,84%
1,31%

31.12.2019

271.935
21,745

2019

4,61%
1,89%

31.12.2018

290.445
20,786

2018

3,78%
0,52%

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



STEFNIR

Stefnir - Scandinavian Fund - ESG (EUR)

Arshlutareikningur 30. juni 2021

Stefnir - Scandinavian Fund - ESG
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 430407-9880



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign

a timabilinu januar - juni 2021

Skyr.

Tekjur 3-8

Gjold

UMSYSIUPOKNUN FEKSTrArfEIAGS ......ooiiiiieiiie e 9
Yo = L o To 1 q g T T | PP

LY L= T O PP P PP PPPPPPPPPP

V4 Te LS o] = 10 1] 1 =T 1§ | PSPPI
Gengismunur & bankaiNNSTEROUM .......cccuuiiiiiiiie et e e e raee e e s e nnees
ONNUF GJOId 0F KOSINABUI ......c.vevivieiiviiieiititee sttt ettt sttt sese b s be s b st sbe e s

Hreinar tekjur 0g (QJO1A) ....ueii e e

Innleystur hagnadur (tap) af fArFESHINGUIM .......c..oiiiiii e
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUM .........ccoceoviviieiereieeceeeee e

Afkoma faerd & hlutdeildarSKIirt@INT .......coovvvvveieii e e eaaaan

Fjarmdgnunarhreyfingar

Seld hUtdeIldArSKIMTEINT ....c...eeiiiieitie ettt
Innleyst UtdeildarsKirteini ............viiiieieii e

Fjarmdgnunarhreyfingar samtals
HBEKKUN (I88KKUN) ...ttt e s
Hlutdeildarskirteini I ArsDYIUN .......ooiii e
Hlutdeildarskirteini i 1ok timabilSiNS .........cooiiiiiiii e
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1.1.-30.6.

1.1. -30.6.

2021 2020
136.133 76.120

0 6.393

1.821 0
137.954 82.513
88.143 61.807

11.341 2.614
7.938 0

637 557

0 3.977

13.354 1.699

121.413 70.654
16.541 11.859
543.629 275.250
706.294 710.668)
1.266.464  ( 423.559)
2.129.728 333.759
547.718) (  2.477.964)
1.582.010 (  2.144.205)
2.848.474 ( 2.567.764)
9.295.327 9.970.643
12.143.801 7.402.879

Fjarhaedir eru i evrum



Efnahagsreikningur 30. juni 2021

Eignir

Fjarfestingar:

V7= ] 1= PSSP
Fjarfestingar samtals

Adrar eignir:

INNIAN hJ& TANASTOTNUNUIM ..o

Yo = L= 1o ] 1| PP
Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skuldir

SKUID VIO FEKSIIAITEIAQ ....eivveeeiiiiie ettt
SKUID VIO VOISIUTEIAG ....veeeeeeeie ettt et e e st e e s ne e e e taeeeenes
ABIAE SKUIIT ...ttt et e e s e e st e e e et e e e nnre e e s nnneees

Hrein eign 110K tiMabilSins .....oooiiiiiie e
Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina

Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSINS ..........c.cooiiiiiiiii e
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Skyr.

10

11
12

13

30.6.2021 31.12.2020
12.015.901 9.193.249
12.015.901 9.193.249

141.053 78.795

30.434 40.494

171.487 119.289

12.187.388 9.312.538
17.155 13.150

105 24
26.327 4.037
43.587 17.211
12.143.801 9.295.327
64.297 55.402
188,87 167,78
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Framseljanleg verdbréf. skrad:

Novo Nordisk AIS - B .....ccvvveviiiieiieee e
KONe OYj-B ..ot
Vestas Wind Systems A/S ........cccocveerineeenne

DSV Panalpina AIS ........cccooiieiiieeeiieeeee
EQUINOr ASA ..o
Pandora A/S ...
Novozymes A/S-B Shares .........cccccevvevernnen.
Orsted A/S ...
Nordea Bank AB (SEK) ........cccccvveivieeeeninenn.
GN Store Nord A/S ......cooviveiiiieeeee e
Leroy Seafood Group ASA ........ccceeevviirennne
AstraZeneca Plc.- SE market ............ccoeeee.
Genmab A/S ...
Fly Play hf ...
VOLVO AB ....ooiiiiieieeieeee e
Swedish Match AB ........c.ccoocieeiiiieeeee
Icelandic SAlmon AS ...
Coloplast - AIS ...
Carlsberg AS-B ......ccoocoiiiiiiiiiiic e
Christian Hansen Holding A/S ...........ccccvee...
OrKla ASA ..o
Hexagon AB Ser. B ......cccccoevviiiieeieeieiiee,
ESSity AK B e
Atlas Copco AB-AShS .....ccveeviiiiiiiiic,
DNB ASA ..ottt
SCateC ASA ...
Kindred group PIC .......ccoviiiiiiiiiiiiieceiieee
SanNdViK AB ......oeiiieiieeieee e
Trygvesta AlS ...
SampPo OYJ-A oo
ABB Ld. oeiiiiiiiiieie e
Nokia OYJ- ASHS ...,
Telenor ASA ..o
SKFAB-B ShS ..o
NEeWCEIl AB .....oooiiiiiieiiie e
Kalera AS ....ooooiiiiie e
AMDBU A/S Lo
Tomra Systems ASA ...
Alimak Group AB .......oooviiiiii e
NODIA AB ...oeeiiiiiie e

Svenska Handelsbanken-A shs ...................
EPIROCAB-ASHS ...,
Spotify Technology S.A. .....ccccceviiieiniiieene,
Tele2 AB-BSHS ...,
Yara International ASA ........ccceeeiiiiiinee e,
Framseljanleg verdbréf. skrad alls ...............
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Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
30.6.2021 % 31.12.2020 %
1.149.078 9,4 743.865 8,0
543.520 4.5 280.461 3,0
492.691 4.0 366.814 3,9
490.577 4,0 357.044 3,8
481.114 3,9 0 0,0
395.883 3,2 0 0,0
380.547 3,1 248.899 2,7
377.837 3,1 291.853 3,1
374.856 3,1 209.004 2,2
367.505 3,0 261.365 2,8
361.752 3,0 282.536 3,0
354.305 2,9 226.373 2,4
344.293 2,8 297.295 3,2
341.100 2,8 0 0,0
335.436 2,8 318.908 34
323.080 2,7 253.510 2,7
319.545 2,6 220.892 2,4
317.552 2,6 0 0,0
313.701 2,6 209.264 2,2
303.772 2,5 260.432 2,8
300.228 2,5 244.030 2,6
288.154 2,4 289.832 3,1
275.285 2,3 259.151 2,8
275.275 2,3 223.448 2,4
272.303 2,2 183.950 2,0
267.608 2,2 227.538 2,4
263.945 2,2 240.155 2,6
257.417 2,1 239.436 2,6
227.219 1,9 0 0,0
207.753 1,7 185.295 2,0
203.053 1,7 161.792 1,7
197.283 1,6 137.667 1,5
175.842 1,4 172.115 1,8
166.775 1,4 164.978 1,8
139.774 1,1 339.097 3,6
129.843 1,1 0 0,0
0 0,0 247.095 2,7
0 0,0 201.183 2,2
0 0,0 188.751 2,0
0 0,0 138.067 1,5
0 0,0 126.730 1,4
0 0,0 109.150 1,2
0 0,0 102.717 1,1
0 0,0 99.174 1,1
0 0,0 83.383 0,9
12.015.901 98,6 9.193.249 98,7
55

Utgefandi

NOVO NORDISK A/S-B
KONE OYJ-B

VESTAS WIND SYSTEMS A/S
DSV, DE SAMMENSLUT VOGN-
B SH

Statoil ASA

Pandora A/S

NOVOZYMES A/S-B SHARES
Orsted A/S

NORDEA BANK AB

GN STORE NORD A/S
LEROY SEAFOOD GROUP ASA
ASTRAZENECA PLC
GENMAB A/S

Fly Play hf.

VOLVO AB-A SHS

SWEDISH MATCH AB
Icelandic Salmon AS
COLOPLAST-B

CARLSBERG AS-B

Christian Hansen Holding A/S
ORKLA ASA

HEXAGON AB-B SHS

Essity AK

ATLAS COPCO AB

DNB BANK ASA

Scatec Solar ASA

Kindred group Plc

SANDVIK AB

TRYGVESTA AS

SAMPO QOYJ-A SHS

ABB LTD

NOKIA OYJ

Telenor ASA

SKF AB-B SHARES

NewCell AB

Kalera AS

AMBU A/S-B

TOMRA SYSTEMS ASA
Alimak Group AB

NOBIA AB

SVENSKA HANDELSBANKEN-A
SHS

Epiroc AB

Spotify Technology S.A.
TELE2 AB-B SHS

Yara Int.ASA
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Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.
Eignir Hlutf.
30.6.2021 %

Fjarfestingar alls ..........ccccoovvviiiienic e
Innlan hja lanastofnunum ...........cccccoeeeee
ABrar €ignir ....cuvveeeeeeiiciieee e

12.015.901 98,6
141.053 12
30.434 0,2

Eigniralls ........ccoovveeieeiii e 12.187.388 100,0

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.
Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.

30.6.2021 %

Hlutabréf sem tekin hafa verid til

vidskipta & erlendum skipulégdum
verdbréfamorkudum ........coccveiiieeeniieeee,
Innlan fijarmalafyrirteekja .......cccocovveviiieennne
Peningamarkadssjooir ........ccoocvvveviieeeiineen.
Hlutdeildarskirteini kauphallarsjéda .............
Afleidur vegna StOOUtOKU ...........cocvveeeiiineens
Innlend hlutabéf ...,

12.015.901 100,0
0,0
0,0
0,0
0,0

0,0

O O O oo

Heildarverdmeeti fjarfestinga ...........ccccooveee. 12.015.901 100,0

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

AlIMAK GroUP AB ...
AMDBU AJS et e e e e e e e anne
AstraZeneca PIC.- SE Market ..........oeiviiiiiiiiiiiieee e
CarlShHErg AS-B ......oooiiiiii i
Christian Hansen HoldiNg A/S .......c.eiiiiiiiiiiieee e
COlOPIASE - AlS . s
DINB A S A it aaa
DSV Panalpina AlS ......ooiiiiiiieeiee e
EPIROC AB - A SHS ..ot et e e
EQUINOT ASA ..ot
FIY PIAY N oo
GENMAD A/S . a e
GN StOre NOIA A/S ... s e e as
HemMNEt GrouP AB ...
HEXAgON AB SEI. B ...ioieiie ettt
Icelandic SalMON AS ...
ISIANASDANKI . ..ot
G 1= = 1 AN PP USRS
Kindred group PIC ........eviiiie ettt
KONE OYJB ..ttt
Millicom Int. Cellular - SDR .......cooiiiiiiiiiiei e
Modern Times Group-B SNS ........cccuuviiiiiiiiiiiiec e
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Eignir Hiutf. Utgefandi
31.12.2020 %
9.193.249 98,7
78.795 0,8
40.494 0,4
9.312.538 100,0
Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2020 % Lagmark Hamark
9.193.249 100,0 80 100
0 0,0 0 10
0 0,0 0 10
0 0,0 0 10
0 0,0 0 25
0 0,0 0 10
9.193.249 100,0
Uppsofnud Uppsodfnud
kaup sala
2021 2021
.............................................. 0 ( 202.571)
.............................................. 0 ( 242.337)
.............................................. 66.492 0
.............................................. 52.340 0
.............................................. 69.355 0
.............................................. 293.614 0
.............................................. 49.318 0
.............................................. 227.643 ( 303.589)
.............................................. 0 ( 130.262)
.............................................. 410.298 0
.............................................. 340.200 0
.............................................. 28.004 0
.............................................. 65.057 0
.............................................. 28.339 ( 45.697)
.............................................. 0 ( 41.993)
.............................................. 79.235 0
.............................................. 0 ( 144.664)
.............................................. 151.387 0
.............................................. 0 ( 129.201)
.............................................. 245,233 0
.............................................. 0 0
.............................................. 72.313 ( 74.921)

Fjarhzedir eru i evrum



Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa, frh.

Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala

2021 2021

INEWECEII AB ..ttt ettt e et e e a e e e e a bt e e e s b et e e bt e e e R et e e R et e e R r e e s n e e e nanes 0 ( 194.950)
N o] 0T I = T PP RPU PP PPPRPPTRPIN 0 ( 131.065)
NOrdea Bank AB (SEK) ......eiiiiiiioiiiiee ittt ettt et e ettt n e s 72.717 0
NOVO NOFAISK AIS = B .ottt ettt e e h et e e ettt e st e e as b et e e aabe e e e nnneeeantreeennns 241.762 ( 46.715)
NOVOZYMES A/S-B SNAIES ....oiiiieiieitiie et e et e e s bt e s b e e et e e nnee e e s nnree s 37.661 0
OFKIA ASA ettt oottt oo bt e et e bt e b et e b et e e bt e b e e ne e 43.472 0
OFSEEA A/S ettt e e e o bt oo bt e e bt o Rt e e Rt e bt e Rt e et e e nnr e s 193.285 0
PANUOTA AIS .ottt a et e et e et et e e et e e e s 408.166 0
SCALEC ASA ittt e e e e Rt e bt e e R et e e h e e e st e e nr e e e nnr s 105.857 0
SHAAVINNSIAN N, oottt a bt e st e e s e e 0 ( 18.871)
SPOLIfY TECANOIOGY S.A. ettt e e ekt e st e e e b b e e e e bt e e b e e e e b e e e e anbeeennnes 85.469 ( 137.740)
Svenska HandelShanKken-A SRS .........ooo e 0 ( 143.957)
SWEAISN MBICH AB ...ttt e e et e s b et e s bt e e b e e e et e e e e 31.209 0
TEIE2 AB - B SHS ..ottt e ettt e e e e aae 0 ( 99.815)
TOMIA SYSIEMS ASA oot e e et e oo e e e e e e e e e e e e e e e e s b e et e e e e e et et e e e e e e ennneeeas 0 ( 191.936)
TEYQVESTA AIS ettt et et h e h et et e e e b e e e e b e 215.833 0
VEStasS WING SYSIEIMS AlS ...ttt ekt e e bt e e e e e st e e et e e e nnne e e s nnneee s 189.324 0
Yara INTEINALIONEAI ASA ... ittt et e e e bt e e st e e e et nes 0 ( 90.006)

3.803.583 ( 2.370.290)

4. Flokkun fjarfestinga eftir atvinnugreinum.

Hiutt. at

Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar ~ Hlutf. af fjarfest.

30.6.2021 % 31.12.2020 %

(O] [TU]re ] F=To 11 | TR 481.088 4,0 0 0,0
HIAVAIA ... 824.005 6,9 923.728 10,0
FramlEioSIUIONAOUS ..........cuueieiei e e e e 3.107.604 25,9 2.610.770 28,4
Neytendavorur - hagsveiflutengdar ..........cccocveeiiiiieiieeee e 659.455 5,5 430.011 4,7
Neytendavorur - NAUSSYNJAVOTUN .........cvveeerieeeiiiee et e e e 2.022.329 16,8 1.429.689 15,6
HEilDIgBISIONAOUL .....ooiiiiiiiiieee e 2.533.564 211 1.784.099 19,4
FJAIMAL .o 1.081.506 9,0 705.092 7,7
UPPIYSINGAIEEKNI ..ttt e 484.857 4,0 425.316 4,6
o Ry (=10 F= V=] (oo PSR URPR 0 0,0 384.331 4,2
FjarskiptaPjOnUSTA .......coovviiiiiiiicie e 175.855 15 500.213 54
VEIUTYTITTABKI ..vvvveieee ettt e aeaae s 645.638 5,4 0 0,0
12.015.901 100,0 9.193.249 100,0
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Sundurlidanir,

5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

frh.

Eignir Eignir Hiutfall br. af
30.6.2021 31.12.2020 Breyting heildareign
NOVO NOIAISK A/IS = B ..t 1.149.078 743.865 405.213 3,3%
KONE OYJ-B ..ottt sttt st e e s 543.520 280.461 263.059 2,2%
Vestas WiNnd SYStEMS AlS ... 492.691 366.814 125.877 1,0%
DSV Panalpina AlS .....c.ooiiiiiiee e 490.577 357.044 133.533 1,1%
EQUINOT ASA ..ttt e ettt e e e e e 481.114 0 481.114 3,9%
PandOra A/S ..o 395.883 0 395.883 3,2%
NOVOZYMES A/S-B SNAIES .....ccoccviieiiiiiie ettt 380.547 248.899 131.648 1,1%
(@51 (=T Y £ SRR 377.837 291.853 85.984 0,7%
Nordea Bank AB (SEK) ......ccoiuiiiiiiiieiiiiee ettt 374.856 209.004 165.852 1,4%
GN StOre NOT A/S ...ttt et e n 367.505 261.365 106.140 0,9%
Staerstu €igNir (10) ....veeeeeiieeeeieie e cee e a e 5.053.608 2.759.305 2.294.303 18,8%
P Yo - =T 1o ] 1 USSR 7.133.780 6.553.233 580.547 4,8%
[ (=11 o FoT =T o 1T SRR 12.187.388 9.312.538 2.874.850 23,6%
6. Hrein eign og gengi.
30.6.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
BOKFEBIT VEIOMBBLT ...veeeeiiiiieeiiie ettt e e seree e 12.143.801 9.295.327 9.970.643 10.743.206
[ LU oo 1= o T | RSP 188,87 167,78 150,41 125,45
7. Avbxtun
2021 2020 2019 2018
NAFNAVOXIUN ...ttt s et ettt et n s s e 12,57% 11,54% 19,90% ( 9,19%)
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Skyringar

Reikningsskilaadferoir
1. Starfsemi
Tilgangur Stefnis hf. er ad annast rekstur verdbréfasjoda, fjarfestingarsjéda og annarra sérheefdra sj6da. Stefnir er dotturfélag
Arion banka hf. og er A hluti arshlutareiknings Stefnis hluti af samstaedureikningi bankans og dotturfélaga hans.
Arshlutareikningur Stefnis hf. skiptist i A og B hluta. A hlutinn er rekstrarfélagid sjalft og B hlutinn einstakir sjodir
rekstrarfélagsins.

2. Breytingar i starfsemi
A arinu voru gerdar breytingar & reglum sj6dsins Stefnir - Scandinavian - ESG. Breytingarnar IGta ad aherslum i
fjarfestingarstefnu sjodsins.

3. Grundvéllur reikningsskila
Arshlutareikningur verdbréfasjéda Stefnis hf. er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um arsreikninga
rekstrarfélaga verdbréfasjoda, rekstraradila sérheefdra sjoda, verdbréfasjdda, fjarfestingarsjoda og annarra sjoda i rekstri
peirra. Hann byggir & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru almennt metin & markadsverai.
Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum kronum og eru fjarhaedir birtar i pasundum en i EUR fyrir EUR sj6di.
Arshlutareikningur sjédanna er ekki hluti af arshlutareikningi bankans vegna edlis starfseminnar.

4. Mat og akvardanir
Vid gerd arshlutareiknings purfa stjérnendur i samraemi vid 16g um arsreikninga ad meta og taka akvardanir um mikilveega lidi
arshlutareikningsins, sem vegna edlis sins eru hadir mati hverju sinni. Vio matido er byggt & reynslu og ymsum peim pattum
sem taldir eru videigandi um mat pessara lida, sem ekki liggur fyrir med 6drum heetti. Breytingar samkvaemt pessu mati eru
feerdar & pvi timabili sem peer eiga sér stad.

5. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur & kaupgengi i janilok 2021 skv. gengisveitu
Reuters. Rekstrartekjur og rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags. Gengismunur sem
myndast vid umreikning eigna er feerdur i rekstrarreikning viokomandi sjéds. Sjédir sem eru med grunnmynt adra en islenska
krénu eru birtir i viokomandi mynt.

Gengi helstu gjaldmidla i junilok 2021:
30.06.2021 31.12.2020

(6] TP PP PRSPPI 123,44 127,26
EU R et e e e e e et e e e et e e e e e e n e e e e n e ee s 146,59 155,93
GBI P e e e e e e e e e e et e e e e e n et e e e e e e e e e e e 170,39 173,76
5] TP P PP PPRPPR PP 19,67 20,91

6. Verdtryggdar eignir og skuldir
Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid neysluverdsvisitélu sem tok gildi i julibyrjun 2021. Afallnar verdbaetur
a hofudstdl eigna og skulda eru feerdar i rekstrarreikning viokomandi sj6ds.

7. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

8. Ardur
Ardur er tekjufeerdur pegar akvordun um Gthlutun hans liggur fyrir. Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum
er dreginn fra ardstekjum i rekstrarreikningi i peim tilvikum, par sem ekki er i gildi tviskéttunarsamningur milli islands og
viokomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér & landi. Skv. [6gum nr. 94/1996 med &ordnum breytingum um
stadgreidslu skatts & fjarmagnstekjur eru verdbréfasjodir undanpegnir fjarmagnstekjuskatti af fjamagnstekjum hér a landi.

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2021 B-hluti
Verdbréfasjooir
60 Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Skyringar, frh.:

9. Umsyslupdéknun
Sjodirnir greida Stefni hf. umsyslupoknun sem innifelur medal annars eftirtalinn kostnad vid rekstur sj6danna; laun
starfsmanna rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu asamt vorslupdknun til Arion banka hf. Auk pess greida sjédirnir
hlutdeild i beinum tldgdum kostnadi sem ekki er innifalinn i poknun rekstrarfélagsins s.s vegna &askriftar ad
verdbréfavisitélum, endurskodunar, l6gfraedikostnadar og post og pappirskostnad. Umsyslupoknunin reiknast sem fast hlutfall
af hreinni eign hvers sj6ds, sem hér greinir:

Umsyslu- Kostnadar-

poknun hlutdeild

Stefnir - RiKISVErobréfasjOour TANQUE ..........uuiiiii e e e e e e e e e s snenees 1,00% 0,05%
Stefnir - Rikisverobréfasjoour MillITANGQUE ..........oociiiiii e 1,00% 0,05%
Stefnir - RiKiSOréfasjodur OVEIOtrYGOOU ........coiiiiiiiiiii ittt e e 1,00% 0,05%
Stefnir - RiKISSKUIdADIES VEISIYGUO ...covveieiiiie et 1,00% 0,05%
] (e i LT €T = <Y F- 1Yz | T 1,50% 0,05%
Y =Y T =T = Lo < USRI 2,00% 0,05%
Stefnir - Scandinavian FUNG - ESG .......oiiiiiiiiiec e ettt e e e e e e e e e e eaaaa s 1,65% 0,10%

Til vidbotar framangreindri péknun greida sjodirnir kostnad vegna opinbers eftirlits.

10. Fjarfestingar

a. Skuldabréf
Skuldabréf sem skrad eru a skipuldgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin & markadsverdi hvers
tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki byggt & gomlu vidskiptaverdi,
vioskiptum med Odverulegan hluta af heildardtgafu skuldabréfaflokks eda endurspegli ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati
sérfraedinga.

Skuldabréf par sem utgefandi er metinn rekstrarhaefur en er ekki med virka verdmyndun & skipulégdum verdbréfamarkadi er
metid a grundvelli avoxtunarkrofu. Vio mat & haefilegri avoxtunarkréfu hvers skuldabréfs er horft til almennrar dhaettu og
adsteedna & markadi i junilok 2021.

Skuldabréf, par sem utgefandi er ekki metinn rekstrarhaefur er metid a annan hatt en hér ad ofan eda at fr4 veentum
endurheimtum (e. expected recovery value). Vid mat & veentum endurheimtum er horft til reynslu af endurheimtum
sambeerilegra félaga, arsreikninga félags og yfirlysinga fra félaginu sjalfu. Sé utgefandi kominn i greidslustdédvun, hann ekki
stadid i skilum eda lyst yfir ad ekki verdi greitt af skuldabréfi eru veentar endurheimtur metnar 0-1% og skuldabréfio feert i
innheimtuferli. Ef nyjar upplysingar berast fra félogum, sem hafa adur verid nidurfeerd ad fullu, er skuldabréfio endurmetid sem
geeti leitt til uppfaerslu & verdmati. begar mikil dvissa rikir um mat & skuldabréfum geta endanlegar endurheimtur verid

verulega frabrugdnar mati.

b. Hlutabréf
Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i janilok 2021. Oskrad hlutabréf eru faerd a
sidasta pekkta vidoskiptaverdi eda deetludu markadsverdi ef pad er talid laegra.

c. Hlutdeildarskirteini
Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum i junilok 2021. Sjédir sem
lokadir eru i junilok 2021 eru faerdir & endurmetnu innra virdi midad vid nidurfeerslu undirliggjandi eigna. Gengi sjéda sem attu i
viokomandi sjodum er uppfeert til samraemis vid pad.

d. Innlan hja lanastofnunum
Innlan hja lanastofnunum eru uppfaerd med afélinum véxtum, verdbdtum og gengismun i junilok 2021.
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11. Innléan hja lanastofnunum
Innlan hja lanastofnunum samanstendur af inneignum a bankareikningum asamt reiknudum afélinum véxtum.

12. Adrar eignir
Til annarra eigna teljast 6framkomin og Ouppgerd vidskipti. Auk pess faerast fravik & mati eigna til leekkunar vid
gengisutreikning til annarra eigna.

13. Adrar skuldir
Til annarra skammtimaskulda telst 6uppgerdur fjarmagnstekjuskattur og 6framkomin og 6uppgerd vidskipti. Auk pess feerast
fravik & mati eigna til haekkunar vid gengisutreikning til annarra skulda. Skv. I6gum um verdbréfasjodi er verdbréfasjodum
Oheimilt ad taka 6nnur lan en skammtimalén til ad standa straum af innlausnum hlutdeildarskirteina. Hlutfall slikra l&na méa
ekki fara yfir 10% af eignum verdbréfasjoda. Verdbréfasjodirnir hafa ekki tekid lan til ad standa straum af innlausnum
hlutdeildarskirteina.

14. Skattamal
Verdbréfasjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur hja eigendum hlutdeildarskirteinanna.
Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af
hlutdeildarskirteinum teljast til skattskyldra tekna eda gjalda hja féldgum 6had innlausn.

Sjédirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér a landi en ekki i peim 16ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er lagour &
tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli
skattleggjast hér a landi.

15. Stofnun og slit sj6da
Sjédurinn Stefnir - Graenaval var stofnadur i mars 2021.
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Samandreginn arshlutareikningur fjarfestingarsjéda 30. juni

2021

Fjarfestingarsjédir i rekstri voru 13 talsins i junilok 2021. Tveir sjédir voru stofnadir & timabilinu, Stefnir - Sjalfbeer skuldabréf og Stefnir -

Ardgreidslusjodur.

Hagnadur var af rekstri fjarfestingarsjoda i islenskum kronum & timabilinu sem nam 9.891 millj. kr. samanborid vid tap ad fjarhaed 297
millj. kr. & sama timabili 2020. Hrein eign sj6danna i islenskum krénum i junilok 2021 var 115.597 millj. kr. og hefur haekkad um 13.705

millj. kr. fra lokum fyrra ars eda um 13,5%.

Rekstur og efnahagur fjarfestingarsjéda i ISK (i millj. kréna)

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign
2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020

1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 30.6. 31.12. 30.6. 31.12. 30.6. 31.12. Breyting
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. (1) ......ccceeeee 5.629 (1.884) 29.588 23.312 939 59| 28.649  23.253 23,2%
Stefnir - Ardgreidslusjodur (2) .......ccocceveveeneen. 44 - 461 - 1 - 461 - -
Eignaval A 222 1.098 12.807 15.002 161 87| 12.647 14.915 ( 15,2%)
Eignaval B 626 316 9.071 9.139 162 55 8.909 9.085 ( 1,9%)
Eignaval C .......coveveeeeeeeeeeeseeeseeeeeeveeeenees 275 (10) 2.550 2.028 30 9| 2521 2.019 24,8%
Eignaval - Hlutabréf hs. 1.331 (289) 7.060 5.741 96 19 6.964 5.722 21,7%
Stefnir - Samval hs. ... 1.082 (852) 8.707 7.338 40 27 8.667 7.311 18,5%
Stefnir - Lausafjarsjodur hs. ........cccccecvveennee. 31 193 9.713 8.792 933 23 8.780 8.769 0,1%
Stefnir - Skuldabréfaval hs. ..... 521 907 19.624 16.588 54 38| 19.570 16.551 18,2%
Stefnir - Sparifjarsjodur hs. ........ccccccevveennen. 62 226 15.882 13.070 1.325 326 14.558 12.744 14,2%
Stefnir - Vaxtasjoour hs. (3) .....cccoeeveviireennns 65 - 3.540 1.525 14 2 3.526 1.524 131,4%
Stefnir - Sjalfbeer skuldabréf (4) 4 - 347 - 0 - 347 - -
SAMLAIS .o 9.891 ( 297)| 119.351 102.537 3.754 645| 115.597 101.892 13,5%

(1) Nafnabreyting var gerd & sj6dnum 4 timabilinu, var 48ur Stefnir - iS 15.

(2) Sj6durinn Stefnir - Ardgreidslusjodur var stofnadur i febriar 2021.

(3) Sjodurinn Stefnir - Vaxtasjédur hs. var stofnadur i névember 2020.

(4) Sjodurinn Stefnir - Sjalfbaer skuldabréf var stofnadur i mars 2021.

Hagnadur var af rekstri sjodsins Eignaval Erlent & timabilinu sem nam 2.474 pds. EUR samanborid vid tap ad fjarhaed 627 pus. EUR a
sama timabili 2020. Hrein eign i janilok 2021 var 19.980 pus. EUR og hefur haekkad um 2.919 pus. EUR fra lokum fyrra ars eda um

Rekstur og efnahagur fjarfestingarsj6da i EUR (i pus. evra).

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign
2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 30.6. 31.12. 30.6. 31.12. 30.6. 31.12. Breyting
Stefnir Eignaval - Erlent hs. ..........cccccevnen. 2.474 (627) 20.098 17.084 118 23| 19.980 17.061 17,1%
SAMLAIS .o 2.474 (627) 20.098 17.084 118 23| 19.980 17.061 17,1%

Gengi og avoxtun fjarfestingarsjoda

Gengi Nafnavoxtun Raunavoxtun

2021 2020 2019 2021 2020 2019 2021 2020 2019

30.6. 31.12. 31.12. 30.6. 31.12. 31.12. 30.6. 31.12. 31.12.
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. ............ccccoeeeeee 5,39 4,33 3,84 24,2% 13,0% 19.3% | 21,2% 9,2% 16,2%
Stefnir - Ardgreidslusjodur ... 109,92 - - - - - - - -
Eignaval A ......coooiiiiii 2,67 2,62 2,47 1,7% 6,1% 6,0% | ( 0,8%) 2,6% 3,3%
Eignaval B 3,40 3,17 2,90 7,1% 9,5% 9,3% 4,5% 5,8% 6,5%
Eignaval C 3,76 3,34 2,97 12,8% 12,3% 12,6% 10,1% 8,5% 9,7%
Eignaval - Hlutabréf hs. ........cc.cccocoieiiienns 304,52 247,73 209,57 22,9% 18,2% 16,9% | 20,0% 14,2% 13,8%
Stefnir - Samval hs. ..o, 16,87 14,73 13,95 14,5% 5,6% 14,1% 11,7% 2,0% 11,1%
Stefnir - Lausafjarsjodur hs. .... 148,05 147,55 145,06 0,3% 1,7% 4,0% | ( 2,1%) ( 1,7%) 1,3%
Stefnir - Skuldabréfaval hs. ...........ccccoeeennne 149,51 145,26 134,52 2,9% 8,0% 7,4% 0,4% 4,3% 4,6%
Stefnir - Sparifjarsjodur hs. .........ccccoeveniennns 114,25 113,72 110,70 0,5% 2,7% 45% | ( 2,0%0) ( 0,7%) 1,8%
Stefnir - Vaxtasjodur hs. ... 102,98 100,34 - 2,6% - - 0,2% - -
Stefnir - Sjalfbaer skuldabréf 101,62 - - - - - - - -
Stefnir Eignaval - Erlenths. .......................... 247,26 217,07 202,88 13,9% 7,0% 21,8% - - -
Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2021 B-hluti
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2021

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2021 2020
Skyr.
Tekjur 3-8
AATOUF etttk ekttt e et E e et e h e e R4 R e e Rtk e R e bt e e b e e nh e n e nh e nan e nnr s 341.379 195.300
RV 1| TSRO U RPN 4.500 1.127
Vextir af inNIAnum [ANASIOMNANEA .........ooiiiiiii e 68 1.141
Gengismunur & bankaiNNSIEEOUM .......coiuuiiiiiiiieiiiee et e et e s e 2.418 3.659
Tekjur samtals 348.365 201.227
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIAMTEIAYS ....eeeiiiiieiiie e 9 217.748 161.076
P61 = Ll o Lo qq T L | PP PP 24.865 10.553
YL T o To Y =] (o] o= (1| TP T PP PP PP PP PPPRT 171 289
RV Te LS (o] = 1 (0 1] 1 =T 1 | PP RRPR 42 61
ONNUF G010 0F KOSINABUI ......cvvviivirietieiee sttt sttt st b st se st et be st e s besbeseste s eneeaens 18.894 12.847
Gjold samtals 261.720 184.826
Hreinar teKJUN (GJO1A) ....eeeiiiiiie et e e et e e e s et e e e e e s e nneneeeas 86.645 16.401
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESTINGUIM ..........oii i 2.423.395 183.424
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNQUIM ..........cccvoveviiiireteceeceeee e 3.118.464 (  2.084.310)
Afkoma feerd & hlutdeildarskirteini .........ccocooiiiiiiii 5.628.504 (  1.884.485)
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld NUtAEIAISKITTEINT ...ccuviiiiieiie ittt ettt b et sbe e esne e 2.410.390 1.246.450
INNleyst NIULAEIIAAISKITTEINT ......coeeiieiiiiee et e e e e (  2.642.395) ( 1.638.155)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals ( 232.005) ( 391.705)
HBEKKUN (JEBKKUN) ..t ra bt e st e st e e et 5.396.499 (  2.276.190)
HlutdeildarsKirteini I ArSDYIIUN ... e 23.252.706 20.342.828
Hlutdeildarskirteini i 1ok timabilSiNS ........cooiiiiiii e 28.649.205 18.066.638
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30.6.2021 31.12.2020
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
V2= o] o= TP OO PRSP UPRUPRN 25.866.586 20.360.967
HIUTA@IIAArSKIFEINT .....eeeeieie et see e nnne e 2.509.933 2.691.455
F N 1= o LU | S TP U PP PUPOP 41.990 55.917
Fjarfestingar samtals 10 28.418.509 23.108.339
Adrar eignir:
INNIAN hJA TANASTOTNUNUIM ..o e 11 812.855 152.175
P01 = L= 1o | 1| PSPPI 12 356.502 51.539
Adrar eignir samtals 1.169.357 203.714
Eignir samtals 29.587.866 23.312.053
Skuldir
SKUIA VIO FEKSIITAITEIAQ ....eieveeeiiiiie ettt et et e e e e abreeeane 40.675 34.404
10| (o IV o Yo £ 111 =] - Vo OSSR 42 27
e = TR =] (0 | o | PRI 13 897.944 24916
Skuldir samtals 938.661 59.347
Hrein eign 110K tiMabilSiNS .....ooeeiiiiiie e e 28.649.205 23.252.706
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ...oooeiiiiiiieeie e 5.320.127 5.364.676
Gengi hlutdeildarskirteina i 10K timabilSINS .........cuvuiiiiiiii e 5,39 4,33
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi

30.6.2021 % 31.12.2020 %
Framseljanleg verobreéf, skrao:
Hlutabreéf:
Marel hf.- NL markadur .........cccoooovvvvviieeeeeennnns 3.431.556 11,6 2.776.946 11,9 Marel hf.
Arion banki hf. ... 3.328.203 11,2 1.035.518 4,4  Arion banki hf.
Kvika banki hf .........ooviiiiiiiii e, 2.369.473 8,0 525.482 2,3 Kuvika banki hf.
Eimskipafélag islands hf ............c.ccccceveveuennen. 2.183.026 7.4 0 0,0 Eimskipafélag islands hf.
Brim hf oo 1.849.972 6,3 2.326.076 10,0 Brim hf.
Festihf. .o, 1.548.788 5,2 2.170.254 9,3 Festihf.
Marel hf.- IS markadur ............cccceeeeeeieeevivvinnnnn. 1.441.199 4.9 1.930.018 8,3 Marel hf.
Icelandic SalmonN AS ........cccoiiiiieiiee e 976.169 3,3 679.706 2,9 Icelandic Salmon AS
Reginn hf. 897.821 3,0 0 0,0 Reginn hf.
Vatryggingafélag islands ............c....cccceveveuenen. 867.863 29 1.033.875 4,4 Vatryggingafélag Islands hf.
Icelandair Group hf .......ccccoiiiiiii e 793.965 2,7 808.157 3,5 Icelandair Group hf.
Arion banki hf - SDR .....cccoooiiiiiiiiiieieeeeeeii, 750.580 2,5 441.272 1,9 Arion banki hf.
Kaldalon hf .......oeeiiiiiice e, 701.538 2,4 0 0,0 Kaldalon hf.
Sjova-Almennar tryggingar hf ........c.ccocvveneen. 631.587 2,1 501.401 2,2 Sjova-Almennar tryggingar hf.
Sildarvinnslan hf. ........ccccooviiiiiiii . 601.575 2,0 0 0,0 Sildarvinnslan hf.
Origo hf oo 398.019 1,3 166.046 0,7 Origo hf.
Reitir fasteignafélag hf ...........cccoooeiiiiin, 306.936 1,0 0 0,0 Retitir fasteignafélag hf.
Ice FishFarm A/IS ..., 264.124 0,9 184.056 0,8 Ice Fish farm As
SYN N e 168.840 0,6 0 0,0 Synhf.
Arctic Fish Holding AS ..o, 167.018 0,6 0 0,0 Arctic Fish Holding AS
SIMINN hf e 69.800 0,2 1.667.610 7,2 Siminn hf.
islandsbanki hf. .......cooveoeoveeeeeieeeeeeeeeeeen 43.234 0,1 0 0,0 islandsbanki hf.
TM NE e 0 0,0 1.376.604 5,9 Kvika banki hf.
Hagar hf. .o 0 0,0 993.688 4,3 Hagar hf.
Skeljungur hf. .o 0 0,0 495.456 2,1 Skeljungur hf.
Iceland Seafood International hf. ..................... 0 0,0 4.690 0,0 Iceland Seafood Internation hf.
Framseljanleg verdbréf, skrdd alls .................. 23.791.286 80,4 19.116.855 82,0
Onnur framseljanleg verdbréf:
StOIr hf oo 1.363.704 4,6 1.043.951 4,5 Stodir hf.
ATH20 SIhf oo 518.443 1,8 0 0,0 ATH20 slhf.
SEVISINf oo, 191.553 0,6 198.562 0,9 SF VIsIhf.
BG12 sIhf. i 1.583 0,0 1.583 0,0 BG12slhf.
BG12 GP hf. oo 16 0,0 16 0,0 BG12 GP hf.
Onnur framseljanleg verdbréf alls ................... 2.075.299 7,0 1.244.112 5,4
Onnur hlutdeildarskirteini:
Stefnir - IS 5 -- fagfjarf.sjodur ..........cccceveeee.e. 2.509.933 8,5 1.844.548 7,9 Stefnir-iS5
Almenna leigufél. eignarhald /Gamma sj6dur . 0 0,0 846.907 3,6 GAMMA Capital Management hf.
Onnur hlutdeildarskirteini alls ........c.coveeeveenn.n. 2.509.933 8,5 2.691.455 11,5
Afleidusamningar, skradir:
Icelandair Warrants 130821 .........cccceovvvvvvvnnnnn. 18.157 0,1 17.875 0,1
Icelandair Warrants 120822 ..........cccoeevvevvnnnnnne 12.146 0,0 17.875 0,1
Icelandair Warrants 180222 ............cccovvvvvvnnnn. 11.688 0,0 20.167 0,1
Afleidusamningar alls .........ccoccveveeiiiiiiiienneenn. 41.991 0,1 55.917 0,2
Fjarfestingar alls ..........ccccceevieeeniieie e 28.418.509 96,0 23.108.339 99,2
Innlan hja lanastofnunum ..............cccceevirenee. 812.855 2,7 152.175 0,7
F o= =T (o] o L TR 356.502 1,2 51.539 0,2
Eignir alls .......ccoovvieeieiiieec e 29.587.866 100,0 23.312.053 100,0
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2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fiarfestingarstefna %
30.6.2021 % 31.12.2020 % Lagmark Hamark
Hlutabréf skrad i NASDAQ OMX
Nordic Iceland og First North .............cccccceee. 18.952.419 66,7 15.476.152 67,0 45 100
Hlutabréf skrad i erlenda kauphdll
(félog med starfsemi & Islandi) ........................ 4.838.867 17,0 3.640.703 15,8 0 55
Oskrad innlend hlutabréf .........coovveevveeeeeeanens 2.075.299 7,3 1.244.112 5,4 0 25
Innlan fiarmalafyrirteekja ........ccoocvviiiiiecininenen. 0 0,0 0 0,0 0 30
Stooutaka i afleidum .........cccceeeeeiiiiiiiiiiieeeeeees 0 0,0 0 0,0 0 10
Adrir fiarmalagerningar en um er
getid hér ad framan .........cccccceeieiiciiiieee e 2.551.924 9,0 2.747.372 11,9 0 20
Heildarverdmeeti fjarfestinga 28.418.509 100,0 23.108.339 100,0
3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.
Uppsofnud Uppsofnud
kaup sala
2021 2021
Almenna leigufélagid eignarhald /Gamma SJOOUL ........c..eeeiiuiiieiiiiee e e st e e saeee s 0 ( 729.496)
AICHIC FISN HOIAING AS ..ottt e e ettt e e e e e e bbbt e e e e e e et bbb e e e e e e e anbnreeeeeeaas 178.609 0
Arion banki hf. .......ccooiiii, 2.022.630 ( 1.013.456)
Arion banki hf - SDR .........cccccvvnenn. 24.496 0
ATH20 SIhf oo, 536.298 0
Brim hf ..o 97.888 ( 749.759)
Eimskipafélag Islands hf .................. 1.727.098 ( 6.075)
Festihf. o 121.200 ( 1.025.363)
Hagar hf. ... 100.000 ( 1.048.464)
1CE FISN FAIM A/S .ottt e et e et e s e 62.059 0
Iceland Seafood INternatioNal Nf. ............ooi it 0 ( 4.809)
[[o1=] Fo T g Lo Fo T g ] o 1B o I o | PO PP PP UUPPPPPTPTPIOE 50.000 ( 72.357)
Icelandair Warrants 130821 ........ccoiiiiiiiiiiie it et e et e e st e s s et e e s et e e et e e nnn e e e nnree s 6.360 0
ICEIANTIC SAIMON AS ... ettt e st e e et e e st e e st e e et e e e s e e e s nnre e e e nnnenennne 292.398 0
ISIANASDANKI . ...ttt ettt e et ettt et e s e e et et e seesetere et e tere e eteee e enans 270.000 ( 300.945)
(G 1o 1] 1 o | O TP P PP UPPUPPTOPRTOP 701.538 0
KVIKA DANKI DT <.ttt h e b et bt e et enan et nane et 605.005 ( 728.558)
Marel f.- IS MATKAOUT ... .eeieiee ettt s e et e e e ettt e e s st e e e s aeeeeasbeeeeaneeeesanneeeanneeeennns 521.384 ( 1.195.740)
Y =T I o A N T 0 o T = To 1 U [ TP PPRTPP 394.836 ( 25.795)
(O] g0 o3 o O TP U PP PP ST OPPTPPRTPN 177.630 0
[RT=To T 0] 0 N o) P PP RUT U UPTPPRTPN 790.438 0
i 1= 5 (2o LTz U =] = T I o R 303.153 0
Y10 T T TS =T o T ) OSSR 855.000 ( 290.970)
STMINN NF ettt b e bt e bt ekt e bt e st e e a bt e bt e he e ke e b e ene e 0 ( 1.993.254)
SjOva-Almennar tryggingar N ... e e e e e e et e e e ne e e e e nnreeeen 261.487 ( 257.675)
511U LT T o TP PRSP ( 294.000) ( 254.526)
)L 2| T ST TP U ST OP P UPRPP P 164.867 0
LI 2 PR T O TPV PRSP OPRPRRPI 49.920 ( 84.864)
VALrygQingafElag ISIANGS ..........ccceeiiiietieeeeeeee ettt et e et eee et e et e et et et s et et e s et ens et terneeetenn s 205.771 ( 574.109)
10.226.065 ( 10.356.215)
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4. Flokkun fjarfestinga eftir atvinnuflokkum og myntum.

Markmid sjodsins er ad fjarfesta einkum i hlutabréfum islenskra hlutafélaga, baedi sem skrad eru i Kauphéll islands sem og 6skradum

islenskum hlutafélégum.

ANNAD . a e ISK
Fiskveioar 0g fiskeldi ..........cooerriiiiiiii e ISK
Fiskveioar 0g fiskeldi ..........cooerriiiiiiii e NOK
Fjarméla og vatryggingastarfsemi .........cccccccevvcviiieneeeninnnnne. ISK
Fjarméla og vatryggingastarfsemi .........cccccccevvcviiieneeeninnnnne. SEK
Flutningar 0g geymsla .........ccoceviiiiiieeiic e ISK
Heild- 0g SMASOIUVErSIUN ....cooiiiiiiiiiiieiie e ISK
Leigustarfsemi og ymis sérhaefd pjonusta ..........ccccceeeeeenens ISK
Starfsemi eignarhaldsfélaga ..........cccocceviieeiiiiiiiiceen ISK
Upplysingar og fjarskipti .........cccoovviiiiiii e ISK
ONNUr framIEIBSIA .......ccoeeveieeeeieeeee e ISK
ONNUr framIEIBSIA .......ccoeeveieeeeieeeee e EUR
Fjarfestingar alls ..........ccoceeiiiiieiiiee e

5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

Marel hf.- NL Markadur ...
AN DanKi Nf. ..o
Stefnir - S 5 -- fagfArf.SJ0BUI .......c.coveveveeeeereeeeeeeeee et
Kvika banki hf ...
Eimskipafélag 1SIands hf ...........cccccoviiiiiieeieeceeec e
BriM N e rarara———
Festi M. oo
Marel hf.- IS MarkaoUT ...........uuuviuiiiiiiiiiiiiiieerrereeeerrrerererereeererererrrrrrrererree.
StOOIN N e
Icelandic SalMON AS ..o,
Staerstu €ignir (L0) .o.eeeeeeeee e
Yo 1 = L= 1o ] o 1 SRS

HEIAr@IGNIT ...

6. Hrein eign og gengi.

Bokfaert veromeeti hlutdeildarskirteina ............coooevvvvieiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeee
Kaupgengi hlutdeildarskirteing ...........cccooveeeiiiiieiniiee e

7. Avéxtun.

NAFNAVOXIUN ...ttt r e s eeaeeesesesssssssssessssssrersressrsrerrserrrrrees
= LU0 F= 1Yo )4 [ T
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Hlutf. af

Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar Hlutf. af fjarfest.
30.6.2021 % 31.12.2020 %
2.509.933 8,8 1.844.548 8,0
2.451.547 8,6 2.326.076 10,1
1.407.311 5,0 863.762 3,7
7.240.361 25,5 3.947.399 17,1
750.580 2,6 966.755 4,2
3.018.981 10,6 864.074 3,7
1.548.788 5,4 3.664.089 15,9
2.568.461 9,0 1.890.857 8,2
1.413.133 5,0 200.161 0,9
636.659 2,2 1.833.656 7,9
1.441.199 51 1.930.018 8,4
3.431.556 12,1 2.776.944 12,0
28.418.509 100,0 23.108.339 100,0
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2021 31.12.2020 Breyting heildareign
3.431.556 2.776.946 654.610 2,2%
3.328.203 1.035.518 2.292.685 7,7%
2.509.933 1.844.548 665.385 2,2%
2.369.473 525.482 1.843.991 6,2%
2.183.026 0 2.183.026 7,4%
1.849.972 2.326.076 476.104) ( 1,6%)
1.548.788 2.170.254 621.466) ( 2,1%)
1.441.199 1.930.018 488.819) ( 1,7%)
1.363.704 1.043.951 319.753 1,1%
976.169 679.706 296.463 1,0%
21.002.023 14.332.499 6.669.524 22,5%
8.585.843 8.979.554 393.711) ( 1,3%)
29.587.866 23.312.053 6.275.813 21,2%
30.6.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
28.649.205 23.252.706 20.342.828 17.713.783
5,3851 4,3344 3,8372 3,2162
2021 2020 2019 2018
24,24% 12,96% 19,31% ( 2,68%)
21,24% 9,15% 16,21% ( 5,75%)
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Stefnir - Ardgreidslusjodur

Arshlutareikningur 30. juni 2021

Stefnir - Ardgreidslusjédur
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 581120-9740



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2021 (1)

1.1.-30.6
2021
Skyr.
Tekjur: 3-8
Y o 10| T O TP ST T PRSP SU PO PP PPPP PR 5.466
AV L= [ S PO O PO P PP PP PP PPPPR PN 36
Tekjur samtals 5.502
Gjold:
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIAITEIAUS ....eeeiiiiie ittt e ettt e e s e e e et e e e 9 1.617
F N6 1= Ll o To 1 q g T T | PSPPI 657
VA1 1] ] o1 £= 1 (] g - Uo 11 | T T OO P ST PP PP PPPPRPI 10
ONNUT GJOIA OF KOSINABUI ......covveiveeeiteieeteeteeete et te et e e et eae et e e ese et easete et eseeteeseseetessessssessasessessase et essatesasessensasessens 112
Gjold samtals 2.396
Hreinar tEKJUT 0Q (GJO10) .veieiiiiiieiiii ettt ettt e a et e e sa e e e et et e e nan e e e e anb b e e e abne e e nnnneas 3.106
Innleystur hagnadur (tap) af fAMFESTINGUIM ......ouiiiii e e e e e ( 24.260)
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUIM .........cooviviieireeceeeeeee ettt e ettt e st te s esereenanas 65.196
Afkoma faerd & hutdeildarSKIrt INT .....ocueiiiiiiiei et 44.042
Fjarmdgnunarhreyfingar:
S1=] o I 118 (o F=T1 [0 Fo T 6] (1 1= o PSPPI PPRPPPPPRN 428.040
a1 1=V A a1 (01 (o [=T1 o F= TS S (=T 1oL PRSP ( 2.694)
Ardgreidsla til hlutdeildarskirteiNISNATA ...........cooiiiiii e ( 8.639)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals 416.707
HBEKKUN (JEBKKUN) ..ttt h e h et h bt e e st e e ekt e e e ab et e e eab et e e nnb e e e e anbr e e e nnnes 460.749
HlutdeildarsKirteini I ArSDYIJUN ... et e et et e s e e et e e nanes 0

Hlutdeildarskirteini 1 IToK tIMabDilSINS .......iiiiiiiiiee et e e e e e e e e e e e s e e et e e e e e e eeeabanaans 460.749

1) Sjodurinn var stofnadur i febriar 2021
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Efnahagsreikningur 30. juni 2021 (1)

30.6.2021
Skyr.
Eignir:
Fjarfestingar:
RV 7= = PR 448.548
Fjarfestingar samtals 10 448.548
Adrar eignir:
INNIAN QJA TANASTOTNUNUIM ..ottt e et e st e e st e e e et e e s e e e s nnreees 11 10.612
F N6 1= L= (o ] 1| PRSPPI 12 2.256
Adrar eignir samtals 12.868
Eignir samtals 461.416
Skuldir:
SKUIA VID FEKSITAITEIAQ ...ee.veeeeiiiee ettt e b e e et e e s bt e e s nn e e e b e e et e e e nnnes 538
ST W (o IV o Y0 £ 111 =] - Vo ST 2
Y =T =] (0 | o[ RSP ESRT T 13 127
Skuldir samtals 667
Hrein €ign 110K tIMaDIISINS ...ooiiiii et e e e e e et e e st e e e snr e e e abreeenaes 460.749
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ...oooveeeeiiie e e e et e e st e e naeee s 4.191,76
Gengi hlutdeildarskirteina i 10K timabilSINS ........oouiiiiiiii e e e e e st e e e e e e anees 109,92

1) Sjodurinn var stofnadur i febriar 2021
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Eignir Hlutf. Utgefandi
30.6.2021 %
Framseljanleg verdbréf, skrad:
Hlutabréf:
Arion Banki hf. ... 63.810 13,8 Arion banki hf.
Vatryggingafélag islands hf. ..... 44,724 9,7 Vatryggingafélag islands hf.
Sjova-Almennar tryggingar hf ... 44.139 9,6 Sjova-Almennar tryggingar hf.
Kvika banki hf 40.147 8,7 Kuvika banki hf.
SiminN hf L, 32.607 7,1 Siminn hf.
[slandsbanki hf. ........c.cccoovvevveeercecereen, 31.181 6,8 lslandsbanki hf.
Eimskipafélag islands hf ............c.cccceevrnee. 28.736 6,2 Eimskipafélag islands hf.
Festi hf. .o 22.773 4,9 Festi hf.
Sildarvinnslan hf. ........c.ccccoiiiiiiiiie 21.595 4,7 Sildarvinnslan hf.
Marel hf.- IS markadur ............cccceveeeeeninne 20.658 4,5 Marel hf.
Reginn hf. ... 18.354 4,0 Reginn hf.
Brim hf ..o 18.268 4,0 Brim hf.
SYN hf. 17.317 3,8 Synhf.
Reitir fasteignafélag hf ..........c.ccoocvveinnn 14.976 3,2 Reitir fasteignafélag hf.
Hagar D, ..o 11.073 2,4 Hagar hf.
Eik fasteignafélag hf ... 10.605 2,3 Eik fasteignafélag hf.
SKElUNGUE N et et et e e e e e e aaaaaaaaaaaas 7.585 1,6 Skeljungur hf.
Framseljanleg verobréf, skrad alls ..o 448.548 97,2
FJArfESTINGAr @IS ...eeiueiieeieeee e 448.548 97,2
INNIAN hj& [JANASTOfNUNUM ......oeiiii e 10.612 2,3
Y Ne 1= LT To ] | ST PPP 2.256 0,5
EQGNIr @I1S ..o 461.416 100,0
2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu.
Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
30.6.2021 % Lagmark Hamark
HIUtabréf Skv. L. MQr. 2. G oo 448.548 100,0 80 100
Vixlar atgefnir af félogum skv. 1. mgr. 2. gr. ... 0 0,0 0 20
INNIAN fJArMAIAFYIIEEKIA .. ....eeeeiiieee e 0 0,0 0 10
Skammtimasjadir i rekstri Stefnis ..o 0 0,0 0 20
Heildarverdmaeti fIArfeStiNga ........oocvieiiiiiii e 448.548 100,0
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3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppso6fnud Uppso6fnud

kaup sala

2021 2021

ATION DANKI NT. et e et e e e e ettt e e e e bbb et e e e e e r et e e s et er e e e e e e naaen 51.422 0
2710 0 T o PP UUPPRPP 18.228 0
[ = R (oo g F= =] P To T o PP PPTOPPPPSRRN 10.011 0
EIMSKIPATEIAG ISIANAS N .. ...ocviiieieececeeeeceee ettt ettt ettt et ne et et eteete e eteetereete s ereesens 23.106 0
L] (1 ) PSPPI 19.701 0
[ EoTo T= T o] PP OO PSP PP PP OPUPPTRPPPPPOTRRN 9.997 0
[SIANASDANKI . ...ttt ettt ettt et et ete et et ete et eseete s ess et e sseteeseas et et ene et ensereeeens 27.880 0
(G W o= U I | PSPPI 9.224 0
MaATEl .= IS MAIKBOUL ......eiiiiiiieee ettt e ettt e e e e s e et e e e e e e a bbb et e e e e e e sbbb e e e e e e sanbbrneeaeeeaan 21.233 0
R L=To 1o 1 1 P TP PP P UPPPPPPRPPP 17.499 0
Reitir fasteignaf@lag N ..........ooiiii e e e e e e e e s e e e e e e s e e e e e e aarraae s 14.183 0
Yo Fo TV o =T o T o | ST RRP PR 21.000 0
Y4110 T 1 SO PTPRT 32.882 ( 3.168)
SJOVA-AIMeENNar trygOINGAr Nf ........ooo e 43.912 0
SR UNGUE N ottt et e e e e e e e e e e e e e e e et aeaeaeeeaeeeaaeaaaaaeaeaeaeaaeeaeeeeaeaeaeaeaeaeaaaaaaaaan 7.399 0
Stefnir - LAUSATJAISJOOUT NS, ..ottt e s b e e s b e e e et e e e s 8.627 ( 8.639)
511 2 RO PTPR 17.671 0
L1 ) PSSR TPR 25909 ( 1.339)
VALryggingafélag ISIANAS Nf. .......c.cviuiiecee ettt ettt et eae et e et eae et e e eteeeesesae e eaeeaenea 40.877 0

420.761 ( 13.146)

4. Flokkun fjarfestinga eftir atvinnuflokkum.

Markmid sj6dsins er ad fjarfesta i hlutabréfum islenskra hlutafélaga og hlutafélaga med starfsemi & islandi, sem skréd eru i NASDAQ OMX
Nordic Iceland, First North markadnum, eda annarri vidurkenndri kaupholl eda markadstorgi fjarmalagerninga.

Fjarfestingar

30.6.2021 %
(R IS AV o o Lo I 1 51 ] o | PP SOPRPRRRN 39.863 8,9
Fjarmala 0g VAIrYgQiNGaSTAITSEIM .....cciiuiieiiiire ittt e ettt e et ee e st e e st e e seee e e sste e e e anteeeasnteeeaaseeeesaneeeeaneeeeanneeeeanes 224.001 49,9
FIUtNINGAI O GEYIMSIA .. ..ottt e ettt e e e ettt e e s e e e e e e e ettt e e e e aatnrneeeens 28.736 6,4
Heild- 00 SMASOIUVEISIUN ..ottt e e e e ettt e e e e e s ntbe e e e e e e e e ntbe e e e e e e eaanneneeeaeean 41.431 9,2
Leigustarfsemi 0g ymis SErhaafd PJONUSTA .....ccocuuiiiiiiiiiiiiie et 43.935 9,8
UpplySINgar 0g fJArSKIPL .........eeiiiiei ettt e e e e ettt e e e e e et e e e e e e e e e r e e e e e e e anneees 49.924 111
ONNUE FTAMIIISIA ..ottt et et e e e ettt e et e e e e et e et e et e et e et e e et e et e e et e et e eeeeereeeeee e 20.658 4,6
FJAFESTINGAT @IS ...ttt ettt o ket h et e ekt e et et e s bb e e e et bt e e ettt e e s bt e e e anbreeenne 448.548 100,0
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5. Yfirlit yfir staerstu eignir.

F o] T o F= gL NI 1) PO PP O PP PP RPOPPPPPPTN
VALryggingafElag ISIANAS Nf. ..........c.oiiieieiieee ettt ettt et e et e et e st e te et ete et e e ete et eteste e etesaesseteetesestesateseereateinas
SJOVA-AIMENNAr IrYGQINGAT N Lo e e e e e et e e e e e s st b e et e e e e e s s et b e e e eeeeassatbeeeeeesansatsaeeeeesanssbaseeeeesannees
L1 W o = T | | PO PRORPP

Siminn hf

L= 1o 1T (oo PP OO PPPPPPPPPPPPRPN

6. Hrein eign og gengi.

Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina

Kaupgengi hlutdeildarskirt@ina ............ccooeoeiiiiiieiniee e

7. Avoxtun.

Nafnavoxtun
Raunavoxtun
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TSIANASDANKI . ...ttt ettt e et e et et e e et e et et e e et e et et et e st e et et e s e e et e eeeeee et e ete et e ee e e et e et e et et et et e st e et e ree et e ereseneaeans
R Ao T UL oY T AT o1 S
L) 11 | 1SR PPPPPPPPP
Y 1o FoT a7 010 £ F= Vo T o | OO RSOPPPPPPTN
L V=TI E R 1 4= T 2= Lo LU T OO UOPPPPPPPPRt

ez =TS (=Tl o T (10 ) PP PP P PP PP PP UPPPP
o 1= V=TT | o 1

30.6.2021

460.749
109,92

2021

Eignir
30.6.2021

63.810
44.724
44.139
40.147
32.607
31.181
28.736
22.773
21.595
20.658

350.370
111.046

461.416

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018

2020 2019 2018
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@ STEFNIR

Eignaval A

Arshlutareikningur 30. juni 2021

Eignaval A
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.

Kt. 511005-8840



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2021

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2021 2020
Skyr.
Tekjur: 3-8
RV 1| USRS PR OTRTOPRPR 21.389 28.022
VEIBODBBLUN ...ttt et san e et 89.486 66.800
Vextir af inNIAnum TANastofNaNa. ..........cceeviiiiiiii e 31 997
Gengismunur & bankaiNNStEBOUM ........ccuuiiiiiiiiiiiiee e e et 0 2.184
F o 1= L (=1 (U | S PP P PR PPPRR PP 3.483 3.373
Tekjur samtals 114.389 101.376
Gjold:
UMSYSIUPOKNUN FeKSTrArfEIAgS ......ooiiiiiiiiiie e 9 43914 49.876
Yo = L o To]qq T L | ST 410 48
ViOSKIPIAKOSTNABGU ......eiiiiiiieiit ittt ettt e et e et e e 74 21
Gengismunur & bankaiNNStEBROUM ........ccuuiiiiiiiieiiee et seee et e e 209 0
ONNUF GJOId 0F KOSINABUI ......cvvcviiiviitiictecteie ettt sttt b e b e ess b s nesrens 4.042 6.137
Gjold samtals 48.649 56.082
Hreinar tekjur 0g (QJO1A) ..o 65.740 45.294
Innleystur hagnadur (tap) af fArfeStNGUM .......cccooviiiii e 976.562 128.466
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUM .........ccoc.oveiiiireieeecee e ( 820.615) 923.905
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini .......occvvii i 221.687 1.097.665
Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld hlUtdeildarsKIrTEINT ........eeivieiiie ittt 337.573 926.209
Innleyst hUtdeildarsKirteini ..........c..eoiiiiiiiiiiie e ( 2.827.661) ( 844.126)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals ( 2.490.088) 82.083
HBEKKUN (I88KKUN) ..ottt e e ( 2.268.401) 1.179.748
Hlutdeildarskirteini I ArshYIUN ... 14.915.351 14.987.029
Hlutdeildarskirteini i 1ok timabilSins .........cooiiiiiiiii e 12.646.950 16.166.777
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Efnahagsreikningur

Eignir:
Fjarfestingar:

Verdbréf ..o

Hlutdeildarskirteini .........cccovvvvvvvvvvvvverenenennnns

Adrar eignir:

Innlan hja lanastofnunum .............cccceoneee.

ABIar €IGNIT ..eeevieee e

Skuldir:
Skuld vid rekstrarfélag .........cccooveeeniiiiennnnen.

Skuld vid vorslufélag .........ccoceevviieiiiiieee.
ABrar skuldir ........cocoveviieiiiiii e,

Hrein eign i lok timabilsins ..............c.......
Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina (i pus. )
Gengi hlutdeildarskirteina i lok timabilsins ..

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2021 B-hluti
Eignaval A

30. juni 2021

Adrar eignir samtals

Eignir samtals
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Skyr.

10

11
12

13

30.6.2021 31.12.2020
3.972.887 4.655.269
8.702.035 10.240.844

12.674.922 14.896.113
95.405 82.595
37.148 23.700

132.553 106.295

12.807.475 15.002.408

7.400 8.946
71 60

153.054 78.051

160.525 87.057

12.646.950 14.915.351

4.745.038 5.690.710
2,67 2,62

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni

Framseljanleg verdbréf. skrad:

Utgefid af eda i 4byrgd islenska rikisins:

ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .........cccocveveveeeeerernnnn
ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .......cccoovoveveveeerereennns
ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .........cccoovevevevevererennnnns
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 ......cooviiiiiiiiiieeriiee e
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 ......c.cccoviiiiiiiieeeeiiee e
Utgefid af eda i abyrgd sveitarfélaga:

Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 .................
Reykjavikurborg 2,5% 21.10.2032 .......cccceevveerieeiieennen.
Skuldabréf:

Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2021 (2024)
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) ....
Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 ..............
SIL VAR BD 20280220 ........coeveveeerceceeeererceceereresesesesenens
Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 ............
Heimstaden 3,20% 07.12.2025 ........cccceeeiiieeeinieeenien.
Reitir fasteignafélag 1,4% 15.05.2027 .......cccccecvvevevenen.
Reginn hf 1,25% 28.06.2027 .......ccccoccueeeiiieeeiiieee e
Kvika banki hf 7,5% 08.05.2028 .........cccccevvveieiiieeeninen.
ALF 18 A breytilegir 5.7.2021 .......ccccoeieiiiieiiieneeeeee
Framseljanleg verdbréf, skrdd alls ..........ccccccvveviineennne.
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda:

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur ...........c...........
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur ...........ccccceecveneenne.
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd .......coocvveevivvecvnnnn.

JPMorgan Funds - Global Bond Opportunities Fund ....
Jupiter - Rikisskuldabréfasjoour .............ccoovvinieiennnn.

JPMorgan Liquidity Funds - U.S. Dollar Lic F ................
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda alls ..........cccccovvenne
Hlutdeildarskirteini fjarfestingarsjéda:

Stefnir - Skuldabréfaval hs. ........cccoooiiiin
Akta - VaxtateeKifeeri ........c.oovviiriiiieneseens
Jupiter - Innlend skuldabréf ...
Stefnir - VaxtasSjOouUr .........cocveeveeiieeiieeee e

Jupiter - Sértryggd skuldabréf ...........cccovivieiieeiieeen,
Stefnir - Lausafjarsjodur hs. ..o
Hlutdeildarskirteini fjarfestingarsjéda alls ......................
Onnur hlutdeildarskirteini:

ST1 hs - fagfjarf.Sj0dur .......cccovieiiiiiieeee
Onnur hlutdeildarskirteini alls ............cccccoeveveveceenennee.

Fjarfestingar alls ........cccoccvveeiiiieeiie e
Innlan hja lanastofnunum ...........cccocceeeiiiee e
Y Xe - U= o | o1 RSP RR

Bignir @llS ...o.eeeeiee e

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. juni 2021 B-hluti
Eignaval A

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
30.6.2021 % 31.12.2020 %
658.426 51 658.773 4,4
329.241 2,6 526.835 35
296.900 2,3 334.886 2,2
227.534 1,8 674.125 4,5

0 0,0 482.191 3,2
227.419 1,8 0 0,0
31.700 0,2 0 0,0
484.609 3,8 554.390 3,7
449.108 3,5 549.891 3,7
381.118 3,0 403.061 2,7
317.702 2,5 0 0,0
222.536 1,7 240.203 1,6
108.871 0,9 108.009 0,7
101.417 0,8 0 0,0
80.259 0,6 0 0,0
56.047 0,4 56.775 0,4

0 0,0 66.130 0,4
3.972.887 31,0 4.655.269 31,0
1.491.789 11,6 1.793.908 12,0
1.214.820 9,5 1.694.079 11,3
583.338 4,6 1.021.411 6,8
265.075 2,1 306.745 2,0
90.576 0,7 786.970 5,2

0 0,0 819.081 55
3.645.598 28,5 6.422.194 42,8
2.242.145 17,5 2.069.801 13,8
717.440 5,6 612.142 4,1
716.344 5,6 333.005 2,2
679.049 5,3 185.280 1,2
329.782 2,6 353.647 2,4
135.320 1,1 100.051 0,7
4.820.080 37,6 3.653.926 24,4
236.357 1,8 164.724 1,1
236.357 1,8 164.724 1,1
12.674.922 99,0 14.896.113 99,3
95.405 0,7 82.595 0,6
37.148 0,3 23.700 0,2
12.807.475 100,0 15.002.408 100,0

80

Utgefandi

IL-sjodur
IL-sjodur
iL-sjodur
Sedlabanki Islands
Sedlabanki Islands

Lanasjodur sveitarfélaga ohf.
Reykjavikurborg

Arion banki hf.

Arion banki hf.

Arion banki hf.

SIL hs.

Arion banki hf.
Heimstaden ehf.

Reitir fasteignafélag hf.
Reginn hf.

Kvika banki hf.

AL2

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur
millilangur

Stefnir - Rikisverdbréfasjoédur
langur

Stefnir - Rikisskuldabréf
verdtryggo

JP Morgan Investment
Management Ltd.

Kvika eignastyring hf.

JP Morgan Investment
Management Ltd.

Stefnir - Skuldabréfaval hs.
Akta sjodir hf.

Kvika eignastyring hf.
Stefnir - Vaxtasjoour
GAMMA Capital
Management hf.

Stefnir - Lausafjarsjodur hs.

ST1 hs.

Fjarheedir eru i pasundum kréna



Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu

Innlan fjarmalafyrirteekj, innlend og

EIlIENG ...

Fjarfestingarsjédir sem einkum fjarfesta

iinnlendum innl&num ........cccooveeeeiiniiiiieee e,

Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta

i erlendum iNNIANUM .......ooooiiiiiiiee e

Innlan
Skuldabréf og vixlar i islenskum krénum
utfgefin af islenska rikinu eda med

abyrgd islenska rikisins ........ccccccovoieviienininieieee

Verdbréfasjooir sem eingdngu fjarfesta i
skuldabréfum og vixlum i islenskum
kronum utgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins .............cccccevenee.

Fjarfestingarsjodir sem eingdngu fjarfesta
i skuldabréfum og vixlum i islenskum
krénum utgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins ............ccccccvenee.

Innlend skréd skuldabréf og vixlar, atgefnir

af fyrirtaekjum, sveitarfélogum, fjarmalafyrirt.
(s.s. sértryggd skuldabréf) .........ccccoveeviiiniiennnen.

Verdbréfasjodir sem fjarfesta

adallega i innlendum skradum
skuldabréfum og vixlum ttgefnum af
fyrirteekjum, sveitarfélogum, fjarmalafyrirt.

(s.s. sértryggd skuldabréf) og 6drum fyrirt. .............

Fagfjarfestasjodir sem fjarfesta i 6drum

skuldabréfum, vixlum og skuldaskjolum .................
Onnur skuldabréf og Vixlar ..........cccocoveeinirireienirnnns

Fjarfestingarsjodir sem fjarfesta i 6drum

skuldabréfum og viXIum ........c.ccoceveeniniinicnene

Verdbréfasjodir sem fjarfesta i erlendum

skuldabréfum rikja og fyrirteekja ..........ccccoveerennnnnn
Heildarverdmeeti fjarfestinga ..........ccocovveeieeinnnns

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. juni 2021 B-hluti
Eignaval A

Hlutf. af Hlutf. af

Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.
30.6.2021 % 31.12.2020 %

0 0,0 0 0,0

135.320 11 100.051 0,7

0 0,0 819.081 0,0

135.320 1,1 919.132 0,7
1.512.101 11,9 2.676.810 18,0
3.380.523 26,7 5.296.368 35,6
0 0,0 0 0,0
2.460.786 19,4 1.912.329 12,8
0 0,0 0 0,0

236.357 1,9 164.724 1,1

0 0,0 66.130 0,4
4.684.760 37,0 3.553.875 23,9
265.075 2,1 306.745 2,1
12.674.922 100,0 14.896.113 94,5

81

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
0 50
0 50
0 50
0 50
0 50
20 80
0 40
0 40
0 20
0 20
0 20
0 40
0 15

Fjarheedir eru i pasundum kréna



Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verébréfa

Uppsofnud Uppsodfnud

kaup sala

2021 2021
AKEAL - VAXEALEBKITERIT ...ttt s e s re e e ae e e e e s an e e s e e sre e e ne e nareenanas 84.999 0
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2021 (2024) ....ccoicuueieiiuieeeiiiee ettt naneeas 0 ( 73.473)
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) .......oiiiiiieiiiiie ittt ae e e naeeee s 0 ( 85.735)
Arion banki Covered Bonds 3,09 11.04.2025 ........cccioiiiiiiiiiieiiesee e 0 ( 25.188)
Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 ................ 0 ( 21.503)
{bidabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .....c.coeeeeveeeeeersnennn 0 ( 197.654)
JPMorgan Funds - Global Bond Opportunities Fund 0 ( 35.584)
JPMorgan Liquidity Funds - U.S. Dollar Lic F ..........c.cccevvenne 0 ( 804.016)
JUpiter - INNIEN SKUIADIET ...ttt ae e e b e e st e e sabeesbee e bt e enbeesnbeesneeeneeenrenan 365.996 0
JuUpiter - RIKISSKUIAABIETASJOOUT .......ccueiiiiiiiitieiee et sb e nne e nre e 0 ( 700.932)
JUpiter - SErtryggo SKUIAADIET ........ooiiiii et et e et st e e s e e e sbeeebeesnbeesnbeesaseesneeenneeas 0 ( 29.996)
Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 ......ccuiuiiieniiiieiieiiee ettt ettt ettt n e 226.497 0
RegiNN Nf 1,250 28.06.2027 .......cooiiiiiieiiiiee ettt sttt ettt e e sttt e e s hte e e sttt e e abe e e e e bbe e e ettt e e e bbe e e e bee e e e bbeeeabreaearreaean 79.941 0
Reitir fasteignafélag 1,4% 15.05.2027 ......ccueiiuieiieeiieeieeeieesieesteeasteeateestteesseeasteeabeeasbeeasseesseeebeeanbeessseesseeenseeenneas 101.425 0
ReyKjaviKurborg 2,590 21.10.2032 ......ccccueiiuieiieeiiee it esieeeieesteestteesteeeteessbeessbeesaeeesbeeasbeearbeeanteenbeeebeeenbeearbeennreeneas 31.338 0
RIKISD. 3,890 14.4. 2021 ......eeiiiiieie ettt ettt s et e ettt e e sttt e e e te e e e aat et e e aa bt e e e aabe e e e aabe e e e anbe e e e an bbb e e enbeeeeentneeeantneeeantneeeane 0 ( 331.522)
RIKISD. 3,25%0 1.7.2030 .....uteiiiiieieeeieie ettt e sttt e ettt e e aate e e e sttt e e aate e e e aate e e e aa b et e e asbe e e e aabe e e e anbe e e e an b bt e e enEaeeeenbneeeanbneeeantneaeane 20.010 ( 474.117)
SIL VAR BD 20280220 ......ocueueeiveteeeeeeeeteeeeseteteeeeseeeteseesetesesessesatesessesssssessesssssessasasssessssasatesessasasesessssstesessesasasesesasaans 315.000 0
N I g T =T 1 =T 8 o T T SRS 66.570 0
Stefnir - LAUSATAISJOOUN NS, ....ooeiiiiii ettt ettt e bt e e be e et e e sabeesabeesbeeesbeeenbeesnbeesaseesseeenne 316.999 (  282.096)
Stefnir - RIKISSKUIAADIES VEIGIIYGQO .....co.viiiiiiiiieiti ettt 25.000 (  479.011)
Stefnir - RIKISVErobréfasjOOUI TANGUI ..........oiiiiiii ettt et ettt e e et e n e e nbeens 0 ( 499.011)
Stefnir - Rikisverabréfasjoour MIllITANGUI ..........occoiiii bbb ereneeas 0 ( 322.007)
Stefnir - SKUIAADIETAVAI NS. .......eiiiiiee ettt et st e e e e e sae e e beesnbeessbeesaseeneeenneens 165.998 ( 55.001)
) ] 1TV 4= D 7 1] [0 T 10 | RS ORRPPRP 483.995 0

2.283.768 ( 4.416.846)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima

Sjédurinn fjarfestir eingdngu i skuldabréfum og skuldabréfasjédum auk innlana. Medalliftimi skuldabréfa sjo6dsins var 5,5 ar i junilok 2021.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi

30.6.2021 % 31.12.2020 % 30.6.2021 31.12.2020
RiKiSVErobréfasjooir .........oovvereiieniieniieseene e 3.380.523 26,7 5.296.368 35,6 - -
TDUBADIET ... 1.284.567 10,1 1.520.494 10,2 7,74 7,65
Sértyggo skuldabréf ............coooiviiiiiieeie e 2.201.667 17,4 1.978.459 13,3 3,82 3,42
Innlendir skuldabréfasjodir ..........ccoceviiieiieniiiicieee 4.921.117 38,8 3.718.599 25,0 - -
PeningamarkadsSjOoir ..........ccvevveeieeiieeiie e 135.320 1,1 919.132 6,2 - -
Verdtryggo riKishréf ........cccovvvieiiiii e 227.534 1,8 1.156.316 7,8 8,07 4,98
Skuldabréf sveitarfélaga ..........ccoovieenirieiieniiceee 259.119 2,0 0 0,0 6,32 -
Erlendir skuldabréfasjooir ...........cccvvveeveeiieeieeiieeee, 265.075 2,1 306.745 2,1 - -
Fjarfestingar alls .........cccoooiiiiiiiie e 12.674.922 100,0 14.896.113 100,0
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Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir staerstu eignir

Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2021 31.12.2020 Breyting heildareign
Stefnir - Skuldabréfaval NS. ... 2.242.145 2.069.801 172.344 1,3%
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur ..o 1.491.789 1.793.908 ( 302.119) ( 2,4%)
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur [anguUI ..........cooiveiiiee e e 1.214.820 1.694.079 ( 479.259) ( 3,7%)
AKLA - VaXtatEEKIfERIT ......eeveiiieeiie e 717.440 612.142 105.298 0,8%
Japiter - INnlend skuldabréf ... 716.344 333.005 383.339 3,0%
S =Y T = D = [ Lo 11 | SRR 679.049 185.280 493.769 3,9%
[bUBADrEF 04/3 3.75% 15.06.2044 ........ooooeeeeeeeeeeeeeeee ettt ee e 658.426 658.773 ( 347) ( 0,0%)
Stefnir - Rikisskuldabréf veratryggo ........ococeee i 583.338 1.021.411 ( 438.073) ( 3,4%)
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2021 (2024) ......ccccoveeiivieeiiinneeiineesnneens 484.609 554.390 ( 69.781) ( 0,5%)
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) .....ccccccvveeviveeeeiiieeeiieeeesieeeens 449.108 549.891 ( 100.783) ( 0,8%)
SEERISIU IGNIE (10) ...voveceeceeeeseercteeeeeeesee st eseessess e estessess s st ess st esse s s s eneensenens 9.237.068  9.472.680 ( 235.612) ( 1,8%)
X = V=Y 1o 311 OO 3.570.407 5.529.728 ( 1.959.321) ( 15,3%)
[ [=T1 T F= U= o oL PSP 12.807.475 15.002.408 ( 2.194.933) ( 17,1%)
6. Hrein eign og gengi
30.6.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Bokfeert verdmaeti hlutdeildarsKirteina ...........occvoeiiiiiiiieniie e 12.646.950 14.915.351 14.987.029 15.092.030
Kaupgengi hlutdeildarskirt@ina ............ccueeicieeeiiiee e see e e 2,6653 2,6210 2,4696 2,3293
7. Avéxtun
2021 2020 2019 2018
NAFNAVOXIUN oo e 1,69% 6,13% 6,02% 5,88%
RAUNAVOXIUN ...ttt ettt ettt e e et et e e ae et et ete et et eeeee et et eteee e et eaeeeenessnanas ( 0,76%) 2,55% 3,27% 2,55%
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@ STEFNIR

Eignaval B

Arshlutareikningur 30. juni 2021

Eignaval B
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.

Kt. 511005-8920



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2021

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2021 2020
Skyr.
Tekjur: 3-8
(o 10| T TP PP TP U PP VPP PUPPOTRTOt 4.196 3.117
LYo 1| P TP P PP 8.294 11.463
VEIBODBBLUN ...ttt san e 35.922 25.498
Vextir af inNIAnum [ANastofNana ..........ceevi i 27 514
Gengismunur & bankaiNNStEROUM ........ccuuiiiiiiieeiiiee et e e e e 0 1.057
Lo 1= L (=1 (U | S TSP PO PU PP PUPPR PRI 1.621 1.743
Tekjur samtals 50.060 43.392
Gjold:
UmMSYSIUPOKNUN FEKSTIArfEIAQS .....ccoiiiiiiiiiie e 9 29.105 27.439
F N6 = Ll oo q g T L | SO PPUSPPPRI 542 178
VEXEF 00 VEIODBRLUN .....eiiiiieiee ittt ettt ettt et e st e e e et e e e b e e e s 7.607 0
VLo LS (o] = U0 1] 1 =T 18 | SRS 76 30
Gengismunur & bankaiNnNStEEOUM ........ccuuiiiiiiieeiiiee e 105 0
ONNUP GJOId 0F KOSINABUI ......coeviveeeeieeete ettt ettt e e ete e te et te e eteete s etestesseaesneseas 3.271 3.354
Gjold samtals 40.706 31.001
Hreinar teKjur 0Q (GJO10) .ueeei e 9.354 12.391
Innleystur hagnadur (tap) af fArfeStiNGUM ..........oooiiiiiii e 776.856 275.292
Oinnleystur hagnadur (tap) af AFESHNGUM ..........cocvoveieeeeeeeeeeeeeeeee e ( 160.598) 28.632
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini ........cccocoiiiiiiiii e 625.612 316.315
Fjarmodgnunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarsKirt@iNi .........cooveieiiiiee e 381.177 146.023
Innleyst hIUtdeildarsKirt@ini .........c.eviiiiiee e e e e e enes ( 1.182.445) ( 548.110)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals ( 801.268) ( 402.087)
HEEKKUN (IEBKKUNY ..ttt ettt e e e ettt e e e e e e eabnre e e e e e e aaees ( 175.656) ( 85.772)
Hlutdeildarskirteini i ArshYIUN ...........ooiii e 9.084.608 8.653.854
Hlutdeildarskirteini i Iok timabilSins .......cccco i 8.908.952 8.568.082
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Efnahagsreikningur

Eignir:
Fjarfestingar:

Verobréf .o

Hlutdeildarskirt€ini ........ccccvvevvvevevvvevevenerennnns

AflQIOUN ..o,

Adrar eignir:

Innlan hja lanastofnunum .............cccceoeeee.

ABIar €IGNIT ..eeeeeiiee e

Skuldir:
Skuld vid rekstrarfélag .........cccocveeeiciiennnnen.

Skuld vid vorslufélag .........ccoceevviieiiiiiieee,
ABrar skuldir .........ccoeeeviiiiiiie e

Hrein eign i lok timabilsins ..............c.......
Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina (i pus. )
Gengi hlutdeildarskirteina i lok timabilsins ..

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2021 B-hluti
Eignaval B

30. jani 2021

Adrar eignir samtals

Eignir samtals
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Skyr.

10

11
12

13

30.6.2021 31.12.2020
2.274.066 2.255.679
6.661.055 6.780.256

0 7.046
8.935.121 9.042.981
74.795 96.278
60.774 0

135.569 96.278
9.070.690 9.139.259

5.196 5.392
60 26

156.482 49.233

161.738 54.651
8.908.952 9.084.608
2.622.996 2.865.256

3,40 3,17
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Framseljanleg verdbréf. skrad:
Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:

ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .......c.ccccvvcvveeennnne.
ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .......cocevevvreeernne,
ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .....c.ccooeevvvveernnnn,
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 ......cocooeeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeen
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 ......cocoooovieeeeeeeeeeeeeeeeee,

Utgefid af eda i abyrgd sveitarfélaga:

Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 ............
Reykjavikurborg 2,5% 21.10.2032 .........cccvveevvneennns

Skuldabréf:

Arion banki Cov Bonds 3,50% 16.12.2021 (2024) ..
Arion banki Cov Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) ......
Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 .........
SIL VAR BD 20280220 ........c.cocveveverereereceenenenenenan,
Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 .......
Reitir fasteignafélag 1,4% 15.05.2027 .........cccceeeneee.
Heimstaden 3,20% 07.12.2025 ..........cceeeeeeeeeeeennne.
Reginn hf 1,25% 28.06.2027 .......c..ccccvevvreiiveanieennnnn
Kvika banki hf 7,5% 08.05.2028 ..........c.ccccvvvveeeeennn.
ALF 18 A breytilegir 5.7.2021 .......ccoviiiieieeeniiiineen.

Hlutabréf:

Arion banki hf. ...
Sildarvinnslan hf. ........ccccooiiiiii
Icelandair Group hf ..o
Reginn hf. ..
Reitir fasteignafélag hf .........cccceivieiiiii e
Icelandic Salmon AS ...
islandsbanki hf. .........c.ccccvovieeiiieeeceeee e
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ............ccccvveeeen.

Onnur framseljanleg verdbréf:

SIA 11l sIhf. - Fagfjarfestasjodur ............ccccoeveveevenennee.
SIA TGP O, oo
Onnur framseljanleg verdbréf alls .............coooevnenee.

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéoda:

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur ..................
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur ............ccccco.eeee.

Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo .........cccccevevneeen.
Katla Fund Global Value ...........ccccceeeeiiiiiiiiiiiiieeeeee
Seilern World Growth - USD .....cooooevvvvviiieeeeeeeeeeinnn,

JPMorgan Funds - Global Bond Opport. Fund .........
Jupiter - Rikisskuldabréfasjodur ............ccccovvvvennnee.
JPMorgan Liquidity Funds - U.S. Dollar Lic F ...........
Hlutdeildarskirteini alls .........ccccccceeviiieiiiiee e

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2021 B-hluti
Eignaval B

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
30.6.2021 % 31.12.2020 %
265.641 2,9 265.786 2,9
121.260 1,3 136.774 1,5

48.234 0,5 228.381 2,5
32.009 0,4 212.399 2,3
0 0,0 144.904 1,6
125.798 1,4 0 0,0
16.841 0,2 0 0,0
266.535 2,9 192.831 2,1
235.247 2,6 197.960 2,2
203.263 2,2 176.339 1,9
136.158 15 0 0,0
111.268 1,2 87.347 1,0
52.737 0,6 0 0,0
43.548 0,5 43.203 0,5
40.129 0,4 0 0,0
22.419 0,2 22.710 0,2
0 0,0 28.487 0,3
195.337 2,2 174.752 1,9
92.550 1,0 0 0,0
57.869 0,6 56.829 0,6
45.567 0,5 91.806 1,0
44,312 0,5 91.614 1,0
33.182 0,4 32.941 0,4
1.310 0,0 0 0,0
2.191.214 24,2 2.185.063 23,9
82.824 0,9 70.588 0,8
28 0,0 28 0,0
82.852 0,9 70.616 0,8
786.332 8,7 822.747 9,0
667.729 7,4 809.593 8,9
550.153 6,1 708.997 7,8
193.111 2,1 189.771 2,1
190.606 2,1 216.533 2,4
119.880 1,3 122.566 1,3
69.857 0,8 355.157 3,9
0 0,0 307.661 3,4
2.577.668 28,4 3.533.025 38,7
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Utgefandi

{L-sjédur
{L-sjédur
{L-sjédur
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands

Lanasjodur sveitarfélaga ohf.
Reykjavikurborg

Arion banki hf.

Arion banki hf.

Arion banki hf.

SiL hs.

Arion banki hf.

Reitir fasteignafélag hf.
Heimstaden ehf.
Reginn hf.

Kvika banki hf.

AL2

Arion banki hf.
Sildarvinnslan hf.
Icelandair Group hf.
Reginn hf.

Reitir fasteignafélag hf.
Icelandic Salmon AS
islandsbanki hf.

SIA 1l slhf.
SIA Il GP hf.

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur
millilangur

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur
langur

Stefnir - Rikisskuldabréf
verdtryggd

Katla Fund

Seilern Investment

JP Morgan Investment
Management Ltd.

Kvika eignastyring hf.

JP Morgan Investment

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni, frh.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
30.6.2021 % 31.12.2020 %
Hlutdeildarskirteini fjarfestingarsjéda:
Stefnir - Skuldabréfaval hs. ..........cccooeeeviiiiiieeeeees 1.166.334 12,9 953.875 10,4
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. .......ccoovviiiiiiiieeeeeees 440.975 4.9 598.101 6,5
Stefnir - VaxtasjOour ........ccceveeeeeiiieee e seee e 376.542 4,2 85.188 0,9
Jupiter - Innlend skuldabréf ...........cccccooveeeiieeneen. 370.351 4.1 142.591 1,6
Akta - VaxtateeKifaeri .......c.coccvveeeiiiei e 366.474 4,0 273.512 3,0
Jupiter - Sértryggd skuldabréf ...........ccccoovveiiiiiinns 190.011 2,1 221.355 2,4
Stefnir - Lausafjarsjodur hs. .........cccoceeveiiieeiniinnens 185.298 2,0 150.354 1,6
Juapiter - Innlend hlutabréf ...........ccoooiiiiiiii. 133.793 1,5 0 0,0
Islensk verdbréf - IV StoKKUF ..........c.ocoveveveveverererenenes 58.314 0,6 29.947 0,3
Akta Stokkur - Innlend hlutabréf ...........ccccceeeeeinnnn 58.352 0,6 27.086 0,3
3.346.444 36,9 2.482.009 27,2
Onnur hlutdeildarskirteini:
Stefnir - IS 5 -- fagfjarf.sjodur .........ccccveveeeveveernene. 423.277 4,7 497.180 5,4
ST1 hs - fagfjarf.Sjoour ........cccceevvieeeeie e 123.731 14 61.772 0,7
Akta HS1 - Fagfjarfestasjoour .........cccoovvvrineeeiiineenn. 116.601 13 108.227 1,2
Kvika - IHF / Fagfjarfestasjodur ...........ccccovvvveeiineenn. 68.312 0,8 90.567 1,0
Stefnir-Islenski Athafnasjédurinn | - fagfjart.sj. ......... 5.022 0,1 7.476 0,1
Onnur hlutdeildarskirteini alls ..........coveeeeeeeveveeeeeanen. 736.943 8,1 765.222 8,4
Afleidusamningar, skradir: *
Icelandair Warrants 180222 ..........ccccovveeeeeiiiineneenn. 0 0,0 2.542 0,0
Icelandair Warrants 130821 .........cccceeeevivinieieinneeennnn. 0 0,0 2.252 0,0
Icelandair Warrants 120822 ..........cccccveveeeeeiiiineneenn. 0 0,0 2.252 0,0
Afleidusamningar alls ..........cccccevviieniiiiieeiee e 0 0,0 7.046.000 0,1
Fjarfestingar alls ..........ccccoeviiireiiiee e 8.935.121 98,5 9.042.981 98,9
Innlan hjé lanastofnunum ..........cccccoiiiiiin s 74.795 0,8 96.278 1,1
Bignir alls ......ooeeiiiieecie e 9.070.690 100,0 9.139.259 100,0
* Askriftarréttindi fylgdu endurgjaldslaust med i kaupum vid patttoku i hlutafjaratbodi Icelandair i september 2020.
2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.
Hiutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar fjarfest.
30.6.2021 % 31.12.2020 %
Verobréfasjédir sem eingdngu fjarfesta
i innlendum og erlendum hlutabréfum ..................... 383.717 4,3 406.304 4,5
Fjarfestingarsjodir sem eingdngu
fiarfesta i innlendum og erlendum
hIUtADrEfUM L..uvviiiiiiiiiieeeee s 691.434 7,8 655.134 7,3
Sjodir um sameigninlega fjarfestingu
sem eingdngu fjarfesta i innlendum
og erlendum hlutabréfum ............cccocvieeiiiiiiienee. 696.064 7,8 774.066 8,6
Hlutabréf skrad i Kauphéll islands og
First NOMth ..o 436.945 49 415.001 4,6
Erlend skrad hlutabéf ...........cccooiiiiiiii 33.182 0,4 32.941 0,4
OsKrad hlUtabréf ...........c.cooevevivieeieceeeeeeeeeeea 0 0,0 0 0,0
Hlutabréf og hlutabréfasjodir ..........ccccocevevvevneennnenn. 2.241.342 25,1 2.283.446 25,3

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2021 B-hluti
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Utgefandi

Stefnir - Skuldabréfaval hs.
Stefnir - Innlend hlutabréf hs.
Stefnir - Vaxtasjéour

Kvika eignastyring hf.

Akta sjodir hf.

GAMMA Capital Management
hf.

Stefnir - Lausafjarsjodur hs.
Kvika eignastyring hf.

IV sjodir hf.

Akta sjo0ir hf.

Stefnir - IS 5

ST1 hs.

Akta sjodir hf.

Kvika eignastyring hf.
Stefnir islenski
Athafnarsjodurinn 1

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
0 25
0 15
0 10
0 5
0 5
0 5
0 25
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Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu, frh.

Innlan fijarmalafyrirteekja, innlend og erlend .............
Fjarfestingarsjodir sem einkum

fiarfesta i innlendum innlanum .............ccccoeveieennen.
Verdbréfasjodir sem einkum fjarfesta

i erlendum iNNIANUM ..o
INATAN o
Skuldabréf og vixlar i islenskum krénum

utgefin af islenska rikinu eda med

abyrgo islenska rikisins .........cccccoveveeiiieeeniie e,
Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta i
skuldabréfum og vixlum i islenskum

kronum Gtgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins ..........cccccceevineenn.
Fjarfestingarsjédir sem eingdngu fjarfesta

i skuldabréfum og vixlum i islenskum

kronum Gtgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins ...........ccccceevneenn.
Innlend skrad skuldabréf og vixlar ttgefnir

af fyrirteekjum, sveitarfélogum, fjarmalafyrirt.

(s.s. sértryggd skuldabréf) ........cccoovvveiieiiiieee
Verdbréfasjodir sem fjarfesta

adallega i innlendum skradum

skuldabréfum og vixlum dtgefnum af

fyrirteekjum, sveitarfélogum, fjarmalafyrirt.

(s.s. sértryggd skuldabréf) og 66rum

FYFIFERKIUML. oo
Fagfjarfestasjodir sem fjarfesta i 6drum
skuldabréfum, vixlum og skuldaskjolum ...................
Onnur skuldabréf og vixlar ...........cccccoeeveeveeeverenenne.
i fjarfestingarsjodum sem fjarfesta

i 60rum skuldabréfum og vixlum .............ccceeviieenns
[ verdbréfasjodum sem fjarfesta i erl. skuldabréfum
rikja og fyrirteekja .......cccceeviieeeiiiee e

Heildarverdmaeeti fjarfestinga skv. fjarfestingarstefnu

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2021 B-hluti
Eignaval B

Hlutf. af Hlutf. af

Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar fjarfest.
30.6.2021 % 31.12.2020 %

0 0,0 0 0,0

185.298 2,1 150.354 1,7
0 0,0 307.661 3.4
185.298 2,1 458.015 51
467.144 5,2 988.244 10,9
2.074.071 23,2 2.696.494 29,8
0 0,0 0 0,0
1.074.237 12,0 677.187 7,5
0 0,0 0 0,0

123.731 1,4 61.772 0,7
179.706 2,0 71.690 0,8
2.469.712 27,6 1.676.521 18,6
119.880 1,3 122.566 1,4
8.935.121 100,0 9.035.935 100,0
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Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
0 50
0 50
0 50
0 50
0 50
15 80
0 40
0 30
0 15
0 15
0 15
0 30
0 10
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

F Y R o M = 1 7= < ] = = o USRS PRPRRN
Akta HS1 - FagfjArfeStasjOOU .........cc.eveeiiiie et ettt e e e e e sae e saae e e sntae e e snnaeeesnnaeeeas
Akta Stokkur - Innlend hIUtabréf ... e
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2021 (2024) ........coccvieiimeeeiiiieeenieee e
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) .......ccuuteriireeiiireeiniiee et neee e
Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 .......ccoouuuuiiiiieiiieeeeeee e
Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 ........couuuieiiiiiiiieiiiee e
ARON DANKI N, Lo e e e e e e raaae e an
Icelandair Warrants 130821 ........ccooiuiiieiiiiieiiiieeeeiieee st et e et ssne e e s e e nnneee s
Icelandair Warrants 180222 ..........cocuiieiiiieeiiiiie ettt e et e e s
Icelandair Warrants 120822 ..........cocuiieiiiieeiiiiie ettt e e es
DUBADIET 04/2 3,75% 15.04.2034 .......ocvovereeeeeeeeeeee ettt
1S3 E=T Yo o g o1 OO
[SIENSK VEIBIIET - IV STOKKUF .....vevvivieeeeetcece ettt eaene e
JPMorgan Liquidity Funds - U.S. DOHAr LIC F ....cocviiiiiiie e
Jupiter - INNIEeNd NIUTADIET ...t
Jupiter - INnlend SKUIAADIET ... e
Jupiter - RiKiSSKUIAADIEfaSIOOU ........coiiiiiiiiiii e
Japiter - SErtrygg0 SKUIAADIES ... e
Katla FUNA GIODal VAIUE .......c.oeeiiiiii et
Kvika - IHF / FagfArfeStasSjOOU ........cocueiiiiiiiiiieee e
Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 ......coocueiiiiiiee e
Reginn hf 1,2596 28.06.2027 .....cueeeiueiiiieiiee ettt ettt ettt ettt e bt et e snb et e b e sbaeenaee e
REGINN NF. et e et e e st n e e e s
Reitir fasteignafélag 1,4% 15.05.2027 ......ccoouuiieiiiiieiiiiee ettt nre e
Reitir fasteignafelag hf ...
Reykjavikurborg 2,5% 21.10.2032 .......coeoiuiieiiieeasiiie ettt
RIKISD. 3,8%0 14.4. 2021 ...ccuviiiiiiiie ettt ettt ettt b ettt e b et e e e bbb an
RIKISD. 3,25%0 1.7.2030 ...ceutiiiiiatieaiee et et e sttt e st et e et e b et e e ssb e e sabeesbb e e sbeeebeeenbeeanbeean
Seilern World GroOWEN = USD .......ooiiiiiiie et
SHAANVINNSIAN N et e e e e s e e e e e e sntbeaeeeaeesannees
SIL VAR BD 20280220 ...cooveviviiiieieieieieieieieiesesesesessssssssssssssesssssesesesesesesessssssssssssssssesesesasesases
ST1 hS - fagfArf.SJOOUN ....oeiiiiie e
Stefnir - INnlend hlUtabréf NS, ...
Stefnir - 1S 5 == FAGHAIT.SJOOU .......cveveverieecieteeee ettt ettt ae s
Stefnir - LausafjarsjOdur NS. .......o.uiiiiiii s
Stefnir - RiKISSKUIADIréf VErStryggo .......oeeeiiiiiiiiiiee e
Stefnir - RikisSverdbréfasjodur IaNGUE ..........cooiiiiiiii e
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur ...........ccvviiiiiii e
Stefnir - SKUldabréfaval NS. ..........ooiiii e
SEEFNIE - VAXEASJOOUL ..ottt e e e e st e e e
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Uppso6fnud Uppso6fnud
kaup sala
2021 2021

82.998 0
0 ( 38.771)
18.999 0
73.473 0
42.855 0
25.188 0
21.503 0
0 ( 73.565)

0 ( 1.901)

0 ( 873)

0 ( 1.513)

0 ( 182.179)

1.000 0
18.999 0
0 ( 300.414)
115.996 0
219.296 0
0 ( 289.261)

0 ( 35.030)

0 ( 20.235)

0 ( 44.669)
125.323 0
39.970 0
0 ( 58.182)
52.741 0
0 ( 49.094)
16.648 0
26.526 ( 57.162)
0 ( 182.935)

0 ( 43.996)
90.000 0
135.000 0
60.000 0
0 ( 270.507)

0 ( 220.006)
272.998 ( 238.426)
0 ( 172.504)

0 ( 152.505)
32.673 ( 79.503)
181.249 0
286.494 0
1.939.929 ( 2.513.231)
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Sundurlidanir, frh.

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima.

Sjéourinn fjarfestir i skuldabréfum og skuldabréfasjédum, hlutabréfum og hlutabréfasj6dum, auk innlana. Medalliftimi skuldabréfa sjédsins

var 5,1 ar i junilok 2021.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
30.6.2021 % 31.12.2020 % 30.6.2021 31.12.2020
Skuldabréfasjodir ........cooovueriiiiiiiee e 2.713.320 30,4 1.860.857 20,6 - -
Rikisverdbréfasjodir 2.074.071 23,2 2.696.494 29,8 - -
HIutabréfasjosir .........coooviviiiiiei e 1.688.366 18,9 1.764.888 19,5 - -
IbUdabIES ... 435.136 4,9 630.941 7,0 7,96 7,61
Sértyggd skuldabréf 1.111.304 12,4 748.878 8,3 3,67 3,47
Verdtryggo rikisbréf .............. 32.009 0,4 357.303 4.0 8,07 5,07
Skuldabréf sveitarfélaga 142.639 1,6 0 0,0 6,32 -
HIUADbIref ... 552.978 6,2 525.605 5,8 - -
INNIAN Lo 185.298 2,1 458.015 51 - -
Fjarfestingar alls ........ccccoeviiiiiiie e 8.935.121 100,0 9.042.981 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2021 31.12.2020 Breyting heildareign
Stefnir - Skuldabréfaval NS. ..........oueeiiii e, 1.166.334 953.875 212.459 2,3%
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur ............ccccovviiiiien e 786.332 822.747 ( 36.415) ( 0,4%)
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur 1angur .........ccooeee i 667.729 809.593 (  141.864) ( 1,6%)
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo .........coeviiiiiiiiii e 550.153 708.997 (  158.844) ( 1,8%)
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. ... 440.975 598.101 (  157.126) ( 1,7%)
Stefnir - IS 5 - fagfArf.SJOBU .......ceeveveeeeeveeeeeeeee et 423.277 497.180 ( 73.903) ( 0,8%)
SEEfNIr - VaXtaSJOOUI ......ooiiiiieiiiee ettt st e snneee s 376.542 85.188 291.354 3,2%
Jupiter - Innlend skuldabréf ... 370.351 142.591 227.760 2,5%
AKta - VaxtataeKIfaBr ........ooieeieiiiee e 366.474 273.512 92.962 1,0%
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2021 (2024) ......ccovceeeiiiieeanineeennns 266.535 192.831 73.704 0,8%
StarStU €IgNIT (10) couvveeiiiiiee ittt 5.414.702 5.084.615 330.087 3,6%
Yo 1 = L= T 1o | 1| RSP 3.655.988 4.054.644 (  398.656) ( 4,4%)
[ (=110 F= Y=o o1 PSSR 9.070.690 9.139.259 ( 68.569) ( 0,8%)
6. Hrein eign og gengi.
30.6.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Bokfaert veromeeti hlutdeildarskirteina ...........cccceeeeiiiiiiiiiece e, 8.908.952 9.084.608 8.653.854 8.917.280
Kaupgengi hlutdeildarskirteina 3,3965 3,1706 2,8967 2,6502
7. Avéxtun.
2021 2020 2019 2018
NBFNAVOXIUN <.....veeveceeeeee ettt te et e e e teeeeeeeteeeeaeeteeeeseeteeeteseesesteeeesnaae e 7,12% 9,45% 9,30% 2,99%
RAUNAVOXIUN <....cocvvveeee s eetes s st et s ss e sesseses s sesaseesasesensneseesesessnsnenes 4,54% 5,76% 6,46% (0,25%)
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@ STEFNIR

Eignaval C

Arshlutareikningur 30. juni 2021

Eignaval C
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.

Kt. 511005-9060



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2021

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2021 2020
Skyr.
Tekjur 3-8
(o 10| TP TP PRSP PP VPP PPN 1.867 1.382
LY=L ST PO PP OP PP OPPPPPPPIN 708 887
V2= o] o= =] (0| O TP PP PP PP UPRRPPPTRN 3.713 1.910
Vextir af inNIANUM TANASTOfNANEG ......cooiiiii e 9 119
Gengismunur & banKaiNNSTEBOUM .......couuiiiiiiiie ettt e e et e e s e e st e e e snteeeesneeeeenneeean 0 270
F e 1= L (=1 (U | S OO PRSP PP OPPPPPPPPPN 455 502
Tekjur samtals 6.752 5.070
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIAMTEIAGS .....eiiiieiee it 9 7.281 5.987
Yo = L o To 1 q g T T | PRSPPI 97 49
YL T e To RV =] (o] o= (1| T O TP PP PU PR PUPPPTPPR 3.681 0
VLo 1S (o] = 10 1] 1 =T 11 | USRS 70 29
Gengismunur & banKaiNNSTEEOUM .......couuiiiiiiiieiiiee ettt e et snee e e nneee s 440 0
ONNUP G010 OF KOSINABUI ......c.vvivieieteeiieeeteeteee ettt ae et e e seete et eseete s eseste s esestensetestesseteseseatensens 680 762
Gjold samtals 12.249 6.827
Hreinar tEKJUT (GO1A) .eeeiiiiieiiiii ettt e e et e e et e e s e e e et e e ( 5.497) ( 1.757)
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESTINGUIM .........oiiiii e 88.932 40.887
Oinnleystur hagnadur (tap) af AFESHNGUIM ........ccooviviieeeece ettt 191.944 ( 49.364)
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini ..., 275.379 ( 10.234)
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlUtdeIldarsKIrtEINT ........ooiiiie et e et e e e s 558.650 120.412
INnleyst NULAEIArSKIFTEINI .......ciueiie e et e e e et e e e e neeeeennees ( 332.939) ( 219.257)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals 225711 ( 98.845)
HEEKKUN (IEBKKUNY ..ttt ettt e e e ettt e e e e et e e e e e e eanbneneeaaeeean 501.090 ( 109.079)
Hlutdeildarskirteini i ArSDYIJUN ..........uiii e e e e e e e e e neee e e nnneeee e, 2.019.450 1.907.437
Hlutdeildarskirteini i 1ok timabilSiNG ........ociiiiiii e 2.520.540 1.798.358

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2021 B-hluti
Eignaval C 93 Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 30. juni 2021

30.6.2021 31.12.2020
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
RV =] o] o] =) AU U PP TPPOPRIN 509.366 354.507
HIUTA@IIAArSKIFEINT .....eeeti et ettt st san e 1.973.972 1.639.210
N =1 o U PRSPPI 0 2.818
Fjarfestingar samtals 10 2.483.338 1.996.535
Adrar eignir:
INNIAN WJA TANASTOTNUNUIM L.t e e e e e 11 41.797 19.236
Yo = L= 1o ] 1| ORI 12 25.253 12.500
Adrar eignir samtals 67.050 31.736
Eignir samtals 2.550.388 2.028.271
Skuldir
SKUIA VIO FEKSIIAITEIAQ ...ecvveeeeiiiie ettt e et e e nnee s 1.427 1.144
10| o IV e Y £ 111 =] - Vo PSR 31 14
F Yo = LR (0 | o [ PP PO TR PPPRP 13 28.390 7.663
Skuldir samtals 29.848 8.821
Hrein eign 110K tiMabilSiNS ....co.eeiiiiii et 2.520.540 2.019.450
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ..ooooveeiiiiiii e 669.763 605.369
Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSINS .........cccuiiiiiiii e 3,76 3,34
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni

Framseljanleg verobreéf, skrao:
Skuldabréf:

Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 ....
Arion banki Cov Bonds 3,5% 16.12.2021(2024) .

Arion banki Cov Bonds 6,5% 2.9.2022(2025)

Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 ..
SIL VAR BD 20280220 .......ccoevvveeererrererreeenannennnns
Reitir fasteignafélag 1,4% 15.05.2027 .................
ALF 18 A breytilegir 5.7.2021 ...........ccoveevvveennne

Utgefid af eda i abyrgd sveitarfélaga:

Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 .......
Reykjavikurborg 2,5% 21.10.2032 ........ccceeenneee

Hlutabréf:

Arion banki hf. ........c.ccoiiii e,
Sildarvinnslan hf. ...
Reginn hf. oo
Reitir fasteignafélag hf .........ccccooveiiiiieiice
Icelandair Group hf ..o
Icelandic SalmMoON AS ..........cooviiieee e,
[slandsbanki hf. .........cccooiieoiiiieeeeeeeeee e
Framseljanleg verdbréf, skrad alls .......................

Onnur framseljanleg verdbréf:

SIA Il sIhf. - Fagfjarfestasjoaur ............ccccovve....
SIAHIGP hf. oo,
Onnur framseljanleg verdbréf alls ........................

Hlutdeildarskirteini verdobréfasjoda:

Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo .............ve....
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur ...................
Stefnir - Rikisverdbréfasjéour millilangur .............

Seilern World Growth - USD ......ccooeevvvvviiieeneennns
Katla Fund Global Value ............ccccceeeeeeeiiirivnnnnnn.
Jupiter - Rikisskuldabréfasjoour ............ccccccovee...

JPMorgan Funds - Global Bond Opport. Fund ....

JPMorgan Liquidity Funds - U.S. Dollar Lic F ......
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda alls ................
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. ........cccccvvvvvvvevennnns
Stefnir - Skuldabréfaval hs. ........cccccccevviiiiinnnn.
Japiter - Innlend hlutabréf ............ocooieeiiiin,
Stefnir - Vaxtasjoour .........ccccovveeeiiiiiiiieee e
Japiter - Innlend skuldabréf ...,
Akta - Vaxtateekifeeri .........ccooevviiiiiiieciiic e,
Akta Stokkur - Innlend hlutabréf ..............cccooee.
islensk verdbréf - IV StokKur ..........c.cccceevevevennnee.
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Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
30.6.2021 % 31.12.2020 %
50.816 2,0 50.383 2,5
48.461 1,9 48.208 2,4
42.772 1,7 0 0,0
22.254 0,9 21.837 1,1
20.172 0,8 0 0,0
8.113 0,3 0 0,0

0 0,0 3.561 0,2
23.536 0,9 0 0,0
2.972 0,1 0 0,0
110.262 4,3 73.861 3,6
51.417 2,0 0 0,0
25.277 1,0 44.002 2,2
24551 1,0 41.829 2,1
23.147 0,9 22.732 1,1
12.880 0,5 12.786 0,6
1.310 0,1 0 0,0
467.940 18,3 319.199 15,7
41.412 1,6 35.294 1,7
14 0,0 14 0,0
41.426 1,6 35.308 1,7
143.424 5,6 162.659 8,0
141.271 55 127.281 6,3
111.577 4.4 133.003 6,6
90.419 35 85.536 4,2
87.045 3,4 76.868 3,8
86.761 3,4 140.778 6,9
16.099 0,6 16.459 0,8
0 0,0 32.213 1,6
676.596 26,5 774.797 38,2
245.488 9,6 266.691 13,1
213.474 8,4 102.303 5,0
82.754 3,2 0 0,0
79.462 3,1 16.038 0,8
72.512 2,8 21.268 1,0
72.322 2,8 67.225 3,3
58.703 2,3 13.543 0,7
56.687 2,2 13.187 0,7

Utgefandi

Arion banki hf.

Arion banki hf.

Arion banki hf.

Arion banki hf.

SIL hs.

Reitir fasteignafélag hf.
AL2

Lanasjodur sveitarfélaga ohf.
Reykjavikurborg

Arion banki hf.
Sildarvinnslan hf.
Reginn hf.

Reitir fasteignafélag hf.
Icelandair Group hf.
Icelandic Salmon AS
islandsbanki hf.

SIA 1l slhf.
SIA Il GP hf.

Stefnir - Rikisskuldabréf
verdtryggd

Stefnir - Rikisverdbréfasjéour
langur

Stefnir - Rikisverdbréfasjéour
millilangur

Seilern Investment
Management Ltd.

Katla Fund

Kvika eignastyring hf.

JP Morgan Investment
Management Ltd.

JP Morgan Investment
Management Ltd.

Stefnir - Innlend hlutabréf hs.
Stefnir - Skuldabréfaval hs.
Kvika eignastyring hf.

Stefnir - Vaxtasjoour

Jupiter rekstrarfélag hf.

Akta sjodir hf.

Jupiter rekstrarfélag hf.

iV sjodir hf.
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Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni, frh.

Hlutdeildarskirteini fjarfestingarsjéda, frh.:
Stefnir - Lausafjarsjoour hs. ...........cccoeeviveeneeennns

Jupiter - Sértryggd skuldabréf ...
Hlutdeildarskirteini fjarfestingarsjéda alls ............
Onnur hlutdeildarskirteini:

Stefnir - IS 5 -- fagfjarf.sjodur .........cccccevrvevenee.
Akta HS1 - Fagfjarfestasjodur ..........cccccvvereeennnnns
Kvika - IHF / Fagfjarfestasjodur ...........cccccevivveeene
ST1 hs - fagfjarf.sjeour ........ccccovvveiiiieeicc
Onnur hlutdeildarskirteini alls ...............cccvne....
Afleidusamningar, skrédir: *

Icelandair Warrants 180222 ............cccceeevvveeennen.
Icelandair Warrants 130821
Icelandair Warrants 120822
Afleidusamningar alls ........ccccveeiiiieiiiec e
Fjarfestingar alls ..........cccccoviiiiiiiienieeeeee
Innlan hja lanastofnunum ...........ccccccceviiiinennnenn.
ABKAr EIGNIT .oeiiiiiie et

Eigniralls .......oooiiiiiii e

* Askriftarréttindi fylgdu endurgjaldslaust med i kaupum vid patttéku i hlutafjaratbodi Icelandair i september 2020.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu

Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta

i innlendum og erlendum hlutabréfum ................

Fjarfestingarsjédir sem eingébngu

fiarfesta i innlendum og erlendum

hlutabréfum ..o,
Sj6dir um sameigninlega fjarfestingu

sem eingongu fjarfesta i innlendum

og erlendum hlutabréfum ..........cccccovveininennnen.
Hlutabréf skrad i Kauphéll islands og

First NOMth ....ooveeeec e

Erlend hlutabéf ..........cocoovviiiiiiieceeeen
Oskrad hlutabréf .............ccceevveveiiiieiieceeine,

Hlutabréf og hlutabréfasjodir ..........c.cccoceeiriineenn.
Innlan fijarmalafyrirteekja, innlend og erlend ........
Fjarfestingarsjédir sem einkum fjarfesta

i innlendum iNNIANUM ...
Verdbréfasjodir sem einkum fjarfesta

i erlendum innl&num ...........ocoeiiiiiiein

INNIAN e
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Eignir Hiutf. Eignir Hlutf.
30.6.2021 % 31.12.2020 %
29.068 1,1 39.546 1,9
25.507 1,0 29.990 15
935.977 36,7 569.791 28,1
245.852 9,6 203.580 10,0
56.973 2,2 44.444 2,2
37.952 1,5 36.303 1,8
20.622 0,8 10.295 0,5
361.399 14,2 294.622 14,5
0 0,0 1.016 0,1
0 0,0 901 0,0
0 0,0 901 0,0
0 0,0 2.818.000 0,1
2.483.338 97,4 1.996.535 98,4
41.797 1,6 19.236 0,9
25.253 1,0 12.500 0,6
2.550.388 100,0 2.028.271 100,0
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.
30.6.2021 % 31.12.2020 %
177.464 7,1 162.404 8,1
443.632 17,9 293.421 14,7
340.777 13,7 284.327 14,3
235.964 9,5 182.424 9,1
12.880 0,5 12.786 0,6
0 0,0 0 0,0
1.210.717 48,8 935.362 46,9
0 0,0 0 0,0
29.068 1,2 39.546 2,0
0 0,0 32.213 1,6
29.068 1,2 71.759 3,6

96

Utgefandi

Stefnir - Lausafjarsjodur hs.

GAMMA Capital Management
hf.

Stefnir- IS 5

Akta sjéair hf.

Kvika eignastyring hf.
ST1 hs.

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
0 50
0 40
0 20
0 10
0 10
0 10
0 50
0 50
0 50
0 50
0 50
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Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu, frh.

Hlutf. af

Fjarfestingar
30.6.2021

Skuldabréf og vixlar i islenskum krénum
utfgefin af islenska rikinu eda med
abyrgd islenska rikisins .........cccccoeccveiiiieesniinnenns 0
Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta i
skuldabréfum og vixlum i islenskum
krénum utgefnum af islenska rikinu
eda med abyrgd islenska rikisins ..........cccccoeeniee
Fjarfestingarsjodir sem eingdngu fjarfesta
i skuldabréfum og vixlum i islenskum
kronum utgefnum af islenska rikinu
eda med abyrgod islenska rikisins ...........cc......... 0
Innlend skrad skuldabréf og vixlar, utgefnir
af fyrirteekjum, sveitarfélogum, fjarmalafyrirt.
(s.s. sértryggd skuldabréf) ...,
Verdbréfasjédir sem fjarfesta adallega i
innlendum skrddum skuldabréfum og
vislum, atgefnum af fyrirteekjum, sveitar-
féldgum, fjarmalafyrirt. (s.s. sértryggd
skuldabréf) og 68rum fyrirteekjum ..........cccccovneeen. 0
Fagfjarfestasjodir sem fjarfesta i 6drum
skuldabréfum, vixlum og skuldaskjélum ..............
Adrir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu
en verdbréfasjodir og fjarfestingarsjoadir -
sérheefdar fjarfestingar ..........ccooceeeiiieeiiic e,
Onnur skuldabréf og vixlar
Fjarfestingarsjodir sem fjarfesta i 6drum
skuldabréfum og vixlum ..........cccccceeiiiiiiiiiienn
Verdbréfasjooir sem fjarfesta i erlendum
skuldabréfum og vixlum ..........cccccceeiiiiiiiiiiienne

483.033

198.924

20.622

41.426
20.172

463.277

16.099

fjarfest.

%

0,0

19,5

0,0

8,0

0,0

0,8

1,7
0,8

18,7

0,6

Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.

31.12.2020 %

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark

563.721 28,3 10 80

120.428 6,0 0 20

10.295 0,5 0 10
35.308 1,8 0 10
3.561 0,2 0 10
236.824 11,9 0 20

16.459 0,8 0 10

Heildarverdmeeti fjarfestinga skv. fjarf.stefnu ...... 2.483.338

100,0

1.993.717 100,0

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa

AKta HS1 - FagfArfESTASIOOU ......oiiiiiiieiitiee ettt e et e e ettt e e sbb e e s b e e e e anbeeennes 0 (
Akta StOKKUTI - INNIENA NIULADIET ... .ouiiiiiiiiiiiiii e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e eeeanaeaeaens
F N r R - VA =1 = = {1 1= =T £ PO T OO PSP PPOPPRUPPPPPRt
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) .......cuueteiiriieiiiiee ittt
ATION DANKI N, Lo e e e e e e e e e e e et e e et et et et e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e eeeeaeaeeeeeeeeeeeeaeaeeeaeaeaeaens 0
Icelandair Warrants L3082 .......cccceiiiiieieiiiiiiiittatatataaataraaaaaaababeasaebsssssbssesssssssssssssssssssssssssssssssssseseseensernrneees 0
Icelandair Warrants 180222 ........ccccieieieieiiieieiituiututatatasaaaraaasararaasreaesssssssssssssssssssssssssssssssssresessssrsrererrrrrrreree 0
Icelandair Warrants 120822 ........ccccieiiieieieieieiitutuuututatatasareaasararesssesssssssssesssssssssssssssssssssssssresssssrrerererrrrrrreree 0
TSIANASDANKI N, ...ttt ettt et et e e et e et et et e et e s e ee e et e s e eeeeee et et et et eseeseeeeeseeereseaaeas
ISIENSK VEIBDIET = IV SIOKKU .....vvevecee ettt ettt sttt sttt sa et et et at e st e e et e st ese st e saetesteseetesteseeteseerea
JPMorgan Liquidity FUNAS - U.S. DOHAI LIC F ...coieiiiiiiiiiee ettt e e e e e r e e e e e e annes 0 (
Jupiter - INNIENd NIULADIET ... e e e e et e e e e e et e e e e e e s easaaareeeeessansneees
Jupiter - INNIENd SKUIADIET ... ..o e e e e e e e e e e st e et e e e e esnntreeaaeeaansnnres
Jupiter - RIKISSKUIAADIETASJOOUT .........ciiiiiiiiiiii ettt e e e e e e e e e s et e e e e e e s ssantaeeaaeeeasnnnres 0 (
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Uppso6fnud Uppso6fnud
sala

2021

kaup
2021

9.419)
35.497 0
3.000 0
42.880 0
8.083)
760)
349)
605)
1.000 0
36.497 0
31.056)
71.495 0
49.795 0
55.634)

—~ A~~~
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa, frh.

Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala

2021 2021

Jupiter - SErtryggo SKUILADIET ... .o e e e e e e e s e e e e e s st bae e e e e e e aanaes 0 ( 4.992)
Y el | | A o Vo | = L (1) r= 3 [0 Lo LU RSP RPT RSP PPP 0 ( 8.654)
Lanasjoour sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 .......coouiieiiiiee et eeee et e sttt et e e st e e e et e e sneeeeanaeeeenraeeennee 23.443 0
=T 1101 T 0 RSP 0 ( 24.804)
Reitir fasteignafélag 1,4% 15.05.2027 ......oooiuieiaiiiieeiiiee et e e ettt e e sttt e e s tae e e steee e s beeeeabeeeesnaeeesatbeeeanneeeeeneeas 8.114 0
R L1 1= T (=T o g T U= = o I | SRR 0 ( 18.053)
Reykjavikurborg 2,5% 21.10.2032 .......ccocuuiieiiieeeeiieeesteee e ettt e e et e e steee e ettt e e abeeeeaaee e e e taeeeaneeee e taeeeanrreeeenees 2.938 0
SEilErN WOrld GrOWEN = USD ......iiiiiiiiiie ettt et e ettt e sttt e e e smte e e e snbeeeeantbeeesnseeeesnneeeeanbeeeeane 0 ( 3.580)
SIL VAR BD 20280220 .....oouveiiiiieieieteteteeetetesee et et e sttt st eaess e st st et et et et et et et et et eses s e e s s e s s st et et tetns 20.000 0
STIAANVINNSIAN N, .ottt ettt e sbe et et e b e e e s ne e 50.000 0
S I 4TI = To 1= g 76 [ 1o LU PPN 10.000 0
Stefnir - INNlend hIUtADIET NS, .....oo et e e e e st e e snneeas 0 ( 76.504)
SEENIr - 1S5 == FAGHAIT.SJOBU ......vcveeeeeeceeeeeteecee ettt ettt ettt ettt e et et ee et et s e et et e s e s s tete s eaetenn s 0 ( 29.002)
Stefnir - LAUSATAISJOOUN NS. ...ooiiiii it e et e e sttt e s et e e e bt e e e snteeeennaeeeeanbeeennee 175.995 ( 186.570)
Stefnir - RiKISSKUIdADIET VEIGIIYGOO ...covveie ittt sttt e et e et e e s neeaesneee s 37.499 ( 60.005)
Stefnir - RiKiSVErobréfasjOOuUr TANGUE .........cooiiiiii e ettt e e rre e e e nneeeeenees 44999 ( 33.004)
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur MIllIANGUE ..........couiiiiii e e et e e e e e e neeas 0 ( 23.003)
Stefnir - SKUIJABIEfaval NS. ........ooo e st et et e e et e e enae e e sneeas 111.996 ( 6.000)
3 (] TR Vi = [0 o LU R SPPSR 62.594 0
787.742 (  580.077)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima

Sjodurinn fjarfestir i skuldabréfum og skuldabréfasjodum en hefur heimild til ad fjarfesta fyrir allt ad 50% i hlutabréfum og
hlutabréfasjodum, innlendum og erlendum. Ahersla er & ad fjarfesta i sjédum fremur en einstékum bréfum. Medalliftimi skuldabréfa

sjodsins var 3,9 ar i junilok 2021.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi

30.6.2021 % 31.12.2020 % 30.6.2021 31.12.2020
Innlendir hlutabréfasjadir ...........cccceviieeeriiieennn 784.409 31,6 577.749 28,9 - -
Erlendir hlutabréfasjéoir ..........ccccoovcvivieeeeiiiine, 177.465 7,1 162.404 8,1 - -
Innlendir skuldabréfasjédir ..........cccoeevvvevieeeiiinnns 483.899 19,5 247.119 12,4 - -
Erlendir skuldabréfasjodir ..........ccccocveivieeennnenn. 16.099 0,6 16.459 0,8 - -
Rikisverobréfasjooir ........cccocevveieeeeeiiiiiiiiee e 483.032 19,5 563.720 28,2 - -
Innlend hlutabéf ............coveeiiiiii e, 277.392 11,2 220.551 11,0 - -
Erlend hlutabréf .........ccoooeiiiiiiiiiieees 12.880 0,5 12.786 0,6 - -
Sértyggd skuldabréf ... 192.587 7,8 123.988 6,2 3,57 4,17
Skuldabréf sveitarfélaga ............coocvvvvveeiiiiiinnennn. 26.507 1,1 0 0,0 6,32 -
INNTAN <o 29.068 1,2 71.759 3,6 - -

2.483.338 100,0 1.996.535 100,0
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5. Yfirlit yfir steerstu eignir

Eignir Eignir Hiutfall br. af
30.6.2021 31.12.2020 Breyting heildareign
Stefnir - 1S 5 - faghArf.SJOBU .......cveveieeiiee et 245.852 203.580 42.272 1,7%
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. ... 245.488 266.691 ( 21.203) ( 0,8%)
Stefnir - Skuldabréfaval hs. ... 213.474 102.303 111171 4,4%
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo ........ccooveeiieiiiiieee e 143.424 162.659 ( 19.235) ( 0,8%)
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur 1angur ..........ccooceeeiiieiii e 141.271 127.281 13.990 0,5%
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur ...........ccccooiieiiie e 111.577 133.003 ( 21.426) ( 0,8%)
ArON DANKI N, oo s 110.262 73.861 36.401 1,4%
Seilern World Growth = USD .......eiiiiiiiiieeee et 90.419 85.536 4.883 0,2%
Katla FUNd GIODal VAIUE ........ooeiiieeeee e 87.045 76.868 10.177 0,4%
Jupiter - RikisskuldabréfasjOour ............cccceiiiiieiiiiee e 86.761 140.778 ( 54.017) ( 2,1%)
Starstu €IgNIr (10) ...vvvieieeeee e e eeii e e et e e s e e e e e e e a e e naeeeaan 1.475.573 1.372.560 103.013 4,0%
Yo - U= 1o | PRSPPI 1.074.815 655.711 419.104 16,4%
[ (=11 To FoT =T o o 1T PR SSSRRR 2.550.388 2.028.271 522.117 20,5%
6. Hrein eign og gengi
30.6.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina ............cccocvviuvviiiiininiiiniiiiiiierereenenen. 2.520.540 2.019.450 1.907.437 1.793.071
Kaupgengi hlutdeildarskirt€ing ............ccoovueiiriiireiiiiee e 3,7633 3,3359 2,9709 2,6384
7. Avoxtun
2021 2020 2019 2018
NAFNAVOXEUN ..ot eeeee et et e e e et et et ee e et eee e e et e et et eee e eeeee e s ereeeeneeees 12,81% 12,29% 12,60% ( 0,28%)
RAUNAVOXEUN ...ttt et e e et eeee e et et eee et e e e e eeeee et ee e e et eeeenenereeenneens 10,09% 8,50% 9,67% ( 3,42%)

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2021 B-hluti
Eignaval C 99

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



STEFNIR

Eignaval - Hlutabréf hs.

Arshlutareikningur 30. juni 2021

Eignaval - Hlutabréf hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2021

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2021 2020
Skyr.
Tekjur 3-8
(o 10| T O P PP U PO TR P PPPPPPPON 10.622 12.852
RV L= OO P U PP TPPPPPPRPO 0 249
Vextir af inNIAnum [ANASTOMNANE .........ooiiiiii s 14 430
Gengismunur & bankaiNnNSTEEOUIM ........c.uviiiiiiieiiiie ettt 0 336
YYo= L (=4[ SRR 2.861 1.852
Tekjur samtals 13.497 15.719
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSLIAMEIAGS .....eoiiiieeeiiiie et e s 9 42.631 27.160
ABIAT POKNANIT ...ttt e ettt s e e s b e e e bt e s s e e e e neb e e e e anbe e e e nnees 877 616
Vi oo =] o] o T <] (U | PSPPI 18.532 1
VIOSKIPIAKOSTMABGU ......eieiiiiiieiitie ettt et e e e ekt e s bt e e et e e e e e anbeeean 15 14
Gengismunur & bankaiNNSTEROUIM ........c.uuiiiiiiie ittt e e s e e e b e e e aneeeeeenees 1.606 0
ONNUF GJOI0 0Q KOSINABUI ......cveviiieieiteecte sttt ettt ettt ettt s e et b se et ssere st st re b e b aens 2.043 1.712
Gjold samtals 65.704 29.503
Hreinar teKJUN (GJO1A) ....eeeiiieiiee et e e e e et e e e e e s e e e e e e e nnnenee ( 52.207) ( 13.784)
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESHINGUM ......c.oiiiii e 261.769 58.984
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUIM .........ccoviiveiiieeeeeeee e 1.121.302 ( 334.459)
Afkoma feerd & hlutdeildarskirteini ..........ccccooiiiiiiii e 1.330.864 (  289.259)
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hUtdEIArSKIMTEINT ....cc.veiiiieiiie ittt 920.306 340.910
INnleyst NUtAEIlAArsKIrtEINT ........c..eeiiiiie e ( 1.009.148) ( 391.420)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals ( 88.842) ( 50.510)
HBEKKUN (EBKKUN) ..ot e e e e s 1.242.022 ( 339.769)
HlutdeildarsKirteini i ArshYIUN ... e 5.721.825 4.337.102
Hlutdeildarskirteini i Iok timabilSiNS .......c.ccoiiiiiiiii e 6.963.847 3.997.333
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Efnahagsreikningur 30. juni 2021

30.6.2021 31.12.2020
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
V2= o] o 1= PSP U PR OPRPR 1.732.482 1.378.870
HIULA@IIAArSKIFEINT ...ttt 5.254.366 4.264.779
N =1 o U ORI 0 17.283
Fjarfestingar samtals 10 6.986.848 5.660.932
Adrar eignir:
INNIAN hJ& TANASTOTNUNUIM ..o 11 56.578 50.913
Y N6 = L= (o ] 1| SRR 12 16.400 29.400
Adrar eignir samtals 72.978 80.313
Eignir samtals 7.059.826 5.741.245
Skuldir
SKUID Vid FEKSITAITEIAY ....eoeeeeeiiieie ettt e b e eas 7.826 6.237
S | (o IV o IV o) £ 111 =] - Vo TSP 198 104
ABTAE SKUIIT ...ttt s e e e st e e nab e e sab e e et e e nnre e e s nneeas 13 87.955 13.079
Skuldir samtals 95.979 19.420
Hrein eign 110K tiMabilSiNS ....coociiiiiiie e 6.963.847 5.721.825
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ...oooveieiiieieie e s 22.868 23.097
Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSINS .........cccuiiiiiiiii e 304,52 247,73
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi

30.6.2021 % 31.12.2020 %
Framseljanleg verdbréf, skrad:
Hlutabréf:
Arion banki hf. ... 618.303 8,8 311.312 5,4  Arion banki hf.
Sildarvinnslan hf. .........cccooiiiiiii 277.650 3,9 0 0,0 Sildarvinnslan hf.
Icelandair Group hf ..., 175.954 2,5 172.793 3,0 Icelandair Group hf.
Reitir fasteignafélag hf .........cccccoviiivineiinenn. 143.850 2,0 225.629 3,9 Reitir fasteignafélag hf.
Reginn hf. oo 132.500 1,9 232.583 4,1 Reginn hf.
Icelandic SAIMON AS .......ooovveeeeiiieieee e 60.222 0,9 59.783 1,0 Icelandic Salmon AS
Marel hf.- IS markadur .............ccveeeeeeeeiiieiinnnn. 43.400 0,6 165.480 2,9 Marel hf.
islandsbanki hf. ........ooeoooeeooe e 39.304 0,6 0 0,0 islandsbanki hf.
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ................... 1.491.183 211 1.167.580 20,3
Onnur framseljanleg verdbreéf:
SIA 1l sIhf. - Fagfjarfestasjosur ........................ 165.648 2,3 141.176 2,5  SIA Il slhf.
Umbreyting SInf. ..o 67.400 1,0 61.400 1,1 Umbreyting slhf.
SIA Il sIhf. - Fagfjarfestasjodur .............c.......... 8.165 0,1 8.625 0,2 SIA Il sinf.
SIATIGP hf. oo 55 0,0 56 0,0 SIAIlI GP hf.
SIATTGP Rf. oo 31 0,0 32 0,0 SIA Il GP hf.
Onnur framseljanleg verdbréf alls ................... 241.299 34 211.289 3,7
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéoa:
Katla Fund Global Value ............ccccceeeeeeeieniinnn. 591.350 8,4 445.364 7,8 Katla Fund

Seilern Investment
Seilern World Growth - USD ........ccccvveveeenins 584.709 8,3 447.486 7,8 Management Ltd.
JP Morgan Investment

JPMorgan Liquidity Funds - U.S. Dollar Lic F .. 0 0,0 152.743 2,7 Management Ltd.
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda alls ............ 1.176.059 16,7 1.045.593 18,2
Hlutdeildarskirteini fjarfestingarsjéda:
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. .......ccccooeeiiiiinnnnn. 1.366.156 19,4 1.090.106 19,0 Stefnir - Innlend hlutabréf hs.
Jupiter - Innlend hlutabréf .............ccooveiiieene 738.070 10,5 629.053 11,0 Kvika eignastyring hf.
Akta Stokkur - Innlend hlutabréf ....................... 414.444 59 304.615 5,3 Akta sjddir hf.
islensk verdbréf - IV StokKUr ........oceveeeveeeeenn.. 368.915 5,2 295.457 5,1 IV sjodir hf.
Stefnir - Lausafjarsjodur hs. ........ccccccovevennneen. 50.001 0,7 50.014 0,9 Stefnir - Lausafjarsjodur hs.
Hlutdeildarskirteini fjarfestingarsjoda alls ......... 2.937.586 41,6 2.369.245 41,3
Onnur hlutdeildarskirteini:
Stefnir - IS 5 -- fagfjarf.sjodur .........cccceeenen. 609.699 8,6 434.372 7,6 Stefnir-iS5
Akta HS1 - Fagfjarfestasjodur ............ccceevnunnenn. 322.209 4,6 235.179 4,1 Akta sjodir hf.
Kvika - IHF / Fagfjarfestasjodur ............cccccou.e. 208.813 3,0 180.391 3,1 Kvika eignastyring hf.
Onnur hlutdeildarskirteini alls ........cccccoeeveeeeen... 1.140.721 16,2 849.942 14,8
Afleidusamningar, skradir: *
Icelandair Warrants 180222 ..........cccooeevevvnnnnn. 0 0,0 6.233 14.103,1 Icelandair Group hf.
Icelandair Warrants 130821 ........c.oceeevvvvvvvnnnnnn. 0 0,0 5.525 12.501,1 Icelandair Group hf.
Icelandair Warrants 120822 ..........cccoeeevvvvnnnnn. 0 0,0 5.525 12.501,1 Icelandair Group hf.
Afleidusamningar alls ..........cocceeeviiieniienenee, 0 0,0 17.283 39.105,3
Fjarfestingar alls ..........ccocevvieiiniecee 6.986.848 99,0 5.660.932 39.203,6
Innlan hjé lanastofnunum .............ccceeviiennen. 56.578 0,8 50.913 0,9
ABrar €IgNIT ....vveeieee e 16.400 0,2 29.400 0,5
Eigniralls ......oooevieiiiiee e 7.059.826 100,0 5.741.245 39.205,0

* Askriftarréttindi fylgdu endurgjaldslaust med i kaupum vid patttéku i hlutafjaratbodi Icelandair i september 2020.
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2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu

Hiutf. af Hiutf. af
Fjarfestingar fiarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
30.6.2021 % 31.12.2020 % Lagmark Hamark

Hlutabréf skrad i Kauphéll islands
0g First North .........ccooooviiiii e, 1.430.961 20,5 1.107.797 19,6 0 70
Verobréfasjéair sem eingdngu fjarfesta
i innlendum og erlendum hlutabréfum ............. 1.176.059 16,8 892.850 15,8 0 60
Fjarfestingarsjédir sem eingdngu fjarfesta
i innlendum og erlendum hlutabréfum ............. 2.887.585 41,3 2.319.231 41,1 0 60
Sj6dir um sameiginlega fjarfestingu,
sem eingdngu fjarfesta i innlendum og
erlendum hlutabréfum ...........cccvvieeeiiieeeieienn, 0 0,0 0 0,0 0 20
Skrad erlend hlutabréf ..........ccccoeeviiiiiiiiiees 60.222 0,9 59.783 1,1 0 50
Hlutabréf og hlutabréfasjodir ...........ccocccevevnnen. 5.554.827 79,5 4.379.661 77,6 30 100
Innlan fijarmalafyrirteekja, innl. og erl. .............. 0 0,0 0 0,0 0 50
Fjarfestingarsjédir sem einkum fjarfesta
finnlendum innl&nNum .........oooveeeiiiiiiiii. 50.001 0,7 50.014 0,9 0 50
Verdbréfasjodir sem einkum fjarfesta
ferlendum innl&num ..........ccoeeeeiiiiiiiiieeee 0 0,0 152.743 2,7 0 50
INNTAN Lo 50.001 0,7 202.757 3,6 0 50

Skuldabréf og vixlar i islenskum krénum

utgefin af islenska rikinu eda med abyrgd

islenska rikisSins ........cccocviiiiieine e 0 0,0 0 0,0 0 50
Verdbréfasjodir sem einkum fjarfesta i

skuldabréfum og vixlum i islenskum

kronum Gtgefnum af islenska rikinu

eda med 4byrgd islenska rikisins ..................... 0 0,0 0 0,0 0 40
Fjarfestingarsjédir sem einkum fjarfesta

i skuldabréfum og vixlum i islenskum

krébnum atgefnum af islenska rikinu eda

med abyrgd islenska rikisins ...........cccccevineenn. 0 0,0 0 0,0 0 30
Adrir sjédir um sameiginlega fjarfestingu

en verdbréfasjodir og fjarfestingarsjoair -

sérhaefdar fjarfestingar .........ccccceeevviiieneenes 1.382.020 19,8 1.061.231 18,8 0 10
Oskrad hlutafélég og samlagshlutafélog .......... 0 0,0 0 0,0 0 10
Onnur skuldabréf og vixlar ...........c.cccoeeeeiennn. 0 0,0 0 0,0 0 5
Fjarfestingarsjodir sem fjarfesta i 6drum

skuldabréfum og vixlum ..........cccccoeiniieiinnnenn. 0 0,0 0 0,0 0 5
Skréd erlend skuldabréf og vixlar ..................... 0 0,0 0 0,0 0 5
Verobréfasjéadir sem fjarfesta i skradum

erlendum skuldabréfum og vixlum ................... 0 0,0 0 0,0 0 5
Heildarverdmeeti fjarfestinga skv. fjarf.stefnu ...  6.986.848 100,7 5.643.649 103,6
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3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa

Uppsodfnud Uppsodfnud
kaup sala
2021 2021
Y= W S o Vo T T (=) = 1) Yo 10 PSS 0 ( 37.282)
ATION DANKI DT, et e e e e e e 105.000 ( 22.125)
Icelandair Warrants 130821 .........ooiiiuiiieiiiiee ittt ettt e s b e e e et e e st et e s br e e e sk e e e e st et e e anne e e e nnnneenas 0 ( 4.662)
Icelandair Warrants 180222 ..........ccoiuiiiiiiieeiiiit ettt ettt et e e et e e e et et e s e e e e st e e et e e e e anne e e e nnneeeeas 0 ( 2.140)
Icelandair Warrants 120822 ..........ccoiuiieiiiieeiiiit ettt b e e et e e et b e e e s be e e e st e e e s anb e e e e nnne e e e nnr e 0 ( 3.710)
ISIANASDANKI DT, ...ttt ettt ettt ettt s e et et s et et ese et et et et et e s e e et etess et et ere s tene e 30.000 0
[SIENSK VEIBIIET = IV STOKKUF ......vcvevivieee ettt ettt ettt ettt et es et ess et et e s eseseseesesesesnanas 0 0
JPMorgan Liquidity FUNAS - U.S. DOHAI LIC F ...ccoiiiiiiiie e 0 ( 152.131)
Jupiter - INNIEN NIUTADIET ... ettt e e s e e e e b e e nne 0 ( 50.690)
Katla FUNG GIODAI VAIUE ...ttt e et e e s b e e s s 81.346 0
KVika - THF / FAGIArfESIASIOOU ......cciiiiiieiiii ittt e et e e e e eas 0 ( 20.781)
Marel .- IS MAIKAOUE ...ttt ettt eb e e e s b e e e et e e s bbe e e s enneeeeanbeeenans 0 ( 142.300)
LRL=To 110101 o) PO PO U PP PPPPTUPPPTTOPRIN 0 ( 134.256)
Reitir fasteigNATEIAg N ......ooiiiiei e 0 ( 83.334)
Seilern WOrld GrOWEN = USD ......iiiiiiiiiie ittt ettt et sbe e e st e e et e e s nn e e s nnneee s 84.140 0
ST Y 1 | S OO P U STO PR PRSP 0 0
SIA NI SINE, - FAQHAMESTASJOOU .....coeviveeieeteeiietetee ettt ete ettt et st e et s e e e st as st e s se et etese s eteseeseseseananas 0 0
STHAANVINNSIAN N oot a e e st e e s e e e st e e e s e e e n b e e e n e e e e 270.000 0
S]] 18] Lo [Vl | P TP PP PP RPPPPTPPRI 0 0
Stefnir - INnlend hIUtADIET NS, ... et 44999 ( 36.001)
Stefnir - 1S 5 == FAGHAIT.SJOOU ......vovieiieeieeeteteeee ettt ettt ettt ettt s et e et et se s st se et et e e s etene s 46.999 ( 36.001)
Stefnir - LAUSATJArSJOBUN NS, ....oo ettt e st e e 209.997 ( 210.223)
UMDBIEYHING SINT. oottt e e a bt e e e bt e e s e e e s b e e e abn e e e nnee s 6.000 0
878.481 ( 935.636)
4. Flokkun fjarfestinga eftir atvinnugreinum
Sjodurinn fjarfestir ad mestu i hlutabréfum beint eda i gegnum adra sjodi.
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.
30.6.2021 % 31.12.2020 %
HIUTADIEFASJOOIN ...ttt 5.445.664 77,9 4.273.312 75,5
HIUTADIET ... et 1.491.183 21,3 1.184.863 20,9
INNIANASIOOIT ...ttt 50.001 0,7 202.757 3,6
FJArfestingar allS ..........oviiiiiii e 6.986.848 100,0 5.660.932 100,0
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5. Yfirlit yfir steerstu eignir

Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2021 31.12.2020 Breyting heildareign
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. ................. 1.366.156 1.090.106 276.050 3,9%
Jupiter - Innlend hlutabréf ....................... 738.070 629.053 109.017 1,5%
Arion banki hf. .......ccccvvvvviiiiiiiiiiiiiiiiiieienes 618.303 311.312 306.991 4,3%
Stefnir - IS 5 - fFagfarf.SJOBU .........coveveeveeeeeeeeeeeeeee et 609.699 434.372 175.327 2,5%
Katla Fund GIobal ValUE ...........oouvueiiiiiiiiiceeee e 591.350 445.364 145.986 2,1%
Seilern World Growth - USD .......ooiiiiiiiiiiiiieceeeeeeeeee e 584.709 447.486 137.223 1,9%
Akta Stokkur - Innlend hlutabréf ............oooviiiiiiiiiee e, 414.444 304.615 109.829 1,6%
[SIENSK VEIBBIET = IV STOKKUT ..ottt e et e e eee s e eeeeneneen 368.915 295.457 73.458 1,0%
Akta HS1 - FagfjArfestasjOdur .........cocueeeiiiiieiiiie e 322.209 235.179 87.030 1,2%
SHldarvinNNSIan hf. ..o 277.650 0 277.650 3,9%
Staerstu €IigNir (10) ...vveeeeceiee et 5.891.505 4,192.944 1.698.561 24,1%
J N6 = =T (o ] 1| PR 1.168.321 1.548.301 ( 379.980) ( 5,4%)
[ (=10 F= T =T o o1 ORI 7.059.826 5.741.245 1.318.581 18,7%
6. Hrein eign og gengi
30.6.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Bokfeert veromeeti hlutdeildarskirt@ina ..........cccccevvevvvvvrvvervieieierierieeeeeeeeenen. 6.963.847 5.721.825 4.,337.102 3.709.818
Kaupgengi hlutdeildarskirt€ing ..........cccccovieeeeriiieeiiieee e 304,52 247,73 209,57 179,33
7. Avéxtun
2021 2020 2019 2018
NBFNAVOXEUN ettt et et e et e et et e et eee e et e e ee et eeeeeeeteeeeeeneens 22,93% 18,21% 16,86% ( 5,68%)
RAUNAVOXEUN ...ttt ettt e et e e s e st et e e s e seeeeeneeen s 19,96% 14,22% 13,82% ( 8,65%)
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Stefnir - Samval hs.

Arshlutareikningur 30. juni 2021

Stefnir - Samval hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign

a timabilinu januar - juni 2021

Vextir af innlanum lanastofnana ..................
Gengismunur & bankainnstaeedum ...............

Gjold:

Umsyslupoknun rekstrarfélags ....................
Adrar POKNANIK ........ccvveiiiieeiee e
Vextir og verobaetur ........cooceveeiiee e
Vidskiptakostnadur ...........cccceevveeniieeeniinenn.
Gengismunur & bankainnstaeedum ...............
Onnur gjold og KoStnadur .............ccc.cevenien.

Hreinar tekjur og (gjold) .....ccccooviiiiiiennnnn.

Innleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum ...

Oinnleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum

Afkoma feerd & hlutdeildarskirteini ..........

Fjarmdgnunarhreyfingar:

Seld hlutdeildarskirteini ..........ccccvvvvvvvvvvnnnnns
Innleyst hlutdeildarskirteini ...............cccoeenee.

Haekkun (laekkun) ...,

Hlutdeildarskirteini i &rsbyrjun .....................

Hlutdeildarskirteini i lok timabilsins ........

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2021 B-hluti
Stefnir - Samval hs.

Skyr.

3-8
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1.1.-30.6 1.1.-30.6
2021 2020
11.486 8.447
4.928 5.092
3.850 938

12 536

0 814

20.276 15.827
55.905 46.807
507 384
8.790 0

43 40

242 0
4.918 56
70.405 47.287
50.129) 31.460)
269.065 231.484
863.284 1.052.029)
1.082.220 852.005)
664.677 213.750
390.845) 447.998)
273.832 234.248)
1.356.052 1.086.253)
7.310.574 7.234.394
8.666.626 6.148.141

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur

Eignir:
Fjarfestingar:

Verobréf .o

Hlutdeildarskirt€ini ........ccccvvvvvvvvvvevvveverenenenns

AflQIOUN ..o,

Adrar eignir:

Innlan hja lanastofnunum .............cccceeneee.

ABIar €IGNIT ..ooeviiee e

Skuldir:
Skuld vid rekstrarfélag .........cccocoeeeeiciiennnnen.

Skuld vid vorslufélag .........cccceevvieeiiiieee,
ABrar skuldir .........ccoeeeviiiiiie e

Hrein eign i lok timabilsins ..............ccc......
Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina (i pus. )
Gengi hlutdeildarskirteina i lok timabilsins ..

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2021 B-hluti
Stefnir - Samval hs.

30. juni 2021

Fjarfestingar samtals

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

109

Skyr.

10

11
12

13

30.6.2020 31.12.2020
3.677.319 2.697.111
4.906.433 4.517.682

53.753 73.200
8.637.505 7.287.993
58.009 38.006
11.515 11.741
69.524 49.747
8.707.029 7.337.740
10.606 9.249

8 10

29.789 17.907
40.403 27.166
8.666.626 7.310.574
513.803,8 496.268,7
16,87 14,73

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Framseljanleg verdbréf, skrad:

Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:

Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A ................
Skuldabréf:

SIL VAR BD 20280220 ........c.cocveveeererirerereeeiereeenanenns
Kvika banki hf 7,5% 08.05.2028 ...........ccceeeervienneenn
Hlutabréf:

Arion banki hf. ...
Icelandair Group hf ...
OSSUN N oo
Reginn hf. ..o
Sildarvinnslan hf. ........ccccoiiin
Icelandic SAIMON AS ......coooiiiiee e
islandsbanki Nf. .........cccceveveveiiireceeeeee e
SIAX AB ...
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ...........cccceeeeennnns
Onnur framseljanleg verdbreéf:

Skuldabréf:

Klakki Composition Debt Agreement 0% 31.12.2020

KAUPTHING EHF ZCP 18.1.2031 ......covoveeiieeieenee.
ALF 18 A breytilegir 5.7.2021 .......coovvvveiiiieeeniieeee
Hlutabréf:

SIA 1l sIhf. - Fagfjarfestasjodur ..........cccocceeevevenenean.
Umbreyting SINf. ...
SIA Il sIhf. - Fagfjarfestasjodur ............cccceveeeererenennan.
SIAHIGP N, o
SIATGP Rf. oot
isfélag Vestmannaeyja hf. .........cccoccevvevieeereeeeenennn,
Kaupping ehf ...
Asia World Online ........coccvveiiiieiiiecee e
Health Holding S.A. - Protabl ..........cccccooviieiiiiee

Lodnuvinnslan hf ...
SFEV SN o
Onnur framseljanleg verdbréf alls ...............cccvevvenee.
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéoda:

Katla Fund Global Value ............ccccveveeiiiiiiiiieee e

Stefnir - Scandinavian Fund - ESG ...........cccceviieeenns
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo .........c.ccceveviveenns

Stefnir - Rikisverdbréfasjoéour langur ...........ccccceeveeee.
Akta Stokkur - Innlend hlutabréf ...........ccccooviiiinne.

JPMorgan Liquidity Funds - U.S. Dollar Lic F .............

Hlutdeildarskirteini verdbréfasj6da alls .............c.........

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2021 B-hluti
Stefnir - Samval hs.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
30.6.2020 % 31.12.2020 %
2.835 0,0 2.823 0,0
100.858 1,2 0 0,0
56.047 0,6 56.775 0,8
926.999 10,6 521.241 7,1
754.840 8,7 741.281 10,1
545.795 6,3 557.282 7,6
516.906 5,9 443.062 6,0
339.350 3,9 0 0,0
177.074 2,0 89.674 1,2
50.112 0,6 0 0,0
3.130 0,0 3.612 0,0
3.473.946 39,9 2.415.750 32,9
736 0,0 736 0,0
676 0,0 690 0,0
0 0,0 101.739 1,4
124.236 1,4 105.882 1,4
67.400 0,8 61.400 0,8
10.207 0,1 10.781 0,1
41 0,0 42 0,0
39 0,0 40 0,0
23 0,0 23 0,0
6 0,0 6 0,0
6 0,0 6 0,0
3 0,0 4 0,0
0 0,0 12 0,0
0 0,0 0 0,0
203.373 2,3 281.361 3,8
540.428 6,2 449.709 6,1
340.262 3,9 321.536 4.4
123.862 1,4 200.022 2,7
120.044 1,4 198.102 2,7
0 0,0 0 0,0
0 0,0 0 0,0
1.124.596 12,9 1.169.369 15,9
110

Utgefandi

iL-sjodur

SIL hs.
Kvika banki hf.

Arion banki hf.
Icelandair Group hf.
Ossur hf.

Reginn hf.
Sildarvinnslan hf.
Icelandic Salmon AS
islandsbanki hf.
NOVESTRA AB

Klakki ehf.
Kaupping ehf.
AL2

SIA 1l slhf.
Umbreyting slhf.
SIA 1l sihf.

SIA Il GP hf.

SIA 1l GP hf.
isfélag Vestmannaeyja hf.
Kaupping ehf.

SRE fjarmdgnun 2
Health Holding S.A.
Lodnuvinnslan hf.
Faskruosfirdi

SF V slhf.

Katla Fund

Stefnir - Scandinavian
Fund -

Stefnir - Rikisskuldabréf
verodtryggdo

Stefnir -
Rikisverobréfasjoour
Akta sjodir hf.

JP Morgan Investment
Management Ltd.

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni, frh.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi

30.6.2020 % 31.12.2020 %
Hlutdeildarskirteini fjarfestingarsj6da:
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. ..o, 1.667.596 19,2 1.425.098 19,4  Stefnir - Innlend hlutabréf hs
Stefnir - Skuldabréfaval hs. ..........cccceiiiiiiiniiee 404.732 4,6 432.294 5,9 Stefnir - Skuldabréfaval hs.
Stefnir - Vaxtasjoour ........ccccevvieee e 143.758 1,7 100.227 1,4 Stefnir - Vaxtasjoour
Stefnir - Ardgreidslusjodur hs. .........ccoccceviiieeinienens 102.927 1,2 0 0,0 Stefnir - Ardgreidslusjodur
Stefnir - Sjalfbaer skuldabréf hs. .......cccccoiviieiiinns 25.011 0,3 0 0,0 Stefnir - Sjalfbaer skuldabréf
Stefnir - Lausafjarsjodur hs. .........cccocoeeeeiieeiineee, 20.007 0,2 180.243 2,5 Stefnir - Lausafjarsjodur hs.
Hlutdeildarskirteini fjarfestingarsjéda alls ................... 2.364.031 27,2 2.137.862 29,1
Onnur hlutdeildarskirteini:
Stefnir - IS 5 -- fagfjarf.sjodur .........ccccveveveeeerereeererne. 1.011.009 11,6 819.334 11,2 Stefnir- iS5
ST1 hs - fagfjarf.Sjoour ........cccceeevivieiiee e 198.733 2,3 192.940 2,6 STlhs.
Akta HS1 - Fagfjarfestasjodur .........ccocoeveiiveeeeniineennnns 160.426 1,8 102.246 1,4  Akta sjodir hf.

GAMMA Capital
GAMMA: Anglia GBP .....cccocveiviiie e 42.257 0,5 87.921 1,2 Management hf.
Stefnir Islenski
Stefnir-islenski Athafnasjédurinn | - fagfjarf.sj. ........... 5.381 0,1 8.010 0,1 Athafnarsjodurinn 1
Onnur hlutdeildarskirteini alls .........cccooeeveeeeeeeee e 1.417.806 16,3 1.210.451 16,5
Afleidusamningar, skradir:
Icelandair Warrants 180222 ........cccceeevvvevvvieneeeeeeennnnn, 19.934 0,2 26.400 0,4 Icelandair Group hf.
Icelandair Warrants 120822 .......ccccoeeevvveviviieeeeeeeeennnn, 18.219 0,2 23.400 0,3 Icelandair Group hf.
Icelandair Warrants 130821 ........cccoeeevvvivvviiieeeeeeeeennnn, 15.600 0,2 23.400 0,3 Icelandair Group hf.
Afleidusamningar alls ..........ccooccviieeeeeiiiiiieeee e 53.753 0,6 73.200 1,0
Fjarfestingar alls ..........ccccceviieiiiiiieerie e 8.637.505 99,2 7.287.993 99,4
Innlan hjéa lanastofnunum .............ccoceiiiiiinniie e, 58.009 0,7 38.006 0,5
P61 = =T (o] 1| PRSPPI 11.515 0,1 11.741 0,2
Eignir alls ......eeeeiiiiee et 8.707.029 100,0 7.337.740 100,0
2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu.
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %

30.6.2020 % 31.12.2020 % Lagmark Hamark
Innlend skrad skuldabréf ...........ccoocveeeiiiiiiiiiee s 156.905 1,8 158.514 2,2 0 25
Innlend skrad hlutabréf .............occoiiiiiii e 3.134.002 36,3 2.262.865 31,0 0 50
Skuldabréf og vixlar utgefin af rikinu eda
med abyrgd islenska rikisins ..........ccccceeviiieiiiieenns 2.835 0,0 2.823 0,0 0 50
Erlend skrad verdbréf/fjarmélagerningar .................... 180.204 2,1 93.287 1,3 0 50
Hlutdeildarskirteini sjoda um sameiginlega
FAFESHINGU ..vvvieeee e 3.468.620 40,2 3.126.987 42,9 25 100
Adrir sjédir um sameiginlega fjarfestingu,
fagfjarfestasjooir .........coocviuieieriie e 1.417.806 16,4 1.210.451 16,6 0 20
Innlan fijarmalafyrirteekja .........coocoveiiiiiiiiie 20.007 0,2 180.243 2,5 0 50
Adrir fiarméalagerningar en um er getio i
framangreindum lidum ..........cccccoe e 257.126 3,0 252.823 3,5 0 10
Heildarverdmaeti fjarfestinga ...........cccceevevveeeiieeennnen. 8.637.505 100,0 7.287.993 100,0
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala

2021 2021
YN To) A o T Va1 1 P PP SPPRRP 120.000 ( 67.408)
Icelandair WArrants 180222 .........coiuueiiiiiieeiiiieeittee e ettt e e sttt e e sttt e e s bt e e s bt e e s bt e e e e bbe e e sbbeeesabbeeeaasbeeesanteaesnrneeeaas 2.362 0
Icelandair WArrants 120822 .........coiuueeiiiiieeiiiieeiieee e ettt e e sttt e e s bt ee e e bb e e e s bt e e s ebbeeeabbe e e sabeeesebbeeeeasbeeesanteeesnrbeeeaas 1.313 0
(2] = T o [{oRS T [T o 1N RSP S 86.433 0
TSIANASDANKI . ..ottt ettt e et et e et et et et et e et et e s e s et et e et et ene e etes e s et ere e et tenn et 38.250 0
Katla FUNA GIODAI VAIUE ..ottt st e e ettt e e ettt e e s bt e e e antb e e e snsaeeeanseeeannbeeennes 30.380 0
[IoTe Lo 1U Y7101 0 £ = Lo N o SRR 0 ( 26)
SIL VAR BD 20280220 .....coouvueeiiiiieieieteteteteteteeesee et et et et e s ettt sttt et esess s s st et et et et et et et ettt ses e s e s s st es sttt ettt 100.000 0
Y10 TV = g T o | ST PR 330.000 0
53] LA o o [ = Fo £ LU ][0 To 10 gl o PP PUSRRRN 94.998 0
Stefnir - INNIENd NIULABIET NS, .. ..o et e et e e st e e s nee e e e rbeeeens 20.000 ( 107.003)
SteNir - 1S 5 == FAGHAM.SJOBUS ....vevivivieieieieeee ettt ettt ettt ettt ettt ettt ettt s st es s as st es s s s 20.000 ( 108.002)
3 ] L I 10 LY== T3 oY 18 T o SR 189.996 ( 350.476)
Stefnir - RIKISSKUIADIES VEIGINYGOO ... ..eeiiiiiiieiiiie ettt et e ettt e e et e e s ne e e s nnbe e e eneeeesnneeas 0 ( 80.001)
Stefnir - RiKISVErobréfasjOOuUI TANGQUI .........ooiiiiiiiii ettt e e se e e e ante e e e snneeeesnneeeean 0 ( 80.001)
Stefnir - Sjalfbaer SKUIAADTET NS, ... et et e e s bae e e s eennee 25.000 0
Stefnir - SKUIAADIETAVAL NS, .......oi ettt e e sttt e e e tb e e e entee e e naeeeesnbeeeennes 0 (  40.000)
3 (] TR Vi = [0 o LU PR TSRTRR 40.000 0
UMDBIEYHING SINT. ettt e ettt et e e oo h bttt e e e e e s ab b b et e e e e e e nbbb et e e e e eaannbbeeeaeesaanns 6.000 0
L@ 1T 11 OO 48.103 0

1.152.837 ( 832.915)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum.

Sjédurinn fjarfestir i skuldabréfum og hlutabréfum auk sérhaefora fjarfestinga. L6go er dhersla & ad fjarfesta i sjgdum frekar en einstékum
bréfum.

Fjarfestingar Fjarfestingar

30.6.2020 % 31.12.2020 %
Innlend hlutabréf 0g SJOOIN .....cccocveiiiiiie e 5.535.575 64,1 4.060.312 55,7
Innlend skuldabréf 0g SJOOIT ........oeviiiieiee e 1.177.291 13,6 1.286.347 17,7
Erlend hlutabréf 0g SJOOIT .......c.veiiiiiiie e 1.648.956 19,1 1.509.745 20,7
Sérhaefoar fJATESHINGAT .......ooeiiie e 201.923 2,3 178.146 2,4
12 8] = 20.007 0,2 180.243 2,5
Y2 g1 T= T 53.753 0,6 73.200 1,0
FJArfESTINGAr AlIS .....vvviiiee it 8.637.505 100,0 7.287.993 100,0
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Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2020 31.12.2020 Breyting heildareign
Stefnir - INnlend NIULADIET NS. ......eeeeeeeeeeeeee et 1.667.596 1.425.098 242.498 2,8%
Stefnir - IS 5 -- fagfjarf.sjodur 1.011.009 819.334 191.675 2,2%
Arion banki hf. .........oevveviiiiiiiiiiiiiiieeieeeieieieees 926.999 521.241 405.758 4,7%
Icelandair Group hf ......ccccoooiiiiii e, 754.840 741.281 13.559 0,2%
OSSUN N e 545.795 557.282 ( 11.487) ( 0,1%)
Katla Fund Global Value ...........ccccvvvvvvvvvveinennns 540.428 449,709 90.719 1,0%
Reginn hf. .o 516.906 443.062 73.844 0,8%
Stefnir - Skuldabréfaval hS. ... 404.732 432.294 ( 27.562) ( 0,3%)
Stefnir - Scandinavian FUuNd - ESG ......cooooiiiiiiiiiii e 340.262 321.536 18.726 0,2%
SHldarvinnSIan Df. oo 339.350 0 339.350 3,9%
Y= ST 65 U= o o 1T (1 10 PR RSO UPRRRN 7.047.917 5.710.837 1.337.080 15,4%
Yo 1= T =] o | o 11 SRR 1.659.112 1.626.903 32.209 0,4%
[ L= 1o FoT =T o o RSP 8.707.029 7.337.740 1.369.289 15,7%
6. Hrein eign og gengi.
30.6.2020 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarsSkirt@ina ..........ccccvvvvvrvvvveveiiriririrerirereeerreereeeeeeeree... 8.666.626 7.310.574 7.234.394 6.812.330
Kaupgengi hlutdeildarskirteina 16,8676 14,7311 13,9517 12,2295
7. Avéxtun.
2021 2020 2019 2018
N FENi 0= Y70 LU Lo O 14,50% 5,59% 14,08% ( 1,56%)
RAUNAVOXEUN .ottt et et et e e ee et e et et eee e et et et e e ee et eeeeeeneeeneeeeens 11,74% 2,03% 11,11% ( 4,66%)
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STEFNIR

Stefnir - Lausafjarsjodur hs.

Arshlutareikningur 30. juni 2021

Stefnir - Lausafjarsjodur hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 520412-9640



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2021

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2021 2020
Skyr.
Tekjur 3-8
RV = PP P TP PP PR UPRUPPRUPROPRON 19.230 39.759
Vextir af inNIAnUM TANASTOfNANEG ... e 30.259 182.908
Tekjur samtals 49.489 222.667
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIAMTEIAYS ....eeeiiiiieiiiie e 9 15.956 26.054
YYo= Ll o To ] q g T L | SRS RP 129 139
YL T o To Y =] (o] o= (1| T T P PP PP P PP PUPR 3 69
RV Te LS (o] = 1 (0 1] 1 =T 1 | PRSPPI 12 19
ONNUT G010 0F KOSINABUI ......cvviviivieiitieiie ettt sttt b s bbb e st et ebe st e s be b esesteseneerens 1.939 3.434
Gjold samtals 18.039 29.715
Hreinar teKJUN (GJO1A) ....eeeiiieiie et e e e et e e e e e abb e e e e e e e nneneeeas 31.450 192.952
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESHINGUIM ..........ii i ( 4.373) 4.479
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNQUIM ..........cccvoveuiiiiceeeeeceeeee e 4305 ( 4.828)
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirt@ini .......oouvieiiiiii e 31.382 192.603
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld NUtAEIAISKITTEINT ....cuviiiiieiie ettt e 14.378.906 18.440.889
INNleyst NIULAEIIAAISKITTEINT ......coeeiieiiiiee et e e e e ( 14.399.714) ( 22.531.958)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals ( 20.808) (  4.091.069)
HBEKKUN (JEBKKUN) ..t ra bt e st e st e e et 10.574 (  3.898.466)
HlutdeildarsKirteini I ArSDYIJUN ... et 8.769.251 15.976.720
Hlutdeildarskirteini i 1ok timabilSiNS ........cooiiiiiii e 8.779.825 12.078.254
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Efnahagsreikningur 30. juni 2021

30.6.2021 31.12.2020
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
V2= o] o1 1=] O O T OO PP R R UPPRURRPPPRPRRPPIN 1.015.164 841.446
PeningamarkadSOEIMINGAT .........coouuieiiiiie ettt e st e et e e s e e e s anr e e nnneeennreees 1.950.751 1.462.645
INNIAN hJA TANASTOfNUNUM L. e e e e e e e et e e e e e e e eaaraeeeas 6.734.032 6.416.617
Fjarfestingar samtals 10 9.699.947 8.720.708
Adrar eignir:
INNIAN hjA TANASTOTNUNUIM L..ooiiii e e et e e e et e e s st e e e neeas 11 82 46
F Yo 1= =T 1o 1 S O T PP PP PP PP OPPPPTP 12 12.660 71.500
Adrar eignir samtals 12.742 71.546
Eignir samtals 9.712.689 8.792.254
Skuldir
ST (o Yo I (=Y 1 i = g (== T PSSR 2.651 2.924
SKUIA VIO VOISIUTEIAG ....eeeeeeeiie ettt b e e 40 43
X6 ] = L] (0 1 o 1 PSPPI 13 930.173 20.036
Skuldir samtals 932.864 23.003
Hrein eign 110K tIMabilSiNS .....oouiiiiiiiie et e snee e antaee e 8.779.825 8.769.251
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ..ooooveeeiiii e 59.302,24 59.431,80
Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSINS .........ccooiiiiiiii e 148,05 147,55
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi

30.6.2021 % 31.12.2020 %
Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsbréf, skrad:
Rikisvixill 15.11.2021 .....oovvoeeiiieiiiieeeeeeees 1.192.662 12,3 0 0,0 Endurlan rikissjods
Rikisb. 3,5 % 05.08.2021 .........ccccevevvveennen. 499.320 51 308.631 3,5 Sedlabanki islands
Landsb islands 5,5% 30.11.2021(>2024) ... 335.625 3,5 333.894 3,8 Landsbankinn hf.
Rikisvixill 16.08.2021 ..........cccovvevvvvrerrennnnnn 399.327 4,1 0 0,0 Endurlan rikissjods
Lykill Fjarmodgnun hf 15.09.2021 ................. 199.294 2,1 0 0,0 Lykill Fjarmognun hf.
Lykill Fjarmodgnun hf - Br.vxt. 28.11.2023 .... 120.197 1,2 0 0,0 Kvika banki hf.
Rikisvixill 15.09.2021 .......cccooviiiiiieneeeninee 79.792 0,8 0 0,0 Endurlan rikissjods
Kvika banki hf | float 26.10.2023 ................. 60.021 0,6 198.921 2,3 Kvika banki hf.
Kvika banki hf 21.09.2021 ...........ccccvvveeennn. 79.677 0,8 78.977 0,9 Kvika banki hf.
Rikisvixill 15.02.2021 .......cccoovviiiiiieneeennne 0 0,0 399.681 4,5 Sedlabanki islands
Lykill Fjarmodgnun hf 15.06.2021 ................. 0 0,0 275.964 3,1 Lykill Fjarmognun hf.
Rikisvixill 17.05.2021 .....ccccccoevveeivireniirennnn 0 0,0 199.197 2,3 Endurlan rikissjods
Rikisvixill 15.01.2021 ......ccoooeeeiviiiiiiiieeeees 0 0,0 149.973 1,7 Sedlabanki islands
islandsbanki 18.02 2021 ........cccceeevcverenennn. 0 0,0 139.812 1,6 islandsbanki hf.
Lykill Fjarmodgnun hf 15.03.2021 ................. 0 0,0 99.635 1,1 Lykill FjArm6gnun hf.
Kvika banki hf 22.03.2021 ........ccccceeeeeervennn. 0 0,0 59.848 0,7 Kvika banki hf.
Kvika banki hf 21.06.2021 .........ccccoeeeeerveennn. 0 0,0 59.558 0,7 Kvika banki hf.
Framseljanleg verdbréf og peninga-
markadsbréf, skrad alls .......cccceeevvrvvvvvnnnnnnn.. 2.965.915 30,5 2.304.091 26,2
Innlan hja lanastofnunum:
Arion banki hf. ... 1.843.036 19,0 2.318.674 26,4  Arion banki hf.
islandsbanki hf. ........coveeieveeeeeeeeeeeeeeee 1.664.536 17,1 1.560.686 17,8 islandsbanki hf.
Landsbankinn hf. .......cccoooiiiiiiiiiiine, 1.635.171 16,8 500.281 5,7 Landsbankinn hf.
Kvika banki hf. ......cccccooiviiiiee e 1.591.289 16,4 2.036.976 23,2 Kvika banki hf.
Innlan hjé lanastofnunum alls ..................... 6.734.032 69,3 6.416.617 73,0
Fjarfestingar alls ..........ccccoovviiiiiieeinieeee 9.699.947 99,9 8.720.708 99,2
Innlan hjé lanastofnunum ............cccccoeeeeee. 82 0,0 46 0,0
ABrar €ignir ...c..eeeevee e 12.660 0,1 71.500 0,8
Eigniralls ......cccooovieeiei e 9.712.689 100,0 8.792.254 100,0
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Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Innlan fijarmalafyrirteekja ............cve.....
Vixlar, skuldabréf og adrar skulda-
vidurkenningar Utgefnar af fjarmala-
fyrirtaekjum ...
Vixlar, skuldabréf og adrar skulda-
vidurkenningar utgefnar af eda med
abyrgd islenska rikisins ......................
Skuldabréf og adrar skuldavidurkenningar
utgefnar af sveitarfélogum .................
Endurhverf vidskipti med fjarmala-
gerninga (sbr, fjarfestingastefnu)

Heildarverdmaeti fjarfestinga

Hlutf. af Hiutf. af

Fjarfestingar fiarfest. Fjarfestingar fjarfest.
30.6.2021 % 31.12.2020 %
6.734.032 69,4 6.416.617 73,6
794.815 8,2 1.246.609 14,3
2.171.100 22,4 1.057.482 12,1
0 0,0 0 0,0

0 0,0 0 0,0
9.699.947 100,0 8.720.708 100,0

3. Uppsodfnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Kvika banki hf | float 26.10.2023
Lykill Fjarmdgnun hf 15.09.2021
Lykill Fjarmdgnun hf - Br.vxt. 28.11.2023

RIKiSD. 3,5 %0 05.08.2021 ......coiiiiiiiiiii ittt
RIKISVIXIII 17.05. 2021 ....eoeieitiiitee ettt etttk b ettt s bt e e bt e bt e b e e be e et e e nab e e e bt e san e e s bneennne et
RIKISVIXIII L6.08. 2021 ....ccueeiitiiiiieeite ettt ettt ettt b ettt e et s bt e s bt e b et e b e e bt e e ke e s b e e e bt e nan e e neneennne et
RIKISVIXIIl 15.09. 2021 ....eoiiiitiiiiee ettt ettt ettt ekttt ke ettt et n bt e s b et ekt ek e ettt e ke ean e e e bt e naneenbneennne et
RIKISVIXIIT 15. 11,2021 ...oeoiiiitiiiiee ettt ettt ettt ekttt b et s et e et n bt e eh e e bt ekt et e et e nan e e e bt e nan e e s sneennne et

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir dtgefendum og liftima.
Sjodurinn fjarfestir i innlanum, vixlum, skuldabréfum og 6drum stuttum fjarmalagerningum. Medalliftimi eigna sjodsins var 81 dagar i

junilok 2021.

Arion banki, innlan ..........cccccceeeeiiil
islandsbanki, inNI&N .......ccccooveeeeene..
islandsbanki, ViXIar ........cccoceveeveeeenenn.
Landsbanki, innlan ..............cccooevveeenn.
Landsbanki, skuldabréf ......................
Kvika banki, innlan .................ccooovene.
Kvika banki, viXlar .........cccccccveeeeeiiiin.
Kvika banki, skuldabréf ......................
Lykill, VIXIAr .o
Lykill, skuldabréf .............ccocevevcinennee
RIKiSVIXIAr .......cceveeiiiiiiiiiie e,
RIKISDIéf ...

Fjarfestingar alls .........ccccceovvcviiiennen.

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2021 B-hluti
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Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
40 100
0 50
0 60
0 30
0 50
Uppso6fnud Uppsodfnud
kaup sala
2021 2021

0 ( 138.950)
198.277 0
119.380 0

1.430.929 ( 1.245.641)

0 (  199.906)

399.312 0
566.449 (  487.804)
1.191.785 0

3.906.132 ( 2.072.301)

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi (dagar)
30.6.2021 % 31.12.2020 % 30.6.2021 31.12.2020
1.843.036 19,0 2.318.674 26,6 7 23
1.664.536 17,2 1.560.686 17,9 133 89
0 0,0 139.812 1,6 2 49
1.635.171 16,9 500.281 5,7 10 35
335.625 3,5 333.894 3,8 153 334
1.591.289 16,4 2.036.976 23,4 147 20
79.677 0,8 198.384 2,3 83 181
60.021 0,6 198.921 2,3 136 179
199.294 2,1 375.599 4,3 77 8
120.197 1,2 0 0,0 127 -
1.671.781 17,2 748.850 8,6 113 64
499.320 51 308.631 3,5 36 217
9.699.947 100,0 8.720.708 100,0 81 51
118 Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

Eignir Eignir Hiutfall br. af
30.6.2021 31.12.2020 Breyting heildareign
AN DANKI N, Loviiiiiiiieeee e 1.843.036 2.318.674 ( 475.638) ( 4,9%)
[SIANASDANKI N, ©..veeeeeeeeeeeeee ettt ettt ettt ettt ee e e s 1.664.536 1.560.686 103.850 1,1%
Landsbankinn hf. ... 1.635.171 500.281 1.134.890 11,7%
KVIKa banki . bbb rararaaaa 1.591.289 2.036.976 ( 445.687) ( 4,6%)
RIKISVIXIll 15.11.2021 ...coovvieiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e, 1.192.662 0 1.192.662 12,3%
RiKisb. 3,5 % 05.08.2021 .........uuuuuuuurrurnrurerersrrrrrrrrrrrersrerrrerrrereee———————————. 499.320 308.631 190.689 2,0%
RIKISVIXIll 16.08.2021 .....coeoveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e, 399.327 0 399.327 4,1%
Landsbanki islands 5,5% 30.11.2021 (32024) ......c.cccceevevereereeeeneeeenenns 335.625 333.894 1.731 0,0%
Lykill Fjarmdgnun hf 15.09.2021 .......cccueieiiiieeiiiiiee e 199.294 0 199.294 2,1%
Lykill Fjarmdgnun hf - Br.vxt. 28.11.2023 ......ccccveveiiiieeiiiieeenieeeeneeee e 120.197 0 120.197 1,2%
Staerstu €IigNir (10) ...eeeeeceeee e ettt 9.480.457 7.059.142 2.421.315 24,9%
F N6 = =T (o ] 1| PP 232.232 1.733.112 ( 1.500.880) ( 15,5%)
[ (=11 To P T =T o 1T OSSPSR 9.712.689 8.792.254 920.435 9,5%
6. Hrein eign og gengi.
30.6.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Bokfeert veromeeti hlutdeildarskirteina ..........cooeeeeeeeeieiiiiiiiecccieeas 8.779.825 8.769.251 15.976.720 23.017.065
Kaupgengi hlutdeildarskirt€ing ............cccoviuveeiriiiie i 148,05 147,55 145,06 139,46
7. Avéxtun.
2021 2020 2019 2018
NAFNAVOXTUN ..ot ee e e e et e et e e e e e ee e e e e e e e e e e e e neneas 0,34% 1,72% 4,01% 3,99%
RAUNAVOXEUN ..ottt ettt et et et et e et e et e e e et et e ee et et et et e et eeeeeteseeaneneeane ( 2,08%) ( 1,71%) 1,30% 0,71%
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STEFNIR

Stefnir - Skuldabréfaval hs.

Arshlutareikningur 30. juni 2021

Stefnir - Skuldabréfaval hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 531213-9980



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2021

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2021 2020
Skyr.
Tekjur: 3-8
RV = T OO TP T TP PPPPPPPRTRP 136.327 128.513
RV =T 0o ] o < (U PP TR PPRO 329.738 162.006
Vextir af inNIAnum [ANASTOfNANEL .........ooiiiiii e 955 2.191
Tekjur samtals 467.020 292.710
Gjold:
UMSYSIUPOKNUN FEKSLIArEIAGS .....ooiieiiieiiiie et 9 89.503 64.818
ABIAT POKNANIT ...eeeeitie ettt e bt s et e st e e st e e et et e e sne e e e anbreeen 1.151 1.385
Vi oo =] o] o T <] 1 | PRSP R 3 2
VIOSKIPIBKOSTNABGU ......eiiiiieeeiiiie ettt e e e s nb e e e b e e s e e e s nneee s 28 42
ONNUF GJOId 0g KOSINABUI ......c.eoviiveeeiieeeete ettt e ettt e et ae st eete et aeete et resae e ereeaeneeans 10.719 7.964
Gjold samtals 101.404 74.211
Hreinar teKJUr 0Q (GJO10) ..vviiiiiieeie ettt 365.616 218.499
Innleystur hagnadur (tap) af fArfEStINGUM .........oooiiiii e (  224.838) 24.501
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUM ..........cocvoviieeieiee et 379.840 664.054
Afkoma faerd & hlutdeildarSKIrtINT .....coiueiie i s 520.618 907.054
Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarsKirt@INT .........coiuiii et 4.757.317 2.740.111
Innleyst NIUtdEIldArsKirt IN .........c.uviiieiiee e e e et e e eee e e sneeeeeenee ( 2.258.997) ( 1.435.989)
Fjarmégnunarhreyfingar samtals 2.498.320 1.304.122
HEEKKUN (I8BKKUNY ..ttt ettt e e ettt e e e e et e e e e e e e e e snnbbeeeeaens 3.018.938 2.211.176
Hlutdeildarskirteini I ArSDYIUN .........oueiiiiii e 16.550.743 12.188.988
Hlutdeildarskirteini i 1ok timabilSiNS .........cooiiiiiiiiie e 19.569.681 14.400.164
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Efnahagsreikningur

Eignir:
Fjarfestingar:

Verobréf ...
Peningamarkadsgerningar ............cccceecveeene
Innlan hja lanastofnunum ............cccccooeeee

Adrar eignir:

Innlan hja lanastofnunum .............cccceeneee.

ABIar €IGNIT ..ooeviiee e

Skuldir:
Skuld vid rekstrarfélag .........cccocoeeeeiciiennnnen.

Skuld vid vorslufélag .........cccceevvieeiiiieee,
ABrar skuldir .........ccoeeeviiiiiie e

Hrein eign i lok timabilsins ..............ccc......
Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina (i pus. )
Gengi hlutdeildarskirteina i lok timabilsins ..

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2021 B-hluti
Stefnir - Skuldabréfaval hs.

30. juni 2021

Fjarfestingar samtals

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

122

Skyr.

10

11
12

13

30.6.2021 31.12.2020
18.951.595 16.068.558
198.516 138.488
387.506 347.302
19.537.617 16.554.348
71 0

86.391 34.426
86.462 34.426
19.624.079 16.588.774
17.464 15.150

138 66
36.796 22.815
54.398 38.031
19.569.681 16.550.743
130.895,90 113.937,21
149,51 145,26
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi

30.6.2021 % 31.12.2020 %
Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsskjol, skrad:
Utgefid af eda i 4byrgd sveitarfélaga:
Lanasjédur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 .......... 606.989 31 315.966 1,9 Lanasjédur sveitarfélaga ohf.
Reykjavikurborg 2,385% 21.10.2048 ..................... 230.626 1,2 227.976 1,4 Reykjavikurborg
Reykjavikurborg 4,5% 21.8.2040 ..........cccccvveeeennnn. 169.469 0,9 0 0,0 Reykjavikurborg
Reykjavikurborg 6,72% 26.3.2035 .........ccccveveeeennnns 124.217 0,6 112.664 0,7 Reykjavikurborg
Lanasjodur sveitarfélaga 1,5% 04.04.2040 ............ 97.115 0,5 97.272 0,6 Lanasjodur sveitarfélaga ohf.
Kopav 3,26% 04.08.2040 ........ccccovveriveriiriiienneenes 59.545 0,3 59.876 0,4 Kopavogsbeer
Skuldabréf:
Arion banki Covered Bonds 2,0% 15.10.2026 ....... 1.613.232 8,2 1.576.604 9,5 Arion banki hf.
Landsbanki islands 3% 4.10.2028(>2031) ............. 1.332.551 6,8 1.043.892 6,3 Landsbankinn hf.
Arion banki Covered Bonds 6,0% 12.04.2024 ....... 894.278 4.6 742.000 4,5 Arion banki hf.
islandsbanki 2,2% 11.8.2028 (>2031) .................... 721.537 3,7 535.104 3,2 Iislandsbanki hf.
islandsbanki 3,45% 7.3.2024 (>2027) .....c.cccoveurn.. 673.944 3,4 655.745 4,0 Islandsbanki hf.
islandsbanki 2,5% 16.09.2027(16.09.2030) ........... 657.057 3,3 160.379 1,0 Islandsbanki hf.
islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (>2029) .................. 626.609 3,2 607.217 3,7 lIslandsbanki hf.
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 .......... 588.023 3,0 509.980 3,1 Orkuveita Reykjavikur
Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 ....... 584.381 3,0 579.401 3,5 Arion banki hf.
Landsbankinn hf. 1,5% 20.11.2026 (20.11.2029) ... 560.457 2,9 434.307 2,6 Landsbankinn hf.
Landsbankinn hf. 3% 15.11.2024 (2027) ................ 558.549 2,8 537.914 3,2 Landsbankinn hf.
Arion banki Cov Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) ..... 513.266 2,6 615.877 3,7 Arion banki hf.
Reginn hf 2,5% 28.01.2030 .........ccccvenvreriieenieennnen 493.914 2,5 473.393 2,9 Reginn hf.
Reitir fasteignafélag 2,5% 15.05.2029 .................... 469.020 2,4 433.771 2,6 Reitir fasteignafélag hf.
Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 ..... 445.072 2,3 436.734 2,6  Arion banki hf.
Reginn hf 2,477% 20.08.2050 .........cccceevimveeeiiinnennne 433.972 2,2 405.449 2,4 Reginn hf.
islandsbanki 3,0 % 30.5.2030 (>2033) .......c........... 427.835 2,2 420.508 2,5 slandsbanki hf.
Landsbanki islands 3,44% 17.09.2025 (2028) ........ 411.267 2,1 247.114 1,5 Landsbankinn hf.
Landsbanki islands 5,0% 23.11.2023 (2026) ......... 365.741 1,9 474.754 2,9 Landsbankinn hf.
Orkuveita Reykjavikur hf. 2,8 9% 23.10.2023 .......... 362.098 1,8 321.791 1,9 Orkuveita Reykjavikur
islandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) ........... 326.426 1,7 516.424 3,1 Islandsbanki hf.
Reitir fasteignafélag 2,3% 15.05.2032 .................... 310.190 1,6 202.654 1,2 Reitir fasteignafélag hf.
Orkuveita Reykjavikur hf.3,1% 9.5.2046 ................ 305.045 1,6 397.897 2,4 Orkuveita Reykjavikur
Orkuveita Reykjavikur hf. 2,6 % 18.02.2055 .......... 292.202 15 377.561 2,3 Orkuveita Reykjavikur
Arion banki Cov Bonds 3,50% 16.12.2029 (2032) .. 290.343 15 283.731 1,7  Arion banki hf.
Islandsbanki hf 3,5% 26.11.2025 ..............cccevee... 286.147 15 200.963 1,2 Islandsbanki hf.
Reitir fasteignafélag 5,75% 15.11.2022 .................. 282.160 1,4 170.120 1,0 Reitir fasteignafélag hf.
Landsbanki islands 3,85% 11.12.2029 ................... 273.601 1,4 252.076 1,5 Landsbankinn hf.
Reitir fasteignafélag 3,75% 15.11.2024 .................. 262.155 1,3 287.430 1,7 Reitir fasteignafélag hf.
SIL VAR BD 20280220 ........cvueeeeeenircccneeneseneneenns 201.715 1,0 0 0,0 SiLhs.
ICESEA 5,65% 21.06.2025 ........cccovveiireeeninieeeene 200.887 1,0 0 0,0 Iceland Seafood Internation hf.
Reitir fasteignafélag 3,05% 15.05.2023 .................. 180.491 0,9 180.459 1,1 Reitir fasteignafélag hf.
Reginn hf 3,6% 25.09.2048 ..........cccoevviirieennenne. 167.748 0,9 152.508 0,9 Reginn hf.
Reitir fasteignafélag 1,4% 15.05.2027 .........ccccc...... 162.267 0,8 0 0,0 Reitir fasteignafélag hf.
Eik fasteignafélag hf.2,712% 05.07.2026 ............... 156.830 0,8 146.116 0,9 Eik fasteignafélag hf.
Reykjavikurborg 3,0 % 11.05.2024 ...........ccceeennee. 139.370 0,7 0 0,0 Reykjavikurborg
Arion banki 3,875 04.01.2030 .........cccoeeiuieiiieenineens 138.073 0,7 124.654 0,8 Arion banki hf.
Kvika banki hf 1,00 BD 2027 05 25 .........cccceevineen. 100.673 0,5 0 0,0 Kvika banki hf.
Reginn hf 1,25% 28.06.2027 .......ccccocuviereeeiaiiiieen. 100.324 0,5 0 0,0 Reginn hf.
Reginn hf 3,2% 30.06.2023 ..........ccccevvririieenieennee. 100.090 0,5 100.628 0,6 Reginn hf.
Utgerdarfélag Reykjavikur hf 02.09.2021 ............... 99.367 0,5 0 0,0 Utgerdarfélag Reykjavikur hf.
Iceland Seafood 29.09.2021 .........coevvveiiiiiieeiinnnnnns 99.149 0,5 0 0,0 Iceland Seafood Internation hf.
RARIK 0hf.3,077% 01.10.2025 98.336 0,5 100.803 0,6 Rarik ohf.
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Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni, frh.

Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsskjol, skrad, frh.:

Skuldabréf, frh.:

Gagnaveita Reykjavikur hf.1,5 % 01.06.2041 .......
Hagar hf. 2,8% 02.10.2029 ........ccoocvveiiiieeeiiieenne
Eik fasteignafélag hf.1,445% 10.03.2027 ...............
Orkuveita Reykjavikur hf.3,1% 9.5.2024 ................
Orkuveita Reykjavikur hf.5,75% 01.12.2022 .........
HS veitur hf 2,98% 31.01.2038 ........ccccvevrveeennnnn.
Tryggingamidstddinn hf 15.05.2045 ...........cccceeeeeee.
Vatryggingafélag islands hf. 01.03.2046 ................
islandsbanki 2,98% 04.09.2022 ..........c.cccorerrrenenn.
Landsbanki islands 3% 17.9.2022(>2025) .............
Arion banki Cov Bonds 3,50% 16.12.2021 (2024) ..
Iceland Seafood International hf 29.03.2021 ..........
Iceland Seafood International hf 02.06.2021 ..........
Framseljanleg verobréf og peninga-

markadsbréf, skrad alls ............ccoeeeeiiiiiiiiiiiiieeieees
Onnur framseljanleg verdbréf:

ALF 18 A breytilegir 5.7.2021 ........ccceevvvireriieeenne
Onnur framseljanleg verdbréf alls ..............ccove....
Innlan hja lanastofnunum:

Arion banki hf. ...

Innlan hja lanastofnunum alls ...........ccccoeviieeninenn.

Fjarfestingar alls ..........ccoooveiiiieeiiee e
Innl&n hja lanastofnunum ..........ccccceiiiiiiiic e,
ABIar €IgNIE ....eeeieiiiiiie e

Bignir alls .....ccceveieiieei e

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Sértryggd skuldabréf utgefin skv. [6gum

L11/2008 ..o
Eignavarin skuldabréf sf. 3. mgr. 4. gr. ....ccccccoeeee
Skuldabreéf a fyrirtaeki par sem tryggingar

liggja ad baki .......c.oeeeeiiiii
Skuldabréf og vixlar utgefin af rikinu eda

med abyrgd islenska rikisins ..........cccccceiviiiiiineenn.
Skuldabréf sveitarfélaga og Lanasjéds
sveitarfélaga ..o
Innlan eda vixlar fjarmalafyrirtaekja ............ccccveenee
Skuldabréf fyrirteekja .........cooooeveeiiiiiiiiieee
Onnur skuldabréf fijarmalafyrirteekja .......................
Sérhaefdir sjodir sem fjarfesta i skuldabréfum eda
060rum skuldavidurkenningum ...........ccccccoevivveneennn.
Onnur skuldabréf og vixlar ............cccccoeeeeceeennnn.

Heildarverdmeeti fjarfestinga .........cccccooviiieeeeennnns

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2021 B-hluti
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Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
30.6.2021 % 31.12.2020 %
95.982 0,5 0 0,0
86.286 0,4 82.715 0,5
82.885 0,4 0 0,0
80.932 0,4 90.758 0,5
42.709 0,2 42.721 0,3
42.353 0,2 42.407 0,3
26.294 0,1 24.178 0,1
25.257 0,1 24.676 0,1
24.437 0,1 24.167 0,1
24.393 0,1 24.234 0,1
24.230 0,1 24.104 0,1
0 0,0 79.387 0,5
0 0,0 59.101 0,4
19.150.111 97,6 16.038.160 96,7
0 0,0 168.886 1,0
0 0,0 168.886 1,0
387.506 2,0 347.302 2,1
387.506 2,0 347.302 2,1
19.537.617 99,6 16.554.348 99,8
71 0,0 0 0,0
86.391 0,4 34.426 0,2
19.624.079 100,0 16.588.774 100,0
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.
30.6.2021 % 31.12.2020 %
11.075.603 56,7 9.940.209 60,0
0 0,0 0 0,0
3.202.047 16,4 2.552.528 15,4
0 0,0 0 0,0
1.427.332 7,3 813.754 4.9
387.506 2,0 347.302 2,1
2.194.853 11,2 1.966.634 11,9
798.494 4,1 577.693 3,5
0 0,0 0 0,0
451.782 2,3 356.228 2,2
19.537.617 100,0 16.554.348 100,0
124

Utgefandi

Gagnaveita Reykjavikur ehf.
Hagar hf.

Eik fasteignafélag hf.
Orkuveita Reykjavikur
Orkuveita Reykjavikur

HS Veitur hf.

Kvika banki hf.
Vatryggingafélag islands hf.
{slandsbanki hf.

Landsbankinn hf.

Arion banki hf.

Iceland Seafood Internation hf.
Iceland Seafood Internation hf.

AL2

Arion banki hf.

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
0 80
0 50
0 50
0 50
0 35
0 60
0 25
0 50
0 10
0 15

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppsodfnud Uppsodfnud

kaup sala

2021 2021

Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) .......oitieiiiiiiiiiee e a e a e e anaees 0 ( 85.354)
Arion banki Covered Bonds 6,0% 12.04.2024 ..........ccooiiiiiiiiiiie oottt b artar i arnrno 244.462 ( 65.242)
Eik fasteignafélag hf.1,445% 10.03.2027 .....cociuueeiieeeeiiiiieiee e e e ettt e e e e e e aeee e e e e e s aasneseeeeeesaannteeeeaeesaannnneeeaeaeaannes 82.338 0
Gagnaveita Reykjavikur hf.1,5 % 01.06.2041 .........coceeiiiiiiiiieeeeiiiiieee e e e e et e e e e e e s et e e e s e aar e e e e e s setbrraeaeeaaas 95.409 0
Iceland Seafood 29.09.2021 .........ueeiiiieeeiiit ettt e et re e 98.257 0
ICESEA 5,65%0 21.06.2025 ......cccutiitieiiiieititeeie ettt ettt ettt ekttt sa ek ekt b b ettt e e s 200.000 0
islandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) ..........c.c.ceiereererireererereseereseesesesese et etese s tese et esesese et ese st ere s eserennns 45.059 ( 223.171)
iSIandsbanki Nf 3,590 26.11.2025 ...........ceiirieriueirieteeestetetessetetese s tese e s etese st ese st e bese e sbebess st bese s et ese e st eberesaenas 81.178 0
islandsbanki 2,5% 16.09.2027(16.09.2030) .........ccccveveieirerieereteeeeereseeeeteseseeseteseseetese et esesese et et ese st ete s s eteanans 521.307 0
[slandsbanki 2,296 11.8.2028 (32031 ......ccveveuiiriirireieieriestiteseseetesess st et s sbesese st te s st tese st et s e st se et b enns 207.275 0
Kvika banki hf 1,00 BD 2027 05 25 ......ccciiiiiiiiiiieiiiee ettt ettt e e bt e e et e e e et 100.000 0
Landsbanki islands 5,0% 23.11.2023 (2026) .........c.c.cueeruererererrereestesesessssesesessssessssesesessssesessssesesessasessssssesenens 42.847 ( 150.093)
Landsbanki islands 3,44% 17.09.2025 (2028) ...........ccoeeveuerereirereeeseteseeseteesesseseseseseseeseseseesssetes s sesseseseseanas 164.615 0
Landsbankinn hf. 1,5% 20.11.2026 (20.11.2029) ........ccoiutertrtiiieeiiiesree st sie et e st sire e be e 109.903 0
Landsbanki [SIands 3% 4.10.2028(32031) ......ccccvcueevevireeereteeeeteeeteseteseeesetessseetesesssesesessetessssssesessesesereesasens 237.698 0
Lanasjoour sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 .........cccoiiiuiiieee et e et e e e e s e e e e e et e e s e a e e e s aaraaes 338.448 ( 52.177)
Orkuveita Reykjavikur hf. 2,8 9% 23.10.2023 .......cccueieiiiiieeieie ettt sb e e b e et snee e e e s 39.382 0
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 .......cccoiiiiieiie et e et e e e et e e e e s e et e e e e e e e seabbaa e e e e e s seasaaeeas 66.319 0
Orkuveita Reykjavikur hf.3,19%0 9.5.2046 ........ccccuiiiiiiieiitiee ettt ettt e et e st e e 0 ( 100.614)
Orkuveita Reykjavikur hf. 2,6 9% 18.02.2055 .........c.eeeiiiieieiieeeeiiieeeaieeesree e eseeeeasteeeesaneeeesneeeeanseeeesneeaesneees 0 ( 95.102)
REGINN N 1,250 28.06.2027 ......vviiiiiiieiiiiee etttk ettt et e et h et e ek bt e e hb e n e et s 99.926 0
Reitir fasteignafélag 5,75% 15.11.2022 ........ceeiiiieiiiieeeiieeeeeee e s e e ee e e s aee e e antee e e araeeeaasteeesneeeeanneeeeanaeeeannes 117.077 0
Reitir fasteignafélag 1,4% 15.05.2027 ......cocuuiieiiiiieiieie ettt ettt et e et e e e e et b e e sanbe e e e b e e e s ntre e e e 161.514 0
Reitir fasteignafélag 2,5% 15.05.2029 .......oouiieiiiieeiiie e eiee et et e st e e et e e e st e e e e e e e e arae e e e anteee e nnaeeeanraeeeaan 20.535 0
Reitir fasteignafélag 2,3% 15.05.2032 ......coouuiieiiiiieiieieeii ettt et et e et n bt e st e e 101.629 0
ReyKjavikurborg 3,0 %6 11.05.2024 .........oooiiieeeiiiieeeeeeieeeeteeeatee e st e e s teeeeaste e e e anteeeeanteeeearteeeeaneeeeanteeeanneeeeann 138.711 0
ReyKjaviKurborg 6,72% 26.3.2035 .......cuutiiiuiieeiiiiee et e st et ettt e et e e et e e 17.098 0
ReyKjavikurborg 4,5%0 21.8.2040 .......cciuiiiiiieeiiiee et e et e e et e e st e e st e e et e e e ettt e e te e e e araeeeaaneeeeanteeeareeeeane 166.527 0
SIL VAR BD 20280220 ........cocoeiiveuieeieteaeeeeteteeteteteae et etese et ete et stesess st et ess et et ess et ete s et et esese et etese s etete s esetese s esereanas 200.000 0
Utgerdarfélag ReyKjavikur Nf 02.06.20271 ..........c.cvouieoueeeeeeeeceeeeeeeeeeeeee et ae et te et sseteeeseete e eseesesseseeseseesens 39.642 0
Utgerdarfélag Reykjavikur Nf 02.09.2021 .........ccccvoviuiiiiuieeieeeieeeteieeeee et es ettt es st ese s senne 99.063 0

3.836.219 (  771.753)
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Sundurlidanir, frh.

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir flokkum fjarfestinga og liftima.

Sj6durinn fjarfestir i skuldabréfum og vixlum uGtgefnum m.a. af opinberum adilum, fyrirtaekjum

skuldabréfa sj6dsins var 5,4 ar i junilok 2021.

og fjarmélastofnunum. Medalliftimi

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
30.6.2021 % 31.12.2020 % 30.6.2021 31.12.2020
Sértyggd skuldabréf ... 11.075.604 56,7 9.940.209 60,0 4,49 4,86
Skuldabréf med tryggingum .........ccccceeeeeiiiiiiineneennn. 2.567.660 13,1 2.129.165 12,9 5,36 5,67
Skuldabréf sveitarfélaga ............ccocvveiiiiiiiiiiiennn, 930.122 4,8 716.482 4,3 5,87 8,67
Skuldabréf fyrirteekja ..........ccocvvveieeeeiiiiiiee e, 952.530 4.9 843.474 51 7,04 6,03
Vixlar fyrirtaekja ......ccovvveeieeiiiee e, 198.516 1,0 138.488 0,8 - -
Graen skuldabréf ..............ccoii 2.660.067 13,6 2.013.644 12,2 8,23 8,62
9101 F= 1 [T 387.506 2,0 347.302 2,1 - -
ONnnur skuldabréf .........cccoooveieeeeieieeee e, 765.612 3,9 425,584 2,6 7,25 8,45
Fjarfestingar alls ..........cccccceeeeiiiiiiiiee e 19.537.617 100,0 16.554.348 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2021 31.12.2020 Breyting heildareign
Arion banki Covered Bonds 2,0% 15.10.2026 .......cccceeeevveeviiieeeeeeeieeiiiiieeeeeens 1.613.232 1.576.604 36.628 0,2%
Landsbanki [slands 3% 4.10.2028(32031) .......cccveeeveeereeeeeeeeeeeeeeenee e 1.332.551 1.043.892 288.659 1,5%
Arion banki Covered Bonds 6,0% 12.04.2024 ........cccccoeeveeuiiieieeeeeieeiiieeeaeens 894.278 742.000 152.278 0,8%
[slandsbanki 2,2% 11.8.2028 (32031) ......c.cceeveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeaeeens 721.537 535.104 186.433 1,0%
islandsbanki 3,45% 7.3.2024 (32027) ...c.coveueeeeeeeeeeeeeeeeeee e 673.944 655.745 18.199 0,1%
Islandsbanki 2,5% 16.09.2027(16.09.2030) ........c.coeevererrererrererereereeeereeeeeeenns 657.057 160.379 496.678 2,5%
islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (32029) ........cccoveureeeeeeeeteeeeee e eeeeee e 626.609 607.217 19.392 0,1%
Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 ........ocoviuiiiiniiiiiiiiie e 606.989 315.966 291.023 1,5%
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 ........ccccveeiieieeiieee e 588.023 509.980 78.043 0,4%
Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 ......ccooeeeiiiiiiiiiiiiieieeeeeieeeeees 584.381 579.401 4.980 0,0%
SEERISTU QIGNIT (L0) .eveiiieeeiiiiiiiee et e et e e e e e e e e e et er e e e e e e nnrreeaeeeas 8.298.601 6.726.288 1.572.313 8,0%
Y No = LT To ] 1| TSR TOPEPR 11.325.478 9.862.486 1.462.992 7,5%
[ (=110 FoT =T To o PP URPR R SPPPPPRR 19.624.079 16.588.774 3.035.305 15,5%
6. Hrein eign og gengi.
30.6.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina ..............eeeeeieiiiiiiiiiiiie e 19.569.681 16.550.743 12.188.988 6.943.432
Kaupgengi hlutdeildarskirt@ina .............eueeeiiiiiiiiiiee e 149,51 145,26 134,52 125,28
7. Avéxtun.
2021 2020 2019 2018
NBFNAVOXEUN ...ttt et e et ee ettt ae et e et et e seeseeene s 2,92% 7,98% 7,38% 6,27%
[ LA Tz N[ ) (] AR 0,44% 4,34% 4,59% 2,92%
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STEFNIR

Stefnir - Sparifjarsjodur hs.

Arshlutareikningur 30. juni 2021

Stefnir - Sparifjarsjédur hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 520617-9810



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
a timabilinu januar - juni 2021

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2021 2020
Skyr.
Tekjur 3-8
WEXEIT ettt ettt h e h e E e R R ARt R et nR bt bt b e e et e s e 46.545 55.520
VL= o] o= <3 (U | PO P P PUP PP OPPPPPPPPPNE 15.865 5.135
Vextir af iNNIANUM TANASTOMNANEG ........oiiiiiiiii e 27.837 126.977
Tekjur samtals 90.247 187.632
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSIIAMTEIAGS .....ooeieiiieiiiie ettt e e e e enees 9 23.263 20.237
ABTAT POKNMANIT ..ottt e st e e ettt e e b e e e s b bt e e et e e e bbe e e e nbrn e e e anbreeeaa 751 1.920
Vi oo A=) o] oI <1 LU | PSSR R 6 0
VIOSKIPIBKOSTMABU ......eeeitiieeiiii ettt ettt ettt e e st e e e et e e st e e et et e e nnneeesnnneeeas 17 536
ONNUT GJOIA 0F KOSINABUI ......cveveiieeecieeete et ete et et te ettt ae et e e ete et e e ete et eseete et eseete s eresae s etesteneesens 2.691 2.668
Gjold samtals 26.728 25.361
Hreinar tEKJUT (GO1A) weeeiiiiieiiiii ettt e e b e e e e e s nn e e s nnnee s 63.519 162.271
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESTINGUIM ..........oii e 41.223 21.333
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAFESHNGUIM .........ccieviieieeeeeeeeeeee e ( 42.906) 42.074
Afkoma faerd & hlutdeildarsKirteini ........coooviiiiiii e e 61.836 225.678
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlUtdeIldarSKIrTEINT ........eiiiiiie e et eae e e 21.519.587 18.963.551
a1 1=V a1 [0 (o [=T1 o F= TS S (=T T SRR ( 19.767.451) ( 19.258.031)
Fjarmodgnunarhreyfingar samtals 1.752.136  ( 294.480)
HBEKKUN .ottt bt a bbbt ekt e bt et e e et 1.813.972 ( 68.802)
Hlutdeildarskirteini I ArSDYIUN ........ooiiie et e e et e e st e e e neeeeenees 12.743.664 12.433.181
Hlutdeildarskirteini i 1ok timabilSiNG ........ocoiiiiiiii e 14.557.636 12.364.379
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Efnahagsreikningur 30. juni 2021

30.6.2021 31.12.2020
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
VEIODIET ...ttt ekt b et bttt ettt e 4.965.082 5.070.516
PeningamarkadSOEIMINGAT .........cicurieiiiiieeiieie st et e e et e e s s e e e s s e e e e asbeeesanne e e s nnneeeeanrreenan 3.435.119 1.131.027
INNIAN hJA TANASTOfNUNUM ..o e e e s e e e e s et e e e e e s e e nareeeeas 7.464.205 6.820.362
Fjarfestingar samtals 10 15.864.406 13.021.905
Adrar eignir:
INNIAN hjA TANASTOTNUNUIM L..ooiii e et e et e e e et e e s neeeesnneeeean 11 53 72
F Yo 1= =T To ] 1 S T TP U PP PP PP PPPPPPTPRP 12 17.846 48.050
Adrar eignir samtals 17.899 48.122
Eignir samtals 15.882.305 13.070.027
Skuldir
S 0| o IV o (=] 1 = g (== T PR 4.239 4.330
SKUIA VIO VOISIUTEIAG ....veeeeeeieeee ettt e s 105 126
ABTAE SKUIIT ...ttt b e a ekt et e e e et e e s e bt e et e e nab e e nnneennneen 13 1.320.325 321.907
Skuldir samtals 1.324.669 326.363
Hrein eign 110K tIMabilSiNS .....ouiiiiiiie e e et e e et ee e nees 14.557.636 12.743.664
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ..ooooveeieiiii e 127.415,66 112.063,58
Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSINS .........c.coiiiiiiiii e e 114,25 113,72
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi

30.6.2021 % 31.12.2020 %
Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsbréf, skrad:
Skuldabréf:
Arion banki Cov Bonds 6,50% 2.9.2022(2025) .... 2.010.295 12,7 1.869.628 14,3  Arion banki hf.
Rikisvixill 15.09.2021 .......ceueeeiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeen 1.097.141 6,9 0 0,0 Endurlan rikissjods
Rikisvixill 15.11.2021 ......oovveeiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeee 1.093.272 6,9 0 0,0 Endurlan rikissjods
[slandsbanki 5,75% 21.09.2021(2024) ................ 883.254 5,6 775.957 5,9 islandsbanki hf.
Rikisb. 3,5 % 05.08.2021 ........cccvvvueeeeieeeieiiinnn. 519.815 3,3 514.386 3,9 Sedlabanki islands
Landsb. Islands 5,5% 30.11.2021 (>2024) .......... 419.532 2,6 834.734 6,4 Landsbankinn hf.
Utgerdarfélag Reykjavikur hf 02.09.2021 ............ 337.847 2,1 0 0,0 Utgerdarfélag Reykjavikur hf.
Rikisvixill 16.08.2021 ........ccoeviiiiiiiiiiieeeeeeeeeeei, 299.495 1,9 0 0,0 Endurlan rikissjods
Landsbanki islands 3% 17.9.2022(>2025) .......... 341.504 2,2 339.275 2,6 Landsbankinn hf.
Lykill Fjarmdgnun hf - Br.vxt. 28.11.2023 ............ 320.525 2,0 199.206 1,5 Kvika banki hf.
Arion banki Cov Bonds 3,50% 16.12.2021(2024) 218.074 1,4 216.935 1,7 Arion banki hf.
ICESEA Vixill 02.12.2021 .......ooovvveeeeeeeeeeeen. 157.556 1,0 0 0,0 Iceland Seafood Internation hf.
Lykill Fjarmdgnun hf 15.09.2021 ..........cccceevveeenne 152.460 1,0 0 0,0 Lykill Fjarmégnun hf.
Iceland Seafood 29.09.2021 ........cccooeveevevieveinnnnnnn. 138.809 0,9 0 0,0 Iceland Seafood Internation hf.
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 ........ccouvueeeeeeeeeieiinnnn. 118.753 0,7 0 0,0 Sedlabanki islands
Kvika banki hf 21.09.2021 ...........cccovciveveeeeeeenns 79.677 0,5 78.977 0,6 Kvika banki hf.
Siminn hf 07.01.2022 ........cooocivieieeeeeiciiiiieee e, 78.861 0,5 0 0,0 Siminn hf.
islandsbanki 2,98% 04.09.2022 .......ccceeeeveveeernn. 73.310 0,5 72.501 0,6 Islandsbanki hf.
Kvika banki hf | float 26.10.2023 ...........ccccceeeennes 60.021 0,4 198.921 1,5 Kuvika banki hf.
Lykill Fjarmdgnun hf 15.06.2021 ..........ccccceeveennee 0 0,0 258.095 2,0  Lykill FjArmoégnun hf.
Utgerdarfélag Reykjavikur hf 02.03.2021 ............ 0 0,0 198.794 1,5 Utgerdarfélag Reykjavikur hf.
islandsbanki 18.02 2021 .......ccovveeveeeeeeeeeeeeeen 0 0,0 139.812 1,1 islandsbanki hf.
Iceland Seafood International hf 29.03.2021 ....... 0 0,0 138.927 1,1 Iceland Seafood Internation hf.
Iceland Seafood International hf 02.06.2021 ....... 0 0,0 137.902 1,1 Iceland Seafood Internation hf.
Kvika banki hf 22.03.2021 .......ccooieiiiiiiiiiieeeiiinns 0 0,0 59.848 0,5 Kvika banki hf.
Kvika banki hf 21.06.2021 ........cccoovvviiiiiiiieeeiiinnns 0 0,0 59.558 0,5 Kvika banki hf.
Utgerdarfélag Reykjavikur hf 02.06.2021 ............ 0 0,0 59.113 0,5 Utgerdarfélag Reykjavikur hf.
Lykill Fjarmdgnun hf 3,1% 28.04.2021 ................ 0 0,0 48.974 0,4 Kvika banki hf.
Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsbréf, skrad alls ..........eevevevenenes 8.400.201 52,9 6.201.543 47,4
Innlan hja lanastofnunum:
Kvika banki hf. .......ccoccciiiii e, 2.596.238 16,3 1.963.683 15,0 Kvika banki hf.
Arion banki hf. ..o, 2.513.560 15,8 2.842.164 21,7 Arion banki hf.
Landsbankinn hf. ........cccoooiiiiiiii e 1.637.500 10,3 1.310.965 10,0 Landsbankinn hf.
Islandsbanki D, .......oooeeeeee e 716.907 45 703.550 5,4 Iislandsbanki hf.
Innlan hja lanastofnunum alls .............cccccoeeennee. 7.464.205 47.0 6.820.362 52,2
Fjarfestingar alls ..........cccccoviiiiiniiiceieeecce 15.864.406 99,9 13.021.905 99,6
Innlan hja lanastofnunum ..........cccocceiiiiiiennee, 53 0,0 72 0,0
ABrar €IgNIT ....vveeieee e 17.846 0,1 48.050 0,4
Bignir alls .......ooeiiieeeee e 15.882.305 100,0 13.070.027 100,0

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2021 B-hluti
Stefnir - Sparifjarsjodur hs. 130 Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar  fjarfest. Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
30.6.2021 % 31.12.2020 % Lagmark Hamark
Innlan fijarmalafyrirteekja .........coooeveiieeeenineeen. 7.464.205 47,1 6.820.362 52,4 0 100

Vixlar, skuldabréf og adrar

skuldavidurkenningar Utgefnar af

flarmalafyrirteekjum .........ccccooeveeniiie e 552.662 3,5 844.470 6,5 0 50
Skuldabréf og adrar skuldavidur-

kenningar Utgefnar af fjarmalafyrirteekjum

skv. l6gum um sértryggd skuldabréf .................... 4.005.990 25,3 4.307.951 33,1 0 60
Vixlar, skuldabréf og adrar skuldavidur-

kenningar fyrirteekja utgefnar af

eda med abyrgd islenska rikisins ..........cccccoeene 3.128.476 19,7 514.386 4,0 0 60
Peningamarkadsgerningar og skuldabréf
atgefin af sveitarfélogum .........ccccceeeieiiiiieneeins 0 0,0 0 0,0 0 50

Vixlar, skuldabréf og adrar

skuldavidurkenningar fyrirtaekja 713.073 4,5 534.736 4,1 0 20

Heildarverdmeeti fjarfestinga ............. 15.864.406 100,0 13.021.905 100,0

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.
Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala

2021 2021
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) ......cocuuiiiiiiiiiiieie et 416.110 (  213.508)
Iceland Seafood 29.09.2021 ........coocuiiiiiiiie e 137.560 0
ICESEA VIXIll 02.12.2021 .....oiitiiiite ittt ettt ettt h e ehe e s bt bt e ket e bt et et et e s s bt e st e e neb e e nbneennnean 157.164 0
[slandsbanki 5,75% 21.09.2021(2024) ..........ccceeueueueueeeeeeeeeeeeesete e e ettt s e et ee ettt ettt n s s e st s, 163.789 ( 41.057)
Kvika banki hf [ float 26.10.2023 ...........oooiiiiieiiiie et s e et e e s e s e e e 0 ( 138.950)
Landsbanki islands 5,5% 30.11.2021 (32024) ........ceoeeveueeieeeeeeeeeeeeeeeeeeseseeseeseseeeeseeseseseseesssessessseseesanens 0 ( 418.098)
Lykill FJAarmagnun hf 15.09.2021 .......cuiiiiiieiiiiiie ettt ettt sae et be e bt 151.682 0
Lykill FJarmagnun hf - Brovxt. 28.11.2023 .....coueiieiiiieeiiiiiee et e sieee e stee e e sttt e e stteassnseeeeantaeeesnseeesssseeesnseeeesanes 119.380 0
Reitir fasteignafélag 5,75% 15.11.2022 .......ccueeeeiuieeeaiieeeeeiee e e eteee e e sttt e e e saeeee s aneeeeeasteeeesnsneeeanneeeeanteeeeaseeeennnees 127.710 (  127.729)

Rikisb. 3,5 % 05.08.2021
Rikisb. 7,25% 26.10.2022

2.447.334 ( 2.445.497)
174.607 (  55.809)

Rikisvixill 16.08.2021 299.484 0
Rikisvixill 15.09.2021 1.212.962 ( 119.514)
Rikisvixill 15.11.2021 1.092.849 0
Siminn hf 07.01.2022 78.844 0
Utgerdarfélag Reykjavikur hf 02.06.2021 297.318 0
Utgerdarfélag Reykjavikur hf 02.09.2021 336.815 0

7.213.608 ( 3.560.162)
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4. Sundurlidun fjarfestinga eftir dtgefendum og liftima.

Sjéourinn fjarfestir i innlanum, vixlum, skuldabréfum og 68rum stuttum fjarmalagerningum. Medalliftimi fjarfestinga sj6dsins var 132 dagar

i junilok 2021.

Medalliftimi Meédalliftimi
Fjarfestingar Fjarfestingar (dagar) (dagar)
30.6.2021 % 31.12.2020 % 30.6.2021 31.12.2020
Rikisskuldabréf ...........cccooveeiiiiiiiiiicee e, 638.569 4,0 514.386 4,0 119 217
RIKISVIXIAT ....vvviiieiiciiiieic e 2.489.908 15,7 0 0,0 100 -
LYKill, VIXIAE ©.eveeieeeieeee e 152.460 1,0 248.181 1,9 77 214
LyKill, skuldabréf ..........ccooeeiiiiiiiieeeeeieeeen 320.525 2,0 258.095 2,0 83 166
Arion banki, innNIan ........ccccccvvviii 2.513.560 15,8 2.842.162 21,8 14 13
Arion banki, skuldabréf ...........oooviviiiiiieiii, 2.228.368 14,0 2.086.562 16,0 404 583
islandsbanki, INNTAN .....c.oooveeieeeee e 716.907 4.5 703.550 5,4 144 135
islandsbanki, VIXIAr ........ccoovveeieiereeeeeeeee e 0 0,0 139.812 1,1 2 49
islandsbanki, skuldabréf ..........cccoveeveeieeeeiieinns 956.564 6,0 848.458 6,5 110 294
Landsbanki, inNIAN .........c.oooooviviiieiieieeees 1.637.500 10,3 1.310.965 10,1 5 35
Landsbanki, skuldabréf ............cccccoiiiiiiiniins 761.036 4,8 1.174.010 9,0 220 377
Kvika banki, innlan ...........ccccocviviniiiiiiiiiiienenenn, 2.596.238 16,4 1.963.683 15,1 127 48
Kvika banki, ViXlar .........ccccocevveeeiiiiiiiiiieee e 79.677 0,5 198.384 1,5 83 181
Kvika banki, skuldabréf ...........ccccoovvvivivininniinnnnnn, 60.021 0,4 198.921 15 26 177
Iceland Seafood, vixlar ........ccccoeeieiiiiiiiiiiiieieenienn, 296.365 1,9 276.829 2,1 125 120
Utgerdarfélag RVK, VIXIar .............ccceeveeevenennne. 337.847 2,1 257.907 2,0 64 82
SIMINN, VIXIAT ..o 78.861 0,5 0 0,0 191 -
Fjarfestingar alls ..........ccccceviieiiiine e 15.864.406 100,0 13.021.905 100,0 132 193
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2021 31.12.2020 Breyting heildareign
Kvika banki hf. ... 2.596.238 1.963.683 632.555 4,0%
AroN DanKi Df. .......oe 2.513.560 2.842.164 ( 328.604) ( 2,1%)
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) ......ccccveveeeiiiiinieeeennnn. 2.010.295 1.869.628 140.667 0,9%
Landsbankinn hf. ... 1.637.500 1.310.965 326.535 2,1%
RIKISVIXIll 15.09.2021 ....oooiiieiiiiiiiiie ettt e e e et e e e e 1.097.141 0 1.097.141 6,9%
RIKISVIXIll 15.11.2021 ...oviiiiieiiiiiiiiee e ettt e et e e et e e e e e e aarree e e e 1.093.272 0 1.093.272 6,9%
Islandsbanki 5,75% 21.09.2021(2024) .......c.cceveevereeireeeeeereeeeeeeeeeeeeaeees 883.254 775.957 107.297 0,7%
ISIANASDANKI N, ...ttt 716.907 703.550 13.357 0,1%
Rikisb. 3,5 % 05.08.2021 ........uuuuuiuiuiuirniriererirrneeererreeeererrrerrerererrrererrrreeen 519.815 514.386 5.429 0,0%
Landsbanki islands 5,5% 30.11.2021 (32024) ......c.ccocevveveeeereeeeneeeenenanns 419.532 834.734 ( 415.202) ( 2,6%)
Staarstu €Ignir (L0) .oeeeeeeeeeee et e e 13.487.514 10.815.067 2.672.447 16,8%
Yo = L= 1o | 1 OSSR 2.394.791 2.254.960 139.831 0,9%
=T o F=T =TT o | o 1 G OO SRR 15.882.305 13.070.027 2.812.278 17, 7%
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6. Hrein eign og gengi.

Bokfeert veromeeti hlutdeildarskirteina
Kaupgengi hlutdeildarskirteina

7. Avdxtun.

Nafnavoxtun
Raunavoxtun
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30.6.2021

14.557.636
114,25

2021

0,47%
( 1,95%)

31.12.2020

12.743.664
113,72

2020

2,73%
( 0,74%)

31.12.2019

12.433.181
110,70

2019

4,54%
1,82%

31.12.2018

8.039.374
105,89

2018

4,10%
0,82%
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STEFNIR

Stefnir - Vaxtasjoour hs.

Arshlutareikningur 30. juni 2021

Stefnir - Vaxtasjoour hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 531020-8390



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2021 (1)

1.1.-30.6
2021
Skyr.
Tekjur: 3-8
LY=L O P PP OP RO PPPPPTP 24.491
V2= o] o T= ] (0| P T T T PO T PP U PP PPPOTRRPPPUPIT 37.529
Vextir af iNNIANUM TANASTOTNANG ..o e s e e e st as 540
Tekjur samtals 62.560
Gjold:
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIAITEIAGS ....eeeiiiiie ittt e ettt e e s e e s et e e nnes 9 13.107
P Yo 1= Ll o To 1 2q g T T | PSPPI 647
VLo T o To Y =] £ ] o= (1| T T O PSP PP PP PPPPTPP 324
V4 Te LS (o] = 10 1] 1 =T 1 | SRR 19
ONNUE G010 OF KOSINABUI ......cvvcveiiieiitiieteeteiete et st te ettt e et st e e be st e seeb e s ese et e s eseeb e s s ebessessebessesses e s essabe s esessensasessens 1.474
Gjold samtals 15.571
Hreinar teKJUI 0g (GJO1A) ...eeiii ettt e et e e e e e s e b bt e e e e e e s nbb e et e e e e e s anbbbeeeeaeeaas 46.989
Innleystur hagnadur (tap) af fAMFESTINGUIM ......o.eii e e et e e set e e sbeeeeanteeeeenes ( 42.124)
Oinnleystur hagnadur (tap) af HATESTNGUITI .........ccoviviiiiiciieeeetee ettt ettt e st esesereaena 60.437
Afkoma feerd & hlutd@ildarSKIrTEINT ......ociiiiie et e et e st 65.302
Fjarmdgnunarhreyfingar:
ST (ol a1 01 o (=11 o = S]] (=] o T P P OO PP UPPOTRPTN 2.207.330
INNIEYSt NIULAEIAAISKITTEINI .....eieeeiee ettt e e ek e e et e e s anb e e st e e e e nne e e e nanee ( 269.907)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals 1.937.423
HBEKKUN (JEBKKUN) ..ottt ekt e e bt e e st e e ek bt e e ab et e e eabe e e e e nb e e e e antn e e e nnnes 2.002.725
HlutdeildarsKirteini I ArSDYIJUN ... et e et et e s e e et e e nanes 1.523.579
Hlutdeildarskirteini i IoK timabilSiNS ........ooiiiiiiii et 3.526.304

1) Sjodurinn var stofnadur i névember 2020
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Efnahagsreikningur 30. juni 2021 (1)

30.6.2021 31.12.2020

Skyr.
Eignir:
Fjarfestingar:
RV =T o] o 1= ST P PO U P UPPPPRP 3.283.578 1.222.066
PeningamarkadSgEIMINGAT ..........veiiii et e e e e e e e e e e e e e e e st a e e e e e e eaasntbaeeaeeseaaanreraaeaas 139.027 39.547
INNIAN WjA TANASTOfMUNUIM ...t e e et e e st e e et eesnnteeeesnneeeeanseeeenes 117.002 227.001
Fjarfestingar samtals 10 3.539.607 1.488.614
Adrar eignir:
INNIAN WJA TANASTOTNUNUIM ..o s e e e e e e 11 97 99
N = L= o | o1 PR PR 12 103 36.382
Adrar eignir samtals 200 36.481
Eignir samtals 3.539.807 1.525.095
Skuldir:
SKUI VIO TEKSIIAITEIAY ....eeieieeeiiiie ettt e e e es 3.156 1.129
YT (o Y o IV o] & 11 =] =T TSR 10 38
e 1= TR (0 | o [ PSP PRPRN 13 10.337 349
13.503 1516
Hrein eign 110K tiMabilSiNS ....co.eeiiiiiii e 3.526.304 1.523.579
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ..ooooveeiiiiii e 34.242,85 15.184,33
Gengi hlutdeildarskirteina i 10K timabilSINS .........cccuiiiiiiiii e 102,98 100,34

1) Sjodurinn var stofnadur i névember 2020
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi

30.6.2021 % 31.12.2020 %
Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsskjol,
skrao:
Utgefid af eda i 4byrgd sveitarfélaga:
Lanasjédur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 ............. 319.995 9,0 82.876 2,3 Lanasjédur sveitarfélaga ohf.
Reykjavikurborg 4,5% 21.8.2040 ...........ccccvveeeeeennnnns 122.539 3,5 0 0,0 Reykjavikurborg
Reykjavikurborg 3,0 % 11.05.2024 .........ccccevveeeeninnns 69.685 2,0 0 0,0 Reykjavikurborg
Reykjavikurborg 2,5% 21.10.2032 .........ccccvveeeeeeeinnns 49.532 1,4 0 0,0 Reykjavikurborg
Reykjavikurborg 6,72% 26.3.2035 .........ccccvveeeeeninnnns 33.125 0,9 0 0,0 Reykjavikurborg
Skuldabréf:
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 ............ 237.273 6,7 156.529 4,4 Orkuveita Reykjavikur
islandsbanki 2,5% 16.09.2027(16.09.2030) ............. 237.271 6,7 80.189 2,3 Islandsbanki hf.
islandsbanki hf 3,5% 26.11.2025 ............ccccccenenane. 204.391 5,8 80.385 2,3 lslandsbanki hf.
Landsbanki islands 3,44% 17.09.2025 (2028) .......... 164.507 4,6 82.371 2,3 Landsbankinn hf.
Reitir fasteignafélag 1,4% 15.05.2027 ........ccccccvuveee. 162.267 4,6 0 0,0 Reitir fasteignafélag hf.
Orkuveita Reykjavikur hf. 2,8 9% 23.10.2023 ............ 120.027 34 20.112 0,6 Orkuveita Reykjavikur
Landsbanki islands 3% 4.10.2028(>2031) ................ 108.780 31 0 0,0 Landsbankinn hf.
Reginn hf 2,5% 28.01.2030 .......ccoeeeriereriiieeeniieeanns 107.373 3,0 102.912 2,9 Reginn hf.
Reitir fasteignafélag 2,3% 15.05.2032 ...........cccueeeee.. 103.397 29 60.796 1,7 Reitir fasteignafélag hf.
SIL VAR BD 20280220 ........coevevevereevieeeeeeeeereneneas 100.858 2,8 0 0,0 SiLhs.
Kvika banki hf 1,00 BD 2027 05 25 ........ccccceveiiineeenne 100.673 2,8 0 0,0 Kvika banki hf.
ICESEA 5,65% 21.06.2025 .......ccceevvieireeriiienieenennn 100.443 2,8 0 0,0 Iceland Seafood Internation hf.
Utgerdarfélag Reykjavikur hf 02.09.2021 ................. 99.367 2,8 0 0,0 Utgerdarfélag Reykjavikur hf.
Arion banki Covered Bonds 2,0% 15.10.2026 ......... 93.521 2,6 91.397 2,6  Arion banki hf.
Eik fasteignafélag hf.1,445% 10.03.2027 ................. 82.885 2,3 0 0,0 Eik fasteignafélag hf.
Reginn hf 1,25% 28.06.2027 ........cccuvveeeeeiiiiiiieeeeenne 80.259 23 0 0,0 Reginn hf.
islandsbanki 2,2% 11.8.2028 (>2031) ........c.cvcue..... 74.004 2,1 38.222 1,1 lislandsbanki hf.
Reitir fasteignafélag 3,05% 15.05.2023 .................... 70.191 2,0 70.178 2,0 Reitir fasteignafélag hf.
Islandsbanki hf - Var BD 25.11.2024 .........c.cc.cocu...... 68.655 1,9 0 0,0 islandsbanki hf.
Eik fasteignafélag hf.2,712% 05.07.2026 ................. 67.213 1,9 62.621 1,8 Eik fasteignafélag hf.
Arion banki Covered Bonds 6,0% 12.04.2024 ......... 65.435 1,8 22.485 0,6 Arion banki hf.
islandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) ............. 65.285 1.8 67.360 1,9 islandsbanki hf.
Reginn hf 2,477% 20.08.2050 .........ccccevvvvrernineennnn 65.096 1,8 60.817 1,7 Reginn hf.
Reitir fasteignafélag 5,75% 15.11.2022 .................... 62.702 1,8 53.162 1,5 Reitir fasteignafélag hf.
Reitir fasteignafélag 2,5% 15.05.2029 ..........cc.ccveee. 42.247 1,2 10.229 0,3 Reitir fasteignafélag hf.
Iceland Seafood 29.09.2021 .........cccoccvvveriiveeeninneennnns 39.660 11 0 0,0 Iceland Seafood Internation hf.
Gagnaveita Reykjavikur hf.1,5 % 01.06.2041 .......... 38.393 11 0 0,0 Gagnaveita Reykjavikur ehf.
Orkuveita Reykjavikur hf.3,1% 9.5.2046 .................. 38.131 11 37.303 1,1 Orkuveita Reykjavikur
Reginn hf 3,2% 30.06.2023 ..........cooccirieeiiiiiiiiieeennn 20.018 0,6 20.126 0,6 Reginn hf.
Lykill Fjarmdgnun hf breytilegir vxt 16.10.2023 ........ 7.407 0,2 0 0,0 Kuvika banki hf.
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) 0 0,0 21.996 0,6 Arion banki hf.
Iceland Seafood International hf 29.03.2021 ............ 0 0,0 19.847 0,6 Iceland Seafood Internation hf.
Iceland Seafood International hf 02.06.2021 ............ 0 0,0 19.700 0,6 Iceland Seafood Internation hf.
Framseljanleg verobréf og
peningamarkadsbréf, skrad alls ...........ccccoveeeennnns 3.422.605 96,7 1.261.613 35,6
Innlan hja lanastofnunum:
Arion banki hf. .....oiiiiii e, 117.002 3,3 227.001 6,4 Arion banki hf.
Innlan hjé lanastofnunum alls .............ccccoooieeee 117.002 3,3 227.001 6,4
Fjarfestingar alls ..........cccccceeeviiiiiiiiie e, 3.539.607 100,0 1.488.614 42,1
Innlan hja lanastofnunum ............ccccoiiine. 97 0,0 99 0,0
ABIAr EIGNIT c.vvvviiii e 103 0,0 36.382 1,0
Eignir @lls .....cooveiiiiice 3.539.807 100,0 1.525.095 43,1
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2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.
30.6.2021 % 31.12.2020 %
Sértryggd skuldabréf atgefin skv. I6gum 11/2008 ..... 808.803 22,9 404.020 11,4
Eignavarin skuldabréf sf. 3. mgr. 4. gr. ..........ccoueeee. 0 0,0 0 0,0
Skuldabréf a fyrirtaeki par sem tryggingar liggja
A0 DAKI .o 871.055 24,6 440.841 12,5
Skuldabréf og vixlar fyrirteekja ..........cccoovvirieieiiineene 673.294 19,0 253.491 7,2
Onnur skuldabréf fjarmalafyrirtaekja ............c.ccvee..... 373.719 10,6 80.385 2,3
Skuldabréf sveitarfélaga og Lanasjéds
sveitarfélaga .........ccoocvvvieeiii i, 594.876 16,8 82.876 2,3
Innlan og vixlar fjarmalafyrirteekja ...........cccoeevvvrennne. 117.002 3,3 227.001 6,4
Onnur skuldabréf og vixlar ...........ccoeeevveeieeceeceenen, 100.858 2,8 0 0,0
Erlend skuldabréf ........ccooooviiiiiiiiiiiieeeieeee e 0 0,0 0 0,0
Skuldabréf med breytirétti og hlutabréf tengd peim .. 0 0,0 0 0,0
AFIBIOUL oot 0 0,0 0 0,0
Fagfjarfestasjodir sem fjarfesta i skuldabréfum
eda 60rum skuldavidurkenningum 0 0,0 0 0,0
Heildarveromeeti fjarfestinga ...........c.ccooeevvveeeeeeeinnns 3.539.607 100,0 1.488.614 42,1

3. Upps6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) ........uuiiiieiiiiiiiiie ettt e e e e e e aaeee
Arion banki Covered Bonds 6,000 12.04.2024 ...........oouuuuieeieeeeeeeee et e e e e e e e aaaaaa
Eik fasteignafélag hf.1,445% 10.03.2027 ......cccuteiiueeeeatiee et e eeeee et teeessaaeeeassaeeeaataeeeaneeeesneeeeateeeeanneeeanneeenn
Gagnaveita Reykjavikur hf.1,5 % 01.06.2041 .......ccoccuiiiiiiiieiiiie e e et e s
Iceland Seafo0od 29.09.2021 .........ccoiiiii et nree s
ICESEA 5,65%0 21.06.2025 ......ccuuiiitiiatieetieatee sttt ettt estee e tee e teeasbeeateeestbeesteeabeeasbeeaabeeas b e e abeeeabeeeabeeenbeearbeesnne et
islandsbanki hf - Var BD 25.11.2024 .........cccccciueiiieuieeiieiesisesteteseseesese e ssetess st sesesebess s ssesess st esese s esesessssebesessenis
ISIANASDANKI N 3,596 26.11.2025 .. ..eeeeeeeeeeee et e et e et e et et et e et e et et e et e et e et e et e et e ee e et e et e et e et et e et eereene e
islandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) ............ccccervrverererrireresareseieesesesessesesessseses e st e te s s etese st esere s esereenanas
[slandsbanki 2,5% 16.09.2027(16.09.2030) ........c.cceeveeireieereereesreieeteeteieereeeeesteeeereste e eae st ereste e ate st ere e eeare e
islandsbanki 2,29 11.8.2028 (32031 .....c.ecueueeueeeeeeeieeeteeeeseeteeeeteeteseeteete et eseseste s ereete s etetereete e eae et ereete e ereeaens
Kvika banki hf 1,00 BD 2027 05 25 .......uuuuuiuiuitiiiiiiitiiiieieiieiieeeetetetetetrtaataaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaeasasananananannnnnnnnan..
Landsbanki islands 5,0% 23.11.2023 (2026) .........ceeueureueiuereeeeeteeeeseeeeeeseesesesteesessssesessesessssessesessesnesesseseseennas
Landsbanki islands 3,44% 17.09.2025 (2028) ..........c.cccvevreuererereriesesissesesesesesessssesesssssessssesensesssessesesess e
Landsbanki islands 3% 4.10.2028(32031) ...c..cveueueerreeeeeeeeereeseseeseeseseeseeeseesessseesesessesseseesesssseesassssesseseesensesens
Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 ........ooiiiiiiiiiiie ettt
Lykill Fjarmagnun hf breytilegir VXt 16.10.2023 .........oo et e et ee e e et e e e e e s e anereeeeaaeaaanebeeeeeeeaannnes
Orkuveita Reykjavikur hf. 2,8 9% 23.10.2023 .......couiiiiiiiie ettt sb e bt e e st esbe e e s abee e
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 ......coo ittt e et e e e e e st e e e e e e nnebe e e e e e e annnneeeeeas
RegINN Nf 1,25%0 28.06.2027 .....coiiiiieieiiiieei bbbttt ettt ettt ettt et ettt et et e e et e et e e e e e e e e e e aaaaaaaaaaaaaaaaaaaaas
Reitir fasteignafélag 5,75% 15.11.2022 ......ccoiuuiiiieaaiiiiii ettt e e e et e e e e e e e ee et e e e e e nne et e e e e e e aantbeeeeaeeeanereeeas
Reitir fasteignafélag 1,4% 15.05.2027 .......cuueeiiimiiiiiiie ittt s et e et e e et e e e et e e areeas
Reitir fasteignafélag 2,5% 15.05.2029 ......coiiiiiiiiiiiiea et e et r e e e et e e e e e e e —a e e e e e e e anrareeaa e aannaees
Reitir fasteignafélag 2,3% 15.05.2032 ......cceciiiiiiiiiie e ettt e e s ee e e e e e et e e e e e e st r e e e e e et ——aeeeaaa——raaaeesanraaaes
Reykjavikurborg 3,0 %0 11.05.2024 .........ueiiiie ettt e e ettt e e e e e e e abee e e e e e e e aaebeee e e e e e aneaeeeaeeeannrereaaeaaanees
Reykjavikurborg 2,5% 21.10.2032 ......cccuuiiieeeiiiiiiiit e e e e et et e e e e s et r e e e e e s et e — e e e e e e st —raaeeea i tbaaaeeeaaaarareaaeaaanre
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Fjarfestingarstefna %

Lagmark

0
0

o O o

O OO o oo

Uppso6fnud
kaup
2021

0
66.737
82.338
38.164
39.303

100.000
73.440
121.767
45.059
168.189
37.371
100.000
42.847
82.349
105.661
339.344
7.914
99.959
76.110
79.941
117.077
161.514
30.803
40.651
69.356
49.049

(

(

Hamark
80
50
100
60
50
50
60
30
20
10
20
20
Uppso6fnud
sala
2021
21.339)
21.747)
0
0
0
0
0
0
44.213)
0
0
0
42.883)
0
0
104.354)
0
0
0
0
104.324)
0
0
0
0
0
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa, frh.

Reykjavikurborg 6,729 26.3.2035 ..........uuiiiieiiiiiiiiiee e ettt e e e e et e e e e e e et e et e e e e e e e teeeeee e e e naaeeaaeeaaanarereeaeeaanees
Reykjavikurborg 4,5% 21.8.2040 ..........cccuuriiiiee it e e e ettt e e e e e e e e e e e e e e e e e —— e e e e e s s b ataaaesaaatraaaaaeaaane
SIL VAR BD 20280220 .....cuiuiueurereeueseseeseeaeseseststsssaesesssssesasesesessasasasasasasasssesesasssssesesesesssssssasasssssasasesesasesesesases
Utgerdarfélag Reykjavikur hf 02.06.2021 ..........c.c.coviuiiiieieeeieeieeeeeeeeseeseee st s s s ste et e ste e atestetesteseerestesesre e
Utgerdarfélag Reykjavikur Nf 02.09.2021 ..........cccvoveuirieiiieeieitetceeeeeteee et e tetese et st e e te s s sese et tese s tese s esenis

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir flokkum fjarfestinga og liftima.

Uppsofnud Uppso6fnud
kaup sala

2021 2021
34.195 0
120.470 0
100.000 0
39.642 0
99.063 0
2.568.313 ( 338.860)

Sjédurinn fjarfestir i skuldabréfum og vixlum utgefnum m.a. af opinberum adilum, fyrirteekjum og fjarmalastofnunum. Meaalliftimi skuldabréfa

sjodsins var 5,1 ar i junilok 2021.

Fjarfestingar Fjarfestingar Meadalliftimi
30.6.2021 % 31.12.2020 % 30.6.2021 31.12.2020
Sértryggd skuldabréf ..o 808.802 22,9 404.020 11,4 3,84 3,81
Skuldabréf med tryggingum ........cooceveiiiieeniiiee e 871.054 24,6 440.841 12,5 5,59 6,02
Skuldabréf fyrirtaekja .........cccooveeeiiiiiiiiiecc e, 534.266 15,1 213.944 6,0 5,61 7,25
Vixlar fyrirtaekja ........oocoveeiiiieeere e 139.027 3,9 39.547 1,1 - -
Skuldabréf sveitarfélaga ............coocveveeeiiiiiiiinneens 594.879 16,8 82.876 2,3 6,09 6,58
Onnur skuldabréf fjarmalafyrirtaekja ..............cco........ 373.719 10,6 80.385 2,3 4,07 4,53
Onnur skuldabréf og vixlar ............cccceeveeveeeeeerene.e. 100.858 2,8 0 0,0 6,21 -
2781 T 117.002 3,3 227.001 6,4 - -
Fjarfestingar alls ..........ccoooiveiiieeiieeeee e 3.539.607 100,0 1.488.614 42,1
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2021 31.12.2020 Breyting heildareign
Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 .........ccooviuriiieeeeiiiiieiee e eeiiieea e 319.995 82.876 237.119 6,7%
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 .......coiiiiiiiiiieee e 237.273 156.529 80.744 2,3%
islandsbanki 2,5% 16.09.2027(16.09.2030) ....uuvururnrnrniriririnnneniniereeerereeeeeeerereeees 237.271 80.189 157.082 4,4%
islandsbanki hf 3,5% 26.11.2025 ........cooueeeeeeeeeeee e eee e ee e 204.391 80.385 124.006 3,5%
Landsbanki islands 3,44% 17.09.2025 (2028) ..evvviiiiiiiiiiiiieeeee 164.507 82.371 82.136 2,3%
Reitir fasteignafélag 1,4% 15.05.2027 ......cooeiiiiiuiiieieeaiiiieee e 162.267 0 162.267 4,6%
Reykjavikurborg 4,5% 21.8.2040 .........ccccuuiiieeeeiiiiiiee et 122.539 0 122.539 3,5%
Orkuveita Reykjavikur hf. 2,8 9% 23.10.2023 .......ccooiiiiiiieeeaiiiiie e 120.027 20.112 99.915 2,8%
Arion banki hf. = INNIAN ......ooi e 117.002 227.001 109.999) ( 3,1%)
Landsbanki islands 3% 4.10.2028(>2031) ......coveueurerrereeereereeeeeeeeeneeesere e 108.780 0 108.780 3,1%
Staerstu eignir (10) 1.794.052 729.463 1.064.589 30,1%
ABIar €ignir .......eveeeiieiiiieie e 1.745.755 795.632 950.123 47012518,6%
[ (=71 (0 F=Tg=T o o1 PP RUR PRSP 3.539.807 1.525.095 2.014.712 47012548,6%
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Sundurlidanir, frh.

6. Hrein eign og gengi.

Bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina ...
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ..............eeeeiiiiiieieee e

7. Avoxtun.

[N E2 i = V70 ) (U [ TR
[ 210 b= V0 ) (1 [ TR
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30.6.2021

3.526.304
102,98

2021

2,63%
0,15%

31.12.2020

1.523.579
100,34

2020

31.12.2019 31.12.2018
2019 2018
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STEFNIR

Stefnir - Sjalfbaer skuldabréf

Arshlutareikningur 30. juni 2021

Stefnir - Sjalfbaer skuldabréf
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 581120-9900



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2021 (1)

1.1.-30.6
2021
Skyr.
Tekjur: 3-8
AV L= [ S PO O PO P PP PP PP PPPPR PN 1.810
V2= o] o T= ] (0| P T T T PO T PP U PP PPPOTRRPPPUPIT 2.046
Vextir af iNNIANUM TANASTOTNANG ..o e s e e e st as 56
Tekjur samtals 3.912
Gjold:
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIAITEIAGS ....eeeiiiiie ittt e ettt e e s e e s et e e nnes 9 879
P Yo 1= Ll o To 1 2q g T T | PSPPI 100
VIOSKIPIBKOSTINMABU ......eeeiiteieeittie ettt ettt ekt e st e e h e e e sttt oo skt e oo ab et e e aa b bt e e eab et e e s s be e e e et bt e e snnneennreees 3
ONNUE GJOIA OF KOSINABUI ......cooveivieeeteeeteeteeeteetcee et et e e et eae et e e ete et easete et esseteesessetessessesessesessessaseesessstesesessensasessens 88
Gjold samtals 1.070
Hreinar tEKJUT 0Q (GJO10) ..vrieiiiiiieiii ettt ekttt e st e e s st e e et et e e s e e e anb e e e e abne e e nnnneas 2.842
Innleystur hagnadur (tap) af fAMFESTINGUIM ........rii e e e ( 2.991)
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUIM .........cooviviieireeceeeteee ettt et e s te s esereenanas 4.170
Afkoma faerd & hutdeildarSKITtEINT ......ocueiiiiiiiee et 4.021
Fjarmodgnunarhreyfingar:
1] o B 118 (o [=T1 (o Fo T 6] (1 1= TSP PP PRRP P PPPRN 342.802
LT 1=y a1 (0 (o L= o F= TS S (=T 1o TR ( 120)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals 342.682
HEEKKUN (TBBKKUNY ..ottt e oottt e e oo o e kbt et e e e e o a bbb et e e e e e e e anbbe e e e e e e aannbbbeeeeeeeannnbbeeaaeaaan 346.703
HlutdeildarsKirt@ini I ArSDYIIUN ...........eiii ettt e st e e st e e st e e e ente e e e snneeeeanseeeeanseeeeannes 0

Hlutdeildarskirteini { IoK tImMabilSiNS ...oooiiiiiii it be e e eeeeeeseeeeesssessssesssesesneesenneeeees 346.703

1) Sjédurinn var stofnadur i mars 2021
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Efnahagsreikningur 30. juni 2021 (1)

30.6.2021
Skyr.
Eignir:
Fjarfestingar:
RV 7= = PR 311.989
INNIAN NJA TANASTOTNUNUM ..o e e e e e e e et et e e e e e e s btb e e e e e e s aasatbreeaeessansanreeeeeesaane 31.701
Fjarfestingar samtals 10 343.690
Adrar eignir:
INNIAN WJA TANASTOTNUNUIM ..ottt et e e ettt e e st e e e e sttt e e sabee e e snbeeeeebbeeesnnneaesnnneeas 11 3
F Yo 1= =T To ] 1 S TP PP U PP PP PP OPPPRPTPPIN 12 3.297
Adrar eignir samtals 3.300
Eignir samtals 346.990
Skuldir:
10| (o Yo €= 1= g (== T RSP 280
SKUIA VID VOISIUTEIAG ...ttt ettt s e e s bt e s bt e s bn e e e e s e e e e enr e e e nnnees 3
ABTAE SKUIIE ...t h e bbbt ekt e bt e et e e ab e eh bt e e a et e sk bt e s be e e bb e e beeene e e beennee e 13 4
Skuldir samtals 287
Hrein €ign 110K tIMabilSINS ...oooiiiii ettt ettt e e sttt e e sttt e e e tb e e e sttt e e snneeeeansaeeeanns 346.703
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ...oooveeeoiiieee e 3.411,65
Gengi hlutdeildarskirteina i 10K tIMabilSINS ........cueiiiiiiii e e e eeeee s 101,62

1) Sjédurinn var stofnadur i mars 2021
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Eignir Hlutf. Utgefandi
30.6.2021 %
Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsskjol, skrad:
Utgefid af eda i 4byrgd sveitarfélaga:
Reykjavikurborg 4,5% 21.8.2040 ........cooiiiiiiiieeieiiieiee e 46.930 13,5 Reykjavikurborg
Skuldabréf:
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 ......cccooiiiiiiiiieeeeeiiiieee e 61.896 17,8 Orkuveita Reykjavikur
islandsbanki hf 3,596 26.11.2025 .......ooeieeeeee et eeee et eee e eee e 40.878 11,8 islandsbanki hf.
Reginn hf 3,2% 30.06.2023 ........coiiiiiiiiiiiiiee e eeiiiee e 40.036 11,5 Reginn hf.
RIKISD. 3,25%0 1.7.2030 ...euuiiiiiiiieee ettt e e e e e e e e e e e e 29.547 8,5 Sedlabanki islands
RIKiSD. 1,5% 15.05.2023 .....ouniiiiieieeeeee ettt araaes 24.644 7,1 Sedlabanki islands
Orkuveita Reykjavikur hf. 2,8 % 23.10.2023 .........cccoviuiieeeeeeiiiiree e eeivreeee e 22.190 6,4 Orkuveita Reykjavikur
Reginn hf 1,25% 28.06.2027 .....cccoiiiiiiiiiee et e e sieieee e e tvee e e e e enneaeee s 20.065 5,8 Reginn hf.
RIKiSD. 8% 12.06.2025 ......cuviieiiiiieeeiiiee e itiee et 14.309 4,1 Sedlabanki Islands
RiKiSD. 2,5%0 15.04.2024 .......ovvveieieieieieeeeeeeeeee ettt 10.000 2,9 Endurlan rikissjods
RIKISD. 1,5%0 16.02.2026 .......uoiiieiieieeeeee et e et e e e e e e e e e areans 1.494 0,4 Endurlan rikissj6ds
Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsbréf, skrad alls ............ccccccceeenee 311.989 89,9
Innlan hja lanastofnunum:
ANION DANKI N, e 31.701 9,1 Arion banki hf.
Innlan hja lanastofnunum alls ...........ccccvieiiiiiii e 31.701 9,1
FJArFESHINGAr @IS ...eoeviiiiieie e 343.690 99,0
INNIAn hj& [ANastofNUNUM .......oiii e 3 0,0
Y No 1= LT (o 1| PRSPPI 3.297 1,0
EIGNIT @IS e 346.990 100,0
2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.
Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
30.6.2021 % Lagmark Hamark
Sjalfbaer skuldabréf i ISK skrad a4 markadi Nasdagq 4 islandi med
sjalfbaer Skuldabréf ... 231.995 67,5 0 100
Sjalfbaer skuldabréf i ISK, OSKIA® .......ccceeiiiiieiiiie e 0 0,0 0 50
Sjalfbeer skuldabréf i erlendri Mynt ... 0 0,0 0 80
RIKISSKUIADIET ... e e r e e et e eeea e e 79.994 23,3 0 80
Innlan eda vixlar flarmalafyrirtaekja ..........cccoooveiiiiiiiii 31.701 9,2 0 50
Y [ o 1 TR 0 0,0 0 10
Verdbréfasjédir skv. I6gum 128/2011 og sjodir um sameiginlega fjarfestingu
skv. [6gum 45/2020 sem fjarfesta i sjalfbaerum skuldabréfum 0 0,0 0 10
Heildarverdmaeti fIArfeStiNga ........oocvieiiiiiii e 343.690 100,0
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Islandsbanki hf 3,5% 26.11.2025 ........ccccruriiremeinieerisseseeeeseeenseeseeeesessseseeseeeessnsseesees
Orkuveita Reykjavikur hf. 2,8 % 23.10.2023 ......cccooiiiiiiiiiee e eeieee e
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 9% 02.09.2034 .......cccoiiiiiiiiie et
Reginn hf 3,29 30.06.2023 .......cccuviieiiiee e siie e e st e see e e e e e st e e snaee e s eeennaeeeenees
Reginn hf 1,25% 28.06.2027 .......oeieiieieeiiiee st e e eieee s sieeeestteee s satee e ntbeeesnnaeeesnaeeesneeeas
Reykjavikurborg 4,5% 21.8.2040 .......cccciiiiiiiieiiiiee ettt
RIKiSD. 1,5%0 15.05.2023 .....coiiiiiieeiiiiee ettt et et e e e st e e st e e e e e ssbeeeeanteee s nnneeeanrbeeeann
RiKiSD. 2,5%0 15.04.2024 ......oevvieieiiieieieeeeeeeee ettt
RIKISD. 8%0 12.06.2025 .....ccutiieiiiieeiiiieeetiee et e ettt et e ettt e et e e nnaeee s
RIKiSD. 1,5%0 16.02.2026 .......cccurieiiuiieeiiiieesiereesteeeesieeeestaeessbeeeessaeeesssseeesssbeeeanraeeeanns
RIKISD. 3,25%0 1.7.2030 ....ccutiieiiiieeetiie e ettt e e ettt ettt e ettt e st e st et e e et e e nnae e e nnaeee s

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir flokkum fjarfestinga og liftima.

Uppso6fnud Uppso6fnud

kaup sala

2021 2021
.................................. 40.483 0
.................................. 22.210 0
.................................. 58.834 0
.................................. 40.542 0
.................................. 19.985 0
.................................. 45.954 0

.................................. 35.227 ( 10.059)
.................................. 9.948 0
.................................. 15.341 0
.................................. 1.503 0
.................................. 29.833 0

319.860 ( 10.059)

Sjédurinn fjarfestir i skuldabréfum og vixlum utgefnum af rikissj6di, fyrirteekjum, fjarmalastofnunum, opinberum adilum eda 6drum félégum

med sjalfbeerni ad markmidi. Medalliftimi skuldabréfa sj6dsins var 5,1 ar i junilok 2021.

Fjarfestingar Medalliftimi
30.6.2021 % 30.6.2021
(] = TR U1 [0 F= 1 o T C= PO 231.995 67,5 4,96
RIKISHIET ...ttt 79.994 23,3 5,58
LT 0] = o PO 31.701 9,2 -
FJAFESTINGAT @IS ...eeieeiie it 343.690 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir
30.6.2021
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 .......ooi ittt e e e e e ettt e e e e e e e s ta et e e e e e aantaeeeeaeeaannebeeeeeesaannaneeeaeesaannnees 61.896
REYKJAVIKUIDOTG 4,5% 21.8.2040 ......o.veeeeieeeeeeeeeeeeee ettt ee s et et et e s et e e te ettt e s es s s s s s es et et et et et et e e et e et es e esnen s s s s eneeeseseaeeneee 46.930
[SIANASDANKI N 3,596 26.11.2025 .........cocviuiierieieietetieetetete e etete sttt eae et et ese e et et e s et et e s et e s et es st ebese s e s et et et ebese s et esess st ebess et etere s esenis 40.878
ReGINN N 3,290 30.06.2023 ... ..iiiiiiiiiiiitttbebebeb bbbttt e e ettt et ettt etetaeataaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaanananannrarnrnrnenrnanes 40.036
WY o] T o F= g N Y S o] =T o OO PPRP 31.701
RIKISD. 3,2500 1.7.2030 .....uuuuutuuuuutineretauerereseeeeeeeeeeeteeeeeetetttetaaetttaaaaaaaaaaaaaeaaaaaaaaaaeaeaeaeteteannenansanannaanaaaaaasssnssssssnsnsnsnenenenssensnsssnes 29.547
RIKISD. 1,590 15.05.2023 ......eiiiiiiieiitieee ittt s e e st e e ettt e st e e s et e e e s e et oot e e eR e e e e e R e e e et e e et e e e R et e et e e e e e e e e e e e 24.644
Orkuveita Reykjavikur hf. 2,8 % 23.10.2023 ........cccuiiiiiiiieeee ittt e e e e et e e e e e s st beeeaeeassastaaeeaaeeaasstaaeeeaesaassssreeeeesaassssseaeeesanssseees 22.190
RegiNN Nf 1,25%0 28.06.2027 ........oeiiiiiiieitiee et ee ettt e st e ettt et e e s et e e as et ookt e e e R et e e Rt e e et e Rt e e E e e n e e s e e rreeena 20.065
RIKISD. 8Y0 12.06.2025 ......uuuuuuuiuiutiteteteriteiereteeeeeeeeeteetetetetettttttttttataaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaeaeaetatetetaaanansannnaaanaaaaaasssnssssssssnsnsnenenesssensnesenes 14.309
YT £ (DI =T oo 1T (11 ) OO OO PP PP P TP PPPPP PRI 332.196
FNe 1= L =T To | | TSP PRPT 14.794
[ (=116 F=T =T o o1 TP TP PP O TP PPPPPPPPPPPP 346.990
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Sundurlidanir, frh.

6. Hrein eign og gengi.

Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina

Kaupgengi hlutdeildarskirteina ............c.eeeeeeiiiiiiiiie e

7. Avoxtun.

Nafnavoxtun
Raunavoxtun
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30.6.2021

346.703
101,62

2021

31.12.2020

2020

31.12.2019 31.12.2018
2019 2018
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STEFNIR

Stefnir Eignaval - Erlent hs.

Arshlutareikningur 30. juni 2021

Stefnir Eignaval - Erlent hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 591110-9930



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2021

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2021 2020
Skyr.
Tekjur 3-8
o 10| O TOTPT PTP P OP PR PPPPPRRPPPTRI 0 2.026
RV 1| PP P TR OURPPR 3.103 269
Gengismunur & bankareiKNINQUIM ........ooiiiiiie e e et e e st e e s rnte e e sbb e e e nneeeeennees 5.366 0
Tekjur samtals 8.469 2.295
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSIIAMEIAGS .....ooeieiiieiiiie et st 9 60.803 37.829
YL T g oTo Y =] (o] o= (1| T T PP PP PP PP PPPPR PR 0 3
RV Te LS (o] = (0 1] 1 =T 1 | PSR RR 24 71
Gengismunur & banKaiNNSTIEOUM .......couuiiiiiiiieiiiee ettt e et e st nree e e anneeas 0 9.172
ONNUT GJOIA 0F KOSINABUI ......cveviiieee ettt ettt te et te ettt aeete et te et e e ete et eseete et eteete s eteste s eresseneasens 6.304 5.629
Gjold samtals 67.131 52.704
Hreinar tEKJUT (GOIA) .eveiiiiieiiiie ittt e e b et e e e e s nne e e s nnreeeas ( 58.662) ( 50.409)
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESTINGUIM ..........oi i ( 9.006) ( 63.839)
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAFESHNQUM .........cooievieieeeeeee e 2.542.168 ( 512.922)
Afkoma feerd & hlutdeildarskirteini ... 2474500 ( 627.170)
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlUtdeIldarSKIrTEINT ........eiiiiiii et e e 1.914.768 787.474
INnleyst NULAEIAArSKITTEINI .......ieeeeeiiiie et e e e e e et e e e ne e e e e nneeeeeneeas ( 1.470.447) ( 1.587.128)
Fjarmodgnunarhreyfingar samtals 444321  ( 799.654)
HEEKKUN (IEBKKUNY ..ttt ettt oottt e e e e e s a bbbt e e e e e e bbb e e e e e e e e aanbbeeeaaeeeaannrns 2.918.821 ( 1.426.824)
HlutdeildarsKirteini I ArSDYIUN ........ooiiriiiee ettt e et e e s e e e e e e eneeeeennneas 17.061.204 12.851.527
Hlutdeildarskirteini i 1ok timabilSiNG ........ocoiiiiiiii e 19.980.025 11.424.703
Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2021 B-hluti Fjarhaedir eru i evrum
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Efnahagsreikningur 30. juni 2021

30.6.2021 31.12.2020
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
L 11U 0 LT o V] T (= PSS 19.821.233 16.352.498

Fjarfestingar samtals 10 19.821.233 16.352.498

Adrar eignir:

INNIAN hJA TANASTOTNUNUIM ..ot e et e e 11 274.214 700.891

YN0 1 = L= (o ] 1| PSPPSRI 12 2.428 30.525

Adrar eignir samtals 276.642 731.416

Eignir samtals 20.097.875 17.083.914

Skuldir

SKUIA VIO FEKSIITAITEIAQ ....c.veeeeiiiie ettt e e e 11.356 8.923

10| (o IV o Y0 £ 111 =] - Vo PO R 222 912

F Yo 1= LS (U | o [ T TP PP PR T PPPPN 13 106.272 12.875

Skuldir samtals 117.850 22.710

Hrein eign 110K tiMabilSiNS ....cooiiiiiiieee e 19.980.025 17.061.204

Fjoldi ttgefinna hlutdeildarSKirt@iNa ...........ccoiuiiiiiiiii e 80.806 78.596

Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSINS .........ccuviiiiiiii e 247,26 217,07
Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2021 B-hluti Fjarhaedir eru i evrum
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda:

Seilern World Growth - USD .....cccooeeiviiiviiiieieeeee,
Katla Fund Global Value .............ocoveeeeiiiiiiiiiiiinnnnn.
Capital Group New Persp Fund - A7 - LUX (USD) ..

SSgA World IDX EQ-I -EUR .....ccceviiiiiiiiiciceen
SSgA World IDX EQ-1 -USD .....ccccovveiiieniiienieeenenn

Stefnir - Scandinavian Fund - ESG ...........ccccceonneee.
Montanaro European Smaller Companies Fund .....
JPMorgan Funds - Emerging Markets Small Cap ...
JPMorgan Lig Funds - EUR Liquidity Fund .............

JPM Global Equity - CUSDACC ........ccccvvviieeeeeeiins
JPMorgan Liquidity Funds - U.S. Dollar Lic F .........
Islensk verdbréf - Erl.hlutabréfasafn .......................
Capital Group New Perspective Fund - LUX (USD)
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda alls ...................

Fjarfestingar alls ..........ccccevviieeeiiiiee e
Inneign hja lanastofnunum ...........ccccceeviiiiiiinnenee,
Y No = =T (o ] || PR

Eigniralls ......coooiiiiii e

2 . Samanburdur vid fjarfestingarstefnu

Verdbréfasjooir sem fjarfesta i

erlendum hlutabréfum ...
Fjarfestingasjédir sem fjarfesta i

erlendum hlutabréfum ...
Erlend hlutabéf ...
Kauphallarsjoair, verdbréfasjdadir,

sbr. 3.l 1. mgr. 30. gr. ceeeveieeeie e
Kauphallarsjoair, adrir sjodir en verd-

bréfasjodir sbr. 3.tl. 1. mgr. 30. gr. ...cccceevvvveeriieenn.
Hlutabréf og hlutabréfasjodir ..........ccccoccoveviiieennnen.
Innlan fijarmalafyrirteekja, innl. og erl. .........c.ccceene
Verdbréfasjodir sem fjarfesta i innlanum

p.m.t. lausafjarsjodir, innl. og erl. .......cccceveviireenne.
Fjarfestingarsjédir sem fjarfesta i innlanum

p.m.t. lausafjarsjodir, innl. og erl. .......cocceveviereenee.
Verdbréfasjodir sem fjarfesta i skradum

erlendum skuldabréfum rikja og fyrirtaekja

0g sjodum sem fjarfesta i peim .........cccceevceeenneenn.

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2021 B-hluti
Stefnir Eignaval - Erlent hs.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
30.6.2021 % 31.12.2020 %
3.238.967 16,1 2.534.864 14,8
3.133.174 15,6 2.399.535 14,0
2.878.703 14,3 0 0,0
2.042.762 10,2 1.751.004 10,2
2.038.631 10,1 1.747.290 10,2
1.486.043 7.4 1.170.934 6,9
1.220.051 6,1 1.084.925 6,4
978.688 49 662.338 3,9
973.536 4,8 1.129.018 6,6
785.405 3,9 652.029 3,8
721.916 3,6 699.573 4,1
323.357 1,6 0 0,0
0 0,0 2.520.988 14,8
19.821.233 98,6 16.352.498 95,7
19.821.233 98,6 16.352.498 95,7
274.214 1,4 700.891 4,1
2.428 0,0 30.525 0,2
20.097.875 100,0 17.083.914 100,0
Hlutf. af Hiutf. af
Fijarfestingar ~ fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.
30.6.2021 % 31.12.2020 %
18.125.781 91,4 14.523.907 88,8
0 0,0 0 0,0
0 0,0 0 0,0
0 0,0 0 0,0
0 0,0 0 0,0
18.125.781 91,4 14.523.907 88,8
0 0,0 0 0,0
1.695.452 8,6 1.828.591 11,2
0 0,0 0 0,0
0 0,0 0 0,0
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Utgefandi

Seilern Investment
Management Ltd.

Katla Fund

Capital Group Int.

State Street Global Advisors
France

State Street Global Advisors
Stefnir - Scandinavian Fund -

Montanaro Asset
Management LTd

JP Morgan Investment
Management Ltd.

JP Morgan Investment
Management Ltd.

JP Morgan Investment
Management Ltd.

JP Morgan Investment
IV sjodir hf.

Capital Group Int.

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
30 100
30 100

0 50
0 50
0 20
30 100
0 50
0 50
0 50
0 70
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2 . Samanburdur vid fjarfestingarstefnu, frh.

Hlutf. af Hlutf. af
Fijarfestingar ~ fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.
30.6.2021 % 31.12.2020 %
Fjarfestingabréfasj6dir sem fjarfesta i
skradum erlendum skuldabréfum rikja
og fyrirtaekja og sjooum sem fjarfesta
TPBIM e 0 0,0 0 0,0
Skrad erlend skuldabréf rikja og
FYFIPERKIA «.vvveeeee e 0 0,0 0 0,0
Adrir fiarméalagerningar en um er getio i
framangreindum lidum ..........ccccocoiviiiiiiiee e, 0 0,0 0 0,0
Heildarverdmeeti fjarfestinga ..........cccccovvveeinieeennne 19.821.233 100,0 16.352.498 100,0

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa

Capital Group New Perspective FUNd - LUX (USD) ......uuiiiiiiiiiiiiieie ettt e e e e e

Capital Group New Persp Fund - A7 - LUX (USD)

islensk verdbréf - Erl.hlutabréfasafin ......c.ocveeveveeeeeeeeeeeeeeeeee e

JPMorgan Funds - Emerging Markets Small Cap
JPMorgan Lig Funds - EUR Liquidity Fund ..............ccueee..
Katla Fund Global Value ..............cccoco.ee.
Seilern World Growth - USD ............c.......

Stefnir - Scandinavian FUNG - ESG .......oiii ittt e e e e e e e et a e e e e e e e esbt e e eeeesesssannns

4. Flokkun fjarfestinga eftir flokkum fjarfestinga

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
0 70
0 10
0 10

Uppsofnud Uppsofnud
kaup sala

2021 2021

0 ( 1.802.316)

1.802.316 0
318.697 0
199.997 0

0 ( 151.628)
199.997 0
213.700 0
157.104 0

2.891.811 ( 1.953.944)

Sjodurinn Eignaval - Erlent er blandadur sjodur. Ahersla er & ad fjarfesta i sjodum fremur en einstokum bréfum til ad auka enn frekar

aheettudreifingu.

Innlendir hlutabréfasjooir ..........occoviiiiiiii e
Erlendir hlutabréfasjooir ...........ccooeiiiiiiiiiiie e
INNTAN Lo e

Fjarfestingar @lls ..........cceviiiiiii e

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2021 B-hluti
Stefnir Eignaval - Erlent hs.

Hlutf. af Hlutf. af

Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.

30.6.2021 % 31.12.2020 %

............... 1.809.399 9,1 1.170.934 7,2
............... 16.316.382 82,3 13.352.973 81,7
............... 1.695.452 8,6 1.828.591 11,2
............... 19.821.233 100,0 16.352.498 100,0
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5. Yfirlit yfir steerstu eignir

Seilern World Growth - USD

Katla Fund Global Value .....................

Capital Group New Persp Fund - A7 - LUX (USD) ......ocoviiiieiiiieeiieeeeieees

SSgA World IDX EQ-I -EUR
SSgA World IDX EQ-1 -USD

Stefnir - Scandinavian Fund - ESG
Montanaro European Smaller Companies Fund

JPMorgan Funds - Emerging Markets Small Cap ........cccccvviveeiiiiieiiiieennen.

JPMorgan Lig Funds - EUR Liquidity Fund
JPM Global Equity - CUSDACC

Steerstu eignir (10) ....cccevevvvveeeiiiieenne
ABIar €IgNIr .....cceeeeiiiieeeie e

Heildareignir ........ccooceeeevieenieee e,

6. Hrein eign og gengi

Bdkfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina
Kaupgengi hlutdeildarskirteina

7. Avdxtun

NafNAVOXTUN ....coeeeiiiiiiieeeeeeeeeeeeeees

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2021 B-hluti

Stefnir Eignaval - Erlent hs.

152

Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2021 31.12.2020 Breyting heildareign
3.238.967 2.534.864 704.103 3,5%
3.133.174 2.399.535 733.639 3,7%
2.878.703 0 2.878.703 14,3%
2.042.762 1.751.004 291.758 1,5%
2.038.631 1.747.290 291.341 1,4%
1.486.043 1.170.934 315.109 1,6%
1.220.051 1.084.925 135.126 0,7%
978.688 662.338 316.350 1,6%
973.536 1.129.018 ( 155.482) ( 0,8%)
785.405 652.029 133.376 0,7%
18.775.960 13.131.937 5.644.023 28,1%
1.321.915 3.951.977 ( 2.630.062) ( 13,1%)
20.097.875 17.083.914 3.013.961 15,0%
30.6.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
19.980.025 17.061.204 12.851.527 9.213.624
247,26 217,07 202,88 166,55
2021 2020 2019 2018
13,91% 7,00% 21,81% ( 5,84%)

Fjarhzedir eru i evrum
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Fjarfestingarsjooir

Skyringar med arshlutareikningi
30. juni 2021



Skyringar

Reikningsskilaadferoir

1. Starfsemi
Tilgangur Stefnis hf. er ad annast rekstur verdbréfasj6da, fjarfestingarsjéda og annarra sérhaefdra sj6da. Stefnir
er détturfélag Arion banka hf. og er A hluti arshlutareiknings Stefnis hluti af samsteedureikningi bankans og
dotturfélaga hans. Arshlutareikningur Stefnis hf. skiptist i A og B hluta. A hlutinn er rekstrarfélagid sjalft og B
hlutinn einstakir sjodir rekstrarfélagsins.

2. Breytingar i starfsemi
A arinu voru gerdar breytingar & reglum sjodanna Eignaval A, Eignaval B, Eignaval C, Stefnir - Lausafjarsjoéadur
hs., Stefnir - Skuldabréfaval hs. og Stefnir - Sparifjarsjédur hs.. Breytingarnar Iita ad &herslum i
fjarfestingarstefnu sjédanna.

Allir fjarfestingarsjodir i rekstri Stefnis hafa uppfeert reglur sinar i samreemi vid akveedi laga nr. 45/2020.

3. Grundvéllur reikningsskila
Arshlutareikningur fjarfestingarsjoda Stefnis hf. er gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga og reglur um
arsreikninga rekstrarfélaga verdbréfasjoda, rekstraradila sérhaefdra sjoda, verdbréfasjoda, fiarfestingarsjoda og
annarra sj0da i rekstri peirra. Hann byggir & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru
almennt metin & markadsverdi. Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarheedir birtar i
pasundum en i EUR fyrir EUR sj6di. Arshlutareikningur sjédanna er ekki hluti af arshlutareikningi bankans vegna
edlis starfseminnar.

4. Mat og akvardanir
Vid gerd arshlutareiknings purfa stjérnendur i samraemi vid 16g um &rsreikninga ad meta og taka akvardanir um
mikilvaega lidi arshlutareikningsins, sem vegna edlis sins eru hadir mati hverju sinni. Vid matio er byggt & reynslu
0g ymsum peim pattum sem taldir eru videigandi um mat pessara lida, sem ekki liggur fyrir med 6drum haetti.
Breytingar samkvaemt pessu mati eru faerdar & pvi timabili sem peer eiga sér stad.

5. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur & kaupgengi i junilok 2021 skv.
gengisveitu Reuters. Rekstrartekjur og rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi
vidskiptadags. Gengismunur sem myndast vid umreikning eigna er feerdur i rekstrarreikning viokomandi sjéds.

Sj6dir sem eru med grunnmynt adra en islenska krénu eru birtir i viokomandi mynt.

Gengi helstu gjaldmidla i junilok 2021:
30.06.2021 31.12.2020

L0 15 5 PSP OPUPPPRPN 123,44 127,26
EU R e e e e e e e e e s 146,59 155,93
GBI et 170,39 173,76
DK ettt e e et e e n et e e r s 19,67 20,91

6. Verdtryggdar eignir og skuldir
Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid neysluverdsvisitdlu sem ték gildi i jalibyrjun 2021.
Afallnar verdbeetur & héfudstol eigna og skulda eru feerdar i rekstrarreikning viskomandi sj6ds.

7. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

8. Ardur
Ardur er tekjufeerdur pegar akvordun um Gthlutun hans liggur fyrir. Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum
hlutabréfum er dreginn fra ardstekjum i rekstrarreikningi i peim tilvikum, par sem ekki er i gildi

tviskéttunarsamningur milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér & landi. Skv.
[6gum nr. 94/1996 med aordnum breytingum um stadgreidslu skatts a fjarmagnstekjur eru verdbréfasjodir
undanpegnir fjarmagnstekjuskatti af fjamagnstekjum hér a landi.

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2021 B-hluti
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9. Umsyslupdéknun
Sjodirnir greida Stefni hf. umsyslupdknun sem innifelur medal annars eftirtalinn kostnad viéd rekstur sjodanna;
laun starfsmanna rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu asamt pvi ad greida vorslupoknun til Arion
banka hf. Auk umsyslupdknunar greida sjodirnir hlutdeild i beinum Utldgdum kostnadi sem ekki er innifalinn i
poknun rekstrarfélagsins s.s vegna askriftar ad verdbréfavisitélum, endurskodunar, logfraedikostnadar og post og
pappirskostnad. Umsyslupéknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sj6ds, sem hér greinir:

Umsyslu- Kostnadar-

poknun hlutdeild

Stefnir - INnlend hlUtabréf NS, ..o 1,71% 0,10%
Stefnir - Ardgreidslusjédur 1,45% 0,05%
Eignaval A ......ccccoeeiiiiiiene, 0,65% 0,05%
Eignaval B 0,65% 0,05%
(ST g T AV | P ERR PP 0,65% 0,05%
Eignaval - Hlutabréf hs. .... 1,35% 0,05%
SEEfNIE - SAMVAI NS, oo e 1,45% 0,10%
Stefnir - LausaffArsjodur NS. ........ooo i 0,35% 0,02%
Stefnir - SKuldabréfaval NS. ...........ouuiiiii e 1,00% 0,10%
Stefnir - SPariffArsjOBUI NS. ......cviiiiii e 0,35% 0,02%
Stefnir - VaxtaSjOOUN NS. ...t e e e a e e e 1,00% 0,10%
Stefnir - Sjalfbaer SKUldabréf ..o 1,00% 0,10%
Stefnir Eignaval - EfleNt NS, ... s 0,65% 0,05%

Til vidbotar framangreindri péknun greida sjodirnir kostnad vegna opinbers eftirlits.

10. Fjarfestingar

a. Skuldabréf
Skuldabréf sem skrdd eru & skipulogdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin a
markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki
byggt & gomlu vidskiptaverdi, vioskiptum med O6verulegan hluta af heildardtgafu skuldabréfaflokks eda
endurspegli ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfreedinga.

Skuldabréf par sem utgefandi er metinn rekstrarhaefur en er ekki med virka verdmyndun & skipulégdum
verdbréfamarkadi er metid & grundvelli avoxtunarkrofu. Vid mat & haefilegri avoxtunarkréfu hvers skuldabréfs er
horft til almennrar &haettu og adsteedna & markadi i junilok 2021.

Skuldabréf, par sem utgefandi er ekki metinn rekstrarhaefur er metid & annan hatt en hér ad ofan eda ut fra
veentum endurheimtum (e. expected recovery value). Vid mat a vaentum endurheimtum er horft til reynslu af
endurheimtum sambeerilegra félaga, arsreikninga félags og yfirlysinga fra félaginu sjalfu. Sé atgefandi kominn i
greidslustddvun, hann ekki stadid i skilum eda lyst yfir ad ekki verdi greitt af skuldabréfi eru veentar endurheimtur
metnar 0-1% og skuldabréfio faert i innheimtuferli. Ef nyjar upplysingar berast fra féldogum, sem hafa adur verio
nidurfaerd ad fullu, er skuldabréfido endurmetid sem geeti leitt til uppfaerslu a verdmati. Pegar mikil 6vissa rikir um
mat 4 skuldabréfum geta endanlegar endurheimtur verid verulega frabrugdnar mati.

b. Hlutabréf
Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i junilok 2021. Oskrad
hlutabréf eru feerd a sidasta pekkta vidskiptaverdi eda dsetludu markadsverdi ef pad er talid lsegra.

c. Hlutdeildarskirteini
Hlutdeildarskirteini i verobréfasjédum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum i junilok 2021.
Sj6dir sem lokadir eru i junilok 2021 eru feerdir & endurmetnu innra virdi midad vid nidurfaerslu undirliggjandi
eigna. Gengi sj6éda sem attu i viokomandi sjooum er uppfaert til samraemis vid pad.
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10. Fjarfestingar, frh.
d. Innlan hja lanastofnunum
Innlan hja lanastofnunum eru uppfaerd med afélinum véxtum, verdbdtum og gengismun i junilok 2021.

e. Afleidur

Afleidur eru fjarmalasamningar, par sem samnings- eda nafnverdsfjarhaedir eru ekki feerdar i efnahagsreikning
sjodanna, ymist vegna pess ad réttindi og skyldur myndast vegna eins og sama samningsins,
nafnverdsfjarhaedirnar eru eingdbngu notadar sem breytur vid Utreikning & 6drum steerdum. Nafnverdsfjarhaedir
afleidusamninga gefa ekki endilega til kynna fjarhaed greidslna, sem peim tengjast eda aheettu peirra. Sem daemi
um afleidusamninga méa nefna framvirka gjaldmidlasamninga, valréttarsamninga, skiptasamninga,
framtidarsamninga og framvirka vaxtasamninga. Afleidur eru upphaflega feerdar a gangvirdi a peim degi sem
afleidusamningur er gerdur og eftir pad & gangvirdi hverju sinni. Gangvirdi midast vid markadsverd & virkum
morkudum og tekur tillit til nylegra markadsvidskipta og vidurkenndra matsadferda, sem medal annars eru
afvdxtud sjodsflaedislikén og virdislikén valréttarsamninga eftir pvi sem vid a.

11. Innlén hja lanastofnunum
Innlan hjé lanastofnunum samanstendur af inneignum & bankareikningum asamt reiknudum afélinum véxtum.

12. Adrar eignir
Til annarra eigna teljast 6framkomin og 6uppgerd vidskipti. Auk pess faerast fravik & mati eigna til leekkunar vid
gengisutreikning til annarra eigna.

13. Adrar skuldir
Til annarra skammtimaskulda telst éuppgerdur fjarmagnstekjuskattur og 6framkomin og éuppgerd vidskipti. Auk
pess faerast fravik & mati eigna til heekkunar vid gengisutreikning til annarra skulda. Samkvaemt I[6gum um
rekstraradila sérhaeféra sjéda er fjarfestingarsjooum heimilt ad taka ad lani til skamms tima allt ad 25% af
verdmaeeti eigna sjodanna. Fjarfestingarsjodirnir hafa ekki tekid lan til pessa.

14. Skattamal
Fjarfestingarsjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur hja eigendum
hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir innleysa
hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum teljast til skattskyldra tekna eda gjalda hja félégum 6had innlausn.

Sjéadirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér a landi en ekki i peim I6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli fslands og vidkomandi rikis um ad
slikar tekjur skuli skattleggjast hér a landi.

15. Stofnun og slit sjéda
Sjéairnir Stefnir - Arogreidslusjédur og Stefnir - Sjalfbaer skuldabréf voru stofnadir i febrdar og mars 2021.
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