Bem RAFRANT UNDIRRITAD Bem RAFRANT UNDIRRITAD Bem RAFRANT UNDIRRITAD

J6n Finnbogason Hrefna Osp Sigfinnsdéttir Sigrtin Ragna Olafsdottir
Kt. 0408733769 Kt. 2309695239 Kt. 1808633629

Dags. 16.8.2023 09:50:35 Dags. 16.8.2023 10:01:01 Dags. 16.8.2023 10:01:27
Astaeda: Undirritun Astaeda: Undirritun Astaeda: Undirritun

B2 RAFRANT UNDIRRITAD
Gunnar borvardarson
Kt. 2410824239
Dags. 16.8.2023 10:09:30
Astaeda: Undirritun

STEFNIR

Arshlutareikningur
1. januar - 30. juni 2023

Stefnir hf.
Borgartani 19
105 Reykjavik

Kt. 700996-2479

== RAFRANT UNDIRRITAD
Gudmundur J6hann J6nsson
Kt. 0411592439
Dags. 16.8.2023 10:04:07
Astaeda: Undirritun



Efnisyfirlit

Bls.
Skyrsla og aritun stiornar 0g framkVaEMUASTOIa ...........eeeiiiiiiiiiie et 4
Konnunararitun 0hA0S eNAUISKOBANUA ..........eiiiiiiiiiiiee ittt e et 6
REKSITAITEIKNMINGUE ...ttt e bt e ekt e ekt e e s bt e e oh b et e e anE et e e aab e e e e s abb e e e aabn e e e nnneeesnnreeas 7
S aF= 1 F=To KT (=11 g o o U TP TPT R TOPPPPPPPPRt 8
SJOOSITEYMUSYTIIIIL ..eeeeeee ettt e et e e ekt e e e bt e e b e et e e s bt e e s b et e e e be e e e et bt e e nnne e e nnne s 9
134V - PSRRI 10
ArshlutareikNingur VEraDIETaS]OB@ ......ccvcvcveveicteeieeieteeeetet ettt ettt ettt e st s st et r s eaese s s teae s 16
Samandreginn arshlutareikningur VErobIrEfasjO0@ ..........cocuuiieiiiiiie ittt e st e et e e sbeeeeataeeeens 17
Stefnir - RiIKISVErobréfasjOour [aNQUI NS. .......oouiiiiiie e atr e 18
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur MilliIANGUI NS, .......ooiiii e et e e eee e sneeas 24
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur OVEratryggaUI NS. ..........ooo ittt e e 30
Stefnir - RikiSSKUIaBréf VErGIryggo NS. .....ooi it e et e e e et e e st e e e ante e e e anneeeeanneeeean 35
SEETNIE - GIEBNAVAI NS, ..ottt b et e e a et e e s b bt e e ab e e e eab e e e e anbe e e e anbn e e e e 41
I (] T N =T =T o] =T 1 OSSP 47
Stefnir - Scandinavian FUNG - ESG NS. .....iiiiiiiiiiiiee ettt e et e e st e e e e s neneee s 53
Stefnir - Sustainable Arctic FUNG NS. . ...ooi et e e s e e e 59
Skyringar med arshlutareikningi VErobréfasjOda ...........oooiuiiiiiiiie e 65

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2023 A-hluti 2



Efnisyfirlit, frh.

Arshlutareikningur sérhaefdra sj6da fyrir alMenna fJArTESTA ........c.oveveeiiieeeceeeee et 70
Samandreginn arshlutareikningur SErN@EIa SJOOA .........c.ieiueiiiiiiii ettt ettt e e s 71
Stefnir - INNIENd NULADIET NS, ...t 72
Stefnir - INnlend hlUtaBréf VOQUN NS, ...t be et snee s 78
Stefnir - ArdgreioSIUSJOOUN NS. .....eeiii it e et e e e e e s e et e e e e e s satbaeeeeeesaaatbaeeeeesasasbseeaeesaansnnnes 85
BIGNAVAI A DS, ettt h e e Rt e e b et e aR et e e Rt e e nn et e e e e s abreeen 91
BIGNAVAI B NS, ..ottt ettt et e et e e b et e b e e e et bt e e e Rttt e e aRb et e e anteeeeanaeeeennbeeeeantreeens 98
=T [ F= Yz L O o T TP P PP PP PP PPPRON 106
Lo g T= Y= LR | (01 7= o] =3 T SRR 114
SEETNIE - SAMVAI NS, oo ettt e et e et e e s a e e e e e ab et e e nab et e e aab e e e e anbn e e naneeas 121
5 ] T I 10 EST= V=T 530 Yo 10 T o RSP 128
Stefnir - SKUIAADIETAVAI NS, .. ...ttt e e et e e et e e e s e e e s tn e e 134
5 (] (ST o T2 14 =T €] 0 Yo 10 o PP 141
SEETNIE - VAXEASJOOUN NS, ..ot e e h e e et e e e s bt e e hn e e e an b e e e st e e nanes 147
Stefnir - SJAIfDERT SKUIAADTET ... ..o et e et e e st e e s bt e e e tb e e s nneeeeennbeeas 154
BIGNAVAI EFIENT NS, ..ottt et e e o bt e e ottt e e b et e bt e e R b et e e n e e e e 160
Skyringar med arshlutareikningi sérhaefdra sj6da fyrir almenna fJArfesta .........ccccoviiiiii i 166

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2023 A-hluti 3



Skyrsla og aritun stjérnar og framkvaemdastjora

Stefnir hf. er sjalfstaett starfandi fijarmalastofnun skv. légum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki. Félagio starfar a
grundvelli starfsleyfa fra Fjarmalaeftirliti Sedlabanka islands sem rekstrarfélag verdbréfasjoda samkveemt heimild i
I6gum nr. 116/2021 um verdbréfasjodi og sem rekstraradili sérhaefora sjoda samkveemt heimild i I6gum nr. 45/2020,
um rekstraradila sérhaefdra sj6da. Auk pess tekur starfsleyfi rekstrarfélagsins til eignastyringar, fjarfestingaradgjafar og
vorslu og umsyslu hlutdeildarskirteina eda hluta sjoda um sameiginlega fjarfestingu.

Tilgangur Stefnis hf. er ad annast rekstur verdobréfa- og sérheeféra sj6da. Stefnir er rotgr6id islenskt
sjédastyringarfyrirteeki stofnad arid 1996 med um 245 milljarda krona i virkri styringu. Stefnir er détturfélag Arion banka
hf. og er A-hluti arshlutareiknings hluti af samstaedureikningi bankans og détturfélaga hans.

Arshlutareikningi félagsins er skipt i tvo hluta, A-hluta sem inniheldur &rshlutareikning Stefnis hf. og B-hluta sem
inniheldur arshlutareikning verdbréfasjoda og sérhaefdra sjoda fyrir almenning. Arshlutareikningurinn er gerdur i
samreemi vid 16g um arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirteeki og reglur Fjarmalaeftirlits Sedlabanka Islands um
arsreikninga rekstrarfélaga verdbréfasjoda og rekstraradila sérheefora sjéda.

Starfsemi & fyrri arshluta 2023

Hagnadur vard af rekstri félagsins a timabilinu ad fjarhaed 706,6 milljonir krona samkvaemt rekstrarreikningi. Eigio fé
félagsins i lok timabilsins nam teepum 2,5 milljorédum kréna samkveemt efnahagsreikningi. Eiginfjarhlutfall sem reiknad
er samkvaemt I6gum um fjarmalafyrirtaeki er 57,9% en samkveemt [6gunum ma hlutfallid ekki vera leegra en 8,0%.

Hlutafé félagsins nam i upphafi og lok &rsins 43,5 milljdnum kréna og var pad allt i eigu Arion banka hf. og tengds
félags.

Helstu atburdir i rekstri félagsins & fyrri &rshluta 2023

Adalfundur Stefnis for fram 16. mars 2023 og par var tekin akvérdun um 1.250 milljénir krona ardgreidslu til hluthafa.
Stjorn félagsins, sem kjorin var & fundinum er skipud Sigrinu Régnu Olafsddéttur, stjornarformanni, Gudmundi Jéhanni
Jonssyni, medstjérnanda og Hrefnu Osp Sigfinnsd6ttur, medstjornanda. Framkvaemdastjori Stefnis er Jon
Finnbogason. Stjorn Stefnis starfraekir tveer nefndir, endurskodunar- og dheettunefnd og starfskjaranefnd.

Nyr lanasjodur i rekstri Stefnis, SIL 2 hs., klaradi fyrstu innkéllun fra fjarfestum med atgafu skuldabréfs sem skréd var a
First North i lok mars. Fyrsta fjarfesting sjodsins nam 3.170 milljénir krona en éaskriftarloford sjdédsins eru 7 milljardar
kréna. Hja nyradnu teymi sérhaefdra fjarfestinga dré nokkud til tidinda. SID, médurfélag Lyfju sem er i 70% eigu Stefnis
islenska Athafnasj6dsins Ill (SIA Ill) nadi samkomulagi vid Festi, modurfélag Kréonunnar, N1 og Elko um helstu skiimala
vegna fyrirhugadra kaupa & ollu utgefnu hlutafé Lyfju. Kaupin eru had areidanleikakdnnun hja Festi auk sampykkis
Samkeppniseftirlitsins og er deetlad ad vioskiptin gangi eftir a fyrri hluta arsins 2024. b4 er einnig vert ad nefna ad
félagid MM Holdings ehf. sem er ad mestu i eigu SIA Ill skrifadi i mai undir sélu & éllum eignarhlut sinum i islenska
hugbunadarfyrirteekinu Men & Mice til alpjédlega félagsins BlueCat Networks.

Eignir i virkri styringu leekkudu & timabilinu um 15,7 milljarda krona eda ar 260,9 milljoroum kréna i 245,2 milljarda
kréna. Helstu breytingar ma rekja til fjarfestingarumhverfis innlendra sjoda sem hefur verid nokkud sveiflukennt og
krefijandi pad sem af er ari. Rekstur eigna Landeyjar ehf. var feerdur ar sérhaefda sjoonum SRL slhf., til eiganda
sjodsins og hefur pvi rekstri SRL verid haett hja Stefni. Auk pess ma rekja stéran hluta laekkunar a eignum i styringu til
utgreidslu Ur sérhaefdum fjarfestingum sem er edli slikrar starfsemi. Dreifing eignaflokka i eignum i styringu er afram
g060, sem og tekjusamsetning félagsins.

Avéxtun sj6da i styringu Stefnis & fyrri arshelmingi 2023 var i einhverjum tilfellum neikveed sokum markadsadsteedna
sem ma rekja til haekkandi vaxta og verdbolguhorfa. Jakveeda avoxtun ma helst sja i erlendum sjodum i rekstri Stefnis
og skuldabréfasjodum med hatt verdtryggingarhlutfall. bessar markadsadstaedur endurspeglast gléggt i blondudum
sjodum Stefnis.

Stefnir vinnur stédugt ad umbotum tengt pjonustu og vidskiptum med sjodi félagsins. Rafraenar sjalfsafgreidsluleidir er
su leid sem flestir vidskiptavinir kjosa sér vid afgreidslu vidskipta sinna. Einnig hefur ordid mikil aukning i reglubundnum
sparnadi i sjodum Stefnis sem er géd leid til ad kynnast sjddum og afurdum Stefnis.
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Skyrsla og aritun stjérnar og framkveemdastjora, frh.

Stjérn Stefnis hefur akvedid ad endurskilgreina akvedna sjodi i rekstri félagsins med pad ad markmidi ad efla umhverfis
og félagslega peetti med fjarfestingum sinum samkveemt reglugerd ESB nr. 2019/2088 um upplysingagjof tengda
sjalfbaerni a svidi fijarmalapjonustu. Reglum sjédanna verdur breytt og verda hlutdeildarskirteinishafar peirra upplystir
um breytingarnar.

Aheettustyring og eftirlit

Ahzettustyring og virkt innra eftirlit er ein af meginstodum abyrgs reksturs sjodastyringarfyrirtaekis. Stjorn Stefnis hefur
kortlagt &heettur i rekstrarumhverfi Stefnis. Greining og meeling & peim &haettum sem félagid getur stadid frammi fyrir
hefur verid gerd med skipuldgdum heetti og er stjorn kynnt &lit aheettustyringar og innra eftirlits med reglulegri
skyrslugjof. Adgerdir til styringar og mildunar mogulegra ahaettupétta eru mikilveegar rekstraréryggi félagsins. Stjérn
Stefnis hefur sett félaginu aheettustyringarstefnu og tekur hun til haettu eigna og eignasafna verdbréfa- og sérhaefora
sj6da fyrir almenning. Ahaettuvilji félagsins hefur verid skilgreindur og fylgist stjorn Stefnis med lykilmaelikvordum i
rekstri félagsins med reglubundnum heetti. Aheetta félagsins tengd sjalfoaerni hefur verid metin og mat a
sjélfbeernipattum mun mead rikari meeli verda hluti af dhaettustyringu félagsins og sj6da & komandi misserum.

Framtidarhorfur, &haettupeettir i rekstri og atburdir eftir reikningsskil

Stjorn Stefnis fylgist med préun efnahagsmala og ahrifum peirra & sjédi og vidskiptalikan Stefnis. Stefnir hefur synt
fram & adloégunarheefni til ad meeta breytingum i vidskiptaumhverfi og nytur auk pess g6ds af steerdarhagkveemni i
rekstri. Framtidarhorfur eru metnar goédar en rétt er ad hafa i huga ad ymsir dvissupeettir tengdir sveiflum & mérkudum
eru avallt til stadar til skemmri og lengri tima. Stefnir tekur patt i méalsékn fyrir hdnd sjodsins Stefnis — Samvals &
hendur Gamma Capital Management hf. Fravisunarkrafa stefnda verdur tekin fyrir i lok september n.k. Stefnir telur
Stefni — Samval hafa ordid fyrir tjoni af halfu stefnda vegna athafna og/eda athafnaleysis eftir ad sjédurinn skuldbatt sig
fyrir askriftum i sj6dnum. Stefnir mun fyrir hénd sj6dsins taka & sig allan malskostnad vegna démsmalsins.

Yfirlysing stjornar og framkveemdastjora

Arshlutareikningur pessi er gerdur i samraemi vid l6g um arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirteeki, 16g um rekstraradila
sérhaefora sjoda og reglur um arsreikninga rekstrarfélaga verdbréfasj6da, rekstraradila sérhaefora sjoda,
verdbréfasjoda og fjarfestingarsjoda. Samkveemt bestu vitneskju stjérnar og framkveemdastjora er pad élit okkar ad
arshlutareikningurinn gefi gldgga mynd af rekstrarafkomu félagsins & fyrri hluta ars 2023, eignum, skuldum og
fijarhagsstoou pess midad vid 30. juni 2023 og breytingum a handbeseru fé & timabilinu. Stjérn félagsins og
framkveemdastjéri hafa i dag reett arshlutareikning félagsins fyrir fyrri hluta ars 2023 og stadfesta hann med rafreenni
undirritun sinni.

Reykjavik, 16. 4gust 2023.

i stjorn félagsins:
Sigrun Ragna Olafsdéttir, stjiornarformadur

Gudmundur Jéhann Jonsson, stérnarmadur
Hrefna Osp Sigfinnsdottir, stjornarmadur

Framkveemdastjori:

Joén Finnbogason
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Konnunararitun hads endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa i Stefni hf.

Vio héfum kannad medfylgjandi arshlutareikning Stefnis hf. fyrir timabilid 1. janGar til 30. jani 2023.
Arshlutareikningurinn inniheldur A-hluta Stefnis hf, sem er rekstrarfélagid sjalft. A-hlutinn hefur ad geyma skyrslu
stjornar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um sjédstreymi, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og
aodrar skyringar fyrir Stefni hf. B-hlutinn hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um breytingar a hreinni
eign, yfirlit um fjarfestingar, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir verobréfasjodi og
sérhaefda sjodi fyrir almenna fjarfesta rekstrarfélagsins.

Abyrgd stjornar og framkveemdastjora & arshlutareikningnum

Stjérn og framkveemdastjori eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arshlutareikningsins i samreemi vid 16g um
arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirteeki og reglur Fjarmalaeftirlitsins um arsreikninga rekstrarfélaga verdbréfasjoda,
rekstraradila sérheefdra sjoda, verdbréfasjdda og fjarfestingarsjoda.

Abyrgd endurskodenda
Abyrgd okkar felst i alyktun okkar um arshlutareikninginn sem byggir & kénnuninni.

Umfang kdnnunar

Kénnun okkar var unnin i samreemi vid alpjédlegan stadal ISRE 2410, sem fjallar um kénnun 6hads endurskodanda &
arshlutareikningum. Slik kénnun felur i sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru abyrgir fyrir fjarmalum og
reikningsskilum félagsins dsamt greiningum & hinum ymsu lidum reikningsskilanna og 6drum kénnunaradgerdum.
Kénnun felur ekki i sér jafn vioteekar adgerdir og endurskodun sem unnin er i samreemi vid alpjédlega
endurskodunarstadla og er pvi ekki vist ad vid faum vitneskju um o6ll mikilveeg atridi sem geetu komid i ljoés vid
endurskodun. Par af leidandi latum vid alit um endurskodun ekki i 1jos.

Alyktun

Vid kdnnun okkar kom ekkert fram sem bendir til annars en ad arshlutareikningurinn gefi glégga mynd af afkomu
félagsins og sj6da a timabilinu, efnahag pess og sjéda 30. 2023, breytingu & handbaeru fé félagsins a timabilinu og
breytingu & hreinni eign sj6da i samraemi vid 16g um arsreikninga, 16g um rekstraradila sérheefdra sjoda, reglur um

reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda og reglur um arsreikninga rekstrarfélaga verdbréfasjoda, rekstraradila
sérhaefora sj6da, verdbréfasjoda og fjarfestingasjéda.

Reykjavik, 16. agust 2023.
Deloitte ehf.

Gunnar borvardarson
endurskodandi

Arshlutareikningur Stefnis hf. fyrir timabilid 1. jandar til 30. jini 2023 er rafraent undirritadur af endurskodanda.
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Rekstrarreikningur 1. janudar til 30. juni 2023

1.1. - 30.06.

1.1. - 30.06.

Skyr. 2023 2022

Rekstrartekjur
Umsyslu- og arangurstengdar pOKNanir ..........ccoceevveeniieniennieenieeen 5 1.530.566 1.449.594
FJArMUNAIEKJUT .. .eeeeeiiiie e e et e e e snae e e snee e e snneeas 11 96.808 1.751
Heildartekjur 1.627.374 1.451.345
FIArmagnSgjold ..........coceiiiiiiiieiiieeie e A 20.674) ( 132.735)
Hreinar rekstrartekjur 1.606.700 1.318.610

Rekstrargjold

Laun og launatengd gjold .........cceeeiiiiiiiiiiiiiee e 12 415.759 347.432
Pjonustugjold til Arion banka hf. ... 211.918 226.444
ANnar rekStrarkOStNAOUN ..........cooviiiiiiiiieeiiee e 100.986 94.164
Rekstrargjold 728.663 668.040
Hagnaodur fyrir teKjuSKatt .........coooviiiiiiieiiee e 878.037 650.570
TEKJUSKALTUT ...ttt 14 ( 171.395) ( 121.990)
HAGNAOUT .ottt 18 706.642 528.580
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Efnahagsreikningur 30. juni 2023

Skyr. 30.06.2023 31.12.2022
Eignir

Verdbréf med fostum teKjUM ........ociiiiiiiiiiece e 0 113
Verdbréf med breytilegum tekjum ..........coooeeiiieiiiiiie e 1.199.382 1.335.087
Verdbréf samtals 6, 16 1.199.382 1.335.200
VIBSKIPLAKIOTUL ...t 8 1.849.257 1.472.911
Krofur & tengd fEIOQG ....coovveeiiiiiieee e 0 16.786
Krofur & tengda a0ila ...........oveviieieiiiieceiee e 172.667 183.025
Krofur samtals 2.021.924 1.672.722
Handbeert fé og igildi handbeers fjar 9 108.010 1.113.453
F o 1= L =T o] 1 S PP P PSP PPPPP PP 8.265 12.459
Adrar eignir samtals 116.275 1.125.912
Eignir samtals 3.337.581 4.133.834

Eigio fé
HIUTATE ... e 43.500 43.500
LOgbundinn VarasjOOU ..........ccueeeiiiiiiiiiiee e 10.875 10.875
P Ne Y- = 3 [0 o | PSP 213.781 201.202
Oradstafad @igid € ........cccviveieeeeeeeeeeeeeee et 2.214.949 2.766.617
Eigid fé samtals 18 2.483.105 3.022.194

Skuldir
TekjuskattsskuldbiNdiNg ........cuvveeiiiiiiii e 18.429 18.457
VIOSKIPIASKUIAIN «...eiiiiiiieiiiiee e 16.272 7.541
Skuldir vio tengd fEIOQG ......cceeiuriiiiiiie e 79.928 67.077
SKAESKUID ... 19 262.283 337.161
Adrar skammtimaskuldir ............ccocviiiiiiiin 477.564 681.404
Skuldir samtals 854.476 1.111.640
Eigid fé og skuldir samtals 3.337.581 4.133.834
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Sjodstreymisyfirlit 1. januar til 30. juni 2023

1.1. - 30.06. 1.1. - 30.06.
Skyr. 2023 2022
Rekstrarhreyfingar
HAGNAOUE ...ttt e 18 706.642 528.580
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif & fjarstreymi:
Verdbreytingar verdbréfaeignar ..........cccccevveeiieeniee e ( 47.994) 50.363
Gjaldfaerdur teKjUSKAttUT .........c.ueeiiiie e 171.395 121.990
830.043 700.933
Breytingar & rekstrartengdum eignum og skuldum ..............cccceevneen. ( 522.996) ( 44.346)
Greiddur tEKJUSKAIUT .......veiiiiiii e 19 ( 246.301) ( 104.292)
Handbeert fé fra rekstri 60.746 552.295
Fjarfestingahreyfingar
Verdbréf med breytilegum tekjum, breyting ..........ccccvveeiiiiiiiiincne, 183.642 898.436
Verdbréf med fostum tekjum, breyting ... 169 3.153
Fjarfestingahreyfingar 183.811 901.589
Fjarmdgnunarhreyfingar
GreiddUE @rOUT ....ceeeeeeiiieee et e e 18 ( 1.250.000) ( 1.456.000)
Fjarmdgnunarhreyfingar ( 1.250.000) ( 1.456.000)
Breyting &handbaeru fé ... ( 1.005.443) ( 2.116)
Handbeert f& T Arsbyrjun ... 1.113.453 14.275
Handbeert fé i ok timabils .........cceeiiiiiiii e 9 108.010 12.159
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir

1. Almennar upplysingar
Stefnir hf. er hlutafélag sem starfar a4 grundvelli laga nr. 2/1995 um hlutafélég og laga nr. 161/2002 um
fijarmélafyrirtaeki. Adsetur Stefnis er ad Borgartuni 19, Reykjavik og kennitala félagsins er 700996-2479.

Stefnir hf. er détturfélag i eigu Arion banka hf., kt. 581008-0150, Borgartuni 19, Reykjavik.

2.  Fjarhagsleg ahaettustjérnun
Virk ahaettustyring og innra eftirlit eru mikilvaegir peettir i rekstri félagsins. Mogulegir ahaettupaettir eru greindir
med skipuldgdum heetti og markvisst er unnid ad pvi ad treysta alla umgjord rekstrarfélagsins.

Starfsemi sjoda B-hluta hefur i for med sér margvislega &heettu, svo sem A&hrif breytinga & gengi
fiarmalagerninga, erlendra gjaldmidla, greidsluhzefi skuldara og vaxtabreytinga. Ahaettustjornun sjodanna beinist
ad adgerdum til pess ad styra pessum aheettupattum. Sjoédstjérar sjddanna leitast vid ad styra dhaettupattum
medal annars med virkri styringu fjarmalagerninga par sem pad a vid. Nanari upplysingar um fjarhagslega
ahaettupeetti ma finna i Utbodslysingum & vefsidu félagsins.

3. Grundvbdllur reikningsskila
Arshlutareikningur Stefnis hf. er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirtaeki, 16g um
verdbréfasjodi, 16g um rekstraradila sérhaefdra sj0da og reglur Fjarmalaeftirlitsins um arsreikninga rekstrarfélaga
verdbréfasjoda, rekstraradila sérhaefdra sj6da, verdbréfasjoéda og fjarfestingarsjéoda. Arshlutareikningurinn Hann
er byggour a kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru almennt metin & markadsveroi.
Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i pisundum krona.

Arshlutareikningur félagsins, A-hluti, er hluti af samstaedureikningi médurfélagsins og eru upplysingar um rekstur
og fjarhagsstédu samsteedunnar par. Haegt er ad nalgast samstaedureikninginn & vefnum, www.arionbanki.is.

4.  Matsaodferair
Vid gerd reikningsskila purfa stjornendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat & eignum, skuldum,
tekjum og gjéldum. b6 svo mat pessara lida sé gert samkvaemt bestu vitund stjornenda getur raunverulegt
verdmaeeti peirra lida sem pannig eru metnir reynst annad en nidurstada samkvaemt matinu.

5. Umsyslu- og drangurstengdar péknanir
Félagio feer eignastyringarpoknun fyrir rekstur verdbréfasjoda, sérheefdra sjoda fyrir almenna fjarfesta og
annarra sérheefdra sjoda Stefnis hf. boknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign, heildareignum eda
askriftarloforoum hvers sj6ds og innifelur eftirtalinn kostnad vid rekstur sjodanna; laun starfsmanna
rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu. ba sér rekstrarfélagid um eignastyringu erlendra sj6da sem eru i
vorslu erlendra adila og feer greidda péknun fyrir. Auk pess feer félagid arangurstengdar poknanir.

6. Verdbréf

Verdbréf med breytilegum tekjum

Verdbréf i eigu rekstrarfélagsins eru veltuverdbréf. Hlutdeildarskirteini eru metin & markadsverdi og eignarhlutir
fjarfestingarféldogum eru metnir & innra virdi i lok timabilsins. Skrad hlutdeildarskirteini eru eignfeerd a
markadsverdi i lok timabilsins.

b. Verdbréf med fostum tekjum
Skuldabréf sem skrad eru a skipulogdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin a
markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs sé
ekki byggt & gomlu vidskiptaverdi, vidskiptum med Overulegan hlut af heildaritgafu skuldabréfaflokks eda
endurspegli ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfreedinga. Séu horfur & vanefndum atgefanda skuldabréfs er
virdi pess metid Gt frd veentum endurheimtum par sem medal annars er horft til forgangskrafna.

Skuldabréf dtgefanda sem metinn er rekstrarhaefur en er ekki med virka verdmyndun & skipulégdum
verdbréfamarkadi er metid a grundvelli avoxtunarkrofu. Vio mat a haefilegri avoxtunarkréfu hvers skuldabréfs er
horft til almennrar &heettu og adsteedna & markadi i lok timabilsins.
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b. Verdbréf med féstum tekjum, frh.

Vié mat skuldabréfs Utgefanda sem ekki er metinn rekstrarheefur er horfid fra adferdarfraedinni sem lyst er ad
ofan og skuldabréfid metid Ut fra vaentum endurheimtum (e. expected recovery value) og pad vaxtafryst. Vid mat
a vaentum endurheimtum er horft til reynslu af endurheimtum frd sambaerilegum félégum, arsreikninga félags og
yfirlysinga fra félaginu sjalfu. Sé utgefandi kominn i greidslustédvun, hafi ekki stadid i skilum eda lyst yfir ad ekki
verdi greitt af skuldabréfi eru vaentar endurheimtur metnar 0-1% og skuldabréfid feert i innheimtuferli. Ef nyjar
upplysingar berast fra tgefanda skuldabréfs, sem hefur adur verid nidurfaert ad fullu, er skuldabréfid endurmetio
sem geeti leitt til uppfeersiu & verdmati. begar mikil 6vissa rikir um mat & skuldabréfum geta endanlegar
endurheimtur verid verulega frabrugdnar mati i lok timabilsins.

7. Erlend vidskipti
Vidskipti i erlendum gjaldmidli eru umreiknud i islenskar kronur a gengi vidskiptadags, skv. gengisveitu Reuters.
Erlendar eignir og skuldir eru faerdar a gengi i lok timabilsins.

Eignir i erlendri mynt umfram skuldir nema 710 milljonum kréna i lok timabilsins og greinast pannig:

EUR usD GBP Adrar myntir
BIgNIr oo 709.983 47 8 0
SKUIIF oo 0 0 0 0
Nettd stada 30.06.2023 ........cccccveeeerverennnnn. 709.983 47 8 0
Nettd stada 31.12.2022 ........cceevvveeereereennnn 743.683 ( 3.432) 163 0
Gengi ISK 30.06.2023 .......cccoveiivieeeiiieeee 148,70 136,25 173,13
Gengi ISK 31.12.2022 .....cccooviiiiiieieeeiee 151,50 141,80 170,84

8.  Vidskiptakrofur
Vidskiptakrofur eru feerdar a nafnvirdi ad fradreginni virdisryrnun.

9. Handbeert fé
Handbeert fé samanstendur af 6bundnum bankainnstaedum.

10. Tekjuskattseign/-skuldbinding
Utreikningur frestadrar tekjuskattseignar/-skuldbindingar byggist 4 mismuni efnahagslida samkveemt
skattuppgjori annars vegar og arsreikningi hins vegar. Mismunur, sem pannig kemur fram, stafar af pvi ad
alagning tekjuskatts er midud vid adrar forsendur en reikningsskil félagsins og er par i meginatrioum um ad
reeda timamismun vegna nidurfeerslu a kréfum og myntgengismunar sem dreift er & prja ar i samraemi vio

skattaldg.
1.1. - 30.06. 1.1. - 30.06.
11. Hreinar fjarmunatekjur / (fjarmagnsgjold) 2023 2022
Hreinar fjarmunatekjur / (fjarmagnsgjold) greinast pannig:
Verdbreytingar Verobréfagignar ...........cccveiiieeeiiiee e ree e 59.284 ( 93.308)
MYNEGENGISIMUNUL ...ttt e et e e e e e e s e e e e e e e e e nneeeeeas ( 20.642) ( 39.373)
N o 1] 1= 4[] TSR 0 1.725
VAXEALEKJUL ...ttt e e ettt e e e e e et e e e e e e e annees 37.524 26
£z V= Lo o] [0 HOS PP TP ( 32) ( 54)
Hreinar fjarmunatekjur / (ffarmagnsgjold) .........ccoeoieeiieeeiee e 76.134 ( 130.984)
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1.1. - 30.06. 1.1. - 30.06.

12. Laun og tengd gjold og starfsmannamal 2023 2022
Laun og tengd gjold greinast pannig:

LLBUN Lottt 318.275 267.024

Kostnadur vegna kauprétta starfsmanna .............cccccveveeiiiiiiiiice e 4.270 1.733

Launatengd gjOlId .......cuuviiieie e 93.214 78.675

Laun og tengd gjold samtals ...........c.ceeeeiiiiiiiiiie e 415.759 347.432

Fjoldi starfsmanna i 1ok timabilSins...........ccccoviiiiiiiiie e 23 22

Medalfjoldi starfsmanna & timabilinu............ccccoeiiiii 23 22

A adalfundi Arion banka hf. pann 16. mars 2022 var stjorn bankans veitt heimild til ad gera breytingu & gildandi
kaupréttarasetlun bankans og var han utvikkud & pann veg ad huan tekur na einnig til starfsmanna Stefnis.
Kostnadur vegna kaupréttarasetiunarinnar nemur 7,2 milljonum kréna fyrir fyrri helming &rsins 2023. Visast til
ars- og/eda arshlutareiknings Arion banka hf. vegna frekari Gtskyringa & kaupréttaraeetluninni.

13. Leigusamningur
i gildi er samningur milli Stefnis hf. og Arion banka hf. um leigu & atvinnuhtsnaedi. Samningurinn var undirritadur
i desember 2012. Nanar tiltekid er hid leigda skrifstofurymi & 3. haed fasteignarinnar ad Borgartini 19. Leigutimi
er Gtimasettur samkvaemt samningi og uppsagnartimi er enginn.

Leigugjald vegna samningsins a fyrri helmingi arsins 2023 nam 13,2 milljonum kréna og er pad i samraemi vid
samning par um. Leigan er gjaldfeerd medal annars rekstrarkostnadar i rekstrarreikningi félagsins. Samsvarandi
greidsla a fyrri helmingi arsins 2022 nam 12,1 milljén kréna.

1.1. - 30.06. 1.1. - 30.06.
14. Tekjuskattur 2023 2022
Tekjuskattur til greidslu 171.423 132.437
Leidrétting fra fyrra &ri ......c.occovevvieneiiieeeeee 0 ( 2.231)
Breyting a tekjuskattsskuldbindingu .... ( 28) ( 8.216)
TekjusKattur SAMILAIS ........ciiiiiiiiiie e 171.395 121.990
15. Verdbréf 30.06.2023 31.12.2022
Verdbréf med breytilegum tekjum eru éskrad og greinast pannig:
Hlutdeildarskirteini Gtgefin af sjodum reknum af Stefni hf. ...........ccoccceiiiienis 968.343 1.093.690
Eignarhlutir i sérhaefdum SJOOUM ........ooceiiiiiiiic e 231.039 241.393
Eignarhlutir i hlutafélogum ..........c.coooiiiiii e 0 4
1.199.382 1.335.087
Verdbréf med fostum tekjum greinast pannig:
Oskraa:
ULGEfin @ BBIUM ...veviveeieceetceeeee ettt ee e 0 113
0 113
Verobréf SAMIAIS .........oeiiiiiiie e 1.199.382 1.335.200
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16. Tengdir adilar
Tengdir adilar Stefnis hf. eru médurfélagio, Arion banki hf. asamt déttur- og hlutdeildarféldgum bankans, sjédir i
rekstri, stjorn og lykilstjornendur Stefnis.

Engin &venjuleg vidskipti voru vid tengda adila & arinu. Vidskipti vid tengda adila eru a grundvelli
pjénustusamninga og eru verdl6gd eins og um 6tengda adila veeri ad raeda.

Stefnir greidir Arion banka fyrir vorslupjonustu auk pess sem Stefnir hefur Gtvistad verkefnum til Arion banka.
Helstu Gtvistudu verkefni eru Gtvistun innri endurskodunar, regluvarsla, upplysingateeknipjonusta, bokhalds- og
uppgjorspjonusta, tiltekin verkefni til vidoskiptabankasvios auk fleiri patta. Mikilvaeg Gtvistun er tilkynnt
Fjarmalaeftirliti Sedlabanka islands.

Vidskipti vid tengda adila 1.1. - 30.06.2023

Tekjur Gjold Krofur/Eignir Skuldir
Samsteeda Arion banka .............coeeciveeeen. 38.153 269.546 108.010 79.928
Sjoair i rekstri Stefnis ......coovvvvviviiieeiieee 1.042.316 0 172.667 0
1.080.469 269.546 280.677 79.928

Vidskipti vid tengda adila 1.1. - 30.06.2022
Tekjur Gjold Krofur/Eignir Skuldir
Samstaeda Arion banka ...........ccoeeeeeieiieennnn 33.758 293.750 31.758 53.679
Sjoadir i rekstri Stefnis .......ooovvveiiiieeeiiieeee 1.214.523 0 373.705 0
1.248.281 293.750 405.464 53.679

17. Eignir i styringu
Eignir vidskiptamanna i sjodum Stefnis hf. namu 245 milljérdum krona i lok timabilsins samanborid vid 261
milljarda kréna i lok ars 2022.

18. Eigio fé
a. Hilutafé félagsins er 43,5 milljonir kr. i lok timabilsins og er dbreytt fra arslokum 2022 par sem hver hlutur nemur
1 krénu.
b. Yfirlit um breytingar & eigin fé: Légbundinn Adrir Oradstafad
Hlutafé varasjoour varasjodir eigio fe Samtals
Eigid fé 1.1.2022 ................ 43.500 10.875 276.880 2.907.247 3.238.502
Greiddur ardur ................... 0 0 0 ( 1.456.000) ( 1.456.000)
Hagnaodur ..........cccccevevneene 0 0 0 1.232.759 1.232.759
Gangvirdisreikningur ......... 0 0 ( 82.611) 82.611 0
Kaupréttir starfsmanna ...... 0 0 6.933 0 6.933
Eigid fé 31.12.2022 ............ 43.500 10.875 201.202 2.766.617 3.022.194
Eigid fé 1.1.2023 ................ 43.500 10.875 201.202 2.766.617 3.022.194
Greiddur ardur ................... 0 0 0 ( 1.250.000) ( 1.250.000)
Hagnaodur ..........cccceeevneene 0 0 0 706.642 706.642
Gangvirdisreikningur ......... 0 0 12.299 ( 12.299) 0
Kaupréttir starfsmanna ...... 0 0 280 3.989 4.269
Eigid fé 30.06.2023 ............ 43.500 10.875 213.781 2.214.949 2.483.105

Samkveemt I6gum um &rsreikninga nr. 3/2006 skal feera matsbreytingar & fijarmélgerningum tilgreindum a
gangvirdi, ad teknu tilliti til skattaahrifa eftir pvi sem vid a, vid upphaflega skraningu af 6radstéfudu eigin fé a
gangvirdisreikning medal eigin fjar. Oheimilt er ad Gthluta ardi af slikum gangvirdisreikningi. Leysa skal
gangvirdisreikning upp til jafns vid framkomnar breytingar & viokomandi eign eda skuldbindingu pegar hun er
seld eda innleyst eda forsendur fyrir matsbreytingu eru ekki fyrir hendi. Gangvirdisreikningur telst til annarra
varasjoda i efnahagsreikningi.
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18. Eigid fé, frh.

c. Ardsemi eigna er reiknud sem hlutfall hagnadar eftir skatta og medalstddu eigna & timabilinu skv.
efnahagsreikningi. Ardsemi eigna nam 37,8% fyrir fyrri helming arsins 2023. Ardsemi eigna félagsins fyrir fyrri
helming arsins 2022 nam 27,2%.

d. Eigid fé i lok timabils er 2.483 milljonir kr. eda 74,4% af nidurstddu efnahagsreiknings.
Eiginfjarhlutfall rekstrarfélagsins sem reiknad er samkvaemt akveedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki er 57,9%
en lagmarks eiginfjarhlutfall er 8% samkvaemt l6gum.

Hlutfallid reiknast pannig:

30.06.2023 31.12.2022
Heildar €Igi0 & ......oiiiiie e e 2.483.105 3.022.194
BIgiNfJAIGrUNNU ..ot 2.483.105 3.022.194
Heildar eiginfijarkrafa greinist pannig:
UHANAANGEIA ........vvvceiececececcee ettt b es s 269.335 268.508
MarKaBSANBELLA .....c..veiiiieiie et 56.803 55.986
Eiginflarkrafa Samtals ...........ccooiiiiiiiiiie e 326.138 324.494
Eiginfjarkrafa midad vio fastan rekstrarkostnad ...........ccccoooeeeivieeinieeniieeene 343.268 343.268
Eiginfjarhlutfall i samraemi vid dkvaedi laga um eiginfjarhlutfall ...................... 57,9% 70,4%
19. Tekjuskattsskuld 30.06.2023 31.12.2022
Tekjuskattsskuld breytist pannig:
Tekjuskattsskuld i ArshYIfUN ........oocieiiiiic e ( 355.618) ( 504.290)
Leidrétting vegna fyrma &rS ........ocvvvi i 0 2.231
ReIKNAAUI tEKJUSKALIUN ......coeeiiiiiiiiie e ( 171.395) ( 336.503)
Greiddur tEKJUSKAITUT .......vviiiiiie e 246.301 482.944
Tekjuskattsskuld i 10k timabilSiNS .........c.coooiiiiiiiieie e ( 280.712) ( 355.618)
Tekjuskattsskuld skiptist pannig:
Tekjuskattur til GreioSIU ... ( 262.283) ( 337.161)
Frestud tekjuskattSSKUID ...........ooiiiiiiiiiiie e ( 18.429) ( 18.457)
Tekjuskattsskuld i 10k timabilSiNS ..........cocoviiiiiiiiiei e ( 280.712) ( 355.618)
Frestud tekjuskattsskuld skiptist pannig & milli lida:
Frestun gengishagnadar ............coooiiiiiiiiiiie e 890 ( 1.751)
VartoarnioUIfEBISIA ........ooueiiiiiiee e ( 19.319) ( 16.706)
Frestud tekjuskattsskuld i ok timabilSins ...........cccoceiiiiiiiiiiii e ( 18.429) ( 18.457)
Skattskuld skiptist pannig & milli lida:
ReIKNadUI tEKJUSKALIUN ......cocuviiiiiiiie it 262.283 337.161
Skattskuld 1 10k tIMabilSINS .......cceiieiiiiie e 262.283 337.161
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20. Eignarhald sundurlidast pannig: 30.06.2023 31.12.2022

Hluthafar Stefnis hf. sem eiga meira en 1% hlut greinast pannig:
ArioN DanKi Nf. ..o 99,93% 99,93%

Hluthafar Arion banka:

Gildi lIfEYTISSJOUUL ......vvvieiiiee e e e 9,87% 9,77%
LSR - Lifeyrissjodur starfsmanna rikiSins ............cccccveeeiiiiiiiiieiee e, 9,62% 9,53%
Lifeyrissjodur VerzIunarmanna ............eeeeeeiieiiiieeee e 9,45% 9,14%
SEOBIT DL e 5,38% 5,20%
Bru lifeyrissjoour 3,96% 3,69%
Vanguard .........cccceeveieeeniiiee e 3,89% 2.27%
SjOaiIr i rekstri Stefnis hf ......ccoeiiiiiiiii 3,64% 4,05%
Birta [ifeYriSSJOAUT .....veiiiiiie ettt 3,60% 3,47%
Stapi FEYTISSJOUU ....cooiiiieiiiee e 3,23% 3,02%
Frialsi lifeyriSSjOaUIINN ........oooiiiiieeiie e 3,22% 3,17%
HVAIUE DL e e e 2,52% 2,44%
islandsbanki hf. .......... 2,11% 2,38%
Festa lifeyrissjodur 2,11% 1,92%
Almenni HfeYriSSJOBUINN ......cooiiiiiiiee e 1,52% 1,47%
Kvika banki hf. ..., 1,29% 1,82%
Landsbréf hf. .............. 1,19% 1,43%
Lifsverk lifeyrissjoour .................... 1,15% 1,08%
Sjova tryggingar .........cceeeevneennn. 1,15% 1,00%
Landsbankinn hf. .......cccoooiiiiiiiiii e, 1,13% 1,21%
AGON DANKI . e 0,95% 3,01%
Yo | ] GO PP 29,02% 28,93%
100,00% 100,00%
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Samandreginn arshlutareikningur verdbréfasjoda 30. juni 2023

Verdbréfasjodir i rekstri voru 8 talsins i lok juni 2023.

Jakvaed afkoma var af rekstri verdbréfasjoda i islenskum kronum & timabilinu sem nam 1081 millj. kr. samanborid vid jakveeda afkomu ad
fijarhaed 0.223 millj. kr. & sama timabili 2022. Hrein eign sjodanna i islenskum krénum i lok juni 2023 var 29.123 millj. kr. og hefur leekkad
um 0.709 millj. kr. fr& lokum fyrra &ars eda um 2,4%.

Rekstur og efnahagur verdbréfasjoda i ISK (i millj. kréna)

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign

2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 30.6. 31.12. 30.6. 31.12. 30.6. 31.12. Breyting
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur hs. ......... 326 97 8.483 8.930 10 81 8.473 8.849 ( 4,2%)
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur hs. ... 344 85 11.708 11.905 22 24 11.686 11.881 ( 1,6%)
Stefnir - Rikisbréfasjédur éverdtryggdur hs. .... 9 ( 53) 841 850 1 4 840 846 ( 0,7%)
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs. ........... 388 163 7.591 7.729 24 23 7.568 7.705 ( 1,8%)
Stefnir - Greenaval hs. (1) .....cocevviiiiniiieninnene 7 (68) 287 285 0 0 287 285 0,5%
Stefnir - Kjarabréf hs. ........cccccoovviiiiiiiiiinees 8 0 271 267 1 1 270 265 1,6%
SAMLAIS .o 1.081 223 | 29.182 29.965 58 134 29.123 29.832 ( 2,4%)

Jakveed afkoma var af rekstri verdbréfasjoda i EUR & timabilinu sem nam 733 pus. EUR samanborid vid neikveeda afkomu ad fjarhaed
2.065 pus. EUR & sama timabili 2022. Hrein eign i lok jani 2023 var 12.361 pus. EUR og hefur haekkad um 542 pis. EUR fra lokum fyrra

ars eda um 4,6%.

Rekstur og efnahagur verdbréfasjoda i EUR (i pus. EUR)

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign

2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 30.6. 31.12. 30.6. 31.12. 30.6. 31.12. Breyting
Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hs. ............ 706 ( 2.010) 11.598 11.125 21 29 11.578 11.096 4,3%
Stefnir - Sustainable Arctic Fund hs. (2) .......... 27 ( 54) 788 725 4 1 784 723 8,3%
SAMLAIS .eeviiiieiiiiiiiee e 733 ( 2.065) 12.386 11.850 25 30 12.361 11.820 4,6%

(2) Sj6durinn Stefnir - Sustainable Arctic Fund hs. var stofnadur i mai 2022.

Gengi og avoxtun verdbréfasjéda.

Gengi Nafnavoxtun Raunavoxtun

2023 2022 2021 2023 2022 2021 2023 2022 2021

30.6. 31.12. 31.12. 30.6. 31.12. 31.12. 30.6. 31.12. 31.12.
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur hs. ......... 6,34 6,10 6,41 39% ( 4,8%) 3,8% | ( 1,3%) ( 12,9%) ( 1,0%)
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur hs. ... | 33.941,75  32.968,50  33.759,36 3,00 ( 2,3%) 3,4% | ( 2,2%) ( 10,7%) ( 1,4%)
Stefnir - Rikisbréfasjodur éverdtryggdur hs. .... 221,76 219,52 230,69 1,0 ( 4,9%) ( 2,6%) ( 4,1%) ( 13,0%) ( 7,1%)
Stefnir - Rikisskuldabréf verétryggd hs. ........... 219,96 209,17 215,06 52% ( 2,7%) 5,6% | ( 0,1%) ( 11,1%) 0,7%
Stefnir - Graenaval hs. ........ccccooviiiviicieen, 97,56 95,36 106,72 2,3% ( 10,7%) 6,7% | ( 2,8%) ( 18,3%) 2,7%
Stefnir - Kjarabréf hs. .......ccccoooeviiiiiniiine 22,93 22,24 23,34 31% ( 4,7%) 2,4% | ( 2,1%) ( 12,9%) ( 2,4%)
Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hs. ............ 188,15 176,74 199,93 6,5% ( 11,6%) 19,2% - - -
Stefnir - Sustainable Arctic Fund hs. ............... 96,29 92,86 - 3,7% ( 7,1%) - - - -

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2023 B-hluti

Verdbréfasjodir
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STEFNIR

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur hs.

Arshlutareikningur 30. juni 2023

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 490499-9039



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2023

1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
2023 2022
Skyr.
Tekjur 3-8
LY=L T T O T TR T PSP PP U PP UPPOTRPON 176.123 71.301
RV =T 0] o < (U PP PPRO 289.016 394.289
Vextir af inNIAnum [ANASTOfNANEG ..........ocveiiiiii e 7.217 3.289
Tekjur samtals 472.356 468.879
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSIIAMEIAGS .....coiieiiieiiiie ettt 9 42.836 48.894
ABIAT POKNANIT ...ttt ettt e s e e st e e e et e e e nnr e e e s nnreee s 3.566 2.625
Vi oo =] o] oI <1 LU | SRR 2.287 132
VIOSKIPIBKOSTNABGU .....eeeiitiieiiiii ettt e st e e s b e e st e e s e e e s nnee s 11 10
ONNUI GJOId 0F KOSINABUI ......c.ecveeieeiteeeeee ettt ettt eae ettt te et esa e eeessetesesesressaneenenes 3.304 3.672
Gjold samtals 52.004 55.333
Hreinar tEKJUT (GJOIA) ..eeiiiiiieiiiee et eeeaens 420.352 413.546
Innleystur hagnadur (tap) af fArFEStINGUIM ..........oiiiiiii e ( 360.951) ( 16.324)
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAFESHNQUM .........cocvivieieeeieeeeceeee e 266.839 (  300.603)
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini ........ccooviiiiiiiee e 326.240 96.619
Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld hUtdeIArSKITTEINT ....c.vieiiieiie ettt 48.347 168.793
INnleyst NUtdEIldArsKIrtEINI .........c..viiiiiee e ( 749.921) (  431.288)
Fjarmognunarhreyfingar ( 701.574) ( 262.495)
HaeKKUN (IZEKKUN) ...ttt ettt st st e st e tb e e nnee e e ( 375.334) (  165.876)
Hlutdeildarskirteini I ArshYIUN ........ooiiiiiiee e 8.848.829 9.917.321
Hlutdeildarskirteini i 1ok timabilSiNS .........cooiiiiiiii e 8.473.495 9.751.445

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2023 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur hs. 19 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 30. juni 2023

Eignir

Fjarfestingar:

VEIODIET ...ttt ettt
INNIAN hjA TANASTOfNMUNUIM ..o e e e e e e e e e nnae e e e nneeeas

Adrar eignir:

INNIAN hjA TANASTOfNUNUIM ..ottt et e e naeeas

F o 1= Ll =TTo ] o1 SO PO T PP PP PR PPPPR PRI
Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skuldir

SKUID Vid FEKSIIAITEIAQ ....euveeeeiiiii ettt
STl (o IV o Y €= 111 =] - Vo R TPR
ABTAE SKUIIT ...t e et e et e st e e et e e et bt e e nnne e e s nnreee s

Hrein eign {1 10K tiMabilSins .....oooiiiiiie et
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS.) ....cooveiiiiii e
Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSINS ...........cooiiiiiiiii e

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2023 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur hs. 20

Skyr.

10

11
12

13

30.6.2023 31.12.2022
8.186.550 8.863.743
269.187 64.029
8.455.737 8.927.772
176 148
27.501 2.032
27.677 2.180
8.483.414 8.929.952
7.303 7.540

8 7

2.608 73.576
9.919 81.123
8.473.495 8.848.829
1.336.416 1.450.034
6,34 6,10

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi
30.6.2023 % 31.12.2022 %
Framseljanleg verobreéf, skrao:
Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:
Rikisb. 3% 21.3.2033 ......coovviiiieiiie e 1.487.306 17,5 1.369.912 15,3 Endurlan rikissjods
ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .................. 1.034.801 12,2 999.066 11,2 iL-sj6dur
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 ......cccccooeeriieeiiienneenn 894.959 10,5 1.063.459 11,9 Endurlan rikissjods
Rikisb. 6,5% 24.01.2031 ........cccceevuveiieennennn 886.847 10,5 1.342.095 15,0 Endurlan rikissjéds
Rikisb. 4,5% 17.02.2042 ........cccccevveiivenneennn 830.484 9,8 482.133 5,4  Endurlan rikissjods
ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 707.841 8,3 689.666 7,7 iL-sj6dur
Rikisb. 1% 15.01.2037 .....ccccoovviieeriieiieenineans 672.630 7,9 310.096 3,5 Endurlan rikissj6ds
Rikisb. 5% 15.11.2028 .......cccccoceeviivriiienieeen 474.085 5,6 1.115.048 12,5 Endurlan rikissj6ds
Rikisb. 6,5 % 15.10.2026 .........ccccevvvieiueerinenns 319.999 3,8 0 0,0 Endurlan rikissjods
Rikisb. 8% 12.06.2025 ..........cccceviiveiieenieenn 267.783 3,2 990.414 11,1 Endurlan rikissj6ds
Rikisb. 2,5% 15.04.2024 .........ccccocoveiivenneennn. 207.813 2,4 122.664 1,4 Endurlan rikissj6ds
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ........... 124.445 15 128.507 1,4 Byggdastofnun
Byggdastofnun 1,971% 15.09.2033 ............... 98.201 1,2 98.781 1,1 Byggdastofnun
Rikisb. 1,5% 16.02.2026 ..........ccceeveirieenneennn 82.017 1,0 49.052 0,5 Endurlan rikissj6ds
Byggdastofnun 3,08% 6.12.2031 ................... 42.123 0,5 42.942 0,5 Byggdastofnun
Husbr. 01/2 4,75% 15.3.2041 .......cccccovvvuene 17.925 0,2 17.320 0,2 iL-sjodur
Byggdastofnun 2,34% 15.09.2032 ................. 14.045 0,2 14.224 0,2 Byggdastofnun
Husbr. 96/3 4,75% 15.1.2036 - Flokkur A ...... 12.140 0,1 11.259 0,1 iL-sjodur
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A .... 8.005 0,1 7.780 0,1 iL-sjodur
ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .................. 3.069 0,0 4.329 0,0 iL-sjodur
Husbr. 01/1 4,75% 15.3.2026 .........cccceeruenne 32 0,0 36 0,0 iL-sjodur
Rikisb. 1,5% 15.05.2023 ........cccceevveiiieenneennn 0 0,0 4.960 0,1 Endurlan rikissj6ds
Framseljanleg verdbréf, skrdd alls ................. 8.186.550 96,5 8.863.743 99,3
Innlan hja lanastofnunum:
Arion banki hf. ..., 269.187 3,2 64.029 0,7  Arion banki hf.
Innlan hjé lanastofnunum alls ........................ 269.187 3,2 64.029 0,7
Fjarfestingar alls ..........ccocceeviieiiiiee e 8.455.737 99,7 8.927.772 100,0
Innlan hja lanastofnunum .............ccccevieeens 176 0,0 148 0,0
ABIAr EIGNIT ..eeiieiieeiiiie et 27.501 0,3 2.032 0,0
Eignir alls ..o 8.483.414 100,0 8.929.952 100,0
2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fiarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
30.6.2023 % 31.12.2022 % Lagmark Hamark
Skrad skuldabréf og vixlar utgefin af eda
med abyrgd islenska rikisins ............ccccoeoneee. 8.186.550 96,8 8.863.743 99,3 50 100
Innlan fijarmalafyrirtaekja 0g ......ccceeveeeeernnnn.
peningamarkadsskjol ...........ccccoeviiiiiiiieenennn. 269.187 3,2 64.029 0,7 0 20
Adrir flarmalagerningar en um er getio i
lidum 1-2 sbr. hér ad framan, par med
tali®d afleidur ...ccvveeeeeee e 0 0,0 0 0,0 0 10
Heildarverdmaeeti fjarfestinga ...........cccceevvveeen. 8.455.737 100,0 8.927.772 100,0

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2023 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur hs. 21 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa

RIKISD. 1,5%0 16.02.2026 ........ccooiiiiiiiiiiiii i
RIKISD. 2,5%0 15.04.2024 .......ocooiiiiiiiii s
RIKISD. 3% 21.3.2033 ... e
RIKISD. 3,25%0 1.7.2030 .....oouiiiiiiiiiiiici e s

Rikisb. 4,5% 17.02.2042
Rikisb. 5% 15.11.2028 .........
Rikisb. 6,5% 24.01.2031
Rikisb. 8% 12.06.2025 .........
Rikisb. 1% 15.01.2037 ........
Rikisb. 6,5 % 15.10.2026

4. Flokkun fjarfestinga eftir liftima

Uppsodfnud Uppsodfnud
kaup sala

2023 2023
414.327 ( 382.148)
222.213 ( 134.826)
298.455 ( 219.245)
520.529 ( 723.293)
504.146 ( 163.192)
456.206 ( 1.084.247)
497.118 ( 888.687)
302.143 ( 1.001.317)
370.160 ( 51.285)
430.938 ( 114.327)
4.016.235 ( 4.762.567)

Sjodurinn fjarfestir i rikistryggdum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi skuldabréfa sj6dsins var 7,5

ar i lok juni 2023.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
30.6.2023 31.12.2022 % 30.6.2023 31.12.2022
IDUBADIET ..., 1.745.711 1.693.062 19,0 7,64 7,82
RIKISDIEf ..o, 6.123.922 6.849.834 76,7 7,58 6,65
HUSBIES oo 38.103 36.393 0,4 6,86 7,06
INNIAN ..., 269.187 64.029 0,7 - -
ABrar €IgNIr .....veevee e 278.814 284.454 3,2 4,12 4,38
Fjarfestingar alls 8.455.737 8.927.772 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2023 31.12.2022 Breyting heildareign
RIKiSD. 3% 21.3.2033 .....uuuuuiiiiiiiiiiereierererererererereeeeereerererrre————.. 1.487.305 1.369.912 117.393 1,4%
{budabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 1.034.801 999.066 35.735 0,4%
Rikish. 3,25% 1.7.2030 .........cuvvvvvveverernnnnnns 894.959 1.063.459 168.500) ( 2,0%)
Rikisb. 6,5% 24.01.2031 886.847 1.342.095 455.248) ( 5,4%)
Rikisb. 4,5% 17.02.2042 830.484 482.133 348.351 4,1%
{badabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ......coeveeeeeeeeeeeeeeeee e 707.841 689.666 18.175 0,2%
RiKiSh. 196 15.01.2037 ...cccoeiiiiiieeee e et e e et e e e e et e e e e nnnes 672.630 310.096 362.534 4,3%
RiKiSh. 5% 15.11.2028 ........cuuuuuiuireuernrerernrnnernrernreeereerereeereerreerrere. 474.085 0 474.085 5,6%
Rikish. 6,5 % 15.10.2026 ..........ccveeeiiiiiiiieeeeeeecitieee e 319.999 0 319.999 3,8%
RiKish. 8% 12.06.2025 .........uuuvuiuiueiereinrerererererereeeeereerereeererere. 267.783 990.414 722.631) ( 8,5%)
Staerstu €ignir (10) ....veeeiceiee e 7.576.734 7.246.841 329.893 3,9%
ABTAT CIGNIE .ttt aes 906.680 1.683.111 776.431) (1 9,2%)
HEIlAAr@Iignir ....cooee e 8.483.414 8.929.952 446.538) ( 5,3%)

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2023 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur hs.

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

6. Hrein eign og gengi

Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina .........ccoccevvvvvveverveerrieiirieeereeeeeeeeeenens

Kaupgengi hlutdeildarskirteina

7. Avdxtun

Nafnavoxtun
Raunavoxtun

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2023 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur hs.

23

30.6.2023

8.473.495
6,3405

2023

3,90%
( 1,33%)

31.12.2022

8.848.829
6,1025

2022

( 4,79%)
( 12,92%)

31.12.2021

9.917.321
6,4095

2021

3,82%
( 0,98%)

31.12.2020

10.932.454
6,1738

2020

6,02%
2,44%

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



STEFNIR

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur hs.

Arshlutareikningur 30. juni 2023

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 650398-9129



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2023

1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
2023 2022
Skyr.
Tekjur 3-8
WEXEIT etttk h ek ek bttt nan et enne e 280.171 87.695
RV LT 0o ] o= < (U PSP P OPRPR 339.607 447.985
Vextir af inNIAnum [ANASTOfNANEG ..........oceiiiiii e 10.683 6.657
Tekjur samtals 630.461 542.337
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FeKSIrArfEIAGS ......oooiuiiieiiiiie e 9 58.770 60.875
ABIAT POKNMANIT ...ttt nb e e s b e e et e e s s e e e b s 4.804 2.876
Vi oo =] o] oI <1 LU | PSPPSR 2.705 0
VIOSKIPIBKOSTNABGU .....eeeiiiiieeitiie ettt s et et e e e et e e e 19 19
ONNUT GJOId 0F KOSINABUI ......c.vovevieeeeeeeeeieteeeeee ettt e ettt te et se et et eseste s eseste s eresseneeans 4.393 4.511
Gjold samtals 70.691 68.281
Hreinar tEKJUT (GJO1A) .eeveiiiieeiiiiie ittt e e e s 559.770 474.056
Innleystur hagnadur (tap) af fArFeStINGUIM ..........ooiiiiii e ( 415.042) ( 32.060)
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAFESHNQUIM .........coovivieieeieeeeceeee e 199.056 (  357.452)
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini ........ccoociiiiiiii e 343.784 84.544
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hUtdeIlArSKIMTEINT ....c..viiiiiieiii et 174.061 320.178
Innleyst NUtdeildarsKirteini ............viiiiiiiei e ( 712.996) ( 661.360)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals ( 538.935) ( 341.182)
HaeKKUN (IZEKKUN) ..ottt sttt ettt ettt e st rbeesnneestaeennee e e ( 195.151) (  256.638)
Hlutdeildarskirteini I ArshYIUN ..o 11.881.397 12.418.618
Hlutdeildarskirteini i 1ok timabilSiNS .........cooiiiiiiii e 11.686.246 12.161.980

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2023 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur hs. 25 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 30. juni 2023

30.6.2023 31.12.2022
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
V2= o] o =) PP OUR PP 11.367.857 11.823.846
INNIAN hjA TANASTOfNUNUM ... e e e e et e e e e e e e 300.209 78.035
Fjarfestingar samtals 10 11.668.066 11.901.881
Adrar eignir:
INNIAN hjA TANASTOfNUNUIM ..ottt et e e naeeas 11 205 380
F o 1= LR =T 1o 1| ST TSP TP PP PP RPPPPRPP 12 40.070 3.119
Adrar eignir samtals 40.275 3.499
Eignir samtals 11.708.341 11.905.380
Skuldir
SKUID Vid FEKSIIAITEIAQ .. .evveeeeiiiii ettt 10.084 10.146
STl (o IV e Y £ 111 =] - Vo PP 13 25
ABTAE SKUIIT ...t e et e et e st e e et e e et bt e e nnne e e s nnreee s 13 11.997 13.812
Skuldir samtals 22.094 23.983
Hrein eign 110K tiMabilSins .....oooiiiiii e 11.686.247 11.881.397
Fjoldi utgefinna hlutdeildarsKirt@iNa ..........cooocviiiiiiiie e 344.303 360.386
Gengi hlutdeildarskirteina i lok timabilsins 33.941,75 32.968,50

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2023 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur hs. 26 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi
30.6.2023 % 31.12.2022 %
Framseljanleg verdbréf, skrad:
Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:
Rikisb. 2,5% 15.04.2024 .........ccccevoiiinieeiieiiee e 1.631.437 13,9 1.731.775 14,5 Endurlan rikissj6ds
Rikisb. 8% 12.06.2025 ........ccccooeeniiiiieeiee e 1.477.056 12,6 2.136.956 17,9 Endurlan rikissj6ds
Rikisb. 6,5 % 15.10.2026 ........cccceeniriiiienieeiiienieenes 1.309.132 11,2 0 0,0 Endurlan rikissj6ds
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 .....ccceeiieeiieiiieeiee e 1.308.195 11,2 1.040.149 8,7 Endurlan rikissj6ds
Rikish. 3% 21.3.2033 ......cooiiiiiieeniie e 1.026.568 8,8 937.679 7,9 Endurlan rikissjods
ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ......ccccocvvveverernennas 977.675 8,4 952.571 8,0 IL-sjodur
Rikisb. 1,5% 16.02.2026 .........ccccevvririeeeiieenieeeieenene 964.179 8,2 966.581 8,1 Endurlan rikissj6ds
ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .........ccoveveverernennas 606.544 5,2 585.598 4,9 iL-sjodur
Rikisb. 4,5% 17.02.2042 .......ccccceemviiiieiiieiiee e 390.740 3,3 256.133 2,2 Endurlan rikissjods
Rikisb. 6,5% 24.01.2031 .......ccoouveiieiiieeiee e 357.738 31 951.374 8,0 Endurlan rikissj6ds
Rikisb. 1% 15.01.2037 .....cccevvueeiiieiieiiee e 346.695 3,0 155.542 1,3 Endurlan rikissjods
Rikisb. 5% 15.11.2028 ......cccceevveveiiieiiieeiee e 344.595 2,9 969.312 8,1 Endurlan rikissj6ds
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ........ccccecvveenns 313.717 2,7 323.956 2,7 Byggdastofnun
Byggdastofnun 1,971% 15.09.2033 ........ccccevveernennn 102.664 0,9 103.271 0,9 Byggdastofnun
ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .......c.cocoveververernennas 98.852 0,8 139.460 1,2 iL-sjodur
Byggdastofnun 3,08% 6.12.2031 ........c.cccecvveeeninrenns 64.588 0,6 65.845 0,6 Byggdastofnun
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A ............... 31.671 0,3 30.781 0,3 iL-sjodur
Byggdastofnun 2,34% 15.09.2032 ...........ccceeeevineenns 14.045 0,1 14.224 0,1 Byggdastofnun
Husnb. 96/2 2,7% 1.1.2038 ......cccccevvveeniieniieiiee e 993 0,0 937 0,0 iL-sjodur
Husbr. 01/2 4,75% 15.3.2041 .....cccccoeviiiiieiiieniee 536 0,0 517 0,0 iL-sjodur
Husbr. 01/1 4,75% 15.3.2026 ......cccceeovvriieeiiienieenn 237 0,0 263 0,0 iL-sjodur
Landsbanki isl. v/ILanasjods LB 4,5%
1.6.2023 -RAB ..o 0 0,0 21.983 0,2 Léanasj6dur landbunadarins
Rikisb. 1,5% 15.05.2023 .......cccoceeieriiieeieeniee e 0 0,0 438.939 3,7 Endurlan rikissj6ds
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ...........ccccoveennnen. 11.367.857 97,1 11.823.846 99,3
Innlan hja lanastofnunum:
Arion banki . ..o, 300.209 2,6 78.035 0,7 Arion banki hf.
Innlan hja lanastofnunum alls ...........ccccocoeeeiiinnennee. 300.209 2,6 78.035 0,7
Fjarfestingar alls ..........ccoceeiiiiiiiie e 11.668.066 99,7 11.901.881 100,0
Innlan hjé lanastofnunum ..., 205 0,0 380 0,0
ABIAr EIGNIT .eveiiieieeiiee e 40.070 0,3 3.119 0,0
Eignir alls ..o 11.708.341 100,0 11.905.380 100,0
2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar ~ fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
30.6.2023 % 31.12.2022 % Lagmark Hamark
Skréd skuldabréf og vixlar utgefnir af
eda med 4byrgd islenska rikisins ...........cccceeeriineenne 11.367.857 97,4 11.823.846 99,3 60 100
Innlan fiarmalafyrirteekja ........coooovviiiiiiiiieeee 300.209 2,6 78.035 0,7 0 20
Adrir fiarméalagerningar en um er getio
hér ad framan ..........ooevieiiiiiieee e 0 0,0 0 0,0 0 10
Heildarverdmaeeti fjarfestinga ...........cccceeveveeeviineennnne. 11.668.066 100,0 11.901.881 100,0

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2023 B-hluti
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.
Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala

2023 2023

RIKISD. 1,5%0 15.05.2023 .....ooiiiiiieiiiie e ittt ee e ettt e e sttt e ettt e e ettt e e s e abe e e e aa b e e e e ah b et e e anE et e e abe e e e anbb e e e abeeeenbeeeeantreeena 0 ( 432.334)
RIKISD. 1,5%0 16.02.2026 ......cciuiiieiiiieeiitiee it te ettt e e sttt e ettt e e ettt e s atte e e e aabe e e e ah b et e e an b et e e anbe e e e anbb e e e anbeeeenbeeeeantreeena 1.270.897 ( 1.305.994)
RIKISD. 2,5%0 15.04.2024 ....ooiiieieeiiie ettt ettt ettt bttt e et eeh et h bt e e Rttt e e b et e e b et e e anbb e e e a b et e e nbe e e e anrbeeeaa 351.554 ( 432.630)
R TG R G J2 01 1 PRSP PP PRI 274.149 (  213.363)
RIKISD. 3,25%0 1.7.2030 ....ueeiieiiiiee ittt e eeteie e et ee e ettt e e s st e e s ettt e e e asbe e e s asteee e aate e e e asbe e e e ant et e e anbeeeeantbeeeanneeeeaneeeearneeeaa 690.194 ( 458.848)
Rikisb. 4,5% 17.02.2042 335.776 ( 202.143)
Rikish. 5% 15.11.2028 .........c.cccvveennnee. 531.156 ( 1.134.939)
Rikisb. 6,5% 24.01.2031 431.748 ( 973.329)
RIKISD. 8 12.06.2025 ......eeiiiiiiiieeiiiie e eeee ettt ettt ettt ettt e e sttt e e e mte e e e sk bt e e e an b e e e an b et e e aaeeeeanteeeeaneeeeaneeeearreeena 658.845 ( 1.207.835)
LSS o T N R 0 0022 0 PRSP RSTPR 218.144 ( 51.285)
RIKISD. 6,5 %0 15.10.2026 ......oeeeiiitieeeiiiteeeteee e ettt e e sttt e e sttt eessteeeeamteeeeasaeeeeanteeeeanteeeeanbeeeeanteeeesnneeeeanbeeeeaneeeennnees 1.445.127 (  149.210)
6.207.590 ( 6.561.910)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima.

Sjodurinn fjarfestir i rikistryggdum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi skuldabréfa sjédsins var 4,7
ar i lok juni 2023.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
30.6.2023 % 31.12.2022 % 30.6.2023 31.12.2022
TDUBADIET .....oceeeeeeeeeeee e 1.683.071 14,4 1.677.630 14,1 6,40 5,59
RIKISDIEf .. 9.156.334 78,5 9.584.439 80,5 4,41 4,92
HUSBIET oo 33.437 0,3 32.498 0,3 6,51 7,08
Innlan ... 300.209 2,6 78.035 0,7 - -
Adrar fjarfestingar 495.015 4,2 529.279 4.4 3,86 4,46
Fjarfestingar alls ..........ccccoeviiireiiiee e 11.668.066 100,0 11.901.881 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2023 31.12.2022 Breyting heildareign
Rikisb. 2,5% 15.04.2024 1.631.434 1.731.775 ( 100.341) ( 0,9%)
Rikisb. 8% 12.06.2025 ............ 1.477.056 2.136.956 ( 659.900) ( 5,6%)
Rikisb. 6,5 % 15.10.2026 1.309.132 0 1.309.132 11,2%
RIKISD. 3,25%0 1.7.2030 ....eeeiiieiiiiiiiieee ettt ettt e et e e e e e e e e 1.308.195 1.040.149 268.046 2,3%
RIKiSD. 3% 21.3.2033 ...ttt e e 1.026.568 937.679 88.889 0,8%
badabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ........cooueeeeeeeeeeeeeeeeeeesee e eeeen e ee e 977.675 952.571 25.104 0,2%
RIKiSD. 1,5%0 16.02.2026 .....ccceiiiiiiiiiieeeiaiiiiiee et e e e e e 964.179 966.581 ( 2.402) ( 0,0%)
budabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 606.544 585.598 20.946 0,2%
Rikisb. 4,5% 17.02.2042 390.740 256.133 134.607 1,1%
Rikisb. 6,5% 24.01.2031 357.738 951.374 ( 593.636) ( 5,1%)
Steerstu eignir (10) 10.049.261 9.558.816 490.445 4,2%
Adrar eignir .............. 1.659.080 2.346.564 ( 687.484) ( 5,9%)
HEIAAIEIGNIT ..ttt 11.708.341 11.905.380 (  197.039) ( 1,7%)
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Sundurlidanir, frh.

6. Hrein eign og gengi.

BOKIBBIT VEIOMEBTT ...t e e e e eaaes
[ 1U] T [T o o | PSPPSR PU PR PPPPPPPRRN

7. Avéxtun.

Nafnavoxtun
Raunavoxtun

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2023 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur hs.

29

30.6.2023

11.686.247
33.941,75

2023

2,95%
( 2,23%)

31.12.2022

11.881.397
32.968,50

2022

( 2,34%)
( 10,68%)

31.12.2021 31.12.2020

12.418.618  13.139.010
33.759,36 32.658,87

2021 2020
3,37% 5,59%
( 1,41%) 2,03%

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



STEFNIR

Stefnir - Rikisbréfasjodur overotryggdur hs.

Arshlutareikningur 30. juni 2023

Stefnir - Rikisbréfasjodur 6verdtryggdur hs.
Borgartdni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 630109-9810



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2023

1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
2023 2022
Skyr.
Tekjur 3-8
WEXEIT etttk et Rt bbbt R ettt e bt nh e an et nne et 30.601 26.490
Vextir af inNIAnumM TANASTOfNANEA ........cociiiiiiee e 735 353
Tekjur samtals 31.336 26.843
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIArfEIAGS .....ooiiiiieeiiiie e 9 4.178 5.545
Yo 1= Ll o To ] q g T L | SR STRRPPPR 157 183
VL T e To Y =T (o] o= (U | T PP PP P PP PP PUPRPTI 161 0
V400 LS (o] = 10 1] 1 = Vo 10 | RSP 3 2
ONNUF GJOId 0Q KOSINABUI ......cvviviiieviitesiete ettt sttt ettt sttt st se et sb s e sbe s tesbeneerns 350 441
Gjold samtals 4.849 6.171
Hreinar teKJUN (GJO1A) ...ttt e et e e e e e e e enenee s 26.487 20.672
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESHINGUM ........oiiiiii e ( 42.091) ( 25.454)
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUIM ..........cocvcviieeiieieeeceee et 24141 ( 48.689)
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini ........ooveieiiiiiei e 8.537 ( 53.471)
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsKirteINT .........coiiiii e 20.679 26.419
INnleyst NULAEIlArsKirtEINI ........ccueiiiieiie e e e eeeenee ( 35.292) ( 245.318)
Fja&rmdgnunarhreyfingar samtals ( 14.613) (  218.899)
HEEKKUN (I8BKKUNY ..ttt ettt e e ettt e e e e et e e e e e e e e e snnbbeeeeaens ( 6.076) ( 272.370)
Hlutdeildarskirteini i ArSDYIUN .........oueiiiii e et e e e e e e e 845.625 1.219.253
Hlutdeildarskirteini i 10k timabilSiNG ........occoiiiiii e 839.549 946.883

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2023 B-hluti
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Efnahagsreikningur 30. juni 2023

Eignir

Fjarfestingar:

RV =T ] 1= SR
INNIAN hjA TANASTOfNUNUM ..o e e e e e e e e e e e e s aaees

Adrar eignir:

INNIAN hjA TANASTOfNUNUIM ..o e et e e s seeeee s

F Yo 1= =110 ] oL S PSP P TP P PRPOPPPPPPPRP
Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skuldir

SKUID ViD FEKSIIAITEIAQ ....evveeeeiiiii ettt e e e nneees
STl (o IV o Y €= 111 =] - Vo R TPR
F e = LR (0 | o | PP TP POPPPPPPPP PRSP

Hrein eign 1 10K tiMabilSinS .....cooiiiiiiie e e e et
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS.) ...ocoovieiiiiiii e
Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSINS .........cccoiiiiiiii e
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Skyr.

10

11
12

13

30.06.2023 31.12.2022
836.072 838.216
4.003 11.005
840.075 849.221
794 185

59 103

853 288
840.928 849.509
728 726

5 5

646 3.153
1.379 3.884
839.549 845.625
3.785,9 3.852,2
221,76 219,52

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni

Eignir Hiutf. Eignir Hlutf.
30.6.2023 % 31.12.2022 %
Framseljanleg verdbréf, skrad:
Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:
Rikisb. 5% 15.11.2028 ........ccccocvveeriineennnne 192.099 22,8 185.568 21,8
Rikisb. 8% 12.06.2025 .........c.cccveevvvniennnnn 184.634 22,0 233.410 27,5
Rikisb. 6,5% 24.01.2031 173.775 20,7 183.947 21,7
Rikisb. 2,5% 15.04.2024 124.927 14,9 151.882 17,9
Rikisb. 6,5 % 15.10.2026 ..........cccecvveennnen. 103.258 12,3 0 0,0
Rikisb. 4,5% 17.02.2042 57.379 6,8 41.756 49
Rikisb. 1,5% 15.05.2023 0 0,0 41.653 49
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ............. 836.072 99,4 838.216 98,7
Innlan hja lanastofnunum:
Arion banki hf. ..., 4.003 0,5 11.005 1,3
Innlan hja lanastofnunum alls .................... 4.003 0,5 11.005 1,3
Fjarfestingar alls ................... 840.075 99,9 849.221 100,0
Innlan hjé lanastofnunum 794 0,1 185 0,0
ABrar €IgNIr .....veeeeee e 59 0,0 103 0,0
Eigniralls .......cooiiieiiiie e 840.928 100,0 849.509 100,0
2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.
30.6.2023 % 31.12.2022 %
Overdtryggd rikisskuldabréf, rikisvixlar og
onnur 6verdtryggd skuldabréf med
abyrgd islenska rikisins 836.072 99,5 838.216 98,7
Innlan fijarmalafyrirteekja 4.003 0,5 11.005 1.3
Heildarverdmaeti fjarfestinga ...................... 840.075 100,0 849.221 100,0

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa

Rikisb. 1,5% 15.05.2023
Rikisb. 2,5% 15.04.2024
Rikisb. 4,5% 17.02.2042
Rikisb. 5% 15.11.2028 .........
Rikisb. 6,5% 24.01.2031
Rikisb. 8% 12.06.2025 .........
Rikisb. 6,5 % 15.10.2026 ....

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2023 B-hluti
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Utgefandi

Endurlan rikissjoos
Endurlan rikissjoos
Endurlan rikissjoos
Endurlan rikissjods
Endurlan rikissjods
Endurlan rikissjods
Endurlan rikissjods

Arion banki hf.

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark

90 100

0 10
Uppsofnud Uppsofnud
kaup sala
2023 2023
0 ( 34.810)
37.142  ( 62.106)
29.913 ( 14.658)
36.247 ( 31.445)
41.506 ( 44.963)
26.447 ( 61.583)
107.459 ( 4.983)
278.714 ( 254.548)

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima

Sjéourinn fjarfestir i rikistryggoum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi skuldabréfa sjédsins var 4,1

ar i lok jani 2023.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
30.6.2023 % 31.12.2022 % 30.6.2023 31.12.2022
RIKISBIréf ..o 836.072 99,5 838.216 98,7 4,05 3,69
INNIAN oo 4.003 0,5 11.005 1,3 - -
Fjarfestingar alls ..........ccccoevvieiiiineniieeene 840.075 100,0 849.221 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2023 31.12.2022 Breyting heildareign
RIKiSD. 5% 15.11.2028 ......ceiiiiieiiiiiiiee e eeeiieee e e e e e e e et e e e e e sneaeeeas 192.100 185.568 6.532 0,8%
RiKish. 8% 12.06.2025 .......coiiiiiiiiiiiiie ettt 184.634 233.410 ( 48.776) ( 5,8%)
RiKish. 6,5% 24.01.2031 .....ooiiiiiiiiiiiiee et e e e 173.775 183.947 ( 10.172) ( 1,2%)
RIKiSD. 2,5% 15.04.2024 .....oooeieiiiiieieee et 124.927 151.882 ( 26.955) ( 3,2%)
RiKiSD. 6,5 %0 15.10.2026 ........cvveiieeiiiiiiiiieee e e 103.258 0 103.258 12,3%
RIKiSD. 4,5% 17.02.2042 .....ooviieiiiiiiee ettt 57.379 41.756 15.623 1,9%
Arion banki, INNTAN ... 4.003 11.005 ( 7.002) ( 0,8%)
SEERISTU EIGNIE (8) weveeeiiiiitieiiee ettt e e e 840.076 807.568 32.508 3,9%
Y Ne = L= o | o1 ST 852 41941 ( 41.089) ( 4,9%)
HEIAArEIGNIT ..ttt 840.928 849.509 ( 8.581) ( 1,0%)
6. Hrein eign og gengi
30.6.2023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Bokfaert veromeeti hlutdeildarskirteina ..........ccceeeeeeiiiiiiiiiiieeee e 839.549 845.625 1.219.253 1.456.454
Kaupgengi hlutdeildarskirteina .............coeeeiiiiiiiii e 221,76 219,52 230,69 236,80
7. Avbxtun
2023 2022 2021 2020
Nafnavoxtun 1,02% ( 4,85%) ( 2,58%) 4,99%
Raunavoxtun ( 4,06%) ( 12,97%) ( 7,08%) 1,45%

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2023 B-hluti
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STEFNIR

Stefnir - Rikisskuldabref verétryggd hs.

Arshlutareikningur 30. juni 2023

Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs.
Borgartdni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 671009-9910



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2023

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2023 2022
Skyr.
Tekjur 3-8
RV = PP P TP PP PR UPRUPPRUPROPRON 88.534 14.437
RV o] o < (U TSP U PP PURPR 397.599 406.345
Vextir af inNIAnumM [ANASTOMNANEA .........coiiiiiii e 4.620 6.048
Tekjur samtals 490.753 426.830
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSLIAMEIAGS ....eeeiiiiieiiiii ettt e 9 38.234 40.894
ABTAT POKNANIT ...ttt et e et et e s s b et e e e b et e e s bt e e et et e e nab e e e nree s 505 1.198
Vi e To =] o] o T <1 LU | TP SSPRN 2.285 0
VIOSKIPIBKOSTMABU ......eeiiiiieeiiiee ettt e e et e e et e snr e e st e e e nre e e s nneas 9 9
ONNUT GJOIA 0F KOSINABUI ......cvvvivieiiteeeiee ettt e et te et et et seste s eseste s eseste s esesteseeteeseneerens 2.793 2.889
Gjold samtals 43.826 44.990
Hreinar tEKJUT (GOIA) .eeeiiiiiieiiiiie ettt e et e e st e e e e e e breeenae 446.927 381.840
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESTINGUIM ..........oiiiiii e ( 202.828) ( 141.066)
Oinnleystur hagnadur (tap) af AFESHNGUM ..........cocviveieeeeeeee e 143.681 ( 77.681)
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini .......cceovviiiiiiiie e 387.780 163.093
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld NUtAEIAISKITTEINT ....cuvieiiieiie ettt e b b e snne e 300.346 1.606.976
INNleyst NIULAEIAAISKITTEINT ......coeeiieiiiie et e e e ( 825.547) ( 680.429)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals ( 525.201) 926.547
HBEKKUN (JEBKKUN) ..t ra bt e st e st e e et ( 137.421) 1.089.640
HlutdeildarsKirteini I ArSDYIJUN ... et 7.705.234 7.537.250
Hlutdeildarskirteini i 1ok timabilSiNS ........cooiiiiii e 7.567.813 8.626.890

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2023 B-hluti
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Efnahagsreikningur 30. juni 2023

30.6.2023 31.12.2022
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
V2= o] o =) AT PO PR UPUPRTN 7.478.100 7.687.021
INNIAN hJA TANASTOfNUNUM L. e e e e et e e e e e s e e anraeeeas 56.039 39.018
Fjarfestingar samtals 10 7.534.139 7.726.039
Adrar eignir:
INNIAN hjA TANASTOTNUNUIM L..ooiiiii ettt e et e et e e s st e e e neeas 11 778 489
F Yo 1= =T (o 1 ST PP PP PP OPP PP 12 56.446 2.195
Adrar eignir samtals 57.224 2.684
Eignir samtals 7.591.363 7.728.723
Skuldir
SKUID Vid FEKSIIAITEIAQ ....c.eveeeiiiie ettt e st e e s e 6.579 6.585
10| (o IV o IV £ 111 =] - Vo PRSP RTPRRN 16 20
J Yo 1= LR (U o [ P T PP PP PPPRTPPPPP PP 13 16.955 16.884
Skuldir samtals 23.550 23.489
Hrein eign 110K tIMabilSiNS .....oouiiiiiiie e e e e anteee e 7.567.813 7.705.234
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS.) . ..cocvviiiiiiiei e 34.404,82 36.837,49
Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSINS ........cccoiiiiiiiii e e 219,96 209,17

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2023 B-hluti
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni

Framseljanleg verobreéf, skrao:
Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:

Rikisb. 3,25% 1.7.2030 .....ccccceeveeeiiiiiiieeeene
Rikisb. 3% 21.3.2033 ........ccociiieeeiieee e
Rikisb. 1,5% 16.02.2026 .........cccccovicvvvveeneennn.
ibtdabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .................
ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .................
Rikisb. 1% 15.01.2037 ...coveeviiiiiiiieeeeeeiiieeen
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ..........
ibtdabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .................
Byggdastofnun 3,08% 6.12.2031 ..................
Byggdastofnun 1,971% 15.09.2033 ..............
Byggdastofnun 2,34% 15.09.2032 ................
Husbr. 01/2 4,75% 15.3.2041 ........cccccvveeeen..
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A ...
Husbr. 01/1 4,75% 15.3.2026 ..........cccvvueeen...

Framseljanleg verdbréf, skrad alls ................

Innlan hja lanastofnunum:

Arion banki hf. ...
Innlan hjé lanastofnunum alls ........................

Fjarfestingar alls ..........ccoceevieieiiieeceece
Innlan hja lanastofnunum .............cccceveens
ABIAr EIGNIT ..oeiieiiee et

Eigniralls ......coooviiii e

2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu

Verdtryggd skuldabréf og adrar verd-
tryggdar skuldavidurkenningar utgefnar

af eda med abyrgd islenska rikisins .............
Innlan fijarmalafyrirtaekja ........cccoccvvevierenee.

Heildarverdmeeti fjarfestinga ...........cccceevveeee.

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2023 B-hluti

Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs.

Eignir Hiutf. Eignir Hlutf.
30.6.2023 % 31.12.2022 %
1.851.977 24,4 2.067.549 26,8
1.745.113 23,0 1.754.817 22,7
1.612.563 21,2 1.652.055 21,4
682.406 9,0 664.884 8,6
613.073 8,1 591.901 7,7
424.546 5,6 319.971 4,1
201.675 2,7 208.258 2,7
191.757 2,5 270.529 3,5
84.245 1,1 85.884 1,1
62.491 0,8 62.861 0,8
7.023 0,1 7.112 0,1
591 0,0 571 0,0
586 0,0 570 0,0
54 0,0 59 0,0
7.478.100 98,5 7.687.021 99,5
56.039 0,7 39.018 0,5
56.039 0,7 39.018 0,5
7.534.139 99,2 7.726.039 100,0
778 0,0 489 0,0
56.446 0,7 2.195 0,0
7.591.363 100,0 7.728.723 100,0
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fiarfest.  Fjarfestingar fjarfest.
30.6.2023 % 31.12.2022 %
7.478.100 99,3 7.687.021 99,5
56.039 0,7 39.018 0,5
7.534.139 100,0 7.726.039 100,0
38

Utgefandi

Endurlan rikissj6ds
Endurlan rikissj6ds
Endurlan rikissjoos
iL-sjodur

iL-sjodur

Endurlan rikissjoos
Byggdastofnun
iL-sjodur
Byggdastofnun
Byggdastofnun
Byggdastofnun
iL-sjodur

iL-sjodur

iL-sjodur

Arion banki hf.

Fjarfestingarstefna %
Lagmark Hamark
90 100
0 10

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa
Uppso6fnud Uppso6fnud
kaup sala
2023 2023

Rikisb. 1,5% 16.02.2026 216.143 ( 301.165)
Rikisb. 3% 21.3.2033 32479 ( 90.258)
RIKISD. 3,25%0 1.7.2030 .....eeeieiiitiie ettt et ettt e e st e et e e et e e a e e e e nnneas 33.460 ( 299.430)
RIKISD. 190 15.01.2037 ....ueeeiuiieiteeeetie ettt ettt ettt e sttt ek ettt e et eea bt e eab e e ehb e e sh bt e ebe e e be e e ke e eabe e s nbeeaabeesebeenane et 81.856 0

363.938 (  690.853)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima
Sjodurinn fjarfestir i rikistryggdum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi skuldabréfa sjodsins var 6,3
ar i lok juni 2023.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
30.6.2023 % 31.12.2022 % 30.6.2023 31.12.2022
ibudabréf 1.487.236 19,7 1.527.314 19,8 6,28 6,34
Rikisbréf 5.634.199 74,8 5.794.393 75,0 6,44 6,78
HUSBIES oo 1.230 0,0 1.200 0,0 6,88 7,20
Adrar fjarfestingar 355.435 4,7 364.114 4,7 3,89 4,75
INNTAN Lo 56.039 0,7 39.018 0,5 - -
Fjarfestingar alls ..........ccoceevieieiiieeeee 7.534.139 100,0 7.726.039 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2023 31.12.2022 Breyting heildareign
RIKiSD. 3,25%0 1.7.2030 .....utiiiiiiiiiiiiiiee ettt 1.851.977 2.067.548 ( 215.571) ( 2,8%)
RiKiSD. 3% 21.3.2033 .. ..o 1.745.113 1.754.817 ( 9.704) ( 0,1%)
RiKiSD. 1,59 16.02.2026 .......cceeiiiiiiiiiiieeaiiiiieie et 1.612.563 1.652.055 ( 39.492) ( 0,5%)
Ibadabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .....c.cveveeeeeeeeeeeeeeeeeee e 682.406 664.884 17.522 0,2%
Ibdabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .......ccooveueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 613.073 591.901 21.172 0,3%
RiKiSD. 1% 15.01.2037 ...oeoiiiiiieeeiiiiee et e seeeeesieee et eeenneee e s nneeeeennneeenn 424.546 319.971 104.575 1,4%
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 201.675 208.258 ( 6.583) ( 0,1%)
Arion banki, iINNI&N ..........oooeeeeiiiiee e, 56.039 39.018 17.021 0,2%
Byggdastofnun 3,08% 6.12.2031 ..........c.c........ 84.245 85.884 ( 1.639) ( 0,0%)
Byggdastofnun 1,971% 15.09.2033 ............. 62.491 62.861 ( 370) ( 0,0%)
StErStU €IgNIF (10) c..vveeeiiiiee ittt 7.334.128 7.447.197 ( 113.069) ( 1,5%)
F o 1= =T 1o 1| S TP P TP PUPPR PP 257.235 281.526 ( 24.291) ( 0,3%)
HEIAr@IGNIT ...t e e 7.591.363 7.728.723 ( 137.360) ( 1,8%)

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2023 B-hluti
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs. 39 Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

6. Hrein eign og gengi

Bokfeert veromeeti hlutdeildarskirteina
Kaupgengi hlutdeildarskirteina

7. Avéxtun

Nafnavoxtun
Raunavoxtun

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2023 B-hluti
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs.

40

30.6.2023

7.567.813
219,96

2023

5,16%
( 0,13%)

31.12.2022

7.705.234
209,17

2022

( 2,74%)
( 11,05%)

31.12.2021

7.537.250
215,06

2021

5,58%
0,70%

31.12.2020

7.548.831
203,70

2020

6,03%
2,46%

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



STEFNIR

Stefnir - Greenaval hs.

Arshlutareikningur 30. juni 2023

Stefnir - Graenaval hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.

Kt. 581120-9820



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2023

1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
2023 2022
Skyr.
Tekjur 3-8
WEXEIT ettt ettt a ekt h e E b e ARt Rt e Re Rt et et neennn s 2.751 2.219
Y L=I o] o= <3 U0 | G T TP PP TP OP PP PTUPPPPP 733 971
Vextir af inNIAnUM [ANASTOMANE .........ooiiiiiiii e 147 1
Gengismunur & bankaiNNSTEEOUIM ........c.uiiiiiiiieiiiie et 163 2
Yo = L (=4[ PP 218 187
Tekjur samtals 4.012 3.380
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSLIAMEIAGS ....eeoiiiieeiiiiie e et e e e e 9 2.158 3.258
ABIAT POKNANIT ...eeeeie ettt s e e e st e e e st e e e s b e e e et e e e nnre e e nree s 0 16
Vi oo =] o] o T <] (U | PSPPI 5 13
VIOSKIPIAKOSTNABGU ......eeiiitieeiite ettt ettt s e e b et e skt e e s st e s s e e e e anbneeeanes 10 21
ONNUT GJOIA 0F KOSINABUI ......cvvviiieieteeieee ettt ettt ettt te et e e teeteseste s esestessesestenseneans 194 415
Gjold samtals 2.367 3.723
Hreinar teKjUr (GJOIA) ....eoiriee et s et e e 1.645 ( 343)
Innleystur hagnadur (tap) af fArFEStINGUIM ..........ooiiiii e ( 1.184) ( 1.267)
Oinnleystur hagnadur (tap) af fHAFESHNGUIM ...........oeivieeieeeeeeeee et 6.176  ( 66.309)
Afkoma feerd & hlutdeildarSKIrteINT ........ooueiiiiiii e 6.637 ( 67.919)
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld NUtA@IAISKITTEINT ....c.vvieieieiie ittt r e naneennre s 7.856 30.600
INnleyst NUtAEIlAArsKIrtEINI ...........eiiiiiiee e ( 12.535) ( 104.819)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals ( 4.679) ( 74.219)
HBEKKUN (EBKKUN) ..t ra et e et e et e e 1958 ( 142.138)
HlutdeildarsKirteini I ArSDYIJUN ... e 284.639 523.345
Hlutdeildarskirteini i lok timabilSiNS .........ooviiiiiiii e 286.597 381.207

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2023 B-hluti
Stefnir - Greenaval hs. 42 Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 30. juni 2023

30.6.2023 31.12.2022
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
V2= o] o =) S PP PTPU PP PUPUPRO 55.166 75.545
HIUTA@IIAArSKIFEINT ...ttt nnre s 211.437 206.454
Fjarfestingar samtals 10 266.603 281.999
Adrar eignir:
INNIAN hjA TANASTOfNUNUIM ..o et e e e e nnte e e e nneeas 11 20.374 3.043
LYo 1= LR =TTo ] o1 ST TP PO PP RO PP PRI 12 25 0
Adrar eignir samtals 20.399 3.043
Eignir samtals 287.002 285.042
Skuldir
SKUID Vid FEKSIIAITEIAG ....ei.eveeeiiiiiie ettt e e st e e 378 392
ABTAE SKUITIE ...ttt e e st ettt e e bt e e 13 27 11
Skuldir samtals 405 403
Hrein eign 110K tiMabilSiNS ....coouiiiiiiie e 286.597 284.639
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS.) .....ocviiiiiiireiie e 2.938 2.985
Gengi hlutdeildarskirteina i 10K timabilSINS ........cccuviiiiiiii e 97,56 95,36

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2023 B-hluti
Stefnir - Greenaval hs. 43 Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni

Framseljanleg verdbréf, skrad:

Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:
Lanasjodur sveitarfélaga 4% 28.08.2029
Skuldabréf:

Reginn hf 3,2% 30.06.2023
islandsbanki hf 3,5% 26.11.2025
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034
Orkuveita Reykjavikur hf. 4,5 % 18.02.2042

Framseljanleg verobréf, skrad alls

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda:

Montanaro - Better World Fund - UCITS

State Street World ESG Index Equity Fund
Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hs. .......ccccocceeviieneen.

JPMorgan Global Bond Opportunities sustain USD
Fidelity Funds-Sustain. Reduced Carbon Bond Fund
Fidelity Sustainable Global EQ fund -AAEUR

State Str.Emerging Markets Scr.En.EQ Fund
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda alls

Hlutdeildarskirteini sérhaefdra sjéda fyrir

almenna fjarfesta:

Stefnir - Sjalfbeaer skuldabréf hs. .........cccccoviiiiiiiiieies
Stefnir - Lausafjarsjodur hs. .........ccoevvieiieniiieneeen

Hlutdeildarskt. sérheefdra sj6da fyrir alm. fjarf. alls

Fjarfestingar alls
Innlan hja lanastofnunum
Adrar eignir

Eignir alls

2 . Samanburdur vid fjarfestingarstefnu

Innlan fjarmalafyrirteekja, p.m.t. graen innlan
Peningamarkadsgerningar
Skuldabréf og vixlar Gtgefin af eda med abyrgd
rikis eda sveitafélaga
Onnur skuldabréf og vixlar
Oskrad skuldabréf og vixlar
Verdbréfasjoodir (UCITS)
Sérhaefdir sjodir (AIF)

- Markadssettir fyrir almenning
- Adrir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu
Skréd hlutabréf
Oskrad hlutabréf

Heildarverdmeeti fjarfestinga

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. juni 2023 B-hluti
Stefnir - Graenaval hs.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi
30.6.2023 % 31.12.2022 %
10.142 3,5 10.127 3,6 Lanasjédur sveitarfélaga ohf.
0 0,0 19.626 6,9 Reginn hf.
17.749 6,2 17.824 6,3 Islandsbanki hf.
13.951 4,9 14.141 5,0 Orkuveita Reykjavikur
13.324 4,6 13.827 4,9 Orkuveita Reykjavikur
55.166 19,2 75.545 26,5
Montanaro Asset
30.207 10,5 29.603 10,4 Management LTd
State Street Global Advisors
30.865 10,8 40.367 14,2  France
26.466 9,2 9.986 3,5 Stefnir- Scandinavian Fund -
J.P. Morgan - Sj6dautgafa -
31.052 10,8 33.391 11,7 Investment -Management
14.883 52 16.458 5,8 Fidelity Investments
11.979 4,2 12.615 4,4  Fidelity Investments
State Street Global Advisors
10.001 3,5 9.864 3,5 France
155.453 54,2 152.284 53,4
45.000 15,7 44.092 15,5 Stefnir - Sjalfbeer skuldabréf hs
10.984 3,8 10.078 3,5 Stefnir - Lausafjarsjodur hs.
55.984 19,5 54.170 19,0
266.603 92,9 281.999 98,9
20.374 7,1 3.043 11
25 0,0 0 0,0
287.002 100,0 285.042 100,0
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fiarfest  Fjarfestingar fjarfest Fjarfestingarstefna %
30.6.2023 % 31.12.2022 % Lagmark Hamark
17.749 6,7 10.078 3,6 0 50
0 0,0 0 0,0 0 50
31.052 11,6 10.127 3,6 0 50
106.073 39,8 65.418 23,2 0 50
0 0,0 0 0,0 0 10
96.847 36,3 152.283 54,0 0 100
0 30
14.882 5,6 44.093 15,6 0 30
0 0,0 0 0,0 0 20
0 0,0 0 0,0 0 80
0 0,0 0 0,0 0 10
266.603 100,0 281.999 100,0
44 Fjarheedir eru i pasundum kréna



Sundurlidanir, frh.

3. Upps6fnud heildarkaup og heildarsala verébréfa

Uppsofnud Uppsodfnud

kaup sala

2023 2023

Fidelity Funds-Sustain. Reduced Carbon Bond FUN ............ccciiiiiiiiiiiieiiiee s 0 ( 1.537)
Fidelity Sustainable Global EQ fund -AAEUR ..ottt e e e st e e e s taa e e ataaaeataaaeanes 0 ( 1.508)
JPMorgan Global Bond Opportunities SUSTAIN USD .......c..ciiiiiiiiiiiieiiiiee i e ssiee e s siee s ssiiee s ssiveeesssaeeesssseessnnseessnnes 0 ( 1.478)
Montanaro - Better WOrld FUNG - UCITS ...oiiiiiiieiiiie ettt sttt e st e s sntae e st e s sste e e snteassnnaeaesnnnas 0 ( 1.490)
State Street World ESG IndeX EQUILY FUN ........ooiiiiiiiiiie sttt s et e e s nnte e e e nnseeesnnrneeenes 0 ( 12.882)
S LTl = TH Y= = U3 [0 Lo LU T SRR R 5,599 ( 5.001)
Stefnir - Scandinavian FUNG - ESG NS, ....oouiiiiiiii ettt ettt sttt be e b b e sane e 16.233 0

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingaflokkum

21.832 (  23.896)

Sjédurinn fjarfestir i innlendum og erlendum hlutabréfum og skuldabréfum fyrirtaekja sem hafa umhverfislega og félagslega paetti ad leidarljési
auk godra stjérnarhatta. Sjodurinn fijarfestir ad mestu i 6drum sjédum til ad auka enn frekar ahaettudreifingu.

INNIEN SKUIAADIET ..o

Erlend skuldabréf

Erlend hIUADreS ...........c.ovviiiiieiee e e e e
12 0] =T o PSSP RSRRN

FJArEStINGATr @lIS ......oveeiiieieieeei s

5. Yfirlit yfir staerstu eignir

Stefnir - Sjalfbaer skuldabréf hs. ...
islandsbanki hf 3,596 26.11.2025 ......oooueeeeeeeeeeeeeeeeeee e eeeeeeeeee e e e eeteeeeseeeeeeeeees
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 .........cccoveeiiriiieenienee e
Orkuveita Reykjavikur hf. 4,5 9% 18.02.2042 ........cccoceeiiriiiieenenie e
Stefnir - Lausafjarsjoaur NS, .......cciiiiiiiiie s
Lanasjodur sveitarfélaga 4% 28.08.2029 .........cccoveiiuieiiieniiienieeiie e
JPMorgan Global Bond Opportunities sustain USD .........cccoceeeiiiieeiniieeeiniieennns
State Street World ESG Index Equity FUN ..........ccoooiiiiiiiiiiiccce e
Montanaro - Better World FUuNd - UCITS ......ocoiiiiiiiiiieee e
Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hS. ..o

SEEISIU EIGNIE (L0) 1.uveeiiieiie ettt et e et e et et e st e e st e e ste e e eeeenneeereeenees
P Yo 1= L =T o o1 T PSP U PV R PPOVSPP
[ =110 E=T = o o USSR

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. juni 2023 B-hluti
Stefnir - Graenaval hs. 45

Fjarfestingar Fjarfestingar

30.6.2023 % 31.12.2022 %
100.166 37,6 119.638 42,4
45.935 17,2 49.849 17,7
109.518 41,1 102.434 36,3
10.984 4,1 10.078 3,6
266.603 100,0 281.999 100,0
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2023 31.12.2022 Breyting heildareign
44.999 44.094 905 0,3%
17.749 17.824 ( 75) ( 0,0%)
13.951 14.141  ( 190) ( 0,1%)
13.324 13.827 ( 503) ( 0,2%)
10.984 10.078 906 0,3%
10.142 10.127 15 0,0%
31.052 33.390 ( 2.338) ( 0,8%)
30.865 40.367 ( 9.502) ( 3,3%)
30.207 29.603 604 0,2%
26.466 9.986 16.480 5,7%
229.739 223.437 6.302 2,2%
57.263 61.605 ( 4.342) ( 1,5%)
287.002 285.042 1.960 0,7%

Fjarheedir eru i pasundum kréna



Sundurlidanir, frh.

6. Hrein eign og gengi

Bokfaert veromeeti hlutdeildarskirt€ina ...........occvvveiiieieiiiiee e
Kaupgengi hlutdeildarskirt@iNa ............cocvveeiiiieiiiiie e

7. Avéxtun

INE= Vi 2 \VZ0 ) 11 ] o [ SUUTRRSRRRRRN
RAUNAVOXEUN .....iiiiiiiie et ceittt e e e e e e ettt e e e e e e s s etbbaeeeeeesesabbsreeeeesesssasreeeeesaansens

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. juni 2023 B-hluti
Stefnir - Graenaval hs.

46

30.6.2023

286.597
97,56

2023

2,32%
( 2,83%)

31.12.2022

284.639
95,36

2022

( 10,65%)
( 18,28%)

31.12.2021 31.12.2020
523.345 -
106,72 -

2021 2020
6,72% -
2,65% -

Fjarhaedir eru i pasundum kréna



STEFNIR

Stefnir - Kjarabref hs.

Arshlutareikningur 30. juni 2023

Stefnir - Kjarabréf hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.

Kt. 421009-9960



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2023

1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
2023 2022
Skyr.
Tekjur 3-8
[T = T T T TP PO PP P PP VPP PUPPPPRTPP 2.109 2.138
VL= o] o= <3 (U | T PO P PP PP RPPTPPPPI 10.314 10.314
Vextir af inNIAnUM [ANASTOMANE .........ooiiiiiiii e 268 3
Tekjur samtals 12.691 12.455
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSLIAMEIAGS ....ceoiiiiee it e e 9 2.661 2.838
ABIAT POKNANIT ...ttt e e et bt e e s et e s b e e e et e e e s e e e nnee s 42 50
VLo LS (o] = 1o 1] 1 =T 1 | PRSP SP 8 7
ONNUF GJOI0 0F KOSINABUI ......cvvviiiiiiitiiete ettt ettt ettt et et e st se st e b esessessebe s ens s s 100 103
Gjold samtals 2.882 2.998
Hreinar teKJUN (GJO1A) ..o e e e e e e e e et e e e e e e e eneree s 9.809 9.457
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESTINGUIM ..........ciiiiii e e ( 8.651) 2.039
Oinnleystur hagnadur (tap) af fHAFESHNGUIM ...........ccooiiveriiiectceee et 7.080 ( 11.098)
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirt@ini ........ocuveiiiiiii e 8.238 398
Fjarmdgnunarhreyfingar
INNleyst NULAEIAArSKIFTEINT ........c.veiiiiieee et ( 3.936) ( 58)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals ( 3.936) ( 58)
HBEKKUN (JEBKKUN) ..ttt et ab e e e e s br e e e e 4.302 340
Hlutdeildarskirteini I ArSDYIJUN ... 265.495 285.374
Hlutdeildarskirteini i lok timabilSiNS .........ooviiiiiii e 269.797 285.714

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2023 B-hluti
Stefnir - Kjarabréf hs. 48 Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 30. juni 2023

30.6.2023 31.12.2022
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
V2= o] o =) S PP PTPU PP PUPUPRO 258.293 263.412
Fjarfestingar samtals 10 258.293 263.412
Adrar eignir:
INNIAN hJA TANASTOTNUNUIM ..o 11 11.647 3.214
Yo 1= L= (o ] 1| SRR 12 954 43
Adrar eignir samtals 12.601 3.257
Eignir samtals 270.894 266.669
Skuldir
S | o Yo (=] 1 = g (== T PR SURRPSTPR 454 447
SKUID VIE VOISIUTEIAG .....eeeeeiiie ettt e e nreee s 1 1
ABTAE SKUITIE ...ttt e e st ettt e e bt e e 13 642 726
Skuldir samtals 1.097 1.174
Hrein eign 110K tiMabilSiNS ....coouiiiiiiie e 269.797 265.495
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ...oooveieiiiieeie e 11.766 11.938
Gengi hlutdeildarskirteina i 10K timabilSINS ........cccuviiiiiiii e 22,93 22,24

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2023 B-hluti
Stefnir - Kjarabréf hs. 49 Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi
30.6.2023 % 31.12.2022 %
Framseljanleg verdbréf, skrad:
Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:
Rikisb. 3% 21.3.2033 ......ccocceiieeieeee e 32.767 12,1 25.429 9,5 Endurlan rikissjéos
Rikisb. 1,5% 16.02.2026 ..........ccccccvvvreeeeiiiirreneennn, 32.290 11,9 28.299 10,6 Endurlan rikissjoos
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 .....cccceveeeiiiiiieeee e 31.165 115 24.626 9,2 Endurlan rikissjéos
ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ..........cccocuven..... 30.346 11,2 29.298 11,0 iL-sjodur
Rikisb. 2,5% 15.04.2024 .........oouveeeiiieeiiiieeeeeeeee 27.231 10,1 21.249 8,0  Endurlan rikissjods
Rikisb. 8% 12.06.2025 ........ccoooveeueiiieeeiieeee e 24.502 9,0 30.569 11,5 Endurlan rikissjéds
ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .......c.coveveuvenen... 22.845 8,4 22.259 8,3 IL-sjodur
Rikisb. 6,5% 24.01.2031 ......cccccceeerinieniiieeeniieeenns 13.306 49 19.754 7,4  Endurlan rikissjods
Rikish. 1% 15.01.2037 ......oeevieveeiiieee i 9.342 3,4 4.444 1,7  Endurlan rikissjods
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ................... 7.469 2,8 7.713 2,9 Byggdastofnun
Rikisb. 4,5% 17.02.2042 ......cccoouueeeiiieeiiiiieeeeeee 6.903 2,5 7.749 2,9  Endurlan rikissjods
ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .........ccccveuvene.... 6.707 25 9.462 3,5 IL-sjodur
Rikisb. 6,5 % 15.10.2026 .......cooeeeeiiiiieieeeeeeeeeeeene 5.623 2,1 0 0,0 Endurlan rikissjods
Byggdastofnun 1,971% 15.09.2033 .........cccceeeennen. 4.464 1,6 4.490 1,7 Byggodastofnun
Rikisb. 5% 15.11.2028 ........ccooveeeiiiieeeeeieeeee e 3.320 1,2 20.619 7,7  Endurlan rikissjods
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A ............ 13 0,0 12 0,0 IL-sjodur
Rikisb. 1,5% 15.05.2023 ......ccoovueuieieeeeeieiiieeeeeeee 0 0,0 7.440 2,8  Endurlan rikissjods
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ............cccocvveenns 258.293 95,3 263.412 98,8
Fjarfestingar alls ..........cccccoviiiiiiieneiieeeee e, 258.293 95,3 263.412 98,8
Innlan hja lanastofnunum ............ccccceiiieeininnns 11.647 4.3 3.214 1,2
P Yo = =T (o ] 1| PSSP 954 0,4 43 0,0
Eignir alls ......oeeeeiiieeciie e 270.894 100,0 266.669 100,0
2 . Samanburdur vid fjarfestingarstefnu
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
30.6.2023 % 31.12.2022 % Lagmark Hamark
Skréd skuldabréf, vixlar og adrar
skuldavidurkenningar ...........ccccceeveeeeeiiiee e 258.293 100,0 263.412 100,0 50 100
Oskrad innlend skuldabréf og vixlar ...................... 0 0,0 0 0,0 0 10
Innlan fijarmalafyrirtaekja .........cooooeveiiiieeniieeiee 0 0,0 0 0,0 0 20
Peningamarkadsskjol ...........coccvvveviieeiiieeiiiieeene 0 0,0 0 0,0 0 20
Adrir fjarmalagerningar en getid er um
ad ofan, p.m.t. afleidur ... 0 0,0 0 0,0 0 10
Heildarverdmeeti fjarfestinga ..........cccccovvveeenineeennns 258.293 100,0 263.412 100,0
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3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa
Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala

2023 2023
RIKISD. 1,5%0 16.02.2026 ......ccciiueiieiiiiieitiieeaitiee et ee e s rteee e saeeeeastbeeesaateee s aabeeeeasbeeeeaabeeeeaabeeeeanbbeeesnbeeeesnneeeeanbbeeenns 4.468 ( 1.262)
RIKISD. 2,5%0 15.04.2024 ....ooiiiieie ettt ettt ettt ettt ettt e e et e e ekttt e e eh bt e e ah bt e e e eabe e e e aRb e e e e anbb e e e ettt e e nnneeeeatreeeaa 6.271 0
RIKISD. 3% 21.3.2033 ... eieieeiitie ettt e ettt sttt e bttt e et bt e e e h bt e e ook b et e e aR bt e e e e R b et e e nR bt e e e anbb e e e ebe e e e nbaeeeanbreeena 6.534 0
RIKISD. 3,25%0 1.7.2030 .....uteiieiitiee ittt ettt ettt ettt ettt ettt e e skt e e s sttt e e sh b et e e bt e e e e aabe e e e aab e e e e anbb e e e enbbeeennbeeeeatbeeeaa 10904 ( 4.989)
RIKISD. 4,5%0 17.02.2042 .....ooeiieeie e ittt ettt ettt e ettt e ettt e e ettt e e e ante e e e sab e e e e astee e e amteeeeanbeeeeanteeeeanbeeeeanneeeeatreeean 1.669 ( 2.556)
RIKISD. 5% 15.10.2028 ......ueeiieitieeeiiiieeeteee e ttee e ettt e e sttee e s eateee et beeesamteeeeamseeeeasteeeeamteeeeamseeeeanteeeeanseeeesnneeeeantreeaans 924 ( 17.705)
RIKISD. 6,5%0 24.01.203L .....eiiiiiiieeitieeeeeee et ee ettt e ettt e e e e ae e e e e ettt e e aamte e e e aabeeeeasteeeeamteeeeanbeeeeanteeeeeteeeeannneeeatbeeeans 3.957 ( 9.314)
RIKISD. 8% 12.06.2025 .......ieiieiiiiieiiiie ettt ee ettt ettt e e e eab et e et b e e e aate e e e aab e e e e asbe e e e antee e e aR bt e e e antbeeeateeeenneeeearreeeans 7.401 ( 11.669)
IS o O K ST 0 2 0 A TR 4.320 0
RIKISD. 6,5 %0 15.10.2026 .....uueeieitiieeiitiiee ettt e e etee e s atteeeeanteeeeateeeesaaeeeeantaeeeaseeeeaseeeeaabbeeeaanteeeeanbeeeeanbeeeeanreeeennnes 5.505 0

51.953 (  47.495)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingaflokkum og liftima

Sjodurinn fjarfestir i rikistryggdum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi skuldabréfa sjédsins var 5,8
ar i lok juni 2023.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
30.6.2023 % 31.12.2022 % 30.6.2023 31.12.2022
IDUBADIES ... 59.898 23,2 61.018 23,2 6,75 6,64
RIKISDIEf .. 186.449 72,2 190.178 72,2 5,06 5,00
HUSBIEF oo 13 0,0 12 0,0 6,52 6,71
Adrar flarfestingar ... 11.933 4,6 12.204 4,6 3,98 4,23
Fjarfestingar alls ..........cccccoviiiiiiieneiieeeee e, 258.293 100,0 263.412 100,0 5,78 5,28
5. Yfirlit yfir steerstu eignir
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2023 31.12.2022 Breyting  heildareign
RIKiSD. 3% 21.3.2033 .....iiiiiiiiee it a e e e e e e e nnee 32.766 25.430 7.336 2, 7%
RIKiSD. 1,5% 16.02.2026 ......cccciiiiuiiiiiieeeiiiiiieeee e e eesiireee e e e s enaaeeaee e s snnearereaeeeannee 32.290 28.299 3.991 1,5%
RIKiSD. 3,25%0 1.7.2030 ....uvviiieiiiiiiiiiiee e e eeiiiiee e e e s eetere e e e e e s et e aae e s enntaraeeaeeeannnee 31.165 24.626 6.539 2,4%
IbUBabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .......ooeveveeeeeeeeeeeeeeeeete et 30.346 29.298 1.048 0,4%
RIKiSD. 2,5% 15.04.2024 ....cooiiiiiiiiiieiee ettt e e e a e e e nnee 27.231 21.249 5.982 2,2%
RIKiSD. 8% 12.06.2025 .......oiiiiiiiiiiiiiiie ettt e et a e e e s a e e e annees 24.502 30.569 ( 6.067) ( 2,2%)
IbUBabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .....o.veueeeeeeeeeeeeeeee e 22.845 22.259 586 0,2%
RIKiSD. 6,5% 24.01.2031 ....coiiiiiiiiiiiiiee ettt e e e e e e e e e e e e e e r e e e e e nnee 13.306 19.754 ( 6.448) ( 2,4%)
RIKISD. 190 15.01.2037 ..oeeeeeiiiiiiiiee e e ettt e e e ettt e e e e e s e e e e e e e sntaae e e e e e e s snnsaeeeas 9.342 0 9.342 3,4%
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 .......eeveririeeiiiiieeriiie et 7.469 7.713 ( 244) ( 0,1%)
StERrStU €IGNIE (10) ceeeiiiiiiiiieee ettt e e e e e e e e e et e e e e e e anee 231.262 209.197 22.065 8,1%
FNa =T =T o o 11 SO UEPT T 39.632 57.472 ( 17.840) ( 6,6%)
[ [=T1 00 = U= o o 1] TSRS 270.894 266.669 4.225 1,6%
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6. Hrein eign og gengi

Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina
Kaupgengi hlutdeildarskirteina

7. Avdxtun

Nafnavoxtun
Raunavoxtun
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30.6.2023

269.797
22,930

2023

3,11%
( 2,08%)

31.12.2022

265.495
22,239

2022

( 4,72%)
( 12,85%)

31.12.2021

285.374
23,339

2021

2,38%
( 2,35%)

31.12.2020

283.517
22,798

2020

4,84%
1,31%
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STEFNIR

Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hs. (EUR)

Arshlutareikningur 30. juni 2023

Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 430407-9880



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2023

1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
2023 2022
Skyr.
Tekjur 3-8
N o TE | PSR PURPPPPPRPPI 154.554 181.202
Vextir af inNIAnum [ANASTOfNANEG .........oooiiiiii e 33 0
Tekjur samtals 154.587 181.202
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FeKSIIAMEIAGS ......ooveiiieiiiiee e e 9 94.392 105.632
ABIAT POKNANIT ...ttt e e e bt e e eb et e s b e e e et e e et e e e nanes 9.172 5.992
RV = O P O TPV P PP P PPPPPPPPRN 425 3.540
VIOSKIPIBKOSTNABGU .....eeeiiiiieeitiie ettt et e et e st e s e e et e e e 635 585
Gengismunur & bankaiNNSIEEOUM ........ouuiiiiiiiieiiiee ettt 4.208 1.283
ONNUT GJOId 0F KOSINABUI ......c.eovevieieeeeeeeieteeeeee ettt te et e et te et ss st et eseste s esestenseresseneeans 7.399 7.438
Gjold samtals 116.231 124.470
Hreinar teKjUr 0g (GJO10) ..veeiiiiii et 38.356 56.732
Innleystur hagnadur (tap) af fArFeStINGUIM ..........ooiiiiii e 439.922 560.111
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAFESHNQUM .........cooviviviieeeeeceeeeeee e 228.088 ( 2.626.873)
Afkoma feerd & hlutdeildarskirteini ..., 706.366 (  2.010.030)
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsKirt@INT ........cooiuiiii et 420.188 666.441
Innleyst hIUtdeildarsKirt INi .........c..viiieiee e as ( 645.153) (  1.193.698)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals ( 224.965) ( 527.257)
HEEKKUN (IEBKKUNY ...ttt ettt e e et e e e e e e n e e e e e enenees 481.401 (  2.537.287)
Hlutdeildarskirteini i ArSDYIUN .........ociiiiiie e e e s e e e reeeeens 11.096.152 14.341.754
Hlutdeildarskirteini i 1ok timabilSiNS ........occoiiiiiii e 11.577.553 11.804.467
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Efnahagsreikningur 30. juni 2023

Eignir
Fjarfestingar:
V7= ] 1= PSSP

Adrar eignir:

INNIAN hJ& TANASTOTNUNUIM ..o

Yo = L= 1o ] 1| PP
Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skuldir

SKUID VIO FEKSIIAITEIAQ ....eivveeeiiiiie ettt
SKUID VIO VOISIUTEIAG ....veeeeeeeie ettt et e e st e e s ne e e e taeeeenes
ABIAE SKUIIT ...ttt et e e s e e st e e e et e e e nnre e e s nnneees

Hrein eign 110K tiMabilSins .....oooiiiiiie e
Fjoldi utgefinna hlutdeildarsKirteiNa ..........ccoouiiiiiiiiiiiic e
Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSINS ..........c.cooiiiiiiiii e
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Skyr.

10

11
12

13

30.6.2023 31.12.2022
11.381.864 10.991.463
11.381.864 10.991.463

79.297 133.388

136.957 130

216.254 133.518
11.598.118 11.124.981

16.672 15.827

15 9

3.878 12.993
20.565 28.829
11.577.553 11.096.152
61.535 62.781
188,15 176,74
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Framseljanleg verdbréf. skrad:
Novo Nordisk AIS - B .....ccvvveviiiieiieee e

DSV A/S .o
Carlsberg AS-B .......coccoviiiieeiee e
Demant A/S ...
Pandora A/S ...
Christian Hansen Holding A/S ...........cc.oceee...
Icelandic SAlmon AS ...
ASSA ABLOY AB -B Shs .....ccociiiiiiiieiie
MIPS AB ..ot
Eimskipafélag islands hf ................ccccoeveneee.
AstraZeneca Plc.- SE Market ...........cccceeene
BakKafroSt P/F .......cocvviiiiiieeiic e
KON OYj-B ...oeviiiiiiiiieeeiieeeee e
Atlas Copco AB-AShS .....ccveviviiiiiiici,
ESSity AK B e
Orsted A/S ...
Coloplast - AIS .....covvei e

ABB Ltd. .eoeieiiiee e
Ice FishFarm A/IS ...,
SanNAVIK AB .....ovviiiiiiiiiiiiiiiiiieereeevevee e
EQUINOr ASA ...
SCALEC ASA ..ottt
Novozymes A/S-B Shares .........cccccovvvvernen.
Leroy Seafood Group ASA ........ccceeviieeennne.
GN Store Nord A/S ...
DNB ASA ..ottt
SalMmar ASA ...t ———————
Benchmark Holdings Plc. - UK .....................
Accelleron Industries AG - SDR ...................
MOWI ASA ...
GeNMAb A/S ...,
UPM-Kymmene OYJ ......cccovvirivieeiiniinneeenn.
Marel hf.- IS markadur .........cccccvvvvvvvveveveennns

Framseljanleg verdbréf. skrad alls ...............

Fjarfestingar alls ..........cccccoveieiiiieeinieee,
Innlan hjé lanastofnunum .............ccccevneen.
ABIar €IGNIT ..oooveeieeiiiee e

Eigniralls .......cooviiiii e
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Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
30.6.2023 % 31.12.2022 %
1.104.857 9,5 1.082.540 9,7
864.068 7,5 610.660 55
584.488 5,0 495.563 4,5
579.865 5,0 0 0,0
489.780 4,2 393.009 3,5
475.952 4,1 569.995 51
462.868 4,0 284.367 2,6
461.153 4,0 420.905 3,8
430.281 3,7 0 0,0
428.028 3,7 0 0,0
393.746 3.4 377.252 3,4
388.910 3,4 0 0,0
382.640 3,3 579.600 5,2
355.745 3,1 297.797 2,7
345.657 3,0 342.820 3,1
345.599 3,0 338.874 3,0
342.973 3,0 610.221 5,5
302.999 2,6 206.893 1,9
296.765 2,6 332.842 3,0
287.839 2,5 341.740 3,1
256.470 2,2 238.811 2,1
255.659 2,2 201.433 1,8
247.430 2,1 0 0,0
213.329 1,8 202.057 1,8
186.400 1,6 233.427 2,1
149.951 1,3 186.260 1,7
149.089 1,3 165.284 15
138.970 1,2 209.105 1,9
136.835 1,2 128.628 1,2
119.867 1,0 129.022 1,2
110.806 1,0 364.748 3,3
92.815 0,8 0 0,0
30 0,0 0 0,0
0 0,0 396.218 3,6
0 0,0 473.608 4,3
0 0,0 454.090 4,1
0 0,0 323.694 2,9
11.381.864 98,1 10.991.463 98,8
11.381.864 98,1 10.991.463 98,8
79.297 0,7 133.388 1,2
136.957 1,2 130 0,0
11.598.118 100,0 11.124.981 100,0
56

Utgefandi

NOVO NORDISK A/S-B

DSV, DE SAMMENSLUT VOGN-
B SH

CARLSBERG AS-B

WILLIAM DEMANT HOLDING
Pandora A/S

Christian Hansen Holding A/S
TRYG AS

ASSA ABLOY AB-B

MIPS AB

Eimskipafélag islands hf.
ASTRAZENECA PLC
Bakkafrost P/F

KONE OYJ-B

ATLAS COPCO AB

Essity AK

Orsted A/S

COLOPLAST-B

SVENSKA CELLULOSA AB-A
SHS

TRYG A/S

SAMPO OYJ-A SHS
Benchmark Holdings Plc

ABB LTD

Ice Fish farm As

SANDVIK AB

Statoil ASA

Scatec Solar ASA
NOVOZYMES A/S-B SHARES
LEROY SEAFOOD GROUP ASA
GN STORE NORD A/S

DNB BANK ASA

Salmar ASA

Benchmark Holdings Plc
Accelleron Industries AG
Mowi ASA

GENMAB A/S
UPM-KYMMENE OYJ

Marel hf.

Fjarhzedir eru i evrum
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2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hiutf. af
Fjarfestingar fiarfest.  Fjarfestingar fjarfest.
30.6.2023 % 31.12.2022 %
Hlutabréf sem tekin hafa verid til

vidskipta & erlendum skipulégdum
verabréfamorkudum ........oooeeeeeeeeeeeeeececeens 10.953.836 96,2 10.667.769 97,1
Innlan fijarmalafyrirtaekja .......c.cccccvevviverennee. 0 0,0 0 0,0
Peningamarkadssjooir ........cccocvvveriieeeiinenn. 0 0,0 0 0,0
Hlutdeildarskirteini kauphallarsjéoa ............. 0 0,0 0 0,0
Afleidur vegna stooutdku 0 0,0 0 0,0
Innlend hlutabéf ............cooeeeiiiiiiieeees 428.028 3,8 323.694 2,9
Heildarverdmeeti fjarfestinga ..........ccccccoveee. 11.381.864 100,0 10.991.463 100,0

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

YN To] o N o=V a1 o RSO PPRPR
2 1o Vi o 1S A = PO RPRP
Benchmark HoldiNgS PIC. - NO ..ottt e et nre e
Benchmark HoldiNgS PIC. - UK ....oooiiiiiiii ettt e et nne e e s s
Christian HansSen HOIAING A/S ...ttt e et e et e e s e e s e ees
COlOPIASTE = AlS et e et e e a e
DEMANT A/S .ttt e e ettt e e e e e ettt e ee e e et ta et eaeeee e aE bttt aeeeaannbaeeeaeeaaantheeteeeeaannrreeaaeean
DY LY £ S PSPPSR
EimSKIPafElag ISIANAS N .........cooviuiuiiiieeiecctce ettt ettt ettt ee sttt e st ae s
ESSIEY AK B .ttt E et et e e e et e s
(CT=T oL g g T Lo I AV £ PP UPUPPPRPR
ICE FISN FAIM AIS .ottt ettt e e e e e ettt e e e e e s a b bttt e e e e e e aasbbeeeaaeeeasntbaeeeeeseannssneaaaenas
ICEIANMIC SAIMON AS ... ettt e ettt e e e e e bbb et e e e e e e bbb et e e e e e e anbbee e e e e e e s nnbneeas
KONE OYJ-B .. ittt oo oottt e e e oot e e e e e e e h b et e e e e e e e bbb et e e e e e e abaereeeeaeaan
Marel Nf.- IS MATKAOUL ........eeiiiiii ettt e e e e e e e e e e e e e e bbb e e e e e e e e enbrneeaaeaans
IMIPS AB .ttt etttk kbRt bR R R e R R e e ket e R et oAbt b e e na e n e e b b e an e nnee s

Mowi ASA
Novo NOrdisk A/IS - B c.ccevvveveviiiiiiiiiiiieieeee
Salmar ASA ...

Svenska Cellulosa AB-B shs
UPM-Kymmene OYJ
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Fjarfestingarstefna %
Lagmark Hamark
80 100
0 10
0 10
0 10
0 25
0 10
Uppsofnud Uppsodfnud
kaup sala
2023 2023
198.471 ( 192.173)
564.303 ( 177.158)
6.197 ( 48.261)
96.861 0
0 ( 69.854)
0 ( 320.745)
443.007 0
113.075 ( 71.126)
439.502 0
4.991 0
0 ( 424.945)
363.823 ( 124.420)
197.783 0
105.929 ( 296.286)
0 ( 353.644)
479.208 ( 135.878)
0 ( 426.881)
71.720 ( 228.180)
430915 ( 651.900)
109.115 0
0 ( 381.090)
3.624.900 ( 3.902.541)
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4. Flokkun fjarfestinga eftir atvinnugreinum.

Hlutf. af
Fjérfestingar fjérfest. Fjérfestingar Hlutf. af fjérfest.
30.6.2023 % 31.12.2022 %
OfUIBNABUL ...ttt 185.637 1,6 188.933 1,7
HIAVATA ...ttt 301.660 2,7 1.333.646 12,1
FramleidsiUiONaBU .........coovviiiiiiiic e 2.958.589 26,0 2.739.529 24,9
Neytendavorur - hagsveiflutengdar ............ccocveeiieiiiiiiei e, 916.582 8,1 444.549 4,0
Neytendavorur - NAUSSYNJAVOTU .........cueeeeiueeeeiieeeesiieeesieeeesneeeesneeeeas 2.285.655 20,1 2.367.221 215
HeilbrigOiSIONABU ........ccoiiiiiiiieceee e 3.538.704 31,1 2.617.280 23,8
FIAMAL ..o e 696.138 6,1 744.619 6,8
UPPIYSINGAEEKNI ..o ieeiiieiiiie et 0 0,0 0 0,0
FasteignNaf@lig .. ..cooouieeiiie e 0 0,0 0 0,0
FjarskiptaPjOnUSTA .......cccuiiiiiiiiee e e 0 0,0 0 0,0
VEIUTYIITEERKI ...ttt 498.899 4,4 555.686 51
11.381.864 100,0 10.991.463 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2023 31.12.2022 Breyting heildareign
Novo Nordisk A/S - B 1.104.853 1.082.539 22.314 0,2%
DSV AlS e 864.066 610.660 253.406 2.2%
CAarlISDEIG AS-B ......oiiiiiiiiieitit et 584.486 495.563 88.923 0,8%
DEMANT AIS .ot 579.863 0 579.863 5,0%
PANAOTA AIS ... 489.778 393.009 96.769 0,8%
Christian Hansen HoldiNg A/S ..o 475.950 569.995 ( 94.045) ( 0,8%)
Icelandic SalMmON AS ..o 462.866 284.367 178.499 1,5%
ASSA ABLOY AB - B SIS ...oiiiiiiiiee e 461.151 420.905 40.246 0,3%
MIPS AB ..ttt 430.280 0 430.280 3,7%
Eimskipafélag 1SIands hf ............ccoooeiiioeieeeeceeeeee e 428.028 0 428.028 3,7%
Staerstu €igNir (10) ....veeeeeeieeeeeiee e 5.881.321 3.857.038 2.024.283 17,5%
ABTAN BIGNIE 1.tttk sab e ba e e b e e nae e b e 5.716.797 7.267.943 (  1.551.146) ( 13,4%)
HEIIArEIGNIr ...coeieiiie e 11.598.118  11.124.981 473.137 4,1%
6. Hrein eign og gengi.
30.6.2023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
BOKfERrt VErOMERL .....eeivvieiiie et 11.577.553  11.096.151 14.341.754 9.295.327
KBUDGENGI + ettt ekttt 188,15 176,74 199,93 167,78
7. Avbxtun
2023 2022 2021 2020
NAFNAVOXIUN ..ottt s st s st n e tee s e seeee e s 6,45% ( 11,60%) 19,16% 11,54%
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2023 (1)

1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
2023 2022
Skyr.
Tekjur 3-8
N o TU | PP P RPN 16.830 1.645
WEXEIT ettt ettt b a b b E Rt h e et h e bt n et 0 869
Gengismunur & bankaiNNSTEEOUM .......couuiiiiiiiieiiiee ettt 0 2.648
Tekjur samtals 16.830 5.162
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSTrArfEIAGS ......ooiiiiieiiie e 9 6.454 1.801
Yo 1= Ll o To 1 q g T L | PP 147 1.281
LY L= T O PP P PP PPPPPPPPPP 91 0
V4 Te LS o] = 10 1] 1 =T 1§ | PSPPI 180 429
Gengismunur & bankaiNNSTEROUM .......cccuuiiiiiiiie et e e e raee e e s e nnees 860 0
ONNUF GJOId 0F KOSINABUI ......c.vevivieiiviiieiititee sttt ettt sttt sese b s be s b st sbe e s 392 109
Gjold samtals 8.124 3.620
Hreinar tekjur 0g (GJO10) ..veiii e 8.706 1.542
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESHINGUIM ..........ii i e 20.202 2.840
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUM .........ccoceoviviieiereieeceeeee e ( 2.284) ( 58.872)
Afkoma feerd & hlutdeildarskirteini ... 26.624 ( 54.490)
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hUtdeIldArSKIMTEINT ....c...eeiiiieitie ettt 77.607 725.917
Innleyst UtdeildarsKirteini ............viiiieieii e ( 43.970) 0
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals 33.637 725.917
HBEKKUN (I88KKUN) ...t e e e et 60.261 671.427
Hlutdeildarskirteini I ArsDYIUN .......ooiii e 723.483 0
Hlutdeildarskirteini i 1ok timabilSiNS .........cooiiiiiiii e 783.744 671.427

1) Sjédurinn var stofnadur i mai 2022
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Efnahagsreikningur 30. juni 2023 (1)

30.6.2023 31.12.2022
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
RV =T ] 1= TP 779.899 710.503
Fjarfestingar samtals 10 779.899 710.503
Adrar eignir:
INNIAN hJ& TANASTOTNUNUIM ..o 11 7.373 14.103
Yo 1= L= (o ] | OSSP PP 12 947 78
Adrar eignir samtals 8.320 14.181
Eignir samtals 788.219 724.684
Skuldir
SKUID Vid FEKSIIAITEIAQ .. .eveeeeiiiiie ittt 1.133 1.076
SKUID VIO VOISIUTEIAG ....veeeeeeeie ettt et e e st e e s ne e e e taeeeenes 0 3
e =T =] (0 | o[ PP OTUPRRPT 13 3.342 122
Skuldir samtals 4.475 1.201
Hrein eign 110K tiMabilSins .....oooiiiiiie e 783.744 723.483
Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina 8.139 7.791
Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSINS ..........c.cooiiiiiiiii e 96,29 92,86

1) Sj6durinn var stofnadur i mai 2022
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Framseljanleg verdbréf. skrad:

MIPS AB ..ot
Benchmark Holdings Plc. - NO .................
Marel hf.- IS markadur ..............ccoccieeeen.
Eimskipafélag islands hf ...........................
The Descartes Systems Group Inc. ..........
Wartsila Oyj ADP ...cocevvveiiiieiiieeeec e
Sildarvinnslan hf. ...,
BakkafroSt P/F ......ooooviiiiiiiiieeeiiiieiee e,
Olgerdin Egill Skallagrimsson hf. ..............
OSSUN M. oo,
Vestas Wind Systems A/S ........ccccoevvnneeen.
Constellation Software InC. .........ccccccvveee.
Brim hf .o
Addtech AB .......oooviiiiiiiiee e
Icelandic Salmon AS ...,
SKIStar AB .....ooeviieiiiiieee e
ESSity AK B e
Arion banki hf. .......ccccoiiiii
BankNordik P/F ...
EQUINOr ASA ...
Orsted A/S ...
KON OYj-B ...vviiiiiieeiiiiieeicc e
Salmar ASA ...
Alaska Air Group, INC. ....cccceeveeiiiiiiiieeeeee
UPM-Kymmene OYJ .......cccoecvvveeeenniinnnn.
NIBE Industrier AB - B shs. ........ccccvveeeenn.
Amaroq Minerals Ltd.- CA market .............
Franco-Nevada Corp. .......cccccovvverinveennnen.
A P Moller-Maersk AISB ........ccccveeeeeninns
Leroy Seafood Group ASA .........ccceeevnneen.
Origo hf. oo
SCateC ASA ...
Caverion OYJ ...

Framseljanleg verdbréf. skrad alls ............

Fjarfestingar alls ..........cccceevviieeiicenineenn.
Innlan hjé lanastofnunum ...............c..........
ABIar €IgNIr .....oveeeeiieeieee e

Eigniralls .......coooiiiiiiii e

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2023 B-hluti

Stefnir - Sustainable Arctic Fund hs.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
30.6.2023 % 31.12.2022 %
45.293 5,7 0 0,0
44.116 5,6 19.901 2,7
41.768 5,3 36.577 5,0
35.670 4,5 27.745 3,8
32.225 4,1 28.622 3,9
31.977 4,1 24.391 34
31.766 4,0 31.973 4.4
30.675 3,9 38.537 53
30.165 3,8 25.466 3,5
30.156 3,8 14.858 2,1
29.178 3,7 21.697 3,0
28.454 3,6 21.882 3,0
28.347 3,6 31.088 4,3
27.871 3,5 18.653 2,6
26.450 3,4 28.437 3,9
24.461 3,1 24.863 3,4
24.342 3,1 29.385 4,1
23.050 2,9 24.773 34
22.993 2,9 21.901 3,0
21.302 2,7 26.677 3,7
20.736 2,6 20.332 2,8
18.653 2,4 18.837 2,6
18.467 2,3 18.237 2,5
16.043 2,0 13.235 1,8
15.271 1,9 19.561 2,7
14.759 1,9 14.790 2,0
14.720 1,9 14.491 2,0
14.340 1,8 14.022 1,9
12.836 1,6 16.769 2,3
9.033 11 13.592 1,9
8.185 1,0 10.524 15
6.597 0,8 8.195 11
0 0,0 30.492 4,2
779.899 98,9 710.503 98,0
779.899 98,9 710.503 98,0
7.373 0,9 14.103 1,9
947 0,1 78 0,0
788.219 100,0 724.684 100,0
62

Utgefandi

MIPS AB

Benchmark Holdings Plc
Marel hf.

Eimskipafélag islands hf.
Descartes Systems Group Inc.
WARTSILA OYJ-B SHARES
Sildarvinnslan hf.

Bakkafrost P/F

Olgerdin Egill Skallagrims hf.
Ossur hf.

VESTAS WIND SYSTEMS A/S
Constellation Software Inc.
Brim hf.

ADDTECH AB-B SHARES
Icelandic Salmon AS

SkiStar AB

Essity AK

Arion banki hf.

BankNordik P/F

Statoil ASA

Orsted A/S

KONE OYJ-B

Salmar ASA

Alaska Airlines, Inc
UPM-KYMMENE OYJ

NIBE INDUSTRIER AB-B SHS
Amaroq Minerals Ltd.
Franco-Nevada Corp

A P MOLLER - MAERSK A/S
LEROY SEAFOOD GROUP ASA
Origo hf.

Scatec Solar ASA

Caverion OYJ

Fjarhzedir eru i evrum
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2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
30.6.2023 % 31.12.2022 % Lagmark Hamark
Hlutabréf sem tekin hafa verid til
vidskipta & skipulegum
verdbréfamorkudum ..........cccceviiiiiiienne 779.899 100,0 710.503 100,0 80 100
Skuldabréf sem tekin hafa verid til
vidskipta & skipulegum
verdbréfamorkudum .........cocceveeviieeeiiieeee 0 0,0 0 0,0 0 20
Innlan fijarmalafyrirteekja ...........coceeevinenne 0 0,0 0 0,0 0 10
Erlendir peningamarkadssjodir ................. 0 0,0 0 0,0 0 10
Afleidur vegna stooutoku ..............cceoeeee. 0 0,0 0 0,0 0 20
Adrir fiarmalagerningar en
getid er hér fyrirofan ........cccccoeoveiiinenne 0 0,0 0 0,0 0 10
Heildarverdmeeti fjarfestinga ..................... 779.899 100,0 710.503 100,0
3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.
Uppsofnud Uppsofnud
kaup sala
2023 2023
BAKKATITOSE P/ ...ttt ettt e e e ettt e oo e a bbb et e e e e e ek bbb e e e e e e e anbbeeeeaeeaannnes 0 ( 6.209)
Benchmark HoldiNgS PIC. - NO ...t e e e e e e e e e 15.476 0
(0= 11T 1 To] 0 1@ b A PP URPTRTPPPP 0 ( 37.620)
EimSKIpafélag ISIANAS N .......c.o.iiieiieceece ettt ettt ettt e et es ettt een e aene s 7.768 0
ESSITY AK B ..ttt E bbbt e bbbt n e et ennne e 0 ( 4.991)
Marel .- 1S MATKAOUL ....cvveiie ettt ettt et e e e st e e e saae e e e snbee e e anteeeesnbeeeeanteeeeanes 9.293 0
IMIP'S AB ettt etttk h ettt Rkt R e b et e Rt Rt e R et b e e nne e e 40.089 0
VESIas WING SYSIEIMS A/S ...ttt e ettt e e e e e e bbb e e e e e e e e bbb et e e e e e e sanebeeeeeesaann 11.471 0
OSSUI N, ettt ettt ettt ettt et et e et e et e et es e et e et ete et e et et e et e e ete et e s e ete et eteete et eteetesneteeaeneas 16.796 0
100.893 ( 48.820)
4. Flokkun fjarfestinga eftir landsvaedum.
Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar Hlutf. af fjarfest.
30.6.2023 % 31.12.2022 %
ISIAND ... e 270.177 34,6 197.927 27,9
SVIPJOO ettt 136.659 17,5 91.350 12,9
Kanada 75.398 9,7 79.025 11,1
Finnland 65.973 8,5 97.151 13,7
Danmork 62.832 8,1 60.175 8,5
NOFEQUI .. 55.763 7,2 90.625 12,8
Feereyjar .............. 53.407 6,8 57.275 8,1
Bretland ............... 43.982 5,6 22.475 3,2
Bankarikin 15.708 2,0 14.500 2,0
779.899 100,0 710.503 100,0

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2023 B-hluti
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5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

MIPS AB ...
Benchmark Holdings PIc. - NO .......ccocceeiiiiiiiiieeeees
Marel hf.- IS markadur .........cccoccveiiieeeiiiieeee e
Eimskipafélag [slands hf ............ccccooviveevieiceeieees
The Descartes Systems Group INC. ......ccoocveeriieeennen.
Wartsila OYj ABP ...ovveeiiiiiiiee e
Sildarvinnslan hf. ...
BakKafroSt P/F .....cooiiiiiiiiiiee e
Olgerdin Egill Skallagrimsson hf. .........c.ccceceeveeevenennen.
OSSUI . e
Steaerstu €ignir (10) ...c.vvveveeeeiieee e
ABFAr EIGNIE ..o

Heildarignir ........cooveeeiiiieeiee e

6. Hrein eign og gengi.

Bokfaert vVEromaeti .......cc.vvveeeeeiiiiiiieee e
KAUPGENGI ...

7. Avéxtun

NafNAVOXIUN (L) coooeeeeeiiiee et

1) Sj6durinn var stofnadur i mai 2022
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Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2023 31.12.2022 Breyting heildareign
45.290 0 45.290 5,7%
44.115 19.901 24.214 3,1%
41.767 0 41.767 5,3%
35.669 0 35.669 4,5%
32.224 0 32.224 4,1%
31.976 24.391 7.585 1,0%
31.765 31.973 ( 208) ( 0,0%)
30.674 38.537 ( 7.863) ( 1,0%)
30.164 25.466 4.698 0,6%
30.155 14.858 15.297 1,9%
353.799 155.126 198.673 25,2%
434.420 569.558 ( 135.138) ( 17,1%)
788.219 724.684 63.535 8,1%
30.6.2023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
783.744 723.483 - -
96,29 92,86 - -
2023 2022 2021 2020
3,69% ( 7,14%) - -

Fjarhzedir eru i evrum
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Skyringar

Reikningsskilaadferoir
1. Starfsemi
Tilgangur Stefnis hf. er ad annast rekstur verdbréfasj6da, sérhaefdra sjoda fyrir almenna fjarfesta og sérheeféra sjéda annarra
en fyrir almenna fjarfesta. Stefnir er détturfélag Arion banka hf. og er A hluti arshlutareiknings Stefnis hluti af
samstaedureikningi bankans og détturfélaga hans. Arshlutareikningur Stefnis hf. skiptist i A og B hluta. A hlutinn er
rekstrarfélagio sjalft og B hlutinn einstakir sjodir rekstrarfélagsins.

2. Breytingar i starfsemi
Engar breytingar voru gerdar 4 reglum sj6danna & timabilinu. Aherslur i fjarfestingum og markmid med rekstrinum er jafnframt
Obreytt.

3. Grundvollur reikningsskila
Arshlutareikningur verdbréfasjoda Stefnis hf. er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga, 16g um verdbréfasjodi og reglur
Fjarmalaeftirlitsins um &rsreikninga rekstrarfélaga verdbréfasjoda, rekstraradila sérhaefdora sjoda, verdbréfasjéda og
fijarfestingarsjoda. Arshlutareikningurinn er byggdur & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru
almennt metin & markadsverai. Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum kronum og eru fjarhaedir birtar i pusundum kréna
en i EUR fyrir EUR sj00i.

4. Mat og akvardanir
Vid gerd arshlutareiknings purfa stjérnendur i samreemi vid 16g um arsreikninga ad meta og taka &kvardanir um mikilvaega lidi
arshlutareikningsins, sem vegna edlis sins eru hadir mati hverju sinni. Vid matid er byggt a reynslu og ymsum peim pattum
sem taldir eru videigandi um mat pessara lida, sem ekki liggur fyrir med 68rum heetti. Breytingar samkvaemt pessu mati eru
feerdar & pvi timabili sem peer eiga sér stad.

5. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur & kaupgengi i lok juni 2023 skv. gengisveitu
Reuters. Rekstrartekjur og rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags. Gengismunur sem
myndast vid umreikning eigna er faerdur i rekstrarreikning viskomandi sj6ds. Sjodir sem eru med grunnmynt adra en islenska
krénu eru birtir i viokomandi mynt.
Gengi helstu gjaldmidla i lok juni 2023:

30.06.2023 31.12.2022

135,84 141,37
148,59 151,37
172,61 170,33

19,91 20,31

6. Verdtryggdar eignir og skuldir
Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid neysluverdsvisitélu sem tok gildi i byrjun jali 2023. Afalinar
verdbaetur a héfudstdl eigna og skulda eru faerdar i rekstrarreikning viokomandi sjods.

7. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

8. Ardur
Arour er tekjufeerdur pegar akvordun um Gthlutun hans liggur fyrir. Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum
er dreginn fra ardstekjum i rekstrarreikningi i peim tilvikum, par sem ekki er i gildi tviskéttunarsamningur milli islands og
viokomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér & landi. Skv. [6gum nr. 94/1996 med &ordnum breytingum um
stadgreidslu skatts & fjarmagnstekjur eru verdbréfasjodir undanpegnir fjarmagnstekjuskatti af fjamagnstekjum hér a landi.

Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti
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9. Umsyslupdknun
bpéknun til rekstrarfélags fyrir umsjon og starfreekslu verdbréfasjéda a timabilinu nam 164 millj. kr. og er hdn i samreemi vid
reglur sjodanna. Umsyslupoknunin innifelur medal annars eftirtalinn kostnad vid rekstur sj6danna; laun starfsmanna
rekstrarfélags, markadskostnad og adra umsyslu asamt vorslupdknun til Arion banka hf. Auk pess greida sjédirnir hlutdeild i
beinum Gtlogdum kostnadi sem ekki er innifalinn i pdknun rekstrarfélagsins s.s vegna askriftar ad verdbréfavisitélum,
tolvukostnadar, endurskodunar og légfraedikostnadar. Umsyslupdknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sj6ds,
sem hér greinir:

Umsyslu- Kostnadar-

péknun hlutdeild

Stefnir - Rikisverabréfasjoour [angUI NS. ... 1,00% 0,05%
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur hs. ...... 1,00% 0,05%
Stefnir - Rikisbréfasjodur overdtryggdur hs. ..........ccccceeennee. 1,00% 0,05%
Stefnir - Rikisskuldabréf Veratryggo NS. ......ooouiie i 1,00% 0,05%
Y (Y [ LT 1= <Y F= V2= | E- TR 1,50% 0,05%
Stefnir - KJarabref NS, ... et as 2,00% 0,05%
Stefnir - Scandinavian FUNG - ESG NS. ..ottt e e e et e e e e s e e e s e eeeaes 1,65% 0,10%
Stefnir - Sustainable ArCtic FUNA NS. ... .ot e e e 1,65% 0,10%

Til vidbotar framangreindri poknun greida sjodirnir kostnad vegna opinbers eftirlits.

Visad er til skyringar 12 i &rshlutareikningi Stefnis hf., par sem gerd er grein fyrir 6llum launum og launatengdum gjéldum
starfsmanna Stefnis, baedi féstum og breytilegum asamt fjélda starfsmanna.
Heegt er ad nalgast arshlutareikning Stefnis & vefnum www.stefnir.is.

10. Fjarfestingar

a. Skuldabréf
Skuldabréf sem skrad eru a skipuldgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og veromyndandi eru metin & markadsverdi hvers
tima. Med virkum og veromyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki byggt a gémlu vidskiptaverdi,
vidskiptum med Overulegan hluta af heildardtgafu skuldabréfaflokks eda endurspegli ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati
sérfraedinga.

Skuldabréf par sem utgefandi er metinn rekstrarheefur en er ekki med virka verdmyndun a skipuldgdum verdbréfamarkadi er
metid a grundvelli avoxtunarkréfu. Vio mat & haefilegri avoxtunarkréfu hvers skuldabréfs er horft til almennrar dhaettu og
adsteedna & markadi i lok jani 2023.

Skuldabréf, par sem utgefandi er ekki metinn rekstrarheefur er metid & annan hatt en hér ad ofan eda ut fra vaentum
endurheimtum (e. expected recovery value). Vid mat & veentum endurheimtum er horft til reynslu af endurheimtum
sambeerilegra félaga, arsreikninga félags og yfirlysinga fra félaginu sjalfu. Sé utgefandi kominn i greidslustddvun, hann ekki
stadid i skilum eda lyst yfir ad ekki verdi greitt af skuldabréfi eru vaentar endurheimtur metnar 0-1% og skuldabréfio faert i
innheimtuferli. Ef nyjar upplysingar berast fra félogum, sem hafa 4dur verid nidurfeerd ad fullu, er skuldabréfid endurmetid sem
geeti leitt til uppfeerslu & verdomati. Pegar mikil dvissa rikir um mat a skuldabréfum geta endanlegar endurheimtur verid
verulega frabrugdnar mati.

b. Hlutabréf
Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i lok juni 2023. Oskrad hlutabréf eru feerd a
sidasta pekkta vidskiptaverdi eda dsetludu markadsverdi ef pad er talid laegra.

c. Hlutdeildarskirteini
Hlutdeildarskirteini i hlutdeildarsjodum eru metin samkveemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum i lok jani 2023. Sj6dir sem
lokadir eru i lok juni 2023 eru faerdir & endurmetnu innra virdi midad vid nidurfeerslu undirliggjandi eigna. Gengi sjoda sem attu
i viokomandi sjodum er uppfeert til samraemis vid pad.

d. Innlan hja lanastofnunum
Innlan hja lanastofnunum eru uppfeerd med afélinum voxtum, verdbétum og gengismun i lok jani 2023.
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11. Innléan hja lanastofnunum
Innlan hja lanastofnunum samanstendur af inneignum & bankareikningum asamt reiknudum &afélinum véxtum.

12. Adrar eignir
Til annarra eigna teljast 6framkomin og O6uppgerd vioskipti. Auk pess feerast fravik & mati eigna til leekkunar vid
gengisutreikning til annarra eigna.

13. Adrar skuldir
Til annarra skammtimaskulda telst éuppgerdur fiarmagnstekjuskattur og 6framkomin og éuppgerd vidskipti. Auk pess feerast
fravik & mati eigna til haekkunar vid gengisutreikning til annarra skulda. Skv. [6gum um verdbréfasjodi er verdbréfasjédum
Oheimilt ad taka onnur lan en skammtimalén til ad standa straum af innlausnum hlutdeildarskirteina. Hiutfall slikra lana mé
ekki fara yfir 10% af eignum verdbréfasjoda. Verdbréfasjodirnir hafa ekki tekid lan til ad standa straum af innlausnum
hlutdeildarskirteina.

14. Skattamal
Verdbréfasjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur hja eigendum hlutdeildarskirteinanna.
Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af
hlutdeildarskirteinum teljast til skattskyldra tekna eda gjalda hja féldgum 6had innlausn.

Sj6dirnir eru undanpegnir fiarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim 16ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er lagdéur a
tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli
skattleggjast hér a landi.

15. Stofnun og slit sj6da
Engar breytingar voru gerdar & timabilinu hvad vardar stofnun eda slit sjoda.

Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti
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Samandreginn arshlutareikningur sérhaefdra sjoda fyrir
almenna fjarfesta 30. juni 2023

Sérhaefdir sjédir fyrir almenna fjarfesta i rekstri voru 14 talsins i lok juni 2023.
Neikveed afkoma var af rekstri sérheefdra sjoda fyrir almenna fjarfesta i islenskum krénum a timabilinu sem nam 587 pus. kr. samanborid
vid neikvaeda afkomu ad fjarhaed 5.761 millj. kr. & sama timabili 2022. Hrein eign sj6danna i islenskum kronum i lok juni 2023 var 111.683
millj. kr. og hefur laekkad um 12.628 millj. kr. fra lokum fyrra ars eda um 10,2%.

Rekstur og efnahagur sérheefdra sj6da fyrir almenna fjarfesta i ISK (i millj. kréna)

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign
2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022

1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 30.6. 31.12. 30.6. 31.12. 30.6. 31.12. Breyting
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. ............cccoeeeee ( 2.191) (13.450) 26.497 29.509 450 296, 26.047  29.213 ( 10,8%)
Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs. (1) ....... ( 43) (8) 498 505 31 16 467 489 ( 4,6%)
Stefnir - Ardgreidslusjodur hs. ..........ccceeene ( 11) (38) 696 815 40 3 657 812 ( 19,1%)
Eignaval ANS. ... 412 112 11.819 12.161 36 19| 11.783  12.141 ( 3,0%)
Eignaval B hS. .....ccooviiiiiici e 108 (256) 8.312 8.875 35 14 8.277 8.861 ( 6,6%0)
Eignaval C hs. .....ccccocvviiiiiiii e ( 26) (221) 2.565 2.760 15 32 2.550 2.729 ( 6,5%)
Eignaval - Hlutabréf hs. ..........ccccoiiiiiiiinens ( 297) (1.141) 5.587 6.316 17 31 5.570 6.285 ( 11,4%)
Stefnir - Samval hs. ..o ( 126) (1.191) 8.662 9.134 26 89 8.635 9.045 ( 4,5%)
Stefnir - Lausafjarsjodur hs. ...... 248 139 6.298 8.239 15 22 6.282 8.217 ( 23,5%)
Stefnir - Skuldabréfaval hs. ...........cccccccienn. 539 121 19.252 21.998 106 65| 19.146  21.933 ( 12,7%)
Stefnir - Sparifjarsjodur hs. .........ccccooveniennns 683 185 18.193 19.937 266 48| 17.927  19.888 ( 9,9%)
Stefnir - Vaxtasjoour hs. ........cccooeviiieennne 112 (1) 4.025 4.402 5 12 4.020 4.390 ( 8,4%)
Stefnir - Sjalfbeer skuldabréf hs. .................. 6 (12) 322 308 0 0 322 308 4,4%
SAMLAIS .eeviiiiiiiiiiie s ( 587) ( 5.761)| 112.725 124.959 1.042 648| 111.683 124.311 ( 10,2%)

(1) Sjo6durinn Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs. var stofnadur i mai 2022.

Jakvaed afkoma var af rekstri sjodsins Eignaval Erlent hs. & timabilinu sem nam 1.156 pds. EUR samanborid vid neikvaeda afkomu ad
fijarhaed 3.692 pus. EUR & sama timabili 2022. Hrein eign i lok juni 2023 var 12.699 pis. EUR og hefur haekkad um 971 pus. EUR fra

lokum fyrra ars eda um 8,3%.

Rekstur og efnahagur sérheefdra sj6da fyrir almenna fjarfesta i EUR (i pus. evra).

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign
2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 30.6. 31.12. 30.6. 31.12. 30.6. 31.12. Breyting
Eignaval Erlent hS. ........cccoooiiiiiiiiiiiiiieeeee 1.156 (3.692) 12.713 11.787 14 59 12.699 11.728 8,3%
SAMLAIS .. 1.156 (3.692) 12.713 11.787 14 59 | 12.699 11.728 8,3%

Gengi og avoxtun sérhaefdra sjoda fyrir almenna fjarfesta

Gengi Nafnavoxtun Raunavoxtun

2023 2022 2021 2023 2022 2021 2023 2022 2021

30.6. 31.12. 31.12. 30.6. 31.12. 31.12. 30.6. 31.12. 31.12.
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. ........................ 5,30 5,75 6,47|( 7,9%) ( 11,1%) 49,2% | ( 12,5%) ( 18,7%) 42,3%
Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs. ............ 86,22 92,78 -1( 7,1%) ( 7,2%) -l (11,7%) ( 12,4%) -
Stefnir - Ardgreidslusjédur hs. .............ccee.. 89,81 118,27 131,19(( 24,1%) ( 9,9%) 31,2% | ( 27,9%) ( 17,6%) 25,3%
Eignaval A hs. .....cccoiiiiiiiiiieic 2,76 2,67 2,73 3,5% ( 2,2%) 41% | ( 1,7%) ( 10,5%) ( 0,7%)
Eignaval B hs. .......cccooviiiiiiiiiiecec e 3,48 3,44 3,62 12% (  4,8%) 14,1% | ( 3,9%) ( 12,9%) 8,8%
Eignaval C hs. ....ccooviiiiiiiicieee 3,80 3,84 4,16|( 1,0%) ( 7,7%) 24,7% | ( 6,0%) ( 15,6%) 18,9%
Eignaval - Hlutabréf hs. ..........ccccoviiinennn. 294,78 310,13 362,59 ( 4,9%) ( 14,5%) 46,4% | ( 9,7%) ( 21,8%) 39,6%
Stefnir - Samval hs. .......cccccoevivciniiicie, 17,19 17,44 19,51 3,4% ( 10,6%) 32,5% [ ( 1,8%) ( 18,3%) 26,3%
Stefnir - Lausafjarsjédur hs. ...... 160,07 154,81 148,89 3,4% 4,0% 0,9% [ ( 1,8%) (  4,9%) ( 3,8%)
Stefnir - Skuldabréfaval hs. ..............ccccennee 156,68 152,62 153,03 2,7% (  0,3%) 54% | ( 2,5%) ( 8,8%) 0,5%
Stefnir - Sparifjarsjodur hs. .........cccccevvvenne 123,80 119,80 115,03 3,3% 4,2% 1,2% | ( 1,9%) ( 4,8%) ( 3,5%)
Stefnir - Vaxtasjoour hs. ...........cccocvvveciennne. 107,06 104,26 105,07 2,7% (  0,8%) 47% | ( 2,5%) ( 9,2%) ( 0,1%)
Stefnir - Sjalfbeer skuldabréf hs. ................... 99,88 97,87 102,29 21% (  4,3%) 2,3% | ( 3,1%) ( 12,5%) ( 1,6%)
Eignaval Erlent hs. ........c.cccccoovvieciiiicnc. 247,85 225,51 274,26 9,9% ( 17,8%) 26,3% - - -
Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2023 B-hluti
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Stefnir - Innlend hlutabréf hs.
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Stefnir - Innlend hlutabréf hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 470206-8450



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2023

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2023 2022
Skyr.
Tekjur 3-8
AATOUF etttk ekttt e et E e et e h e e R4 R e e Rtk e R e bt e e b e e nh e n e nh e nan e nnr s 603.518 935.174
AV L= [ S OO T PP OTRPRPPPPON 0 2.743
Vextir af inNIAnum [ANASIOMNANEA .........ooiiiiiii e 3.959 67
Tekjur samtals 607.477 937.984
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSLIAraBilal ... ..eeeiiiiie ettt e e e e e e e e nnees 9 241.100 294.788
ABTAT POKNMANIT ...ttt e e e e ettt e et e e e e s b bt e e et b e e e nnreeesnneeean 33.713 69.042
Vi e To =] o] oI <1 (U | TP URPRN 97.637 211
VIOSKIPIBKOSTMABGU ......eiiiiitieeiitie ettt ettt e e et e e st e sb e e st e e e s nr e e e s nneas 40 74
Gengismunur @ bankaiNNSIEROUM ........oiuuiiiiiiiie ittt et e et e e s e e e e stb e e e nneeeeennees 486 2.965
ONNUF G010 0F KOSINABUI ......cvvviivirietieiee sttt sttt st b st se st et be st e s besbeseste s eneeaens 20.720 10.456
Gjold samtals 393.696 377.536
Hreinar teKJUN (GJO1A) ....eeeiiiiiie et e e et e e e s et e e e e e s e nneneeeas 213.781 560.448
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESTINGUIM ..........oii i 493.718 2.638.357
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNQUIM ..........cccvoveviiiireteceeceeee e ( 2.897.999) ( 6.648.466)
Afkoma feerd & hlutdeildarskirteini .........ccocooiiiiiiii ( 2.190.500) ( 3.449.661)
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld NUtAEIAISKITTEINT ...ccuviiiiieiie ittt ettt b et sbe e esne e 946.684 1.864.737
INNleyst NIULAEIIAAISKITTEINT ......coeeiieiiiiee et e e e e ( 1.922.166) ( 3.036.828)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals ( 975.482) ( 1.172.091)
HaBKKUN (IZEKKUN) ..ottt ettt ettt b e s bttt et e e be e e nbeesnbeesnteennneen ( 3.165.982) ( 4.621.752)
HlutdeildarsKirteini I ArSDYIIUN ... e 29.213.017 36.158.474
Hlutdeildarskirteini i 1ok timabilSiNS ........cooiiiiiii e 26.047.035 31.536.722

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2023 B-hluti
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. 73 Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 30. juni 2023

30.6.2023 31.12.2022
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
V2= o] o= TP OO PRSP UPRUPRN 24.377.135 26.950.089
HIUTA@IIAArSKIFEINT .....eeeeieie et see e nnne e 1.784.935 2.170.410
F N 1= o LU | S TP U PP PUPOP 1.461 2.288
Fjarfestingar samtals 10 26.163.531 29.122.787
Adrar eignir:
INNIAN hJA TANASTOTNUNUIM ..o e 11 13.352 193.216
P01 = L= 1o | 1| PSPPI 12 319.926 193.396
Adrar eignir samtals 333.278 386.612
Eignir samtals 26.496.809 29.509.399
Skuldir
Y U] [0 Y o (=] ] 1 =T = Lo 11 - SRR 38.714 41.796
10| (o IV o Yo £ 111 =] - Vo OSSR 29 24
e = TR =] (0 | o | PRI 13 411.031 254.562
Skuldir samtals 449.774 296.382
Hrein eign 110K tiMabilSiNS .....ooeeiiiiiie e e 26.047.035 29.213.017
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ...oooeiiiiiiieeie e 4.915.973 5.078.308
Gengi hlutdeildarskirteina i 10K timabilSINS .........cuvuiiiiiiii e 5,30 5,75
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Framseljanleg verdbréf, skrad:

Hlutabréf:

Arion banki hf. ........cccooiiii
Eimskipafélag Islands hf ............c.ccccvevevvenenne.
Reitir fasteignafélag hf. ..........c.ccccccoooiinnen.
Kvika banki hf. .......ccoocooiiiii,
Icelandic Salmon AS ...........coeciieee e,
Kaldalon hf. ...,
Nova Klubburinn hf. ...,
Marel hf.- IS markaour ..............cccccvveeeeennns
Marel hf.- NL markadur ...........cccceeeeeeeninnnnen.
Festihf. oo
Siminn hf. ..,
Alvotech SA - US markadur ..............cccuvveee...
Fly Play hf. ..o
Olgerain Egill Skallagrimsson hf. ..................
Arctic Fish Holding AS .......cccooieiviiee e,
Brim hf .o
Alvotech - IS markadur ..........ccccceeeeeeeeinnnenn..
Eik fasteignafélag hf ...........cccccoiiiiiiinnnnn.
Iceland Seafood International hf. .................
Alvotech - IS markadur .........cccccceeeeeeeeinnnenn..
Skel fjarfestingafélag hf. ...........ccococveviennns
Origo hf. oo
Ice FishFarm A/IS ...,
Arion banki hf - SDR .........ccccccviviiiiiiiiiiiinnnns
Sjova-Almennar tryggingar hf. ...........cccee.e
Sildarvinnslan hf. ..........ccccooii
Icelandair Group hf
islandsbanki hf. ........c.ccceeveeviiiiiiiiirceceeee
Hagar hf. ..o,
Vatryggingafélag islands hf. .........................

Framseljanleg verdbréf, skrad alls ................
Onnur framseljanleg verdbréf:

StOAIr hf. oo
ATH20 SIhf. oo
BG12 SIhf. e
BG12 GP hf. oo,

Onnur framseljanleg verdbréf alls ................
Onnur hlutdeildarskirteini:

SEfNIF - 1S5 oottt
Onnur hlutdeildarskirteini alls .......................
Afleidusamningar, skradir:

Arion banki hf Warrants ...........ccccceeeevvnnnnnnn.
Fly Play hf. - Warrants ...........ccccooooieeennns
Afleidusamningar alls .........coccooieeeiiiiiienn.

Fjarfestingar alls ..........ccccoeveveiiiee e,
Innlan hja lanastofnunum .............ccccceeeeee.
ABIar €IGNIT ..oeiveee et

Eignir alls .......ocoovveeeieiiice s

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2023 B-hluti
Stefnir - Innlend hlutabréf hs.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
30.6.2023 % 31.12.2022 %
3.303.110 12,5 4.299.879 14,6
3.096.689 11,7 2.273.654 7,7
2.145.110 8,1 1.700.281 5,8
1.964.113 7,4 1.576.840 53
1.844.867 7,0 1.817.951 6,2
1.252.943 4,7 1.395.597 4,7
1.131.016 4,3 1.014.386 34
1.087.032 4,1 816.279 2,8
990.812 3,7 1.264.090 4,3
847.531 3,2 179 0,0
714.981 2,7 1.175.517 4,0
667.377 2,5 890.791 3,0
525.011 2,0 438.470 1,5
509.140 1,9 503.704 1,7
499.579 1,9 599.838 2,0
463.571 1,7 1.154.350 3,9
420.814 1,6 431.774 1,5
420.308 1,6 3.823 0,0
375.947 1,4 377.268 1,3
313.474 1,2 470.421 1,6
311.755 1,2 607.198 2,1
304.367 11 409.706 1,4
282.507 11 171.946 0,6
179.702 0,7 195.947 0,7
24.757 0,1 29.824 0,1
22.595 0,1 607.289 2,1
11.492 0,0 502.444 1,7
4.617 0,0 510.541 1,7
4.540 0,0 556.459 1,9
0,0 199.819 0,7
23.719.757 89,5 25.996.265 88,1
561.573 2,1 952.225 3,2
94.206 0,4 0,0
1.583 0,0 1.583 0,0
16 0,0 16 0,0
657.378 2,5 953.824 3,3
1.784.935 6,7 2.170.410 7,4
1.784.935 6,7 2.170.410 7,4
905 0,0 0,0
556 0,0 2.288 0,0
1.461 0,0 2.288 0,0
26.163.531 98,7 29.122.787 98,7
13.352 0,1 193.216 0,7
319.926 1,2 193.396 0,7
26.496.809 100,0 29.509.399 100,0
75

Utgefandi

Arion banki hf.
Eimskipafélag Islands hf.
Reitir fasteignafélag hf.
Kvika banki hf.

Icelandic Salmon AS
Kaldalén hf.

Nova klibburinn hf.

Marel hf.

Marel hf.

Festi hf.

Siminn hf.

Alvotech SA

Fly Play hf.

Olgerain Egill Skallagrims hf.
Arctic Fish Holding AS

Brim hf.

Alvotech

Eik fasteignafélag hf.
Iceland Seafood Internat. hf.
Reginn hf.

Skel fjarfestingafélag hf.
Origo hf.

Ice Fish farm As

Arion banki hf.
Sjova-Almennar tryggingar hf.
Sildarvinnslan hf.

Icelandair Group hf.
islandsbanki hf.

Hagar hf.

Vatryggingafélag islands hf.

Stodir hf.
ATH20 slhf.
BG12 slhf.
BG12 GP hf.

Stefnir - iS 5 hs.

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af

Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.

30.6.2023 % 31.12.2022 %

Hlutabréf skrad i Nasdaq og First North ....... 19.434.616 74,3 21.251.650 73,0
Hlutabréf skrad i erlendum verdbréfamio-

stodvum (félog med starfsemi & islandi) ....... 4.285.142 16,4 4.744.617 16,3

Oskrad innlend hlutabréf ........cccoeeveveveennn.. 657.377 25 953.823 3,3

Innlan fijarmalafyrirteekja ........cccocovvveriiinennne 0 0,0 0 0,0

Stodutaka i afleidum .........ccceeeeviiiiiiiiiiiiieeeees 0 0,0 0 0,0

Adrir fiarméalagerningar en um er getio i
lidum 1-4 hér ad framan ...........ccccceveeeeeeenenns 1.786.396 6,8 2.172.697 7,5
Heildarverdmeeti fjarfestinga ...........cccceevvneee. 26.163.531 100,0 29.122.787 100,0

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

F AV o] =Tt I R 4 = 1 = Lo LU | SO
Alvotech SA - US markadur
Arion banki hf Warrants ............ccccccvvvenes
Arion banki hf. ..................

Eik fasteignaflag Nf ........ooo ettt e e et e e n
EimSKIPafElag ISIANAS N .......c.o.iiieeeieececee ettt ettt ettt es et e st et an s enes
[ =2 (1 | PSP PPPTTOPPP
A o oV | OO PP PR P PUOPPPRTPRN
[ F= o oL gl o O PP PPP PP
1C8 FISN FAIM AlS ettt e e oottt e e e e e ab ittt e e e e e e bbb b et e e e e e aaannbeeeeeeeas
Iceland Seafood INternNatioNal Nf. ............oiiiii e
[o1=] P T gTo 1T g ] {0 U] o I o | PSP SO PP PPPTOOP
ICEIANMIC SAIMON AS .. ettt e e e e ookttt e e e e e e o kbbbt e e e e e e st bee e e e e e e e sanbbeeeeeeeeannbneeas
TSIANASDANKI . ...ttt ettt ettt ee et et e et et e nsee et ae et et s e e et ens et eteeeenetens
= 1[0 F= Lo 0 T | PSSP
Y126 W o= Lo G o | O URTPTPPRRR
Marel Nf.- 1S MEATKAOUL ... ettt e ettt e e e e e e b et e e e e e e s abb b et e e e e e e aanbnneeaaeeaaan
Y oY= I o A N I 4 F= = Lo 10 SR
NN o) B S 1] o o0 13 T oI ) TS
(O 4 o o N o TSP PPPTOP
R d=To T 0] 0 N 0 PO TSRO
LRSI 1= TS (=10 [a T U= = o N | PR
Y10 Va7 0 Y = Ua T SRS
Y 4110 o TN 0 RSP
SjOva-Almennar tryggingar N ... e e et e e e ee e e nnae e e e aneeeeeane
Skel fJarfestingafElag Nf. ..........oo oot a et e e e tee e enees
LSy T ST TS E O RRRR
I oo 11 i o | F TP
VAatryggingafélag [SIANGS Nf. .........cocvivouiieeeeeeece ettt ettt e et st te et st e e tene s

Olgerdin Egill SKallagrimSSON Nf. .........cviiiiiieee ettt ete s te et e e eteeteeteareereeseetesaesteetesreareanes
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Fjarfestingarstefna %
Lagmark Hamark

45 100

0 55

0 25

0 30

0 10

0 20
Uppsofnud Uppsofnud
kaup sala
2023 2023
605.327 ( 493.425)
57.375 ( 55.738)
1.082 0
1.364.984 (  1.949.790)
366.413 ( 950.785)
477979 ( 72.120)
1.599.518 ( 683.597)
933.473 ( 25.810)
154.810 ( 45.407)
56.945 ( 565.321)
124.845 0
50.878 ( 51.798)
335.990 ( 946.136)
188.525 0
0 ( 521.481)
38.539 ( 26.394)
1.320.398 ( 749.168)
1.262.241 ( 849.655)
30.127 ( 147.873)
379.937 ( 271.476)
953 ( 9.055)
93.404 ( 193.855)
1.195.613 ( 464.977)
66.731 ( 650.538)
575.678 ( 530.265)
202.775 ( 211.429)
7.487 ( 175.683)
0 ( 100.001)
0 ( 21.001)
0 ( 203.197)
485.122 ( 609.583)
11.977.149 ( 11.575.558)
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Sundurlidanir, frh.

4. Flokkun fjarfestinga eftir atvinnuflokkum og myntum.

Markmid sjodsins er ad fiarfesta einkum i hlutabréfum islenskra hlutafélaga, baedi sem skrad eru i Kauphéll islands sem og 6skradum

islenskum hlutafélégum.

Y o] = Lo TP RUPIR ISK
Fiskveidar 0g fiskeldi .........ccccooriiiiiiiiiinii e ISK
Fiskveidar 0g fiskeldi .........ccccooriiiiiiiiiinii e NOK
Fjarméla og vatryggingastarfsemi ..........cccccevvcvivieneeenniinennn. ISK
Fjarméla og vatryggingastarfsemi ..........cccccevvciviieneeenniinennn. SEK
Flutningar 0g geymsla .........cccoceveiiiiieiiiiee e ISK
Heild- 0g SMASOIUVErSIUN ....cooiiiiiiiiie e ISK
Leigustarfsemi og ymis sérhaefd pjonusta ...........cccccceveeennnes ISK
Starfsemi eignarhaldsfélaga ...........cccceviiiiiniiiiieee ISK
Upplysingar og fjarskipti .........ccccceeeiiiiiii e ISK
ONNUr framlEidSsIa ........ooveveeeeeeeeeeeeee e, ISK
ONNUr framlEidSsIa ........ooveveeeeeeeeeeeeee e, EUR
ONNUr framlEidSsIa ........ooveveeeeeeeeeeeeee e, usD
Fjarfestingar alls ..........cceeiiiiiiiiiiie e

5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

AroN DanKi Df. ...
Eimskipafélag [S1ands hf ............c.coioviviioeieeeeeceeeeee e
Reitir fasteignafélag hf. ........ccooeiiiiii e
Kvika banki hf. ...
Icelandic SalmOoN AS ..o,
SHEINIE = 1S 5 ettt
(6= 1[0 F=1 o] o T o | SO RUPRPO
Nova KIUbburinn hf. ...
Marel hf.- IS Markadur ...........cccooiii e eereeeeee
Marel hf.- NL MarkadUr ........ccooiuieiieiiiiiiiieee et
Staerstu €IgNIr (10) «.vveeeeiieieeeieie e
Y Ne 1= L =T o] 1] S TP U P PP OUPPPPPPRRON

HEIIAAIQIGNIE ...t

6. Hrein eign og gengi.

Bokfaert veromeeti hlutdeildarskirteina

Kaupgengi hlutdeildarskirteing ............cccoceveeiieeeiiiiee e

7. Avéxtun.

[N E= {0 T2 A0 4 Vo
RAUNAVOXIUN ... bbbt bbb aebeasbasssssssnssseseseees

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2023 B-hluti
Stefnir - Innlend hlutabréf hs.

Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar Hlutf. af fjarfest.
30.6.2023 % 31.12.2022 %
1.784.935 6,8 2.170.410 7,5
862.113 3,3 2.138.908 7,3
2.626.954 10,0 2.589.736 8,9
5.297.502 20,2 6.616.902 22,7
179.702 0,7 195.947 0,7
3.633.746 13,9 3.216.855 11,0
1.361.211 5,2 1.060.343 3,6
3.440.465 13,1 3.126.750 10,7
1.660.503 6,3 2.004.392 6,9
2.150.365 8,2 2.599.609 8,9
1.507.846 5,8 1.248.054 4,3
990.812 3,8 1.264.090 4,3
667.377 2,6 890.791 3,1
26.163.531 100,0 29.122.787 100,0
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2023 31.12.2022 Breyting heildareign
3.303.110 4.299.876 ( 996.766) ( 3,8%)
3.096.689 2.273.654 823.035 3,1%
2.145.110 1.700.281 444,829 1,7%
1.964.113 1.576.840 387.273 1,5%
1.844.867 1.817.951 26.916 0,1%
1.784.935 2.170.410 ( 385.475) ( 1,5%)
1.252.943 1.395.597 ( 142.654) ( 0,5%)
1.131.016 1.014.386 116.630 0,4%
1.087.032 816.279 270.753 1,0%
990.812 1.264.090 ( 273.278) ( 1,0%)
18.600.627 18.329.364 271.263 1,0%
7.896.182 11.180.035 ( 3.283.853) ( 12,4%)
26.496.809 29.509.399 ( 3.012.590) ( 11,4%)
30.6.2023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
26.047.035 29.213.017 36.158.474 23.252.706
5,2984 5,7525 6,4681 4,3344
2023 2022 2021 2020
( 7,89%) ( 11,06%) 49,23% 12,96%
( 12,53%) ( 18,66%) 42,33% 9,15%

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



STEFNIR

Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs.

Arshlutareikningur 30. juni 2023

Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs.
Borgartdni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 510422-9960



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2023 (1)

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2023 2022
Skyr.
Tekjur: 3-8
AATOUF ettt ettt a oo a ekt b ek e et ea e eh e R Rt bt bttt e e n e e s 18.441 0
RV L= SO PP P PP PP PP PPPPPPT 0 104
Vextir af inNIAnum [ANASTOMNANE .........ooiiiiii e 172 0
Vextir af bundnum iNNSTBEOUM ......cooiiiiiiii e 108 76
Tekjur samtals 18.721 180
Gjold:
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIArEIAGS .....ooiiiiiieiiiiee e 9 5.048 278
Arangurstenga POKNUN .........covovieieee ettt ee ettt te st e s et eteseetetesneneeis 256 0
ABIAT POKNANIT ...ttt e et e et e e s e e e st e e e et e e e nnre e e s nnreee s 2.066 283
Vi oo =] o] oI <1 (U | SR RPTRRN 1.356 15
VIOSKIPIBKOSTNABU .....eeeiiiiiieiiii ettt ettt e e b e e et e e s e e s nnee s 25 3
ONNUT GJOId 0F KOSINABUF ......coveveieeeeeieeeeee ettt ettt ettt ae et teetese e eeesseteesesesressaneenenes 486 17
Gjold samtals 9.237 596
Hreinar teKJUTr 0Q (GJO10) ..vveiiiiiieii e 9.484 ( 416)
Innleystur hagnadur (tap) af fArFEStINGUIM ........c..ooiiiiii e ( 28.979) ( 1.876)
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUM .........ccooviviieeeeieeeeee e ( 23.623) ( 5.635)
Afkoma feerd & hlutdeildarSKIrtINT .....ooicuiii i ( 43.118) ( 7.927)
Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld hUtdeIArSKIMTEINT ....cc.veeiiieiii ettt nere s 172.513 152.284
INnleyst NUtdEIldArsKIrt INI .........c..viiiiiei e e ( 151.731) ( 196)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals 20.782 152.088
HBEKKUN (I88KKUN) ...ttt et e e e e et e e ( 22.336) 144.161
Hlutdeildarskirteini I ArsDYIUN .......oooiiiiie e 489.141 0
Hlutdeildarskirteini i Iok timabilSiNS .........cooiiiiiiii e 466.805 144.161

1) Sjodurinn var stofnadur i mai 2022
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Efnahagsreikningur 30. juni 2023 (1)

30.6.2023 31.12.2022
Skyr.
Eignir:
Fjarfestingar:
VEIODIET ...ttt ettt 491.642 485.707
F N (= o T | T PO PR PP 5.177 1.120
Fjarfestingar samtals 10 496.819 486.827
Adrar eignir:
INNIAN hJA TANASTOTNUNUIM ..o 11 1.185 7.298
YYo= L= 1o ] 1| SRR 12 0 10.835
Adrar eignir samtals 1.185 18.133
Eignir samtals 498.004 504.960
Skuldir:
ATIBIOUE ..ttt bt a ekt h e bbbt 29.224 6.022
SKUID Vid FEKSIIAITEIAQ ....e.veeeeiiiii ettt 728 801
10| (o IV o Y £ 111 =] - Vo PRI 3 1
F Yo 1= LR (0 | o [ T TP PP POPRPPPPPP PRSP 13 1.244 8.994
Skuldir samtals 31.199 15.818
Hrein eign 1 10K tiMabilSins .....cooiiiiiiie e 466.805 489.141
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ..ooooveeeiiiii e 5.414,03 5.272,03
Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSINS ..........c.cooiiiiiiiiii e 86,22 92,78

1) Sjédurinn var stofnadur i mai 2022

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2023 B-hluti
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.

30.6.2023 % 31.12.2022 %
Framseljanleg verobreéf, skrao:
Hlutabréf:
Arion banki hf. ..o 80.028 16,1 99.552 19,7
Eimskipafélag islands hf ...........cccccoceveeverevereennen. 67.591 13,6 60.045 11,9
Kvika banki hf. ........cccccciiiiii 48.016 9,6 30.545 6,0
Alvotech - IS markadur ..........ccocceeeeeeiiiiiiiieee e, 45.157 9,1 31.269 6,2
Festi Nf. oo 32.514 6,5 0 0,0
Nova Klubburinn hf. ......cccccooiiiiee e, 31.359 6,3 798 0,2
Fly Play hf. ...ooooeeiiiceece e 29.732 6,0 25.001 50
Alvotech - IS markadur ..........ccovveeeeeeiiiiiiiieeeeeeeenns 27.242 55 30.488 6,0
Ice Fish Farm A/S ........oooiiiiiiieiee e, 26.426 53 0 0,0
Eik fasteignafélag hf .........cccccovoeiiiinini, 18.592 3,7 472 0,1
ReginN hf. oo 16.708 34 758 0,2
Marel hf.- IS markadur ..........ccccuvvvvvvieirieierereeeeeeeees 14.239 29 17.165 3,4
Reitir fasteignafélag hf. ........ccccooveiiiininiciien, 9.796 2,0 13.750 2,7
Icelandair Group hf .......cooviveiiiiieec e 9.290 1,9 24.273 4.8
Orgo hf. oo 6.327 1,3 8.351 1,7
Hagar hf. ..o 6.053 1,2 18.857 3,7
Alvotech SA - US markadur .........cccccevevveeeecinneennnen, 6.019 1,2 5.973 1,2
Iceland Seafood International hf. .......................... 5.555 11 14.452 2,9
Marel hf.- NL markaour ...........cccccoeveeeiiiiiin. 4.265 0,9 3.781 0,7
Arion banki hf - SDR .......cccocoiiiiiiiiiiiiieiiiiininnns 4.090 0,8 4.459 0,9
SIMINNAf. oo 2.109 0,4 20.636 4,1
Kaldalon hf. .......cccvveeiiiiiiiie e 384 0,1 4.131 0,8
Sildarvinnslan hf. ..........cccoociiiiiiiiieeeeeees 75 0,0 12.716 25
Olgersin Egill Skallagrimsson hf. ..........c..cccce....... 56 0,0 16.418 3,3
Sjéva-Almennar tryggingar hf. ......ccccooiiiiiiiennenn. 19 0,0 0 0,0
Brim hf .o 0 0,0 20.066 4,0
[slandsbanki hf. .........ccocooeievieoeieeeeeeeeeee e 0 0,0 15.863 3,1
Skel fjarfestingafélag hf. ..........cccccoeiiiiiii s 0 0,0 5.888 1,2
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ............cccocueeee. 491.642 98,7 485.707 96,2
Afleidusamningar, utan markada:
Alvotech Warrant 2027 .........ccceeeeeveeveeeiieeeeeeennens 4.416 0,9 0 0,0
Arion banki hf Warrants ...........ccccoeeveeveeiveeeeeenen. 761 0,2 1.120 0,2
Afleidusamningar utan markada alls ..................... 5.177 1,0 1.120 0,0
Fjarfestingar alls ..........cccccovviiiiiiieecii e 496.819 99,8 486.827 96,4
Innlan hja lanastofnunum ..........ccccccviiiiiiiiieneen, 1.185 0,2 7.298 1,4
ABKAr @IGNIT c.vviviiiie et 0 0,0 10.835 2,1
Eignir @lls .....oooieiieiee e 498.004 100,0 504.960 100,0
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Utgefandi

Arion banki hf.
Eimskipafélag islands hf.
Kvika banki hf.

Icelandic Salmon AS

Festi hf.

Nova kltubburinn hf.

Fly Play hf.

Alvotech

Ice Fish farm As

Eik fasteignafélag hf.
Reginn hf.

Marel hf.

Reitir fasteignafélag hf.
Icelandair Group hf.

Origo hf.

Hagar hf.

Alvotech SA

Iceland Seafood Internat. hf.
Marel hf.

Arion banki hf.

Siminn hf.

Kaldalén hf.

Sildarvinnslan hf.

Olgerain Egill Skallagrims hf.
Sjéva-Almennar tryggingar hf.
Brim hf.

islandsbanki hf.

Skel fjarfestingafélag hf.

Alvotech SA
Arion banki hf.

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hiutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
30.6.2023 % 31.12.2022 % Lagmark Hamark
Hlutabréf skrad 4 Nasdag island
0g FIrst NOrth ......oooiiiiiice e 386.798 77,9 444.684 91,3 25 100
Hlutabréf skrad erlendis
(félog med starfsemi & Islandi) .........ccccoevveeveernnnne. 104.844 21,1 41.023 8,4 0 75
Oskrad innlend hlutabréf 0 0,0 0 0,0 0 25
Innlan fjarmalafyrirteekja 0 0,0 0 0,0 0 75
Stédutaka i afleidum ... 0 0,0 0 0,0 0 50
Sérheefoir sjooir skv. 6. tl. 1. mgr. 89. gr.
laga nr. 45/2020 .......c..oovviiiiiiieie e 0 0,0 0 0,0 0 20
Skuldabréf med breytirétti 0 0,0 0 0,0 0 25
Adrir fiarmalagerningar en getio
erhérfyrirofan ..........ccoco e 5.177 1,0 1.120 0,2 0 20
Heildarverdmeeti fjarfestinga ...........c..ccoceveenennn. 496.819 100,0 486.827 100,0
3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.
Uppsofnud Uppso6fnud
kaup sala
2023 2023
YA (= To] T IS T 1 =T 2= Lo U USSP 65.077 ( 61.030)
Alvotech SA - US markadur 2.608 0
Alvotech Warrant 2027 ..................... 3.217 0
Arion banki hf Warrants .................. 216 0
ATION DANKI NT. ettt e e e e e e bbbttt e e e e e s a b bt bt e e e e e e an b b e e e e e e e e n b e e e e e s 66.448 ( 75.970)
2] a1 0 T O T TP PP PSP PURUPPPPPUPRTPON 23.820 ( 41.419)
Eik fasteignaflag N ... ...ttt e e e e e et nnnee 71.460 ( 54.813)
EIiMSKIPAfEIAag TSIANAS N ......o.vvieieeieeece ettt ettt ettt s et et et sn et et eee s eaeneas 30.999 ( 21.931)
TS (1 1 T O P TSP PP PUP ORI PPPPOPRRPPOR 43.737 ( 8.550)
FIY PIAY N, e a ekt h et bt b et nh e ettt et n et e e 11.423 ( 5.875)
[ F= o= T gl o PO PP UPPPTTPTPTUPRTN 6.030 ( 17.919)
(ot I T =T g AT SO PP PPRTTTN 28.910 0
Iceland Seafood International hf. ..... 14.862 ( 26.668)
Icelandair Group hf .........cccccceeeeinis 42.396 ( 66.600)
ICEIANMIC SAIMON AS ... ettt e e e oo bttt e e e e e e s bbbttt e e e e e e b bbbt e e e e e e e nbbebeeeeeesannbeneeaeas 17.220 0
[SIANASDANKI . ...ttt ettt et ee et a et et s ettt et tean et r et n e et renn e 20.910 ( 35.938)
(G 1o 1o 1 | SR T T PP P RO PR PPRTPRN 19.863 ( 23.290)
KVIKA DANKI DT, oottt h e s h ettt e bt 53.624 ( 29.183)
Y L= B oL S 3 T U € T 11 | SRS 36.801 ( 37.970)
Y =T o A N T 4 T = To 1 U TSP UEPT PR 4410 ( 4.027)
N 03 T S ] o o0 1 1o T SRR 46.709 ( 17.827)
REGINN N, ekt h e bt bttt e e et e h bt e ea bt e e bt e b et e ket e be e e bt e b e e e e b nane e 53.052 ( 35.268)
Reitir fasteignafElag Nf. ..........oo oo et e et e e et eeenee e nnnes 68.292 ( 69.743)
Sildarvinnslan hf. ..........ccccoveennen. 1.308 ( 13.615)
Siminn hf. .o 39.836 ( 45.006)
Sjéva-Almennar tryggingar hf. ...... 25.665 ( 25.859)
Skel fJArfestingaflag . ... e et e et e e et e e e nnnee e nnaeeas 713 ( 5.887)
Olgerdin Egill SKallagrimsSON Nf. ..........c.ooiiiie ettt ee et e e te et eeteeteeaeeae e e e e eneeeeeees 61.184 ( 76.951)
860.790 ( 801.339)

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2023 B-hluti
Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs. 82 Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

4. Flokkun fjarfestinga eftir atvinnuflokkum.

Markmid sjodsins er ad fjarfesta i hlutabréfum islenskra hlutafélaga og hlutafélaga med starfsemi & islandi, sem skrad eru i NASDAQ
OMX Nordic Iceland, First North markadnum, eda annarri vidurkenndri kaupholl eda markadstorgi fiarmalagerninga.

Fjarfestingar Fjarfestingar
30.6.2023 % 31.12.2022 %
Fiskveidar 0g fiSKeldi .......occueeiiiiii e 75 0,0 32.782 6,7
Fiskveidar 0g fiskeldi (NOK) .....ccccuiiiiiiieeiiiie e 71.583 14,4 31.269 6,4
Fjarmala og VAtryggingastarfSEmi .........ccocviiiiiieeiiiiee e 132.913 28,0 151.539 31,1
FIUtNINQUI 00 GEYMISIA ..o 106.614 215 109.319 22,5
Heild- 0g SMASOIUVETISIUN ....cooiiiiiiiiiiie e 44,122 8,9 33.310 6,8
Leigustarfsemi og ymis sérhaefd PjonuSta ........ccccvveriiieeiiiiec i 45.095 91 14.979 3,1
Starfsemi eignarhaldsfélaga ...........cccveeiiiiiiiiii e 31.743 6,4 10.817 2,2
Upplysingar 0g fJarskipti ........ccveoiiiiiiiieiie e 8.436 1,7 28.987 6,0
ONNUE FFAMIBIISIA ..o 45.954 9,2 64.071 13,2
Onnur framleidsla (EUR) 4.265 0,9 3.781 0,8
Onnur framleidsla (USD) 6.019 1,2 5.973 1,2
FJArfEStINGAr @IIS ......oiiiiiiie i 496.819 100,0 486.827 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2023 31.12.2022 Breyting heildareign
ArON BanKi Nf. ..o 80.027 99.552 ( 19.525) ( 3,9%)
Eimskipafélag [SIands hf ...........cc.ooiiovieeeeceeee e 67.591 60.045 7.546 1,5%
Kvika banki Nf. ........oooi 48.016 30.545 17.471 3,5%
AIVOLECH = IS MATKABU ... e 45.157 31.269 13.888 2,8%
FeST DT, e 32.514 0 32.514 6,5%
Nova KIGbburinn hf. ... 31.359 798 30.561 6,1%
Fly Play hf. ..o 29.732 25.001 4.731 0,9%
Alvotech - IS markadur .................. 27.242 30.488 ( 3.246) ( 0,7%)
Ice FiSh FarmM AIS ... s 26.426 0 26.426 5,3%
Eik fasteignafélag hf ... 18.592 472 18.120 3,6%
StarStU €IGNIT (10) couveeiiiiiie et 406.656 278.170 128.486 25,8%
Y Ne = L =T o] o1 SO PSP P P UU PR OTPPO 91.348 226.790 (  135.442) ( 27,2%)
[ L= [o FoT =TT o PP PP PTRRPRPPRR 498.004 504.960 ( 6.956) ( 1,4%)
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Sundurlidanir, frh.

6. Hrein eign og gengi.

Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina ...........coooovviiiiiii e

Kaupgengi hlutdeildarskirteina

7. Avéxtun.

NAFNAVOXIUN (1) 1eeieieieeiiiiee ettt
RAUNAVOXIUN (L) +vveeeiiiiee ettt ettt ettt e et e et e e e sntee e e snne e e e snneeeesnnes

1) Sjodurinn var stofnadur i mai 2022
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30.6.2023

466.805
86,22

2023

( 7,07%)
( 11,74%)

31.12.2022

489.142
92,78

2022

( 7,22%)
( 12,38%)

31.12.2021 31.12.2020

2021 2020

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



STEFNIR

Stefnir - Ardgreidslusjodur hs.

Arshlutareikningur 30. juni 2023

Stefnir - Ardgreidslusjodur hs.
Borgartdni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 581120-9740



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2023

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2023 2022
Skyr.
Tekjur: 3-8
L o 10| T P TSP U PP PP PPP PPN 29.031 45.731
RV L= 1 T PP P PP PP PPPRPO 47 87
Vextir af inNIAnum [ANASTOfNANEG ..........oceiiiiii e 524 0
Tekjur samtals 29.602 45.818
Gjold:
UMSYSIUPOKNUN FEKSTrAraBilal ........ooiueieeiiiiie ettt et e e e et eeenes 9 5.936 5.832
ABIAT POKNMANIT ...ttt nb e e s b e e et e e s s e e e b s 537 928
Vi oo =] o] oI <1 LU | PSPPSR 27 1
VIOSKIPIBKOSTNABGU .....eeeiiiiieeitiie ettt s et et e e e et e e e 14 10
ONNUI GJOId 0F KOSINABUI ......c.ecveeieeiteeeeee ettt ettt eae ettt te et esa e eeessetesesesressaneenenes 494 402
Gjold samtals 7.008 7.173
Hreinar teKjUr 0g (GJO10) ..veiiiiiiiieee e 22.594 38.645
Innleystur hagnadur (tap) af fArFeStINGUIM ..........ooiiiiii e ( 16.062) 38.578
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAFESHNQUIM .........coovivieieeieeeeceeee e ( 17.715) ( 115.300)
Afkoma feerd & hlutdeildarSKIirtINT ......oicuiie i ( 11.183) ( 38.077)
Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld hUtdeIlArSKIMTEINT ....c..viiiiiieiii et 121.792 379.210
Innleyst NUtdeildarsKirteini ............viiiiiiiei e ( 80.501) ( 181.641)
Ardgreidsla til hlutdeildarskirteiniShafa ............coooieeiiiiiei e ( 185.122) ( 51.221)
Fjarmégnunarhreyfingar samtals ( 143.831) 146.348
HEEKKUN (IEBKKUNY ..ttt ettt e e e e et e e e e e e et a et e e e e e e annebeeeas ( 155.014) 108.271
Hlutdeildarskirteini i ArSDYIUN .........ociiiiiiie et e e e e eaee e e 811.552 724.279
Hlutdeildarskirteini i 1ok timabilSiNS ........occoiiiiiii e 656.538 832.550

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2023 B-hluti
Stefnir - Ardgreidslusjédur hs. 86 Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 30. juni 2023

30.6.2023 31.12.2022
Skyr.
Eignir:
Fjarfestingar:
V2= o] o =) PP OUR PP 656.871 684.368
HIUTA@IIAArSKIFEINT ..ottt 0 123.219
Fjarfestingar samtals 10 656.871 807.587
Adrar eignir:
INNIAN hjA TANASTOfNUNUIM ..ottt et e e naeeas 11 1.460 890
F o 1= LR =T 1o 1| ST TSP TP PP PP RPPPPRPP 12 38.136 6.289
Adrar eignir samtals 39.596 7.179
Eignir samtals 696.467 814.766
Skuldir:
SKUID VIO FEKSIIAra0iIal ... .eeeiiieie ettt 1.014 1.102
STl (o IV e Y £ 111 =] - Vo PP 1 2
F e - TR =] (0 | o[ PP UOUPUPRRRRN 13 38.914 2.111
Skuldir samtals 39.929 3.215
Hrein eign 110K tiMabilSins .....oooiiiiii e 656.538 811.552
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ..ooovveeeiiiii e 7.310,25 6.861,77
Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSINS ..........c.cooiiiiiiiii e 89,81 118,27
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi
30.6.2023 % 31.12.2022 %
Framseljanleg verobreéf, skrao:
Hlutabréf:
Eimskipafélag islands hf ............c.cccccoeveeevennnee. 92.701 13,3 76.289 9,4 Eimskipafélag islands hf.
Arion banki hf. ... 80.431 11,5 71.432 8,8 Arion banki hf.
Eik fasteignafélag hf ...........ccccovveiiiiiineien 73.751 10,6 30.502 3,7 Eik fasteignafélag hf.
islandsbanki hf. .........ccccoeeeveveiieeceeeceeeeenn 55.686 8,0 61.514 7,5 lslandsbanki hf.
Sjova-Almennar tryggingar hf. .......c.cccoovennenne 48.430 7,0 84.914 10,4 Sjéva-Almennar tryggingar hf.
Vatryggingafélag islands hf. ..........c.cccoeevevennn.n. 41.618 6,0 76.904 9,4 Vatryggingafélag islands hf.
Reitir fasteignafélag hf. ........cccccviiiiiiienn 41.422 59 19.780 2,4 Reitir fasteignafélag hf.
Kvika banki hf. ..o 38.469 55 21.558 2,6  Kvika banki hf.
Brim hf oo 32.548 4,7 36.366 4,5 Brim hf.
Festi hf. oo 30.489 4,4 22.441 2,8 Festi hf.
OrigO Nf. e 26.914 3,9 35.526 4,4  Origo hf.
Skel fiarfestingafélag hf. .........cccccovviiiiiinnnnnn 18.490 2,7 0 0,0 Skel fiarfestingafélag hf.
SIMINN Af. e 18.180 2,6 75.224 9,2 Siminn hf.
Hagar hf. ..o 18.163 2,6 20.090 2,5 Hagar hf.
Marel hf.- IS markadur ........ccccceeveeviieiiennnens 17.133 2,5 2.193 0,3 Marel hf.
Sildarvinnslan hf. .........cccooiiii 13.354 1,9 19.743 2,4 Sildarvinnslan hf.
Reginn hf. .o 9.092 1,3 29.647 3,6 Reginn hf.
Skel fjarfestingafélag hf. ........ccccccoiiiiniiiicnnn. 0 0,0 245 0,0 Skel fiarfestingafélag hf.
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ................... 656.871 94,3 684.368 84,0
Hlutdeildarskirteini sérheefdra sjoda fyrir
almenna fjarfesta:
Stefnir - Lausafjarsjodur hs. ........cccccoeeeeevnnenn. 0 0,0 123.219 15,1 Stefnir - Lausafjarsjodur hs.
Hlutdeildarskirteini sérheefdra sjéda fyrir
almenna fjarfesta alls ...........cccceevviiiieeee, 0 0,0 123.219 0,0
Fjarfestingar alls ..o 656.871 94,3 807.587 99,1
Innlan hjé lanastofnunum ...........ccccceeviieinnenn. 1.460 0,2 890 0,1
ABIar €IGNIT ..o 38.136 55 6.289 0,8
Eignir alls ..o 696.467 100,0 814.766 100,0
2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu.
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fiarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
30.6.2023 % 31.12.2022 % Lagmark Hamark
Hlutabréf skv. 1. mgr. 2. gr. ..ooccocvevviieeeeieee 656.871 100,0 684.368 84,7 80 100
Vixlar utgefnir af félogum skv. 1. mgr. 2. gr. ..... 0 0,0 0 0,0 0 20
Innlan fijarmalafyrirtaekja ........ccooceveiviieeiiieeens 0 0,0 0 0,0 0 10
Skammtimasjddir i rekstri Stefnis .......c.cceeeenne 0 0,0 123.219 15,3 0 20
Heildarverdmeeti fjarfestinga ...........cccccevvveennee 656.871 100,0 807.587 100,0
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala

2023 2023

YN (o] o o= a1 (N o) PP PPPRRTN 37.327 ( 19.418)
O =153 (=T 1o | == = Vo o USRS 43.650 0
EIMSKIPATEIAG ISIANAS N ... .o.oiviieieeee ettt ettt e et e et e et e et e e te et eneete s ereeaens 28.942 ( 11.530)
TS 1 1 PSPV P P OPRTRUPTPPROTIT 10.720 0
1S3 E=T Yo = o= Vo o1 RO 0 ( 2.975)
KVIKA DANKI NT. ettt e e st e e e e e s 19.701 0
Marel .- 1S MAIKAOUE ......eeieeiiiiee ettt e e ket e e ab e e s e e e e st n e e e nanne e e naneee s 23575 ( 5.520)
=T 10 0 0 PP O PP P P PP PUPRP PR 0 ( 17.360)
Reitir fasteigNAfIag Nf. ... 26.405 0
SHAANVINNSIAN N, e e s bt e n e e sk e e e e ab et e s e s 0 ( 5.913)
Siminn hf. . 0 ( 32.793)
Sjova-Almennar tryggingar hf. .... 0 ( 38.784)
Skel fArfestingafelag Nf. ..o e 24.075 0
Stefnir - LAUSATJArSJOOUI NS. .....ooiiiiieiiiie et e e et 50.247 ( 177.883)
Stefnir - SPArifArSJOSUN NS. ....coiiiie et et e e s et re e s 56.533 ( 57.241)
VALryggingaf@lag ISIANGS N, ...........ccoiiiiiiiiccce ettt ettt ettt e et et ae e aete s enenis 0 ( 40.937)
321.175 ( 410.354)

4. Flokkun fjarfestinga eftir atvinnuflokkum.

Markmid sj6dsins er ad fjarfesta i hlutabréfum islenskra hlutafélaga og hlutafélaga med starfsemi & islandi, sem skrad eru i NASDAQ
OMX Nordic Iceland, First North markadnum, eda annarri vidurkenndri kauphdll eda markadstorgi fjarmalagerninga.

Fjarfestingar Fjarfestingar

30.6.2023 % 31.12.2022 %
Fiskveioar 0g fiSKeldi .........cciiiiiiiiiiii e 45,902 7,0 56.109 6,9
Fjarmala- og vatryggingastarfsemi 264.633 40,3 439.542 54,4
Flutningar og geymsla ...........cc........ 92.701 14,1 76.289 9,4
Heild- og smésoéluverslun 67.143 10,2 42.530 5,3
Leigustarfsemi og ymis sérhaefd Pjonusta ........cccceevviieeiiieiiiiee e 124.265 18,9 79.928 9,9
Starfsemi eignarhaldsfélaga ............cccceiiiiieiiii e 0 0,0 245 0,0
Upplysingar 0g fJarskipli .......cccceoiuereiriiee e e 45.094 6,9 110.750 13,7
ONNUE FTAMIEIOSIA .ttt e e 17.133 2,6 2.194 0,3
FJArfestingar allS .........oovieiiiii e 656.871 100,0 807.587 100,0
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Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2023 31.12.2022 Breyting heildareign
Eimskipafélag IS1ands hf ...........c.coooeoioiieeceeeee e, 92.701 76.288 16.413 2,4%
Arion banki hf. ... 80.431 71.432 8.999 1,3%
Eik fasteignafélag hf ...........ccoviiiii e 73.751 30.502 43.249 6,2%
[SIANASDANKI N, .....ocvieiicececccc et 55.686 61.514 ( 5.828) ( 0,8%)
Sjova-Almennar tryggingar hf. ..o 48.430 84.914 ( 36.484) ( 5,2%)
Vatryggingafélag Is1ands hf. .............ccocoeviiioiieiecceeeeeeee e 41.618 76.905 ( 35.287) ( 5,1%)
Reitir fasteignafélag hf. ..o 41.422 19.780 21.642 3,1%
Kvika banki hf. ......c.ooiiii 38.469 21.558 16.911 2,4%
Brim hf ..o 32.548 36.366 ( 3.818) ( 0,5%)
Festihf. .o 30.489 22.441 8.048 1,2%
SEERISIU €IGNIT (L10) c.eveiiiiiiieeiie ettt 535.545 501.700 33.845 4,9%
ABTAT BIGNIE 1.ttt ettt ettt s 160.922 313.066 ( 152.144) ( 21,8%)
HEIIArEIgNIT ...t 696.467 814.766 (  118.299) ( 17,0%)
6. Hrein eign og gengi.
30.6.2023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Bokfeert veromaeti hlutdeildarskirteina ... 656.538 811.551 724.279 -
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ............c..eoveeiiiiiiiiie e 89,81 118,27 131,19 -
7. Avoxtun.
2023 2022 2021 2020
NAFNMAVOXEUN ©...vveeeceeeceeeeeee ettt et s et eses et eeeeaste e s saese s saeseeessanens ( 24,06%) ( 9,85%) 31,19% -
RAUNAVOXIUN ...t eteteeeee et eseee e eeses s s sssssseseseeeseseeeseeeseas s s enansnaes ( 27,60%) ( 17,55%) 25,31% -
Nafnavoxtun ad teknu tilliti til Gtgreidds ards ..........c.ccceeveveveveveveveeevseennnns ( 0,86%) ( 4,41%) 33,71% -
Raunavoxtun ad teknu tilliti til Gtgreidds ards ............cccceveveeeeereveeereveeennan. ( 5,84%) ( 12,58%) 27,75% -
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STEFNIR

Eignaval A hs.

Arshlutareikningur 30. juni 2023

Eignaval A
Borgartdni 19,
105 Reykjavik.

Kt. 511005-8840



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2023

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2023 2022
Skyr.
Tekjur: 3-8
WEXEIT ettt ettt h bbbt b et 59.953 16.803
RV o] o < (U TSR OU PP PRRPR 182.091 187.907
Vextir af inNlAnum [ANastofN@NEA ...........oviiiiiiii e 2.022 29
F o 1= L (=1 (U | S PP P PR PPPRR PP 4.493 2.448
Tekjur samtals 248.559 207.187
Gjold:
UMSYSIUPOKNUN FEKSTrAradilal .........oooveeeiiiiieiiiiie et 9 38.747 40.615
Yo 1= L o To ] qq T L | SRR 17 2
ViOSKIPIAKOSINABGU ......eiiiiiieeiiiie ettt e s et 74 58
ONNUP gJOId 0g KOSINABUI ......c.ecveiieeicieeete ettt ee et ettt et ae et eeere et e e 4.405 4.796
Gjold samtals 44.496 45.471
Hreinar teKjur 0g (GJO10) ..vvveiiiieiieee e 204.063 161.716
Innleystur hagnadur (tap) af fArfeStiNGUM ... 57.382 ( 37.411)
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAFESHNGUM .........c.ceeveveieeeeeeee e 150.117 ( 11.938)
Afkoma feerd & hlutdeildarskirteini ........cccocviiiiiiiii e 411.562 112.367
Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld hlUtdeildarsKIrtINT ........coivieiiiiiii e 192.124 1.579.616
Innleyst hutdeildarsKirteini ............oooiuiiiiiiie s ( 962.083) ( 851.999)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals ( 769.959) 727.617
HBEKKUN (I88KKUN) ...eiiiieee e ( 358.397) 839.984
Hlutdeildarskirteini I ArshYIjun ... 12.141.276 12.123.755
Hlutdeildarskirteini i 1ok timabilSins ..o 11.782.879 12.963.739
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Efnahagsreikningur 30. juni 2023

30.6.2023 31.12.2022
Skyr.
Eignir:
Fjarfestingar:
RV =] o] o= APPSR OPRTOPROTN 3.617.888 3.456.921
HIULA@IIAArSKIFEINT ..ot 8.070.699 8.619.710
Fjarfestingar samtals 10 11.688.587 12.076.631
Adrar eignir:
INNIAN hj& TANASTOfNUNUM L..ooiiiii e 11 112.162 68.767
F o= =110 ] 1 S PP P PP PPPRR PP 12 17.991 15.107
Adrar eignir samtals 130.153 83.874
Eignir samtals 11.818.740 12.160.505
Skuldir:
SKUID Vid FEKSIrAradila ......ccoivieeiiiiie it 6.817 6.888
SKUID ViD VOISIUTEIAG ... .eeeeiiiie et e st e sneee e e nnaeee s 22 29
F e = TR =] (0 | o [ PRSPPI 13 29.021 12.312
Skuldir samtals 35.860 19.229
Hrein eign 1 10K tiMabilSins .....cociiiiiii e 11.782.879 12.141.276
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ..ooovveeeiiiii e 4.263.660 4.546.290
Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSiNS ..........cccoiiiiiiiiii e 2,76 2,67
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi
30.6.2023 % 31.12.2022 %

Framseljanleg verdbréf. skrad:
Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:
ibtdabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ..........ccccuveuee.... 550.611 4,7 531.597 4,4  |L-sj6dur
ibtdabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ........cccoeuveueeee.. 282.675 24 275.417 2,3 L-sj6dur
Rikisbréf 1% 15.01.2037 VErStr. ...ccccoeevcvveeeniieeennes 186.842 1,6 177.762 1,5 Endurlan rikissj6ds
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 ......ccvvveeeiiiiiiiea e 132.434 11 129.066 1,1 Sedlabanki islands
ibtdabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .......ccccveuveueenen.. 114.472 1,0 161.496 1,3  [L-sj6dur
Utgefid af eda i abyrgd sveitarfélaga:
Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 .......... 420.528 3,6 457.452 3,8 Lénasjodur sveitarfélaga ohf.
Reykjavikurborg 2,5% 21.10.2032 .........ccccveernnenn. 27.189 0,2 27.841 0,2 Reykjavikurborg
Skuldabréf:
Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 ...... 406.044 34 390.603 3,2 Arion banki hf.
Arion banki Covered Bonds 3,50%
16.12.2029 (2032) ..eoiveenieiiiiiiieniee e 321.248 2,7 313.705 2,6  Arion banki hf.
SIL VAR BD 20.02.2028 256.829 2,2 249.357 2,1 SiL hs.
Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 .... 208.850 1,8 203.548 1,7 Arion banki hf.
Arion banki 4,95% 15.12.2033 ........ccceoeririeenieene. 192.791 1,6 181.700 1,5 Arion banki hf.
SIL VAR BD 20.12.2029 .....coocueeeieeieeeteceeeeee e 154.087 13 0 0,0 SiL2hs.
A/F HEIM 3,20% 07.08.2026 ......ccevevvvieeeninreenne. 113.607 1,0 111.542 0,9 A/F HEIM slhf.
Reitir fasteignafélag 1,4% 15.05.2027 ................... 101.951 0,9 100.931 0,8 Reitir fasteignafélag hf.
Reginn hf 1,25% 28.06.2027 .........ccccevviiivveeeeennnnns 80.170 0,7 79.334 0,7 Reginn hf.
Kvika banki hf 7,5% 08.05.2028 ...........cccouveeeeennnnns 67.560 0,6 65.570 0,5 Kvika banki hf.
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ............ccccueeeene 3.617.888 30,6 3.456.921 28,4

Hlutdeildarskirteini verdobréfasjoda:
Stefnir - Rikisverdbréfasjéour

Stefnir - Rikisverdbréfasjéour millilangur hs. .......... 1.244.464 10,5 1.413.840 11,6 millilangur

Stefnir - Rikisverdbréfasjédur
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur hs. ................ 959.502 8,1 1.017.076 8,4 langur

Stefnir - Rikisskuldabréf
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs. ................. 737.736 6,2 739.149 6,1 verdtryggd
JPMorgan Funds - Global Bond J.P. Morgan - Sj6dautgafa -
OPPOIUNIEES FUN ..o 214.120 1,8 220.030 1,8 Investment-Management
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda alls 3.155.822 26,7 3.390.095 27,9
Hlutdeildarskirteini sérheefdra sjoda fyrir
almenna fjarfesta:
Stefnir - Skuldabréfaval hs. ..........cccooviiiiiinenn, 2.189.951 18,5 2.208.905 18,2  Stefnir - Skuldabréfaval hs.
Stefnir - Vaxtasjoour hs. ..., 936.346 7.9 918.776 7,6  Stefnir - Vaxtasjodur hs.
Kvika - Innlend skuldabréf ..., 736.123 6.2 777.367 6,4 Kvika eignastyring hf.
Akta Vaxtataekifaeri hS. ........cccooeiiiiiiecniieee 326.886 2,8 590.814 4,9 Akta Vaxtateekifeeri hs.
Kvika - Sértryggd skuldabréf ... 157.290 1,3 159.840 1,3 Kvika eignastyring hf.
Hlutdeildarskirteini sérheefdra sjoda fyrir
almenna fjarfesta alls ..........ccccoovieeeiieeie e 4.346.596 36,8 4.655.702 38,3
Onnur hlutdeildarskirteini:
STL NS, oot 423.628 3,6 400.715 3,3 STihs.
AKE SKL .ot 144.653 1,2 173.198 1,4 Akta SK1
Onnur hlutdeildarskirteini alls ..........ccoooveeveeeeeeeeen.. 568.281 4.8 573.913 4.7
Fjarfestingar alls ..........ccccoovviiiniieiiii e 11.688.587 98,9 12.076.631 99,3
Innlan hjéa lanastofnunum ............ccccceviieiiiiinens 112.162 0,9 68.767 0,6
ABIar €IGNIT ...evvviieie e 17.991 0,2 15.107 0,1
Eignir alls 11.818.740 100,0  12.160.505 100,0

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2023 B-hluti
Eignaval A hs. 94 Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar ~ fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.
30.6.2023 % 31.12.2022 %
Innlan fijarmalafyrirteekj, innlend og
EIIENA .. 0 0,0 0 0,0
Sérhaefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta sem
einkum fjarfesta i innlendum innlanum ................... 0 0,0 0 0,0
Verdbréfasjodir sem einkum fjarfesta
i erlendum inNIANUM .....ovveeeiiii s 0 0,0 0 0,0
Skuldabréf og vixlar i islenskum krénum
utgefin af islenska rikinu eda med
abyrgd islenska rikiSins .........cccccceveeiiiiiiiiieee s 1.267.033 10,8 1.275.337 10,6
Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta i
skuldabréfum og vixlum i islenskum
krénum utgefnum af islenska rikinu
eda med 4byrgd islenska rikisins ..........cccccovvernnee. 2.941.702 25,2 3.170.065 26,2
Sérheefdir sjooir fyrir almenna fjarfesta sem
eingdngu fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i
islenskum krénum utgefnum af islenska rikinu
eda med abyrgd islenska rikisins ..........cccccceeeinins 0 0,0 0 0,0
Innlend skrad skuldabréf og vixlar, utgefin
af fyrirteekjum, sveitarféldgum, fjarmalafyrirtaekjum
(s.s. sértryggd skuldabréf) .........ccccoviiiiiiiiieens 2.350.854 20,1 2.181.584 18,1
Verdbréfasjodir sem fjarfesta adallega
i innlendum skradum skuldabréfum og
vixlum, atgefnum af fyrirtaekjum, sveitarfélégum,
fjarmalafyrirt. (s.s. sértryggd skuldabréf)
0g 00rum fyrirteekjum .........cccceoviieiiiiie e 0 0,0 0 0,0
Bein fjarfesting i 66rum skuldabréfum, vixlum
0g lanasamningum .........ccccoviiiiiiiee e 0 0,0 0 0,0
Sérhaefdir sjooir fyrir almenna fjarfesta sem
fiarfesta i 68rum skuldabréfum og vixlum .............. 4.346.595 37,2 4.655.702 38,6
Sérhaefdir sjédir sem fjarfesta i 6orum
skuldabréfum, vixlum og skuldaskjolum ................. 568.283 4,9 573.913 4,8
Verdbréfasjooir sem fjarfesta i erlendum
skuldabréfum rikja og fyrirteekja .........ccccocvveernnenn. 214.120 1,8 220.030 1,8
Heildarverdmaeti fjarfestinga ..........cccccooeveveviieeenns 11.688.587 100,0 12.076.631 100,0
Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2023 B-hluti
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3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa
Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala

2023 2023

AN = TS ] (RSP P URTOPPP 0 ( 23.768)
Y YL M= L= =1 ) = =T (1 TSP PPPRRN 0 ( 266.818)
KViKa - INNIENA SKUIAADIET ... e e e e e e s e e e e e s st e e e e e e e asatbaeeeaeeeanannees 11.999 ( 77.608)
Kvika - SErtryggo SKUIAABIET ... ..o e e e e e e e e e e e e st e e e e e e s e arbreaeaeeas 0 ( 7.810)
Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 ......coouiii ittt et e et s e e e e nnaeeeenee 0 ( 33.657)
SIL VAR BD 20.12.2029 ....ocuiiititieieieieieeeeseeetetststsessseesssetsesssseseeesessssesesesesesss st e seseseses et et asseseae s bt enseresesesenas 153.971 0
Stefnir - RikisSkuldabréf VEratryggo NS. ......ooiuiii it nnee e e 0 ( 39.005)
Stefnir - RikisSverdbréfasjoour IaNGUE NS. .......ooo e e e 0 ( 95.008)
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangUI NS, .......oociiiii e e 0 ( 208.013)
Stefnir - SKUIAABIEfaval NS. ........ooo ettt e et e ena e e 0 ( 77.008)
Stefnir - SPArfJArSJOOUN NS, ....ooiiiii ettt e e sttt e e sttt e e et beeesanteeessabeeeeanaeeeeanee 59.999 ( 60.326)
SEETNIE - VaXtASJOOUN NIS. ..ottt et e e ettt e e e bt e e s bt e e e ettt e e snte e e s nneeeeaanbeeeenns 0 ( 7.001)
225.969 (  896.022)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima

Sjéourinn fjarfestir eingdngu i skuldabréfum og skuldabréfasjodum auk innlana. Medalliftimi skuldabréfa sjédsins var 6,0 &r i lok jani

Fjarfestingar Fjarfestingar
30.6.2023 % 31.12.2022 %
RIKISVErODI&fasjOoir .......ccoiviiiiiiiie e 2.941.702 25,2 3.170.065 26,2
TDUBADIET ..ottt ettt 947.757 8,1 968.509 8,0
Sertyggd SKUIADIES ........ooiiiiiii e 1.903.137 16,3 1.696.291 14,0
Innlendir skuldabréfasjOair ..........ooi i 4.914.877 42,0 5.229.616 43,3
Verotryggo MKISDIES ... 319.276 2,7 306.827 2,5
Skuldabréf sveitarfélaga .........cccoeoiiiiiiiiiie e 447.718 3,8 485.293 4,0
Erlendir skuldabréfasjOoir ............ueeiieiiiiiiiiiie e 214.120 1,8 220.030 1,8
FJArfestingar @llS ............oooiiiiiiiie e 11.688.587 100,0 12.076.631 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2023 31.12.2022 Breyting heildareign
Stefnir - Skuldabréfaval hS. ... 2.189.951 2.208.906 ( 18.955) ( 0,2%)
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur hs. .........cccooiiiinii 1.244.464 1.413.840 ( 169.376) ( 1,4%)
Stefnir - Rikisverdbréfasjoour [angur NS. ..o 959.502 1.017.076 ( 57.574) ( 0,5%)
Stefnir - VaxtasjOour NS, ........uviiiiiiiiiie et 936.346 918.776 17.570 0,1%
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo NS. ........ocoveiiiiiiiee 737.736 739.149 ( 1.413) ( 0,0%)
Kvika - Innlend skuldabréf ... 736.123 777.367 ( 41.244) ( 0,3%)
IbUBADIET 04/3 3.75% 15.06.2044 ......ovouveeeeeeeeeeeeeeeeee et 550.610 531.596 19.014 0,2%
RS 15 £ - TP UR OO UPPPRRN 423.628 400.715 22.913 0,2%
Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 ........cceeeiiiiiiiiiieeiiee e 420.528 457.452 ( 36.924) ( 0,3%)
Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 .......cooooviiiviiiiieeiiieiiiieeeeeeees 406.044 390.603 15.441 0,1%
StRrstU iGNNI (10) coeeeeieeiieie et e e e e aa e an 8.604.932 8.855.480 ( 250.548) ( 2,1%)
Yo =T =T o o 11 PR UPRPRN 3.213.808 3.305.025 ( 91.217) ( 0,8%)
[ (=710 = U= oo 1] PP SUPPRR 11.818.740 12.160.505 ( 341.765) ( 2,9%)
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6. Hrein eign og gengi

30.6.2023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina ............oooeveviiiiiieeeeeeeee 11.782.879 12.141.276 12.123.755 14.915.351

Kaupgengi hlutdeildarskirt@ing ...........ccceeevieeerieres e se e siee e 2,7636 2,6706 2,7295 2,6210
7. Avdxtun

2023 2022 2021 2020

NP2 {02170 4 (U] TR 3,48% ( 2,16%) 4,14% 6,13%

RAUNAVOXIUN .ottt eee et et ee et et et eeeeeeeeee s s seer e e ee et eeeeeeeeeeeeseeeseses ( 1,72%) ( 10,51%) ( 0,67%) 2,55%
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STEFNIR

Eignaval B hs.

Arshlutareikningur 30. juni 2023

Eignaval B hs.
Borgartdni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 511005-8920



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2023

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2023 2022
Skyr.
Tekjur: 3-8
o 10| T T T O TP PPOVRPTPPPPOPPOTIN 8.959 16.175
VIEXEIT 1ottt h e h e bbb bt eh et e nE bt e aab e e nbe e e be e e b enee 29.353 8.200
V2= o] o= =] (3| T T TP P PR PP PP UPPRPPON 91.232 91.104
Vextir af inNlAnum TANastofNaNa. ..........ccueeiiiiiiii e 1.562 17
YYo= L (=4[ | USRI 4.596 2.413
Tekjur samtals 135.702 117.909
Gjold:
UmMSYSIUPOKNUN FeKSLrAradilal .........coveeeiiiiie et 9 28.049 30.868
ABIAT POKNANIT ...eeeiie et b et b e e st e e e nenee s 47 79
Vi oo AT o] oI <] 1 | PSSR 976 458
ViOSKIPIAKOSINABGU ......eiiiiiiieiiite ettt e e et e e 84 48
Gengismunur & bankaiNNSTEROUM ........cuuiiiiiuiieeiiiee et et e et e e e e sneeas 106 0
ONNUF GJOId 0F KOSINABUI ......cvvcviiiviitiictecteie ettt sttt b e b e ess b s nesrens 3.499 3.392
Gjold samtals 32.761 34.845
Hreinar tekjur 0g (QJO1A) ....ooo e 102.941 83.064
Innleystur hagnadur (tap) af fArfeSHNGUM .......cooiiiiii e 149.279 118.791
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUIM .........cc...oviiiiireieeeceeeeee e ( 143.842) ( 458.172)
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirt@ini .........oceeviiiiiiiie e 108.378 ( 256.317)
Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarsKirt@iNi .........cooveiiiiiiee e 40.365 611.314
Innleyst hIUtdeildarsKirt ini .........c.eeiiiiiie e eee e ( 732.261) ( 726.202)
Fjarmégnunarhreyfingar samtals ( 691.896) ( 114.888)
HEEKKUN (IEBKKUNY ..ttt ettt e e et e e e e e s sibn e ee e e e e aaees ( 583.518) ( 371.205)
Hlutdeildarskirteini i ArshYIUN ..........c.ooiiii e 8.860.773 9.747.080
Hlutdeildarskirteini i Iok timabilSins .......ccccoiiiiiiiii e 8.277.255 9.375.875

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2023 B-hluti
Eignaval B hs. 99 Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 30. juni 2023

30.6.2023 31.12.2022
Skyr.
Eignir:
Fjarfestingar:
RV 2= o] o= PP PPOVRTOPRTOPROTI 2.361.051 2.296.653
HIULAEIIAArSKIFEINT .....eeirieii et 5.866.325 6.542.176
Fjarfestingar samtals 10 8.227.376 8.838.829
Adrar eignir:
INNIAN hj& TANASTOfNUNUM ..o e 11 68.990 36.125
F e 1= LR =TTo ] 1| S O PP P TP PPPRP ORI 12 15.741 206
Adrar eignir samtals 84.731 36.331
Eignir samtals 8.312.107 8.875.160
Skuldir:
SKUID ViQ FEKSIrAradilal ......ccovureieiiiiie e 4.792 4.980
SKUID VIO VOISIUTEIAG ... eeeeeieiie et s e s e e s e e e 13 15
e = TR =] (0 | o[ PRSP 13 30.048 9.392
Skuldir samtals 34.853 14.387
Hrein eign 110K tiMabilSins ......ocuiiiiiiiiie e 8.277.255 8.860.773
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) .ooooovveiiiiiiii e 2.375.859 2.574.317
Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSins ..........cccoviiiiiiiie e 3,48 3,44
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Framseljanleg verobréf. skrao:

Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:

ibtdabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ..........ccveveeeenene.
Rikisbréf 1% 15.01.2037 VErotr. .....cccceevevvveeeiereennne
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 ......cuveriieiiiiiiieee e
ibtdabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .......coveveveeerene.
ibtdabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .......cveveveeenene.
Utgefid af eda i abyrgd sveitarfélaga:

Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 .............
Reykjavikurborg 2,5% 21.10.2032 .........cccoeeevvveeennns
Skuldabréf:

Arion banki Cov Bonds 3,50% 16.12.2021 (2024)
Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 .........
Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 .......
SIL VAR BD 20.02.2028 ........ocvvrriririierererieieieeenenns
Arion banki 4,95% 15.12.2033 .......coooeuieeeeeeeeeeeiiinann,
SIL VAR BD 20.12.2029 ......ococvieiiiiriierereiieieieseienns
Reitir fasteignafélag 1,4% 15.05.2027 .........cccceeeneee.
A/F HEIM 3,20% 07.08.2026 .......ccocvverveeririenieeninens
Reginn hf 1,25% 28.06.2027 ........ccccververieeniiienneenes
Kvika banki hf 7,5% 08.05.2028 ..........cccccuvvveeeernnnnnns
Hlutabréf:

Arion banki hf. ...
Sildarvinnslan hf. ........ccccooiiiiii
Nova Klabburinn hf. ...
Reitir fasteignafélag hf. ........ccccoiviiiiiiii e
Icelandic Salmon AS ...
Reginn hf. ...
Alvotech - IS markadur ...........cccoeeeeviiee e
Olgerain Egill Skallagrimsson hf. .............cccceeeiuenin.
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ...........cccocoevennnen.
Onnur framseljanleg verdbréf:

SIANESING (e
SIA TV SINF. (e
Umbreyting Il SIhf. ...
SIANIGP Of. oo
Onnur framseljanleg verdbréf alls ...............cocccuee.....

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2023 B-hluti
Eignaval B hs.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
30.6.2023 % 31.12.2022 %
222.145 2,7 214.471 2,4
103.801 1,2 98.757 1,1

74.488 0,9 72.593 0,8
46.752 0,6 65.958 0,7
41.412 0,5 40.349 0,5
288.410 3,5 295.892 3,3
14.444 0,2 14.790 0,2
233.633 2,8 228.149 2,6
216.557 2,6 208.320 2,3
116.028 1,4 113.083 1,3
110.070 1,3 106.868 1,2
107.106 1,3 100.946 1,1
86.108 1,0 0 0,0
53.014 0,6 52.485 0,6
45.443 0,5 44,618 0,5
40.085 0,5 39.668 0,4
27.024 0,3 26.229 0,3
103.032 1,2 112.808 1,3
88.970 1,1 105.751 1,2
59.041 0,7 58.904 0,7
47.081 0,6 55.082 0,6
37.587 0,5 41.165 0,5
32.441 0,4 37.348 0,4
27.030 0,3 0 0,0
0 0,0 14.922 0,2
2.221.702 26,7 2.149.156 24,2
95.967 1,2 105.714 1,2
34.290 0,4 35.897 0,4
9.065 0,1 5.859 0,1
27 0,0 27 0,0
139.349 1,7 147.497 1,7
101

Utgefandi

iL-sjodur
Endurlan rikissj6ds
Sedlabanki islands
iL-sjodur
iL-sjodur

Lanasjodur sveitarfélaga ohf.
Reykjavikurborg

Arion banki hf.

Arion banki hf.

Arion banki hf.

SIL hs.

Arion banki hf.

SiL 2 hs.

Reitir fasteignafélag hf.
A/F HEIM slhf.

Reginn hf.

Kvika banki hf.

Arion banki hf.
Sildarvinnslan hf.

Nova kltbburinn hf.

Reitir fasteignafélag hf.
Icelandic Salmon AS

Reginn hf.

Alvotech

Olgerain Egill Skallagrims hf.

SIA 11l slhf.

SIA IV slhf.
Umbreyting Il slhf.
SIA 11l GP hf.

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni, frh.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi
30.6.2023 % 31.12.2022 %
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda:

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur

Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur hs. ............. 624.478 7,5 748.505 8,4 millilangur
Stefnir - Rikisskuldabréf
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs. .........ccc....... 571.452 6,9 592.666 6,7 verdtryggd

Stefnir - Rikisverdbréfasjoédur

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur hs. ................... 565.161 6,8 650.453 7,3 langur

Katla Fund - Global Equity/UCITS - Class B ............. 231.679 2,8 191.594 2,2 Katla Fund

JPMorgan Funds - Global Bond J.P. Morgan - Sj6dadtgéfa -

Opportunities FUNd ...........ccoeeiiiiiiiieeiee e 124.482 15 127.917 1,4 Investment -Management
J.P. Morgan - Sjodautgafa -

JPMorgan Funds - Global Bond Opport. Fund .......... 62.416 0,8 138.021 1,6 Investment -Management
Seilern Investment

JPMorgan Funds - Global Bond Opport. Fund .......... 46.328 0,6 0 0,0 Management Ltd.

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda alls ..................... 2.225.996 26,8 2.449.156 27,6

Hlutdeildarskirteini sérheefdra sj6da fyrir
almenna fjarfesta:

Stefnir - Skuldabréfaval hs. ..........oveeeiiiiiiiii. 1.197.770 14,4 1.241.162 14,0 Stefnir - Skuldabréfaval hs.
Stefnir - Vaxtasjoour hs. .........cccceviiiiiiniiiiiccee 503.323 6,1 504.764 5,7 Stefnir - Vaxtasjodur hs.
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. ........cccooeeiiiiiiiiiieees 401.598 4.8 442222 5,0 Stefnir - Innlend hlutabréf hs.
Kvika - Innlend skuldabréf .............ccccooviiiiiiiiieenn. 373.735 4,5 386.661 4,4  Kvika eignastyring hf.
Kvika - Innlend hlutabréf ... 203.851 2,5 228.606 2,6 Kvika eignastyring hf.
Akta Vaxtateekifeeri hs. .........ccccovvvieiiiiiiiiiiiee e, 171.428 2,1 320.750 3,6 Akta Vaxtateekifeeri hs.
Akta StOKKUI NS, ..ooveeiiiiiiceeee e, 71.528 0,9 93.913 1,1 Akta Stokkur hs.

islensk verdbréf - IV StokKUF .......ooeovveeeeeeeeeeeeeeee, 27.317 0,3 64.284 0,7 IV sjodir hf.

Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs. ..........ccccceeee. 16.974 0,2 12.042 0,1 Stefnir - Innlend hlutabréf
Hlutdeildarskirteini sérheefdra sjéda fyrir

almenna fjarfesta alls ........ccocceiieiiiiiii e, 2.967.524 35,7 3.294.404 37,1

Onnur hlutdeildarskirteini:

STLRS. oo, 241.433 2,9 228.373 2,6 ST1hs.

SEEFNIE = 1S5 oo 222.826 2,7 264.544 3,0 Stefnir-iS 5 hs.

AKta SKL ..o 76.377 0,9 97.114 1,1 Akta SK1

Kvika - Sértryggd skuldabréf 69.110 0,8 105.189 1,2 Kvika eignastyring hf.
Kvika - THF NS, e 37.783 0,5 49.966 0,6 Kvika eignastyring hf.
AKta HST ..., 25.276 0,3 53.430 0,6 Akta HS1

Onnur hlutdeildarskirteini alls ..........ccveeeeeeeeeeeeeeeeeens 672.805 8,1 798.616 9,0

Fjarfestingar alls ............ccocoovviiiiiiiiii, 8.227.376 99,0 8.838.829 99,6

Innlan hja lanastofnunum .............cccceiviiinicie e, 68.990 0,8 36.125 0,4

ABKAr @IGNIT ceeeiiiiiie e 15.741 0,2 206 0,0

Bignir alls ......ooeeiiieeee e 8.312.107 100,0 8.875.160 100,0
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2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu

Hlutf. af Hlutf. af
Fijarfestingar ~ fjarfest. Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
30.6.2023 % 31.12.2022 % Lagmark Hamark

Verobréfasjéair sem eingdngu fjarfesta i

innlendum og erlendum hlutabréfum ......................... 278.007 3,4 191.594 2,2 0 25
Sérheefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta sem

eingdngu fjarfesta i innlendum og erlendum

hIUtabrEfUM ... 721.270 8,8 841.063 9,5 0 15
Adrir sjodir um sameiginlega fjarfestingu, sem

eingdngu fjarfesta i innlendum og erlendum

hIUtabréfum ..o 425.233 5,2 515.439 5,8 0 10
Bein fjarfesting i hlutabréf skradum i Kaupholl

islands og First NOrh .........ccccccveeeveveiereeceeeeeeene 330.564 4.0 384.816 4.4 0 5
Bein fjarfesting i erlendum skradum hlutabréfum ...... 64.617 0,8 41.165 0,5 0 5
OSKrad hIUtABIET ... 0 0,0 0 0,0 0 5
Innlan fijarmalafyrirteekja, innlend og erlend .............. 0 0,0 0 0,0 0 50
Sérhaefdir sjédir fyrir almenna fjarfesta sem

einkum fjarfesta i innlendum innlanum ...................... 0 0,0 138.021 1,6 0 50
Verdbréfasjodir sem einkum fjarfesta i

erlendum iNNIANUM ......eeeeiiiiiiieee e 62.416 0,8 0 0,0 0 50

Skuldabréf og vixlar i islenskum krénum

utgefin af islenska rikinu eda med abyrgd

iS1enNSKa MKISINS .....cuveeeiiiieieieee e, 488.598 5,9 492.130 5,5 0 50
Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta i

skuldabréfum og vixlum i islenskum krénum

utgefnum af islenska rikinu eda med abyrgd

islenska rikisSins .........ccooceieiiiieiei e 1.761.090 21,4 1.991.624 22,5 15 80
Sérhaefdir sjédir fyrir almenna fjarfesta sem

eingdngu fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i

islenskum krénum utgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins ..........cccceeeveeinnenn. 0 0,0 0 0,0 0 40
Innlend skrad skuldabréf og vixlar, Gtgefin af

fyrirteekjum, sveitarfélégum, fjarmalafyrirteekjum

(s.s. sértryggd skuldabreéf) ..........cccooveeiiiieeiiiien, 1.141.746 13,9 1.124.178 12,7 0 30
Verdbréfasjodir sem fjarfesta adallega i innlendum

skradum skuldabréfum og vixlum, atgefnum af

fyrirteekjum, sveitarfélogum, fjarmalafyrirt.

(s.s. sértryggd skuldabréf) og 6drum fyrirtaekjum. ..... 0 0,0 0 0,0 0 15
Bein fjarfesting i 6drum skuldabréfum, vixlum og

1ANasamninguUM .......coooviiieiiiiee e 196.177 2,4 106.867 1,2 0 15
Sérhaefdir sjédir fyrir almenna fjarfesta sem

fiarfesta i 68rum skuldabréfum og vixlum ................. 2.315.366 28,1 2.558.526 28,9 0 45
Sérhaefdir sjédir sem fjarfesta i 60rum

skuldabréfum, vixlum og skuldaskjolum .................... 317.810 3,9 325.489 3,7 0 15
Verobréfasjéadir sem fjarfesta i erlendum

skuldabréfum rikja og fyrirteekja 124.482 1,5 127.917 1,4 0 10
Heildarverdmaeeti fjarfestinga ...........cccceevevveeviineennnee. 8.227.376 100,0 8.838.829 100,0
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3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.
Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala

2023 2023

AKE HSL .ottt ettt ettt ettt ettt ettt ettt ettt ettt ettt en et 0 ( 19.945)
A = TS [ SO OP PR U PR OPTUPRPRRPRPP 0 ( 18.063)
AKLA STOKKUT NS, ettt e et e e e e e e e et e e e s e e ab e b e e e e e e s e sbabeeeeeeesassbtaeeaeeesansnsreeeaaenan 0 ( 13.549)
AKEA VaxtataeKIfaali NS, ... .uuveiiii i e e et e e e e e s et e e e e e e e e st b e et e e e e aaaataareaeeeaanares 0 ( 151.038)
AIVOLECR = IS MAIKBOUT ...ttt h e bttt ettt e et e e s et e s e e nb bt e nbeeenne e e beennee s 39.999 0
[SIENSK VEIBIIET = IV STOKKUF .....cveeeveecee ettt ettt ettt ettt ee et te e et et en s et ese s eaete s eseteeneaeteneas 0 ( 30.249)
JPMorgan Liquidity Funds - USD Standard MM VNAY ........ccoiiiiiiiiiiiiie et ssee e siee et eessnaee e snneee s 0 ( 75.167)
Katla Fund - Global EQUIty/UCITS = CIASS B ......ooiiiiiiiiiiiie ittt e st e et e e 7.675 0
QY1 T [ o PRI 0 ( 8.136)
QYL N a1 [T o 18] 2= o = RS 0 ( 5.145)
KVika - INNIEN SKUIADIET ... ..ot ettt e et e e e ettt e e st e e e s b e e e antee e e ennees 6.499 ( 31.693)
Kvika - SErtrygga SKUIAADIET ........co ottt e et s e et e e enae e e sneeas 0 ( 38.919)
Lanasjoour sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 ......coueiieiiiiee ettt ettt nnees 0 ( 4.808)
SeIlern WOrld GrOWEN - USD .......ooiiiiiiiiie ittt ettt et ekt sb etk ebe e et e e esbe e bt e anreenine e 43.031 0
SIL VAR BD 20.12.2029 .....oooviiieieieteteeeeeeeeeeee ettt ettt st ea s s s ss sttt ettt e s ettt et et eas s s s st et et et et et tetereaeais 86.043 0
Y10 Eo TV T T = o T o | PR 0 ( 14.680)
Stefnir - INNlend hIUtADIET NS, .....oo et e et e e e sneee e e snneee s 0 ( 6.501)
Stefnir - INnlend hlUtabréf VOQUN NS. ...t 6.499 0
SHETNIE = 1S 5 1ottt ettt ettt ettt et et e et ettt et et et et n et n et et et et et e ettt ne et tere e aen 0 ( 6.501)
Stefnir - Rikisskuldabréf Verdtryggo NS. ......ooi i et 0 ( 51.006)
Stefnir - RikisSverdbréfasjodur IaNGUE NS. .......ooiiii e ree e s e e e snaeee e 0 ( 108.011)
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur MillilangUI NS, ........ocuiiiiiii e 0 ( 144.011)
Stefnir - SKUIJABIETAVAl NS, ........oie ettt et e e e et e e snatee e anneee s 0 ( 76.006)
5 Gl TS o T2 14 =T ] 0 Yo 10 o U S 32.999 ( 33.053)
5 ] (T Ve r= ][0 To 10|l o 1 SO SRPRIN 0 ( 15.001)
Olgerdin Egill SKallagrimSSON Nf. ........c.ieiieieeceieee ettt ettt et te e ete et e te et ne st et ereste e eseseens 0 ( 14.791)
222.745 ( 866.273)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima.

Sjodurinn fjarfestir i skuldabréfum og skuldabréfasjodum, hlutabréfum og hlutabréfasjodum, auk innlana. Medalliftimi skuldabréfa sjodsins
var 6,0 ar i lok juni 2023.

Fjarfestingar Fjarfestingar

30.6.2023 % 31.12.2022 %
Y (U] [0 F= 1= = 1] o Lo || PRSP PPRRR 2.509.853 30,5 3.011.932 34,1
RS V=1 o1 (] = U3 o oL (PSRRI 1.761.091 21,4 1.991.624 22,5
[ 0] 7= 0] =] 1= 1) (o T | SRR SOPUPPRRN 1.532.966 18,6 1.400.599 15,8
SErtygg0 SKUIAADIES ......ooieie 1.035.069 12,6 920.361 10,4
[ 11U e= o] (= O 404.245 4.9 431.840 49
TDUBADIET ..ottt ettt ettt et ettt e ettt et nnn 310.309 3,8 320.780 3,6
Skuldabréf sVeitarfelaga ........ccccooveiiiiiii e 302.854 3,7 310.684 3,5
Verdtryggo FHKISDIET .. ..o 178.289 2,2 171.350 1,9
Sérhaefdar fJArfESHNGAr .......coiiiiiee e 130.284 1,6 141.638 1,6
[ T01F=T o RPN 62.416 0,8 138.021 1,6
FJArfestingar @llS ..........ceeiiiiiie e 8.227.376 100,0 8.838.829 100,0
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5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2023 31.12.2022 Breyting heildareign
Stefnir - Skuldabréfaval hs. ... 1.197.769 1.241.161 ( 43.392) ( 0,5%)
Stefnir - Rikisverobréfasjoour millilangur hs. .........cccoviiiiiiiii e, 624.478 748.505 (  124.027) ( 1,5%)
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs. .......ccoovveeiiiiii e 571.452 592.666 ( 21.214) ( 0,3%)
Stefnir - Rikisverdbréfasjoour [angur NS. .........cccccovieiiiiiii i 565.161 650.453 ( 85.292) ( 1,0%)
Stefnir - VaxtasjOouUr NS. .........ooi i 503.323 504.764 ( 1.441) ( 0,0%)
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. ... 401.598 442.222 ( 40.624) ( 0,5%)
Kvika - Innlend skuldabréf ... 373.735 386.661 ( 12.926) ( 0,2%)
Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 .......ccccoveeieeeeiiieeeeiieee e 288.410 295894 ( 7.484) ( 0,1%)
RS I LT S PPP 241.433 228.374 13.059 0,2%
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2029 (2032) ......ccooceeeiiiieeesiiieeennen 233.635 228.149 5.486 0,1%
Starstu €IgNIr (10) ....eeeeiieie et ne e 5.000.994 5.318.849 (  317.855) ( 3,8%)
Yo 1= U =10 L SO SRSR 3.311.113 3.556.311 ( 245.198) ( 2,9%)
[ (=1 To F=T =T o o1 PSPPI 8.312.107 8.875.160 ( 563.053) ( 6,8%)
6. Hrein eign og gengi.
30.6.2023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Bokfaert veromaeti hlutdeildarskirteina ...........ccevevveeiiiiiiiiiiiee e, 8.277.255 8.860.773 9.747.080 9.084.608
Kaupgengi hlutdeildarskirt@ing ..........ccccooieeeeiiiiee et 3,4839 3,4420 3,6159 3,1706
7. Avoxtun.
2023 2022 2021 2020
NAFNAVOXIUN ...vvcvececeeee ettt ee s s et es et esssseeeeteseeeeeesen s s st ssesesseneeseeneeens 1,22% ( 4,81%) 14,05% 9,45%
RAUNAVOXIUN ....veveveeeeve ettt ete et et eeete et seete et teste s ete st esestessereste et ateete s ereesens (3.87%) ( 12,94%) 8,78% 5,76%
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STEFNIR

Eignaval C hs.

Arshlutareikningur 30. juni 2023

Eignaval C hs.
Borgartdni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 511005-9060



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2023

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2023 2022
Skyr.
Tekjur 3-8
o 10| O TOTPT PTP P OP PR PPPPPRRPPPTRI 6.450 12.462
RV 1| PPV RTUUROPRO 4.818 1.455
V=] o] o= (0| T P T PSP U PP PP UPPOPPRTON 16.009 15.114
Vextir af inNIAnUM TANASTOTNANEA ......cooiiiie e 921 9
YN0 = L (=4[ PSPPSR 2.116 1.227
Tekjur samtals 30.314 30.267
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIAraBilal ... ..ceeiiiieieiiiie ettt et e e e e et e e e nnneas 9 8.740 10.644
ABIAT POKNANIT ...ttt e e ekt e ekt e e e e b e e e e e s et e e et et e e nab e e e annee s 38 36
Vi e o =] o] oI <] LU | PSR R 346 435
VIOSKIPIBKOSTMAGU ......eeiiiiieeiiiit ettt ettt e et e e st e e st e e et e e nnn e e snnree s 45 49
Gengismunur & banKaiNNSTEBOUM .......coiuuiiiiiiiieiiie ettt et e e s e e st e e e et e e e sneeeeaneeeas 29 83
ONNUF GJOI0 0F KOSINABUI ......cvvviiiviciiicte ettt ettt sttt et a s e et e b se st e s esessessebe s essabessens 989 940
Gjold samtals 10.187 12.187
Hreinar teKJUT (GJO1A) ... e ettt e e e s et e e e e e e s e nnenee s 20.127 18.080
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESHINGUIM .........eii e 32.219 19.222
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESTNQUIM ..........cccoiviiiieeieeieeeeee e, ( 78.624) ( 258.125)
Afkoma feerd & hlutdeildarsSKirt@INT ......ooviii i ( 26.278) ( 220.823)
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlUtdeIldarSKIrTEINT ........ei it e e e 80.070 312.704
INnleyst NULAEIAArSKITTEINI .......ieeieeiiiee et e e et e e s nte e e e ne e e eneeeeenees ( 232.333) ( 225.167)
Fjarmodgnunarhreyfingar samtals ( 152.263) 87.537
HEEKKUN (IEBKKUNY ..ttt ettt e e e ettt e e e e e et e e e e e e eantneneeaaeean ( 178.541) ( 133.286)
HlutdeildarsKirteini I ArSDYIUN ........ooeiiiiiee ettt e e e e e e e e e e e enaeeeennneas 2.728.608 3.287.071
Hlutdeildarskirteini i 10k timabilSiNS ........ccoiiiiiii e 2.550.067 3.153.785
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Efnahagsreikningur 30. juni 2023

30.6.2023 31.12.2022
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
V2= o] o =) P SO OPOP ORI PPRROPRRIN 648.567 650.160
HIUTA@IIAArSKITEINT .....eeiiee ettt 1.885.539 2.078.302
Fjarfestingar samtals 10 2.534.106 2.728.462
Adrar eignir:
INNIAN QjA TANASTOTNUNUIM ...ttt e et e e et e e s neeeesnneeeean 11 15.594 31.775
F o 1= =T (o 1| S ST TP PP PO PP PP PRI 12 14.910 15
Adrar eignir samtals 30.504 31.790
Eignir samtals 2.564.610 2.760.252
Skuldir
SKUIA VIO FEKSIIAIAGIIA ... eeeitiiieiieie ettt ettt e s e e st e e e e e annr e e e e 1.483 1.559
10| (o IV o Y0 €= 111 =] - Vo TR 8 14
F e = TR =] (0 | o L1 RPN UPRRR 13 13.052 30.071
Skuldir samtals 14.543 31.644
Hrein eign 110K tIMabilSiNS .....ooiiiiiiiiiei et e et e et e e sbae e e e aeeeeenes 2.550.067 2.728.608
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ..ooooveeieiiii e 670.520 710.447
Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSINS .........ccoiiiiiiiii e 3,80 3,84
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni

Framseljanleg verdbréf, skrad:

Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:

Rikisbréf 1% 15.01.2037 VErotr. ....ccocueerveeiiieiieiieeiieene
Rikisb. 3,25% 1.7.2030
Utgefid af eda i abyrgd sveitarfélaga:

Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 ..........ccccenee
Reykjavikurborg 2,5% 21.10.2032 .........cccceecveervieneeenenn.
Skuldabreéf:

Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 ................
Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 ..............
Arion banki Cov Bonds 3,5% 16.12.2021(2024) ..............
Arion banki 4,95% 15.12.2033
SiL VAR BD 20.12.2029 ...
SIL VAR BD 20.02.2028 ........c.coeeveiereiererarennas

Arion banki Cov Bonds 6,5% 2.9.2022(2025) ..................
Hlutabréf:

Arion banki hf. ...
Sildarvinnslan hf. ...
Nova Klabburinn hf. ...,
Reitir fasteignafélag hf. ........ccoooiiiiiiii e
Alvotech - IS markadur
Reginn hf. ........ccoe.
Icelandic Salmon AS ........ccccoevcienneene

Olgerdin Egill Skallagrimsson hf. ...........cccccevevviiiiieennan,

Framseljanleg verdbréf, skrdd alls ..........ccccevviiiienneennn
Onnur framseljanleg verdbréf:

SIATTSINE. (e
SIA IV SINF. oo
Umbreyting Il sIhf. ......oooorie s
SIA TGP N, oo

Onnur framseljanleg verdbréf alls
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda:

Katla Fund - Global Equity/UCITS - Class B ....................

Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs. .......cccccoevveevnnnn.
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur hs. ....................
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur hs. ...........ccceeeeneeen.

JPMorgan Liquidity Funds - USD Standard MM VNAV ....

Seilern World Growth - USD ......ccoooeiiiiiiiiiiieeeeeee,

JPMorgan Funds - Global Bond Opportunities Fund .......

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda alls ............cccveeevuveenne
Hlutdeildarskirteini sérhaefdra sjéda fyrir

almenna fjarfesta:

Stefnir - Innlend hlutabréf hs. ...........cccoceviiiiiiiiees
Stefnir - Skuldabréfaval hs. ..........ccccccvieiiiieeiieee e
Stefnir - Vaxtasjoour hs. ........coccoiriiiniienieee e
Kvika - Innlend hlutabréf
AKta STOKKUF NS, .ot

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. juni 2023 B-hluti
Eignaval C hs.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
30.6.2023 % 31.12.2022 %
20.760 0,8 19.751 0,7
16.846 0,7 16.418 0,6
90.640 3,5 91.516 3,3
2.549 0,1 2.610 0,1
54.139 2,1 52.080 1,9
46.411 1,8 45.233 1,6
29.204 1,1 28.519 1,0
21.421 0,8 20.189 0,7
18.128 0,7 0 0,0
16.307 0,6 15.832 0,6
8.156 0,3 8.075 0,3
80.544 3,1 94.937 34
51.254 2,0 61.027 2,2
42.172 1,6 42.074 1,5
26.085 1,0 30.518 1,1
20.273 0,8 0 0,0
19.046 0,7 21.927 0,8
14.589 0,6 15.978 0,6
0 0,0 9.948 0,4
578.524 22,6 576.632 20,9
47.984 1,9 52.857 1,9
16.002 0,6 16.752 0,6
6.043 0,2 3.906 0,1
14 0,0 13 0,0
70.043 2,7 73.528 2,7
158.360 6,2 136.003 4,9
154.067 6,0 158.179 57
136.460 5,3 134.364 4.9
119.475 4,7 130.579 4,7
44771 1,7 78.289 2,8
29.124 1,1 0 0,0
26.283 1,0 27.009 1,0
668.540 26,1 664.423 24,1
266.864 10,4 289.733 10,5
253.745 9,9 254.931 9,2
160.318 6,3 156.129 57
129.167 5,0 151.952 55
47.140 1,8 67.860 2,5
109

Utgefandi

Endurlan rikissjods
Sedlabanki islands

Lanasjodur sveitarfélaga ohf.
Reykjavikurborg

Arion banki hf.

Arion banki hf.

Arion banki hf.

Arion banki hf.

SiL 2 hs.

SiL hs.

Reitir fasteignafélag hf.

Arion banki hf.
Sildarvinnslan hf.

Nova klibburinn hf.

Reitir fasteignafélag hf.
Alvotech

Reginn hf.

Icelandic Salmon AS
Olgerdin Egill Skallagrims hf.

SIA 11l sIhf.

SIA IV slhf.
Umbreyting Il slhf.
SIA 1l GP hf.

Katla Fund

Stefnir - Rikisskuldabréf
verotryggd

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur
millilangur

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur
langur

J.P. Morgan - Sj6dautgafa -
Investment -Management
Seilern Investment
Management Ltd.

J.P. Morgan - Sjédautgafa -
Investment -Management

Stefnir - Innlend hlutabréf hs.
Stefnir - Skuldabréfaval hs.
Stefnir - Vaxtasjoour hs.
Kvika eignastyring hf.

Akta Stokkur hs.

Fjarhaedir eru i pasundum kréna



Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni, frh.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi
30.6.2023 % 31.12.2022 %
Hlutdeildarskirteini sérhaefdra sjéda fyrir
almenna fjarfesta, frh.:
Kvika - Innlend skuldabréf ...........coooeeeiiieiieeeeeeeeees 46.793 1,8 59.296 2,1 Kvika eignastyring hf.
Akta Vaxtataekifaeri hS. ........cccooiiiiiiiie s 30.708 1,2 41.854 1,5 Akta Vaxtateekifeeri hs.
islensk verdbréf - IV StokKur ..., 16.777 0,7 65.438 2,4 |V sj6dir hf.
Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs. ........ccccceevviveiiiinenns 12.658 0,5 10.270 0,4 Stefnir - Innlend hlutabréf
Kvika - Sértryggd skuldabréf ..........ccccevcieiviieeecee e, 10.793 0,4 13.509 0,5 Kvika eignastyring hf.
Hlutdeildarskirteini sérheefdra sjéda fyrir
almenna fjarfesta alls ...........ccceeviee i, 974.963 38,0 1.110.972 40,2
Onnur hlutdeildarskirteini:
Stefnir- iS5 ......... 134.445 5,2 159.932 5,8 Stefnir-iS 5 hs.
ST1hS. e, 52.184 2,0 49.361 1,8 ST1hs.
KViKa - THF NS, oo 23.888 0,9 36.323 1,3 Kuvika eignastyring hf.
AKEA SKL oo 16.029 0,6 23.812 0,9 Akta SK1
AKEA HST .o 15.490 0,6 33.479 1,2 Akta HS1
Onnur hlutdeildarskirteini alls .............ccoceveeriieriieeeenen, 242.036 9,4 302.907 11,0
Fjarfestingar alls ..........ccocvveviiie e 2.534.106 98,8 2.728.462 98,8
Innlan hja lanastofnunum .........ccccceeceee e 15.594 0,6 31.775 1,2
P o = =T (o 1 SRS UPRPPRSR 14.910 0,6 15 0,0
Eignir @llS ...ooeeeeeee e 2.564.610 100,0 2.760.252 100,0
2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar  fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
30.6.2023 % 31.12.2022 % Lagmark Hamark

Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta

i innlendum og erlendum hlutabréfum .............ccccevieens 187.484 7.4 136.003 50 0 50
Sérhaefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta sem

eingdngu fjarfesta i innlendum og erlendum

hlUtabréfum ......oooiicce e 472.607 18,6 585.255 21,4 0 40
Adrir sjédir um sameiginlega fjarfestingu

sem eingdngu fjarfesta i innlendum

og erlendum hlutabréfum .........cccceeviieeiiie e 173.822 6,9 229.733 8,4 0 20
Bein fjarfesting i hlutabréfum skraéum i

Kauphéll islands og First North .........c..cccccevveveeiveeenennas 219.101 8,6 260.431 9,5 0 10
Bein fjarfesting i erlendum skradum hlutabréfum ............. 34.862 1,4 15.978 0,6 0 10
OSKIAD NIULADIET ...t 0 0,0 0 0,0 0 10

Adrir sjédir um sameiginlega fjarfestingu
en verdbréfasjédir og sérhaefdir sjédir fyrir

almenna fjarfesta - sérheeféar fjarfestingar ...................... 88.170 3,5 73.529 2,7 0 10
Innlan fijarmalafyrirteekja, innlend og erlend ..................... 0 0,0 0 0,0 0 50
Sérhaefdir sjoadir fyrir almenna fjarfesta sem

einkum fjarfesta i innlendum innlanum ...............cccccove. 0 0,0 0 0,0 0 50
Verdbréfasjodir sem einkum fjarfesta

ferlendum iNNTANUM ........eeeeeieeeiieeiieeeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeees 44,771 1,8 78.289 2,9 0 50
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2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu, frh.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar  fijarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
30.6.2023 % 31.12.2022 % Lagmark Hamark

Skuldabréf og vixlar i islenskum krénum

Utgefin af islenska rikinu eda med

abyrgo islenska rikiSins ........cccccccvveeriieeesiiee e 37.606 15 36.169 1,3 0 50
Verdbréfasjooir sem eingdngu fjarfesta i

skuldabréfum og vixlum i islenskum

krénum atgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins ..........ccccccceevviieeiiiieennns 410.003 16,2 423.122 15,5 10 80
Sérhaefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta sem

eingdngu fjarfesta i skuldabréfum og vixlum

i islenskum krénum dtgefnum af islenska

rikinu eda med abyrgd islenska rikisins ..........cccccevevveens 0 0,0 0 0,0 0 40
Innlend skrad skuldabréf og vixlar, Gtgefin

af fyrirtaekjum, sveitarfélégum, fjarmalafyrirt.

(s.s. sértryggd skuldabréf) .......cccccovieiiiieciie e, 252.521 10,0 248.222 9,1 0 20
Verdbréfasjodir sem fjarfesta adallega i

innlendum skradum skuldabréfum og

vislum, Gtgefnum af fyrirteekjum, sveitar-

félégum, fijarmalafyrirt. (s.s. sértryggd

skuldabréf) og 6arum fyrirtaekjum .........ccccceveeiiiiieeiiiieeens 0 0,0 0 0,0 0 10
Bein fjarfesting i 66rum skuldabréfum,

vixlum og lanasamningum .........cccccveeiiiereesieee e 16.307 0,6 15.832 0,6 0 10
Sérhaefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta sem

fiarfesta i 6drum skuldabréfum og vixlum .........ccccceeveeene 502.357 19,8 525.717 19,3 0 30
Sérhaefdir sjodir sem fjarfesta i 66rum

skuldabréfum, vixlum og skuldaskjélum ............cccccccuveee. 68.212 2,7 73.173 2,7 0 10
Verdbréfasjodir sem fjarfesta i erlendum

skuldabréfum og VIXIUM .........cocieiiiie e 26.283 1,0 27.009 1,0 0 10
Heildarveromaeti fjarfestinga .........cccoovvevieeeiiiie e 2.534.106 100,0 2.728.462 100,0

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa

Uppso6fnud Uppso6fnud

kaup sala

2023 2023
F Y= W S 1 PR 0 ( 12.831)
Y= ] N SRR 0 ( 7.130)
2 = S (0] U SRR 0 ( 14.747)
F A = RV = L= < 1 = =T T 1SR 0 ( 11.359)
F Vo] (el g R IS 44 F= T4 = To LU T PP PP PP PPPPRPPPRN 30.000 0
F N A To) AT o F= T 1 SRR 0 ( 7.090)
[SIENSK VEIBIIET = IV STOKKU ....veeviveeeeeeeee ettt ettt ettt ettt et et et et e s s et e se st et ete e erestare st essste st ateesareeeareneens 0 ( 44.507)
JPMorgan Liquidity Funds - USD Standard MM VNAV ........... 0 ( 33.309)
KVIKa - THF NS, oo 0 ( 9.803)
Kvika - Innlend hlutabréf ......... 0 ( 10.676)
KViKa - INNIENA SKUIAADIET ... e et e e et e e et e e e et e e e e st e e e ssaaeesneeeeennees 0 ( 14.332)
Kvika - Sértryggd skuldabréf 0 ( 3.130)
Seilern World Growth - USD 27.056 0
ST NE LR 3 OO 0 0
SIL VAR BD 20.12.2029 18.114 0
Y] o F= TaVi T a1 £ =T T o PSSP 0 ( 8.630)
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3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa, frh.

Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala

2023 2023
Stefnir - INNlend hlUtaDr&f VOGQUN NS, .....ii ittt e e e et e et e e e st e e e snta e e e essbaeeenenes 3.499 0
LSy ST TR 0 ( 4.001)
Stefnir - RiKiSSKUIdADrEf VErOtryGQO NS. ..ociiiiii it e e s e e et e e e st e e e e sbeeesnsaeeeaneaes 0 ( 12.002)
Stefnir - RIKISVErabréfasjOour [aNGUE NS. .......uiii ittt e e e e e e e e ta e e e e sraeeeentaeeeesrbeeeanes 0 ( 16.003)
Stefnir - Rikisverdbréfasjoour millilangur hs. ........... 9.999 ( 12.002)
Stefnir - Skuldabréfaval hs. ........ 0 ( 8.001)
Stefnir - Sparifjarsjoédur hs. ...... 6.999 ( 7.039)
L0 0T o 117 1T TN 1] oSSR 2.592 0
Olgerdin Egill SKallagrimSSON Nf. .......c.ooeiiiiie ettt ettt te st e et e st e et estesteetesteeteeteeteereeaeereenes 0 ( 9.943)

98.259 (  246.535)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima

Sjo6durinn fjarfestir i skuldabréfum og skuldabréfasjodum en hefur heimild til ad fjarfesta fyrir allt ad 50% i hlutabréfum og hlutabréfasjodum,
innlendum og erlendum. Ahersla er 4 ad fjarfesta i sj6dum fremur en einstékum bréfum. Medalliftimi skuldabréfa sj6dsins var 6,3 ar i lok jani
2023.

Fjarfestingar Fjarfestingar

30.6.2023 % 31.12.2022 %

a1 L=Ta Lo [T a1 (W ez Lo = = T [0 o 1| SRR 677.137 26,7 856.839 31,4
Erlendir hIUtabréfasjOoir ..........ccueeiiiiie e saee e saae e 187.484 7,4 136.003 50
Innlendir SKuldabréfasjOoir .........uveiiciie e 574.296 22,7 572.870 21,0
Erlendir skuldabréfasjOoir .........ccoicuuiiiiiiee et 26.283 1,0 27.009 1,0
LIS =T o o T (=] = U)o Lo SRS 410.003 16,2 423.123 15,5
Innlend hlutabéf .......... 239.374 9,4 260.431 9,5
Erlend hlutabréf .......... 14.589 0,6 15.978 0,6
Sértyggd skuldabréf .... 159.332 6,3 154.095 5,6
Verdtryggo MKISDIET ... e e e et e e nareeeenes 37.606 15 36.169 1,3
Skuldabréf SVEItarfElaga ..........cvevivieeiiiie e 93.189 3,7 94.127 34
0] 1= g USSR 44771 1,8 78.289 2,9
Sérhaefdar fArFESHINGAr .........vei e e e e saae e 70.042 2,8 73.529 2,7
2.534.106 100,0 2.728.462 100,0
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Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir steerstu eignir

Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2023 31.12.2022 Breyting heildareign
Stefnir - Innlend hlutabréf NS, ... 266.864 289.731 ( 22.867) ( 0,9%)
Stefnir - Skuldabréfaval hs. ........ 253.745 254931 ( 1.186) ( 0,0%)
Stefnir - Vaxtasjoour hs. .........ccccceevvieeennnen. 160.318 156.129 4.189 0,2%
Katla Fund - Global Equity/UCITS - CIass B ......c.cccciriiiieiiinicieeiesee e 158.360 136.003 22.357 0,9%
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtrygga hS. ........cooiiiiiiiii e 154.067 158.179 ( 4.112) ( 0,2%)
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur NS. ..........ccccoviiiiiiii e 136.460 134.364 2.096 0,1%
SEEMNIE = 1S 5 1.ttt 134.445 159.932 ( 25.487) ( 1,0%)
Kvika - Innlend hlUtabréf ... 129.167 151.952 ( 22.785) ( 0,9%)
Stefnir - Rikisverdbréfasjoour [angur NS. ... 119.475 130.579 0 0,0%
Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 90.640 91.516 ( 876) ( 0,0%)
Steerstu eignir (10) .. 1.603.541 1.663.316 ( 48.671) ( 1,9%)
JX L =1 o o L TSP T P UP PP 961.069 1.096.936 ( 146.971) ( 5,7%)
HEIIOANBIGNIT ...ttt nnees 2.564.610 2.760.252 ( 195.642) ( 7,6%)
6. Hrein eign og gengi
30.6.2023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteing ...........ccocveiveiiiiieice e 2.550.067 2.728.608 3.287.071 2.019.450
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ...........ccoccoiiiiiiiiiicic e 3,8031 3,8407 4,1600 3,3359
7. Avéxtun
2023 2022 2021 2020
NBFNAVOXIUN ..ottt ( 0,98%) ( 7,68%) 24,71% 12,29%
RAUNAVOXEUN ......vovoeceeeeeee e eeeee e ee st ees s essenese e sn s een s seseesenenee s s neneeeas (15,96%) ( 15,56%) 18,94% 8,50%
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STEFNIR

Eignaval - Hlutabréf hs.

Arshlutareikningur 30. juni 2023

Eignaval - Hlutabréf hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 591112-9880



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2023

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2023 2022
Skyr.
Tekjur 3-8
o 10| T P TSP TP R P PPPUPPO 38.417 75.820
Vextir af inNIAnUuM TANASTOfNANEG ........oocuiiii e e 1.574 13
Gengismunur & bankaiNNSTEBOUIM ........c.uuiiiiiiiiiiiie et e e stee e st e e e e e aneeeeeenees 201 0
F o 1= L (=1 (U | S TP PO PP PP RO PP PRI 7.015 4.841
Tekjur samtals 47.207 80.674
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIAraBilal ......eeeiiiiieiiiiie ettt e e 9 41.000 52.200
Yo 1= L o To ] q g T L PSPPI 310 237
YL T o To Y =] (] o= (1| T T PSP PP P PPPUUPPPOPRTN 1.146 2.025
VLo LS (o] = 1o 1] 1 =T 1 PRSP 37 40
ONNUF GJOI0 0F KOSINABUI ......cvvviiiieiitiieie ettt ettt sttt sttt e se st e se st be s ens s s 2.585 2.573
Gjold samtals 45.078 57.075
Hreinar teKJUN (GJO10) ...ttt e e e e et e e e e e e e ebb e e e e e e e e e nnnens 2.129 23.599
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESTINGUIM ..........ciiiiii e e 210.255 301.946
Oinnleystur hagnadur (tap) af fHAFESHNGUIM ...........ccooviveriiirciceee et ( 509.414) ( 1.466.970)
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini ..o, ( 297.030) ( 1.141.425)
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld NUtAEIAISKITTEINT ....c.vvieiiieiie ittt e e sireennre s 70.262 310.821
INnleyst NUtAEIlAArsKIrtEINI ...........eiiiiiiee e ( 488.830) ( 622.907)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals ( 418.568) ( 312.086)
HEBKKUN (IZEKKUN) ..ottt sttt et b e et e et e st e s ne e e nbbeenbeeenteas ( 715.598) ( 1.453.511)
Hlutdeildarskirteini I ArShYIJUN ... e 6.285.219 8.407.826
Hlutdeildarskirteini i Iok timabilSiNS .........ooviiiiii e 5.569.621 6.954.315
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Efnahagsreikningur 30. juni 2023

30.6.2023 31.12.2022
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
V2= o] o =) TSPV PP PPP PR 1.810.911 2.006.117
HIUTA@IIAArSKITEINT ...t nnre s 3.723.287 4.261.713
Fjarfestingar samtals 10 5.534.198 6.267.830
Adrar eignir:
INNIAN hjA TANASTOfNUNUIM ...ttt e et e e e eneeas 11 43.737 48.469
LYo 1= LR =TTo ] 1| S T PP PP OP RO PP PRI 12 8.659 0
Adrar eignir samtals 52.396 48.469
Eignir samtals 5.586.594 6.316.299
Skuldir
SKUIA VIO TEKSIFATAGIIA ...ttt ettt et e e 6.439 7.610
SKUIA VIO VOISIUTEIAG ..ottt st e e snne e 22 17
ABTAE SKUIGIE ...ttt s bt et e b e e ne et e e 13 10.512 23.453
Skuldir samtals 16.973 31.080
Hrein eign 110K tiMabilSiNS ....coociiiiiiie e st a e as 5.569.621 6.285.219
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ..ooooviiiiiiiee e 18.894 20.267
Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSINS .........ccooiiiiiiii e 294,78 310,13
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni

Eignir Hiutf. Eignir Hlutf.
30.6.2023 % 31.12.2022 %
Framseljanleg verobreéf, skrao:
Hlutabreéf:
Arion banki hf. ..........cccooiiiii 491.246 8,8 585.295 9,3
Sildarvinnslan hf. ..........cooeiiiiiiieieeeeeeeee, 257.897 4.6 323.675 51
Nova Klubburinn hf. ...........ccooiiiii. 193.992 3,5 193.542 3,1
Reitir fasteignafélag hf. .........cccccviiiiiinnns 156.618 2,8 183.233 29
Reginn hf. ..o 113.531 2,0 144.403 2,3
Alvotech - IS markadur ................cccoooeeel. 87.849 1,6 0 0,0
Icelandic SAIMON AS .........ccoeeeiiieiiieeeeeee 68.215 1,2 74.709 1,2
Fly Play hf. ... 26.886 0,5 49.001 0,8
Olgerain Egill Skallagrimsson hf. .................. 0 0,0 44,767 0,7
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ................ 1.396.234 25,0 1.598.625 253
Onnur framseljanleg verdbréf:
STANESINF. e 191.935 3,4 211.428 3,3
Umbreyting slhf. ... 91.629 1,6 75.072 1,2
SIA IV SINF. e 91.440 1,6 95.726 15
Umbreyting Il slhf. ..., 30.216 0,5 19.530 0,3
SIA T SIE. o 9.372 0,2 5.652 0,1
SIA NI GP hf. oo 54 0,0 54 0,0
SIA TGP Rf. oo 31 0,0 30 0,0
Onnur framseljanleg verdbréf alls ................ 414.677 7,4 407.492 6,5
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéoa:
Katla Fund - Global Equity/UCITS -
ClasS B .....ooocvvieiie e 754.547 13,5 648.019 10,3
JPMorgan Liquidity Funds - USD Standard
MM VNAY L. 274.052 4,9 413.324 6,5
Seilern World Growth - USD ........ccceveeviennnens 136.263 2,4 0 0,0
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda alls ......... 1.164.862 20,9 1.061.343 16,8
Hlutdeildarskirteini sérheefora sjoda
fyrir almenna fjarfesta:
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. ........ccccoooeee 1.061.817 19,0 1.212.097 19,2
Kvika - Innlend hlutabréf .............cccooooeveenn. 575.591 10,3 639.635 10,1
Akta StokKUr hs. ..o, 190.230 3,4 267.590 4,2
islensk verdbréf - IV StokKUr ......c.ccoouveeeeeenn... 60.894 1,1 261.771 4.1
Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs. ............ 51.304 0,9 37.013 0,6
Hlutdeildarskirteini sérheefdra sjéda fyrir ......
almenna fjarfesta alls ...........cccccooeeeeiiinennne. 1.939.836 34,7 2.418.106 38,3
Onnur hlutdeildarskirteini:
StefNir - 1S5 ..o, 441.947 7.9 516.072 8,2
Kvika - IHF NS, oo 108.593 1,9 133.223 2,1
AKEA HST ..o 68.049 1,2 132.969 2,1
Onnur hlutdeildarskirteini alls ..........c.coe...... 618.589 11,1 782.264 12,4
Fjarfestingar alls ..........cccceveveiiieeeniee e 5.534.198 99,1 6.267.830 99,2
Innlan hja lanastofnunum ..............cccceeene 43.737 0,8 48.469 0,8
ABIar €IGNIT ..oveeeieee e 8.659 0,2 0 0,0
Eigniralls .......ccoovveeeieiiie s 5.586.594 100,0 6.316.299 100,0
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Utgefandi

Arion banki hf.
Sildarvinnslan hf.
Nova kltbburinn hf.
Reitir fasteignafélag hf.
Reginn hf.

Alvotech

Icelandic Salmon AS
Fly Play hf.

Olgerain Egill Skallagrims hf.

SIA 11l sIhf.
Umbreyting | sIhf.
SIA IV shf.
Umbreyting Il sIhf.
SIA Il slhf.

SIA 11l GP hf.

SIA Il GP hf.

Katla Fund

J.P. Morgan - Sjédaltgéfa -
Investment -Management
Seilern Investment

Stefnir - Innlend hlutabréf hs.
Kvika eignastyring hf.

Akta Stokkur hs.

iV sjodir ht.

Stefnir - Innlend hlutabréf
Vogun hs.

Stefnir - IS 5 hs.
Kvika eignastyring hf.
Akta HS1

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fiarfestingarstefna %
30.6.2023 % 31.12.2022 % Lagmark Hamark
Hlutabréf skrad a Nasdaq og First North ...... 1.376.433 24,9 1.523.916 24,3 0 70
Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta
i innlendum og erlendum hlutabréfum .......... 754.547 13,6 648.019 10,3 0 60

i sérhzefdum sjédum fyrir almenna

fiarfesta sem eingdngu fjarfesta i

innlendum og erlendum hlutabréfum ............ 1.939.836 351 2.418.106 38,6 0 60
Adrir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu,

sem eingdngu fjarfesta i innlendum og

erlendum hlutabréfum ...........cccvvvieeiiennnnnns 618.590 11,2 782.264 12,5 0 20
Skrad erlend hlutabréf .........cccccoooeiiiiiiiinnn. 156.064 2,8 74.709 1,2 0 50
Hlutabréf og hlutabréfasjodir ...........c.ccceenee 4.845.470 87,6 5.447.014 86,9 30 100
Innlan fijarmalafyrirteekja, innl. og erl. ........... 0 0,0 0 0,0 0 50
Sérhaefdir sjédir fyrir almenna fjarfesta sem

einkum fjarfesta i innlendum innlanum ......... 0 0,0 0 0,0 0 50
Verdbréfasjodir sem einkum fjarfesta

i erlendum innl&num .........ccoceeeiiiiiiiiiiienees 274.052 5,0 413.324 6,6 0 50
INNIAN oo 274.052 5,0 413.324 6,6 0 50

Skuldabréf og vixlar i islenskum krénum

utgefin af islenska rikinu eda med abyrgd

islenska rikisins ........cccocvvevviieiiiiee e 0 0,0 0 0,0 0 50
Verdbréfasjodir sem einkum fjarfesta i

skuldabréfum og vixlum i islenskum

kronum Gtgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins ................. 0 0,0 0 0,0 0 40
Sérhaefdir sjooir fyrir almenna fjarfesta sem

einkum fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i

islenskum krénum utgefnum af islenska

rikinu eda med 4byrgd islenska rikisins ........ 0 0,0 0 0,0 0 30
Adrir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu

en verdbréfasjodir og sérheefdir sjodir fyrir

almenna fjarfesta - sérhaefoar

flArfestingar ........coooveevii 414.676 7,5 407.492 6,5 0 10
Oskrad hlutafélég og samlagshlutafélog ....... 0 0,0 0 0,0 0 10
Onnur skuldabréf og vixlar .............c.ccccvenane. 0 0,0 0 0,0 0 5
Sérheefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta sem

fiarfesta i 68rum skuldabréfum og vixlum ..... 0 0,0 0 0,0 0 5
Skréd erlend skuldabréf og vixlar ................. 0 0,0 0 0,0 0 5
Verobréfasjéadir sem fjarfesta i skradum

erlendum skuldabréfum og vixlum ................ 0 0,0 0 0,0 0 5
Heildarverdmeeti fjarfestinga ...........cccceevveee. 5.534.198 100,0 6.267.830 100,0
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa

Uppsodfnud Uppsofnud

kaup sala

2023 2023
AKE HST Lt e ettt ree s 0 ( 40.310)
F = RS (0] (0 | G L TSR 0 ( 50.796)
AIVOLECK = IS MEATKAOUE ....eeiiiiiitit ettt ettt ettt ettt e san et e e b et e neeeans 130.000 0
ATION DANKI DL .t e ettt e et e e e et e e enae e nnes 0 ( 48.637)
Y20 = = Y 0| USSP 0 ( 20.775)
[SIENSK VEIBIOIET = IV STOKKU ..ottt ettt en ettt ee et ne s e tete s eeenees 0 ( 181.585)
JPMorgan Liquidity Funds - USD Standard MM VNAV ........ccccociiiiiiiiiie e 0 ( 137.429)
T T Lz 1= 1 TP 0 ( 11.537)
Kvika - INnlend RIUtADIET ... ettt e e aeee s 0 ( 7.385)
=T 10 o N 0 PSP RRPTRR 0 ( 12.750)
Seilern World GrOWEN - USD .......couiiiiiiiee ittt sttt et e e s 126.682 0
STATIESINF. oot 0 0
Y10 Fo TV T T = g T o | RO PRP 0 ( 60.488)
Stefnir - INNlend hIUtADIET NS, ... e e e 0 ( 61.506)
Stefnir - Innlend hlutabréf VOQUN NS. ... 18.999 0
SEETNIE = 1S5 ettt ettt ettt ettt ee ettt et et et et et et et e et et n et et e et et et et n et tene s 0 ( 3.001)
Stefnir - LAUSAfJArSjOOUI NS, ......oiiiiieiiie ettt s e e st e e et e e ene e e s naeeas 49.999 ( 50.285)
Stefnir - SPArifJArSJOOUN NS, ....coiiiiii et e et e e st e e s nee e e s nnaeee s 69.999 ( 70.113)
UmMDBreyting [l SINF. ..ot e et e e e e st e e e e e e e ee s 12.960 0
Olgerdin Egill SKallagrimsSSON N, ........ccocviuiieeeeeee ettt ettt e e te st e et ne e 0 ( 44.489)

408.639 (  801.086)

4. Flokkun fjarfestinga eftir atvinnugreinum
Sj6durinn fjarfestir ad mestu i hlutabréfum beint eda i gegnum adra sjodi.

Hlutf. af Hlutf. af

Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar fjarfest.

30.6.2023 % 31.12.2022 %

[0 7= 0] 0=] 1= 1) (o T 1 USRS 3.449.235 62,3 3.848.389 61,4
[ (U] 2= 0T = TSR 1.810.911 32,7 2.006.117 32,0
[0 = TaT= 1] o 11 SRR 274.052 5,0 413.324 6,6
Fjarfestingar @lls ..........cc.oeoiiiieie e 5.534.198 100,0 6.267.830 100,0
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Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir steerstu eignir

Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2023 31.12.2022 Breyting heildareign
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. ... 1.061.817 1.212.100 ( 150.283) ( 2,7%)
Katla Fund - Global Equity/UCITS - ClassS B .......ccccoceeiiieiiieee e 754.547 648.019 106.528 1,9%
Kvika - Innlend hlutabréf ...........ccoovoiii e 575.594 639.637 ( 64.043) ( 1,1%)
ArON BanKi Nf. ..o 491.246 585.295 ( 94.049) ( 1,7%)
SEETNIN = 1S5 ottt 441.947 0 441.947 7,9%
JPMorgan Liquidity Funds - USD Standard MM VNAV ...........cccccevnnen. 274.052 0 274.052 4,9%
SildarvinnsIan hf. ... 257.897 323.675 ( 65.778) ( 1,2%)
Nova KIUbburinn Q. ... 193.992 193.542 450 0,0%
SIATESING (oot 191.935 211.428 ( 19.493) ( 0,3%)
AKEB STOKKUF NS, e 190.230 267.590 ( 77.360) ( 1,4%)
Steerstu eignir (10) 4.433.257 4.081.286 351.971 6,3%
ABFar €IgNIr .....oovvevvieiiieee e 1.153.337 2.235.013 ( 1.081.676) ( 19,4%)
[ (=11 To E=T =T o o1 PR 5.586.594 6.316.299 ( 729.705) ( 13,1%)
6. Hrein eign og gengi
30.6.2023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Bokfeert verdmaeti hlutdeildarskirteina ..o 5.569.621 6.285.219 8.407.826 5.721.825
Kaupgengi hlutdeildarskirt€ing ............cccocvvvveiiieeeiiiiee e 294,78 310,13 362,59 247,73
7. Avbxtun
2023 2022 2021 2020
NAFNAVOXEUN ..ottt en e neneees (14,95%)  ( 14,47%) 46,37% 18,21%
RAUNAVOXIUN <....ocvcvivteveseeeeceeteie et eseeeseetesesesesenesss et sesessseeesaesesesensneneees (973%)  ( 21,77%) 39,60% 14,22%
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STEFNIR

Stefnir - Samval hs.

Arshlutareikningur 30. juni 2023

Stefnir - Samval hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.

Kt. 561204-9180



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2023

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2023 2022
Skyr.
Tekjur: 3-8
Y (o 10| T TSP T PP TP PUPOPPPPPPPI 78.272 111.314
RV 1| PP PR TR 5.180 2.749
V=] o] o= (0| ST T P PP PP PPUPP PPN 7.910 8.748
Vextir af inNIAnum TANastofNaNEa ..........veviiiii e 1.093 12
Tekjur samtals 92.455 122.823
Gjold:
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIAradilal ........ooiiuiiieiiiieeeiiee et 9 65.184 73.921
Yo = Ll o To 1 q g T L | ORI 1.024 838
VLo T o To Y =] (o] o= (1| TP PSP E P PP RPPUPRP 459 13
V4 Te LS (o] = (0 1] 1 = Vo 1§ | SRR PP 21 37
Gengismunur & bankaiNNSIEEOUM .......couuiiiiiiiieiiee ettt 66 302
ONNUT GJOId 0F KOSINABUI ......c.vevevieeitieeeeeeteeeee ettt te et ae et te et se st e et eseste s esestensaresseneeeens 5.998 3.926
Gjold samtals 72.752 79.037
Hreinar teKjur 0g (GJO10) ..veeiiiiiiei et 19.703 43.786
Innleystur hagnadur (tap) af fArFEStINGUIM ..........ooiiiii e 172.392 345.965
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAFESHNQUM .........ccooviviviieeeeeeeeeee e ( 318.554) ( 1.580.678)
Afkoma feerd & hlutdeildarskirteini .........ccociiiiiii i, ( 126.459) (  1.190.927)
Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarsKirt@INT ........oooiuiiiii et 176.266 653.660
Innleyst hIUtdeildarsKirt INi .........c..vii i e e eaee s ( 459.503) ( 786.853)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals ( 283.237) ( 133.193)
HEEKKUN (IEBKKUNY ...ttt ettt e e et e e e e e s e bbb e e e e e e e s nenees ( 409.696) (  1.324.120)
Hlutdeildarskirteini i ArSDYIUN .........oceiiiiiie et e e e e e ens 9.044.956 10.585.978
Hlutdeildarskirteini i 1ok timabilSiNS ........occoiiiiiii e 8.635.260 9.261.858

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2023 B-hluti
Stefnir - Samval hs. 122 Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 30. juni 2023

30.6.2023 31.12.2022
Skyr.
Eignir:
Fjarfestingar:
V2= o] o= A PSSV PR OUROPPRPPRPP 3.323.923 3.639.959
HIUTA@IIAArSKIFEINT .....eeiieiie et 5.242.850 5.449.589
Fjarfestingar samtals 10 8.566.773 9.089.548
Adrar eignir:
INNIAN hj& TANASTOfNUNUIM ... e et 11 94.182 44.581
F e 1= =T To ] 1| S PP PP PP PPPRROP 12 584 215
Adrar eignir samtals 94.766 44.796
Eignir samtals 8.661.539 9.134.344
Skuldir:
SKUIA VIO FEKSIFATAGIIA ......veevieeiiieit ettt ettt 10.939 11.219
SKUIA VIE VOISIUTEIAQ ....eeeeeeeeee ittt e et 15 13
ABTAE SKUIIE ...ttt et et e e st esne e e 13 15.324 78.156
Skuldir samtals 26.278 89.388
Hrein eign 1 10K tiMabilSins .....oooiiiiii e 8.635.260 9.044.956
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i PUS. ) ..ooovveeeeiiiii e 502.413,4 518.581,3
Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSINS ..........c.cooiiiiiiiii e 17,19 17,44

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2023 B-hluti
Stefnir - Samval hs. 123 Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Framseljanleg verdbréf, skrad:

Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:

Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A ..............
Skuldabréf:

SIL VAR BD 20.02.2028 ........coovvvirrrriinirireernienenes
Kvika banki hf 7,5% 08.05.2028 ...........ccccocverieennn.
SIL VAR BD 20.12.2029 .....cocuvviririiininieieinieeenes
Hlutabréf:

Icelandair Group hf ......oooiiiii e,
Arion banki hf. ...
Icelandic SalMON AS ........cccooiiiiiii e
Reginn hf. oo
Nova Klabburinn hf. ...,
OSSUN N, e
Sildarvinnslan hf. ...
Alvotech - 1S markadur ...........ccoceeviiiieeniiciieenieee
Kaldalon hf. ...
Olgerain Egill Skallagrimsson hf. ..........cccccccoeeveuanee.
Fly Play hf. ..o
SaX AB oo
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ............occcvvveeenn.
Onnur framseljanleg verdbreéf:

Skuldabréf:

Klakki Composition Debt Agreement

0% 31.12.2020 ..eovveeiiieiieeiee e
KAUPTHING EHF ZCP 18.1.2031 .....cceevvieniveeinnne
Hlutabréf:

SIANISING. (oo
Umbreyting SIhf. ..o
SIAIV SINE. (oo
Umbreyting 11 sIhf. ...,
SIATISINT. e
SIA TGP R o
SIA TGP . e
[sfélag Vestmannaeyja hf. .........c.c.ccooveveeveeveeieenennn
Asia World Online ........oeeeeiiiiieeeeee s
Health Holding S.A. - Protabl .........cccccoeviieeienns
Onnur framseljanleg verdbréf alls .............ccccovvenen.
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda:

Katla Fund - Global Equity/UCITS - Class B ............

Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hs. ........ccccooe.....

Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs. ...................

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda alls ....................

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2023 B-hluti
Stefnir - Samval hs.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi
30.6.2023 % 31.12.2022 %
3.060 0,0 2.974 0,0 IL-sjodur
81.533 0,9 79.161 0,9 SIL hs.
67.560 0,8 65.571 0,7 Kvika banki hf.
45.320 0,5 0 0,0 SiL2hs.
608.999 7,0 628.682 6,9 Icelandair Group hf.
548.000 6,3 738.002 8,1 Arion banki hf.
300.799 35 329.433 3,6 Icelandic Salmon AS
285.600 3,3 383.602 4,2 Reginn hf.
266.291 3,1 265.674 2,9 Nova klubburinn hf.
256.053 3,0 306.674 3,4 Ossur hf.
194.700 2,2 302.500 3,3 Sildarvinnslan hf.
135.151 1,6 0 0,0 Alvotech
69.600 0,8 78.300 0,9 Kaldalén hf.
60.750 0,7 74.593 0,8 Olgerdin Egill Skallagrims hf.
15.600 0,2 17.030 0,2 Fly Play hf.
0 0,0 1.016 0,0 NOVESTRA AB
2.939.016 33,9 3.273.212 35,8
736 0,0 736 0,0 Kilakki ehf.
0 0,0 171 0,0 Kaupping ehf.
143.951 1,7 158.571 1,7 SIA Il sIhf.
91.629 11 75.072 0,8 Umbreyting | slhf.
91.440 11 95.726 1,0 SIA IV sihf.
45.324 0,5 29.295 0,3 Umbreyting Il sIhf.
11.715 0,1 7.065 0,1 SIA Il slhf.
41 0,0 40 0,0 SIAllIl GP hf.
38 0,0 38 0,0 SIAIIGP hf.
23 0,0 23 0,0 Isfélag Vestmannaeyja htf.
7 0,0 7 0,0 AwolInc
3 0,0 3 0,0 Health Holding S.A.
384.907 4.4 366.747 4,0
1.172.221 13,5 1.006.724 11,0 Katla Fund
Stefnir - Scandinavian Fund -
404.438 4,7 387.020 4,2 ESG hs.
Stefnir - Rikisskuldabréf
82.658 1,0 95.784 1,0 verdtryggd
1.659.317 19,2 1.489.528 16,3
124 Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni, frh.

Hlutdeildarskirteini sérheefdra sjéda fyrir
almenna fjarfesta:

Stefnir - Innlend hlutabréf hs. ............c.ccoiiin.
Stefnir - Skuldabréfaval hs. ........cccccvvvviiiiii.
Stefnir - Vaxtasjoour hs. .........ccooceiiiiiieecen
Stefnir - Ardgreidslusjoour hs. ........ccccvveviieeiineeen.

Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs. ..........c.cceee

Stefnir - Sjalfbaer skuldabréf hs. ........ccccoovieiiieen.
Stefnir - Lausafjarsjodur hs. ........cccccoevveviivneniienen.

Hlutdeildarskirteini sérheefdra sjoda fyrir almenna

flarfesta alls .........ooceviiiiii

Onnur hlutdeildarskirteini:

SO - 1S 5 et
STL NS, oo
AKIA HST .o
Stefnir - MSF 1L NS, ..o
MES NS, oo

GAMMA: Anglia GBP .....ccceviiiiiiiiiiiceeee
Onnur hlutdeildarskirteini alls ...........cccocevveeveveennne.

Fjarfestingar alls ..........cccceeviieieiiiee e
Innlan hja lanastofnunum .............ccccceviiiiinine e,
ABKAr EIGNIT .eeiiiiiiie et

Eignir alls ....oooouiieieeiiee e

2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu.

Innlend skrad skuldabréf ...........ccccveeeiiiiiiiiiiinn.
Innlend skrad hlutabréf ..........oovvviiieeiiiie,

Skuldabréf og vixlar utgefin af rikinu eda

med &byrgd islenska rikisins ..........cccoccceviiieiinnen,
Erlend skrad verdbréf/fiarmélagerningar .................

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda og

sérhaefdra sjoda fyrir almenna fjarfesta ...................

Adrir sérhaefdir sjodir en sérhaefdir sjodir fyrir

almenna flarfesta .........ccccoiiii s
Innlan fiarmalafyrirteekja ........cccoooveiiiiiiiiee

Adrir fiarméalagerningar en um er getio i

framangreindum lidum ..........ccccceeviiiiiiiee e,
Heildarveromeeti fjarfestinga ..........cccccceeeevviiinennenn.

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2023 B-hluti
Stefnir - Samval hs.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
30.6.2023 % 31.12.2022 %
1.579.946 18,2 1.759.666 19,3
424.589 4,9 431.075 4,7
149.457 1,7 145.551 1,6
121.361 1,4 159.820 1,7
97.791 1,1 52.971 0,6
48.896 0,6 47.910 0,5
0 0,0 44.999 0,5
2.422.040 28,0 2.641.992 28,9
802.810 9,3 946.347 10,4
235.538 2,7 222.798 2,4
47.918 0,6 101.006 1,1
47.864 0,6 46.366 0,5
27.363 0,3 0 0,0
0 0,0 1.552 0,0
1.161.493 13,4 1.318.069 14,5
8.566.773 98,9 9.089.548 99,5
94.182 1,1 44.581 0,5
584 0,0 215 0,0
8.661.539 100,0 9.134.344 100,0
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar ~ fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.
30.6.2023 % 31.12.2022 %
194.412 2,3 144.732 1,6
2.305.595 26,9 2.795.050 30,8
3.060 0,0 2.974 0,0
300.799 3,5 330.449 3,6
4.216.509 49,2 4.086.522 45,0
1.545.630 18,0 1.683.876 18,5
0 0,0 44.999 0,5
768 0,0 946 0,0
8.566.773 100,0 9.089.548 100,0
125

Utgefandi

Stefnir - Innlend hlutabréf hs.
Stefnir - Skuldabréfaval hs.
Stefnir - Vaxtasjoour hs.
Stefnir - Ardgreidslusjodur hs.
Stefnir - Innlend hlutabréf
Vogun hs.

Stefnir - Sjalfbeer skuldabréf
hs.

Stefnir - Lausafjarsjodur hs.

Stefnir - IS 5 hs.
ST1 hs.

Akta HS1

Stefnir - MSF Il hs.
MF3 hs.

GAMMA Capital Management
hf.

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
0 25
0 50
0 50
0 50
25 100
0 20
0 50
0 10

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

F = S 1 OO P TR PUPRT
YLV o) =Tt I ISR 1 T = Uo 1 SRR
ARION DANKI N, ettt e e e e et e e e e e ettt e e e e e e e antbeneaaeeeaanneee
ICElaNdair GrOUP N ... et e et
KAUPTHING EHF ZCP 18.1.2031 .....oiiiiiiiiiiiieeeeiitiee ettt ettt e et e e e s e e nnneee s
Y o S PP P PP PP PP PPPP
REGINN Do ettt e e ettt e e st bt e s et e e e e e e anbr e
SIL VAR BD 20.12.2029 ....oouvitieieeieteeeeeeteee ettt ettt ettt sttt e ettt et st et es et te s eaanis
STlAArVINNSIAN N oo
Stefnir - INnlend hIUtADrET NS. ... e
Stefnir - Innlend hlutabréf VOgUN NS. ..o
SEEINIE = 1S 5 1.ttt ettt ettt ettt et e st s et et et et e st s e bt e et et e st n et et nenetas
Stefnir - LauSafjarsjOdUI NS. ......couiiieiiie e
Stefnir - Rikisskuldabréf Veratryggo NS. .......ooeeeeoiiiiee e
Stefnir - SKUIdADIEfaval NS. ........coiiiiii e
SHAX AB .
UMDBIeyting 1 SINF. ettt e s e e b
Olgerdin Egill SKallagrimsS0oNn N, ........cciiviiiiiiiiiie et
OSSUT N, oottt b et ettt st e et st s e e b et te s b et e besbese et b ere e b et ete b e e bt eneerens

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum.

Uppsofnud Uppsofnud
kaup sala
2023 2023

0 ( 33.860)
200.000 0

0 ( 134.233)

45757 ( 225.725)
85) 0
27.365 0

0 ( 51.800)
45.286 0
0 ( 98.868)

0 ( 45.001)
54.999 0
0 ( 15.001)
69.998 ( 115.403)
0 ( 18.001)

0 ( 18.001)

0 ( 977)
19.440 0
0 ( 23.518)

0 ( 31.397)
462.762 ( 811.783)

Sjodurinn fjarfestir i skuldabréfum og hlutabréfum auk sérheeféra fijarfestinga. L6gd er ahersla & ad fjarfesta i sjodum frekar en einstdkum

bréfum.
Fjarfestingar Fjarfestingar

30.6.2023 % 31.12.2022 %
Innlend hlutabréf 0g SJOOIN .......cocueii i 5.439.007 63,5 5.554.583 61,1
Innlend skuldabréf 0g SJOBIT ........eeveiiiiieeee e 1.166.959 13,6 1.091.730 12,0
Erlend hlutabréf 0g SJOOIT ..........eeieiiiiieiiie e 1.576.669 18,4 2.032.428 22,4
Sérhaefoar fJATESHNGAN ........cooiieei e 384.138 45 365.808 4.0
INNIAN o 0 0,0 44,999 0,5
FJArfestingar @llS .........oviiii i 8.566.773 100,0 9.089.548 100,0

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2023 B-hluti
Stefnir - Samval hs. 126

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2023 31.12.2022 Breyting heildareign
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. ... 1.579.946 1.759.666 (  179.720) ( 2,1%)
Katla Fund - Global Equity/UCITS - ClasS B .......cccceeeeviiiiiiiiee e 1.172.221 1.006.724 165.497 1,9%
SHEINIE = 1S 5 oottt sttt sttt sttt 802.810 946.347 (  143.537) ( 1,7%)
Icelandair Group N ... 609.002 628.680 ( 19.678) ( 0,2%)
ArioN DaNKi Nf. oo s 548.000 738.000 (  190.000) ( 2,2%)
Stefnir - Skuldabréfaval hs. .........cooooiiiii 424.589 431.075 ( 6.486) ( 0,1%)
Stefnir - Scandinavian Fund - ESG NS. .......ouuuiiiiiiiiieeee e 404.438 387.020 17.418 0,2%
Icelandic SAIMON AS ... ..ot 300.799 329.433 ( 28.634) ( 0,3%)
REGINN Nf. e n 285.600 383.600 ( 98.000) ( 1,1%)
Nova KIGbburinn N, ... e 266.291 265.674 617 0,0%
StaerstU €IgNIT (10) coovvieeieieeeiitieeeeer e e et e e s e e e s e e s e e e e s nrea e e nrrreeaan 6.393.696 6.876.219 (  482.523) ( 5,6%)
YN = T =T o o1 SRS 2.267.843 2.258.125 9.718 0,1%
[ L1 To FoT = o g PSSR 8.661.539 9.134.344 (  472.805) ( 5,5%)
6. Hrein eign og gengi.
30.6.2023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Bokfaert veromeeti hlutdeildarskirteina ...........ccceeeeiiiiiiiiiiiie e, 8.635.260 9.044.956 10.585.978 7.310.574
Kaupgengi hlutdeildarskirt€ing ............ceeoeuiieiiiieeiiiiee e 17,1876 17,4417 19,5129 14,7311
7. Avéxtun.
2023 2022 2021 2020
INGFMAVOXLUN ...t e e et e e e e e e e e e e eee e eeeeeeneeeeeneee e 3,40%  ( 10,61%) 32,46% 5,59%
RAUNAVOXIUN ...ttt ettt et ee e e e e e et (1,80%) ( 18,25%) 26,34% 2,03%

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2023 B-hluti
Stefnir - Samval hs. 127 Fjarhzedir eru i pusundum kréna



@ STEFNIR

Stefnir - Lausafjarsjoour hs.

Arshlutareikningur 30. juni 2023

Stefnir - Lausafjarsjodur hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 520412-9640



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2023

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2023 2022
Skyr.
Tekjur 3-8
RV 1| PSP PR PP 28.439 11.544
Vextir af inNIAnum [ANASTOMNANEA .........ooiiiiiiie e e 239.834 155.164
F Yo 1= L (=] (U | T TP P U PP OPPPPRTP 100 0
Tekjur samtals 268.373 166.708
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIAraBIIa .. ..eeeiiiiieiiiii ettt 9 13.034 19.636
YYo= Ll o To ] q g T L | ST SPP PP 11 350
YL T o To Y =] (o] o= (1| TP T PP PP PP PP PPPRT 13 94
RV Te LS (o] = 10 1] 1 =T 1 | SRR SRP RN 8 7
ONNUT G010 0F KOSINABUI ......cvviviivieiitiieiee ettt ettt sttt sb et s e st et be s be s be b seste b eneerens 2.065 2.102
Gjold samtals 15.131 22.189
Hreinar teKJUN (GJO1A) ....eeeiiieii et e e ettt e e e e e et e e e e e s e nnneneeeas 253.242 144.519
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESHINGUIM ..........ii e ( 7.822) ( 5.543)
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESTNGUIM ..........cccveveuiiiicieeee et 3.041 345
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteiNi .......ocveiiiiiiii e 248.461 139.321
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld NUtAEIAISKITTEINT ....cuviiiiietie ettt nb et e e esne e 7.868.482 16.821.226
INNleyst NIULAEIAAISKITTEINT ......coeeeieiiiee et e e e ( 10.051.208) ( 17.788.010)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals ( 2.182.726) ( 966.784)
HaBKKUN (IZEKKUN) <.ttt ettt sttt s b e et et e b e et e e e nbeesnbeesnteennneen ( 1.934.265) ( 827.463)
HlutdeildarsKirteini I ArSDYIJUN ... et 8.216.578 11.289.970
Hlutdeildarskirteini i Iok timabilSiNS ........cooiiiiiii e 6.282.313 10.462.507

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2023 B-hluti
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Efnahagsreikningur 30. juni 2023

30.6.2023 31.12.2022
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
V2= o] o 1<) OO PR UPPUPROPIN 401.995 799.404
PeningamarkadSgEIMINGA ............iiiiiiiiiiee e ee e s e e e e e e et e e e e e s st e e e e e e e satbaeeeaeeeesatrereeaens 1.526.431 1.889.683
INNIAN hjA TANASTOTNUNUIM ... e e e et e e s ate e e e rb e e e enneeeennees 4.364.641 4.402.173
Fjarfestingar samtals 10 6.293.067 7.091.260
Adrar eignir:
INNIAN hJA TANASTOTNUNUIM ..o e 11 1.137 547
F Yo = L= (o ] 1| R SRPPP 12 3.531 1.146.867
Adrar eignir samtals 4.668 1.147.414
Eignir samtals 6.297.735 8.238.674
Skuldir
SKUIA VIO FEKSTIAIAGIIA .....eeeiiiiieiiiee ettt e et et e e e st e e e e e anrnee e 2.003 2.391
10| (o IV o Yo £ 111 =] - Vo OSSR 28 23
e = TR =] (0 | o | PRI 13 13.391 19.682
Skuldir samtals 15.422 22.096
Hrein eign 110K tiMabilSiNS .....ooeiiiiiiiie e 6.282.313 8.216.578
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ..oooooveeeeiiiie e 39.247,34 53.076,74
Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSINS ... 160,07 154,81

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2023 B-hluti
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi

30.6.2023 % 31.12.2022 %
Framseljanleg verobréf og
peningamarkadsbréf, skrad:
Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:
Rikisvixill 19.07.2023 ......covvveeieeeeeeeeeeeee e 547.962 8,7 0 0,0 Endurlan rikissjods
Rikisvixill 20.09.2023 ........ccccceeiiiiiiieee e, 392.559 6,2 0 0,0 Endurlan rikissjods
Rikisvixill 16.08.2023 .........cccceeevviiiiiiieeee e, 197.879 3,1 0 0,0 Endurlan rikissjods
Rikisvixill 18.10.2023 ........coeeeeeeeiiiiiiiiieeeeeeeees 194.976 3,1 0 0,0 Endurlan rikissjods
Rikisvixill 29.11.2023 ........ccoeeeeeeiiiiiiiieeeeeeeees 193.055 3,1 0 0,0 Endurlan rikissjods
Rikisb. 8% 12.06.2025 ..........ccccevveiivieeeniieeenns 10 0,0 11 0,0 Endurlan rikissjods
Rikisb. 2,5% 15.04.2024 ........ccccocveiiiuieeeniiieeenns 10 0,0 10 0,0 Endurlan rikissjods
Rikisvixill 18.01.2023 ........cceeeeieeiiiiiiiiiieeeeeeees 0 0,0 997.484 12,1 Endurlan rikissjoos
Rikisvixill 15.02.2023 ........ccccceeiiiiiiiieee e 0 0,0 694.691 8,4 Endurlan rikissjods
Rikisb. 1,5% 15.05.2023 ........ccccevveiivieeeniieeenns 0 0,0 396.800 4,8 Endurlan rikissjéds
Rikisvixill 15.03.2023 .......ccveeeieeeiiiiiiiiieeeeeeeees 0 0,0 197.507 2,4 Endurlan rikissjods
Skuldabréf:
islandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) ..... 200.710 3,2 201.682 2,4 Islandsbanki hf.
islandsbanki hf - Breytilegir vxt. 10.05.2027 ..... 201.265 3,2 200.902 2,4 Islandsbanki hf.
Framseljanleg verdbréf og peninga-
markadsbréf, skrad alls ..........oooovvvvvieeeienenninn, 1.928.426 30,6 2.689.087 32,6
Innlan hja lanastofnunum:
Arion banki hf. ....ooooiiiiii 1.573.118 25,0 1.268.510 15,4  Arion banki hf.
Islandsbanki hf. .......ooooeeeeeeeeeeeee e 1.145.654 18,2 1.626.321 19,7 Islandsbanki hf.
Landsbankinn hf. ........ccoooiiiiiiiiii e, 1.036.905 16,5 1.055.777 12,8 Landsbankinn hf.
Kvika banki hf. .......cooooiiiiiiii e, 608.964 9,7 451.565 5,5 Kvika banki hf.
Innlan hja lanastofnunum alls ..................c...e. 4.364.641 69,3 4.402.173 53,4
Fjarfestingar alls ........ccccccoeiiiiiiiieei e 6.293.067 99,9 7.091.260 86,1
Innlan hjé lanastofnunum .............ccceeiiiiennnen. 1.137 0,0 547 0,0
ABrar €IgNIT ...cvveeieee e 3.531 0,1 1.146.867 13,9
Eigniralls ......coooiiiiiiiiee e 6.297.735 100,0 8.238.674 100,0
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Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fiarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
30.6.2023 % 31.12.2022 % Lagmark Hamark
Innlan fjarmalafyrirtaekja .........ccccccovvvviieeeeeein, 4.364.641 69,4 4.402.173 62,1 40 100

Vixlar, skuldabréf og adrar skulda-

vidurkenningar utgefnar af fjarmala-

FYAMEEKIUM <. 401.975 6,4 402.584 5,7 0 50
Vixlar, skuldabréf og adrar skulda-

vidurkenningar utgefnar af eda med

abyrgd islenska rikisins ..........cccccoeiieviinennnen. 1.526.451 24,3 2.286.503 32,2 0 60
Skuldabréf og adrar skuldavidurkenningar

utgefnar af sveitarfélogum .........c.ccccceeevieeennnee 0 0,0 0 0,0 0 30
Endurhverf vidskipti med fjarmala-

gerninga (sbr, fjarfestingastefnu) ..........cc......... 0 0,0 0 0,0 0 50
Heildarverdmaeeti fjarfestinga ...........cccceecvveeenne 6.293.067 100,0 7.091.260 100,0

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala

2023 2023

RIKISD. 1,500 15.05.2023 .....oeeiiiiiiiiiiiit ettt ettt e e e e e bbbt e e e e e e s a b b et e e e e e e aah b ettt e e e e e ab e et e e e e e e nnbe et eeeeaannnnree 522.451 ( 462.678)
Rikisvixill 16.08.2023 197.238 0
Rikisvixill 18.10.2023 194.098 0
Rikisvixill 19.07.2023 542.100 0
Rikisvixill 20.09.2023 389.536 0
Rikisvixill 21.06.2023 393.764 0
Rikisvixill 29.11.2023 192.388 0

2431575 ( 462.678)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir utgefendum og liftima.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi (dagar)

30.6.2023 % 31.12.2022 % 30.6.2023 31.12.2022
INNIAN ..o 4.364.641 69,4 4.402.173 62,1 91 33
Rikisvixlar og rikisskuldabréf ............c.cccccceenee 1.526.451 24,3 2.286.503 32,2 67 52
Seértryggd skuldabréf ..........ccccoviiiiininiee 401.975 6,4 402.584 5,7 172 942
Fjarfestingar alls ..........ccoceevviieiiniieceee 6.293.067 100,0 7.091.260 100,0 90 91
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Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2023 31.12.2022 Breyting heildareign
ArON DANKI N, oo 1.573.118 1.268.510 304.608 4,8%
[SIANASDANKI N, ...ttt st 1.145.654 1.626.321 (  480.667) ( 7,6%)
Landshankinm .........uuiiiiii e 1.036.905 1.055.777 ( 18.872) ( 0,3%)
KViKa banki hf. ... 608.964 451.565 157.399 2,5%
RIKISVIXIll 19.07.2023 ......eeiiiiiiee ettt e et 547.963 0,0 547.963 8,7%
RIKiSVIXIll 20.09.2023 ......ooiiiiiiiieiiiie et 392.559 0,0 392.559 6,2%
[slandsbanki hf - Breytilegir vxt. 10.05.2027 ........c..cccoeveveireereerereeeereeeennns 201.265 200.902 363 0,0%
Islandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) ..........ccceveverreveereeeerereneneenenennns 200.710 201.682 ( 972) ( 0,0%)
RIKISVIXIll 16.08.2023 .......oiiiiiiiieiiiieeeieee et eiee e eee e teee et e e s e e neaeeeeaes 197.879 0,0 197.879 3,1%
RIKISVIXIll 18.10.2023 ......eeiiiiiiie ettt e et e e s e e nraeeeeae 194.976 0,0 194.976 3,1%
Staerstu €ignir (10) ..o e e e e anee 6.099.993  4.804.757 1.295.236 20,6%
YYo= U= 1o 1 PRSPPI 197.742  3.433.917 ( 3.236.175) ( 51,4%)
[ (=11 To FoT =T o o 1T PSRRI 6.297.735  8.238.674 ( 1.940.939) ( 30,8%)
6. Hrein eign og gengi.
30.6.2023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Bokfaert veromeaeti hlutdeildarskirteina ...........ccceevveeiiiiiiiiiie e, 6.282.313 8.216.578 11.289.970 8.769.251
Kaupgengi hlutdeildarskirt€ing ...........cccooevveiiiieie e 160,07 154,81 148,89 147,55
7. Avoxtun.
2023 2022 2021 2020
NAFNAVOXEUN oottt s et b bbbt b b 3,40% 3,97% 0,91% 1,72%
RAUNAVOXEUN ...ttt s s ettt ettt n s e ( 1,80%) ( 4,91%) (3,76%) ( 1,71%)
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STEFNIR

Stefnir - Skuldabréfaval hs.

Arshlutareikningur 30. juni 2023

Stefnir - Skuldabréfaval hs.
Borgartdni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 5631213-9980



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2023

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2023 2022
Skyr.
Tekjur: 3-8
WEXEIT etttk et Rt bbbt R ettt e bt nh e an et nne et 491.772 251.063
RV =T 0o ] o < (U PR PP 689.681 934.759
Vextir af inNIAnum [ANASTOfNANEG ..........oceiiiiii e 7.620 7.785
Tekjur samtals 1.189.073 1.193.607
Gjold:
UMSYSIUPOKNUN FEKSTrAraBilal ........ooiueieeiiiiie ettt et e e e et eeenes 9 101.177 126.016
ABIAT POKNANIT ...ttt et e et e e n e e st e e e et e e e nnre e e s nnree s 1.510 1.246
V4T LS o] = 10 1] 1 =T 18 | RSP 51 49
ONNUF GJOI0 0F KOSINABUI ......coviviriiiiiiiieeiectiiete ettt ettt sa st ssess st e se b s aseenens 13.005 14.450
Gjold samtals 115.743 141.761
Hreinar tekjur 0g (GJO1A) ..ot 1.073.330 1.051.846
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESHINGUIM .........iiiiiii e ( 723.984) ( 822.219)
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUIM .........c.ccoeviviiieieceeeeee e 189.287 ( 108.479)
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirt@iNi ......oocvvii i 538.633 121.148
Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarsKirteINT .........coiiiii e 226.984 3.932.859
INnleyst NIULAEIldArsKIrtEINI .........cuuiiiieiiee i ree e e ( 3.552.389) ( 3.606.167)
Fjarmoégnunarhreyfingar samtals ( 3.325.405) 326.692
HEEKKUN (IEBKKUNY ..ttt e e e e et e e e e e et e et e e e e e e annebeeeas ( 2.786.772) 447.840
Hlutdeildarskirteini i ArSDYIUN .........ooueiiiiiie et e e eee e e e eaeeeenes 21.933.005 24.674.150
Hlutdeildarskirteini i 1ok timabilSiNS .........ccoiiiiiiiiie e e 19.146.233 25.121.990
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Efnahagsreikningur 30. juni 2023

Eignir:

Fjarfestingar:

RV =T ] 1= ST

PeningamarkadSgerNINGAr .........uvviiieiiiiiiiee e e e e e e e e e e e s e s e e e e e s e aanrraeeaeeaaanes

101 o LT o T ] (= T PRSP

INNIAN hjA TANASTOfNUNUIM ..ottt e e s nneeee s
Fjarfestingar samtals

Adrar eignir:

INNIAN hjA TANASTOfNUNUIM L..ooiiii et e e nnaeee s
F Yo 1= LR =TTo ] 1 SO PP PP PR PPPPRPPIN
Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Skuldir:
Y U] (o Y Lol (=1 ] 1= = Lo I - PRSP PPRRPN
10| (o IV o Y £ 111 =] - Vo PRI

Adrar skuldir

Hrein eign 1 10K tiMabilSins .....cooiiiiiiie e
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ..ooooveeeiiiii e
Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSINS ..........c.cooiiiiiiiiii e
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Skyr.

10

11
12

13

30.6.2023 31.12.2022
18.535.685 21.347.177
194.272 0
233.501 220.872
278.193 401.182
19.241.651 21.969.231
400 826

9.914 27.579
10.314 28.405
19.251.965 21.997.636
17.442 20.536

49 41

88.241 44.054
105.732 64.631
19.146.233 21.933.005
122.196,23 143.710,70
156,68 152,62

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi

30.6.2023 % 31.12.2022 %
Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsskjol,
skrad:
Utgefid af eda i 4byrgd sveitarfélaga:
Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 ............. 456.604 2,4 608.402 2,8 Lanasjodur sveitarfélaga ohf.
Reykjavikurborg 2,5% 21.10.2032 .........ccccvvevriveeennnne 443.524 2,3 506.353 2,3 Reykjavikurborg
Reykjavikurborg 3,0 % 11.05.2024 ........ccccevverurnnnne 309.194 1,6 308.187 1,4 Reykjavikurborg
Reykjavikurborg 2,385% 21.10.2048 .........ccccevvveeens 209.012 11 212.872 1,0 Reykjavikurborg
Reykjavikurborg 4,5% 21.8.2040 ........cccceeveeeieeienans 121.408 0,6 122.872 0,6 Reykjavikurborg
Lanasjodur sveitarfélaga 1,5% 04.04.2040 ............... 93.153 0,5 93.518 0,4 Léanasjodur sveitarfélaga ohf.
Reykjavikurborg 6,72% 26.3.2035 ........cccccevververnnnne 90.580 0,5 99.681 0,5 Reykjavikurborg
Lanasjodur sveitarfélaga 4% 28.08.2029 .................. 59.160 0,3 59.072 0,3 Léanasjodur sveitarfélaga ohf.
Kopav 3,26% 04.08.2040 ........ccceevureneraienaieeseeenien 56.053 0,3 55.122 0,3 Kobpavogsbeer
Skuldabréf:
islandsbanki 2,5% 16.09.2027(16.09.2030) .............. 1414371 7,3 1.347.247 6,1 Islandsbanki hf.
Landsbanki islands 3% 4.10.2028(>2031) ................ 862.253 4,5 1.226.930 5,6 Landsbankinn hf.
Landsbanki [slands 3,44% 17.09.2025 (2028) .......... 792.321 4,1 915.695 4,2 Landsbankinn hf.
Landsbankinn hf. 1,5% 20.11.2026 (20.11.2029) ..... 790.508 4,1 758.353 3,4 Landsbankinn hf.
Islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (>2029) ..................... 748.181 3,9 737.235 3,4 islandsbanki hf.
Arion banki Covered Bonds 6,0% 12.04.2024 .......... 653.745 3,4 899.550 4,1  Arion banki hf.
Arion banki Covered Bonds 2,0% 15.10.2026 .......... 648.315 34 841.729 3,8 Arion banki hf.
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 ............. 501.489 2,6 526.839 2,4 Orkuveita Reykjavikur
Arion banki Covered Bonds 3,50%
16.12.2029 (2032) .eeoiveeieeieenieenie e 467.270 2,4 513.335 2,3 Arion banki hf.
Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 ........ 464.112 2,4 452.328 2,1 Arion banki hf.
Reitir fasteignafélag 2,5% 15.05.2029 ...........ccccecueee. 459.658 2,4 458.201 2,1 Reitir fasteignafélag hf.
Reginn hf 2,477% 20.08.2050 ..........cccocevrvivieeiiiiennns 415.239 2,2 413.685 1,9 Reginn hf.
Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 .......... 378.974 2,0 703.085 3,2 Arion banki hf.
Orkuveita Reykjavikur hf. 2,8 % 23.10.2023 ............. 353.889 1.8 349.433 1,6 Orkuveita Reykjavikur
islandsbanki hf 3,5% 26.11.2025 ........c.ccccecvrrvrvennn. 337.238 1,8 338.656 1,5 islandsbanki hf.
Reitir fasteignafélag 1,4% 15.05.2027 .........ccccveeeee. 326.242 1,7 322.981 1,5 Reitir fasteignafélag hf.
islandsbanki hf - Breytilegir vxt. 10.05.2027 .............. 322.024 1,7 321.443 1,5 islandsbanki hf.
Arion banki 4,95% 15.12.2033 ........ccccoveveeeeeeeiieeenn. 321.318 1,7 302.834 1,4 Arion banki hf.
Reitir fasteignafélag 2,3% 15.05.2032 ...........ccceeenneee. 307.497 1,6 304.238 1,4 Reitir fasteignafélag hf.
Landsbanki islands 3,85% 11.12.2029 ...................... 305.426 1,6 298.356 1,4 Landsbankinn hf.
Arion banki hf - VAR BD 20.10.2024 ...........cccocoueu.... 285.221 15 284.149 1,3 Arion banki hf.
Orkuveita Reykjavikur hf.3,1% 9.5.2046 .................... 274.704 14 290.599 1,3 Orkuveita Reykjavikur
Islandsbanki 3,45% 7.3.2024 (>2027) .......cccceevere... 264.318 1,4 547.485 2,5 lIslandsbanki hf.
islandsbanki 2,2% 11.8.2028 (>2031) .........coceevevnee. 259.255 1,3 307.133 1,4 islandsbanki hf.
ARION BANKI 4,70% 22.12.2026 ......cccceeeeeeeeeeeeennnnn. 212.819 1,1 215.152 1,0 Arion banki hf.
Kvika banki hf.Floting 16.12.2024 ..........c.cccccevevveennens 201.016 1,0 200.735 0,9 Kvika banki hf.
Reitir fasteignafélag 1,145% 15.05.2028 ................... 196.124 1,0 194.187 0,9 Reitir fasteignafélag hf.
Kvika banki hf 1,00 BD 2027 0525 ........cccceevveeveennnne. 188.771 1,0 187.517 0,9 Kvika banki hf.
Arion banki Covered Bonds 5,5% 12.10.2027 .......... 186.306 1,0 324.709 1,5 Arion banki hf.
ICESEA 5,65% 21.06.2025 ......coovvveviieeiieciee e 178.330 0,9 181.567 0,8 Iceland Seafood Internat. hf.
Reginn hf 2,5% 28.01.2030 .......cccveveveveierieieeennnes 168.409 0,9 167.600 0,8 Reginn hf.
Reginn hf 3,6% 25.09.2048 ........ccccovvvreiiiieeniieee e 166.939 0,9 166.669 0,8 Reginn hf.
Eik fasteignafélag hf.2,712% 05.07.2026 .................. 160.143 0,8 156.840 0,7 Eik fasteignafélag hf.
islandsbanki 4,95% 17.04.2033 .......c..ccceevevevereeenennns 152.034 0,8 142911 0,6 Islandsbanki hf.
Arion banki 3,875 04.01.2030 .......ccccevvieerrenernenninns 149.096 0,8 143.497 0,7  Arion banki hf.
Reginn hf 1,25% 28.06.2027 .......ccccevvvveeiiieieinieeeene 140.297 0,7 138.836 0,6 Reginn hf.
Alma ibudafélag hf, 1,15% 10.12.2027 ........c.cocurne.e. 139.220 0,7 132.880 0,6 Alma ibudafélag hf.
Landsbankinn hf. 3% 15.11.2024 (2027) .....cccccccuenen. 136.580 0,7 489.797 2,2 Landsbankinn hf.
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Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni, frh.

Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsskjél,
skréad, frh.:

Skuldabréf, frh.:

Reitir fasteignafélag 3,75% 15.11.2024 .....................
Ljosleidarinn 1,5 % 01.06.2041
BRIM 4,67% 22.10.2026 ........uuuvmmmmniiiniiiiiiiiiiiiiiiiiinnnns
Reginn hf 1,2% 28.04.2029 ........cccccevvveeviieee e
Landsbanki [slands 4,95% 23.03.2033 ............c.........
Reginn hf 9,735% 10.07.2025 .........ccccoeeevvveeeiiieeens
Kvika banki hf.Floting 01.12.2025 .........cccoccvveiivieens
Utgerdarfélag Reykjavikur 2,5% 15.11.2028 .............
Reitir fasteignafélag 7,37% 15.05.2024 .....................
Utgerdarfélag Reykjavikur 5,3% 15.11.2024 .............
Eik fasteignafélag hf.1,445% 10.03.2027 ..................
Hagar hf. 2,8% 02.10.2029 ........cccoeeiviivieeiinreesieeeens
Islandsbanki 3,0 % 30.5.2030 (>2033) .......cc.ccceuvese
RARIK 0ohf.3,077% 01.10.2025 ........ccoocevvvveeeirieeenn
Landsbanki Islands 4,6% 20.09.2027 ........ccccccecvueeenns
Orkuveita Reykjavikur hf. 2,6 % 18.02.2055 .............
Arion banki 9,25% 15.12.2033 ......cccceeiiieeeiiieeeeien.
Siminn hf REIBOR 1M+1,3% 30.06.2026 .................
Orkuveita Reykjavikur hf. 4,5 % 18.02.2042 ............
HS veitur hf 2,98% 31.01.2038 .......ccccveveereereraeenienns
Orkuveita Reykjavikur hf.3,1% 9.5.2024 ....................
Vatryggingafélag islands hf. 01.03.2046 ...................
Tryggingamidstodinn hf 15.05.2045 .........ccccccvvvennenne
Lykill Fjarmégnun hf breytilegir vxt 16.10.2023 .........
islandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) ..............
Reitir fasteignafélag 3,05% 15.05.2023 ..........cccceeunee
Annagd:

Hagar 0% 28.09.2023 .........oovvieiiiiiiiieree e eiiieeee e
Hagar 0% 14.12.2023 ......ccooveeeeiiiiiieeeee e
Alma ibudafélag hf. Vixill 15.09.2023 ............ccccvveennee
Framseljanleg verdbréf og peninga-

markadsbréf, Skrad alls ...........cccoeevveeeeeiiiiiiiieeeeeees
Onnur framseljanleg verdbréf:

Kvika - Fjarskiptainnvidir 3,05% 13.12.2029 ..............
SIL VAR BD 20.02.2028 ......ocoovveeeeieeereee e
SIL VAR BD 20.12.2029 .......ccvvnrereeenennen.

Onnur framseljanleg verdbréf alls
Onnur hlutdeildarskirteini:
STLRS. (e

Onnur hlutdeildarskirteini alls ........cccveeevveeeeveeeiseeeennn.
Innlan hja lanastofnunum:
Arionbanki hf. ...

Innlan hja lanastofnunum alls ...........cccooeveiiieiieeninenns

Fjarfestingar alls .........cccoooiiiiiiiiniee e
Innlan hjé l[anastofnunum ...
P X6 1= =T o | o1 R

Eignir @llS ....oooiiviieiiiie e
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Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
30.6.2023 % 31.12.2022 %
132.153 0,7 167.824 0,8
129.117 0,7 130.512 0,6
125.326 0,7 127.709 0,6
115.343 0,6 114.129 0,5
107.747 0,6 0,0
101.477 0,5 0,0
100.976 0,5 100.705 0,5

99.526 0,5 98.515 0,4
98.669 0,5 101.262 0,5
95.183 0,5 95.101 0,4
84.884 0,4 82.901 0,4
84.523 0,4 82.989 0,4
81.746 0,4 79.423 0,4
79.047 0,4 82.352 0,4
73.515 0,4 329.746 15
64.173 0,3 160.864 0,7
60.300 0,3 61.114 0,3
60.014 0,3 0,0
49.491 0,3 51.356 0,2
42.237 0,2 41.398 0,2
31.282 0,2 44.525 0,2
28.508 0,1 26.961 0,1
27.520 0,1 26.117 0,1
16.800 0,1 41.094 0,2
0 0,0 403.364 1,8
0 0,0 153.356 0,7
97.694 0,5 0 0,0
57.431 0,3 0 0,0
39.147 0,2 0 0,0
18.252.169 94,8 20.973.812 95,3
224.082 1,2 215.043 1,0
163.066 0,8 158.322 0,7
90.640 0,5 0 0,0
477.788 2,5 373.365 1,7
233.501 1,2 220.872 1,0
233.501 1,2 220.872 1,0
278.193 1,4 401.182 1,8
278.193 1,4 401.182 1,8
19.241.651 99,9 21.969.231 99,9
400 0,0 826 0,0
9.914 0,1 27.579 0,1
19.251.965 100,0 21.997.636 100,0
138

Utgefandi

Reitir fasteignafélag hf.
Ljosleidarinn ehf.

Iceland Seafood Internat. hf.
Reginn hf.

Landsbankinn hf.

Reginn hf.

Kvika banki hf.
Utgerdarfélag Reykjavikur hf.
Reitir fasteignafélag hf.
Utgerdarfélag Reykjavikur hf.
Eik fasteignafélag hf.

Hagar hf.

{slandsbanki hf.

Rarik ohf.

Landsbankinn hf.

Orkuveita Reykjavikur

Arion banki hf.

Siminn hf.

Orkuveita Reykjavikur

HS Veitur hf.

Orkuveita Reykjavikur
Vatryggingafélag islands hf.
Kvika banki hf.

Kvika banki hf.

islandsbanki hf.

Reitir fasteignafélag hf.

Hagar hf.
Hagar hf.
Alma ibudafélag hf.

Kvika - Fjarskiptainnvidir hs.
SiL hs.
SiL 2 hs.

ST1 hs.

Arion banki hf.

Fjarheedir eru i pasundum kréna



Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
30.6.2023 % 31.12.2022 % Lagmark Hamark

Sértryggd skuldabréf utgefin skv. l6gum
L2/2008 ..ottt 8.543.794 44.4 11.198.587 51,0 0 80
Eignavarin skuldabréf sbr. 3. mgr. 4. gr. .....cccccceveen. 0 0,0 0 0,0 0 50
Skuldabréf a fyrirtaeki par sem tryggingar
liggja ad baki ........cccoeceiiiiiii e 3.253.176 16,9 3.331.726 15,2 0 50
Skuldabréf og vixlar Gtgefnir af eda med abyrgd
islenska riKiSiNS ........c.ccooiirieiiienec e 0 0,0 0 0,0 0 50
Skuldabréf sveitarfélaga og Lanasj6ds
SVEIArfEIAgA ..vvvevvvie e 1.838.689 9,6 2.066.079 9,4 0 35
Innlan eda vixlar fjarmalafyrirtaekja ..........ccccovvveneene 278.193 1,4 401.182 18 0 60
Skuldabréf fyrirtaekja ........ccccovvvvveiiivire e 2.168.331 11,3 2.263.760 10,3 0 25
Onnur skuldabréf fiarmalafyrirteekja ........coocoeeeveerines 2.421.962 12,6 2.275.626 10,4 0 50
Sérheefdir sjéoir sem fjarfesta i skuldabréfum
eda 60rum skuldavidurkenningum ...........cccceeeeernens 233.501 1,2 220.872 1,0 0 10
Onnur skuldabréf og ViXlar ..........c.ccceveveevieevieeveeenne. 504.005 2,6 211.399 1,0 0 15
Heildarverdmeeti fjarfestinga ........ccccoeveveeineenennene. 19.241.651 100,0 21.969.231 100,0
3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppsofnud Uppso6fnud

kaup sala
2023 2023

Alma ibudafélag hf. 0,006 28.06.2023 .........ccueiuiriiriieieeie ettt ettt e nb et b et 39.353 0
Alma ibtdafélag hf. ViXill 15.09.2023 .........oeeiiiiieeiiiiee it e s e e s e e s e e s e e e sstaee e s rtaeeessaeeessaeeessseeeaseeeeasreeesnneens 38.930 0
Arion banki Covered Bonds 2,09 15.10.2026 .........c.cceeriueeiiieiieeiee ettt 0 ( 223.898)
Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 .....ccccciiiiiiieeiiiee e st e e siee e e st e e s ste e e s snte e e s nsteeeesnae e e anateeesnnaeeeannaneeanee 0 ( 350.702)
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2029 (2032) ......ceeriiiiiiiirierrierree sttt 0 ( 58.352)
Arion banki Covered Bonds 5,5% 12.10.2027 .....cccccuieiiieeeeiieeeeiieeeesieeeesteeessseeesssseeesssseeesssseeesssseeesssseeesnnseeesnne 265.314 ( 387.785)
Arion banki Covered Bonds 6,09 12.04.2024 .........coceoieeiiieeieeree sttt 0 ( 240.041)
L 2T = 0 S 0 7 SRR 57.250 0
Hagar 0% 28.09.2023 ... ... ittt ettt e e ettt e e e e e bttt e e e e e o h e et e e e e e b e ettt e e e e e e e et e e e e e e b e r et e e e e e nnrrr e es 95.657 0
[slandsbanki 2,29 11.8.2028 (32031) .......ccccoveveeeeeeeeeeeeee et et et e et et et ee et et et esee et et eeeeee et s et et s st enen st s en et erenenanenenarenanan e 100.876 ( 129.590)
islandsbanki 2,5% 16.09.2027(16.09.2030) ..........c.cceeuirireierereretetetete et ettt ettt 386.899 ( 112.889)
[S1aNAShaNKi 3,45% 7.3.2024 (S2027) ....cucueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeees st ses et es sttt s et s et st sttt et sttt e et ettt e sttt ean s 0 ( 296.788)
islandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) ............ccccevevevererererirereietetetesetet ettt ettt ettt ettt 0 ( 404.469)
Landsbanki iS1ands 3% 4.10.2028(32031) ......cccveveveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeesesesesesesesesesesesesesesesesesesesasasenenesenesanenananenenan e 0 ( 407.333)
Landsbanki islands 3,44% 17.09.2025 (2028) ........ccccevvererrireiresressssessesessessessessssssssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssnes 54.921 (  180.132)
Landsbanki IS1ands 4,6% 20.09.2027 ........coceueeeeeeeereeeeesesssssesssssesssssssssesssesesssesesesasesasesasesesesasasasasasassas 0 ( 248.532)
Landsbanki islands 4,95% 23.03.2033 100.000 0
Landsbankinn hf. 3% 15.11.2024 (2027) ....ccuteiueaieeeitieatee et e ettt ete et e s aeeesteeeate e e bt e ssbeeaseeesseeeaaeeanbeesneeesseeenneeans 0 ( 382.471)
Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 ........coiiiitiiiiiieieeie ettt sb et nae s 2.760 ( 150.308)
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 9% 02.09.2034 ........ooiiiiieeiiee ittt tee e e ettt et e eteesateesaeeesbeeebeeanseesmseesnneanaeean 0 ( 17.951)
Orkuveita Reykjavikur hf. 2,6 9% 18.02.2055 ........ccteiiiiiiiiiieie sttt ettt sttt se e bt enesbe et ene e e nbeen 0 ( 87.841)
Reginn hf 9,735%6 10.07.2025 ........ooiiiiiiii ettt ettt et ettt e ettt e bt e asbeesabeeaaee e bt e anbeeaabeesseeeaaeeanbeeanbeesabeesaneenneeanne 100.000 0
Reitir fasteignafélag 3,05% 15.05.2023 ........ccoiieitiiieitieiiiee ittt sttt sb et b ettt b ettt b et e e bt et e naeen 0 ( 154.004)
ReykjaviKurborg 2,5%0 21.10.2032 ......cccuiiiuieeiee ittt et e st et e e te e et e e ea b e e eae e e ahe e e beean b e e eae e nhe e e beeenbeeenbeennreeneas 0 ( 53.087)
SIL VAR BD 20.12.2029 .....oovvivieeeeeeteteeeeetetee et te s e sae e s st et se s st atete s se et eteae e stetess s st et ese e se st et eeses et et ean et et ern et etens 90.571 0
Siminn hf REIBOR 1IM+1,3% 30.06.2026 .........ceiitiiiiieitiiaitieaieeatee sttt esiee e teeateesaeeesseeasseeaeeesmseesseeesseeaaseesseesnseens 60.000 0

1.392.531 ( 3.886.173)
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Sundurlidanir, frh.

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir flokkum fjarfestinga og liftima.

Sj6durinn fjarfestir i skuldabréfum og vixlum Gtgefnum m.a. af opinberum adilum, fyrirteekjum og fjarmalastofnunum. Medalliftimi skuldabréfa

sjodsins var 3,7 ar i lok juni 2023.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
30.6.2023 % 31.12.2022 % 30.6.2023 31.12.2022
Sértyggo skuldabréf ... 8.543.795 44.4 11.198.587 51,0 3,26 3,43
Skuldabréf med tryggingum .........ccccoceeviiiee e 2.372.081 12,3 2.564.162 11,7 4,61 4,61
Skuldabréf sveitarfélaga ..........ccooervrieiieniniciiee 1.355.955 7,0 1.577.745 7,2 2,04 4,46
Skuldabréf fyrirtaekja ........cceovvvvveiiiire e 944.846 4,9 917.047 4,2 5,02 5,63
VixXIar fyrirt@ekja .......oooeeveeeiienie e 194.272 1,0 0 0,0 0,29 -
Graen skuldabréf ... 3.500.500 18,2 3.526.965 16,1 4,06 5,69
INNIAN L 278.193 1,4 401.182 18 - -
Onnur skuldabréf ..o 1.818.508 9,5 1.562.671 7.1 6,33 6,66
SkuldabréfasjOoir ........ccocvereieieriiee e 233.501 1,2 220.872 1,0 - -
Fjarfestingar alls ........c.cccveviiee e 19.241.651 100,0 21.969.231 100,0
5. Yfirlit yfir staerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2023 31.12.2022 Breyting heildareign
[slandsbanki 2,5% 16.09.2027(16.09.2030) .......cccccereeerruerereereeerereereeeiereeenesenens 1.414.368 1.347.246 67.122 0,3%
Landsbanki islands 3% 4.10.2028(>2031) ......c.ccoveveveveveeerererereeerereserenesesesenenennn, 862.253 1.226.930 ( 364.677) ( 1,9%)
Landsbanki islands 3,44% 17.09.2025 (2028) ........c.ccccevevererererererererereresesessrennn, 792.321 915.695 (  123.374) ( 0,6%)
Landsbankinn hf. 1,5% 20.11.2026 (20.11.2029) ......cccevvueeieieieeeieenieesieenieeenne 790.508 758.353 32.155 0,2%
islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (32029) .......ccceereeeeeerereeeeeeiereeeeeeeres e ene s 748.181 737.235 10.946 0,1%
Arion banki Covered Bonds 6,0% 12.04.2024 .........ccccecvueeeiieieeesieeeesieee e 653.745 899.550 (  245.805) ( 1,3%)
Arion banki Covered Bonds 2,0% 15.10.2026 ........cccceeiiueeeiniieeeiniieeaniieee e 648.315 841.729 (  193.414) ( 1,0%)
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 .......cccveeviiire e e 501.489 526.839 ( 25.350) ( 0,1%)
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2029 (2032) ......ccceevverieiieresieenienenees 467.270 513.335 ( 46.065) ( 0,2%)
Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 ..........ccooooeiiiiiiiiiiiiiii 464.112 452.328 11.784 0,1%
5= ST 6 (U =TT T 0 ) R 7.342.562 8.219.240 ( 876.678) ( 4,6%)
P Yo 1= L= o | o1 SRR 11.909.403 13.778.396 ( 1.868.993) ( 9,7%)
[ (=10 EoT =T oo ST 19.251.965 21.997.636 ( 2.745.671) ( 14,3%)
6. Hrein eign og gengi.
30.6.2023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Bokfeert veromaeti hlutdeildarskirteina ............ccvevvieiieiiie i 19.146.233 21.933.005 24.674.150 16.550.743
Kaupgengi hlutdeildarskirteing ............coooeiiiiriiiii e 156,68 152,62 153,03 145,26
7. Avoxtun.
2023 2022 2021 2020
NBFNAVOXIUN .o e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e ee e e eeeeeeeerreeeaaaa 2,66% ( 0,27%) 5,35% 7,98%
RAUNAVOXEUN e ( 2,50%) ( 8,78%) 0,48% 4,34%
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@ STEFNIR

Stefnir - Sparifjarsjodur hs.

Arshlutareikningur 30. juni 2023

Stefnir - Sparifjarsjodur hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 520617-9810



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
a timabilinu januar - juni 2023

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2023 2022
Skyr.
Tekjur 3-8
RV 1| PPV RTUUROPRO 207.783 77.691
V=] o] o= (0| ST P PP PO PP UPRUPPOPPPTON 0 8.622
Vextir af inNIAnUuM TANASTOfNANEA .......coiiiii e 544.319 133.302
Tekjur samtals 752.102 219.615
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIAraBIa ......vvieieieiee ittt 9 36.230 23.299
YYo= L o To ] q g T L | USRS 263 251
YL T oTo Y =] (o] o= (1| T T TP PP PP PRSP PPPPR PR 975 178
RV Lo LS (o] = 10 1] 1 =T 1 | PO 20 20
ONNUF G010 0F KOSINABUI ......cveiviiieieiteiete ettt sttt sttt sttt st et e b s e be s ete s b e s tesbe e eresbenesans 3.329 2.787
Gjold samtals 40.817 26.535
Hreinar teKJUN (GJO1A) ...eeeeeieii et e e e ettt e e e s et e e e e e e e naenee s 711.285 193.080
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESHINGUIM ..........ii e 2793 ( 17.546)
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUIM .........c.cooeviiiieeieeeceeee e ( 31.507) 9.365
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteiNT ......oooeiiiiiiie e 682.571 184.899
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld NUtAEIAISKITTEINT ....cueieiiieieie ettt et e nbe et e e nnns 25.810.872 23.022.830
INNleyst NIULAEIAAISKITTEINT .......o.eeiieiiiie et ee e e ( 28.454.411) ( 21.191.432)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals (  2.643.539) 1.831.398
HEBKKUN .ttt ettt bt e et e b bt e s h bt e e bt e e be e e bt e e be e et e e enbeennne e e ( 1.960.968) 2.016.297
HlutdeildarsKirteini I ArsDYIJUN .....ooo e 19.888.317 10.750.929
Hlutdeildarskirteini i lok timabilSiNS .....c..oooiiiiiii e 17.927.349 12.767.226
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Efnahagsreikningur 30. juni 2023

30.6.2023 31.12.2022
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
V2= o] o =] T P ST TP OP PP PPRTPPRRN 3.691.562 4.411.257
PeningamarkadSgErMINGA ...........veiiiiiiiiiiiie e e e e e e e e e e e s st e e e e e e e e st beereaeeeasnaereeeeeeas 3.713.061 5.272.802
INNIAN WjA TANASTOTNMUNUIM ... e et e e e et e e e st e e e entaeeesnnneeeanneeeean 10.769.386 10.057.326
Fjarfestingar samtals 10 18.174.009 19.741.385
Adrar eignir:
INNIAN hJA TANASTOTNUNUIM ..o e et e s eas 11 1.130 363
YYo= L= (o ] 1| PSPPSR 12 17.906 194.912
Adrar eignir samtals 19.036 195.275
Eignir samtals 18.193.045 19.936.660
Skuldir
SKUIA VID FEKSIIAIAGIIA ... eeeitiiie ittt et b e e e e s b e e st e e e s e e e 5.779 6.215
10| (o IV o Y0 £ 111 =] - Vo [ U 178 218
F e ] =T (0 | o L PSRRI 13 259.737 41.910
Skuldir samtals 265.694 48.343
Hrein eign 110K tiMabilSiNS ....cooiiiiiiieee e 17.927.349 19.888.317
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ....oooveeieiiiiee e 144.813,19 166.011,64
Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSINS .........ccuviiiiiii e 123,80 119,80
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsbréf, skrad:

Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:
Rikisvixill 19.07.2023 ........ccccooeeiiiiiecniecieenne
Rikisvixill 20.09.2023 ..........cccoeviiiiiieriec e
Rikisb. 2,5% 15.04.2024 .........ccccocvveniiiniieniennn,
Rikisvixill 16.08.2023 ........cccoeiuieeeriieeiiiee e
Rikisvixill 18.10.2023 ........ccceeviieeeiiiieeiiee e
Rikisvixill 29.11.2023 .......cccccoviieeeiiieereee e
Rikisvixill 18.01.2023 ........ccceviieeeiiieeiiee e
Rikisb. 1,5% 15.05.2023 .........ccccoovveneinniieenieennen
Rikisvixill 15.02.2023 .......ccccoviieieiiieereee e
Rikisvixill 19.04.2023 ........cccooiieeeiiieeiiee e
Rikisvixill 15.03.2023 ......cccceeviiieeeiiieeciee e
Skuldabréf:

Arion banki hf - VAR BD 20.10.2024 ...................
islandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) ........
islandsbanki hf - Breytilegir vxt. 10.05.2027 ........
Landsbanki islands 5,0% 23.11.2023 (2026) ......
Kvika banki hf.Floting 16.12.2024 .............cceee...
Reitir fasteignafélag 7,37% 15.05.2024 ...............
Kvika banki hf.Floting 01.12.2025 ...........cccccvveenne
Alma ibudafélag hf. 7,0% 15.04.2024 ..................
Lykill Fjarmdgnun hf breytilegir vxt 16.10.2023 ...
Siminn hf REIBOR 1M+1,3% 30.06.2026 ...........
Annagd:

Alma ibudafélag hf. Vixill 15.09.2023 ..................
Utgerdarfélag Reykjavikur 0% 01.12.2023 ..........
Utgerdarfélag Reykjavikur 0% 01.09.2023 ..........
Hagar 0% 28.09.2023 ......cccceeviuieeeeiiieenieeee e
Hagar 0% 14.12.2023 ......ccceeeviuieeeeiieee e
Iceland Seafood 05.10.2023 ..........ccvvveeeeeiininnnnn.
Iceland Seafood 05.07.2023 .........cccevveveeeeeiinnnnn.
Iceland Seafood 01.09.2023 .........cccvvvveeeeeniiennnnn.
Siminn hf 0% 24.10.2023 ........cccocooeveeiieeeciiee e
Utgerdarfélag Reykjavikur hf. 02.03.2023 ...........
Siminn hf 0% 25.04.2023 ........ccoocoveiiieeesiee e
Alma ibudafélag hf. 0% 28.04.2023 .....................
Alma ibudafélag hf. 0% 28.02.2023 .....................
Siminn hf 0% 30.05.2023 ........ccooccveeiieeeciiee e
Framseljanleg verdbréf og

peningamarkadsbréf, skrad alls ..........cevvvvvevenenes
Innlan hja lanastofnunum:

Landsbankinn hf. ........cccccoiies
Arion banki hf. ...
Kvika banki hf. ...
islandsbanki hf. ..........ccccoooveviiiieeceeee e,
Innlan hja lanastofnunum alls ..............cccoeeinnee.

Fjarfestingar alls ..........ccccooiviiiiiiec e,
Innlan hja lanastofnunum ..........cccoceeeeiiiiiiieneee,
ABrar €IgNIT ....vvviieee e

Eignir alls ....cooooeeie e
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Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
30.6.2023 % 31.12.2022 %
996.297 55 0,0
785.117 4,3 0,0
382.195 2,1 10 0,0
296.818 1,6 0,0
292.464 1,6 0,0
289.582 1,6 0,0

0,0 2.094.719 10,5
0,0 1.414.369 7,1
0,0 1.190.899 6,0
0,0 883.226 4.4
0,0 691.273 3,5
1.018.647 5,6 1.014.819 51
682.414 3,8 504.205 2,5
402.530 2,2 301.353 15
304.176 1,7 197.811 1,0
201.016 1,1 200.735 1,0
197.337 1,1 202.524 1,0
161.562 0,9 161.128 0,8
158.623 0,9 162.259 0,8
103.043 0,6 252.045 1,3
80.019 0,4 0 0,0
156.587 0,9 0 0,0
153.688 0,8 0 0,0
137.801 0,8 0 0,0
136.772 0,8 0 0,0
134.005 0,7 0 0,0
116.395 0,6 0 0,0
99.969 0,5 0 0,0
98.103 0,5 0 0,0
19.463 0,1 0 0,0
0 0,0 177.850 0,9
0 0,0 97.809 0,5
0 0,0 78.069 0,4
0 0,0 39.527 0,2
0 0,0 19.429 0,1
7.404.623 40,7 9.684.059 48,6
2.820.729 15,5 3.808.524 19,1
4.217.724 23,2 3.056.897 15,3
400.360 2,2 678.688 3,4
3.330.573 18,3 2.513.217 12,6
10.769.386 59,2 10.057.326 50,4
18.174.009 99,9 19.741.385 99,0
1.130 0,0 363 0,0
17.906 0,1 194.912 1,0
18.193.045 100,0 19.936.660 100,0
144

Utgefandi

Endurlan rikissjoos
Endurlan rikissjoos
Endurlan rikissjoos
Endurlan rikissjods
Endurlan rikissjods
Endurlan rikissjods
Endurlan rikissjods
Endurlan rikissjods
Endurlan rikissjods
Endurlan rikissjods
Endurlan rikissjods

Arion banki hf.

islandsbanki hf.
islandsbanki hf.
Landsbankinn hf.
Kvika banki hf.

Reitir fasteignafélag hf.
Kvika banki hf.

Alma ibudafélag hf.

Kvika banki hf.
Siminn hf.

Alma ibudafélag hf.

Utgerdarfélag Reykjavikur hf.
Utgerdarfélag Reykjavikur hf.
Hagar hf.
Hagar hf.
Iceland Seafood Internat. hf.
Iceland Seafood Internat. hf.
Iceland Seafood Internat. hf.
Siminn hf.
Utgerdarfélag Reykjavikur hf.
Siminn hf.

Alma ibudafélag hf.
Alma ibudafélag hf.

Siminn hf.

Landsbankinn hf.

Arion banki hf.

Kvika banki hf.
islandsbanki hf.

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar ~ fjarfest. Fjarfestingar fjarfest.
30.6.2023 % 31.12.2022 %
Innlan fijarmalafyrirteekja .........cccooeovviiivieieeeeeei, 10.769.386 59,3 10.057.326 50,9
Vixlar, skuldabréf og adrar
skuldavidurkenningar utgefnar af
fjarmalafyrirteekjum .........ccocoooiiiii 1.484.267 8,2 1.628.727 8,3
Skuldabréf og adrar skuldavidurkenningar
utgefnar af fjarmalafyrirteekjum skv. 16gum
nr. 11/2008 um sértryggd skuldabréf ................... 1.389.120 7,6 1.003.369 51
Vixlar, skuldabréf og adrar skuldavidur-
kenningar fyrirteekja Gtgefnar af
eda med abyrgd islenska rikisins ...........cccccceevne 3.042.473 16,7 6.274.496 31,8
Skuldabréf og adrar skuldavidurkenningar
utgefnar af sveitarfélogum .........ccccceevvvvieeeninennn. 0 0,0 0 0,0
Vixlar, skuldabréf og adrar
skuldavidurkenningar fyrirteekja ............ccceevrunennn. 1.488.763 8,2 777.468 3,9
Heildarverdmaeti fjarfestinga 18.174.009 100,0 19.741.386 100,0

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Alma ibudafélag hf. 0,0% 28.06.2023
Alma ibudafélag hf. Vixill 15.09.2023
Hagar 0% 14.12.2023
Hagar 0% 22.06.2023
Hagar 0% 28.09.2023
Iceland Seafood 01.09.2023 ............cee.e.
Iceland Seafood 05.07.2023 ............cveeeee

Iceland Seafood 05.10.2023 ........ccoiiiii ittt e
Islandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) ............ccceceueururreeeeeeesesesesesesesesesesesssssesesesesesasesesesesesesessasssesesennas
[slandsbanki hf - Breytilegir vXt. 10.05.2027 ........cccceeueiveeeeereeeeeeeteeeseieeeese e esseeteeseseaess s steseessaeteesseeeeenenns
Landsbanki slands 5,0% 23.11.2023 (2026) .........ccvoveuereeeereriireeeeeeeseeeessteseeseeetesssseseseesssessessessessseseseessseneas
RIKISD. 1,5%0 15.05.2023 ......coittiittieiitieittt ettt ettt et stee st st et bt e bt e ea bt e e s bt e ehb e e s he e e b et e b et e b e b e e nan e en e nnn et
RIKISD. 2,5%0 15.04.2024 ......coiueiiiiiteiie ettt b etttk a et ea bRt bbb n e nae et
RIKISVIXIIl 16.08.2023 .....ccieietiiiiieeti ettt ettt b ettt ettt e e ea bt e s bt e sh bt e e bt e nb et e ket e b e e e b e e e beeenbeeennee e s
RIKISVIXIIl 18.10.2023 .....eoieietititie ettt ettt h ekttt ettt e e sa bt e £ s bt e eh bt e e b bt e b et ekt e e bt e et e e e beenn e e enneenens
RIKISVIXIIl 19.07.2023 ...ttt ettt h ekttt et e e a4 s bt e eh e e e b et e b et ek e e b et et e e e beenn e e enneenan s
RIKISVIXIll 20.09.2023 .....ciiietiiitie ettt ettt ettt e s et e s bt e eh e e e bt e b ekt e b ke e b et ene e e
RIKISVIXIIl 21.06.2023 .....coiiiiiieiiee ettt ettt ekttt ettt e bt e s a4 s bt e ea bt e e b bt e ab et e ekt e e b e e e e e ebeenn bt e enneenans
RIKISVIXIIl 29.11.2023 .....coieiitit ittt h ekt ettt e e bt e e bt e eh bt e e bt e eb et ek et e b e e et e e ebeenn e e enneenens
STMINN N 0% 24.10.2023 ......eeeitiieiteeetie ettt ettt et b et e e bt e aa bt e s b bt e abe e e be e e beeeab e e eabeesabeesan e e anneenbeeenee s
Siminn hf REIBOR IM+1,3% 30.06.2026 ........cccuttitttatieitieaieesiteeatee sttt siseesteeasteeaseeabeesaneessneesaneeseneesneeenteas
Utgerdarfélag Reykjavikur 09 01.09.2023 ..........cccoveeuiireeereeeieeeeeeeteeseseeeteessteseesseesesssseseseessteseessastessssseeenenns
Utgerdarfélag Reykjavikur 096 01.12.2023 .........ccccceiueiveerieseeeeeeeesteeeseeeseesstese s sesteesesstessessteseessaeseesssseeenenans
Utgerdarfélag Reykjavikur 096 02.068.2023 ...........ccceieueiveeeeeeeeeeeseesteeeeseeeeessseseesessseesssssessessteseesseesesssssssesenans
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Sundurlidanir, frh.

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir dtgefendum og liftima.

Medalliftimi Medalliftimi
Fjarfestingar Fjarfestingar (dagar) (dagar)
30.6.2023 % 31.12.2022 % 30.6.2023 31.12.2022
INNIAN Lo 10.769.387 59,3 10.057.326 50,9 44 52
Rikisvixlar og rikisskuldabréf ................ccccoovineee. 3.042.473 16,7 6.274.496 31,8 96 69
Sértryggd skuldabréf ..........cccoiviiiiiiiiien 2.407.766 13,2 1.003.369 51 489 692
Skuldabréf fjarmalafyrirteekja .........c..ccoeecvvvveeeeenn. 465.621 2,6 1.628.726 8,3 561 648
Skuldabréf og vixlar fyrirteekja ........cccooveveiiieeane 1.488.763 8,2 777.468 3,9 132 274
Fjarfestingar alls .........cccccooiiiiiiie e, 18.174.009 100,0 19.741.385 100,0 132 148
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2023 31.12.2022 Breyting heildareign
LandsbanKinn . ... 2.820.729 3.808.524 ( 987.795) ( 5,4%)
AN BaNKI Nf. oo 4.217.724 3.056.897 1.160.827 6,4%
ISIANASDANKI N, <..ovvecececcecee ettt 3.330.573 2.513.217 817.356 4,5%
Arion banki hf - VAR BD 20.10.2024 .......ccooiiiiiieiee e 1.018.646 1.014.819 3.827 0,0%
RIKISVIXIll 19.07.2023 .....eiiiiieiiiiiiiee ettt e e e e e eeaeeean 996.296 0 996.296 5,5%
RIKISVIXIll 20.09.2023 ......oiiiieiiiiiiiee ettt e e e e e s nereeea e 785.117 0 785.117 4,3%
islandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) ........ccccceevereerereereerereereerereerennans 682.414 3.808.524 ( 3.126.110) ( 17,2%)
islandsbanki hf - Breytilegir vxt. 10.05.2027 .........ccccceeeevereeeeeeereeeerereeeenans 402.530 3.056.897 ( 2.654.367) ( 14,6%)
KViKa banki hf. ... 400.360 678.688 ( 278.328) ( 1,5%)
RiKiSh. 2,5%0 15.04.2024 .....oooiiieiiteeeee ettt 382.195 10 382.185 2,1%
Landsbanki islands 5,0% 23.11.2023 (2026) ........c.covevevvereerereeeerereereeeereenens 304.176 197.811 106.365 0,6%
RIKISVIXIll 16.08.2023 ......ooiiieiiiiiiiiiiee ettt e e e e e e nneaeeeaeeeas 296.818 0 296.818 1,6%
Staerstu €IgNIT (10) «ooveeeeeieee et saeeas 15.637.578 18.135.387 ( 2.497.809) ( 13,7%)
P61 = =T 1o 1| PR TRRRPTI 2.555.467 1.801.273 754.194 4,1%
[ (=110 E=T =T o | o1 SRR 18.193.045 19.936.660 ( 1.743.615) ( 9,6%)
6. Hrein eign og gengi.
30.6.2023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Bokfeert verdmaeti hlutdeildarskirteina ...........ccccevviieiiiii e 17.927.349 19.888.317 10.750.929 12.743.664
Kaupgengi hlutdeildarskirt€ing ............cceevuireiiiiie e 123,80 119,80 115,03 113,72
7. Avdxtun.
2023 2022 2021 2020
NBFNAVOXIUN ...ttt ettt bbbt re e 3,34% 4,15% 1,15% 2,73%
RAUNAVOXIUN ...ttt ettt ettt n e e e s et ( 1,86%) ( 4,75%) ( 3,52%) ( 0,74%)
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STEFNIR

Stefnir - Vaxtasjodur hs.

Arshlutareikningur 30. juni 2023

Stefnir - Vaxtasjéour hs.
Borgartdni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 531020-8390



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign

a timabilinu janudar - juni 2023

Skyr.

Tekjur: 3-8
RN £ SRR PUPERPN
V=106 ] T < (1| PO PUT R UPPPRRPPN
Vextir af INNIANUM TANASTOfNANG .......oeiiiiiiiiiee e e e e e e e e naaaeeeeeeas

Gjold:

UMSYSIUPOKNUN FEKSTFATABGIHA ... eivveeeiiiiee ettt 9
Y Xe =gl 010 (g T o | O PP P PP PRSP TOPPPPPI

VEXEF OQ VEIODBBIUN .....eeiieiiii ittt e et e s e e et e e sb e e e s b e e e e anbreeenae
VIOSKIPAKOSINAGUI ..ccouiiiiiiiiie ittt ettt e e a bt e e st e sk e e et e e nnne e e s nnee s

ONNUE GJOIA 0 KOSINABU ....c.vivivieietietceicte ettt ettt bbbt bbbt se bt esesbe st sns

Hreinar teKjUr 0Q (GJO10) .ooouriieiiiee ettt

Innleystur hagnadur (tap) af fTAeSNGUM ........ooiiiiii e
Oinnleystur hagnadur (tap) af fArESHNGUM ..........cccooviviieiieeeiectccee e,

Afkoma faerd & hlutdeildarSKIrt INT .........oouuuiiiiiii et e e e e e e eaaee

Fjarmognunarhreyfingar:

Seld hlUtdeIlAArSKIMTEINT ......coiiiiiiiiii et e e
INNleyst hlUtAEIAArSKIMTEINT .......cocuuiiiiiiie ettt e e ireeas

Fjarmognunarhreyfingar samtals
HBEKKUN (IBEKKUN) ..ottt e et e e e e et e e e e e e eeeens
Hlutdeildarskirteini I ArShYTJUN ........oooiiiiiiie et
Hlutdeildarskirteini i [0k timabilSiNS .......oooiiiiiii e
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1.1.-30.6 1.1.-30.6
2023 2022
110.595 60.318
130.743 165.835
1.074 1.453
242.412 227.606
20.755 24.589
252 267
1.536 227
40 36
2.614 2.630
25.197 27.749
217.215 199.857

( 194.059) (  179.188)
88.424 (  21.915)

111.580 ( 1.246)
37.591 691.129
( 519.710) (  261.402)
( 482.119) 429.727
( 370.539) 428.481

4.390.346 4.593.036

4.019.807 5.021.517
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Efnahagsreikningur 30. juni 2023

Eignir:

Fjarfestingar:

RV /=0 o] (< PP OUPR
Peningamarkadsgerningar
L1810 (=11 o = V] (] PSP PPRP

INNIAN hj& TANASTOTNUNUM L.t

Adrar eignir:

INNIAN hj& TANASTOTNUNUM L.t e s

Y Xe = =1 o | S T PSP P PP PR PPPRRP
Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skuldir:

Skuld vid rekstraradila
SKUID VIO VOISIUTEIAQ ... ettt
YYo= U= U Lo | RO

Hrein eign 1 10K tiMabilSiNS ... e
Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina (1 PUS. ) ....ooiveeioiiiieiiie e
Gengi hlutdeildarskirteina i [0k timabilSiNS ...........ceiiiiiiiii e
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Skyr.
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30.6.2023 31.12.2022

3.866.998 4.228.068

39.078 0
116.751 110.436
2.001 63.029

4.024.828 4.401.533

100 413
246 294
346 707

4.025.174 4.402.240

3.662 4.127

5 6
1.698 7.761
5.365 11.894

4.019.807 4.390.346
37.546,65 42.107,96
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi

30.6.2023 % 31.12.2022 %
Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsskjél,
skrad:
Utgefid af eda i abyrgd sveitarfélaga:
Reykjavikurborg 3,0 % 11.05.2024 ..........cccoeeevveevnnenns 118.920 3,0 118.533 2,7 Reykjavikurborg
Reykjavikurborg 4,5% 21.8.2040 ........ccccccvveevveinnens 87.787 2,2 88.846 2,0 Reykjavikurborg
Reykjavikurborg 2,5% 21.10.2032 ........cccccevvevveernnenns 82.417 2,0 119.192 2,7 Reykjavikurborg
Reykjavikurborg 6,72% 26.3.2035 ........ccccceceeeveeennenns 16.984 0,4 18.690 0,4 Reykjavikurborg
Lanasjoédur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 ............. 14.662 0,4 45.782 1,0 Lanasjédur sveitarfélaga ohf.
Lanasjodur sveitarfélaga 4% 28.08.2029 .................. 8.451 0,2 8.439 0,2 Léanasjédur sveitarfélaga ohf.
Skuldabréf:
Reitir fasteignafélag 1,4% 15.05.2027 .......c..cccveeueens 285.462 7,1 282.608 6,4 Reitir fasteignafélag hf.
islandsbanki hf 3,5% 26.11.2025 ........c.ccccocvrrvrvennn. 177.493 4,4 178.239 4,0 islandsbanki hf.
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 ............. 155.006 3,9 212.584 4,8 Orkuveita Reykjavikur
islandsbanki 4,95% 17.04.2033 152.034 3,8 142.911 3,2 slandsbanki hf.
Arion banki 4,95% 15.12.2033 .......cccovevereneeneenenannn 149.948 3,7 141.322 3,2 Arion banki hf.
Reginn hf 2,5% 28.01.2030 ........ccccevvvvveeviiieeciieee e 147.358 3,7 146.650 3,3 Reginn hf.
Kvika banki hf 1,00 BD 2027 05 25 .......ccccceevvriennenne 146.822 3,6 145.847 3,3 Kvika banki hf.
Reginn hf 1,25% 28.06.2027 .......ccccoevivreereeninseenienns 140.297 35 138.836 3,2 Reginn hf.
Alma ibudafélag hf, 1,15% 10.12.2027 .........ccccuee... 139.220 35 132.880 3,0 Alma ibudafélag hf.
BRIM 4,67% 22.10.2026 ......covveeeiiieneieiesieeneeeeeneens 125.326 31 127.709 2,9 Iceland Seafood Internat. hf.
Orkuveita Reykjavikur hf. 2,8 % 23.10.2023 ............. 117.306 2,9 115.829 2,6 Orkuveita Reykjavikur
Reginn hf 1,2% 28.04.2029 ........cccceeevveeviiieeeiieee e 115.343 29 114.129 2,6 Reginn hf.
islandsbanki 2,5% 16.09.2027(16.09.2030) .............. 114.062 2,8 246.132 5,6 islandsbanki hf.
Reitir fasteignafélag 2,3% 15.05.2032 ...........ccveenens 102.499 25 101.413 2,3 Reitir fasteignafélag hf.
Reitir fasteignafélag 1,145% 15.05.2028 ................... 98.062 24 97.094 2,2 Reitir fasteignafélag hf.
Kvika - Fjarskiptainnvidir 3,05% 13.12.2029 .............. 89.633 2,2 86.017 2,0 Kuvika - Fjarskiptainnvidir hs.
ICESEA 5,65% 21.06.2025 .......ccceevveeeieenieeeeseeneens 89.165 2,2 90.783 2,1 Iceland Seafood Internat. hf.
ARION BANKI 4,70% 22.12.2026 .......cccoeeeeeeeeeeeennnn 88.674 2,2 89.647 2,0 Arion banki hf.
Eik fasteignafélag hf.1,445% 10.03.2027 .................. 84.884 21 82.901 1,9 Eik fasteignafélag hf.
SIL VAR BD 20.02.2028 ........ccueueuereececeeececececeseeeneenns 81.533 2,0 79.161 1,8 SiL hs.
Arion banki hf - VAR BD 20.10.2024 ..............cccvenne. 81.492 2,0 81.186 1,8 Arion banki hf.
Eik fasteignafélag hf.2,712% 05.07.2026 .................. 68.633 17 67.217 1,5 Eik fasteignafélag hf.
Landsbanki islands 4,95% 23.03.2033 .......cccoveun.... 64.648 1,6 0 0,0 Landsbankinn hf.
Reginn hf 2,477% 20.08.2050 ...........ccocveevivveeeiiieeens 62.286 15 62.053 1,4 Reginn hf.
Reginn hf 9,735% 10.07.2025 .........cccoveeveevreecrreennen. 60.886 15 0 0,0 Reginn hf.
Kvika banki hf.Floting 16.12.2024 ..........c..ccoveevvvennen. 60.305 15 60.220 1,4 Kvika banki hf.
Utgerdarfélag Reykjavikur 2,5% 15.11.2028 ............. 59.716 1,5 59.109 1,3 Utgerdarfélag Reykjavikur hf.
Arion banki Cov Bonds 3,50% 16.12.2029 (2032) ... 57.110 1,4 57.061 1,3 Utgerdarfélag Reykjavikur hf.
Ljésleidarinn 1,5 % 01.06.2041 .......ccceocveevreenereennnnn 55.336 14 55.934 1,3 Ljésleidarinn ehf.
SIL VAR BD 20.12.2029 ......cocucececeeecececeeeeececeeeseeeeeeens 45.320 11 0 0,0 SiL2hs.
Reitir fasteignafélag 2,5% 15.05.2029 ...........ccceeeueeee 41.404 10 41.273 0,9 Reitir fasteignafélag hf.
Arion banki 9,25% 15.12.2033 .......cccevevereeieenreennen 40.200 1,0 40.743 0,9 Arion banki hf.
Landsbanki Islands 3,44% 17.09.2025 (2028) .......... 36.852 0,9 91.570 2,1 Landsbankinn hf.
islandsbanki hf - REIBOR 1M 22.11.2027 ................. 35.455 0,9 40.100 0,9 islandsbanki hf.
Orkuveita Reykjavikur hf.3,1% 9.5.2046 ................... 34.338 0,9 36.325 0,8 Orkuveita Reykjavikur
Islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (>2029) ..................... 27.710 0,7 27.305 0,6 lslandsbanki hf.
Landsbankinn hf. 1,5% 20.11.2026 (20.11.2029) ..... 23.955 0,6 22.980 0,5 Landsbankinn hf.
Kvika banki hf.Floting 01.12.2025 .........cccecevvernnnnnne 20.195 0,5 20.141 0,5 Kvika banki hf.
Islandsbanki hf - Breytilegir vxt. 10.05.2027 .............. 20.127 0,5 20.090 0,5 Islandsbanki hf.
Reitir fasteignafélag 7,37% 15.05.2024 .........c..ccce... 19.734 0,5 20.252 0,5 Reitir fasteignafélag hf.
Orkuveita Reykjavikur hf. 4,5 % 18.02.2042 ............ 15.228 0,4 15.802 0,4 Orkuveita Reykjavikur
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Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni, frh.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi

30.6.2023 % 31.12.2022 %
Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsskjol,
skréad. frh.:
Skuldabréf, frh.:
Lykill Fjarmognun hf breytilegir vxt 16.10.2023 ......... 6.720 0,2 16.438 0,4 Kvika banki hf.
Landsbanki islands 3% 4.10.2028(>2031) ................ 0 0,0 80.017 1,8 Landsbankinn hf.
Landsbanki islands 4,6% 20.09.2027 ..........ccccvun..... 0 0,0 54.958 1,2 Landsbankinn hf.
Reitir fasteignafélag 3,05% 15.05.2023 ...........cc.o...... 0 0,0 54.417 1,2 Reitir fasteignafelag hf.
islandsbanki 2,2% 11.8.2028 (>2031) .........ccceevrvnan. 0 0,0 30.713 0,7 islandsbanki hf.
Arion banki Covered Bonds 6,0% 12.04.2024 .......... 0 0,0 19.990 0,5 Arion banki hf.
Annagd:
Hagar 0% 28.09.2023 .......c.ccooveeirieeiee e 39.078 1,0 0 0,0 Hagar hf.
Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsbréf, skrad alls ...........ccccceevivveevnnnn, 3.906.076 97,0 4.228.068 96,0
Onnur hlutdeildarskirteini:
ST NS e 116.751 29 110.436 25 STlhs.
Onnur hlutdeildarskirteini alls .............ccocoeeeeevrverenene. 116.751 99,9 110.436 25
Innlan hjalanastofnunum:
Arion banki hf. ... 2.001 0,0 63.029 1,4  Arion banki hf.
Innlan hja lanastofnunum alls .........c.cccooeiiiieiieninens 2.001 0,0 63.029 1,4
Fjarfestingar alls ........cccccuveviiiee e 4.024.828 97,1 4.401.533 100,0
Innlan hja lanastofnunum ............cccccevviieeviie e, 100 0,0 413 0,0
P ] - L= o | o1 SRS 246 0,0 294 0,0
Eignir @llS ....coooiiieiie e 4.025.174 97,1 4.402.240 100,0
2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fiarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %

30.6.2023 % 31.12.2022 % Lagmark Hamark
Seértryggd skuldabréf Gtgefin skv. [6gum 11/2008 ..... 222.706 55 593.755 13,5 0 80
Eignavarin skuldabréf ...........ccoooiiiiiiiiieeeeee 0 0,0 0 0,0 0 50
Skuldabréf a fyrirtaeki par sem tryggingar liggja
A0 DAKI ..o 1.372.787 34,1 1.358.160 30,9 0 100
Skuldabréf og vixlar fyrirtaekja ..........ccovnireeiininnnens 708.529 17,6 771.136 17,5 0 60
Onnur skuldabréf fiarmalafyrirtaekja .............ccccevvnnnee 1.017.267 25,3 940.356 214 0 50
Skuldabréf sveitarfélaga og Lanasj6ds
SVEItArfelaga .......ccveivieiireiie e 329.223 8,2 399.483 9,1 0 50
Innlan eda vixlar fjarmalafyrirtaekja ..........ccoovvvenennne 2.001 0,0 63.029 14 0 60
Onnur skuldabréf og vixlar ..........c.ccceveveevieevieevennenne. 255.564 6,3 165.178 3,8 0 30
Erlend skuldabréf ... 0 0,0 0 0,0 0 20
Skuldabréf med breytirétti og hlutabréf tengd peim ... 0 0,0 0 0,0 0 10
AFIBIOUT . 0 0,0 0 0,0 0 20
Sérhaefdir sj0dir sem fjarfesta i skuldabréfum
eda 6drum skuldavidurkenningum ..........ccccoeecveeennen. 116.751 2,9 110.436 2,5 0 20
Heildarverdmeeti fjarfestinga ..........ccoccevveeniiinnene 4.024.828 100,0 4.401.533 100,0
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppsofnud Uppso6fnud

kaup sala

2023 2023

Arion banki Covered Bonds 5,5% 12.10.2027 .....ccoicuiiiiiiieeeiiiee ettt et e s sbe e e s e sbe e e s abe e e s aabe e e s abeeeeanreee s 0 ( 18.703)
Arion banki Covered Bonds 6,0% 12.04.2024 .........cooi ittt abe e e anree e 0 ( 19.997)
Hagar 0% 28.09.2023 ... ..oi e e et s e e et e st e s E et e e Rt e g e e a e e ee et e et et et e e e r e e e neenneenteeenreeeaneeaa 38.263 0
[slandsbanki 2,296 11.8.2028 (P2031) ....c.cccceueueiiieieereiseeeseae et eesaese et esss st sssssae bt ssesse s esen s s s sns st s enesae s s s eneees 14411 ( 43.197)
Islandsbanki 2,5% 16.09.2027(16.09.2030) ........c.cceeueririrererereeeeiesesssesesesesesetes s s st es et es st s s eae s s s 12.893 ( 114.169)
Landsbanki [slands 3% 4.10.2028(32031) ......ccc.cvcueueiiereireieeieecaetesesessesesesesssae e sssse s s s st esss s sesenssae s s s eneees 0 ( 80.604)
Landsbanki islands 3,44% 17.09.2025 (2028) .........ccccceeeuruerrereeruereseeessesesssessssesesssssesesesessssesesesessesessssssssesesensseens 18.307 ( 72.076)
Landsbanki [S1ands 4,6% 20.09.2027 ........ccccevcueuerieeeeeuereseseseesesseessssesesessssesesssessssesesessssesesassssesesasessssesesesssaesasasans 0 ( 52.934)
Landsbanki islands 4,95% 23.03.2033 60.000 0

Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034

0 ( 30.554)
0 ( 53.854)

RegiNN hf 9,735% 10.07.2025 ......ccceorieiiieieeiteeie ettt ettt r e bbbt b s bt e nb e e s b nbe e nr e b na e nreennenneenne s 60.000 0
Reitir fasteignafélag 3,05% 15.05.2023 ........eeciieereerririeitienie st et sbe et st e et e s e e s bt e ne e e sreeressnesbeenesneenreen 0 ( 54.647)
Reykjavikurborg 2,5% 21.10.2032 ........ccoiueruirieiriere sttt sttt sr e bbb e bbbt s nr e r e 0 ( 35.391)

203.874 ( 576.126)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir flokkum fjarfestinga og liftima.

Sj6durinn fjarfestir i skuldabréfum og vixlum Gtgefnum m.a. af opinberum adilum, fyrirtaekjum og fjarmalastofnunum. Medalliftimi skuldabréfa
sjodsins var 4,0 ar i lok juni 2023.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi

30.6.2023 % 31.12.2022 % 30.6.2023 31.12.2022
Sértryggd skuldabréf .........ccoovieiiiiiiceee e 202.580 5,0 573.665 13,0 2,28 3,03
Skuldabréf med tryggingum .........cccoceevereineenennene. 1.372.786 34,1 1.358.160 30,9 4,38 4,69
Skuldabréf fyrirteekja ........cccevvveriienieeiie e 708.529 17,6 771.136 17,5 3,73 4,26
VixXIar fyrirt@ekja .......ooooeeeeeeiiienie e 39.078 1,0 0 0,0 0,24 -
Skuldabréf sveitarfélaga ..........ccocoevvriiiieniiniiiiee 329.223 8,2 399.483 9,1 2,03 4,25
Onnur skuldabréf fjarmalafyrirteekja ..........cc.coeeveeee. 1.037.394 25,8 960.446 21,8 4,65 4,76
Onnur skuldabréf ..........ccoeeveeeeeeeennne 216.486 54 165.178 3,8 4,86 5,31
19T 0] F= 3 N 2.001 0,0 63.029 1,4 - -
SkuldabréfasjOoir .........cccveveeeiieiiee e 116.751 29 110.436 2,5 - -
Fjarfestingar alls .........cccoooiiiiiiniec e 4.024.828 100,0 4.401.533 100,0

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. juni 2023 B-hluti
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Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir staerstu eignir.

Reitir fasteignafélag 1,4% 15.05.2027 .....cc.veevivieeiiiiieeiiiiee e ssieeessneee s sneee e
islandsbanki hf 3,5% 26.11.2025 ..........ccccceeuerererereeereeeeeeeiesesesere e nenans

Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034

[slandsbanki 4,95% 17.04.2033 .......c.ccccueeoeoeeeeeeeeeeeee et e
Arion banki 4,95% 15.12.2033 ......cccvviiiieeeieiee et seree et e et e et nare e areas
Reginn hf 2,5% 28.01.2030 .....ccccuvieeiiiieeiieieesieteesiee e see e e siee e s staeaesntaaaesrneaeanes
Kvika banki hf 1,00 BD 2027 05 25 .....uuuviiiiiiiiciieeeee et eevreee e e
Reginn hf 1,25% 28.06.2027 ........coeeiieieeiieieeiieieesieeeesieeeesieeessiaeeesssneaessnnasanes
Arion banki hf. = INNIAN ........oeiiii e
BRIM 4,67% 22.10.2026 .....cccvveeeiieieeeeieieeeeteee e eitaeeeeeteeeesitaeeesstaeesstaeessnraeeesnrneeean

StaRrstU €IgNIT (10) .ouveeiiieiie e e e
FNe £ =1 o o1 S PP U OPPP R PPPPO

[ [=T1 T F= T =Y o o1 PSPPSR

6. Hrein eign og gengi.

Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirt@ina ..........cccvveeeeeeiiciiiieeee e,
Kaupgengi hlutdeildarskirt@ina ............ccceeeieueeeicieeessiee e e siaee e

7. Avéxtun.

NAFNAVOXIUN (L) 1eouviieieiteeie et nne s
RAUNAVOXIUN (L) 1.evveeeiiiieeeiiie e e eie e e siee e s see e e stee e s e e e e e e snee e e snnaeeesnnneeesnneeennnes

1) Sj6durinn var stofnadur i névember 2020

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. juni 2023 B-hluti
Stefnir - Vaxtasjoour hs.
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Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2023 31.12.2022 Breyting heildareign
285.460 282.610 2.850 0,1%
177.491 178.240 ( 749) ( 0,0%)
155.004 212.584 ( 57.580) ( 1,4%)
152.032 142.911 9.121 0,2%
149.946 141.322 8.624 0,2%
147.356 146.650 706 0,0%
146.820 145.847 973 0,0%
140.295 138.836 1.459 0,0%
139.218 132.880 6.338 0,2%
125.324 127.709 ( 2.385) ( 0,1%)

1.618.946 1.649.589 ( 30.643) ( 0,8%)
2.406.228 2.752.651 ( 346.423) ( 8,6%)
4.025.174 4.402.240 ( 377.066) ( 9,4%)
30.6.2023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
4.019.807 4.390.346 4.593.036 1.523.579
107,06 104,26 105,07 100,34
2023 2022 2021 2020

2,68% ( 0,77%) 4,71% 0,34%
( 2,48%) (1 9,24%) ( 0,12%) 0,30%

Fjarheedir eru i pasundum kréna



STEFNIR

Stefnir - Sjalfbaer skuldabréf hs.

Arshlutareikningur 30. juni 2023

Stefnir - Sjalfbeer skuldabréf
Borgartdni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 581120-9900



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu janudar - juni 2023

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2023 2022
Skyr.
Tekjur: 3-8
RV = PO P PP PU PP PUPPPPPRPIO 9.015 8.146
V=T o] o= <1 11| OO TSP PP PR PPPPRPPION 7.795 10.772
Vextir af iNNIANUM TANASTOfNANA ........eiiiiiiie e 389 75
Tekjur samtals 17.199 18.993
Gjold:
UMSYSIUPOKNUN FEKSIFArasila .....ccoiuviiiiiiie ittt 9 1.566 2.420
P o =gl o101 (g T o | PO P PP PP PP PPPPR 13 54
VEXEF OQ VEIODBBLUN ..ottt e st e e e e 43 0
VIOSKIPLAKOSINAGUI ...ttt e bt e s e e st e e ab e e 8 10
ONNUI GJOIA 0F KOSTNABU .......veviiviieieiteeete sttt sttt sb et sttt be st e et ss s e 217 242
Gjold samtals 1.847 2.726
Hreinar tekjur 0g (GJO1A) ...ueiiiiiiiee s 15.352 16.267
Innleystur hagnadur (tap) af fJAeStNGUM ..o ( 11.139) ( 16.346)
Oinnleystur hagnadur (tap) af fArESHINGUM ...........cccviviiieieieceee e 2252 ( 12.190)
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirt@ini ........oooiviiiiiiiii e 6.465 ( 12.269)
Fjarmognunarhreyfingar:
Seld hlUtdeildarSKIrTEINT .......c.vviiiiiiie et e et 8.390 12.564
INnleyst hIUtdEIldArSKITTEINT ........coiiiiiiiiee et ( 1.449) ( 63.662)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals 6.941 ( 51.098)
HEBKKUN (IZBKKUN) ...ttt s et s s en et s s ns e eanees s e neeen 13.406 ( 63.367)
Hlutdeildarskirteini I ArShYTJUN .........oouiiiiiii e 308.163 514.217
Hlutdeildarskirteini i 1ok timabilSins ... 321.569 450.850

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2023 B-hluti
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Efnahagsreikningur 30. juni 2023

Eignir:

Fjarfestingar:
[V 2= o o (< PSPPSR
Innlan hja lanastofnunum

Adrar eignir:
INNIAN hjA TANASTOTNUNUIM ...t e e e e e e e e s e e aaraee s

Adrar eignir
Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skuldir:
SKUI VIO rEKSITAratilal ........ccvvviiiiiiieiieeiee e e e e e e e e e e e e e e e r bt eeeeeeesseraanns
Y] = TS (U] (o [T OO UUPPPPIPPRN

Hrein eign 1 10K tiMabilSiNG ......oouiiiiii e

Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina (i pds. )
Gengi hlutdeildarskirteina i [ok timabilSins ..o e

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2023 B-hluti
Stefnir - Sjalfbeer skuldabréf hs. 156

Skyr.

10

11
12

13

30.6.2023 31.12.2022
309.538 298.579
11.008 8.004
320.546 306.583
575 856
761 1.021
1.336 1.877
321.882 308.460
201 287

22 10

313 297
321.569 308.163
3.219,42 3.148,70
99,88 97,87

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi

30.6.2023 % 31.12.2022 %
Framseljanleg verobréf og
peningamarkadsskjol, skrad:
Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:
Rikish. 3,25% 1.7.2030 .....cccceeriiniriieneeneenie e 24.427 7,6 40.226 13,0 Endurlan rikissjéds
Rikisb. 396 21.3.2033 ...ooooveeeeeeeeene 12.775 4,0 4.359 1,4 Endurlan rikissjods
Rikisb. 1,5% 16.02.2026 3.541 11 3.448 1,1 Endurlan rikissjods
Utgefid af eda i abyrgd sveitarfélaga:
Lanasjodur sveitarfélaga 4% 28.08.2029 .............. 8.451 2,6 8.439 2,7 Lénasjodur sveitarfélaga ohf.
Reykjavikurborg 4,5% 21.8.2040 ............cccvvenneen. 3.736 1,2 3.781 1,2 Reykjavikurborg
Skuldabréf:
Ljosleidarinn 1,5 % 01.06.2041 .........cccccecvveernnnennn 36.890 11,5 37.289 12,1 Ljésleidarinn ehf.
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 ......... 36.472 11,3 36.971 12,0 Orkuveita Reykjavikur
BRIM 4,67% 22.10.2026 ........cccocummmimininininininiiininns 35.807 111 36.488 11,8 Brim hf.
islandsbanki hf 3,5% 26.11.2025 35.499 11,0 35.648 11,6 islandsbanki hf.
Arion banki hf - VAR BD 20.10.2024 ..................... 20.373 6,3 20.296 6,6 Arion banki hf.
Reginn hf 9,735% 10.07.2025 ......ccccceeeviivviieeneenn. 20.295 6,3 0 0,0 Reginn hf.
Kvika banki hf.Floting 16.12.2024 .............ccceeueen. 20.102 6,2 20.073 6,5 Kvika banki hf.
Reginn hf 1,25% 28.06.2027 .........cccoeeriveiiueenneenne 20.042 6,2 19.834 6,4 Reginn hf.
ARION BANKI 4,70% 22.12.2026 ........ccceeveeeeennnn. 17.735 55 17.929 5,8 Arion banki hf.
Orkuveita Reykjavikur hf. 4,5 % 18.02.2042 ........ 11.421 3,5 11.851 3,8 Orkuveita Reykjavikur
Orkuveita Reykjavikur hf. 2,8 % 23.10.2023 ......... 1.972 0,6 1.947 0,6 Orkuveita Reykjavikur
Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsbréf, skradd alls ............cccceevvnenne 309.538 96,2 298.579 96,8
Innlan hja lanastofnunum:
Arion banki hf. ..o 11.008 3,4 8.004 2,6 Arion banki hf.
Innlan hjé lanastofnunum alls 11.008 3,4 8.004 2,6
Fjarfestingar alls ..........cccccovviiiiiieneiie e 320.546 99,6 306.583 99,4
Innlan hja lanastofnunum ............ccccceinieeininnns 575 0,2 856 0,3
P Yo = =T (o ] 1| PSSP 761 0,2 1.021 0,3
Eignir alls .....cooeeiiiiiiecee e 321.882 100,0 308.460 100,0
2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fiarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %

30.6.2023 % 31.12.2022 % Lagmark Hamark
Sjalfbaer skuldabréf i ISK skrad & markadi
Nasdag 4 islandi med sjalfbeer skuldabréf ............ 268.795 83,9 250.546 81,7 0 100
Sjalfbaer skuldabréf i ISK, 6Skrad ...........cccceevueenn. 0 0,0 0 0,0 0 50
Sjalfbaer skuldabréf i erlendri mynt 0 0,0 0 0,0 0 80
Rikisskuldabréf .........ccccoiiieiieeee e 40.743 12,7 48.033 15,7 0 80
Innlan eda vixlar fjarmalafyrirtaekja ...........cccvveneee. 11.008 34 8.004 2,6 0 50
AFBIOUN . 0 0,0 0 0,0 0 10
Verdbréfasjodir skv. ldgum 128/2011 og
sjodir um sameiginlega fjarfestingu skv.
16gUM 45/2020 ......oovorerererrerenn 0 0,0 0 0,0 0 10
Heildarverdmeeti fjarfestinga 320.546 100,0 306.583 100,0

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2023 B-hluti
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.
Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala
2023 2023
Reginn hf 9,735% 10.07.2025 ......eeiiiiiii ettt e e e e ettt e e e e e s e nt b et e e e e e e et b et e e e e e e e antaataaaeeaanrraeeas 20.000 0
LR S] o JC C 302 01C 1C PSRRI 8.194 0
RIKISD. 3,25%0 1.7.2030 ....uueiiiiieei it iee e e e sttt e e e e e oottt e e e e e s ettt et e e e e e e e atbeeeeeeeeaannbaeeeeaeeaanntbeeeaaeeeannnaneaaeeeaannnaes 0 ( 17.143)

28.194 ( 17.143)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir flokkum fjarfestinga og liftima.

Sjo6durinn fjarfestir i skuldabréfum og vixlum udtgefnum af rikissjodi, fyrirtaekjum, fjarmalastofnunum, opinberum adilum eda 6drum
félogum med sjalfbaerni ad markmidi. Medalliftimi skuldabréfa sjodsins var 4,3 &r i lok juni 2023.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
30.6.2023 % 31.12.2022 % 30.6.2023 31.12.2022
Green skuldabréf ..., 268.795 83,9 250.546 81,7 4,82 4,98
RIKISBIEf ... 40.743 12,7 48.033 15,7 7,87 6,06
INNIAN Lo 11.008 3,4 8.004 2,6 - -
Fjarfestingar alls ..........cccccoviviiiiiieecii e 320.546 100,0 306.583 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2023 31.12.2022 Breyting heildareign
Ljosleidarinn 1,5 % 01.06.2041 .......c.ueveiiiieeiiiiee e iiee e seee e 36.892 37.289 ( 397) ( 0,1%)
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 .... 36.472 36.971 ( 499) ( 0,2%)
BRIM 4,67% 22.10.2026 ......eeeeeeiiiiiiiieiea ettt e e e 35.807 36.488 ( 681) ( 0,2%)
[slandsbanki hf 3,5% 26.11.2025 ...........cccccevevereeereeeeeeeeeeeeeeeeeses e 35.499 35.648 ( 149) ( 0,0%)
Arion banki hf. = INNIAN ... 24.427 40.223 ( 15.796) ( 4,9%)
Arion banki hf - VAR BD 20.10.2024 .......ccooiiiiiiiiiieeiiiieee e 20.373 20.296 77 0,0%
Reginn hf 9,735% 10.07.2025 ......ccooiiiiiiiiiieeeeeiieee e 20.295 0 20.295 6,3%
Kvika banki hf.FIoting 16.12.2024 ............ooeiiiiiiiiiiieiee e 20.102 20.073 29 0,0%
Reginn hf 1,25% 28.06.2027 ........coiiiiiiiiiiiiieee e e e 20.042 19.834 208 0,1%
ARION BANKI 4,70% 22.12.2026 .......ovviieieeeiiiiiiiiea et ee e a e 17.735 17.929 ( 194) ( 0,1%)
StarStU €IgNIT (10) «ouvveeiiieiee it 267.644 264.751 2.893 0,9%
Yo 1 =1 o | o 11 PSP EPPT 54.238 43.709 10.529 3,3%
HEIIAr IGNIE ...eeieie ettt e e e et e e e e e 321.882 308.460 13.422 4,2%

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2023 B-hluti
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Sundurlidanir, frh.

6. Hrein eign og gengi.

Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina ...........oooeeveeeeieeeieeeeececccc s

Kaupgengi hlutdeildarskirteina

7. Avéxtun.

N = T P2 10D 4 18 o TR

Raunavoxtun

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2023 B-hluti
Stefnir - Sjalfbeer skuldabréf hs.
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30.6.2023

321.569
99,88

2023

2,06%
( 3,07%)

31.12.2022

308.163
97,87

2022

( 4,32%)
( 12,49%)

31.12.2021 31.12.2020

514.217 -
102,29 -

2021 2020

2,29% -
( 1,62%) -

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



@ STEFNIR

Eignaval Erlent hs.

Arshlutareikningur 30. juni 2023

Eignaval Erlent hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.

Kt. 591110-9930



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2023

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2023 2022
Skyr.
Tekjur 3-8
RV L= [ PO PP TP PP RO TPPPPPI 1.801 0
Vextir af iNNIANUM [ANASTOTNANEG ........oiiiiiiiie e 40 0
Gengismunur & bankareiKNINQUIM ........ooieiiiee e s e 0 87.628
YN0 = L (=4[ PSPPSR 5.051 8.614
Tekjur samtals 6.892 96.242
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSIIAraBIIa ... ..veeieiiee ittt ettt e e e e e e 9 39.598 61.795
YL T oTo Y =] (o] o= (1| T T TP PP PP PRSP PPPPR PR 0 35.628
RV Lo LS (o] = 10 1] 1 =T 1 | PO 26 88
Gengismunur & banKaiNNSTIEOUM .......couuiiiiiiiieiiiee ettt e e et nnee e e snneeas 5.360 0
ONNUF GJOIA 0F KOSINABUI ......cveviiieiecieeete et ettt e et ete ettt aeete et ete et e e eteeteseeae et eteste s ereste e eresseseaeens 5.588 9.551
Gjold samtals 50.572 107.062
Hreinar tEKJUT (GOIA) .eeeiiiieeiiiii ettt e e s b e e e e e e s nne e e s nnneee s ( 43.680) ( 10.820)
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESTINGUIM ..........oii e 354.893 2.058.468
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAFESHNQUM .........ccieviieieeeeeeee et 844.889 ( 5.740.077)
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini ... 1.156.102 ( 3.692.429)
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlUtdeIldarSKIrTEINT ........eiiiiiie et e e e 233.789 910.896
INnleyst NIULAEIAAIrSKITTEINI .......ceeieeiiiee e e e e e e e e e nt e e e e e e enneeeeenneas ( 418.735) ( 3.154.237)
Fjarmodgnunarhreyfingar samtals ( 184.946) ( 2.243.341)
HEEKKUN (IEBKKUNY ..ttt ettt oottt e e e e e s a bbbt e e e e e e bbb e e e e e e e e aanbbeeeaaeeeaannrns 971.156 ( 5.935.770)
HlutdeildarsKirteini I ArSDYIUN ........ooiiiei ettt e e e e e e e e e eneeeeennneas 11.728.174 21.458.271
Hlutdeildarskirteini i 1ok timabilSiNG ........ocoiiiiiiii e 12.699.330 15.522.501
Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2023 B-hluti Fjarhaedir eru i evrum
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Efnahagsreikningur 30. juni 2023

30.6.2023 31.12.2022
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
L 11U 0 LT o V] T (= PSS 12.230.549 10.615.092

Fjarfestingar samtals 10 12.230.549 10.615.092

Adrar eignir:

INNIAN hJA TANASTOTNUNUIM ..ot e et e e 11 481.702 1.172.016

YN0 1 = L= (o ] 1| PSPPSRI 12 911 0

Adrar eignir samtals 482.613 1.172.016

Eignir samtals 12.713.162 11.787.108

Skuldir

Y U] [ Y o (=] ] 1 =T = o1 - U RPOUPPRRR 7.268 7.160

10| (o IV o Y0 £ 111 =] - Vo PO R 18 21

F e ] = TR =] (0 | o L RPN PRRR 13 6.547 51.753

Skuldir samtals 13.833 58.934

Hrein eign 110K tiMabilSiNS ....cooiiiiiiieee e 12.699.330 11.728.174

Fjoldi ttgefinna hlutdeildarSKirt@iNa ...........ccoiuiiiiiiiii e 51.239 52.007

Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSINS .........ccuviiiiiiii e 247,85 225,51
Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2023 B-hluti Fjarhzedir eru i evrum
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi
30.6.2023 % 31.12.2022 %
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda:
Katla Fund - Global Equity/UCITS - Class B ................. 2.232.528 17,6 1.882.204 16,0 Katla Fund
Seilern Investment
Seilern World Growth - USD ......ccccceeeeeeviiierieeierenee, 1.429.453 11,2 1.010.642 8,6 Management Ltd.
State Street Global Advisors
SSgA World IDX EQ-l -EUR .....cooviieieiiieeie e 1.291.726 10,2 1.150.377 9,8 France
SSgA North America Enhanced Equity Fund ................ 1.281.150 10,1 1.139.823 9,7 State Street Global Advisors
Capital Group - New Perspective Fund A7 USD .......... 1.236.761 9,7 991.167 8,4 Capital Group Int.
GuardCap - Guardcap Global Equity Fund ................... 1.195.535 9,4 1.018.567 8,6 GuardCap Asset
Stefnir - Scandinavian Fund -
Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hs. ..........cccceeenee. 1.143.546 9,0 1.074.246 9,1
JPMorgan Liquidity Funds - USD Standard J.P. Morgan - Sj6dadtgafa -
MM VNAY. oo 859.360 6,8 857.142 7,3 Investment -Management
J.P. Morgan - Sj6dautgafa -
JPMorgan Funds - Emerging Markets Small Cap ......... 651.314 51 630.317 5,3 Investment -Management
Montanaro European Smaller
Companies FUNd-UCITS ... 595.994 47 0 0,0 Montanaro Asset
J.P. Morgan - Sj6édautgafa -
JPM Lig.Fund - EUR Stand.Mon.Mark VNAV Acc ........ 313.182 25 860.607 7,3 Investment -Management
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda alls ...........c.cccceeeenee 12.230.549 96,2 10.615.092 90,1
Fjarfestingar alls ........cccoooeiiiiiiiiee e 12.230.549 96,2 10.615.092 90,1
Inneign hja lanastofnunum ...........cccccceeviiee i, 481.702 3,8 1.172.016 9,9
P Ne - =T [o ] 1 USSP 911 0,0 0 0,0
Eignir @llS ....oooeeieee e 12.713.162 100,0 11.787.108 100,0
2 . Samanburdur vid fjarfestingarstefnu
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar  fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
30.6.2023 % 31.12.2022 % Lagmark Hamark
Verdbréfasjodir sem fjarfesta i
erlendum hlutabréfum .........ccccooiiiiiiii e 11.058.007 90,4 8.897.343 83,8 30 100
Sérhaefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta sem
fiarfesta i erlendum hlutabréfum ..., 0 0,0 0 0,0 0 50
Erlend hlutabéf, SKrad .........cccoovvvevieiiieiieeiie e 0 0,0 0 0,0 0 50
Verdbréfasjodir, sbr. 2. tl. 89. gr. laga nr. 45/2020 ........ 0 0,0 0 0,0 0 50
Adrir sérhaefdir sjodir, sbr. 6. tl. 89. gr.
[aga Nr 45/2020 ......ooooiiiiiiiiieeeie e 0 0,0 0 0,0 0 20
Hlutabréf og hlutabréfasjooir ..........cccccovveeeiiiieiiiiieenne 11.058.007 90,4 8.897.343 83,8 30 100
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2 . Samanburdur vid fjarfestingarstefnu, frh.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar ~ fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
30.6.2023 % 31.12.2022 % Lagmark Hamark
Innlan fijarmalafyrirteekja, innl. og erl. ........cccoveevivveenen. 0 0,0 0 0,0 0 50
Verdbréfasjooir sem fjarfesta i innlanum
p.m.t. lausafjarsjédir, innl. og erl. ......ccccceevveiviieeninnnn, 1.172.542 9,6 1.717.749 16,2 0 50

Sérhaefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta sem

fiarfesta i innlanum p.m.t. lausafjarsjoair,

innlendir og erlendir ..o 0 0,0 0 0,0 0 50
Verdbréfasjodir sem fjarfesta i skradum

erlendum skuldabréfum rikja og fyrirtaekja

0g sjodum sem fjarfesta i peim .......cccccecvveeiciieiicieecns 0 0,0 0 0,0 0 70
Sérhaefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta sem

fiarfesta i skrddum erlendum skuldabréfum

rikja og fyrirteekja og sjodum sem fjarfesta

T PBIM s 0 0,0 0 0,0 0 70
Skrad erlend skuldabréf rikja og
L L= =14 - SRR 0 0,0 0 0,0 0 10
Adrir flarmalagerningar en um er getio i
framangreindum liGUM ..........occveeviieece e 0 0,0 0 0,0 0 10
Heildarverdmeeti fjarfestinga 12.230.549 100,0 10.615.092 100,0
3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa
Uppso6fnud Uppso6fnud
kaup sala
2023 2023
Capital Group - New Perspective FUNA A7 USD ...ttt e st e e e e e s s e e e e e e snnneneeeaeeesannneneeees 92.222 0
GuardCap - Guardcap Global EQUILY FUNG ........oooiiiiiiieee ettt e et e e e e e s e nneanee e e e e e s enenneeeeeesennnes 92.261 0
JPM Lig.Fund - EUR Stand.MON.Mark VINAVY ACC ......ueeiieeiiiiieiie e e eeseieeeee e e s ssnteereaeessssnnnseeeeessasnsseeeseesssnssseneeeesanns 0 ( 553.326)
Montanaro European Smaller Companies FUNO-UCITS ... e e e e e e nnnneeeeeeeas 599.994 0
SEIlIErN WOTIA GrOWEN = USD ....iiiiiiiiiiiiie ittt ettt e ettt e ekt e e hb e e e bt e e e e bt e e e e bbe e e s bbn e e e anee s 184.523 0

969.000 (  553.326)

4. Flokkun fjarfestinga eftir flokkum fjarfestinga

Sjodurinn Eignaval - Erlent er blandadur sj6dur. Ahersla er 4 ad fjarfesta i sjodum fremur en einstdkum bréfum til ad auka enn frekar
aheettudreifingu.

Hlutf. af Hlutf. af

Fjarfestingar fiarfest.  Fjarfestingar fiarfest.

30.6.2023 % 31.12.2022 %

Innlendir hIUtabI&fasjOOIr ........ccccueieiiieee et eree e 1.143.546 9,3 1.074.246 10,1

Erlendir hIUtabréfasjOoir ..........c.ueeiiuieeiiiie e e e 9.914.461 81,1 7.823.097 73,7

14T 01 F= T USSP 1.172.542 9,6 1.717.749 16,2

FJArfesStiNgar @llS ........ccueiiiiiiie et 12.230.549 100,0 10.615.092 100,0
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5. Yfirlit yfir steerstu eignir

Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2023 31.12.2022 Breyting heildareign
Katla Fund - Global Equity/UCITS - Class B ................. 2.232.527 1.882.204 350.323 2,8%
Seilern World Growth - USD 1.429.452 1.010.642 418.810 3,3%
SSgA World IDX EQ-I -EUR 1.291.725 0 1.291.725 10,2%
SSgA North America Enhanced Equity Fund ................ 1.281.149 1.139.823 141.326 1,1%
Capital Group - New Perspective Fund A7 USD ........... 1.236.760 991.167 245,593 1,9%
GuardCap - Guardcap Global Equity Fund ................... 1.195.535 1.018.567 176.968 1,4%
Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hs. ..........cccceeeee. 1.143.546 0 1.143.546 9,0%
JPMorgan Liquidity Funds - USD Standard MM VNAV . . 859.360 857.142 2.218 0,0%
JPMorgan Funds - Emerging Markets Small Cap .........ccccccvveenne 651.314 630.317 20.997 0,2%
Montanaro European Smaller Companies Fund-UCITS 595.994 0 595.994 4,7%
STERISTU €IGNIE (L0) ..veeiiieiiieeiie ettt ettt sttt et sae e b b e sere e e 11.917.362 7.529.862 4.387.500 34,5%
FXe ] = g =TT ] 1 USRS 795.800 4.257.246 ( 3.461.446) ( 27,2%)
[ =10 =TT o o T SR PURPURPRN 12.713.162 11.787.108 926.054 7,3%
6. Hrein eign og gengi
30.6.2023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Bokfeert veromeeti hlutdeildarskirteina 12.699.330 11.728.174 21.458.271 17.061.204

Kaupgengi hlutdeildarskirt@iNa ............cooiueeeiiiiie e 247,85 225,51 274,26 217,07
7. Avéxtun

2023 2022 2021 2020
NBFNAVOXIUN ..ottt ettt sttt b et st ae st ne st nsebe e 9,90% (17,77%) 26,34% 7,00%
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Seérhaefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta

Skyringar med arshlutareikningi
30. juni 2023



Skyringar

Reikningsskilaadferair

1. Starfsemi
Tilgangur Stefnis hf. er ad annast rekstur verdbréfasjoda, sérheefdra sjoda fyrir almenna fjarfesta og sérheeféra
sj6da annarra en fyrir almenna fjarfesta. Stefnir er doétturfélag Arion banka hf. og er A hluti arshlutareiknings
Stefnis hluti af samsteedureikningi bankans og détturfélaga hans. Arshlutareikningur Stefnis hf. skiptist i A og B
hluta. A hlutinn er rekstraradilinn sjalfur og B hlutinn einstakir sj6dir rekstraradilans.

2. Breytingar i starfsemi
Fjarfestingastefnu sjodsins Eignaval - erlent hs. var breytt & timabilinu Heimild hans til fjarfestinga i sérhaeféum
sjodum fyrir almenna fjarfesta sem fjarfesta i erlendum hlutabréfum var breytt tr 30 - 100% i 0 - 50%.

3. Grundvollur reikningsskila
Arshlutareikningur sérhaefdra sjoéda fyrir almenna fjarfesta Stefnis hf. er gerdur i samreemi vid 16g um
arsreikninga, 16g um rekstraradila sérhaefdra sjoda og reglur Fjarmalaeftirlitsins um arsreikninga rekstrarfélaga
verdbréfasjoda, rekstraradila sérhzefdra sjoda, verdbréfasjoda og fjarfestingarsjoéda. Arshlutareikningurinn er
byggdur & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru almennt metin & markadsverdi.
Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i pdsundum kréna en i EUR fyrir EUR
sjodi.

4. Mat og akvardanir
Vid gerd arshlutareiknings purfa stjornendur i samreaemi vid 16g um &rsreikninga ad meta og taka akvardanir um
mikilvaega lidi arshlutareikningsins, sem vegna edlis sins eru hadir mati hverju sinni. Vid matid er byggt a reynslu
0g ymsum peim pattum sem taldir eru videigandi um mat pessara lida, sem ekki liggur fyrir med 6drum haetti.
Breytingar samkvaemt pessu mati eru faerdar a pvi timabili sem paer eiga sér stad.

5. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur & kaupgengi i lok jani 2023 skv.
gengisveitu Reuters. Rekstrartekjur og rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi
vidskiptadags. Gengismunur sem myndast vid umreikning eigna er faerdur i rekstrarreikning viokomandi sjods.
Sj6dir sem eru med grunnmynt adra en islenska krénu eru birtir i viskomandi mynt.
Gengi helstu gjaldmidla i lok juni 2023:
30.06.2023 31.12.2022

L0 15 PSP PUPPPRPN 135,84 141,37
EU R e e e e e e e e e e 148,59 151,37
B P e 172,61 170,33
DK ettt e e e et e e e e e e e e e n e e e e s 19,91 20,31

6. Verdtryggdar eignir og skuldir
Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid neysluverdsvisitdlu sem tdék gildi i byrjun juli 2023.
Afallnar verdbaetur & héfudstol eigna og skulda eru feerdar i rekstrarreikning viskomandi sjods.

7. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

8. Ardur
Arour er tekjufeerdur pegar akvéroun um uthlutun hans liggur fyrir. Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum
hlutabréfum er dreginn fra ardstekjum i rekstrarreikningi i peim tilvikum, par sem ekki er i gildi

tviskottunarsamningur milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér & landi. Skv.
logum nr. 94/1996 med aordnum breytingum um stadgreidslu skatts & fjarmagnstekjur eru verdbréfasjodir
undanpegnir fjarmagnstekjuskatti af fjarmagnstekjum hér & landi.
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9. Umsyslupdknun
pPéknun til rekstraradila fyrir umsjon og starfreekslu sérhaefdra sjéda fyrir almenna fjarfesta a timabilinu nam 461
millj. kr. og er hun i samraemi vid rekstrarsamning par um. Umsyslupdknunin innifelur medal annars eftirtalinn
kostnad vid rekstur sjodanna; laun starfsmanna rekstraradilans, markadskostnad og adra umsyslu asamt
vorslupéknun til Arion banka hf. Auk pess greida sjodirnir hlutdeild i beinum Gtlégoum kostnadi sem ekki er
innifalinn i péknun rekstraradilans s.s vegna askriftar ad verdbréfavisitélum, télvukostnadar, endurskodunar, og
légfraeedikostnadar. Umsyslupéknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sj6ds, sem hér greinir:

Umsyslu- Kostnadar-

poknun hlutdeild

Stefnir - Innlend hlutabréf hs. ......ccoooeviiiiiiiiieen, 1,71% 0,10%
Stefnir - Innlend hlutabréf VOguN hS. ... 1,85% 0,10%
Stefnir - ArdgreiosSIUSJOOUN NS. ......ooi i 1,45% 0,05%
BIgNAVal A NS, ..ot e e e e e e e e aaeaan 0,65% 0,05%
BIgNaval B NS. ....eeiiiiiiieiee et e e s e e e e e an 0,65% 0,05%
(S To g F= AV | O F RO PRRTR 0,65% 0,05%
Eignaval - HIUtabréf NS, ... 1,35% 0,05%
SEEfNIr - SAMVAI NS, ooeiiic e 1,45% 0,10%
Stefnir - LausaffArsjodur NS. .......oooo e 0,35% 0,02%
Stefnir - Skuldabréfaval NS. ..........ouoiiiii e 1,00% 0,10%
Stefnir - SPAriffarsjOBUI NS. ......ooiiiiiii e 0,35% 0,02%
Stefnir - VaxtaSjOOoUN NS. ... e e e e e e e e 1,00% 0,10%
Stefnir - Sjalfbaer skuldabréf RS, ... 1,00% 0,10%
Eignaval EFlENt NS. ..o e e e a s 0,65% 0,05%

Til vidbotar framangreindri poknun greida sjodirnir kostnad vegna opinbers eftirlits.

Visad er til skyringar 12 i &rshlutareikningi Stefnis hf., par sem gerd er grein fyrir 6llum launum og launatengdum
gj6ldum starfsmanna Stefnis, baedi féstum og breytilegum asamt fjélda starfsmanna.
Heegt er ad nalgast arshlutareikning Stefnis & vefnum www.stefnir.is.

10. Fjarfestingar

a. Skuldabréf
Skuldabréf sem skrad eru & skipuldgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin &
markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki
byggt & gobmlu vidskiptaverdi, vidskiptum med Overulegan hluta af heildardtgafu skuldabréfaflokks eda
endurspegli ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfreedinga.

Skuldabréf par sem utgefandi er metinn rekstrarheefur en er ekki med virka verdmyndun & skipuldgdum
verdbréfamarkadi er metid a grundvelli avoxtunarkréfu. Vid mat & haefilegri avoxtunarkréfu hvers skuldabréfs er
horft til almennrar dheettu og adstaedna & markadi i lok juni 2023.

Skuldabréf, par sem utgefandi er ekki metinn rekstrarhaefur er metid & annan hatt en hér ad ofan eda ut fra
vaentum endurheimtum (e. expected recovery value). Vid mat a vaentum endurheimtum er horft til reynslu af
endurheimtum sambeerilegra félaga, arsreikninga félags og yfirlysinga fra félaginu sjalfu. Sé atgefandi kominn i
greidslustddvun, hann ekki stadid i skilum eda lyst yfir ad ekki verdi greitt af skuldabréfi eru veentar endurheimtur
metnar 0-1% og skuldabréfid feert i innheimtuferli. Ef nyjar upplysingar berast fra félégum, sem hafa adur verid
nidurfeerd ad fullu, er skuldabréfid endurmetid sem geeti leitt til uppfaerslu & verdmati. begar mikil évissa rikir um
mat & skuldabréfum geta endanlegar endurheimtur verid verulega frabrugdnar mati.

b. Hlutabréf
Hlutabréf sem skrad eru a opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i lok juni 2023. Oskrad
hlutabréf eru feerd a sidasta pekkta vidskiptaverdi eda asetludu markadsverdi ef pad er talid leegra.
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10. Fjarfestingar, frh.
c. Hlutdeildarskirteini
Hlutdeildarskirteini i hlutdeildarsjodum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum i lok juni 2023.
Sjéoir sem lokadir eru i lok juni 2023 eru faerdir & endurmetnu innra virdi midad vid nidurfeerslu undirliggjandi
eigna. Gengi sj0da sem attu i viokomandi sjédum er uppfaert til samraemis vid pad.

d. Innlan hja lanastofnunum
Innlan hja lanastofnunum eru uppfeerd med afélinum voxtum, verdbdtum og gengismun i lok jani 2023.

e. Afleidur

Afleidur eru fjarmalasamningar, par sem samnings- eda nafnverdsfjarheedir eru ekki feerdar i efnahagsreikning
sjodanna, ymist vegna pess ad réttindi og skyldur myndast vegna eins og sama samningsins,
nafnverdsfjarhaedirnar eru eingdngu notadar sem breytur vid Utreikning & 6drum steeroum. Nafnverdsfjarhaedir
afleiousamninga gefa ekki endilega til kynna fjarhaed greidsina, sem peim tengjast eda dhaettu peirra. Sem deemi
um afleidusamninga ma nefna framvirka gjaldmidlasamninga, valréttarsamninga, skiptasamninga,
framtidarsamninga og framvirka vaxtasamninga. Afleidur eru upphaflega feerdar a gangvirdi a peim degi sem
afleidusamningur er gerdur og eftir pad & gangvirdi hverju sinni. Gangvirdi midast vid markadsverd & virkum
morkudum og tekur tillit til nylegra markadsvidskipta og vidurkenndra matsadferda, sem medal annars eru
afvoxtud sjodsflaedislikén og virdislikon valréttarsamninga eftir pvi sem vid &.

Eini sérheaefdi sjodurinn fyrir almenna fijarfesta sem er med afleidustdédu i lok juni 2023 er Stefnir - innlend
hlutabréf vogun hs.

Vogunarhlutfall sj6dsins Stefnir - innlend hlutabréf vogun hs. var 133,5% skv. vergri adferd og 133% skv.
stadfestuadferd pann 30. juni 2023.

11. Innlén hja lanastofnunum
Innlan hjé lanastofnunum samanstendur af inneignum & bankareikningum asamt reiknudum afélinum voxtum.

12. Adrar eignir
Til annarra eigna teljast 6framkomin og éuppgerd vidskipti. Auk pess faerast fravik & mati eigna til leekkunar vio
gengisutreikning til annarra eigna.

13. Adrar skuldir
Til annarra skammtimaskulda telst duppgerdur fjarmagnstekjuskattur og éframkomin og 6uppgerd vidskipti. Auk
pess feerast fravik & mati eigna til haekkunar vid gengisutreikning til annarra skulda. Samkvaeemt l[6gum um
rekstraradila sérhaefdra sjéda er sérhaefourm sjooum fyrir almenna fjarfesta heimilt ad taka ad lani til skamms
tima allt ad 25% af verdmaeti eigna sjédanna. Sjodirnir hafa ekki tekid lan til pessa.

14. Skattamal

Sérheefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur hja
eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar
peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum teljast til skattskyldra tekna eda gjalda hja félogum
6had innlausn.

Sjéairnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim I6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad
slikar tekjur skuli skattleggjast hér a landi.

15. Stofnun og slit sjéda
Enginn sj6dur var stofnadur né sjodi slitio a timabilinu jandar til juni 2023.
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