Reglur Stefnis - Kjarabréfa

1.gr.
Heiti sjodsins.
Nafn sjodsins er Stefnir - Kjarabréf. Kennitala sjodsins er 421009-9960
Rekstrarfélag sjodsins er Stefnir hf., kt. 700996-2479, Borgartin 19, 105 Reykjavik.
Sjéourinn starfar 6skiptur og hefur ekki heimild til markadssetningar i 6drum rikjum en
a Islandi.

2.0r.
Fjarfestingarstefna sjéosins.

Markmid med Utgafu Stefnis - Kjarabréfa er ad na gdédri avoxtun og aheattudreifingu
meod pvi ad fjarfesta i skuldabréfum og vixlum. Sjéourinn mun leitast vid ad fjarfesta i skradum
skuldabréfum en eignir sjodsins i 6skradum vixlum og skuldabréfum mega nema allt ad 10% af
heildareignum hans.

Lokad hefur verid fyrirkaup i sjodnum fra arinu 2003 en opid er fyrir innlausnir.
Sjodurinn er ekki i slitaferli.

Sjéonum er heimilt ad nyta sér heimild 37. gr. laga nr. 30/2003 um verdbréfasjéoi og
fjarfestingarsjodi til pess ad fjarfesta umfram 35% og allt ad 100% af eignum sinum i
verdbréfum og peningamarkadsskjolum atgefnum af eda med abyrgd islenska rikisins.

I samraemi vid 16g nr. 30/2003 hefur sjédurinn heimild til ad binda fé sitt i afleidum svo
fremi sem paer séu innan peirra fjarfestingartakmarkana sem um sjédinn gilda, sbr. einkum 5. og
6. télul. 30. gr., 34. gr. og 41. gr. laganna. Markmid vidskipta med afleidur er annars vegar ad
draga Ur ahattu sjodsins, s.s. endurfjarfestingardhaettu og vaxtadhettu, og hins vegar ad
framfylgja fjarfestingarstefnu sjédsins med stddutoku i undirliggjandi fjarmalagerningi
vidkomandi afleidu. Sjéourinn getur nytt sér kosti framvirkra samninga, valrétta eda
skiptasamninga.

Kjarabréf eru verdbréfasjodur og takmarkast fjarfestingarheimildir sjodsins vid sundur-
lidun fjarfestinga skv. nedangreindri toflu og fjarfestingarheimildum verdbréfasjoda skv. 16gum
nr. 30/2003 ad 6dru leyti.

Sundurlidun fjarfestinga Stefnis - Kjarabréfa %

Skréd skuldabref ,vixlar og adrar skuldavidurkenningar 50-100%

Oskrad innlend skuldabréf og vixlar 0-10%

Innlan fjarmalafyrirtaekja 0-20%

Peningamarkadsskjol 0-20%

Adrir fjarmalagerningar en getid er um ad ofan, p.m.t. afleidur 0-10%
3.gr.

Verkefni sjodsins.

Stefnir hf. fer med rekstur sjédsins i samraemi vid 16g nr. 30/2003Vorslufyrirtaeki
sj6dsins er Arion verdbréfavarsla hf., kt. 470502-2450, Armdla 13, 108 Reykjavik. Stefni hf. er
Oheimilt ad skipta um vorsluadila nema ad fengnu sampykki Fjarmalaeftirlitsins. Auk
verdbréfavorslu sinnir Arion verdbréfavarsla hf. ymsum 6drum verkefnum i rekstri sjodsins.
Samkvemt 18. gr. laga nr. 30/2003 hefur rekstrarfélag sjodsins fengid sampykki
Fjarmalaeftirlitsins fyrir pvi ad utvista til Arion verdbréfavorsiu hf. ymsum légbundnum
verkefnum rekstrarfélagsins, s.s. ad annast mat a veromeeti verdbréfa og annarra eigna sjéosins.
Vardandi illseljanlegar eignir, skradar sem Oskrddar, hefur sérstok veromatsnefnd Stefnis
umsjon med verdmati & slikum eignum i samvinnu vid Arion verdbréfavorslu. Samkvemt sému
lagaheimild vidheldur Arion verdbréfavarsla hf. skrd yfir eigendur hlutdeildarskirteina, annast
Utreikninga & innlausnarvirdi sjédsins og annast vorslu hlutdeildarskirteina og annarra gagna um
vidskipti. Samkvemt 2. mgr. 18. gr. laga nr. 30/2003 hefur Gtvistun & framangreindum
I6gbundnum verkefnum rekstrarfélagsins engin ahrif & abyrgd félagsins gagnvart eigendum
hlutdeildarskirteina.
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Arion verdbréfavarsla hf. annast og ber abyrgd & bokhaldi og uppgjori sjodsins i
samraemi vid sampykktir sjodsins, 16g um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi, og bdkhaldslog.
Arion verdbréfavarsla hf. sér um ad Gtbua og senda efnahags- og rekstrarreikninga skv. l6gum
til endurskodanda. Jafnframt skal Arion verdbréfavarsla hf. senda skyrslu til Sedlabanka islands
og skyrslu til Fjarmalaeftirlitsins reglulega i samraemi vid peer kréfur sem gerdar eru vegna
peirra sjéda sem um raedir. Adrar skyrslugjafir til opinberra adila vegna sjodsins er jafnframt i
héndum Arion verdbréfavorslu hf. ef efnid vardar pa paetti sem Arion verdbréfavarsla hf. hefur
tekid ad sér samkvemt samningnum.

I lok hvers méanadar sér Arion verdbréfavarsla hf. um ad greida eignastyringar- og
vorslupdknun fyrir sjédina. Méanadarlegt uppgjor sjédanna, uppgjor til endurskodenda, skyrslur
til utanadkomandi eftirlitsadila og vidskiptamanna skal borid undir framkvemdastjora Stefnis
hf. til umsagnar.

Arion banki hf. eru s6luadili sj6osins og annast pjonustu vid pa sem fjarfesta i sjodnum
eda oska eftir upplysingum i tengslum vid fyrirhugada fjarfestingu i sjodnum og annast
milligdngu um atgafu og innlausn hlutdeildarskirteina. Arion banki hf. annast markadssetningu
og s6lu hlutdeildarskirteina ad 6oru leyti.

Stefnir rekur fjélmarga verdbréfa-, fjarfestingar- og fagfjarfestasjodi. Félagio hefur gert
samninga um pjonustukaup, med hagsmuni hlutdeildarskirteinishafa ad leidarljosi. Slikir
samningar geta leitt til pess ad afslattur sé veittur af keyptri véru eda pjénustu, sem
vidskiptavinur og Stefnir skipta med sér. Slikir samningar eru til hagsbéta fyrir sjédina og par af
leidandi fyrir hlutdeildarskirteinishafa peirra. Afslattir eru misjafnir milli fyrirteekja og fara
idulega eftir pvi hversu mikla fjarmuni er um ad raeda i fjarfestingu hverju sinni.

Frekari upplysingar um framangreint er ad fa hja Stefni hf. Um verkefni sjédsins fer
nanar skv. samningum Stefnis hf. og viokomandi adila.

4. gr.
poknanir.

péknun Stefnis hf. fyrir rekstur sjodsins skal ad hamarki nema 2,0% p.a. af medaltali
verdmeetis hreinnar eignar sjodsins medan hann er starfreektur, en i dag nemur poknunin 2,0%
p.a.

péknun Arion verdbréfavorslu hf. fyrir umsjon og vorslu fjarmalagerninga sjodsins er
innifalin i poknun Stefnis hf.

Auk umsyslupéknunar rennur solupoknun til Arion banka hf. fyrir sélu hlut-
deildarskirteina i sjédnum. Solupdknun er ad hamarki 2,0% af veromeeti hreinnar eignar &
hverja einingu. S6lupéknun endurspeglast i mun kaup- og s6lugengis & hverjum tima og i dag er
hin 1,0 %. Ekkert innlausnargjald er innheimt vid innlausn eininga i sjédnum.

Beinn Gtlagdur kostnadur vegna reksturs sjodsins er ekki innifalinn i pdknun
rekstrarfélagsins og sama & vio um kostnad vegna Fjarmalaeftirlits. Rekstrafélagid askilur sér
jafnframt rétt til ad krefjast endurgreidslu kostnadar svo sem vegna fjarmalakerfa, annarra en
eiganstyringarkerfa, kostnad vegna askriftar ad verdbréfavisitolum ef um pad er ad rada,
hugbdnadar, endurskodunar, I6gfredikostnadar og post og pappirskostnadar og annars sliks.
Gjaldfaerdur kostnadur vegna framangreindra lida ma po6 ekki verda harri en sem nemur 0,05%
af veromaeti medaltals hreinnar eignar sjodsins & arsgrundvelli.

Leidi sérstakar adstedur til pess ad verja parf hagsmuni sjédsins med adgerdum sem
fyrirsjdanlega fara umtalsvert fram Gr framangreindu hlutfalli ma gjaldfeera kostnad vegna pess
hja sjédnum, enda leidi mat Stefnis til peirrar nidurstéou ad hagsmunum sjodfélaga sé best
borgid med peim hatti. Slik gjaldfersla er had tilkynningu til Fjarmalaeftirlitsins.
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5.¢r.
Utgafa hlutdeildarskirteina og innlausn peirra.

Allir, sem eiga hlutdeild ad sjodnum, eiga sama rétt til eigna og tekna hans i hlutfalli vid
eign sina.

Hlutdeildarskirteini verda gefin Ut til peirra sem fa sjoonum fjarmuni til avoxtunar og
Oska eftir pvi. Hlutdeildarskirteini verda send peim sem pess 6ska i abyrgdarposti eigi sidar en
30 dégum eftir ad kaupin eiga sér stad og s6luadili hefur gefid ut kvittun. Hlutdeildarskirteini
sjodsins verda einungis seld gegn stadgreidslu kaupveras.

Hlutdeildarskirteini sjodsins skulu innleyst ad krofu eigenda & pvi kaupgengi sem gildir
i dagslok & innlausnardegi. Lokunartiminn er kl. 14:30 og uppgjor sjodsins vegna kaupa og s6lu
midast vid T+1, p.e.a.s. pad a sér stad naesta virka dag eftir ad fyrirmali um kaup eda solu
hlutdeildarskirteina koma til innlausnaradila.

Heimilt er ad fresta innlausn hlutdeildarskirteina, meli sérstakar asteedur med pvi og
hagsmunir eigenda hlutdeildarskirteina krefjast pess, enda séu skilyrdi laga nr. 30/2003 uppfyllt.

6. gr.
Radstofun ards og annars hagnadar.
Sjédurinn er uppsofnunarsjédur. Ardi og 6drum hagnadi af verdbréfaeign sjédsins skal
beett vid hofudstol sjodsins.

7.0r.
Utreikningur & innlausnarvirdi hlutar.

Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina i sjédinn er markadsvirdi samanlagdra eigna
vidkomandi deildar ad fradregnum skuldum hennar vid innlausn, svo sem skuldum vid
innlansstofnanir, égreiddum umsyslu- og stjérnunarkostnadi, innheimtukostnadi og afélinum
eda reiknudum opinberum gjéldum, deilt nidur & heildarfjélda Gtgefinna og dinnleystra
hlutdeildarskirteina. Um Gtreikning & innlausnarvirdi og mat & markadsvirdi eigna fer ad 6dru
leyti skv. gildandi reglugerd & hverjum tima.

8.gr.
Um slit sj6dsins og samruna vid adra sjodi.

Ef samanlagt markadsveromati verdbréfa og annarra fjarmalagerninga sjodsins fer
undir 100.000.000 kr. skal stjorn rekstrarfélags sjodsins kanna sérstaklega hvort hagsteedara sé
fyrir hlutdeildarskirteinishafa ad sjodnum sé slitid. Akvordun um slit og sjodsins skal tekin af
Stefni hf. P4 tekur Stefnir hf. &kvordun um samruna sjédsins vid adra sjodi, med hagsmuni
hlutdeildarskirteinishafa ad leidarljési. Tilkynna skal slika tilhdgun sérhverjum
hlutdeildarskirteinishafa bréfleidis asamt upplysingum um eign pess adila i sjodnum.
Akvérdunin skal einnig auglyst i dagblédum.

Tilkynning til hlutdeildarskirteinishafa skal medal annars hafa ad geyma akveadi um
skilméla slita og/eda samruna og tilgreinda dagsetningu gildistoku slitanna og/eda samrunans og
skal su dagsetning vera minnst premur vikum eftir Gtsendingu tilkynningar.

A pvi timabili sem lidur fra pvi rekstrarfélagid sendir Gt tilkynningu og par til samruni
sjods tekur gildi, skulu hlutdeildarskirteinishafar sem ekki eru sampykkir samrunanum hafa
teekifeeri til ad krefjast innlausnar allra hlutdeildarskirteina sinna samkvaemt peim skilmalum
sem gilda um innlausn.

Komi til slita sjodsins skal Stefnir hf. koma eignum sjédsins i verd med hagsmuni
hlutdeildarskirteinishafa i fyrirrdmi og deila nidur hreinum afrakstri af slikum slitum, ad
fradregnum 6llum kostnadi peim tengdum, & hlutdeildarskirteinishafa i réttu hlutfalli vid fjolda
eininga i eigu peirra. Stefni hf. er heimilt ad deila nidur eignum sjédsins i heild eda ad hluta til
med framsali & verdbréfum til hlutdeildarskirteinishafa (in kind), & sanngjarnan hatt. Ad pessu
loknu skal endurskodandi stadfesta skiptingu eigna. Afrakstur uppgjors sjodsins sem enn er
ogreiddur eftir lok skiptamedferdar, skal falinn Stefni hf. til vorslu um sex manada tima. Vid lok
pessa timabils skulu eignir sem ekki hefur verid gerd krafa til, faldar Arion banka hf. til vorslu, i
péagu peirra er i hlut eiga.
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Reykjavik 29. september 2003,
med breytingum gerdum 11. mars 2008,
4. jantar 2010 og 25. janGar 2011.

Stefnir hf.



