Reglur Stefnis - Skuldabréfa stuttra

1.gr.
Heiti sjodsins.
Nafn sjdosins er Stefnir - Skuldabréf stutt. Kennitala sjodsins er 500306-9630. Rekstrarfélag
sjdosins er Stefnir hf., kt. 700996-2479, Borgartuni 19, 105 Reykjavik.
Sjodurinn er fjarfestingarsjodur og starfar skv. légum nr. 30/2003 um verdbréfa- og
fjarfestingarsjodi. Sjédurinn starfar 6skiptur og hefur ekki heimild til markadssetningar i 6drum
rikjum en & islandi.

2.0r.
Fjarfestingarstefna sjodsins.

Markmid med Gtgafu Stefnis - Skuldabréfa stuttra er ad na godri avoxtun og ahattudreifingu
med pvi ad fjarfesta i bléndudu safni verdbréfa, einkum i skuldabréfum og vixlum. Medalliftimi
sj6osins verdur a bilinu 1-4 ar og pvi verdur leitast vid ad fjarfesta i stuttum verdbréfum. pad
verdur po heegt ad fjarfesta i lengri skuldabréfum svo lengi sem medalliftimi sj6dsins sé innan
marka. Sveiflur i &voxtun sjodsins attu pvi ad vera frekar litlar par sem skuldabréf med stuttan
liftima sveiflast minna i verdi en skuldabréf med langan liftima. Sj6durinn mun beina
fjarfestingum sinum ad peim fjarfestingarkostum sem ad mati sjédstjora eru liklegastir til ad
skila sem bestri avoxtun. Fjarfest er baedi i verdtryggdum og Gverdtryggoum verdbréfum sem
tryggir jafnari avoxtun milli manada en ella. Eignir sjodsins i Oskradum vixlum og
skuldabréfum mega nema allt ad 10% af heildareignum hans.

Meaalliftimi (e. duration) sjods er malikvardi & vaxtaahattu undirliggjandi skuldabréfa.
Eftir pvi sem bréfin eru lengri peim mun meiri er vaxtaahattan. Ekki ma rugla saman gjalddaga
bréfs (e. maturity date) og medalliftima (e. duration). Liftimi er vegid medaltal peirra greidsina
sem fengid er af hofudstol og voxtum en gjalddagi bréfs segir einungis hversu morg ar eru til
lokagjalddaga bréfsins.

Stefnir - Skuldabréf stutt er fjarfestingarsjoour og takmarkast fjarfestingarheimildir sj6dsins
vid sundurlidun fjarfestinga skv. nedangreindri t6flu. Sjodnum er heimilt ad binda allt ad 20%
af eignum sinum i verdbréfum og peningamarkadsskjélum Gtgefnum af sama Utgefanda. b6 er
heimilt ad binda allt ad 35% af eignum sj6dsins i skradum verdbréfum i kauphéll Gtgefnum af
sama Utgefanda enda sé fjarfesting yfir 20% eignum sjodsins adeins i einum Utgefanda.
Fjarfestingarheimildir  sjodsins takmarkast ad ©0dru leyti vid fjarfestingarheimildir
verdbréfasjoda skv. logum nr. 30/2003 sem eru medal fylgiskjala Uthodslysingarinnar.
Fjarfestingarheimildir sjodsins eru pvi mun prengri en fjarfestingarheimildir fjarfestingarsjéda
skv. [6gum nr. 30/2003 veita svigram til.

Sjodurinn  getur fjarfest i blondudu safni verdbréfa Utgefnum af riki, sveitarfélogum,
fjarméalastofnanunum eda fyrirteekjum. pad verdur p6 ad hafa i huga ad skuldabréfamarkadurinn
& Islandi er ekki mjog djlpur og pad getur haft &hrif & val sj6dsins & bréfum. Vegna pessara
adstedna er ekki haegt ad gera fjarfestingarstefnu sjodsins ndkveemari en pad sem birtist hér
fyrir nedan. Ef markadurinn bydur ekki upp & mikla fjolbreytni mun Stefnir - Skuldabréf stutt
nyta sér pau bréf sem eru i bodi hverju sinni, p6 m.t.t. dhaettu. Nyjar skuldabréfautgafur eru
teknar fyrir hja nefnd sem metur Gtgefenda sem sjodstjori tekur tillit til &dur en ad fjarfestingu
kemur.  Stefnir - Skuldabréf stutt hyggst nyta sér heimild til ad fjarfesta i bréfum utgefnum af
riki eda sveitarféelogum umfram 35% og allt ad 100% sbr 37. gr laga nr. 30/2003. par sem riki
og sveitarfélég eru mjog storir Gtgefendur & skuldabréfamarkadi og sérstaklega & léngum
skuldabréfum er liklegt ad hlutdeild slikra bréfa verdi ad jafnadi yfir 35%. Til ad geeta
ahattudreifingar skal, pegar heimild 37. gr. er nytt, dreifa fjarfestingum sjédsins & ad a.m.k. sex
verdbréfaitgafur og ma fjarfesting i einni og somu verdbréfautgafu ekki nema heerri fjarhaed
heldur en sem svarar 30% af eignum sj6dsins, sbr. 2. mgr. 37. gr. laganna. Til greina kemur ad
fjarfesta jafnframt i erlendum verdbréfum sem utgefin eru innan OECD



Sundurlidun fjarfestinga Stefnis - Skuldabréfa stuttra %

Skradum skuldabréfum og vixlum. 40-100%
Innlanum fjarmalafyrirteekja 0-60%
Oskradum innlendum skuldabréfum og vixlum 0-10%
Odrum fjarmalagerningum, par med talid afleidum, en um er getid i lidum 1-3

skv. hér ad framan 0-10%

Stefnir - Skuldabréf stutt askilur sér pann rétt ad fjarfesta allt ad 60% i innlanum
fjarmalafyrirteekja. Sjodurinn geeti haft porf fyrir ad fjarfesta ad miklu leyti i stuttum bréfum
eins og vixlum til ad vera nalaegt stysta liftima sjodsins. Sjodsstjori parf ad geeta ad medalliftimi
sjéosins haldist & bilinu 1-4 ar. Stefnir - Skuldabréf stutt mun pé ekki einskorda sig vid ad
fjarfesta eingdngu i stuttum bréfum heldur einnig nyta sér moguleika lengri bréfa en gaeta pess
b6 ad medalliftimi sjodsins haldist & bilinu 1-4 ar.

Stefnir - Skuldabréf stutt getur nytt sér afleidur, sem hluta af fjarfestingarstefnu til ad styra
medalliftima sjodsins. | samraemi vid 16g nr. 30/2003 hefur sjédurinn heimild til ad binda fé sitt
i afleioum svo fremi sem paer séu innan peirra fjarfestingartakmarkana sem um sjddinn gilda,
sbr. einkum 5. og 6. tl. 30. gr. og 34. gr. og 3.tl 54. gr. laganna. | pessum tilgangi hefur
sjéourinn heimildir til ad gera framvirka samninga 4 skuldabréf og vixla, auk pess sem hann
getur nytt sér valrétti eda skiptasamninga.

3. gr.
Verkefni sjodsins.

Stefnir hf., kt. 700996-2479, fer med rekstur sjodsins i samraemi vid 16g nr. 30/2003, um
verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi.

Vorslufyrirteeki sjodsins er Arion verdbréfavarsla hf., kt. 470502-2450, Armdla 13, 108
Reykjavik. Stefni hf. er 6heimilt ad skipta um vorslufyrirteeki nema ad fengnu sampykki
Fjarmalaeftirlitsins. Auk verdbréfavorslu sinnir Arion verdbréfavarsla hf. ymsum 6drum
verkefnum i rekstri sjédsins. Samkveemt 18. gr. laga nr. 30/2003 hefur rekstrarfélag sjodsins
fengid sampykki Fjarmalaeftirlitsins fyrir pvi ad Gtvista til Arion verdbréfavorsiu hf. ymsum
l6gbundum verkefnum rekstrarfélagsins, s.s. ad annast mat & verdmeti verdbréfa og annarra
eigna sjodsins. Vardandi illseljanlegar eignir, skrddar sem Oskradar, hefur sérstok
veromatsnefnd Stefnis umsjon med verdmati a slikum eignum i samvinnu vid Arion
verdbréfavorslu. Skv. sému lagaheimild vidheldur Arion skra yfir eigendur hlutdeildarskirteina,
annast Gtreikninga & innlausnarvirdi sjéosins og annast vorslu hlutdeildarskirteina og annarra
gagna um vidskipti. Samkvemt 2. mgr. 18. gr. laga nr. 30/2003 hefur atvistun &
framangreindum I6gbundnum verkefnum rekstrarfélagsins engin &hrif & &byrgd félagsins
gagnvart eigendum hlutdeildarskirteina.

Arion verdbréfavarsla hf. annast og ber 4byrgd & bokhaldi og uppgjori sjodsins i samraemi
vid sampykktir sjodsins, 16g um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi, og bdokhaldsloég. Arion
verdbréfavarsla hf. sér um ad Gtbua og senda efnahags- og rekstrarreikninga skv. légum til
endurskodanda. Jafnframt skal Arion verdbréfavarsla hf. senda skyrslu til Sedlabanka og
skyrslu til Fjarmalaeftirlitsins reglulega i samreemi vid peer krofur sem gerdar eru vegna peirra
sjoda sem um raedir. Adrar skyrslugjafir til opinberra adila vegna sjodsins er jafnframt i
hondum Arion verdbréfavorslu hf. ef efnid vardar pa peetti sem Arion verdbréfavarsla hf. hefur
tekid ad sér samkveemt samningnum.

I lok hvers méanadar sér Arion verdbréfavarsla hf. um ad greida eignastyringar- og vorslu-
poknun fyrir sjédina. Méanadarlegt uppgjor sjédanna, uppgjor til endurskodenda, skyrslur til
utanadkomandi eftirlitsadila og vidskiptamanna skal borid undir framkveemdastjora Stefnis hf.
til umsagnar.

Arion banki hf. eru s6luadili sj6dsins og annast pjonustu vid pa sem fjarfesta i sjodnum eda
6ska eftir upplysingum i tengslum vid fyrirhugada fjarfestingu i sjddnum og annast milligbngu
um Utgafu og innlausn hlutdeildarskirteina. Arion banki hf. annast markadssetningu og sélu
hlutdeildarskirteina ad 6dru leyti.
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Stefnir rekur fjélmarga verdbréfa-, fjarfestingar- og fagfjarfestasjodi. Félagid hefur gert
samninga um pjonustukaup, med hagsmuni hlutdeildarskirteinishafa ad leidarljési. Slikir
samningar geta leitt til pess ad afslattur sé veittur af keyptri véru eda pjonustu, sem
vidskiptavinur og Stefnir skipta med sér. Slikir samningar eru til hagsbéta fyrir sjédina og par
af leidandi fyrir hlutdeildarskirteinishafa peirra. Afslettir eru misjafnir milli fyrirteekja og fara
idulega eftir pvi hversu mikla fjarmuni er um ad raeda i fjarfestingu hverju sinni. Frekari
upplysingar um framangreint er ad fa hja Stefni hf.

Um verkefni sjddsins fer nanar skv. samningum Stefnis hf. og viokomandi adila.

4. gr.
poknanir.

pbéknun Stefnis hf. fyrir rekstur sjodsins skal ad hamarki nema 2,0% p.a. af medaltali
verdmaetis hreinnar eignar sjodsins medan hann er starfraektur, en i dag nemur pdknunin 0,75%
p.a.

péknun Arion verdbréfavorslu hf. fyrir umsjon og vorslu fjarmalagerninga sjédsins er
innifalin i poknun Stefnis hf. Auk umsyslup6oknunar rennur sélup6knun til Arion banka hf. fyrir
s6lu hlutdeildarskirteina i sjoonum. Sélu- og innlausnharpdknun er ad hdmarki samtals 2%. Sélu-
poéknun endurspeglast i mun kaup- og stlugengis a hverjum tima og i dag er hdn 1%.
Innlausnargjald er i dag 0% en heimilt er ad hafa pad allt ad 0,5%.

Beinn Utlagour kostnadur vegna reksturs sjodsins er ekki innifalinn i pdknun
rekstrarfélagsins og sama a vid um kostnad vegna Fjarmalaeftirlits. Rekstrafélagio askilur sér
jafnframt rétt til ad krefjast endurgreidslu kostnadar svo sem vegna fjarmalakerfa, annarra en
eiganstyringarkerfa, kostnad vegna askriftar ad verdbréfavisitolum ef um pad er ad rada,
hugbunadar, endurskodunar, l16gfraeedikostnadar og post og pappirskostnadar og annars sliks.
Gjaldfaerdur kostnadur vegna framangreindra lida ma pé ekki verda haerri en sem nemur 0,05%
af veromeeti medaltals hreinnar eignar sjodsins & arsgrundvelli.

Leioi sérstakar adstaedur til pess ad verja parf hagsmuni sjodsins med adgerdum sem
fyrirsjdanlega fara umtalsvert fram Ur framangreindu hlutfalli ma gjaldfeaera kostnad vegna pess
hja sj6dnum, enda leidi mat Stefnis til peirrar nidurstddu ad hagsmunum sjédfélaga sé best
borgid med peim heetti. Slik gjaldfaersla er had tilkynningu til Fjarmalaeftirlitsins.

5.0r.
Utgafa hlutdeildarskirteina og innlausn peirra.

Allir, sem eiga hlutdeild ad sjodnum, eiga sama rétt til eigna og tekna hans i hlutfalli vio
eign sina.

Hlutdeildarskirteini verda gefin Gt af Stefni hf. til peirra sem fa sjé6dnum fjarmuni til
avoxtunar og 6ska eftir pvi. Hlutdeildarskirteini verda send peim sem pess 6ska i abyrgdarposti
eigi sidar en 30 dogum eftir ad kaupin eiga sér stad og sOluadili hefur gefid Gt kvittun.
Hlutdeildarskirteini sjodsins verda einungis seld gegn stadgreidslu kaupveras.

Hlutdeildarskirteini sjodsins skulu innleyst ad kréfu eigenda & pvi kaupgengi sem gildir i
dagslok & innlausnardegi. Lokunartiminn er kl. 14:30 og uppgjor sjodsins vegna kaupa og s6lu
midast vid T+1, p.e.a.s. pad & sér stad nesta virka dag eftir ad fyrirmeli um kaup eda s6lu
hlutdeildarskirteina koma til innlausnaradila.

Heimilt er ad fresta innlausn hlutdeildarskirteina, meeli sérstakar asteedur med pvi og hags-
munir eigenda hlutdeildarskirteina krefjast pess, enda séu skilyrdi laga nr. 30/2003, um verd-
bréfasjodi og fjarfestingarsjodi uppfyllt.

6. gr.
R&dstofun ards og annars hagnadar.
Sjoédurinn er uppsofnunarsjodur. Afborgunum, voxtum og 6drum hagnadi af verdbréfaeign
sjodsins skal beett vio hofudstol sjodsins.

7.0r.
Utreikningur & innlausnarvirdi hlutar.
Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina i sjodinn er markadsvirdi samanlagdra eigna viokomandi
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deildar ad fradregnum skuldum hennar vid innlausn, svo sem skuldum vid innlansstofnanir,
ogreiddum umsyslu- og stjornunarkostnadi, innheimtukostnadi og aféllnum eda reiknuoum
opinberum gjoldum, deilt nidur & heildarfjélda Utgefinna og dinnleystra hlutdeildarskirteina.
Um dtreikning & innlausnarvirdi og mat a markadsvirdi eigna fer ad 6dru leyti skv. gildandi
reglugerd a hverjum tima.

8. gr.
Um slit sjédsins og samruna vid adra sjodi.

Ef samanlagt markadsverdmaeti verdbréfa og annarra fjarmalagerninga sjodsins fer undir
100.000.000 kr. skal stjorn rekstrarfélags sjodsins kanna sérstaklega hvort hagstedara sé fyrir
hlutdeildarskirteinishafa ad sjodnum sé slitid. Akvordun um slit og sjodsins skal tekin af Stefni
hf. P4 tekur Stefnir hf. &kvordun um samruna sjédsins vid adra sjodi, med hagsmuni
hlutdeildarskirteinishafa ad leidarljosi. Tilkynna skal slika tilhégun sérhverjum
hlutdeildarskirteinishafa bréfleidis asamt upplysingum um eign pess adila i sjodnum.
Akvordunin skal einnig auglyst i dagblédum.

Tilkynning til hlutdeildarskirteinishafa skal medal annars hafa ad geyma akvadi um skil-
maéla slita og/eda samruna og tilgreinda dagsetningu gildistoku slitanna og/eda samrunans og
skal su dagsetning vera minnst premur vikum eftir Gtsendingu tilkynningar.

A pvi timabili sem lidur fra pvi rekstrarfélagid sendir Gt tilkynningu og par til samruni sj6ds
tekur gildi, skulu hlutdeildarskirteinishafar sem ekki eru sampykkir samrunanum hafa teekifaeri
til ad krefjast innlausnar allra hlutdeildarskirteina sinna samkvaemt peim skilmalum sem gilda
um innlausn.

Komi til slita sjodsins skal Stefnir hf. koma eignum sjédsins i verd med hagsmuni
hlutdeildarskirteinishafa i fyrirrimi og deila nidur hreinum afrakstri af slikum slitum, ad
fradregnum 6llum kostnadi peim tengdum, a hlutdeildarskirteinishafa i réttu hlutfalli vio fjélda
eininga i eigu peirra. Stefni hf. er heimilt ad deila nidur eignum sjédsins i heild eda ad hluta til
med framsali & verobréfum til hlutdeildarskirteinishafa (in kind), & sanngjarnan hatt. Ad pessu
loknu skal endurskodandi stadfesta skiptingu eigna. Afrakstur uppgjors sjédsins sem enn er
ogreiddur eftir lok skiptamedferdar, skal falinn Stefni hf. til vorslu um sex méanada tima. Vid
lok pessa timabils skulu eignir sem ekki hefur verid gerd krafa til, faldar Arion banka hf. til
vorslu, i pagu peirra er i hlut eiga.

Reykjavik 27. jani 20086,
med breytingum gerdum 4. mars 2007, 4. jandar 2010
0g 25. jantar 2011.
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