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YFIRLYSING
Yfirlysing rekstraradila

Utbodslysing pessi er gerd til ad koma 4 framfzri upplysingum, sem fjarfestum eru
naudsynlegar til pess ad geta myndad sér skodun a fjarfestingu i hlutdeildarskirteinum
Stefnis - Kjarabréfa.

Sjédurinn er rekinn af Stefni hf., kt. 700996-2479, Borgartani 19, 105 Reykjavik.

Stefnir hf. lysir pvi hér med yfir, ad atbodslysing pessi er gerd eftir bestu vitund, i fullu
samraemi vid stadreyndir og ad engu mikilvaegu atridi sé sleppt er gaeti haft dhrif 4 mat 4
hlutdeildarskirteinum sjodsins.

Reykjavik, 20. jini 2012.

Al st

Floki Halldorsson
framkvazmdastjori
Stefnis hf.
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HELSTU ATRIDPI UR UTBODSLYSINGU

Almennt Sjodurinn Stefnir - Kjarabréf er verdbréfasjodur skv. 16gum nr.
128/2011  um  verdbréfasjodi,  fjarfestingarsjédi  og
fagfjarfestasjodi. Verdbréfasjodir hafa takmarkadri
fjarfestingarheimildir en  fjarfestingarsjodir.  Fjarfestingar-
heimildir sjodsins koma fram undir fjarfestingarstefnuhluta
utbodslysingarinnar.

Starfsemi Sjédurinn fjarfestir i fjarmalagerningum og 6drum eignum &
grundvelli aheettudreifingar samkvemt gildandi
fjarfestingarstefnu sjodsins. Vakin er athygli & pvi ad lokad
hefur verid fyrir kaup & hlutdeildarskirteinum i sjodnum.
Einungis er haegt ad innleysa hlutdeildarskirteini & vidskiptatima

sjoosins.
Rekstrarfélag Stefnir hf., kt. 700996-2479, Borgartuni 19, 105 Reykjavik.
Vorslufyrirtaeki Verdis hf. (adur Arion verdbréfavarsla), kt. 470502-4520,

Armula 13, 108 Reykjavik.

Soéluaaili Arion banki hf., kt. 581008-0150, Borgartin 19, 105 Reykjavik.

Kaup- og sélugengi  Gengi hlutdeildarskirteina sjodsins mun breytast & solu-
timabilinu i samreemi vid breytingar & gengi verdbréfa og ann-
arra fjarmalagerninga sem sjodurinn a hverju sinni. Hlutdeildar-
skirteini sjoodsins skulu innleyst ad krofu eigenda & pvi
kaupgengi sem gildir & innlausnardegi ef umséknir berast fyrir
klukkan 14:30. Uppgjor sjodsins midast vio T+1, p.e.a.s. pad a
sér stad neesta virka dag eftir ad fyrirmali berast.

Ardgreidslur Sjodurinn er uppsdfnunarsjodur. Ardi og 6drum hagnadi af
verdbréefaeign sjodsins skal beett vid hofudstol sjodsins.

Fjarhaed Lagmarksfjarfesting i sjodnum er kr. 10.000 ad s6luverdi en kr.
5.000 ad s6luverdi i askrift.

Réttindi Allir, sem eiga hlutdeildarskirteini ad sjodnum eiga sama rétt til

tekna og eigna sjodsins i hlutfalli vid hlutdeild sina.

Vakin er athygli & pvi ad lokad hefur verid fyrir kaup & hlutdeildarskirteinum i sjédnum.
Einungis er haegt ad innleysa hlutdeildarskirteini a vidskiptatima sjodsins.

Athyqli fjarfesta er vakin a pvi ad 6ll vidskipti med fijarmalagerninga, p.m.t. hlutdeildar-
skirteini sjodsins, eru &haettusém. Avoxtun hlutdeildarskirteina sj6dsins kann ad
sveiflast mjog fra einum tima til annars. Pa getur verometi hlutdeildarskirteina ryrnad
oq fjarfestar tapad fjarfestingu sinni ad hluta eda 6llu leyti.

Med setningu laga nr. 55/2011 voru gerdar breytingar til bradabirgda a l1égum nr.
98/1999, um innstedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta, med sidari
breytingum. Samkveemt 5. tl. 16. mgr. akvadis laganna til bradabirgda er
tryggingavernd innsteedna verdbréfa- og fjarfestingarsjoda afnumin. I 16gunum kemur
fram ad med innstedu er att vid inneign & reikningi i eigu vidskiptamanns hja
innlansstofnun, ad medtéldum afélinum voxtum og verdbotum, og milliferslu i
hefdbundinni almennri bankastarfsemi, sem innlansstofnun ber ad endurgreida
samkveemt l6gum og umsdmdum skilmalum, og hlutdeild vidskiptamanns i reikningi
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innlansleidar  vorsluadila  lifeyrissparnadar  hja  innlansstofnun.  Lantokur
innlansstofnunar, eiginfjarreikningar, heildséluinnlan og safnreikningar, adrir en
reikningar innléansleida vorsluadila lifeyrissparnadar, teljast ekki til innsteedna. Nanari
upplysingar um sjodinn er ad finna & www.tryggingarsjodur.is

Vert er ad benda & ad samkveemt yfirlysingu rikisstjornarinnar fra 6. oktober 2008 eru
,, innstedur [ innlendum vidskiptabénkum og sparisjodum og utibuum peirra hér & landi
tryggdar ad fullu*. 1 yfirlysingu rikisstjornarinnar er ekki kvedid 4 um gildistima. ba
kom fram i yfirlysingu rikisstjornarinnar pann 3. febrtar 2009 ad fyrri yfirlysing veeri i
fullu gildi og ad han yrdi ekki afnumin fyrr en hid nyja islenska fjarmalakerfi hefdi
sannad sig og pa yroi gefinn adlégunartimi.

Bent skal & ad a Alpingi hefur verid lagt fram frumvarp til laga um innstaedutryggingar
og tryggingakerfi fyrir fjarfesta, sem gert er r&d fyrir ad nemi 16g nr. 98/1999, um
innsteedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta ar gildi. Verdi pad frumvarp
sampykkt, eda annad slikt, kann pad ad hafa i for med sér frekari breytingar &
nagildandi fyrirkomulagi um innsteedutryggingar.

Haegt er ad nalgast pau skjol sem vitnad er til i Utbodslysingu pessari & starfsstod Stefnis
hf. ad Borgartuni 19, & heimasidu Stefnis og afgreidslustddum Arion banka.

UPPLYSINGAR UM SJOPINN

Starfsemi

Stefnir - Kjarabréf er verdbréfasjodur skv. I6gum nr. 128/2011 um verdbréfasjooi,
fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi. Um verdbréfasjodi gilda adrar reglur en um
fjarfestingarsjodi samkvemt somu l6gum ad pvi er vardar fjarfestingarheimildir og
innlausnarskyldu. Fjarfestar eru hvattir til ad kynna sér umfjollun um ahattu og
sérstaklega kaflann um fjarfestingarheimildir sjodsins.

Sjédurinn starfar i einni deild.

Sjédurinn var stofnadur i febrdar arid 1985

Utbodslysingu pessa, Gtdratt ar Gtbodslysingu, reglur og reglulegar skyrslur um
starfsemi sjodsins og einblédung sjodsins ma fa a skrifstofu Stefnis hf. ad Borgartuni

19, 105 Reykjavik. peer er einnig haegt ad nalgast a4 heimasidu Stefnis, www.stefnir.is.

Fyrri Gtbodslysing fyrir sjédinn var gefin Ut pann 17. 4gust 2011. pessi utbodslysing er
gefin Gt pann 20. jani 2012.

Vakin er athygli 4 pvi ad lokad hefur verid fyrir kaup & hlutdeildarskirteinum i sjo6dnum.
Einungis er hagt ad innleysa hlutdeildarskirteini & vidskiptatima sj6dsins.

Rekstrarfélagid

Stefnir hf., kt. 700996-2479, Borgartin 19, 105 Reykjavik (einnig nefndur ,,Stefnir*) fer
med rekstur sjodsins i samreemi vid 16g nr. 128/2011. Stefnir var stofnad pann 26. sept-
ember 1996 og er Utgefid hlutafé ad fjarhaed 43,5 millj. kr. og er pad allt greitt. Félagid
er ad fullu i eigu Arion banka hf. (einnig nefndur ,,Arion banki“ eda ,bankinn®) og
tengdra adila.
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Stefnir hefur fengid heimild til ad stunda eignastyringu, fjarfestingarradgjof og vorslu
og stjornun fjarmalagerninga i sameiginlegri fjarfestingu, sbr. 1.-3. tl. 1. mgr. 27. gr.
laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki.

Stefnir hf. rekur fjolmarga sjodi um sameiginlega fjarfestingu, en yfirlit yfir pa helstu
ma finna i Vidauka IV.

Starfsemi felagsins felst einkum i rekstri sjoda um sameiginlega fjarfestingu og hefur a
ad skipa starfsfolki sem hefur sérheeft sig i stjornun fjarfestingarsamvals sjéda um sam-
eiginlega fjarfestingu og sérgreindra verdbréfasafna fagfjarfesta.

Stjorn Stefnis skipa Hrund Rudolfsdottir, formadur, kt. 250369-2989, framkvamdastjori
starfsprounar hja Marel Food Systems Corporate, Eggert Teitsson, kt. 190470-5129,
adstodarframkveemdastjori  fjarmalasvids Arion banka hf., Snjolfur Olafsson, Kkt.
200454-5299, professor vid Vidskiptafraedideild Hi, Svava Bjarnadottir, kt. 261064-
3329, fjarmalastjori Mannvits hf. og Kristjan Johannsson, kt. 040151-7619, lektor vid
Vidskiptafreedideild Haskola islands. Framkvaemdastjori Stefnis er FIoki Halldorsson,
kt. 291273-4329.

Rekstrarfélag verdbréfasjoda skal starfreekja fjarfestingarsjod i samraemi vid gdda vio-
skiptaheetti og venjur med traverdugleika markadarins og hagsmuni eigenda hlutdeildar-
skirteina ad leidarljosi, sbr. 19. gr. laga nr. 128/2011.

[ 2. mgr. 54. gr. laga nr. 128/2011 segir ad ef sj6dur um sameiginlega fjarfestingu (eins
og verdbréfasjodur) fjarfestir i hlutdeildarskirteinum annarra sjéda um sameiginlega
fjarfestingu, sem stjornad er beint eda med umbodi af sama rekstrarfélagi, eda 6oru
felagi sem rekstrarfélagid tengist i gegnum sameiginlegan rekstur eda stjornendur, eda
med umtalsverdri beinni eda 6Obeinni eignarhlutdeild, er rekstrarfélagisjoédsins ekki
heimilt ad taka poknun fyrir askrift eda innlausn fyrir fjarfestingu i sjéounum.

Vorslufyrirtaeki

Vérslufyrirteki sjodsins er Verdis hf., kt. 470502-4520, Armula 13, 108 Reykjavik
(einnig nefnt ,,Verdis“). Meginstarfsemi Verdis er ad starfrekja verdbréfapjonustu skv.
[6gum nr. 33/2003 um verdbréfavidskipti, einkum verdbréfavorsiu og pjonustu henni
tengda.

Stjorn Verdis skipa Finnur Sveinbjornsson (stjornarformadur), kt. 310158-2329 , Einar
Mar Hjartarson, kt. 040373-4549, framkvemdastjori vidskiptaumsjonar Arion banka,
Gudbjorg R6s Gudmundsdottir, kt. 150466-5479, forstodumadur & aheattustyringarsvidi
Arion banka og Arnar Ragnarsson, kt. 230472-4409, forstédumadur & préunar- og
markadssvidi Arion banka. Framkvaemdastjori Verdis er Gudrun Bldndal, kt. 270360-
38609.

Stefnir hefur Gthyst vorslu fjarmalagerninga, uppgjori vidskipta og fleiri verkefnum skv.
17. gr. laga nr. 128/2011 til Arion & grundvelli heimildar til slikt skv. 1. mgr. 18. gr.
laganna. Samkvaeemt 2. mgr. 18. gr. laganna hefur Gtvistun verkefna skv. 17. gr. engin
ahrif & abyrgd Stefnis gagnvart eigendum hlutdeildarskirteina. Stefnir getur eitt tekid
akvoroun um ad skipta um vorslufyrirtaeki sjédsins. Aftur & moti er Stefni 6heimilt ad
skipta um vorslufyrirteeki nema ad fengnu sampykki Fjarmalaeftirlitsins.

Logbundin verkefni vorslufyrirteekis koma m.a. fram i 20. gr. laga nr. 128/2011. | 1.
mgr. 22. gr. laganna kemur jafnframt fram ad vorslufyrirteki beri abyrgd gagnvart
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rekstrarfélagi og eigendum hlutdeildarskirteina vegna tjons sem peir kunna ad verda
fyrir og rekja ma til asetnings eda galeysis starfsmanna vorslufyrirtekis vid framkvaemd
verkefna pess skv. 20. gr. laganna.

Rekstrarfélag verdbréfasjoda og vorslufyrirteeki skulu vera 6had i storfum sinum og
&tid hafa hagsmuni eigenda hlutdeildarskirteina ad leidarljosi, sbr. 2. mgr. 15. gr. laga
nr. 128/2011.

Séluadili

Samkvaemt 18. gr. laga nr. 128/2011 hefur rekstrarfélag sjodsins fengid sampykki Fjar-
malaeftirlitsins fyrir pvi ad utvista markadssetningu sjédsins til Arion banka hf.
Bankinn annast pjénustu vid pa sem fjarfesta i sjodnum eda Oska eftir upplysingum i
tengslum vid fyrirhugada fjarfestingu i sjodnum og annast milligéngu um Gtgafu og
innlausn hlutdeildarskirteina.

Endurskodandi

Endurskodandi sjodsins og rekstrarfélagsins er Ernst & Young ehf, kt 520902-2010
Borgartuni 30, 105 Reykjavik. Fyrir hénd Ernst & Young ehf. fer Margrét Pétursdottir,
I6ggiltur endurskodandi, kt. 010168-3769, med endurskodun sjoasins.

Fjarfestingarstefna

Markmid med Utgafu Stefnis - Kjarabréfa er ad na godri avoxtun og aheettudreifingu
med pvi ad fjarfesta i skuldabréfum og vixlum. Sjédurinn mun leitast vid ad fjarfesta i
skradum skuldabréfum en eignir sjodsins i dskradum vixlum og skuldabréfum mega
nema allt ad 10% af heildareignum hans.

Lokad hefur verio fyrir kaup i sjéonum fra arinu 2003 en opid er fyrir innlausnir.
Sjodurinn er ekki i slitaferli.

Sjodnum er heimilt ad nyta sér heimild 38. gr. laga nr. 128/2011 um verdbréfasjodi,
fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi til pess ad fjarfesta umfram 35% og allt ad 100%
af eignum sinum i verdbréfum og peningamarkadsskjélum Gtgefnum af eda med abyrgd
islenska rikisins.

I samraemi vid 16g nr. 128/2011 hefur sjédurinn heimild til ad binda fé sitt i afleidum
svo fremi sem peer séu innan peirra fjarfestingartakmarkana sem um sjodinn gilda, sbr.
einkum 5. og 6. tolul. 30. gr., 34. gr. og 42. gr. laganna. Markmid vidskipta med afleidur
er annars vegar ad draga Ur ahettu sjodsins, s.s. endurfjarfestingarahattu og
vaxtaahettu, og hins vegar ad framfylgja fjarfestingarstefnu sjédsins med stédutoku i
undirliggjandi fjarmalagerningi vidokomandi afleidu. Sjodurinn getur nytt sér kosti
framvirkra samninga, valrétta eda skiptasamninga.

Kjarabref eru verdbréfasjodur og takmarkast fjarfestingarheimildir sjodsins vid sundur-
lidun fjarfestinga skv. nedangreindri t6flu og fjarfestingarheimildum verdbréfasjoda
skv. I6gum nr. 128/2011 ad 6oru leyti.

Sundurlidun fjarfestinga Stefnis - Kjarabréfa %
Skrad skuldabréf ,vixlar og adrar skuldavidurkenningar 50-100%
Oskrad innlend skuldabréf og vixlar 0-10%
Innlan fjarmalafyrirteekja 0-20%
Peningamarkadsskjol 0-20%
Adrir fjarméalagerningar en getid er um ad ofan, p.m.t. afleidur 0-10%
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Aheetta
Almennt

Sjodurinn er atladur almenningi sem og fagfjarfestum, s.s. lifeyrissjodum og fyrir-
teekjum, sem velja sér fjarfestingakosti sem fela i sér sj6di um sameiginlega fjarfestingu
med dreifdu eignasafni verdbréfa og 6drum fjarmalagerningum i rekstri og umsjon
fagadila skv. 16gum og eftirliti sem um slikan sj6d gildir & hverjum tima. Fjarfesting i
hlutdeildarskirteinum sjéda um sameiginlega fjarfestingu er ad jafnadi 6ruggari en pegar
keypt eru einstok verdbréf par sem sjodir dreifa ahattu fjarfesta med kaupum a fleiri en
einum flokki verdbréfa.

Oll vidskipti med fjarmalagerninga, p.m.t. hlutdeildarskirteini sjodsins, eru dheettusom.
Avéxtun hlutdeildarskirteina sjodsins kann ad sveiflast mjég fra einum tima til annars.
P4 getur verdmeeti hlutdeildarskirteina ryrnad oqg fjarfestar tapad fjarfestingu sinni ad
hluta eda 6llu leyti.

Sveiflur i avoxtun

Stefnir hf. hefur skipt sj6dum, sem pad rekur i sjo flokka eftir sogulegum sveiflum i
avoxtun peirra. Flokkur 1 ber minnstu sveiflurnar i &voxtun en flokkur 7 mestu sveiflur-
nar. Flokkun sjods getur breyst ef sveiflur undirliggjandi fjarméalagerninga breytast.

Flokkunin byggir a stadalfraviki sogulegrar avoxtunar sem er melikvardi & sveiflur i
avoxtun. Um er ad reda vikulega avoxtun sjoda. Nidurstodur stadalfraviksins gefa
akvedin 6ryggismork sem leida til flokka 1 til 7. Flokkur 1 endurspeglar pvi Gtreiknad
stadalfravik dvoxtunar & bilinu 0,00%-0,40% & viku, flokkur 2: 0,41%-0,80%, flokkur 3:
0,81%-1,30%, flokkur 4: 1,31%-1,80%, flokkur 5: 1,81%-2,30%, flokkur 6: 2,31%-
3,0% og flokkur 7: >3,01% .

Mazlikvardinn byggist eingéngu a sdgulegum sveiflum i avéxtun. Avéxtun i fortid gefur
ekki areidanlega visbendingu um avoxtun i framtid. Flokkunin tekur t.a.m. ekki mid af
hugsanlegu greidslufalli Utgefanda fjarmalagernings, sem sjodurinn hefur fjarfest i, né &
6drum ahaettupattum. Flokkun sjéda at fra sveiflum i avoxtun endurspeglar ekki alla pa
ahaettu sem felst i fjarfestingu sjéda. Pad ber pvi ad taka flokkun sj6da med peim
fyrirvérum sem nefndir eru hér ad ofan.

Ahattulysing Stefnis - Kjarabréfa

Sveiflur i avoxtun 3af7.

Fjarmalagerningar Skuldabréf med skamman, millilangan og langan medaltima.
Sveiflur i avoxtun Geta verid miklar, fer eftir medalliftima sjédsins.
Fjarfestingartimi Sjodurinn er lokadur en naverandi hlutdeildarskirteinishafar geta

innleyst hlutdeildarskirteini sin & opnunartima hans.

Ahztta tengd fjarmalagerningum

Margvisleg atridi geta valdid verdlekkun & fjarmalagerningum sem sjédurinn hefur
fjarfest i og par med a gengi hlutdeildarskirteina i sjodnum, s.s. ofyrirsédir atburdir og
almennt efnahagsastand. Einnig getur ny eda breytt 16ggjof Alpingis haft ahrif & gengi
hlutdeildarskirteina, s.s. breytingar & skattaldogum eda & I6gum um audlindargjald i
sjavaritvegi. Pa ma og geta svokalladrar seljanleikadhettu, p.e. dheettan & ad ekki
reynist unnt ad selja verdbréf pegar vilji stendur til. Ahattan birtist baedi med peim haetti
ad markadurinn geti ekki tekid vid pvi magni sem til stendur ad selja par sem kaupendur
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vantar, en einnig er veromyndun oft med peim hatti ad verulegur munur er & kaup- og
s6lugengi og pvi nast ekki sa arangur vid solu sem vaenst hafdi verid. bvi dreifdara sem
safn verdbréfa er, pvi minni &hatta er almennt talin folgin i pvi.

Afleidunotkun

Sjodurinn hefur heimild til ad binda fé sitt i afleioum samkvemt peim skilyrdum sem
sett erum samkvaemt 16gum nr. 128/2011, sbr. einkum 5. og 6. tl. 30. gr., 34. gr., og 42.
gr. laganna. Viodskipti med afleidur geta dregid Ur aheettu sjodsins, s.s. endurfjar-
festingar- og vaxtadheettu. Vidskiptin geta einnig virkad & svipadan hatt og stodutaka i
vidkomandi fjarmalagerningi og pannig aukid ahettu sjoosins.

Afleidur sjodsins geta verid i formi framvirkra samninga, valrétta eda skiptasamninga. |
tilviki framvirkra samninga skuldbindur sjédurinn sig til pess ad eiga vidskipti med
fjarmalagerninga & fyrirfram akvednu verdi og tima i framtidinni. bannig myndast
skuldbinding i sjodnum vegna pessara framtidar vidskipta. Verometi framvirka
samningsins sveiflast svo med breytingu a gengi undirliggjandi eignar og hefur pannig
anhrif & innra virdi sjodsins. I tilviki valrétta kaupir eda selur sjodurinn rétt til pess ad
eiga vioskipti med fjarmalagerninga a fyrirfram akveonu verdi og tima i framtidinni.
Kaupi sjodurinn valrétt takmarkast ahaetta sjodsins vid pad verd sem hann greiddi fyrir
valréttinn. Selji hann hins vegar valrétt, feer hann greitt fyrir séluna en skuldbindur sig
jafnframt til ad eiga vidskipti med undirliggjandi fjarmalagerninga skv. skilmalum
valréttarins. Pegar att er vid skiptasamninga, pa er einna helst att vid
vaxtaskiptasamninga og gjaldmidlaskiptasamninga. Vaxtaskiptasamningar kveda & um
skipti & vaxtagreidslum af hofudstélum i sama gjaldmidli en gjaldmidlaskiptasamningar
kveda 4 um skipti & hofudstdl ogleda vaxtagreidslum i tveimur mismunandi
gjaldmidlum

Adrar aheettur tengdar fjarfestingu i sjodnum

1. Markadsahatta visar til peirra ahrifa sem hugsanlegar breytingar a4 gengi
fjarmalagerninga getur haft & gengi sjodsins. Fjarmalagerningar i edli sinu sveiflast i
verdi og getur gengi peirra badi hekkad sem og lekkad sem skilar sér i
markadsahattu fyrir sjédsfélaga.

2. Greidsludhatta. pPar sem sjodurinn mun kaupa og selja fjarmalagerninga af pridja
adila er st hetta fyrir hendi ad kaupandi greidi ekki fyrir seld bréf eda ad seljandi
afhendi ekki bréf sem sjédurinn hefur keypt.

3. Vorslu- og uppgjorsahetta. Rekstrarfélag sjodsins felur vorslufyrirteki vorslu allra
fjarmalagerninga sjodsins. Su ahatta er fyrir hendi ad slikir fjarmalagerningar glatist
vegna gjaldprots vorsluadila, vanreekslu vorsluadila, misnotkun hans eda svika. Su
heetta er einnig fyrir hendi ad mistok eigi sér stad vid uppgjor sjodsins.

4. Frammistoduahaetta. Markmio sjédsins er ad na betri arangri en fyrirfram skilgreind
vidmidunarvisitala. par sem styring sjodsins telst virk getur arangur sjodsins verid
betri eda verri en &durnefnd vidmidunarvisitala og felur pad i sér frammistdduaheettu.

5. Ahatta hofudstols. Fjarmalagerningar i edli sinu geta sveiflast i verdi og héfudstoll
getur pvi ryrnad yfir skemmri eda lengri tima vegna sveiflna & peim
fjarmalagerningum sem sjodurinn er fjarfestur i & hverjum tima.

6. Ytri astedur a bord vid strid, hrydjuverk og stjornmalalegan éstddugleika eda annad
bvi tengt geta haft ahrif a gengi fjarmalagerninga og telst pvi ahattupattur fyrir
sjodsfelaga.

7. Utlanadhatta. bar sem tiltekinn hluti eigna sjodsins er avallt i innlanum
fjarmalafyrirteekis, eins eda fleiri,veltur greidsla innlana & greidslugetu vidkomandi
fjarmalafyrirteekis/fjarmalafyrirtaekja.
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Fyrri drangur
Avoxtun Stefnis - Kjarabréfa ma sja & myndritinu fyrir nedan.
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Vakin er athygli & pvi ad dvOxtun i fortid er ekki areidanleg visbending um avoxtun i
framtio.

Avoxtun sjodsins reiknast Ut fra gengi sjodsins og liggur fyrir i lok timabils og er had
préun verds a fjarmalagerningum.

Askriftar-/innlausnargjold eru ekki innifalinn i Gtreikningi & avoxtun.

Réttindi eigenda hlutdeildarskirteina

peir sem fa sjodnum fjarmuni f& i hendur kvittun fyrir kaupum & hlutdeildarskirteinum
sem stadfestir ad lagmarki, kaupdag, fjolda eininga og kaupverd. peir sem pess Oska fa i
hendur hlutdeildarskirteini, sbr. 3. mgr. 23. gr. laga nr. 128/2011. A hlutdeildarskirteini
verdur getid nafn sjodsins, rekstrarfélags, nafn og kennitélu upphaflegs eiganda skir-
teinis og namer pess. Auk pess verda upplysingar um hvernig hlutdeildarskirteini verda
innleyst, hvada reglur gilda um ardgreidslur auk nafns og kennitdlu framsalshafa, hafi
skirteini gengid kaupum og s6lum &n innlausnar pess. Hlutdeildarskirteini skulu vera
dagsett og undirritud af stjorn rekrarfélags sjodsins eda peim sem hun hefur gefid
umbod til pess. Nafnritunin ma vera prentud eda sett fram & annan sambeerilegan hatt.

Allir, sem eiga hlutdeild i sjodnum, eiga sama rétt til eigna og tekna i hlutfalli vid eign
sina og eru hlutdeildarskirteinin stadfesting & hlutdeild til verdbréfaeignar sjodsins.

Stefnir hf. fer med &dsta vald i malefnum sjodsins og getur gert breytingar a reglum
hans. Breytingar a reglum sjédsins 6dlast pé ekki gildi fyrr en ad fenginni stadfestingu
Fjarmalaeftirlitsins. Tilkynna ber eigendum hlutdeildarskirteina um sérhverja breytingu
a reglum sjodsins i samraemi vid dkveedi laga nr. 128/2011. Tillaga um slit sjodsins og
samruna vid adra sjodi skal fara eftir reglum sjodsins.
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Kaup og sala hlutdeildarskirteina

Lokad hefur verid fyrir kaup & hlutdeildarskirteinum i sjodnum. Einungis er hagt ad
innleysa hlutdeildarskirteini & vidskiptatima sjodsins.

Hlutdeildarskirteini sjodsins skulu innleyst ad krofu eigenda a pvi kaupgengi sem gildir
i dagslok & innlausnardegi. Lokunartiminn er kl. 14:30 og uppgjor sjodsins vegna solu
midast vid T+1, p.e.a.s. pad & sér stad naesta virka dag eftir ad fyrirmali um sélu
hlutdeildarskirteina koma til innlausnaradila. Heimilt er ad fresta innlausn hlut-
deildarskirteina, meeli sérstakar asteedur med pvi og hagsmunir eigenda hlutdeildar-
skirteina krefjast pess, enda séu skilyrdi laga nr. 128/2011 uppfylit.

Solugengi og innlausnarvirdi

Solugengi breytist i samraemi vid breytingar & markadsadsteedum, enda grundvallast
gengi hlutdeildarskirteina i sjodnum & verdmeeti peirra verdbréfa sem sjodurinn fjarfestir
i. Slikar breytingar mun Arion banki hf. birta jafnhardan i afgreidslustddum bankans.

Verdis annast skraningu & veromeeti verdbréfa og annarra eigna sjodsins. Vardandi
illseljanlegar eignir, skradar sem Oskrédar, hefur sérstok verdmatsnefnd umsjon med
verdmati a slikum eignum i samvinnu vid Verdis.

Innlausnarverd hlutdeildarskirteina fer eftir peim lagareglum sem gilda um framkvemd
treiknings & innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina verdbréfasjoda og fjarfestingarsjda
hverju sinni. Hlutdeildarskirteini sjédsins skulu innleyst ad krofu eigenda a pvi gengi
sem gildir & peim degi pegar fyrirmeli um kaup eda s6lu hlutdeildarskirteina eru
mottekin af séluadila sjodsins, svo lengi sem slik fyrirmeli eru gefin fyrir lokunartima
sjodsins. Ad 6drum kosti verda hlutdeildarskirteinin innleyst & gengi naesta virka dags.
Lokunartimi sjodsins er i samremi vid pad sem fram kemur i Gtbodslysingu sjodsins.
Uppgjor sjodsins vegna kaupa og s6lu hlutdeildarskirteina er T+1, p.e.a.s. uppgjorid a
sér stad daginn eftir ad fyrirmeli um kaup eda s6lu hlutdeildarskirteina eru gerd, svo
lengi sem slik fyrirmeeli eru gefin fyrir lokunartima sjodsins, en ad 6drum kosti verda
hlutdeildarskirteinin innleyst neasta virka dag par a eftir.

Ekkert innlausnargjald er innheimt vid innlausn eininga i sjo6dnum.

Heimilt er ad fresta innlausn hlutdeildarskirteina, meeli sérstakar asteedur med pvi og
hagsmunir eigenda hlutdeildarskirteina krefjast pess, enda séu skilyrdi laga nr. 128/2011
uppfyllt. Um slikar adsteedur ma nefna hrun & fjarmalamérkudum, évissu um gengi
undirliggjandi fjarmalagerninga eda adrar slikar adstaedur, svo og onnur Oveaent og
Ofyrirséd atvik er kunna ad 6gna hagsmunum hlutdeildarskirteinishafa.

Solu- og innlausnarverd hlutdeildarskirteina i sjodnum er reiknad daglega. Uppreiknud
verdgildi birtast & sjodasiou Arion banka hf. www.arionbanki.is/sjodir

Arsreikningur og halfsarsuppgjor

Endurskodadur arsreikningur Stefnis hf. asamt arsskyrslu skal vera adgengilegur
hlutdeildarskirteinish6fum innan 10 daga fra undirritun og eigi sidar en premur
manudum eftir lok reikningsars, sem er fra 1. janGar til 31. desember. Halfsarsuppgjor
sjodsins skal ennfremur liggja frammi a starfsst6d Stefnis i sidasta lagi 45 dogum eftir
lok hvers uppgjors til afhendingar &n endurgjalds til hlutdeildarskirteinishafa. |
arsskyrslu og arshlutauppgjorum Stefnis skulu sérgreindar upplysingar um sjodinn.

Stefnir hf. Bls. 11 af 26



Stefnir - Kjarabréf Utbodslysing

Skattamal

Hagnadur af innlausn hlutdeildarskirteina sjodsins er skattskyldur & islandi og fer um
skattskyldu hagnadar samkvemt 16gum um tekjuskatt nr. 90/2003 og stadgreidslu sam-
kveemt l6gum nr. 94/1996, um stadgreidslu skatts & fjarmagnstekjur. Verdis hf.,
vorslufyrirteeki Stefnis, ser um ad standa skil a fjarmagnstekjuskatti en hann reiknast
pegar hlutdeildarskirteini eru seld med hagnadi eda pegar tekjur eru greiddar af
hlutdeildarskirteinum. Um frekari skattlagningu getur verid ad raeda.

Vardandi adila basetta i 6drum I6ndum en a islapdi er athygli vakin & ad kanna hvort
um sé ad raeda skattlagningu umfram péa sem er & Islandi.

Rekstrarkostmadur og poknanir

poknun Stefnis hf. fyrir rekstur sjédsins skal ad hamarki nema 2,0% p.a. af medaltali
verdmeetis hreinnar eignar sjodsins medan hann er starfraektur, en i dag nemur péknunin
2,0% p.a.

poknun Verdis hf. fyrir umsjon og vorslu fjarméalagerninga sjodsins er innifalin i
péknun Stefnis hf.

Auk umsyslupoknunar rennur sélupdknun til Arion banka hf. fyrir s6lu hlut-
deildarskirteina i sjodnum. S6lupoknun er ad hamarki 2,0% af verdmeeti hreinnar eignar
& hverja einingu. Sélupoknun endurspeglast i mun kaup- og sélugengis & hverjum tima
og i dag er han 1,0 %. Ekkert innlausnargjald er innheimt vid innlausn eininga i sjéon-
um.

Beinn tlagdur kostnadur vegna reksturs sjodsins er ekki innifalinn i poknun
rekstrarfélagsins og sama & vid um kostnad vegna Fjarmalaeftirlits. Rekstrafélagid
askilur sér jafnframt rétt til ad krefjast endurgreidslu kostnadar svo sem vegna
fjarméalakerfa, annarra en eignastyringarkerfa, kostnad vegna éaskriftar ad verdbrefa-
visitdlum ef um pad er ad reeda, hugblnadar, endurskodunar, l6gfreedikostnadar og post
og pappirskostnadar og annars sliks. Gjaldferour kostnadur vegna framangreindra lida
méa pd ekki verda harri en sem nemur 0,05% af veromaeti medaltals hreinnar eignar
sjodsins a arsgrundvelli.

Leidi sérstakar adstaedur til pess ad verja parf hagsmuni sjodsins med adgeroum sem
fyrirsjdanlega fara umtalsvert fram ar framangreindu hlutfalli ma gjaldfeera kostnad
vegna pess hja sjodnum, enda leidi mat Stefnis til peirrar nidurstédu ad hagsmunum
sjoofélaga sé best borgid med peim hetti. Slik gjaldfersla er h&d tilkynningu til
Fjarmalaeftirlitsins.

Slit sjodsins

Ef samanlagt markadsverdmeeti verdbréfa og annarra fjarmalagerninga sjodsins fer
undir 100.000.000 kr. skal rekstrarfélag sjodsins kanna hvort hagsteedara sé fyrir hlut-
deildarskirteinishafa ad sjodnum sé slitid eda sameina hann 6drum sjodi. Akvérdun um
slit eda samruna sjodsins skal tekin af stjorn rekstrarfélags sjéosins.

Akvordun um samruna sjodsins vid annan sjod skal tilkynna sérhverjum hlutdeildarskir-
teinishafa bréfleidis. Akvordunin skal einnig auglyst i einu dagbladi. Tilkynning til hlut-
deildarskirteinishafa skal m.a. hafa ad geyma upplysingar um eign hvers adila i
sj6dnum, akvaedi um skilmala samruna og dagsetningu gildistoku samrunans. A pvi
timabili sem [lidur frd pvi rekstrarfélag sjédsins sendir tilkynningu til hlut-
deildarskirteinishafa og par til samruni sjods tekur gildi, skal hver hlutdeildar-
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skirteinishafi, sem ekki er sampykkur samruna sjodsins vid annan sjod, hafa tekifari til
ad krefjast innlausnar allra hlutdeildarskirteina sinna samkvaemt peim skilmalum sem
gilda um innlausn.

Akvordun um slit sjodsins skal tilkynna sérhverjum hlutdeildarskirteinishafa bréfleidis.
Akvordunin skal einnig auglyst i einu dagbladi. Tilkynning til hlutdeildarskirteinishafa
skal m.a. hafa ad geyma upplysingar um eign hvers adila i sjodnum, akveedi um skil-
mala slita og dagsetningu gildistdku slitanna.

Komi til slita sjodsins skal rekstrarfélag sjodsins koma eignum sjodsins i verd med
hagsmuni hlutdeildarskirteinishafa i fyrirrimi og deila nidur hreinum afrakstri af slikum
slitum, ad fradregnum 6llum kostnadi peim tengdum, a hlutdeildarskirteinishafa i réttu
hlutfalli vid fjolda eininga i eigu hvers peirra. Rekstrarfélagi sjodsins er heimilt ad deila
nidur eignum sjodsins, i heild eda ad hluta, med framsali a eignum sjodsins til
hlutdeildarskirteinishafa (in kind swap). Ad pessu loknu skal endurskodandi stadfesta
skiptingu eigna. Afrakstur uppgjors sjodsins sem enn er dgreiddur eftir lok skiptamed-
ferdar, skal falinn rekstrarfélaginu til vorslu um eins ars tima. Vid lok pessa timabils
skulu eignir, sem ekki hefur verid gerd krafa til, faldar Arion banka hf. til vorslu, i pagu
peirra er i hlut eiga.

Verkefni sem heimilad hefur verid ad utvista

Stefnir hf. hefur Utvistad eftirfarandi verkefnum til Arion banka hf., med sampykKi
Fjarmalaeftirlitsins, samkveemt 18. gr., sbr. 17. gr. laga nr. 128/2011 um verdbréfasjodi,
fjarfestingarsjédi og fagfjarfestasjodi.

- Utvistun aheettustyringar, annarrar en ahattustyringar safna. bar med talid er
umsjon og rekstur upplysingakerfis, umsjén og rekstur avoxtunardtreiknings,
umsjon og eftirlit med peim atridum sem snia ad rekstarahettu, innra mat &
frjalsri eiginfjarbindingu og adstod og radgjof vid uUtferslu & ICAAP skyrslu.

- Utvistun innri endurskodunar

- Utvistun l6gfraedipjonustu

- Utvistun bokhalds- og uppgjorspjonustu

- Utvistun markadssetningar

- Utvistun regluvérslu

- Utvistun starfsmannamala

- Utvistun upplysingataeknipjonustu

P& hefur eftirfarandi Utvistun verkefna einnig verid sampykkt af Fjarmalaeftirlitinu:
- Utvistun innri endurskodunar, sbr. 16. gr. laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirtaeeki og leidbeinandi tilmeeli Fjarmalaeftirlitsins nr. 4/2003
- Utvistun upplysingakerfis, sbr. 15. gr. laga nr. 128/2011 um verdbréfasjodi,
fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi og leidbeinandi tilmeeli Fjarmalaeftirlitsins
nr. 5/2003.
- Utvistun ahettustyringar

Heildarkostnadarhlutfall

Heildarkostnadarhlutfall (HKH) verdbréfasjods jafngildir hlutfalli heildarrekstrar-
kostnadar af hreinni medaleignastddu sjodsins og er reiknad med eftirfarandi heetti:
HKH = heildarkostnadur / medalstaerd sjods a timabili.

Stefnir hf. Bls. 13 af 26



Stefnir - Kjarabréf Utbodslysing

Heildarkostnadarhlutfall ~ Stefnis — Kjarabréfa fyrir ari6 2011 er 2,0709%.
Utreikningsadferd HKH er stadfest af endurskodanda sjéos.

Veltuhlutfall

Veltuhlutfall verdbréfasjods felur i sér visbendingar um vidskiptakostnad. Veltuhlutfall
er reiknad 4 eftirfarandi hatt:

Veltuhlutfall = (((Kaup+Sala verdbréfa)-(Sala+Innlausn.hlutdeildarskirteina)) /
Medalsteerd) * 100

Veltuhlutfall Stefnis - Kjarabréfa fyrir ario 2011 er 57,868.
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VIDAUKAR
Vidauki I: Reglur Stefnis - Kjarabréfa

1.gr.
Heiti sjodsins.
Nafn sjoosins er Stefnir - Kjarabréf. Kennitala sjodsins er 421009-9960
Rekstrarfélag sjédsins er Stefnir hf., kt. 700996-2479, Borgartin 19, 105 Reykjavik.
Sjodurinn starfar 6skiptur og hefur ekki heimild til markadssetningar i 6drum rikjum en
& Islandi.

2.0r.
Fjarfestingarstefna sjéosins.

Markmid med utgafu Stefnis - Kjarabréfa er ad nd godri avoxtun og ahattudreifingu
med pvi ad fjarfesta i skuldabréfum og vixlum. Sjodurinn mun leitast vid ad fjarfesta i skrddum
skuldabréfum en eignir sjédsins i 6skradum vixlum og skuldabréfum mega nema allt ad 10% af
heildareignum hans.

Lokad hefur verid fyrirkaup i sjodnum fra arinu 2003 en opid er fyrir innlausnir.
Sjéourinn er ekki i slitaferli.

Sjodnum er heimilt ad nyta sér heimild 38. gr. laga nr. 128/2011 um verdbréfasjdai,
fjarfestingarsj6di og fagfjarfestasjoditil pess ad fjarfesta umfram 35% og allt ad 100% af eign-
um sinum i verdbréfum og peningamarkadsskjolum Gtgefnum af eda med abyrgd islenska
rikisins.

I samreemi vid 16g nr. 128/2011 hefur sjédurinn heimild til ad binda fé sitt i afleidum
svo fremi sem per séu innan peirra fjarfestingartakmarkana sem um sjodinn gilda, sbr. einkum
5. 0g 6. tolul. 30. gr., 34. gr. og 42. gr. laganna. Markmid vidskipta med afleidur er annars vegar
ad draga Ur aheettu sjodsins, s.s. endurfjarfestingaradheettu og vaxtadheettu, og hins vegar ad
framfylgja fjarfestingarstefnu sjédsins med stddutoku i undirliggjandi fjarmalagerningi
viokomandi afleidu. Sjodurinn getur nytt sér kosti framvirkra samninga, valrétta eda
skiptasamninga.

Kjarabréf eru verdbréfasjéour og takmarkast fjarfestingarheimildir sjodsins vid sundur-
lidun fjarfestinga skv. nedangreindri toflu og fjarfestingarheimildum verdbréfasjoda skv. [6gum
nr. 128/2011 ad 6dru leyti.

Sundurlidun fjarfestinga Stefnis - Kjarabréfa %

Skréd skuldabreéf ,vixlar og adrar skuldavidurkenningar 50-100%

Oskrad innlend skuldabréf og vixlar 0-10%

Innlan fjarmalafyrirteekja 0-20%

Peningamarkadsskjol 0-20%

Adrir fjarmélagerningar en getid er um ad ofan, p.m.t. afleidur 0-10%
3. gr.

Verkefni sjodsins.

Stefnir hf. fer med rekstur sjédsins i samraemi vid 16g nr. 128/2011Voérslufyrirteeki
sj6dsins er Verdis hf., kt. 470502-2450, Armula 13, 108 Reykjavik. Stefni hf. er 6heimilt ad
skipta um vorsluadila nema ad fengnu sampykki Fjarmalaeftirlitsins. Auk verdbréfavorslu sinnir
Verdis hf. ymsum 6drum verkefnum i rekstri sjodsins. Samkveemt 18. gr. laga nr. 128/2011
hefur rekstrarfélag sjodsins fengid sampykki Fjarmalaeftirlitsins fyrir pvi ad Gtvista til Verdis
hf. ymsum légbundnum verkefnum rekstrarfélagsins, s.s. ad annast mat & veromati verdbréfa
0g annarra eigna sjodsins. Vardandi illseljanlegar eignir, skrddar sem oOskrédar, hefur sérstok
verdmatsnefnd Stefnis umsjén med verdmati & slikum eignum i samvinnu vid Verdis. Sam-
kveemt sému lagaheimild vidheldur Verdis hf. skra yfir eigendur hlutdeildarskirteina, annast
Gtreikninga & innlausnarvirdi sjédsins og annast vorslu hlutdeildarskirteina og annarra gagna um
vidskipti. Samkvaemt 2. mgr. 18. gr. laga nr. 128/2011 hefur utvistun & framangreindum
I6gbundnum verkefnum rekstrarfélagsins engin ahrif & abyrgd félagsins gagnvart eigendum
hlutdeildarskirteina.
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Verdis hf. annast og ber abyrgd a bokhaldi og uppgjori sjdédsins i samreemi vid
sampykktir sjodsins, 16g um verdbréfasjodi, fijarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi og
bokhaldsldg. Verdis hf. sér um ad utbda og senda efnahags- og rekstrarreikninga skv. 16gum til
endurskodanda. Jafnframt skal Verdis hf. senda skyrslu til Sedlabanka islands og skyrslu til
Fjarmalaeftirlitsins reglulega i samreemi vid paer krofur sem gerdar eru vegna peirra sjoda sem
um raedir. Adrar skyrslugjafir til opinberra adila vegna sjodsins er jafnframt i hdndum Verdis hf.
ef efnid vardar pa paetti sem Verdis hf. hefur tekid ad ser samkvaemt samningnum.

I lok hvers manadar sér Verdis hf. um ad greida eignastyringar- og vérslupoknun fyrir
sjodina. Manadarlegt uppgjor sjodanna, uppgjor til endurskodenda, skyrslur til utanadkomandi
eftirlitsadila og vidskiptamanna skal borid undir framkvemdastjora Stefnis hf. til umsagnar.

Arion banki hf. er séluadili sj6dsins og annast pjonustu vid pa sem fjarfesta i sjodnum
eda Oska eftir upplysingum i tengslum vid fyrirhugada fjarfestingu i sjodnum og annast
milligdngu um atgafu og innlausn hlutdeildarskirteina. Arion banki hf. annast markadssetningu
og solu hlutdeildarskirteina ad 6dru leyti.

Stefnir rekur fjdlmarga verdbréfa-, fjarfestingar- og fagfjarfestasjodi. Félagid hefur gert
samninga um pjénustukaup, med hagsmuni hlutdeildarskirteinishafa ad leidarljési. Slikir
samningar geta leitt til pess ad afslattur sé veittur af keyptri voru eda pjonustu, sem
vidskiptavinur og Stefnir skipta med sér. Slikir samningar eru til hagsboéta fyrir sjodina og par af
leidandi fyrir hlutdeildarskirteinishafa peirra. Afslettir eru misjafnir milli fyrirteekja og fara
idulega eftir pvi hversu mikla fjarmuni er um ad reeda i fjarfestingu hverju sinni.

Frekari upplysingar um framangreint er ad fa hja Stefni hf. Um verkefni sjodsins fer
nanar skv. samningum Stefnis hf. og vidkomandi adila.

4. gr.
péknanir.

poknun Stefnis hf. fyrir rekstur sj6dsins skal ad hamarki nema 2,0% p.a. af medaltali
veromaetis hreinnar eignar sjodsins medan hann er starfraektur, en i dag nemur péknunin 2,0%
p.a.

poknun Verdis hf. fyrir umsjon og vorslu fjarmalagerninga sjodsins er innifalin i
p6knun Stefnis hf.

Auk umsyslup6knunar rennur sélupdknun til Arion banka hf. fyrir sélu hlut-
deildarskirteina i sjodnum. Soélupdknun er ad hamarki 2,0% af verometi hreinnar eignar a
hverja einingu. Sélupéknun endurspeglast i mun kaup- og s6lugengis & hverjum tima og i dag er
han 1,0 %. Ekkert innlausnargjald er innheimt vid innlausn eininga i sjodnum.

Beinn Gtlagdur kostnadur vegna reksturs sjodsins er ekki innifalinn i poknun
rekstrarfélagsins og sama & vid um kostnad vegna Fjarmalaeftirlits. Rekstrafélagio askilur sér
jafnframt rétt til ad krefjast endurgreidslu kostnadar svo sem vegna fjarmalakerfa, annarra en
eiganstyringarkerfa, kostnad vegna askriftar ad verobréfavisitélum ef um pad er ad rada,
hugbdnadar, endurskodunar, l6gfredikostnadar og post og pappirskostnadar og annars sliks.
Gjaldfaerdur kostnadur vegna framangreindra lida ma p6 ekki verda harri en sem nemur 0,05%
af veromaeti medaltals hreinnar eignar sjodsins & arsgrundvelli.

Leidi sérstakar adstedur til pess ad verja parf hagsmuni sjédsins med adgerdum sem
fyrirsjaanlega fara umtalsvert fram ur framangreindu hlutfalli méa gjaldfera kostnad vegna pess
hja sjodnum, enda leidi mat Stefnis til peirrar nidurstéou ad hagsmunum sjodfélaga sé best
borgid med peim hatti. Slik gjaldfeersla er had tilkynningu til Fjarmalaeftirlitsins.

5.0r.
Utgéafa hlutdeildarskirteina og innlausn peirra.

Allir, sem eiga hlutdeild ad sj6dnum, eiga sama rétt til eigna og tekna hans i hlutfalli vid
eign sina.

Hlutdeildarskirteini verda gefin Gt til peirra sem fa sjodnum fjarmuni til dvoxtunar og
Oska eftir pvi. Hlutdeildarskirteini verda send peim sem pess 6ska i abyrgdarpdsti eigi sidar en
30 dogum eftir ad kaupin eiga sér stad og s6luadili hefur gefid at kvittun. Hlutdeildarskirteini
sjodsins verda einungis seld gegn stadgreidslu kaupveros.
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Hlutdeildarskirteini sjodsins skulu innleyst ad krofu eigenda & pvi kaupgengi sem gildir
i dagslok & innlausnardegi. Lokunartiminn er kl. 14:30 og uppgjor sjoédsins vegna kaupa og s6lu
midast vid T+1, p.e.a.s. pad & sér stad neesta virka dag eftir ad fyrirmali um kaup eda solu
hlutdeildarskirteina koma til innlausnaragila.

Heimilt er ad fresta innlausn hlutdeildarskirteina, mali sérstakar asteedur med pvi og
hagsmunir eigenda hlutdeildarskirteina krefjast pess, enda séu skilyrdi laga nr. 128/2011

uppfyllt.

6. gr.
Ré&dstofun ards og annars hagnadar.

Sjodurinn er uppsofnunarsjédur. Ardi og 66rum hagnadi af verdbréfaeign sjodsins skal
beett vid hofudstol sjodsins.

7.9r.
Utreikningur & innlausnarvirdi hlutar.

Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina i sjodinn er markadsvirdi samanlagdra eigna
viokomandi deildar ad fradregnum skuldum hennar vid innlausn, svo sem skuldum vid
innlansstofnanir, égreiddum umsyslu- og stjérnunarkostnadi, innheimtukostnadi og afélinum
eda reiknudum opinberum gjoldum, deilt nidur & heildarfjolda Gtgefinna og dinnleystra
hlutdeildarskirteina. Um Gtreikning & innlausnarvirdi og mat & markadsvirdi eigna fer ad 6dru
leyti skv. gildandi reglugerd & hverjum tima.

8. gr.
Um slit sjédsins og samruna vid adra sjodi.

Ef samanlagt markadsveromeeti verdbréfa og annarra fjarmalagerninga sjédsins fer
undir 100.000.000 kr. skal stjorn rekstrarfélags sjodsins kanna sérstaklega hvort hagstedara sé
fyrir hlutdeildarskirteinishafa ad sjédnum sé slitid. Akvérdun um slit og sjodsins skal tekin af
Stefni hf. pa tekur Stefnir hf. dkvéroun um samruna sjodsins vio adra sjodi, med hagsmuni
hlutdeildarskirteinishafa ad leidarljosi. Tilkynna skal slika tilhégun sérhverjum
hlutdeildarskirteinishafa bréfleidis asamt upplysingum um eign pess adila i sjodnum.
Akvordunin skal einnig auglyst i dagblédum.

Tilkynning til hlutdeildarskirteinishafa skal medal annars hafa ad geyma akvadi um
skilmala slita og/eda samruna og tilgreinda dagsetningu gildistoku slitanna og/eda samrunans og
skal su dagsetning vera minnst premur vikum eftir Gtsendingu tilkynningar.

A pvi timabili sem lidur fra pvi rekstrarfélagid sendir Gt tilkynningu og par til samruni
sj0ds tekur gildi, skulu hlutdeildarskirteinishafar sem ekki eru sampykkir samrunanum hafa
tekifeeri til ad krefjast innlausnar allra hlutdeildarskirteina sinna samkvaemt peim skilmalum
sem gilda um innlausn.

Komi til slita sjodsins skal Stefnir hf. koma eignum sj6dsins i verd med hagsmuni
hlutdeildarskirteinishafa i fyrirrimi og deila nidur hreinum afrakstri af slikum slitum, ad
fradregnum 6llum kostnadi peim tengdum, & hlutdeildarskirteinishafa i réttu hlutfalli vid fjélda
eininga i eigu peirra. Stefni hf. er heimilt ad deila nidur eignum sjédsins i heild eda ad hluta til
med framsali & verdbréfum til hlutdeildarskirteinishafa (in kind), & sanngjarnan hatt. Ad pessu
loknu skal endurskodandi stadfesta skiptingu eigna. Afrakstur uppgjors sjodsins sem enn er
ogreiddur eftir lok skiptamedferdar, skal falinn Stefni hf. til vorslu um sex manada tima. Vid lok
pessa timabils skulu eignir sem ekki hefur verid gerd krafa til, faldar Arion banka hf. til vorslu, i
pagu peirra er i hlut eiga.

Reykjavik 29. september 2003,
med breytingum gerédum 11. mars 2008,
4. januar 2010 og 25. jantar 2011 og 18. jantiar 2012.
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Vidauki II: Sampykktir Stefnis hf.

Sampykktir fyrir
Stefni hf.

I. kafli
Heiti félagsins, heimilisfang og tilgangur
1.qr.
Félagid heitir Stefnir hf. Erlent aukheiti félagsins er Stefnir Asset Management Company hf.

2.gr.
Heimilisfang félagsins og varnarping er ad Borgartini 19 i Reykjavik.

3.0r.

Tilgangur félagsins er hvers konar daglegur rekstur verdbréfa- og fjarfestingarsjéoa skv.
I1. og Ill. kafla laga nr. 30/2003 um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjoédi og annarra sjoda
um sameiginlega fjarfestingu, sbr. 7. tl. 1. mgr. 4. gr. laga nr. 161/2002 um fjér-
malafyrirteeki. Tilgangur félagsins er jafnframt eignastyring, fjarfestingarradgjof og
varsla og stjornun fjarméalagerninga i sameiginlegri fjarfestingu skv. 7. tl. 1. mgr. 4. gr.,
sbr. c-lid 6. tl. 1. mgr. 3. gr. og 1.-3. tl. 1. mgr. 27. gr. laga nr. 161/2002 um fjar-
malafyrirteki. Einnig rekstur s& sem naudsynlegur er fyrir tilgang félagsins.

1. kafli
Um hlutafé
4. gr.
Hlutafé félagsins er kronur 43.500.000 —kronur fjértiuogprjarmilljonirogfimmhundrud-
busund ®/100— 0g skiptist pad i jafnmarga hluti. Hver hlutur er ad fjarhad krénur 1, —
krénur ein—ad nafnverdi. Heimilt er ad gefa Gt eitt hlutabréf til hvers hluthafa.

Hluthafafundur getur einn tekid akvordun um haekkun eda leekkun hlutafjéar.

5.gr.
Engin sérréttindi fylgja hlutum i félaginu. Hluthafar eru ekki skyldir ad pola innlausn &
hlutum sinum nema 16g standi til annars.

6. gr.
Engar homlur rikja ad pvi er vardar solu eda annad framsal hluta i félaginu. Hluthafar
eiga po rétt til nyrra hluta i félaginu. Félaginu er 6heimilt ad kaupa eigin hluti nema ad
bvi marki sem 16g leyfa. Félagio mé ekki veita 1an Ut & hluti sina.

Eigendaskipti ad hlutabréfi, hvort sem verdur fyrir sélu, gjof, erfd, buskipti eda adfor,
skal avallt tilkynna skrifstofu félagsins jafnskjétt og pau fara fram og skal pa breyta
hlutaskra til samraemis.

Sa sem eignast hlutabréf i félaginu getur ekki beitt réttindum sinum sem hluthafi nema
nafn hans hafi verid skrad i hlutaskra eda hann hafi tilkynnt og feert sénnur & eign sina a
hlutnum. P06 6dlast menn eigi atkveedisrétt fyrr en ad lionum 14 dégum fra pvi ad nafn
beirra var skrad i hlutaskrana.

Framsol hluta skulu avallt ritud & hlutabréfin.

Gagnvart félaginu skal hlutaskrain skodast sem fullgild sénnun fyrir eignarrétti ad
hlutum i félaginu. Skal ard & hverjum tima svo og jofnunarhlutabréf, fundarbod og
tilkynningar allar, senda til pess adila, sem & hverjum tima er skradur eigandi
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vidkomandi hlutabréfa i hlutaskra félagsins. Ber pad enga abyrgd a pvi ef greidslur eda
tilkynningar misfarast vegna pess ad vanraekt hefur verid ad tilkynna pvi eigenda- eda
adsetursskipti.

Heimild er ad oOgilda gl6tud hlutabréf &n doms samkvemt 8. mgr. 27. gr. laga nr.
2/1995.

Efnisatridi pessarar greinar skal prenta a hvert hlutabréf.

1. kafli
Um starfsemi og stjorn félagsins
A. Hluthafafundir
7.0r.

Hluthafafundur fer med a&dsta vald i malefnum félagsins. Hluthafar fara med akvord-
unarvald sitt & hluthafafundum. Hver hlutur veitir atkveaedisrétt. Hluthafi getur latid um-
bodsmann sakja hluthafafund fyrir sina hond. Eigin hlutir félagsins njota ekki atkveedis-
réttar. Einfaldur meirihluti atkvaeda raedur Grslitum nema 6druvisi sé melt fyrir um i
[6gum.

Adalfund skal halda fyrir lok aprilmanadar ar hvert. Til adal- eda aukafundar skal boda
med brefi til hluthafa med skemmst tveggja vikna fyrirvara, en lengst fjogurra vikna
fyrirvara.

8.gr.
Hver hluthafi a rétt a ad fa akvedid mal tekid til medferdar & hluthafafundi, ef hann gerir
skriflega kréfu um pad til stjornar eigi sidar en tiu sélarhringum fyrir upphaf fundar.

I fundarbodi skal greina malefni pau, sem taka 4 til medferdar & hluthafafundi. Viku
fyrir hluthafafund skal dagskra, endanlegar tillogur, svo og arsreikningur, arsskyrsla
stjornar og skyrsla endurskodanda, sé um adalfund ad reda, 16gd fram hluthofum til
synis a skrifstofu félagsins og samtimis send sérhverjum skradum hluthafa, sem pess
Oskar.

Fulltrum sjoda um sameiginlega fjarfestingu sem félagid rekur er heimilt ad sekja
hluthafafundi.

9.qr.
A hluthafafundum fylgir 1 atkveedi hverri kronu i hlutafé.

10. gr.
A adalfundi félagsins skulu pessi mal tekin fyrir:
Skyrsla stjornar um starfsemi félagsins sidastlidio ar.
Endurskodadir reikningar félagsins fyrir sidastlidid reikningsar.
Akvordun um greidslu ards og medferd hagnadar eda taps félagsins & sidastlidnu
reikningsari.
Tillogur til breytinga & sampykktum félagsins, ef borist hafa.
Kosning stjornar felagsins.
Kosning endurskodanda.
Tillogu félagsstjornar um starfskjarastefnu félagsins.
Akvordun um poknun til stjornar fyrir naesta kjortimabil.
Onnur mal 16glega upp borin.

w N e

© o N A
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B. Félagsstjorn
11. gr.

Stjorn félagsins skipa fimm einstaklingar og jafnmargir til vara. Stjornin skal kosin &
adalfundi ar hvert. Adalmenn skulu kosnir fyrst en varamenn sidan.

Um heefi stjornarmanna fer ad 16gum.

Stjornarmenn skulu bua yfir naegilegri pekkingu og starfsreynslu til ad geta gegnt stédu
sinni & tilhlydilegan hatt. peir mega ekki hafa synt af ser hattsemi sem gefur tilefni til ad
&tla ad peir misnoti adstddu sina eda skadi fyrirtaekid.

12. gr.
Stjornin kys ser formann Gr sinum hopi. Formadur kvedur stjornina til funda og styrir
beim.
Fundi skal og halda ef einhver stjérnarmanna, endurskodandi eda framkvaemdastjori
krefst pess. Heimilt er stjornarménnum ad taka pétt i fundi med adstod rafreenna midla.

Fundir stjérnar eru l6gmeetir ef til fundarins er bodad i samraemi vid sampykktir og ad
minnsta kosti prir stjornarmenn sakja fund eda taka patt i fundinum med adstod raf-
reenna midla. Til gildrar sampykktar fundarins parf ad minnsta kosti meirihluta atkveeda.
pad sem gerist & stjérnarfundum skal bokad i sérstaka gerdarbok.

13. gr.

Stjérn félagsins fer med malefni félagsins, nema par sem 6druvisi er akvedid i sam-
bykktum pessum.

Verkefni hennar eru medal annars:

1.  Ad hafa yfirumsjon med starfsemi félagsins. Henni ber ad hafa eftirlit med rekstri
bess, sérstaklega bokhaldi og fjarreidum, i samreemi vid 16g og sampykktir.

2.  Ad stadfesta hofudpeetti i stjornskipulagi félagsins.
3. Adrada framkveemdastjora og akveda radningarkjor hans.

4. A0 eiga adild ad samningum um launakjor starfsmanna og réttarstédu peirra gagn-
vart félaginu.

5. AOd taka stefnumarkandi og meirihattar akvardanir er varda hag, fjarfestingar og
starfsemi felagsins.

6.  AdJ geratillogu til adalfundar um radstofun tekjuafgangs samkvaemt arsreikningi.

7. Ad annast 6nnur pau verkefni sem akvedin eru i Il6gum, p.& m. ad halda hlutaskra
um hluthafa.

14. gr.

Stjorn félagsins hefur heimild til ad skuldbinda pad og er undirskrift meirihluta stjérnar-
manna nagileg.

C. Framkvamdastjori
15. gr.
Framkveemdastjori skal vera busettur hér a landi. Um hefi framkvemdastjora fer ad
[6gum.
Framkvaemdastjori annast daglegan rekstur félagsins. Framkveemdastjéra ber ad sja um
ad reksturinn sé i 6llum greinum samkvaemt l6gum, sampykktum pessum og akvoro-
unum stjérnar.
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Framkvaemdastjora er oheimilt, nema ad fengnu leyfi Fjarmalaeftirlitsins, ad sitja i
stjorn atvinnufyrirtaekja.

V. kafli
Arsreikningar og endurskodun
16. gr.

Reikningsar félagsins er almanaksarid. Arsreikningurinn skal endurskodadur af 16ggilt-
um endurskodanda eda endurskodunarfélagi. Endurskodandi skal kjorinn a adalfundi
félagsins . Um kjortimabil endurskodanda fer ad l6gum.

17. gr.

Sampykktum pessum ma breyta & I6gmatum adalfundi eda aukafundi med /3 hlutum
greiddra atkvada, svo og med sampykki hluthafa sem rada yfir a.m.k. %/5 hlutum af pvi
hlutafé i félaginu sem farid er med atkvaedi fyrir & fundinum, enda sé annad atkveeda-
magn ekki &skilid i sampykktum eda landslégum.

18. gr.

Med tillégur um slit og skipti & félaginu skal fara sem um breytingar & sampykktum
bessum. barf atkvadi hluthafa sem réda minnst %5 hlutum af heildarhlutafé félagsins til
ad akvordun um slit sé gild.

V. kafli
Onnur &kveaedi
19. gr.

par sem akveaedi sampykkta pessara segja ekki til um hvernig med skuli farid skal hlita
akvaedum laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki, laga nr. 128/2011 um verdbréfasjoai,
fjarfestingarsjédi og fagfjarfestasjodi, laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti, laga nr.
3/2006 um arsreikninga og laga nr. 2/1995 um hlutaféldg.

Sampykktir pessar voru sampykktar & stofnfundi félagsins 26. september 1996, med dordnum breytingum
& adalfundi 22. april 1998, 27. jani 2003, 1. oktéber 2003, 8. april 2004, a hluthafafundi 10. desember
2007, a adalfundi 9. juni 2009. & hluthafafundi 24. névember 2009, 4 adalfundi 16. april 2010, a adalfundi
21. mars 2011 og & adalfundi 20. mars 2012.
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Vidauki 111: Um fiarfestingarheimildir verdbréfasjoda
Um fjarfestingarheimildir verdbréfasjooa er fjallad i f-kafla laganna:

,»F. Fjarfestingarheimildir.
M 30. gr. Fjarmalagerningar og innlan.
L] Fjarfestingarheimildir samkvaemt pessum kafla taka til verdbréfasjods eda, sé hann
deildaskiptur skv. 12. gr., til einstakra deilda hans. Verdbréfasjooi er eingdngu heimilt ad
binda fé sitt i eftirtéldu:

1. Framseljanlegum verdbréfum og peningamarkadsgerningum sem uppfylla eftirtalin
skilyroi:

a. hafa verio skrdd eda tekin til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi samkvamt
skilgreiningu laga um kauphallir,

b. ganga kaupum og s6lum & 6drum markadi innan Evrépska efnahagssveedisins sem er
opinn almenningi, starfar reglulega, lytur opinberu eftirliti og er vidurkenndur med peim
haetti sem Fjarmalaeftirlitid metur gildan, og/eda

c. hafa verid skrad eda tekin til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi i riki utan
Evrépska efnahagssveedisins eda ganga kaupum og solum a &drum markadi i riki utan
Evrépska efnahagssvaedisins sem er opinn almenningi, starfar reglulega, lytur opinberu
eftirliti og er vidurkenndur med peim heatti sem Fjarmalaeftirlitid metur gildan.

2. Nyutgefnum verdbréfum, enda sé i skilmalum vegna Gtgafu peirra skuldbinding um ad
sOtt verdi um skraningu verobréfanna a skipulegum verdbréfamarkadi skv. 1. télul. Skraning
verdbréfa samkveemt pessu akvaedi skal fara fram eigi sidar en 180 dogum fra atgafu peirra.

3. Hlutdeildarskirteinum verdbréfasj6da. Einnig er heimilt ad fjarfesta i skirteinum annarra
sj6da um sameiginlega fjarfestingu enda syni verobréfasjodir fram & pad med fullnzgjandi
heetti ad mati Fjarmalaeftirlitsins ad peir Iuti sambarilegu eftirliti og verdbréfasjodir, samstarf
Fjarmélaeftirlitsins og l6gbeerra yfirvalda heimarikis sjodsins sé tryggt med fullnzgjandi
hetti, vernd hlutdeildarskirteinishafa sé tryggd med sambarilegum heetti og |
verdbréfasjodum, einkum er vardar innlausnarrétt, vorslufyrirteeki, lanveitingar, lantokur og
skortsOlu, og gefin sé Ut arsskyrsla og arshlutauppgjor ad minnsta kosti a sex manada fresti.
Oheimilt er ad fjarfesta i verdbréfasjodum og 63rum sjédum um sameiginlega fjarfestingu
sem fjarfesta, samkvaemt reglum sinum, meira en 10% eigna sinna i hlutdeildarskirteinum
verobréfasjoda eda hlutdeildarskirteinum eda hlutabréfum annarra sjéda um sameiginlega
fjarfestingu.

4. Innlanum fjarmalafyrirteekja sem hafa stadfestu i riki innan Evropska efnahagssvaedisins.
P& er verdbréfasjooi heimilt ad binda fé i innlanum fjarmalafyrirteekja med stadfestu utan
Evrépska efnahagssveedisins syni hann fram & med fullnegjandi heetti ad mati
Fjarméalaeftirlitsins ad fjarmalafyrirteekin bui vid sambeerilegar reglur um aheettu og eftirlit og
gilda innan Evropska efnahagssveedisins. Innlan samkveemt pessum tolulid verda ad vera
endurgreidanleg ad krofu innldnseiganda med ad hémarki télf ménada binditima.

5. Afleidum sem skré&dar eru & skipulegum verdbréfamarkadi samkvaemt skilyréum 1. télul.
Vidmid afleiona skulu vera fjarfestingarheimildir samkveemt pessari grein, verdbréfavisitolur,
vextir, gengi erlendra gjaldmidla eda gjaldmidlar sem verdbréfasjoonum er heimilt ad
fjarfesta i samkvaemt akvaeedum reglna sjodsins.

6. Afleioum utan skipulegra verdbréfamarkada. Viomid afleidna skulu vera
fjarfestingarheimildir samkveemt pessari grein, verdbréfavisitolur, vextir, gengi erlendra
gjaldmidla eda gjaldmidlar sem verdbréfasjoonum er heimilt ad fjarfesta i samkvamt
akveedum reglna sjodsins. Gagnadilar verdbréfasjods i slikum afleiduvidskiptum skulu lGta
eftirliti sem Fjarmalaeftirlitid metur gilt. Veromati slikra samninga skal vera unnt ad reikna
daglega med areidanlegum heetti. Tryggt skal ad hagt sé ad selja slika samninga samdagurs a
raunvirdi hverju sinni.

7. Peningamarkadsgerningum sem vidskipti eru med utan skipulegra verdbréfamarkada.
W31, gr. Adrar eignir.

LI bréatt fyrir akvaedi 30. gr. er verdbréfasjodi heimilt ad binda sem svarar allt ad 10% af
eignum sinum i Oskrddum framseljanlegum verdbréfum og peningamarkadsgerningum.
CVerabréfasjodi er oheimilt ad eiga meira en 10% i reidufé eda audseljanlegum eignum &
hverjum tima, nema slikt sé til hagsbéta fyrir hlutdeildarskirteinishafa. Slikar eignir mega po
ekki vera hluti af fjarfestingarstefnu sjédsins.

[ Verdbréfasjodur getur 6skad eftir heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad eiga meira en 10% i
reidufé eda seljanlegum eignum.

B 32. gr. Yfirtaka eigna og hravorur.

O Verdbréfasjosdi er heimilt an takmarkana ad yfirtaka eignir til ad tryggja fullnustu krofu.
Eignirnar skulu seldar jafnskjétt og pad er talid hagkveemt og eigi sidar en innan niu méanada
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fra yfirtoku eignanna. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad veita lengri frest sé pad i pagu
hagsmuna hlutdeildarskirteinishafa.
O Verdbréfasjodi er oheimilt ad fjarfesta i hravorum eda heimildarskirteinum fyrir peim.
W33, gr. Eftirlit med aheettu.
[0 Rekstrarfélog skulu hafa yfir ad rada eftirlitskerfi sem gerir peim kleift ad vakta, meta og
styra ahattu einstakra eigna og eignasafns verobréfasjoda a hverjum tima. Fjarmalaeftirlitinu
er heimilt ad setja nanari reglur um slikt eftirlitskerfi.
B 34. gr. Afleiduvidskipti.
L] Verdbréfasjodi er avallt skylt ad eiga hefilegar og naegjanlega verdmatar eignir & moti
metnu hamarkstapi af afleiou. Til grundvallar sliku mati skal taka mid af veromeeti
undirliggjandi eigna, motadiladhettu, ytri adstedum & fjarmalamorkudum og peim tima sem
pad tekur ad fullnusta eda selja vidkomandi afleidusamning.
[ Verdbréfasjodi er heimilt ad eiga vidskipti med afleidur svo fremi sem samanlogd ahatta
afleiona og undirliggjandi eigna sé undir peim mérkum sem um getur i 35. gr. Eftirlitskerfi
skv. 33. gr. skal meta med fullnegjandi heatti virdi afleidna utan skipulegra
verdbréfamarkada.
CIVerdbréfasjodir skulu gera Fjarmaélaeftirlitinu reglulega grein fyrir afleiduvidskiptum
sinum i pvi formi sem Fjarmalaeftirlitio akvedur.
L] Vidskipti med afleidur mega ekki verda til pess ad verdbréfasjodur viki fra
fjarfestingarstefnu sinni eins og han er sett fram i reglum sjédsins og Utbodslysingu.
LIEf verdbréf eda peningamarkadsgerningur felur i sér afleidu skal tekid mid af pvi pegar
krofur samkveemt pessari grein eru uppfylltar.
B 35. gr. Hamark fjarfestingar i framseljanlegum verdbréfum og innlanum sama Utgefanda.
LIVerdbréfasjodi er 6heimilt ad binda:

1. meira en 10% af eignum sinum i verdbréfum og peningamarkadsgerningum Gtgefnum af
sama Utgefanda, eda

2. meira en 20% af eignum sinum i innlanum sama fjarmalafyrirteekis.
[CIMotadiladheetta vegna afleidna utan skipulegra verdbréfamarkada ma ekki vera umfram:

1. 10% af heildareignum sj6ds pegar métadili er fjarmalafyrirteeki innan Evrdpska
efnahagssvadisins eda fjarmalafyrirteeki utan pess sem lytur eftirliti sem Fjarmalaeftirlitio
metur gilt,

2. 5% af heildareignum sj6ds pegar matadili er annar en fjarmalafyrirteeki skv. 1. télul., en
Iytur po eftirliti sem Fjarmalaeftirlitid metur gilt.
L] Fjarfesti verdbréfasjodur meira en 5% i verdbréfum Gtgefnum af sama Utgefanda skal
samtala slikra fjarfestinga ekki fara yfir 40% af eignum sjodsins. Vid Gtreikning samtdlu skal
ekki litio til innlana hja fjarmalafyrirteeki eda afleiona sem gerdar eru utan skipulegra
verdbréfamarkada pegar motadili er fjarmalafyrirtaeki sem lytur eftirliti sem Fjarmalaeftirlitio
metur gilt.
O pratt fyrir akvedi 1. og 2. mgr. ma heildarfjarfesting i vidskiptum vid sama adila, i
verobréfum, peningamarkadsgerningum, innlanum og afleidusamningum utan skipulegra
verobréfamarkada, samtals ekki fara yfir 20% af eignum sjddsins.
L] pratt fyrir akvaedi 1. tolul. 1. mgr. er verdbréfasjodi heimilt ad binda allt ad 35% af
eignum sinum i verdbréfum og peningamarkadsgerningum sem eitt eda fleiri riki innan
Evropska efnahagssveaedisins eda sveitarfélog peirra, alpjodlegar stofnanir, sem eitt eda fleiri
pessara rikja eru adilar ad, eda riki utan Evropska efnahagssveedisins gefa Ut eda abyrgjast.
Fjarfesting i einni og sému verdbréfadutgafunni ma ekki nema heerri fjarhaed en sem svarar til
30% af eignum verobréfasjods. Ekki skal tekid tillit til verobréfa samkvemt pessari
malsgrein pegar reiknud er samtala fjarfestinga skv. 3. mgr.
[J Takmarkanir skv. 1.-5. mgr. er éheimilt ad leggja saman. Verdbréfasjodi er pvi dheimilt
ad binda meira en 20% af eignum sinum i verdbréfum, peningamarkadsgerningum, innlanum
eda afleidum sama Utgefanda eda 35% af verdbréfum og peningamarkadsgerningum sama
utgefanda, sbr. 5. mgr.
[ Adilar sem teljast til sému samstedu skulu teljast einn adili vid Gtreikning samkvaemt
pessari grein.
[J Samanlogd eign sj6dsins i verdbréfum Gtgefnum af adilum tengdum rekstrarfélaginu eda
madurfélagi pess, sbr. 16g um fjarmalafyrirteeki, skal ekki vera meiri en 20% af eign sjodsins.
LIsamanlogd eign sjédsins i verdbréfum Gtgefnum af 6drum tengdum adilum, sbr. 16g um
fjarmélafyrirteeki, skal ekki vera meiri en 20% af eign sjodsins.
[ Traust verdbréf skv. 38. gr. eru undanpegin akvaedum 8. og 9. mgr.
[0 Um skyldu rekstrarfélaga til pess ad tengja saman adila fer eftir logum um
fjarmalafyrirteeki.
W36. gr. Visitdlusjodir.
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[ préatt fyrir akvaedi 35. gr. er verdbréfasjodi heimilt ad fjarfesta allt ad 20% af eign sjodsins
i hlutabréfum eda skuldabréfum sama Gtgefanda ef markmid fjarfestingarstefnu samkvaemt
reglum sjodsins er ad endurspegla tiltekna hlutabréfa- eda skuldabréfavisitélu. Visitalan skal
hafa fullnaegjandi aheettudreifingu, birt opinberlega og endurspegla vidkomandi markad med
fullnaegjandi hatti.
] Fjarmalaeftirlitid getur haekkad heimild skv. 1. mgr. i 35% ef veegi eins Utgefanda i
visitdlunni er meira en 20%. Fjarfesting yfir 20% er adeins leyfd i hlutabréfum eda
skuldabréfum eins Gtgefanda.
B 37. gr. Peningamarkadssjodir.
L] Fjarfestingarheimildir peningamarkadssj6da takmarkast af 35. gr.
[ Peningamarkadssjodi er eingongu heimilt ad fjarfesta i peningamarkadsgerningum eins og
peir eru skilgreindir i 16gum pessum, afleidum tengdum pessum gerningum og innlanum, sbr.
4. t6lul. 30. gr.
[0 Hamarksliftimi einstakra verdbréfa skal ekki vera lengri en 397 dagar og medalliftimi
eignasafns peningamarkadssjdds ma ad hamarki vera 180 dagar.
W 38. gr. Traust verdbréf.
0 Fjarmalaeftirlitid getur heimilad verdbréfasjodi ad binda allt ad 100% af eignum sinum i
verobréfum og peningamarkadsgerningum skv. 5. mgr. 35. gr. telji Fjarmalaeftirlitido pad
samrymanlegt hagsmunum eigenda hlutdeildarskirteina.
L] Fjarfestingar verdbréfasjods skv. 1. mgr. skulu dreifast & ad minnsta Kkosti sex
mismunandi verdbréfadtgafur og ma fjarfesting i einni og somu verdbréfaltgafu ekki nema
heerri fjarhaed en sem svarar til 30% af eignum verdbréfasjdds.
L] Skyrt skulu koma fram i reglum verdbréfasjods og Gtbodslysingu pau riki, sveitarstjornir
eoa alpjodastofnanir sem gefa Gt eda abyrgjast verdbréf eda peningamarkadsgerninga sem
sjédurinn hyggst fjarfesta i skv. 1. mgr.
B 39. gr. Fjarfestingar i hlutdeildarskirteinum verdbréfasjéda og fjarfestingarsjoda.
O Verdbréfasjosdi er heimilt ad fjarfesta i hlutdeildarskirteinum annarra verdbréfasjoda og
annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu. b6 skal verdbréfasjéour ekki binda meira en 20%
af eignum sinum i hlutdeildarskirteinum einstakra verdbréfasjoda eda fjarfestingarsjéda.
UHeildarfjarfesting verdbréfasjods i hlutdeildarskirteinum fjarfestingarsjoda ma ekki fara
yfir 30% af eignum verdbréfasjoos.
L] Verdbréfasjodi eda einstakri deild hans er 6heimilt ad fjarfesta meira en 50% af eign sinni
i hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoda og fjarfestingarsjoda innan sama rekstrarfélags.
W40. gr. Takmarkanir & eignasafni.
L] Verdbréfasjodi er oheimilt ad eignast meira en:

1. 10% af hlutabréfum an atkveedisréttar i einstoku hlutafélagi,

2. 10% af skuldaskjolum einstakra utgefenda verdbréfa, po aldrei umfram 25% i hverri
utgéafu,

3. 25% af hlutdeildarskirteinum verdbréfasjéos og annarra sj6da um sameiginlega
fjarfestingu,

4. 10% af peningamarkadsgerningum einstakra utgefenda.
B 41. gr. Lan og abyrgdir.
L] Verdbréfasjodi er 6heimilt ad veita 1an eda ganga i abyrgd fyrir adra, sbr. p6 heimildir
skv. 30. gr. Pé er heimilt ad veita verdbréfalan sem hluta af edlilegri &hattustyringu.
Fjarméalaeftirlitinu er heimilt ad setja nénari reglur um verdbréfalan verdbréfasjoda.
ClVerdbréfasjodi er 6heimilt ad taka 6nnur lan en skammtimalan til ad standa straum af
innlausn hlutdeildarskirteina. Slik lan mega ekki nema meira en svarar 10% af eignum
sj6dsins eda einstakra deilda innan hans.
M 42. gr. Skortsala.
[J Verdbréfasjodi er 6heimilt ad selja fjarmalagerninga sem ekki eru i eigu hans & peim tima
sem sala peirra fer fram.
B 43. gr. Radstafanir til Urbota.
LlFari fjarfesting verdbréfasjods fram ur leyfilegum mérkum samkvaemt 16gum pessum skal
Fjarmélaeftirlitinu an tafar tilkynnt um pad og skulu pegar gerdar radstafanir til Grbota og
skal I6gmeltu hamarki i sidasta lagi n&d innan priggja manada. Fjarmalaeftirlitid getur pod i
einstokum tilvikum heimilad lengri frest enda sé pad augljéslega i pagu eigenda
hlutdeildarskirteina.”
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Um fjarfestingarheimildir fjarfestingarsjoda gilda ofangreindar fjarfestingarheimildir
verdbréfasjoda med peim undantekningum sem tilgreindar eru i 59. gr. laganna:

,,09. gr. Fjarfestingarheimildir.

[0 Fjarfestingarheimildir verdbréfasjoda skv. 30.-43. gr. eiga vid um fjarfestingar
fjarfestingarsj6da med peim undantekningum sem fram koma i 2.-7. mgr. Nyti
fjarfestingarsjédur heimildir pessa akvaedis skal pess skyrlega getid i reglum sjédsins.

[0 Akveedi 3. tolul. 30. gr. gildir ekki um fjarfestingarsj6di. Fjarfestingarsjodi er heimilt ad
fjarfesta i hlutdeildarskirteinum annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu en
verdbréfasjoda og fjarfestingarsjéda allt ad 20% af eignum sinum.

LlAkveedi 1. mgr. 31. gr. gildir ekki um fjarfestingarsjodi. Fjarfestingarsjodum er heimilt ad
fjarfesta an takmarkana i 6skradum verdbréfum og peningamarkadsgerningum. Fjarfesting i
verdbréfum eins UGtgefanda ma ekki fara yfir 10% af eignum fjarfestingarsj6ds.
ClAkveedi 35. gr. gilda ekki um fjarfestingarsjodi. Um hamark fjarfestingar fjarfestingarsjoda
i framseljanlegum verdbréfum og innlanum sama Utgefanda gilda eftirfarandi reglur:

1. Fjarfestingarsjéoum er heimilt ad:

a. binda allt ad 20% af eignum sinum i verobréfum og peningamarkadsgerningum
Utgefnum af sama Gtgefanda. P6 er heimilt ad binda allt ad 35% af eignum sj6ds i skradum
verobréfum i kaupholl og peningamarkadsgerningum utgefnum af sama Gtgefanda, enda sé
fjarfesting yfir 20% adeins i verdbréfum eins Utgefanda,

b. binda allt ad 30% af eignum sj6ds i innlanum sama fjarmalafyrirteekis,

c. binda allt ad 10% af eignum sjéds i vidskiptum vid sama adila med afleidur utan
skipulegra verdbréfamarkada ef motadili er fjarmalafyrirteeki innan  Evropska
efnahagssveedisins eda fjarmalafyrirteeki med stadfestu utan Evropska efnahagssvadisins sem
Iytur eftirliti sem Fjarmalaeftirlitid telur gilt,

d. binda allt ad 35% i verdbréfum, peningamarkadsgerningum og afleidum dtgefnum af
sama Gtgefanda en pa er einungis heimilt ad fjarfesta yfir 20% i bréfum fra einum Gtgefanda.
pa er fjarfestingarsjodi heimilt ad binda allt ad 30% af eignum sjéds i innlanum sama

fjarmalafyrirtekis. Samanlégd fjarfesting fjarfestingarsjdds i verdbréfum,
peningamarkadsgerningum, afleidum og innlanum sama Utgefanda ma aldrei verda herri en
40%,

e. binda allt a0 35% af eignum sinum i verdbréfum og peningamarkadsgerningum sem eitt
eda fleiri riki innan Evrépska efnahagssveedisins eda sveitarfélog peirra, alpjodlegar
stofnanir, sem eitt eda fleiri pessara rikja eru adilar ad, eda riki utan Evrdpska
efnahagssvadisins gefa Ut eda &byrgjast. Fjarfesting i einni og sdmu verdbréfaltgafunni ma
ekki nema herri fjarhed en sem svarar til 30% af eignum fjarfestingarsjdos.

2. EKKi er heimilt ad leggja saman takmarkanir er koma fram i a- og d-lid 1. tolul.

3. Adilar sem teljast til sdmu samstaedu skulu teljast einn adili vid Gtreikning samkvaemt
pessari malsgrein.

4. Samanldgd eign sjodsins i verdbréfum Gtgefnum af adilum tengdum rekstrarfélaginu eda
modurfélagi pess, sbr. 16g um fjarmalafyrirteeki, skal ekki vera meiri en 40% af eign sjédsins.

5. Samanldgo eign sjédsins i verdbréfum atgefnum af éorum tengdum adilum, sbr. 16g um
fjarmalafyrirteeki, skal ekki vera meiri en 40% af eign sjéosins.

6. Traust verdbréf skv. 38. gr. eru undanpegin dkveedum 4. og 5. t6lul.

7. Um skyldu rekstrarfélaga til pess ad tengja saman adila fer eftir légum um
fjarmalafyrirteeki.

LlAkveedi 2. mgr. 39. gr. gildir ekki um fjarfestingarsjodi. Fjarfestingarsjodum er heimilt ad
fjarfesta &n takmarkana i fjarfestingarsjodum. Fjarfesting i sama fjarfestingarsjodi mé ekki
fara yfir 20% af eignum fjarfestingarsjoos.

I Fjarfestingarsjodum er heimilt ad taka ad lani til skamms tima allt ad 25% af verdmaeti
eigna sjoos.

OlAkveedi 42. gr. gildir ekki um fjarfestingarsjodi. Metid hamarkstap af vidskiptum med
verdbréf sem fjarfestingarsjoour hefur ekki radstdfunarrétt yfir skal ekki nema meiru en 20%
af endurmetnu innra virdi sjodsins. Skortsala & 6skradum verdbréfum er 6heimil.”
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Utbodslysing

Vidauki 1V: Yfirlit yfir sjodi

Yfirlit yfir helstu sj6di sem Stefnir hf. rekur vid Gtgafu pessarar Gtbodslysingar.

Heiti / eignaflokkur

Islensk skuldabréf

Stefnir - Rikisvixlasjodur

Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd
Stefnir - Rikisbréfasjéour dverdtryggdur
Stefnir — Rikisverdbréfasjodur stuttur
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur
Stefnir - Skuldabréf Stutt

Stefnir — Lausafjarsjodur

Blandadir sjooir

Stefnir - Eignastyringarsjodur
Stefnir - Samval

Stefnir - Verdbréfaval 1
Stefnir - Verdbréfaval 2
Eignaval A

Eignaval B

Eignaval C

islensk hlutabréf
Stefnir 1S-15

Alpjodleg hlutabréf

Kennitala

420209-9910
671009-9910
630109-9810
531210-9800
650398-9129
490499-9039
500306-9630
520412-9640

650398-9049
561204-9180
511005-9220
511005-9140
511005-8920
511005-8840
511005-9060

470206-8450

Tegund

Verdbréfasjodur
Verdbréfasjodur
Verdbréfasjodur
Verdbréfasjodur
Verdbréfasjodur
Verdbréfasjodur
Fjarfestingarsjodur
Fjarfestingarsjodur

Fjarfestingarsjodur
Fjarfestingarsjodur
Fjarfestingarsjodur
Fjarfestingarsjodur
Fjarfestingarsjodur
Fjarfestingarsjodur
Fjarfestingarsjodur

Fjarfestingarsjodur

Stefnir - Erlend hlutabréf — ISK deild 421104-9050 Verdbréfasjodur
Stefnir - Erlend hlutabréf — EUR deild 421104-9050 Verdbréfasjodur
Stefnir - Scandinavian Fund 430407-9880 Verdbréfasjodur
Fagfjarfestasjodir

Stefnir IS-5 4304079610 Fagfjarfestasjoour
LFEST1 Borgartin 6105109810 Fagfjarfestasjoour
Stefnir Islenski athafnasjédurinn 640210-9900 Fagfjarfestasjoour
Stefnir Multi Strategy Fund 621104-9340 Fagfjarfestasjoour
OFAN SViVv 461211-9760 Fagfjarfestasjoour
OFAN Vi 461211-9840 Fagfjarfestasjodur
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