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Préun a skuldabréfamarkadi ario 2014

Um leid og skuldabréfateymi Stefnis hf. sendir vidskiptavinum gddar nyarskvedjur
og pakkar fyrir vidskiptin & lidnu ari, pa viljum vid einnig nota teekiferid og fera
ykkur smé samantekt um helstu atburdi & skuldabréfamarkadi a arinu 2014.

Verdbolga

Ein af jakveedari tidindum arsins var an efa hjodnun verdbolgu. Arstaktur
verobélgunnar fyrir ari sidan stod i 4,15% en meelist nd 0,8% eftir birtingu visitdlu
neysluverds i desember. Svo lag mealing hefur ekki sést i 16 ar sem skilar sér i
auknum kaupmetti landsmanna auk annars efnahagslegs A&vinnings. Spér
markadsadila fyrir arid 2014 voru miklu heerri eda um og yfir verdbdlgumarkmid
Sedlabankans og pvi er nidurstada arsins langt umfram veentingar.
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Verdbolguvaentingar

Samhlida laegri verdbdlgu lekkudu verdbolguveaentingar eftir pvi sem leid & arid.
Verdbolgualag meeldist um og yfir 4% i upphafi ars en var komid i 2-3% undir lok
ars. Meiri munur var a styttri og lengri enda ferilsins i lok ars enda aukast
verdbolguvaentingar og verdbdlgudhztta pegar komid er lengra inn & vaxtardfid.
Ohjakvamilega taka veentingar mid af préun verdlags & hverjum tima og pa helst &
stysta enda ferilsins en su stada sem kom upp a pessu &ri, ad nd vaentingum svo langt
nidur a lengri endanum, markar timamot & skuldabréfamarkadi. Hvort hér sé legsti
punkturinn ad sinni sem fari svo vaxandi skal Osagt latid en erfitt verdur pd ad
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vidhalda pessu stigi nema framundan se vidvarandi stodugleiki i verdlagi. En pad er
ekki sist lekkandi verdbdlguveentingum ad pakka ad Sedlabankinn lekkadi vexti &
arinu og pvi erid verk ad vidhalda niverandi stoou.
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Avoxtunarkrafa

Miklar sviptingar einkenndu skuldabréfamarkadinn a arinu 2014. | upphafi ars
meeldist verdbolga ram 4% en tok ad leekka hratt & fyrsta arsfjordungi. préatt fyrir pad
voru skilabod peningastefnunefndar & pa leid ad vextir pyrftu ad haekka vegna verri
verdbdlguhorfa fram i timann. A pessum tima hakkadi verdtryggd avoxtunarkrafa en
Overotryggd avoxtunarkrafa breyttist litid.

A 6drum  arsfjordungi  for  verdbdlga undir markmid  sedlabankans.
Peningastefnunefnd stdd fost & sinu og i mai hefti Peningamala var talad um porf &
meira adhaldi vegna aukinnar innlendrar eftirspurnar og mikils hagvaxtar.
Markadnum virtist brugdid og heekkadi avoxtunarkrafa verd- og dverdtryggdra bréfa i
kjolfario.

A pridja arsfjordungi  byrjadi avoxtunarkrafa 6verdtryggdra bréfa ad laekka aftur.
Stodug kréna og Otti vid verohjoonun i evropu hofou mikil ahrif &
verdbolguvantingar. Sedlabankinn dré i land med porfina & harri voxtum og tolur
um hagvoxt sem birtust i september bentu til pess ad hagvoxtur yrdi minni en
sedlabankinn hafdi spad. Hair raunstyrivextir gerdu pad hins vegar ad verkum ad
avoxtunarkrafa verdtryggdra bréfa breyittist litid.

Verdbolga lekkadi enn meira & fjorda arsfjordungi. Samhlida pvi stefndi i ad
peningalegt adhald yrdi of hatt og pvi lekkadi sedlabankinn vexti i névember og
desember um alls 0,75%. Vaxtaleekkun i november var pvert a spar og pvi voru ahrif
a4 markadi mjog mikil med tilheyrandi leekkun avoxtunarkrofu Overdtryggdra
skuldabréfa. Raunvextir leekkudu til ad byrja med en hafa sidan pokast upp & vid og
markast pad ad miklu leyti vegna mikillar leekkunar verdbolgu.
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Hvad avoxtun vardar pa standa &verotryggd skuldabréf uppi med palmann i
hondunum arid 2014 & medan verdtryggd skuldabréf bera skardan hlut fra bordi.
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Krénan

Gengisvisitala kronunnar leekkadi um 2% a fyrsta arsfjérdungi og hefur svo haldist
stooug i kringum 206. Miklum fjolda ferdamanna hefur fylgt mikid innflaedi
gjaldeyris. Sedlabankinn keypti gjaldeyri fyrir um 112 milljarda eda sem nemur 5,5%
af landsframleidslu. Sedlabankinn hefur sagt ad raungengi krénunar sé i efri morkum
svo frekari styrking gjaldmidilsins er Olikleg. Pvi ma vanta aframhaldandi
gjaldeyriskaupa pegar og ef teekifzeri gefast til.

Landsframleidsla

Sedlabankinn hakkadi hagvaxtaspéa sina verulega a milli funda fyrra hluta ars en voru
fljotir ad leekka hana pegar leid & arid. I byrjun ars var gert rad fyrir 2,6% hagvexti
sem haekkadi i 3,7% i mai vegna veentinga um godan voxt i fjarmunamyndun. Heldur
dr6 svo Ur veentingum bankans par sem tdlur um landsframleidslu stéou ekki undir
veentingum auk pess sem alpjodlegur hagvoxtur var verri. Undir lok &rs var
Sedlabankinn kominn i 2,9% spa fyrir arid en pad er nokkud ljost ad st spa muni ekki
standast sokum nyjustu talna Hagstofunnar um hagvoxt & pridja arsfjoroungi nema
leidrétting komi par til.
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