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Skyrsla og aritun stjornar og framkveemdastjéra

Tilgangur Stefnis hf. er ad annast rekstur verdbréfasjoda, fjarfestingasjoda og fagfjarfestasjoda. Stefnir er steersta
sjoBastyringarfyrirtaeki landsins med yfir 284 milljard krona i virkri styringu. Stefnir er dotturfélag Arion banka hf. og er A-
hluti arsreikningsins hluti af samsteedureikningi bankans og détturfélaga hans.

Arsreikningi félagsins er skipt i tvo hluta, A-hluta sem inniheldur arsreikning Stefnis hf. fyrir arid 2010 og B-hluta sem
inniheldur  arsreikning verdbréfasjéda, fiarfestingasjoda og fagfjarfestasjoda. Hann er gerdur eftir sému
reikningsskilaadferdum og &rid & undan. Pessi framsetning & reikningnum er i samraemi vié reglur um reikningsskil
rekstrarfélaga verdbréfasjoda sem settar eru af Fjarmalaeftirlitinu.

Starfsemi a arinu

Hagnadur vard af rekstri félagsins a timabilinu ad fjarhaed 657 millj. kr. samkvaemt rekstrarreikningi. Eigid fé félagsins i
lok timabils nam 2.214 millj. kr. samkvaemt efnahagsreikningi. Eiginfiarhlutfall sem reiknad er samkveemt 15gum um
fiarmalafyrirtaeki er 108,0% en samkvaemt légunum ma hlutfallid ekki vera laegra en 8,0%.

Hiutafé félagsins nam i lok timabils 43,5 millj. kr. og var pad allt f eigu Arion banka hf. og tengdra félaga.

Verdmyndun a fisimérgum fijarmalagerningum er 6ljés &4 markadi. Til pess ad meta viri pessara fjarmalagerninga var
fengin adstod utanadkomandi adila.

Breytt ytra umhverfi setti afram mark sitt 4 starfsemi félagsins eins og sidastlidin ar. Gjaldeyrishoft takmorkudu mjég
moguleika til fiarfestinga i sjodum tengdum erlendum eignamérkudum. Flaedi flarmagns leitadi pvi fyrst og fremst i sj6di
sem fjarfestu i fjlarmalagerningum me6 abyrgd islenska rikisins en skuldabréfasjodir Stefnis nadu godum arangri & arinu
2010. Rikisverdbréfasjodur overdiryggdur skiladi heestu avéxtun skuldabréfasjoda medal samkeppnisadila og
Rikisverdbréfasjodur — langur hefur nad haestu avéxtun sambeerilegra skuldabrefasjoda sidastlidin 3 ar. Erlendir
hlutabréfasjédir i styringu Stefnis skiludu einnig gédum &rangri & arinu og skiludu flestir sjodir t6luvert betri avéxtun en
settum vidmidum peirra. Einnig hefur Lipper sjalfsteett matsfyrirtaeki gefid KMS Global Equity einkunina 4 af 5 og hefur
hann fest sig | sessi sem leidandi sjodur a sinu svidi.

Innlendir sjo8ir Stefnis hafa veri virkir pattakendur @ hlutabréfamarkadi. Hlutabréfasjodir félagsins eru med yfir 70%
markadshlutdeild sj6da & innlendum markadi. Stefnir stofnadi tvo nyja fagfjarfestasj6di a arinu en peir eru, LFEST1,
sj6dur um sameiginlega fjarfestingu sem gaf (it skuldabréf tekin til vidskipta hja NASDAQ OMX Iceland hf. ad nafnvirdi
2,8 milljardar og Stefnir Islenski Athafnasjodurinn (SIA 1) fagfjarfestasjodur sem fjarfestir i islenskum fyrirteekjum og
fyrirteekjum tengdum Islandi sem liklegt er ad verdi skrad & hlutabréfamarkad.

Framtidaratburdir

Fagfjarfestasjodurinn SF1 hefur samid um kaup & 52,4% hlut i Sjéva-Almennum tryggingum hf. Kaupsamningurinn sem
hefur verid undirritadur er hadur skilyrdum um tiltekin atridi, p.a.m. sampykki Fjarmaiaeftirlitsins og
Samkeppniseftirlitsins, upplysingadflun um tiltekna peetti i rekstri félagsins og endanlega samninga um fjarmégnun
kaupanna.

Buvellir slhf., félag i eigu nokkurra lifeyrissjoda og annara fagfjarfesta par a medal; SIA 1, Stefnir [s-5,
Fjarfestingarsjodurinn Stefnir Samval hafa fest kaup & 34% hlutabréfa { Hogum, eda 35,3% af utistandandi hlutum i
félaginu. A8 auki hefur verié samid um kauprétt ad 10% atgefinna hlutabréfa til vidbotar & heerra verdi. Kaupin eru gerd
med fyrirvara um sampykki Samkeppniseftirlitsins.

Avritun stjérnar og framkvaemdastjéra
Stjérn og framkvaemdastj6ri Stefnis hf. stadfesta hér med arsreikning félagsins fyrir arid 2010 med undirritun sinni.

Reykjavik, 16. mars 2011.
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjornar og hluthafa Stefnis hf. og eigenda hlutdeildarskirteina i Verdbréfasjodum Stefnis, Fjarfestingarsjodum Stefnis
og Fagfjarfestasjédum Stefnis.

Vid héfum endurskodad arsreikning Stefnis hf. fyrir arid 2010. Arsreikningurinn skiptist i tvo hluta; A-hluta sem er fyrir
Rekstrarfélagid sjalft og B-hluta sem er fyrir Verdbréfasjodi Stefnis, Fjarfestingarsj6di Stefnis og Fagfjarfestasjodi
Stefnis. A-hlutinn hefur a8 geyma skyrslu stjornar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, sj68streymisyfirlit og adrar
skyringar fyrir Stefni hf. B-hlutinn hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um breytingu & hreinni eign,
yfirlit um fjarfestingar og adrar skyringar fyrir Verdbréfasjodi Stefnis, Fjarfestingarsjodi Stefnis og Fagfjarfestasjodi
Stefnis.

Abyrgd stjornenda a arsreikningnum

Stjornendur eru abyrgir fyrir gerd og gléggri framsetningu arsreikningsins i samreemi vid 16g um arsreikninga.
Stjornendur eru einnig abyrgir fyrir pvi innra eftirliti sem peir telja naudsynlegt til ad gera peim kleift ad setja fram
arsreikning sem er an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Abyrgd endurskodanda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum i ljos & arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var i
samraemi vié alpjodlega endurskodunarstadla. Samkvaemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum og
skipuleggja og haga endurskoBuninni pannig a8 naegjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra
annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar 4 fijarhaedum og 68rum upplysingum i arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggist & faglegu mati endurskodandans, par mebd talid & peirri haettu ad verulegir annmarkar
séu a arsreikningnum, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Vié ahaettumatid er tekid tillit til pess innra eftirlits sem
vardar gerd og glégga framsetningu arsreiknings, til pess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki til
bess ad gefa alit a virkni innra eftirlits félagsins. Endurskodun felur einnig { sér mat a pvi hvort reikningsskilaadferdir og
matsadferdir sem stjérnendur nota vid gerd arsreikningsins séu videigandi sem og mat & framsetningu hans i heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vié aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar &.
Alit
bad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu félagsins og sjédanna & arinu 2010, fiarhagsstédu

beirra 31. desember 2010 og breytingu & handbaeru fé félagsins og hreinni eign sjédanna & arinu 2010, | samraemi vid
I6g um arsreikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda.

Stadfesting vegna skyrslu stjérnar

[ samraemi vid akvaesi 5. tl. 1. mgr. 106 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu
vitund ad i skyrslu stjornar sem fylgir arsreikningi pessum eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita { samrsemi
vi® [6g um arsreikninga og koma ekki fram i skyringum.

Reykjavik, 16. mars 2011.

KPMG ehf,

oy , Sl Colfe
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Rekstrarreikningur arsins 2010

Skyr. 2010 2009

Rekstrartekjur
Umsyslu- og arangurstengdar poknanir ............cccccvveeeeeiicivnnnennn. 2 1.428.232 1.168.005
SOIUPOKNUN ..ot 26.672 9.913
FJArmunatekjur ..........cooiiiviiiiee e 125.578 294.335
Heildartekjur 1.580.482 1.472.253
FJArmagnsgjold .......cocviveiiiiee e ( 130.354) ( 207.482)
Nidurfeersla vegna verdbréfaeignar ..........cccccovieeeiiieevieeenineen, 0 ( 240.000)
Solutap af seldri bifreid .........coeiiiiiiiiiiie 0 ( 2.085)
Hreinar rekstrartekjur 1.450.127 1.022.686

Rekstrargjold
Laun og launatengd gjold ..........ccceeiiiiiiiiiiieeeeee e 5 230.429 189.179
VOISIUPOKNUN ...t 137.478 139.226
Pjonustugjold til Arion banka hf. ..........ccoooiiiiie 55.600 94.825
ANNAT KOSTNAOUN ....ocuiiiieiiieee ettt 229.157 264.312
F N ] N1 1] SRR 0 108
Rekstrargjold 652.665 687.650
Hagnadur fyrir teKjuskatt ...........cocvvviiiiieieiiee e 797.463 335.036
TEKJUSKATIUT . 4 ( 139.981) ( 21.856)
HagNao Ul ArSiNS ....coceeviiiiieeeiiiie e 7 657.482 313.180
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Efnahagsreikningur 31. desember 2010

Skyr. 2010 2009
Eignir
SKUIAABIES ... 19.855 18.780
Verdbréf med breytilegum tekjum .........cccceeeiiiiiiiiiieee e, 971.540 939.383
Verdbréf samtals 3,6 991.395 958.163
Krafa @ mOOUITEIAQ .......vvvviieiiiiiiiee e 396.087 134.091
VIOSKIPIAKIOTUL ... 285.178 386.772
Krofur samtals 681.265 520.863
TEKJUSKAESEIGN ...eiiiiiiieeiiiee et 4,8 28.143 168.126
Y Ne 1= L =T o ] o1 USRS 19.402 6.830
HaNdbaert f6 ... 847.747 753.149
Adrar eignir samtals 895.293 928.105
Eignir samtals 2.567.953 2.407.131
Eigio fé
HIUTATE ... 43.500 43.500
LOgbundinn varasjOodur ...........ccvveviiiieiiiiie e 10.875 10.875
Oradstafad €igid f& .........coccevieeriieeeeeeeeeeee e 2.159.937 1.502.455
Eigi® fé samtals 7 2.214.312 1.556.830
Skuldir
Skuldir Vid MOBUITEIAY ......ocvveeeiiiiieiie e 227.401 661.348
ViBSKIPLASKUIAIN ..eeviiiiiiiiiiee e 29.010 27.084
Adrar skammtimaskuldir ..........cccoooiiiiiiiiii e 97.230 161.869
Skuldir samtals 353.641 850.301
Skuldir og eigid fé samtals 2.567.953 2.407.131
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Sjodstreymisyfirlit 2010

Rekstrarhreyfingar

HagNAOUE ArSINS .....vvvieeiiiiiiieiie et e e e e e e e e e
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif a fjarstreymi:
Solutap bIfreidar ..o
F N ] ] 1] S PP PPPPI
Breyting a tekjuskattSeign .........ccccuvvevieeiiiiiiieee e
Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum .................

Handbeert fé fra rekstri

Fjarfestingahreyfingar

Seld DIfF IO ..oeveeiee i
Verdbréf med breytilegum tekjum, breyting ..........ccccoeeeeiiieenns
Verdbréf med fostum tekjum, breyting ........ccccovveeeiiiieeiiincee
Vidskiptareikningur vid modurfélag, breyting .........ccccocceeeiiieenne

Fjarfestingahreyfingar

Fjarmoégnungarhreyfingar

Breyting & skuld vid mOourfélag .........ccccvvveeiiiieeiiieeeeee e,

Fjarmodgnunarhreyfingar
Haekkun (leekkun) & handbaeru fé .......cccoooiiiiiiiiii e
Handbaert f& 1 &rsbyrjun ...
Handbeert f& 1 rslok ........coeveiiiiiiii e

Arsreikningur Stefnis hf. 2010

Skyr.

2010 2009

657.482 313.180

0 2.085

0 108

139.983 22.872

26.308 158.521

823.773 496.766

0 4.800

( 32.157) 20.522)
( 1.075) 231.220
( 261.996) ( 124.371)
( 295.228) 91.127
( 433.947) ( 1.034.830)
( 433.947) ( 1.034.830)
94598 446.937)

753.149 1.200.086

847.747 753.149
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Skyringar

Reikningsskilaadferoir

1.  Grundvéllur reikningsskila
Arsreikningur Stefnis hf., A-hluti, er gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil
rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann er byggdur & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf
eru almennt metin & markadsverdi. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar |
pusundum. Félagid er détturfélag Arion banka hf. Arsreikningur félagsins er hluti af samstsedureikningi
modurfélagsins og eru upplysingar um rekstur og fjarhagsstodu samstaedunnar par.

2. Umsyslu- og arangurstengdar poknanir
Félagio feer eignastyringarpoknun fyrir rekstur Verdbréfasj6da Stefnis hf., Fjarfestingarsjoda Stefnis hf. og
Fagfjarfestasjéda Stefnis hf. Poknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sj6ds og innifelur eftirtalinn
kostnad vid rekstur sjodanna; laun starfsmanna rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu. P& sér
rekstrarfélagido um eignastyringu erlendra sj6da sem eru i vorslu erlendra adila og feer greidda pdknun fyrir. Auk
pess feer félagid arangurstengdar poknanir.

3. Verdbréf
a. Verdbréf med breytilegum tekjum
Verdbréf i eigu rekstrarfélagsins eru veltuverdbréf. Skrad veltuverdbréf eru eignfeerd & markadsverdi i arslok.

b.  Skuldabréf
Skuldabréf sem skrad eru & skipulogdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin &
markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki
byggt & gomlu vidskiptaverdi, vidskiptum med éverulegan hlut af heildaratgafu skuldabréfaflokks eda endurspegli
ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfreedinga. Séu horfur & vanefndum utgefanda skuldabréfs er virdi pess
metid Gt frd veentum endurheimtum par sem medal annars er horft til forgangskrafna.

Skuldabréf par sem utgefandi er metinn rekstrarheefur en er ekki med virka veromyndun & skipuldgdum
verdbréfamarkadi er metid & grundvelli &voxtunarkrofu. Vio mat & haefilegri avoxtunarkréfu hvers skuldabréfs er
horft til almennrar &heettu og adstaedna & markadi i arslok.

Skuldabréf par sem utgefandi er ekki metinn rekstrarhaefur er horfid fra adferdarfreedinni sem lyst er ad ofan og
skuldabréfid metid at frA veentum endurheimtum (e. expected recovery value) og pad vaxtafryst. Vid mat a
vaentum endurheimtum er horft til reynslu af endurheimtum sambeerilegra félaga, arsreikninga félags og
yfirlysinga fra félaginu sjalfu. Sé utgefandi kominn i greidslustédvun, hann ekki stadid i skilum eda lyst yfir ad ekki
verdi greitt af skuldabréfi eru veentar endurheimtur metnar 0-1% og skuldabréfid feert i innheimtuferli. Ef nyjar
upplysingar berast fra félogum, sem hafa adur verid nidurfeerd ad fullu, er skuldabréfid endurmetid sem gaeti leitt
til uppfeerslu & veromati. Vegna mikillar 6vissu um mat & skuldabréfum geta endanlegar endurheimtur verid
verulega frabrugdnar mati i arslok 2010.

4.  Skatteign
Tekjuskattsskuldbinding félagsins er reiknud og feerd i arsreikninginn. Utreikningur hennar byggist & mismun
efnahagslida samkvaemt skattuppgjori annars vegar og arsreikningi hins vegar. Mismunur, sem pannig kemur
fram, stafar af pvi ad alagning tekjuskatts er midud vid adrar forsendur en reikningsskil félagsins og er par i
meginatridum um ad raeda timamismun vegna gengismunar sem dreift er a prju ar i samraemi vio skattaldg.
Reiknud skattinneign vegna yfirfeeranlegs taps er faerd ad pvi marki sem talid er ad hin muni nytast & maoti
skattskyldum hagnadi i framtidinni.
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Skyringar, frh.:

5. Starfsmannamal

Laun og launatengd gjold greinast pannig: 2010 2009
= L1 ] o PSPPI 189.568 157.981
Launatengd gjold ........ocuiiiiiieee e 40.861 31.198
Laun og tengd gjold samtals 230.429 189.179
Starfsmannafjoldi & arinu var sem hér segir:

StarfSMENN T ArSIOK .....c.vviieiiiie e 14 14
Medalfjoldi starfSmanna & AriNU ............ccceeiiiiieiiie e 14 16

Laun framkvaemdastjéra ndmu samtals 14,5 millj. kr. (10,5 millj. kr. arid 2009) og stjérnarlaun ndmu samtals 4,8
millj. kr.(2,4 millj. kr. &rid 2009).

6. Verobréf

Verdbréf med breytilegum tekjum greinast pannig: Markadsverd Bdkfeert verd
HIUtdeildarsKirteini ........oooeeieiiiee e 971.540 971.540
7. Eigio fé

a. Hlutafé félagsins nemur 43.5 millj. kr. i arslok 2010. Eitt atkvaedi fylgir hverjum einnar krénu hlut i félaginu.

b.  Yfirlit um breytingar & eigin fé:

Légbundinn Oradstafad

Hlutafé varasjodur eigio fe Samtals
Eigio fé 1.1.2009 .......ccceeeviiireinieeeenne 43.500 10.875 1.189.275 1.243.650
Hagnadur &rsins .........cccceevvveeeinineenns 313.180 313.180
Eigio fé 31.12.2009 ........cccovverrierennne 43.500 10.875 1.502.455 1.556.830
Eigio fé 1.1.2010 43.500 10.875 1.502.455 1.556.830
Hagnadur arsins 657.482 657.482
Eigio fé 31.12.2010 ......cccevvveeeierenee 43.500 10.875 2.159.937 2.214.312
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Skyringar, frh.:

. Eigio fé frh.:
c. Eigio fé i lok ars er 2.214 pus kr. eda 86,2% af nidurstédu efnahagsreiknings. Eiginfjarhlutfall rekstrarfélagsins
sem reiknad er samkveemt akvaedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki er 108% en lagmarks eiginfjarhlutfall er 8%
samkvaemt [6gum. Hlutfallid reiknast pannig:

2010 2009
Heildar €Igi0 & ......vviiiie e 2.214.312 1.556.831
Y L =] [o | o [ SRS UPRPRN ( 28.143) 0
BIginfJArGrUNNUE ....coiiee e et 2.186.169 1.556.831
Heildar eiginfjarkrafa greinist pannig:
UHANAANGBHUA ...t 123.579 116.312
MarKAOSANBRIA .....ceeeiiiieiee ettt 38.388 78.032
BIginfJArKIafa .......eeeeiiiee s 161.967 194.344
EiginfiArhlutfall ............oooii e 108,0% 64,1%

8.  Tekjuskattseign

Tekjuskattseign greinist pannig

2010 2009
Tekjuskattseign i ArshYrjuN .........coooviiiiiie e 168.126 190.998
Gjaldfaerdur teKJUSKATIUL ..........ooiiieiiiiiie et ( 139.981) ( 21.856)
ABFIE TIBIT ettt ettt et b e st et nene s ( 2) ( 1.016)
Tekjuskattseign 1 ArsloK ...........oooiiiiiiiie e 28.143 168.126
Tekjuskattseign skiptist pannig & milli lida:
YFIrfEBranIEgt taP ...veeeeeiie e 21.960 185.245
Frestun gengishagnadar ..o 6.184 ( 16.103)
ABIIE TIBIT ettt ettt et e b et nene s 0 ( 1.016)
Tekjuskattseign 1 ArsloK ..........oooiiiiiiiii e 28.143 168.126

9.  Adrar upplysingar
Eftirlitsstofnun EFTA (ESA) hefur opnad formlega rannsdkn vegna kaupa & eignum peningamarkadssjoda
haustid 2008. Rannsoknin Iytur ad pvi hvort kaup Arion banka hf. & eignum ar sjodunum geti talist rikisadstod i
skilningi 61. gr. EES-samningsins. Stefnir hf. hefur komid athugasemdum sinum a framfeeri til
Fjarmalaraduneytisins en nidurstédu er ad veenta a arinu 2011.

Arsreikningur Stefnis hf. 2010 Fjarhadir eru i pusundum kréna
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Stjornarhattayfirlysing Stefnis hf. - dendurskodud

Med pessari yfirlysingu um stjdrnarhaetti Stefnis hf (Stefnir) er félagid ad fylgja peim vidurkenndu leidbeiningum sem eru
til stadar & peim tima sem arsreikningur pessi er sampykktur af stjorn félagsins og akvaedum 19. gr. laga nr. 161/2002,
sbr. 12. gr. laga 75/2010. Leidbeiningar um stjérnarheetti fyrirtaekja, 3. atgafa, fra Vidskiptaradi islands og meginreglur
OECD um stjérnarheetti fyrirteekja voru sérstaklega hafdar til hlidsjonar pegar yfirlysing um stjérnarheetti Stefnis hf var
samin.

Stefnir hf er sjalfsteett starfandi fjarmalafyrirteeki skv. 16gum 161/2002. Félagid rekur verdbréfa-, fjarfestingar- og
fagfjarfestasj6oi skv. 16gum 30/2003. Auk pess tekur starfsleyfi rekstrarfélagsins til eignastyringar, fjarfestingaradgjafar
og vorslu og stjérnunar fijarmalagerninga i sameiginlegri fjarfestingu, sbr. 1.-3. t6lul. 1. mgr. 27. gr. laga nr. 161/2002.
Stefnir hf. er steersta sjodastyringarfyrirtaeki landsins med yfir 280 milljarda kréna i virkri styringu. Stefnir hf. hefur & ad
skipa 16 starfsmonnum med mikla reynslu af starfi a fjarmalamorkudum.

Stefnir hf. er ad fullu i eigu Arion banka og tengdra félaga. Stjérnarhattayfirlysing Stefnis er lidur i ad studla ad opnum
og traustum samskiptum stjdrnar, hluthafa og annarra hagsmunaadila en pa ma skilgreina sem;
hlutdeildarskirteinishafa i sjodum sem Stefnir rekur, adila sem pjonusta og koma ad rekstri Stefnis auk starfsmanna og
almennings.

Stefnir hf. hefur ekki starfraekt undirnefndir stjérnar par sem hingad til var ekki talin porf & endurskodunarnefnd,
starfskjaranefnd né tilnefningarnefnd. Stefnir hf mun starfraekja endurskodunarnefnd &rid 2011 par sem LFEST1
fagfjarfestasjodur i rekstri Stefnis hefur skrad skuldabréf & NASDAQ OMX Iceland hf og uppfyllir pvi sett skilyréi um ad
félag med skrad l6gheimili & Islandi og med verdbréf skrad a skipulagdan verdbréfamarkad i riki innan Evropska
efnahagssvaedisins, i adildarriki stofnsamnings Friverslunarsamtaka Evropu eda i Faereyjum skulu hafa starfandi
endurskodunarnefnd.

Stefnir hf Iytur eftirliti FME skv. l16gum 161/2002 en innra eftirliti og aheettustyringu félagsins er uUtvistad til
moédurfélagsins Arion banka. Med pessu fyrirkomulagi vill Stefnir studla ad éhlutdraegu eftirliti med sjéoum i rekstri
félagsins. Stefnir hefur unnid rekstarahsettumat med Ahgettustyringu Arion banka par sem &heettupeettir hafa verid
kortlagdir og adgerdaraeetlun samin til ad draga ar ahrifum fyrrnefndra ahaettupétta. Innri endurskodun Arion banka
tekur einnig saman arlega skyrslu um starfsemi Stefnis. Badar fyrrnefndar skyrslur eru kynntar stjorn Stefnis.
Fjarméalasvid Arion banka pjonustar Stefni hf. hvad reikningsskil vardar, en & svidinu starfar breidur hépur sérfreedinga
ad gerd arsreiknings félagsins. Kénnun arshlutareikninga og endurskodun arsreiknings félagsins er i hondum KPMG
ehf.

Stefnir hf hefur tekid virkan patt i ad byggja upp traust a islenskum fijarméalamarkadi. Stefnir stofnadi fagfjarfestasjodinn
LFEST 1 &rid 2010 en skuldabréf Utgefin af sjodnum voru tekin til vidskipta hja NASDAQ OMX Iceland hf. Bréfin eru
samtals ad nafnvirdi 2,8 milljardar. Fagfjarfestasjodir & vegum Stefnis hafa einnig tekid patt i pvi eignabreytingarferli
sem nu a sér stad & innlendum fyrirtaekjamarkadi. Par mé helst nefna adkomu sj6da i styringu Stefnis ad kaupum & hlut
i Hogum hf. og mogulegri skraningu félagsins & NASDAQ OMX Iceland hf. Stefnir hefur med markadshlutdeild sinni {
kauphollinni studlad ad betra adgengi almennra fjarfesta ad fjarfestingum med hlutabréf sem hafa verid mjog takmorkud
sbkum farra vidskiptavaka med bréf félaga. bad er Stefni mikilveegt ad upplysa fjarfesta um pa fjarfestingarkosti sem
eru i bodi hverju sinni og er markvisst unnid ad gédri upplysingagjof um sjodi Stefnis & heimasidu félagsins. Su
samfélagslega abyrgd sem Stefnir hefur tileinkad sér er ad bjoda samkeppnishaefa og abyrga kosti i fjarfestingu fyrir
almenning og sérhaefdari fjarfesta sem lid i peirri uppbyggingu sem nu & sér stad i islensku samfélagi.

Kjornir stjornarmenn Stefnis eru fimm talsins auk jafnmargra varamanna. Meirihluti stjornar er 6hadur Arion banka,
moédurfélagi Stefnis. Framkveemdastjori er radinn af stjérn og sinnir daglegum rekstri félagsins i peirra umbodi.
Stjérnarfundir eru haldnir manadarlega. Starfsreglur stjérnar Stefnis ma finna 4 heimasidu félagsins www.stefnir.com
auk sampykkta félagsins.

[ stjorn Stefnis hf eru 6hadir stjornarmenn: Hrund Rudolfsdottir, formadur, framkveemdastjori starfspréunar hja Marel,
Snjolfur Olafsson, varaformadur, professor vid vidskiptadeild Haskola islands, Svava Bjarnadéttir, fjarmalastjori
Mannvits. Adrir stjiornarmenn eru: Eggert Teitsson adstodarframkveemdastjori fjarmalasvids Arion banka og Asgerdur
Hrénn Sveinsdéttir, Gtibastjéri hja Arion banka.

Varamenn eru: Gunnar Ingi Jéhannsson, ldgmadur hja Légménnum Hofdabakka. Kristbjorg Edda Johannsdéttir,
deildastjéri vérupréunarsvids Ossurar, bérhallur Orn Gudlaugsson, désent vid vidskiptafraedideild Haskola islands og
Hordur Kvaran, sérfreedingur a fjarmalasvidi Arion banka hf.
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Stjérnarhattayfirlysing, frh.:

Hlutverk stjérnar fellst m.a. i ad framfylgja virku kerfi innra eftirlits auk eftirfylgni med arangri og skilvirkni félagsins.
Stjorn ber einnig dbyrgd a ad fijarhagsupplysingar séu areidanlegar og réttmaetar og ad peim I6gum og reglum sem um
félagio gilda sé fylgt. Fyrirkomulag innra eftirlits er skjalfest i fundargerd stjornarfunda og er eftirfylgni i hondum
framkveaemdastjoéra og stjornar.

Framkvaemdastjori félagsins fra 1. jali 2009 er FlI6ki Halldorsson 37 ara B.A. i hagfreedi fra Haskola islands. Floki hefur
lokid haefnisprofi FME og profi i verdbréfavidskiptum. Reynsla Floka er vidtaek af fjarmalamorkudum og stjérnun en
hann var adur i teymi sérheefdra fjarfestinga hja Rekstarfélagi Kauppings banka hf. Helstu skyldur framkveemdastjéra
eru ad annast daglegan rekstur félagsins par sem farid er ad peirri stefnu og fyrirmaelum sem stjorn hefur gefid sbr. 2.
mgr. 68 gr. hlutafélagalaga. Hann ber endanlega abyrgd a upplysingagjof til innri og ytri eftirlitsadila. Framkveemdastjéra
er heimilt ad veita 6drum starfsménnum félagsins umbod til ad fara med afmarkadar heimildir starfsskyldu sinnar ad
fengnu sampykki stjornar.

Framkvaemdastjori ber abyrgd & ad greina, meela, fylgjast med og hafa eftirlit med ahaettum sem starfsemi félagsins
fylgja. Framkveemdastjéra ber ad framfylgja skipuriti sem skyrt tilgreinir &byrgdarsvid, heimildir starfsmanna og
bodleidir. Framkvaemdastjéri skal mota markmid fyrir innra eftirlit i samradi vid stjorn og fylgjast med pvi ad su eftirfylgni
sé skilvirk. Framkveemdastjori reedur starfsmenn fyrirteekisins, adra en pa sem um raedir i 16. gr.laga nr. 161/2002, og
veitir peim lausn.

Engir domar fyrir refsiverdan verknad skv. almennum hegningarlégum, samkeppnislégum, [6gum um fjarmalafyrirteeki,
eda 16ggjof um hlutafélég, einkahlutaféldg, bokhald, arsreikninga, gjaldprot eda opinber gjold eda peim sérlogum sem
gilda um adila sem luta opinberu eftirliti med fjarmalastarfsemi, hafa fallid um Stefni hf.

pPann 8. september 2010 tok eftirlitsstofnun EFTA, ESA, pa ékvordun ad hefja formlega rannsékn a pvi hvort
skuldabréfakaup priggja islenskra vidskiptabanka hefou falid i sér 6logmaeta rikisadstod i skilningi samningsins um
EES. Einn peirra banka er Arion banki sem keypti skuldabréf Gt ur peningamarkadssjédum Stefnis hf. i oktéber 2008.
Pegar petta er ritad stendur st rannsokn yfir, en Stefnir hf. hefur komid sjonarmidum sinum i mélinu a framfaeri vid ESA,
fyrir milligdngu fjarmalaraduneytisins, med erindi dags. 16. ndvember 2010. Afar erfitt er ad meta ahrif sliks mals fyrir
rekstur Stefnis.

Stefni hefur ekki verid synjad um skraningu, heimild, adild eda leyfi til pess ad stunda tiltekin vidskipti, starfsemi eda
starf. Stefnir hf. hefur ekki seett afturkdllun, égildingu eda uppsdgn skréningar, heimildar, adildar eda leyfis.
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