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Skyrsla og aritun stjérnar og framkvaemdastjora

SEL I hs. er sérhaeféur hlutdeildarsjédur sem starfar skv. Idgum nr. 45/2020 um sérhaefda sjodi. Hann var stofnadur arié 2024 og tilgangur
sjodsins er ad fjarfesta i skuldabréfum utgefnum af innlendum fjarmalastofnunum og afleidum tengdum vié hlutabréfavisitélur til pess ad
tryggja ad hann geti meett greidslufleedi vegna skuldaskjala og skuldbindinga sem sj6durinn hefur gefid ut.

Arshlutareikningur sjédsins SEL | hs. er gerdur i samraemi vid I6g um arsreikninga og 16g um rekstraradila sérhzefdra sjoda.
Rekstur sjodsins er i hdndum Stefnis hf. og visum vid i arshlutareikning Stefnis hf. vardandi frekari upplysingagjof stjornar.

Hagnadur USD 3 vard af rekstri sj6dsins a timabilinu samkvaemt rekstrarreikningi. Hrein eign sjodsins i junilok 2025 nam USD 107
samkvaemt efnahagsreikningi.

Aritun stjérnar og framkvamdastjora
Stjérn og framkvaemdastjori Stefnis hf. stadfesta hér med arshlutareikning sjédsins fyrir timabilid 1. jantar - 30. juni 2025 med rafraenni
undirritun sinni.

Reykjavik, 27. agust 2025
| stjorn:
Jén Ottar Birgisson, stjérnarformadur

Hrefna Osp Sigfinnsdottir, medstjornandi
Kristin Maria Dyrfjord, medstjornandi

Framkvaemdastjori:
Jon Finnbogason
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Konnunararitun ohads endurskodanda

Til stjornar og eigenda hlutdeildarskirteina i SEL | hs.

Vid héfum kannad medfylgjandi arshlutareikning SEL | hs. fyrir timabilid 1. jantar til 30. juni 2025. Arshlutareikningurinn hefur ad
geyma skyrslu stjornar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit yfir breytingar & hreinni eign, upplysingar um mikilvaegar
reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjérnar og framkvaemdastjéra a arshlutareikningnum
Stjérn og framkvaemdastjori eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arshlutareikningsins i samraemi vid |16g um arsreikninga og I16g um
rekstraradila sérhaeféra sjoda.

Abyrgd endurskodanda
Abyrgb okkar felst i alyktun okkar um arshlutareikninginn sem byggir & kénnuninni.

Umfang kénnunar

Kénnun okkar var unnin i samraemi vid alpjodlegan stadal ISRE 2410, sem fjallar um kénnun 6hads endurskodanda a
arshlutareikningum. Slik kénnun felur i sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru abyrgir fyrir flarmalum og reikningsskilum
sjodsins asamt greiningum a hinum ymsu lidum reikningsskilanna og 68rum kénnunaradgerdum. Konnun felur ekki i sér jafn vidteekar
adgerdir og endurskodun sem unnin er i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla og er pvi ekki vist ad vid faum vitneskju um oll
mikilvaeg atridi sem gaetu komid i ljos vid endurskodun. Par af leidandi Iatum vid alit um endurskodun ekki i ljés.

Alyktun

Vid kénnun okkar kom ekkert fram sem bendir til annars en ad arshlutareikningurinn gefi gldgga mynd af afkomu sjodsins a timabilinu,
efnahag hans 30. jani 2025 og breytingu a hreinni eign sjoédsins a timabilinu, i samraemi vid 16g um arsreikninga og 16g um
rekstraradila sérhaefora sjoda.

Koépavogi, 27. agust 2025

Deloitte ehf.

Gunnar borvardarson
endurskodandi

Arshlutareikningur SEL | hs. fyrir timabilid 1. jandar til 30. juni er rafraent undirritadur af endurskodanda.
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Rekstrarreikningur 1. januar - 30. juni 2025 (1)

1.1. -30.6. 1.1. -30.6.
2025 2024
Skyr.
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold) 2-5
RV Y=Y ) 4 USROS 10.824 11.843
RV = Y=o T ][« I PP PP UPPTRRTIN ( 2.904.527) ( 160.429)
VirdiSbreyting VEraDIEIa ..........oii i 2.956.365 162.662
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold) samtals 62.662 14.076
Rekstrargjold
UmsysIUPOKNUN reKSraradila ...........ocueeiiiiiiiiiii e 6 52.069 13.770
ANNAr rekStrarkOSINAOUL .........cooiiiiie e 10.590 305
Rekstrargjold samtals 62.659 14.075
Afkoma faerd a hlutdeildarsKirteini ...........ooiieiiiiiii e e 3 1

1) Sjédurinn var stofnadur i mai 2024
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Efnahagsreikningur 30. juni 2025 (1)

Eignir
Fjarfestingar:

Verdbréf med fostum tekjum .....................
AFICIOUN ..

Adrar eignir:

Handbaert fé ...
ABrar €ignir .......oeeeveeeinieeeee e

Skuldir

Utgefin skuldabréf ............cccccooevceveeenennn.n.
Skuldir vid tengd félog ........cccceverieeernnen.
ABrar skuldir .......cocceeeiiiiiiiiie e

Hrein eign i lok timabilsins .....................

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina ..........
Gengi hlutdeildarskirteina i lok timabilsins

1) Sjédurinn var stofnadur i mai 2024
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Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skyr.

13

11

30.6.2025 31.12.2024
21.956.408 21.310.784
13.262.970 11.004.061
35.219.378 32.314.845

314.681 386.502

0 67

314.681 386.569
35.534.059 32.701.414
35.219.054 32.314.527

775 18.538
314.122 368.245
35.533.951 32.701.310
107 104
100 100
1,07 1,04

Fjarhaedir eru i USD



Yfirlit um breytingu a hreinni eign 1. januar - 30. juni 2025 (1)

1.1. -30.6. 1.1. -30.6.
2025 2024
Skyr.
HIein @ign 1 DYIUN @S ...ttt e e et e e e e e e e e e e e e e ennneeas 104 0
Afkoma faerd & hlutdeildarskirteini ...........oooueieiie e 3 1
Fjarmognunarhreyfingar:

Seld hlutdildarsKirteINT ..........ooiiiiiiiiee e 0 100
Fjarmognunarhreyfingar 0 100

Hlutdeildarskirteini i lok timabilSins ........cccccoooiiriiiiii e 107 101

1) Sjédurinn var stofnadur i mai 2024
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir

1. Starfsemi
Markmid sjodsins er ad avaxta pa fijarmuni, sem greiddir eru inn i sjodinn i stadinn fyrir atgefin hlutdeildarskirteini med pvi ad gefa
ut skuldabréf og adra fjarmalagerninga. Eignir sjédsins munu standa ad baki greidslu skuldbindinga sjodsins. Sjodurinn fjarfestir i
skuldabréfum dtgefnum af innlendum fjarmalastofnunum og afleidum tengdum vid hlutabréfavisitélur til pess ad tryggja ad hann
geti meett greidslufleedi vegna skuldaskjala og skuldbindinga sem sjédurinn hefur gefid ut.

2. Grundvollur reikningsskila
Arshlutareikningur SEL | hs. er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og 16g um rekstraradila sérhaefdra sjéda. Hann byggir 4
kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru almennt metin 4 markadsverdi. Arshlutareikningur er gerdur i
dollurum og eru fjarhaedir birtar i dollurum.

3. Mat og akvardanir
Vid gerd arshlutareikninga purfa stjornendur i samraemi vid 16g um arsreikninga ad meta og taka akvardanir um mikilvaega lidi
arshlutareikningsins, sem vegna edlis sins eru hadir mati hverju sinni. Vié matid er byggt & reynslu og ymsum peim pattum sem
taldir eru videigandi um mat pessara lida, sem ekki liggur fyrir med 68rum haetti. Breytingar samkvaemt pessu mati eru feerdar a
pvi timabili sem paer eiga sér stad.

4. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i 68rum gjaldmiélum eru umreiknadar i USD & kaupgengi i junilok 2025 skv. gengisveitu Reuters. Rekstrartekjur
og rekstargjold i 66rum gjaldmiélum eru umreiknud a gengi vidskiptadags. Gengismunur sem myndast vi® umreikning eigna er
feerdur i rekstrarreikning.

5. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

6. Umsyslupéknun
Sjodurinn greidir Stefni hf. umsyslupdknun, sem innifelur medal annars eftirtalinn kostnad vid rekstur sjédsins; laun starfsmanna
rekstraradilans, endurskodun, markadskostnad og umsyslu. Umsyslupdknunin reiknast sem fast hlutfall 0,35% af heildar nafnvirdi
utgefinna skuldabréfa sjodsins.

Visad er til skyringar 12 i arshlutareikningi Stefnis hf., par sem gerd er grein fyrir 6llum launum og launatengdum gjoldum
starfsmanna Stefnis, baedi féstum og breytilegum asamt fjélda starfsmanna.
Haegt er ad nalgast arshlutareikning Stefnis a vefnum www.stefnir.is.

7. Verdbréf med fostum tekjum
Sjéodurinn fjarfestir i dskradu skuldabréfi.
Bréfin eru feerd i bokhald sjédsins a uppreiknudu virdi midad vid afallna vexti a hverjum tima.

8. Afleidur
Afleidur eru fjarmalasamningar, par sem samnings- eda nafnverdsfjarhaedir eru ekki feerdar i efnahagsreikning sj6danna, ymist
vegna pess ad réttindi og skyldur myndast vegna eins og sama samningsins, nafnverdsfjarhaedirnar eru eingéngu notadar sem
breytur vid utreikning & 66rum steerdum. Nafnverdsfjarhaedir afleidusamninga gefa ekki endilega til kynna fjarhaed greidsina, sem
peim tengjast eda ahaettu peirra. Afleidur eru upphaflega faerdar a gangvirdi & peim degi sem afleidusamningur er gerdur og eftir
pad a gangvirdi hverju sinni. Gangvirdi midast vid markadsverd a virkum moérkudum og tekur tillit til nylegra markadsvidskipta og
vidurkenndra matsadferda, sem medal annars eru afvoxtud sj6dsflaedislikon og virdislikdn valréttarsamninga eftir pvi sem vid a.

9. Handbeert fé
Handbaert fé samanstendur af inneignum a bankareikningum asamt reiknudum afélinum voxtum.

10. Adrar eignir
Til annarra eigna teljast 6framkomin og 6uppgerd vidskipti. Auk pess feerast fravik a mati eigna til leekkunar vié gengisutreikning til
annarra eigna.
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Skyringar, frh.:

11. Adrar skuldir
Til annarra skammtimaskulda telst 6uppgerdur fiarmagnstekjuskattur og 6framkomin og éuppgerd vidskipti. Auk pess feerast fravik
a mati eigna til heekkunar vié gengisutreikning til annarra skulda.

12. Skattamal
Sérhaefdir sjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur hja eigendum hlutdeildarskirteinanna.
Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af
hlutdeildarskirteinum teljast til skattskyldra tekna eda gjalda hja félogum 6had innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér a landi en ekki i peim I6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er lagdur a tekjur
erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands og viskomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér &
landi.

13. Utgefin skuldabréf
Sj6édurinn gefur ut skuldabréf til ad fjarmagna fjarfestingar sinar. Bréfin eru faerd i bokhaldi sj¢6dsins sem summa annars vegar
uppreiknads virdis skuldabréfa sem sjoédurinn hefur fiarfest i midad vid afallna vexti (pannig ad virdi pess a lokagjalddaga stemmi
vid studla i skilmalum utgefnu skuldabréfanna) og hins vegar gangvirdis kaupréttarsamnings ut fra virdislikani valréttasamninga.
Greidsluflaedi skuldabréfsins er pannig ad pad ber einungis einn gjalddaga, adeins vid lokagjalddaga hofudstols.

Greidslur af skuldabréfi i junilok 2025:

Viroi
LI £ o [ 124 021 PO PRRR 0
Tl GrEIOSIU 2027 ...ttt bttt ettt ea e ot eh e ek et e bt b et e bt e E e et sh e e e ae e nhe e ne et e e 35.219.054
35.219.054
Nafnavoxtun skuldabréfsins SEL 1 27 12 greinist pannig:
2025 2024
N E= T P= N 3G U o T (1 TSP 17,40% 7,72%
14. Hlutdeildarskirteini - bokfaert virdi og gengi
Bokfeert virdi hlutdeildarskirteina og kaupgengi hlutdeildarskirteina greinist pannig:
30.6.2025 31.12.2024
Békfeert verdmaeti hlutdeildarskirteina ...........occviiiiiiii e 107 104
Kaupgengi hlutdeildarsKirt@ina ..............eiiiiiiii e 1,07 1,04
15. Hlutdeildarskirteini - avoxtun
NafnavOxtun greinist pannig:
2025 2024 2023 2022
NGFNAVOXEUN (1) erroeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee oo 3,15% 3,89% - -
16. Eignir - hlutfoll
Hlutféll eigna sjédsins greinast pannig:
30.06.2025 31.03.2025 31.12.2024
Skuldabréfaeign i flokknum ARION 27 1217 ....ccoovoiiieieiiieeeieeeeieeeeee e 61,79% 70,26% 65,17%
AFlQIBUSAMNINGUI ...ttt e e 37,32% 28,61% 33,65%
[ P TaTe | o= Y - TSR 0,89% 1,14% 1,18%
100,00% 100,00% 100,00%

1) Sjodurinn var stofnadur i mai 2024
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