Samantekt - SEL Il hs.

Samantekt lysingar

Samantekt pessi er utbuin i samraemi vid 7. gr. reglugerdar framkvaemdastjoérnarinnar (ESB) 2017/1129 og grein
3 i framseldri reglugerd framkveemdastjérnar (ESB) 2019/979.

Inngangur og varnaroro

Samantektin skal lesin sem inngangur ad lysingu SEL Il hs. (hér eftir ,SEL 1I*, ,atgefandinn® eda ,sjédurinn®)
sem samanstendur af pessari samantekt, utgefandalysingu og verdbréfalysingu dagsettum 28. mai 2025 (hér
eftir ,lysing®).

Fjarfestir skal taka akvordéun um ad fjarfesta i skuldabréfum SEL Il & grundvelli lysingarinnar i heild sinni.
Fjarfestum er bent a ad gera eigin kannanir a peim pattum sem sérstaklega geta att vid fjarfestingu peirra i
skuldabréfunum. Hver fjarfestir verdur ad byggja akvordun um fjarfestingu i skuldabréfunum a eigin athugunum
0g greiningu a peim upplysingum sem fram koma i lysingunni. Fjarfestum er bent a ad haegt er ad leita radgjafar
sérfraedinga, svo sem hja bénkum, verdbréfafyrirtackjum og sparisjédum, til adstodar vid mat & skuldabréfunum
sem fjarfestingakosti. Fjarfestum er bent a ad peir gaetu tapad allri eda hluta af fjarfestingu sinni i skuldabréfum
utgefanda. Fjarfestum er einnig radlagt ad kynna sér eigin réttarstodu, p.m.t. skattaleg atridi sem kunna ad
snerta fjarfestingu peirra i skuldabréfunum og leita 6hadrar radgjafar i pvi tilliti. Fyrirtaekjaradgjof Arion banka
hf. (hér eftir ,Arion banki“ eda ,bankinn®) var radin af utgefanda til pess ad hafa umsjon med toku skuldabréfanna
til vidskipta a Adalmarkad Nasdaq Iceland og fékk Fyrirtaekjaradgjof Arion banka greidda poknun fyrir pa
pjénustu fra atgefanda. Fjarfestum er radlagt ad kynna sér hugsanlega hagsmunaarekstra umsjonaradila vid
SEL II.

Ef farid er fyrir domstdla med krofu sem vardar upplysingar i lysingunni gaeti fjarfestir sem stefnir purft ad greida
kostnad af pydingu a lysingunni adur en malarekstur hefst. Einkaréttaabyrgd fellur eingébngu a pa adila sem
Utbuid hafa samantektina pb.m.t. pydingu a henni, en eingéngu ef han er villandi, 6nakveem eda i samraemi vid
adra hluta lysingarinnar, eda ef hun veitir ekki, pegar hin er lesin med 6drum hlutum lysingarinnar,
lykilupplysingar til ad adstoda fjarfesta vid mat & pvi hvort fjarfesta skuli i viskomandi skuldabréfum. Utgefandi
lysir pvi yfir ad lysing si sem samantekt pessi er hluti af var tekin saman i tengslum vid toku skuldabréfa SEL Il
til vidskipta a Adalmarkad Nasdaq Iceland. Ekki er veitt leyfi til notkunar lysingarinnar i neinum 68rum tilgangi.

Logformlegt heiti og SEL Il hs.

vidskiptaheiti:

Hoéfudstodvar og
heimilisfang:

Borgartuni 19, 105 Reykjavik

\Vefsida: https://www.stefnir.is/
Simanumer: +354 444-7400

LEI namer: 254900EF2NH3QIFGE717
Audkenni utgafu: SEL2 28 7

ISIN: IS0000036895

Rekstraradili:

Stefnir hf., kt. 700996-2479, Borgartuni 19, 105 Reykjavik

Logbaert yfirvald sem
stadfesti lysinguna:

Fjarmalaeftirlit Sedlabanka islands, kt. 560269-4129, Kalkofnsvegi 1, 101
Reykjavik, tolvupdstfang: lysingar@sedlabanki.is

Lysing dagsett:

28. mai 2025

Lykilupplysingar um utgefandann

Hver er utgefandi verébréfanna?

Utgefandi verdbréfanna er SEL Il hs., kt. 510724-9840, LE| 254900EF2NH3QIFGE717, Borgartani 19, 105
Reykjavik, islandi og er stofnadur, skradur og starfreektur sem hlutdeildarsjédur skv. IX. kafla laga nr. 45/2020,
um rekstraradila sérhaeféra sjéda og er sjodurinn eingdngu markadssettur fagfjarfestum. Stefnir hf. (hér eftir
~otefnir) er rekstraradili sjodsins og hefur starfsleyfi fra Fjarmalaeftirlitinu til reksturs a sérhaefdum sjédum skv.
I6gum nr. 45/2020 og verdbréfasjédum skv. [6gum nr. 116/2021.

Starfsemi Utgefanda felst i pvi ad fjarfesta i fjarmalagerningum i samraemi vid reglur sjodsins. Til ad fjarmagna
sjodinn gaf utgefandi ut skuldabréfaflokkinn SEL2 28 7. Samkveemt reglum sjodsins sem voru sampykktar pann
25. juni 2024, med breytingum gerdum 11. névember 2024 og 20. mars 2025 er meginmarkmid sjédsins ad
skila g6dri ardsemi og tryggja ad hann geti meett greidsluflaedi vegna skuldabréfa sem sjodurinn gefur ut.
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Fjarfestingarstefna sj6dsins er takmdrkud vid skuldabréf utgefin af innlendri fjarmalastofnun, afleidur tengdar
vid hlutabréfavisitdlur, hlutabréf, verdbréfasjodi, eda korfur af hlutabréfum, jafnt innan sem utan skipulegra
verdbréfamarkada, innlan, peningamarkadsgerninga og skammtimasjodi til  lausafjarstyringar.
Fjarfestingarstefnan kvedur a um ad hlutfoll fjarfestinga sjodsins skulu mida at fra ad meeta og tryggja
greidsluflaedi vegna skuldabréfa sem sjodurinn gefur Gt. Afleidur sem sjédurinn notar eru einkum valréttir.
Eigandi allra hlutdeildarskirteina er sjédurinn Stefnir — IS 5 hs., kt. 430407-9610. Sjodurinn er sérhasféur sjédur
eingdngu markadssettur til fagfjarfesta og er i rekstri Stefnis hf. Utgefanda er ekki kunnugt um ad hann sé undir
beinum eda 6beinum yfirradum eda stjorn einhvers eins adila né um annad eignarhald en ad framan greinir eda
ad honum sé stjérnad af 6drum adilum en hér hefur verid greint fra. Stjérn og framkvaemdastjorn er i héndum
rekstraradila utgefanda. Jon Finnbogason er framkvaemdastjori rekstraradila. Sjédsstjorar utgefanda eru tveir,
beir Per Matts Henje og Rébert Vilhjalmur Asgeirsson og eru peir stadgenglar hvors annars.

Endurskodendur utgefanda a pvi timabili sem ségulegar fiarhagsupplysingar taka til i lysingu pessari og na fra
1.1.2025 til 31.03.2025 var Deloitte ehf., kt. 521098-2449, Smaratorgi 3, 201 Képavogi og fyrir peirra hénd
Gunnar borvardarson, l6ggiltur endurskodandi og medlimur i Félagi l16ggiltra endurskodenda.

Helstu fjarhagsupplysingar um utgefandann?

i toflunum hér ad nedan ma sja rekstrarreikning og efnahagsreikning Utgefanda

Rekstrarreikningur? 1.1-31.3 2025
Fjarmunatekjur og (fiarmagnsgjold) samtals 12.581
Rekstrargjold samtals 12.598
Afkoma faerd a hlutdeildarskirteini (17)
Efnahagsreikningur® 31.3 2025
Heildareignir 29.132.208
Heildarskuldir 29.132.125
Hrein eign i lok timabilsins

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina 100
Gengi hlutdeildarskirteina i lok timabilsins 0,83

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd a a rekstrareikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vié virka vexti.
Engar mikilvaegar breytingar a fjarhagslegri atkomu eda fjarhagsstodu utgefanda hafa att sér stad fra lokum
sidasta fjarhagstimabils pann 31. mars 2025 til dagsetningar lysingar.

Helstu dhaettupaettir sem eru sértakir fyrir itgefandann

Ahaetta tengd almennu efnahagsumhverfi

bréun efnahagsmala 4 islandi, svo sem hagvéxtur, atvinnustig, verdbdlga, kjarasamningar og stada helstu
atvinnugreina hefur ahrif 4 fjarhagsstddu fyrirtaekja 4 islandi, auk pess sem préun efnahagsmala erlendis hefur
ahrif 4 efnahagséastand 4 islandi. Helstu eignir SEL 11 eru skuldabréf atgefin af Arion banka sem eru bréf atgefin
i bandarikjadollar og jafnframt a sj6durinn afleidu sem tekur mid af erlendri hlutabréfavisitélu og uppgjor fer fram
i bandarikjadollar. Hluti eigna sjodsins er félgin i afleidusamningi sem midast vid erlenda hlutabréfavisitolu MSCI
World Index (Bloomberg audkenni: MXWOQO) sem tekur mid af storum og midlungsstérum félégum sem skrad
eru @ markad i 23 préudum I6ndum. Visitalan samanstendur af 1.395 félégum og visitalan tekur til um pad bil
85% af heildarmarkadsvirdi félaga i hverju landi, ad teknu tilliti til hluta sem er i frjalsu floti.# Efnahagsastand,
fijarhagsstada fyrirtaekja, og préun hlutabréfamarkada a erlendum mérkudum er ahaetta fyrir sjédinn og préun
pessara patta hefur ahrif & verdmaeti eigna sjodsins. bPegar almennar efnahagsadsteedur versna baedi
innanlands og erlendis getur pad haft ahrif a verdmeeti eigna og skulda sjédsins, getu métadila til ad standa skil
a skuldbindingum sinum gagnvart sjédnum og i framhaldinu getu SEL Il til ad standa skil a skuldbindingum
sinum gagnvart eigendum ad skuldabréfunum.

Markadsahaetta og sértaek aheetta skuldabréfanna

Markadsahaetta skuldabréfanna felur i sér pa aheettu ad virdi fjarmalagerninga sveiflist almennt séd a markadi.
Virdi skuldabréfanna getur sveiflast ef avdxtunarkrafa skuldabréfa sveiflast almennt & mdérkudéum, en ef
avoxtunarkrafa haekkar pa leekkar virdi bréfanna og a hinn bdéginn ef avoxtunarkrafa laekkar pa eykst virdi

1 Samanburdarupplysingar eru ekki til par sem sjédurinn var stofnadur ari¢ 2025.

2 Fjarhaedir eru i bandarikjadollurum

3 Fjarhaedir eru i bandarikjadollurum

4 Visad er til MSCI Word Index (USD) Index Factsheet https://www.msci.com/www/fact-sheet/msci-world-index/05830501
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bréfanna. Margvisleg atridi geta valdi® verdbreytingum a fjarmalagerningum p.m.t. skuldabréfum utgefanda,
s.s. almennt efnahagsastand, breytingar a ld6gum og reglum fjarmalamarkada, skattaloggjof og adrir &fyrirsédir
atburdir. Virdi skuldabréfanna endurspeglast af virdi peirra eigna sem utgefandi a og felur pad i sér pa sértaeka
ahaettu ad ef virdi eigna utgefanda ryrnar getur virdi skuldabréfanna einnig ryrnad.

Seljanleikaaheetta

Seljanleikaahzaetta felur i sér pa ahzettu & ad ekki reynist unnt ad selja skuldabréf pegar vilji stendur til. Ahaettan
birtist baedi med peim haetti ad markadurinn geti ekki tekid vid pvi magni sem til stendur ad selja par sem
kaupendur vantar, en einnig er verdmyndun oft med peim haetti ad verulegur munur er & kaup- og sélugengi og
bvi naest ekki sa arangur vid sélu sem vaenst hafdi verid. Su ahaetta er fyrir hendi ad fjarfestar geti ekki selt
skuldabréfin a pvi verdi eda i pvi magni sem peir vilja. bratt fyrir ad sétt hafi verid um toku skuldabréfanna til
vidskipta a Adalmarkad Nasdaq Iceland er ekki haegt ad abyrgjast skilvirkan markad med skuldabréfin vid téku
peirra til vidskipta eda ad slikur markadur myndist i framtidinni. Pa hvilir engin skylda a utgefanda til ad vidhalda
slikum skilvirkum markadi. Ekki hefur veri® sami® um vidskiptavakt med skuldabréfin og er vidskiptavakt ekki
fyrirhugud fyrir tilstudlan atgefandans.

Sérteek aheetta utgefanda

Utgefandi er hlutdeildarsjédur og er sjédurinn eingdngu markadssettur fagfjarfestum. Sjédurinn hefur ramar
fiarfestingarheimildir til fjarfestinga i 6llum fjarmalagerningum sé pad gert i peim tilgangi ad maeta og tryggja
greidsluflaedi vegna skuldabréfa sem sjodurinn gefur Ut. Fjarfestingarstefna sjédsins er takmorkud vid skuldabréf
utgefin af innlendri fijarmalastofnun, afleidur tengdar vid hlutabréfavisitolur, hlutabréf, verdbréfasj6di eda korfur
af hlutabréfum, jafnt innan sem utan skipulegra verdbréfamarkada, innlan, peningamarkadsgerninga og
skammtimasjodi til lausafjarstyringar. Hlutfoll fijarfestinga sjédsins skulu mida ut fra ad maeta og tryggja
greidsluflaedi vegna skuldabréfa sem sjodurinn gefur at. Greidslur af skuldbindingum utgefanda er alfarid had
greidslufleedi af fjarfestingum hans. Kréfuhafar sjodsins geta eingdngu beint kréfum sinum ad atgefanda og er
eignum og skuldbindingum sj6dsins haldid adskildum fra 68rum eignum rekstraradila og sjodum vegna pess.
Greidsluskyldur sjédsins skulu einungis inntar af hendi med eignum sjédsins a hverjum tima. Rekstraradili
abyrgist ekki greidslu fiarskuldbindinga sjodsins og er ekki abyrgur fyrir skuldbindingum sjédsins, hvorki ad hluta
eda heild. Hlutdeildaskirteinishafar bera ekki personulega abyrgd a skuldbindingum sjodsins og stjorn og
starfsmenn rekstraradila bera ekki abyrgd a tjoni sem sjodurinn kann ad vera fyrir, nema synt sé fram a ad tjon
sé til komid vegna hattsemi sem telst til asetnings eda storfellds galeysis vidkomandi.

Lausafjaraheetta

Lausafjarhahaetta felst i pvi ad utgefandi eigi ekki naegt laust fé til pess ad maeta skuldbindingum sinum
samkvaemt skuldabréfunum & gjalddégum. Utgefandi getur lent i peirri stédu ad eiga ekki neegilegt lausafé til
ad maeta skuldbindingum sinum pegar peer falla 4 gjalddaga. Abyrgd & greidslu skuldbindinga sjédsins er félgin
i peim eignum sem sjédurinn a hverju sinni. Greidslugeta sjédsins og par med lausafjarahaetta er pvi ad miklu
leyti had endurgreidslugetu moétadila utgefanda i peim fjdrmalagerningum sem sjédurinn fjarfestir i. Ef greidslur
til utgefanda eru ekki inntar af hendi a réttum tima eda peer tapast ad hluta eda 6llu leyti hefur pad neikvaed ahrif
a getu hans til pess ad standa vid skuldbindingar sinar skv. skuldabréfunum. Greidslugetan er einnig had préun
a eignavirdi fjarmalagerninga i eigu utgefanda en lsekkun a eignavirdi peirra fjarmalagerninga sem sjédurinn
fiarfestir i getur haft neikvaed ahrif & greidslugetu sjédsins. Samkvaemt reglum utgefanda skal hann fjarfesta
med pad ad markmidi ad tryggja ad hann geti maett greidslufleedi vegna skuldabréfa og annarra
fjarmalagerninga sem sjédurinn gefur Ut og hlutféll fjarfestinga sjodsins skal mida ut fra ad meeta og tryggja
greidsluflaedi skuldbindinga sjodsins. bratt fyrir petta markmi® er ekki heegt ad fullyréa ad greidslufleedi
utgefanda muni standa undir skuldbindingum hans. Samkvamt skilmalum skuldabréfaflokksins er ekki heimild
til ad fresta greidslum a lokagjalddaga skuldabréfsins, en bréfid er vaxta og afborgunarlaust fram ad
lokagjalddaga. Ef porf er a getur atgefandi hins vegar kallad til fundar med skuldabréfaesigendum og éskad eftir
skilmalabreytingu a skuldabréfaflokknum. Til pess ad sampykkja skilmalabreytingu parf sampykki 66,67%
eigenda utgefinna skuldabréfa flokksins midad vid fjarhaed skuldabréfaflokksins. Eignir sjodsins vid utgafu
utgefandalysingarinnar eru skuldabréf, afleida og lausafé i bandarikjadollar og eru fjarfestar hvattir til ad kynna
sér eignirnar og motadilann. Hvorki rekstraradili, vorsluadili né vidskiptabanki sjodsins bera abyrgd &
skuldbindingum sjodsins.

Markadsahaetta

Markadsahaetta felst i peirri ahaettu sem ekki er haegt ad eyda med dreifdu eignasafni verdbréfa p.e. ad verd
verdbréfa, visitalna og gjaldmidla sveiflist almennt a markadi, avéxtunarkrafa markadarins sveiflist almennt eda
avoxtunarkrafa til einstakra flokka verdbréfa sveiflist. Margvisleg dnnur atridi geta valdid verébreytingum a
fjarmalagerningum og pa skuldabréfum utgefanda, s.s. almennt efnahagsastand hérlendis og erlendis,
breytingar a 16gum og reglum fjarmalamarkada, skattaloggjof og adrir ofyrirsédir atburdir. Haetta er a tapi hja
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utgefanda vegna sveiflna & markadsvirdi eigna i eignasafni sjédsins sem rekja ma til breytinga & fyrrgreindum
markadsbreytum. Virdi skuldabréfanna endurspeglast af virdi peirra eigna sem utgefandi a og felur pad i sér pa
sértaeku ahaettu ad ef virdi eigna utgefanda ryrnar getur virdi skuldabréfanna einnig ryrnad. Ef avoxtunarkrafa
haekkar pa leekkar virdi verdbréfanna og ef avoxtunarkrafa laskkar pa eykst virdi verdbréfanna. Ad sama skapi
getur avoxtunarkrafa til einstakra skuldabréfaflokka sveiflast eda markadsverd erlendra gjaldmidla. Fyrrgreindar
sveiflur geta haft ahrif a afkomu sj6dsins eda virdi fijarmalagerninga.

Motadilaahaetta

Métadilaahaetta er haettan a pvi ad maétadili i fjarmalagerningi geti ekki stadid vid umsamdar skuldbindingar
sinar. Standi métadilar utgefanda i fjarmalagerningum ekki vid skuldbindingar sinar hefur pad ahrif a fjarhag
utgefanda og par med getu hans til pess ad standa skil a greidslum samkvaemt skuldabréfunum enda er eignum
utgefanda eetlad ad maeeta greidslufleedi skuldabréfanna. Arion banki er métadili sjédsins vegna allra
skuldbindinga sjédsins og felur pad i sér ahaettu ef Arion banki getur ekki stadid vid skuldbindingar sinar.
Eignirnar eru skuldabréfautgafa i flokknum ARION 28 0725 par sem Arion banki er utgefandi skuldabréfsins og
motadili sjédsins, umsyslusamningur vid Arion banka (hér eftir ,samningurinn®) og innlan. Skilmalar samningsins
kveda a um ad bankinn hafi milligbngu um kaup a OTC-valrétti af J.P. Morgan SE (,JPM®). bad felur i sér
ahaettu fyrir sjédinn ef moétadili Arion banka i afleidusamningnum stendur ekki vid umsamdar skuldbindingar par
sem greidsluskylda Arion banka gagnvart sjodnum takmarkast vid greidslur sem sannanlega berast bankanum
fra JPM samkvaemt afleidusamningnum.

Lykilupplysingar um verdbréfin
Helstu eiginleikar verdbréfanna
Tegund og flokkur | Verabréfin sem taka skal til vidskipta & Adalmarkad Nasdaq Iceland hf. og eru
verdbréfa skuldabréf atgefin i bandariskum dollurum af SEL Il med audkennid SEL2 28 7.
Skuldabréfin eru ad fjarhaed 32.290.000 USD og eru ad nafnvirdi gefin at i 1.000 USD

nafnverdseiningum og rafreent skrad hja Nasdaq verdbréfamidstod hf. Skuldabréfin
bera enga vexti og eru eingreidslubréf med lokagjalddaga 26. jali 2028.

Greidsla a lokagjalddaga fyrir hverja nafnverdseiningu er tviskipt. Annars vegar er hver
nafnverdseining margfoldu® med hofudstolstryggingu (Principle Protection) og midast
greidslan & pessum 1id vid 85% af hverri nafnverdseiningu. Hinn hluti greidslunnar er
had virdi hakkunarstuduls og kemur adeins til greidslu ef gildi MSCI World Index
visitblunnar, reiknad 0t fra einféldu medaltali (e. Arithmetic average) opinberra
dagslokagilda visitélunnar MSCI World Index (Bloomberg audkenni: MXWO Index)
pann 21. april 2028, 19. mai 2028, 16. juni 2028 og 21. juli 2028, er haerra en pad var
samkvaemt opinberu dagslokagildi visitdlunnar MSCI World Index & utgafudegi
skuldabréfsins pann 23. januar 2025 eda 3.856,17, eins og samid er um i
afleidusamningnum. Engin greidsla a sér stad skv. pessum li¢ ef framangreint medaltal
visitélunnar er laegra en pad var vid lokun markada pann 23. januar 2025.

ISIN numer skuldabréfanna er ISO000036895.

Rétthaed Krofur skuldabréfaeigenda samkvaemt skuldabréfaflokki pessum eru avallt jafnrétthaar
verdbréfanna (e. pari passu) innbyrdis. Oheimilt er ad veita einstékum skuldabréfaeigendum
sérstakar tryggingar fyrir greidslu peirra eda inna af hendi greidslu nema sama hlutfall
sé greitt il allra skuldabréfaeigenda.

Pegar kemur ad forgangsrédun skuldabréfanna gagnvart 86rum kréfuhdéfum
sjodsins visast til reglna sjodsins sem kvedur a um ad greidslum til sjédsins
radstafad af sjodnum i eftirfarandi r66:

a) Til greidslu opinberra gjalda og til greidslu rekstrarkostnadar sjédsins, p.m.t.
allra umsyslupoknana skv. 7. gr. regla sj6dsins og afallins annars kostnadar
o.fl. gjalda sem eru til komin vegna rekstrar hans.

b) | samraemi vid skilmala peirra skuldaskjala sem sjédurinn hefur gefid ut.
c) Til greidslu breytanlegrar poknunar sjédsins skv. 7. gr. reglna sjodsins
d) Til innlausnar a hlutdeildarskirteinum skv. 1. mgr. 8. gr.

Kréfur a grundvelli hlutdeildarskirteina eru réttlaegri 66rum kréfum gerdum a hendur

sjodnum og pau verda einungis innleyst pegar buid er ad gera upp vid eigendur
skuldaskjala og gera upp allar kréfur skv. a) og c) lid hér ad ofan.

Rekstraradila er 6heimilt ad vedsetja eignir sjodsins og/eda tekjur ad 6dru leyti en
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til trygginga & greidslum a skuldabréfum.

Takmork a Engar takmarkanir eru & framsali skuldabréfa. Framselja skal skuldabréfin til
framsali nafngreinds adila. Komi til vidskipta med skuldabréfin a eftirmarkadi og slik vidskipti
eiga ad fara fram i USD pa parf greidsla a milli adila ad fara fram utan kerfis
verdbréfamidstédvar og framsal bréfanna i kerfi verdbréfamidstédvar ad vera an
greidslu. Vilji adilar eiga vidskipti med skuldabréfin a eftirmarkadi og lata uppgjor fara
fram i gegnum kerfi verdbréfamidstddvar pa parf slikt uppgjor ad eiga sér stad i ISK
midad vid gengi ISK gagnvart USD a vidkomandi degi.

Gjaldfelling vegna | Hafi greidsla ekki verid greidd a lokagjalddaga skuldabréfanna er skuldabréfaeiganda

vanskila og heimilt ad innheimta drattarvexti i samreemi vid akvérdun Sedlabanka Islands &
gjaldfellingarheimi | hverjum tima um grunn drattarvaxta og vanefndaralag, sbr. 1. mgr. 6. gr. laga nr.
Idir 38/2001 um vexti og verdtryggingu, af gjaldfallinni upphaed. Undantekning er ef

lokagjalddagi skuldabréfanna er a helgi eda almennum fridegi, pegar bankar eru
lokadir, og utgefandi greidir & naesta bankadegi par a eftir, en pa reiknast ekki
drattarvextir. Hafi greidsla ekki verid innt af hendi 30 dégum eftir lokagjalddaga og
utgefandi ekki gripid til radstafana til pess ad efna skuldbindingar sinar, er
skuldabréfaeiganda heimilt, eftir ad hafa sent tilkkynningu um slikt til dtgefanda og til
Nasdaq Iceland hf.,, ad gera adfér hja skuldara til fullnustu skuldarinnar, an
undangengins déms eda réttarsattar skv. 7. tl. 1. mgr. 1. gr. laga nr. 90/1989 um adfor,
ad undangenginni greidsluaskorun skv. 7. gr. laganna. Auk pess ad na til hofudstoéls
skuldarinnar, naer adfararheimild pessi til drattarvaxta auk alls kostnadar af
innheimtuadgeréum sbr. 2. mgr. 1. gr. laga nr. 90/1989. Ef fjarnam verdur gert hja
utgefanda komi fram 6sk um gjaldprotaskipti a bui utgefanda, ef utgefandi leitar
naudasamninga eda eignir utgefanda eru auglystar a naudungaruppbodi fellur
skuldabréfautgafan i gjalddaga einhlida og fyrirvaralaust.

Skuldabréfaeigendum er heimilt ad gjaldfelladtistandandi héfudstdl skuldabréfanna
eins og hann er hverju sinni ef annad hvort (eda baedi) eftirfarandi tilfella eiga sér stad:

a) Brotid er gegn akvaedi 1. mgr. (e. pari passu) med pvi ad veita tilteknum
skuldabréfaeigendum sérstaka tryggingu eda greidslu umfram adra
skuldabréfaeigendur.

b) Utgefandi skrair ekki skuldabréfid a Adalmarkad Nasdaq Iceland innan 6
manada fra utgafu skuldabréfs.

Gjaldfelli eigandi skuldabréfs i skuldabréfaflokknum kréfu sina i samraemi vid akveedi
skuldabréfaflokksins adur en til skraningar kemur skal uUtgefandi upplysa adra
skuldabréfaeigendur um slika gjaldfellingu.

Tryggingar: Skuldabréfin eru an trygginga.

Hvar munu vidskipti med verdbréfin fara fram?

Stjorn rekstraradila SEL Il mun &ska eftir pvi ad 6ll atgefin skuldabréf i flokknum SEL2 28 7 verdi tekin til
vidskipta a Adalmarkad Nasdaq Iceland.

Helstu aheaettupaettir sem eru sértakir fyrir verobréfin?
Almenn aheaetta skuldabréfa

Fjarfesting i skuldabréfum felur i sér ahaettu. Eigendur skuldabréfa geta tapad verdmeeti fjarfestingar sinnar i
skuldabréfum i heild eda ad hluta. Skuldabréf bera markadsahaettu sem felst i pvi ad virdi peirra getur sveiflast
ef avoxtunarkrafa skuldabréfa sveiflast almennt @ moérkudum. Ef avOxtunarkrafa haekkar pa laekkar virdi
skuldabréfanna og ef avéxtunarkrafa leekkar pa eykst virdi skuldabréfanna. Margvislegir atburdir geta valdid
verdbreytingum a moérkudum med fjarmalagerninga og haft ahrif a virdi skuldabréfa, s.s. almennt
efnahagsastand, breytingar a I6gum og reglum a fjarmalamarkadi og 6fyrirsédir atburdir. Slikir atburdir eru utan
ahrifasvids utgefanda. Fjarmalamarkadir eru hadir pvi rekstrarumhverfi sem stjornvéld skapa peim a hverjum
tima. Breytingar a 16gum og reglum sem gilda um fjarmalamarkadi kunna ad skapa 6réa @ morkudum og valda
verdbreytingum a verdbréfum, p.m.t. & skuldabréfum. Auk markadsahaettu felur fjarfesting i skuldabréfum i sér
seljanleika- og métadilaahaettu. Seljanleikaahaetta er heettan a pvi ad ekki sé haegt ad selja eign a verdi sem
naest dzetludu raunvirdi og motadilaahaetta felst i haettunni a pvi ad maétadili i samningi efni ekki samning pegar
ad uppgjori kemur. Adrir ahaettupeettir fylgja einnig fjarfestingu i skuldabréfum sem tengjast skilmalum og
réttindum skuldabréfautgefanda s.s. vegna vanefndartilvika, vedtrygginga og stoédu skuldabréfafjiarfesta
gagnvart 66rum skuldbindingum utgefanda. Enga tryggingu er haegt ad veita fyrir pvi ad fjarfesting i
skuldabréfum reynist ardsém og sérstaklega ekki skuldabréf utgefin af tilteknum atgefanda.
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Lausafjarahaetta

Lausafjaraheetta felst i pvi ad utgefandi eigi ekki neegt laust fé til pess ad maeta skuldbindingum sinum
samkvaemt skuldabréfunum & gjalddaga. Med skuldabréfunum skuldbindur utgefandinn sig til ad greida pau a
gjalddaga. Utgefandi getur lent i peirri stddu ad eiga ekki naegilegt lausafé til ad maeta skuldbindingum sinum
pegar peer falla & gjalddaga. Sjédurinn ber einn abyrgd a skuldbindingum sinum og eignum sjédsins er atlad
ad standa undir greidslu skuldbindinga sjodsins. Greidslugeta sjodsins og par med lausafjarahaetta er pvi ad
miklu leyti had endurgreidslugetu métadila utgefanda i peim fjarmalagerningum sem sjédurinn fjarfestir i. Ef
greidslur til tgefanda eru ekki inntar af hendi & réttum tima eda peer tapast ad hluta eda 6llu leyti mun pad hafa
neikvaed ahrif & getu hans til pess ad standa vid skuldbindingar sinar skv. skuldabréfum utgefanda.
Greidslugetan er einnig had préun a eignavirdi fjarmalagerninga i eigu utgefanda en laekkun a eignavirdi peirra
flarmalagerninga sem sjédurinn fjarfestir i getur haft neikvaed ahrif a greidslugetu sjédsins. Samkveemt reglum
utgefanda skal hann fjarfesta med pad ad markmidi ad tryggja ad hann geti meett greidslufleedi vegna
skuldabréfa og annarra fjarmalagerninga sem sjodurinn gefur ut og hlutféll fjarfestinga sjodsins skal mida ut fra
ad meeta og tryggja greidslufleedi skuldbindinga sjédsins. bratt fyrir petta markmid er ekki haegt ad fullyrda ad
greidslufledi utgefanda muni standa undir skuldbindingum hans. Hvorki rekstraradili, vorsluadili né
vidskiptabanki sjodsins bera abyrgd a skuldbindingum sjédsins.

Moétadilaaheetta

Métadilaahaetta fjarfesta vegna skuldabréfanna er m.a. su ad utgefandi standi ekki vid skuldbindingar sinar
samkvaemt skiimalum skuldabréfanna. Utgefandi skuldbindur sig til ad endurgreida skuldabréfin & gjalddaga
med eignum sjodsins. Standi moétadilar utgefanda hins vegar ekki vid skuldbindingar sinar hefur pad ahrif a getu
Utgefanda til ad standa skil a greidslum til fjarfesta skv. skilmalum skuldabréfanna enda er eignum utgefanda
eetlad ad maeta greidslufleedi skuldabréfanna. Ekki haegt ad utiloka ad maétadilar standi ekki vid gerd samninga.
Slikt getur haft neikveed ahrif & getu utgefanda til ad standa i skilum a sinum skuldbindingum. Métadiladheetta
getur einnig falist i pvi ad greidsla i greidslukerfi sé ekki gerd upp med peim haetti sem vaenst er og valdi pvi ad
motadili greidir ekki eda afthendir ekki greidslu a réttum tima. Fyrrgreint getur haft neikvaed ahrif 4 getu utgefanda
til ad standa i skilum & sinum skuldbindingum.

Markadsaheetta

Markadsaheetta skuldabréfanna felur i sér pa aheettu ad virdi fijarmalagerningum sveiflist almennt séd a markadi.
Virdi skuldabréfanna getur sveiflast ef avoxtunarkrafa skuldabréfa sveiflast almennt & moérkudum, en ef
avOxtunarkrafa heekkar pa leekkar virdi bréfanna og a hinn boginn ef avoxtunarkrafa leekkar pa eykst virdi
bréfanna. Margvisleg atridi geta valdid verdbreytingum a fjarmalagerningum p.m.t skuldabréfum atgefanda, s.s.
almennt efnahagsastand, breytingar a l6gum og reglum fjarmalamarkada, skattaloggjof og adrir &fyrirsédir
atburdir. Virdi skuldabréfanna endurspeglast af virdi peirra eigna sem utgefandi a og felur pad i sér pa sértaeka
ahaettu ad ef virdi eigna utgefanda ryrnar getur virdi skuldabréfanna einnig ryrnad.

Vaxtaaheaetta

Utgefandi hefur heimild samkveemt fjarfestingarstefnu ad fijarfesta i skuldabréfum utgefnum af innlendri
fjarmalastofnunum. Heildareignir utgefanda eru ad mesta leyti almenn skuldabréf utgefin af Arion banka gefin
ut undir EMTN utgafuramma i flokknum ARION 28 0725 med utgafumynt i bandarikjadollar. Skuldabréfid ber
ekki vexti. Lokagjalddagi flokksins er 25. juli 2028. Vaxtaaheetta er folgin i pvi ad vextir & eignum og skuldum
breytast ekki @ sama tima. Gengishreyfingar, verdbdlga og verdbdlguvaentingar kunna ad hafa ahrif a vaxtastig
og bar med & fjarmagnslidi Utgefanda. Ovissa um framtidarpréun vaxtastigs hefur i for med sér ahaettu. Su stada
getur pé myndast ad avoxtun félagsins verdi heerri eda laegri en markmid pess segja til um en pad fer allt eftir
markadsadsteedum hverju sinni. Aaetlad er ad eign sjédsins i skuldabréfum utgefin af Arion banka i flokki ARION
28 0725 standi undir 85% af héfudstol SEL2 28 7 & lokagjalddaga.

Aheetta tengd afleidum

Utgefandi hefur heimild samkvaemt fjarfestingarstefnu ad fiarfesta i afleidum tengdum vié hlutabréfavisitélu jafnt
innan sem utan skipulegra verdbréfamarkada. Sjodurinn a afleidu tengda visitélunnar MSCI World Index
(Bloomberg audkenni: MXWO). Hiutfall eigna sjodsins tengdum afleidum sveiflast i takt vid verdbreytingar
undirliggjandi eigna. Virdi eigna utgefanda i afleidum tengdum vid hlutabréfavisitdlu a MSCI World Index
hlutabréfamarkadi er had gengispréun hlutabréfavisitdlunnar og mun préun hennar pvi hafa ahrif til haekkunar
eda leekkunar & virdi peirra eigna utgefanda sem tengdar eru vid visitdluna og getur jafnvel leitt til pess ad virdi
afleidunnar verdi ad engu. Endurgreidsla SEL2 28 7 er ad hluta had gengi MSCI World Index visitélunnar eins
og fram kemur i skilmalum skuldabréfanna. Ef gildi MSCI World Index hlutabréfavisitdlunnar, reiknad ut fra
medaltali fjiogurra dagslokagilda visitdlunnar pann 21. april 2028, 19. mai 2028, 16. juni 2028 og 21. juli 2028,
er heerra en pad var vid lokun markada pann 23. jantar 2025 mun sjédurinn fa greitt i samraemi vid efni
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afleidusamningsins. Ef framangreint medaltal visitélunnar er laegra en pad var vid lokun markada pann 23.
januar 2025 verdur greidsla skv. afleidusamningnum engin.

Seljanleikaaheetta

Seljanleikaahaetta felur i sér pa ahaettu ad ekki reynist unnt ad selja skuldabréf pegar vilji stendur til. Ahaettan
birtist baedi med peim haetti ad markadurinn geti ekki tekid vid pvi magni sem til stendur ad selja par sem
kaupendur vantar, en einnig er verdmyndun oft med peim haetti ad verulegur munur er & kaup- og sélugengi og
pvi naest ekki sa arangur vid soélu sem vaenst hafdi verid. Su ahaetta er fyrir hendi ad fjarfestar geti ekki selt
skuldabréfin a pvi verdi eda i pvi magni sem peir vilja. bratt fyrir ad sott hafi verid um toku skuldabréfanna til
vidskipta a Adalmarkad Nasdaq Iceland er ekki haegt ad abyrgjast skilvirkan markad med skuldabréfin vid toku
peirra til vidskipta eda ad slikur markadur myndist i framtidinn. Pa hvilir engin skylda a utgefanda til ad vidhalda
slikum skilvirkum markadi. Ekki hefur veri® sami® um vidskiptavakt med skuldabréfin og er vidskiptavakt ekki
fyrirhugud fyrir tilstudlan utgefandans.

Aheetta vid gjaldprot

Skuldabréfaflokkurinn fellur a gjalddaga einhlida og fyrirvaralaust ef fiarnam er gert hja utgefanda, komi fram
0sk um gjaldprotaskipti & bui utgefanda, ef utgefandi leitar naudasamninga eda eignir utgefanda eru auglystar
& naudungaruppbodi. Utgefandi getur pé haldid uppi edlilegum vérnum ef krafa & sér ekki edlileg rok. Verdi
skuldabréfaflokkurinn gjaldfelldur vegna vanskila ma jafnframt gera adfor hja utgefanda til fullnustu skuldarinnar,
an undangengins déms eda réttarsattar skv. 7. tl. 1.gr. laga nr. 90/1989 um adfér, ad undangenginni
greidsluaskorun skv. 7 gr. laganna. Auk pess ad na til hofudstol skuldarinnar naer adfaraheimildin par ad auki til
drattarvaxta auk alls kostnadar af innheimtuadgerdum, sbr. 2. mgr., 1.gr. laga nr. 90/1989. Samkvaemt skilmalum
skuldabréfanna fela skuldabréfin ekki i sér bein ved en abyrgd a greidslu skuldbindinga sjédsins er folgin i peim
eignum sem sjodurinn & hverju sinni og skal greidslum radstafad i samraemi vid reglur sjodsins. Kroéfur
skuldabréfaeiganda samkvaemt SEL2 28 7 eru jafn rétthaar (e. pari passu) innbyrdis. Oheimilt er ad veita
einstokum skuldabréfaeigendum sérstakar tryggingar fyrir greidslu peirra eda inna af hendi greidslu nema sama
hlutfall sé greitt til allra skuldabréfaeigenda. Ef agreiningsmal risa ut af skuldabréfaflokknum ma reka pad fyrir
Héradsdomi Reykjavikur skv. reglum XVII. kafla laga nr. 91/1991, um medferd einkamala.

Lykilupplysingar um toku til vidskipta a skipulegum markad

Samkvamt hvada skilyroum og timaazetlun get ég fjarfest i pessu verobréfi?

Sétt verdur um toku skuldabréfaflokksins SEL2 28 7 til vidskipta a Adalmarkad Nasdaq Iceland i kj6Ifar pess ad
lysingin er stadfest. Utgefin og seld skuldabréf i flokknum eru ad fjarhaed 32.290.000 USD ad nafnverdi. Enginn
vidbotarkostnadur féll & kaupendur skuldabréfa a utgafudegi fyrir tilstudlan utgefanda eda seljanda, fyrir utan
afgreidslugjald sem nam 12 USD & hvern kaupanda. Kauph®llin mun tilkynna opinberlega ef skuldabréfin verda
tekin til vidskipta og hvenaer fyrsti moégulegi vidskiptadagur med bréfin & Adalmarkad Nasdaq Iceland verdur.
Tilkynning Kauphallar verdur gerd med ad lagmarki eins vidskiptadags fyrirvara.

Hvers vegna er pessi lysing gerd?

Lysing pessi er gerd vegna fyrirhugadrar toku skuldabréfa med audkenni SEL2 28 7 til vidskipta &4 Adalmarkad
Nasdaq Iceland. Séluandvirdi skuldabréfanna er 32.290.000 USD og rann s6luandvirdid 6skipt til utgefanda og
var radstafad i fiarfestingar i samreemi fijarfestingastefnu utgefanda og rekstur. Aaetladur heildarkostnadur vegna
toku skuldabréfanna til vidskipta er um 10 m.kr. og greidist af félaginu.

Athygli fjarfesta er vakin & hagsmunum utgefanda, Stefnis hf. og Arion banka vegna toku skuldabréfa SEL Il hs.
til vidskipta & Adalmarkad Nasdaq Iceland. Arion banki er eigandi Stefnis hf. Hlutfallslegt eignarhald skiptist milli
Arion banka 99,93% og Gen hf. 0,07%. Gen hf. er alfarid i eigu Arion banka Stefnir er rekstraradili sjodsins i
samraemi vid 16g nr. 45/2020, um rekstraradila sérhaeféra sjoda og ber ad sinna peim skyldum i tengslum vid
umsyslu sjédsins sem par er kvedid a um. Fyrir pad greidir utgefandi Stefni poknun eins og hun er akvedin i
reglum utgefanda sem felst i umsyslupoknun rekstraradila og breytanlegri poknun. Rekstraradili skipar sjodnum
sjodstjéra og stadgengil hans og eru peir starfsmenn Stefnis. Arion banki er vorsluadili sj6dsins og sér um
bokhald og innheimtu fyrir sjodi i rekstri Stefni asamt pvi sem utvistunarsamningur er milli Stefnis og Arion
banka. | tengslum vid toku skuldabréfanna til vidskipta 4 Adalmarkad Nasdaq Iceland hefur fyrirtackjaradgjof
Arion banka verid utgefanda til radgjafar vid gerd lysingarinnar asamt pvi ad hafa umsjon med toku
skuldabréfanna til vidskipta & Adalmarkad Nasdaq Iceland. Fyrir pad greidir utgefandi Arion banka hf. péknun.
Arion banki er vidskiptabanki utgefanda og innsteedur sjodsins eru hja bankanum. Arion banki er utgefandi
skuldabréfaflokksins ARION 28 0725 sem er steersta eign sjodsins vid dagsetningu pessarar samantektar.
Einnig er Arion banki métadili SEL Il i samningi milli bankans, SEL Il og Stefnis f.h. SEL Il um kaup & OTC-
valrétti.



