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Skyrsla og aritun stjérnar og framkvaemdastjora

SIL hs. er sérhaefdur hlutdeildarsjodur sem starfar skv. [6gum nr. 45/2020 um sérhaefda sj6di. Sjédurinn var stofnadur a arinu 2021 og
tilgangur sjédsins er ad fjarfesta i lanssamningum fjarmégnudum med skuldabréfi sem sjodurinn gefur Gt.
Arshlutareikningur sjédsins SIL hs. er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og 16g um rekstraradila sérhaefdra sjéda.

Rekstur sjodsins er i hondum Stefnis hf. og visum vid i arshlutareikning Stefnis hf. vardandi frekari upplysingagjof stjornar.

Hagnadur vard af rekstri sjodsins a timabilinu sem nam 50 pus. kr. samkvaemt rekstrarreikningi. Hrein eign sj6dsins i junilok 2025 nam
1.296 pus. kr. samkveemt efnahagsreikningi.

Aritun stjérnar og framkvamdastjora
Stjérn og framkvaemdastjori Stefnis hf. stadfesta hér med arshlutareikning sjédsins fyrir timabilid 1. jandar - 30. juni 2025 med rafraenni
undirritun sinni.

Reykjavik, 27. agust 2025
| stjorn:
Jén Ottar Birgisson, stjérnarformadur

Hrefna Osp Sigfinnsdéttir, medstjérnandi
Kristin Maria Dyrfjord, medstjornandi

Framkvaemdastjori:
Jén Finnbogason
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Konnunararitun ohads endurskodanda

Til stjérnar og eigenda hlutdeildarskirteina i SiL hs.

Vid héfum kannad medfylgjandi arshlutareikning SIL hs. fyrir timabili® 1. jandar til 30. jani 2025. Arshlutareikningurinn hefur ad geyma
skyrslu stjérnar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit yfir breytingar & hreinni eign, upplysingar um mikilvaegar
reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjérnar og framkvaemdastjéra a arshlutareikningnum
Stjérn og framkvaemdastjori eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arshlutareikningsins i samraemi vid |16g um arsreikninga og I16g um
rekstraradila sérhaeféra sjoda.

Abyrgd endurskodanda
Abyrgb okkar felst i alyktun okkar um arshlutareikninginn sem byggir & kénnuninni.

Umfang kénnunar

Kénnun okkar var unnin i samraemi vid alpjodlegan stadal ISRE 2410, sem fjallar um kénnun 6hads endurskodanda a
arshlutareikningum. Slik kénnun felur i sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru abyrgir fyrir flarmalum og reikningsskilum
sjodsins asamt greiningum a hinum ymsu lidum reikningsskilanna og 68rum kénnunaradgerdum. Konnun felur ekki i sér jafn vidteekar
adgerdir og endurskodun sem unnin er i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla og er pvi ekki vist ad vid faum vitneskju um oll
mikilvaeg atridi sem gaetu komid i ljos vid endurskodun. Par af leidandi Iatum vid alit um endurskodun ekki i ljés.

Alyktun

Vid kénnun okkar kom ekkert fram sem bendir til annars en ad arshlutareikningurinn gefi gldgga mynd af afkomu sjodsins a timabilinu,
efnahag hans 30. jani 2025 og breytingu a hreinni eign sjoédsins a timabilinu, i samraemi vid 16g um arsreikninga og 16g um
rekstraradila sérhaefora sjoda.

Koépavogi, 27. agust 2025

Deloitte ehf.

Gunnar borvardarson
endurskodandi

Arshlutareikningur SIL hs. fyrir timabili® 1. jantar til 30. jani er rafreent undirritadur af endurskodanda.
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Rekstrarreikningur 1. januar - 30. juni 2025

Skyr.
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11.509 12.600

9.555 10.385

1.904 2.161
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Efnahagsreikningur 30. juni 2025

30.6.2025 31.12.2024
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
Verdbréf med fOStUM tEKJUM ... e e e 7 4.159.514 5.017.994
Verdbréf med breytilegum teKjUM .........oiiiii 8 105.820 8.492
Fjarfestingar samtals 4.265.334 5.026.486
Adrar eignir:
HANADEEIM & ...ttt 9 4.622 39.075
Adrar eignir samtals 4.622 39.075
Eignir samtals 4.269.956 5.065.561
Skuldir
UHGEfiN SKUIAADTET ..ottt ss st sa e es s s s sese s s s ensnseaesesenanans 13 4.232.930 5.019.893
S (0] [TV To I (=Y aTeTo I =1 oo TSP 8.008 10.212
ABIFAE SKUIIE ..t a ettt b ettt e sttt e e nan et enne e e 11 27.723 34.209
Skuldir samtals 4.268.661 5.064.314
Hrein eign i lok timabilSins ..o ————— 1.296 1.246
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i PUS. ) ..oooeeieiiieee e 1.000 1.000
Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSiNS ..........ooooiiiiiiiii e 1,30 1,25
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Yfirlit um breytingu a hreinni eign 1. januar - 30. juni 2025

1.1. -30.6. 1.1. -30.6.
2025 2024

Skyr.
HIein @ign 1 DYIUN @S ...ttt e e et e e e e e e e e e e e e e ennneeas 1.246 1.137
Afkoma feerd & hlutdeildarskirt@ini ............oooooiiiiiiii e aeees 50 54
Hlutdeildarskirteini i lok timabilSins ........cccccce v 1.296 1.191
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir

1. Starfsemi
Markmi® sjodsins er ad avaxta pa fijarmuni, sem greiddir eru inn i sj6dinn i stadinn fyrir atgefin hlutdeildarskirteini med pvi ad gefa
ut skuldabréf og adra fjarmalagerninga. Eignir sjédsins munu standa ad baki greidslu skuldbindinga sjédsins. Sjoédurinn fjarfestir
med pad ad markmidi ad tryggja ad hann geti maett greidslufleedi vegna skuldaskjala og skuldbindinga sem sjédurinn hefur gefid
ut og lanasamninga sem hann hefur fjarfest i.

2. Grundvollur reikningsskila
Arshlutareikningur SIL hs. er gerdur i samraemi vi® 16g um arsreikninga og I6g um rekstraradila sérhaeféra sjoda. Hann byggir &
kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru almennt metin & markadsverdi. Arshlutareikningurinn er gerdur
i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i pusundum kroéna.

3. Mat og akvardanir
Vid gerd arshlutareikninga purfa stjéornendur i samraemi vié 16g um arsreikninga ad meta og taka akvardanir um mikilvaega lidi
arshlutareikningsins, sem vegna edlis sins eru hadir mati hverju sinni. Vid matid er byggt a reynslu og ymsum peim pattum sem
taldir eru videigandi um mat pessara lida, sem ekki liggur fyrir med 68rum heetti. Breytingar samkveemt pessu mati eru feerdar a
pvi timabili sem paer eiga sér stad.

4. Verotryggoar eignir og skuldir
Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid neysluverdsvisitdlu. Afalinar verdbaetur 4 héfudstdl eigna og skulda eru
feerdar i rekstrarreikning vidkomandi sjéds.

5. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

6. Umsyslupéknun
Sjédurinn greidir Stefni hf. umsyslupéknun, sem innifelur medal annars eftirtalinn kostnad vié rekstur sjodsins; laun starfsmanna
rekstraradilans, endurskodun, markadskostnad og umsyslu. Af peirri poknun greidir Stefnir hf. vorslupoknun til Arion banka hf.
Umsyslupoknunin reiknast sem fast hlutfall, 0,4%, af medalstddu heildareigna sj6dsins og er pa ekki tekid fillit til skuldbindinga
sjodsins.

Visad er til skyringar 12 i arshlutareikningi Stefnis hf., par sem gerd er grein fyrir 6llum launum og launatengdum gj6éldum
starfsmanna Stefnis, baedi fostum og breytilegum asamt fjélda starfsmanna.
Haegt er ad nalgast arshlutareikning Stefnis a vefnum www.stefnir.is.

7. Verdbréf med fostum tekjum
Sjodurinn fiarfestir i baedi verdtryggdum og 6verdtryggdum kréfum Gtgefnum af islenskum 18gadilum. | bokhaldi sjédsins eru
lanssamningarnir uppreiknadir midad vid neysluverdsvisitdlu pegar vid a ad vidbaettum aféllnum ogreiddum voxtum.

Vid reglubundid mat a eignum sjodsins er ekki talin astaeda til ad faera virdisryrnun.
8. Verdbréf med breytilegum tekjum
Verdbréf med breytilegum tekjum i eigu sjédsins eru hlutdeildarskirteini sjoda. Hlutdeildarskirteini eru metin @ markadsverdi i lok

timabilsins.

9. Handbzert fé
Handbeert fé samanstendur af inneignum & bankareikningum dsamt reiknudum afélinum voxtum.

10. Adrar eignir
Til annarra eigna teljast 6framkomin og éuppgerd vidskipti. Auk pess feerast fravik & mati eigna til laeskkunar vid gengisutreikning til
annarra eigna.
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Skyringar, frh.:

11. Adrar skuldir
Til annarra skammtimaskulda telst éuppgeréur fjarmagnstekjuskattur og 6framkomin og éuppgerd vidskipti. Auk pess faerist
upps6fnud avoxtun i eigu skuldabréfaeigenda til annarra skulda. Adrar skuldir greinast pannig:

30.6.2025 31.12.2024

Uppsdfnud avoxtun i eigu skuldabréfaeigenda ............coceeviiiiiiiiiii e 26.516 32.719
o] = T (U o || TSP 1.207 1.491
27.723 34.209

12. Skattamal
Sérhaefdir sjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur hja eigendum hlutdeildarskirteinanna.
Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af
hlutdeildarskirteinum teljast til skattskyldra tekna eda gjalda hja félogum 6had innlausn.

Sjédirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér a landi en ekki i peim I6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er lagéur a tekjur
erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands og viskomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér &
landi.

13. Utgefin skuldabréf
Sjodurinn gefur ut skuldabréf til ad fjarmagna fjarfestingar sinar. Bréfin eru faerd i bokhaldi sjédsins a uppreiknudu virdi midad vid
neysluverdsvisitolu ad vidbaettum afélinum og égreiddum voxtum.
Greidsluflaedi skuldabréfsins er éreglulegt. Skuldabréfin eru verdtryggd med fljdtandi voxtum sem breytast a priggja manada fresti.
Vextir og afborganir taka mid af greidslum undirliggjandi eigna ad teknu tilliti til kostnadar og endurfjarfestinga i samreemi vid
reglur skuldabréfsins. Afborganir geta pvi verid engar a gjalddogum skuldabréfsins ef greidsluflaedid er nytt til endurfjarfestingar.

Greidslur af skuldabréfi i junilok 2025:

Virdi
Tl GrEIOSIU 2026 .......oeeiuiieiiiiett ettt bttt ea bt etk ek et e bt b et e bt E e et eh et e eae e e nbe e ne et e e 18.730
LI IR £ o [V 12 02 APPSR PRTR 0
Tl GrEIOSIU 2028 ..ottt bttt ettt ea e et e h e h et h e b et bt E e ea bt e et e ae e nhe e ne e be e e 4.214.200
4.232.930
Nafn- og raunavoxtun skuldabréfsins SIL 21 1 greinist pannig:
2025 2024 2023 2022
NAFNAVOXIUN (1) 1ot eeeenenenas 4,70% 9,18% 11,74% 10,55%
RAUNAVOXEUN (1) oottt 2,08% 4,20% 3,47% 1,11%
14. Hlutdeildarskirteini - bokfaert virdi og gengi
Bokfaert virdi hlutdeildarskirteina og kaupgengi hlutdeildarskirteina greinist pannig:
30.6.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina .............cccceviiiiiiiens 1.296 1.246 1.137 1.052
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ...........cccccoviieeiniin i 1,30 1,25 1,14 1,05
15. Hlutdeildarskirteini - avoxtun
Nafn- og raunavoxtun greinist pannig:
2025 2024 2023 2022
NAFNAVOXIUN ©..eeieiiiii et 4,03% 9,56% 8,29% 4,16%
RAUNAVOXIUN ... 1,43% 4,57% 0,26% ( 4,74%)
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