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Skyrsla og aritun stjornar og framkveemdastjora

Tilgangur Stefnis hf. er ad annast rekstur verobréfasjéda, fijarfestingarsjéda og fagfjarfestasjéda. Einnig styrir félagiod
eignum nokkurra samlagshlutafélaga sem stofnud hafa verid um framtaksfjarfestingar. Stefnir er steersta
sjodastyringarfyrirteeki landsins med um 388 milljarda i virkri styringu. Stefnir er dotturfélag Arion banka hf. og er A-hluti
arsreiknings hluti af samsteedureikningi bankans og détturfélaga hans.

Arshlutareikningi félagsins er skipt i tvo hluta, A-hluta sem inniheldur arshlutareikning Stefnis hf. og B-hluta sem
inniheldur arshlutareikning verdbréfasj6da, fjarfestingarsjoda og fagfiarfestasjoda. Arshlutareikningurinn er gerdur |
samreemi vid 16g um arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirteeki og reglur Fjarmalaeftirlitsins um reikningsskil rekstrarfélaga
verdbréfasjoda. Arshlutareikningurinn fyrir B hluta Stefnis er saminn i samraemi vid nyjar reglur um arsreikninga
verbréfasjoda og fjarfestingarsjéda sem toku gildi 1. jantar 2016. Hinar nyju reglur hafa hvorki i for med sér breytingar &
mati eigna né rekstrarnidurstddu sjodanna.

Starfsemi & fyrri arshluta 2016

Hagnadur vard af rekstri félagsins & timabilinu ad fjarhaed 322 milljonir krona samkveemt rekstrarreikningi. Eigio fé
félagsins i lok timabilsins nam ramum 2 milljroum krona samkveemt efnahagsreikningi. Eiginfjarhlutfall sem reiknad er
samkvaemt |6gum um fjarmalafyrirtaeki er 59,5% en samkvaemt l6gunum ma hlutfallid ekki vera leegra en 8,0%.

Hlutafé félagsins nam i upphafi og lok timabilsins 43,5 milljonum kr. og var pad allt i eigu Arion banka hf. og tengdra
félaga.

Helstu atburdir i rekstri félagsins & fyrri arshluta 2016

Adalfundur félagsins var haldinn 10. mars 2016 og par var tekin akvoroun um 1 milljards kréna ardgreidslu til hluthafa
Stefnis. Stjorn Stefnis sem kjorin var & fundinum er skipud Hrund Rudolfsdottur sem er stjérnarformadur, Kristjani
Jéhannssyni sem er varaformadur stjornar, Jokli Heiddal Ulfssyni, Ragnhildi Sophusdéttur og P6rdi Sverrissyni sem eru
medstjérnendur.

Eignir i virkri styringu minnkudu fra &rmétum um 12 milljarda kréna og eru nd 388 milljardar krona. Préun avoxtunar a
innlendum hlutabréfamarkadi er helsta &steeda leekkunar & eignum i styringu & fyrri hluta &rsins 2016. Dreifing
eignaflokka i eignum i styringu er engu ad sidur god og tekjusamsetning félagsins hefur farid batnandi ar fra ari, en pad
hefur verid eitt af ahersluatridum stjérnar félagsins.

Markadir hafa verid nokkud sveiflukenndir a fyrri arshelmingi 2016 beaedi innanlands og erlendis. Innlend hlutabréf hafa
leekkad nokkud fr& aramétum og pad sést glogglega i avoxtun innlendra hlutabréfasjoda og blandadra sjéda med
aherslu a hlutabréf. Erlendir markadir laekkudu fyrir utan nymarkadi og laekkadi gengisvisitala islensku krénunnar um
5,36% fyrstu sex manudi arsins. Avéxtun erlendra hlutabréfasjéda i styringu Stefnis endurspegla petta vel. Samhlida
styrkingu krénunnar hafa verdbdlguvaentingar leekkad og haekkadi avoxtunarkrafa verdtryggdra skuldabréfa litillega &
fyrri &rshelmingi &rsins. Homlur & kaup erlendra adila i rikisskuldabréfum heekkadi avoxtunarkréfu peirra bréfa en
avoxtunarkrafa 6verdtryggora rikisskuldabréfa hafdi laekkad frd aramétum. Samhlida pessum markadsbreytingum hafa
sjodir med &herslu a 6verdtryggd bréf skilad betri &voxtun en peir verdtryggdu.

Sérheefdar fjarfestingar hja Stefni hafa aukist jafnt og pétt sidastlidin ar. A fyrri hluta arsins for fram askriftarséfnun i
nyjan framtakssjod SIA Ill sIhf. og lauk peirri vegferd i byrjun jali. Sjédurinn hefur 12,8 milljarda krona fjarfestingargetu
og eru hluthafar i sjodnum 40 talsins, baedi lifeyrissjodir og adrir fagfjarfestar. SRE Il slhf. afhenti flestar fasteignir sinar
til Reita hf. i lok mars 2016 og hefur SRE | slhf. einnig selt sina fasteign. Fasteignasjodir i rekstri Stefnis hafa skilad
eigendum sinum godri avdxtun og er Stefnir brautrydjandi i stofnun og rekstri fasteignasjoda hér & landi.
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Skyrsla og aritun stjérnar og framkveemdastjora, frh.

Ahattustyring og stjérnarhattir

Ahaettustyring og virkt innra eftirlit er ein af meginstodum abyrgs reksturs sjodastyringarfyrirteekis. Stjorn Stefnis hefur
kortlagt ahaettur i rekstrarumhverfi Stefnis. Greining og maeling & peim ahaettum sem félagid getur stadid frammi fyrir
hefur verid gerd med skipuldgdum haetti og er stjorn kynnt &lit dhaettustyringar og innra eftirlits med reglulegum
skyrsium. Adgerdir til styringar og mildunar mogulegra ahaettupatta eru mikilvaegar rekstraréryggi félagsins. Uthysing
verkefna og eftirlit med Gthysingu er einn af nokkrum mikilvaegum pattum til styringar og mildunar aheettuatvika. Auk
bess hefur asetlun um samfelldan rekstur vegna beirrar dhaettu sem getur raskad eda stGdvad rekstur felagsins
timabundid, verid skjalfest og vidbrogd kynnt starfsménnum Stefnis.

Stjorn Stefnis hefur tileinkad sér géda stjornarhaetti og hefur einsett sér ad studla ad og stydja vid abyrga hegdun og
fyrirtaekjamenningu innan Stefnis til hagsbéta fyrir alla hagsmunaadila félagsins.

Framtidaratburdir, ahattu- og 6vissupazettir i rekstri félagsins

Fjarmalaeftirlitid birti i lok jolimanaéar nidurstodu & athugun & fjarfestingum fjarfestingarsjods i rekstri Stefnis hf.
Nidurstadan felur i sér ad félagid er akvardad brotlegt gegn a. 1id 1. tolul. 4. mgr. 59. gr. laga nr. 128/2011, en ekki er
10g6 stjornvaldssekt a félagid vegna brotsins.

bau skref sem hafa verid kynnt sem hluti afnams gjaldeyrishafta a fslandi eru alitin jakvaed fyrir félagid. Gjaldeyrishft
hafa um langt skeid hamlad vexti erlendra sj68a i styringu félagsins.

Aritun stjérnar og framkvamdastjora
Stjorn og framkvaemdastjori Stefnis hf. stadfesta hér med arshlutareikning félagsins fyrir timabilid 1. jandar til 30. jani
2016 med undirritun sinni.

Reykjavik, 31. aglst 2016

i stjorn félagsins: Framkvaemdast;jéri:
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Konnunararitun 6hads endurskodanda

Til stjéornar og hluthafa i Stefni hf.

Vié hofum kanna® medfylgjandi &rshlutareikning Stefnis hf. fyrir timabilid 1. jandar til 30. jani 2016.
Arshlutareikningurinn er i tveimur hlutum; A-hluti sem er rekstrarfélagid sjalft, og B-hluti, sem inniheldur verdbréfasj6oi
og fjarfestingarsjodi rekstrarfélagsins. A-hlutinn hefur ad geyma skyrslu stjérnar, rekstrarreikning, efnahagsreikning,
yfirlit um sjodstreymi, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir Stefni hf. B-hlutirnn hefur
ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit yfir breytingar @ hreinni eign, yfirlit um fjarfestingar, upplysingar um
mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir verébréfasjodi og fjarfestingarsjodi rekstrarfélagsins.

Abyrgd stjornar og framkvamdastjéra a arshlutareikningnum
Stjorn og framkveemdastjori eru &byrgir fyrir gerd og framsetningu arshlutareikningsins i samraemi vid 16g um
arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirtaeki og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda.

Abyrgd endurskodenda
Abyrgd okkar felst i alyktun okkar um arshlutareikninginn sem byggir a kénnuninni.

Umfang kénnunar

Koénnun okkar var unnin | samraemi vié alpjodlegan stadal ISRE 2410, sem fjallar um kénnun 6hads endurskodanda &
arshlutareikningum. Slik kénnun felur i sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru abyrgir fyrir fiarmalum og
reikningsskilum félagsins dsamt greiningum & hinum ymsu liGum reikningsskilanna og 6drum kénnunaradgeréum.
Konnun felur ekki i sér jafn vidteekar adgerdir og endurskobun sem unnin er i samraemi vid alpjodlega
endurskodunarstadla og er pvi ekki vist ad vié faum vitneskju um &Il mikilveeg atridi sem gaetu komid i ljos vid
endurskodun. bar af leidandi fatum vid alit um endurskodun ekki i ljos.

Alyktun

Vié kénnun okkar kom ekkert fram sem bendir til annars en ad arshlutareikningurinn gefi glégga mynd af afkomu
félagsins og sjédanna & timabilinu, efnahag pess 30. juni 2016 og breytingu & handbaeru fé og hreinni eign sjodanna a
timabilinu, 1 samraemi vié 16g um &arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirteeki og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga
verdbréfasjoda.

Reykjavik, 31. agust 2016

FNA7ON

\|P&tlr Hansson
ndurskodandi

endurskodandi
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Rekstrarreikningur 1. januar til 30. juni 2016

2016 2015
Skyr. 1.1. - 30.6. 1.1. - 30.6.

Rekstrartekjur
Umsyslu- og arangurstengdar pOKNanir ...........ccccvvveeeeeiiiiinieee e, 4 940.241 952.387
Hreinar flarmunatekjur ... 10 423 220.244
Hreinar rekstrartekjur 940.664 1.172.631

Rekstrargjold

Laun og launatengd gjold ..........cceeeiiiiieiiiie e 11 312.907 309.731
VOISIUPOKNUN ..o 94.500 92.838
ANnar rekstrarkOSTNABU .........cvvviieiie e 136.065 142.319
Rekstrargjold 543.472 544.888
Hagnaour fyrir teKJUSKALt .........cooiuiiiiiiiieiiece e, 397.192 627.743
TEKJUSKALTUT ...ttt 12 ( 75.239) ( 119.885)
HAGNAOUT ..ottt 16 321.953 507.858
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Efnahagsreikningur 30. juni 2016

Skyr. 30.6.2016 31.12.2015
Eignir

Verdbréf med breytilegum tekjum ........ccoceeeeiiiiiiii e 1.521.032 2.379.807
Verdbréf med fOstum teKjuM ..o 127.304 119.232
Verdbréf samtals 5, 13 1.648.336 2.499.039
Krafa & MOOUITEIAG .....coiveiieiiiiie e 534 53.105
VIOSKIPIAKIOTUL .....eeieeeiiee e 7 1.016.620 947.067
Krofur samtals 1.017.154 1.000.172
TEKJUSKAIESEIGN ..veiiiiiiee ettt e 9,17 11.390 28.696
FNe 1= L= o | o1 PRSPPI 67.091 35.254
[ EoTa o] o7 =T 4 0 =R UPRRI 8 94.751 82.232
Adrar eignir samtals 173.232 146.182
Eignir samtals 2.838.722 3.645.393

Eigio fé
HIUTATE ..o et 43.500 43.500
LOgbundinn VarasjOBU ..........ccvviiiiiiieiiiiieecee e 10.875 10.875
Oradstafad €igid f€ .........cccvceieireeeeeeeeee et 1.974.842 2.652.889
Eigi® fé samtals 16 2.029.217 2.707.264

Skuldir
Skuldir Vid MOOUITEIAY .....couveeiiiiiieie e 304.965 334.898
VIBSKIPLASKUIAIN ...eeviiiiieeiiiee e e 21.797 5.948
Adrar skammtimaskuldir ..o 255.657 320.891
SKAESKUID ... 17 227.086 276.392
Skuldir samtals 809.505 938.129
Eigid fé og skuldir samtals 2.838.722 3.645.393
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Sjodstreymisyfirlit 1. januar til 30. juni 2016

2016 2015
Skyr. 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Rekstrarhreyfingar
[ F= o T Vo LU | PP SRPPRPP 321.953 507.858
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif a fjarstreymi:
Verdbreytingar verobréfaeignar .........ccccccovvvveeiiiiiiiieice e 179.116 ( 227.450)
Gjaldfaerdur teKjUSKAattUr ........cccuvvieiieeiiciieece e 75.238 119.885
576.307 400.293
Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum ...............cc......... ( 128.136) ( 58.082)
Greiddur teKJUSKAITUT ........eviiiiieieciie e 17 ( 107.238) ( 87.842)
Handbaert fé fra rekstri 340.933 254.369
Fjarfestingahreyfingar
Verdbréf med breytilegum tekjum, breyting ........cccccovveeeiiiii e, 665.028 570.860
Verdbréf med fostum tekjum, breyting ......occvvevieeeiiiiee e 6.558 5.161
Fjarfestingahreyfingar 671.586 576.021
Fjarmdégnunarhreyfingar
GreiddUE QrOUT .....coeeiee ettt e et e e et e e s nneee e e nraeee e 16 ( 1.000.000) ( 900.000)
Fjarmdgnunarhreyfingar ( 1.000.000) ( 900.000)
Breyting @ handbaeru fé ... 12.519 ( 69.610)
Handbaert f& 1 Arsbyrjun ..., 82.232 307.451
Handbeaert fé i ok timabils ... 8 94.751 237.841
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Skyringar

Reikningsskilaaoferoir

1. Almennar upplysingar

Stefnir hf. er hlutafélag sem starfar & grundvelli laga nr. 2/1995 um hlutafélég og laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirteeki. Adsetur Stefnis er ad Borgartuni 19, Reykjavik og kennitala félagsins er 700996-2479.

Stefnir hf. er détturfélag Arion banka hf., kt. 581008-0150, Borgartini 19, Reykjavik.

2. Grundvollur reikningsskila

Arshlutareikningur Stefnis hf., A-hluti, er gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga, lég um fjarmalafyrirtaeki og
reglur Fjarmalaeftirlitsins um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasj6da. Hann er byggdur & kostnadarverds-
reikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru almennt metin & markadsverdi. Arshlutareikningurinn er
gerdur i islenskum kronum og eru fjarheedir birtar i pasundum krona. Arshlutareikningur félagsins er hluti af

samstaedureikningi médurfélagsins og eru upplysingar um rekstur og fjarhagsstédu samsteedunnar par.

Arshlutareikningurinn fyrir B hluta Stefnis er saminn i samraemi vid nyjar reglur um arsreikninga verbréfasjéda og
fiarfestingarsjoda sem toku gildi 1. jantar 2016. Hinar nyju reglur hafa hvorki i for med sér breytingar & mati eigna
né rekstrarnidurstédu sjodanna

3. Matsadferdir

Vid gerd reikningsskila purfa stjornendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat a eignum, skuldum,
tekjum og gjoldum. P6 svo mat pessara lida sé gert samkveemt bestu vitund stjérnenda getur raunverulegt
verdmeeti peirra lida sem pannig eru metnir reynst annad en nidurstada samkvaemt matinu.

4. Umsyslu- og arangurstengdar poknanir

Félagio feer eignastyringarpoknun fyrir rekstur verdbréfa-, fjarfestingar- og fagfjarfestasjoda Stefnis hf. Poknunin
reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign, heildareignum eda askriftarlofordum hvers sjods og innifelur eftirtalinn
kostnad vid rekstur sjédanna; laun starfsmanna rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu. Einnig faer
félagid poknun fyrir rekstur samlagshlutafélaga sem stofnud hafa verid um framtaksfjarfestingar. pa sér
rekstrarfélagid um eignastyringu erlendra sj6da sem eru i vorslu erlendra adila og feer greidda poknun fyrir. Auk
pess feer félagid arangurstengdar poknanir.

5.  Verobréf

a. Verdbréf med breytilegum tekjum
Verdbréf i eigu rekstrarfélagsins eru veltuverdbréf. Hlutdeildarskirteini eru metin & markadsverdi og eignarhlutir i
fiarfestingarfélégum eru metnir & innra virdi i lok arsins. Skrad hlutdeildarskirteini eru eignfeerd & markadsverdi i
lok arsins.

b. Verdbréf med féstum tekjum
Skuldabréf sem skrdd eru a skipulbgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin &
markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs sé ekki
byggt & gomlu vidskiptaverdi, vidskiptum med éverulegan hlut af heildaritgafu skuldabréfaflokks eda endurspegli
ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfreedinga. Séu horfur a vanefndum utgefanda skuldabréfs er virdi pess metid
Ut frd veentum endurheimtum par sem medal annars er horft til forgangskrafna.

Skuldabréf Gtgefanda sem metinn er rekstrarhaefur en er ekki med virka verdmyndun a skipuldgdum
verdbréfamarkadi er metid & grundvelli avoxtunarkrofu. Vio mat & haefilegri dvoxtunarkrdfu hvers skuldabréfs er
horft til almennrar dhaettu og adsteedna & markadi i lok timabils.

Vid mat skuldabréfs utgefanda sem ekki er metinn rekstrarhaefur er horfid fra adferdarfraedinni sem lyst er ad ofan
og skuldabréfid metid Gt frd veentum endurheimtum (e. expected recovery value) og pad vaxtafryst. Vid mat &
vaentum endurheimtum er horft til reynslu af endurheimtum fra sambeerilegum félégum, arsreikninga félags og
yfirlysinga fra félaginu sjalfu. Sé utgefandi kominn i greidslustddvun, hafi ekki stadid i skilum eda lyst yfir ad ekki
verdi greitt af skuldabréfi eru veentar endurheimtur metnar 0-1% og skuldabréfid feert i innheimtuferli. Ef nyjar
upplysingar berast fra utgefanda skuldabréfs, sem hefur adur verid nidurfaert ad fullu, er skuldabréfid endurmetio
sem geeti leitt til uppfeerslu a verdmati. Vegna mikillar 6vissu um mat & skuldabréfum geta endanlegar
endurheimtur verid verulega frabrugdnar mati i lok timabils.
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6.  Erlend vioskipti

Vidskipti i erlendum gjaldmidli eru umreiknud i islenskar kronur & gengi vidskiptadags, skv. gengisveitu Reuters.
Eignir og skuldir i erlendri mynt eru feerdar a gengi i lok timabilsins. Eignir i erlendri mynt umfram skuldir nema
639 milljonum kréna i lok timabilsins og greinast pannig:

EUR uUsD GBP Adrar myntir
EigNir .o 601.553 8.694 33.619 170
SKUIIF e ( 4.669) 0 0 0
Nettd stada 30.6.2016 ..........cccevvvvrenee 596.883 8.694 33.619 170
Nettd stada 31.12.2015 ........cceevvvvrenee 628.787 18.184 15.745 180
Arslokagengi ISK 30.06.2016 .............. 136,80 123,69 163,75
Arslokagengi ISK 31.12.2015 .............. 141,28 130,08 191,84

7.  Vidskiptakrofur
Vidskiptakrofur eru faerdar a nafnvirdi ad fradreginni virdisryrnun.

8. Handbeert fé
Handbeert fé samanstendur af 6bundnum bankainnstaedum.

9.  Tekjuskattseign

Utreikningur frestadrar tekjuskattseignar byggist & mismun efnahagslida samkveemt skattuppgjéri annars vegar og
arshlutareikningi hins vegar. Mismunur, sem pannig kemur fram, stafar af pvi ad alagning tekjuskatts er midud vid
adrar forsendur en reikningsskil félagsins og er par i meginatridum um ad reeda timamismun vegna nidurfaerslu &
verdbréfaeign og myntgengismunar sem dreift er & prju ar i samraemi vio skattalog.

2016 2015
10. Hreinar fjarmunatekjur 1.1.-30.6. 1.1. - 30.6.
Verdbreytingar Verobréfagignar ...........ccceeiiiiiiiiie e ( 170.072) 248.802
ATOSTEKJU ettt ettt e e et 182.694 3.968
MYNEGENGISMUNUF ...eiiiiiie ettt b et nnne e e nneees ( 20.470) ( 40.571)
VAXEALEKJUT .ottt ettt 8.299 8.242
VaXEAGJOI ...eeeeeiiee e e ( 28) ( 197)
Hreinar fArmMUNAteKJUL .........ooiiiiii e 423 220.244

11. Laun og tengd gjéld og starfsmannamal
= 10 o R TP TP PSP UPPPPTPPN 242.066 242.366
Launatengd GOl ..........cooueeeeiiiiie e 70.841 67.365
Laun og tengd gjold SAMLAIS ........ccooviiiiiiiiiiiiee e 312.907 309.731
Fjoldi starfsmanna i 1ok timabilSins ..........ccccviiiiiiiiiiii e, 22 23
Medalfjoldi starfsmanna & timabilinu .............cccce i 23 23

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. juni 2016 11 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar

12. Tekjuskattur

Tekjuskattur til greioSIU ... ...
Breyting a tekjuskattsskuldbindingu ...........ccccoeviiireiiiiie e
TeKjuSKattur SAMIEAIS ......oeiiiiiiiiiii e e e e e e e

13. Verobréf

Verdbréf med breytilegum tekjum eru 6skrad og greinast pannig:

Hlutdeildarskirteini utgefin af sjodum reknum af Stefni hf. ..........ccoooeiiiiiis
Eignarhlutir i fjarfestingarfelgum ..o
Eignarhlutir i hIutafélogum .........ccoviiiiiee e

Verdbréf med féstum tekjum greinast pannig:
Skrad & Nasdag OMX islandi:

Utgefin af opinberum adilum .............ccccvoeieiiieieeeerce e

Oskras:

Utgefin af opinberum adilum .............ccoovoeeeeeueeeeeeeeee e ee e n e
ULGEfin @ BBIUM ...ovevveeieceeeeee ettt en et en et

Verdbréf SAMLAIS ......oooviieiiieeee s

14. Tengdir adilar

2016 2015
1.1.-30.6. 1.1. - 30.6.
57.932 102.985
17.307 16.900
75.239 119.885
30. 6. 2016. 31.12. 2015.
1.403.880 2.091.003
108.274 283.901
8.878 4.903
1.521.032 2.379.807
7.193 8.414
3.204 3.127
116.907 107.691
127.304 119.232
1.648.336 2.499.039

Tengdir adilar Stefnis hf. eru moédurfélagid, Arion banki hf. asamt dottur- og hlutdeildarfélogum bankans, sjodir i

rekstri Stefnis hf., stjorn og lykilstjérnendur Stefnis hf.

Engin Ovenjuleg vidskipti voru vid tengda adila & timabilinu. Vidskipti vid tengda adila eru & grundvelli
pjénustusamninga og eru verdlégd eins og um otengda adila veeri ad reeda.

Vidskipti vid tengda adila 1. jandar til 30. juni 2016:

Tekjur Gjold Eignir Skuldir
Samstaeda Arion banka ..........ccc.ccceeee 99.904 216.929 148.213 304.965
Sjoair i rekstri Stefnis .........ccceeeviieeenne 1.143.124 0 211.321 0
1.243.028 216.929 359.535 304.965

Vidskipti vid tengda adila 1. januar til 30. juni 2015:
Tekjur Gjold Eignir Skuldir
Samstaeda Arion banka ..........ccc.cccoeee 98.135 158.266 250.832 312.216
Sjoair i rekstri Stefnis .........ccceeviieeenn 1.018.796 0 291.737 0
1.116.930 158.266 542.569 312.216
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15. Eignir i styringu

Eignir vidskiptamanna i eignastyringu hja sjodum Stefnis hf. namu 388 milljordum krona i lok timabilsins
samanborid vio 400 milljarda kréna i lok ars 2015.

16. Eigid fé

a. Hilutafé félagsins nemur 43,5 milljionum kréna i lok timabilsins og er Obreytt fra arslokum 2015. Eitt atkveedi fylgir
hverjum einnar kronu hlut i félaginu.

I joni 2016 voru sampykktar breytingar & légum um arsreikninga sem taka gildi frd og med 1. janGar 2016.
Breytingarnar hafa ahrif & flokkun & eigin fé og geta pannig haft ahrif & framtidar ardgreidslur til hluthafa. Félagid
er ad leggja mat a ahrif breytinganna & framsetningu eigin fjar. Eigid fé verdur sett fram i samraemi vid
breytingarnar i arsreikningi fyrir arid 2016.

b. Yfirlit um breytingar 4 eigin fé: Légbundinn Oradstafad

Hlutafé varasjodur eigio fe Samtals
Eigio fé 1.1.2015 ....cccoviieeeiiieeeieeeee 43.500 10.875 2.382.576 2.436.951
Greiddur ardur ........ccceeevceeeeviiee e ( 900.000) ( 900.000)
Hagnaour ........ccooveveeiiieeee e 1.170.313 1.170.313
Eigio fé 31.12.2015 ......cceevvvieeeiieeee 43.500 10.875 2.652.889 2.707.264
Eigio fé 1.1.2016 .....ccooveveviiieeeiieeee 43.500 10.875 2.652.889 2.707.264
Greiddur ardur ........ccceeveeeeeviieeeeiieeens ( 1.000.000) ( 1.000.000)
Hagnaour ........ccoeeviiiiiie e 321.953 321.953
Eigio fé 30.6.2016 .......cceevvivereeiiieene 43.500 10.875 1.974.842 2.029.217

c. Eigid fé i lok timabils er 2.029 milljénir kréna eda 71,5% af heildareignum. Eiginfjarhlutfall rekstrarfélagsins sem
reiknad er samkvaemt dkvaedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirteeki er 59,5% en lagmarks eiginfjarhlutfall er 8%
samkvaemt I6gum. Hilutfallid reiknast pannig:

30. 6. 2016. 31.12. 2015.
BIQIO & .o 2.029.217 2.707.264
TEKJUSKAESEIGN ..ottt e e ( 11.390) ( 28.696)
EiginfJArGrUNNUE ..o 2.017.827 2.678.568
Eiginfjarkrafa greinist pannig:
UHANAANGEIEA ........coevveeieeieveeeee ettt ettt ettt en e tene s 220.088 280.674
MArKAOSANBELA ....covveiiiiieie ettt 51.149 53.032
EIginfJArKIafa ........oeeii 271.237 333.706
Eiginflarhlutfall ...........coooiiii e 59,5% 64,2%
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17. Tekjuskattseign (-skuld) 30. 6. 2016. 31. 12. 2015.
Tekjuskattseign (-skuld) breytist pannig:

Tekjuskattseign § ArshYIUN .......cocueiiiii e ( 247.696) ( 159.099)
Reiknadur tekjuskattur timabilSins ...........cccoooeiiiiiiii e ( 75.239) ( 281.073)
Reiknadur fjarsysluskattur timabilSins ...........ccoceiiiiiiiiiii e 0 ( 17.629)
Greiddur tEKJUSKATIUT .......eeiiiiiiiiec et 107.239 210.105
Tekjuskattseign (-skuld) i lok timabilSins ...........cccccviiiiiiii ( 215.696) ( 247.696)

Tekjuskattseign (-skuld) skiptist pannig:

Tekjuskattur til greidSIU ........eei e ( 227.086) ( 258.763)
Fjarsysluskattur til greiosIu .........eeee i 0 ( 17.629)
Frestud tekjuSKAttSEIgN .......eviiiiiie et 11.390 28.696
Tekjuskattseign (-skuld) i lok timabilSins ...........ccccciiiiiiii ( 215.696) ( 247.696)

Tekjuskattseign skiptist pannig & milli lida:

VErSDIEFACIGN ....eeeiiiiiiiiieee e s 25.647 25.646
Frestun gengishagnadar ...........cccoiiiiiiiiieeiiee e ( 4.385) 11.579
VardOarniOUITEEISIA ........ooiiiiieiiiie e ( 9.872) ( 10.079)
F Yo 1 g [T | O PP P PP T PP PPPPPN 0 1.550
Tekjuskattseign i 10K timabilSiNS ..........ccveiiiiiiiiii e 11.390 28.696

Skattsskuld skiptist pannig & milli lida:

Ogreiddur tekjuskattur fra FYITa Ari .........ccoveeeeveeeeeeeeeeeeeee e, 169.154 0
Reiknadur tekjuskattur timabilSins ...........ccccoviiiiiiiie e 57.932 258.763
Sérstakur fArsysIUSKatUr .........coouiiiiiiiee e 0 17.629
Skattskuld i 10K timabilSiNs .........ccocviiiiiiiiii e 227.086 276.392
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Samandreginn arshlutareikningur
verdbréfasjoda 30. juni 2016

Verdbréfasjoodir i rekstri voru 8 talsins i junilok 2016. Nyir sjddir hafa ekki verid stofnadir a timabilinu og sjédum hefur ekki verid

lokad & timbilinu.

Tap var af rekstri verdbréfasjoda i islenskum krénum & timabilinu sem nam samtals 5 millj. kr. samanborid vid hagnad ad fjarhaed
2.123 millj. kr. & fyrri helmingi &rsins 2015. Hrein eign sj6danna i islenskum krénum i lok timabilsins var 41.428 millj. kr. og hefur
leekkad um 3.167 millj. kr. fr4 fyrra &ri eda um 7,1%.

Rekstur og efnahagur verdbréfasjoda i ISK (i millj. krona)

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign
01.01 -30.06. 30.06. 31.12.| 30.06. 31.12.| 30.06. 31.12.

2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 Breyting
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur ............. ( 51) 924 13.735 15.018 91 25| 13.644 14993 ( 9,0%)
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur ...... 89 680 18.196 18.565 192 53| 18.004 18512 ( 2,7%)
Stefnir - Erlend hlutabréf (1) .........cccoovevneine ( 63) 52 743 820 2 1 741 819 ( 9,5%)
Stefnir - Rikisbréfasjodur éverdtryggaur ........ 9 ( 24) 968 950 9 2 959 948 1,2%
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtrygg® .............. ( 6) 469 7.022 8.246 9 15 7.013 8.231 ( 14,8%)
Stefnir - Rikisvixlasjoour ............c.cccovvvenennn. 13 15 782 811 0 1 782 810 ( 3,5%)
Stefnir - Kjarabréf ..........ccooooveiviiiiiiiieiiinn 3 7 285 282 0 1 285 281 1,4%
SAMLAIS .eevviiiiiiiiiiiiee e ( 5) 2.123 41.731 44.692 303 98 | 41.428 44594 ( 7,1%)

(1) Vardandi hreina eign er visad i samantekt i uppgjori fyrir sjédinn.

Tap var af rekstri sj6dsins Stefnir - Scandinavian Fund sem nam 131 pus. EUR samanborid vid hagnad ad fjarhaed 313 pus. EUR &
fyrri helmingi arsins 2015. Hrein eign i junilok 2016 var 2.318 pus. EUR samanborid vid 2.671 pus. EUR i arslok 2015. Hrein eign
sjodsins laekkar pannig um 13,2% pad sem af er arinu 2016.

Rekstur og efnahagur verdbréfasj6da i EUR (i pus. EUR)

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign
01.01 -30.06. 30.06. 31.12.| 30.06. 31.12.| 30.06. 31.12.
2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 Breyting
Stefnir - Scandinavian Fund ............cccceeee ( 131) 313 2.333 2.676 15 5 2.318 2.671 ( 13,2%)
SAMLAIS .. ( 131) 313 2.333 2.676 15 5| 2318 2671 ( 13,2%)

Gengi og avoxtun verdbréfasjéda.

Gengi Nafnavoxtun Raunavoxtun

30.06. 31.12. 31.12. 30.06. 31.12. 31.12.| 30.06. 31.12. 31.12.

2016 2015 2014 2016 2015 2014 2016 2015 2014

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur ............. 4,41 4,43 409 |( 0,4%) 84% 2,7% | ( 1,8%) 6,3% 1,7%
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur ...... 24.934,41  24.814,76  23.220,40 05% 69% 3,1% | ( 0,9%) 4,8% 2,0%
Stefnir - Erlend hlutabréf ISK ...........c.ccccoe.e. 247,41 267,80 278,79 |( 7,6%) ( 3,9%) 10,0% | ( 8,9%) ( 5,8%) 8,9%
Stefnir - Erlend hlutabréf EUR 2,06 2,16 2,06 |( 47%) 49% 13,0% - - -
Stefnir - Rikisbréfasjodur éverdtryggaur ........ 176,30 174,75 165,39 0,9% 5,6% 9,3% | ( 0,5%) 3,6% 8,2%
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd .............. 150,45 150,54 139,86 |( 0,1%) 7,6% ( 0,3%) ( 1,5%) 55% ( 1,3%)
Stefnir - Rikisvixlasjoour ............c.cccoevvvenenne. 136,42 134,01 129,47 1,7% 35% 3,7% 0,3% 1,5% 2,6%
Stefnir - Kjarabréf ... 18,40 18,12 17,26 1,2%  5,3% 1,6% | ( 0,2%) 3,3% 0,6%
Stefnir - Scandinavian Fund ......................... 115,11 120,78 109,11 |(  4,7%) 10,7%  4,2% - - -
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Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 490499-9039



Rekstrarreikningur januar - juni 2016

Tekjur:

Gjsld:

Skyr.

2-7

UmMsYSIUPOKNUN FreKSTrarfElags ........occveeeiiiiieiiie e 8
P N6 = L o To ] q g T L | OSSPSR

ONNUE GJOIA 0 KOSTNABU ..ottt et ettt e eteeveeaeeaeeaeens

Hreinar teKjur 0g (JO10) .ueeeiiiiieeiie e

(1T oo ISy o111 110 o [PPSR

Afkoma feerd & hlutdeildarskirteini
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01.01. - 30.06

01.01. - 30.06

2016 2015

231 303

124 214

355 517

71 87

4 5

5 7

80 99

275 418

( 326) 506
( 51) 924
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign januar - juni 2016

01.01. - 30.06 01.01. - 30.06

2016 2015
Skyr.
Rekstrarhreyfingar:
Afkoma faerd & hlutdeildarskirt@ini ............eevcuereeiiiie e e see e e saaee s ( 51) 924
Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarsKirteINT .........civieiiiiiii e 316 166
Innleyst NUtdeildarsKirt@ini ............coiiriieiiie e ( 1.615) ( 2.151)
Fjarmdgnunarhreyfingar ( 1.298) ( 1.985)
HBEKKUN (IBBKKUN) .ot e e ( 1.349) ( 1.061)
Hlutdeildarskirteini i arshYrjun ..o 14.993 17.612
Hlutdeildarskirteini i lok timabilSinS ... 13.644 16.551
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Efnahagsreikningur 30. juni 2016

30.06.2016 31.12.2015
Skyr.
Eignir:

Framseljanieg VErOhIef ..ot 13.327 14.142
Innlan hja fArmAIAfYrIrtaekjUM ........ooeiiii e 318 801
Fjarfestingar samtals 9 13.645 14.943
=] o101 {= SRR 10 1 75
F Yo = LR =TTo ] 1| S T PP PP PP PPPPPPPRP 12 89 0
Adrar eignir samtals 90 75
Eignir samtals 13.735 15.018

Skuldir:
[ 010 (=T o FoT ] 4 (=] T RPN 13.644 14.993
SKamMMEMASKUIGIF .....ooiiiiiiie et e e e e e e e e enanaeeeeas 79 9
10| (o IV o (=] S = g (== T RS 12 15
Y =T =] (0 | o L1 PRSPPI 13 0 1
Adrar skuldir samtals 91 25
Skuldir samtals 13.735 15.018
[0 0 (=T (o Fo T ] S (=Y T TSP PPRPPN 13.644 14.993
Fjoldi eininga (1 MIll]. ) cooeeeeeeee e 3.092,494 3.385,588
Gengi sjodsbréfa i 1ok timabils .........ccooiiiiiiii e 4,41 4,43
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Yfirlit um eignir 30. juni 2016

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.

30.6.2016 % 31.12.2015 %
Framseljanleg verdbréf. skrad:
budabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .................... 3.357 24 3.691 25
ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .................... 3.339 24 3.618 24
budabref 04/1 3,75% 15.02.2024 .................... 1.635 12 1.361 9
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 .......cccevveeneeiniieeieennen 1431 10 1.577 11
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 ..........cccocvvvveenieennnnn. 951 7 1.093 7
Rikisb. 8% 12.06.2025 ..........cccceeieeiriienieennnen, 647 5 177 1
Rikisb. 8,75% 26.02.2019 ..........cccccvvrvveiieennnen. 411 3 685 5
Rikisb. 6,5% 24.01.2031 .......cccceeveerriveeieennnee. 382 3 647 4
Rikisb. 6,25% 5.2.2020 ..........cccceeveriiiieenieennen, 380 3 545 4
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 .......ccccooveveriiieeieeenee, 361 3 242 2
Rikisb. 5% 06.02.2017 ........ccccoovveiereniienieenne 183 1 225 1
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ............. 161 1 178 1
Husbr. 01/2 4,75% 15.3.2041 ......ccccocvveveeennen. 44 0 44 0
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A ...... 19 0 21 0
Husbr. 94/4 4,75% 15.9.2019 - Flokkur B ........ 7 0 7 0
Husbr. 95/1 4,75% 15.1.2020 - Flokkur B ........ 7 0 13 0
Husbr. 96/3 4,75% 15.1.2036 - Flokkur A ........ 6 0 12 0
Husbr. 96/3 4,75% 15.1.2036 - Flokkur B ........ 4 0 5 0
Husbr. 95/2 4,75% 15.6.2020 - Flokkur C ........ 1 0 1 0
Framseljanleg verdbréf, skrdd alls ............... 13.327 97 14.142 94
Innlan hja fjarmalafyrritaekjum:
Arion banki hf. ... 318 801 5
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum alls 318 801 5
Fjarfestingar alls ........ccccooiiiiiiiiiiiiieceieees 13.645 99 14.943 99
REIOUTE ..o 1 0 75 0
ABIar €IGNIT ..cooviee e 89 1 0 0
Eignir alls ... 13.735 100 15.018 100
Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur 21

Utgefandi

{budalanasjodur
ibudalanasjodur
{budalanasjodur
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Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Byggdastofnun
{budalanasjodur
ibudalanasjodur
{budalanasjodur
ibudalanasjodur
{budalanasjodur
ibudalanasjodur
{budalanasjodur

Arion banki hf.
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Yfirlit fjarfestinga

Samanburdur vio fjarfestingarstefnu:

Hlutf. af Hlutf. af
Virdi fjarfest. Virdi fjarfest.  Fjarfestingarstefna %
30.06.2016 % 31.12.2015 % Lagmark Hamark
Skuldabréf og vixlar atgefin af rikinu eda med
abyrgad islenska rikisins 13.327 98 14.142 95 50 100
Innlan fjarmalafyrirteekja 318 2 801 5 0 20
Adrir fiarmalagerningar, par med talid afleidur ............... 0 10
Heildarverdmaeti fjarfestinga ...........ccccevvveeeviieeeiiiieenns 13.645 100 14.943 100
Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala:
Virdi Virdi
01.01.-30.06.
2016 2015
Uppso6fnud heildarkaup ......ccccceeeiiiiiiieeneeeiiiiee, 4.513 9.268
Uppsofnud heildarsala ..........cccooceveiiiieeiiiinennnee. ( 4.664) ( 12.803)
Flokkun eftir landsveedum og myntum:
Hlutf. af Hlutf. af
Virdi fjarfest. Virdi fjarfest.
30.06.2016 % 31.12.2015 %
ISIANG .o ISK 13.645 100 14.943 100
13.645 100 14.943 100

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur 22 Fjarheedir eru i milljonum kréna



Yfirlit yfir eignir 30. juni 2016

Eignir Eignir Hlutfall breytinga

30.06.2016 31.12.2015  Breyting af heildareignum

ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .......cccveveeveeeeeereenenn. 3.357 3.691 ( 333) ( 2,4%)
ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .....coveveveeeeeeeereeeen 3.339 3.618 ( 280) ( 2,0%)
Ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .....c.cvevevevereeeereeenn. 1.635 1.361 274 2,0%
RiKisb. 3,25% 1.7.2030 ......coeeiiiiieiniiieeieee e 1.431 1.577 ( 146) ( 1,1%)
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 ........ccceeiiiiiieiiiieeeniie e 951 1.093 ( 142) ( 1,0%)
Rikisb. 8% 12.06.2025 ........cccoiiireiiiiieeiiiee e 647 177 470 3,4%
Rikisb. 8,75% 26.02.2019 ........ccceiiiiieiiiiee e 411 685 ( 274) ( 2,0%)
Rikisb. 6,5% 24.01.2031 ......cccccceeeiiieeiiiee e 382 647 ( 264) ( 1,9%)
Rikisb. 6,25% 5.2.2020 ........ccoiiuireiiiiieeiiee e 380 545 ( 166) ( 1,2%)
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 .....c.cooiviiieeiiee e 361 242 119 0,9%
Staerstu eignir (10) .....eeeeeeeeeeiieee e 12.893 13.635 ( 742) ( 5,4%)
Yo = =T (o] 1| SRR 842 1.383 ( 541) ( 3,9%)
Heildar@ignir .......oooiueeeiiie e 13.735 15.018 ( 1.283) ( 9,3%)

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur 23 Fjarheedir eru i milljonum kréna



Samanburdur a

Hrein eign og gengi:

hreinni eign, gengi og avoxtun.

30.06.2016

BOKfaert VErdmMaeeti ......coovvveeeieiiiiie, 13.644

(NG 1] oTo =TT | TP 4,4120
Avoxtun:

01.01.-30.06.

2016

NAFNAVOXEUN <.ttt eeee e seeeseeeee et et et et et eeeeseeeseseseeas ( 0,37%)

RAUNAVOXEUN .ttt et e et et eee e et e e e et eeeeeeeeeeeeeeeeeeaeeeaeeas ( 1,77%)

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur
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31.12.2015

14.993
4,4285

2015

8,40%
6,28%

31.12.2014 31.12.2013

17.612 18.536
4,0851 3,9771
2014 2013
2,72% 1,59%

1,67% ( 2,00%)

Fjarheedir eru i milljonum kréna



STEFNIR

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur
millilangur

Arshlutareikningur 30. juni 2016

Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 650398-9129



Rekstrarreikningur januar - juni 2016

01.01. - 30.06 01.01. - 30.06

2016 2015
Skyr.

Tekjur: 2-7
RV = | T PP O PP PR UP PO PRPPPPTRUROPR 334 349
V=T o] o2 < | PP PP PP PRI 137 214
Tekjur samtals 471 563

Gjold:

UmMsYSIUPOKNUN reKSLrarf@lags .........c.vviiiiiiiiee e 8 91 98
YYo= L o To ] q g T L | OSSP 4 8
ONNUF GJO1d 0g KOSINABUI ......c.vcvivieiitiieieetiiete sttt ere s 7 8
Gjold samtals 102 114
Hreinar teKjur 0g (GJO10) ...eeeiiiiie it 369 449
(1T oo ISy o111 110 o [PPSR ( 280) 231
Afkoma feerd & hlutdeildarskirteini ........cccocveiiiiiiii e 89 680

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur 26 Fjarhaedir eru i milljonum kréna



Yfirlit um breytingar a hreinni eign januar - juni 2016

01.01. - 30.06

01.01. - 30.06

2016 2015
Skyr.
Rekstrarhreyfingar:
Afkoma faerd & hlutdeildarskirt@ini ...........eeeecerieiiiie e 89 680
Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarsKirteiNi ..........oocueiiiiiiiee e 129 208
Innleyst NUtdeildarskirt@ini ............ooiiiiiiiiie e ( 726) 2.120)
Fjarmdgnunarhreyfingar ( 597) 1.912)

HBEKKUN (IBBKKUNY .ot ( 508) 1.232)
Hlutdeildarskirteini i arshYrjun ..o 18.512 20.155
Hlutdeildarskirteini i lok timabilSins ... 18.004 18.923

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur 27

Fjarheedir eru i milljonum kréna



Efnahagsreikningur 30. juni 2016

30.06.2016 31.12.2015
Skyr.
Eignir:

Framseljanieg VErOhIréf ..........vviiiii e 17.899 17.521
Innlan hja fArmAlafyrirtaekjum ..........oooiiiiei e 204 951
Fjarfestingar samtals 9 18.103 18.472
[ T=] o L 1= PSR 10 1 93
F o= LR =TTo ] o1 S PP PU PP PUPRP PPN 12 92 0
Adrar eignir samtals 93 93
Eignir samtals 18.196 18.565

Skuldir:
[ 010 (=T o P ] 4] (=] 1 USSP 18.004 18.512
SKamMMEMASKUIAIE .....oooiiiiiie e e e e st e e e e e nebeeeas 176 34
S | (o Yo =Y 1 i = g (== Vo PSP 16 17
Y = TR =] (0 | o[ PP PPUPUPURRN 13 0 2
Adrar skuldir samtals 192 53
Skuldir samtals 18.196 18.565
[ 010 (=T o Fo T ] N £ (=Y T SRRSO 18.004 18.512
Fjoldi eininga (1 MIll]. ) coeeeeeeeeee e 0,722 0,746
Gengi sjodsbréfa i 1ok timabils .........ccooiiiiieii e 24.934,41 24.814,76

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur 28 Fjarhaedir eru i milljonum kréna



Yfirlit um eignir 30. juni 2016

Eignir  Hlutf. Eignir  Hlutf. Utgefandi

30.6.2016 % 31.12.2015 %
Framseljanleg verdbréf. skrad:
ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ......covevvvereeereeerennes 3.772 21 3.084 17 ibudalanasjodur
ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ........cocvvvvereeerereerernn, 2.538 14 2.081 11 ibudalanasjodur
RiKish. 6,25% 5.2.2020 .........cooieeiiiiiiienie e 2.052 11 2.490 13 Sedlabanki islands
RiKiSD. 3,8% 14.4.2021 ....cccoviiiiiiiieiiee e 1.749 10 1.553 8 Sedlabanki islands
Rikisb. 8,75% 26.02.2019 ........cccecviiiieeniieiiienie e 1.511 8 2.032 11 Sedlabanki Islands
Landsvirkjun 3,5% 21.3.2020 .........coccveeiiieeeiiiiee e 1.482 8 1.509 8 Landsvirkjun
RiKiSD. 7,25% 26.10.2022 .......ccoviuerniiiineieeineeeerecseeneeeenens 1.435 8 1.379 7  Sedlabanki islands
ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ..........cccoveveveeerererrannn, 1.342 7 1.479 8 Ibudalanasjodur
RiKiSD. 5% 06.02.2017 .....covviviiiriiirieieinicieeseeieneseees e 609 3 514 3 Sedlabanki islands
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ......cccceevvvvveeininirennns 387 2 402 2 Byggdastofnun
RIKiSD. 3,25% 1.7.2030 ....cccvvviiiieiiieiieeniee e 308 2 320 2 Sedlabanki Islands
Rikisb. 6,5% 24.01.2031 ......coooveeiieee e 288 2 331 2 Sedlabanki islands
RIKiSD. 8% 12.06.2025 .......covveuiriierieiieniieeeseeiessseeee e 201 1 85 0 Sedlabanki islands
Landsbanki isl. v/Lanasjods LB 4,5% 1.6.2023 -RAB ....... 116 1 136 1 Lé&nasj6dur landbunadarins
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A ........ccceeeeeeeeenne 80 0 86 0 Ibudalanasjodur
Husbr. 95/1 4,75% 15.1.2020 - FIOKKUTr B .......cccoeeviiiennenns 14 0 20 0 Ibudalanasjodur
Husbr. 96/3 4,75% 15.1.2036 - Flokkur A .........cccoeeeveeeeenne 6 0 12 0 Ibudalanasjodur
Husbr. 98/1 4,75% 15.12.2022 - Flokkur A ........cccocovevnens 2 0 3 0 Ibudalanasjodur
Husbr. 01/1 4,75% 15.3.2026 .....coooeeiiieiiieeeeeeeeeeee e 1 0 1 0 Ibudalanasjodur
Husbr. 92/4 6% 15.12.2017 - Flokkur C ........cccoceviieiieennnn. 1 0 1 0 Ibudalanasjodur
Husbr. 01/2 4,75% 15.3.2041 .......cooooiiiiiieeeeeeeeeeeee e 1 0 1 0 Ibudalanasjodur
Husnb. 96/2 2,7% 1.1.2038 ......ccccuviiiieiieiiieeee e 1 0 1 0 Ibudalanasjodur
Landsbanki isl. v/Lanasj6ds LB 5,5% 1.10.2016 RAB ...... 1 0 1 0 Lanasjodur landbunadarins
Husbr. 96/3 4,75% 15.1.2036 - FIOKKUr B .........ccccvvuiennene 1 0 1 0
Framseljanleg verdbréf, skrdd alls ........ccccoveeviniiinenn. 17.899 98 17.521 94
Innlan hjé fijarmalafyrriteekjum:
Arion banki hf. ... 204 1 951 5  Arion banki hf.
Innlan hja fjarmélafyrriteekjum alls 204 1 951 5
Fjarfestingar alls .......cccccoiiiiiiiiee e 18.103 99 18.472 99
REIGUTE .o 1 0 93 1
Yo 1= =T (o ] | SRR 92 1 0 0
Eignir @llS ..ooooiieie e 18.196 100 18.565 100

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur 29 Fjarhaedir eru i milljonum kréna



Yfirlit fjarfestinga

Samanburdur vio fjarfestingarstefnu:

Hlutf. af Hlutf. af
Virdi fjarfest. Virdi fjarfest.  Fjarfestingarstefna %
30.06.2016 % 31.12.2015 % Lagmark Hamark
Skrad kuldabréf og vixlar Gtgefin af eda med
abyrgad islenska rikisins 17.899 99 17.521 95 60 100
Innlan fjarmalafyrirteekja 204 1 951 5 0 20
Adrir fiarmalagerningar en um er getid hér ad ofan ....... 0 10
Heildarverdmaeti fjarfestinga ...........ccccevvveeeviieeeiiiieenns 18.103 100 18.472 100
Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala:
Virdi Virdi
1.1.-30.6.
2016 2015
Uppsofnud heildarkaup ..........cocveeeiiiiiiniieeciieeecees 5.913 14.148
Uppsofnud heildarsala ..........cccoeeiiiiieeiiieeeee e ( 4.719) ( 16.414)
Flokkun eftir landsveedum og myntum:
Hlutf. af Hlutf. af
Virdi fjarfest. Virdi fjarfest.
30.06.2016 % 31.12.2015 %
ISIANG ... ISK 18.103 100 18.472 100
18.103 100 18.472 100
Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur 30 Fjarhaedir eru i milljonum kréna



Yfirlit yfir eignir 30. juni 2016

Eignir Eignir Hlutfall breytinga

30.06.2016 31.12.2015  Breyting af heildareignum

ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .....c.cveveveeereeeereeenn. 3.772 3.084 688 3,8%
ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .....coveveveeeeeeeereeeen 2.538 2.081 456 2,5%
Rikisb. 6,25% 5.2.2020 ........ccooiuiieiiiiieiiiiee e 2.052 2.490 ( 437) ( 2,4%)
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 .......cooiviiiieeiiiieeieee e 1.749 1.553 196 1,1%
Rikisb. 8,75% 26.02.2019 ........ccceviiiieniiieeenie e 1.511 2.032 ( 521) ( 2,9%)
Landsvirkjun 3,5% 21.3.2020 ........ccccceeeriiiieiiiieeeniieee e 1.482 1.509 ( 27) ( 0,2%)
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 ........ccceeeiiiieniiiee e 1.435 1.379 56 0,3%
Ibadabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .......ccocvevvveeeeeereenenns 1.342 1.479 ( 137) ( 0,8%)
RiKisb. 5% 06.02.2017 .....cceeeiiiiieeiiiie e 609 514 95 0,5%
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 .....cccceevvuvveeeiienenns 387 402 ( 14) ( 0,1%)
Staerstu eignir (10) .....eeeeeeeeeeiieee e 16.877 16.523 355 1,9%
Yo = =T (o] 1| SRR 1.319 2.042 ( 724) ( 4,0%)
Heildar@ignir .......oooiueeeiiie e 18.196 18.565 ( 369) ( 2,0%)

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur 31

Fjarheedir eru i milljonum kréna



Samanburdur & hreinni eign, gengi og avoxtun.

Hrein eign og gengi:
30.06.2016 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013

BOKfaert VEromMEBti ....ccovvvvvieiiiiiiiieeeeeeeeeen 18.004 18.512 20.155 22.045
[ 1] o To =TT | PRSP UPRRRTRN 24.934,41 24.814,76 23.220,40 22.529,32
Avoxtun:
01.01.-30.06.
2016 2015 2014 2013
Nafnavoxtun 0,48% 6,87% 3,07% 2,61%

Raunavoxtun ( 0,93%) 4,78% 2,02% ( 1,01%)

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur 32 Fjarhaedir eru i milljonum kréna



@ STEFNIR

Stefnir - Erlend hlutabréf

Arshlutareikningur 30. juni 2016

Stefnir - Erlend hlutabréf
Borgatani 19,
105 Reykjavik.
Kt. 421104-9050



Rekstrarreikningur januar - juni 2016

01.01. - 30.06 01.01. - 30.06

2016 2015
Skyr.
Tekjur: 2-7
F Yo 10| T O PO P TR U PP PRTPURPPPPPPRN 13 12
RV PP RPPPPPRP 0 1
Tekjur samtals 13 13
Gjold:
UmMsYSIUPOKNUN FreKSTrarfElags ........occveeeiiiiieiiie e 8 7 8
Gengismunur & bankaiNNStEROUM .........c.uiiiiiiiieiiiee et ee e
ONNUF GjO1d 0g KOSINABUI ......cveivivieviiieiete ettt sttt sttt sbe s e
Gjold samtals 10 11
Hreinar teKjur 0g (JO10) .ueeeiiiiieeiie e 3 2
(1T oo ISy o111 110 o [PPSR ( 66) 50
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini ......cooceviiiiiee e ( 63) 52

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign januar - juni 2016

01.01. - 30.06 01.01. - 30.06

2016 2015
Skyr.
Rekstrarhreyfingar:
Afkoma faerd & hlutdeildarskirt@ini ............eevcuereeiiiie e e see e e saaee s ( 63) 52
Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarsKirteINT .........civieiiiiiii e 0 15
Innleyst NUtdeildarsKirt@ini ............coiiriieiiie e ( 15) ( 14)
Fjarmdgnunarhreyfingar ( 15) 1
HBEKKUN (IBBKKUN) .ot e e ( 78) 53
Hlutdeildarskirteini i arshYrjun ..o 819 870
Hlutdeildarskirteini i lok timabilSinS ... 741 923

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
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Efnahagsreikningur 30. juni 2016

30.06.2016 31.12.2015
Skyr.
Eignir:
Framseljanieg VErOhIef ..ot 663 704
HIUtAEIIArSKIFEINT .....coiiiiiii et e e e e e e e earrae e e e e e 76 110
Fjarfestingar samtals 9 739 814
=] o101 {= SRR 10 4 6
Adrar eignir samtals 4 6
Eignir samtals 743 820
Skuldir:
HIUtdeildarsKirt@iNi ........coouueeeiiie e e e e sraeee s 741 819
SKaMMEMASKUITIT ..ot e e e 1 0
SKUId Vid reKSIIAIrTEIAQ .. ....vveeeiiiiieiieee e
Adrar skuldir samtals
Skuldir samtals 743 820
[ 0o (=T (o Fo T ] S (=Y T TSP PPRPN 741 819
Fjoldi eininga (1 MIll]. ) cooeeeeeeeee e 2,766 2,820
Gengi sjodsbréfa i 1ok timabils .........c.coiiiiiiiii e 267,94 290,46

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
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Yfirlit um eignir 30. juni 2016

Eignir
30.6.2016

Framseljanleg verdbréf. skrad:
Reckitt Benckiser Group PIC .........cooovviieiieeiiiiiiieeece, 31
AMGEN INC oo 28
APPIE INC. oo 26
MICTOSOft COMP .vieiiiiiiee e 25
INTEL COIP. ceveeiiieiiee ettt 24
Disney (Walt) Co. (HIdg C0.) ..ccvvveiiiiieeiiie e 24
CME GroupP INC . 24
United Technologies COorp. .......cccocvvreriieeeiineeeiiiieenne 23
Teva Pharmaceutical - Sp ADR 22
Schlumberger Ltd.-ADR ........ccccoviiiiiiiiee e 21
Alphabet INC - Class C .....coccviiiiiiiiieeeeee e 21
Deutsche Telekom AG ......coocvviiiiiiiiiieeeeee e 21
Gilead SCIENCES INC. ...o.vvvvieiiiiciiecceee e 21
EMC COIp/MASS ...ttt 19
[201=T1 0 o J O o] 1 o TSR 19
Samsung Electronics Co. Ltd.-ADR .........cccccceeeeiinnneen. 19
Exxon Mobil Corporation ...........cccccoviiiiiieiieiiiiiiieeeen 18
NOVO NOrdiSk AIS - B ..o 18
Goldman Sachs Group INC ..o, 18
Wells Fargo & Company ........cocceveiimveeeniiieennieee e 18
Michelin (CGDE)-B 17
BASF SE ..ottt 16
Capital One Financial Corporation .............cccccceeevnnunnns 16
Zurich Financial Services AG ........cccccovceveiiiieeiiiieeee 15
TOAI SA o 15
Hennes & Mauritz AB-B SHS ..........ccoceeiiieiiieec 14
Exelon Corp 13
ADBD LE. i 13
AMDEV S.A. - ADR ....ooiiiiiiiiiiite e 13
CK Hutchison Holdings Ltd .........ccccooieeeiiiieeiiiieene, 11
Potash Corp of Saskatchewan-ADR ............ccccccceeennee 10
TOYOTA MOTORS CORP UNSP ADR .......cccccvvvivinins 10
Tenaris S.A-ADR ..o 10
Banco Bradesco SA-ADR ........ccccoiieiiiiiiiiieeeciee e 9
Statoil ASA ... e 9
RIO TiNtO PIC - REQ ..veviiiiiieiiie e 7
Barclays PIC ......cooiiiiiiii e 7
Cheung Kong Property Holdings Ltd ..........ccccceeeeennes 6
Standard Chartered PLC 5

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
Stefnir - Erlend hlutabréf

Hlutf. Eignir
% 31.12.2015

30
32
30
29
27
27
24
22
30

25
24
26
19
23
17
16
21
23
21
19
17
19
17
15
19
11
13
10
15
11
13

13
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37

Hlutf.
%

P P NP OFP P NEFEPNEPDNEPEPDNDNDNDNDNDDNDNDDNDW®WWNDNDWDNWWWED™~WWWWP>SSDDDBH

Utgefandi

RECKITT BENCKISER GROUP PLC
AMGEN INC

APPLE COMPUTER INC
MICROSOFT CORP

INTEL CORP

THE WALT DISNEY CO.

CHICAGO MERCANTILE EXCHANGE
UNITED TECHNOLOGIES CORP
TEVA PHARMACEUTICAL-SP ADR
SCHLUMBERGER LTD

Google Inc-CL C

DEUTSCHE TELEKOM AG-REG
GILEAD SCIENCES INC

EMC CORP/MASS

BOEING CO

SAMSUNG ELECTRONICS-GDR 144A
EXXON MOBIL CORP

NOVO NORDISK A/S-B

GOLDMAN SACHS GROUP INC
WELLS FARGO & COMPANY
MICHELIN (CGDE)-B

BASF SE

CAPITAL ONE FINANCIAL CORP
ZURICH FINANCIAL SERVICE-REG
TOTAL SA

HENNES & MAURITZ AB-B SHS
EXELON CORP

ABB LTD

Companhia de Bebidas das Americas
CK Hutchison Holdings Ltd

Potash Corp of Saskatchewan
TOYOTA MOTOR CORP -SPON ADR
Tenaris S.A.

BANCO BRADESCO-SPONSORED ADR
Statoil ASA

RIO TINTO PLC

BARCLAYS PLC

Cheung Kong property Holdings Ltd
STANDARD CHARTERED PLC

Fjarheedir eru i milljonum kréna



Yfirlit um eignir 30. juni 2016; frh.

Eignir  Hlutf. Eignir  Hlutf.

30.6.2016 % 31.12.2015 %
Framseljanleg verébréf, skrad frh.:
Vale -ADR ....ooiiiiii s 4 1 3 0
NOW INC et 1 0 1 0
INAIVIOT PIC . 1 0 1 0
NOW INC et 1 0 1 0
AFK Sistema-ADR ........oooiiiiiiiiieeiiee e 0 0 2 0
Hermes International ...........cccccceeeiiiiiiiiee e, 0 0 1 0
Framseljanleg verdbréf, skradd alls ..........ccocceeernnen. 663 89 704 86
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda:
DB X-TRACKERS MSCI JAP.IN.UCITS ETF (DR) ..... 0 0 21 3
DB X-Trackers - MSCI Japan Ind. UCITS ETF (DR) ... 34 5 38 5
db x-trackers S&P 500 UCITS ETF .....ccoccvvrviiieeeriiiennn 22 3 23 3
db x-Trackers NIKKEI 225 UCITS ETF ......cccccevvueeninenne 13 2 0 0
DB X-Trackers - MSCI USA Index UCITS ETF ............ 7 1 27 3
Hlutdeildarskirteini verobréfasjéda alls ................... 76 10 110 13
Fjarfestingar alls .......cccccoiiieiniiiiie e 739 100 814 99
REIBUFE .o 4 1 6 1
Bignir @llS ..ooooeieeiiee e 743 100 820 100
Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
Stefnir - Erlend hlutabréf 38

Utgefandi

Vale SA

Now Inc

Indivior Plc

Now Inc

AFK SISTEMA-REG S SPONS GDR
HERMES INTERNATIONAL

db x-trackers LUX
db x-trackers LUX
db x-trackers LUX
db x-trackers LUX
db x-trackers LUX

Fjarhzedir eru i milljonum kréna



Yfirlit fjarfestinga

Samanburdur vio fjarfestingarstefnu:

Hlutf. af Hlutf. af
Virdi fjarfest. Virdi fjarfest. Fjarfestingarstefna %
30.06.2016 % 31.12.2015 % Lagmark Hamark
Hlutabréf sem tekin hafa verid til vidskipta a
erlendum skipulégdum verdbréfamorkudum ......... 663 90 704 86 80 100
Hlutdeildarskirteini kauphallarsjéda ......................... 76 10 110 14 0 20
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjooa ...........cccceevvneeen. 0 10
Innlan fijarmalafyrirteekja ........cccoooveeiiiiiiiie e 0 10
Afleidur 0g StOSULOKUT .......vvveeriiiiiiiieeciieee e 0 10
Heildarveromeeti fjarfestinga .........cccoooeeevcniennnnen. 739 100 814 100
Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala:
Virdi Virdi
1.1.-30.6.
2016 2015
Uppsofnud heildarkaup .........cccoeeeeiieeeiiieeeiiiece 31 300
Uppsofnud heildarsala .........cccccovveeeiiiiiiiniiee e, ( 41) ( 400)
Flokkun eftir atvinnugreinum:
Hlutf. af Hlutf. af
Virdi fjarfest. Virdi fjarfest.
30.06.2016 % 31.12.2015 %
OlUIBNABUY ... 72 10 56 7
HIAVAIa .....oooiiiiieiie e 42 6 46 6
Framleidsiuidnadur ..........cocveieeiiieiieeniee e 79 11 87 11
Neytendavorur - hagsveiflutengdar ............ccccveeenes 80 11 99 12
Neytendavorur - NAUASYNJAVOIUS ..........cceveeeeeeeeninnns 50 7 52 6
Heilbrigdisidnadur 98 13 120 15
FJAMMAL .o 133 18 155 19
Upplysingateekni .........ccoviieeiiiiiieiiece e 145 20 156 19
FjarskiptaPjonusta .........ccccceeevieieeiiiee e 24 3 29 4
Veltufyrirtaeki ........vevveeeeiiiiii e 15 2 14 2
739 100 814 100

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
Stefnir - Erlend hlutabréf 39 Fjarheedir eru i milljonum kréna



Yfirlit yfir eignir 30. juni 2016

Eignir Eignir Hlutfall breytinga

30.06.2016 31.12.2015 Breyting af heildareignum

DB X-Trackers - MSCI Japan Ind. UCITS ETF (DR) .................. 34 38 ( 4) ( 0,5%)
Reckitt Benckiser Group PIC .......ccoiiiiiiiiiee i 31 30 1 0,1%
AMPEN INC .ot 28 32 ( 3) ( 0,5%)
APPIE INC. oo 26 30 ( 4) ( 0,6%)
Y 1ol fo Yo 1 o] { o I TP URPR 25 29 ( 4) ( 0,5%)
1V =3 I 0 o PRSP 24 27 ( 3) ( 0,3%)
Disney (Walt) Co. (HIAG C0.) ..ccvvveeiiiieiiiie e 24 27 ( 3) ( 0,4%)
CME GIrOUP INC .ttt 24 24 0,1%
United Technologies COrp. .....c.cceereieiiiieeeiiieeeeeee e siee e 23 22 0 0,0%
db x-trackers S&P 500 UCITS ETF .......covvieiiiieeeiiieeeiee e 22 23 ( 1) ( 0,1%)
Staerstu €Iignir (10) .ooeevee e e 261 281 ( 20) ( 2,7%)
Y Ne 1= L= o | o1 S SOPRR 482 539 ( 57) ( 7,7%)
[ L= o F= T =TT | 11 SRR 743 820 ( 77) ( 10,4%)

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
Stefnir - Erlend hlutabréf 40

Fjarheedir eru i milljonum kréna



Samanburdur & hreinni eign, gengi og avoxtun.

Hrein eign og gengi:

30.06.2016 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
ISK - deild
BOKfaRIt VEIrOMERET .oeevvviiiiiieieeeeeeeeeeeeeeeeeee e 270 297 320 292
G 1] oTo =13 T | O UUROTPPPRR 247,41 267,80 278,79 253,47
EUR - deild
BOKfeIt VEIrOMEBEH ..ccevvvveeeeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 522 522 550 519
G 1] o To =13 T | SRR 136,3338 2,1613 2,0606 1,8239
Avoxtun:

01.01.-30.06.
2016 2015 2014 2013

ISK - deild
Nafnavoxtun ( 7,61%) ( 3,94%) 9,99% 7,32%
Raunavoxtun ( 8,91%) ( 5,82%) 8,87% 3,53%
EUR - deild
NGFNAVOXEUN <ottt ettt et et e e e et e e eeeeee e s ( 4,69%) 4,89% 12,97% 15,37%

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
Stefnir - Erlend hlutabréf 41 Fjarheedir eru i milljonum kréna



STEFNIR

Stefnir - Rikisbréfasjoour dverotryggaour

Arshlutareikningur 30. juni 2016

Stefnir - Rikisbréfasjodur 6verdtryggdur
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 630109-9810



Rekstrarreikningur januar - juni 2016

01.01. -30.06. 01.01. -30.06.

2016 2015
Skyr.
Tekjur: 2-7
RV = | T PP O PP PR UP PO PRPPPPTRUROPR 29 36
Tekjur samtals 29 36
Gjold:
UmsYSIUPOKNUN reKSLrarfElags .........oceveiiiiiiiiiie e 8
ABIAT POKNANIT ...t e et e st e e e
Gjold samtals 5

Hreinar tejur 0g (JO10) ..eveiiiiie ittt 24 29
(1T oo IS o1 7)Y 110 To [PPSR ( 15) ( 53)
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini .......cccuvieiieiiiieee e 9 ( 24)

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
Stefnir - Rikisbréfasjédur overdtryggdur 43 Fjarhaedir eru i milljonum kréna



Yfirlit um breytingar a hreinni eign januar - juni 2016

01.01. -30.06. 01.01. -30.06.

2016 2015
Skyr.
Rekstrarhreyfingar:
Afkoma faerd & hlutdeildarskirt@ini ...........eeeecerieiiiie e 9 ( 24)
Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarsKirteINT .........civieiiiiiii e 23 175
Innleyst NUtdeildarsKirt@ini ............coiiriieiiie e ( 22) ( 550)
Fjarmdgnunarhreyfingar 2 375)
HBEKKUN (IBBKKUNY .ot 11 ( 399)
Hlutdeildarskirteini i AarshYIjUn ..o 948 1.397
Hlutdeildarskirteini i lok timabilSinGS ... 959 998

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
Stefnir - Rikisbréfasjédur overdtryggdur 44 Fjarhaedir eru i milljonum kréna



Efnahagsreikningur 30. juni 2016

30.06.2016 31.12.2015
Skyr.
Eignir:
Framseljanieg VErOhIréf ..........vviiiii e 935 932
Innlan hja fArmAIAfYrIrtaekjUM ........ooeiiii e 29 0
Fjarfestingar samtals 9 964 932
=] o101 {= SRR 10 0 18
F o= LR =TTo ] o1 S PP PU PP PUPRP PPN 12 4 0
Adrar eignir samtals 4 18
Eignir samtals 968 950
Skuldir:
[ 010 (=T o P ] 4] (=] 1 USSP 959 948
SKamMMEMASKUIAIE .....oooiiiiiie e e e e st e e e e e nebeeeas
S | (o Yo =Y 1 i = g (== Vo PSP
Adrar skuldir samtals
Skuldir samtals 968 950
HlutdeildarsKirteini ..o 959 948
Fjoldi eininga (1 MillJ. ) coeoeeeeeee et e s 5,440 5,425
Gengi sjodsbréfa i 1ok timabils ..........ooviiiiii e 176,30 174,75

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
Stefnir - Rikisbréfasjédur overdtryggdur 45 Fjarhaedir eru i milljonum kréna



Yfirlit um eignir 30. juni 2016

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.  Utgefandi

30.06.2016 % 31.12.2015 %
Framseljanleg verdbréf. skrad:
Rikisb. 8% 12.06.2025 .........cccerurivrrriinireriinnens 167 17 128 13  Sedlabanki islands
Rikisb. 8,75% 26.02.2019 ..........ccccevrveenieennnnn. 167 17 180 19  Sedlabanki islands
Rikisb. 5% 06.02.2017 .....ccccoevuriirnrriinineiinnne 162 17 151 16  Sedlabanki islands
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 ..........cccoeiiveenieennnen. 159 16 157 16  Sedlabanki islands
Rikisb. 6,5% 24.01.2031 ........cccceevvririveeieennnn. 137 14 136 14  Sedlabanki islands
Rikisb. 6,25% 5.2.2020 .........cccccveviririininieennn, 133 14 181 19  Sedlabanki islands
Rikisb. 6% 13.10.2016 .....c.ccocvvrvrerrrirnerrreinenne 10 1 0 0 Sedlabanki Islands
Framseljanleg verdbréf, skrdd alls ............... 935 97 932 98
Innlan hja fjarmalafyrritaekjum:
Arion banki hf. .......ccociiiii 29 3 0 0 Arion banki hf.
Innlan hja fjarmalafyrritaekjum alls 29 3 0
Fjarfestingar alls ........ccccooiiiiiiiiiiiieee e 964 100 932 98
REIOUTE ..o 0 0 18 2
ABIar €IGNIT ..o 4 0 0 0
Eignir alls ... 968 100 950 100

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
Stefnir - Rikisbréfasjédur overdtryggdur 46 Fjarhaedir eru i milljonum kréna



Yfirlit fjarfestinga

Samanburdur vio fjarfestingarstefnu:

Overdtryggd rikisskuldabréf, rikisvixlar og énnur
overdtryggd skuldabréf med abyrgd islenska

FTKISINS .ot
Innlan fiarmalafyrirteekja .........cocoeeeviiiiiniiieiie,
Heildarverdmaeti fjarfestinga ..........ccccoveveeevineeens

Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala:

Uppso6fnud heildarkaup .......ccccceeveiiiiiieneeeieiiiiien.
Uppsofnud heildarsala ..........cccoceveiiiieeiiinennnen.

Flokkun eftir landsveedum og myntum:

TSIANG ettt

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
Stefnir - Rikisbréfasjéour éverdtryggour

Hlutf. af Hlutf. af
Virdi fjarfest. Virdi fiarfest.  Fjarfestingarstefna %
30.06.2016 % 31.12.2015 % Lagmark Hamark
........ 935 97 932 100 90 100
........ 29 3 0 0 0 10
....... 964 100 932 100
Virdi Virdi
1.1.-30.6.
2016 2015
....... 175 766
........ ( 131) 1.179)
Hlutf. af Hlutf. af
Virdi fjarfest. Virdi fjarfest.
30.06.2016 % 31.12.2015 %
ISK 964 100 932 100
964 100 932 100
47 Fjarheedir eru i milljonum kréna



Yfirlit yfir eignir 30. juni 2016

Eignir Eignir Hlutfall breytinga

30.06.2016 31.12.2015  Breyting af heildareignum

RiKisb. 8% 12.06.2025 ........ooeiiiiiiiiiiieeiiiee e 167 128 39 4,1%
Rikisb. 8,75% 26.02.2019 .......ccceiiiiiiiiiiiiee e 167 180 ( 13) ( 1,3%)
RIiKiSb. 5% 06.02.2017 ....ccveieiiiiieeiiiie et 162 151 12 1,2%
RiKisb. 7,25% 26.10.2022 ........cueeiiiiiiiiiiiie ittt 159 157 2 0,2%
RiKisb. 6,5% 24.01.2031 ......ccoiiuieeiiiiieniieee ettt 137 136 0 0,0%
RiKisb. 6,25% 5.2.2020 .......coeiiiiiieiiiiiee e 133 181 ( 48) ( 5,0%)
AGON DaNKi Nf. o.oeeeee e 29 0 29 3,0%
RiKiSb. 6% 13.10.2016 .....ceeveiiiiieeeiiiieeiieeeesiee e e e 10 0 10 1,0%
SEERISIU EIGNIT (7) weeiiiiee et 964 932 31 3,2%
Y Xo ] = =110 ] || S SRR 4 18 ( 13) ( 1,4%)
HEIlAar@ignir ..o..eee e 968 950 18 1,9%

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
Stefnir - Rikisbréfasjédur overdtryggdur 48 Fjarhaedir eru i milljonum kréna



Samanburdur a

Hrein eign og gengi:

Bokfaert verdmeeti
Kaupgengi

Avoxtun:

Nafnavoxtun
Raunavoxtun

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
Stefnir - Rikisbréfasjéour éverdtryggour

hreinni eign, gengi og avoxtun.

30.06.2016

01.01.-30.06.
2016

.............................. 0,93%
.............................. ( 0,48%)

49

31.12.2015

948
174,75

2015

5,62%
3,55%

31.12.2014 31.12.2013
1.397 891
165,39 151,39
2014 2013
9,28% 5,03%
8,17% 1,33%

Fjarheedir eru i milljonum kréna



@ STEFNIR

Stefnir - Rikisskuldabref verotryggo

Arshlutareikningur 30. juni 2016

Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 421009-9960



Rekstrarreikningur januar - juni 2016

01.01. - 30.06 01.01. - 30.06

2016 2015
Skyr.

Tekjur: 2-7
RV = | T PP O PP PR UP PO PRPPPPTRUROPR 86 94
V=T o] o2 < | PP PP PP PRI 83 112
Tekjur samtals 169 206

Gjold:

UmMsYSIUPOKNUN FreKSTrarfElags ........occveeeiiiiieiiie e 8 37 37
YYo= L o To ] q g T L | OSSP 1 3
ONNUF GjO1d 0g KOSINABUI ......cveivivieviiieiete ettt sttt sttt sbe s e 3 3
Gjold samtals 41 43
Hreinar teKjur 0g (GJO10) ...eeeiiiiie it 128 163
(1T oo ISy o111 110 o [PPSR ( 134) 306
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini .......ccuiieiiiiiiiee e ( 6) 469

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd 51 Fjarhaedir eru i milljonum kréna



Yfirlit um breytingar a hreinni eign jandar - juni 2016

01.01. - 30.06 01.01. - 30.06

2016 2015
Skyr.
Rekstrarhreyfingar:
Afkoma faerd & hlutdeildarskirt@ini ...........eeeecerieiiiie e ( 6) 469
Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarsKirteINT .........civieiiiiiii e 107 2.056
Innleyst NUtdeildarsKirt@ini ............coiiriieiiie e ( 1.319) ( 440)
Fjarmdgnunarhreyfingar ( 1.212) 1.616
HBEKKUN (IBBKKUNY .ot ( 1.218) 2.085
Hlutdeildarskirteini i AarshYIjUn ..o 8.231 6.498
Hlutdeildarskirteini i lok timabilSinGS ... 7.013 8.583

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd 52 Fjarhaedir eru i milljonum kréna



Efnahagsreikningur 30. juni 2016

30.06.2016 31.12.2015
Skyr.
Eignir:
Framseljanieg VErOhIréf ..........vviiiii e 6.930 7.905
Innlan hja fArmAIAfYrIrtaekjUM ........ooeiiii e 72 275
Fjarfestingar samtals 9 7.002 8.180
LS o V) =Pt 10 1 66
F o= LR =TTo ] o1 S PP PU PP PUPRP PPN 12 19 0
Adrar eignir samtals 20 66
Eignir samtals 7.022 8.246
Skuldir:
[ 10100 (ST Lo P T £ L (1 TN 7.013 8.231
SKaAMMEMASKUILIL <..eevviiiieeee et e e e e et e e e e e e e e aeaa s 3
S | (o Yo =Y 1 i = g (== Vo PSP 6
P Ao = Y (V1 (o [T TR 13 0
Adrar skuldir samtals 9 15
Skuldir samtals 7.022 8.246
[ (10N o LY o Eo T T (= PRSP 7.013 8.231
Fjoldi eininga (1 MIll]. ) coeeeeeeeeee e 46,612 54,678
Gengi sjodsbréfa i 1ok timabils .........ccooiiiiiiii e 150,45 150,54

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd 53 Fjarhaedir eru i milljonum kréna



Yfirlit um eignir 30. juni 2016

Eignir Hiutf. Eignir Hlutf.

30.6.2016 % 31.12.2015 %
Framseljanleg verdbréf. skrad:
ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .................... 1.848 26 2.101 25
ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .................... 1.700 24 1.748 21
ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .................... 1.289 18 1.353 16
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 ........ccccoeevveeiiienieeinenn 1.090 16 1.667 20
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 ......ccccocvverveeririenieeinnn 500 7 519 6
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ............. 262 4 271 3
Landsvirkjun 3,5% 21.3.2020 .......c.ccocvevveennnn. 241 3 245 3
Framseljanleg verdbréf, skrdd alls ............... 6.930 99 7.905 96
Innlan hjéa fjarmalafyrriteekjum:
Arion banki hf. ..., 72 1 275 3
Innlan hja fjarmalafyrriteekjum alls 72 1 275 3
Fjarfestingar alls ........cccoooiiiiiiiiiiec e 7.002 100 8.180 99
ReIBUTE ..o 1 0 66 1
ABFAr €IGNIK ..o 19 0 0 0
Bignir alls ..o 7.022 100 8.246 100
Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd 54

Utgefandi

ibudalanasjodur
ibudalanasjodur
ibudalanasjodur

Sedlabanki islands

Sedlabanki islands

Byggdastofnun
Landsvirkjun

Arion banki hf.

Fjarhzedir eru i milljonum kréna



Yfirlit fjarfestinga

Samanburdur vio fjarfestingarstefnu:

Verotryggd skuldabréf og adrar verotryggdar
skuldavidurkenningar Gtgefnar af eda med

abyrgd islenska rikisins .........cccccceveeeiiiiiiieneenn,
Innlan fijarmalafyrirtaekja ..........ccooeeviiiiiiiicenneen,
Heildarverdmaeti fjarfestinga ..........cccccevvvveevinennn.

Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala:

Uppso6fnud heildarkaup .......ccccceeeviiviiieeeeeeiie,
Uppsofnud heildarsala ..........cccooceveiiiieeiiiinennnee.

Flokkun eftir landsveedum og myntum:

TSIANG ettt

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd

Hlutf. af Hlutf. af
Virdi fjarfest. Virdi fjarfest.
30.06.2016 % 31.12.2015 %
............ 6.930 99 7.905 97
............ 72 1 275 3
........... 7.002 100 8.180 100

Virdi Virdi

1.1.-30.6.

2016 2015

........... 629 6.012

........... ( 1.321) ( 4.463)
Hlutf. af Hlutf. af
Virdi fjarfest. Virdi fjarfest.
30.06.2016 % 31.12.2015 %
ISK 7.002 100 8.180 100
7.002 100 8.180 100

55

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
90 100
0 10

Fjarheedir eru i milljonum kréna



Yfirlit yfir eignir 30. juni 2016

Eignir Eignir Hlutfall breytinga

30.06.2016 31.12.2015  Breyting af heildareignum

ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .....c.cveveveeereeeereeenn. 1.848 2.101 ( 253) ( 3,6%)
ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .....coveveveeeeeeeereeeen 1.700 1.748 ( 48) ( 0,7%)
Ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .......ccocvevevereeeereenennn. 1.289 1.353 ( 64) ( 0,9%)
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 .......cooiviiiieeiiiieeieee e 1.090 1.667 ( 577) ( 8,2%)
RiKisb. 3,25% 1.7.2030 ......coeeiiiiieiniiieniiiee e 500 519 ( 19) ( 0,3%)
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 .....cccceevvuvveeeiienenns 262 271 ( 10) ( 0,1%)
Landsvirkjun 3,5% 21.3.2020 ......c.ccccceeeriiiieiiieeeniieee e 241 245 ( 4) ( 2,9%)
INnlan hja Arion banka ..........cccccoviiiiiiiiiii e 72 275 ( 203) ( 2,9%)
Staerstu €igNir (8) «.eoovveeeeeiieeeiiie e 7.002 8.180 ( 1.178) ( 16,8%)
Yo = =T (o] 1| SRR 20 66 ( 46) ( 0,7%)
Heildar@ignir .......oooiueeeiiie e 7.022 8.246 ( 1.224) ( 17,4%)

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd 56 Fjarhaedir eru i milljonum kréna



Samanburdur & hreinni eign, gengi og avoxtun.

Hrein eign og gengi:
30.06.2016 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013

BOKfBIt VEIrOMEBEl ..ccevvvvveieieieeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 7.013 8.231 6.498 19.513
(1= 10T oo =] Vo PR SOURRRT 150,45 150,54 139,86 140,23
Avoxtun:
01.01.-30.06.
2016 2015 2014 2013
NGFNAVOXLUN ..ottt ettt et et eee et e et eaeene e naees ( 0,05%) 7,64% ( 0,28%) 1,36%
RAUNAVOXEUN ..ottt et et ee e et e e et eee et et eeeeeeeeeeaenns ( 1,45%) 5,54% ( 1,29%) ( 2,22%)

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd 57 Fjarhaedir eru i milljonum kréna



STEFNIR

Stefnir - Rikisvixlasjéour

Arshlutareikningur 30. juni 2016

Stefnir - Rikisvixlasjodur
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 420209-9910



Rekstrarreikningur januar - juni 2016

01.01. - 30.06 01.01. - 30.06

2016 2015
Skyr.
Tekjur: 2-7
RV = | T PP O PP PR UP PO PRPPPPTRUROPR 12
VT o] o= = V| PP ET P OOPUPRRR 0
Tekjur samtals 12
Gjold:
UmMsYSIUPOKNUN FreKSTrarfElags ........occveeeiiiiieiiie e 8 3 3
Gjold samtals 3 3
Hreinar tejur 0g (JO10) ..eveiiiiie ittt 9 4
(1T oo IS o1 7)Y 110 To [PPSR 4 11
Afkoma feerd & hlutdeildarskirteini ........cccooviiiiiiiii e 13 15

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
Stefnir - Rikisvixlasjéour 59 Fjarheedir eru i milljonum kréna



Yfirlit um breytingar a hreinni eign jandar - juni 2016

01.01. - 30.06 01.01. - 30.06

2016 2015
Skyr.

Rekstrarhreyfingar:
Afkoma faerd & hlutdeildarskirt@ini ...........eeeecerieiiiie e 13 15
Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarsKirteiNi ..........oocueiiiiiie e 16 30
Innleyst NUtdeildarsKirt@ini ............coiiriieiiie e ( 57) ( 129)

Fjarmdgnunarhreyfingar ( 41) ( 99)
HBEKKUN (IBBKKUNY .ot ( 28) ( 84)
Hlutdeildarskirteini i AarshYIjUn ..o 810 936
Hlutdeildarskirteini i [oK timabilSiNS ... 782 852
Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
Stefnir - Rikisvixlasjéour 60 Fjarheedir eru i milljonum kréna



Efnahagsreikningur 30. juni 2016

30.06.2016 31.12.2015
Skyr.
Eignir:
Framseljanieg VErOhIréf ..........vviiiii e 437 112
PeningamarkadSgErNINGAT ...........cuvieiiiiieiiiiie e e e ssrr e eesnnreee e 244 616
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum 74 70
9 755 798
[ y=T 1o 10 | = PR PPR PP 10 27 13
Adrar eignir samtals 27 13
Eignir samtals 782 811
Skuldir:
[ 010 (=T o P ] 4] (=] 1 USSP 782 810
SKUId Vid reKSIrarfEIAg .. ....veeeiiiieeiiet s 0
Adrar skuldir samtals 0
Skuldir samtals 782 811
HIUAEIlAarsKIrt@INT ... ..eeeieiiee et e e s 782 810
Fjoldi eininga (T MIll]. ) coeeeeee e 5,732 6,044
Gengi sjodsbréfa i 1ok timabilSINS .........ceeiiiiiiiei e 136,42 134,01

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
Stefnir - Rikisvixlasjéour 61 Fjarheedir eru i milljonum kréna



Yfirlit um eignir 30. juni 2016

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi

30.6.2016 %  31.12.2015 %
Framseljanleg verdbréf. skrad:
Rikisb. 5% 06.02.2017 ......ccccevvuveeiiiieeiiiieeens 223 29 0 0 Sedlabanki islands
Rikisb. 6% 13.10.2016 .......ccccceeeeiiiiiiiieeeeeees 214 27 112 14  Sedlabanki islands
Rikisvixill 17.10.2016 ......cccceovveeeiiiieeeieeeee 149 19 0 0 Sedlabanki islands
Rikisvixill 15.11.2016 ......cccecovvveeiiiieeeiieeeene 75 10 0 0 Sedlabanki islands
Rikisvixill 15.08.2016 .......ccccoooeveiiiieeeiiieennnne 20 3 0 0 Sedlabanki islands
Rikisvixill 15.01.2016 ......cccccovvreeiiiirenieeeee 0 0 200 25 Sedlabanki islands
Rikisvixill 15.04.2016 ......cccccooveeeiiiieeeiiieeenne 0 0 149 18 Sedlabanki islands
Rikisvixill 17.05.2016 .......ccccooveeeiirireriieeene 0 0 94 12  Sedlabanki islands
Rikisvixill 15.02.2016 ......cccccooveeeiiiieeeiieeeeee 0 0 90 11  Sedlabanki islands
Rikisvixill 15.06.2016 .........ccoccvveeiivireririeenne 0 0 54 7  Sedlabanki islands
Rikisvixill 15.03.2016 ......cccccovveeeiiiieeeiiieeenne 0 0 30 4  Sedlabanki islands
Framseljanleg verdbréf, skrdd alls ............... 681 87 728 90
Innlan hja fjarmalafyrritaekjum:
Arion banki hf. .......ccociiiii 74 9 70 9 Arion banki hf.
Innlan hja fjarmalafyrritaekjum alls ............... 74 9 70 9
Fjarfestingar alls ........cccccooieiiniiiiiiieee s 755 97 798 98
REIOUFE ..o 27 3 13 2
Eignir @llS .uoeeeceeee e 782 100 811 100

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
Stefnir - Rikisvixlasjéour 62 Fjarheedir eru i milljonum kréna



Yfirlit fjarfestinga

Samanburdur vio fjarfestingarstefnu:

Hlutf. af Hlutf. af
Virdi fjarfest. Virdi fiarfest. Fjarfestingarstefna %
30.06.2016 % 31.12.2015 % Lagmark Hamark
Rikisvixlar og rikisskuldabréf, p.e. vixlar, skuldabréf
og adrar skuldavidurkenningar Gtgefnar af eda
med abyrgd islenska rikisSins ...........cccoccvveveeeiiiiiiiieeneen, 681 90 728 91 90 100
Innlan flarmalafyrirtaekja ..........cooceeviiiiiniiee e, 74 10 70 9 0 10
Heildarverdmaeti fjarfestinga ..........cccccevvveeeiiieeeniieeenee, 755 100 798 100
Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala:
Virdi Virdi
1.1.-30.6.
2016 2015
Uppso6fnud heildarkaup .........ccccoeveeiiiieenieiieiiieeee e 636 2.111
Uppsofnud heildarsala .........ccccooeeieiiieeiniieece e ( 31) ( 249)
Flokkun eftir landsveedum og myntum:
Hlutf. af Hlutf. af
Virdi fjarfest. Virdi fjarfest.
30.06.2016 % 31.12.2015 %
ISIANG ..o ISK 755 100 798 100
755 100 798 100

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
Stefnir - Rikisvixlasjéour 63 Fjarheedir eru i milljonum kréna



Rikisb. 5% 06.02.2017
Rikisb. 6% 13.10.2016
Rikisvixill 17.10.2016
Rikisvixill 15.11.2016
Innl&n Arion banki ......
Rikisvixill 15.01.2016
Rikisvixill 15.04.2016
Rikisvixill 17.05.2016
Rikisvixill 15.02.2016
Rikisvixill 15.06.2016
Steerstu eignir (10) .....
Adrar eignir ................
Heildareignir .............

Yfirlit yfir eignir 30. juni 2016

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti

Stefnir - Rikisvixlasjéour

Eignir Eignir Hlutfall breytinga
30.06.2016 31.12.2015  Breyting af heildareignum
...................................................... 223 0 223 28,5%
...................................................... 214 112 101 12,9%
....................................................... 149 0 149 19,1%
....................................................... 75 0 75 9,5%
....................................................... 74 70 4 0,5%
....................................................... 0 200 ( 200) ( 25,5%)
....................................................... 0 149 ( 149) ( 19,0%)
....................................................... 0 94 ( 94) ( 12,0%)
....................................................... 0 90 ( 90) ( 11,5%)
....................................................... 0 54 ( 54) ( 6,9%)
....................................................... 735 768 ( 34) ( 4,3%)
....................................................... 47 43 5 0,6%
....................................................... 782 811 ( 29) ( 3,7%)
64 Fjarheedir eru i milljonum kréna



Samanburdur a

Hrein eign og gengi:

Bokfaert verdmaeti .........ccocvvevviiiiiiiicc e
KaUPGENGI e

Avoxtun:

NafNAVOXIUN ...cooeeeieieeeeeeeeeeeeceecece e
RAUNAVOXIUN ...

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
Stefnir - Rikisvixlasjéour

hreinni eign, gengi og avoxtun.

30.06.2016

01.01.-30.06.
2016

1,71%
0,28%

65

31.12.2015

810
134,01

2015

3,49%
1,47%

31.12.2014 31.12.2013

936 977
129,47 124,93
2014 2013
3,67% 2,98%

2,61% ( 0,65%)

Fjarheedir eru i milljonum kréna



STEFNIR

Stefnir - Kjarabréf

Arshlutareikningur 30. juni 2016

Stefnir - Kjarabréf
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.

Kt. 421009-9960



Rekstrarreikningur januar - juni 2016

01.01. - 30.06 01.01. - 30.06

2016 2015
Skyr.
Tekjur: 2-7
B2 TSP PP OPOPPPPPPPPPPPPOt
VT o] o= = V| PP ET P OOPUPRRR 2
Tekjur samtals
Gjold:
UmMsYSIUPOKNUN FreKSTrarfElags ........occveeeiiiiieiiie e 8 3 3
Gjold samtals 3 3
Hreinar teKjur 0g (GJO10) .ueeeiiiiiieiie et 5 4
(1T oo IS o1 7)Y 110 To [PPSR ( 2) 3
Afkoma feerd & hlutdeildarskirteini ........cccooviiiiiiiii e 3 7

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
Stefnir - Kjarabréf 67 Fjarheedir eru i milljonum kréna



Yfirlit um breytingar a hreinni eign jandar - juni 2016

01.01. - 30.06 01.01. - 30.06

2016 2015
Skyr.
Rekstrarhreyfingar:
Afkoma faerd & hlutdeildarskirt@ini ............eevcuereeiiiie e e see e e saaee s 3 7
Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarsKirteiNi ..........oocueiiiiiie e 0 0
Innleyst NUtdeildarsKirt@ini ............coiiriieiiie e ( 0 ( 4)
Fjarmodgnunarhreyfingar ( 0) ( 4)
HBEKKUN (IBBKKUNY .ot 3 3
Hlutdeildarskirteini i arshYrjun ..o 282 272
Hlutdeildarskirteini i lok timabilSinS ... 285 275

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
Stefnir - Kjarabréf 68 Fjarheedir eru i milljonum kréna



Efnahagsreikningur 30. juni 2016

30.06.2016 31.12.2015
Skyr.
Eignir:
Framseljanieg VErOhIef ..ot 274 255
Fjarfestingar samtals 9 274 255
[ o U <Rt 10 11 27
Adrar eignir samtals 11 27
Eignir samtals 285 282
Skuldir:
[ L1000 (oY1 Lo P T £ L (U 285 281
P = Y (V1 (o [T TR 13 0
Adrar skuldir samtals 0
Skuldir samtals 285 282
[ [0 o LY o Eo T ST (= 285 281
Fjoldi eininga (1 MIll]. ) coeeeeee e 15,491 15,505
Gengi sjodsbréfa i 1ok timabilSINS .........ceeiiiiiiiii e 18,40 18,12

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
Stefnir - Kjarabréf 69 Fjarheedir eru i milljonum kréna



Yfirlit um eignir 30. juni 2016

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.

30.6.2016 % 31.12.2015 %
Framseljanleg verdbréf. skrad:
ibtdabref 04/1 3,75% 15.02.2024 .......cccvvevrnnnnn, 58 20 61 22
Rikisb. 6,25% 5.2.2020 .........cccceeriieniiieniieneeeine 35 12 26 9
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 .........cccoeviviiiiiieniieneeenene 32 11 32 11
ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .......ccococuvvenee. 27 10 28 10
Rikisb. 8% 12.06.2025 .........cccoeeriieiieenirienie e 25 9 26 9
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 ........cccoceeviueeiiienieeniiens 22 8 22 8
RiKisb. 5% 06.02.2017 .......ccccooeerrieniienirieneeeieene 20 7 0
islandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) ........... 20 7 0
ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .........cccovveerennn. 12 4 12 4
Rikisb. 8,75% 26.02.2019 .......ccccocveviiieiiienieeniiene 11 4 0 0
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ................... 10 3 10 4
Husbr. 93/2 6% 15.8.2018 - Flokkur C ................... 1 0 0
Husbr. 94/4 4,75% 15.9.2019 - Flokkur C .............. 1 0 0
Husbr. 95/2 4,75% 15.6.2020 - Flokkur C .............. 1 0 0
Rikisb. 6% 13.10.2016 .......ccccoceerrieiieenirienie e 0 0 27 10
Husbr. 96/3 4,75% 15.1.2036 - Flokkur A .............. 0 0 6 2
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ..................... 274 96 255 90
Fjarfestingar alls ........cccccoviiiiiiieeenieee e 274 96 255 90
REIOUTE ..o 11 4 27 10
Eignir @lls ..o 285 100 282 100
Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
Stefnir - Kjarabréf 70

Utgefandi

{budalanasjodur
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
ibudalanasjodur
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
[slandsbanki hf.
{budalanasjodur
Sedlabanki islands
Byggdastofnun
ibudalanasjodur
{budalanasjodur
ibudalanasjodur
Sedlabanki islands
ibudalanasjodur

Fjarheedir eru i milljonum kréna



Yfirlit fjarfestinga

Samanburdur vio fjarfestingarstefnu:

Skrad skuldabréf, vixlar og adrar skuldavidurk. ..............
Oskréad innlend skuldabréf og vixlar
Innlan fjarmalafyrirtaekja ..........cc.oocvvvveeeeiiiciiee e,
PeningamarkadssKjol ..........coocvvieriiiieniiiee e
Adrir fiarmalagerningar en getio er um ad ofan, .............

p.m.t.afleidur ..o
Heildarverdmaeti fjarfestinga ..........cccccovveeeviieeeniieeenee,

Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala:

Uppso6fnud heildarkaup .......ccccoeveiiiiiienieiiieeee e
Uppsofnud heildarsala .........ccccooeeieiiieeiniiieenice e

Flokkun eftir landsveedum og myntum:

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
Stefnir - Kjarabréf

Hlutf. af Hlutf. af
Virdi fjarfest. Virdi fjarfest. Fjarfestingarstefna %
30.06.2016 % 31.12.2015 % Lagmark Hamark
274 100 255 100 50 100
10
20
0 20
0 10
274 100 255 100
Virdi Virdi
1.1.-30.6.
2016 2015
62 91
( 27) ( 83)
Hlutf. af Hlutf. af
Virdi fjarfest. Virdi fjarfest.
30.06.2016 %  31.12.2015 %
274 100 255 100
274 100 255 100
71 Fjarheedir eru i milljonum kréna



Yfirlit yfir eignir 30. juni 2016

Eignir Eignir Hlutfall breytinga

30.06.2016 31.12.2015  Breyting af heildareignum

Ibadabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ........cocuevevereeeereeeeeeeeeneeeenn, 58 61 ( 3) ( 1,1%)
RiKisb. 6,25% 5.2.2020 .......ccoiiiuiieiiiiieeiiiee et 35 26 9 3,2%
RiKisb. 3,8% 14.4.2021 ......ooviiiiieeeiiiie et 32 32 ( 1) ( 0,3%)
[budabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ......cooveeeieeeeeeeeeee e 27 28 ( 1) ( 0,3%)
RiKisb. 8% 12.06.2025 ........ooeiiiiiiiiiiieeiiiee e 25 26 ( 2) ( 0,6%)
RiKisb. 7,25% 26.10.2022 ..........eeeiiiiiieiiieie et 22 22 0 0,1%
RIKiSh. 5% 06.02.2017 ....ccveieiiiieeeeiiie et 20 0 20 7,1%
Islandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) ...........ccceeeeveverennnn. 20 0 20 7,0%
Ibadabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .........coceveveeeeeeeeeeeeeeneeenn, 12 12 ( 0) ( 0,2%)
Rikisb. 8,75% 26.02.2019 ........cceetiiiiiieiieee et 11 0 11 3,8%
Staerstu €ignir (10) .....eeeeeieee et 262 208 54 18,9%
YYo= =T 1o ] || S PRSP 23 74 ( 51) ( 17,8%)
HEIlAar@ignir ..o..eee e 285 282 3 1,1%

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
Stefnir - Kjarabréf 72 Fjarheedir eru i milljonum kréna



Samanburdur & hreinni eign, gengi og avoxtun.

Hrein eign og gengi:
30.06.2016 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013

BOKfaert VEromMEBti ....ccovvvvvieiiiiiiiieeeeeeeeeen 285 281 272 277
[ 1] o To =TT | PRSP UPRRRTRN 18,40 18,12 17,26 16,96
Avoxtun:
01.01.-30.06.
2016 2015 2014 2013
NAFNAVOXIUN ... bbb bababeaebssesebsbssssssssssesssenene 1,17% 5,33% 1,65% 1,68%
RAUNAVOXEUN .ottt ettt e et e et et e e ete e et et e e s eseeeennens ( 0,24%) 3,27% 0,61% (1,91%)

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
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STEFNIR

Stefnir - Scandinavian Fund (EUR)

Arshlutareikningur 30. juni 2016

Stefnir - Scandinavian Fund
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 430407-9880



Rekstrarreikningur januar - juni 2016

01.01. - 30.06 01.01. - 30.06

2016 2015
Skyr.
Tekjur: 2-7
Y (o 10| T T O PP TR TP U ROV PP PPPOPIN 66 77
Myntgengismunur & bankainNStEBAUM ..........coiiireiiiiie e 1 2
Tekjur samtals 67 79
Gjold:
UmMsYSIUPOKNUN FreKSTrarfElags ........occveeeiiiiieiiie e 8 20 22
YYo= L o To ] q g T L | OSSP
ONNUF GjO1d 0g KOSINABUI ......cveivivieviiieiete ettt sttt sttt sbe s e
Gjold samtals 23 25
Hreinar teKjur 0g (GJO10) ...eeeiiiiie it 44 54
(1T oo ISy o111 110 o [PPSR ( 175) 259
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini .......ccuiieiiiiiiiee e ( 131) 313

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
Stefnir - Scandinavian Fund 75 Fjarhaedir eru i pusundum evra



Yfirlit um breytingar a hreinni eign jandar - juni 2016

01.01. - 30.06 01.01. - 30.06

2016 2015
Skyr.
Rekstrarhreyfingar:
Afkoma faerd & hlutdeildarskirt@ini ...........eeeecerieiiiie e ( 131) 313
Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarsKirteINT .........civieiiiiiii e 21 34
Innleyst NUtdeildarsKirt@ini ............coiiriieiiie e ( 243) ( 42)
Fjarmdgnunarhreyfingar ( 222) ( 8)
HBEKKUN (IBBKKUNY .ot ( 353) 305
Hlutdeildarskirteini i AarshYIjUn ..o 2.671 2.397
Hlutdeildarskirteini i lok timabilSinGS ... 2.318 2.702

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
Stefnir - Scandinavian Fund 76 Fjarhaedir eru i pusundum evra



Efnahagsreikningur 30. juni 2016

30.06.2016 31.12.2015
Skyr.
Eignir:
Framseljanieg VErOhIréf ..........vviiiii e 2.289 2.675
[ [TV o L= o EoT = ST =Y 37 0
Fjarfestingar samtals 9 2.326 2.675
LS o V) =Pt 10 4 1
F o= LR =TTo ] o1 S PP PU PP PUPRP PPN 12
Adrar eignir samtals
Eignir samtals 2.333 2.676
Skuldir:
[ 10100 (ST Lo P T £ L (1 TN 2.318 2.671
SKaAMMEMASKUILIL <..eevviiiieeee et e e e e et e e e e e e e e aeaa s 12 0
S | (o Yo =Y 1 i = g (== Vo PSP 3 4
P Ao = Y (V1 (o [T TR 13 0 1
Adrar skuldir samtals 15 5
Skuldir samtals 2.333 2.676
[ (10N o LY o Eo T T (= PRSP 2.318 2.671
Fjoldi eininga (1 MIll]. ) coeeeeeeeeee e 0,020 0,022
Gengi sjodsbréfa i 1ok timabilSINS .........ceoiiiiiiiii e 115,11 120,78

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
Stefnir - Scandinavian Fund e Fjarhaedir eru i pusundum evra



Yfirlit um eignir 30. juni 2016

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf.  Utgefandi

30.6.2016 % 31.12.2015 %
Framseljanleg verdbréf. skrad:
NOVO NOrdisk AIS - B ..coeeeeiiiiiieeiccee e 222 10 248 9 NOVO NORDISK A/S-B
STAtOIl ASA ..o 110 5 52 2  Statoil ASA
Vestas Wind Systems A/S 95 4 102 4 VESTAS WIND SYSTEMS A/S
ASSA AK B oottt 91 4 96 4  ASSA ABLOY AB-B
Nordea Bank AB (SEK) .......cocceeeiiiieeriiiee e 90 4 132 5 NORDEA BANK AB
Hennes & Mauritz AB-B SHS ..........c.ccoeeiiiieiiiieeee 89 4 158 6 HENNES & MAURITZ AB-B SHS
DSV B it 82 3 119 4 DSV, DE SAMMENSLUT VOGN-B SH
SAMPO OVJ-A oot 78 3 100 4  SAMPO OYJ-A SHS
Svenska Handelsbanken-A shs .........ccccccoceeviineennnee, 73 3 102 4  SVENSKA HANDELSBANKEN-A SHS
Svenska Cellulosa AB-B Shs ..........ccccceviiiiiiiiicciiieen 71 3 105 4  SVENSKA CELLULOSA AB-A SHS
Carlsberg AS-B .......oooiiiiiiiie e 64 3 61 2 CARLSBERG AS-B
SWEADANK AB .....oviiiiiiieieeee e 64 3 90 3 Swedbank AB
TeleNOr ASA ... 63 3 66 2 TELENOR ASA
Novozymes A/S-B Shares ........ccccccvvveeeiiiiicniiece e, 63 3 83 3 NOVOZYMES A/S-B SHARES
NoKia OYJ- A SHS ... 61 3 98 4 NOKIA OYJ
A P Moller-Maersk AIS B ........cevveiiiiiiiieiiee e 61 3 62 2 AP MOLLER - MAERSK A/S
OFKIa ASA ..o 60 3 55 2 ORKLA ASA
ErcSSON LM-B ...oooiiiiiiie e 60 3 96 4 ERICSSON LM-A SHS
DNB ASA ..ot 56 2 60 2 DNB NOR ASA
Nokian Renkaat OYJ .......cooviviiiieeiiiiiiiiiee e 54 2 56 2 NOKIAN RENKAAT OYJ
Danske Bank A/S 49 2 52 2 Danske Bank A/S
Skandinaviska Enskilda Banken ............ccccccoeiiienennn. 48 2 61 2  SKANDINAVISKA ENSKILDA BAN-A
VOLVO AB ..ottt ettt 48 2 47 2 VOLVO AB-A SHS
Tomra SYSteMS ASA ...oeiiiiee it 48 2 50 2 TOMRA SYSTEMS ASA
Hexagon AB SEI. B ......c.coeiiiiiieiiiee e 47 2 50 2 HEXAGON AB-B SHS
KONE OYJ-B ..viieiiiiie ettt 42 2 40 1 KONE OYJ-B
Atlas Copco AB-A shs 42 2 79 3 ATLAS COPCO AB
FOrtUM OY] .oeiiieiiiiiiiiie et 35 2 34 1 FORTUMOYJ
TeliaSONEIA ..ccoeeiei e 35 1 38 1 TELIASONERA AB
TGS Nopec Geophysical Company ASA .........cccuvvee.. 32 1 0 0 TGS NOPEC GEOPHYSICAL CO ASA
SANAVIK AB ... 32 1 29 1 SANDVIK AB
Lundin Mining Corporation ............cccoceeeeniveesniineeennne 30 1 25 1  Lundin Mining Corp.
ABB Ltd. ...ooeiiieiiieeeeee 29 1 28 1 ABBLTD
SKF AB-B ShS ...ccooiiiiiieieeeceec e 27 1 28 1 SKF AB-B SHARES
Millicom International Cellular S.A. ........coocoiiiiinninns 25 1 24 1 Millicom International Cellular S.A.
NORSK HYDRO ASA ....oiiiiiiiiiiiiiiriririiirenininenenierereeenens 24 1 25 1 NORSK HYDRO ASA
Modern Times Group-B ShS .........cccceeieiiiiiiiiieneeens 22 1 22 1 MODERN TIMES GROUP-A SHS

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
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Yfirlit um eignir 30. juni 2016; frh.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.

30.6.2016 % 31.12.2015 %
Framseljanleg verdbréf. skrad frh.:
Tele2 AB - B SHS ..o 18 1 21 1
SUDSEA 7 SA oo 17 1 26 1
Yara International ASA .......cccooiieieiiiie e 17 1 23 1
Elekta AB SEr. B ...t 14 1 31 1
Framseljanleg verdbréf. skrad alls ..........ccccceeeee 2.289 98 2.675 100
Onnur hlutdeildarskirteini:
DB x-trackers MSCI Nordic Index UCITS ETF ............ 37 2 0 0
Onnur hlutdeildarskirteini, alls .........c.cceeveeeveenenn.e. 37 2 0 0
Fjarfestingar alls ........ccccooeeiiiiiiiee e 2.326 100 2.675 100
REIBUFE .o 4 0 1 0
P Xe = L= o | o1 RSP 3 0 0 0
Bignir @llS ..o 2.333 100 2.676 100
Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
Stefnir - Scandinavian Fund 79

Utgefandi

TELE2 AB-B SHS

STOLT OFFSHORES S.A.
YARA INTERNATIONAL ASA
ELEKTA AB-B SHS

db x-trackers /Ireland

Fjarhaedir eru i pisundum evra



Yfirlit fjarfestinga

Samanburdur vio fjarfestingarstefnu:

Hlutf. af Hlutf. af
Virdi  fjarfest. Virdi fjarfest. Fjarfestingarstefna %
30.06.2016 % 31.12.2015 % Lagmark Hamark
Hlutabréf sem tekin hafa verid til vidskipta a erlendum
skipuldgdum verdbréfamorkudum 2.289 98 2.675 100 80 100
Innlan fjarmalafyrirtaekja .......cccccoeviiiiiiieiicie e 0 10
PeningamarkadsSjO0ir ........coovcviiiiiiieeiiiee e 0 10
Hlutdeildarskirteini kauphallarsjéda ............ccccoeviveeeiiieenne 37 2 0 0 0 10
Afleidur vegna StOOULOKU ..........ccovivieiiiiiiiiiieee e 0 25
Innlend hIUtabéf ..........cocviiii e 0 10
Heildarveromeeti fjarfestinga 2.326 100 2.675 100
Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala:
Virdi Virdi
01.01.-30.06.
2016 2015
Uppsofnud heildarkaup .........cccceeeviiiniineeniee e 168 495
Uppsofnud heildarsala .........ccccooieeiiiiiiiiicececeeee ( 342) ( 274)
Flokkun eftir atvinnugreinum:
Hlutf. af Hlutf. af
Virdi  fjarfest. Virdi fjarfest.
30.06.2016 % 31.12.2015 %
(O] 1171 ] g F= 1o 11 | S PSSP 149 6 78 3
[ 1= (Y- L= LS 146 6 159 6
FramleidsIuidnadUr ..........cc.eoeiiiiiiiiieeiee e 618 27 678 25
Neytendavorur - hagsveiflutengdar ...........ccoooociiiiiiiiinnnes 168 7 230
Neytendavorur - naudsynjavorur 195 220
HeilbrigBiSION@ABUI .......cocvvieiiiee et 248 11 284 11
FJAMMAL .o 462 20 596 22
UpPIYSINQAtEEKNI ....eeeeieeiiiie e 168 7 247
FjarskiptaPjOnusta ........coocvveiiiiiiiiiecse e 136 148
VetURYFIERKI .....veeiieeiiiiiie e 35 2 34
2.326 100 2.675 100
Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
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Yfirlit yfir eignir 30. juni 2016

Eignir Eignir Hlutfall breytinga

30.06.2016 31.12.2015 Breyting af heildareignum

NOVO NOIdiSK A/S = B ..vviiieiieeiciiieeee et ee e 222 248 ( 25) ( 1,1%)
SEALOI ASA Lo 110 52 57 2,5%
Vestas Wind Systems A/S ......cvviieeiiiiiiieee e 95 102 ( 6) ( 0,3%)
ASSA AK B ittt 91 9% ( 6) ( 0,2%)
Nordea Bank AB (SEK) ......cccoviiuiiiiieeiiiiiiies e 90 132 ( 42) ( 1,8%)
Hennes & Mauritz AB-B SHS ........cocooviiiiieee e 89 158 ( 69) ( 3,0%)
DSV B et 82 119 ( 37) ( 1,6%)
SAMPO OYJ-A .ot 78 100 ( 22) ( 1,0%)
Svenska Handelsbanken-A shs ...........ccccceiiiiiiiniiniiieene 73 102 ( 28) ( 1,2%)
Svenska Cellulosa AB-B Shs .........ccccceiiiieiiiiiiiieie e 71 105 ( 33) ( 1,4%)
Staerstu eignir (10) .....eeevieeeeiiiiee et 1.002 1.213 ( 212) ( 9,1%)
YYo= =T (o] 1| S PSR 1.331 1.463 ( 131) ( 5,6%)
Heildar@ignir ......ooooiieeeiiee e 2.333 2.676 ( 343) ( 14,7%)

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
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Samanburdur a

Hrein eign og gengi:

hreinni eign, gengi og avoxtun.

30.06.2016

BOKfaert VEromaeti .......covvvvviiiiiiiieeeeeeee, 2.318

(= TU] oo =] Vo PO PPRRT 115,11
Avoxtun:

01.01.-30.06.

2016

NAFNAVOXEUN .ottt et eeee e seseees e et et et et et et eeeeseeesesenenans ( 4,68%)

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
Stefnir - Scandinavian Fund

82

31.12.2015

2.671
120,78

2015

10,69%

31.12.2014 31.12.2013

2.397 1.256
109,11 104,71

2014 2013
4,21% 20,40%

Fjarhaedir eru i pusundum evra
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30. juni 2016



Skyringar

Reikningsskilaadferdir

1. Starfsemi
Tilgangur Stefnis hf. er ad annast rekstur verdbréfasjoda, fjarfestingarsjoda og fagfjarfestasjoda. Stefnir er
dotturfélag Arion banka hf. og er A hluti arsreiknings Stefnis hluti af samstaedureikningi bankans og détturfélaga
hans. Arsreikningur Stefnis hf. skiptist i A og B hluta. A hlutinn er rekstrarfélagid sjalft og B hlutinn einstakir sj6dir
rekstrarfélagsins.

2. Grundvéllur reikningsskila

Arshlutareikningur Verdbréfasjoda Stefnis hf. er gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga og reglur um
reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann byggir a kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad
verdbréf eru almennt metin & markadsverdi. Arshlutareikningurinn fyrir B hluta Stefnis er saminn i samraemi vid
nyjar reglur um arsreikninga verbréfasj6da og fjarfestingarsjéda sem toku gildi 1. jantar 2016. Hinar nyju reglur
hafa hvorki i fér med sér breytingar & mati eigna né rekstrarnidurstodu sjédanna. Arshlutareikningurinn er gerdur i
islenskum kronum og eru fjarhaedir birtar i milljonum en i pusundum EUR fyrir EUR sjodi. Arshlutareikningur
sjodanna er ekki hluti af arshlutareikningi bankans vegna edlis starfseminnar.

3. Mat og akvardanir
Vid gerd arshlutareikninga purfa stjérnendur i samraemi vid 16g um arsreikninga ad meta og taka akvardanir um
mikilveega lidi arshlutareikningsins, sem vegna edlis sins eru hadir mati hverju sinni. Vid matid er byggt & reynslu
0og ymsum peim pattum sem taldir eru videigandi um mat pessara lida, sem ekki liggur fyrir med 6drum haetti.
Breytingar samkvaemt pessu mati eru faerdar & pvi timabili sem paer eiga sér stad.

4. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur a kaupgengi i janilok 2016 skv.
gengisveitu Reuters. Rekstrartekjur og rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud a gengi
vidskiptadags. Gengismunur sem myndast vid umreikning eigna er feerdur i rekstrarreikning vidkomandi sjods.
Sjédir sem eru med grunnmynt adra en islenska kronu eru birtir i viskomandi mynt.
Gengi helstu gjaldmiéla 30. juni 2016:
30.06.2016 31.12.2015

USD e 123,32 129,69
BUR e 136,68 141,14
GBI 163,26 191,27
DK e e 18,34 18,87

5. Verdtryggdar eignir og skuldir
Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid neysluverdsvisitdlu sem tok gildi i julibyrjun 2016.
Afallnar verdbaetur & héfudstol eigna og skulda eru feerdar i rekstrarreikning viskomandi sj6ds.

6. Vaxtatekjur og vaxtagjoéld
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

7. Ardur
Ardur er tekjufeerdur pegar krafa um hann myndast, pad er pann dag sem ardurinn er til Gtborgunar.
Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fr4 ardstekjum i rekstrarreikningi i peim
tilvikum, par sem ekki er i gildi tviskottunarsamningur milli Islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli
skattleggjast hér & landi. Skv. 16gum nr. 94/1996 med &aordnum breytingum um stadgreidslu skatts &
fjarmagnstekjur eru verdbréfasjédir undanpegnir fjarmagnstekjuskatti af fjamagnstekjum hér & landi.

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
Verdbréfasjooir
84 Fjarheedir eru i milljonum kréna



Skyringar, frh.:

8. Umsyslupdknun
Sjéairnir greida Stefni hf. umsyslupdknun sem innifelur medal annars eftirtalinn kostnad vid rekstur sjodanna;
laun starfsmanna rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu asamt vorslupdknun til Arion banka hf. Auk pess
greida sjodirnir hlutdeild i beinum Gtldgdum kostnadi sem ekki er innifalinn i poknun rekstrarfélagsins s.s vegna
askriftar ad verdbréfavisitélum, endurskodunar, l6gfreedikostnadar og pdst og pappirskostnad. Umsyslupoknunin
reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sj6ds, sem hér greinir:

Umsyslu- Kostnadar-

p6éknun hlutdeild

Stefnir - RiKisSVerabréfasjOaur laNQUI .........coceiiiiiie e 1,00% 0,05%
Stefnir - Rikisverdbréfasjoour Millilangur ..........cceveiiiiriiie e 1,00% 0,05%
Stefnir - Erlend hlutabréf ISK deild ..........ooiiiiiiieiiiiee e 1,95% 0,10%
Stefnir - Erlend hlutabréf EUR d@ild ..........ooovvviiiiiiiiiieeee e 1,65% 0,10%
Stefnir - RikiSbréfasjodur OVErotryggaOUS ........ccooiiii e 1,00% 0,05%
Stefnir - RiKisSSKUIabréf VErdtryggo . .....oovoiieiieiieeece e 1,00% 0,05%
Stefnir - RIKISVIXIASJOOU ...ttt e e e e e e e nneeeee s 0,70% 0,02%
Stefnir - KJArabhréf ...t e e e e e e e e e nee 2,00% 0,05%
Stefnir - ScandinaVIian FUNG ........ooooiiiiiieeeeeeeeee e e e e e et e e eeees 1,65% 0,10%

Til vidbotar framangreindri poknun greida sjodirnir kostnad vegna opinbers eftirlits.

9. Fjarfestingar

a. Skuldabréf
Skuldabréf sem skrdd eru a skipulogdum verdbréfamarkadi sem er virkur og veromyndandi eru metin a
markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki
byggt a gémlu vidskiptaverdi, vidskiptum med éverulegan hluta af heildaritgafu skuldabréfaflokks eda endurspegli
ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfreedinga.

Skuldabréf par sem utgefandi er metinn rekstrarheefur en er ekki med virka verdmyndun & skipulégdum
verdbréfamarkadi er metid & grundvelli dvoxtunarkrofu. Vid mat & heefilegri avoxtunarkréfu hvers skuldabréfs er
horft til almennrar &haettu og adsteedna & markadi i junilok 2016.

Skuldabréf par sem Gtgefandi er ekki metinn rekstrarhaefur er horfid fra adferdarfreedinni sem lyst er ad ofan og
skuldabréfid metio ut fra veentum endurheimtum (e. expected recovery value) og pad vaxtafryst. Vid mat &
vaentum endurheimtum er horft til reynslu af endurheimtum sambeerilegra félaga, arsreikninga félags og yfirlysinga
fra félaginu sjalfu. Sé utgefandi kominn i greidslustddvun, hann ekki stadid i skilum eda lyst yfir ad ekki verdi greitt
af skuldabréfi eru veentar endurheimtur metnar 0-1% og skuldabréfid feert i innheimtuferli. Ef nyjar upplysingar
berast fra féldogum, sem hafa &dur verid nidurfeerd ad fullu, er skuldabréfid endurmetid sem geeti leitt til uppfeersiu
a verdmati. Vegna mikillar 6vissu um mat & skuldabréfum geta endanlegar endurheimtur verid verulega
frAbrugdnar mati i junilok 2016.

b. Hlutabréf
Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i junilok 2016. Oskrad hlutabréf
eru feerd & sidasta pekkta vidskiptaverdi eda deetludu markadsverdi ef pad er talid leegra.

c. Hlutdeildarskirteini
Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjédum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum i janilok 2016.
Sjodir sem lokadir eru i junilok 2016 eru feerdir & endurmetnu innra virdi midad vid nidurfaerslu undirliggjandi
eigna. Gengi sj6da sem attu i viodkomandi sjodum er uppfeert til samraemis vid pad.

d. Innlén hjé fjarmalafyrirteekjum
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum eru uppfeerd med afélinum voxtum, verdbétum og gengismun i junilok 2016.
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9. Fjarfestingar, frh.

e. Afleidur

Afleidur eru fijarmalasamningar, par sem samnings- eda nafnverdsfjarhaedir eru ekki feerdar i efnahagsreikning
sj6danna, ymist vegna pess ad réttindi og skyldur myndast vegna eins og sama samningsins,
nafnverdsfjarhaedirnar eru eingdéngu notadar sem breytur vid Utreikning a 66rum steeroum. Nafnverdsfjarhaedir
afleidusamninga gefa ekki endilega til kynna fjarhaed greidslna, sem peim tengjast eda aheettu peirra. Sem daemi
um afleiousamninga ma nefna framvirka gjaldmidlasamninga, valréttarsamninga, skiptasamninga,
framtidarsamninga og framvirka vaxtasamninga. Afleidur eru upphaflega faerdar & gangvirdi a peim degi sem
afleidusamningur er gerdur og eftir pad & gangvirdi hverju sinni. Gangvirdi midast vid markadsverd & virkum
morkudum og tekur tillit til nylegra markadsvidskipta og vidurkenndra matsadferda, sem medal annars eru
afvoxtud sjodsflaedislikén og virdislikdn valréttarsamninga eftir pvi sem vid a.

10. Reidufé
Reidufé samanstendur af inneignum & bankareikningum &samt reiknudum afélinum voxtum.

11. Innleystar eignir

Sjodir hafa leyst til sin eignir i kjolfar naudasamninga vegna uppgjora vid utgefendur verdbréfa. paer eignir sem
verdbréfasjédir hafa leyst til sin eru hlutabréf i viokomandi fyrirtaeekjum eda pa 6drum sem stofnud hafa verid i
kjolfar fjarhagslegrar endurskipulagningar. Eignir pessar eru éskrddar og pvi metnar af verdmatsnefnd a eetludu
markadsviroi.

12. Adrar eignir
Til annarra eigna teljast 6framkomin og 6uppgerd vidskipti. Auk pess feerast fravik a mati eigna til lsekkunar vid
gengisutreikning til annarra eigna.

13. Adrar skammtimaskuldir
Til annarra skammtimaskulda telst éuppgerdur fjarmagnstekjuskattur og éframkomin og 6uppgerd vidskipti. Auk
pess feerast fravik & mati eigna til haekkunar vid gengisutreikning til annarra skulda. Skv. I16gum um verdbréfasjddi,
fiarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi er verdbréfasjodum 6heimilt ad taka 6nnur lan en skammtimalan til ad standa
straum af innlausnum hlutdeildarskirteina. Hlutfall slikra lana ma ekki fara yfir 10% af eignum sjédanna.
Verdbréfasjodirnir hafa ekki tekid lan til ad standa straum af innlausnum hlutdeildarskirteina.

14. Skattamal
Verdbréfasjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagour hja eigendum
hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir innleysa
hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum teljast til skattskyldra tekna eda gjalda hja félégum 6had innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fiarmagnstekjuskatti hér a landi en ekki i peim 16ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad
slikar tekjur skuli skattleggjast hér a landi.

15. Stofnun og slit sj6da
Engir sjodir voru stofnadir a timabilinu og engum lokad.
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Samandreginn arshlutareikningur

fiarfestingarsjoda 30. juni 2016

Fjarfestingarsjédir voru 10 talsins i junilok 2016. Nyir sjodir hafa ekki verid stofnadir a timabilinu og sjodum hefur ekki verid lokad a

timabilinu.

Afkoma sj6danna var talsvert lakari en & sama timabili & arinu 2015, pannig voru sjodir i islenskum krénum reknir med 1.491 mill.
kr. tapi & timabilinu samanborid vido 8.444 millj. kr. hagnad a sama timabili & arinu 2015. Hreinar eignir fjarfestingarsjoda i
islenskum krénum nema 113.192 millj. kr. og hafa stadid nanast i stad fra pvi i lok ars 2015.

Rekstur og efnahagur fjarfestingarsjéda i ISK (i millj. kréna)

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign
01.01.- 30.06. 30.06. 31.12. 30.06. 31.12. 30.06. 31.12.

2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 Breyting
Stefnir - 1S 15 ..o ( 1.968) 5.157 43.903 47.365 284 141| 43.619  47.224 ( 7,6%)
Stefnir - Eignastyringarsjodur ........... ( 2) 68 903 910 2 2 901 908 ( 0,8%)
Eignaval A ... 42 520 10.882 11.273 31 57| 10.851  11.216 ( 3,3%)
Eignaval B .......cccooeveiieninieeiee ( 69) 719 11.140 11.158 15 25| 11125 11.133 ( 0,1%)
Eignaval C .......ccoveviiiiiieienccieee ( 60) 166 2.833 2.479 11 7 2.822 2.472 14,2%
Eignaval - Hlutabréf ............ccceevene. ( 139) 555 5.641 5.491 20 37 5.621 5.454 3,1%
Stefnir - Samval .......ccccoceviiiiicnens ( 158) 828 7.501 8.169 63 33 7.438 8.136 ( 8,6%)
Stefnir - Lausafjarsjoour .................. 836 416 33.788 25.361 4.552 229| 29.236  25.132 16,3%
Stefnir - Skuldabréfaval .................... 26 16 1.580 892 1 1 1.579 891 77,2%
Samtals ...oooveiieiiiieeee e ( 1.491) 8.444 | 118.171 113.098 4.979 532| 113.192 112.566 0,0%

Tap var af rekstri sjodsins Eignaval Erlent sem nam EUR 173 pus. & timabilinu & méti EUR 430 pus. hagnadi a fyrra ari. Hreinar

eignir sjodsins Eignaval Erlent nema EUR 3.643 pus. og hafa leekkad um 8,1% fra pvi i lok ars 2015.

Rekstur og efnahagur fjarfestingarsjoda i EUR (i pus. EUR)

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign
01.01 -30.06. 30.06. 31.12. 30.06. 31.12. 30.06. 31.12.
2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 Breyting
Eignaval Erlent ..........ccccooiiiiiiicinns ( 173) 430 3.659 3.966 16 3 3.643 3.963 ( 8,1%)
Samtals ...ooocveveviiieiiii ( 173) 430 3.659 3.966 16 3 3.643 3.963 ( 8,1%)

Gengi og avoxtun fjarfestingarsjéda

Gengi Nafnavoxtun Raunavoxtun

30.06. 31.12. 31.12. 30.06. 31.12. 31.12. 30.06. 31.12. 31.12.

2016 2015 2014 2016 2015 2014 2016 2015 2014

Stefnir - 1S 15 ..o 3,72 3,90 2,68 ( 4,5%) 45,5% 94% | ( 59%) 42,6% 8,3%

Stefnir - Eignastyringarsjoaur .......... 4558312 45.672,21 37.410,72|( 02%)  22,1% 3,0% | ( 1,6%) 19,7% 1,9%

Eignaval A ... 1,97 1,96 1,83 0,4% 7,0% 1,0% | ( 1,0%)  49% (  0,0%)

EIGNAVAI B ..o 2,42 2,43 2,00/(  06%)  16,7% 3,7% | ( 2,0%) 14,4% 2,6%

EIgnaval C .....vveeeveeeeeeeeeeeeeeeeee. 2,61 2,66 211/(  18%)  258% 6,4% | ( 32%) 23,4% 5,3%

Eignaval - Hlutabréf .... 197,50 202,26 138,92 ( 2,3%) 45,6% 46% | ( 3,7%) 42,7% 3,5%

Stefnir - Samval .......cooveviiieeeeiiiinns 11,73 11,97 8,97 ( 1,9%) 33,4% 92% | ( 3,3%) 30,7% 8,1%

Stefnir - Lausafjarsjodur ................... 124,74 121,25 115,28 2,9% 5,2% 5,5% 1,4% 3,1% 4,4%

Stefnir - Skuldabréfaval .................... 107,23 105,04 100,45 2,0% 4,6% - 0,6% 2,6% -

Eignaval Erlent ............cccoovvvvininiinns 147,58 153,97 137,92|( 4,2%) 11,6% 13,9% - - -
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Rekstrarreikningur januar - juni 2016

01.01. - 30.06 01.01. - 30.06

2016 2015
Skyr.

Tekjur: 2-7
AATOU oottt ettt ettt 936 1.243
VEXEIE ettt ettt e e e s 8 6
Gengismunur & bankaiNNStEEOUM .........cueiiiiiiiiiiiiee e 0 3
Tekjur samtals 944 1.252

Gjold:

UmsysIupoknun rekStrarfélags .........ccoceiiieeiiiiii e 8 386 313
ABIAr POKNANIT ..ot 15 11
AV i e To =] o] o= <] L1 | PP 0 3
Gengismunur & bankaiNNStEEOUM .........c.ueiiiiiiiiiieie st 1 0
ONNUI gjold 0g KOSINABUI .........cuevieieeieeeeeeeeeee ettt 28 23
Gjold samtals 430 350
Hreinar tekjur 0g (GJO1) .uveeiiiiie e 514 902
GENGISDIEYLING ...ttt ( 2.482) 4.255
Afkoma feerd & hlutdeildarskirteini .......occvveiieiiiiiee e ( 1.968) 5.157
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign jandar - juni 2016

01.01. - 30.06 01.01. - 30.06

2016 2015
Skyr.
Rekstrarhreyfingar:
Afkoma faerd a hlutdeildarskirt€ini ............occvveereiiesiiee e ( 1.968) 5.157
Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarskirt@ini ...........vveiiiiieiee e 3.793 3.853
Innleyst hlutdeildarskirteini ............cooiieeeiiiieeiiee e ( 5.431) ( 2.258)
Fjarmdgnunarhreyfingar ( 1.637) 1.595
HBeKKUN (IBBKKUN) .ot ( 3.605) 6.752
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ..., 47.224 32.914
Hlutdeildarskirteini i lok timabilSins.........ccccviiiiii e 43.619 39.666
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Efnahagsreikningur 30. juni 2016

30.06.2016 31.12.2015
Skyr.
Eignir:

Framseljanieg Verabréf ... 40.636 44974
[ [TV o L=y 1o FoT = ST =Y T 3.059 2.186
Fjarfestingar samtals 43.695 47.160
L o V) =PSRRI 10 202 148
F Yo 1= =T To ] o1 S P TP PP PP PPPPP 12 6 57
Adrar eignir samtals 208 205
Eignir samtals 43.903 47.365

Skuldir:
[ L1000 (o110 FoT £ L (T TR 43.619 47.224
SKamMMEMASKUILIT ....evvieiiiiieeeeee e e e s 220 63
SKuld VIO reKSIrarfElag .........coeiiiiieiiiie e 64 75
P a0 =Y Y (V| (o [T SR 13 0 3
Adrar skuldir samtals 284 141
Skuldir samtals 43.903 47.365
[ [0 o LoV o Eo T ST (=T PR 43.619 47.224
Fjoldi eininga (1 Millj. ) voooveeeeiiiee e 11.712,938 12.108,573
Gengi sjodsbréfa i 1ok timabils .........cccoiiiiiii e 3,72 3,90
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Yfirlit um eignir 30. juni 2016

Eignir  Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi

30.6.2016 % 31.12.2015 %
Framseljanleg verdbréf. skrad:
Icelandair Group hf .......cccoovieiiiiiiien, 14.133 32 16.918 36 Icelandair Group hf.
Marel hf. ..o 8.705 20 10.082 21 Marel hf.
Hagar hf. ..o, 5.189 12 4.599 10 Hagar hf.
OSSUr Nf oo 3.200 7 3.503 7 Ossur hf.
Reginn hf. oo 2.823 6 2.322 5 Reginn hf.
Vatryggingafélag islands ........................ 1.456 3 1.675 4 Vatryggingafélag Islands hf.
SImIiNN hf o 1.432 3 1.366 3 Siminn hf.
HB Grandi hf. ..., 921 2 1.166 2 HB Grandi hf.
Tryggingamiostodin hf. ... 870 2 891 2 Tryggingamidstodin hf.
Sjova-Almennar tryggingar hf .................. 751 2 1.347 3 Sjova-Almennar tryggingar hf.
Reitir fasteignafélag hf .........ccccoeeeenineen. 575 1 0 0 Reitir fasteignafélag hf.
Iceland Seafood International ehf ............ 144 0 0 0 ICELAND SEAFOOD Internat ehf.
Century Aluminum Company ................... 127 0 99 0 CENTURY ALUMINUM COMPANY
BankNordik P/F ... 12 0 205 0 BankNordik P/F
Eimskipafélag islands hf ............c...c......... 0 0 472 1 Eimskipafélag islands hf.
Eik fasteignafélag hf ............ccccooiiennen, 0 0 83 0 Eik fasteignafélag hf.
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ....... 40.338 92 44.729 94
Onnur framseljanleg verdbréf:
CCP Hf oo 46 0 46 0 CCP hf.
BG12 SIhf. .o, 96 0 38 0 BG12 slhf.
SFEVISINf o 155 0 160 0 SF VI slhf.
Onnur framseljanleg verdbréf alls ........ 297 1 245 1
Onnur hlutdeildarskirteini:
Stefnir - 1S5 ..o 2.061 5 2.186 5 Stefnir - IS 5
Stefnir - Lausafjarsjoodur ..........ccccoeeveeenne 998 2 0 0 Stefnir - Lausafjarsjédur
Onnur hlutdeildarskirteini alls .............. 3.059 7 2.186
Fjarfestingar alls .......cccccovoviiviineeieeenn. 43.695 100 47.160 100
REIBUTE ..o 202 0 148 0
ABIar €IgNIr ....ocveeeeeiee e 6 0 57 0
Eignir alls ..., 43.903 100 47.365 100

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06. 2016 B-hluti
Stefnir - iS 15 93 Fjarhzedir eru i milljonum kréna



Yfirlit fjarfestinga

Samanburdur vid fjarfestingarstefnu:

Hlutf. af Hlutf. af
Virdi fiarfest. virsi  fjarfest. Fjarfestingarstefna %
30.06.2016 % 31.12.2015 % Lagmark Hamark

Hlutabréf skrad i NASDAQ OMX Nordic
Iceland og First North ...........ccocoeeevineennnnen. 40.284 92 44.683 95 45 100
Hlutabréf skrad i erlenda kauphdoll

(félog med starfsemi & islandi) .................... 55 0 46 0 55
Oskrad innlend hlutabréf ............c.cocooveueenne. 297 1 245 1 0 25
Innlan fiarmalafyrirteekja ........cccooovvveiiiiiennen. 0 30
Stodutaka i afleidum ..., 0 10
Adrir fiarméalagerningar en um er getio

hérad framan ..o 3.059 7 2.186 5 0 20

43.695 100 47.160 100
Uppsofnud heildarkaup og heildarsala:
Virdi Virdi
01.01.-30.06.
2016 2015
Uppso6fnud heildarkaup ........cccooceeevieeennnennn. 8.370 12.562
Uppsofnud heildarsala ..........ccccovvveeeniineennne ( 9.341) ( 13.008)
Flokkun eftir landsveedum og myntum:
Hlutf. af Hlutf. af
Virdi fjarfest. Virdi fjarfest.
30.06.2016 %  31.12.2015 %
IS1AN .o, ISK 43.526 100 46.786 99
IS1ANd ..o DKK 31 0 70 0
Faereyjar ....cccoeeeiiieinicc e DKK 12 0 205
Bandarikin ........cccccoooeeiniiniinee e, ISK 72 0 53
Bandarikin .......ccccceviiiiiiiiee e, USD 55 0 46
43.695 100 47.160 100

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06. 2016 B-hluti
Stefnir - iS 15 94 Fjarhzedir eru i milljonum kréna



Yfirlit yfir eignir 30. juni 2016

Eignir Eignir Hlutfall breytinga

30.06.2016 31.12.2015 Breyting af heildareignum

Icelandair Group hf ..., 14.133 16.918 ( 2.785) ( 6,3%)
Marel Nf. oo 8.705 10.082 ( 1.377) ( 3,1%)
Hagar Nf. ... 5.189 4.599 589 1,3%
OSSUI N oo 3.170 3.433 ( 263) ( 0,6%)
Reginn Nf. ..o 2.823 2.322 501 1,1%
SEEMNIM - 1S5 o 2.061 2.186 ( 124) ( 0,3%)
Vatryggingafélag islands ...........ccc.ccoceeeevieeeveecenenne, 1.456 1.675 ( 219) ( 0,5%)
SIMINN N 1.432 1.366 66 0,2%
Stefnir - Lausafjarsjodur ...........coccevvieeeiiiienniee e 998 0 998 2,3%
HB Grandi hf. ... 921 1.166 ( 245) ( 0,6%)
Steaerstu €ignir (10) ..oc.vvveeeeeeiieeeee e 40.888 43.747 ( 2.859) ( 6,5%)
ABIAr EIGNIK ..o 3.015 3.618 ( 603) ( 1,4%)
Heildareignir ......ooooiiieiieee e 43.903 47.365 ( 3.462) ( 7,9%)

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06. 2016 B-hluti
Stefnir - iS 15 95 Fjarhzedir eru i milljonum kréna



Samanburdur & hreinni eign, gengi og avoxtun.

Hrein eign og gengi:

30.06.2016
Bokfeert VErdmeeti .......oovvvvveeeeeiiiii 43.619
(NG 18] oJo =13 T | U PRRRRN 3,7240

Avoxtun:

01.01.-30.06. 2016
NAFNAVOXEUN .o eeeeeeeeeens ( 4,51%)
RAUNAVOXEUN .ottt eeeeee e ( 5,85%)

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06. 2016 B-hluti
Stefnir - IS 15 96

31.12.2015

47.224
3,9000

2015

45,48%
42,64%

31.12.2014

32.914
2,6808

2014

9,38%
8,26%

31.12.2013

27.602
2,4510

2013

43,38%
38,32%

Fjarheedir eru i milljonum kréna



STEFNIR

Stefnir - Eignastyringarsjoour

Arshlutareikningur 30. juni 2016

Stefnir - Eignastyringarsjodur
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 650398-9049



Rekstrarreikningur januar - juni 2016

01.01. - 30.06

01.01. - 30.06

2016 2015
Skyr.
Tekjur: 2-7
VEXET 1
V=T o] o< | PSP PP PPRPPPPPRPI 2
Tekjur samtals
Gjold:
8 6
ONNUT GJOId 0 KOSINABUI ......c.vovevieeceeieeeeeteeeee ettt te ettt et neete s ereeaene e 0
Gjold samtals 6
Hreinar teKjur 0g (GJO10) .veeeiiiiiiiiie e (3) (2)
GENGISDIEYLING ...teieiiieee ettt e e et e e s e e e e e e b e e e 1 70
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini ........ccvvioiieieiiee e ( 2) 68

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti

Stefnir - Eignastyringarsjéour 98 Fjarheedir eru i milljonum kréna



Yfirlit um breytingar a hreinni eign januar - juni 2016

01.01. - 30.06 01.01. - 30.06

2016 2015
Skyr.
Rekstrarhreyfingar:
Afkoma faerd & hlutdeildarskirt@ini ............eevcuereeiiiie e e see e e saaee s ( 2) 68
Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarsKirteINT .........oivieiiiiie e e 30 20
Innleyst hUtdeildarsKirtini ............ooiriieeiie e ( 35) ( 29)
Fjarmdgnunarhreyfingar ( 5 ( 9)
HBEKKUN (IBBKKUNY .ot ( 7) 59
Hlutdeildarskirteini i ArshYIjUN ... e 908 747
Hlutdeildarskirteini i Iok timabils .........ccccooiiiiiiii e 901 806

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
Stefnir - Eignastyringarsjéour 99 Fjarheedir eru i milljonum kréna



Efnahagsreikningur 30. juni 2016

30.06.2016 31.12.2015
Skyr.
Eignir:
Framseljanieg VErOhIef ..ot 254 245
PeningamarkadSgErNINGAT ...........cvieiiiiiiiiiiie e e e e e e s e e e e s e e e nnee 0 6
HIUAEIldarsKirt@iNi ........ooiiuiiieiiie e 640 651
Fjarfestingar samtals 9 894 902
=TT 11 | = O EPR R S 10 8 8
P N0 = L= (o ] 1| SO UUSPPPRR 12
Adrar eignir samtals
Eignir samtals 903 910
Skuldir:
HIUtdEildarsKirt@iNi .........ooueeeeiiie e e e saeee s 901 908
SKaMMEMASKUITIT ..ot enee e s
SKUId Vid reKSIIrAIrTEIAQ .. ....vveeeiiiiieiiii e
Adrar skuldir samtals
Skuldir samtals 903 910
HIUtdEIldarsKirt@INi ... ..oeeieiiee et e st e snaeee s 901 908
Fjoldi eininga (1 MIll]. ) cooeeeeeeee e 0,020 0,020
Gengi sjodsbréfa i 1ok timabilSINS .........ccvviiiiiiiii e 45.583,12 45.672,21

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
Stefnir - Eignastyringarsjéour 100 Fjarheedir eru i milljonum kréna



Yfirlit um eignir 30. juni 2016

Eignir Hiutf. Eignir Hlutf.

30.6.2016 % 31.12.2015 %
Framseljanleg verdbréf. skrad:
Skuldabréf:
ibudabref 04/3 3.75% 15.06.2044 .................. 60 7 62 7
ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .................. 43 5 45 5
ibudabref 04/1 3,75% 15.02.2024 .................. 33 4 35 4
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 .........ccccvevvverivieieenne 21 2 22 2
Hlutabréf:
Reginn hf. .o 62 7 55 6
Framseljanleg verdbréf, skrdd alls ............. 219 24 219 24
Onnur framseljanleg verdbréf
SFIVSINf 28 3 23 3
KAUPTHING EHF ZCP 18.1.2031 ................. 0 0
IbUBArNUSNEEDT ... 3
Onnur framseljanleg verdbréf alls .............. 35 4 26 3
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda:
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur ....... 90 10 89 10
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur .............. 89 10 89 10
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo ............... 61 61
Stefnir - Rikisbréfasjodur dverdtryggdur ........ 25 3 25 3
Katla Fund - Scandinavian Equities ............... 4 0 5 1
Katla Fund Global Value ..............ccccceevininne 3 0 0 0
Hlutdeildarskirteini alls .........cccoooveiiiiinnnen. 272 30 269 30
Onnur hlutdeildarskirteini:
StefNir - 1S5 oo 164 18 174 19
Stefnir - 1S 15 i, 114 13 120 13
Stefnir - Lausafjarsjodur .........c.cccceevieeeinineennn 31 3 30 3
GAMMA: Credit FuNd ........ccoovieiieniiiiiecee, 28 3 27 3
Stefnir - Skuldabréfaval .............c.coceviininnnne. 27 3 26 3
Stefnir - Erlend hlutabréf ISK .............cccceeeee. 4 5 1
Onnur hlutdeildarskirteini alls ................... 368 41 381 42
Fjarfestingar alls .......cccccoovieeiiieeinne e, 895 99 896 99
REIBUTE .o 8 1 8 1
ABKAr €IgNIT ..eevieiieiiiiiieee e 1 0 0 0
Eignir alls ..o 903 100 904 100
Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
Stefnir - Eignastyringarsjodur 101

Utgefandi

ibudalanasjodur
ibudalanasjodur
ibudalanasjodur
Sedlabanki Islands

Reginn hf.

SF IV slhf.
Kaupping ehf.
Ymsir atgefendur

Stefnir - Rikisverdbréfasjéour millilangur
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd
Stefnir - Rikisbréfasjodur 6verdtryggdur
Katla Fund

Katla Fund

Stefnir - IS 5

Stefnir - 1S 15

Stefnir - Lausafjarsjéour
GAMMA Capital Management hf.
Stefnir - Skuldabréfaval

Stefnir - Erlend hlutabréf

Fjarhzedir eru i milljonum kréna



Yfirlit fjarfestinga

Samanburdur vio fjarfestingarstefnu:

Innlend skrad skuldabréf .............ccccoiviiiiiiiiicie
Hlutdeildarskirteini sjoda um sameiginlega
flArfestingU ...
Adrir sjédir um sameiginlega fjarfestingu,
fagfjarfestasjooir .......cocovvviriiiiiee e
Skuldabréf og vixlar utgefin af rikinu eda med
abyrgd islenska rikiSins ...........cccoevvveiiiee i
Innlend skrad hlutabréf ...
Erlend skrad verdbréf/fjarmalagerningar ............ccc........
Innlan fiarmalafyrirteekja .........coooeveiiiiiiiiiceee
Adrir fjarmalagerningar en um er getid i ofangreindum

Heildarverdmaeti fjarfestinga ...........ccccevvveeeviieeeiniieeene

Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala:

Uppsofnud heildarkaup .........ccocoeeeiiiieeiiiieeeee e
Uppso6fnud heildarsala ..........ccccccvveeiiiiiiiiiieeiiiiiieeeen

Flokkun eftir landsveedum og myntum:

ISIANG ... ISK
ISIANA .o GBP
LUXEMDBUIG .. EUR

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
Stefnir - Eignastyringarsjéour

Hlutf. af Hlutf. af
Virdi fjarfest. Virdi fjarfest.
30.06.2016 % 31.12.2015 %
477 55 477 55
164 19 174 20
157 18 163 19
62 7 55 6
860 100 869 100

Virdi Virdi

01.01.-30.06.

2016 2015

0 90

( 15) 98)
Hlutf. af Hlutf. af
Virdi fjarfest. Virdi fjarfest.
30.06.2016 % 31.12.2015 %
849 99 864 99
4 0 0 0
7 1 5 1
860 100 869 100

102

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark

0 25
0 100
0 20

40
0 50
0 25
0 50
0 50
0 10

Fjarheedir eru i milljonum kréna



Yfirlit yfir eignir 30. juni 2016

Eignir Eignir Hlutfall breytinga

30.06.2016 31.12.2015 Breyting af heildareignum

SO = 1S 5 e 164 174 ( 10) ( 1,1%)
SEEfNIN - TS 15 oot 114 120 ( 5) ( 0,6%)
Stefnir - Rikisverdbréfasjéour millilangur ............cccceeeee.. 90 89 0 0,0%
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur ..........ccccceeeeeiiiinneen. 89 89 ( 0) ( 0,0%)
Reginn hf. oo 62 55 7 0,7%
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo ........cccovevevvieeennnenn. 61 61 ( 0) ( 0,0%)
Ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .......occveveveeeeeereenenns 60 62 ( 2) ( 0,2%)
ibtidabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .......ccccovovevveesrnnen. 43 45 1) ( 0,2%)
Ibadabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .....c.oveveveeeeeeeereeeenes 33 35 2) ( 0,2%)
Stefnir - Lausafjarsjodur ..........cccveviee e 31 30 1 0,1%
Staerstu eignir (10) .....eeeeeeeeeeiieee e 747 760 ( 13) ( 1,5%)
Yo = =T (o] 1| SRR 156 150 6 0,7%
Heildar@ignir .......oooiueeeiiie e 903 910 ( 7) ( 0,8%)

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
Stefnir - Eignastyringarsjéour 103 Fjarheedir eru i milljonum kréna



Samanburdur & hreinni eign, gengi og avoxtun.

Hrein eign og gengi:

30.06.2016 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013

BOKfaBIt VEIrOMEBEl .ccvvvvvveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 901 908 747 658
G 1] oTo =TT | P EU R SOTUPRRR 45.583,12 45.672,21 37.410,72 36.326,57
Avoxtun:
01.01.-30.06.
2016 2015 2014 2013
NAFNAVOXEUN .ottt eeeeeee ettt ee e et e et eeeee et eeeeeeeeeseee et eeeeeeseeans ( 0,19%) 22,08% 2,97% 12,00%
RAUNAVOXEUN ..t ee ettt et et et eee et et e et e s et e e e et e nee e e eeeeeeaeeeaeans ( 1,59%) 19,69% 1,92% 8,05%

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
Stefnir - Eignastyringarsjéour 104 Fjarheedir eru i milljonum kréna



STEFNIR

Eignaval A

Arshlutareikningur 30. juni 2016

Eignaval A
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.

Kt. 511005-8840



Rekstrarreikningur januar - juni 2016

01.01. - 30.06 01.01. - 30.06

2016 2015
Skyr.

Tekjur: 2-7
RV = | T PP O PP PR UP PO PRPPPPTRUROPR 48 51
VT o] o= = V| PP ET P OOPUPRRR 37 57
P N6 ] = L (=1 411 | PRSPPI 3 0
Tekjur samtals 88 108

Gjold:

UmsYSIUPOKNUN reKSLrarfElags .........coeveiiiieiiiee e 8 36 36
ABIAT POKNANIT ...ttt e e st e e e e e s nbre e e e s e e 1 1
Vi oo =] o] oI <1 (1 | SRS 1 0
ONNUF gjO1d 0g KOSINABUI ......cvvcvirieiiitiiete ettt sttt sttt st neeaens 3 5
Gjold samtals 41 42
Hreinar teKjur 0g (GJO10) .ueeeiiiiie et 47 66
(1210 To 5] o] 1<), (10T HER PO PP PP UPPPPPPPN ( 5) 454
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini .......ccuvieiiiiiiiee e 42 520

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06. 2016 B-hluti
Eignaval A 106 Fjarheedir eru i milljonum kréna



Yfirlit um breytingar a hreinni eign jandar - juni 2016

01.01. - 30.06 01.01. - 30.06

2016 2015
Skyr.
Rekstrarhreyfingar:
Afkoma faerd & hlutdeildarskirt@ini ............eevcuereeiiiie e e see e e saaee s 42 520
Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarsKirteiNi ..........oocueiiiiiie e 63 1.553
Innleyst NUtdeildarsKirt@ini ............coiiriieiiie e ( 470) ( 1.219)
Fjarmdgnunarhreyfingar ( 407) 334
HBEKKUN (IBBKKUNY .ot ( 365) 854
Hlutdeildarskirteini i arshYrjun ..o 11.216 10.883
Hlutdeildarskirteini i lok timabilSinS ... 10.851 11.737

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06. 2016 B-hluti
Eignaval A 107 Fjarheedir eru i milljonum kréna



Efnahagsreikningur 30. juni 2016

30.06.2016 31.12.2015
Skyr.
Eignir:

Framseljanieg VErOhIef ..ot 3.847 3.778
HIUtAEIIArSKIFEINT .....coiiiiiii et e e e e e e e earrae e e e e e 6.994 7.423
Fjarfestingar samtals 9 10.841 11.201
=] o101 {= SRR 10 41 17
F Yo = LR =TTo ] 1| S T PP PP PP PPPPPPPRP 12 0 55
Adrar eignir samtals 41 72
Eignir samtals 10.882 11.273

Skuldir:
HIUTAEIIAArSKITTEINT ...vvviiiiiiiiiiiieieieeeeeeee e e e e e e e e e e e e 10.851 11.216
SKamMMEMASKUIAIL ... ..ot esessesseesssssesssesesesererreereeees 25 50
10| (o IV o (=] S = g (== T RS 6 7
Adrar skuldir samtals 31 57
Skuldir samtals 10.882 11.273
HlutdeildarsKirteini ..o 10.851 11.216
Fjoldi eininga (1 MillJ. ) coeoeeeeeee et e s 5.510,234 5.717,438
Gengi sjodsbréfa i 1ok tiMabilSINS ........coooiiiiiiiiii e 1,97 1,96

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06. 2016 B-hluti
Eignaval A 108 Fjarheedir eru i milljonum kréna



Yfirlit um eignir 30. juni 2016

Eignir  Hlutf. Eignir  Hlutf.

30.6.2016 % 31.12.2015 %
Framseljanleg verdbréf. skrad:
budabreéf 04/1 3,75% 15.02.2024 ................. 906 8 1.220 11
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 ......ccccccoeviieiiiienieenns 860 8 969 9
lbudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ................. 771 7 1.020 9
ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ................. 580 5 512 5
Arion banki Covered Bonds 6,50% .............. 570 5 0 0
Arion banki Covered Bonds 3,50% ............. 105 1 0 0
Rikisb. 8,75% 26.02.2019 .........ccccocvvvierneenne 28 0 30 0
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 .........ccccoveviierneene 22 0 22 0
Rikisb. 6% 13.10.2016 ........ccccccverirveiieenneenns 6 0 6 0
Framseljanleg verdbréf, skréd alls ............ 3.847 35 3.778 33
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda:
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur ...... 1.611 15 1.603 14
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur ............. 1.558 14 1.564 14
GAMMA: Government Bond Fund ................ 1.041 10 1.242 11
Stefnir - Rikisskuldabréf verétryggo .............. 931 1.330 12
Jupiter Rikisskuldabréfasjodur ...................... 255 253
Stefnir - Rikisbréfasjodur 6verdtryggdur ....... 221 218
ALDA Rikisverdbréf millilong ...........ccccceeenee. 218 217
Hlutdeildarskirteini verdbréfasj., alls ........ 5.835 54 6.427 57
Onnur hlutdeildarskirteini:
Stefnir - Skuldabréfaval ............ccccceeviiennne 365 3 210 2
Stefnir - Lausafjarsjodur ..........cccceviveeninneen. 319 3 520 5
GAMMA: Credit FUNd .......ccccoovvenieiiiciieennee, 113 1 108 1
GAMMA: Covered Bond Fund ............cceeenee 361 3 158 1
Onnur hlutdeildarskirteini alls ................... 1.158 11 996 9
Fjarfestingar alls ........cccccovieeiniieeiniie, 10.841 99 11.201 99
REIOUTE ..o 41 0 17 0
ABIar €IGNIT ..ooeieiiee e 0 0 55 0
Eignir alls ....cccoooeeiiiiiiee e, 10.882 100 11.273 100
Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06. 2016 B-hluti
Eignaval A 109

Utgefandi

{budalanasjodur
Sedlabanki islands
{budalanasjodur
ibudalanasjodur
Arion banki hf.
Arion banki hf.
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands

Stefnir - Rikisverdbréfasjéour millilangur
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur
GAMMA Capital Management hf.
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo
Jupiter rekstrarfélag hf.

Stefnir - Rikisbréfasjodur 6verdtryggdur
ALDA sjédir hf.

Stefnir - Skuldabréfaval

Stefnir - Lausafjarsjédur
GAMMA Capital Management hf.
GAMMA Capital Management hf.

Fjarheedir eru i milljonum kréna



Yfirlit fjarfestinga

Samanburdur vid fjarfestingarstefnu:

Hlutf. af Hlutf. af

Virdi fjarfest. Virdi fiarfest.  Fjarfestingarstefna %

30.06.2016 % 31.12.2015 % Lagmark Hamark

Innlan fijarmalafyrirteekja .........cooovveiiiieeiiiiie e 0 50

Sj6éoir sem einkum fjarfesta i innlanum ......................... 319 3 520 5 0 50

Innlan 319 3 520 5 0 50
Skuldabréf og vixlar i islenskum kronum uatgefin af

islenska rikinu eda med abyrgd islenska rikisins ......... 3.173 29 3.778 34 20 50

Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta i skuldabréfum

og vixlum i islenskum krénum atgefnum af islenska

rikinu eda med abyrgd islenska rikisins ...............cc.c.... 5.949 55 6.427 57 0 80
Fjarfestingarsjodir sem eingdngu fjarfesta i skuldabr.

og vixlum i islenskum kronum atgefnum af islenska

rikinu eda med abyrgd islenska rikisins ...............cce.... 0 40
Sj6dir um sameiginlega fjarfestingu sem eingéngu

fiarfesta i skuldabréfum og vixlum i islenskum

kronum Gtgefnum af islenska rikinu eda med

abyrgd islenska rikiSins ...........cccvcveiiiee i 20
Innlend skrad skuldabréf og vixlar ttgefnir af fyrirt.,

sveitarfélégum, fjarmalafyrirteekjum (s.s. sértryggd

skuldabréf) og 68rum fyrirteekjum .........cccccevvceeiiineenn. 674 6 0 0 0 20
Verdbréfa- og fjarfestingarsjodir sem fjarfesta adallega

i innlendum skrddum skuldabréfum og vixlum, og

vixlum atgefnum af fyrirtaekjum, sveitarfélogum,

fjarmalafyrirtaekjum (s.s. sértryggd skuldabreéf)

0g OArum fyrirteekjum ........cooveeeiiiiieiee e 725 7 476 4 0 20
Heildarverdmaeti fjarfestinga ...........ccccevvveeevieeeiniieenne 10.840 100 11.201 100

Uppsofnud heildarkaup og heildarsala:

Virdi Virdi
01.01.-30.06.

2016 2015

Uppsofnud heildarkaup ... 1.403 2.535

Uppsofnud heildarsala ..........cccoocveiiiieeiiiiece e ( 618) ( 2.760)

Flokkun eftir landsveedum og myntum:

Hlutf. af Hlutf. af
Virdi fjarfest. Virdi fjarfest.
30.06.2016 %  31.12.2015 %
ISIANG ..o ISK 10.840 100 11.201 100
10.840 100 11.201 100
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Eignaval A 110 Fjarheedir eru i milljonum kréna



Yfirlit yfir eignir 30. juni 2016

Eignir Eignir Hlutfall breytinga

30.06.2016 31.12.2015 Breyting af heildareignum

Stefnir - Rikisverdbréfasjéour millilangur ............cccceeeee. 1.611 1.603 8 0,1%
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur ..........ccccceeeeeeiiinneen. 1.558 1.564 ( 6) ( 0,1%)
GAMMA: Government Bond Fund .............coooevviiieeieninnn, 1.041 1.242 ( 201) ( 1,8%)
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd ........ccovvvveeiiiiiiieneenn. 931 1.330 ( 399) ( 3,7%)
ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .....c.cveveveeereeeereeenn. 906 1.220 ( 314) ( 2,9%)
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 .....c.cooiviiieeiiee e 860 969 ( 109) ( 1,0%)
Ibadabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .....cooveveeeeeeeeeereeeens 771 1.020 ( 250) ( 2,3%)
Ibadabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .......ccocvevvveeeeeereenenns 580 512 68 0,6%
Arion banki Covered Bonds 6,50% ........ccccooevvvvvveeeeeeeenns 570 0 570 5,2%
Stefnir - Skuldabréfaval ..........ccoooooiiiiiiiiiieiie e 365 210 155 1,4%
Staerstu eignir (10) .....eeeeeeeeeeiieee e 9.193 9.670 ( 477) ( 4,4%)
Yo = =T (o] 1| SRR 1.689 1.603 86 0,8%
Heildar@ignir .......oooiueeeiiie e 10.882 11.273 ( 391) ( 3,6%)
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Samanburdur a

Hrein eign og gengi:

hreinni eign, gengi og avoxtun.

30.06.2016

BOKfaart VEroOMEeti .....coooeeeiieiiieiee s 10.851
[ 1] o To =TT | TR UPRRRTN 1,9692

Avoxtun:

01.01.-30.06.
2016

NAFTAVOXEUN ..ottt e et ee st ere e e e eeeseeseeeenas 0,38%
RAUNAVOXEUN ..ot e et ee et et eeeet et e eaeeeeee et et eeeeeeeeeeeaenens ( 1,02%)

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06. 2016 B-hluti
Eignaval A
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31.12.2015

11.216
1,9617

2015

7,02%
4,92%

31.12.2014 31.12.2013

10.883 13.769
1,8331 1,8151
2014 2013
0,99% 1,40%

( 0,04%)  ( 2,17%)

Fjarheedir eru i milljonum kréna



STEFNIR

Eignhaval B

Arshlutareikningur 30. juni 2016

Eignaval B
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 511005-8920



Rekstrarreikningur januar - juni 2016

01.01.-30.06. 01.01.-30.06.

2016 2015

Skyr.

Tekjur: 2-7
Y (o 10| T T O PP TR TP U ROV PP PPPOPIN 3 1
RV SO PPRR 44 37
VEIODBBLUN ...ttt et 35 43
ABTAE TEKJUT ittt ettt et e s st e e e ean 2 0
Tekjur samtals 84 81

Gjold:

UmMsYSIUPOKNUN reKSLrarf@lags .........c.vviiiiiiiiee e 8 36 31
ONNUI GjOld 0g KOSINABUI ......c.ocvevieeieieeeeeeteeeete ettt ae et te et neeresenas 4 4
Gjold samtals 40 35
Hreinar teKjur 0g (GJO10) ..veeiiiiiieiieie e 44 46
GENGISDIEYLING ...ttt ettt ettt e et s e e s ( 113) 673
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirt@ini ........ocvviiiiieeeiiee e ( 69) 719

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign jandar - juni 2016

01.01. -30.06. 01.01. -30.06.

2016 2015
Skyr.
Rekstrarhreyfingar:
Afkoma faerd & hlutdeildarskirt@ini ...........eeeecerieiiiie e ( 69) 719
Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarsKirteINI .........oivieieiiie e 594 1.221
Innleyst NUtdeildarskirt@ini ............ooiiiiiiiiie e ( 533) ( 614)
Fjarmdgnunarhreyfingar 62 607
HBEKKUN (IBBKKUNY .ot ( 7) 1.326
Hlutdeildarskirteini i arshYrjun ..o 11.133 8.811
Hlutdeildarskirteini i lok timabilSins ... 11.125 10.137

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
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Efnahagsreikningur 30. juni 2016

30.06.2016 31.12.2016
Skyr.
Eignir:
Framseljanieg VErOhIréf ..........vviiiii e 3.728 3.338
[ [TV o L= o EoT = ST =Y 7.373 7.785
Fjarfestingar samtals 9 11.101 11.123
LS o U =T 10 39 23
F o= LR =TTo ] o1 S PP PU PP PUPRP PPN 12 0 12
Adrar eignir samtals 39 35
Eignir samtals 11.140 11.158
Skuldir:
[ 10100 (ST Lo P T £ L (1 TN 11.125 11.133
SKaAMMEMASKUILIL <..eevviiiieeee et e e e e et e e e e e e e e aeaa s 8 18
S | (o Yo =Y 1 i = g (== Vo PSP 6 7
P o] = Y (V| (o [T TR 13
Adrar skuldir samtals 15 25
Skuldir samtals 11.140 11.158
[ (10N o LY o Eo T T (= PRSP 11.125 11.133
Fjoldi eininga (1 MIll]. ) coeeeeeeeeee e 4.599,162 4.575,823
Gengi sjodsbréfa i 1ok timabilSINS .........ceoiiiiiiiii e 2,42 2,43

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
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Yfirlit um eignir 30. juni 2016

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.

30.06. 2016 % 31.12.2015 %
Framseljanleg verdbréf. skrad:
Skuldabréf:
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 ........ccccceevvriiieenneenn 832 7 987 9
ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ................. 759 7 792 7
ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ................. 726 7 751 7
ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ................. 562 5 582 5
Arion banki C B 6,50% 2.9.2022 .................. 448 4 0 0
Arion banki C B 3,50% 16.12.2021 .............. 84 1 0 0
Rikisb. 8,75% 26.02.2019 ........cccccevvvernenn. 27 0 29 0
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 ..........cccevevverneenn. 21 0 21 0
Rikisb. 6% 13.10.2016 .......ccccccevrivveiieenneennn 7 0 6 0
Hilutabréf:
Reitir fasteignafélag hf .........cccccooiiiiinennnn 110 1 112 1
SIMINN O 86 0 0
Reginn hf. ..o 66 59 1
Framseljanleg verdbréf, skréd alls ............ 3.728 33 3.338 30
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda:
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur ...... 1.126 10 1121 10
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur ............. 990 9 994 9
Stefnir - Rikisskuldabréf verétryggo .............. 952 9 1.052 9
GAMMA: Government Bond Fund ................ 390 4 496 4
Jupiter Rikisskuldabréfasjoour ..................... 222 2 219 2
ALDA Rikisverdbréf millilong ..........cccccveeenee. 185 2 184 2
Stefnir - Rikisbréfasjodur dverdtryggdur ....... 82 1 81 1
Hlutdeildarskirteini verobréfasjéda alls ....  3.947 35 4.147 37
Onnur hlutdeildarskirteini:
Stefnir - 1S 15 ..oiiviieeceeeeceeeceeee e 996 9 1.148 10
Stefnir - 1S5 v 958 9 1.098 10
Stefnir - Lausafjarsjodur ..........cccceevvveeennnnenn. 386 3 632 6
Stefnir - Skuldabréfaval .............ccccooveviennnn. 365 3 210 2
GAMMA: Covered Bond Fund ..........c.cccueeenns 208 2 106 1
GAMMA: Equity FUNd .........coeeiiiiiiiiiieieins 175 2 171 2
Japiter - Innlend hlutabréf ..., 161 1 166 1
GAMMA: Credit FuNd ........ccoovieniiniiciieene, 112 1 107 1
Burdards HS1 ........cccceeviiiiiniieciiec e 63 1 0 0
Stefnir islenski Athafnasjodurinn | ................. 2 0 1 0
Onnur hlutdeildarskirteini alls ................... 3.426 31 3.638 33
Fjarfestingar alls .......cccccovveeiiieeineeeen, 11.101 100 11.123 100
REIBUTE .o 39 0 23 0
ABKAr €IgNIT ..eeeieiieeiiieieee e 0 0 12 0
Eignir alls ....ccccoeeiiiiieeec e 11.140 100 11.158 100

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
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Utgefandi

Sedlabanki islands
{budalanasjodur
ibudalanasjodur
{budalanasjodur
Arion banki hf.
Arion banki hf.
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands

Reitir fasteignafélag hf.
Siminn hf.
Reginn hf.

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd
GAMMA Capital Management hf.
Jupiter rekstrarfélag hf.

ALDA sjédir hf.

Stefnir - Rikisbréfasjodur 6verdtryggdur

Stefnir - S 15

Stefnir- IS 5

Stefnir - Lausafjarsjoédur

Stefnir - Skuldabréfaval

GAMMA Capital Management hf.
GAMMA Capital Management hf.
Jupiter rekstrarfélag hf.

GAMMA Capital Management hf.
IV sj6air hf.

Stefnir Islenski Athafnarsjédurinn 1

Fjarhzedir eru i milljonum kréna



Yfirlit fjarfestinga

Samanburdur vio fjarfestingarstefnu:

Hlutf. af Hlutf. af
Virdi fjarfest. Virdi fjarfest. Fjarfestingarstefna %
30.06.2016 % 31.12.2015 % Lagmark Hamark
Verobréfasjéair sem eingdngu fjarfesta i innlendum
og erlendum hlutabréfum ..........ccccoovieeinineiicre e 0 25
Fjarfestingarsjodir sem eingéngu fjarfesta i
innlendum og erlendum hlutabréfum .............cccccveene 1.332 12 1.484 13 0 15
Sj6dir um sameiginlega fjarfestingu sem eingéngu
fiarfesta i innlendum og erl. hlutabréfum .................... 1.023 9 1.099 10 0 10
Hlutabréf skrad i Kauphéll islands og First North 262 2 170 2 0
Erlend hlutabréf ... 0
Hlutabréf og hlutabréfasjodir .........cccccovveeiiiieiinieee, 2.617 24 2.753 25 0 25
Innlan fiarmalafyrirteekja .........coocvveiiiieiiiie e 0 50
Sj6dir sem einkum fjarfesta i innlanum .................cco.... 386 3 632 6 0 50
Innlan 386 3 632 0 50
Skuldabreéf og vixlar i islenskum kronum uatgefin af
islenska rikinu eda med abyrgd islenska rikisins ......... 3.466 31 3.168 28 0 50

Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta i skuldabréfum

og vixlum i islenskum krénum atgefnum af islenska

rikinu eda med abyrgd islenska rikisins ...............cc.c.... 3.947 36 4.147 37 30 80
Fjarfestingarsjédir sem eingdngu fjarfesta i skuldabr.

og vixlum i islenskum kronum atgefnum af islenska

rikinu eda med 4byrgd islenska rikisins ...............ccee... 0 40
Innlend skrad skuldabréf og vixlar ttgefnir af fyrirt.,

sveitarfélégum, fjarmalafyrirteekjum (s.s. sértryggd

skuldabréf) og 6drum fyrirteekjum .........ccccevvieeiniinenn. 0 15
Verdbréfa- og fjarfestingarsjodir sem fjarfesta adallega

i innlendum skrddum skuldabréfum og vixlum, og

vixlum atgefnum af fyrirteekjum, sveitarfélogum,

fjarmalafyrirtaekjum (s.s. sértryggd skuldabreéf)

0g OArum fyrirteekjum ........cooveeeiiiiiere e 685 6 423 4 0 15
Adrir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu en verdbréfa-

og fjarfestingarsjodir - sérheefdar fjarfestingar ............. 0 20
Heildarverdmaeti fjarfestinga ...........ccccevevevevieeeeniieeene 11.101 100 11.123 100

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
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Yfirlit fjarfestinga, frh.

Uppsofnud heildarkaup og heildarsala:

Uppso6fnud heildarkaup .........cccoceceeiiiieesinneennnee,
Uppso6fnud heildarsala ..........cccccceeeeiiiiiiieneeeeiins

Flokkun eftir landsveedum og myntum:

TSIANG .o

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
Eignaval B

Virdi Virdi
01.01.-30.06.
2016 2015
1.377 2.643
( 155) ( 598)
Hlutf. af Hlutf. af
Virdi fjarfest. Virdi fjarfest.
30.06.2016 %  31.12.2015 %
ISK 11.101 100 11.123 100
11.101 100 11.123 100
119 Fjarhaedir eru i milljonum kréna



Yfirlit yfir eignir 30. juni 2016

Eignir Eignir Hlutfall breytinga

30.06.2016 31.12.2015 Breyting af heildareignum

Stefnir - Rikisverdbréfasjéour millilangur ............cccceeeee. 1.126 1.121 5 0,0%
SEEfNIN - TS 15 oot 996 1.148  ( 152) (1,4%)
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur ..........ccccceeeeeeiiinneen. 990 994 ( 4) (0,0%)
SO = 1S 5 ot 958 1.098  ( 140) (1,3%)
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd ........ccovvveeeeiiiiiieneenn. 952 1.052 ( 101) (0,9%)
RiKisb. 3,8% 14.4.2021 .......cccoeveeeereeeeeeeeeeeeeeeenen, 832 987 ( 155) (1,4%)
Ibadabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .....c.cveveveeeeeeeereeennes 759 792 ( 33) (0,3%)
ibtidabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .......ccccovovevveesrnnen. 726 751 ( 25) (0,2%)
Ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .......cocvevveveeeeeereennnns 562 582 ( 20) (0,2%)
Arion banki C B 6,50% 2.9.2022 .........cccoceeiiieeenniiee e 448 0 448 4,0%
Staerstu eignir (10) .....eeeeeeeeeeiieee e 8.349 8.524 ( 175) (1,6%)
Yo = =T (o] 1| SRR 2.791 2.634 157 1,4%
HEHAAIQIGNIT ..vvoeeeeeeeeeeeeeeee e 11.140 11.158  ( 18) (0,2%)

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
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Samanburdur & hreinni eign, gengi og avoxtun.

Hrein eign og gengi:

30.06.2016 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013

BOKfaert VErdmMaeeti ......coovvveeeieiiiiie, 11.125 11.133 8.811 9.300

(NG 1] oTo =TT | TP 2,4189 2,4330 2,0900 2,0115
Avoxtun:

01.01.-30.06.

2016 2015 2014 2013

NAFNAVOXEUN ©.e vttt ettt ettt eeeeeee et e eeeeeaeeeeeeeeeeeeeees (0,58%) 16,67% 3,67% 11,15%

RAUNAVOXEUN ..ttt e e eee et ettt e et e e et et e e et e seeeeenee e (1,97%) 14,39% 2,61% 7,23%

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
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STEFNIR

Eignaval C

Arshlutareikningur 30. juni 2016

Eignaval C
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.

Kt. 511005-9060



Rekstrarreikningur januar - juni 2016

01.01.-30.06. 01.01. - 30.06.

2016 2015
Skyr.
Tekjur 2-7
Y (o 10| T T O PP TR TP U ROV PP PPPOPIN 0
RV P EPR R 4
VEIODBELUN ...ttt ettt 4
Tekjur samtals 14 8
Gjold:
UmsYSIUPOKNUN reKSLrarfElags ..........uviiiiiiiiiieeiee e 8 9
ONNUF GJO1d 0g KOSINABUI ......c.vcvivieiitiieieetiiete sttt ere s 1
Gjold samtals 10
Hreinar teKjur 0g (GJO10) ...eeeiiiiie it 4 2
(CTeT oo L] o1 1<), 11 oo [ RPRRR ( 64) 164
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini ........occveevieie i ( 60) 166

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign januar- juni 2016

01.01.-30.06. 01.01. - 30.06.

2016 2015
Skyr.
Rekstrarhreyfingar:
Afkoma faerd & hlutdeildarskirt@ini ...........eeeecerieiiiie e ( 60) 166
Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarsKirteINI .........oivieieiiie e 706 486
Innleyst NUtdeildarskirt@ini ............ooiiiiiiiiie e ( 296) ( 197)
Fjarmdgnunarhreyfingar 410 289
HBEKKUN (IBBKKUN) .ottt 350 455
Hlutdeildarskirteini i arshYrjun ..o 2.472 1.341
Hlutdeildarskirteini i lok timabilSins ... 2.822 1.796

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
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Efnahagsreikningur 30. juni 2016

30.06.2016 31.12.2015
Skyr.
Eignir:
Framseljanieg VErOhIréf ..........vviiiii e 618 414
[ [TV o L= o EoT = ST =Y 2.192 2.020
Fjarfestingar samtals 9 2.810 2.434
LS o U =T 10 14 30
F o= LR =TTo ] o1 S PP PU PP PUPRP PPN 12 9 15
Adrar eignir samtals 23 45
Eignir samtals 2.833 2.479
Skuldir:
[ 10100 (ST Lo P T £ L (1 TN 2.822 2.472
SKaAMMEMASKUILIL <..eevviiiieeee et e e e e et e e e e e e e e aeaa s 9
S | (o Yo =Y 1 i = g (== Vo PSP 2
Adrar skuldir samtals 11
Skuldir samtals 2.833 2.479
[ L1010 (=11 Lo P T £ L (TN 2.822 2.472
Fjoldi eininga (1 MillJ. ) coeeeeieeee e e 1.080,853 929,606
Gengi sjodsbréfa i 1ok timabilSINS ........cooiiiiiiiiii e 2,61 2,66

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
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Yfirlit um eignir 30. juni 2016

Eignir  Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi

30.06. 2015 % 31.12.2015 %
Framseljanleg verdbréf. skrad:
Skuldabréf:
ibudabref 04/1 3,75% 15.02.2024 ...................... 131 5 94 4  budalanasjodur
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 .......cccccovovviiiriieirieienne 112 4 154 6 Sedlabanki islands
ibudabref 04/2 3,75% 15.04.2034 ...................... 106 4 50 2  ibudalanasj6dur
Arion banki C B 6,50% 2.9.2022 .......cccccoeeeeennnns 81 3 0 0  Arion banki hf.
ibudabref 04/3 3.75% 15.06.2044 ...................... 35 1 36 1 ibudalanasjédur
Arion banki C B 3,50% 16.12.2021 .................... 21 1 0 0  Arion banki hf.
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 ........cccceevvveeriveenieeennne. 1 0 1 0 Sedlabanki islands
RiKish. 8% 12.06.2025 ........cccovruririueriierieeieenns 1 0 1 0 Sedlabanki Islands
Rikisb. 6,25% 5.2.2020 ........cccocevvienieeriieenieeeee 1 0 1 0 Sedlabanki islands
Rikisb. 6,5% 24.01.2031 ......cccooovuviriunrnrrerreieneens 1 0 1 0 Sedlabanki Islands
Hlutabréf:
Reitir fasteignafélag hf ...........ccocveiiiiiininnne 49 2 50 2 Reitir fasteignafélag hf.
SIMINN N L 48 2 0 0 Siminn hf.
Reginn hf. oo 29 25 1 Reginn hf.
Framseljanleg verdbréf, skréd alls .................. 618 22 414 17
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda:
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur ............ 259 9 222 9  Stefnir - Rikisverdbréfasjéour millilangur
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur .................. 231 8 217 9  Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo ..........cc...... 213 8 189 8  Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd
GAMMA: Government Bond Fund ...................... 64 2 63 3  GAMMA Capital Management hf.
Japiter Rikisskuldabréfasjodur ...........cccccovcveennnne 59 2 58 2 Jupiter rekstrarfélag hf.
ALDA Rikisverdbréf milliléng ...........cccceeveernee. 40 1 40 2 ALDA sjodir hf.
Stefnir - Rikisbréfasjodur 6verdtryggdur ............. 5 0 5 0 Stefnir - Rikisbréfasjodur 6verdtryggdur
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoéda alls .......... 871 31 795 32
Onnur hlutdeildarskirteini:
SEfNIr - 1S5 v 506 18 481 19  Stefnir- iS5
GAMMA: Equity FUNd .....c.cceeeiiiiieeiiiee e 82 3 67 3 GAMMA Capital Management hf.
Juapiter - Innlend hlutabréf ..........ccccoooiivivinenne. 78 3 67 3 Jdpiter rekstrarfélag hf.
Stefnir - Skuldabréfaval ............ccccccoiiiiiiiienne 52 2 26 1  Stefnir - Skuldabréfaval
BUMBArAS HST ..o, 31 1 0 0 IV sjodir hf.
Stefnir - Lausafjarsjodur ..........cccoceeviiiiceenneen, 23 1 76 3 Stefnir - Lausafjarsjodur
Katla Fund Global Value ............cccccoceiviiicnnnennn. 18 1 19 1 Katla Fund
JPMorgan Funds - Global Dynamic A - USD ...... 11 0 13 1 JP Morgan Investment Management Ltd.
GAMMA: Credit Fund ........ccocoiiiiiiiiiieeeiieeee, 6 0 5 0 GAMMA Capital Management hf.
GAMMA: Covered Bond Fund ..........cccccvevneennn. 5 0 5 0 GAMMA Capital Management hf.
Onnur hlutdeildarskirteini alls .........c....ccco..... 1.320 47 1.225 49
Fjarfestingar alls .......cccccovveiiiiiieeiiie e 2.810 99 2.434 98
REIBUTE ..o 14 0 30 1
ABIAr €IGNIT .vvvviieee e 9 0 15 1
Eignir alls ...cooooeeiiiiiieee e 2.833 100 2.479 100
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Yfirlit fjarfestinga

Samanburdur vio fjarfestingarstefnu:

Hlutf. af Hlutf. af
Virdi  fjarfest. Virdi fiarfest.  Fjarfestingarstefna %
30.06.2016 % 31.12.2015 % Lagmark Hamark
Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta i innlendum
og erlendum hlutabréfum ............ccccoieiiiiiiiiiieee e, 29 1 31 1 0 50
Fjarfestingarsjodir sem eingdngu fjarfesta i
innlendum og erlendum hlutabréfum ............ccccceene 668 24 600 25 0 40
Sjodir um sameiginlega fjarfestingu sem eingéngu
fiarfesta i innlendum og erl. hlutabréfum ..................... 538 19 481 20 0 20
Hlutabréf skrad i Kauphéll islands og First North 126 4 76 3 0 10
Erlend hlutabréf ... 0 10
Hlutabréf og hlutabréfasjodir ..........ccccvveeiiieiiniiiecne, 1.361 48 1.188 49 0 50
Innlan fijarmalafyrirteekja .........cooooeeiiiieiiieeie e 0 50
Sjodir sem einkum fjarfesta i innldnum ..............c.cees 23 1 76 3 0 50
Innlan 23 1 76 0 50
Skuldabréf og vixlar i islenskum kronum atgefin af
islenska rikinu eda med abyrgd islenska rikisins ......... 492 18 338 14 0 50

Verdbréfasjooir sem eingéngu fjarfesta i skuldabréfum
og vixlum i islenskum kronum atgefnum af islenska
rikinu eda med 4byrgd islenska rikisins ...............cce.... 871 31 795 33 30 80
Fjarfestingarsjédir sem eingdngu fjarfesta i skuldabr.
og vixlum i islenskum krénum atgefnum af islenska
rikinu eda med abyrgd islenska rikisins ...............ccc.... 0 40
Sjéair um sameiginlega fjarfestingu, sem einvéréungu
fiarfesta i skuldabréfum, vixlum og skuldavidur- .........
kenningum i islenskum krénum utgefnum af islenska
rikinu eda med abyrgd islenska rikisins ...............cc.c.... 0 20
Innlend skrad skuldabréf og vixlar atgefnir af fyrirt.,
sveitarfélégury, fjérmélfifyrirta?kjum (s.s. sértryggd
Verobréfa- og fjarfestingarsjédir sem fjarfesta adallega
i innlendum skrddum skuldabréfum og vixlum, og
vixlum atgefnum af fyrirtaekjum, sveitarfélégum,
fjarmalafyrirtaekjum (s.s. sértryggd skuldabréf) ...........
0g O8rum fyrirteekjum ........occceeiiiiiiiiiieeee e, 63 2 37 2 0 10
Adrir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu en verdbréfa-
og fjarfestingarsjodir - sérheefdar fjarfestingar ............. 0 10

Heildarverdmaeti fjarfestinga ...........ccccevevevevieeeeniieeene 2.810 100 2.434 100
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Yfirlit fjérfestinga; frh.

Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala:

Virdi Virdi
01.01.-30.06.

2016 2015

Upps6fnud heildarkaup ......cccceeeeeiiiiiineeeeceiiie, 1.090 1.090

Uppsofnud heildarsala .........ccccoceveiiiieeiiiinennen. ( 398) ( 399)

Flokkun eftir landsveedum og myntum:

Hlutf. af Hlutf. af
Viradi  fjarfest. Virdi fjarfest.
30.06.2016 %  31.12.2015 %
ISIAN <. ISK 2.781 99 2.403 99
Luxemburg EUR 18 1 19 1
Luxemburg UsD 11 0 13 1
2.810 100 2.434 100

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
Eignaval C 128

Fjarhaedir eru i milljonum kréna



Yfirlit yfir eignir 30. juni 2016

Eignir Eignir Hlutfall breytinga

30.06.2016 31.12.2015 Breyting af heildareignum

SEEMIN = 1S 15 i 508 466 41 1,5%
SEEMNIF = 1S5 1ttt 506 481 25 0,9%
Stefnir - Rikisverdbréfasjéour millilangur ............cccceeeee.. 259 222 36 1,3%
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur ..........ccccceeeeeiiiinneen. 231 217 14 0,5%
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd ........ccovvveeeeiiiiiieneenn. 213 189 25 0,9%
Ibadabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .....c.ovevevveveeeeeereeneenns 131 94 37 1,3%
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 .....c.coeiiiieeeiiie e 112 154 ( 41) (1,5%)
Ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .....ccveveeeeeeeeeereeeen 106 50 56 2,0%
GAMMA: EQUity FUNd ....oooiiiiiiiiieeieeeee e 82 67 15 0,5%
Arion banki C B 6,50% 2.9.2022 ........cccccceeiiiieeiiiiee e 81 0 81 2,9%
Staerstu eignir (10) .....eeeeeeeeeeiieee e 2.230 1.940 290 10,2%
Yo = =T (o] 1| SRR 603 539 64 2,3%
Heildar@ignir .......oooiueeeiiie e 2.833 2.479 354 12,5%

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
Eignaval C 129

Fjarheedir eru i milljonum kréna



Samanburdur & hreinni eign, gengi og avoxtun.

Hrein eign og gengi:
30.06.2016  31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013

BOKfaart VErOMERti .....ccovveiieeieiiieeen 2.822 2.472 1.341 1.065
[ 1] o To =TT | PRSP PPERTRR 2,6109 2,6592 2,1132 1,9863
Avoxtun:
01.01.-30.06.
2016 2015 2014 2013
NAFNAVOXEUN 1« ettt ettt et ee et e e et e eee et eeeeeeeeseeeeeseeeeeeseaeeeeanas (1,84%) 25,85% 6,39% 20,70%
RAUNAVOXEUN .ottt e et et e et et e e e e et e et e e e e reeesreeenenneneen (3,21%) 23,38% 5,30% 16,45%

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
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STEFNIR

Eignaval Hlutabreéf

Arshlutareikningur 30. juni 2016

Eignaval Hlutabréf
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.

Kt. 591112-9880



Rekstrarreikningur januar - juni 2016

01.01. -30.06. 01.01. -30.06.

2016 2015
Skyr.
Tekjur: 2-7
F Yo 10| T O PO P TR U PP PRTPURPPPPPPRN 31 30
RV PP RPPPPPRP 8
P N6 ] = L (=1 411 | PRSPPI 2
Tekjur samtals 39 38
Gjold:
UmsYSIUPOKNUN reKSLrarfElags ........ocoueviiiiiee it 8 38 26
ABIAT POKNANIT ...ttt e e st e e e e e s nbre e e e s e e
ONNUT GJOId 0 KOSINABUI ......c.veveeieriveieeeeeteeeeeetee et e ettt et neete s ere e e
Gjold samtals 41 29
Hreinar teKjur 0g (GJO10) .veeiiiiiiiiie e (2) 9
GENGISDIEYLING ...veieiiieee ettt e e st e e s e e s e e e e b e e e ( 137) 546
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini ........ccvviiiieie i ( 139) 555

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign januar - juni 2016

01.01. -30.06.

01.01. -30.06.

2016 2015
Skyr.
Rekstrarhreyfingar:
Afkoma faerd & hlutdeildarskirt@ini ............eevcuereeiiiie e e see e e saaee s ( 139) 555
Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarsKirteINT .........oivieiiiiie e e 744 519
Innleyst hUtdeildarsKirtini ............ooiriieeiie e ( 437) 471)
Fjarmdgnunarhreyfingar 307 48
HBEKKUN (IBBKKUNY .ot 168 603
Hlutdeildarskirteini i ArshYIjUN ... e 5.454 3.497
Hlutdeildarskirteini i Iok timabilSinS ... 5.621 4.100

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
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Efnahagsreikningur 30. juni 2016

30.06.2016 31.12.2015
Skyr.
Eignir:
Framseljanieg VErOhIef ..ot 2.258 2.013
[ [TV o L= 1o EoT = ST =Y 3.363 3.442
Fjarfestingar samtals 9 5.621 5.455
[ o U = 10 19 24
F Yo = LR =TTo ] 1| S T PP PP PP PPPPPPPRP 12 1 12
Adrar eignir samtals 20 36
Eignir samtals 5.641 5.491
Skuldir:
[ L1000 [T Lo P T £ L (TP 5.621 5.454
SKaAMMETMASKUILIT ..eevvviiiieeieee et e et e e e e e e e e e e e e e e esaar e eeees 14 26
10| (o IV o (=] S = g (== T RS 6
P Ao = Y (U1 (o [T N 13 0
Adrar skuldir samtals 20 37
Skuldir samtals 5.641 5.491
[ [0 o Lo o Eo T ST (= 5.621 5.454
Fjoldi eininga (1 MIll]. ) cooeeeeeeee e 28,461 26,966
Gengi sjodsbréfa i 1ok timabilSINS .........ccvviiiiiiiii e 197,50 202,26

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
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Yfirlit um eignir 30. juni 2016

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.

30.06.2016 % 31.12.2015 %
Framseljanleg verdbréf. skrad:
Icelandair Group hf .......cccccoeiiiiiii 649 12 650 12
SIMINN hf 347 6 497 9
Reginn hf. ..., 337 6 208 4
Reitir fasteignafélag hf .........ccccecovveviinennnenn. 322 6 219 4
Eimskipafélag Islands hf ...........cccccovevevennee. 177 3 164 3
Marel hf. .o 130 2 0 0
Vatryggingafélag Islands ...............ccccccevenn. 26 0 0 0
Sjova-Almennar tryggingar hf .........ccccoevieeenns 0 0 67 1
Framseljanleg verdbréf, skrad alls .............. 1.988 35 1.806 33
Onnur framseljanleg verdbréf ........................
SFIVSINf 106 2 87 2
SFVSINf. o 90 2 58 1
SIATSINF oo 74 1 61 1
Onnur framseljanleg verdbréf, alls .............. 270 5 207 4
Onnur hlutdeildarskirteini:
Stefnir - 1S 15 .o 954 17 999 18
Japiter - Innlend hlutabréf ..........ccccoveveennneen. 852 15 878 16
StEfNIr - 1S5 v 636 11 674 12
GAMMA: Equity FuNd .........cccoeeeiiiiiieeeeee 376 7 366 7
Burdards HS1 ........ccooivviiieiiieeeec e 208 4 197 4
ALDA HIutabréf ..o 175 3 158 3
Japiter LEV-EQ Fagdfjarf.sjodur ..........cccceoeeee. 91 2 93 2
Japiter - Fagdfjarfestasjodurinn IHF ................. 70 1 75 1
Onnur hlutdeildarskirteini alls ..................... 3.363 60 3.442 63
Fjarfestingar alls .......cccccooveeiiiiiiiiiiee s 5.621 100 5.455 99
REIBUTE ..o 19 0 24 0
P Xe = La=T o ] o1 PP 1 0 12 0
EBignir alls ..o 5.641 100 5.491 100
Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
Eignaval - Hlutabréf
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Utgefandi

Icelandair Group hf.

Siminn hf.

Reginn hf.

Reitir fasteignafélag hf.
Eimskipafélag islands hf.
Marel hf.

Vatryggingafélag Islands hf.
Sjova-Almennar tryggingar hf.

SF IV slhf.
SF V slhf.
SIA 1l sIhf.

Stefnir - IS 15

Jupiter rekstrarfélag hf.

Stefnir - IS 5

GAMMA Capital Management hf.
iV sjoair hf.

ALDA sjéadir hf.

Japiter rekstrarfélag hf.

Jupiter rekstrarfélag hf.

Fjarhzedir eru i milljonum kréna



Yfirlit fjarfestinga

Samanburdur vio fjarfestingarstefnu:

Hlutf. af Hlutf. af
Virdi fjarfest. Virdi fjarfest. Fjarfestingarstefna %
30.06.2016 % 31.12.2015 % Lagmark Hamark
Verobréfasjéair sem eingdngu fjarfesta i innlendum
og erlendum hlutabréfum ..........ccccooviieeenine e, 0 60
Fjarfestingarsjodir sem eingéngu fjarfesta i
innlendum og erlendum hlutabréfum .............cccccoveene 2.358 42 2.402 44 0 60
Sj6dir um sameiginlega fjarfestingu sem eingéngu
fiarfesta i innlendum og erl. hlutabréfum .................... 844 15 872 16 0 20
Hlutabréf skrad i Kauphéll islands og First North 1.988 35 1.806 33 0 70
Erlend hlutabréf ... 0 50
Hlutabréf og hlutabréfasjodir ..........ccccoveeiiiiiiiniieene, 5.190 92 5.080 93 30 100
Innlan fjarmalafyrirteekja og sjédir sem
flarfesta i iNNIANUM ... 0 50
Skuldabréf og vixlar i islenskum kronum atgefin af
islenska rikinu eda med abyrgd islenska rikisins ......... 0 50
Verdbréfasjoodir sem einkum fjarfesta i skuldabréfum
og vixlum i islenskum kronum atgefnum af islenska
rikinu eda med 4byrgd islenska rikisins ...............ccee... 30 40
Fjarfestingarsjédir sem einkum fjarfesta i skuldabr.
og vixlum i islenskum krénum atgefnum af islenska
rikinu eda med abyrgd islenska rikisins ...............ccc.... 0 30
Sjédir um sameiginlega fjarfestingu, sem einkum
fiarfesta i skuldabréfum, vixlum og skuldavidur- .........
kenningum i islenskum krénum utgefnum af islenska
rikinu eda med abyrgd islenska rikisins ...............cc.c.... 0 20
Adrir sj6édir um sameiginlega fjarfestingu en verdbréfa-
og fjarfestingarsjodir - sérhaefdar fiarfestingar ............. 161 3 168 3 0 10
| 6skradum hlutafélégum og samlagshlutafélégum 270 5 207 4 0 10
Heildarverdmaeti fjarfestinga ...........ccccevevevevieeeeniieeene 5.621 100 5.455 100
Uppsofnud heildarkaup og heildarsala:
Virdi Virdi
01.01.-30.06.
2016 2015
Uppsofnud heildarkaup ... 610 1.752
Uppso6fnud heildarsala ( 307) ( 1.418)

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
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Yfirlit fjérfestinga; frh.

Flokkun eftir landsveedum og myntum:

TSIANG .ot

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
Eignaval - Hlutabréf

Hlutf. af Hlutf. af

Virdi fjarfest. Virdi fjarfest.

30.06.2016 % 31.12.2015 %

5.621 100 5.455 100

5.621 100 5.455 100
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Yfirlit yfir eignir 30. juni 2016

Eignir Eignir Hlutfall breytinga

30.06.2016 31.12.2015 Breyting af heildareignum

SEEMNIN - TS 15 ot 954 999  ( 45) ( 0,8%)
Japiter - Innlend hlutabréf ..., 852 878 ( 26) ( 0,5%)
Icelandair Group hf .......cccoviiiii e 649 650 ( 1) ( 0,0%)
SO = 1S 5 ot 636 674 ( 38) ( 0,7%)
GAMMA: Equity FUNd ......ooviiiieiiieeee e 376 366 10 0,2%
SIMINN A 347 497 ( 150) ( 2,7%)
RegiNN hf. oo 337 208 128 2,3%
Reitir fasteignafélag hf .........ccccciiiiini e, 322 219 103 1,8%
BUrGaras HSL ......coouiiiiiiieeeie e 208 197 11 0,2%
Eimskipafélag [slands hf ...........cccccoeeevevieceeeeeeeeeeene 177 164 13 0,2%
Staerstu eignir (10) .....eeeeeeeeeeiieee e 4.859 4.854 5 0,1%
Yo = =T (o] 1| SRR 782 637 145 2,6%
Heildar@ignir .......oooiueeeiiie e 5.641 5.491 150 2,7%
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Samanburdur & hreinni eign, gengi og avoxtun.

Hrein eign og gengi:
30.06.2016  31.12.2015  31.12.2014  31.12.2013

BOKfaart VErOMERBti ....cceeeeeieieeeceeeee 5.621 5.454 3.497 2.711
(G 1] o To =TT | PP SRPTR 197,50 202,26 138,92 132,84
Avoxtun:
01.01.-30.06.
2016 2015 2014 2013
NAFNAVOXEUN .ottt ee et eee et et e et eeeeeee et eeeeeeeeeeeeeeeseeeeeeeneeans ( 2,35%) 45,57% 4,58% 30,76%
RAUNAVOXEUN .ttt ettt et e et ee e et e e e et e e e e e st e re e et e e seneeeeaans ( 3,72%) 42,73% 3,52% 26,15%

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
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STEFNIR

Stefnir - Samval

Arshlutareikningur 30. juni 2016

Stefnir - Samval
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.

Kt. 561204-9180



Rekstrarreikningur januar - juni 2016

01.01. - 30.06 01.01. - 30.06

2016 2015
Skyr.

Tekjur: 2-7
AATOU oottt b ettt ettt 197 21
VEXEIE ettt ettt ettt e et n 4 3
VEIODBBLUN ...ttt e 1 3
Tekjur samtals 202 27

Gjold:

UmsysIupoknun rekStrarfélags .........ccoceiiiieeiiiiiieii e 8 56 45
ABIAr POKNANIT ...eiiiiiiie et 0 1
AV i oo =] o] oI <1 (U | PRSPPI 1 0
ONNUF gjO1d 0g KOSINABUI ......c.ecviieviiveietiiteeete sttt sttt sae e 6 4
Gjold samtals 63 50
Hreinar tekjur 0g (JO10) ...eeviiiiii i 139 (23)
GENGISDIEYLING ...eeeiiiiiiiiiti ettt e e e e e e e e e e e aane ( 297) 850
Afkoma feerd & hlutdeildarskirt@ini .........ccceevieeeiiiie i ( 158) 828
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign jandar - juni 2016

01.01. - 30.06 01.01. - 30.06

2016 2015
Skyr.
Rekstrarhreyfingar:
Afkoma faerd a hlutdeildarskirt€ini ...........coocveeeriiies i ( 158) 828
Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarskirt@ini .........c.vieieiiiiiiiee e 367 660
Innleyst hlutdeildarskirtini ............cooveiieiiiiee e ( 907) ( 558)
Fjarmdgnunarhreyfingar ( 540) 102
HBeKKUN (I8BKKUN) .ot ( 698) 930
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ... 8.136 5.701
Hlutdeildarskirteini i 1ok timabilSins ........ccccciiiiiii 7.438 6.631
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Efnahagsreikningur 30. juni 2016

30.06.2016 31.12.2015
Skyr.
Eignir:

Framseljanieg VErobréf ..o 3.115 3.372
PeningamarkadSgerNiNGar ...........cveeeiiiiieiiiie et 0 16
HIUtAEIldarsKirteini ........cccoviviiiiiiiicce e 4.373 4.678
Fjarfestingar samtals 9 7.488 8.066
REIGUTE ...ttt sttt sane e s 10 12 40
[La 11123V €= L= o o USRI 11 1 58
F e 1= =T (o] 1| S O PO P PP PP PTPPPOO 12 0 5
Adrar eignir samtals 13 103
Eignir samtals 7.501 8.169

Skuldir:
HIUtAEIldarsSKirtini .........vveeeiee et e e e e 7.438 8.136
SKamMMEMASKUIAIF .....ccooiiiiiiiieiee e ee e e 53 23
SKuld Vid reKSITArfEIag .........eeeiiiieeiiiiie et 10 10
Adrar skuldir samtals 63 33
Skuldir samtals 7.501 8.169
HIUtA@IlAArsSKIirt NI ...t e a e e 7.438 8.136
Fjoldi eininga (1 Mill].) .ooooeieeie e 633,914 679,982
Gengi sjodsbréfa i 1ok timabils ..........ooviiiiiiiii e 11,73 11,97
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Yfirlit um eignir 30. juni 2016

Eignir  Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi

30.6.2016 %  31.12.2015 %
Framseljanleg verdbréf, skréd:
Skuldabréf:
SRE fjarmdgnun 2, fagfjarfsj, 4,2% 15.11.2037 ........ 24 0 25 0 SRE fjarmdgnun 2
SRE fjarmognun 1, fagfjarfsj, 4,2% 15.11.2037 ........ 20 0 21 0 SRE fjarmégnun 1
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A ............... 8 0 8 0 Ibudalanasjodur
Hilutabréf:
Reginn Nf. ..o 865 12 849 10 Reginn hf.
Fjarskipti hf. ....ooeee e 725 10 940 12 Eignarhaldsfélagio Fjarskip hf.
OSSUI N oo 591 8 611 7 Ossur hf.
Eimskipafélag [slands hf ...........ccccoeeevevieceveeenan, 229 3 203 2 Eimskipafélag islands hf.
NOVESIIA AB .....oeieiiiiiiiieiie et 4 0 0 0 NOVESTRA AB
Reitir fasteignafélag hf ..........ccccoviiiiiiiiiiiiiees 0 0 15 0 Reitir fasteignafélag hf.
Framseljanleg verdbréf, skréd alls ..........cccccceenee. 2.465 33 2.672 33
Onnur framseljanleg verdbréf:
Skuldabréf:
Armuli lanasjodur breytilegir 05.07.2018 .................. 61 1 58 1 Armuli lanasafn
KAUPTHING EHF ZCP 18.1.2031 .....cccevcvieviveeninenen 12 0 0 0 Kaupping ehf.
Kaupping Banki hf 14.11.2008 ...........ccccuvveeeeenninnnnen. 0 16 0 Kaupping ehf.
Kaupthing Bank hf. Float 15.01.2010 .............cccceve... 0 1 0 Kaupping ehf.
Hlutabreéf:
SF IV SINf o 325 4 267 3 SFIVslhf.
SFV SINf. o 135 2 88 1 SFVsihf.
SIATTSIN. oo 93 1 77 1 SIiA Il sinf.
SRE ISINf oo 21 0 117 1 SRE Il slhf.
SRE 1 SIhf i 0 0 90 1 SRE Islhf.
Onnur framseljanleg verdbréf alls ............cco.......... 649 9 715 9
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda:
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo ........cccoccveeevnneen. 297 4 297 4 Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd
Katla Fund Global Value .............cccoeeviiiiiiiiiccne, 190 3 195 2 Katla Fund
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur ............ccc......... 132 2 133 2 Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur
Stefnir - Erlend hlutabréf EUR ...........ccoooiiiiiinnn. 116 2 126 2 Stefnir - Erlend hlutabréf
Katla Fund - Scandinavian Equities .............c.cccoecuee. 97 1 105 1 Katla Fund
Stefnir - Erlend hlutabréf ISK ...........ccoooiiiniiiinen, 62 1 68 1 Stefnir- Erlend hlutabréf
JPMorgan Funds - Global Dynamic A - USD ............ 35 0 39 0 JP Morgan Investment Management Ltd.
Fidelity Funds - Int. - Aclass - USD .........ccccovcvveenee. 31 0 33 0 Fidelity Investments
Sparinvest - Global Value ............ccccoiiiiiiieinie, 21 0 23 0 Sparinvest (Lux)
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda alls ................ 982 13 1.019 12
Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
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Yfirlit um eignir 30. juni 2016; frh.

Onnur hlutdeildarskirteini:

SEEfNIr = 1S 15 oo
SEEfNIr - 1S5 i
Stefnir - Lausafjarsjodur ...........ccccveveveeeiiieeeseieee e
Stefnir - Skuldabréfaval .............ccccooviiiiniiiis
ALDA HIUtabréf .........oooviieiie e
Stefnir Multi Strategy Fund ...,
Alpj.Framtakssjodurinn ..........ccccevvvieeeiciresieee s
Stefnir Islenski Athafnasjodurinn | ............c.c.c.ceeee....
ATGNOT <.
Onnur hlutdeildarskirteini alls ............ccccoevevivennnen.
Fjarfestingar alls .......ccccoiiiiiiiiiice e
REIOUIE .o
Klakki Composition Debt Agreement ..........cccccveeennee
P Ne = L=T o ] o1 PRI
Bignir @llS ..o

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
Stefnir - Samval

1.375 18 1.439 18

1.306 17 1.516 19

283 4 273 3

214 3 210 3

111 1 116 1

83 1 88 1

16 0 16 0

2 0 2 0

2 0 2 0

3.391 45 3.660 45

7.488 100 8.067 99

12 0 40 0

1 0 58 1

0 0 5 0

7.501 100 8.169 100
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Stefnir - IS 15

Stefnir - IS 5

Stefnir - Lausafjarsjédur

Stefnir - Skuldabréfaval

ALDA sjédir hf.

Stefnir Multi Strategy Fund
Alpj6da framtakssjodur Bunadarb
Stefnir Islenski Athafnarsjodurinn 1
Argnor

Klakki ehf.
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Yfirlit fjarfestinga

Samanburdur vid fjarfestingarstefnu:

Hlutf. af Hlutf. af
virsi  fiarfest. Virdi fjarfest.  Fjarfestingarstefna %
30.06.2016 % 31.12.2015 % Lagmark Hamark
Innlend skrad skuldabréf ... 44 1 45 1 0 25
Innlend skrad hlutabréf ... 2.409 32 2.619 32 0 50
Skuldabréf og vixlar utgefin af islenska
rikinu eda med abyrgd islenska rikisins ........ 8 0 8 0 0 50
Erlend skrad verdbréf / fjarmalagerningar ........ 4 0 0 0 0 50
Hlutdeildarskirteini sjoda um sameiginlega
FJArfeStiNgU ....oovrieeee e 2.751 37 2.847 35 25 100
Adrir sj6dir um sameiginlega
fiarfestingu, fagfjarfestasjooir ...........c.cccocuvee. 1.624 22 1.833 23 0 20
Innlan fijarmalafyrirteekja ..........ccccevvieeiiiiennne 0 50
Adrir fiarméalagerningar en um er getio i
framangreindum lidum ............cccccceevvinennnnn. 648 9 714 9 0 10
7.488 100 8.066 100
Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala:
Virdi Virdi
01.01.-30.06.
2016 2015
Uppsofnud heildarkaup .........cccoeveeviieeeiiinennn. 483 1.248
Uppsofnud heildarsala .........ccccceovveveiiiiecnnnnen. ( 662) ( 861)
Flokkun eftir landsveedum og myntum:
Hlutf. af Hlutf. af
Virdi fjarfest. Virdi fjarfest.
30.06.2016 % 31.12.2015 %
ISIaNd ..o ISK 6.964 93 7.527 93
ISIANG oo EUR 132 2 142 2
ISIaNd ..o usD 0 0 1 0
ISIANG oo GBP 12 0 0 0
LUXEMDBUIG ..evveiiieieeiiieeeeee e EUR 308 4 323 4
Luxemburg ......cccoeeeeeieniiiieieee e uUsbD 66 1 72 1
SVIPJOO e SEK 4 0 0 0
SVIPJOO e EUR 2 0 2 0
7.488 100 8.066 100
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Yfirlit yfir eignir 30. juni 2016

Eignir Eignir Hlutfall breytinga

30.06.2016 31.12.2015 Breyting af heildareignum

Stefnir - 1S 15 oo 1.375 1.439 ( 65) (0,9%)
StefNir - 1S5 oo 1.306 1516 ( 210) (2,8%)
Reginn hf. .o, 865 849 16 0,2%
Fjarskipti hf. ..o, 725 940 ( 215) (2,9%)
OSSUN Nf o 591 611  ( 20) (0,3%)
SFIVSIf e, 325 267 58 0,8%
Stefnir - Rikisskuldabréf verétryggo ...... 297 297 ( 0) (0,0%)
Stefnir - Lausafjarsjoour ..........cccccoueeee. 283 273 10 0,1%
Eimskipafélag Islands hf ....................... 229 203 26 0,3%
Stefnir - Skuldabréfaval ........................ 214 210 4 0,1%
Steerstu eignir (10) .....ooevvveveviiieeiiieeenne 6.210 6.606 ( 396) (5,3%)
ABIar €IgNIr .....ccueeeeiiieeeeee e 1.291 1.563 ( 272) (3,6%)
Heildareignir .......cccoooeeeviieeniiee e 7.501 8.169 ( 668) (8,9%)

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
Stefnir - Samval
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Samanburdur a

Hrein eign og gengi:

hreinni eign, gengi og avoxtun.

30.06.2016

Bokfaert VEromaeeti ......coovevveeieiiiii, 7.438

G 18] o To =13 Vo | SO PPPPPRRPN: 11,7335
Avoxtun:

01.01.-30.06.

2016

NAFNAVOXEUN ettt eeeeeeeeeeeeee e ee e et ee et eseeeeseseeenenanens ( 1,94%)

RAUNAVOXEUN et eee et et et et e e e e eeeseereneanens ( 3,31%)

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
Stefnir - Samval
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31.12.2015

8.136
11,9650

2015

33,35%
30,74%

31.12.2014 31.12.2013

5.701 4871
8,9724 8,2179

2014 2013
9,19% 21,02%
8,07% 16,75%
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STEFNIR

Stefnir - Lausafjarsjoour

Arshlutareikningur 30. juni 2016

Stefnir - Lausafjarsjoour
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 520412-9640



Rekstrarreikningur januar - juni 2016

01.01. -30.06. 01.01. -30.06.

2016 2015

Skyr.

Tekjur: 2-7
RV = | T PP O PP PR UP PO PRPPPPTRUROPR 795 451
Tekjur samtals 795 451

Gjold:

UmsYSIUPOKNUN reKSLrarfElags ..........uviiiiiiiiiiee e 8 51 31
ONNUF GJO1d 0g KOSINABUI ......c.vcviiieiitiieiecteeeie sttt ab e ebe s 7 4
Gjold samtals 58 35
Hreinar tejur 0g (JO10) ..eveiiiiie ittt 737 416
(1T oo IS o1 7)Y 110 To [PPSR 99 0
Afkoma feerd & hlutdeildarskirteini .........ccocviiiiiiiiei e 836 416

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign januar - juni 2016

01.01. -30.06. 01.01. -30.06.

2016 2015
Skyr.
Rekstrarhreyfingar:
Afkoma faerd & hlutdeildarskirt@ini ...........eeeecerieiiiie e 836 416
Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarsKirteiNi ..........oocueiiiiiiiee e 56.980 23.293
Innleyst NUtdeildarskirt@ini ............ooiiiiiiiiie e ( 53.713) ( 25.265)
Fjarmdgnunarhreyfingar 3.268 ( 1.972)
HBEKKUN (IBBKKUNY .ot 4104 ( 1.556)
Hlutdeildarskirteini i arshYrjun ..o 25.132 16.998
Hlutdeildarskirteini i lok timabilSins ... 29.236 15.442

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
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Efnahagsreikningur 30. juni 2016

30.06.2016 31.12.2015
Skyr.
Eignir:

PeningamarkadSgerniNgar ............oeeiiiiiiieiie et e e e e e s a e e eanaes 5.178 468
Innlan hja fArmAlafyrirtaekjum ..........oooiiiiei e 28.465 24.879
Fjarfestingar samtals 9 33.643 25.347
[ T=] o L 1= PSR 10 1 1
F o= LR =TTo ] o1 S PP PU PP PUPRP PPN 12 144 13
Adrar eignir samtals 145 14
Eignir samtals 33.788 25.361

Skuldir:
[ 010 (=T o P ] 4] (=] 1 USSP 29.236 25.132
SKamMMEMASKUIAIE .....oooiiiiiie e e e e st e e e e e nebeeeas 4.543 219
S | (o Yo =Y 1 i = g (== Vo PSP 9 9
Y = TR =] (0 | o[ PP PPUPUPURRN 13 0 1
Adrar skuldir samtals 4552 229
Skuldir samtals 33.788 25.361
[ 010 (=T o Fo T ] N £ (=Y T SRRSO 29.236 25.132
Fjoldi eininga (1 MIll]. ) coeeeeeeeeee e 234,371 207,279
Gengi sjodsbréfa i 1ok timabils .........ccooiiiiieii e 124,74 121,25

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
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Yfirlit um eignir 30. juni 2016

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf.
30.06.2016 % 31.12.2015 %

Framseljanleg verdbréf. skrad:
[slandsbanki 21.07.2016 .........c...cccevevevennnnn. 698 2 0 0
islandsbanki 15.08.2016 ...........c.ccccoeeevnnnnn. 596 2 0 0
Landsbanki islands 11.07.2016 ................... 479 1 0 0
islandsbanki 15.09.2016 ...........c.cccoveueevennne. 395 1 0 0
Landsbanki islands 10.11.2016 ................... 391 1 0 0
Arion banki hf 20.07.2016 .........cccccovieninenee 319 1 0 0
Arion banki hf 19.08.2016 ...........ccccceeevvnennn. 298 1 0 0
Arion banki hf 20.09.2016 ..........ccccvvieneenne 296 1 0 0
Landsbanki islands 10.08.2016 ................... 219 1 0 0
Landsbanki islands 12.09.2016 ................... 197 1 0 0
Landsbanki islands 10.10.2016 ................... 197 1 0 0
[slandsbanki 12.10.2016 ........c..cccceveveeverenne. 196 1 0 0
Arion banki hf 20.10.2016 ..........ccccccevevrnnennn. 196 1 0 0
Arion banki hf 21.11.2016 .........ccccevvveninenne 195 1 0 0
Landsbanki islands 12.12..2016 .................. 194 1 0 0
Kvika banki hf 23.9..2016 ...........cccccovvernene 118 0 0 0
Arion banki hf 20.12.2016 ...........cccccevevinennn. 97 0 0 0
Kvika banki hf 21.12.2016 ..........cccceeveernennne 97 0 0 0
Arion banki hf 21.03.2016 .........cccccceveiiinennn. 0 0 39 0
Arion banki hf 20.04.2016 ..........cccccceeeeennene 0 0 39 0
Landsbanki islands 10.05.2016 ................... 0 0 195 1
Kvika banki hf 16.06.2016 ............ccccceernennne 0 0 97 0
Arion banki hf 20.06..2016 ...........ccccceevuneenn. 0 0 97 0
Framseljanleg verdbréf, skréd alls ........... 5.178 15 468 2

Innlan hjéa fjarmalafyrirtaekjum:
Arion banki hf. .......cccooviiiie 8.846 26 7.148 28
[slandsbanki .........ocoevrernniiieeceee 8.196 24 7.513 30
Kvika banki .....ccccccvveiiiiieeiiee e 2.113 6 2.700 11
Landsbankinn .........cccoooiiiiiniiieeen 9.310 28 7.518 30
Innlan hja fjarmélafyrirteekjum, alls .......... 28.465 84 24.879 98
Fjarfestingar alls .......cccccovoveeevieeencceee, 33.643 100 25.346 100
REIOUE ..o 1 0 1 0
ABKar €IgNIT .eeveiiieeieiiiieee e 144 0 13 0
Eignir alls ... 33.788 100 25.360 100

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
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Utgefandi

{slandsbanki hf.
{slandsbanki hf.

Landsbankinn hf.

{slandsbanki hf.

Landsbankinn hf.

Arion banki hf.
Arion banki hf.
Arion banki hf.

Landsbankinn hf.
Landsbankinn hf.
Landsbankinn hf.

{slandsbanki hf.
Arion banki hf.
Arion banki hf.

Landsbankinn hf.

Kvika banki hf.
Arion banki hf.
Kvika banki hf.
Arion banki hf.
Arion banki hf.

Landsbankinn hf.

Kvika banki hf.
Arion banki hf.

Arion banki hf.
[slandsbanki
Kvika banki
Landsbankinn
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Yfirlit fjarfestinga

Samanburdur vio fjarfestingarstefnu:

Hlutf. af Hlutf. af
Virdi fjarfest. Virdi fjarfest.  Fjarfestingarstefna %
30.06.2016 % 31.12.2015 % Lagmark Hamark
Innlan fiarmalafyrirtaekja .........ccooeovveeeieiiiiece e 28.465 85 24.879 98 40 100
Vixlar, skuldabréf og adrar skuldavidurkenningar
atgefnar af fjarmalafyritteekjum ...........ccooveeeeiiivieeens 0 50
Vixlar, skuldabréf og adrar skuldavidurkenningar
utgefnar af eda med abyrgd islenska rikisins ............. 5.178 15 468 2 0 60
Endurhverf vidskipti med fjarmalagerninga
(sbr. fiarfestingastefnu) ........cccceeveeieeiecie e 0 50
33.643 100 25.347 100
Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala:
Virdi Virdi
01.01.-30.06.
2016 2015
Uppsofnud heildarkaup .........cccoceeeeiiiieeinineennns 7.231 466
Uppso6fnud heildarsala ........cccccovvveeiiiineiiiiennn. 0 0
Flokkun eftir landsveedum og myntum:
Hlutf. af Hlutf. af
Virdi fjarfest. Virdi fjarfest.
30.06.2016 % 31.12.2015 %
ISIAND .o ISK 33.643 100 25.347 100
33.643 100 25.347 100
Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
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Yfirlit yfir eignir 30. juni 2016

Eignir Eignir Hlutfall breytinga

30.06.2016 31.12.2015 Breyting af heildareignum

Landsbankinn ... 9.310 7.518 1.792 5,3%
ATON DANKI v 8.846 7.148 1.698 5,0%
[SIANASDANKI .....o.vvvieeicececieceee e 8.196 7.513 683 2,0%
Kvika banki hf. ... 2.113 2,700 ( 586) (1,7%)
[slandsbanki 21.07.2016 .........cccccveveeveueeeeeereeeereeeerenenns 698 0 698 2,1%
islandsbanki 15.08.2016 ..........cccceurvririireererinenneeeneeneeens 596 0 596 1,8%
Landsbanki islands 11.07.2016 .........ccccccevririreereruninenennns 479 0 479 1,4%
islandsbanki 15.09.2016 ..........cccceuruririireerernnneeereeeeeens 395 0 395 1,2%
Landsbanki islands 10.11.2016 .........cccccerriireerereninenennns 391 0 391 1,2%
Arion banki hf 20.07.2016 .........cccceeviveiiieeiie e 319 0 319 0,9%
SEERISIU BIGNIT .eeiiiiiiiee i 31.343 24.879 6.464 19,1%
Yo = =T (o] 1| SRR 2.445 482 1.963 5,8%
Heildareignir .......ccceeiiieiie e 33.788 25.361 8.427 24,9%

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
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Samanburdur & hreinni eign, gengi og avoxtun.

Hrein eign og gengi:

30.06.2016 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013

BOKFERIt VEIOMBBET ..o e e e e eeaeas 29.236 25.132 16.998 8.433
(G 1] o To =13 Vo | PSP PRRPRRN 124,74 121,25 115,28 109,27
Avoxtun:
01.01.-30.06.
2016 2015 2014 2013
NAFTAVOXEUN ..ottt e e e e e e s e s e e eee e e seneenas 2,88% 5,18% 5,50% 5,65%
RAUNAVOXIUN <.ttt ee e e e e e e et e e st e e e et eeeeeeeesenees 1,44% 3,12% 4,42% 1,93%

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
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STEFNIR

Stefnir - Skuldabréfaval

Arshlutareikningur 30. juni 2016

Stefnir - Skuldabréfaval
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 531213-9980



Rekstrarreikningur januar - juni 2016

01.01. - 30.06 01.01. - 30.06

2016 2015
Skyr.

Tekjur: 2-7
WEXEIT etttk b bttt E ettt e et 28 19
V=T o] o< | PSP PP PPRPPPPPRPI 12 9
Tekjur samtals 40 28

Gjold:

UmMsYSIUPOKNUN FreKSTrarfElags ........occveeeiiiiieiiie e 8 6 4
ONNUF gjOld 0g KOSINABUI ......c.ccveeveveieeete ettt ettt e ettt ne et ereaeeaens 1 1
Gjold samtals 5
Hreinar teKjur 0g (GJO10) .veeeiiiiiiiiie e 33 23
GENGISDIEYLING ...veieiiiiee ettt ettt e et e e e ( 7 ( 7)
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini .......occvviiiiieeeiie e 26 16

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign januar - juni 2016

01.01. - 30.06 01.01. - 30.06

2016 2015
Skyr.
Rekstrarhreyfingar:
Afkoma faerd & hlutdeildarskirt@ini ............eevcuereeiiiie e e see e e saaee s 26 16
Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarsKirteiNi ..........oocueiiiiiie e 673 0
Innleyst NUtdeildarsKirt@ini ............coiiriieiiie e ( 11) 0
Fjarmdgnunarhreyfingar 662 0
HBEKKUN (IBBKKUN) .ot e e 688 16
Hlutdeildarskirteini i arshYrjun ..o 891 852
Hlutdeildarskirteini i lok timabilSinS ... 1.579 868

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
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Efnahagsreikningur 30. juni 2016

30.06.2016 31.12.2015
Skyr.
Eignir:
Framseljanieg VErOhIef ..ot 1.331 823
PeningamarkadSgErNINGAT ...........cuvieiiiiieiiiiie e e e ssrr e eesnnreee e 196 19
INnlan hja fAarmalafyrirtaekjum ............oooiiiiiie e 53 45
Fjarfestingar samtals 9 1.580 887
[ y=T 1o 10 | = PR PPR PP 10 0 2
P N0 = L= (o ] 1| SO UUSPPPRR 12
Adrar eignir samtals
Eignir samtals 1.580 892
Skuldir:
HIULA@IIAArSKIFEINT ...ooeiiiiii e 1.579 891
10| (o IV o (=] S = g (== T RS
Adrar skuldir samtals
Skuldir samtals 1.580 892
HlutdeildarsKirteini ..o 1.579 891
Fjoldi eininga (1 Millj. ) cooeeeieeee et 14,725 8,482
Gengi sjodsbréfa i 1ok timabils ..........ooviiiiii e 107,23 105,04
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Yfirlit um eignir 30. juni 2016

Eignir  HIlutf.  Eignir Hlutf. Utgefandi

30.6.2016 %11.12.2015 %
Framseljanleg verdbréf. skrad:
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2021 (2024) ....... 167 11 63 7  Arion banki hf.
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2029 (2032) ....... 150 9 43 5  Arion banki hf.
Landsbanki islands 6,8% 17.9.2019 (>2022) ...........cccc........ 105 7 82 9 Landsbankinn hf.
islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (>2029) .........ccccevveverieenrnnns 104 7 42 5 islandsbanki hf.
Landsbanki islands 3% 17.9.2022(>2025) ........ccccccevvevevnnn. 101 6 0 0 Landsbankinn hf.
Arion banki Covered Bonds 2,5% 12.07.2019 .................... 63 4 83 9  Arion banki hf.
Islandsbanki 3,4699% 23.6.2020 (>2023) ..........ccccceeveurnnns 63 4 62 7  lIslandsbanki hf.
Landsbanki islands 6% 23.10.2017 (>2020) ............ccceveee. 62 4 60 7  Landsbankinn hf.
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) ........... 61 4 81 9  Arion banki hf.
Arion banki hf 20.09.2016 ........ccccoocvveeeiiiieeiiiie e 59 4 0 0  Arion banki hf.
Lysing hf. 15.12.2016 .....ccccouveeiiiiieeiiiieeiiiee e 58 4 0 0 Lysing hf.
REG 2 Sméralind, fagfjarfsj, 3,86% 14.12.2020 .................. 49 3 54 6 REG 2 Sméralind
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ......cccceevvvveeeriveeeennnnen. 48 3 50 6 Byggdastofnun
Reitir fasteignafélag 3,75% 15.11.2024 .........ccccevvvveerrnnenn. 48 3 0 0 Reitir fasteignafélag hf.
islandsbanki 2,98% 04.09.2022 .......cooveoeeeeeeeeeeeeeeeee e 40 3 0 0 islandsbanki hf.
islandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) ........................ 40 3 0 0 Islandsbanki hf.
Landsbanki islands 11.07.2016 .......c.ccccceeevevevevererererererennens 40 3 0 0 Landsbankinn hf.
Kvika banki hf 21.12.2016 ........cccceiviieeeiiieeiie e 39 2 0 0 Kvika banki hf.
Eik fasteignafélag hf.4,3% 15.10.2042 VED .........cccccevveenn. 35 2 34 4  Eik fasteignafélag hf.
islandsbanki 2,84% 7.3.2019 (>2022) .......ccccevevevevererenennns 34 2 0 0 Islandsbanki hf.
Vatryggingafélag Islands hf. 01.03.2046 .........c....cccoeveveune... 21 1 0 0 Vatryggingafélag islands hf.
Tryggingamiostodinn hf 15.05.2045 ........ccccceeevviieeiniieenne 21 1 20 2 Tryggingamidstddin hf.
islandsbanki 3,45% 7.3.2024 (3>2027) ...c.ccocveveveeeerrnennns 0 0 35 4  Islandsbanki hf.
Rikish. 6,25% 5.2.2020 .......cccoiiiiiiiiiieiie e 0 0 38 4 Sedlabanki islands
Kvika banki hf 16.06.2016 ..........ccccoocvveeiiiiiiiiin e 0 0 19 2 Kvika banki hf.
Framseljanleg verdbréf, skrdd alls .......cccccovvvveiiieeiinnenn, 1.408 89 767 86
Onnur framseljanleg verdbréf:
Armuli 1anasjodur breytilegir 05.07.2018 ........ccccoeeevevennen. 119 8 76 8 Armdli lanasafn
Onnur framseljanleg verdbréf, alls .........c.cceceeveeeveeenene. 119 8 76 8
Innlan hjé fijarmalafyrirtaekjum:
Arion banki hf. ... 53 3 45 5  Arion banki hf.
Innlan hja fjarmalafyrriteekjum alls ........ccccooiiiniiiiinenne 53 3 45
Fjarfestingar alls .......ccccoiiireiiiee e 1.580 100 887 99
REIGUTE .o 0 0 2 0
Yo 1= =T (o ] | R 0 0 3 0
Eignir @llS ..ooooeiiiiiee e 1.580 100 892 100
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Yfirlit fjarfestinga

Samanburdur vio fjarfestingarstefnu:

Hlutf. af Hlutf. af
Virdi fjarfest. Virdi fjarfest.  Fjarfestingarstefna %
30.06.2016 % 31.12.2015 % Lagmark Hamark
Sértryggod skuldabréf fjarmalafyrirteekja ...................... 991 63 551 62 0 80
Eignavarin skuldabréf ............ccocceeiiiiiiiiii e 168 11 130 15 0 50
Skuldabréf a fyrirteeki par sem tryggingar
liggja ad baki ......ccooveiiiiiiii 83 5 34 4 0 50
Skuldabréf og vixlar utgefnir af eda med
abyrgd islenska riKisins .........cccccoceviiiiienniiie e 48 3 88 10 0 50
Skuldabréf Lanasjdds sveitarfélaga ...........cccccvveenneee. 0 35
Innlan fiarmalafyrirteekja .........coocvveiniieiiiiee 53 3 45 5 0 50
Skuldabreéf fyrirtaekja .........ccoceeiiiiieniee e, 41 3 20 0 25
Onnur skuldabréf og vixlar ...........c.cccoveevveeieieceiienns 196 12 19 0 15
Heildarverdmaeeti fjarfestinga ...........cccceevvvveeviieeennnen. 1.580 100 887 100
Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala:
Virdi Virdi
01.01.-30.06.
2016 2015
Uppsofnud heildarkaup ........cccocccveiiieeeniieeeiiee e 1.102 994
Uppsofnud heildarsala .........cccccooieeiiiiieiiieeiiieees ( 383) ( 737)
Flokkun eftir landsveedum og myntum:
Hlutf. af Hlutf. af
Virdi fjarfest. Virdi fjarfest.
30.06.2016 % 31.12.2015 %
ISIANG ..o ISK 1.580 100 887 100
1.580 100 887 100
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Yfirlit yfir eignir 30. juni 2016

Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2021 (2024) ............
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2029 (2032) ............
Armdali lanasjédur breytilegir 05.07.2018 ........ccccveveveeveierennne,
Landsbanki islands 6,8% 17.9.2019 (>2022) .......c.cccovvrvrerrnnne
islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (>2029) ........cccccevveiereirieerenrennns
Landsbanki islands 3% 17.9.2022(>2025) ........ccccccevvvvereeenennns
Arion banki Covered Bonds 2,5% 12.07.2019 ...........ccceeereeeenen
Islandsbanki 3,4699% 23.6.2020 (>2023) .......cccvvveveereerererennns
Landsbanki islands 6% 23.10.2017 (>2020) .......c.ccccvevevevennnnns
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) ................

Steerstu eignir (10) ...........
Adrar eignir .......cccceeeveene
Heildareignir ...................

Eignir Eignir Hlutfall breytinga
30.06.2016 31.12.2015  Breyting af heildareignum
167 63 104 6,6%
150 43 107 6,8%
119 76 43 2,7%
105 82 23 1,5%
104 42 62 4,0%
101 0 101 6,4%
63 83 20) ( 1,3%)
63 62 0 0,0%
62 60 2 0,1%
61 81 20) ( 1,3%)
995 592 403 25,5%
585 300 285 18,0%
1.580 892 688 43,5%
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Samanburdur a

Hrein eign og gengi:

Bokfaert verdmaeti ........cccocvveiiiiiiiic e
KaUPGENGI e

Avoxtun:

NP2 1 F= 10D 0 RPN
RAUNAVOXTUN ..uvvniiiiiieee e

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
Stefnir - Skuldabréfaval

hreinni eign, gengi og avoxtun.

30.06.2016

01.01.-30.06.
2016

164

31.12.2015

891
105,04

2015

4,60%
2,55%

31.12.2014 31.12.2013

852 -
100,45 -
2014 2013

Fjarheedir eru i milljonum kréna



STEFNIR

Stefnir - Eignaval Erlent (EUR)

Arshlutareikningur 30. juni 2016

Stefnir - Eignaval Erlent
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 591110-9930



Rekstrarreikningur januar - juni 2016

01.01.-30.06. 01.01.-30.06.

2016 2015
Skyr.
Tekjur: 2-7
AATOU oottt ettt ettt ne e E e bbb 3
Myntgengismunur & bankainNStEBAUM ..........ciiiireiiiiie e se e e seeeeeenes 0 2
Tekjur samtals 3
Gjold:
UmMsSYSIUPOKNUN FreKSLrarf@lags .........cvvviiiiiiiie e 8 12 12
ONNUT gjOld 0g KOSINABUI ......c.ooveivieieeeeiieeteceee ettt ettt ne e esese e 1 1
Gjold samtals 13 13
Hreinar teKjur 0g (GJO10) ..veviiiiiieei e ( 10) ( 5)
GENGISDIEYLING ...ttt et et e st e e s ( 163) 435
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini ........cccvviiiiiie i ( 173) 430
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign januar - juni 2016

01.01.-30.06. 01.01.-30.06.

2016 2015
Skyr.
Rekstrarhreyfingar:
Afkoma faerd & hlutdeildarskirt@ini ............oocveeeriiiee e ( 173) 430
Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarsKirteINT .........civvieiiiiie e 0 250
Innleyst NUtdeildarsKirteini ............ceiiiieeiiiie e ( 147) ( 3)
Fjarmdgnunarhreyfingar ( 147) 247
HBEKKUN (IBBKKUN) .ot ( 320) 677
Hlutdeildarskirteini i arshYIjun ..o 3.963 3.352
Hlutdeildarskirteini i 1ok timabilSinS ..o, 3.643 4.029
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Efnahagsreikningur 30. juni 2016

30.06.2016 31.12.2015
Skyr.
Eignir:
HIULAEIIAArSKIFtEINT ......coviiiiicciee e 3.658 3.953
Fjarfestingar samtals 9 3.658 3.953
REIGUTE ..ottt ettt sa b e et e e bt e e be e e beesane s 10 1 13
L1123V = =1 o o PRSP 11 0 0
F Yo 1= =T To ] o SO U PP PU PP TPPRP PP 12 0 0
Adrar eignir samtals 1 13
Eignir samtals 3.659 3.966
Skuldir:
010 (=T o Fo T ] N4 (=T o T SO PRRPN 3.643 3.963
SKamMMEMASKUIAIF ....coiiiiiiiieei et e e st e e e e nnnaeee s 14
S 0| o IV o (=Y S i = g (== T PSP 2
Adrar skuldir samtals 16
Skuldir samtals 3.659 3.966
HlutdeildarsKirteini ... 3.643 3.963
Fjoldi eininga (1 MillJ. ) coeeeeieeee e e 0,025 0,026
Gengi sjodsbréfa i 1ok timabilSINS ........cooiiiiiiiiii e 147,58 153,97
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Yfirlit um eignir 30. juni 2016

Eignir Hiutf. Eignir  Hlutf.

30.06.2016 % 31.12.2015 %
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda:
Katla Fund Global Value ...........cccccooveiiiiiiiiicee 678 19 708 18
Findlay Park American Fund ...........cccccooiiiiiinieeiiiiieeee 670 18 662 17
Stefnir - Erlend hlutabréf EUR 606 17 635 16
SSgA North America Enhanced Equity Fund .................... 625 17 623 16
Montanaro European Smaller Companies Fund ................ 345 399 10
Katla Fund - Scandinavian EQUItIES ..........ccccovveviieeeiinenen. 242 256 6
Templeton Global Fund ClIass A .........cccevieeeiiieee e 4 0 4 0
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda, alls ..........ccccveeneee 3.170 87 3.287 83
Onnur hlutdeildarskirteini:
DB X-Trackers - MSCI USA Index UCITS ETF .................. 97 3 243 6
IShares MSCI Japan ETF .......coooviiiiiiieeiieee e 172 5 185 5
iIShares MSCI BRIC ETF .....cooiiiiiieiiieniee e 127 3 124 3
DB X-TRACKERS MSCI JAP.IN.UCITS ETF (DR) 4 C ...... 91 2 114 3
Onnur hlutdeildarskirteini alls 13 666 17
Fjarfestingar alls .......ccccoiiieiiiieie e 100 3.953 100
REIGUTE .o 1 0 13 0
EIignir @llS ..ooooiiiiic e 3.659 100 3.966 100
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Utgefandi

Katla Fund

Findlay Park American SM COS
Stefnir - Erlend hlutabréf

State Street Global Advisors France
Montanaro Asset Management LTd
Katla Fund

Templeton Global Advisors Limited

db x-trackers LUX

ISHARES MSCI JAPAN INDEX FD
iShares MSCI BRIC ETF

db x-trackers LUX
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Yfirlit fjarfestinga

Samanburdur vio fjarfestingarstefnu:

Hlutf. af Hlutf. af
Virdi fjarfest. Virdi fjarfest. Fjarfestingarstefna %
30.06.2016 % 31.12.2015 % Lagmark Hamark
Verdbréfasjédir og /eda fjarfestingarsjédir sem fjarfesta i
erlendum hlutabréfum .........ccccoviieeiiiiii e 3.170 87 3.287 83 40 100
Erlend hlutabréf ... 0 50
Kauphallarsjodir, sbr. 3 tl. 1. mgr. 30. gr. laga nr. 128/2011 ............ 0 50
Kauphallarsjddir, sbr. 2. mgr. 59. gr. laga nr. 128/2011 ................... 487 13 666 17 0 20
Hlutabréf og hlutabréfasjodir ... 3.657 100 3.953 100 80 100
Innlan fijarmalafyrirteekja i erlendri mynt .........cccoceeviiniiiieeinee 0 20
Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta i erlendum
SKUIABIEfUM L..eoiiiiie e 0 20
Fjarfestingarsjooir sem eingdngu fjarfesta i erlendum
SKUIABIEfUM ..o 0 20
Adrir sj0dir en verdbréfa- og fjarfestingarsjédir, sem fjarfesta 30
i sérhaefdum fjarfestingum skv. heimild 1. tl. 1. mgr. 54. gr.
1aga NI 128/20L1 ..oooeiiiiieeiee e 0 10
Heildarverdmaeti flArfestinga .......ccccooovveiiiiee i 3.657 100 3.953 100
Upps6fnud heildarkaup og heildarsala:
Virdi Virdi
01.01.-30.06.
2016 2015
UppsOfnud heildarkaup ......c..ooooeeeeiiiiee e 0 229
Uppsofnud heildarsala ..o ( 133) 0
Flokkun eftir landsvaedum og myntum:
Hlutf. af Hlutf. af
Virdi fjarfest. Virdi fjarfest.
30.06.2016 % 31.12.2015 %
ISIANG oo, EUR 606 17 635 16
[N 101 o o] o [ OO PP OPPPP PPN EUR 1.108 30 1.321 33
LUXEMDOIG ...ttt a e UsD 629 17 628 16
TFIANG ©ovivirieiieieie et usb 670 18 662 17
Bretland .....oocveeeeeeeeee e EUR 345 9 399 10
Bandarikin .........coooiiiiiiiiiie e usD 299 8 309 8
3.658 100 3.953 100
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Yfirlit yfir eignir 30. juni 2016

Eignir Eignir Hlutfall breytinga

30.06.2016 31.12.2015 Breyting af heildareignum

Katla Fund Global Value ...........ccccovevieeiiiiiiiiiee e 678 708 ( 29) ( 0,8%)
Findlay Park American Fund ............cccccooovviiviieee e, 670 662 7 0,2%
Stefnir - Erlend hlutabréf EUR ..........ccccooiiiiiiiiiiecieee, 606 635 ( 30) ( 0,8%)
SSgA North America Enhanced Equity Fund ...................... 625 623 2 0,1%
Montanaro European Smaller Companies Fund .................. 345 399 ( 53) ( 1,5%)
Katla Fund - Scandinavian EQUILIES ..........ccceccveeviiereiiieeenne 242 256 ( 14) ( 0,4%)
DB X-Trackers - MSCI USA Index UCITS ETF ..........ccee.... 97 243 ( 146) ( 4,0%)
IShares MSCI Japan ETF .......ccooiiiiiiiiieiieee e 172 185 ( 13) ( 0,3%)
iShares MSCI BRIC ETF ......coooiiiiiiiiieeiee e 127 124 3 0,1%
DB X-TRACKERS MSCI JAP.IN.UCITS ETF (DR) 4 C ....... 91 114 ( 23) ( 0,6%)
Staerstu eignir (10) .....eeevieeeeiiiiee et 3.654 3.949 ( 295) ( 8,1%)
YYo= =T (o] 1| S PSR 5 17 ( 12) ( 0,3%)
Heildar@ignir ......ooooiieeeiiee e 3.659 3.966 ( 307) ( 8,4%)
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Samanburdur a

Hrein eign og gengi:

hreinni eign, gengi og avoxtun.

30.06.2016
BOKfaert VEIrOMERED ..ocoevveveeeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeen 3.643
(G 1] oTo =13 Vo | PSP PO PRRPRRTNY 147,58
Avoxtun:
01.01.-30.06.
2016
NAFNAVOXEUN <.ttt eeee e eee e e et ee et et et eeeeeeseeeeeeeeeeeeseneeeeeens ( 4,15%)
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31.12.2015

3.963
153,97

2015

11,64%

31.12.2014 31.12.2013

3.352 2.959
137,92 121,12
2014 2013
13,86% 17,52%

Fjarheedir eru i pusundum Evra



STEFNIR

Fjarfestingarsjooir

Skyringar meo arshlutareikningi
30. juni 2016



Skyringar

Reikningsskilaadferair
1. Starfsemi
Tilgangur Stefnis hf. er ad annast rekstur verdbréfasj6da, fjarfestingarsjoda og fagfjarfestasjéda. Stefnir er
dotturfélag Arion banka hf. og er A hluti arshlutareiknings Stefnis hluti af samstaedureikningi bankans og
dotturfélaga hans. Arshlutareikningur Stefnis hf. skiptist i A og B hluta. A hlutinn er rekstrarfélagid sjalft og B
hlutinn einstakir sjodir rekstrarfélagsins.

2. Grundvéllur reikningsskila

Arshlutareikningur Fjarrfestingarsjoda Stefnis hf. er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um
reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda. Hann byggir a kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad
verdbréf eru almennt metin & markadsverdi. Arshlutareikningurinn fyrir B hluta Stefnis er saminn i samraemi vid
nyjar reglur um arsreikninga verbréfasjoéda og fjarfestingarsjoda sem toku gildi 1. jantar 2016. Hinar nyju reglur
hafa hvorki i for med sér breytingar & mati eigna né rekstrarnidurstédu sjodanna. Arshlutareikningurinn er gerdur i
islenskum krénum og eru fjarhgedir birtar i milljnum en i pusundum EUR fyrir EUR sj6di. Arshlutareikningur
sjodanna er ekki hluti af arshlutareikningi bankans vegna edlis starfseminnar.

3. Mat og akvardanir
Vid gerd arshlutareikninga purfa stjornendur i samraemi vid 16g um arsreikninga ad meta og taka akvardanir um
mikilvaega lidi &rshlutareikningsins, sem vegna edlis sins eru hadir mati hverju sinni. Vid matid er byggt a reynslu
0g ymsum peim pattum sem taldir eru videigandi um mat pessara lida, sem ekki liggur fyrir med 68rum heetti.
Breytingar samkvaemt pessu mati eru faerdar a pvi timabili sem paer eiga sér stad.

4. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur & kaupgengi i junilok 2016 skv.
gengisveitu Reuters. Rekstrartekjur og rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi
vidskiptadags. Gengismunur sem myndast vid umreikning eigna er feerdur i rekstrarreikning vidkomandi sjods.
Sj6dir sem eru med grunnmynt adra en islenska krénu eru birtir i viskomandi mynt.

Gengi helstu gjaldmidla 30. juni 2016:

30.06.2016 31.12.2015

123,32 129,69
136,68 141,14
163,26 191,27

18,34 18,87

5. Verdtryggdar eignir og skuldir
Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid neysluverdsvisitdlu sem ték gildi i jalibyrjun 2016.
Afallnar verdbaetur & héfudstol eigna og skulda eru feerdar i rekstrarreikning viskomandi sjods.

6. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

7. Ardur
Arour er tekjufeerdur pegar krafa um hann myndast, pad er pann dag sem ardurinn er til Gtborgunar.
Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra ardstekjum i rekstrarreikningi i peim
tilvikum, par sem ekki er i gildi tviskéttunarsamningur milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli
skattleggjast hér a landi. Skv. I6gum nr. 94/1996 med &ordonum breytingum um stadgreidslu skatts &
fjarmagnstekjur eru fjarfestingarsjédir undanpegnir fjarmagnstekjuskatti af fjamagnstekjum hér a landi.

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2016 B-hluti
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Skyringar, frh.:

8. Umsyslupdknun
Sjodirnir greida Stefni hf. umsyslupéknun sem innifelur medal annars eftirtalinn kostnad vid rekstur sj6danna;
laun starfsmanna rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu asamt pvi ad greida vorslupéknun til Arion
banka hf. Auk umsyslupoknunar greida sjodirnir hlutdeild i beinum Gtlégdum kostnadi sem ekki er innifalinn i
poknun rekstrarfélagsins s.s vegna askriftar ad verdbréfavisitélum, endurskodunar, 16gfreedikostnadar og post og
pappirskostnad. Umsyslupdknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sj6ds, sem hér greinir:

Umsyslu- Kostnadar-

poknun hlutdeild

R (=1 T S T PPNt 1,71% 0,10%
Stefnir - EignastyringarsjOOU ............cueeeirurieiiieee et eesiete st et e e sneeessnnee s e 1,45% 0,10%
BIGNAVal A ..o e et a e e e et e e e e e e e annaee 0,65% 0,05%
BIGNAVAI B ...ttt e e e et e e e e e b a e e e e e e annaee 0,65% 0,05%
EIgNAVal € ..o e e e et r e e e e e e nnaareaeas 0,65% 0,05%
Eignaval - HIUtADreS ... e e e 1,35% 0,05%
SEEFNIN = SAMVA ...t e e e e e et e e e e aeaees 1,45% 0,10%
Stefnir - LAUSAffAISJOOUL ........ooiiiiiiiiiiiie et e e e e e e e e s eeneeeeas 0,35% 0,02%
Stefnir - SKUIAADIEfaVaAl ...........ouveiiiiiiieeee e 1,00% 0,10%
EIgNaval EFIENT ...ttt e e et e e e e e et e e e e e e nnnaee 0,65% 0,05%

Til vidbotar framangreindri poknun greida sjodirnir kostnad vegna opinbers eftirlits.

9. Fjarfestingar

a. Skuldabréf
Skuldabréf sem skrad eru & skipuldgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin &
markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki
byggt & gomlu vidskiptaverdi, vidskiptum med Overulegan hluta af heildardtgafu skuldabréfaflokks eda
endurspegli ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfreedinga.

Skuldabréf par sem uatgefandi er metinn rekstrarheefur en er ekki med virka verdmyndun & skipulégdum
verdbréfamarkadi er metid a grundvelli avoxtunarkréfu. Vid mat & haefilegri avoxtunarkrofu hvers skuldabréfs er
horft til almennrar 4heettu og adstaedna & markadi i junilok 2016.

Skuldabréf par sem atgefandi er ekki metinn rekstrarhaefur er horfid fra adferdarfreedinni sem lyst er ad ofan og
skuldabréfid metid Gt fra veentum endurheimtum (e. expected recovery value) og pad vaxtafryst. Vid mat &
vaentum endurheimtum er horft til reynslu af endurheimtum sambeerilegra félaga, arsreikninga félags og
yfirlysinga fra félaginu sjalfu. Sé utgefandi kominn i greidslustddvun, hann ekki stadid i skilum eda lyst yfir ad ekki
verdi greitt af skuldabréfi eru veentar endurheimtur metnar 0-1% og skuldabréfid feert i innheimtuferli. Ef nyjar
upplysingar berast fra félégum, sem hafa adur verid nidurfaerd ad fullu, er skuldabréfid endurmetid sem geeti leitt
til uppfeerslu & verdmati. Vegna mikillar 6vissu um mat a skuldabréfum geta endanlegar endurheimtur verid
verulega frabrugdnar mati i janilok 2016.

b. Hlutabréf
Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin 4 markadsverdi i junilok 2016. Oskrad
hlutabréf eru feerd a sidasta pekkta vidskiptaverdi eda asetludu markadsverdi ef pad er talid leegra.
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Skyringar, frh.:

9. Fjarfestingar, frh.

c. Hlutdeildarskirteini
Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum eru metin samkveemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum i janilok 2016.
Sjéoir sem lokadir eru i junilok 2016 eru feerdir & endurmetnu innra virdi midad vido nidurfaerslu undirliggjandi
eigna. Gengi sj0da sem attu i viokomandi sjédum er uppfaert til samraemis vid pad.

d. Innlan hja fjarmalafyrirteekjum
Innlan hjé fijarmalafyrirteekjum eru uppfeerd med afélinum voxtum, verdbotum og gengismun i junilok 2016.

e. Afleidur

Afleidur eru fjarmélasamningar, par sem samnings- eda nafnverdsfjarhaedir eru ekki feerdar i efnahagsreikning
sjodanna, ymist vegna pess ad réttindi og skyldur myndast vegna eins og sama samningsins,
nafnverdsfjarhaedirnar eru eingdngu notadar sem breytur vid Gtreikning & 66rum steerdum. Nafnverdsfjarhaedir
afleiousamninga gefa ekki endilega til kynna fjarhaed greidsina, sem peim tengjast eda ahaettu peirra. Sem deemi
um afleidusamninga méa& nefna framvirka gjaldmidlasamninga, valréttarsamninga, skiptasamninga,
framtidarsamninga og framvirka vaxtasamninga. Afleidur eru upphaflega feerdar & gangvirdi & peim degi sem
afleidusamningur er gerdur og eftir pad & gangvirdi hverju sinni. Gangvirdi midast vid markadsverd & virkum
morkudum og tekur tillit til nylegra markadsvidskipta og vidurkenndra matsadferda, sem medal annars eru
afvoxtud sjodsflaedislikén og virdislikon valréttarsamninga eftir pvi sem vid &.

Fré& falli vioskiptabankanna haustid 2008 hafa fjarfestingarsjodir ekki gert nyja afleidusamninga.

10. Reidufé
Reidufé samanstendur af inneignum & bankareikningum samt reiknudum &félinum voxtum.

11. Innleystar eignir
Sjodir hafa leyst til sin eignir i kjolfar naudasamninga vegna uppgjora vid utgefendur verdbréfa. pbeer eignir sem
verdbréfasjodir hafa leyst til sin eru hlutabréf i viskomandi fyrirtaekjum eda pa 6drum sem stofnud hafa verio i
kjolfar fjarhagslegrar endurskipulagningar. Eignir pessar eru éskradar og pvi metnar af veromatsnefnd & eetludu
markadsvirdi.

12. Adrar eignir
Til annarra eigna teljast 6framkomin og 6uppgerd vidskipti. Auk pess feerast fravik & mati eigna til leekkunar vid
gengisutreikning til annarra eigna.

13. Adrar skammtimaskuldir
Til annarra skammtimaskulda telst duppgerdur fjarmagnstekjuskattur og 6framkomin og 6uppgerd vidskipti. Auk
pess feerast fravik & mati eigna til haekkunar vid gengisutreikning til annarra skulda. Samkveemt l6gum um
verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjoodi er fjarfestingarsjédum heimilt ad taka ad lani til skamms tima
allt ad 25% af verdmaeti eigna sjédanna. Fjarfestingarsjodirnir hafa ekki tekid lan til pessa.

14. Skattamal
Fjarfestingarsjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur hja eigendum
hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir innleysa
hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum teljast til skattskyldra tekna eda gjalda hja félégum éhad innlausn.

Sjéairnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér a landi en ekki i peim [6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad
slikar tekjur skuli skattleggjast hér a landi.

15. Stofnun og slit sjéda
Engir sjodir voru stofnadir a timabilinu og engum slitid.
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