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Skyrsla og aritun stjérnar og framkvaemdastjora

Tilgangur Stefnis hf. er ad annast rekstur verdbréfasj6da, fjarfestingarsj6da og fagfjarfestasjéda. Einnig styrir félagio
eignum nokkurra samlagshlutafélaga sem stofnud hafa verid um framtaksfjarfestingar. Stefnir er rotgréid islenskt
sjodastyringarfyrirteeki med um 227 milljarda kréna i virkri sjédastyringu. Stefnir er dotturfélag Arion banka hf. og
tengds félags og er A-hluti arshlutareiknings hluti af samsteedureikningi bankans og doétturfélaga hans.

Arshlutareikningi félagsins er skipt i tvo hluta, A-hluta sem inniheldur arshlutareikning Stefnis hf. og B-hluta sem
inniheldur arshlutareikning verdbréfasjoda, fjarfestingarsjoda og fagdfjarfestasj6da. Hann er gerdur eftir sému
reikningsskilaadferdum og arid & undan. Arshlutareikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga, 16g um
fijarmélafyrirtaeki og reglur Fjarmalaeftirlitsins um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda og reglur um arsreikninga
verdbréfasjoda og fjarfestingarsjoda.

Starfsemi & fyrri arshluta 2020

Hagnadur vard af rekstri félagsins a timabilinu ad fjarhaed 313.7 milljonir krona samkvaemt rekstrarreikningi. Eigio fé
félagsins i lok timabilsins nam um 1.9 milljoréum kréna samkveemt efnahagsreikningi. Eiginfjarhlutfall sem reiknad er
samkvaemt I6gum um fjarmalafyrirtaeki er 52,7% en samkveemt [d6gunum ma hlutfallid ekki vera leegra en 8,0%.

Hlutafé félagsins nam i upphafi og lok timabilsins 43.5 milljdnum kréna og var pad allt i eigu Arion banka hf. og tengdra
félaga.

Helstu atburdir i rekstri félagsins & fyrri arshluta 2020

Adalfundur Stefnis fér fram 27. mars 2020 og par var tekin dkvérdun um 1.070 milljon krona ardgreidslu til hluthafa.
Stjorn félagsins, sem kjoérin var & fundinum er skipud Sigrinu Régnu Olafsdéttur, stjornarformanni, Joni Ottari
Birgissyni, varaformanni og Gudfinnu Helgadéttur, medstjérnanda.

Jokull H. Ulfsson lét af stérfum hja félaginu i jani sl. J6hann Méller var radinn framkveemdastjori og hof hann stérf pann
1. agust sl. J6hann hefur starfad & fjarmalamarkadi i 20 ar og hja Stefni fra arinu 2006 vid styringu & innlendum
hlutabréfasjédum auk pess ad veita hlutabréfateymi félagsins forstodu sidastlidin 3 ar.

Eignir i virkri styringu laekka fr4 &ramo6tum um 8,8 milljarda krona og eru nu 227 milljardar kréna. Til helstu breytinga &
eignum i styringu ma nefna Gtflaedi ar stuttum skuldabréfasjodum og uatgreidslu Ur sérhaefdum afurdum. Dreifing
eignaflokka i eignum i styringu er géd, sem og tekjusamsetning félagsins.

Avéxtun sjoda i styringu Stefnis litast af heimsfaraldri og samkomubanni sem héfdu vidtaek ahrif & markadi baedi hér
heima og erlendis. Avéxtun skuldabréfasjoda i styringu Stefnis & fyrri helmingi arsins 2020 var g6d og ma nefna ad
Stefnir — Rikisverdbréfasjodur langur heekkadi um 8,8% & timabilinu. Meginvextir Sedlabanka Islands eru nd 1% og
hafa verid laekkadir um 2% pad sem af er ari. Nyjar askoranir felast i vaxtastigi sem pessu vio styringu sjéda. Stefnir —
{S 15 innlendur hlutabréfasjodur Stefnis laekkadi um 8,7% & fyrri arshelmingi. Baedi innlendur og erlendur
hlutabréfamarkadur snéru vel vid a 6drum arsfjordungi en buist er vid sveiflum a morkudum a naestu misserum.
Blandadir sjodir endurspegla pessar sviptingar & mérkudum ad miklu leyti.

itarlegar upplysingar um eignasamsetningu og avéxtun sjéda Stefnis ma nalgast 4 heimasidu félagsins www.stefnir.is

Stefnir vinnur stédugt ad umbdtum tengdum pjdnustu og vidskiptum med sjodi félagsins. A fyrri arshelmingi stod
vidskiptavinum Stefnis til boda ad eiga vidskipti med og skra sig i askrift i Stefni — Scandinavian fund sem fjarfestir i
hlutabréfum sem tilheyra Skandinaviu. Ohaett er ad segja ad vidtokur hafa verid godar og fjdlgadi
hlutdeildarskirteinish6fum umtalsvert. Sérstakt soéluteymi sinnir markads- og sélumalum til l16gadila, fagfjarfesta og
stofnanafjarfesta innan Stefnis. bjonusta vid einstaklinga fer ni fram ad mestu i gegnum rafreenar sjalfsafgreidsluleidir
og pjénustuver Arion banka.

Stefnir vill syna samfélagslega abyrgd i verki og hafa verio stigin nokkur skref hvad pad vardar a arinu. Stefnir hefur
undirritad samkomulag vid Kolvid um kolefnisbindingu og verda grédursett 505 tré fyrir hond félagsins a arinu 2020.
Stefnir skilar arlega framvinduskyrslu til PRI (Principles for Responsible Investment) par sem haegt er ad fylgjast med
framgangi Stefnis vid innleidingu stefnu um abyrgar fjarfestingar.
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Skyrsla og aritun stjérnar og framkveemdastjora, frh.

Framtidarhorfur, &heettupeettir i rekstri og atburdir eftir reikningsskil

Pad er ljést ad ahrif Gtbreidslu COVID-19 felur i sér verulega askorun fyrir mannkynid og hafi auk heilsufarslegra og
félagslegra ahrifa, veruleg og sleem ahrif & efnahags- og markadsadsteedur & peim morkudum sem sjodir i rekstri
Stefnis eiga vioskipti a. Stjorn Stefnis fylgist med préun COVID-19 og radstéfunum stjérnvalda i peim efnum.
Vidbragdséaeetlanir voru virkjadar med vorslufélagi og pjonustuveitendum Stefnis og ekki kom til rekstrarrofs vegna
peirra adgerda sem var gripid til i samkomubanni vegna heimsfaraldursins. pratt fyrir sveiflur & mérkudum purfti ekki ad
gripa til sérstakra radstafana sékum peirra og lausafjarstada sjoda i rekstri félagsins var g6d. Afram ma bulast vid
sveiflum i gengi sjoda Stefnis vegna peirra 6vissu sem rikir & mérkudum. bad er 6timabeert ad leggja sérstakt mat &
ahrif heimsfaraldursins & starfsemi Stefnis umfram paer sem hafa komid fram i breytingu a markadsvirdi eigna sjéda i
rekstri félagsins. pad er avallt hlutverk Stefnis ad huga ad hagsmunum hlutdeildarskirteinishafa og gripa par me? til
allra peirra radstafana sem kostur er & til ad vernda hag peirra. Stefnir hefur synt fram & adlégunarhaefni til ad meeta
breytingum i vidskiptaumhverfi og nytur auk pess gods af steerdarhagkveemni i rekstri. Framtidarhorfur eru metnar
gOdar pratt fyrir margvislega évissupeetti i rekstrarumhverfi til skemmri og lengri tima.

Aritun stjérnar og framkveemdastjora
Stjérn og framkvaemdastjori Stefnis hf. stadfesta hér med arshlutareikning félagsins fyrir timabilid 1. janudar til 30. juni

2020 med rafreenni undirritun sinni.

Reykjavik, 24. 4gust 2020.

| stjérn félagsins: Framkvaemdastjori:
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Konnunararitun hadra endurskodenda

Til stjérnar og hluthafa i Stefni hf.

Vio héfum kannad medfylgjandi arshlutareikning Stefnis hf. fyrir timabilio 1. janGar til 30. juni. 2020.
Arshlutareikningurinn inniheldur A-hluta Stefnis hf, sem er rekstrarfélagid sjalft. A-hlutinn hefur ad geyma skyrslu
stjornar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um sjédstreymi, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og
aodrar skyringar fyrir Stefni hf. B-hlutinn hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um breytingar a hreinni
eign, yfirlit um fjarfestingar, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir verobréfasjodi og
fjarfestingarsjodi rekstrarfélagsins.

Abyrgd stjornar og framkveemdastjora & arshlutareikningnum

Stjérn og framkveemdastjori eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arshlutareikningsins i samreemi vid 16g um
arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirteeki, reglur Fjarmalaeftirlitsins um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda og
reglur um arsreikninga verdbréfasjoda og fjarfestingarsjoda.

Abyrgd endurskodenda
Abyrgd okkar felst i alyktun okkar um arshlutareikninginn sem byggir & kénnuninni.

Umfang kdnnunar

Kénnun okkar var unnin i samreemi vid alpjédlegan stadal ISRE 2410, sem fjallar um kénnun 6hads endurskodanda &
arshlutareikningum. Slik kénnun felur i sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru abyrgir fyrir fjarmalum og
reikningsskilum félagsins dsamt greiningum & hinum ymsu lidum reikningsskilanna og 6drum kénnunaradgerdum.
Kénnun felur ekki i sér jafn vioteekar adgerdir og endurskodun sem unnin er i samreemi vid alpjédlega
endurskodunarstadla og er pvi ekki vist ad vid faum vitneskju um o6ll mikilveeg atridi sem geetu komid i ljoés vid
endurskodun. Par af leidandi latum vid alit um endurskodun ekki i 1jos.

Alyktun

Vid kdnnun okkar kom ekkert fram sem bendir til annars en ad arshlutareikningurinn gefi glégga mynd af afkomu
félagsins & timabilinu, efnahag pess 30. juni 2020 og breytingu & handbeeru fé & timabilinu, i samraemi vid 16g um
arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirteeki, reglur Fjarmalaeftirlitsins um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjééa og
reglur um arsreikninga verdbréfa- og fjarfestingarsjéda.

Reykjavik, 24. agust 2020.
Deloitte ehf.

Pétur Hansson
endurskodandi

Arshlutareikningur Stefnis hf. fyrir timabilid 1. jandar til 30. juni er rafraent undirritadur af endurskodanda.
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Rekstrarreikningur 1. januar til 30. juni 2020

1.1. - 30.06.

1.1. - 30.06.

Skyr. 2020 2019

Rekstrartekjur
Umsyslu- og arangurstengdar pOKNanir ..........ccoceevveeniieniennieenieeen 4 1.043.555 1.068.209
FJArMUNAIEKJUT .. .eeeeeiiiie e e et e e e snae e e snee e e snneeas 10 65.415 208.607
Heildartekjur 1.108.970 1.276.816
FIArmagnSgjold ..........coceiiiiiiiieiiieeie e 10 ( 62.703) ( 108)
Hreinar rekstrartekjur 1.046.267 1.276.708

Rekstrargjold

Laun og launatengd gjold .........cceeeiiiiiiiiiiiiiee e 11 384.119 326.846
VOISIUPOKNUN ... 123.900 118.710
ANnar rekStrarkOStNAOUN ..........cooviiiiiiiiieeiiee e 147.913 178.536
Rekstrargjold 655.932 624.092
Hagnaodur fyrir teKjuSKatt .........coooviiiiiiieiiee e 390.335 652.616
TEKJUSKALTUT ...ttt 12 ( 76.611) ( 129.907)
HAGNAOUT .ottt 16 313.724 522.709
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Efnahagsreikningur 30. juni 2020

Skyr. 30.06.2020 31.12.2019
Eignir

Verdbréf med breytilegum tekjum ..........ccooieiiiiniiiiie e 1.173.680 2.071.893
Verdbréf med fostum teKjUM .........cooiiiiiiirie e 78.775 82.854
Verdbréf samtals 5, 13 1.252.455 2.154.747
VIBSKIPLAKIOTUL ..o 7 1.331.247 1.326.995
Krofur samtals 1.331.247 1.326.995
F o 1= L =T o] 1] S TP PP PP PPPPP PP 37.173 52.191
HaNAD@ert f& ... 8 2.194 15.416
Adrar eignir samtals 39.367 67.607
Eignir samtals 2.623.069 3.549.349

Eigio fé
HIUTATE ... e 43.500 43.500
LOgbundinn VarasjOOU ..........ccueeiiiiiiiiiiiee e 10.875 10.875
GangVIrGiSIEIKNINQU ......eeeiiiieiiiieeesiieeeeiee e e see et e e s eeeeeasraeeeenes 87.384 62.901
Oradstafad @igid € ........ccoveveieeeeeeeeeeeeeeee e 1.792.812 2.573.572
Eigid fé samtals 16 1.934.571 2.690.848

Skuldir
Skuldir Vid MOOUITEIAQG .....cooveeieiiiiie e 43.103 41.445
VIOSKIPIASKUIAIN «...eiiiiiiieiiiiee e 2.807 3.865
Adrar skammtimaskuldir ............ccoovviiiiiiiiin 369.465 531.765
SKAESKUID ... 17 250.580 262.628
TekjuskattsskuldbiNdiNg ........cueveeiiiiiiii e 22.543 18.798
Skuldir samtals 688.498 858.501
Eigid fé og skuldir samtals 2.623.069 3.549.349
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Sjodstreymisyfirlit 1. januar til 30. juni 2020

1.1. - 30.06.

1.1. - 30.06.

Skyr. 2020 2019
Rekstrarhreyfingar
HAGNAOUE ...ttt e 16 313.724 522.709
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif & fjarstreymi:
Verdbreytingar verdbréfaeignar ..........cccccevveeiieeniee e 14.772 180.677)
Gjaldfaerdur teKjUSKAttUT .........c.ueeiiiie e 76.611 129.908
405.107 471.940
Breytingar & rekstrartengdum eignum og skuldum ..............cccceevneen. ( 150.933) 100.395)
Greiddur tEKJUSKAIUT .......veiiiiiii e 17 ( 84.914) 221.787)
Handbeert fé fra rekstri 169.260 149.758
Fjarfestingahreyfingar
Verdbréf med breytilegum tekjum, breyting ..........ccccvveeiiiiiiiiincne, 881.442 943.705
Verdbréf med fostum tekjum, breyting ... 6.076 125.557)
Fjarfestingahreyfingar 887.518 818.148
Fjarmdgnunarhreyfingar
GreiddUE @rOUT ....ceeeeeeiiieee et e e 16 ( 1.070.000) 1.070.000)
Fjarmdgnunarhreyfingar ( 1.070.000) 1.070.000)
Breyting &handbaeru fé ... ( 13.222) 102.094)
Handbeert f& T Arsbyrjun ... 15.416 160.014
Handbeert fé i ok timabils .........cceeiiiiiiii e 8 2.194 57.920
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir

1. Almennar upplysingar
Stefnir hf. er hlutafélag sem starfar a4 grundvelli laga nr. 2/1995 um hlutafélég og laga nr. 161/2002 um
fijarmélafyrirtaeki. Adsetur Stefnis er ad Borgartuni 19, Reykjavik og kennitala félagsins er 700996-2479.

Stefnir hf. er détturfélag i eigu Arion banka hf., kt. 581008-0150, Borgartuni 19, Reykjavik.

2. Grundvollur reikningsskila
Arshlutareikningur Stefnis hf., A-hluti, er gerdur i samraemi vid l16g um arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirteeki og
reglur Fjarmalaeftirlitsins um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Arshlutareikningurinn fyrir B hluta
Stefnis er saminn i samraemi vid reglur Fjarmalaeftirlitsins um arsreikninga verbréfasjéda og fjarfestingarsjoda.
Hann er byggdur & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru almennt metin &
markadsverdi. Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i pasundum krona.

Arshlutareikningur félagsins, A-hluti, er hluti af samsteedureikningi modurfélagsins og eru upplysingar um rekstur
og fjarhagsstdou samstaedunnar par. Heegt er ad nalgast samstaedureikninginn a vefnum, www.arionbanki.is.

3. Matsadferdir
Vid gerd reikningsskila purfa stjornendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat & eignum, skuldum,
tekjum og gjoldum. Pé svo mat pessara lida sé gert samkveemt bestu vitund stjornenda getur raunverulegt
veromeeti peirra lida sem pannig eru metnir reynst annad en nidurstada samkvaemt matinu.

4. Umsyslu- og arangurstengdar péknanir
Félagio feer eignastyringarpoknun fyrir rekstur verdbréfa-, fiarfestingar- og fagfjarfestasjoda Stefnis hf. bPdéknunin
reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign, heildareignum eda askriftarlofordum hvers sj6éds og innifelur eftirtalinn
kostnad vid rekstur sj6danna; laun starfsmanna rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu. Einnig feer
félagid poknun fyrir rekstur samlagshlutafélaga sem stofnud hafa verid um framtaksfjarfestingar. P4 sér
rekstrarfélagid um eignastyringu erlendra sjoda sem eru i vorslu erlendra adila og feer greidda péknun fyrir. Auk
pess feer félagio arangurstengdar péknanir.

5.  Verdbréf

a. Verobréf med breytilegum tekjum
Verdbréf i eigu rekstrarfélagsins eru veltuverdbréf. Hlutdeildarskirteini eru metin & markadsverdi og eignarhlutir {

fjarfestingarfélogum eru metnir & innra virdi i lok timabilsins. Skrad hlutdeildarskirteini eru eignfeerd a
markadsverdi i lok timabilsins.

b. Verdbréf med féstum tekjum
Skuldabréf sem skrdd eru & skipulogdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdomyndandi eru metin a
markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs sé
ekki byggt & gomlu vidskiptaverdi, vidskiptum med Overulegan hlut af heildaritgafu skuldabréfaflokks eda
endurspegli ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfraedinga. Séu horfur & vanefndum Gtgefanda skuldabréfs er
virdi pess metid Gt frd veentum endurheimtum par sem medal annars er horft til forgangskrafna.

Skuldabréf dtgefanda sem metinn er rekstrarhaefur en er ekki med virka verdmyndun & skipulégdum
verdbréfamarkadi er metid a grundvelli &voxtunarkrofu. Vio mat & haefilegri avoxtunarkréfu hvers skuldabréfs er
horft til almennrar dhaettu og adsteedna & markadi i lok timabilsins.

Vid mat skuldabréfs Utgefanda sem ekki er metinn rekstrarheefur er horfid fr4 adferdarfraedinni sem lyst er ad
ofan og skuldabréfid metid at frd veentum endurheimtum (e. expected recovery value) og pad vaxtafryst. Vid mat
a veentum endurheimtum er horft til reynslu af endurheimtum fra sambeerilegum félégum, arsreikninga félags og
yfirlysinga fra félaginu sjalfu. Sé utgefandi kominn i greidslustédvun, hafi ekki stadid i skilum eda lyst yfir ad ekki
verdi greitt af skuldabréfi eru vaentar endurheimtur metnar 0-1% og skuldabréfid faert i innheimtuferli. Ef nyjar
upplysingar berast fra ttgefanda skuldabréfs, sem hefur &dur verid nidurfaert ad fullu, er skuldabréfid endurmetio
sem geeti leitt til uppfeerslu & verdmati. Pegar mikil évissa rikir um mat & skuldabréfum geta endanlegar
endurheimtur verid verulega frabrugdnar mati i lok timabilsins.

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2020 A-hluti 10 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar, frh.:

10.

11.

Erlend vidskipti

Vioskipti i erlendum gjaldmidli eru umreiknud i islenskar kronur a gengi vidskiptadags, skv. gengisveitu Reuters.
Erlendar eignir og skuldir eru faerdar a gengi i lok timabilsins.

Eignir i erlendri mynt umfram skuldir nema 560 milljonum kréna i lok timabilsins og greinast pannig:

EUR uUsD GBP Adrar myntir
BigNir .o 558.836 39 798 0
Skuldir 59 0 0 0
Netté stada 30.06.2020 558.895 39 798 0
Netté stada 31.12.2019 541.840 119 1.243 0
Gengi ISK 30.06.2020 ......ccoevviviiieeeeeniiiieen, 155,40 138,23 170,94
Gengi ISK 31.12.2019 ....ooeeeeiiiiiiieeeeee e, 135,83 121,04 160,28

Vidskiptakrofur
Vidskiptakrofur eru feerdar & nafnvirdi ad fradreginni virdisryrnun.

Handbeert fé
Handbeert fé samanstendur af 6bundnum bankainnstaedum.

Tekjuskattseign/-skuldbinding

Utreikningur frestadrar tekjuskattseignar/-skuldbindingar byggist 4 mismuni efnahagslida samkveemt
skattuppgjori annars vegar og arsreikningi hins vegar. Mismunur, sem pannig kemur fram, stafar af pvi ad
alagning tekjuskatts er midud vid adrar forsendur en reikningsskil félagsins og er par i meginatrioum um ad
reeda timamismun vegna nidurfeerslu a kréfum og myntgengismunar sem dreift er & prja ar i samreemi vio
skattaldg.

1.1. - 30.06. 1.1. - 30.06.
Hreinar fjarmunatekjur 2020 2019
Hreinar fjarmunatekjur greinast pannig:
Verdbreytingar Verobréfagignar ...........cceeeiiiieeiiiiee e ( 62.697) 158.538
F N o 1] (=4[ PP 1.619 0
MYNEGENGISIMUNUL ...t et e et e e e et e e e e e e nneneeeas 60.011 42.536
VAXEALEKJUL ...ttt e e e et e e e e e e aanees 3.785 7.533
£z V= Lo o] [0 HO PP PP TP PPRPT ( 6) ( 108)
Hreinar fArMUNALEKJUT ........ooiiiiii e 2.712 208.499
Laun og tengd gjold og starfsmannamal
Laun og tengd gjold greinast pannig:
[T o O O TP PO POV ST PP PP 296.526 251.535
Launatengd gjOIa ... 87.593 75.311
Laun og tengd gjold Samtals ............eoeeiiiiiiiiiiiie e 384.119 326.846
Fjoldi starfsmanna i 1ok timabilSins...........ccccoviiriiiiie e 20 22
Medalfjoldi starfsmanna a timabilinu..............cccco i 21 21

A timabilinu voru gjaldfeerdar 42,3 milljonir kr. vegna launa og launatengdra gjalda i tengslum vid starfslok
fyrrum framkveemdastjora, Jokuls H. Ulfssonar.
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1.1. - 30.06. 1.1. - 30.06.
12. Tekjuskattur 2020 2019
Tekjuskattur til greioSIUu ... 72.866 127.706
Breyting a tekjuskattsskuldbindingu ...........ccccoiiiiiiiieie e 3.745 2.201
Tekjuskattur SAMILAIS .......vviiieiiiiiiiee e e 76.611 129.907
13. Verdbréf 30.06.2020 31.12.2019
Verdbréf med breytilegum tekjum eru 6skrad og greinast pannig:
Hlutdeildarskirteini Gtgefin af sjodum reknum af Stefni hf. ...........ccococeiiiieis 1.041.999 1.959.954
Eignarhlutir i fjarfestingarfélogum ...........occveiiiieeiiie e 131.677 111.935
Eignarhlutir i hlutafélogum ..o 4 4
1.173.680 2.071.893
Verdbréf med fostum tekjum greinast pannig:
Skrad & Nasdagq OMX islandi:
Utgefin af opinberum adilum ............c..c.oeeeveveuieeeeeeee e 949 1.880
Oskrad:
Utgefin af opinberum adilum ............c.c.oueieviveuiieieeeee e 1.187 1.144
L]0 T=Y 1T Y=Vl o111 2 OO 76.639 79.830
78.775 82.854
Verdbref SAMLAIS .......veiiiiee e 1.252.455 2.154.747

14. Tengdir adilar
Tengdir adilar Stefnis hf. eru modurfélagid, Arion banki hf. &samt dottur- og hlutdeildarféléogum bankans, sjodir i
rekstri, stjorn og lykilstjornendur Stefnis.

Engin O6venjuleg vidskipti voru vid tengda adila & arinu. Vidskipti vid tengda adila eru & grundvelli
pjonustusamninga og eru verdldgd eins og um 6tengda adila veeri ad reeda.

Vidskipti vid tengda adila 1.1. - 30.06.2020.

Tekjur Gjold Krofur/Eignir Skuldir
Samstaeda Arion banka ..........ccceeeiiienenn. 33.375 241.668 51.894 43.733
Sjoadir i rekstri Stefnis .......ocovvveiiiieeeiiieee 821.953 0 332.261 0
855.328 241.668 384.155 43.733

Vidskipti vid tengda adila 1.1. - 30.06.2019.
Tekjur Gjold Krofur/Eignir Skuldir
Samstaeda Arion banka ..........ccccoeeiiienenn. 81.658 266.411 110.603 48.446
Sjoadir i rekstri Stefnis .......ooovvviiiieeeiieee 819.490 0 348.037 0
901.148 266.411 458.640 48.446

15. Eignir i styringu
Eignir vidskiptamanna i eignastyringu hja sjodum Stefnis hf. namu 227 milljoroum kréna i lok timabilsins
samanborid vid 252 milljarda kréna i lok ars 2019.
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16. Eigio fé
a. Hlutafé félagsins er 43.5 milljonir kr. i lok timabilsins og er 6breytt fra arslokum 2019 par sem hver hlutur nemur

1 krénu.

b. Yfirlit um breytingar & eigin fé: Logbundinn Gangvirdis- Oradstafad

Hlutafé varasjéour reikningur eigio fé Samtals
Eigid fé 1.1.2019 ................ 43.500 10.875 40.697 2.690.349 2.785.421
Greiddur ardur ................... 0 0 0 ( 1.070.000) ( 1.070.000)
Hagnaour ..........ccccceveennen. 0 0 0 975.427 975.427
Gangvirdisreikningur ......... 0 0 22.204 ( 22.204) 0
Eigid fé 31.12.2019 ............ 43.500 10.875 62.901 2.573.572 2.690.848
Eigid fé 1.1.2020 ................ 43.500 10.875 62.901 2.573.572 2.690.848
Greiddur ardur ..........c.c.e.... 0 0 0 ( 1.070.000) ( 1.070.000)
Hagnaodur ..........cccccevevneene 0 0 0 313.723 313.723
Gangvirdisreikningur ......... 0 0 24483 ( 24.483) 0
Eigid fé 30.06.2020 ............ 43.500 10.875 87.383 1.792.812 1.934.571

Samkveemt I6gum um é&rsreikninga nr. 3/2006 skal feera matsbreytingar & fijarmélgerningum tilgreindum a
gangvirdi, ad teknu tilliti til skattadhrifa eftir pvi sem vid a, vid upphaflega skraningu af 6radstéfudu eigin fé a
gangvirdisreikning medal eigin fjar. Oheimilt er ad Gthluta ardi af slikum gangvirdisreikningi. Leysa skal
gangvirdisreikning upp til jafns vid framkomnar breytingar & viokomandi eign eda skuldbindingu pegar hun er
seld eda innleyst eda forsendur fyrir matsbreytingu eru ekki fyrir hendi

c. Ardsemi eigna er reiknud sem hlutfall hagnadar eftir skatta og medalstddu eigna a timabilinu skv.
efnahagsreikningi. Ardsemi eigna nam 20,3% fyrir fyrri helming arsins 2020. Ardsemi eigna félagsins fyrir fyrri
helming &rsins 2019 nam 32,8%.

d. Eigio fé i lok ars er 1935.000 milljonir kr. eda 73.8 % af nidurstddu efnahagsreiknings.
Eiginfjarhlutfall rekstrarfélagsins sem reiknad er samkvaemt akveedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki er 52,7%
en lagmarks eiginfjarhlutfall er 8% samkveemt [6gum.

Hlutfallid reiknast pannig:

30.06.2020 31.12.2019
Heildar €igi0 f& ......oo i 1.934.571 2.690.848
BIgINfJArGrUNNUL ..o 1.934.571 2.690.848
Heildar eiginfjarkrafa greinist pannig:
UHANAANGEIA ........cveevveeieeieteeeee ettt ee et 209.598 249.082
MArKAOSANEGEIA .....cocuveiiiieie e 44.779 43.456
Eiginflarkrafa Samtals ............oooiiiiiiiiii 254.377 292.538
Eiginfjarkrafa midad vio fastan rekstrarkostnad ...........ccccoocveeeviieiiniieniieeene 293.947 293.947
Eiginfjarhlutfall i samraemi vid &kvaedi laga um eiginfjarhlutfall ....................... 52,7% 73,2%
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17. Tekjuskattseign (-skuld) 30.06.2020 31.12.2019
Tekjuskattseign (-skuld) breytist pannig:
Tekjuskattseign (-skuld) i Arsbyrjun .........cccoceeiiiiii e ( 281.426) ( 219.754)
ReIKNaSUT tEKJUSKALIUN .......oeviieiiiiiie e ( 76.611) ( 261.469)
Greiddur teKJUSKATIUL .........oo e 84.914 199.797
Tekjuskattseign (-skuld) i lok timabilSins ...........ccccoviiieiriiiece e ( 273.123) ( 281.426)
Tekjuskattseign (-skuld) skiptist pannig:
Tekjuskattur til greioSIU ... e ( 250.580) ( 262.628)
Frestud tekjuskattseign(SKuld) ........oooiiiiiieie e ( 22.543) ( 18.798)
Tekjuskattseign (-skuld) i 1ok timabilSins ...........ccccooiiiiiiiii e, ( 273.123) ( 281.426)
Frestud tekjuskattseign skiptist pannig & milli lida:
Frestun gengiSNagnadar ...........ocuviiiiee i e e e e e s e e e e enes ( 9.144) ( 5.301)
VartdarniOUITEEISIA ........ccoeeeieei i aenrrereees ( 13.313) ( 13.269)
F X 11 G Lo | RO U PR TRRPPP ( 86) ( 228)
Frestud tekjuskattseign (-skuld) i Iok timabilSins ..........cccccvieeiiiiieiiii e, ( 22.543) ( 18.798)
Skattskuld skiptist pannig & milli lida:
ReIKNABUI tEKJUSKALLUT ....oeiiiiiiiee et 250.580 262.628
Skattskuld i 10K timabilSINS .......ccooiiiiiiiiii 250.580 262.628
18. Eignarhald sundurlidast pannig: 30.06.2020 31.12.2019
Hluthafar Stefnis hf. sem eiga meira en 1% hlut greinast pannig:
ARON DaNKi . ..o 99,93% 99,93%
Hluthafar Arion banka:
Taconic Capital (through TCA New Sidecar S.&.r.l.) ..ccccooviieeiiiiiiiiiccieen 23,22% 23,53%
Sculptor Capital ManagemeNt ..........ceeveiiriiiiiiie e 9,92% 9,53%
Gildi TFEYFISSJOUUN .o e e 9,60% 8,79%
Lifeyrissjodur verzIunarmanna ............coeeeeiiiiiiiiee et 5,78% 3,67%
Lifeyrissjodur starfsmanna rikiSiNS ...........cooociiiiiiieiiiiiiiiiee e 5,03% 3,47%
StOOIr N, s 4,99% 4,96%
Goldman Sachs INterNatioNal ..............cuuueeiiiiiiiiiicie e 2,97% 3,72%
Eaton VanCe fUNAS ......vueeiiiiiieeeeee et 2,82% 3,23%
Stapi LIfEYIISSJOUUL ... 2,61% 1,89%
Birta lfeyriSSJOUUN ..o 2,47% 1,32%
Frjalsi lifeyriSSJOTUIINN ........ooiiiiiii e 2,42% 2,18%
LanNSAOWNE PAMNETS .....evviiiiieeeieiiiiee e ettt e e e et e e e e e s s e ee e e e s enntaeeaaeeaan 2,39% 5,02%
[ A7 LU o) OO POPPPPPPPPPPPRt 1,52% 1,45%
Stefnir rekstrarfélag hf. ... 1,24% 2,46%
MAINFIrSt BANK AG ....coovuiiiiieieieeeee et e et e e e e e e 1,14% 1,09%
Lifsverk Pension FUNG ...........uuoiiiiiiiiieee e 1,05% 0,75%
7 ] SRR UP PP 20,83% 22,95%
100,00% 100,00%

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2020 A-hluti 14 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar, frh.:

19. Nytingarréttur

Pann 1. janGar 2019 ték nyr alpjédlegur reikningsskilastadall, IFRS 16 Leigusamningar, gildi. Stadallinn gerir
krofu um ad feerd verdi leiguskuldbinding og nytingaréttur til eignar vegna allra leigusamninga, med faum
undantekningum. Akvedid hefur verid ad Reikningsskilarad muni semja reikningsskilareglu um medferd
leigusamninga, og hefur r&did pegar akvedid ad i reglunni verdi ad finna akveedi pess efnis ad 6llum féldgum
sem gera reikningsskil sin i samreemi vid 16g um arsreikninga verdi heimilt ad beita sému (p.e. 6breyttum)
reikningsskilaadferdum vid feerslu og flokkun leigusamninga vegna aranna 2019 og 2020 og bau beittu & &rinu
2018. Stjérnendur félagsins hafa kosid ad nyta sér pa heimild i pessum reikningsskilum.

Innihald reglu Reikningsskilardds um leigusamninga er 6ljost vid sampykkt pessa arsreiknings. Verdi
nidurstadan su ad félaginu verdi skylt ad faera rekstrarleigusamninga i efnahagsreikning mun &hrif pess verda
veruleg & reikningsskil félagsins ad mati stjérnenda pess.
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Samandreginn arshlutareikningur verdbréfasjoda 30. juni 2020

Verdbréfasjodir i rekstri voru 6 talsins i junilok 2020. Nyir sjodir voru ekki stofnadir & timabilinu.

Hagnadur var af rekstri verdbréfasjéda i islenskum kronum & timabilinu sem nam 2.708 millj. kr. samanborid vid hagnad ad fjarheed 2.130
millj. kr. & sama timabili 2019. Hrein eign sjédanna i islenskum kronum i junilok 2020 var 36.932 millj. kr. og hefur haekkad um 1.452 millj.

kr. fr lokum fyrra ars eda um 4,1%.

Rekstur og efnahagur verdbréfasjoda i ISK (i millj. krona)

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign

2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 30.6. 31.12. 30.6. 31.12. 30.6. 31.12. Breyting
Stefnir - Rikisverdbréfasjoour langur ................. 1.021 854 12555 11.931 133 32 12.422 11.899 4,4%
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur ........... 959 720 14.264 14.149 107 36 14.157 14.112 0,3%
Stefnir - Rikisbréfasjodur éverdtryggaur ............ 91 100 1.623 1.351 4 4 1.619 1.347 20,2%
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo .................. 618 443 8.465  7.876 22 27 8.443 7.849 7,6%
Stefnir - Kjarabréf ...........ccocovviiiiicics 19 13 291 273 0 1 291 272 7,1%
SAMLAIS .o 2.708 2.130 37.198 35.580 266 100 36.932 35.480 4,1%

Tap var af rekstri sj6dsins Stefnir - Scandinavian Fund & timabilinu sem nam 424 pus. EUR samanborid vid hagnad ad fjarhaed 1.300 pus.
EUR & sama timabili 2019. Hrein eign i junilok 2020 var 7.403 pus. EUR og hefur leekkad um 2.568 pus. EUR fra lokum fyrra ars eda um

25,8%.
Rekstur og efnahagur verdbréfasj6da i EUR (i pus. EUR)
Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign
2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 30.6. 31.12. 30.6. 31.12. 30.6. 31.12. Breyting
Stefnir - Scandinavian Fund ..............ccccoceieee ( 424) 1.300 7.419 10.013 16 43 7.403 9.971 ( 25,8%)
SAMLAIS .o ( 424) 1.300 7.419 10.013 16 43 7.403 9.971 ( 25,8%)

Gengi og avoxtun verdbréfasjéda.

Gengi Nafnavoxtun Raunavoxtun
2020 2019 2018 2020 2019 2018 2020 2019 2018
30.6. 31.12. 31.12. 30.6. 31.12. 31.12. 30.6. 31.12. 31.12.
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur ................. 6,34 5,82 5,40 8,8% 7,8% 6,3% 7,2% 5,0% 3,0%
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur ........... 33.106,95  30.930,13  29.241,24 7,0% 5,8% 5,7% 5,4% 3,0% 2,4%
Stefnir - Rikisbréfasjodur éverdtryggaur ........... 239,80 225,54 199,89 6,3% 12,8% 1,5% 4,7% 9,9% ( 1,7%)
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd .................. 207,54 192,12 182,46 8,0% 5,3% 7,2% 6,4% 2,6% 3,8%
Stefnir - Kjarabréf .........cccooveiiiiiniiciees 23,26 21,75 20,79 7,0% 4,6% 3,8% 5,4% 1,9% 0,5%
Stefnir - Scandinavian Fund ................cccceee.. 142,83 150,41 125,45 | ( 5,0%) 19,9% ( 9,2%) - - -
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Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur

Arshlutareikningur 30. juni 2020

Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 490499-9039



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2020

1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
2020 2019
Skyr.
Tekjur 3-8
WEXEIT etttk ettt Rt E bR et e et ena et e e nne et s 66.107 111.958
RV =T 0] o < (U PP PPRO 149.995 169.427
Tekjur samtals 216.102 281.385
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSTrArfEIAGS .....ooiiiieeiiie e 9 60.391 59.127
Yo 1= Ll o To ] q g T L | SRR 1.326 2.408
VIOSKIPIAKOSTNABGU ......eeeiiiiei ettt ettt ettt e et s e e s s e e et e e st e e e s nneee s 34 42
ONNUT GJOId 0F KOSINABUI ......c.eoviieeeitieeeeetee ettt e ettt et e et ae st eete et eaeete et eresae e etesaeneerns 4.467 4.537
Gjold samtals 66.218 66.114
Hreinar tEKJUT (GO1A) .eeveiiiiieiiii ettt e et e e e e e e e 149.884 215.271
Innleystur hagnadur (tap) af fArFEStINGUIM .......c..ooiiiii e 291.815 215.748
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUM ..........cocviviieeeeeieeeeee e 579.064 422.518
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini ........ccoooiiiiiiiiii e 1.020.763 853.537
Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld hUtdeIlArSKIMTEINT ........eeiiiiiiieit et s 446.633 324.150
INnleyst NULAEIldArsKIrtEINI .........c.eviiiiieee e ( 944.832) (  736.534)
Fjarmognunarhreyfingar ( 498.199) (  412.384)
HBEKKUN (I8BKKUN) ..ottt e et 522.564 441.153
Hlutdeildarskirteini I ArSDYIUN ..o e 11.899.038 11.856.715
Hlutdeildarskirteini i Iok timabilSinsS .........cooiiiiiiii e 12.421.602 12.297.868
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Efnahagsreikningur 30. juni 2020

Eignir

Fjarfestingar:

Framseljanleg VEIBDIET ..........oooiiiii ittt e e ee et e e e st e e e snaeeesneeaeanaeeeenes
INNlan hja fJArMAIAfYrirtaekjUM .......coiiiii e e e e e e s

Adrar eignir:

=TT 11 | = PO PR

Yo 1= L= (o ] 1| PR STRSPPPR
Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skuldir

10| (o IV o N (=] 1 i = g 1= 1= Vo RSP
SKUIA ViE VOISIUTEIAG ....veeeeeeee et
ABTAT SKUIIE ...t sb ettt et

Hrein eign 110K timabilSiNS .....oociiiiiiiiei e
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i PUS.) ....cooveeriiiieiie e
Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSINS .........ccviiiiiiiiiii e
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Skyr.

10

11
12

13

30.6.2020 31.12.2019

12.255.947 11.599.174
133.002 320.039

12.388.949 11.919.213

39 533
165.526 11.050
165.565 11.583

12.554.514 11.930.796

10.685 10.650
7 14
122.220 21.094
132.912 31.758

12.421.602 11.899.038
1.960.143 2.043.336

6,34 5,82
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi
30.6.2020 % 31.12.2019 %
Framseljanleg verobreéf, skrao:
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 .....c.cccovcvveeriineenne 2.512.682 20,0 2.165.617 18,2 Sedlabanki islands
ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .............. 2.251.659 17,9 2.371.462 19,9  iL-sjodur
ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .............. 2.085.636 16,6 2.320.168 19,4  iL-sjodur
Rikisb. 8% 12.06.2025 .........c.cccvverivniennnnn 1.042.663 8,3 824.262 6,9 Sedlabanki islands
Rikisb. 5% 15.11.2028 ......ccccccocvvveeiiieeennne 843.823 6,7 605.607 5,1 Sedlabanki islands
Rikisb. 3% 21.3.2033 .......cccceiiiieeeiiiee e 830.744 6,6 757.530 6,3 Sedlabanki islands
Rikisb. 6,5% 24.01.2031 .........cccceeevvrrennne 761.407 6,1 702.664 5,9 Sedlabanki islands
ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .............. 730.634 5,8 632.660 5,3 iL-sj6dur
Rikisb. 1,5% 16.02.2026 ..........cccccevevvrennee 613.363 49 379.789 3,2  Endurlan rikissj6ds
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ....... 159.842 1,3 153.694 1,3 Byggdastofnun
Byggdastofnun 1,971% 15.09.2033 ........... 117.727 0,9 106.272 0,9 Byggdastofnun
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 ......cccccovveeevinrenee 90.025 0,7 26.332 0,2 Sedlabanki islands
Rikisb. 3,5 % 05.08.2021 .........cccceevvvrennnee 61.807 0,5 0 0,0 Sedlabanki islands
Byggdastofnun 3,08% 6.12.2031 ............... 52.012 0,4 49.498 0,4 Byggdastofnun
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 ..........ccceeevvrennnee 48.789 0,4 443.993 3,7 Sedlabanki islands
Husbr. 01/2 4,75% 15.3.2041 .................... 18.284 0,1 22.732 0,2 iL-sj6dur
Byggdastofnun 2,34% 15.09.2032 ............. 17.127 0,1 16.280 0,1 Byggdastofnun
Husbr. 96/3 4,75% 15.1.2036 - Flokkur A .. 8.578 0,1 8.254 0,1 iL-sj6dur
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A 8.231 0,1 10.515 0,1 iL-sj6dur
Husbr. 96/3 4,75% 15.1.2036 - Flokkur B .. 858 0,0 1.651 0,0 IL-sjodur
Husbr. 01/1 4,75% 15.3.2026 .................... 56 0,0 65 0,0 IL-sjodur
Rikisb. 6,25% 5.2.2020 ........ccccvvvneeeiinnen. 0 0,0 129 0,0 Sedlabanki islands
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ............. 12.255.947 97,6 11.599.174 97,2
Innlan hja fjarméalafyrirtaekjum:
Arion banki hf. ... 133.002 1,1 320.039 2,7  Arion banki hf.
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum alls .............. 133.002 11 320.039 2,7
Fjarfestingar alls ...........ccccovvviiiiieeeniieeens 12.388.949 98,7 11.919.213 99,9
REIOUFE ..o 39 0,0 533 0,0
ABrar €ignir ......eeveee i 165.526 1,3 11.050 0,1
Eigniralls .......cooviiiiiieee e 12.554.514 100,0 11.930.796 100,0
2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
30.6.2020 % 31.12.2019 % Lagmark Hamark
Skuldabréf og vixlar utgefin af rikinu eda
med abyrgd islenska rikisins .............ccce... 12.255.947 98,9 11.599.174 97,3 50 100
Innlan fijarmalafyrirteekja ..........ccoeeevineennen 133.002 11 320.039 2,7 0 20
Adrir fiarméalagerningar, par med talid
afleidur ...ocoeveee i 0 0,0 0 0,0 0 10
Heildarverdmaeti fjarfestinga ...................... 12.388.949 100,0 11.919.213 100,0
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3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa

Uppsodfnud Uppsodfnud
kaup sala
2020 2020
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - FIOKKUF A ......c.coviviieieeteeeeeteee ettt ee ettt ne s eaeesesens 37 0
HUSDY. 0172 4,75%0 15.3.2041 .....oovvivieiieeeeeeeeeeeeee ettt ee ettt se et et et e e et e et etee st etene s stete s esenis 22 0
ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 141.253 0
{budabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 0 ( 229.742)
budabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 0 (  463.668)
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 ....... 105.542 ( 40.200)
Rikisb. 3,5 % 05.08.2021 .... 123.187 ( 63.151)
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 ... 192.128 (  609.973)
Rikisb. 8% 12.06.2025 ........ 385.581 ( 171.998)
RIKISD. 1,596 16.02.2026 .......coovevieeerereeeeeteeeeeeteteeeeteteee et eteee et s aeseeeetet et et etess et et eeseestess et esesees et et e s esetene s etennannn 227.309 ( 30.824)
RIKISD. 5Y0 15.11.2028 .......coovieieeieieeteeeeeeteteeeete et eee et tes e et et eteeeetet e s et etees et eteseesetess et eeesees et et eeneseteneeseeeennnnn 212472 ( 28.360)
RIKISD. 3,256 1.7.2030 ......oovieeevieeeeeteeeeeeteteeeeteteeeeteteeeeeteee et et e s e e et et et et etees et et eseesete s et e e et eee et et e s e tene et eternan e 198.684 0
RIKISD. 6,596 24.01.2031 .....cveuevieieieeeeeeeeeetete e ettt e et ettt ee ettt et et e e et et e et et e et et n et ene et et nn e e 103.695 ( 69.976)

1.689.910 ( 1.707.892)

4. Flokkun fjarfestinga eftir liftima

Sj6durinn fjarfestir i rikistryggdum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi skuldabréfa sjédsins var 7,9
ar i junilok 2020.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
30.6.2020 % 31.12.2019 % 30.6.2020 31.12.2019
IDUBADIES ..., 5.067.929 40,9 5.324.290 44,7 8,35 8,58
RIKISBIéf ..o, 6.805.303 54,9 5.905.923 49,5 7,60 7,71
HUSBIEF ..o 36.007 0,3 43.217 0,4 8,06 8,28
Innlan ....................... 133.002 11 320.039 0,0 - -
Adrar eignir 346.708 2,8 325.744 2,7 5,78 5,81
Fjarfestingar alls ..........ccccoeviieiiieeeniieeene 12.388.949 100,0 11.919.213 97,3
5. Yfirlit yfir steerstu eignir
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2020 31.12.2019 Breyting heildareign
RIKISD. 3,25%0 1.7.2030 ....cuvviiiiiiiiieieieieieieeeeeeeeeeer e e e e e e e e e s et e e e aeaaaaaaaaaaaaaaaaaaas 2.512.682 2.165.617 347.065 2,8%
{badabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ......cvoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 2.251.659 2.371.462 ( 119.803) ( 1,0%)
{bUdabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ......c.ooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 2.085.636 2.320.168 ( 234.532) ( 1,9%)
RIKISD. 8% 12.06.2025 ......covviiiieiiiiieieieieieieeeeeeeeer e e e e e e e ra e e e e aaaaaaaaaaaaaaaaas 1.042.663 824.262 218.401 1,7%
RIKISD. 5% 15.11.2028 ......ovvviiiiiiiiiieieieieieieeeeeeeeererereaereaeaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaas 843.823 605.607 238.216 1,9%
RIKISD. 3% 21.3.2033 ....iiiiiiiiiiiieieieieieeeeeee e e re s e e e a e e a et et e e e e e e e e e aaaaaaaaaaaaaaas 830.744 757.530 73.214 0,6%
RiKiSh. 6,5%0 24.01.2031 ......ovviiiiiieieiiieieeeeeeeeee e e 761.407 702.664 58.743 0,5%
{badabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ......cvoeeeeeeeeeeeeeeeee e 730.634 632.660 97.974 0,8%
RiKiSh. 1,5%0 16.02.2026 .........cvuuvveieieiiieieiereieeerereeerereeeeereeeeeaeaaaaaaaaaaaaaaeans 613.363 379.789 233.574 1,9%
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 .....ceeeeiuiieeiniiieenieeeseiieee e e 159.842 153.694 6.148 0,0%
Staerstu €IgNIr (10) «o.vveeeeeeeeiiieee et 11.832.453 10.913.453 919.000 7,3%
FNe = L =T o] o1 S PO PPPPPPR 722.061 1.017.343 ( 295.282) ( 2,4%)
[ (=710 = 1= o o 1] PSR P TPR 12.554.514 11.930.796 623.718 5,0%
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6. Hrein eign og gengi

Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina ............ooooeeeiiiii e,

Kaupgengi hlutdeildarskirteina

7. Avdxtun

Nafnavoxtun
Raunavoxtun
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30.6.2020

12.421.602
6,3371

2020

8,82%
7,17%

31.12.2019

11.899.038
5,8233

2019

7,76%
4,96%

31.12.2018

11.856.715
5,4040

2018

6,33%
2,98%

31.12.2017

12.660.455
5,0821

2017

9,11%
7,25%

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



STEFNIR

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur

Arshlutareikningur 30. juni 2020

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur
Borgarttni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 650398-9129



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2020

1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
2020 2019
Skyr.
Tekjur 3-8
WEXEIT etttk h Rt E b et e ettt na et enne et 76.946 142.698
VLI 0o ] o < (U PO OU RPN 163.924 190.766
Tekjur samtals 240.870 333.464
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIArEIAGS .....ooiiiieeeiiiie e 9 70.158 70.887
YYo= Ll o To ] q g T L | PP PP 1.653 2.111
VIOSKIPIBKOSTNABGU .....eeeiitiieeeiie ettt e b e e et e e s e e e s nnee s 43 53
ONNUI GJOId 0F KOSINABUI ......c.veveieieeiieeeeee ettt ettt eeeae ettt te et eae e e aesseteesesesreesaneeeenes 5.230 5.432
Gjold samtals 77.084 78.483
Hreinar tEKJUT (GJO1A) .evveiiiieeiiiii ittt e e e e e s 163.786 254,981
Innleystur hagnadur (tap) af fArFEStINGUIM .........ooiiiii e 322.732 116.222
Oinnleystur hagnadur (tap) af AFESHNQUIM ..........ocvivieieeieeee e 472.446 349.166
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini ........coociiiiiiiiii e 958.964 720.369
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsKirteINT ........oooiieii e 413.356 311.658
INnleyst NIULAEIldArsKirt INi .........c.uviiiieiee e e e sneeee e ( 1.327.169) ( 556.585)
Fjarmodgnunarhreyfingar samtals ( 913.813) (  244.927)
HEEKKUN (IEBKKUNY ..ttt ettt ettt e e e e et e e e e e et a et e e e e e e anneaeeeas 45.151 475.442
Hlutdeildarskirteini i ArSDYIUN ........oouiiiiiie e e e e e e eaeee e 14.112.290 14.152.054
Hlutdeildarskirteini i 10k timabilSiNG ........occoiiiiiiiii e 14.157.441 14.627.496
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Efnahagsreikningur 30. juni 2020

30.6.2020 31.12.2019
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
Framseljanieg VEIODIES .........oviiieee e e e e e 14.025.593 13.771.533
INnlan hja fArMAIATYTIFEEKIUM .......eeii e e e e enaee s 136.002 367.044
Fjarfestingar samtals 10 14.161.595 14.138.577
Adrar eignir:
REIDUTE ..ottt bbbt b e et e e s ab e e a b e e sab e e sbbeesateenbbeanneeetes 11 528 877
YYo= L= 1o ] 1| S PUPP 12 102.175 9.308
Adrar eignir samtals 102.703 10.185
Eignir samtals 14.264.298 14.148.762
Skuldir
SKUID Vid FEKSIIAITEIAQ ....cuvveeeiiiie ettt 12.208 12.634
10| (o IV e Y £ 111 =] - Vo PRI 12 9
ABTAE SKUIIT ...t e ettt e st e e et e e et bt e e s nne e e anre s 13 94.637 23.829
Skuldir samtals 106.857 36.472
Hrein eign 110K timabilSiNS .....oociiiiiii e 14.157.441 14.112.290
Fjoldi ttgefinna hlutdeildarsKirt@iNa ...........oooouiieiiiiiiiie e 427.628 456.264
Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSINS ..........ccuviiiiiiiii e 33.106,95 30.930,13

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2020 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur 27 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Framseljanleg verobreéf, skrao:

ibadabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .....c.covevveierrrieininns
ibadabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .......covevveievrrrennnnns
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 .....cccceeviiieiiiiee e
Rikisb. 1,5% 16.02.2026 .........ccccouvivenieniieieiieniiennens
ibadabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .......cocvvveieerrieennnns
Rikisb. 8% 12.06.2025 .......c.ccoviiieiiiieeeiiiee e
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 .....cooceeiieiieiienieeieeie e
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 .......ccccoceiieniieniieieniesieeniens
Rikisb. 5% 15.11.2028 .......c.coeviiiieiiiiee e
Rikish. 6,5% 24.01.2031 .......cccceioiiiienieeieeie e
Rikisbh. 3% 21.3.2033 .......cccooeeiiiieiiereeeee e
Rikisb. 3,5 % 05.08.2021 .......ccccoveiiiieeeiiiee e
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ........ccccccvveenneee.
Byggdastofnun 1,971% 15.09.2033 .........cccceevvvvveennnee
Byggdastofnun 3,08% 6.12.2031 .......cccceevveeeeiiireennnne
Landsbanki isl. v/Lanasjods LB 4,5% 1.6.2023 -RAB
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A .................
Byggdastofnun 2,34% 15.09.2032 .......cccceveeeeiiiveennnne
Husnb. 96/2 2,7% 1.1.2038 .......cccevveiieeiiiiiieeeee e
Husbr. 98/1 4,75% 15.12.2022 - Flokkur A .................
Husbr. 01/2 4,75% 15.3.2041 .....ccooviiiiiiiieiiiiiieeeen
Husbr. 01/1 4,75% 15.3.2026 .......cococvvveieeeiiiiiieeeenn,
Rikisb. 6,25% 5.2.2020 .........cooveiiiiiiiiiieeeeeieeeee e
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ...........ccceveeeeennnen.
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum:

Arion banki hf. ...
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum alls ............cccocceernnneen.

Fjarfestingar alls ..o
Reidufé
ABIAr EIGNIT .oeiiieeie et

Eignir @lls ...ccoooiiiiieeeee e

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Skrad skuldabréf og vixlar utgefin af

eda med abyrgd islenska rikisins .........cccccoceeeiiierenne
Innlan fijarmalafyrirtaekja ........ccooooveeiiieeiieeeee e
Adrir fjarmalagerningar en um er getio

hérad ofan ..o

Heildarverdmeeti fjarfestinga ...........cccceevveeiniieeinnnenn,
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Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
30.6.2020 % 31.12.2019 %
2.347.069 16,5 2.567.094 18,1
2.105.856 14,8 1.870.698 13,2
1.360.087 9,5 1.977.665 14,0
1.235.667 8,7 847.051 6,0
1.202.597 8,4 1.339.417 9,5
1.186.915 8,3 958.820 6,8
1.008.001 7,1 796.697 5,6
814.565 5,7 1.043.112 7,4
663.767 4.7 481.956 34
482.128 3,4 493.943 3,5
472.095 3,3 430.489 3,0
428.950 3,0 0 0,0
402.951 2,8 387.453 2,7
123.078 0,9 111.103 0,8
79.752 0,6 75.896 0,5
59.436 0,4 77.108 0,5
32.690 0,2 41.902 0,3
17.127 0,1 16.280 0,1
1.099 0,0 996 0,0
805 0,0 940 0,0
546 0,0 680 0,0
412 0,0 483 0,0
0 0,0 251.750 1,8
14.025.593 98,3 13.771.533 97,3
136.002 1,0 367.044 2,6
136.002 1,0 367.044 2,6
14.161.595 99,3 14.138.577 99,9
528 0,0 877 0,0
102.175 0,7 9.308 0,1
14.264.298 100,0 14.148.762 100,0
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar  fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.
30.6.2020 % 31.12.2019 %
14.025.593 99,0 13.771.533 97,4
136.002 1,0 367.044 2,6
0 0,0 0 0,0
14.161.595 100,0 14.138.577 100,0
28

Utgefandi

IL-sj6dur

IL-sj6dur
Sedlabanki islands
Endurlan rikissjoos
IL-sjodur
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Byggdastofnun
Byggdastofnun
Byggdastofnun
Lanasjodur landbunadarins
IL-sjodur
Byggdastofnun
IL-sjodur

iL-sj6aur

iL-sj6aur

iL-sj6aur
Sedlabanki islands

Arion banki hf.

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
60 100
0 20
0 10
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3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

IDUBADIET 04/1 3,75% 15.02.2024 ......ooevveeeeeeeeeeeeeteee ettt ettt e ettt ettt ettt as et et se st sees st e
IDUBADIET 04/2 3,75% 15.04.2034 .....ooevveeeeeeeeeeeeeteee ettt ettt ettt ettt sttt n et eaeae e
IDUBADIET 04/3 3.75% 15.06.2044 .......o.vcveeeeeeeeeeeietee ettt ettt e ettt ettt ettt ae et ettt s st e
RIKISI. 3,8%0 14.4. 2021 .....oeiiiitiee ettt ettt e et e ekt e e a et e oo h et e e Rt e et e e et e e e bt e e e e e e e ana e e e e tr e e e e
RIKISD. 3,5 %0 05.08.2021 .....ccitieieiiiiie ittt ettt ettt et n et e et e e e b e e e e ane e e et e e e e
RIKISD. 7,25%0 26.10.2022 ........eiiieiiiie ettt ettt ekt e et e ekt e e e et e e e r e e e nr e e e e tr e e e
RIKISD. 8% 12.06.2025 ......eeiiiiiieeeiiiie ettt ettt e bt e ekt e et e e e bt e e e b e e e e s e e e et e e e e
RIKISD. 1,5%0 16.02.2026 .......cocueeieiiiiieiiiee ettt ettt et e et bt e e s et e e ek bt e e s bt e e et e e e e e e bt e e e bn e e e s nne e e abr e e e e
RIKISI. 5% 15.11.2028 ......oeiiiiiieieitiie ettt ettt ekt es et e a e e e b b et e e st et e s e s et e e aa b et e e e st et e e e R et e e en bt e e e b n e e e s nn e e e e tr e e e e
RIKISD. 3,25%0 1.7.2030 .. ..eeieiiiieeeiiiie ettt ekttt ettt e ekt e e a et e e ekt e e Rt e e et et e e et e e e e e e e e nnne e e e tr e e e e
RIKISD. 6,5%0 24.01.203L .....oeiiiiiieiiiie ettt ettt ettt ettt et e ekt e e st e e Rt e e Rt e et e a e e e e e bt e e a b n e e e nnne e e et e e e e

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima.

Uppsodfnud Uppsodfnud
kaup sala

2020 2020
361.477 0

0 ( 340.615)

0 ( 269.433)

35.110 ( 652.964)
460.819 ( 42.101)
388.669 ( 680.012)
372.654 ( 150.783)
338.128 ( 26.257)
164.528 ( 25.524)
156.093 0
48.318 ( 76.494)
2.325.796 ( 2.264.183)

Sjodurinn fjarfestir i rikistryggdum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi skuldabréfa sjédsins var 5,5

ar i junilok 2020.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
30.6.2020 % 31.12.2019 % 30.6.2020 31.12.2019
TDUBABIET ..., 5.655.522 39,9 5.777.209 40,9 6,17 6,58
Rikisbréf 7.652.174 54,0 7.281.483 51,5 4,95 4,69
HUSBIET .o 35.552 0,3 45.001 0,3 7,51 7,70
Innlan ... 136.002 1,0 367.044 2,6 - -
Adrar fjarfestingar 682.345 4,8 667.840 4,7 5,18 5,13
Fjarfestingar alls ..........ccccceiviieeiiiienee e 14.161.595 100,0 14.138.577 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2020 31.12.2019 Breyting heildareign
biBdabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .......oooueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e eeeeeen e 2.347.069 2.567.094 220.025) ( 1,5%)
bidabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .........ooueueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeee et en e 2.105.856 1.870.698 235.158 1,6%
RIKISD. 3,8% 14.4.2021 ....oeiiiiiiiiiiiiii ettt a e e e 1.360.087 1.977.665 617.578) ( 4,3%)
RIKiSD. 1,590 16.02.2026 .....cceeiiiiiiiiiiiaeaaiitiee e ettt e e et e e e e e einere e e e e e e anes 1.235.667 847.051 388.616 2,7%
bUBdabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .........ocueueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee et 1.202.597 1.339.417 136.820) ( 1,0%)
RIKiSD. 8% 12.06.2025 ......ooiiiiiiiiiiiiiee ettt 1.186.915 958.820 228.095 1,6%
RIKISD. 3,25%0 1.7.2030 ....eeiiiiiiiiiiiieiiee ettt e et e e e e e e e e e e 1.008.001 796.697 211.304 1,5%
RIKiSD. 7,25%0 26.10.2022 .....ccoiiiiiiiiieeeeeeiieee et a e 814.565 1.043.112 228.547) ( 1,6%)
RIKiSD. 5% 15.11.2028 ......oiiiiiiiiiiiiiiieee ettt e e e inereea e e e e anes 663.767 481.956 181.811 1,3%
Rikisb. 6,5% 24.01.2031 482.128 493.943 11.815) ( 0,1%)
StERrStU €IgNIE (10) oottt e e e e e e naneees 12.406.652  12.376.453 30.199 0,2%
F o =T =T o] 11 SRR 1.857.646 1.772.309 85.337 0,6%
Heildareignir 14.264.298 14.148.762 115.536 0,8%
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Sundurlidanir, frh.

6. Hrein eign og gengi.

BOKIEBIT VEIOMEBEI .coevvveveiiieeeeeeeeeeeeeeeee e,
[N 10T oo =12 o | PSR PRUPPPRPRRN

7. Avéxtun.

=N P2 10D 11 ORI
12 - U] A F= 170> 4 11 o TR
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30

30.6.2020

14.157.441
33.106,95

2020

7,04%
5,41%

31.12.2019

14.112.290
30.930,13

2019

5,78%
3,02%

31.12.2018

14.152.054
29.241,24

2018

5,68%
2,35%

31.12.2017

15.900.322
27.670,49

2017

6,30%
4,49%
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STEFNIR

Stefnir - Rikisbréfasjodur overdtryggour

Arshlutareikningur 30. juni 2020

Stefnir - Rikisbréfasjodur 6verdtryggdur
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 630109-9810



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign

a timabilinu januar - juni 2020

Skyr.

Tekjur 3-8
RV = | T TP TS PP P P UPRPPPRTRRTIN

Gjold

UMSYSIUPOKNUN FEKSLIAMEIAGS .....ooo it 9
ABIAT POKNANIE ...ttt e ekt e et et e s et e e st e e e sabe e e e nne e e e antreeenae

V4T LS (o] = 10 1] 1 = Vo 1§ | S UPRR

ONNUF GJOI0 0F KOSINABUI ......cvviviieiriitiiieiititete sttt sttt st se bbb sbe st sbeneeresens

Hreinar tEKJUT (GJO1A) ..eeeiiiiieiiiie ettt e et e e e st e e s bt e e e snbeeeeantneeesnee

Innleystur hagnadur (tap) af fArfESHINGUM ........oiiiiii e
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUIM ..........cccooveviiieriieeeeceeee e

Afkoma faerd & hlutdeildarSKIrtEINT .........ovvuueiiii e e

Fjarmdgnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarsKirteINT .........ooiieie e
INnleyst NIULAEIlArsKIFTEINI .......ccveiiiiiie e s e e

Fjarmodgnunarhreyfingar samtals
HEEKKUN (IEBKKUNY ...ttt e e e e ettt e e e e et r e e e e e e e e nneneeeas
Hlutdeildarskirteini I ArSDYIUN .........oueiiiiiee e e e e e e
Hlutdeildarskirteini i 1ok timabilSiNS .......ccccoiiiiiiiii e
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1.1.-30.6.

1.1.-30.6.

2020 2019
19.261 26.518
19.261 26.518

7.621 5.718

174 450

14 24

545 441
8.354 6.633
10.907 19.885
22.812 19.803
57.581 60.026
91.300 99.714
284.350 38.023
103.844) 148.766)
180.506 110.743)
271.806 11.029)
1.346.976 1.157.252
1.618.782 1.146.223
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Efnahagsreikningur 30. juni 2020

Eignir

Fjarfestingar:

Framseljanleg VEIBDIET ..........ooi ittt e e e e e st e e e st e e e s ntaeeeanneeeennnes

PeningamarkadSgEerNINGAr ..........uviiiiiiiiiiiie e e e e e s s e e e e e s st a e e e e e e s setbaaeeaeeaaaares

INnlan hja fJArMAIATYTIMEEKIUM ... nee e e eaeeeenes
Fjarfestingar samtals

Adrar eignir:

L= 1o 11 | = SR ESER S

YYo= L= (o ] 1| R PURTPPR
Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skuldir

S 0| (o IV o N (=Y 1 = g (=1 = T PR
SKUIA VIE VOISIUTEIAG .....eeeeeeiii et e
X6 ] = L= (0 1 o 1 PRSPPI

Hrein eign 110K tiMabilSiNS ....coociiiiiiiee e
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS.) ....cooveriiiiiieiee e
Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSINS ..........cviiiiiiiiiii e
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Skyr.

10

11
12

13

30.06.2020 31.12.2019
1.568.449 1.276.765
19.922 0
34.601 73.009

1.622.972 1.349.774

38 281
156 750
194 1.031

1.623.166 1.350.805

1.407 1.184

2 1
2.975 2.644
4.384 3.829

1.618.782 1.346.976
6.750,6 59721

239,80 225,54
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni

Eignir Hiutf. Eignir Hiutf. Utgefandi
30.6.2020 % 31.12.2019 %
Framseljanleg verdbréf, skrad:
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 .........ccccceeveeennen. 419.082 25,8 305.209 22,6  Sedlabanki islands
Rikisb. 8% 12.06.2025 ............ccccu..... 413.738 25,5 353.282 26,2 Sedlabanki islands
Rikisb. 5% 15.11.2028 ..........cccceennne. 311.894 19,2 253.484 18,8 Sedlabanki islands
Rikisb. 6,5% 24.01.2031 ........cccceevvennennnnn. 270.010 16,6 259.385 19,2 Sedlabanki islands
Rikisb. 3,5 % 05.08.2021 ........c.ccccvevneennen. 153.725 9,5 30.627 2,3 Sedlabanki islands
Rikisvixill 15.07.2020 ........cccccovveriveeeninen. 9.996 0,6 0 0,0 Sedlabanki islands
Rikisvixill 15.01.2021 ........cccoovveriieeerinen. 9.926 0,6 0 0,0 Sedlabanki islands
Rikisb. 6,25% 5.2.2020 ........cccevvvvvueeereeens 0 0,0 74.778 5,5 Sedlabanki islands
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ............. 1.588.371 97,9 1.276.765 94,5
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum:
Arion banki hf. ... 34.601 2,1 73.009 5,4  Arion banki hf.
Innlan hjé fijarmalafyrirteekjum alls ............. 34.601 2,1 73.009 5,4
Fjarfestingar alls ..........ccccoevvieiviineniieeens 1.622.972 100,0 1.349.774 94,5
REIOUTE ..o 38 0,0 281 0,0
ABIar €IgNIT ....ooveeeeieiie e 156 0,0 750 0,1
Eignir alls .......cccovieiiieiecee e, 1.623.166 100,0 1.350.805 94,6
2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
30.6.2020 % 31.12.2019 % Lagmark Hamark
Overdtrygg® rikisskuldabréf, rikisvixlar og
og onnur éverdtryggd skuldabréf med
abyrgd islenska rikisins ........c.cccocceeeinnen. 1.588.371 97,9 1.276.765 94,6 90 100
Innlan fijarmalafyrirtaekja ...........ccceeevineenee 34.601 2,1 73.009 54 0 10
Heildarverdmeeti fjarfestinga ...........c.......... 1.622.972 100,0 1.349.774 100,0
3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa
Upps6fnud Uppso6fnud
kaup sala
2020 2020
Rikisb. 3,5 % 05.08.2021 119.181 0
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 128.589 ( 35.608)
RIKISD. 8% 12.06.2025 ....cc.uiiiitiiiitieeitieetie s tee sttt ettt et et e sbe e et e e bt e eabe e eabeeshb e e e bt e e sabeesbbeebee e ke e ebeeenbeeanbeenrbeas 76.653 ( 19.870)
RIKISD. 5% 15.11.2028 ....cciuiiiiieieitieeitieeieestee et ettt e sttt e bt e st e et e e bt e eabeeasbeeshbeeahbeesabeesbbeebeeebeeenbeesnbeeanbeenrbeas 38.168 ( 2.836)
RIKISD. 6,5%0 24.01.2031 .....eiiiiiieitie et eitiestee ettt e st et bt e ste e et eebeeeabe e eabeesabeeahbeesabeesbbeebe e e ke e ebeeenbeeenbeennbeas 27.986 ( 26.511)
RIKISVIXIIl 15.07.2020 ....eeitieiitieiitee it esiee e stee e siee et e et e st e e sst e e sab e e s beeesbe e e ket eabee e s beeambeesrbeeanbeesbbeessaeebeeenbaeenbee s 9.855 0
RIKISVIXIIT 1501, 2021 ...eeeiiiiiiiiieiiee sttt siee ettt ettt et e st e sttt e s ae e e be e e bt e ek eeabe e e s beeambe e s st e e enbeenb b e e sbaeebeeenbaeenbee s 9.685 0
410.117 ( 84.825)
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Sundurlidanir, frh.

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima

Sjéourinn fjarfestir i rikistryggdum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi skuldabréfa sj6dsins var 4,6
ar i junilok 2020.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
30.6.2020 % 31.12.2019 % 30.6.2020 31.12.2019
RIKISBIef ..o 1.568.449 96,6 1.276.765 94,6 4,62 5,07
Rikisvixlar .........ccccoveeeieiiiiiinnnnn. 19.922 1,2 0 0,0 - -
INNIAN Lo 34.601 2,1 73.009 54 - -
Fjarfestingar alls .........cccocoeevvveniiiiciee 1.622.972 100,0 1.349.774 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2020 31.12.2019 Breyting heildareign
RiKiSD. 7,25% 26.10.2022 .......c.ovieiiiiieiiiite et 419.081 305.209 113.872 7,0%
RIKiSD. 8% 12.06.2025 .......ooiiiiiiieiiiiiee et 413.738 353.282 60.456 3,7%
RIKiSD. 5% 15.11.2028 ......ooiiiiiiiieiiiiiee ettt 311.894 253.484 58.410 3,6%
RIiKiSD. 6,5% 24.01.2031 .....cociiiiieiiiiee ettt 270.010 259.385 10.625 0,7%
Rikish. 3,5 % 05.08.2021 ......ccccuviiiiiiieiiit e 153.725 30.627 123.098 7,6%
Arion banki, INNTAN ... 34.601 73.009 ( 38.408) ( 2,4%)
Rikisvixill 15.07.2020 .... 9.996 0 9.996 0,6%
Rikisvixill 15.01.2021 ..........cccoveenee 9.926 0 9.926 0,6%
RiKiSD. 6,25% 5.2.2020 .......oooiiiiieiiiieeeiet e 0 74.778 ( 74.778) ( 4,6%)
StERISTU €IGNIT (8) wevviiriieiiiii et 1.622.971 1.349.774 273.197 16,8%
Y Ne = L= o | o1 ST 195 1.031 ( 836) ( 0,1%)
HEIIAAIEIGNIT ...t 1.623.166 1.350.805 272.361 16,8%
6. Hrein eign og gengi
30.6.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Bdékfeert verdmaeti hlutdeildarskirteina ............cocevviieiiiee e 1.618.782 1.346.976 1.157.252 1.787.721
Kaupgengi hlutdeildarskirteing ............cccooveeiriiiieniiiee e 239,80 225,54 199,89 197,02
7. Avbxtun
2020 2019 2018 2017
NAFNAVOXIUN ...ttt ettt 6,32% 12,83% 1,46% 4,28%
RAUNAVOXEUN ..ttt e et e et e e e et e e et e e s et e e e et e e saeeeeseereeessereeens 4,70% 9,90% -1,73% 2,50%
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STEFNIR

Stefnir - Rikisskuldabreéf verdtryggo

Arshlutareikningur 30. juni 2020

Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd
Borgartdni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 421009-9960



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2020

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2020 2019
Skyr.
Tekjur 3-8
RV 1| PSP PR PP 23.032 55.189
RV Z=] o] o F= =] (0| S O P S P PP P PP T PP PUPP PP 131.267 136.627
Tekjur samtals 154.299 191.816
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSLIAMEIAGS ....eeeiiiiieiiiiie et et e e 9 40.014 40.304
ABIAT POKNANIT ...ttt e e b et e e st e e e b b e e e e s bt e e et r e e e nanr e e e b s 475 735
Vi e To =] o] o T <1 LU | TP SSPRN 0 6.651
VIOSKIPIBKOSTMABU ......eeiiiiieeiiiee ettt e e et e e et e snr e e st e e e nre e e s nneas 21 27
ONNUT GJOIA 0F KOSINABUI ......cvvvivieiiteeeiee ettt e et te et et et seste s eseste s eseste s esesteseeteeseneerens 2.958 3.097
Gjold samtals 43.468 50.814
Hreinar tEKJUT (GOIA) .eeeeiiiiieiiiee ettt e et e e ssbe e e e e e abreeenae 110.831 141.002
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESTINGUIM ..........oii i 76.016 107.149
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAESHNGUM ..........coovivevieieeeeee et 431.583 195.040
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini ........c.oooiiiiiiiii e 618.430 443.191
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlUtdeildarsKirteINT .........ooiiiee i 613.166 587.400
INnleyst NULAEIArSKIFIEIN .......ceeireiiiee et e e et e e s st e e e nnaeeeesneeeeennes ( 637.861) ( 775.155)
Fjarmodgnunarhreyfingar samtals ( 24.695) ( 187.755)
HEEKKUN (IEBKKUNY ..ttt ettt e e e e ettt et e e e e e nab b e e e e e e e e asnnaeeeaeeeanan 593.735 255.436
Hlutdeildarskirteini I ArSDYIIUN .........cviiiie e e e sraee e e e e e nnees 7.849.330 8.126.567
Hlutdeildarskirteini i 1ok timabilSiNS .......cociiiiiiii e 8.443.065 8.382.003
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30.6.2020 31.12.2019
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
Framseljanieg VEIODIET .. .. ..o e e e e e e e e s e et e e e e e e e e tr e e e e e e e anes 8.331.375 7.791.609
INNIan hja fJArMAIATYTIIEEKIUM ... e e e e e e e s neee s 91.402 78.009
Fjarfestingar samtals 10 8.422.777 7.869.618
Adrar eignir:
REIBUTE ..ottt ettt b e b e e it e e h bt e ehb e e b bt e s be e e ket eabeeenb e e e nbeenabeesnneennneen 11 63 921
YYo= L= (o ] 1| SR SRTPP 12 41.741 5.917
Adrar eignir samtals 41.804 6.838
Eignir samtals 8.464.581 7.876.456
Skuldir
SKUIA Vid FEKSIIAITEIAQ ....c.vveee ittt e e e e e e 7.227 7.074
STl (o IV e IV 6= 111 =] - Vo PRSP 4 9
J Yo 1= LR (0 o [ P TP PP PUPRTOUPRPPPPR 13 14.285 20.043
Skuldir samtals 21.516 27.126
Hrein eign 110K tiMabilSiNS ....coiiiiiiieei e 8.443.065 7.849.330
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS.) .....oooueeriiiie e 40.682,46 40.857,43
Gengi hlutdeildarskirteina i 10K timabilSINS .........cccuiiiiiiii e 207,54 192,12
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni

Framseljanleg verobreéf, skrao:

Rikisb. 3,25% 1.7.2030 ........ccccceervienneennnenn
ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ...............
ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ...............
ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ...............
Rikisb. 1,5% 16.02.2026 ..........cccocvevueennen.
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 .....cccccoovvveeiinreenee.
Rikisb. 3% 21.3.2033 ......ccoovveiieeriieireeien
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ........
Byggdastofnun 3,08% 6.12.2031 ................
Byggdastofnun 1,971% 15.09.2033 ............
Byggdastofnun 2,34% 15.09.2032 ..............
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A .
Husbr. 01/2 4,75% 15.3.2041 .......cc.cccvvennnee
Husbr. 98/1 4,75% 15.12.2022 - Flokkur A .
Husbr. 01/1 4,75% 15.3.2026 ........c.cccvvennnee
Husbr. 96/2 4,75% 15.1.2021 - Flokkur A ...
Landsvirkjun 3,5% 21.3.2020 ..........cccceneee.
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ..............
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum:

Arion banki hf. ..o
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum alls ...............

Fjarfestingar alls ..........cccccoveieiiiiieiniieee
Reidufé
ABIar €IGNIT ..ooovieee e

Eignir alls ......oooouiiieiieii

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu

Verdtryggd skuldabréf og adrar verd-
tryggdar skuldavidurkenningar utgefnar

af eda med abyrgd islenska rikisins ............
Innlan fijarmalafyrirtaekja ..........cccceeeviieeenen.

Heildarverdmeeti fjarfestinga ...........c.c.c.e....

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2020 B-hluti
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Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
30.6.2020 % 31.12.2019 %
1.632.392 19,3 1.317.699 16,7
1.426.780 16,9 1.352.323 17,2
1.237.191 14,6 1.298.704 16,5
1.176.802 13,9 1.183.889 15,0
971.009 11,5 675.980 8,6
779.567 9,2 854.899 10,9
659.681 7,8 601.543 7,6
259.040 3,1 249.077 3,2
104.024 1,2 98.995 1,3
74.917 0,9 67.628 0,9
8.564 0,1 8.140 0,1
604 0,0 725 0,0
416 0,0 109 0,0
266 0,0 311 0,0
93 0,0 109 0,0
29 0,0 47 0,0
0 0,0 81.431 1,0
8.331.375 98,4 7.791.609 97,9
91.402 1,1 78.009 1,0
91.402 1,1 78.009 1,0
8.422.777 99,5 7.869.618 98,9
63 0,0 921 0,0
41.741 0,5 5.917 0,1
8.464.581 100,0 7.876.456 99,0
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar fjarfest.
30.6.2020 % 31.12.2019 %
8.331.375 98,9 7.791.609 99,0
91.402 1,1 78.009 1,0
8.422.777 100,0 7.869.618 100,0
39

Utgefandi

Sedlabanki islands
{L-sj6dur

{L-sj6dur

{L-sjodur

Endurlan rikissjods
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Byggdastofnun
Byggdastofnun
Byggdastofnun
Byggdastofnun
{L-sjodur

{L-sjodur

{L-sjodur

{L-sjodur

{L-sjodur
Landsvirkjun

Arion banki hf.

Fjarfestingarstefna %

Lagmark

90
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Hamark

100
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa

Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala

2020 2020

Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 .......ueueeiimiieeiiiiee et ettt e e 50 0
Byggoastofnun 2,34% 15.09.2032 ... ...t ee ettt e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e aaee e e e e e e e e atateaaeeaannrareeaaeaaann 400 0
Byggodastofnun 1,971% 15.09.2033 ......eeiiiiiiiiiiiiiee ettt e e e e e ettt e e e e e e et e et e e e e e e nnareeaa e e e e nntateeaeeaannrareeeaeaaaan 233.060 0

ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024
ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034

168.384 (  241.551)
3.209 (  131.085)

ibtdabref 04/3 3.75% 15.06.2044 165.266 0
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 .........cccccooiiiiieiiiciieecee 225.189 0
RIKISD. 3,25%0 1.7.2030 ......uiiiiiiiiiiie ettt b e e 0 ( 120.955)

795558 (  493.591)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima

Sjodurinn fjarfestir i rikistryggdum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi skuldabréfa sj6dsins var 6,7
ar i junilok 2020.

Fjarfestingar Fjarfestingar Meédalliftimi
30.6.2020 % 31.12.2019 % 30.6.2020 31.12.2019
ibudabréf 3.840.773 45,6 3.834.916 48,7 6,65 6,80
Rikisbréf 4.042.649 48,0 3.450.121 43,8 6,84 6,87
HUSDOIEf ... 1.408 0,0 1.301 0,0 6,33 5,77
Adrar flarfestingar ........ccccocveeviiiiiiicen 446.545 53 505.271 6,4 5,53 4,73
INNIAN oo 91.402 1,1 78.009 1,0 - -
Fjarfestingar alls ..........ccccooveieiiiieeinieeee 8.422.777 100,0 7.869.618 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2020 31.12.2019 Breyting heildareign
RIKISD. 3,25%0 1.7.2030 ...uuuieiiiiiieeiiieee et enaaa 1.632.392 1.317.699 314.693 3, 7%
1bUBALIEF 0471 3,75% 15.02.2024 ..ottt 1.426.780 1.352.323 74.457 0,9%
1bUBALIEF 0472 3,75% 15.04.2034 ..ottt 1.237.191 1.298.704 ( 61.513) ( 0,7%)
1bUBALIEF 04/3 3.75% 15.06.2044 ..ot 1.176.802 1.183.889 ( 7.087) ( 0,1%)
RIKiSD. 1,5% 16.02.2026 ......cceeeeeeiiiiieee et eaaea 971.009 675.980 295.029 3,5%
RIKISD. 3,8% 14.4.2021 ....uueiiieeeeeeieee e 779.567 854.899 ( 75.332) ( 0,9%)
RIKISD. 3% 21.3.2033 ...coitiieiei ettt enaaas 659.681 601.543 58.138 0,7%
Byggodastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ......ceeeeeiiiuriieieeeiiiiiiieeeee e eiiieeeeae s 259.040 249.077 9.963 0,1%
Byggdastofnun 3,08% 6.12.2031 .......ccuueiiiiieiiiiiiiee et 104.024 98.995 5.029 0,1%
Arion banki, innlan 91.402 78.009 13.393 0,2%
Staerstu eignir (10) 8.337.888 7.711.118 626.770 7,4%
Adrar eignir 126.693 165.338 ( 38.645) ( 0,5%)
Heildareignir 8.464.581 7.876.456 588.125 6,9%
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6. Hrein eign og gengi

30.6.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017

Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina .........ccoccevvvveveverveeriieiireeeeeeeeeeeeeeenees 8.443.065 7.849.330 8.126.567 6.934.171

Kaupgengi hlutdeildarskirt@ina ...........cccceveuveeeriiiee e sciee e 207,54 192,12 182,46 170,24
7. Avdxtun

2020 2019 2018 2017

NGFNAVOXIUN ..ottt ettt e ettt e et et ee et et e e e e 8,03% 5,29% 7,18% 9,29%

RAUNAVOXIUN ...t e e e e e e e e e e e e e e e e e et eeee e s e esenenes 6,38% 2,55% 3,80% 7,43%
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STEFNIR

Stefnir - Kjarabref

Arshlutareikningur 30. juni 2020

Stefnir - Kjarabréf
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.

Kt. 421009-9960



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2020

1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
2020 2019
Skyr.
Tekjur 3-8
WEXEIT ettt h bbb h e h bR Rt bbbt nnn e 1.527 3.093
AV L= o] o= <3 (U | ST PP P PP PP PO PPPPPPPRPI 3.469 3.655
Tekjur samtals 4.996 6.748
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FeKSTrArfEIAgS .....cooiiiieiiiie e 9 2.806 2.834
P61 = Ll oo Lqg T L 1 PRSPPI 17 20
VIOSKIPIAKOSTNABGU .....eeeiiiiiiieiiiie ettt et e e st e e s s e e nnneee s 20 10
ONNUT GJOId 0F KOSINABUI ......c.ocvevieeeieeeee ettt ettt eae ettt e et seete et neere s seereasanas 104 109
Gjold samtals 2.947 2.973
Hreinar tEKJUT (GJO1A) ..eeiiiiiiiiii et 2.049 3.775
Innleystur hagnadur (tap) af fArfEStINGUM .........ooiiiiiii e 4.176 2.677
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAFESHNGUM .........ccocveviveieereeeeceeee e 12.750 6.764
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini ..........cocoeeiiiiiiii e 18.975 13.216
Fjarmdgnunarhreyfingar
Innleyst NIUtdeIldarsKirt ini .........ueveiiiiee e ( 112) ( 26.353)
Fjarmodgnunarhreyfingar samtals ( 112) ( 26.353)
HEEKKUN (IEBKKUNY ..ottt ettt e e et e e e e e s bbbn e e e e e e e anees 18.863 ( 13.137)
Hlutdeildarskirteini I ArshYIUN ............oiiiiiieee e e 271.935 290.445
Hlutdeildarskirteini i 1ok timabilSiNS .........cccoiiiiiiiii e 290.798 277.308
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30.6.2020 31.12.2019
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
Framseljanleg VEIBDIET ..........ooii ittt e et e e et ae e e anenee e e 288.693 268.013
Fjarfestingar samtals 10 288.693 268.013
Adrar eignir:
REIDUTE ..ottt b ettt b e sab et b e e abe e et e e e beeeabeesnbeenenes 11 2.538 5.189
P Yo = L= (o ] 1| PSP 12 41 0
Adrar eignir samtals 2.579 5.189
Eignir samtals 291.272 273.202
Skuldir
S 0| (o Yo I (=Y S = g (== T PP 488 474
ABTAE SKUII ...ttt e e et e e s e e e s nr e e e s bbeeenanee 13 ( 14) 792
Skuldir samtals 474 1.267
Hrein eign 110K timabilSiNS ......cceiiiiiiii e 290.798 271.935
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i PUS. ) ...ooovvieiieieieee e 12.501 12.506
Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSINS ... 23,26 21,74
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi
30.6.2020 % 31.12.2019 %
Framseljanleg verdbréf, skrad:
ibtdabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ................. 46.069 15,8 46.909 17,2 iL-sjodur
ibtdabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ................. 45.130 15,5 45.454 16,6 IL-sjodur
ibtdabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ................. 31.269 10,7 29.799 10,9 iL-sjodur
islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (>2029) ........ 26.642 9,1 24.561 9,0 Iislandsbanki hf.
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 .........cccceeeveeriurnnnnn 25.862 8,9 24.616 9,0 Sedlabankiislands
Rikisb. 8% 12.06.2025 ..........cccceviieiieeniennns 21.953 7,5 15.893 5,8 Sedlabanki islands
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 ..........cccovvevvivneeinrennn 20.082 6,9 22.867 8,4 Sedlabanki islands
Rikisb. 1,5% 16.02.2026 17.286 59 12.733 4,7  Endurlan rikissj6ds
Rikisb. 3% 21.3.2033 ......ccccovevveennen. 14.399 4,9 13.130 4,8 Sedlabanki islands
Rikisb. 3,5 % 05.08.2021 10.565 3,6 0 0,0 Sedlabanki islands
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 .......... 9.594 3,3 9.225 3,4 Byggdastofnun
Rikisb. 5% 15.11.2028 ..........cccccvvevivvreniniennn 7.935 2,7 4.496 1,6  Sedlabanki islands
Byggdastofnun 1,971% 15.09.2033 .............. 5.351 1,8 4.831 1,8 Byggdastofnun
Rikisb. 6,5% 24.01.2031 .........cccceevvvveenrnrennn 4.877 1,7 2.677 1,0 Sedlabanki islands
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 .....ccooevvvevviieeeeeeeeeenn, 1.666 0,6 0 0,0 Sedlabanki islands
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A ... 13 0,0 17 0,0 iL-sjodur
Rikisb. 6,25% 5.2.2020 ........cccovvvvvveeereeeeeeennn, 0 0,0 10.805 4,0 Sedlabanki islands
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ................ 288.693 99,1 268.013 98,1
Fjarfestingar alls .........cccoceeviieeeiiiiieeec 288.693 99,1 268.013 98,1
REIOUFE ...ooviiieeee e 2.579 0,9 5.189 1,9
Eigniralls ......coooviiiiiiiee e 291.272 100,0 273.202 100,0
2 . Samanburdur vid fjarfestingarstefnu
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
30.6.2020 % 31.12.2019 % Lagmark Hamark
Skréd skuldabréf, vixlar og adrar
skuldavidurkenningar ............cccevvvveeeniieennns 288.693 100,0 268.013 100,0 50 100
Oskrad innlend skuldabréf og vixlar 0 0,0 0 0,0 0 10
Innlan fijarmalafyrirteekja .........coccovvernnen. 0 0,0 0 0,0 0 20
Peningamarkadsskjol ..........cccccveiiieeinineenns 0 0,0 0 0,0 0 20
Adrir fiarmalagerningar en getid er um
ad ofan, p.m.t. afleidur ..........cccocciineinnins 0 0,0 0 0,0 0 10
Heildarverdmaeeti fjarfestinga ...........cccceeeveee. 288.693 100,0 268.013 100,0

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa
Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala
2020 2020
[bUBADIET 04/1 3,75% 15.02.2024 .......ovoeeeeeeeeeeeeeetee ettt ee ettt es et e et et es et en et enn e aennnee 2.381 0
[DUBADIET 04/3 3.75% 15.06.2044 .........ooeeeeeeeeeeeeeeeee ettt n et et e s s et et en et tene et tennnee 0 ( 4.890)
RIKISD. 3,890 14.4. 2021 .....oeieiiieiiitte ettt e e e e oot b et e e e e e o a b bttt e e e e e e e b bbbt e e e e e e s nbbee e e e e e e e anbbeeeaaeaann 0 ( 2.750)
Rikisb. 3,5 % 05.08.2021 10.287 0

Rikisb. 7,25% 26.10.2022 3.972 ( 4.211)

Rikisb. 8% 12.06.2025 ............ccccverenee. 7.331  ( 1.345)
RIKISD. 1,5%0 16.02.2026 .......cccveeiiiiiiieeiiiee ittt n et e e e e e e 3.435 0
RIKISI. 5% 15.11.2028 ......ooiiiiiiie ettt et e s e e sk e e et e e e e ee s 3.001 0
RIKISD. 3,25%0 1.7.2030 .....oeiiiitiiieiiiei ettt e e e e e e e 1.654 0
RIKISD. 6,5%0 24.01.2031 .....coiiiiieeiiiiee e e et e et a e et e et e e e e an 2.100 0

34161 ( 13.196)
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4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingaflokkum og liftima

Sjéourinn fjarfestir i rikistryggoum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi skuldabréfa sj6dsins

var 5,6 ar i junilok 2020.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
30.6.2020 % 31.12.2019 % 30.6.2020 31.12.2019
IDGBADIES ... 122.467 42,4 122.162 45,6 6,94 6,95
RIKISDIéf ..o 124.625 43,2 107.217 40,0 4,33 4,12
HUSBIEF .o 13 0,0 17 0,0 7,66 7,84
Adrar flrfestingar ..........ccocevveeiiiiec e 41.588 14,4 38.617 14,4 5,47 5,73
Fjarfestingar alls .........cccoceeviieieiiiie e 288.693 100,0 268.013 100,0 5,60 5,64
5. Yfirlit yfir steerstu eignir
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2020  31.12.2019 Breyting  heildareign
{bUdabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ......cvveveeeeeeeeeeeeeeee e, 46.069 46.909 ( 840) ( 0,3%)
{bdabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ......coooveeeeeeeeeeeeeeee e, 45.130 45454  ( 324) ( 0,1%)
{bdabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .....ooveeveeeeeeeeeeeeeeee e, 31.269 29.799 1.470 0,5%
islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (32029) ........ccoceeeeereeeeieereeee e 26.642 24.561 2.081 0,7%
RiKish. 7,25% 26.10.2022 .....cccoiiiiiiieeee et 25.862 24.616 1.246 0,4%
RiKish. 8% 12.06.2025 ......ociiiiiiiiiiiiiie ettt 21.953 15.893 6.060 2,1%
RIKiSD. 3,8% 14.4.2021 ....ouuiiiiieiiiiiiiee et a e 20.082 22.867 ( 2.785) ( 1,0%)
RiKish. 1,5% 16.02.2026 ......ccceeiiiiiiiiiaeeeiiiiiiieee e e s e e e e e e e e e e enereeeas 17.286 12.733 4.553 1,6%
RIKiSD. 3% 21.3.2033 ...t 14.399 13.130 1.269 0,4%
Rikish. 3,5 % 05.08.2021 .....ccieeiiiiiiiiee ettt 10.565 0 10.565 3,6%
Staerstu €IgNIr (10) .ooeieeeeeieeeee e 259.257 235.962 23.295 8,0%
YN = L= o | o1 TSP 32.015 37.240 ( 5.225) ( 1,8%)
[ (=710 = U= o | o 1T PSPPSR 291.272 273.202 18.070 6,2%
6. Hrein eign og gengi
30.6.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Bokfaert veromeeti hlutdeildarskirteina ..........cccveveeeiiiiiiiiee e 290.798 271.935 290.445 287.445
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ...........cccceeee i 23,262 21,745 20,786 20,028
7. Avbxtun
2020 2019 2018 2017
NAFNAVOXIUN 1.ttt sttt sttt se et s sae et neens 6,98% 4,61% 3,78% 4,55%
RAUNAVOXEUN ....veeeeeieie ettt etee et s s et e e sate e saaeesaaeeeaaesetesesreeeresan 5,35% 1,89% 0,52% 2,77%
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STEFNIR

Stefnir - Scandinavian Fund (EUR)

Arshlutareikningur 30. juni 2020

Stefnir - Scandinavian Fund
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 430407-9880



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2020

1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
2020 2019
Skyr.
Tekjur 3-8
Y (o 10| T TSP T PP TP PUPOPPPPPPPI 76.120 270.288
RV 1| PPV UPR TR 6.393 21.272
Gengismunur & bankaiNNSTEROUM .......cccuuiiiiiiiie et s e e sreee e e st e e e 0 4.368
Tekjur samtals 82.513 295.928
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FeKSIrArfEIAGS ......oooiuiiieiiiiie e 9 61.807 83.774
ABIAT POKNMANIT ...ttt nb e e s b e e et e e s s e e e b s 2.614 221
V4 Te LS (o] = (0 1] 1 = Vo 1§ | SRR PP 557 444
Gengismunur & bankaiNNSIEEOUM .......couuiiiiiiieeiiiie et 3.977 0
ONNUT GJOId 0F KOSINABUI ......c.vovevieeeeeeeeeieteeeeee ettt e ettt te et se et et eseste s eseste s eresseneeans 1.699 3.330
Gjold samtals 70.654 87.769
Hreinar teKJUr 0Q (GJO10) ..ueeieiiiie et 11.859 208.159
Innleystur hagnadur (tap) af fArFEStINGUIM ..........ooiiiii e 275.250 448.549
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAFESHNQUM .........ccooviviviieeeeeeeeeee e ( 710.668) 642.904
Afkoma feerd & hlutdeildarSKIirteiNi ......cocuiieiiiiee e ( 423.559) 1.299.612
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hUtdeIldarsSKIMTEINT ........viiiiiiiieitie e 333.759 1.151
Innleyst NUtdeildarsKirteini ............viiiiiiiei e ( 2.477.964) (  2.291.607)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals ( 2.144.205) (  2.290.456)
HaEKKUN (IZEKKUN) ..ottt ettt bttt stb e et e beeenbeeanes ( 2.567.764) ( 990.844)
Hlutdeildarskirteini I ArshYIUN ..o 9.970.643 10.743.206
Hlutdeildarskirteini i 1ok timabilSiNS .........cooiiiiiiii e 7.402.879 9.752.362
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Eignir
Fjarfestingar:

Framseljanleg verdbréf ..........ccccoevevvieeeniieeeeee,

Adrar eignir:

REIOUFE ..
ABIAr EIGNIT ..eeiiiee et

Skuldir

Skuld vid rekstrarfélag ........cccccooeeeiiiiiiiniieene
Skuld vid vOrslufélag ..........coceeeviieeeiiiiieiecce
ABFar SKUIIF ......ceeviiiiiiiiice e

Hrein eign i lok timabilsins ...........cccooveeiiinine
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina ...................
Gengi hlutdeildarskirteina i lok timabilsins ..........
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Adrar eignir samtals

Eignir samtals
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Skyr.

10

11
12

13

30.6.2020 31.12.2019
7.290.961 9.836.734
7.290.961 9.836.734

115.699 168.696

12.682 7.950

128.381 176.646

7.419.342 10.013.380
10.629 14.589

15 12

5.819 28.136
16.463 42.737
7.402.879 9.970.643
51.831 66.288
142,83 150,41

Fjarhaedir eru i evrum



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi
30.6.2020 % 31.12.2019 %
Framseljanleg verdbréf. skrad:
Novo NOrdisk A/IS - B ...oooevvveiiiiiiiiiiiiieeeeeeee 571.467 7,7 869.517 8,7 NOVO NORDISK A/S-B
Tomra Systems ASA ....ccoveviiieeece e 325.163 4.4 366.097 3,7 TOMRA SYSTEMS ASA
Christian Hansen Holding A/S ........cccccoviiieeen. 283.898 3,8 169.673 1,7 Christian Hansen Holding A/S
ESSity AK B oo 283.225 3,8 369.404 3,7 Essity AK
DSV, DE SAMMENSLUT
DSV Panalpina A/S ..o 282.985 3,8 349.639 3,5 VOGN-B SH
Atlas Copco AB-A ShS ......cccoviiiiiiiiieee e, 276.310 3,7 339.232 3,4 ATLAS COPCO AB
Novozymes A/S-B Shares .......ccccccovvvcviivenenenn. 272.650 3,7 300.825 3,0 NOVOZYMES A/S-B SHARES
GENMAD A/S ...ouiiiiiiiiiiieieiriirr e 267.510 3,6 257.195 2,6 GENMAB A/S
KON OYj-B ..o 258.349 3,5 321.706 3,2 KONE OYJ-B
Hexagon AB Ser. B ........coooviiiiiiieiiee e 253.777 3,4 319.302 3,2 HEXAGON AB-B SHS
VOLVO AB ... 230.494 3,1 321.968 3,2 VOLVO AB-A SHS
OFKIRZ ASA ... 228.699 3,1 344.289 3,4 ORKLA ASA
SaNAVIK AB ..o 198.809 2,7 270.676 2,7 SANDVIK AB
EQUINOr ASA ..o 192.085 2,6 350.967 3,5 Statoil ASA
Nordea Bank AB (SEK) .......ccccooviviiieeeeeeniiineen. 191.968 2,6 292.941 2,9 NORDEA BANK AB
Swedish Match AB ..............cooooiii, 187.459 2,5 137.857 1,4 SWEDISH MATCH AB
Leroy Seafood Group ASA ......ccccveeiiiiiiiieneenn 180.314 2,4 259.480 2,6 LEROY SEAFOOD GROUP A
FOrtum OV weveveeeiiiiiieiee e 172.093 2,3 289.960 2,9 FORTUMOYJ
Vestas Wind Systems A/S .....ccccceeeviiiiiieeeeenne 171.814 2,3 224.751 2,2 VESTAS WIND SYSTEMS A/¢
Nokia OYJ- ASHS ... 169.889 2,3 187.180 1,9 NOKIA QYJ
SaMPO OYJ-A oo 164.123 2,2 270.813 2,7 SAMPO OYJ-A SHS
Swedbank AB ..........oovvvvviiiiieiiieeeeee e, 163.000 2,2 247.005 2,5 Swedbank AB
Telenor ASA ..o 159.850 2,2 256.261 2,6 Telenor ASA
Kindred group PIC ........oooviiiiiiiiieicceece 159.469 2,1 0 0,0 Kindred group Plc
Lundin Energy AB .......oooiiiiiiiee e 147.844 2,0 272.659 2,7 Lundin Energy AB
ABB Ltd. ..o 141.762 1,9 197.322 2,0 ABBLTD
Alimak Group AB .........oeviieiiiiiieiee e 139.435 1,9 236.508 2,4 Alimak Group AB
DNB ASA ... 134.600 1,8 248.839 2,5 DNB BANK ASA
SVENSKA
Svenska Handelsbanken-A shs ...........ccccuue..... 130.269 1,8 192.455 1,9 HANDELSBANKEN-A SHS
SKF AB-B ShS ....cooiiiiiiieeeeeeecee e, 128.513 1,7 181.711 1,8 SKF AB-B SHARES
Tele2 AB-B SHS ... 108.318 15 155.032 1,5 TELE2 AB-B SHS
Danske Bank A/S .......cooooviiiiiiieiiieeieieee e 106.259 1,4 168.287 1,7 Danske Bank A/S
TGS NOPEC
TGS Nopec Geophysical Company ASA ......... 98.810 1,3 270.182 2,7 GEOPHYSICAL CO ASA
Norwegian Finance Holdings AS .........cccceeen.e. 91.029 1,2 96.400 1,0 Norwegian Finance Holdings #
[N[0] 1T AN = ST 88.770 1,2 182.032 1,8 NOBIA AB
EPIROCAB-ASHS ..., 81.297 1,1 103.831 1,0 Epiroc AB
Yara International ASA ..........coovvviiieiiieiieeeiiin, 75.641 1,0 116.735 1,2 YaraInt.ASA
NOrsk Hydro ASA ......oooviiiiiiiieee e 74.725 1,0 130.878 1,3 NORSK HYDRO ASA
SVENSKA CELLULOSA AB-
Svenska Cellulosa AB-B Shs ........cccceeeeeeeerienne. 54.331 0,7 60.039 0,6 ASHS
Millicom International Cellular
Millicom Int. Cellular - SDR .........coovvvviiiieeneeeenn. 43.958 0,6 102.047 1,0 S.A.
Nordea Bank ABP ..........coooovvviiiieeiiieiieie, 0 0,0 5.039 0,1 Nordea Bank Abp
Framseljanleg verdbréf. skréd alls ................... 7.290.961 98,3 9.836.734 98,2
Fjarfestingar alls ..........cccceeveeeniiii e 7.290.961 98,3 9.836.734 98,2
REIOUTE .o 115.699 1,6 168.696 1,7
Yo 1= =T (o 1| SRR 12.682 0,2 7.950 0,1
Eignir alls .......ocovvieeeiiiieee e 7.419.342 100,0 10.013.380 100,0
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2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hiutf. af
Fjarfestingar fiarfest.  Fjarfestingar fjarfest.
30.6.2020 % 31.12.2019 %
Hlutabréf sem tekin hafa verid til

vidskipta & erlendum skipulégdum
verabréfamorkudum ........oooeeeveeeeeeieeecececne 7.290.961 100,0 9.836.734 100,0
Innlan fijarmalafyrirtaekja ........cccoovvvviiereniinenns 0 0,0 0 0,0
Peningamarkadssjooir .........coocvveiiiveeiiienene. 0 0,0 0 0,0
Hlutdeildarskirteini kauphallarsjéoa ................. 0 0,0 0 0,0
Afleidur vegna StOOULOKU ..........ccccvvvirineienninnn. 0 0,0 0 0,0
Innlend hlutabéf ............ooviiiiiiiiiiieee, 0 0,0 0 0,0
Heildarverdmaeeti fjarfestinga ...........ccccevcvveeenne 7.290.961 100,0 9.836.734 100,0

3. Uppsodfnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

FN =] 2 3 I (o T T T T P T TPV P OO PP PUPPPPPOPIN
AlIMAK GIOUP AB ...ttt e oottt e oo e e bbb et e e e e e e aa e b e et e e e e e a bbb et e e e e e aanbbebeeeeeesanbaneeaaeeaaan
ALAS COPCO AB-A SRS .ottt e e e e ettt e e e e e e b e e e e e e e bbb e e e e e e e e nraeee s
Christian Hansen HOIAING A/S .. ...ttt e e e ettt e e e e e s bbb et e e e e e e antbeeeeeeeeannnes
DANSKE BANK A/S ...t e e n e e s
DINB AS A ittt et e et e e e
DSV PANAIPING AIS ..ottt e e oottt e e e e e e b bt ettt e e e e e ab b ettt e e e e e b e et e e e e e e e nbrneeeaeeaaan
EPIROC AB - A SHS oottt ettt ekt e e b et e st e e et et e
Equinor ASA
Essity AKB ....cooooinnnee.

(o1 118] (1@ ) PO PP P PPPTPPPPPRPIN
Genmab A/S
HEXAGON AB SBI. B i bbbt e et et ettt ettt e ettt et et et e n e e e e e e e aaaaeas
[T gTe [ =To lo [ (o T0 o N o (o TP PUPP PP
[ TSI O Y = T TSP TP PPPPPPPPRTRE
Leroy SEAfO00 GrOUP ASA ..ttt e e e oo b et e e e e e e e bbbttt e e e e e aabt b e et e e e e aasnbbbeeeeeeaannbneeeeeeaanens
[0 o [T g I = o= o | A = SR RUT PP
MiIllicom INt. CIUIAT - SDR ... .oeiiiiiie e e e et e e e st e e e anne e e e e e e s nnreeas
NODIa AB ....cooiiiiiireec e

Nokia OYJ- ASHS ...........

Nordea Bank ABP ................

Nordea Bank AB (SEK)
NOISK HYAIO ASA ettt ettt oottt e e e oo e aa b e et e e e e e aa e bt et e e e e e nabee e e e e e e e e nbbbeeeeeesaanbnbbeeaeeeaannn
Norwegian FINANCe HOIAINGS AS ...ttt e ettt e e e e e et b et e e e e s e e bbbbe e e e e e s anbbreeeeeeeaannns
NOVO NOTAISK AIS = B .ttt ettt e e st e e e st e e et e e s an e e e et e e nann e e e nnreees
NOVOZYMES AIS-B SNAIES ...ttt e e e e ot e e e e e e e e bbb e e e e e e s aanbaeneeaeeesannes
OFKIA ASA ettt et e oottt e oot e e e e e e E et e e R et e a Rt e e e e e e e ee s
SAMPO OY A ittt oottt e e oot e et e e e e e et b b e et e e e e e h ettt e ee e e e e R he et e e e e e e aaAba e et e e e e e aanbb et e eaeeeeanbaeeeeaeeaanrra
SANUVIK AB .ottt e e et ettt e et et e e et e e e e e et nnes
SKFAB-BShS ...

Svenska Cellulosa AB-B shs ...............

Svenska Handelsbanken-A shs
SWEADANK AB ...ttt et e et e e R et e e e e e e e e e e n
TEIEZ2 AB - B SHS ..ottt e e e s
BI=1 (=T o] PP PPPR TR
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0 ( 72.271)
80.588 ( 39.763)
0 ( 39.190)

0 ( 55.456)

0 ( 78.922)

0 ( 23.946)

0 ( 75.169)

0 ( 86.362)

0 ( 66.450)

0 ( 89.198)

0 ( 74.258)
154.582 0
0 ( 76.518)

0 ( 58.833)

0 ( 59.921)

0 ( 21.196)

0 ( 42.148)

0 ( 46.571)

0 ( 4.948)

0 ( 66.671)

0 ( 26.227)
31.200 0
0 ( 371.359)

0 ( 74.500)

0 ( 77.142)

0 ( 65.312)

0 ( 61.073)

0 ( 38.512)

0 ( 13.109)

0 ( 40.581)

0 ( 58.040)

0 ( 38.542)

0 ( 61.606)

Fjarhzedir eru i evrum



Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa, frh.
Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala
2020 2020
TGS Nopec Geophysical COMPANY ASA ..ottt e e e e e e e e e e e e st e et e e e s saaareeeeeesantarreeaaeeaan 0 ( 53.184)
TOMEA SYSIEMS ASA oottt et e e e e sttt e e e e e s s et aeeeeeeesatbeeeeeeeeesstbeeeeeeseasatsaeseeeesasnnaeeeeeesannes 0 ( 79.567)
VESTAS WING SYSIEMS AlS ..ttt e e e e et e e e e e e et a et e e e e s aaaareeeeeesesatbeeeeeeseasnsreeeas 0 ( 53.519)
WOLVO AB .ttt ekttt et h bRt h Rt R e Rt Rttt n e et e et e et e ntn e ree e 0 ( 76.895)
Yara INtErNALIONEAI ASA ... .. ettt e et e e ettt e e s et e e e e te e e e eae e e e antb e e e et et e e anteeeanbbeeeeneeeennnees 0 ( 23.035)
266.370 ( 2.376.727)

4. Flokkun fjarfestinga eftir atvinnugreinum.
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.
30.6.2020 % 31.12.2019 %
OfIUIBNABU ..ttt nane s 447.298 6,1 909.698 9,2
HIAVATA ...ttt 775.317 10,6 769.744 7,8
FramlEioSIUIONAOU ..........ouueeee et e e e e e e e e e e e e e e eeaeeens 2.273.767 31,2 2.909.035 29,6
Neytendavorur - hagsveiflutengdar ...........cccovcieiiier i 89.460 1,2 179.940 1,8
Neytendavorur - NAUSSYNJAVOTU .........c.eeeeiiieeeiieieesieeeeasiieeessneeeesseeeessnneeeens 894.596 12,3 1.119.628 11,4
[ L1 o TgTo fo 1] oL g T= Lo LU | PP 887.141 12,2 1.099.635 11,2
FIAIMAL ..o 998.966 13,7 1.529.492 15,5
UPPIYSINGAIEEKNI ....eeiiiiieiiee e e e 432.388 5,9 519.827 53
FJarskiptajOnUSTA ......ccoouiiiiiiiiee et 320.564 4,4 509.831 5,2
VEITUTYIIFTEEKI ..ot e 171.464 2,4 289.904 2,9
7.290.961 100,0 9.836.734 100,0

5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2020 31.12.2019 Breyting heildareign
NOVO NOTAISK AIS = B ..ottt 571.467 869.517 (  298.050) ( 4,0%)
TOMIA SYSLEMS ASA ..ot 325.163 366.097 ( 40.934) ( 0,6%)
Christian Hansen HoldING A/S ......eviiiii e 283.898 169.673 114.225 1,5%
ESSITY AK B oeiiieieiiiesiie ettt ettt 283.225 369.404 ( 86.179) ( 1,2%)
DSV Panalpina AlS .......oeiieiiiie e 282.985 349.639 ( 66.654) ( 0,9%)
Atlas COPCO AB-A SRS ..o 276.310 339.232 ( 62.922) ( 0,8%)
NOVOZYMES A/S-B SNAIES .....coiiiiiiiiieiieie e 272.650 300.825 ( 28.175) ( 0,4%)
GENMAD A/S . e e e r e e 267.510 257.195 10.315 0,1%
KONE OY[-B ittt ettt ettt ettt et b et s 258.349 321.706 ( 63.357) ( 0,9%)
HEXAgON AB SEI. B ...ttt 253.777 319.302 ( 65.525) ( 0,9%)
SEEISTU €IGNIT (10) 1.evieiirieiiiieiiee ettt 3.075.334 3.662.590 (  587.256) ( 7,9%)
ABTAT BIGNI ..ttt ettt et enae e bneenne e 4.344.008 6.350.790 ( 2.006.782) ( 27,0%)
HEIAAIEIGNIT ..ttt e e e 7.419.342  10.013.380 ( 2.594.038) ( 35,0%)
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6. Hrein eign og gengi.

Bokfeert veromeeti

[ 18] o1 [T o o [PPSO TUPPPPT

7. Avdxtun

Nafnavoxtun
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12.671.496
138,15

2017
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Skyringar med arshlutareikningi
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir
1. Starfsemi
Tilgangur Stefnis hf. er ad annast rekstur verdbréfasj6da, fjarfestingarsjoda og fagfjarfestasjéda. Stefnir er doétturfélag Arion
banka hf. og er A hluti arshlutareiknings Stefnis hluti af samstesedureikningi bankans og détturfélaga hans. Arshlutareikningur
Stefnis hf. skiptist i A og B hluta. A hlutinn er rekstrarfélagio sjalft og B hlutinn einstakir sjodir rekstrarfélagsins.

2. Breytingar i starfsemi
Engar breytingar voru gerdar & reglum sjédannna & timabilinu. Aherslur i fjarfestingum og markmid med rekstrinum eru
jafnframt 6breytt.

3. Grundvollur reikningsskila
Arshlutareikningur verdbréfasjoda Stefnis hf. er gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga og reglur um arsreikninga
verdbréfasj6da og fjarfestingarsjoda. Hann byggir & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru
almennt metin & markadsverdi. Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarheedir birtar i pasundum en i
EUR fyrir EUR sj0di. Arshlutareikningur sjodanna er ekki hiuti af arshlutareikningi bankans vegna edlis starfseminnar.

4. Mat og akvardanir
Vid gerd arshlutareiknings purfa stjornendur i samraemi vid 16g um arsreikninga ad meta og taka akvardanir um mikilveega lidi
arshlutareikningsins, sem vegna edlis sins eru hadir mati hverju sinni. Vid matid er byggt & reynslu og ymsum peim pattum
sem taldir eru videigandi um mat pessara lida, sem ekki liggur fyrir med 6drum heetti. Breytingar samkveemt pessu mati eru
feerdar & pvi timabili sem peer eiga sér stad.

5. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur a kaupgengi i junilok 2020 skv. gengisveitu
Reuters. Rekstrartekjur og rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags. Gengismunur sem
myndast vid umreikning eigna er feerdur i rekstrarreikning viokomandi sj6ds. Sj6dir sem eru med grunnmynt adra en islenska
krénu eru birtir i viokomandi mynt.
Gengi helstu gjaldmidla i junilok 2020:
30.06.2020 31.12.2019

USD e r e e 137,81 120,68
BUR e 155,28 135,71
GBI P e 170,43 159,79
DK e e e e e e 20,79 18,12

6. Verdtryggdar eignir og skuldir
Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid neysluverdsvisitélu sem tok gildi i jalibyrjun 2020. Afallnar verdbaetur
4 hofudstdl eigna og skulda eru feerdar i rekstrarreikning viskomandi sj6ds.

7. Vaxtatekjur og vaxtagjoéld
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

8. Ardur
Ardur er tekjufaerdur pegar akvordun um athlutun hans liggur fyrir. Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum
er dreginn fra ardstekjum i rekstrarreikningi i peim tilvikum, par sem ekki er i gildi tviskéttunarsamningur milli islands og
viokomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér & landi. Skv. [6gum nr. 94/1996 med aordnum breytingum um
stadgreioslu skatts & fjarmagnstekjur eru verobréfasjéair undanpegnir fjarmagnstekjuskatti af fjamagnstekjum hér a landi.
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9. Umsyslupdknun
Sjéairnir greida Stefni hf. umsyslupdknun sem innifelur medal annars eftirtalinn kostnad vid rekstur sjédanna; laun
starfsmanna rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu dsamt vérslupoknun til Arion banka hf. Auk pess greida sj6dirnir
hlutdeild i beinum UGtldgdum kostnadi sem ekki er innifalinn i poknun rekstrarfélagsins s.s vegna askriftar ad
verdbréfavisitdlum, endurskodunar, l6gfreedikostnadar og post og pappirskostnad. Umsyslupoknunin reiknast sem fast hlutfall

af hreinni eign hvers sj6ds, sem hér greinir:

Umsyslu- Kostnadar-

p6éknun hlutdeild

Stefnir - RiKISVErobréfasjOour TANQUE ..........uuiiiiieee e e e e e e e e e enenees 1,00% 0,05%
Stefnir - Rikisverobréfasjoour MIllITANGQUE ..........ooiiiiii e e 1,00% 0,05%
Stefnir - Rikisbréfasjodur overdtryggaur ..........cccceevuneeen. 1,00% 0,05%
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd 1,00% 0,05%
Stefnir - Kjarabréf ... 2,00% 0,05%
Stefnir - SCANAINAVIAN FUN ......eeiieee et e e e e e e e e e e e e e e ea e e e e e eeeeesaaaas 1,65% 0,10%

Til vidbotar framangreindri poknun greida sjodirnir kostnad vegna opinbers eftirlits.

10. Fjarfestingar

a. Skuldabréf
Skuldabréf sem skrad eru a skipuldgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og veromyndandi eru metin & markadsverdi hvers
tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki byggt & gémlu vidskiptaverdi,
vioskiptum med Overulegan hluta af heildardtgafu skuldabréfaflokks eda endurspegli ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati
sérfraedinga.

Skuldabréf par sem utgefandi er metinn rekstrarheefur en er ekki med virka verdmyndun a skipuldgdum verdbréfamarkadi er
metid & grundvelli avoxtunarkréfu. Vid mat a heefilegri avoxtunarkrofu hvers skuldabréfs er horft til almennrar &haettu og
adsteedna & markadi i junilok 2020.

Skuldabréf, par sem utgefandi er ekki metinn rekstrarhaefur er metid® & annan hatt en hér ad ofan eda Ut frd vaentum
endurheimtum (e. expected recovery value). Vid mat & vaentum endurheimtum er horft til reynslu af endurheimtum
sambeerilegra félaga, arsreikninga félags og yfirlysinga fra félaginu sjalfu. Sé utgefandi kominn i greidslustddvun, hann ekki
stadid i skilum eda lyst yfir ad ekki verdi greitt af skuldabréfi eru veentar endurheimtur metnar 0-1% og skuldabréfid feert i
innheimtuferli. Ef nyjar upplysingar berast fra félogum, sem hafa 4dur verid nidurfeerd ad fullu, er skuldabréfid endurmetid sem
geeti leitt til uppfeerslu & verdmati. begar mikil évissa rikir um mat a skuldabréfum geta endanlegar endurheimtur verid
verulega frabrugdnar mati.

b. Hlutabreéf
Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i junilok 2020. Oskrad hlutabréf eru feerd a
sidasta pekkta vidskiptaverdi eda deetludu markadsverdi ef pad er talid leegra.

c. Hlutdeildarskirteini
Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum i junilok 2020. Sj6dir sem
lokadir eru i junilok 2020 eru faerdir & endurmetnu innra virdi midad vid nidurfeerslu undirliggjandi eigna. Gengi sj6da sem attu i
vidkomandi sjodum er uppfeert til samraemis vid pad.

d. Innlén hjé fjarmalafyrirteekjum
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum eru uppfeerd med afélinum voxtum, verdbotum og gengismun i junilok 2020.

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2020 B-hluti
Verdbréfasjooir
56 Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Skyringar, frh.:

11. Reidufé
Reidufé samanstendur af inneignum a bankareikningum asamt reiknudéum afélinum voéxtum.

12. Adrar eignir
Til annarra eigna teljast 6framkomin og o6uppgerd vidskipti. Auk pess faerast fravik a mati eigna til leekkunar vié
gengisutreikning til annarra eigna.

13. Adrar skuldir
Til annarra skammtimaskulda telst 6uppgerdur fjarmagnstekjuskattur og 6framkomin og 6uppgerd vidskipti. Auk pess feerast
fravik & mati eigna til haekkunar vid gengisutreikning til annarra skulda. Skv. I16gum um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og
fagfjarfestasjédi er verdbréfasjodum oheimilt ad taka onnur l&n en skammtimalan til ad standa straum af innlausnum
hlutdeildarskirteina. Hlutfall slikra lana ma ekki fara yfir 10% af eignum verdbréfasjoda. Verdbréfasjodirnir hafa ekki tekid lan til
ad standa straum af innlausnum hlutdeildarskirteina.

14. Skattamal
Verdbréfasjooir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdour hja eigendum hlutdeildarskirteinanna.
Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af
hlutdeildarskirteinum teljast til skattskyldra tekna eda gjalda hja félogum 6had innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim 16ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er lagdur a
tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli
skattleggjast hér a landi.

15. Stofnun og slit sjéda
Engar breytingar voru gerdar & timabilinu hvad vardar stofnun eda slit sjoda.

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2020 B-hluti

Verdbréfasjooir
57 Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Pessi sida er visvitandi hofo aud



@ STEFNIR

Fjarfestingarsjooir

Arshlutareikningur 30. juni 2020



Samandreginn arshlutareikningur fjarfestingarsjoéda 30.

2020

jani

Fjarfestingarsjédir i rekstri voru 10 talsins i junilok 2020. Nyir sjodir voru ekki stofnadir a timabilinu.

Tap var af rekstri fjarfestingarsjoda i islenskum krénum & timabilinu sem nam 297 millj. kr. samanborid vid hagnad ad fjarhaed 7.676 millj.
kr. & sama timabili 2019. Hrein eign sjédanna i islenskum krénum i janilok 2020 var 93.588 millj. kr. og hefur laekkad um 4.474 millj. kr. fra

lokum fyrra &ars eda um 4,6%.

Rekstur og efnahagur fjarfestingarsjoda i ISK (i millj. kréna)

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign
2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019

1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 30.6. 31.12. 30.6. 31.12. 30.6. 31.12. Breyting
StefNir - 1S 15 ..o ( 1.884) 3.185 18.241 20.380 174 37| 18.067  20.343 ( 11,2%)
Eignaval A ...c.oooveieceeee e 1.098 847 16.231 15.034 64 47| 16.167  14.987 7,9%
Eignaval B .......cccoevieiieeie e 316 736 8.584 8.701 16 47 8.568 8.654 ( 1,0%)
Eignaval C .....ccoooovveiieieeee e ( 10) 201 1.804 1.911 5 4 1.798 1.907 ( 5,7%)
Eignaval - Hlutabréf ...........cccoeveviviinennene ( 289) 607 4.012 4.348 14 11 3.997 4.337 ( 7,8%)
Stefnir - Samval .....cccoocvevivviiee e ( 852) 885 6.168 7.269 20 35 6.148 7.234 ( 15,0%)
Stefnir - Lausafjarsjodur ..........ccooververnenee. 193 482 12.804 16.032 726 56| 12.078  15.977 ( 24,4%)
Stefnir - Skuldabréfaval 907 524 14.421 12.210 21 21| 14400 12.189 18,1%
Stefnir - Sparifjarsjédur 226 209 12.478 12.446 113 13| 12.364 12.433 ( 0,6%)
SAMLAIS .oeiiiiiieiiiie et ( 297) 7.676 94.742 98.332 1.153 270| 93.588 98.062 ( 4,6%)|

Tap var af rekstri sjédsins Eignaval Erlent & timabilinu sem nam 627 pds. EUR samanborid vid hagnad ad fjarheed 1.190 pus. EUR &
sama timabili 2019. Hrein eign i junilok 2020 var 11.425 pus. EUR og hefur leekkad um 1.427 pus. EUR fra lokum fyrra ars eda um 11,1%.

Rekstur og efnahagur fjarfestingarsjéda i EUR (i pUs. evra).

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign
2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 30.6. 31.12. 30.6. 31.12. 30.6. 31.12. Breyting
Eignaval Erlent .........ccccoooeiiiiieiiiiiiiieeee s ( 627) 1.190 11.448 12.956 24 105 11.425 12.852 ( 11,1%)
SAMLAIS ..o ( 627) 1.190 11.448 12.956 24 105 | 11.425 12.852 (  11,1%)

Gengi og avoxtun fjarfestingarsjéda

Gengi Nafnavoxtun Raunavoxtun

2020 2019 2018 2020 2019 2018 2020 2019 2018

30.6. 31.12. 31.12. 30.6. 31.12. 31.12. 30.6. 31.12. 31.12.
Stefnir - 1S 15 ..o 3,50 3,84 3,22|( 8,7%) 19,3% ( 2,7%)| ( 10,1%) 16,2% ( 5,8%)
Eignaval A ......oooiiiiii e 2,65 2,47 2,33 7,4% 6,0% 5,9% 5,8% 3,3% 2,6%
Eignaval B .......ccccoiiieiiiiiieneeeese e 3,01 2,90 2,65 3,9% 9,3% 3,0% 2,3% 6,5% ( 0,3%)
Eignaval C .......ccoviieiiiiieeeeecereeeee e 2,97 2,97 2,64|( 0,2%) 126% (  0,3%) ( 1,7%) 9,7% ( 3,4%)
Eignaval - Hlutabréf .... 197,15 209,57 179,33|( 5,9%) 16,9% ( 57%)| ( 7,4%) 13,8% ( 8,7%)
Stefnir - Samval ... 12,33 13,95 12,23|(  11,7%) 14,1% ( 1,6%)| ( 13,0%) 11,1% ( 4,7%)
Stefnir - Lausafjarsjodur ..........ccccoovvvcveneninene 146,90 145,06 139,46 1,3% 4,0% 4,0% | ( 0,3%) 1,3% 0,7%
Stefnir - Skuldabréfaval ............cccccooveciennnne. 144,16 134,52 125,28 7.2% 7,4% 6,3% 5,5% 4,6% 2,9%
Stefnir - Spariffarsjoour ..........ccocveeiiieicins 112,90 110,70 105,89 2,0% 4,5% 4,1% 0,4% 1,8% 0,8%
Eignaval Erlent ...........ccccccoovvveciiieciene. 194,90 202,88 166,55 ( 3,9%) 21,8% ( 5,8%) - - -

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2020 B-hluti
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STEFNIR

Stefnir - IS 15

Arshlutareikningur 30. juni 2020

Stefnir - IS 15
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 470206-8450



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2020

2020 2019
Skyr.
Tekjur 3-8
F N o TU | PO RUPUPRN 195.300 243.108
WEXEIT ettt ettt a ekt h ke E bR Rt Rt Re Rt e ettt ennn s 2.268 10.468
Gengismunur & bankaiNNSTIEOUIM ........c.uviiiiiiieiiiie ettt e s 3.659 335
Tekjur samtals 201.227 253911
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIAMTEIAGS ....eeeiiiiieiiiei et 9 161.076 158.710
P61 = Ll o Lo qq T L | PP PP 10.553 17.344
YL T o To Y =] (] o= (1| P T TP PP PP PP PP PPPPN 289 70
V4 Le K5 o] = U0 1] 14 =T 11 | PRSP RRPTRR 61 111
ONNUF G010 0F KOSINABUI ......cveviietiiteiete ettt sttt sttt sttt st se et setesb st e saeseebessetesae e esesaeseas 12.847 11.879
Gjold samtals 184.826 188.114
Hreinar teKJUN (GJO1A) ....eeeiiiieiiee et e e e e e e e e s e e e e e e e e nnnees 16.401 65.797
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESTINGUIM ..........oii i 183.424 1.879.560
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNQUIM ..........cocviveiiirecieeeeee e, (  2.084.310) 1.239.353
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirt@iNT ......ooviiiiiiii e ( 1.884.485) 3.184.710
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsKirteINT .........coiieeiie e 1.246.450 1.241.264
INnleyst NIULAEIAAIrSKITTEINI ......cocueieeiiiiee e et e et s st e e e e e e sneeeeeans (  1.638.155) ( 2.346.249)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals ( 391.705) ( 1.104.985)
HEEKKUN (IEBKKUNY ..ttt ettt e e e ettt e e e e e e e abb e e e e e e s snbntneeaeaeean (  2.276.190) 2.079.725
Hlutdeildarskirteini I ArSDYIIUN .........ouiii it e e e e e e e s nee e e ateeeennes 20.342.828 17.713.783
Hlutdeildarskirteini i 1ok timabilSiNS .......cccoiiiiiiiii e 18.066.638 19.793.508

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2020 B-hluti
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Efnahagsreikningur 30. juni 2020

30.6.2020 31.12.2019
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
Framseljanieg VEIBDIET .........ooii et e et e et e et e e e st e e e entaeeeeneeaeannneeenn 16.155.511 18.169.241
HIUTA@IIAArSKIFTEINT .....eeieieiie ettt e sin e nnne e 1.870.566 2.199.376
Fjarfestingar samtals 10 18.026.077 20.368.617
Adrar eignir:
REIOUTE ..ttt ab e h e e bt b et et e st e te e s e e nnne s 11 1.060 4,717
P Yo = Ll =TTo ] oL S PP PP PP PP PPN 12 213.886 6.296
Adrar eignir samtals 214.946 11.013
Eignir samtals 18.241.023 20.379.630
Skuldir
SKUID VIO FEKSIIAITEIAQ ....ei.eveeeiiiiee ettt s st e e st e e e 26.988 31.497
10| (o IV o IV £ 111 =] - Vo PRSP RTPRRN 9 29
F Yo 1= LR (0 | o [ PSP P PP PP PPPPPPPIN 13 147.388 5.276
Skuldir samtals 174.385 36.802
Hrein eign 1 10K tIMabilSiNS ....ooouiiiiiie e et s e naeee s 18.066.638 20.342.828
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ..ooocvviiiiiieii e 5.157.785 5.301.505
Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSINS .........ccooiiiiiiii s 3,50 3,84

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2020 B-hluti
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Framseljanleg verobreéf, skrao:

Hlutabréf:
Marel hf.- NL markadur .........cccoooovvvvvvieeieeennnns
Marel hf.- IS markadur .............ccoeeeeeeeeervivnennnnn.

Festihf. .o
Hagar hf. ..o
TM hf. o
Reginn hf. oo
Icelandair Group hf ...,
Skeljungur hf. ..o
Iceland Seafood International hf. .....................
Arion banki hf - SDR ........ccccoiiiviiiiiieneee e
Vatryggingafélag islands ............cccccceeveenene.
Arion banki hf. .......ccoooiiii
Sjova-Almennar tryggingar hf ........c.ccocvveneen.
Eik fasteignafélag hf ............cccooviiiiiinne,
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ..................

Onnur framseljanleg verdbréf:

SEOBIN Nf o
SFVISINf o
BG12 SINf. oo
BG12 GP hf. oo
Onnur framseljanleg verdbréf alls ...................
Onnur hlutdeildarskirteini:

Stefnir - IS 5 -- fagfjarf.sjodur ..........cccceveeeee.
Almenna leigufél. eignarhald/Gamma sj6dur ..
Onnur hlutdeildarskirteini alls ..............ccccc.......

Fjarfestingar alls ..........ccocevviieiiniiee e,
REIOUFE ..o
ABIar €IGNIT ..oooiiieeeiiee e

Eignir alls .....ooooeeiieeie

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Hlutabréf skrad i NASDAQ OMX

Nordic Iceland og First North ..........c.cccceevineeen.
Hlutabréf skrad i erlenda kauphdll

(félog med starfsemi & islandi) ............c..cv.......
Oskrad innlend hlutabréf ............c..ccoceevveveanee.
Innlan fijarmalafyrirteekja ........ccoocvveiviiiieiinnnn.
Stooutaka i afleidum .......ccccceeeviiiiiiieee e,
Adrir fjarmalagerningar en um er

getid hér ad framan .........cccccceeeeeiviiiinee s

Heildarverdmaeeti fjarfestinga ...........ccccceeevveenne

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2020 B-hluti
Stefnir - IS 15

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi
30.6.2020 % 31.12.2019 %
2.546.282 14,0 2.161.234 10,6 Marel hf.
2.192.033 12,0 2.453.407 12,0 Marel hf.
1.962.636 10,8 1.387.705 6,8 Siminn hf.
1.856.860 10,2 1.812.832 8,9 Brim hf.
1.842.876 10,1 1.791.983 8,8 Festihf.
1.208.086 6,6 579.379 2,8 Hagar hf.
849.762 4,7 1.034.629 51 TMhf.
659.720 3,6 773.513 3,8 Reginn hf.
525.140 29 2.214.975 10,9 Icelandair Group hf.
514.328 2,8 308.707 1,5 Skeljungur hf.
368.940 2,0 390.289 1,9 Iceland Seafood Internation hf.
203.539 11 259.536 1,3 Arion banki hf.
142.038 0,8 707.201 3,5 Vatryggingafélag islands hf.
139.192 0,8 1.246.530 6,1 Arion banki hf.
106.068 0,6 0 0,0 Sjova-Almennar tryggingar hf.
0 0,0 57.610 0,3 Eik fasteignafélag hf.
15.117.500 82,9 17.179.530 84,3
819.691 45 814.074 4,0 Stodir hf.
216.721 1,2 174.037 0,9 SF VIsInhf.
1.583 0,0 1.583 0,0 BG12 sihf.
16 0,0 16 0,0 BG12 GP hf.
1.038.011 57 989.710 49
1.382.518 7,6 1.711.637 8,4 Stefnir-IiS5
488.048 2,7 487.740 2,4 GAMMA Capital Management hf.
1.870.566 10,3 2.199.377 10,8
18.026.077 98,8 20.368.617 100,0
1.060 0,0 4.717 0,0
213.886 1,2 6.296 0,0
18.241.023 100,0 20.379.630 100,0
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
30.6.2020 % 31.12.2019 % Lagmark Hamark
12.571.218 69,7 15.018.296 73,7 45 100
2.546.282 14,1 2.161.234 10,6 0 55
1.038.011 5,8 989.710 4,9 0 25
0 0,0 0 0,0 0 30
0 0,0 0 0,0 0 10
1.870.566 10,4 2.199.377 10,8 0 20
18.026.077 100,0 20.368.617 100,0
64 Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

PN g o g I o T T a1 (I 1) PR
[T T L PSR

Eik fasteignafélag hf
Festihf. oo
Hagar hf. ....oooviiiinen

L LT T 0= V7= o) O PUPPPPPPPRE
Iceland Seafood International hf. ...t b e e ab e b ebrrrrrarerrrrrarrraran
Y= LY I | A ISR =T & o LU | S USSP SR PPSPS PRSP
Y= LY I P | g = U = Vo T PPt
REGINN N, ettt e et e e a et e e e a bt e e e bt e e e e e e bt e e et en e s
Reitir fasteigNATEIAG N .....ooo e
ST S T | PP
Y10 01T oL T LR

Sjova-Almennar tryggingar hf .........cccccoovee.
Skeljungur hf. .o
TMhf. e,

VALrYggiNGaf@lag ISIANGS ...........ccoviviuiiieetieceeceeee ettt ettt ettt se et s et as et reae e

4. Flokkun fjarfestinga eftir atvinnuflokkum og myntum.

Uppsodfnud Uppsodfnud
kaup sala
2020 2020

308.330 ( 952.038)
103.714 0
0 ( 63.112)
571.793 ( 525.051)
551.013 0
33.359 ( 40.508)
21.805 0
203.300 ( 760.951)
114.473 ( 81.272)
121.866 ( 61.929)
87.467 ( 64.735)
17.300 0
398.984 0
104.624 0
244314 ( 24.750)
30.841 ( 182.556)
184.676 ( 782.613)
3.097.859 ( 3.539.515)

Markmid sjodsins er ad fijarfesta einkum i hlutabréfum islenskra hlutafélaga, baedi sem skrad eru i Kauphéll islands sem og 6skradum

islenskum hlutafélégum.

ANNBO .ottt ISK
Fiskveioar og fiskeldi .........cccceviiiiiiiieeiee e ISK
Fjarmala og vatryggingastarfsemi ISK
Fjarmala og vatryggingastarfsemi ... SEK
Flutningar og geymsla .........cccccceiiiiiieenennn. .. ISK
Heild- 0g SMASOIUVErSIUN .....ccooiiiiiiiiieiee e ISK
Leigustarfsemi og ymis sérhaefd pjonusta .........cccccceeeveenneee. ISK
Starfsemi eignarhaldsfélaga ...........cccccoviiiiiiiiiiiiine e ISK
Upplysingar og fjarskipti .......cccccoeeereeniireiiieeesiee e ISK
ONNUI framI@iBSIa .........cveeeeviviiiicrie e ISK
ONNUI framI@iBSIa .........cveeeeviviiiicrie e EUR
Fjarfestingar alls

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2020 B-hluti

Stefnir - IS 15 65

Hlutf. af Hlutf. af

Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar fjarfest.
30.6.2020 % 31.12.2019 %
1.382.518 7,7 1.711.637 8,4
1.856.860 10,3 1.812.832 8,9
1.237.060 6,9 2.988.360 14,7
203.539 1,1 259.536 1,3
525.140 2,9 2.214.975 10,9
3.934.230 21,8 3.070.358 15,1
1.967.459 10,9 2.132.937 10,5
218.320 1,2 175.636 0,9
1.962.636 10,9 1.387.705 6,8
2.192.033 12,2 2.453.407 12,0
2.546.282 14,1 2.161.234 10,6
18.026.077 100,0 20.368.617 100,0

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

Marel hf.- NL Markaour ..........cooooveeiiiiieeeeee e
Marel hf.- IS MArKAOUT .......uvvvviiieiriiieieieeeeeeeeeeeiee e e e e e e e

Siminn hf ...,

Brimhf ...,
Festi N o

Stefnir - IS 5 -- fagfjarf.sjodur

L E=To T L o | P RS UPR
1 R RRTRR
Stodir hf .o
Reginn hf. ..o
Staerstu €IigNir (10) ....veeeeieeeeeeee et
YYo= =T (o ] || SRR

Heildareignir .........ccocoeeevnneen.

6. Hrein eign og gengi.

Bokfaert veromeeti hlutdeildarskirteina

frh.

Kaupgengi hlutdeildarskirteing ...........cccovcveeeiiiiiiiiiiee e

7. Avéxtun.

NAFNAVOXIUN ... bbb bebsbaaebebsssbsbessbssesssessssssssssnnnes
[ 10 F= 1Y o) 4 (U] [N

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2020 B-hluti

Stefnir - iS 15

66

Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2020 31.12.2019 Breyting heildareign
2.546.282 2.161.234 385.048 2,1%
2.192.033 2.453.407 ( 261.374) ( 1,4%)
1.962.636 1.387.705 574.931 3,2%
1.856.860 1.812.832 44.028 0,2%
1.842.876 1.791.983 50.893 0,3%
1.382.518 1.711.637 ( 329.119) ( 1,8%)
1.208.086 579.379 628.707 3,4%
849.762 1.034.629 ( 184.867) ( 1,0%)
819.691 814.074 5.617 0,0%
659.720 773.513 ( 113.793) ( 0,6%)
15.320.464 14.520.393 800.071 4,4%
2.920.559 5.859.237 ( 2.938.678) ( 16,1%)
18.241.023 20.379.630 ( 2.138.607) ( 11,7%)
30.6.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
18.066.638 20.342.828 17.713.783 25.948.333
3,5028 3,8372 3,2162 3,3048
2020 2019 2018 2017

( 8,71%) 19,31% ( 2,68%) ( 4,54%)

( 10,10%) 16,21% ( 5,75%) ( 6,16%)

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



STEFNIR

Eignaval A

Arshlutareikningur 30. juni 2020

Eignaval A
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.

Kt. 511005-8840



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2020

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2020 2019
Skyr.
Tekjur: 3-8
WEXEIT ettt ettt h bbbt b e b e 29.019 56.873
AV =T o] o= <3 (U | SO TP PSP P PP PP PPPPP PPN 66.800 87.657
Gengismunur & bankaiNNStEBOUM .........uuiiiiiiiieiiiie et reee e e e e srneeeenee 2.184 4.618
F o 1= L (=1 (U | S PP PV PPPRR PP 3.373 591
Tekjur samtals 101.376 149.739
Gjold:
UmMsSYSIUPOKNUN FreKSTrarfElags ........ocveiiiiiiieiiii e 9 49.876 48.834
Yo 1 = Ll o To ] qq T L | RS 48 499
ViOSKIPIAKOSTNABGU ......eeiiiiiieiiiiii ettt e et e e e et 21 36
ONNUT GjOId 0g KOSINABUI ......c.ecvieieeeeieeete ettt ee et et e et te et ae et esete et e s 6.137 9.088
Gjold samtals 56.082 58.457
Hreinar teKjur 0g (GJO10) ..vvveiiiieiee e 45.294 91.282
Innleystur hagnadur (tap) af fArfeStiNQUM ... 128.466 396.462
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAFESHNGUM .........cooeeviveieeeeeeeee e 923.905 359.135
Afkoma feerd & hlutdeildarskirteini ........ccoocvviiiiiiiiii e 1.097.665 846.879
Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarsKirt@iNT ..........ooueiiiiiie e 926.209 1.163.214
Innleyst hlUtdeildarsKirt ini ........c.uveiieeeee e ( 844.126) ( 1.432.086)
Fjarmégnunarhreyfingar samtals 82.083 ( 268.872)
HEEKKUN (IEBKKUNY ...ttt ettt e e e e e e e e e e e e e e e nnnes 1.179.748 578.007
Hlutdeildarskirteini i ArshYIUN .......oooiiiiiee e, 14.987.029 15.092.030
Hlutdeildarskirteini i 1ok timabilSins ..o 16.166.777 15.670.037

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2020 B-hluti
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Efnahagsreikningur

Eignir:
Fjarfestingar:

Framseljanleg verdbréf .........ccooceeveeiiiiinnenn.

Hlutdeildarskirt€ini ........ccccvvvvvvvvvvevvveverenenenns

Adrar eignir:
REIOUFE ...
ABIar €IGNIT ..oeeviiiee e

Skuldir:
Skuld vid rekstrarfélag .........ccccocveernciniennnnn.

Skuld vid vorslufélag .........ccoceevviieeiiiiieeee.
Adrar skuldir .........coooviiiiiieieiiee e

Hrein eign i lok timabilsins ...........c.cc.......
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i pus. )
Gengi hlutdeildarskirteina i lok timabilsins ..

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2020 B-hluti
Eignaval A

30. jani 2020

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

69

Skyr.

10

11
12

13

30.6.2020 31.12.2019
4.772.801 4.600.711
11.206.241 10.324.535
15.979.042 14.925.246
228.995 107.603
22.667 1.300
251.662 108.903
16.230.704 15.034.149
9.210 8.975

32 45

54.685 38.100
63.927 47.120
16.166.777 14.987.029
6.093.519 6.068.483
2,65 2,47

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.

30.6.2020 % 31.12.2019 %
Framseljanleg verdbréf. skrad:
Skuldabréf:
ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ........cocoovevevrevevrrerrnnnn, 715.206 4,4 646.671 4,3
Rikish. 3,25% 1.7.2030 .....cceeviiiieeiiieeeiiiee e sinee e 684.729 4,2 641.047 4,3
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) .... 557.450 3,4 522.615 3,5
ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ......ccocvvveverrirrrarnnnn, 552.101 34 526.153 35
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2021 (2024) 548.785 3,4 511.883 34
Rikish. 3,8% 14.4.2021 .....cccccoicieeeiiiee e 476.113 2,9 601.144 4,0
Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 .............. 395.618 2,4 369.316 2,5
ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ......cooevvveverrerriernnn, 377.701 2,3 428.626 2,9
Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 ............ 239.048 15 231.590 15
Heimavellir 3,20% 07.12.2025 .......cccoovevvivieeiiieeecineennn 105.906 0,7 0 0,0
ALF 18 A breytilegir 5.7.2021 ......cccoceeviveeeciieee e 66.454 0,4 66.839 0,4
Kvika banki hf 7,5% 08.05.2028 ..........cccccevvvveeiirveeesnnen. 53.690 0,3 54.827 0,4
Framseljanleg verobréf, skrdd alls ...........cccccvveviivnennnn, 4.772.801 29,4 4.600.711 30,6
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda:
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur ..........ccccceevvivieenns 2.074.444 12,8 2.029.078 13,5
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur ...........c........... 1.980.042 12,2 1.924.428 12,8
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd .......coovveevcvveevnnen. 1.454.122 9,0 1.409.704 9,4
Japiter - Rikisskuldabréfasjoour .........ccccccvevvveeviveeevnnnnn. 941.769 5,8 876.943 5,8
JPMorgan Liquidity Funds - U.S. Dollar Lic F ................ 886.853 5,5 771.737 51
JPMorgan Funds - Global Bond Opportunities Fund ..... 166.346 1,0 0 0,0
Hlutdeildarskirteini alls ...........cccccvvvuviieieiiiiiiennnn, 7.503.576 46,2 7.011.890 46,6
Onnur hlutdeildarskirteini:
Stefnir - Skuldabréfaval ...........ccccevveeiieiiiiienee 2.054.115 12,7 1.796.262 11,9
Akta - VaxtateeKifeeri ......oooovveeeveiiii 596.370 3,7 538.658 3,6
Japiter - Sértryggd skuldabréf ..., 461.662 2,8 429.964 2,9
Jupiter - Innlend skuldabréf ... 327.506 2,0 311.903 2,1
Stefnir - Lausafjarsjoour ..........cocoviieiiieniieeeee e 263.012 1,6 235.858 1,6
Onnur hlutdeildarskirteini alls 3.702.665 22,8 3.312.645 22,0
Fjarfestingar alls .........ccccocoeveeevneennen. 15.979.042 98,4 14.925.246 99,3
REIBUFE ..oeeeeieeeeceee e 228.995 1,4 107.603 0,7
Adrar eignir ........ 22.667 0,1 1.300 0,0
Eignir @llS ...oc.eoeeee e 16.230.704 100,0 15.034.149 100,0
Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. juni 2020 B-hluti
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Utgefandi

iL-sj6dur
Sedlabanki Islands
Arion banki hf.
{L-sj6dur

Arion banki hf.
Sedlabanki Islands
Arion banki hf.
{L-sj6dur

Arion banki hf.
Heimavellir hf.

AL2

Kvika banki hf.

Stefnir -
Rikisverdbréfasjéour langur
Stefnir -
Rikisverdbréfasjoour
Stefnir - Rikisskuldabréf
verdtryggo

Japiter rekstrarfélag hf.
JP Morgan Investment
Management Ltd.

JP Morgan Investment
Management Ltd.

Stefnir - Skuldabréfaval
Akta sjodir hf.

GAMMA Capital
Management hf.

Jupiter rekstrarfélag hf.
Stefnir - Lausafjarsjodur

Fjarheedir eru i pasundum kréna



Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu

Innlan fjarmalafyrirteekj, innlend og

EIENA ...

Fjarfestingarsjédir sem einkum fjarfesta

iinnlendum innl&num ........cccooeeeeeiiniiiiiee e,

Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta

iinnlendum innl&num ........cccooceeeeiiniiiiieee e,

Innlan
Skuldabréf og vixlar i islenskum kronum
utfgefin af islenska rikinu eda med

abyrgod islenska riKiSins ........ccccccvveiviiieeiiiineesiiie s

Verobréfasj6dir sem eingdngu fjarfesta i
skuldabréfum og vixlum i islenskum
kronum atgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins ..........ccccceevveennne,

Fjarfestingarsjodir sem eingdngu fjarfesta
i skuldabréfum og vixlum i islenskum
kronum atgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins .........cccccccvveennee.

Innlend skrad skuldabréf og vixlar, Gtgefnir

af fyrirtaekjum, sveitarfélégum, fijarmalafyrirt.
(s.s. sértryggd skuldabréf) ........ccccvveeiiiieeiiiiee s

Verdbréfasj6dir sem fjarfesta

adallega i innlendum skradum
skuldabréfum og vixlum utgefnum af
fyrirtaekjum, sveitarfélégum, fijarmalafyrirt.

(s.s. sértryggd skuldabréf) og 6drum fyrirt. .............

Fagfjarfestasjooir sem fjarfesta i 6drum

skuldabréfum, vixlum og skuldaskjélum .................
Onnur skuldabréf, vixlar og lanasamningar ............

Fjarfestingarsjodir sem fjarfesta i 6drum

skuldabréfum og vixlum .........cccccoeeiiiieiiiie e,

Verobréfasj6dir sem fjarfesta i erlendum

skuldabréfum rikja og fyrirteekja .........cccoceereriinnne
Heildarverdmeeti fjarfestinga ..........cccooevevereenennene.
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Hlutf. af Hlutf. af

Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.
30.6.2020 % 31.12.2019 %

0 0,0 0 0,0

263.012 1,6 235.858 1,6

0 0,0 0 0,0

263.012 1,6 235.858 1,6
2.805.850 17,6 2.843.641 19,1
6.450.377 40,4 6.240.153 41,8
0 0,0 0 0,0
1.900.497 11,9 1.690.231 11,3
0 0,0 0 0,0

0 0,0 0 0,0

66.454 0,4 66.839 0,4
3.439.653 21,5 3.076.787 20,6
1.053.199 6,6 771.737 5,2
15.979.042 100,0 14.925.246 100,0
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Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
0 50
0 50
0 50
0 50
0 50
20 80
0 40
0 40
0 20
0 20
0 20
0 40
0 15
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verébréfa

F Nt Y L A =1 = <1 1 = =] T

Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2021 (2024)
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) ............
Heimavellir 3,20% 07.12.2025 .....ooo it e e e e e s e ea e e e eees

[0UBADIET 0471 3,75% 15.02.2024 ......ovveeeeeereeeeeeeeee ettt e ettt sttt e et es ettt en et en et sans

JPMorgan Funds - Global Bond Opportunities Fund ..............cccecvereveennen.

RIKISD. 3,8%0 14.4. 2021 .....oeeiiiiiee ettt ettt ettt ettt e bt e e s bt e e e e abb e e e e abb e e e eabb e e e aabb e e e eabbe e e e bbe e e eabbe e e ebbe e e nneeeennreeennnee
3 | = T = U o T 1 | RSP SUPTPPROPBRRI
Stefnir - RIKiSSKUIAADIES VEIOIIYGOO ... ..coveiiiiieitie ettt b e nb e enesneas
Stefnir - RIKISVErODréfasjOOUr TANGUI .........oiiiiiiiieie et nre e
Stefnir - Rikisverdbréfasjoour MIlITANGU ..........c.oiiiiiiiee et e e sere et e be e enbee e
SEEMNIT - SKUIAADTETAVAN ...ttt ettt ettt e et e e bt e bt e e e st e enneannenneen

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima

Uppsodfnud Uppsodfnud

kaup sala
2020 2020
19.450 0
23.936 0
22.263 0
101.723 0
0 ( 22.966)
162.035 0
0 ( 126.064)
229.998 ( 205.003)
0 ( 65.001)

0 ( 125.002)

0 ( 75.001)
124.999 0

684.406 (  619.035)

Sjédurinn fjarfestir eingdngu i skuldabréfum og skuldabréfasjédum auk innlana. Medalliftimi skuldabréfa sj6dsins var 5,7 ar i junilok 2020.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
30.6.2020 % 31.12.2019 % 30.6.2020 31.12.2019
RiKiSverabréfasjooir .........cccvveeiiuieeiiireesiieeecineeesana e 6.450.378 40,4 6.240.152 41,8 - -
TDUBADIET ... 1.645.008 10,3 1.601.450 10,7 8,02 7,68
Sértyggo skuldabréf ... 1.966.950 12,3 1.757.071 11,8 3,84 4,20
Innlendir skuldabréfasjodir ...........ccccccvveeciieecciee e 3.439.653 21,5 3.076.787 20,6 - -
INNTAN Lo 1.316.211 8,2 1.007.595 6,8 - -
Verotryggo rKisbréf ... 1.160.842 7,3 1.242.191 8,3 5,56 5,30
Fjarfestingar alls .........cccooveiiiiii e 15.979.042 100,0 14.925.246 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2020 31.12.2019 Breyting heildareign
Stefnir - Rikisverdbréfasjoour [aNQU ..........cccoeoiiiiiieieeee e 2.074.447 2.029.078 45.369 0,3%
Stefnir - Skuldabréfaval ............ccooviiieniiine 2.054.115 1.796.262 257.853 1,6%
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur 1.980.042 1.924.428 55.614 0,3%
Stefnir - RikisSKUldabréf Veratryggo ........c.covviiiieiieeiie e 1.454.122 1.409.704 44.418 0,3%
Jupiter - RikisskuldabréfasjOour ...........ccccoiiiiiiiiiei s 941.769 876.943 64.826 0,4%
JPMorgan Liquidity Funds - U.S. Dollar LIC F ........cccooiiiiiiiiiccecee e 886.853 771.737 115.116 0,7%
[bUBALréEf 04/3 3.75% 15.06.2044 .....eoveeeeeeeeeeeeeeeee et es e es st n e erenn s 715.206 646.671 68.535 0,4%
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 684.729 641.047 43.682 0,3%
AKLA - Vaxtat@eKIf I .......oiueieiii e 596.370 538.658 57.712 0,4%
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) ......ccoovvirieeivieniieeniieeine e 557.450 522.615 34.835 0,2%
SEERISU QIGNIT (L0) 1.ttt 11.945.103 11.157.143 787.960 4,9%
F o 1= T =1l o1 P SO TP U PPV PP OUPTPPROP 4.285.601 3.877.006 408.595 2,5%
Heildareignir 16.230.704 15.034.149 1.196.555 7,4%
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Sundurlidanir, frh.

6. Hrein eign og gengi

30.6.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017

Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirt@ina ...........cccuvveeeieiiiiiiieiee e 16.166.777 14.987.029 15.092.030 11.712.542

Kaupgengi hlutdeildarsKirt@ina ...........cocooiiiiiiiiiie e 2,6531 2,4696 2,3293 2,2000
7. Avoxtun

2020 2019 2018 2017

NBFNAVOXIUN ©..vvvveve ettt sttt st et ee et e saesestetestese st ess et e s eresaesesaenestensareaeans 7,43% 6,02% 5,88% 7,25%

RAUNAVOXIUN ...ttt ee st et e s e et e e st e saesees st e steseesaeesteseesaeestesseseeesseseesanan 5,80% 3,27% 2,55% 5,42%

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. juni 2020 B-hluti
Eignaval A 73 Fjarheedir eru i pasundum kréna



STEFNIR

Eignaval B

Arshlutareikningur 30. juni 2020

Eignaval B
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.

Kt. 511005-8920



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2020

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2020 2019
Skyr.
Tekjur: 3-8
o 10| T T T SO PP P PO TRPTOPPPOPROTIN 3.117 8.850
LYo 1| P TP P PP 11.977 24.615
VEIBODBBLUN ...ttt san e 25.498 39.025
Gengismunur & bankaiNNStEEOUIM ........ccuuiiiiiiieeiiie et 1.057 430
YYo= L (=4[ | USRI 1.743 285
Tekjur samtals 43.392 73.205
Gjold:
UmsSYSIUPOKNUN reKSLrarfElags .........uueieiiiiiieiie e 9 27.439 28.418
ABIAT POKNANIT ...t sb ettt e e st e e e e neneee s 178 536
Vi oo =] o] oI <] 1 | PP OTRR 0 744
ViOSKIPIAKOSINABGU ......oiiiiiiie ittt ettt e e et e e 30 43
ONNUT GJOId 0F KOSINABUI ......c.ecvevieeiteeeeeeeieeeete ettt ettt te et te et seere s nserens 3.354 4.880
Gjold samtals 31.001 34.621
Hreinar teKjur 0g (GJO10) ..vveiiiiieiiie e 12.391 38.584
Innleystur hagnadur (tap) af fArfeStiNGUM ..........oooiiiiiii e 275.292 390.117
Oinnleystur hagnadur (tap) af AFESHNGUM .........ccocvoeieeeeceeeecee e 28.632 307.641
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini .........ccoooviiiiiiiii e 316.315 736.342
Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarsKirt@iNi .........cooveiiiiiiee e 146.023 258.598
Innleyst hIUtdeildarsKirt ini .........c.eeiiiiiie e eee e ( 548.110) ( 912.986)
Fjarmégnunarhreyfingar samtals ( 402.087) ( 654.388)
HEEKKUN (IEBKKUNY ..ottt ettt e e e e et e e e e e e ssbnreee e e e e anees ( 85.772) 81.954
Hlutdeildarskirteini i ArshYIUN ..........c.ooiiii e e 8.653.854 8.917.280
Hlutdeildarskirteini i Iok timabilSinS .......cccco it 8.568.082 8.999.234
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Efnahagsreikningur

Eignir:
Fjarfestingar:

Framseljanleg verdbréf .........ccooceeveeiiiiinnenn.
Hlutdeildarskirteini ..........ccccccoeoeeiiiieeneeenens

Adrar eignir:
REIOUFE ...

ABIar €IGNIT ..oeeviiiee e

Skuldir:

Skuld vid rekstrarfélag .........ccccocveernciniennnnn.
Skuld vid vorslufélag .........ccoceevviieeiiiiieeee.
ASrar skuldir ..........coeeeviiiiinee

Hrein eign i lok timabilsins ...........c.cc.......
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i pus. )
Gengi hlutdeildarskirteina i lok timabilsins ..

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2020 B-hluti
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30. jani 2020

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

76

Skyr.

10

11
12

13

30.6.2020 31.12.2019
2.147.843 2.330.458
6.336.955 6.309.330
8.484.798 8.639.788

73.508 61.331
25.472 0
98.980 61.331
8.583.778 8.701.119
4.895 5.261

18 36
10.783 41.968
15.696 47.265
8.568.082 8.653.854
2.847.797 2.987.436
3,01 2,90

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Framseljanleg verobréf. skrao:
Skuldabréf:

ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ........cccceveveueennnn
ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .......c.ceveveveuennnnn
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 .......cccoovvvieeiiiee e
Arion banki Cov Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) .......
Arion banki Cov Bonds 3,50% 16.12.2021 (2024) ...
Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 .........
Ibadabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ........coveveverernne
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 .........ovvvvvvvvvrvrerereeereeeeeeeenenenns
Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 .......
Heimavellir 3,20% 07.12.2025 .......ccoooveviviieiiieeeeeeees
ALF 18 A breytilegir 5.7.2021 ......ccceevivvieiieeeiiienne
Kvika banki hf 7,5% 08.05.2028 .........ccc.ccecvveeennenn.

Hlutabréf:

Arion banki hf. ...
Reitir fasteignafélag hf .........cccccvveiiiiiiiiee
Reginn hf. oo
Heimavellir hf. ...
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ...........cccoccevennnen.

Onnur framseljanleg verdbréf:

SIA 11l sIhf. - Fagfjarfestasjodur ............ccccoeveveevenennee.
SIATIGP O, o
Onnur framseljanleg verdbréfalls .............ccooeeee.ee.

Hlutdeildarskirteini verdobréfasjoda:

Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur ............ccccc.......
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur ..................

Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo .........coccvvevnneeen.
Jupiter - Rikisskuldabréfasjodur ............ccccevvvennnen.
JPMorgan Liquidity Funds - U.S. Dollar Lic F ...........
Seilern World Growth - USD ........ccocccviviieeenneeee
Katla Fund Global Value ..............cccoeeviiiiniieen

JPMorgan Funds - Global Bond Opport. Fund .........
Hlutdeildarskirteini alls ...........ccccvoiiiiieniciicnee

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2020 B-hluti
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Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
30.6.2020 % 31.12.2019 %
288.550 3,4 260.900 3,0
239.334 2,8 228.086 2,6
215.740 2,5 279.962 3,2
200.682 2,3 217.756 2,5
190.882 2,2 209.406 2,4
173.083 2,0 161.576 1,9
154.260 1,8 187.632 2,2
143.077 1,7 267.897 3,1

86.927 1,0 84.215 1,0
42.362 0,5 0 0,0
28.626 0,3 28.792 0,3
21.476 0,3 21.931 0,3
126.282 1,5 136.483 1,6
85.379 1,0 86.104 1,0
79.262 0,9 86.243 1,0
0 0,0 14.117 0,2
2.075.922 24,2 2.271.100 26,1
71.893 0,8 59.330 0,7
28 0,0 28 0,0
71.921 0,8 59.358 0,7
831.008 9,7 885.397 10,2
803.549 9,4 810.016 9,3
762.105 8,9 767.869 8,8
358.036 4,2 333.391 3,8
333.118 39 327.790 3,8
186.178 2,2 118.394 1,4
173.193 2,0 161.703 1,9
65.152 0,8 0 0,0
3.512.339 40,9 3.404.560 39,1
77

Utgefandi

{L-sjédur

{L-sjédur
Sedlabanki islands
Arion banki hf.
Arion banki hf.
Arion banki hf.
{L-sjodur
Sedlabanki islands
Arion banki hf.
Heimavellir hf.

AL2

Kvika banki hf.

Arion banki hf.

Reitir fasteignafélag hf.
Reginn hf.

Heimavellir hf.

SIA 1l slhf.
SIA Il GP hf.

Stefnir - Rikisverdbréfasjoédur
langur

Stefnir - Rikisverdbréfasjoédur
millilangur

Stefnir - Rikisskuldabréf
verdtryggd

Juapiter rekstrarfélag hf.

JP Morgan Investment
Seilern Investment

Katla Fund

JP Morgan Investment
Management Ltd.

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni, frh.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
30.6.2020 % 31.12.2019 %
Onnur hlutdeildarskirteini:
Stefnir - Skuldabréfaval .............cccooiiiiiiiiicns 787.714 9,2 855.564 9,8
SEfNIr = 1S 15 1. 716.661 8,3 767.271 8,8
Stefnir - IS 5 -- fagfiarf.sjodur ........c.cceeveveeevereeene, 410.474 4.8 511.423 5,9
Jupiter - Sértryggd skuldabréf ...........ccccooieiiiinenne 235.570 2,7 219.396 2,5
Akta - VaxtataeKifaeri .........oooevvveeeiiiiiiieeeee e 232.231 2,7 235.223 2,7
Jupiter - Innlend skuldabréf ...........cccccoiiiiinennn. 140.236 1,6 133.555 1,5
Akta HS1 - Fagfjarfestasjoour .........cccocveviiieeeninenenns 97.315 11 88.200 1,0
Stefnir - Lausafjarsjodur ..........ccceeveeeiiieeeeiieeeee. 93.280 1,1 0 0,0
Jupiter - Fagfjarf.sjoour TRF .......cccovviiiiiieeeiieeees 64.146 0,7 70.055 0,8
islensk ver8bréf - IV StOKKUT ......eeveeeee e, 22.011 0,3 0 0,0
Akta Stokkur - Innlend hlutabréf ...........ccccceveeeeeiienn 17.456 0,2 17.583 0,2
Stefnir-Islenski Athafnasjédurinn | - fagfjarf.sj. ......... 7.522 0,1 6.500 0,1
Onnur hlutdeildarskirteini alls ..........cveveeeeeeeveeeeeanen. 2.824.616 32,9 2.904.770 334
Fjarfestingar alls ..........ccooceeiiieieiiii e 8.484.798 98,9 8.639.788 98,6
REIOUTE ..o 73.508 0,9 61.331 0,7
P e - =To | o | RO RRR 25.472 0,3 0 0,0
Eignir @lls .....ooooiiieie e 8.583.778 100,0 8.701.119 99,3
2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar ~ fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.
30.6.2020 % 31.12.2019 %
Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta
i innlendum og erlendum hlutabréfum ...................... 359.371 4.2 280.097 3,2
Fjarfestingarsjédir sem eingébngu
fiarfesta i innlendum og erlendum
hlutabréfum ... 756.128 8,9 784.854 9,1
Sj6dir um sameigninlega fjarfestingu
sem eingongu fjarfesta i innlendum
og erlendum hlutabréfum ...........cccccoviiiieiinineee, 651.378 7,7 735.536 8,5
Hlutabréf skrad i Kauphéll islands og
First NOMth .....oooiiii e 290.923 3,4 322.947 3,7
Erlend skrdd hlutabéf ... 0 0,0 0 0,0
OSKrad hIUtABIET ... 0 0,0 0 0,0
Hlutabréf og hlutabréfasjodir ...........cccocovevvccniviiennn. 2.057.800 24,3 2.123.434 24,6
Innlan fijarmalafyrirteekja, innlend og erlend ............. 0 0,0 0 0,0
Fjarfestingarsjédir sem einkum
fiarfesta i innlendum innlanum ..., 93.280 1,1 0 0,0
Verdbréfasjodir sem einkum fjarfesta
finnlendum inNlANUM ..., 0 0,0 0 0,0
INNIAN Lo 93.280 11 0 0,0
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Utgefandi

Stefnir - Skuldabréfaval
Stefnir - IS 15

Stefnir- IS 5

GAMMA Capital Management
hf.

Akta sjédir hf.

Juapiter rekstrarfélag hf.
Akta sjédir hf.

Stefnir - Lausafjarsjodur
Juapiter rekstrarfélag hf.
IV sjodir hf.

Akta sjédir hf.

Stefnir islenski
Athafnarsjodurinn 1

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
0 25
0 15
0 10
0 5
0 5
0 5
0 25
0 50
0 50
0 50
0 50

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu, frh.

Skuldabréf og vixlar i islenskum krénum

utgefin af islenska rikinu eda med

abyrgd islenska rikisins ..........cccccvvevieiiiiiiiiie e
Verobréfasjéair sem eingdngu fjarfesta i
skuldabréfum og vixlum i islenskum

kronum Gtgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins ..........cccoccceevineenn.
Fjarfestingarsjédir sem eingdngu fjarfesta

i skuldabréfum og vixlum i islenskum

kronum Gtgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins ..........cccccceevnenn.
Innlend skrad skuldabréf og vixlar ttgefnir

af fyrirteekjum, sveitarféldgum, fjarmalafyrirt.

(s.s. sértryggd skuldabréf) ........cccoooveiiiiiiinieee
Verdbréfasjodir sem fjarfesta

adallega i innlendum skradum

skuldabréfum og vixlum dtgefnum af

fyrirteekjum, sveitarfélogum, fjarmalafyrirt.

(s.s. sértryggd skuldabréf) og 66rum

FYFIFERKIUML. oeeiiieie e
Fagfjarfestasjodir sem fjarfesta i 6drum
skuldabréfum, vixlum og skuldaskjolum ...................
Onnur skuldabréf, vixlar og lanasamningar ..............
[ fjarfestingarsjodum sem fjarfesta

i 60rum skuldabréfum og vixlum ...........ccccceeevinrnns
[ verdbréfasjodum sem fjarfesta i erl. Skuldabréfum
rikja 0g fyrirteekja .......cccceeviieeeiiiiie e

Heildarverdmeeti fjarfestinga ...........coceeeviiveeiiiieennne

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2020 B-hluti
Eignaval B

Hlutf. af Hlutf. af

Fjarfestingar ~ fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.

30.6.2020 % 31.12.2019 %

1.040.961 12,3 1.224.477 14,1

2.754.698 32,5 2.796.673 32,4

0 0,0 0 0,0

715.412 8,4 694.884 8,0

0 0,0 0 0,0

0 0,0 0 0,0

28.626 0,3 28.792 0,3

1.395.751 16,5 1.443.738 16,7

398.270 4,7 327.790 3,8

8.484.798 100,0 8.639.788 100,0
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3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppsodfnud Uppsodfnud

kaup sala

2020 2020

F Y R e M 1 2= < (] = = o PR PRTRN 0 ( 19.451)
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2021 (2024) .......uuuiiiieiiiiiiieee e e e et e e e e ee e e e e nnaneeeas 0 ( 23.936)
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) .....cccouuiiiiiieaiieiiiee et nneaeeeas 0 ( 22.263)
ATION DANKI DT, ettt e e e b e et n b a e e e s 14.577 0
HEIMAVEITI N, oottt h e e a et e e et e e s b e e e s bt e e e et e e anb e e e e anbn e e nanes 0 ( 16.366)
Heimavellir 3,209 07.12.2025 .......oooiiiiiieiiieie ettt r e e e bt e sttt e s be e e st e e e aanbe e e s annee e e naneee s 40.689 0
[DUBADIET 04/1 3,75% 15.02.2024 .........ocvieereeeeeeeeieee ettt ettt s et ettt et et e s e sttt an s tene s 0 ( 21.928)
[SIENSK VETBIIET = IV STOKKUF .....cvevviveieceetceetetce ettt ettt ettt ettt ee ettt et e e bt ss et et ese et et esn s tene s 21.800 0
JPMorgan Funds - Global Bond OpportunitieS FUNG ..........ccueeiiiiiieiiiieeiee e 63.464 0
JPMorgan Liquidity FUNAS - U.S. DOIAr LIC F ....cooiiieiiiii et 0 ( 39.971)
=T 10 1 o PR PP PSP PP OP PP PPPPP P 12.418 0
Reitir fasteigNATEIAg N ......ooi e 19.080 0
RIKISD. 3,8%0 14.4. 2021 .....oieiiiiiieee ittt ettt et e e bt e e b et e s bt e e ekt e e R et e e e e e e et 0 ( 126.324)
RIKISD. 3,25%0 1.7.2030 ....uieiieiieiee ittt ettt e et e ekt e et e R e bt e e R bt e e e e e 0 ( 82.361)
SeilerN WOrld GrOWEN = USD ......ciiiiiiiiieiiieee ettt ekttt b e e e aab et e e e e s e e e e anbe e e e e 39.923 0
SIA NI SINE. - FAGHAMTESIASIOBU .......vvevieiietieiieteeeee ettt ettt ettt ee et ee et e et e s s e s st e e et tese et atese e etese s asenis 7.977 ( 1.255)
SEETNIE = 1S 15 ..ottt ettt ettt et et a et et s ettt e et e b s e et et e et et a et et et ettt e s st re et et ere e e 126.498 ( 136.003)
StefNir - 1S 5 == FAGHAIT.SJODU ......vivieiieieieeteteee ettt ettt ettt ettt et e et et s ettt ss et se s s teneans 15.000 ( 22.001)
StefNir - LAUSATAISJOOU ......eeiiiiiiieiie ettt ekttt e st e e st e e s bt e e e e e e e br e e atne e e nnnees 149.998 ( 57.118)
Stefnir - RIKISSKUIADIES VEIGIYGOO .....veeeiiiiie ittt e e nnee s 0 ( 65.001)
Stefnir - RiKISVErobréfasjOOUI TRNGUE .........ooiiiiiiiie e e bbb e 0 ( 125.002)
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur MillIIANGUE ..........oouiii e 0 ( 62.001)
Stefnir - SKUIAADIETAVAL ..........oei et e e 0 ( 125.001)
511.424 ( 945.982)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima.

Sjodurinn fjarfestir i skuldabréfum og skuldabréfasjédum, hlutabréfum og hlutabréfasjodum, auk innlana. Medalliftimi skuldabréfa sjodsins
var 5,8 &r i junilok 2020.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi

30.6.2020 % 31.12.2019 % 30.6.2020 31.12.2019
Rikisverobréfasjooir ........cccoevvivieieeeeieiiiiiee e 2.754.698 32,5 2.796.673 32,4 - -
HIUtabréfasjOooir .........cccuvviiieeeieiiiiiiee e 1.694.957 20,0 1.741.128 20,2 - -
1T =1 o] €= 682.144 8,0 676.617 7,8 7,98 7,55
Sértygg0 skuldabréf ... 744.038 8,8 723.677 8,4 3,89 4,08
Innlendir skuldabréfasjodir ...........ccoccvveviieeeniiieenn, 1.395.751 16,5 1.443.738 16,7 - -
INNTAN Lo 491.550 5,8 327.790 3,8 - -
Verdtryggo rikisbréf ... 358.817 4,2 547.858 6,3 5,66 5,26
Innlend hlutabréf ..., 362.843 4,3 382.307 4.4 - -
Fjarfestingar alls ..........ccocveviineiie e 8.484.798 100,0 8.639.788 100,0
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Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2020 31.12.2019 Breyting heildareign
Stefnir - Rikisverobréfasjéour langur ..........ccccveveeeeiiiiiiieeee e, 831.008 885.397 ( 54.389) ( 0,6%)
Stefnir - Rikisverdbréfasjoour millilangur ..........ccccevieeiiiiiiiieec e 803.549 810.016 ( 6.467) ( 0,1%)
Stefnir - Skuldabréfaval ...........ccoooiiiiiiiii e 787.714 855.564 ( 67.850) ( 0,8%)
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo ......c.ooveeeeiiieeniie e 762.105 767.869 ( 5.764) ( 0,1%)
SEEINIE = 1S 15 ettt ettt ettt ettt e et e et et e et et e s e et e e e neeerenn e 716.661 767.271 ( 50.610) ( 0,6%)
Stefnir - 1S 5 - fagfArf.SJOOU .......ccoveveeieeveeeeeeeeeee e, 410.474 511.423 ( 100.949) ( 1,2%)
Jupiter - RikisskuldabréfasjOour ............cccceiiiiieiiiiee e 358.036 333.391 24.645 0,3%
JPMorgan Liquidity Funds - U.S. Dollar LIC F .......cccoeiviiiiiie e 333.118 327.790 5.328 0,1%
bUBADIéEf 04/3 3.75% 15.06.2044 ..o eeeee et re e 288.550 260.900 27.650 0,3%
bUBADIEf 04/2 3,75% 15.04.2034 ..ottt 239.334 228.086 11.248 0,1%
StarstU €IgNIr (10) ...veveeiieiee ettt e e e e 5.530.549 5.747.707 (  217.158) ( 2,5%)
Yo - U= 1o L PRSP 3.053.229 2.953.412 99.817 1,2%
[ (=110 F=T =T o | o1 OSSP 8.583.778 8.701.119 ( 117.341) ( 1,4%)
6. Hrein eign og gengi.
30.6.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina ............cccccevviuviiiiiiniiiiiiiiirriierereeeenen. 8.568.082 8.653.854 8.917.280 9.903.907
Kaupgengi hlutdeildarskirt€ing ............ccoeeuiieiiiiee i 3,0087 2,8967 2,6502 2,5731
7. Avéxtun.
2020 2019 2018 2017
NGFNAVOXEUN ...ttt ettt et e et et e et s et eeteseesenstesaesreeresneaneas 3,86% 9,30% 2,99% 5,01%
RAUNAVOXEUN <.ttt ettt ettt e e e et e et et et et et et et e e et e et e saeeeeeeeeee et eeeenens 2,28% 6,46% (0,25%) 3,22%
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STEFNIR

Eignaval C

Arshlutareikningur 30. juni 2020

Eignaval C
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.

Kt. 511005-9060



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2020

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2020 2019
Skyr.
Tekjur 3-8
Y o 10| T U PO O PP PP PP PPN 1.382 3.651
RV =1 PRSPPSO 1.006 1.805
V2= o] o= =] (0| O TP PP PP PP UPRRPPPTRN 1.910 2,974
Gengismunur & banKaiNNSTIEOUM .......coouuiiiiiiiieiiee ettt e e e st ee e e nneeeas 270 346
Yo ] = L (=4[ PP PSPPRN 502 32
Tekjur samtals 5.070 8.808
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSIIAMTEIAGS .....eeiieiiieiiiie e st e e eneeas 9 5.987 5.826
F e 1= Ll o Jo ] (g L | PSP SP PP PO PPPPPUPPPN 49 226
Vi oo =] o] oI <1 L | PSR 0 641
VIOSKIPIBKOSINMABGU ......eeiiiiiieiiiie ettt ettt et e et et e s s e e e e b b e e e e st e e s nnn e e e e anneeenans 29 45
ONNUP G010 OF KOSINABUI ......c.vvivieieteeiieeeteeteee ettt ae et e e seete et eseete s eseste s esestensetestesseteseseatensens 762 924
Gjold samtals 6.827 7.662
Hreinar tEKJUT (GOIA) .eveiiiiieiiiiie ettt e e et e e e st e e e s e e et e e ea ( 1.757) 1.146
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESTINGUIM ..........ii i 40.887 83.474
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUIM ........ccooviviieeeeece et ( 49.364) 116.316
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini ..........ccooiiiiiiiiii e ( 10.234) 200.936
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlUtdeIldarsKIrtEINT ........oooiiiii ettt e e e e s 120.412 86.348
INnleyst NULAEIArSKIFTEINI .......cccueiie e e e e e st e e e e neeeesnnees ( 219.257) ( 297.750)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals ( 98.845) ( 211.402)
HEEKKUN (IEBKKUNY ..ttt ettt e e e ettt e e e e e e nnb e e e e e e eanbneneeaaeeean ( 109.079) ( 10.466)
HlutdeildarsKirt@ini I ArSDYIJUN .........ouiiieiie et e e e ee e e st e e snee e e snneeees 1.907.437 1.793.071
Hlutdeildarskirteini i 1ok timabilSiNG ........ociiiiiii e 1.798.358 1.782.605
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Efnahagsreikningur 30. juni 2020

30.6.2020 31.12.2019
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
Framseljanieg VEIODIET ..........viiiiii i e e e e e e e e s e et e e e e e e e atb e raaaeeaaae 280.951 305.312
L 10 0 LT o T ] T (=T o S 1.510.864 1.582.359
Fjarfestingar samtals 10 1.791.815 1.887.671
Adrar eignir:
Lo 10 (T PSP ROTROUR PR 11 9.322 22.728
Yo = L= 1o ] 1| PRSP 12 2.384 1.000
Adrar eignir samtals 11.706 23.728
Eignir samtals 1.803.521 1.911.399
Skuldir
SKUIA VIO FEKSIIAITEIAQ ...ee.vveeeiiiie ettt e et e e nnee s 1.046 1.131
1T o IV e Y £ 111 =] - Vo SRR 9 7
X - TR =] (0 | oL PO PPPRN 13 4.108 2.824
Skuldir samtals 5.163 3.962
Hrein eign 110K tiMabilSiNS ....coueeiiiiii e e 1.798.358 1.907.437
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ..ooooveeeiiiiii e 606.347 642.046
Gengi hlutdeildarskirteina i 10K timabilSINS .........cccuiiiiiiii e 2,97 2,97
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni

Framseljanleg verdbréf, skrad:

Skuldabréf:

Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 .....
Arion banki Cov Bonds 3,50% 16.12.2021(2024)

Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 ...
ALF 18 A breytilegir 5.7.2021 ......cccccccveeevieeennen.
lbudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .........cccvee...
Hlutabréf:

Arion banki hf. ..........cccooviii,
Reitir fasteignafélag hf .........cccccoviiiiiieiic,
Reginn hf. ..o
Heimavellir hf. ...,
Framseljanleg verdbréf, skrad alls .......................
Onnur framseljanleg verdbréf:

SIA 1l sihf. - Fagfjarfestasjosur .............ccccvevn....
SIATTGP hf. o
Onnur framseljanleg verdbréf alls ........................

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda:

Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo ........ccccccveeene
Jupiter - Rikisskuldabréfasjoour ............ccccccvvuneenn.

Stefnir - Rikisverdbréfasjéour millilangur ..............
Stefnir - Rikisverdbréfasjoéour langur ....................

Seilern World Growth - USD ......ccoooovvivviviieeeeennen
Katla Fund Global Value ............ccccoeeeeieeiiiiivinnnnnn.

JPMorgan Liquidity Funds - U.S. Dollar Lic F .......

JPMorgan Funds - Global Bond Opport. Fund .....
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda alls .................
Onnur hlutdeildarskirteini:

SEEfNIr - IS 15 oo
Stefnir - IS 5 -- fagfjarf.sjodur .........ccceveveeeveverenenn.
Stefnir - Skuldabréfaval ............cccccoiviiiiiieenns
Akta - VaxtataeKifeeri ..........cccccevveeiiiiiiieie e,
Akta HS1 - Fagfjarfestasjodur ..........cccvvveeeeeinnnns

Japiter - Sértryggo skuldabréf .........ccccoeeeiiiinnenn.
Japiter - Fagfjarf.sjodur TRF .......c.ccovvvivieeeeeiins
Japiter - Innlend skuldabréf ...........ccccceeiiiiinnenn.
islensk verdbréf - IV StokKUr ..........ccccvevvveeveernne.
Akta Stokkur - Innlend hlutabréf ...................e.
Stefnir - Lausafjarsjodur ..........cocevvieiiiieeeninenn.
Onnur hlutdeildarskirteini alls ..............ccccevevenene.
Fjarfestingar alls .........ccccccoeviiiiiiiec s
REIOUTE .ot
ABTar €IgNIT c..vvveiiee et

Eignir @lls ...cooooiiee e

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2020 B-hluti
Eignaval C

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
30.6.2020 % 31.12.2019 %
49.452 2,7 46.165 2,4
47.720 2,6 46.535 2,4
21.732 1,2 21.054 1,1
3.578 0,2 3.599 0,2

0 0,0 16.462 0,9
53.377 3,0 59.158 3,1
35.745 2,0 37.268 1,9
33.387 1,9 38.051 2,0
0 0,0 7.341 0.4
244,991 13,6 275.633 14,4
35.946 2,0 29.665 1,6
14 0,0 14 0,0
35.960 2,0 29.679 1,6
148.316 8,2 172.098 9,0
146.399 8,1 136.321 7,1
138.797 7,7 128.517 6,7
116.111 6,4 167.554 8,8
78.072 4,3 46.361 2,4
74.737 4,1 64.957 3,4
34.879 1,9 44.825 2,3
10.396 0,6 0 0,0
747.707 41,5 760.633 39,8
293.187 16,3 334.307 17,5
171.896 9,5 221.790 11,6
98.530 5,5 87.744 4,6
65.493 3,6 41.764 2,2
39.090 2,2 35.429 1,9
29.910 1,7 25.874 1,4
25.713 1,4 28.081 1,5
20.917 1,2 17.930 0,9
9.693 0,5 0 0,0
8.728 0,5 8.791 0,5

0 0,0 20.016 1,0
763.157 42,3 821.726 43,0
1.791.815 99,4 1.887.671 98,8
9.322 0,5 22.728 1,2
2.384 0,1 1.000 0,1
1.803.521 100,0 1.911.399 100,0
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Utgefandi

Arion banki hf.
Arion banki hf.
Arion banki hf.
AL2

{L-sjodur

Arion banki hf.

Reitir fasteignafélag hf.
Reginn hf.

Heimavellir hf.

SIA I slhf.
SIA Il GP hf.

Stefnir - Rikisskuldabréf
verotryggo

Japiter rekstrarfélag hf.
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur
millilangur

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur
langur

Seilern Investment
Management Ltd.

Katla Fund

JP Morgan Investment
Management Ltd.

JP Morgan Investment
Management Ltd.

Stefnir - IS 15

Stefnir - IS 5

Stefnir - Skuldabréfaval
Akta sjodir hf.

Akta sjodir hf.

GAMMA Capital Management
hf.

Juapiter rekstrarfélag hf.
Juapiter rekstrarfélag hf.
iV sjoair hf.

Juapiter rekstrarfélag hf.
Stefnir - Lausafjarsjodur
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2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu

Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta

i innlendum og erlendum hlutabréfum .................
Fjarfestingarsjodir sem eingéngu

fiarfesta i innlendum og erlendum

hlutabréfum ...
Sjodir um sameigninlega fjarfestingu

sem eingdngu fjarfesta i innlendum

og erlendum hlutabréfum ............cccoeviivieennenn.
Hlutabréf skrad i Kauphéll islands og

FIrst NOMth .....ooereeii e
Erlend hlutabéf ...,
Oskrad hlutabref
Hlutabréf og hlutabréfasjodir ............ccoocveeeniieenne
Innlan fijarmalafyrirteekja, innlend og erlend .........
Fjarfestingarsjédir sem einkum fjarfesta
finnlendum innl&num ...
Verdbréfasjodir sem einkum fjarfesta

finnlendum innl&num ...
INNTAN Lo
Skuldabréf og vixlar i islenskum krénum

utfgefin af islenska rikinu eda med

abyrgd islenska rikisins ..........ccccovcvveiiieeiniieene
Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta i
skuldabréfum og vixlum i islenskum

kronum Gtgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins ..........cccccceee.
Fjarfestingarsjodir sem eingbngu fjarfesta

i skuldabréfum og vixlum i islenskum

kronum Gtgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins ..........ccccceeee.
Innlend skrad skuldabréf og vixlar, utgefnir

af fyrirteekjum, sveitarfélogum, fjarmalafyrirt.

(s.s. sértryggd skuldabréf) ........cccccveiiiiiiiininen,
Verobréfasjéair sem fjarfesta adallega i
innlendum skradum skuldabréfum og

vislum, atgefnum af fyrirtaekjum, sveitar-
féldogum, fjarmalafyrirt. (s.s. sértryggd

skuldabréf) og 68rum fyrirteekjum ..........ccccoecveene
Fagfjarfestasjooir sem fjarfesta i 6drum
skuldabréfum, vixlum og skuldaskjolum ...............
Adrir sjédir um sameiginlega fjarfestingu

en verdbréfasjodir og fjarfestingarsjéadir -
sérheefdar fjarfestingar ..........ccocoeeeviiiiniiiccie,
Onnur skuldabréf, vixlar og lanasamningar. .........
Fjarfestingarsjoodir sem fjarfesta i 6drum
skuldabréfum og vixlum ..........cccccceeiiiiiiniiiennn.
Verobréfasjéair sem fjarfesta i erlendum
skuldabréfum og vixlum .........cccccceeiiiiiiiiiiee s

Heildarverdmaeti fjarfestinga ...........cccccevvveevienennn.

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2020 B-hluti
Eignaval C

Hlutf. af Hiutf. af

Fjarfestingar fiarfest.  Fjarfestingar fjarfest.

30.6.2020 % 31.12.2019 %

152.809 8,5 111.318 5,9

311.608 17,4 343.098 18,2

236.699 13,2 285.300 15,1

122.509 6,8 141.818 7,5

0 0,0 0 0,0

0 0,0 0 0,0

823.625 46,0 881.534 46,7

0 0,0 0 0,0

0 0,0 20.016 1,1

0 0,0 0 0,0

0 0,0 20.016 1,1

0 0,0 16.462 0,9

549.623 30,7 604.490 32,0

0 0,0 0 0,0

118.904 6,6 113.754 6,0

0 0,0 0 0,0

0 0,0 0 0,0

35.960 2,0 29.679 1,6

3.578 0,2 3.599 0,2

214.850 12,0 173.312 9,2

45.275 2,5 44.825 2,4

1.791.815 100,0 1.887.671 100,0
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3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa

Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala

2020 2020

AKLA - VAXEALEEKITERIT ....ee.veiitieeti ettt ettt s e bt e e 20.000 0
ATION DANKI N, Lo et b ettt b e b e 5.198 0
Jupiter - SErtrygg0 SKUIJADIES ........ .. ettt e e ettt e e st e e et e e e eneeeesnnees 2.000 0
[ (=TT 1Y =] o | SR SPOPRRN 0 ( 8.510)
[DUBADIET 04/1 3,75% 15.02.2024 ... ettt ettt e et sn ettt a et e enens 0 ( 16.480)
ISIENSK VEIBIIET = IV STOKKUI ...ttt ettt et a e e ettt bbbt s s s s s e s s bbb sens 9.600 0
JPMorgan Funds - Global Bond Opportunities FUN ............ceeiiiiiiiiiee e 10.127 0
JPMorgan Liquidity FUNAS - U.S. DOHAI LIC F ...ccoiiiiiiiiiee ettt 0 ( 15.260)
Japiter - INNIeNd SKUIADTET .........o et e e et e e e e e en b e e e sneeee e nnneeas 2.000 0
Katla FUN GIODAI VAIUE .......co.oiiiiie ettt nee 4.970 0
=T 11010 T 0 SRR 7.290 ( 3.508)
R 1 1= T (=T o g T U= = o I | USSR 7.392 0
Seilern World GrOWEN - USD ......couiiiiiiiiiiie ettt si ettt sb ettt e b e e st e s neenane e 20.339 0
SIA NI SIf. - FAQHAMESIASIOBU .....cvevivevieeeeteeeeeeteeeeteteee et e et ee et ee et ee e s et eee et e te e s saete s et eteesetetesseseaeseesaserennana 3.989 ( 627)
SEEINIE = 1S 15 1.ttt ettt ettt e et et e e et et e et et e se et et et et et et et et et e et et e et et e e et e tet et et et een et tene s 12.499 ( 25.502)
{2 A SRR T - o 11 Vg =] o T 13| (OO 4.000 ( 10.501)
3 (T I 10 STV =T ][ Lo 10| SRR 13.999 ( 34.078)
Stefnir - RiKiSSKUIdADIET VEIGIIYGOO ....ovviieiiiie ettt sttt e et e et ee e e sneeeesnneee s 0 ( 36.503)
Stefnir - RIKISVErobréfasjOouUr TANGQUI .......cooiuiiiiiie et e e e e e e st e e snneeeeanneeeas 0 ( 64.005)
Stefnir - Rikisverabréfasjoour MIllIIANGU ...........ouiiiiii e e e et e e sneee s 35.998 ( 36.503)
SEEfNIr - SKUIAADIETAVAL ... vieiieie ettt e st e e st e e atb e e e snaeeesnbeeeanseeeenans 11.999 ( 8.001)
171.400 (  259.478)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima

Sjéourinn fjarfestir i skuldabréfum og skuldabréfasjooum en hefur heimild til ad fjarfesta fyrir allt ad 50% i hlutabréfum og
hlutabréfasjédum, innlendum og erlendum. Ahersla er &4 ad fjarfesta i sjédum fremur en einstékum bréfum. Medalliftimi skuldabréfa
sjodsins var 4,6 ar i junilok 2020.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi

30.6.2020 % 31.12.2019 % 30.6.2020 31.12.2019
Innlendir hlutabréfasjooir ...........ccccvevieeeniieennen. 548.307 30,6 628.397 33,3 - -
Erlendir hlutabréfasjooir ...........cccceevevievienenieenn. 152.809 8,5 111.318 5,9 - -
Rikisverobréfasjooir ........cccoeevveeiieeeiiiee e 549.622 30,7 604.491 32,0 - -
TDUBADIET ... 0 0,0 16.462 0,9 - 2,10
Innlend hlutabéf ...........oociiiiiii e, 158.468 8,8 171.498 9,1 - -
Sértyggd skuldabréf ... 122.483 6,8 117.352 6,2 4,60 4,96
Innlendir skuldabréfasjodir ..........ccccoecvveviieeennnen. 214.851 12,0 173.312 9,2 - -
INNTAN Lo 45.275 2,5 64.841 3,4 - -

1.791.815 100,0 1.887.671 100,0
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5. Yfirlit yfir steerstu eignir

Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2020 31.12.2019 Breyting heildareign
SEENIN = 1S 15 oottt ettt ettt 293.187 334.306 ( 41.119) ( 2,3%)
Stefnir - IS 5 - fagfjArf.SJOBUI .........ccoviviveeeieeieeee e 171.896 221.790 ( 49.894) ( 2,8%)
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo ........ceovvivieiciie e 148.316 172.098 ( 23.782) ( 1,3%)
Jupiter - RikisskuldabréfasjOdur ............cceiiiiiiiiiiecice e 146.399 136.321 10.078 0,6%
Stefnir - Rikisverdbréfasjéour millilangur ..o 138.797 128.517 10.280 0,6%
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur 1angur ..........ccoovvveiiiieir e 116.111 167.554 ( 51.443) ( 2,9%)
Stefnir - Skuldabréfaval ..o 98.530 87.744 10.786 0,6%
Seilern World Growth = USD ........oooiiiiiiiiiiee e 78.072 46.361 31.711 1,8%
Katla FuNd GIobal ValUE ........ccoovveiiiieiieeeeeeeeee e, 74.737 64.957 9.780 0,5%
Akta - Vaxtateekifeeri 65.493 41.764 23.729 1,3%
Steerstu eignir (10) ..... 1.331.538 1.401.412 ( 69.874) ( 3,9%)
FNe ] =g =T To ] o1 S PO UURUPTPPRTPRTPN 471.983 509.987 ( 38.004) ( 2,1%)
[ (=110 F=T =T o o1 PSRRI 1.803.521 1.911.399 ( 107.878) ( 6,0%)
6. Hrein eign og gengi
30.6.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Bokfeert veromaeti hlutdeildarskirteina ............ccccevieieiiiiiini e, 1.798.358 1.907.437 1.793.071 2.406.555
Kaupgengi hlutdeildarskirt€ing ............ccceovuereiiiieeiiiiee e 2,9659 2,9709 2,6384 2,6458
7. Avbxtun
2020 2019 2018 2017
Nafnavoxtun ( 0,17%) 12,60% ( 0,28%) 2,68%
Raunavoxtun ( 1,69%) 9,67% ( 3,42%) 0,93%
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STEFNIR

Eignaval Hlutabréf

Arshlutareikningur 30. juni 2020

Eignaval Hlutabréf
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.

Kt. 591112-9880



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2020

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2020 2019
Skyr.
Tekjur 3-8
Lo 10| T O P PP P PP PP P PPN 12.852 20.898
VIBXEIT ettt ettt ettt h e h ekt h ekt b e e R bt bt eR bt Rt e e eh b e e b b e e ene e nbr e e neeentes 679 1.078
Gengismunur & bankaiNNSTEBOUM .......ccuuiiiiiiiei ettt et e e st e e e sneeeeaeeeeennes 336 1.023
F e 1= L (=1 ([N | SO OO PP PP PPP TP PPP 1.852 0
Tekjur samtals 15.719 22.999
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIAMEIAGS ....oeeiiiiieeiiiie e 9 27.160 26.345
YYo= Ll o To ] q g T L | SRR 616 1.113
VLo T o To Y =] £ ] o= (1| T PO PP PPP PP PUPPPPPRRIN 1 5.802
RV Te LS (o] = 1o 1] 1 =T 1 | PRSP 14 14
ONNUF GJOI0 0Q KOSINABUI ......cveviiieieiteecte sttt ettt ettt ettt s e et b se et ssere st st re b e b aens 1.712 2.213
Gjold samtals 29.503 35.487
Hreinar teKJUN (GJO1A) ....eeeiiieiiee et e e e e et e e e e e s e e e e e e e nnnenee ( 13.784) ( 12.488)
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESHINGUM ......c.oiiiii e 58.984 159.162
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUIM .........ccoviiveiiieeeeeeee e ( 334.459) 460.410
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirt@ini ........ocveeiiiiiiei e ( 289.259) 607.084
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsKirt@INT .........coiiiie it e e 340.910 204.510
INnleyst NIULAEIArSKIrtEINI ........cueieiiiiee et e et e e e e e sneeees ( 391.420) ( 387.866)
Fjarmoégnunarhreyfingar samtals ( 50.510) ( 183.356)
HEEKKUN (IEBKKUNY ..ttt ettt e e e ettt e e e e et e e e e e e eanbneneeaaeeean ( 339.769) 423.728
Hlutdeildarskirteini i ArSDYIIUN .........ouiiiiiee e e e e e e e nnaeee s 4.337.102 3.709.818
Hlutdeildarskirteini i 1ok timabilSiNS .........ccoiiiiiiii e 3.997.333 4.133.546
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Efnahagsreikningur 30. juni 2020

30.6.2020 31.12.2019
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
Framseljanlegq VEIBDIET ..........ooo ittt s e e et e et e e s nnaeeeantteeesnnteeeennneeean 1.044.762 1.568.919
HIUTA@IIAArSKIFEINT ...ttt 2.926.569 2.710.113
Fjarfestingar samtals 10 3.971.331 4.279.032
Adrar eignir:
REIOUTE ..t h e bt bt e bt et e et e st bt e nae et e ne e 11 30.483 63.143
F e 1= =T (o ] 1| SO PO PP PP TP PPPP 12 9.723 6.000
Adrar eignir samtals 40.206 69.143
Eignir samtals 4.011.537 4.348.175
Skuldir
SKUID Vid FEKSITAITEIAY ....eieeeeeiiieee ettt e e e e b s 4.528 5.106
10| (o IV o Y] £ 111 =] - Vo PSSR 19 130
ABTAE SKUII ...ttt e e s bt e e et e e s e e e s b e e s e e e e e nnnes 13 9.657 5.837
Skuldir samtals 14.204 11.073
Hrein eign 1 10K tiMabilSiNS ...cooociiiiiie et 3.997.333 4.337.102
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ..oooovvioiiiee e 20.276 20.695
Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSINS .........ccooiiiiiiiie e 197,15 209,57
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi

30.6.2020 % 31.12.2019 %
Framseljanleg verdbréf, skrad:
Hlutabréf:
Marel hf.- IS markadur ..........cccccoeveeniienineennnnn 279.378 7,0 427.517 9,8 Marel hf.
Arion banki hf. ... 224.964 5,6 282.802 6,5 Arion banki hf.
Reitir fasteignafélag hf .........cccccovvieiiieeiinenn. 148.927 3,7 180.297 4,1 Reitir fasteignafélag hf.
Reginn hf. oo 140.493 3,5 179.880 4,1 Reginn hf.
Icelandair Group hf ... 36.448 0,9 153.731 3,5 Icelandair Group hf.
Skeljungur hf. ..o 0 0,0 102.354 2,4 Skeljungur hf.
Heimavellir hf. ..., 0 0,0 28.234 0,6 Heimavellir hf.
Festi Nf. oo 0 0,0 22.623 0,5 Festihf.
Framseljanleg verdbréf, skréd alls ................... 830.210 20,7 1.377.438 31,6
Onnur framseljanleg verdbréf:
SIA 11l sIhf. - Fagfjarfestasjodur ........................ 143.786 3,6 118.660 2,7 SIA 1l sInf.
Umbreyting SIhf. ... 61.400 15 51.500 1,2 Umbreyting sihf.
SIA Il sIhf. - Fagfjarfestasjodur ......................... 9.278 0,2 12.187 0,3 SIiAll slhf.
SIATTGP hf. oo 56 0,0 57 0,0 SIAII GP hf.
SIATIGP hf. oo 32 0,0 32 0,0 SIA Il GP hf.
SFV SINf. o 0 0,0 9.044 0,2 SFVslhf.
Onnur framseljanleg verdbréf alls .................... 214552 5,3 191.480 4,4

Hlutdeildarskirteini verdobréfasjoda:
Seilern Investment

Seilern World Growth - USD ........ccceovvvvvvvnnnnn.. 356.135 8,9 230.236 5,3 Management Ltd.
Katla Fund Global Value ...........ccccvvvvvvvvvveinennens 332.060 8,3 277.084 6,4 Katla Fund

JP Morgan Investment
JPMorgan Liquidity Funds - U.S. Dollar Lic F .. 171.984 4,3 218.835 5,0 Management Ltd.
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda alls ............ 860.179 21,4 726.155 16,7
Onnur hlutdeildarskirteini:
SEfNIr - IS 15 v 744.431 18,6 811.327 18,7 Stefnir- IS 15
Japiter - Innlend hlutabréf .............ccooeiis 425.897 10,6 459.347 10,6 Jupiter rekstrarfélag hf.
Stefnir - IS 5 -- fagfjarf.sjodur .............ccevevennee 303.135 7,6 334.848 7,7 Stefnir-iS5
Akta HS1 - Fagfjarfestasjodur ...........ccceernnennn. 163.599 4,1 148.275 3,4 Akta sjodir hf.
Japiter - Fagfjarf.sjodur TRF ........oooocvieieeens 127.765 3,2 139.535 3,2 Jupiter rekstrarfélag hf.
Akta Stokkur - Innlend hlutabréf ....................... 115.766 2,9 32.968 0,8 Akta sjddir hf.
islensk verdbréf - IV StokKUr ........cocoveveveeeen. 110.590 2,8 0 0,0 iV sjodir hf.
Stefnir - Lausafjarsjodur ............cccvvveeeeeeiinnnen. 75.207 1,9 57.659 1,3 Stefnir - Lausafjarsjodur
Onnur hlutdeildarskirteini alls .........cccooeveeeeeenn.. 2.066.390 51,5 1.983.959 45,7
Fjarfestingar alls ..........cccceeviieeeniiie e 3.971.331 99,0 4.279.032 98,4
REIOUFE ..o 30.483 0,8 63.143 15
ABIar €IGNIT ..oeiiiie e 9.723 0,2 6.000 0,1
Eignir alls ......oooovvvieeieeiee e 4.011.537 100,0 4.348.175 100,0
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2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
30.6.2020 % 31.12.2019 % Lagmark Hamark

Hlutabréf skrad i Kaupholl islands
0g First North ......oooviiieiee e 830.210 20,9 1.377.438 32,2 0 70
Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta
i innlendum og erlendum hlutabréfum ............. 688.195 17,3 507.320 11,9 0 60
Fjarfestingarsjodir sem eingdngu fjarfesta
i innlendum og erlendum hlutabréfum ............. 1.396.684 35,2 1.303.642 30,5 0 60
Sjédir um sameiginlega fjarfestingu,
sem eingdngu fjarfesta i innlendum og
erlendum hlutabréfum .........ccccccooiiiiieininns 0 0,0 0 0,0 0 20
Skrad erlend hlutabréf ..o 0 0,0 0 0,0 0 50
Hlutabréf og hlutabréfasjédir ...........ccoecvveeen.n. 2.915.089 73,4 3.188.400 74,5 30 100
Innlan fijarmalafyrirteekja, innl. og erl. .............. 0 0,0 0 0,0 0 50
Fjarfestingarsjédir sem einkum fjarfesta
i innlendum innlanum ...........ccoeeeeiiiiiiiiiii. 75.207 1,9 57.659 1,3 0 50
Verdbréfasjodir sem einkum fjarfesta
i erlendum innlanum .........cccceeeeiiiiiiiiiiieneeeees 171.984 4,3 218.835 51 0 50
INNTAN Lo 247.191 6,2 276.494 6,5 0 50

Skuldabréf og vixlar i islenskum krénum

utgefin af islenska rikinu eda med 4byrgd

islenska rikisSins .........cccocvveiiiieeeii e 0 0,0 0 0,0 0 50
Verdbréfasjodir sem einkum fjarfesta i

skuldabréfum og vixlum i islenskum

kronum Gtgefnum af islenska rikinu

eda med 4byrgd islenska rikisins ..................... 0 0,0 0 0,0 0 40
Fjarfestingarsjédir sem einkum fjarfesta

i skuldabréfum og vixlum i islenskum

krébnum atgefnum af islenska rikinu eda

med abyrgd islenska rikisins ...........cccccevineeen. 0 0,0 0 0,0 0 30
Adrir sjédir um sameiginlega fjarfestingu

en verdbréfasjodir og fjarfestingarsjéadir -

sérhaefdar fjarfestingar .........cccccoeevviiiieneenes 809.051 20,4 814.138 19,0 0 10
Oskrad hlutafélog og samlagshlutafélog .......... 0 0,0 0 0,0 0 10
Onnur skuldabréf og vixlar ...........c.cccceceeveeeane. 0 0,0 0 0,0 0 5
Fjarfestingarsjoodir sem fjarfesta i 6drum

skuldabréfum og vixlum ...........cccccevniiniinnnenn. 0 0,0 0 0,0 0 5
Skréd erlend skuldabréf og vixlar .................... 0 0,0 0 0,0 0 5
Verobréfasjédir sem fjarfesta i skradum

erlendum skuldabréfum og vixlum ................... 0 0,0 0 0,0 0 5
Heildarverdmaeeti fjarfestinga ...........cccceevcveeenne 3.971.331 106,2 4.279.032 106,5
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3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa

Uppso6fnud Uppso6fnud

kaup sala

2020 2020

Akta StokKur - INNIENd RIULABIET ..o e e e e et e e et e e e snneeeeenneeeennes 81.999 0
LTS (1 1 | PO OO PP PP PUPRTRINY 0 ( 23.108)
HEIMAVEIII N, ettt e e e bt e e e bt e e b e e e e sk b e e e e bbe e e e anre e e s neneeeeas 0 ( 32.732)
[SIENSK VEIBIIET = IV STOKKUF ......vcveviteece ettt ettt ettt ee et et et es et ss et et e s s eaese s esesesn s 108.999 0
JPMorgan Liquidity FUNAS - U.S. DOHAI LIC F ...cooiiiiiiiie et 0 ( 72.931)
Katla FUNG GIODAI VAIUE ...ttt e et e e s b e e s s 34.055 0
MarEl .- IS MAIKAOUE ...t ettt et e s b et e et b e e e nb e e s nn e e e e anreeenans 0 ( 182.900)
Reitir fasteigNAfEIAg N ......ooi e 11.395 0
Seilern WOrld GrOWEN = USD ......iiiiiiiiiie ittt ettt et sbe e e st e e et e e s nn e e s nnneee s 72.875 0
SIA NI SINE. - FAQHAMESIASJOOU .....coeviveeieeretiicteteeete ettt ettt sttt e e st s et e s ese et etese s etese s eseseananas 15.955 ( 2.509)
S]] 18T [N o PP OO PP PP PP RPPPPPPPRI 0 ( 115.836)
SEETNIE = 1S 15 .ottt ettt ettt ettt et et st e s e s e st e se et et et et et et e s et et e s et et er e et et e s ettt e s et erean et 49.999 ( 37.001)
StEfNir - 1S5 == FAGHAIT.SJODU ......vovieveeeieeeteteeee ettt ettt ettt ettt et es et et e et et se et et e s st et e s s tene s 41.999 0
StefNir - LAUSATTAISJOBU ......oiiiiiiieeee ettt e s e e et e e s e e e s nbb e e e nneeennee 149.999 ( 133.172)
UMDBEYHING SINT. oottt ettt e e e h bt e e et et e e s e e e s bt e e anbn e e e nnnees 3.500 0

570.775 (  600.189)

4. Flokkun fjarfestinga eftir atvinnugreinum
Sjodurinn fjarfestir ad mestu i hlutabréfum beint eda i gegnum adra sjodi.

Hlutf. af Hlutf. af

Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.

30.6.2020 % 31.12.2019 %

L 18] 2= o (=] 7= ][ 1o | TP 2.679.378 67,5 2.433.619 56,9
HIULADIET e e et 1.044.762 26,3 1.568.919 36,7
18T F= Ta T T o 1| SRR 247.191 6,2 276.494 6,5
FJArfestingar allS .........ooviiiiii e 3.971.331 100,0 4.279.032 100,0

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2020 B-hluti
Stefnir - Eignaval hlutabréf 94 Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir steerstu eignir

SEENIE = 1S 15 oottt
Japiter - Innlend hlutabréf ...
Seilern World Growth = USD .......oviiiiiieiiiiie e
Katla Fund Global ValUue ............ccoiiiiiiiiiiiie e
Stefnir - IS 5 - faghiArf.SJOOU ........covevevieeeeeeeeeeeeeeeeeeee e
Marel hf.- 1S MarkaoOUT .........coooiiiiiiiiiee e
AN BaNKI Nf. oo
JPMorgan Liquidity Funds - U.S. Dollar LIC F ........ccccoeviiiiiieeiieee e
Akta HS1 - FagfjArfestasjOiur ..........ccccveiiuieeeiiiee e
Reitir fasteignafélag hf ..o
Staerstu €IgNIr (10) «oveeeeeeieee e
YN = L= o | o1 SRR

HEIAAIIGNIT .t

6. Hrein eign og gengi

Bokfaert veromeeti hlutdeildarskirteina ..........cccceeeeeiiiiiiiice s
Kaupgengi hlutdeildarskirt€ing ..........c.cccevieeeeriiieeiiieee e

7. Avdxtun

I EE 1 F= A0 4 U PSPPI
[ U T F= V0> 4 (1] TR
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Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2020 31.12.2019 Breyting heildareign
744.431 811.327 ( 66.896) ( 1,7%)
425.897 459.347 ( 33.450) ( 0,8%)
356.135 230.236 125.899 3,1%
332.060 277.084 54.976 1,4%
303.135 334.848 ( 31.713) ( 0,8%)
279.378 427517 ( 148.139) ( 3,7%)
224.964 282.802 ( 57.838) ( 1,4%)
171.984 218.835 ( 46.851) ( 1,2%)
163.599 148.275 15.324 0,4%
148.927 180.297 ( 31.370) ( 0,8%)

3.150.510 3.370.568 ( 220.058) ( 5,5%)
861.027 977.607 ( 116.580) ( 2,9%)
4.011.537 4.348.175 ( 336.638) ( 8,4%)
30.6.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
3.997.333 4.337.102 3.709.818 4.390.596
197,15 209,57 179,33 190,12
2020 2019 2018 2017

( 5,93%) 16,86% ( 5,68%) ( 2,22%)
( 7,36%) 13,82% ( 8,65%) ( 3,89%)
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Stefnir - Samval

Arshlutareikningur 30. juni 2020

Stefnir - Samval
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.

Kt. 561204-9180



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2020

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2020 2019
Skyr.
Tekjur: 3-8
Y (o 10| T TSP T PP TP PUPOPPPPPPPI 8.447 28.017
RV 1| PPV UPR TR 5.628 7.531
V=] o] o= (0| T P TSRO PP PP UPP TR 938 2.296
Gengismunur & bankaiNNSTEEOUM .......couuiiiiiiiieiiiee ettt 814 7.875
Tekjur samtals 15.827 45.719
Gjold:
UMSYSIUPOKNUN FEKSTrArfEIAGS ......ooiiiiieiiie e 9 46.807 51.360
Yo 1= Ll o To 1 q g T L | SR PP 384 1.995
VLo T o To Y =] (o] o= (1| T TSP PP PP PP PUPRP 0 882
V4 Te LS (o] = (0 1] 1 = Vo 1§ | SR UPPTRR 40 17
ONNUF GJOId 0F KOSINABUI ......c.veviivieiiviiieiitieeet sttt bbb s bt besbe st be e erns 56 9.794
Gjold samtals 47.287 64.048
Hreinar tekjur 00 (GJO1A) ..o ( 31.460) ( 18.329)
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESHINGUIM .......c..oiiiiiie e 231.484 263.163
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUIM .........ccoceiviuiiieeeieeeeeeee e ( 1.052.029) 639.925
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirt@ini ......occviioiiiiee e ( 852.005) 884.759
Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarsKirt@INT ........cooiuiiii et 213.750 141.457
Innleyst hIUtdeildarsKirt INi .........c..viiieiee e as ( 447.998) ( 459.973)
Fjarmodgnunarhreyfingar samtals ( 234.248) ( 318.516)
HEEKKUN (IEBKKUNY ...ttt ettt e e et e e e e e e n e e e e e enenees (  1.086.253) 566.243
Hlutdeildarskirteini i ArSDYIUN .........ooiiiiiie et e e s e e e reeeeens 7.234.394 6.812.330
Hlutdeildarskirteini i 1ok timabilSiNS ........occoiiiiiii e 6.148.141 7.378.573
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Efnahagsreikningur 30. juni 2020

30.6.2020 31.12.2019
Skyr.
Eignir:
Fjarfestingar:
Framseljanleg VEIBDIET .........ooi ittt et e e enae e e e sneeeesnnaaee s 1.804.245 2.728.684
HIUTA@IIAArSKIFEINT ..ottt 4.285.620 4.498.667
Fjarfestingar samtals 10 6.089.865 7.227.351
Adrar eignir:
REIOUTE ..ttt et s bt she ettt e b e be e e e 11 66.331 24.638
F o 1= LR =T 1o 1| ST TSP TP PP PP RPPPPRPP 12 11.509 17.332
Adrar eignir samtals 77.840 41.970
Eignir samtals 6.167.705 7.269.321
Skuldir:
SKUID Vid FEKSIIAITEIAQ .. .evveeeeiiiii ettt 7.838 9.563
10| (o IV o IV £ 111 =] - Vo PSP USSPTR 5 14
ABIAE SKUII ...ttt et e e e st e e e et e e nnre e e s nnneees 13 11.721 25.350
Skuldir samtals 19.564 34.927
Hrein eign 110K tiMabilSins .....oooiiiiii e 6.148.141 7.234.394
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i PUS. ) ..ooovveeeeiiiiie e 498.825,6 518.529,9
Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSINS ..........c.cooiiiiiiiii e 12,33 13,95
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi
30.6.2020 % 31.12.2019 %
Framseljanleg verobreéf, skrao:
Skuldabréf:
Kvika banki hf 7,5% 08.05.2028 ............cccccvvvereeeeiinnns 53.690 0,9 54.827 0,8 Kuvika banki hf.
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A ................. 3.158 0,1 4.048 0,1 IL-sj6dur
Hlutabréf:
OSSUN N ettt eee e 599.438 9,7 710.892 9,8 Ossur hf.
Arion banki hf. ..o 376.665 6,1 473.506 6,5 Arion banki hf.
ReginN hf. ..o 318.883 5,2 408.281 5,6 Reginn hf.
Icelandair Group hf .......coociiiiii e 164.680 2,7 641.750 8,8 Icelandair Group hf.
SIAX AB ... 2.615 0,0 3.083 0,0 NOVESTRA AB
Heimavellir hf. ... 0 0,0 129.925 1,8 Heimavellir hf.
Festihf. oo 0 0,0 28.279 0,4 Festihf.
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ...........ccccooevveennen. 1.519.129 24,6 2.454.591 33,8
Onnur framseljanleg verdbréf:
Skuldabréf:
ALF 18 A breytilegir 5.7.2021 .......c.ccocvveeiiiieeeiiee e 102.237 1,7 102.830 14 AL2
KAUPTHING EHF ZCP 18.1.2031 ....ccceeovvveeeiiiee e 1.173 0,0 1.100 0,0 Kaupping ehf.
Klakki Composition Debt Agreement 0% 31.12.2020 . 736 0,0 736 0,0 Klakki ehf.
Hlutabréf:
SIA 11l sIhf. - Fagfjarfestasjodur ............cccceeveveereeevennan. 107.839 1,7 88.995 1,2 SIiA Il sIhf.
Umbreyting SINf. ... 61.400 1,0 51.500 0,7 Umbreyting slhf.
SIA Il sIhf. - Fagfjarfestasjodur .............ccccevveerrereerennan. 11.597 0,2 15.234 0,2 SiA Il sIhf.
SIA TGP N, oot 42 0,0 42 0,0 SIAlll GP hf.
SIA TGP Nf. e 40 0,0 40 0,0 SIA 1l GP hf.
isfélag Vestmannaeyja hf. ..........cccoeeeennienininnnnnns 23 0,0 23 0,0 Isfélag Vestmannaeyja hf.
Lodnuvinnslan hf.
Lodnuvinnslan hf ... 12 0,0 12 0,0 Faskrudsfiroi
Kaupping ehf ... 6 0,0 6 0,0 Kaupping ehf.
ASia World OnliNg ........ooevvieiiiieeieecee e 7 0,0 6 0,0 SRE fjarmégnun 2
Health Holding S.A. ... 4 0,0 3 0,0 Health Holding S.A.
SEV SINf. oo 0 0,0 13.566 0,2 SFVslhf.
Onnur framseljanleg verdbréf alls ...........c..cccooeeeenee. 285.116 4.6 274.093 3,8
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéoa:
Katla Fund Global Value ............cccovvieiieiiiiiiiiieeeeces 410.423 6,7 309.068 4,3 Katla Fund
Stefnir - Scandinavian
Stefnir - Scandinavian Fund ............ccccceeeeeeieeeeeieviinnnnn. 272.563 4.4 278.317 3,8 Fund
Stefnir - Rikisskuldabréf
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo .........cococeveviveeennns 243.891 4,0 293.323 4,0 verdtryggd
Stefnir -
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur ............ccccceevneeee.. 243.731 4.0 292.277 4,0 Rikisverdbréfasjodur
Akta Stokkur - Innlend hlutabréf ...........ccovveeeeiininninn, 49.096 0,8 49.452 0,7 Akta sjodir hf.
JP Morgan Investment
JPMorgan Liquidity Funds - U.S. Dollar Lic F ............. 0 0,0 245.388 3,4 Management Ltd.
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda alls .............c..c...... 1.219.704 19,8 1.467.825 20,2
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Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni, frh.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi
30.6.2020 % 31.12.2019 %
Onnur hlutdeildarskirteini:
SEEfNIr - IS 15 i 1.174.292 19,0 1.408.338 19,4  Stefnir- iS 15
Stefnir - IS 5 -- fagfjarf.sjodUr ........c.ccvevveveeeircreeeen, 694.022 11,3 866.142 11,9 Stefnir-iS5
Stefnir - Skuldabréfaval ..........cccoooooiiiiiiiiiiiiee. 429.018 7,0 414.865 5,7 Stefnir - Skuldabréfaval
Stefnir - Lausafjarsjodur .........cccccevvieeeiiiie e 400.625 6,5 0 0,0 Stefnir - Lausafjarsjédur
ST1 - fagfjarf.SJOBUN ....eeeiiiieeieee e 187.284 3,0 181.451 25 ST1
GAMMA Capital
GAMMA: Anglia GBP .....ccccviiiiiiiieiiee e 99.767 1,6 87.056 1,2 Management hf.
Akta HS1 - Fagfjarfestasjodur .........cccccceeviieeeinnneennne. 72.849 1,2 66.026 0,9 Akta sjodir hf.
Stefnir islenski
Stefnir-islenski Athafnasjédurinn | - fagfjarf.sj. ............ 8.059 0,1 6.964 0,1 Athafnarsjédurinn 1
Onnur hlutdeildarskirteini alls .........cccoveveeeeeeeeeeeeeeen. 3.065.916 49,7 3.030.842 41,7
Fjarfestingar alls ... 6.089.865 98,8 7.227.351 99,5
REIOUE ..ottt 66.331 11 24.638 0,3
Yo - =To | o SO EPR 11.509 0,2 17.332 0,2
Bignir alls ......ooeeiieeeee e 6.167.705 100,0 7.269.321 100,0
2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
30.6.2020 % 31.12.2019 % Lagmark Hamark
Innlend skrad skuldabréf ...........cccvveeeeiiiiiiiiiiieeeeee 155.927 2,6 157.657 2,2 0 25
Innlend skrad hlutabréf ... 1.459.666 24,0 2.392.633 33,1 0 50
Skuldabréf og vixlar utgefin af rikinu eda
med &byrgd islenska rikisins ..., 3.158 0,1 4.048 0,1 0 50
Erlend skrad verdbréf/fjarmélagerningar ..................... 2.615 0,0 3.083 0,0 0 50
Hlutdeildarskirteini sjoda um sameiginlega
FAMTESHINGU ..vvveiiieee e 2.823.014 46,4 3.045.640 42,1 25 100
Adrir sjédir um sameiginlega fjarfestingu,
fagfjarfestasjOoir ........ccocveeviieeeriie e 1.061.981 17,4 1.207.639 16,7 0 20
Innlan fijarmalafyrirteekja ........ccoocvveiiiiiii, 400.625 6,6 245.388 3,4 0 50
Adrir fiarméalagerningar en um er getio i
framangreindum lidum ..........cccccee i 182.879 3,0 171.263 2,4 0 10
Heildarverdmaeeti fjarfestinga ...........ccceeeveveeerieneenneenn, 6.089.865 100,0 7.227.351 100,0
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppsodfnud Uppso6fnud

kaup sala

2020 2020
=] 1 | PP UUPPRPPR 0 ( 29.135)
[ (=T g E= Y= | T o | PSPPSR 0 ( 172.467)
(o1 T aTo U g T (o0 o I 4| PR TTOPPPPRE 55.415 0
JPMorgan Liquidity FUNAS - U.S. DOHAI LIC F ...cooiiiiiiiiii ettt a e sneeee s 0 ( 255.850)
Katla FUNG GIODAI VAIUE ..........ooiiiiiii etttk be e s i e nane et 76.142 0
SIA NI SINE. - FAGHATESIASIOBU .........vevieeeveeieeceetee ettt et ee ettt eee et et e et et e st e s st etees st ete s et etessesereeeanas 11.966 ( 1.882)
SEENIF - 1S5 == FAGHAIT.SJOBDU ......vcvieieeeeeeee et ettt ettt e et ee et et e et e et et ete e e tese s esetese et etenn e stese s seenes 15.000 (  18.000)
SEETNIE = 1S 15 1ottt ettt ettt ettt ettt ettt a et e st ettt et et ettt ettt e e st ettt et ettt reeees 20.000 ( 128.004)
) ] T I 10 LTV =T ] T Yo 10 | ORI 399.998 0
Stefnir - RIKISSKUIABIES VEIGINYGOO ... ..eeiiiiiiieiiiie ettt ettt et e ettt e e st e e st e e s ntaeeeeneeeesnees 0 ( 70.001)
Stefnir - RiKiISVErobréfasjOOUN TANGUE .........ooiiiiiie et e et e e e snte e e e sneeeesnneeeas 0 ( 72.001)
5 ] TS Yo=Y aTo T Eo Y = o T O o SRS 0 ( 27.104)
StEfNir - SKUIAADIETAVAL .........eeiiie ettt ettt e e st e e e ant e e e snbe e e e enbeeeeanteeeesnnees 0 ( 15.000)
L8 00To €= 1T aTo TS o | PP URRPTR 9.900 0
L@ 1TV 11 TR 38.764 ( 137.981)

627.187 ( 927.423)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum.

Sjéourinn fjarfestir i skuldabréfum og hlutabréfum auk sérhaefdra fjarfestinga. L6gd er ahersla & ad fjarfesta i sjodum frekar en einstokum
bréfum.

Fjarfestingar Fjarfestingar

30.6.2020 % 31.12.2019 %
Innlend hlutabréf 0g SJOOIN ......coocviiiiiiie e 3.458.025 56,8 4.789.597 66,3
Innlend skuldabréf 0g SJOGIT .......cooiiiiiiiie e 1.264.918 20,8 1.345.456 18,6
Erlend hlutabréf 0g SJOOIT .......c.veiiiiiiie e 785.378 12,9 922.920 12,8
Sérhaefoar fJAESHNGAN ........oooiie e 180.919 3,0 169.378 2,3
1070 F= o RPN 400.625 6,6 0 0,0
FJArfeStiNgAr @lIS ........ccveieeiiiee et e e e e e 6.089.865 100,0 7.227.351 100,0
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Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

Eignir Eignir Hlutfall br. af

30.6.2020 31.12.2019 Breyting heildareign

SEETNIE = 1S 15 oottt ettt e ettt ettt eneeanas 1.174.292 1.408.338 ( 234.046) ( 3,8%)
Stefnir - 1S 5 - FAGHAIT.SJOBU .......cvevviee ettt st 694.022 866.142 ( 172.120) ( 2,8%)
OSSUI N oottt ettt ettt aeeaens 599.438 710.892 ( 111.454) ( 1,8%)
Stefnir - SKUldabréfaval ... 429.018 414.865 14.153 0,2%
Katla FUNd GIODAl VAIUE .......cooeiieieeee e 410.423 309.068 101.355 1,6%
Stefnir - LAuSafarsjOOU ........cooiiii it e e 400.625 0 400.625 6,5%
ArioN DanKi Nf. .o 376.665 473.506 ( 96.841) ( 1,6%)
(=T 10T 0 PRI 318.883 408.281 ( 89.398) ( 1,4%)
Stefnir - Scandinavian FUNG ...........oooiiiiiiiiee e 272.563 278.317 ( 5.754) ( 0,1%)
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo ........ccoocvviiiiie e 243.891 293.323 (  49.432) ( 0,8%)
Starstu €IgNIr (10) ...vveeeieiieeeciiee e ciee s e e e e e e e e aaar e ennees 4.919.820 5.162.732 ( 242.912) ( 3,9%)
N 1= T =T o o1 OSSPSR 1.247.885 2.106.589 ( 858.704) ( 13,9%)
[ L= 1o FoT =T o o PSPPI 6.167.705 7.269.321 ( 1.101.616) ( 17,9%)

6. Hrein eign og gengi.
30.6.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017

Bokfeert veromeeti hlutdeildarskirt@ina ..........ccccceeevvvvvvereviniriiiireriiereeerereeerereeeee. 6.148.141 7.234.394 6.812.330 7.847.926
Kaupgengi hlutdeildarskirt@ing ............ccoouieeiiiiieiiiee e 12,3252 13,9517 12,2295 12,4229

7. Avéxtun.

2020 2019 2018 2017
INBFNAVOXEUN vttt ettt ettt e et ee e et et ee e et ee et eee et et et es et eeeeeenereeeeeaeens ( 11,66%) 14,08% ( 1,56%) 5,29%
RAUNAVOXIUN ..ottt e e e e e et e e e e e e et eeeeeaeeeeeeneeeaaas ( 13,00%) 11,11% ( 4,66%) 3,50%
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STEFNIR

Stefnir - Lausafjarsjoour

Arshlutareikningur 30. juni 2020

Stefnir - Lausafjarsjoour
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 520412-9640



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2020

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2020 2019
Skyr.
Tekjur 3-8
RV = T P O TP TP TP PP PP UPPUPPOPRON 222.667 526.095
Tekjur samtals 222.667 526.095
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSLIAMEIAGS ....eeoiiiiieiiiiie ettt e e et 9 26.054 39.788
ABTAT POKNANIT ..ottt st e et e e s s b et e e s et e e s bt e e e et e e nn e e e e nnree s 139 324
Vi e To =] o] oI <1 (U | TP URPRN 69 0
VIOSKIPIBKOSTMABGU ......eiiiiitieeiitie ettt ettt e e et e e st e sb e e st e e e s nr e e e s nneas 19 20
ONNUT GJOIA 0 KOSINABUI ......cvvvivieeeteeecee ettt ettt e et te et et et seste s seste s eseste s esesteseeteeseneesens 3.434 5.359
Gjold samtals 29.715 45.491
Hreinar tEKJUT (GO1A) .eeeiiriieiiiii ettt et e e e e e st e e 192.952 480.604
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESTINGUIM ..........oviiiii e 4.479 3.862
Oinnleystur hagnadur (tap) af AESHNGUM ..........coovivevieieeeeee e ( 4.828) ( 2.536)
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini .......cccovviiiiiiii e 192.603 481.930
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld NUtAEIAISKITTEINT ....cuviiiiieiie ettt enne e 18.440.889 29.579.068
INNleyst NIULAEIIAAISKIFTEINT ......coeeeieiiie e e e s e ( 22.531.958) ( 36.063.923)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals ( 4.091.069) ( 6.484.855)
HaBKKUN (IZEKKUN) ..ottt ettt ettt b e s bttt et e e be e e nbeesnbeesnteennneen ( 3.898.466) ( 6.002.925)
HlutdeildarsKirteini I ArSDYIIUN ... e 15.976.720 23.017.065
Hlutdeildarskirteini i 1ok timabilSiNS ........cooiiiiiii e 12.078.254 17.014.140
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Efnahagsreikningur 30. juni 2020

30.6.2020 31.12.2019
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
Framseljanieg VEIBDIET .........ooii et e et e et e et e e e st e e e entaeeeeneeaeannneeenn 0 1.191.702
PeningamarkadSgErNINGA ............iiiiiiiiiiee e e s e e e e e e e e e e s st e e e e e e e satbaeeeaeeeesatrereeeeas 4.075.652 1.565.888
INNIan hja fJArMAIATYTITEEKIUM ... e e e e et e e e nnee s 8.661.918 13.191.890
Fjarfestingar samtals 10 12.737.570 15.949.480
Adrar eignir:
REIBUTE ..ottt ettt b e b e e e bt e e h bt e sab e e s bb e e s bt e e ket et e e ssb e e enbeesabeesnneennneen 11 40 143
YYo= L= (o ] 1| ST SRTRR 12 66.648 82.659
Adrar eignir samtals 66.688 82.802
Eignir samtals 12.804.258 16.032.282
Skuldir
S 0| (o Yo I (=Y 1 i = g (== T PRSP 3.538 4915
SKUIA VIO VOISIUTEIAG .....eeeeeeiie ettt ettt e e e e 51 76
X6 ] = L= (0 1 o 1 ST RRSRTPR 13 722.415 50.571
Skuldir samtals 726.004 55.562
Hrein eign 110K tiMabilSiNS ....coiiiiiiiieee e e 12.078.254 15.976.720
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ...oooeviiiiiiieie e 82.222,12 110.141,79
Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSINS ..........ccuiiiiiiii e 146,90 145,06
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsbréf, skrad:

Rikisvixill 15.07.2020 .....c.ccccccvvevivinerinnen.
Rikisvixill 05.08.2020 ..........ccccvvvivererinnnn.
Rikisvixill 15.09.2020 .......ccccccevvivieiiieeninenne
Lykill Fjarmodgnun hf 15.12.2020 ................
Rikisvixill 05.10.2020 ........cccocvriiveiiieeninenne
Rikisvixill 15.12.2020 ........ccoevvevriiieiiienineene
Kvika banki hf 21.12.2020 ...........cccccvveeennn..
Rikisvixill 15.01.2021 ......ccccovoeveiieiiienineene
islandsbanki 18.02 2021 ...........cccccvevevennen.
Rikisvixill 16.11.2020 .......ccccccevviuieiiieenineene
Rikisb. 6,25% 5.2.2020 .........cccceevviennennnnn.
Rikisvixill 16.03.2020 .........ccccvviiieiiieenineene
Kvika banki hf 25.06.2020 .............cccveeeee..
Landsbankinn hf. 28.02.2020 .....................
Kvika banki hf 19.03.2020 ...........cccccvveeenen.
Arion Banki hf 20.01.2020 ...........cccccvveeeenn.
islandsbanki 14.01.2020 ...........cccccevevennen.
islandsbanki 18.02 2020 .............ccceevevennen.
islandsbanki 10.03. 2020 ............ccceevevennen.
Framseljanleg verdbréf og peninga-
markadsbréf, skrad alls ...........ccoovvvveeeeees
Innlan hja fjarméalafyrirtaekjum:
Landsbankinn hf. ........cccccoiiiiiiiiiie.
Kvika banki hf. .......cccoooiiii,
Arion banki hf. ......ccccoiiiiii
islandsbanki hf. ...........cccoovevevieeiieeieeene,
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum alls ..............
Fjarfestingar alls ...........ccccovvviiiiieeeniieeens

REIOUTE ..o
ABIar €IGNIT ..oeeviiieiiiee et

Eigniralls ..o
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Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.

30.6.2020 % 31.12.2019 %

1.199.562 9,4 98.331 0,6

798.347 6,2 0 0,0

698.391 55 0 0,0

396.363 3,1 0 0,0

199.342 1,6 0 0,0

198.799 1,6 0 0,0

198.246 15 0 0,0

148.884 1,2 0 0,0

138.533 11 0 0,0

99.185 0,8 0 0,0

0 0,0 1.191.703 7,4

0 0,0 297.706 1,9

0 0,0 294.519 1,8

0 0,0 218.614 1,4

0 0,0 198.450 1,2

0 0,0 159.683 1,0

0 0,0 99.872 0,6

0 0,0 99.466 0,6

0 0,0 99.246 0,6

4.075.652 31,8 2.757.590 17,2

2.609.251 20,4 3.816.990 23,8

2.265.017 17,7 2.673.753 16,7

1.916.791 15,0 2.597.813 16,2

1.870.859 14,6 4.103.334 25,6

8.661.918 67,6 13.191.890 82,3

12.737.570 99,5 15.949.480 99,5

40 0,0 143 0,0

66.648 0,5 82.659 0,5

12.804.258 100,0 16.032.282 100,0
106

Utgefandi

Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Lykill Fjarmodgnun hf.
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Kvika banki hf.
Sedlabanki islands
islandsbanki hf.
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Kvika banki hf.
Landsbankinn hf.
Kvika banki hf.
Arion banki hf.
islandsbanki hf.
islandsbanki hf.
islandsbanki hf.

Landsbankinn hf.
Kvika banki hf.
Arion banki hf.
islandsbanki hf.

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hiutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
30.6.2020 % 31.12.2019 % Lagmark Hamark
Innlan fijarmalafyrirteekja ...........ccceveveivreenee. 8.661.918 68,0 13.191.890 82,7 40 100

Vixlar, skuldabréf og adrar skulda-

vidurkenningar Utgefnar af fjarmala-

fyrirtaekjum ... 733.141 5,8 1.169.850 7,3 0 50
Vixlar, skuldabréf og adrar skulda-

vidurkenningar utgefnar af eda med

abyrgd islenska rikisins ..........ccccccvveeeeiiins 3.342.511 26,2 1.587.740 10,0 0 60
Endurhverf vidskipti med fjarmala-

gerninga (sbr, fiarfestingastefnu) ............... 0 0,0 0 0,0 0 50
Heildarverdmaeti fjarfestinga ...................... 12.737.570 100,0 15.949.480 100,0

3. Uppsodfnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppso6fnud Uppsodfnud

kaup sala

2020 2020

[SIANASDANKT 18.02 2020 ..ottt ee et ee e e e e et sttt e e et e et et et et e ete et e see et e seeeaeett et et et et eeaereea 39.942 0
[S1ANASDANKT 10.03. 2020 ......oviueeeeeee ettt et e e e et e e e e e et e e e et et et et et et e et e e e e et e ere et et e e et et aaeens 99.965 0
[SIANASDANKT 18.02 2021 ...ttt ettt e e ettt e e et et e et et et et et e st e et e ses et e steeaeete et et et eetesaereea 138.631 0
KViKa banki Nf 19.03.2020 ......cccoiiiiiiiiiiiiiiiie i b et eaeaeaeseaessssbsbessssssassessssesenasseeeesaseeeeerererreererees 99.895 0
KViKa banki Nf 25.06.2020 .......ccciiiiiiiiiiiiiiiieie i a et bt bt b eae b eaese s s beseassessssssssaeesaeasseaseraeeaeenreanrrrarerees 19.902 ( 99.358)
YL = a7 T 7 0 7 O PPN 198.275 0
Landsbankinn hf. 28.02.2020 ..........ciiiiiiiiiiuiutiiututarerar e e ——eeeraresersrsssrararssarereerererrrrrrrrrrtrrrrrrrtetrteretees 99.752 0
Landsbankinn hf. 28.05.2020 ..........ciiiiiiiiuiututututurataraearera e e ——eaerereressrerararerararerrrrererrrrtrrtrrtrtrtrrrtrtrrrtrte 79.250 0
LyKill FJArmOgnun hf 15.09.2020 .......ceiiiiiiiieeeiiiiiiii e e e e e et e e e e e s sttt e e e e e s attb e e e e e e s aassebeeeeaeeaanssaneeaeessasnnneeeens 39.380 ( 39.542)
LyKill FJArmOgnun hf 15.12.2020 .....cccicuriiiiiiieeiiiee ettt s st e st e e s st e e n e e e st e e anr e nneeas 395.994 0
RIKISD. 68,2590 5.2.2020 ......uuuuuuiuiuiuiurururuersrererssereeeseerereeeeere—etttttttttttttttttttttttettttttteteeaeeeeeeeeeeaeeaaeaaaeann 212.235 ( 345.161)
RIKISVIXIll 13.05.2020 ...cooeiiiiiiiiiiee ettt ——————————————rararar—aaaaa 199.482 0
RIKISVIXIll 15.06.2020 ....cooiiiiiiiiieieee ettt e et ———arararrrarrraran 598.818 0
RIKISVIXIll 15.07.2020 ...cooeeiiiiiiieeeeeee ettt ettt a b —————rrrarrraraaaran 1.683.261 ( 597.137)
RIKISVIXIll 05.08.2020 .....coeiiiiiiiiiiieee ettt ettt ettt et e e e e e b ar—— bt ——b—a—ararararrrarrrrran 795.496 0
RIKISVIXIll 15.09.2020 ....cooiiiiiiiiiiieeee ettt ettt ettt et et et e e e bbb ——r——b—a—ararbrrrrrarrrrran 698.306 0
RIKISVIXIll 05.10.2020 ....coeiiiiiiiiiiiiee ettt ettt ettt et e et et e e e b b r——————bra—arararatrrarrrrran 199.136 0
RIKISVIXIll 16.11.2020 ....coeeiiiiiiiiieieee ettt ettt ettt et et e et e ba b e b ababa e abarabararerarrrarrrrrne 490.958 ( 392.551)
RIKISVIXIIl 15.12.2020 ..ccoeeiiiiiiiiieeeeeee ettt ettt ettt et bbb bbb bbbt b bararrrarrrarrrrrae 198.584 0
RIKISVIXIll 15.01.2021 ...cooeeiiiiiiiieeee ettt ettt ettt et b b b e b bt s babar et arbrabrrarrarrae 147.636 0

6.434.898 ( 1.473.749)
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Sundurlidanir, frh.

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir dtgefendum og liftima.

Sjéourinn fjarfestir i innlanum, vixlum, skuldabréfum og 6drum stuttum fjarmalagerningum. Medalliftimi eigna sjédsins var 57,6 dagar i

junilok 2020.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi (dagar)
30.6.2020 % 31.12.2019 % 30.6.2020 31.12.2019
Arion banki, iNNIAN ..........cevvvviiiiiiiiiiiiiiieieees 1.916.791 15,0 2.597.813 16,3 37 10
Arion banki, VIXIar ......cccooooeviiiieeieeeee, 0 0,0 159.683 1,0 - 20
islandsbanki, iNNIAN .........c.ccoveeviieiieieene 1.870.859 14,7 4.103.334 25,7 48 41
islandsbanki, VIXIAr ...........ccoeeeveevieeeeeeenen 138.533 1,1 298.584 1,9 233 44
Landsbanki, innlan ...........ccoooeeiiiiiiiiiiciinnn, 2.609.251 20,5 3.816.990 23,9 34 68
Landsbanki, vixlar ...........cccoeeeeiiiiiiiiiiiniennnn. 0 0,0 218.614 1,4 - 59
Kvika banki, innlan ..............cccoovvviieeeneenns 2.265.017 17,8 2.673.753 16,8 68 67
Kvika banki, vixlar .........c.cccooeeeeeiiiiiiiiiiinnnnn. 198.246 1,6 492.969 3,1 174 137
LyKill, VIXIAr ...ooeveeeeeiiieee e 396.363 3,1 0 0,0 168 -
RIKISVIXIAr wuveeiiiiiiiiieeeeeecee e, 3.342.510 26,2 396.037 2,5 59 106
RIKISDI&f ..., 0 0,0 1.191.703 7,5 - 36
Fjarfestingar alls ..........ccccoeveieiiiineniieeee 12.737.570 100,0 15.949.480 100,0 58 51
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2020 31.12.2019 Breyting heildareign
LandsbhanKinn .......ooouuiiiiieiee e 2.609.251 3.816.990 ( 1.207.739) ( 9,4%)
QY1 T o =Y N 2.265.017 2.673.753 ( 408.736) ( 3,2%)
ArON DANKI N, oo e 1.916.791 2597813 ( 681.022) ( 5,3%)
TSIANASDANKI .ottt e et e ee ettt e et e e e e e e e 1.870.859 4.103.334 ( 2.232.475) ( 17,4%)
RIKISVIXIll 15.07.2020 ....coovviuiiiie et e e e e e 1.199.561 98.332 1.101.229 8,6%
RIKISVIXill 05.08.2020 ......covvviiiiiiiieiiiee e e e e e e 798.347 0 798.347 6,2%
RIKISVIXIll 15.09.2020 .....covviriiiii i e e 698.391 0 698.391 5,5%
Lykill FJAarmagnun hf 15.12.2020 ......ccooiiiiiiiiieieiciiiecee e 396.363 0 396.363 3,1%
RIKISVIXill 05.10.2020 .....cooviuiiiieieiiiiie et e e e e e e eeaes 199.342 0 199.342 1,6%
RIKISVIXIll 15.12.2020 ....cooeiiiiiei ettt e e e e eeeeees 198.799 0 198.799 1,6%
Staerstu €ignir (10) ..oceeeeiieee e e 12.152.721  13.290.222 ( 1.137.501) ( 8,9%)
YN ] =T =To | o [ PP EUT PP 651.537 2.742.060 ( 2.090.523) ( 16,3%)
HEIAr@IGNIT ... 12.804.258 16.032.282 ( 3.228.024) ( 25,2%)
6. Hrein eign og gengi.
30.6.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Bokfeert veromeeti hlutdeildarskirt@ina ..........coccecevevvvevvvvvrvieierreeeerereeeeenenens 12.078.254 15.976.720 23.017.065 33.410.315
Kaupgengi hlutdeildarskirt€ing ............cccovoeeeeeiiiieniieee e 146,90 145,06 139,46 134,11
7. Avoxtun.
2020 2019 2018 2017
N EEX 0T (Vo)A LU Lo 1,27% 4,01% 3,99% 4,55%
RAUNAVOXEUN .ottt et e e et e et et ee et eee et et e e et et eae et eeeeteeteeeeeeeeens ( 0,27%) 1,30% 0,71% 2,77%
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STEFNIR

Stefnir - Skuldabréfaval

Arshlutareikningur 30. juni 2020

Stefnir - Skuldabréfaval
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 531213-9980



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2020

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2020 2019
Skyr.
Tekjur: 3-8
RV = T OO TP T TP PPPPPPPRTRP 130.704 127.718
VL= o] o= <1 (U | SO T PP P PP PTPPPPPPRRN 162.006 115.359
Tekjur samtals 292.710 243.077
Gjold:
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIArfEIAGS .....ooiiiiieeiiiie e e 9 64.818 43.734
Yo 1= Ll o To ] q g T L | PR SRRPPPR 1.385 1.432
VEXEF OQ VEIODBRLU .....eeeiiieeeeiiie ettt ettt ettt b et e ekt e e bt e s b e e e ab e e s e e s neneee s 2 0
V4T LS (o] = 10 1] 1 = Vo 10 | PRSP 42 51
ONNUF G010 0F KOSINABUI ......cvviviiieiiiteiieie ettt ettt ettt et sttt se et sb s e sae s tesbeneerns 7.964 5.299
Gjold samtals 74.211 50.516
Hreinar tekjur 00 (GJO1A) ...t 218.499 192.561
Innleystur hagnadur (tap) af fArfESHINGUM .........oiiiiii e 24501 ( 53.544)
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUIM ..........coc.oviieeieeieeece e 664.054 385.475
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirt@ini ........ooveie i 907.054 524.492
Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld hUtdeIlArSKIMTEINT .....c..eiiiiiiiieii et 2.740.111 3.981.939
INnleyst NUtdeIldArsKirtEINi .........c.eviiiiiiiii e ( 1.435.989) ( 700.144)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals 1.304.122 3.281.795
HBEKKUN (I8BKKUN) ..ottt e et 2.211.176 3.806.287
Hlutdeildarskirteini I ArsDYIUN ... 12.188.988 6.943.432
Hlutdeildarskirteini i 1ok timabilSinS .........oooiiiiiiiii e 14.400.164 10.749.719
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Efnahagsreikningur

Eignir:
Fjarfestingar:

Framseljanleg verdbréf .........ccooceeveeiiiiinnenn.
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ......................

Adrar eignir:
REIOUFE ...
ABIar €IGNIT ..oeeviiiee e

Skuldir:
Skuld vid rekstrarfélag .........ccccocveernciniennnnn.

Skuld vid vorslufélag .........ccoceevviieeiiiiieeee.
Adrar skuldir .........coooviiiiiieieiiee e

Hrein eign i lok timabilsins ...........c.cc.......
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i pus. )
Gengi hlutdeildarskirteina i lok timabilsins ..
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30. jani 2020

Fjarfestingar samtals

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

111

Skyr.

10

11
12

13

30.6.2020 31.12.2019
14.019.704 11.819.696
301.705 377.046
14.321.409 12.196.742
28 476

99.878 12.437
99.906 12.913
14.421.315 12.209.655
12.514 11.246

35 39

8.602 9.382
21.151 20.667
14.400.164 12.188.988
99.889,36 90.609,30
144,16 134,52
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsskjol, skrad:

Skuldabréf:

Arion banki Covered Bonds 2,0% 15.10.2026 .......

Landsbanki islands 3% 4.10.2028(>2031) ..............
Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 ...........
Arion banki Cov Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) .....

islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (>2029) ..................
islandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) ...........
islandsbanki 3,45% 7.3.2024 (>2027) .......cccccvve..

Landsbanki islands 5,0% 23.11.2023 (2026) ..........

Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 .......

Landsbankinn hf. 3% 15.11.2024 (2027) ...............

Arion banki Covered Bonds 6,0% 12.04.2024 .......
Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 .....
Orkuveita Reykjavikur hf. 2,6 % 18.02.2055 ..........

Reitir fasteignafélag 2,5% 15.05.2029 ....................

Landsbankinn hf. 1,5% 20.11.2026 (20.11.2029) ...

Reginn hf 2,5% 28.01.2030 .........ccccvervreriveenieennne.
Arion banki Cov Bonds 3,50% 16.12.2029 (2032) ..

islandsbanki 3,0 % 30.5.2030 (>2033) .......c...........

Reitir fasteignafélag 3,75% 15.11.2024 ..................

islandsbanki 2,2% 11.8.2028 (>2031) .........c...........

Landsbanki islands 3,85% 11.12.2029 ...................

Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 ..........
Orkuveita Reykjavikur hf.3,1% 9.5.2046 ................

Reykjavikurborg 2,385% 21.10.2048 ........c.c..ccuv.....
Reginn hf 3,6% 25.09.2048 .........ccccovvvveiriieeennnenn.

Eik fasteignafélag hf.2,712% 05.07.2026 ...............

Landsbanki islands 3,44% 17.09.2025 (2028) ........
Arion banki 3,875 04.01.2030 ..........cccccceuevrrreennnn.
Reitir fasteignafélag 5,75% 15.11.2022 ..................

Orkuveita Reykjavikur hf.3,1% 9.5.2024 ................

Lanasjodur sveitarfélaga 1,5% 04.04.2040 .............

Hagar hf. 2,8% 02.10.2029 ..........cccoeveirinieeiniieens

Reykjavikurborg 6,72% 26.3.2035 .........cccceveeeninnns

Kopav 3,26% 04.08.2040 ..........cccovieveiiiiiiiiieeeeee

Orkuveita Reykjavikur hf.5,75% 01.12.2022 ..........
HS veitur hf 2,98% 31.01.2038 .......cccccvevieeeernnennnn

REG3A 3,8% 25.02.2044 .......covveeeveeeieeieeeeeeenns
Kvika banki hf Float 26.10.2020 ...........ccccceeeeeeennnn.

Vatryggingafélag Islands hf. 01.03.2046 .................

islandsbanki 2,98% 04.09.2022 ........cceeveveveeeenn.

Arion banki Cov Bonds 3,50% 16.12.2021 (2024) ..
Tryggingamidstddinn hf 15.05.2045 ..........ccccceeeee.
Landsbanki islands 3% 17.9.2022(>2025) ..............
Landsbanki islands 5,5% 30.11.2021 (>2024) ........

REG 2 Smaralind, fagfjarfsj, 3,86% 14.12.2020 .....
Framseljanleg verdbréf og peninga-

markadsbréf, skrad alls ........ccoooeveeiiiiiiiiiiiieeceees
Onnur framseljanleg verdbréf:

ALF 18 A breytilegir 5.7.2021 ...,

Onnur framseljanleg verdbréf alls .............c..cocu......
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Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
30.6.2020 % 31.12.2019 %
1.379.865 9,6 775.197 6,3
853.955 5,9 746.517 6,1
812.347 5,6 259.978 2,1
802.728 5,6 631.493 52
772.630 54 540.352 4.4
752.481 5,2 570.883 4,7
654.146 4,5 619.741 51
579.861 4,0 373.691 3,1
568.701 3,9 877.130 7,2
544.206 3,8 686.262 5,6
525.363 3,6 632.503 5,2
434.633 3,0 421.074 3,4
427.206 3,0 389.551 3,2
420.134 29 408.229 3,3
372.284 2,6 0 0,0
362.462 2,5 354.437 29
345.394 2,4 498.235 4,1
321.530 2,2 265.992 2,2
315.958 2,2 338.429 2,8
283.898 2,0 179.338 15
252.022 1,7 240.776 2,0
233.593 1,6 182.389 15
226.983 1,6 211.985 1,7
215.579 1,5 215.097 1,8
151.219 1,0 150.510 1,2
144.027 1,0 143.350 1,2
125.576 0,9 0 0,0
124.601 0,9 122.676 1,0
118.158 0,8 114.210 0,9
103.263 0,7 109.806 0,9
100.138 0,7 0 0,0
85.069 0,6 80.215 0,7
74.227 0,5 0 0,0
62.700 0,4 60.255 0,5
44.245 0,3 41.607 0,3
44.098 0,3 43.454 0,4
37.539 0,3 37.742 0,3
30.015 0,2 29.988 0,2
24.211 0,2 23.857 0,2
23.909 0,2 23.048 0,2
23.860 0,2 23.267 0,2
23.725 0,2 24.130 0,2
23.642 0,2 23.415 0,2
21.754 0,2 166.243 1,4
6.056 0,0 11.946 0,1
13.849.991 96,0 11.648.998 95,4
169.713 1,2 170.698 1.4
169.713 1,2 170.698 1,4
112

Utgefandi

Arion banki hf.
Landsbankinn hf.
Lanasjodur sveitarfélaga ohf.
Arion banki hf.
islandsbanki hf.
islandsbanki hf.
islandsbanki hf.
Landsbankinn hf.
Arion banki hf.
Landsbankinn hf.
Arion banki hf.

Arion banki hf.
Orkuveita Reykjavikur
Reitir fasteignafélag hf.
Landsbankinn hf.
Reginn hf.

Arion banki hf.
islandsbanki hf.

Reitir fasteignafélag hf.
islandsbanki hf.
Landsbankinn hf.
Orkuveita Reykjavikur
Orkuveita Reykjavikur
Reykjavikurborg
Reginn hf.

Eik fasteignafélag hf.
Landsbankinn hf.
Arion banki hf.

Reitir fasteignafélag hf.
Orkuveita Reykjavikur
Lanasjédur sveitarfélaga ohf.
Hagar hf.
Reykjavikurborg
Képavogsbeer
Orkuveita Reykjavikur
HS Veitur hf.

REG3A fjarmdgnun
Kvika banki hf.
Vatryggingafélag islands hf.
islandsbanki hf.

Arion banki hf.

TM hf.

Landsbankinn hf.
Landsbankinn hf.

REG 2 Smaralind

AL2
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Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni, frh.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi
30.6.2020 % 31.12.2019 %
Innlan hja fjamalafyrirtaekjum:
Arion banki hf. ... 301.705 2,1 377.046 3,1 Arion banki hf.
Innlan hja fjamalafyrirteekjum alls ............cccccceeene 301.705 2,1 377.046 3,1
Fjarfestingar alls ..........ccovviviiiieiiiieeiee e 14.321.409 99,3 12.196.742 99,9
REIBUFE ..o 28 0,0 476 0,0
ABKar €IgNIr ..ovvvvieiiiiieeeeee e 99.878 0,7 12.437 0,1
Bignir alls ......ooooeeiiiiee e 14.421.315 100,0 12.209.655 100,0
2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
30.6.2020 % 31.12.2019 % Lagmark Hamark
Seértryggd skuldabréf Gtgefin skv. [6gum
L2/2008 ...t 9.410.416 65,7 8.054.381 66,0 0 80
Eignavarin skuldabréf sf. 3. mgr. 4. gr. .......ccceene. 43.595 0,3 49.688 0,4 0 50
Skuldabréf a fyrirteeki par sem tryggingar
liggja 80 DaKi ....cccovvveiriiiiiiieeee e 1.766.740 12,3 1.760.078 14,4 0 50
Skuldabréf og vixlar Gtgefin af rikinu eda
med abyrgd islenska rikisins ...........cccccovvveiiiiieenns 0 0,0 0 0,0 0 50
Skuldabréf sveitarfélaga og Lanasjods
sveitarfélaga ......c.ccoooevviiiieii e 1.264.991 8,8 535.330 4.4 0 35
Innlan eda vixlar fjarmalafyrirtaekja 301.705 2,1 377.046 31 0 60
Skuldabréf fyrirteekja .........cooooviiiieiiiiiece e, 1.079.388 7,5 978.792 8,0 0 25
Onnur skuldabréf og vixlar 454,574 3,2 441.427 3,6 0 15
Heildarverdmaeti fjarfestinga .........cccccoooveeviiieennnen. 14.321.409 100,0 12.196.742 100,0
3. Upps6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.
Uppsofnud Uppsoéfnud
kaup sala
2020 2020
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) ........eeeiitiiieiiiieaiiiee ettt 152.858 0
Arion banki Covered Bonds 6,090 12.04.2024 ........ooui ittt e et e e e e e e e e e e ana 245215 ( 383.279)
Arion banki Covered Bonds 3,090 11.04.2025 ........couiiiiimiiiieiiiiiieet ettt e e 0 ( 357.622)
Arion banki Covered Bonds 2,090 15.10.2026 ........c.uuiiiiuunieiiiii e e e it e e e e e e s eaeeesat e e e eat s e e saaaasastaeararaes 502.827 0
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2029 (2032) ......cccuuriiiieiiiiiiieee ettt 0 ( 194.264)
islandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) ..........ceceveueerereereeeeeeeeeeeteeeeseeseseteeseseseesessesenesseeesseresereeeennarenes 155.901 0
islandsbanki 2,2% 11.8.2028 (B203BL) ittt a e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e aaaaaaa e 96.785 0
islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (32029) ........cveueeveueeeeeeeeeeeeteeeeeeeeteeete et e et e e e e ae et et eaeete et e etetateeteneereans 174.188 0
islandsbanki 3,0 % 30.5.2030 (32033) .......cceeueueverereeeieeeeeesesseetee et s sttt es sttt en ettt 160.241 (  128.644)
Landsbanki islands 5,5% 30.11.2021 (32024) .......coveueereeeeeeeeeeeeeeeeeeteeteeeteeseseeteeseseesesssteeseseesesseteesesessenesens 0 ( 150.016)
Landsbanki islands 5,0% 23.11.2023 (2026) vttt ———— 170.765 0
Landsbankinn hf. 3% 15.11.2024 (2027) .....ueeeeiuieeaaeeeeaanieeeaatieeesasaeeesaueeaeateeeeanseeeesneeaaanseeeeaseeeesnseeeeanseeesanes 0 ( 192.032)
Landsbanki islands 3,44% 17.09.2025 (2028) vttt ——— 123.886 0
Landsbankinn hf. 1,5% 20.11.2026 (20.11.2029) ......cccuuteiiuueeeesiieeeaieeeeaeeeeaasteeeeaneeeessnseeesanaeeeeaneeeeeaneeeesaneeeas 349.549 0
Landsbanki iSlands 3% 4.10.2028(32031) .......vovveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseseseeee et et et et et ettt 80.111 ( 49.026)
Lanasjéour sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 .......oooii i iiieieiee et e et e e e e e e a e e e e s nnrareaaeeaannees 516.675 0
Lanasjéour sveitarfélaga 1,5% 04.04.2040 .......c.uuviiieeiiiiiieet e eeee et e e st e e e e e s r e e e e s et r e e e e e e traraaaeaane 101.304 0
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 .......cooi ittt e e e e e tbee e e e e e e e aabaeeaaaeeaantbeeeaaeeaaneens 42.276 0
ReyKjaviKurborg 6,729 26.3.2035 ........c.uuiiiieeiiiiiiiiee e e e e sttt e e e s et e e e e e s et e e e e e s — e e e e e e et —taaaeeaantrreaaaeeaann 75.398 0

2.947.979 ( 1.454.883)
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Sundurlidanir, frh.

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir flokkum fjarfestinga og liftima.

Sjodurinn fjarfestir i skuldabréfum og vixlum atgefnum m.a. af opinberum agdilum, fyrirtaekjum

skuldabréfa sj6dsins var 6,0 ar i junilok 2020.

og fjarmélastofnunum. Medalliftimi

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
30.6.2020 % 31.12.2019 % 30.6.2020 31.12.2019
Sértyggd og eignavarin skuldabréf ......................... 9.454.011 66,0 8.104.069 66,4 5,16 5,49
Skuldabréf sveitarfélaga ............ccocveeeeiiiiiieneeeeiinns 1.264.991 8,8 535.330 4.4 8,21 9,69
Skuldabréf fyrirteekja .........cooevvveeiieeniiiiieiee e, 3.300.702 23,0 3.180.297 26,1 7,69 7,69
INNIAN .o 301.705 2,1 377.046 31 - -
Fjarfestingar alls ..........ccoovveviiiieiiiee e 14.321.409 100,0 12.196.742 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2020 31.12.2019 Breyting heildareign
Arion banki Covered Bonds 2,0% 15.10.2026 .........ccccouiiiriirieeniiiiiieeeeeeeninne 1.379.865 775.197 604.668 4,2%
Landsbanki Islands 3% 4.10.2028(32031) .......c.ccveeeveeereeeeeeeeeeeeeeeee s 853.955 746.517 107.438 0,7%
Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 .......ocooieeeeiiiieeiieeeeie e 812.347 259.978 552.369 3,8%
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) ......c.coovvuieeeniiieeenineeenine 802.728 631.493 171.235 1,2%
islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (32029) ........ccvceeveureeeeeeeeeeeeeeee e 772.630 540.352 232.278 1,6%
Islandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) ........c.cceevererrererreeseeereeeeeeeeeeeenns 752.481 570.883 181.598 1,3%
islandsbanki 3,45% 7.3.2024 (32027) ....coveueeveeeeeeeeeeeeeeee e 654.146 619.741 34.405 0,2%
Landsbanki islands 5,0% 23.11.2023 (2026) .........cccccceevevereeerereeeeererenenenens 579.861 373.691 206.170 1,4%
Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 .........ccoouiiiiiiieeeniiiiieeea e 568.701 877.130 308.429) ( 2,1%)
Landsbankinn hf. 3% 15.11.2024 (2027) ...ccceeeiiiiieieeeeeaiiiiiee e eeiiieee e 544.206 686.262 142.056) ( 1,0%)
StEIStU €IgNIT (10) .ovieieiiee it 7.720.920 6.081.244 1.639.676 11,4%
YYo= L =TT | o | RO PPP PP 6.700.395 6.128.411 571.984 4,0%
[ (=10 FoT =T To o PRSPPI 14.421.315 12.209.655 2.211.660 15,3%
6. Hrein eign og gengi.
30.6.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina ...........coccvvviiiiiiiiiiie e, 14.400.164 12.188.988 6.943.432 2.151.200
Kaupgengi hlutdeildarskirteina .............oooeeiiiiiiiiiee e 144,16 134,52 125,28 117,89
7. Avéxtun.
2020 2019 2018 2017
Nafnavoxtun 7,17% 7,38% 6,27% 6,32%
Raunavoxtun 5,54% 4,59% 2,92% 4,51%
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STEFNIR

Stefnir - Sparifjarsjoour

Arshlutareikningur 30. juni 2020

Stefnir - Sparifjarsjodur
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 520617-9810



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
a timabilinu januar - juni 2020

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2020 2019
Skyr.
Tekjur 3-8
WEXEIT ettt ettt h e h e E e R R ARt R et nR bt bt b e e et e s e 182.497 209.492
VL= o] o= <3 (U | PO P P PUP PP OPPPPPPPPPNE 5.135 3.356
Tekjur samtals 187.632 212.848
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIAMTEIAGS .....eiiiieieeiiiee et 9 20.237 15.737
F N6 = L o To 1 q g T L | PRSPPI 1.920 858
VIOSKIPIAKOSTNABU .....eeeiiitieeiiiie ettt ettt e e st e e et e e st e e et et e e nanr e e e nnnneeeas 536 38
ONNUF GJOIA 0F KOSINABUI ......cveviireee ettt ettt te et te ettt e et e et ete et e e ete et eseete et eteete s ereste s eresteneasens 2.668 1.971
Gjold samtals 25.361 18.604
Hreinar tEKJUT (GOIA) .eeeiiiieeiiiii ettt e e s b e e e e e e s nne e e s nnneee s 162.271 194.244
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESTINGUIM ..........oii e 21.333 22.502
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAFESHNQUM .........ccieviieieeeeeeee et 42.074 ( 8.234)
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini .......cceooviiiiiii e 225.678 208.512
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlUtdeIldarSKIrTEINT ........eiiiiiii e et e e 18.963.551 11.184.305
INNleyst NIULAEIAAISKITTEIN ... ..eieiiieiiiie ettt e st e et e e e nte e e e neeas ( 19.258.031) ( 10.910.527)
Fjarmégnunarhreyfingar samtals ( 294.480) 273.778
HBEKKUN .ottt bt a bbbt ekt e bt et e e et ( 68.802) 482.290
Hlutdeildarskirteini I ArSDYIUN ........ooiiee et e e e e et e e eneeeeenees 12.433.181 8.039.374
Hlutdeildarskirteini i 1ok timabilSiNG ........ocoiiiiiiii e 12.364.379 8.521.664
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Efnahagsreikningur 30. juni 2020

30.6.2020 31.12.2019
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
Framseljanieg VEIODIET ... .. ..o e e e e e e e e s e e e e e e s et raaaeaaan 4.197.809 2.732.240
PeningamarkadSOEIMINGAT .........cicurieiiiiieeiieie st et e e et e e s s e e e s s e e e e asbeeesanne e e s nnneeeeanrreenan 834.051 1.189.967
INNIAn hja fJArMAIATYIIrtEEKJUM .....eeeii e e e e e e e e e e e saeraeeeaeas 7.426.985 8.499.563
Fjarfestingar samtals 10 12.458.845 12.421.770
Adrar eignir:
REIOUTE ..ot b ettt h e eh et ekt e s b et e b e et e et e e e 11 8 78
F Yo 1= =T To ] 1 S T TP U PP PP PP PPPPPPTPRP 12 18.808 24.400
Adrar eignir samtals 18.816 24.478
Eignir samtals 12.477.661 12.446.248
Skuldir
S 0| o IV o (=] 1 = g (== T PR 3.466 3.732
SKUIA VIO VOISIUTEIAG ....veeeeeeieeee ettt e s 95 104
Yo = L= (0 1 o 1 PSSP 13 109.721 9.231
Skuldir samtals 113.282 13.067
Hrein eign 110K tIMabilSiNS .....ouiiiiiiie e e et e e et ee e nees 12.364.379 12.433.181
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ..ooooveeieiiii e 109.520,36 112.316,34
Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSINS .........c.coiiiiiiiii e e 112,90 110,70

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2020 B-hluti
Stefnir - Sparifjarsjodur 117 Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsbréf, skrad:

Arion banki Cov. Bonds 6,50% 2.9.2022(2025) ...
islandsbanki 5,75% 21.09.2021(2024) .................
Landsbanki islands 5,5% 30.11.2021 (>2024) .....
Rikisb. 3,5 % 05.08.2021 .........ccccevviivviiriieeeiieenn
Arion banki Cov Bonds 3,50% 16.12.2021(2024)
RikisviXill 15.07.2020 .....ccccoeiivienieiniieiiiesiee e
Kvika banki hf 21.12.2020 .......c.ceovvcvviieeeeeniiee,
Lykill Fjarmodgnun hf 15.12.2020 ..........cccceevveeenne
islandsbanki 18.02 2021 ........cccccevnireeieenenirineenns
Lykill Fjarmodgnun hf 15.09.2020 ..........cccceevveeennne
Lykill Fjarmognun hf 4,2% 27.11.2020 .................
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 ......ccccccceevvieniieniieeiee e,
Landsbankinn hf. 28.02.2020 ............ccccevvvveennen.
Kvika banki hf 19.03.2020 .........cccccevvvreriieeeninen.
Rikisb. 6,25% 5.2.2020 .........cccoeivieniinniieenieneen
Arion Banki hf 20.01.2020 .........ccooviiviiieeeeeniiineen.
Lykill Fjarmodgnun hf 15.01.2020 ..........ccceeevveeennne
islandsbanki 10.03. 2020 ........ccccvrireereinirrineenns
Lykill Fjarmodgnun hf 15.06.2020 ..........cccccevveeenne
Kvika banki hf 25.06.2020 .........cccccovvvreriiieennnen.
Kvika banki hf Float 26.10.2020 ..........ccccceeevnneen.
islandsbanki 18.02 2020 ........ccccevrireereenenirnenenns
Landsbankinn hf. 28.05.2020 ...........cccccevvvveennen.
Lykill Fjarmodgnun hf 5,30% 28.04.2020 ...............
islandsbanki 14.01.2020 ........cccccerrireeeennnnenenns
islandsbanki 3,4699% 23.6.2020 (>2023) ............
Framseljanleg verdbréf og

peningamarkadsbréf, skrad alls ..........c.cevvevevennnes
Innlan hja fjarméalafyrirteekjum:

Kvika banki hf. .......ccoooiii
Landsbankinn hf. .......ccccciiiiiii s
Arion banki hf. ..o
Islandsbanki hf. .........cccccoovveviiieieieeee e
Innlan hjé fijarmalafyrirtaekjum alls ........................

Fjarfestingar alls ..........cccceviiieiiiee e
REIOUTE ..o
F Yo = =T (o ] 1| SR

Eignir alls .......oooviiiii e
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Eignir Hiutf. Eignir Hlutf.

30.6.2020 % 31.12.2019 %

1.337.880 10,7 217.756 1,7

874.884 7,0 736.565 5,9

870.151 7,0 1.163.701 9,3

739.569 5,9 102.091 0,8

214.742 1,7 0 0,0

199.927 1,6 0 0,0

198.246 1,6 0 0,0

198.181 1,6 0 0,0

138.533 1,1 0 0,0

99.163 0,8 0 0,0

84.409 0,7 183.828 15

76.175 0,6 0 0,0

0 0,0 258.362 2,1

0 0,0 198.450 1,6

0 0,0 125.002 1,0

0 0,0 119.762 1,0

0 0,0 99.844 0,8

0 0,0 99.246 0,8

0 0,0 98.188 0,8

0 0,0 98.173 0,8

0 0,0 89.964 0,7

0 0,0 79.573 0,6

0 0,0 78.444 0,6

0 0,0 67.911 0,5

0 0,0 59.923 0,5

0 0,0 45.424 0,4

5.031.860 40,3 3.922.207 31,5

2.520.426 20,2 1.749.272 14,1

1.962.610 15,7 2.526.545 20,3

1.572.796 12,6 2.209.097 17,7

1.371.153 11,0 2.014.649 16,2

7.426.985 59,5 8.499.563 68,3

12.458.845 99,8 12.421.770 99,8

8 0,0 78 0,0

18.808 0,2 24.400 0,2

12.477.661 100,0 12.446.248 100,0
118

Utgefandi

Arion banki hf.
islandsbanki hf.
Landsbankinn hf.
Sedlabanki islands
Arion banki hf.
Sedlabanki islands
Kvika banki hf.

Lykill Fjarmdgnun hf.
islandsbanki hf.
Lykill Fjarmdgnun hf.
Lykill Fjarmdgnun hf.
Sedlabanki islands
Landsbankinn hf.
Kvika banki hf.
Sedlabanki islands
Arion banki hf.

Lykill Fjarmdgnun hf.
islandsbanki hf.
Lykill Fjarmdgnun hf.
Kvika banki hf.
Kvika banki hf.
islandsbanki hf.
Landsbankinn hf.
Lykill Fjarmdgnun hf.
islandsbanki hf.
islandsbanki hf.

Kvika banki hf.
Landsbankinn hf.
Arion banki hf.
islandsbanki hf.
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Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af
Fijarfestingar ~ fijarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
30.6.2020 % 31.12.2019 % Lagmark Hamark
Innlan fijarmalafyrirteekja .........coooceveviiieeniiinesee, 7.426.985 59,6 8.499.563 68,4 40 100

Vixlar, skuldabréf og adrar

skuldavidurkenningar Utgefnar af

flarmalafyrirtaekjum .........cccoooiniiiii 718.533 5,8 1.531.671 12,3 0 50
Skuldabréf og adrar skuldavidur-

kenningar Utgefnar af fjarmalafyrirteekjum

skv. 16gum um sértryggd skuldabréf .................... 3.297.657 26,5 2.163.443 17,4 0 60
Vixlar, skuldabréf og adrar skuldavidur-

kenningar fyrirteekja utgefnar af

eda med abyrgd islenska rikisins ..........cccccceeeenn. 1.015.670 8,2 227.093 1,8 0 60
Peningamarkadsgerningar og skuldabréf

utgefin af sveitarfélogum ..., 0 0,0 0 0,0 0 50
Vixlar, skuldabréf og adrar

skuldavidurkenningar fyrirteekja ............coceeevvieenns 0 0,0 0 0,0 0 20
Heildarverdmaeeti fjarfestinga ...........cccocevvveeeviinennn. 12.458.845 100,0 12.421.770 100,0

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppsodfnud Uppso6fnud

kaup sala

2020 2020

Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2021 (2024) ......ccoiiuiiiiiiieeiiiiee ettt 214.235 0
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) .......cuueieiiiiieiiiiee ittt 1.431.918 (  323.439)
[S1ANASDANKI 18.02 2020 ........cuevivevieiietieeeieteee ettt ettt e et e et ettt ettt et et ae et et ettt et et et et e s et et re st erene e 0 ( 39.942)
[S1aNdSDANKi 10.03. 2020 .......c.covoveuieiietieeeeteee et ettt e ettt ee ettt et et a et ettt a et ettt et et e et te st rean e 0 ( 99.965)
[SIANASDANKI 18.02 20211 .......voviviietieieieieee ettt ettt ettt ettt ettt et ettt ae et et e e bt e ettt ne et et n et et re st rene e 135.215 0
islandsbanki 5,75% 21.09.2021(2024) .......c.ceeveveueeerereeeeeeteteee et eteee et et s et teae et ee et s ettt et et es et erean e 1.181.270 ( 1.067.357)
KVika Danki hf 19.03.2020 ......cccuuiiiiiiieeitie ettt et et e sttt et e e e e e et e naee 0 ( 99.895)
KVika Danki hf 25.06.2020 .......cccuuiiiiiiiieiiiee ettt et e a et e bbb e e b e e e et e e e 119.118 0
KVika banki hf 21.12.2020 .....cccccuiiiiiiiie ettt ettt e sttt et et bt e b e e b e e e et e e 198.275 0
Kvika banki hf FIOat 26.10.2020 ........coeeiiiiieiiiieeiiieee ittt e et e e sabe e e sbb e e e et bt e e sbe e e e sbneeeaabbeeennes 0 ( 89.325)
Landsbankinn hf. 28.02.2020 ..........oouiiiiiiiiieeiii et b e e et nae 0 ( 99.752)
Landsbankinn hf. 28.05.2020 .........ooiuiiiiiiiiieiiii et e e e et nan 39.702 ( 39.548)
Landsbanki islands 5,5% 30.11.2021 (32024) ........cccevireirereereieeteieeeeteseeesteeeesestessssestesesseseesestessasesaesaseseereas 364.129 (  695.796)
LyKill FJArmOgnun hf 15.06.2020 ......cccuuiiiiiiiieiiiiiee ettt ettt e e st e e ettt e e s b et e e anbb e e e abn e e e anreeeabreeenae 39.763 0
LyKill FJArmOgnun hf 15.09.2020 .....ccoiuuiiiiiiee ittt ettt ettt e st e e e sabb e e s b et e e s bb e e e e be e e e nnr e e e atre e e e 136.870 ( 39.380)
LyKill FJArmOgnun hf 15.12.2020 .....ccoiuiiiiiiiee ittt ettt e st e e sttt e e s bee e e asbb e e e abbe e e snnreeeabbeeenae 197.997 0
RIKISD. 6,25%0 5.2.2020 ......utiiiiiiiie ittt ettt ettt b et et e e h b et e e e e e e e tn e nanees 0 ( 106.186)
RIKISD. 3,8%0 14.4. 2021 .....uiiiiiie ettt ettt e ettt e e e e e ettt e e e e e ettt e et ae e e e s bbb teeee e e et b rtteaee e e ttbaraeeeeanntbrees 187.938 ( 111.945)
RIKISD. 3,5 %0 05.08.2021 .....coiiiutiieiiiiie ettt ettt e sttt e e et e bbbt e e ab e e e e an e e e e nnees 1.402.862 (  774.681)
RIKISVIXIll 15.07.2020 .....eeieeiieieeiitie ettt ettt ettt e ettt e e aat et e e s a bt e e eh bt e e aab bt e e sabe e e e et bt e e eabe e e e snneeeanbbeeenas 795909 ( 596.559)
RIKISVIXIll 16.21.2020 .....eeeeeiieieeiiiie ettt ettt ettt e e e e et e e aab et e e s ab et e e es ket e e anb bt e e sabe e e e anbb e e e eabe e e e s nneeeanbbeeenns 293.606 (  295.350)
RIKISVIXIIl 15.01. 2021 ....ooieiiiiieieeitt ettt ettt s ke s b et e bt e eb e e b e e e b e e sab e e eesar e e nbneenneeenenas 146.688 (  147.636)
6.885.495 ( 4.626.756)
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Sundurlidanir, frh.

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir dtgefendum og liftima.

Sjéourinn fiarfestir i innlanum, vixlum, skuldabréfum og 6drum stuttum fjarmalagerningum. Med@alliftimi fjarfestinga sjédsins var 227 dagar
i junilok 2020.

Meédalliftimi Meédalliftimi

Fjarfestingar Fjarfestingar (dagar) (dagar)
30.6.2020 % 31.12.2019 % 30.6.2020 31.12.2019
Rikisskuldabréf ...........cccccovieiiiiiiiii e 815.744 6,5 227.093 1,8 363 282
RIKISVIXIAT ....evvvieiieeiceiiiee e 199.927 1,6 0 0,0 15 -
LYKIll, VIXIAE <. 297.344 2,4 198.032 1,6 138 90
LyKill, skuldabréf ... 84.409 0,7 251.739 2,0 153 276
Arion banki, innNI&n ..........ccccvvvvviiiiiiiiieeeeeeeeeees 1.572.796 12,6 2.209.097 17,8 55 7
Arion banki, VIXIar ......cccooviiiiiiiiee e 0 0,0 119.762 1,0 - 20
Arion banki, skuldabréf ...........cccovviiiiiiiiin, 1.552.622 12,5 217.756 1,8 683 976
islandsbanki, INIAN ...........ccoovevveveeieeeeee e 1.371.153 11,0 2.014.649 16,2 77 120
islandsbanki, VIXIAr ........cceoveeovieeieeeieeeeeeeeeeeernns 138.533 1,1 238.742 1,9 230 49
islandsbanki, skuldabréf .........c.coccvveveeeeeeeeieeenn 874.884 7,0 781.989 6,3 448 603
Landsbanki, inNIAN .........c.oooooviviiieiieieeees 1.962.610 15,8 2.526.545 20,3 38 55
Landsbanki, ViXlar ...........ccooeeeiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeein, 0 0,0 336.806 2,7 - 80
Landsbanki, skuldabréf ............cccccoiiiiinniiins 870.151 7,0 1.163.701 9,4 517 700
Kvika banki, innlan ...........ccccocviviniiiiiiiiiiienenenn, 2.520.426 20,2 1.749.272 14,1 69 108
Kvika banki, Vixlar .........cccccccvvieiiiiiiiiiiii 198.246 1,6 296.623 2,4 174 111
Kvika banki, skuldabréf ...........cccocoeeeeiiiiiiiiiiinnn. 0 0,0 89.964 0,7 - 57
Fjarfestingar alls ..........cccccoviiiiiiine e, 12.458.845 100,0 12.421.770 100,0 227 186
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2020 31.12.2019 Breyting heildareign
Kvika banki f. ... —————— 2.520.426 1.749.272 771.154 6,2%
Landsbankinn hf. ... 1.962.610 2.526.545 ( 563.935) ( 4,5%)
AN DaNKI Nf. ... 1.572.796 2.209.097 ( 636.301) ( 5,1%)
[SIANASDANKI N, ...ttt 1.371.153 2.014.649 ( 643.496) ( 5,2%)
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) .......cccuvvveeeeiiiiiiiieeeennnn. 1.337.880 217.756 1.120.124 9,0%
Islandsbanki 5,75% 21.09.2021(2024) .......ccceeereereeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 874.884 736.565 138.319 1,1%
Landsbanki islands 5,5% 30.11.2021 (32024) ......c.cccceveeveeeeeereeeenseeenenanns 870.151 1.163.698 ( 293.547) ( 2,4%)
Rikisb. 3,5 % 05.08.2021 ........uuuuuiuiuiuiiiuinerirerereneeeeeerrerrererererererrrerrrrrreaeen 739.569 102.091 637.478 5,1%
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2021 (2024) ......cccceveeeiiiiiieenaennn. 214.742 0 214.742 1,7%
RIKISVIXIll 15.07.2020 ....coiiiiiiiiiiieiie e e et eeete e e e s e ttare e e e e e e eare e e e e e e e enees 199.927 0 199.927 1,6%
Staerstu €ignir (L0) .o.ueeeeeieeeeiiiee et a e 11.664.138 10.719.673 944.465 7,6%
YYo= L =10 | PR SPRSRUTPR 813.523 1.726.575 ( 913.052) ( 7,3%)
[ T=T1 o E=T =T To | o T PP UPRPRN 12.477.661 12.446.248 31.413 0,3%
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6. Hrein eign og gengi.

Bokfeert veromeeti hlutdeildarskirteina
Kaupgengi hlutdeildarskirteina

7. Avdxtun.

Nafnavoxtun
Raunavoxtun
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30.6.2020

12.364.379
112,90

2020

1,99%
0,44%

31.12.2019

12.433.181
110,70

2019

4,54%
1,82%

31.12.2018

8.039.374
105,89

2018

4,10%
0,82%

31.12.2017

5.448.578
101,73

2017

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



STEFNIR

Eignaval Erlent (EUR)

Arshlutareikningur 30. juni 2020

Stefnir - Eignaval Erlent
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 591110-9930



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2020

Gjold

Umsyslupoknun rekstrarfélags ....................
Vextir og verobaetur ........cooceeeeiiieeeiiieeee
Vidskiptakostnadur ...........cccceevvvieriveeenninenn.
Gengismunur & bankainnstaeedum ...............
Onnur gjold og KoStNadur .............ccc.cvevennen.

Hreinar tekjur (gjold) ......ccccevviveiniiieenneen.

Innleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum ...
Oinnleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum

Afkoma faerd & hlutdeildarSKIrTEINT .......ooivvueiiie e e et e e e e e eeaen,

Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ..........cccccvevviveennne
Innleyst hlutdeildarskirteini ...........ccccceenee.

HEEKKUN (I8BKKUNY ..ttt e e e ettt e e e e e bbbt e e e e e e e sbb e e e e e e e anbbbeeeaeeeeannnnens

Hlutdeildarskirteini I ArSDYIIUN .........ouiiiiiiee e e e et e e et e e e nnneeeennneeas

Hlutdeildarskirteini i lok timabilsins ........

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2020 B-hluti
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Skyr.

3-8

2020 2019
2.026 287
269 142
2.295 429
37.829 34.916
3 0

71 87
9.172 3.948
5.629 5.401
52.704 44.352

50.400) (  43.923)

63.839) 22.761
512.922) 1.211.192

627.170) 1.190.030

787.474 2.010.104
1.587.128) (  597.239)

799.654) 1.412.865

-1.426.824 2.602.895

12.851.527 9.213.624

11.424.703 11.816.519

Fjarhaedir eru i evrum



Efnahagsreikningur 30. juni 2020

30.6.2020 31.12.2019
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
L 11U 0 LT o V] (= o PSS 10.834.891 12.141.595

Fjarfestingar samtals 10 10.834.891 12.141.595

Adrar eignir:

REIGUFE ..ottt e e bt e ekt e e b et e e e bbb e e ek et e e n e e et e e e e nne s 11 581.064 807.416

YYo= L= (o ] 1| PSPPSR 12 32.251 7.355

Adrar eignir samtals 613.315 814.771

Eignir samtals 11.448.206 12.956.366

Skuldir

S 0| (o Yo I (=Y 1 i = g (== T PSRRI 6.614 7.675

SKUIA VIO VOISIUTEIAG ....veeeeeeieeee ettt e s 42 60

ABTAE SKUIIE ...t eh et b ettt e ettt et e s et ear e e neb e nnneennee s 13 16.847 97.104

Skuldir samtals 23.503 104.839

Hrein eign 110K tiMabilSiNS ....coieiiiiiie e 11.424.703 12.851.527

Fjoldi ttgefinna hlutdeildarSKirt@iNa ...........cooiuiii i 58.619 63.346

Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSINS .........ccuviiiiiii e 194,90 202,88
Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2020 B-hluti Fjarhaedir eru i evrum
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda:
Capital Group New Perspective Fund - LUX (USD)

Seilern World Growth - USD .......cccocevinnvvnnnnninnnnns
Katla Fund Global Value ...........ccccvvvvvvvvvvivnninirnnnnnns

SSgA World IDX EQ-I -EUR .....cccoviiiiiiiiieiiceis
SSgA World IDX EQ-1 -USD .....cccevcviiiiieniieeniieeieens
JPMorgan Liquidity Funds - U.S. Dollar Lic F ..........
Stefnir - Scandinavian Fund ...........ccccccceivieeeinnenn.
Montanaro European Smaller Companies Fund .....
JPM Global Equity -CUSDACC .......ccccceeviiveeriienn.

JPMorgan Lig Funds - EUR Liquidity Fund .............

SSgA North America Enhanced Equity Fund ..........
Hlutdeildarskirteini verdbréfasj6da alls ....................
Fjarfestingar alls ..........ococeeviieieini e
Reidufé
ABIAr €IGNIT ..t

Eignir alls ....oooouiieieeiiee e

2 . Samanburdur vid fjarfestingarstefnu

Verdbréfasjodir sem fjarfesta i

erlendum hlutabréfum ...........cccccoiiiieiiiceee
Fjarfestingasjooir sem fjarfesta i

erlendum hlutabréfum ...........cccccoiiiiiniiee
Erlend hlutabéf ..o
Kauphallarsjadir, verdbréfasjoair,

sbr. 3. tl. 1. mgr. 30. gl e
Kauphallarsjédir, adrir sj0dir en verd-

bréfasjodir sbr. 3.tl. 1. mgr. 30. gr. ...cccceeveeeeeriieenns
Hlutabréf og hlutabréfasjodir ...........cccovviviiiiennnnn.

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2020 B-hluti
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Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
30.6.2020 % 31.12.2019 %
1.832.715 16,0 1.557.228 12,0
1.790.983 15,6 1.760.614 13,6
1.654.303 14,5 1.497.903 11,6
1.161.821 10,1 1.234.425 9,5
1.160.585 10,1 1.234.760 9,5
978.308 8,5 865.861 6,7
773.122 6,8 612.026 4,7
667.184 5,8 746.411 5,8
585.332 51 1.153.496 8,9
230.538 2,0 817.800 6,3
0 0,0 661.071 51
10.834.891 94,6  12.141.595 93,7
10.834.891 94,6 12.141.595 93,7
581.064 51 807.416 6,2
32.251 0,3 7.355 0,1
11.448.206 100,0 12.956.366 100,0
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar  fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.
30.6.2020 % 31.12.2019 %
9.626.045 88,8 10.457.934 86,1
0 0,0 0 0,0
0 0,0 0 0,0
0 0,0 0 0,0
0 0,0 0 0,0
9.626.045 88,8 10.457.934 86,1
125

Utgefandi

Capital Group Int.

Seilern Investment
Management Ltd.

Katla Fund

State Street Global Advisors
France

State Street Global Advisors
JP Morgan Investment
Stefnir - Scandinavian Fund

Montanaro Asset
Management LTd

JP Morgan Investment
Management Ltd.

JP Morgan Investment
Management Ltd.

State Street Global Advisors
France

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
30 100
30 100

0 50
0 50
0 20
30 100

Fjarhzedir eru i evrum



Sundurlidanir, frh.

2 . Samanburdur vid fjarfestingarstefnu, frh.

Hlutf. af Hlutf. af
Fijarfestingar ~ fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
30.6.2020 % 31.12.2019 % Lagmark Hamark

Innlan fjarmalafyrirteekja, innl. og erl. ........c...c...... 0 0,0 0 0,0 0 50
Verobréfasjédir sem fjarfesta i innlanum

b.m.t. lausafjarsjodir, innl. og erl. ..........ccoeeuvvienenn. 1.208.846 11,2 1.683.661 13,9 0 50
Fjarfestingarsjédir sem fjarfesta i innlanum

p.m.t. lausafjarsjodir, innl. og erl. .......ccveveviieennne. 0 0,0 0 0,0 0 50

Verdbréfasjodir sem fjarfesta i skradum

erlendum skuldabréfum rikja og fyrirteekja

0g sjodum sem fjarfesta i peim .........ccccoeviieennnenn. 0 0,0 0 0,0 0 70
Fjarfestingabréfasjodir sem fjarfesta i

skradum erlendum skuldabréfum rikja

og fyrirteekja og sjodum sem fjarfesta

TPBIM e 0 0,0 0 0,0 0 70
Skréd erlend skuldabréf rikja og

LTz < - R URPTRTN 0 0,0 0 0,0 0 10
Adrir fiarmalagerningar en um er getio i

framangreindum lidum ..........cccoooeiiniiie s 0 0,0 0 0,0 0 10
Heildarverdmeeti fjarfestinga ..........cccccovvveeinieeennne 10.834.891 100,0 12.141.595 100,0

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa

Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala

2020 2020
Capital Group New Perspective FUNd - LUX (USD) ......uiiiiiiiiiiiiiee ettt e e 218.114 0
JPM Global EQUity -CUSDAQCC ........oocuiiiiiiiie ittt sttt e s st e e st e e s ne e e e st e e nas 0 ( 407.156)
JPMorgan Lig Funds - EUR LiQUidity FUNG ........cooiiiiiiiiiee ettt e e e e e 0 ( 585.897)
JPMorgan Liquidity FUNS - U.S. DOHAE LIC F .....ceiiiiiiiiiii ettt e e e e 789.535 (  662.250)
Katla FUN GIODAI VAIUE .......coueeiiiiiiec et s 219.997 0
SEIlErn WOrld GrOWEN = USD ....coiiiiiiiiiii ettt ettt e e e ettt e e e e e e bbbt e e e e e e e nabbeeeee e e aanbbeneeaeeeaanes 109.055 ( 91.189)
SSgA North America Enhanced EQUILY FUNG ..........ooiiiiiie et e e e et reee e 0 ( 520.154)
Stefnir - SCANAINAVIAN FUNG ....oooiiiie et e e e e e s e e s e e e s nrreeenanes 199.997 0

1.536.698 ( 2.266.646)

4. Flokkun fjarfestinga eftir flokkum fjarfestinga

Sjodurinn Eignaval - Erlent er blandadur sjédur. Ahersla er & ad fjarfesta i sjodum fremur en einstdkum bréfum til ad auka enn frekar
aheettudreifingu.

Hlutf. af Hlutf. af

Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fiarfest.

30.6.2020 % 31.12.2019 %

Innlendir hIutabréfasjOair .........oooiviiiiiiiiie e 773.122 7,1 612.026 5,0
Erlendir hlutabréfasjOoir .........cooiiiiiiiiie e 8.852.923 81,7 9.845.908 81,1
1] 1= 1o T PP PP PP SRR 1.208.846 11,2 1.683.661 13,9
Fjarfestingar alls 10.834.891 100,0 12.141.595 100,0
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Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir steerstu eignir

Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2020 31.12.2019 Breyting heildareign
Capital Group New Perspective Fund - LUX (USD) 1.832.715 1.557.228 275.487 2,4%
Seilern World Growth - USD .......coooiiiiiiiiieiiiiieceeeee 1.790.983 1.760.614 30.369 0,3%
Katla Fund Global Value ... 1.654.303 1.497.903 156.400 1,4%
SSgA World IDX EQ-l -EUR .....oeiiiiiieeee e 1.161.821 1.234.425 ( 72.604) ( 0,6%)
SSPA WOrld IDX EQ-l -USD ....cociiiiiiiiie ettt 1.160.585 1.234.760 ( 74.175) ( 0,6%)
JPMorgan Liquidity Funds - U.S. Dollar LIC F .......ccoeviiiiiieeeee e 978.308 865.861 112.447 1,0%
Stefnir - Scandinavian FUN .........ooooiiiiiiiieeecee e 773.122 612.026 161.096 1,4%
Montanaro European Smaller Companies FuNd ..........cccoocvveiiiiiennieeiniieens 667.184 746.411 ( 79.227) ( 0,7%)
JPM Global Equity -CUSDACC .......cccovviiiiiieeiiiee e 585.332 1.153.496 (  568.164) ( 5,0%)
JPMorgan Lig Funds - EUR Liquidity Fund 230.538 817.800 (  587.262) ( 5,1%)
StarStU €IgNIT (10) 1ouveiieiiiie ettt e e e e 10.834.891 11.480.524 (  645.633) ( 5,6%)
Y Ne = L =T o | o1 SRR 613.315 1.475.842 (  862.527) ( 7,5%)
[ LT[0 FoT =T To o T T PP O PPPPPTPPPPPPRP 11.448.206 12.956.366 ( 1.508.160) ( 13,2%)
6. Hrein eign og gengi
30.6.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Bokfeert verdmaeti hlutdeildarskirteina ..o 11.424.703 12.851.527 9.213.624 5.786.378
Kaupgengi hlutdeildarskirt€ina ............cooccvieiiiireiiiie e 194,90 202,88 166,55 176,88
7. Avbxtun
2020 2019 2018 2017
NAFNAVOXEUN ©....vve ettt sttt ee et en e tes s et st eesesteseessees e s stese e sens ( 3,93%) 21,81% ( 5,84%) 7,13%
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STEFNIR

Fjarfestingarsjooir

Skyringar med arshlutareikningi
30. juni 2020



Skyringar

Reikningsskilaadferair

1. Starfsemi
Tilgangur Stefnis hf. er ad annast rekstur verdbréfasj6da, fjarfestingarsjoda og fagfjarfestasjéda. Stefnir er
dotturfélag Arion banka hf. og er A hluti arshlutareiknings Stefnis hluti af samstaedureikningi bankans og
dotturfélaga hans. Arshlutareikningur Stefnis hf. skiptist i A og B hluta. A hlutinn er rekstrarfélagid sjalft og B
hlutinn einstakir sjodir rekstrarfélagsins.

2. Breytingar i starfsemi
A timabilinu voru gerdar breytingar & reglum sjédanna Eignaval A, Eignaval B og Eignaval C. Breytingarnar lita
ad aherslum i fjarfestingarstefnu sjédanna.

3. Grundvollur reikningsskila
Arshlutareikningur fjarfestingarsjoda Stefnis hf. er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um
arsreikninga verdbréfasj6da og fjarfestingarsjéda. Hann byggir & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi
undanskildu ad verdbréf eru almennt metin & markadsverdi. Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum
og eru fijarhaedir birtar i pusundum og i EUR fyrir EUR sjodi. Arshlutareikningur sjodanna er ekki hluti af
arshlutareikningi bankans vegna edlis starfseminnar.

4. Mat og akvardanir
Vid gerd arshlutareikninga purfa stjornendur i samraemi vid 16g um arsreikninga ad meta og taka akvardanir um
mikilvaega lidi &rshlutareikningsins, sem vegna edlis sins eru hadir mati hverju sinni. Vid matid er byggt a reynslu
0g ymsum peim pattum sem taldir eru videigandi um mat pessara lida, sem ekki liggur fyrir med 68rum heetti.
Breytingar samkvaemt pessu mati eru faerdar a pvi timabili sem paer eiga sér stad.

5. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur a kaupgengi i junilok 2020 skv.
gengisveitu Reuters. Rekstrartekjur og rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi
vidskiptadags. Gengismunur sem myndast vid umreikning eigna er feerdur i rekstrarreikning vidkomandi sjods.
Sj6dir sem eru med grunnmynt adra en islenska krénu eru birtir i viskomandi mynt.
Gengi helstu gjaldmidla i junilok 2020:

30.6.2020 31.12.2019

137,81 120,68
155,28 135,71
170,43 159,79

20,79 18,12

6. Verdtryggdar eignir og skuldir
Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid neysluverdsvisitdlu sem ték gildi i jalibyrjun 2020.
Afallnar verdbaetur & héfudstol eigna og skulda eru feerdar i rekstrarreikning viskomandi sjods.

7. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

8. Ardur
Ardur er tekjufaerdur pegar &kvérdun um Gthlutun hans liggur fyrir. Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum
hlutabréfum er dreginn fra ardstekjum i rekstrarreikningi i peim tilvikum, par sem ekki er i gildi

tviskottunarsamningur milli Islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér & landi. Skv.
logum nr. 94/1996 med aordnum breytingum um stadgreidslu skatts & fjarmagnstekjur eru verdbréfasjodir
undanpegnir fjarmagnstekjuskatti af fjamagnstekjum hér & landi.
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9. Umsyslupdknun
Sjodirnir greida Stefni hf. umsyslupdknun sem innifelur medal annars eftirtalinn kostnad vid rekstur sj6danna;
laun starfsmanna rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu asamt pvi ad greida vorslupéknun til Arion
banka hf. Auk umsyslupoknunar greida sjédirnir hlutdeild i beinum Gtlégdum kostnadi sem ekki er innifalinn i
poknun rekstrarfélagsins s.s vegna askriftar ad verdbréfavisitélum, endurskodunar, 16gfreedikostnadar og post og
pappirskostnad. Umsyslupdknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sj6ds, sem hér greinir:

Umsyslu- Kostnadar-

poknun hlutdeild

Stefnir - IS 15 1,71% 0,10%
Eignaval A ........... 0,65% 0,05%
Eignaval B ........... 0,65% 0,05%
BIgNAVal € ..o e e et r e e e e nraeeaeas 0,65% 0,05%
Eignaval - HIUtADref ...t e e e 1,35% 0,05%
SEEFNIN = SAMVA ... e e e e e e e aeaee 1,45% 0,10%
Stefnir - LAUSAffArSJOOUL ........ooiiiiiiiiiiiie et e e e e e e e e s e eneneeeeas 0,35% 0,02%
Stefnir - SKUIAADIEfaVal ...........ovveiiiiiiiee e 1,00% 0,10%
Stefnir - SPAfArSJOOU ......cooiiiiieii e 0,35% 0,02%
EIgNaval EFIENT ...ttt e e et e e e e e et e e e e e e nnnaee 0,65% 0,05%

Til vidbotar framangreindri poknun greida sjodirnir kostnad vegna opinbers eftirlits.

10. Fjarfestingar

a. Skuldabréf
Skuldabréf sem skrad eru & skipuldgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin &
markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki
byggt & gomlu vidskiptaverdi, vidskiptum med Overulegan hluta af heildardtgafu skuldabréfaflokks eda
endurspegli ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfreedinga.

Skuldabréf par sem uatgefandi er metinn rekstrarheefur en er ekki med virka verdmyndun & skipulégdum
verdbréfamarkadi er metid a grundvelli avoxtunarkréfu. Vid mat & haefilegri avoxtunarkrofu hvers skuldabréfs er
horft til almennrar 4heettu og adstaedna & markadi i junilok 2020.

Skuldabréf, par sem atgefandi er ekki metinn rekstrarhaefur er metid & annan hatt en hér ad ofan eda ut fra
vaentum endurheimtum (e. expected recovery value). Vid mat & veentum endurheimtum er horft til reynslu af
endurheimtum sambeerilegra félaga, arsreikninga félags og yfirlysinga fra félaginu sjalfu. Sé utgefandi kominn i
greidslustddvun, hann ekki stadid i skilum eda lyst yfir ad ekki verdi greitt af skuldabréfi eru veentar endurheimtur
metnar 0-1% og skuldabréfio faert i innheimtuferli. Ef nyjar upplysingar berast fra félogum, sem hafa adur verio
nidurfeerd ad fullu, er skuldabréfid endurmetid sem geeti leitt til uppfaerslu & verdmati. begar mikil 6vissa rikir um
mat & skuldabréfum geta endanlegar endurheimtur verid verulega frabrugdnar mati.

b. Hlutabréf
Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin 4 markadsverdi i junilok 2020. Oskrad
hlutabréf eru feerd a sidasta pekkta vidskiptaverdi eda asetludu markadsverdi ef pad er talid leegra.

c. Hlutdeildarskirteini
Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum i junilok 2020.
Sj6dir sem lokadir eru i junilok 2020 eru feerdir a endurmetnu innra virdi midad vid nidurfaerslu undirliggjandi
eigna. Gengi sj6da sem attu i vidkomandi sjodum er uppfaert til samraemis vid pad.
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10. Fjarfestingar, frh.
d. Innlan hja fjarmalafyrirteekjum
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum eru uppfeerd med afélinum voxtum, verdbétum og gengismun i junilok 2020.

11. Reidufé
Reidufé samanstendur af inneignum & bankareikningum asamt reiknudum aféllnum véxtum.

12. Adrar eignir
Til annarra eigna teljast 6framkomin og 6uppgerd vidskipti. Auk pess faerast fravik & mati eigna til leekkunar vid
gengisutreikning til annarra eigna.

13. Adrar skuldir
Til annarra skammtimaskulda telst 6uppgerdur fjarmagnstekjuskattur og 6framkomin og 6uppgerd vidskipti. Auk
pess feerast fravik & mati eigna til haekkunar vid gengisutreikning til annarra skulda. Samkveemt l6gum um
verdbréfasjédi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjooi er fjarfestingarsjédum heimilt ad taka ad lani til skamms tima
allt ad 25% af verdmeeti eigna sjédanna. Fjarfestingarsjodirnir hafa ekki tekid lan til pessa.

14. Skattamal
Fjarfestingarsjédir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur hja eigendum
hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir innleysa
hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum teljast til skattskyldra tekna eda gjalda hja félégum éhad innlausn.

Sjéairnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér a landi en ekki i peim [6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad
slikar tekjur skuli skattleggjast hér & landi.

15. Stofnun og slit sjéda
Engar breytingar voru gerdar & timabilinu hvad vardar stofnun eda slit sjoda.

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2020 B-hluti
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