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Skyrsla og aritun stjérnar og framkvaemdastjora

Stefnir hf. er sjalfsteett starfandi fjarmalastofnun skv. lI6gum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki. Félagi® starfar a
grundvelli starfsleyfa fra Fjarmalaeftirliti Sedlabanka Islands sem rekstrarfélag verdbréfasjoda samkvaemt heimild i
[6gum nr. 116/2021 um verdbréfasjodi og sem rekstraradili sérhaefdra sjoda samkvaemt heimild i I16gum nr. 45/2020,
um rekstraradila sérhaefdra sjéda. Auk pess tekur starfsleyfi rekstrarfélagsins til eignastyringar, fjarfestingaradgjafar og
vorslu og umsyslu hlutdeildarskirteina eda hluta sjéda um sameiginlega fjarfestingu.

Tilgangur Stefnis hf. er ad annast rekstur verdbréfa- og sérhaeféra sjoda. Stefnir er rotgroid islenskt
sjodastyringarfyrirtaeki, stofnad arid 1996, med um 344 milljarda kréna i virkri styringu. Stefnir er détturfélag Arion
banka hf. og tengds félags og er A-hluti arshlutareiknings hluti af samsteedureikningi bankans og doétturfélaga hans.

Arshlutareikningi félagsins er skipt i tvo hluta, A-hluta sem inniheldur &rshlutareikning Stefnis hf. og B-hluta sem
inniheldur arshlutareikning verdbréfasjéda og sérhaefdra sjéda fyrir almenning. Arshlutareikningurinn er gerdur i
samraemi vid 16g um arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirtaeki og reglur Fjarmalaeftirits Sedlabanka Islands um
arsreikninga rekstrarfélaga verdbréfasjoda og rekstraradila sérhaeféra sjdda.

Starfsemi a fyrri arshluta 2025

Hagnadur vard af rekstri félagsins & timabilinu ad fjarhaed 464 milljonir krona samkvaemt rekstrarreikningi. Eigid fé
félagsins i lok timabilsins nam rdmum 2,3 milljérdum kréna samkvaemt efnahagsreikningi. Eiginfjarhlutfall sem reiknad
er samkvaemt [6gum um fjarmalafyrirtaeki er 52,3% en samkveaemt I6gunum ma hlutfalli® ekki vera leegra en 8,0%.

Hlutafé félagsins nam i upphafi og lok arsins 43,5 milljionum kréna og var pad allt i eigu Arion banka hf. og tengds
félags.

Helstu atburdir i rekstri félagsins a fyrri arshluta 2025

Adalfundur Stefnis fér fram 7. mai 2025 og par var tekin akvérdun um 1.100 milljonir krona ardgreidslu til hluthafa.
Stjérn félagsins, sem kjoérin var & fundinum er skipud Joni Ottari Birgissyni, stiérnarformanni, Hrefnu Osp Sigfinnsdéttur,
medstjéornanda og Kristinu Mariu Dyrfjord, medstjérnanda. Framkvaemdastjéri Stefnis er Jon Finnbogason. Stjérn
Stefnis starfraekir tvaer nefndir, endurskodunar- og ahaettunefnd og starfskjaranefnd.

Vorupréun Stefnis hefur avallt verid einn af peim lykilpattum sem hafa stutt vid voxt og samkeppnishaefni Stefnis og ma
medal annars rekja goéda dreifingu tekna félagsins til nyskdpunar og vérupréunar innan allra teyma félagsins. A
vormanudum héfst préun & sjodum sem tengjast fasteignatengdum verkefnum en starfsfolk Stefnis byr yfir baedi
pekkingu og reynslu af stofnun og rekstri slikra sjoda.

A arinu hafa verid stofnadir tveir sjodir sem badir hafa skrad skuldabréf sin hja Nasdaq OMX. Sjédurinn SiL 3 hs. sem
er rumlega 7 milljarda lanasjodur hefur gefid Ut skuldbréf sem nemur helmingi peirrar upphaedar. Auk pess hefur annar
nyr sérhaefdur sjodur i rekstri Stefnis, SEL Il hs. gefid ut héfudstdlstryggt skuldabréf fyrir rimlega 32 milljénir USD.
Utgafa skuldabréfanna eykur adgengi fagfiarfesta ad sérhaefdum Utgafum sem dreifir ahaettu eignasafna peirra med
fiarfestingu i sérhaeféum eignaflokkum og sjaum vid fram a frekari vérupréun a pessu svidi a naestu arum.

Vid kaup i sjodum Stefnis, sem markadsettir eru til almennings, er nd engin sélupéknun og sémuleidis er ekki gerd
krafa um lagmarksupphaed, hvort sem um einstok kaup eda askrift i sjodi er ad reeda. Med pessu er mogulegum
hindrunum rutt ar vegi vid kaup i sj6di og stydur pad vid markmid Stefnis um ad auka adgengi og upplysingagjéf tengt
sjodum til hagsbdta fyrir hlutdeildarskirteinishafa sjédanna.

Arion appid gegnir veigamiklu hlutverki hvad vardar adgengi ad sjodum Stefnis. Arion appid er éllum opid og geta allir
skrad sig i askrift ad sjodum Stefnis 6had pvi hvar vidkomandi stundar sin bankavidskipti.

A fyrri hluta bessa ars jokst fjoldi vidskiptavina félagsins um 7,5% sem baedi ma rekja til fislgunar i hopi vidskiptavina
sem fjarfest hafa i sjd6dum félagsins auk toluverdrar aukningar i askriftum i sj6di par sem félk a ollum aldri fjarfestir
manadarlega i sjodum Stefnis. Med reglubundinni askrift getur hver og einn valié fjarhaed sem hentar hverju sinni.

A undanférnum arum hefur skilvirkni i starfsemi fiarmalafyrirtaekja aukist, p.m.t. i sj¢davidskiptum. Med pvi ad leekka
kostnad og rydja brott takmorkunum um lagmarks fjarhaed hverra vidskipta teljum vid ad félagid sé ad leggja sitt ad
morkum vid ad efla méguleika allra til reglubundins sparnadar a verdbréfamorkudum.
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Skyrsla og aritun stjérnar og framkvaemdastjora, frh.

Préun eigna i styringu

bréun eigna i virkri styringu er jakvaed fra aramétum og nemur aukningin taeplega 8 milljoréum kréna og voru eignir i
styringu rumlega 344 milljaréar krona pann 30. juni sl. Til samanburdar var sama fjarhaed 316 milljarda kréna 30. juni
2024 og 336 milljardar krona 31. desember 2024. Eignir i virkri styringu hafa pvi heekkad um 8,9% & sidustu 12
manudum og 2,4% a sidustu 6 manudum. Innfleedi ma helst rekja til nyrra sj6da en auk pess hafa skammtima
skuldabréfasjodir staekkad nokkud a arinu. Dreifing eignaflokka i eignum i styringu er afram god, sem og
tekjusamsetning félagsins.

Helstu ahrifapeettir & avoxtun sjéda Stefnis a fyrri arshelmingi eru an efa atburdir i heimshagkerfinu sem hafa aukié a
Ovissu a fjarmagnsmoérkudum hvort sem er timabundid eda til lengri tima og ma par helst nefna tollamal og stridsatok.
bratt fyrir a® markadir hafi almennt gefid verulega eftir vid fyrstu yfirlysingar um haa tolla i gard vidskiptapj6da
Bandarikjanna matti sja hradan bata bandariskra visitalna i kjolfar fyrrnefndra leekkanna. Avéxtun innlendra adila i
erlendum sjédum i islenskum kronum tali® hefur b6 ekki notid gods af peim haskkunum i ljési pess ad a fyrri
arshelmingi styrktist kronan téluvert gagnvart Bandarikjadal.

Avéxtun innlendra sjéda Stefnis vard fyrir ahrifum af sému évissupattum og peir erlendu en heilt yfir er pad metid svo
ad rekstur innlendra félaga standi almennt traustum fétum. Pa ma nefna ad avoxtun Stefnis — Ardgreidslusjods hefur
verid betri i samanburdi vid adra innlenda hlutabréfasjoédi en sjédurinn fijarfestir eins og nafn hans ber med sér i
féldgum sem hafa i ségulegu samhengi greitt ard.

Sj6dir sem fjarfesta i skuldabréfum eda blandadir sjodir sem fjarfesta ad megninu til i skuldabréfum er sa eignaflokkur
sem hefur skilad hlutdeildarskirteinishéfum haestri avoxtun af sjodum Stefnis & fyrri arshelmingi. Avéxtun skammtima
skuldabréfasjoda er afram med pvi haesta sem gerist @ innlendum markadi sem ad mestu ma rekja til pess hve hair
styrivextir Sedlabanka islands voru & fyrrihluta pessa ars.

Ahzttustyring og eftirlit

Ahaettustyring og virkt innra eftirlit er ein af meginstodum abyrgs reksturs sjodastyringarfyrirtaekis. Stjérn Stefnis hefur
kortlagt ahaettur i rekstrarumhverfi Stefnis. Greining og meeling & peim ahesettum sem félagid getur stadid frammi fyrir
hefur verid gerd med skipuldogdum heetti og er stjorn kynnt alit aheettustyringar og innra eftirlits med reglulegri
skyrslugjof. Adgerdir til styringar og mildunar mogulegra ahaettupatta eru mikilvaegar rekstraréryggi félagsins. Stjérn
Stefnis hefur sett félaginu ahaettustyringarstefnu og tekur hun til ahaettu eigna og eignasafna verdbréfa- og sérhaefdra
sj6da fyrir almenning. Ahaettuvilji félagsins hefur verid skilgreindur og fylgist stjérn Stefnis med lykilmaelikvérdum i
rekstri félagsins med reglubundnum haetti. Ahaetta félagsins tengd sjalfbeerni hefur verid metin og mat &
sjalfbaernipattum er hluti af ahaettustyringu félagsins og sjéda.

Framtidarhorfur, ahaettupaettir i rekstri og atburdir eftir reikningsskil

Stjérn Stefnis fylgist med préun efnahagsmala og ahrifum peirra a sj0di og vidskiptalikan Stefnis. Stefnir hefur synt
fram a adlogunarheefni til ad meeta breytingum i vidskiptaumhverfi og nytur auk pess gods af steerdarhagkvaemni i
rekstri. Framtidarhorfur eru metnar gédar en rétt er ad hafa i huga ad ymsir dvissupaettir tengdir sveiflum a mérkudum
eru avallt til stadar til skemmri og lengri tima.
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Skyrsla og aritun stjérnar og framkvaemdastjora, frh.

Yfirlysing stjérnar og framkvaemdastjora

Arshlutareikningur pessi er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirtaeki, 16g um rekstraradila
sérhaefdra sjoda og reglur um arsreikninga rekstrarfélaga verdbréfasj6da, rekstraradila sérhaefdra sjoda,
verdbréfasjoda og fjarfestingarsjoda. Samkveemt bestu vitneskju stjérnar og framkveemdastjora er pad alit okkar ad
arshlutareikningurinn gefi glégga mynd af rekstrarafkomu félagsins a fyrri hluta ars 2025, eignum, skuldum og
fijarhagsstodu pess midad vid 30. juni 2025 og breytingu @ handbaeru fé a timabilinu. Stjérn félagsins og
framkvaemdastjéri hafa i dag reett arsreikning félagsins fyrir fyrri hluta ars 2025 og stadfesta hann med rafreenni
undirritun sinni.

Reykjavik, 27. agust 2025.

i stjorn félagsins:
Jén Ottar Birgisson, stjérnarformadur

Hrefna Osp Sigfinnsdoéttir, stérnarmadur
Kristin Maria Dyrfjord, stjornarmadur

Framkvaemdastjori:

Jén Finnbogason
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Konnunararitun éhads endurskodanda

Til stjornar og hluthafa i Stefni hf.

Vid hoéfum kannad medfylgjandi arshlutareikning Stefnis hf. fyrir timabilid 1. janudar til 30. juni 2025.
Arshlutareikningurinn inniheldur A og B hluta Stefnis hf. A-hlutinn hefur ad geyma skyrslu stjérnar, rekstrarreikning,
efnahagsreikning, yfirlit um sjédstreymi, upplysingar um mikilveegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir Stefni
hf., sem er rekstrarfélagid sjalft. B-hlutinn hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um breytingar a
hreinni eign, yfirlit um fjarfestingar, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir
verdbréfasjodi og sérhaefda sjodi fyrir almenna fjarfesta.

Abyrgd stjérnar og framkvaeemdastjora a arshlutareikningnum

Stjorn og framkveemdastjori eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arshlutareikningsins i samreemi vié 16g um
arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirtaeki og reglur Fjarmalaeftirlitsins um arsreikninga rekstrarfélaga verdbréfasjoda,
rekstraradila sérhaeféra sjoda, verdbréfasjdda og fijarfestingarsjoda.

Abyrgd endurskodenda
Abyrgd okkar felst i alyktun okkar um arshlutareikninginn sem byggir & kénnuninni.

Umfang kénnunar

Kdénnun okkar var unnin i samreemi vid alpjodlegan stadal ISRE 2410, sem fjallar um kdnnun 6hads endurskodanda a
arshlutareikningum. Slik kénnun felur i sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru abyrgir fyrir fjarmalum og
reikningsskilum félagsins asamt greiningum a hinum ymsu lidum reikningsskilanna og 6drum kdnnunaradgerdum.
Kénnun felur ekki i sér jafn vidtaekar adgerdir og endurskodun sem unnin er i samreemi vid alpjodlega
endurskodunarstadla og er pvi ekki vist ad vid faum vitneskju um O&ll mikilveeg atridi sem gaetu komid i ljos vid
endurskodun. Par af leidandi latum vid alit um endurskodun ekki i 1jos.

Alyktun

Vid kdnnun okkar kom ekkert fram sem bendir til annars en ad arshlutareikningurinn gefi glégga mynd af afkomu
félagsins & timabilinu, efnahag pess 30. juni 2025 og breytingu & handbeeru fé a timabilinu, i samraemi vid 16g um
arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirtaeki og reglur Fjarmalaeftirlitsins um arsreikninga rekstrarfélaga verdbréfasjoda,
rekstaradila sérheeféra sj0da, verdbréfasjoda og fiarfestingarsjdda.

Kopavogi, 27. agust 2025.
Deloitte ehf.

Gunnar borvardarson
endurskodandi

Arshlutareikningur Stefnis hf. fyrir timabili® 1. januar til 30. juni 2025 er rafraent undirritadur af endurskodanda.
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Rekstrarreikningur 1. januar til 30. juni 2025

1.1. - 30.06. 1.1. - 30.06.
Skyr. 2025 2024
Rekstrartekjur
Umsyslu- og arangurstengdar pOKNanir ............cccceevvieeiniieienieece e 5 1.266.449 1.324.019
FJArmuNatekjur ......oooveii e 11 53.958 52.377
Heildartekjur 1.320.407 1.376.396
FIarmagnsgjold .......ccueiiiiieiiie e 11 ( 19.571) ( 2.845)
Hreinar rekstrartekjur 1.300.836 1.373.551
Rekstrargjold
Laun og launatengd gjold ...........ccceiiiiiiiiiiiiie e 12 403.321 356.893
Pjonustugjold til Arion banka hf. ... 239.257 252.837
Annar rekstrarkoStnadur ..........coooiiiiiiiii e 84.895 87.238
Rekstrargjéld 727.473 696.968
Hagnadur fyrir tekjuskatt ... 573.363 676.583
TeKJUSKALEUN ... e 14 ( 109.595) ( 134.072)
Hagnaour ... 18 463.768 542.511
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Efnahagsreikningur 30. juni 2025

Skyr. 30.06.2025 31.12.2024
Eignir

Verdbréf med fostum tekjum ... 0 26.123
Verdbréf med breytilegum tekjum ... 790.087 1.040.004
Verdbréf samtals 6, 16 790.087 1.066.127
VIBSKIPEAKIOTUL ...t e 8 2.037.541 2.066.614
Krofur @ tengda adila ........cooveiiiiiiiiee e 173.712 183.997
Krofur samtals 2.211.253 2.250.611
Handbeert fé og igildi handbaers far .........ccccviriiiii e 9 54.560 642.952
ABFAI CIGNII .t 4.682 4.733
Adrar eignir samtals 59.242 647.685
Eignir samtals 3.060.582 3.964.423

Eigio fé
HIUTATE e 43.500 43.500
LEgbundinn varasjOOUN ...........ccoooiiiiiiiiiiae e 10.875 10.875
F o Y= = [ Lo | PSRRI 124.882 174.327
Oradstafad igil T8 .........cocoeeeeeeeeeeee e eeeeeeeeeeee e en e 2.125.328 2.710.285
Eigi® fé samtals 18 2.304.585 2.938.987

Skuldir
Tekjuskattsskuldbinding .......cceeviiiiiiii e 19.526 18.998
VIBSKIPLASKUIAIN .....coueiiieiieeee e 34.835 8.452
Skuldir vid tengd fElOG ........ocoviiiiiiiii i 59.797 68.525
SKAESKUID ... 19 270.232 307.884
Adrar skammtimaskuldir ..o 371.607 621.577
Skuldir samtals 755.997 1.025.436
Eigio fé og skuldir samtals 3.060.582 3.964.423
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Sjodstreymisyfirlit 1. januar til 30. juni 2025

Rekstrarhreyfingar

[ F= o g =T T | SRR 18
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif a fjarstreymi:
Verdbreytingar verdbréfaeignar ..........c.cccoviiiiiiiiiii e
Gjaldfaerdur teKjuskattur ..........ccveeiiiiiii e

Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum .............ccccooeeninee..
Greiddur tekjuskattur ............oooiiiiiii e 19

Fjarfestingahreyfingar

Kaup & verdbréfum med breytilegum tekjum ..........ccccooiiiiiiiiinns
Sala & verdbréfum med breytilegum tekjum ............ccoooiiiiiiiiiie,
Kaup & verdbréfum med fostum tekjum ..........ccoooiiiiii,
Sala & verdbréfum med fostum tekjum ...
Afborganir verdbréfa med fostum tekjum ...........coooiiiiiiis

Fjarmognunarhreyfingar

(=T Te Lo [T =T o U | SN 18

Breyting @a handbaeru fé ..............cccooiiiiii

Handbaert fé i arsbyrjun ...

Handbaert fé i ok timabils ..........ceeueiiiiiiiiiicccrr e 9
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1.1. - 30.06. 1.1. - 30.06.

2025 2024

463.768 542.511
1446 21.319)

109.595 134.072

574.809 655.264
( 191.076)  ( 383.611)
( 146.719)  ( 172.128)
237.014 99.525
( 67.724) ( 367.642)
315.294  ( 25.692)

( 19.177) 0
44576 0

1.625 0
274594 393.334)
( 1.100.000)  ( 500.000)
( 1.100.000)  ( 500.000)
( 588.392) ( 793.809)
642.952 875.483

54.560 81.674

Fjarhaedir eru i pusundum krona



Skyringar

Reikningsskilaadferdir

1.  Almennar upplysingar
Stefnir hf. er hlutafélag sem starfar & grundvelli laga nr. 2/1995 um hlutafélég og laga nr. 161/2002 um
fiarmalafyrirteeki. Adsetur Stefnis er ad Borgartuni 19, Reykjavik og kennitala félagsins er 700996-2479.

Stefnir hf. er dotturfélag i eigu Arion banka hf., kt. 581008-0150, Borgartuni 19, Reykjavik.

2. Fjarhagsleg ahattustjornun
Virk ahaettustyring og innra eftirlit eru mikilvaegir peettir i rekstri félagsins. Mogulegir ahaettupaettir eru greindir
med skipuldgdum heetti og markvisst er unnid ad pvi ad treysta alla umgjord rekstrarfélagsins.

Starfsemi sjoda B-hluta hefur i fér med sér margvislega aheettu, svo sem ahrif breytinga a gengi
fiarmalagerninga, erlendra gjaldmidla, greidsluhzefi skuldara og vaxtabreytinga. Ahzettustjérnun sjédanna beinist
ad adgerdum til pess ad styra pessum aheaettupattum. Sjoédstjérar sjédanna leitast vid ad styra ahaettupattum
medal annars med virkri styringu fjarmalagerninga par sem pad a vid. Nanari upplysingar um fjarhagslega
ahaettupaetti ma finna i utbodslysingum a vefsidu félagsins.

3.  Grundvollur reikningsskila
Arshlutareikningur Stefnis hf. er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirteeki, 16g um
verdbréfasjodi, I6g um rekstraradila sérhaefdra sjdda og reglur Fjarmalaeftirlitsins um arsreikninga rekstrarfélaga
verdbréfasjoda, rekstraradila sérhaefdra sjoda, verdbréfasjéda og fiarfestingarsjéda. Arshlutareikningurinn Hann
er byggdur a kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru almennt metin & markadsverdi.
Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i pusundum kréna.

Arshlutareikningur félagsins, A-hluti, er hiuti af samstaedureikningi médurfélagsins og eru upplysingar um rekstur
og fjarhagsstédu samsteedunnar par. Haegt er ad nalgast samstaedureikninginn a vefnum, www.arionbanki.is.

4. Matsadferoir
Vid gerd reikningsskila purfa stjornendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat a eignum, skuldum,
tekjum og gjoldum. P6 svo mat pessara lida sé gert samkvaemt bestu vitund stjornenda getur raunverulegt
verdmaeti peirra lida sem pannig eru metnir reynst annad en nidurstada samkvaemt matinu.

5. Umsyslu- og arangurstengdar poknanir
Félagid feer eignastyringarpdknun fyrir rekstur verdbréfasjoda, sérheeféra sjoda fyrir almenna fjarfesta og
annarra sérheeféra sjoda Stefnis hf. bPoknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign, heildareignum eda
askriftarloforbum hvers sj6ds og innifelur eftirtalinn kostnad vid rekstur sjodanna; laun starfsmanna
rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu. ba sér rekstrarfélagid® um eignastyringu erlendra sjéda sem eru i
vorslu erlendra adila og faer greidda péknun fyrir. Auk pess feer félagi® arangurstengdar pdknanir.

Verobréf

Verdbréf med breytilegum tekjum

Verdbréf i eigu rekstrarfélagsins eru veltuverdbréf. Hlutdeildarskirteini eru metin & markadsverdéi og eignarhlutir i
fiarfestingarfélogum eru metnir & innra virdi i lok timabilsins. Skrad hlutdeildarskirteini eru eignfeerd a
markadsverdi i lok timabilsins.

b. Verdbréf med fostum tekjum
Skuldabréf sem skrad eru a skipuldgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin a
markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs sé
ekki byggt a gémlu vidskiptaverdi, vidskiptum med Overulegan hlut af heildaratgafu skuldabréfaflokks eda
endurspegli ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfraedinga. Séu horfur & vanefndum utgefanda skuldabréfs er
virdi pess metid ut fré veentum endurheimtum par sem medal annars er horft til forgangskrafna.

Skuldabréf utgefanda sem metinn er rekstrarhaefur en er ekki med virka verdmyndun a skipulégdum
verdbréfamarkadi er metid a grundvelli dvoxtunarkréfu. Vid mat & heefilegri avoxtunarkréfu hvers skuldabréfs er
horft til almennrar ahaettu og adstaedna a markadi i lok timabilsins.
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b. Verodbréf med fostum tekjum, frh.

Vid mat skuldabréfs utgefanda sem ekki er metinn rekstrarheefur er horfid fra adferdarfraedinni sem lyst er ad
ofan og skuldabréfi® metid ut frd veentum endurheimtum (e. expected recovery value) og pad vaxtafryst. Vid mat
a veentum endurheimtum er horft til reynslu af endurheimtum fra sambeaerilegum félégum, arsreikninga félags og
yfirlysinga fra félaginu sjalfu. Sé utgefandi kominn i greidslustédvun, hafi ekki stadid i skilum eda lyst yfir ad ekki
verdi greitt af skuldabréfi eru veentar endurheimtur metnar 0-1% og skuldabréfid feert i innheimtuferli. Ef nyjar
upplysingar berast fra utgefanda skuldabréfs, sem hefur adur verid nidurfaert ad fullu, er skuldabréfid endurmetid
sem geeti leitt til uppfeerslu a verdmati. Pegar mikil 6vissa rikir um mat & skuldabréfum geta endanlegar
endurheimtur verid verulega frabrugénar mati i lok timabilsins.

7. Erlend vidskipti
Vidskipti i erlendum gjaldmidli eru umreiknud i islenskar kronur & gengi vidskiptadags, skv. gengisveitu Reuters.
Erlendar eignir og skuldir eru feerdar & gengi i lok timabilsins.

Eignir i erlendri mynt umfram skuldir nema 399 millionum kréna i lok timabilsins og greinast pannig:

EUR usb GBP Adrar myntir
Eignir o 402.591 4.399 147 0
SKUIAIN oo ( 1.963) ( 6.040) 0 0
Netto stada 30.06.2025 ..........cceeeveeiniiiieen. 400.628 ( 1.641) 147 0
Netto stada 31.12.2024 .........cccceeeiiiiee. 480.929 11.956 44 0
Gengi ISK 30.06.2025 ........cccvveviieeeeiieeeene 142,15 120,93 165,73
Gengi ISK 31.12.2024 ......ccocoiieieeeeeeee 143,89 138,99 174,02

8.  Vidskiptakrofur
Vidskiptakrofur eru feerdar a nafnvirdi ad fradreginni virdisryrnun.

9. Handbezert fé
Handbeert fé samanstendur af 6bundnum bankainnstaedum.

10. Tekjuskattseign/-skuldbinding
Utreikningur frestadrar tekjuskattseignar/-skuldbindingar byggist 4 mismuni efnahagslida samkvaemt
skattuppgjéri annars vegar og arsreikningi hins vegar. Mismunur, sem pannig kemur fram, stafar af pvi ad
alagning tekjuskatts er midud vid adrar forsendur en reikningsskil félagsins og er par i meginatridum um ad
reeda timamismun vegna nidurfeerslu & krofum og myntgengismunar sem dreift er a prja ar i samraemi vid

skattalog.
1.1. - 30.06. 1.1. - 30.06.

11. Fjarmunatekjur / (fjarmagnsgjold) 2025 2024

Fjarmunatekjur greinast pannig:

Verdbreytingar verdbréfaeignar ... 0 24.804

VaXtatEKJUL ...t e e e e e e 53.958 27.573

Fiarmunatekjur samtals ... 53.958 52.377

Fjarmagnsgjold greinast pannig:

Verdbreytingar verdbréfagignar ............cccoiiiiieiiiii i ( 9.675) 0

MYNEGENGISMUNUF ...ttt ( 9.863) ( 2.507)

RV =Y =T o] Lo PSR OURR ( 33) ( 338)

Fiarmagnsgjold sSamtals ...........ccoeiiiiiiiiiiie e ( 19.571) ( 2.845)
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1.1. - 30.06. 1.1. - 30.06.
12. Laun og tengd gjold og starfsmannamal 2025 2024
Laun og tengd gjold greinast pannig:
LBUN e 312.999 275.430
Kostnadur vegna kauprétta starfsmanna .............ccccovieiiiiii e 1.830 2.335
Framlag i lifeYriSSJO0 .......eeeieiiee ettt e e e 51.582 45.572
Onnur launatengd gjold ........cueviiiiee e 36.910 33.556
Laun og tengd gjold Samtals ..........oooceiiiiiiiiii e 403.321 356.893
Fjoldi starfsmanna i Iok timabilSins...........ccccoiiiiiiiie e 24 23
Medalfjoldi starfsmanna & timabilinu.............ccccccoiiiii i 21 24

13.

A adalfundi Arion banka hf. pann 16. mars 2022 var stjérn bankans veitt heimild til ad gera breytingu & gildandi
kaupréttaraaetlun bankans og var han utvikkud & pann veg ad han tekur na einnig til starfsmanna Stefnis.
Kostnadur vegna kaupréttarasetiunarinnar nemur 1,8 milljonum kr. fyrir fyrri arshelming arsins 2025 (2,3 milljonir
kr. fyrir fyrri arshelming arsins 2024). Visast til ars- og/eda arshlutareiknings Arion banka hf. vegna frekari
utskyringa a kaupréttaraaetiuninni.

Leigusamningur

| gildi er samningur milli Stefnis hf. og Arion banka hf. um leigu & atvinnuhtsnaedi. Samningurinn var undirritadur
i desember 2012. Nanar tiltekid er hid leigda skrifstofurymi a 3. haed fasteignarinnar ad Borgartini 19. Leigutimi
er otimasettur samkveaemt samningi og uppsagnartimi er enginn.

Leigugjald vegna samningsins a fyrri helmingi arsins 2025 nam 15,1 milljéon kréna og er pad i samraemi vid
samning par um. Leigan er gjaldfaerd medal annars rekstrarkostnadar i rekstrarreikningi félagsins. Samsvarandi
greidsla a fyrri helmingi arsins 2024 nam 14,2 milljénir kréna.

1.1. - 30.06. 1.1. - 30.06.
14. Tekjuskattur 2025 2024
Tekjuskattur til greidsiu ... ... 110.801 134.972
Leidrétting fra fyrra Ari .........occeove i 1.734) 1.335)
Breyting a tekjuskattsskuldbindingu ...............cooiiiiii 528 435
Tekjuskattur Samtals .........oooiiiii e 109.595 134.072
15. Verdbréf 30.06.2025 31.12.2024

Verdbréf med fostum tekjum skrad a skipulegan verdbréfamarkad:
Utgefin af opinberum adilum ..............ccooviieeeeeeeee e 0 26.123
0 26.123

Verdbréf med breytilegum tekjum eru éskrad og greinast pannig:

Eignarhlutir i hIutafélogum .............oooiiiiiiiiri e 495 500
Eignarhlutir i sérhaefdum sjoBUM ..........oooiiiiiiiii e 195.913 245.465
Hlutdeildarskirtini ...........ooueeiiee i 593.679 794.039
790.087 1.040.004
Verdbréf SamMLalS .........cc.oviiiiiiii s 790.087 1.066.127
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16.

17.

Tengdir adilar
Tengdir adilar Stefnis hf. eru médurfélagid, Arion banki hf. asamt déttur- og hlutdeildarfélégum bankans, sjodir i
rekstri, stjorn og lykilstjérnendur Stefnis.

Engin 6venjuleg vidskipti voru vid tengda adila & arinu. Vidskipti vid tengda adila eru & grundvelli
pjonustusamninga og eru verdl6gd eins og um otengda adila veeri ad raeda.

Stefnir greidir Arion banka fyrir vorslupjonustu auk pess sem Stefnir hefur Gtvistad verkefnum til Arion banka.
Helstu atvistudu verkefni eru dtvistun innri endurskodunar, regluvarsla, upplysingateeknipjénusta, bokhalds- og
uppgjorspjonusta, tiltekin verkefni til vidskiptabankasvidés auk fleiri patta. Mikilveeg utvistun er tilkynnt
Fjarmalaeftirliti Sedlabanka islands.

Vidskipti vid tengda adila 1.1. - 30.06.2025

Tekjur Gjold Krofur/Eignir Skuldir
Samstaeda Arion banka .............cceeeiieeeen. 30.983 296.270 54.560 49.512
Sj6adir i rekstri Stefnis .......ooovviiiiiieee 939.748 0 173.712 10.285
970.731 296.270 228.271 59.797

Vidskipti vid tengda adila 1.1. - 30.06.2024
Tekjur Gjold Krofur/Eignir Skuldir
Samstaeda Arion banka ...........cccoeeeeeeiinnnn. 27.552 305.644 81.674 549.944
Sjooir i rekstri Stefnis ......coooovviiiiiiiis 912.938 0 160.219 0
940.491 305.644 241.893 549.944

Eignir i styringu
Eignir vidskiptamanna i sjodum Stefnis hf. namu 344 milljordum kréna i lok timabilsins samanborid vid 336
milljarda krona i lok ars 2024.

Eigio fé
Hlutafé félagsins er 43,5 milljonir kr. i lok timabilsins og er obreytt fra arslokum 2024 par sem hver hlutur nemur
1 krénu.

Yfirlit um breytingar & eigin fé: Légbundinn Adrir Oradstafad

Hlutafé varasjoour varasjooir eigio fé Samtals
Eigid fé 1.1.2024 ................ 43.500 10.875 173.165 2.646.274 2.873.814
Uthlutadur ardur ................ 0 0 0 ( 1.000.000) ( 1.000.000)
Hagnadur ..........cccccovveeeee. 0 0 0 1.060.652 1.060.652
Gangvirdisreikningur ......... 0 0 767 ( 767) 0
Kaupréttir starfsmanna ...... 0 0 395 4.126 4.521
Eigid fé 31.12.2024 ............ 43.500 10.875 174.327 2.710.285 2.938.987
Eigid fé 1.1.2025 ................ 43.500 10.875 174.327 2.710.285 2.938.987
Uthlutadur ardur ................ 0 0 0 ( 1.100.000) ( 1.100.000)
Hagnadur ..........ccccccvveeeee. 0 0 0 463.768 463.768
Gangvirdisreikningur ......... 0 0 ( 44.646) 44.646 0
Kaupréttir starfsmanna ...... 0 0 ( 4.799) 6.629 1.830
Eigid fé 30.06.2025 ............ 43.500 10.875 124.882 2.125.328 2.304.585

Samkveemt légum um arsreikninga nr. 3/2006 skal faera matsbreytingar a fjarmalgerningum tilgreindum a
gangvirdi, ad teknu tilliti til skattaahrifa eftir pvi sem vié a, vid upphaflega skraningu af 6radstéfudu eigin fé a
gangvirdisreikning medal eigin fiar. Oheimilt er ad uthluta ardi af slikum gangvirdisreikningi. Leysa skal
gangvirdisreikning upp til jafns vid framkomnar breytingar & vidkomandi eign eda skuldbindingu pegar hun er
seld eda innleyst eda forsendur fyrir matsbreytingu eru ekki fyrir hendi. Gangvirdisreikningur telst til annarra
varasjéda i efnahagsreikningi.
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18. Eigio fé, frh.

c. Ardsemi eigna er reiknud sem hlutfall hagnadar eftir skatta og medalstddu eigna a timabilinu skv.
efnahagsreikningi. Ardsemi eigna nam 26,4% fyrir fyrri helming arsins 2025. Ardsemi eigna félagsins fyrir fyrri
helming arsins 2024 nam 28,1%.

d. Eigio fé i lok timabils er 2.305 milljonir kr. eda 75,3% af nidurstédu efnahagsreiknings.

Eiginfijarhlutfall rekstrarfélagsins sem reiknad er samkvaemt akveedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki er 52,3%
en lagmarks eiginfjarhlutfall er 8% samkvaemt [6gum.

Hlutfallid reiknast pannig:

30.06.2025 31.12.2024
Heildar €igi0 & ........oiiiiiie e 2.304.585 2.938.987
EiginfJArgrunnUur .......oooi e 2.304.585 2.938.987
Heildar eiginfjarkrafa greinist pannig:
UHANAANEBHA ..ottt sae e enen e 249.140 285.843
Markadsahaetta ...........ooooiiiiiie e 32.062 39.434
Eiginfjarkrafa samtals ............ccooiiiiiiiii 281.202 325.277
Eiginfjarkrafa midad vid fastan rekstrarkostnad ............ccccooveveeiieeeeien e, 352.519 352.519
Eiginfjarhlutfall i samraemi vi® akvaedi laga um fjarmalafyrirtaeki .................... 52,3% 66,7%
19. Tekjuskattsskuldbinding 30.06.2025 31.12.2024
Tekjuskattsskuldbinding breytist pannig:
Tekjuskattsskuldbinding i rsbyrjun ... ( 326.882) ( 308.903)
Lei®rétting vegna fyrra @rs .........c.oooiiiii i 1.734 1.335
Reiknadur teKjUSKattUN ..........cueiiiiiie e ( 111.329) ( 285.247)
Reiknadur fjarsysluskattur arsins ...........occccoiiiiiiiiiieie e 0 ( 21.752)
Greiddur teKjusKattur .........ooooee e 146.719 287.685
Tekjuskattsskuldbinding i 1ok timabilSins ...........cccooiiiiiiiiii e, ( 289.758) ( 326.882)
Tekjuskattsskuldbinding skiptist pannig:
Tekjuskattur til GreidsIU ......c..ooe e ( 270.232) ( 286.132)
Fijarsysluskattur til greidsiu ...........oooouviiiiii i 0 ( 21.752)
Frestud tekjuskattsskuldbinding ..o ( 19.526) ( 18.998)
Tekjuskattsskuldbinding i 1ok timabilSins ..., ( 289.758) ( 326.882)
Frestud tekjuskattsskuldbinding skiptist pannig & milli lida:
Frestad gengiStap ......ueeiie i 2.531 3.462
Varudarnidurfeersla KrafNa ...........ooooeeiiiiiii e ( 22.057) ( 22.460)
Frestud tekjuskattsskuldbinding i ok timabilSins ..........cccocceviiiiiiiniiiee ( 19.526) ( 18.998)
Skattskuld skiptist pannig a milli lida:
Reiknadur tekjuskattur ...... ..o 270.232 285.247
Sérstakur fJarsysIUSKattur ............ooviiiiiiiee e 0 22.637
Skattskuld i ok timabilSiNs .........ccocuiiiiiiiiiei e 270.232 307.884
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20. Eignarhald sundurlidast pannig: 30.06.2025 31.12.2024

Hluthafar Stefnis hf. sem eiga meira en 1% hlut greinast pannig:
Arion bankKi Nf. ... 99,93% 99,93%

Hluthafar Arion banka:

(€1 o T T3 =Y T o To LU S PTRTR 9,55% 9,10%
Lifeyrissjodur verziunarmanna ............cceeeeiiieeiiieie e 9,44% 9,00%
LSR - Lifeyrissjédur starfsmanna rikisSins ........ccccccceeviiiiiiiiene e 9,26% 8,79%
BrU [ifeYriSSJOOUL ....eeieieiiee et 5,66% 5,31%
SEOBIN Nf. e 5,07% 5,29%
Frialsi lifeyrisSjOOUIINN .........ooiiiiiiiiie e 3,80% 3,58%
VaNGUANT ...t 3,80% 3,63%
Birta lifeyriSSJOOUN ......cocuiiiiie ettt 3,35% 3,15%
Stapi HFEYIISSJOOU .......eeiiiieiiieiie e 3,04% 2,78%
Festa [ifeyriSSJOOUN ........ccoiiiiiiiiee e e 2,61% 2,41%
HVAIUE . s 2,59% 2,43%
Arion banki hf. ..o 2,59% 7,42%
SJOOIr i rekstri StEfNS ....c..vviiiiiiiice 2,22% 2,24%
Lifsverk feyriSSJOOU .........cooiiiiiiieeic et 1,94% 1,82%
Almenni [ifeyriSSJOBUINN .......o.vi i 1,81% 1,70%
ISIANASDANKI N, ..o 1,66% 1,17%
Eaton Vance fUNS ..o 1,38% 1,02%
Landsbréf hf. ... 1,08% 1,08%
ISIANASSJOBIN .....vcveveeetesiee ettt ettt sttt sttt ne st e nesnenees 0,83% 0,71%
Sjova-Almennar tryggingar hf. ... 0,68% 0,48%
Landsbankinn hf. ... 0,49% 0,32%
KVika banki hf. ... 0,38% 0,19%
AABIIT ettt 26,77% 26,38%
100,00% 100,00%

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. juni 2025 A-hiuti 16 Fjarhaedir eru i pusundum krona



@ STEFNIR

Verdbréfasjodir

Arshlutareikningur 30. juni 2025



Samandreginn arshlutareikningur verdbrefasjoda 30. juni 2025

Verdbréfasjodir i rekstri voru 7 talsins i junilok 2025. Enginn sjédur var stofnadur & timabilinu.
Jakveaed afkoma var af rekstri verdbréfasjoda i islenskum krénum & timabilinu sem nam 322 millj. kr. samanborid vid jakvaeda afkomu ad
fijarhaed 1.199 millj. kr. & sama timabili 2024. Hrein eign sjodanna i islenskum krénum i janilok 2025 var 25.110 millj. kr. og hefur heekkad
um 24 millj. kr. fra lokum fyrra ars eda um 0,1%.

Rekstur og efnahagur verdbréfasjéoa i

SK (i millj. kréna)

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign
2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 30.6. 31.12. 30.6. 31.12. 30.6. 31.12. Breyting
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur hs. ........... 22 345 7.384 7.279 144 12 7.240 7267 ( 0,4%)
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur hs. ..... 200 484 11.597 11.618 78 31 11.519 11.587 ( 0,6%)
Stefnir - Rikisbréfasjédur 6verdtryggdur hs. ...... 13 22 1.187 833 3 1 1.185 831 42.5%
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs. ............ 95 328 5.038 5.218 68 20 4.970 5198 ( 4,4%)
Stefnir - Greenaval hs. .......cccocooeieiiiieieieee, ( 8) 10 196 203 0 1 196 202 (  3,4%)
Stefnir - Kjarabréf hs. (1) ..., 0 9 0 0 0 0 0,0%
SaMLAS ....covurieiere 322 1.199 25.402 25.151 292 65 25.110 25.086 0,1%

Neikvaed afkoma var af rekstri verdbréfasjéda i EUR a timabilinu sem nam 749 pus. EUR samanborid vid jakveeda afkomu ad fjarhaed
1.540 pus. EUR a sama timabili 2024. Hrein eign i junilok 2025 var 11.945 pus. EUR og hefur laekkad um 1.070 pus. EUR fra lokum fyrra

ars eda um 8,2%.

Rekstur og efnahagur verdbréfasjéda i EUR (i pus. EUR)

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign

2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 30.6. 31.12. 30.6. 31.12. 30.6. 31.12. Breyting
Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hs. ............. ( 683) 1.516 11.050 12.130 54 49 10.996 12.081 (  9,0%)
Stefnir - Sustainable Arctic Fund hs. ................ ( 66) 23 952 937 2 3 949 934 1,7%
SaMLalS .....oovieerrerir - ( 749) 1.540 12.001 13.067 56 52 11.945 13.015 (  8,2%)

Gengi og avoxtun verdbréfasjéda.

Gengi Nafnavoxtun Raunavoéxtun

2025 2024 2023 2025 2024 2023 2025 2024 2023

30.6. 31.12. 31.12. 30.6. 31.12.  31.12. 30.6. 31.12. 31.12.
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur hs. ........... 6,77 6,75 6,32 0,3% 6,8% 36% | ( 22%) 20% ( 4,1%)
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur hs. ..... 37.251,75 36.614,26  34.238,01 1,7% 6,9% 39% | ( 0,8%) 21% (  3,9%)
Stefnir - Rikisbréfasjodur éverdtryggdur hs. ...... 245,52 241,74 225,75 1,6% 7.1% 2,8% | ( 1,0%) 22% ( 4,8%)
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs. ............ 238,28 233,84 219,24 1,9% 6,7% 48% | (  0,7%) 1,8% ( 3,0%)
Stefnir - Greenaval hs. .........cccovvieiiiicieiieee 102,35 106,49 101,01 | ( 3,9%) 5,4% 59% | ( 6,3%) 0,6% ( 1,9%)
Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hs. ............. 196,36 208,48 190,80 | ( 5,8%) 9,3% 8,0% - - -
Stefnir - Sustainable Arctic Fund hs. ................ 101,59 108,37 96,90 | ( 6,3%) 11,8% 4,4% - - -

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2025 B-hiuti
Verdbréfasjodir
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@ STEFNIR

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur hs.

Arshlutareikningur 30. juni 2025

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik
Kt. 490499-9039



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2025

1.1. -30.6. 1.1. -30.6.
2025 2024
Skyr.
Tekjur 3-8
VEXEIT ettt bbbt e e a e h e h ettt a e bt n et nn e nene 165.452 117.479
RV o] o U PSS SSPRRTR 129.616 240.162
Vextir af innlanum 1anastofNana ..o 4111 10.597
Tekjur samtals 299.179 368.238
Gjold
UmsysIupOknun rekStrarfElags ..........oceeeiiiiieii e e e 9 36.200 38.089
F o= [l ool (T | SO P UPPPPPR PPN 3.137 10.781
Y=Yt oTe A=Y o] o T (U USRS 376 48
ViOSKIPIAKOSINAGU ...ttt e e e et e e 8 8
ONNUP GJBIA 0G KOSINABUF .......c.ovveeeceieeceeeee ettt eeeaee s en e tenneeeeens 2.655 3.074
Gjold samtals 42.376 52.000
Hreinar tekjur (GJOIA) ........c.ooiiii et 256.803 316.238
Innleystur hagnadur (tap) af fArfestingUM ... ( 61.542) 6.861
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAMESHNGUM ..........cocvivieeieeeeeeee e ( 173.232) 21.740
Afkoma faerd a hlutdeildarskirteini ...............occooiiiiiii 22.029 344.839
Fjarmognunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarskirteiNi .........ooiui i 171.146 76.149
Innleyst hlutdeildarskirteini ............oouuiiiiiiie e ( 219.823) ( 1.273.719)
Fjarmégnunarhreyfingar ( 48.677) ( 1.197.570)
HBEKKUN (IZ8KKUN) ..ttt ettt et e et e embe e snteesneeesneeenneee e ( 26.648) (  852.731)
Hlutdeildarskirteini i arshyrjun ........oooeiiiiie e 7.267.022 8.023.843
Hlutdeildarskirteini i lok timabilSins ..........ccoiiriiiiinnn 7.240.374 7171112

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. juni 2025 B-hiuti
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur hs. 20 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 30. juni 2025

Eignir
Fjarfestingar:
RV L=T o] o] 1= PP PRPUPR

Adrar eignir:

INNIAN hja 1ANASTOfMUNUM ...t e e e e e e e eneeee s

F o L= [ =T o o1 P PR PRTPPPTPPR
Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skuldir

SKUIA VIB reKSIrarfElag ..........oee i
ST T Lo Y o IV o) £ 11 =1 =T ST
F o L= [T (U o |1 PP P PP PP PPN

Hrein eign i Iok tiMabilSins .........cooiiiiiieii e
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i PUS.) ......c.oviiiiiiiii e
Gengi hlutdeildarskirteina i 1ok timabilSins ..........cccoiiiiiiii e

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. juni 2025 B-hiuti
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur hs. 21

Skyr.

10

1"
12

13

30.6.2025 31.12.2024
7.217.821 7.219.955
7.217.821 7.219.955

68.507 58.857
97.743 270

166.250 59.127

7.384.071 7.279.082
6.283 6.480
2 4

137.412 5.576

143.697 12.060
7.240.374 7.267.022
1.068.822 1.075.917

6,77 6,75

Fjarhaedir eru i pasundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni

Framseljanleg verdbréf, skrad:

Utgefid af eda i &byrgd islenska rikisins:
Rikisskuldasbréf 1% 15.01.2037 ...................
Rikisskuldabréf 4,5% 17.02.2042 ..................
Rikisskuldabréf 7,0% 17.09.2035 ..................
Rikisskuldabréf 6,5% 15.02.2038 ..................
Rikisskuldabréf 3% 21.3.2033 ..........ccccooveeeene
Rikisskuldabréf 3,25% 1.7.2030 ..........c.........
Rikisskuldabréf 6,5% 24.01.2031 ..................
Byggodastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ...........
Byggdastofnun 1,971% 15.09.2033 ...............
Byggdastofnun 3,08% 6.12.2031 ..................
Husbr. 01/2 4,75% 15.3.2041 .......cocovveernienne
Husbr. 96/3 4,75% 15.1.2036 - Flokkur A ......
Byggdastofnun 2,34% 15.09.2032 .................
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - FIl. A ............
Husbr. 01/1 4,75% 15.3.2026 ..........cccccoveeeen.
Rikisskuldabréf 1,5% 16.02.2026 ..................
Rikisskuldabréf 5% 15.11.2028 .....................
Framseljanleg verdbréf, skrad alls .................
Innlan hja lanastofnunum ...
Adrar eignir ...

Eigniralls ......cccouviiiiiii

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu

Skrad skuldabréf og vixlar utgefin af eda
med abyrgd islenska rikisins ............ccccoeeuene
Innlan fjarmalafyrirtaekja og
peningamarkadsskjo! ...........ccevvveeieieiiiiiinenen.n.
Adrir fjarmalagerningar en um er getid i
lidum 1-2 sbr. hér ad framan, par med

talid afleidur .....ccoeeeviieec

Heildarverdmeeti fjarfestinga ..............ccceeee.

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. juni 2025 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur hs.

30.6.2025 % 31.12.2024 %
1.458.954 19,8 1.818.016 25,0
1.332.195 18,0 253.816 3,5
1.237.487 16,8 421.188 5,8
1.132.809 15,3 0 0,0
1.055.224 14,3 1.738.403 23,9

529.262 7,2 1.806.274 24,8

198.603 2,7 208.226 2,9

97.919 1,3 103.798 1,4
87.036 1,2 88.933 1,2
35.335 0,5 36.676 0,5
18.238 0,2 18.162 0,2
14.671 0,2 13.974 0,2
12.156 0,2 12.497 0,2
7.922 0,1 7.951 0,1

10 0,0 16 0,0

0 0,0 570.966 7,8

0 0,0 121.059 1,7
7.217.821 97,7 7.219.955 99,2
68.507 0,9 58.857 0,8
97.743 1,3 270 0,0
7.384.071 100,0 7.279.082 100,0
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.

30.6.2025 % 31.12.2024 %

7.217.821 100,0 7.219.955 100,0
0 0,0 0 0,0
0 0,0 0 0,0
7.217.821 100,0 7.219.955 100,0
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Endurlan rikissjods
Endurlan rikissjods
Endurlan rikissjods
Endurlan rikissjods
Sedlabanki islands
Sedlabanki Islands
Sedlabanki islands
Byggdastofnun
Byggdastofnun
Byggdastofnun
iL-sj6dur

IL-sjéour
Byggdastofnun
IL-sjéour

iL-sj6dur

Endurlan rikissjods
Seodlabanki Islands

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
50 100
0 20
0 10

Fjarheedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa

Uppsofnud ..

kaup Uppso6fnud sala

2025 2025

IbUBADIET 04.2 3,75% 15.04.2034 ..o et 0 ( 188.354)
[bUBADIES 04.3 3.75% 15.068.2044 ......o.oovoeeeeeeeeeee ettt ee ettt en 0 ( 153)
Rikisskuldabréf 1,5% 16.02.2026 ...........ccoeeeiiiiiee et raarranaa 3.415.085 ( 3.912.781)
RiKiSSKUIdADIrEf 3% 271.3.2033 .. ... ittt e e e ettt e e e e e et bttt e e e e e s s e e e e e e e eanntaeeeeeeaannneees 2.056.782 ( 2.713.159)
RiKisskuldabréf 3,25% 1.7.2030 ....ccooeiiiiiiiiiee et — it it aa e arrrrarraraes 1.991.824 (  2.075.546)
RiKisSKUIAADIEf 4,5% 17.02.2042 .........eeeeiieeee ettt e e e e e ettt e e e e st e e e e e e e s snsbeeeaaeeeannsneeaaeean 2.590.666 ( 2.337.596)
RiKisskuldabréf 5% 15.11.2028 ........ccooiiiiiii ittt e na e nrerearraaaas 1.798.573 ( 1.933.019)
RikisSkuldabréf 6,5 % 15.10.2026 ...........oiiiiieiiiiiiiee e ettt e e e e et e e e e e s et e e e e e e s antbeeeaeeeesansbeeeaaeeaannseeeeaeean 1.860.004 ( 1.858.672)
RiKisskuldabréf 6,5% 24.01.2031 ....cooiiiiiiiiie et —ara—a—aa 1.987.717 ( 1.939.955)
Rikisskuldabréf 7,0% 17.09.2035 ........ccuuiiiiiiii ettt e e e e ettt e e e e e et e e e e e e et be e e e e e e e nnraeaaae s 2.757.312 ( 2.657.481)
RiKisskuldabréf 8% 12.06.2025 .........coooiiiiiiiiee ettt —aaanr et et e rrraraas 399.206 ( 399.670)
RikisSKuldabréf 8,0% 15.04.2027 .......ccuueiiiieei e et e e e ettt e e e e s et e e e e e e santbateaeeeesansbeeeaeeeeannseeeaaeean 151.095 ( 151.097)
RIKiSSKUIAASDIEf 1% 15.01.2037 ....uuuiuieiiieiiiiiiiiiieeieeeeeee e e e e e eeeeeeeeaeaaaeaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaeaeaaaaeeaaaaaasaaaaaanaannn 2953413 ( 2.924.250)
21.961.677 ( 23.091.733)

4. Flokkun fjarfestinga eftir liftima

Sjédurinn fjarfestir i rikistryggdum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi skuldabréfa sj6dsins var 8,3 ar

i junilok 2025.
Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
30.6.2025 % 31.12.2024 % 30.6.2025 31.12.2024
RIKISDI&T ..o 6.944.532 96,2 6.937.950 96,1 8,53 7,24
HUSDIEf ..o 40.842 0,6 40.102 0,6 6,02 6,23
ABrar €ignir .......cooeiicieiiieiie e 232.447 3,2 241.903 3,4 3,20 3,41
Fjarfestingar alls ...........cccoceveiniiiiniiieee 7.217.821 100,0 7.219.955 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2025 31.12.2024 Breyting heildareign
Rikisskuldasbréf 1% 15.01.2037 ......cvvviiiiieeeiii e 1.458.953 1.818.016 ( 359.063) ( 4,9%)
Rikisskuldabréf 4,5% 17.02.2042 ........cccoiiiiiiieiiee e 1.332.195 253.817 1.078.378 14,6%
Rikisskuldabréf 7,0% 17.09.2035 ........cccoviiiiiiieiiiee et 1.237.487 421.188 816.299 11,1%
Rikisskuldabréf 6,5% 15.02.2038 ........ccceiiiiiiieiiee e 1.132.809 0 1.132.809 15,3%
Rikisskuldabréf 3% 21.3.2033 ........coeeiiiiiiieiiee e 1.055.224 1.738.403 ( 683.179) (19,3%)
Rikisskuldabréf 3,25% 1.7.2030 .......coooiiiiiiiiiieiiie et 529.262 1.806.274 ( 1.277.012) ( 17,3%)
Rikisskuldabréf 6,5% 24.01.2031 ......oooiiiiiiiiiie et 198.603 208.226 ( 9.623) ( 0,1%)
Byggodastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 .......ccevoeieiiiiiieeiiiie e 97.919 103.798 ( 5.879) ( 0,1%)
Byggodastofnun 1,971% 15.09.2033 .......ccociiiiiiiiieiiee e 87.036 88.933 ( 1.897) ( 0,0%)
Byggodastofnun 3,08% 6.12.2031 ......ccueviiiiiieiiiee e 35.335 36.676  ( 1.341) ( 0,0%)
Staerstu eignir (10) ...ooooeeeeeee e 7.164.823 6.475.331 689.492 9,3%
ABFAT BIGNII .ttt e et 219.248 803.751 ( 584.503) (7,9%)
HEIIArEignir .....cooeeiieeeeie e 7.384.071 7.279.082 104.989 1,4%

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. juni 2025 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur hs.
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Fjarheedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

6. Hrein eign og gengi

30.6.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

Bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina .............ooveeeeiiiiiiiiieee e, 7.240.374 7.267.022 8.023.843 8.848.829

Kaupgengi hlutdeildarskirteina ...........ccccooiiiiiiiiiic e 6,7742 6,7543 6,3229 6,1025
7. Avéxtun

2025 2024 2023 2022

NGFNAVOXIUN ettt ettt e ee e et eeeenen. 0,29% 6,82% 3,61% ( 4,79%)

RAUNAVOXEUN <.ttt et et ee e s et et ee et ee e e e e eeneens ( 2,22%) 1,96% ( 4,07%) ( 12,92%)

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. juni 2025 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur hs. 24 Fjarheedir eru i pusundum kréna



@ STEFNIR

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur hs.

Arshlutareikningur 30. juni 2025

Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik
Kt. 650398-9129



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2025

1.1. -30.6. 1.1. -30.6.
2025 2024
Skyr.
Tekjur 3-8
Vextir 256.741 196.611
Verdbaetur 203.034 348.793
Vextir af innlanum 18NastofNana ............oueiiiiiiii e 5.316 11.430
Tekjur samtals 465.091 556.834
Gjold
UmMsYSIUPOKNUN reKSTrarfElags ..........eeiiiiieiiie et 9 57.323 56.036
o = Tl o = 1o S 4,722 9.726
A [ oTe Y =T o] o = (F | PSPPI UPPPPURPRP 211 0
RV AT TS o] =1 (e 13 (= oL SRS 9 8
ONNUI GJOIA 0G KOSINABU ........vcvviuiieeeeteeeeeeeeeeete ettt e et aeeseteas et ene et eneeten e s eeens 4.065 4.362
Gjold samtals 66.330 70.132
Hreinar tekjur (GJOIA) ..........oooi i e e e e e e e e e e e e nnnraeeaens 398.761 486.702
Innleystur hagnadur (tap) af flarfestinguM ..o e 3.222 | 102.874)
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAFESINGUM ............ocoivioeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e ( 202.314) 100.597
Afkoma faerd a hlutdeildarskirteini .................occooiiii i 199.669 484.425
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirt i ...........c.eiiiiiii e e e 219.474 209.380
Innleyst hlutdeildarsKirt@ini ............ooceeeiiriiie e e e e ( 486.674) ( 1.025.359)
Fjarmognunarhreyfingar samtals ( 267.200) ( 815.979)
HEEKKUN (IBBKKUN) ...ttt et e ettt e e et e e st e e e enteeeenteeeenneeeennneaennes ( 67.531) ( 331.554)
Hlutdeildarskirteini i rshyTUN ........ooiiiii e e e e e e e 11.586.632 11.337.939
Hlutdeildarskirteini i lok timabilSins .........ccccvviininiini e ———— 11.519.101 11.006.385

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jini 2025 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur hs. 26 Fjarheedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 30. juni 2025

30.6.2025 31.12.2024
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
RV =T (o] o] = TSP PR PR 11.507.213 11.307.548
PeningamarkadSgEINMINGAT .........coiiiuieeiieeeeeeiieee e e e ettt ee e e s s e e e e s ssneeeeeeeeesnnnnaeeeeesaasnneeeaeeanns 0 199.445
Fjarfestingar samtals 10 11.507.213 11.506.993
Adrar eignir:
INNIAN hja TANASTOfNUNUM ......eiiii e e e e e e e e e e e e anas 11 29.248 110.507
F o == | | PP 12 60.203 186
Adrar eignir samtals 89.451 110.693
Eignir samtals 11.596.664 11.617.686
Skuldir
ST T o R ol =] ] (=T 1= = Vo SR 9.948 10.343
SKUIA VIB VOISIUFEIAG ....eeiuvieeiieiie ettt et e et e e e eae e e e e eneeeneeenseenes 6 11
ABTAE SKUIGIF ...ttt ettt et et et et e e et e e eaeeenbeeemeeeneeanseenneeanns 13 67.609 20.700
Skuldir samtals 77.563 31.054
Hrein eign i 1ok timabilSins .......cccoiiiccemee e 11.519.101 11.586.632
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteing ............c..ooiiiii i 309.223 316.451
Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSiNs ..............ooiiiiiiiiiii e 37.251,75 36.614,26

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jini 2025 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur hs. 27 Fjarheedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsbréf, skrad:

Utgefié af eda i abyrgd islenska rikisins:
Rikisskuldabréf 3% 21.3.2033 .........cccceevvieennee

Rikisskuldabréf 1,5%

16.02.2026 ....................

Rikisskuldabréf 3,25% 1.7.2030 .........ccccvuene

Rikisskuldabréf 7,0%
Rikisskuldabréf 6,5%

Rikisskuldabréf 6,5% 24.01.2031

Rikisskuldabréf 4,5%

17.09.2035 ...
15.02.2038 ....................

17.02.2042 ....................

Rikisskuldabréf 5% 15.11.2028 ......................
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 .............

Rikisskuldabréf 8,0%

15.04.2027 ......ccceeeueee

Byggdastofnun 1,971% 15.09.2033 .................

Byggdastofnun 3,08% 6.12.2031

Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A ......
Byggdastofnun 2,34% 15.09.2032 ...................

Husnb. 96/2 2,7% 1.1

2038 .
Husbr. 01/2 4,75% 15.3.2041
Husbr. 01/1 4,75% 15.3.2026

Rikisskuldasbréf 1% 15.01.2037 .....................
Rikisskuldabréf 6,5 % 15.10.2026 ...................

Rikisvixill 15.01.2025

Rikisskuldabréf 8% 12.06.2025 ............cccceennee
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ...................

Fjarfestingar alls .......

Innlan hja lanastofnunum ............ccccociiiiinie

Adrar eignir ...............
Eigniralls ..................

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Skrad skuldabréf og vixlar atgefnir af

eda med abyrgd islenska rikisins .....................
Innlan fiarmalafyrirtaekja ........ccccoovviiiiieis
Adrir flarmalagerningar en um er getid

hér ad framan ...........

Heildarverdmeeti fjarfestinga ...........ccccceeevee.

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jini 2025 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur hs.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
30.6.2025 % 31.12.2024 %
1.916.876 16,5 2.728.445 23,5
1.847.378 15,9 2.924.645 25,2
1.834.223 15,8 2.890.818 24,9
1.316.475 11,4 0 0,0
1.270.716 11,0 0 0,0
1.181.688 10,2 156.170 1,3
830.663 7,2 0 0,0
719.153 6,2 121.059 1,0
252.723 2,2 267.896 2,3
143.139 1,2 265.255 2,3
94.949 0,8 97.017 0,8
54.181 0,5 56.237 0,5
31.359 0,3 31.470 0,3
12.156 0,1 12.497 0,1
914 0,0 893 0,0
545 0,0 543 0,0
75 0,0 120 0,0
0 0,0 1.276.619 11,0
0 0,0 384.128 3,3
0 0,0 199.445 1,7
0 0,0 93.736 0,8
11.507.213 99,2 11.506.993 99,0
11.507.213 99,2 11.506.993 99,0
29.248 0,3 110.507 1,0
60.203 0,5 186 0,0
11.596.664 100,0 11.617.686 100,0
Hlutf. af Hiutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fiarfest.
30.6.2025 % 31.12.2024 %
11.507.213 100,0 11.506.993 100,0
0 0,0 0 0,0
0 0,0 0 0,0
11.507.213 100,0 11.506.993 100,0
28

Utgefandi

Sedlabanki islands
Endurlan rikissjods
Sedlabanki islands
Endurlan rikissjods
Endurlan rikissjods
Sedlabanki Islands
Endurlan rikissjods
Sedlabanki Islands
Byggdastofnun
Endurlan rikissjods
Byggdastofnun
Byggdastofnun
iL-sjodur
Byggdastofnun
iL-sjodur

iL-sjédur

IL-sjodur

Endurlan rikissjods
Endurlan rikissjods
Endurlan rikissjods
Seodlabanki Islands

Fjarfestingarstefna %

Lagmark

60
0

Fjarhaedir eru i pusundum kréna

Hamark

100
20

10



Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala

2025 2025

Rikisskuldabréf 1,5% 16.02.2026 480.161 (  1.618.282)
RiKiSSKUIAAbréf 3% 21.3.2033 ........eeiiiiiieeeiieiie et e et e e e e e et e e e e e s st er e e e e e esnnaeeeeeeeennnnneeeeeeann 244499 (  1.024.739)
RiKiSSKUIAAbréf 3,25% 1.7.2030 .......uviiiiiiiiiiiiie ettt e e e e e e e et e e e e s e e e e e e e s eennaaaeaaeeannrreeaaas 0 ( 1.062.252)
RiKiSSKUIAAbref 4,5% 17.02.2042 .......ooo oottt e e ettt e e e e e e e e e e e s neee e e e e e e s nnnneeaeeeeannnneeeeeees 1.001.876 ( 143.934)
Rikisskuldabréf 5% 15.11.2028 854.840 ( 269.005)
Rikisskuldabréf 6,5 % 15.10.2026 0 ( 389.667)
Rikisskuldabréf 6,5% 15.02.2038 .........ccoiiiuiiiiiee ettt e e e e e e e e e e e e e et e e e e e e e e e e e e e e aeaaa s 1.274.973 0
RiKisSKUIAAbréf 6,5% 24.01.2031 ....ooiiiiiiiiieee et e e e e st e e e e e e s e e e e e e sneeeeaeeeaaanseeeeaeeeennneeeeeeees 1.633.930 ( 606.955)
Rikisskuldabréf 7,0% 17.09.2035 ........ccoiiiiiiiie ettt e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e eaaraeeaa s 1.399.687 ( 84.516)
Rikisskuldabréf 8% 12.06.2025 0 ( 94.231)
Rikisskuldabréf 8,0% 15.04.2027 458.293 ( 576.224)
RiKiSSKUIAASDIEf 1% 15.01.2037 ....cceiiieieiieee ettt e e sttt e e e e ettt e e e e s et e e e e e e s nneeeeeeeeesnnneeneeesennnnneeaaeeaannnnn 52.134 ( 1.313.312)
7.400.393 ( 7.183.117)

4, Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima.

Sjodurinn fjarfestir i rikistryggdum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi skuldabréfa sjédsins var 5,4 ar
i junilok 2025.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
30.6.2025 % 31.12.2024 % 30.6.2025 31.12.2024
RIKISOI&f ....oeeeiiiieee e, 11.060.310 96,1 11.040.320 95,9 5,51 4,92
HUSDIréf ... 32.893 0,3 33.026 0,3 5,74 5,94
Adrar fjarfestingar 414.010 3,6 433.647 3,8 2,94 3,15
Fjarfestingar alls ...........cccoooveeiiiiiieeee e, 11.507.213 100,0 11.506.993 100,0

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jini 2025 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur hs. 29 Fjarheedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir staerstu eignir.

Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2025 31.12.2024 Breyting heildareign
Rikisskuldabréf 3% 21.3.2033 ... 1.916.877 2.728.445 ( 811.568) ( 7,0%)
Rikisskuldabréf 1,5% 16.02.2026 1.847.378 2924645 ( 1.077.267) (19,3%)
Rikisskuldabréf 3,25% 1.7.2030 ..........uuuuuuuuuuieiiiiiiiiiirieeereeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeees 1.834.223 2.890.818 ( 1.056.595) ( 9,1%)
Rikisskuldabréf 7,0% 17.09.2035 1.316.475 0 1.316.475 11,4%
Rikisskuldabréf 6,5% 15.02.2038 1.270.716 0 1.270.716 11,0%
Rikisskuldabréf 6,5% 24.01.2031 1.181.688 156.170 1.025.518 8,8%
Rikisskuldabréf 4,5% 17.02.2042 830.663 0 830.663 7,2%
Rikisskuldabréf 5% 15.11.2028 ..........cccoiiiiiiieee et 719.153 121.059 598.094 5,2%
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 .......c.evevieeeeiiieieee e 252.723 267.896 ( 15.173) ( 0,1%)
Rikisskuldabréf 8,0% 15.04.2027 143.139 265.255 ( 122.116) ( 1,1%)
Staerstu eignir (10) 11.313.035 9.354.288 1.958.747 16,9%
Y] =T =Y T o || PSSR 283.629 2.263.398 ( 1.979.769) ( 17,1%)
[ 1= 1T F= =TT o | SRRSO 11.596.664 11.617.686 ( 21.022) ( 0,2%)
6. Hrein eign og gengi.
30.6.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Bokfeert verdmaeti ..........ooovvvieieeiii, 11.519.101 11.586.632 11.337.939 11.881.397
(6= TU] oo 113 T R 37.251,75 36.614,26 34.238,01 32.968,50
7. Avéxtun.
2025 2024 2023 2022
Nafnavoxtun 1,74% 6,94% 3,85% ( 2,34%)
Raunavoxtun ( 0,81%) 2,07% ( 3,85%) ( 10,68%)

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jini 2025 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur hs. 30 Fjarheedir eru i pusundum kréna



@ STEFNIR

Stefnir - Rikisbréfasjodur éverdtryggdur hs.

Arshlutareikningur 30. juni 2025

Stefnir - Rikisbréfasjodur overdtryggdur hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik
Kt. 630109-9810



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2025

1.1. -30.6. 1.1. -30.6.
2025 2024
Skyr.
Tekjur 3-8
VEXEIT ettt h et a e h e h e b e b e n et an e e 35.613 33.781
Vextir af innlanum 1AnastofNana ............oooiiiiii e 674 1.048
Tekjur samtals 36.287 34.829
Gjold
UmsysIupOknun rekStrarfElags .........ooeeioiiiii e 9 4.950 4.093
ABFar POKNANIT .o ———————————————— 482 380
VEXEI Og VEIBDEBIUN ......eeiiieiie ittt e e et e et e e 60 0
VAo ] o) €= 1 (0 1= 1 =T 11 PSSR 2 4
ONNUP GJBIA OF KOSINABUF .......c.oviviiiceieceieeeee ettt ettt een et n e 334 316
Gjold samtals 5.828 4.793
Hreinar teKjur (GJOId) ...........oooiiii e e e e, 30.459 30.036
Innleystur hagnadur (tap) af fAarfestingum ...........oo e ( 32.553) ( 4.152)
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAMESHNGUM ..........cocooiiioieiieeeeeeeececeee e 15.226  ( 4.113)
Afkoma faerd a hlutdeildarskirteini .................cccoooiiiiii 13.132 21.771
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteiNi .........coieieiie e 388.923 22.034
Innleyst hlutdeildarskirt@ini ........ ... ( 48.514) ( 61.888)
Fjarmognunarhreyfingar samtals 340.409 ( 39.854)
HBEKKUN (IZBKKUN) ..ttt st eennee e 353.541 ( 18.083)
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ... ... 831.438 819.559
Hlutdeildarskirteini i lok timabilSins .........ccccceiiiiiiincc . 1.184.978 801.476

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2025 B-hluti
Stefnir - Rikisbréfasjodur éverdtryggdur hs. 32 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 30. juni 2025

Eignir

Fjarfestingar:

RV L=T o] o] 1= PP PRPUPR
PeningamarkadSgerniNgar ...........ooiio i a e e e e e e e e

Adrar eignir:
INNIAN ja 1ANASTOfMUNUM ..ot e e e e e e e eneeee s
F o L= [ =T o | o1 PR UP SR TPPPTPPR

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skuldir

SKUIA ViB reKSIrarfElag .........ueeeiiiiii e
ST T o IV o IV o £ 11 =1 =T S
F o L= [T (U o |1 PP P PP PP PPN

Hrein eign i Iok tiMabilSins .........cooiiiiiici e
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i PUS.) ......c.oviiiiiiiiii e
Gengi hlutdeildarskirteina i 1ok timabilSins ..........cccoiiiiiiii e

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2025 B-hluti
Stefnir - Rikisbréfasjodur dverdtryggdur hs. 33

Skyr.

10

11
12

13

30.06.2025 31.12.2024
1.180.659 699.801
0 116.848
1.180.659 816.649
1.750 15.022
5.072 1.010
6.822 16.032
1.187.481 832.681
1.013 741
1 1
1.490 501
2.504 1.243
1.184.978 831.438
4.826,4 3.4394
245,52 241,74

Fjarhaedir eru i pasundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi
30.6.2025 % 31.12.2024 %
Framseljanleg verdbréf, skrad:
Utgefid af eda i &byrgd islenska rikisins:
Rikisskuldabréf 7,0% 17.09.2035 .............. 247.498 20,8 73.708 8,9  Endurlan rikissjods
Rikisskuldabréf 6,5% 24.01.2031 .............. 228.393 19,2 41.645 5,0 Sedlabanki islands
Rikisskuldabréf 6,5% 15.02.2038 .............. 216.711 18,2 0 0,0  Endurlan rikissjods
Rikisskuldabréf 4,5% 17.02.2042 .............. 180.238 15,2 42.303 5,1 Endurlan rikissjods
Rikisskuldabréf 5% 15.11.2028 ................. 153.419 12,9 148.996 17,9  Sedlabanki islands
Rikisskuldabréf 8,0% 15.04.2027 .............. 153.363 12,9 169.763 20,4  Endurlan rikissjods
Rikisskuldabréf 6,5 % 15.10.2026 ............. 1.037 0,1 149.439 17,9  Endurlan rikissjods
Rikisvixill 21.05.2025 .......ccccevieeeiiieeenee 0 0,0 96.903 11,6  Endurlan rikissjods
Rikisskuldabréf 8% 12.06.2025 ................. 0 0,0 73.947 8,9 Sedlabanki islands
Rikisvixill 15.01.2025 .......ccccoeviiieiieeee 0 0,0 19.945 2,4 Endurlan rikissjods
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ............. 1.180.659 99,4 816.649 98,1
Fjarfestingar alls .........ccccceeiciveiineniieeee 1.180.659 99,4 816.649 98,1
Innlan hja lanastofnunum ..............ccc......... 1.750 0,1 15.022 1,8
ABrar €IgNnir ......coeee i 5.072 0,4 1.010 0,1
Eigniralls ......ccccooviiieeiieieee e 1.187.481 100,0 832.681 100,0
2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fiarfest.  Fjarfestingar fijarfest. Fjarfestingarstefna %
30.6.2025 % 31.12.2024 % Lagmark Hamark
Overdtrygg® rikisskuldabréf, rikisvixlar og
onnur overdtryggd skuldabréf med
abyrg0 islenska rikisins ...........cccccceeeeeinie 1.180.659 100,0 816.649 100,0 90 100
Innlan fiarmalafyrirtaekja ..........cccceeviieeenns 0 0,0 0 0,0 0 10
Heildarverdmaeti fjarfestinga ............c......... 1.180.659 100,0 816.649 100,0
3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa
Uppso6fnud Uppso6fnud
kaup sala
2025 2025
RiKisSKUIAAbIéf 4,5% 17.02.2042 .........ooiiieeee ettt et e e et e e e et e e e et e e e e et e e e anbeeeeesaeaeanseeeas 173.483 ( 32.174)
RiKisSSKUIAADIEf 5% 15.11.2028 ......ccccuiiii ittt ettt e ettt e e ettt e e e ettt e e e e e e ssbeeeeanbaeeeenseeeesnseeeas 66.381 ( 66.204)
Rikisskuldabréf 6,5 % 15.10.2026 ..........ccocuuieeiiiiie et eteee ettt e ettt e e e e et e e e eate e e eeaseeaessbeeeeansaeeeensaeeesneeeas 0 151.868)
Rikisskuldabréf 6,5% 15.02.2038 ..........ccooiuiiiiiitiiee ettt eete e ettt e e e e ettt e e e et e e e ease e e e enbeeeeanbeeeeesaaaeaaeeeas 217.245 0
Rikisskuldabréf 6,5% 24.01.2031 .........oiiiiiiie ettt e ettt e e e e e et e e e et e e e eate e e e enbe e e e anbeeeeenaeaeaareean 212,935 ( 24.828)
Rikisskuldabréf 7,0% 17.09.2035 .........oiiiiiiie it ettt e e et e e et e e e et e e e et e e e et e e e eraeeeanbeeeas 194.833 ( 21.236)
Rikisskuldabréf 8% 12.08.2025 ............ooiiiuiie ettt e ettt e et e e e et e e e eate e e e eas e e e e esbeeeeabaeeeenaaeearreeas 53.172 ( 128.811)
Rikisskuldabréf 8,0% 15.04.2027 .........oooo ittt ettt e e e ettt e e e et e e e et e e e eabeeeeanteeeeesaeaeanreeeas 54,103 ( 64.569)
RIKISVIXIIl 15.01.2025 ...ttt ettt e et e st e e ettt e e e st e e s bee e e este e e enneeeeenbeeeeeneeeesnnees 0 20.000)
RIKISVIXIIl 21.05.2025 ... ittt ettt e et st e e ettt e e ent e e e s b e e e est e e e enteeeebeeeeeneeeesnnees 0 98.589)
972.152 ( 608.279)
Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2025 B-hluti
Stefnir - Rikisbréfasjodur dverdtryggdur hs. 34 Fjarheedir eru i pusundum krona




Sundurlidanir, frh.

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima

Sj6durinn fjarfestir i rikistryggdum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi skuldabréfa sjédsins var

6,3 ar i junilok 2025.

Fjarfestingar Fjarfestingar Meadalliftimi
30.6.2025 % 31.12.2024 % 30.6.2025 31.12.2024
RIKISDIef ..o, 1.180.659 100,0 699.801 85,7 6,34 3,41
RIKISVIXIAr ... 0 0,0 116.848 14,3 0,00 0,33
Fjarfestingar alls ..........ccceeioireiiieneciieeene 1.180.659 100,0 816.649 100,0
5. Yfirlit yfir staerstu eignir
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2025 31.12.2024 Breyting heildareign
Rikisskuldabréf 7,0% 17.09.2035 .......oooiiiiieiiiiee e 247.496 73.708 173.788 14,6%
Rikisskuldabréf 6,5% 24.01.2031 .....ccciiiiiiiiiiee e 228.393 41.645 186.748 15,7%
Rikisskuldabréf 6,5% 15.02.2038 ..........cooiieiiiiiiieiee e 216.711 216.711 18,2%
Rikisskuldabréf 4,5% 17.02.2042 ..........oooiiiiiiiieeee e 180.238 42.303 137.935 11,6%
Rikisskuldabréf 5% 15.11.2028 .......ccccvviiiiiiiiiee e 153.419 148.996 4423 0,4%
Rikisskuldabréf 8,0% 15.04.2027 .......cooiiiiieiiiiiee e 153.363 169.763  ( 16.400) ( 1,4%)
Rikisskuldabréf 6,5 % 15.10.2026 .........ccoooueeiiiiiiieiiiie e 1.037 149.439 ( 148.402) ( 12,5%)
S e =Y S (=Y T o T () R 1.180.657 625.854 554.803 46,7%
F o] =T =T e | o 1 PP 6.824 206.827 ( 200.003) ( 16,8%)
[ =T To E=T =Yoo 1 PRSP 1.187.481 832.681 354.800 29,9%
6. Hrein eign og gengi
30.6.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Bokfeert verdmaeti hlutdeildarskirteina ..., 1.184.978 831.438 819.559 845.625
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ............ccccooveiiiiiiiiii e 245,52 241,74 225,75 219,52
7. Avéxtun
2025 2024 2023 2022
NAFNAVOXEUN ... 1,57% 7,08% 2,84% (4,85%)
REUNAVOXIUN <...cooviiiiiiieietetete ettt se s bnas ( 0,98%) 2,21% ( 4,78%) ( 12,97%)
Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2025 B-hluti
Stefnir - Rikisbréfasjodur éverdtryggdur hs. 35 Fjarheedir eru i pusundum kréna




@ STEFNIR

Stefnir - Rikisskuldabreéf verdtryggd hs.

Arshlutareikningur 30. juni 2025

Stefnir - Rikisskuldabréf verétryggd hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik
Kt. 671009-9910



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2025

Tekjur

=) (]

Verdbaetur .......covvveeiiiiic e

Vextir af innlanum [ANastofNana ............ooooiiiiiiii e

Gjold

Umsyslupoknun rekstrarfélags ....................
Adrar poknanir .........ccccvvveveiiiiii
Vidskiptakostnadur ...........cccccoveiiiiieieininenn.
Onnur gjéld og kostnadur ...............cccce......

Hreinar teKjur (GJOIA) .........ooo i

Innleystur hagnadur (tap) af fiarfestingum ...
Oinnleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum

Afkoma faerd a hlutdeildarskirteini .................ccoooooo i

Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ............ccccevieennee.
Innleyst hlutdeildarskirteini ..........................

Haekkun (laekkun) .......ccooovviiiiiie

Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ....................

Hlutdeildarskirteini i lok timabilsins ........

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. juni 2025 B-hluti
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs.

37

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2025 2024

84.919 102.491
131.938 251.387
2.294 3.006
219.151 356.884
25.227 35.252

494 2.791

7 8

2.001 2.773
27.729 40.824
191.422 316.060

( 60.760) (  48.327)
(  35.653) 60.676
95.009 328.409
155.986 156.807

( 479.188) (  468.923)
( 323202) ( 312.116)
( 228.193) 16.293
5.198.260 7.008.748
4.970.067 7.025.041

Fjarhaedir eru i pasundum kréna



Efnahagsreikningur 30. juni 2025

30.6.2025 31.12.2024
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
V=T (o] o= T T O PO O PP U PSR TPPSPRRTN 4.933.795 5.173.728
Fjarfestingar samtals 10 4.933.795 5.173.728
Adrar eignir:
INNIAN hjA TANASTOfNUNUM ..o e e e e e e e e e anraee s 11 67.158 43.967
Lol = 1 =T (o] 1| S O PO P PP PR PP PPN 12 37.275 310
Adrar eignir samtals 104.433 44277
Eignir samtals 5.038.228 5.218.005
Skuldir
ST (o IV o I (=Y S i =T £= = T SRS 4.324 4.848
S 0] Lo IR o IV T U] =1 =T O SURTR 4 10
ABTAE SKUIAIE ...t h e b e bt ea bttt e e e e se bt e nae e e bt ene et 13 63.834 14.887
Skuldir samtals 68.162 19.745
Hrein eign i 1ok timabilSins ..o 4.970.067 5.198.260
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i PUS.) .....oooveeiieeiiieiiie e e 20.858,27 22.229,81
Gengi hlutdeildarskirteina i 1ok timabilSiNS .........ccoiiiiiiii e 238,28 233,84

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. juni 2025 B-hluti
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs. 38 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni

Eignir Hlutf.
30.6.2025 %
Framseljanleg verdbréf, skrad:
Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:
Rikisskuldasbréf 1% 15.01.2037 .............. 1.328.690 26,4
Rikisskuldabréf 3,25% 1.7.2030 ............... 1.131.889 22,5
Rikisskuldabréf 3% 21.3.2033 .................. 1.111.340 221
Rikisskuldabréf 1,5% 16.02.2026 ............. 1.049.120 20,8
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ...... 158.687 3.1
Byggdastofnun 3,08% 6.12.2031 .............. 70.671 1,4
Byggdastofnun 1,971% 15.09.2033 .......... 55.387 1.1
Rikisskuldabréf 3,5% 16.10.2034 ............. 19.786 04
Byggdastofnun 2,34% 15.09.2032 ............ 6.078 0,1
Husbr. 01/2 4,75% 15.3.2041 ................... 1.195 0,0
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - FI. A ....... 579 0,0
Rikisskuldabréf 3,5% 17.10.2044 ............. 356 0,0
Husbr. 01/1 4,75% 15.3.2026 ................... 17 0,0
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ............ 4.933.795 97,9
Innlan hja lanastofnunum ............ccco.eee. 67.158 1,3
ABrar eignir ........ceveeiiiiii e 37.275 0,7
Eigniralls .......ccccoviiiieiii e 5.038.228 100,0
2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu
Hlutf. af
Fjarfestingar fiarfest.
30.6.2025 %
Verdtryggd skuldabréf og adrar verd-
tryggdar skuldavidurkenningar utgefnar
af eda med abyrgd islenska rikisins .......... 4.933.795 100,0
Innlan fjarmalafyrirteekja .........c..cooeevieeen.. 0 0,0
Heildarverdmaeti fjarfestinga .................... 4.933.795 100,0

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa

Rikisskuldabréf 1,5% 16.02.2026 ............ccoooiiiiiiiiiiicec e
Rikisskuldabréf 3% 21.3.2033 ...
Rikisskuldabréf 3,25% 1.7.2030 .........ccooiiiiiiiiii e
Rikisskuldabréf 3,5% 16.10.2034 ...
Rikisskuldabréf 3,5% 17.10.2044 ...
Rikisskuldasbréf 1% 15.01.2037 ..o

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. juni 2025 B-hluti
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs. 39

Eignir Hiutf. Utgefandi
31.12.2024 %
1.300.906 24,9 Endurlan rikissjods
1.270.566 24,3 Sedlabanki islands
1.293.625 24,8 Sedlabanki islands
1.002.425 19,2 Endurlan rikissjods
168.214 3,2 Byggdastofnun
73.352 1,4 Byggdastofnun
56.593 1,1 Byggdastofnun
0 0,0 Endurlan rikissj6ds
6.248 0,1 Byggdastofnun
1.190 0,0 iL-sjodur
582 0,0 iL-sjodur
0 0,0 Endurlan rikissj6ds
27 0,0 iL-sjodur
5.173.728 99,2
43.967 0,8
310 0,0
5.218.005 100,0
Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2024 % Lagmark Hamark
5.173.728 100,0 90 100
0 0,0 0 10
5.173.728 100,0
Uppsofnud Uppsofnud
kaup sala
2025 2025
................................................ 320976 ( 313.296)
................................................ 50.318 ( 217.973)
................................................ 87.695 ( 220.911)
................................................ 19.616 ( 31)
................................................ 354 0
................................................ 219.259 ( 173.295)
698.218 ( 925.506)

Fjarhaedir eru i pusundum kréona



Sundurlidanir, frh.

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima

Sjédurinn fjarfestir i rikistryggdum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi skuldabréfa sjodsins var

5,9 ari junilok 2025.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
30.6.2025 % 31.12.2024 % 30.6.2025 31.12.2024
RIKISPréf ... 4.641.182 941 4.867.522 941 6,08 6,46
HUSDBIEf ..o 1.791 0,0 1.798 0,0 6,53 6,68
Adrar fjarfestingar ..........cccce e, 290.822 5,9 304.408 59 2,97 3,18
Fjarfestingaralls ...........cccoooviiiiiiiiiieee 4.933.795 100,0 5.173.728 100,0
5. Yfirlit yfir staerstu eignir
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2025 31.12.2024 Breyting heildareign
Rikisskuldasbréf 1% 15.01.2037 .....ooviiiiiiiiiieie e 1.328.689 1.300.906 27.783 0,6%
Rikisskuldabréf 3,25% 1.7.2030 .......cooiiiiiiiieeieee et 1.131.889 1.270.567 138.678) ( 2,8%)
Rikisskuldabréf 3% 21.3.2033 .....cooo oo 1.111.340 1.293.625 182.285) ( 3,6%)
Rikisskuldabréf 1,5% 16.02.2026 ...........c.cooveeiiiiiiiiiieee e 1.049.120 1.002.425 46.695 0,9%
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ......oovvieeiiiiiiiieeeeeeeee e 158.687 168.214 9.527) ( 0,2%)
Byggdastofnun 3,08% 6.12.2031 .....ccoiiiiiiiiiie e 70.671 73.352 2.681) ( 0,1%)
Byggdastofnun 1,971% 15.09.2033 .......coiiiiiiiieee e 55.387 56.593 1.206) ( 0,0%)
Rikisskuldabréf 3,5% 16.10.2034 .........c.c.ooiiiiiiiiee e 19.786 19.786 0,4%
Byggdastofnun 2,34% 15.09.2032 .......cccvriiiieiiiiieee e 6.078 6.248 170) ( 0,0%)
Husbr. 01/2 4,75% 15.3.2041 ....oooiieieee ettt 1.195 1.190 5 0,0%
Staerstu Iignir (10) «ooeeeee e 4.932.842 5.173.120 240.278) ( 4,8%)
o] =T =1 (o | o 1 PRI 105.386 44.885 60.501 1,2%
HeIldar€ignir .........oooi oo 5.038.228 5.218.005 179.777) ( 3,6%)
6. Hrein eign og gengi
30.6.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina ...........ccooceeeiiiiiiee 4.970.067 5.198.260 7.008.748 7.705.234
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ... 238,28 233,84 219,24 209,17
7. Avoxtun
2025 2024 2023 2022
NAFNAVOXIUN ©...vee ettt enen e e 1,90% 6,66% 4,81% ( 2,74%)
RAUNAVOXIUN <....ocevvvee et ss s ( 0,65%) 1,81% ( 2,95%) ( 11,05%)
Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. juni 2025 B-hluti
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs. 40 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



@ STEFNIR

Stefnir - Graenaval hs.

Arshlutareikningur 30. juni 2025

Stefnir - Graenaval hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik

Kt. 581120-9820



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2025

1.1. -30.6. 1.1. -30.6.
2025 2024
Skyr.
Tekjur 3-8
WEXEIT ettt ettt ettt a et e e h ekt h e bt e e b e e oAbt e oAb e R bt e eRe e e ket e Rt e e bt e nbeennbeeenreennneas 1.025 693
RV 4=T o] 2= | PSP PTRT 331 474
Vextir af innlanum [AnastofnNana ............c.eeiiiiiiii e 93 174
o =T g (= 4 PSP 0 11
Tekjur samtals 1.449 1.352
Gjold
UmsYSIUPOKNUN reKSErarfElags .........oueeiiiiieeeiie e e e e sneeee s 9 1.490 1.471
ViOSKIPIAKOSINAGU ......eeiiiiiii ittt et e e et e e aabaeeeaae 1 7
Gengismunur @ banKaiNNStEBOUM ........ccuiiiiiiiieeee e e e e e e e e s e e e anneee e ennes 1 25
ONNUE GJBIA 0g KOSINABUF .......c.cuvveieicieiceeeeeteee ettt ettt ettt ee et ae s s e s seneas 120 135
Gjold samtals 1.612 1.638
[ 1T E= T (=Y 41U Tl (e o] o ) SR ( 163) ( 286)
Innleystur hagnadur (tap) af fAFeStNGUM ..o ( 805) ( 151)
Oinnleystur hagnadur (tap) af AFESHNGUM ..........coouiuiecceeeee et ( 6.936) 10.830
Afkoma faerd & hlutdeildarskirteini ..., ( 7.904) 10.393
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsKirt@INi .........oieiiiiiiee e 7.672 7.435
Innleyst hIUtdeildarskirt@ini ...........ooiiiiiiii e ( 6.681) ( 15.177)
Fjarmognunarhreyfingar samtals 291 ( 7.742)
HEEKKUN (IZBKKUN) ..ottt ettt e ettt sa e e bt e e st e et e enteeanbeeemteesnaeeaneeeneeeens ( 6.913) 2.651
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ..........oveiiii e 202.459 192.042
Hlutdeildarskirteini i lok timabilSins .........ccccccciiiiiiri e —— 195.546 194.693

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. juni 2025 B-hluti
Stefnir - Greenaval hs. 42 Fjarhaedir eru i pasundum kréna



Efnahagsreikningur 30. juni 2025

30.6.2025 31.12.2024
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
V=T o] o= O O TSPV PSP PPPOPPP 23.298 23.444
HIUEA@IIAArSKIIEINT ... ettt et e et esnreesane s 169.629 176.990
Fjarfestingar samtals 10 192.927 200.434
Adrar eignir:
INNIAN hjA TANASTOfNUNUM ..o 11 2.883 2.724
F o] =T =T e o 1 PSP PTSPPTPRR 12 19 0
Adrar eignir samtals 2.902 2.724
Eignir samtals 195.829 203.158

Skuldir
SKuld Vid reKSIrarfEIag .........eeuiiiiiiiiie e e 261 282
ST 0 | (o IV o IV = 111 =1 - T RS OTRR 1 0
F o= 1= (o || PP PP SR PPPPI 13 21 417

Skuldir samtals 283 699
Hrein eign i ok timabilSins ........ccccciiiiiiiiiin e —————_— 195.546 202.459
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i PUS. ) ...oooeeeeiiieeeiee e 1.911 1.901
Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSiNs ..........ccuiiiiiiiii e 102,35 106,49

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. juni 2025 B-hluti
Stefnir - Greenaval hs. 43 Fjarhaedir eru i pasundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni

Framseljanleg verdbréf, skrad:
Skuldabreéf:

Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 ...............
Lanasjédur sveitarfélaga 4% 28.08.2029 ....................

Framseljanleg verdbréf, skrad alls ............occcoeeeen.

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda:

Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hs. .........ccccoeoneeee.
State Street World Unive. Index Equity Fund- USD ....
JPMorgan Global Bond Opportunities ESG Fund ......
Montanaro - Better World Fund - UCITS .....................
Fidelity Funds-Sustain. Reduced Carbon Bond Fund ..
Fidelity Sustainable Global EQ fund -AAEUR .............

Katla Fund - Global Equity/UCITS - Class B ...............
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda alls ............c...........

Hlutdeildarskirteini sérhaefdra sjéda fyrir
almenna fjarfesta:

Stefnir - Sjalfbaer skuldabréf hs. .........ccccoviiiiiiiie
Hlutdeildarskt. sérhaefdra sj6da fyrir alm. fjarf. alls .....

Fijarfestingar alls ...........ccccoiiiiiiiiii
Innlan hja lanastofnunum ..........ccoocoiiiiiis

Eignir alls ..o

2 . Samanburdur vid fjarfestingarstefnu

Innlan fijarmalafyrirteekja, p.m.t. green innlan ...............
Peningamarkadsgerningar ...........cccccoeiiiieeeeiiniiieeenn.

Skuldabréf og vixlar utgefin af eda med abyrgd

rikis eda sveitafélaga .........cccooceeiiiii i
Onnur skuldabréf og VixIar ...........c.ccceeeveeeeeeeeeeee.
Oskrad skuldabréf og VIXIar ............ccceeveeeveeeereenee.
Verdbréfasjodir (UCITS) ....occvviiiiiieiiieeiee e

Sérhaefdir sj6dir (AIF)

- Markadssettir fyrir almenning ............ccccccceiviiinneeee.
- Adrir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu ................
Skrad hlutabréf ...
OsKrad hlUtabréf .............ccocveveveeeieeeeeeeceeeeeeee

Heildarverdmeeti fjarfestinga ...........cccccoeeiviiieenienns

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. juni 2025 B-hluti
Stefnir - Graenaval hs.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
30.6.2025 % 31.12.2024 %
12.690 6,5 13.127 6,5
10.609 54 10.317 5,1
23.299 11,9 23.444 11,5
26.471 13,5 28.447 14,0
26.120 13,3 27.279 13,4
23.597 12,0 25.941 12,8
17.904 9,1 19.054 9,4
11.613 59 11.506 5,7
12.302 6,3 12.150 6,0
21.492 11,0 23.405 11,5
139.499 71,2 147.782 72,7
30.129 15,4 29.208 14,4
30.129 15,4 29.208 14,4
192.927 98,5 200.434 98,7

2.883 1,5 2.724 1,3

195.829 100,0 203.158 100,0

Hlutf. af Hlutf. af

Fjarfestingar  fjarfest Fjarfestingar fiarfest

30.6.2025 % 31.12.2024 %

0 0,0 0 0,0

0 0,0 0 0,0

0 0,0 0 0,0

23.298 12,1 23.444 11,7

0 0,0 0 0,0

139.500 72,3 147.782 73,7

30.129 15,6 29.208 14,6

0 0,0 0 0,0

0 0,0 0 0,0

0 0,0 0 0,0

192.927 100,0 200.434 100,0
44

Utgefandi

Orkuveita Reykjavikur
Lanasjodur sveitarfélaga ohf.

Stefnir - Scandinavian Fund -
ESG hs.

State Street Global Advisors
France

J.P. Morgan - Sjédautgafa -
Investment -Management
Montanaro Asset
Management LTd

Fidelity Investments

Fidelity Investments

Katla Fund

Stefnir - Sjalfbeer skuldabréf
hs.

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark

0 50
50

o

50
50
10
100
30
30
20
80
10

O OO 0O0OO0OO0OOoOOoOOo

Fjarhaedir eru i pusundum kréona



Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa

Uppso6fnud Uppso6fnud
kaup sala
2025 2025

0 0

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingaflokkum

Sjodurinn fjarfestir i innlendum og erlendum hlutabréfum og skuldabréfum fyrirtaekja sem hafa umhverfislega og félagslega peetti ad
leidarljosi auk godra stjdrnarhatta. Sjédurinn fijarfestir ad mestu i 6drum sjédum til ad auka enn frekar ahaettudreifingu.

Fjarfestingar Fjarfestingar
30.6.2025 % 31.12.2024 %
Innlend skUuldabréf .............ccuiiiiiiie e 53.427 27,7 52.652 26,3
Erlend skuldabréf ............ooooiiiiiiie e 35.211 18,3 37.447 18,7
Erlend hIUtabréf ..o 104.289 54,1 110.335 55,0
Fjarfestingar @lls .............oooiiiie i 192.927 100,0 200.434 100,0
5. Yfirlit yfir staerstu eignir
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2025 31.12.2024 Breyting heildareign
Stefnir - Sjalfbaer skuldabréf hs. .......oocoiiii 30.129 29.208 921 0,5%
Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hs. ......cccceiiiiiiiieee e 26.471 28.447 ( 1.976) ( 1,0%)
State Street World Unive. Index Equity Fund- USD .........cccoeeviiiiiiiinecieene 26.120 27.279 ( 1.159) ( 0,6%)
JPMorgan Global Bond Opportunities ESG Fund .........cccecceeeiiiiiiiieneceen 23.598 25941 ( 2.343) ( 1,2%)
Katla Fund - Global Equity/UCITS - ClasS B .......ccccoiviiiiiiee e 21.492 23405 ( 1.913) ( 1,0%)
Montanaro - Better World Fund - UCITS ... 17.904 19.054 ( 1.150) ( 0,6%)
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 .........cccoveiiieeeee e 12.690 13.127  ( 437) ( 0,2%)
Fidelity Sustainable Global EQ fund -AAEUR ..........ccooiiiiiiiee e 12.303 12.150 153 0,1%
Fidelity Funds-Sustain. Reduced Carbon Bond Fund ...........ccceccoiiiiininienn. 11.613 11.506 107 0,1%
Lanasjoédur sveitarfélaga 4% 28.08.2029 ..........cooiiiiieeiiieeeiee e 10.609 10.317 292 0,1%
Staerstu €IgNir (10) .ooveiee et e e e beeeenee 192.929 200.434 ( 7.505) ( 3,8%)
F o= [ =T o | o1 PRSP PUPRO 2.900 2724 176 0,1%
[ (=110 F= T4 =Y o o L] SO 195.829 203.158 ( 7.329) ( 3,7%)

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. juni 2025 B-hluti
Stefnir - Greenaval hs. 45 Fjarheedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

6. Hrein eign og gengi

Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina ...,
Kaupgengi hlutdeildarskirteing ............ccoocviiiieeiiiie e

7. Avoéxtun

N E=Y 10 F= 1Y o) d (U] o IR
R UL F= 1Y o) 4 (U] o SRR

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. juni 2025 B-hluti
Stefnir - Graenaval hs.

46

30.6.2025

195.546
102,347

2025

( 3,89%)
( 6,30%)

31.12.2024

202.459
106,494

2024

5,43%
0,63%

31.12.2023

192.042
101,006

2023

5,92%
( 1,93%)

31.12.2022

284.639
95,357

2022

( 10,65%)
( 18,28%)

Fjarhaedir eru i pusundum kréona



@ STEFNIR

Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hs. (EUR)

Arshlutareikningur 30. juni 2025

Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik
Kt. 430407-9880



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2025

1.1. -30.6. 1.1. -30.6.
2025 2024
Skyr.
Tekjur 3-8
Yo 10| T T OO P PV PTOUPOPPPPPPPI 124.299 111.717
[T = PR RP PRI 18.231 0
Tekjur samtals 142.529 111.717
Gjold
UmsySIUPOKNUN rekStrarf@lags ........ooueiiiiiiii e 9 94.534 102.367
o] = Tl o o] {5 = T o | S 13.621 3.531
R L PP 2 1.221
VAo 1] 4] 0] €= 101 1 F= o 11 | 145 270
Gengismunur @ banKaiNNStEEOUM .......coouuiiiiiiiii e 313 5.275
ONNUE GJBIA 0g KOSINABUF ........c.c.vveeeeeeeeeeeceeteee ettt ee et ee ettt eeeaeeeanen 6.941 7.662
Gjold samtals 115.556 120.326
Hreinar tekjur og (GJOld) ... 26.973 ( 8.609)
Innleystur hagnadur (tap) af fArfestinguM ..........coooiiiii e 461.006 ( 37.903)
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAFESHNGUM ........ccoivieeee et ( 1.169.680) 1.562.777
Afkoma faerd a hlutdeildarskirteini ... ( 681.701) 1.516.265
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirtEiNi .........oieeeiieeii e st 524.326 471.010
Innleyst hlutdeildarskirtini .........c..ooeioeiieie e ( 928.531) ( 288.970)
Fjarmognunarhreyfingar samtals ( 404.205) 182.040
HBeKKUN (JEEKKUN) ...tttk ettt et e nne et e e ( 1.085.906) 1.698.305
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ... 12.081.772 11.408.739
Hlutdeildarskirteini i lok timabilSins .........ccccocciiiiinii s 10.995.866 13.107.044

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. juni 2025 B-hluti
Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hs. 48 Fjarheedir eru i evrum



Efnahagsreikningur 30. juni 2025

Eignir
Fjarfestingar:
V=T (o] o= T TP U PP UPTOUPOPPPPPPPI

Adrar eignir:

INNIAN hja TANASTOfNUNUM ..o e

F ol = 1 =T (o] 1| SO PP P P PT PP PUPPROP
Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skuldir

SKUId Vid reKSIrarfelag .........coeiriiieiiiie et e et s e e e e e e
SKUID VIO VOISIUFEIAQ ....ccueeeineieeiee ettt ettt e b e sbeeenbeean
o =T =1 (0 | o L PP UPRRPPN

Hrein eign i ok timabilSins ........cccocviiiiiiiiin e ————
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteing ..........coocuoiiiiiiii i
Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSiNS .........cccoiiiiiiiiiii e

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. juni 2025 B-hluti
Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hs. 49

Skyr.

10

1"
12

13

30.6.2025 31.12.2024
10.860.395 12.058.283
10.860.395 12.058.283

187.804 61.723

1.532 10.564

189.336 72.287

11.049.731 12.130.570
16.317 18.395

12 0

37.536 30.403
53.865 48.798
10.995.866 12.081.772
55.999 57.952
196,36 208,48

Fjarhaedir eru i evrum



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Framseljanleg verdbréf. skrad:
Novo Nordisk A/S - B .....cocoeviiiiiiiiiiciee
ABB Ltd. ..o

Genmab A/S ...
Embla Medical hf. ........cccooiiii
Carlsberg AS-B ..o
AlfaLavel AB ...
Sampo OYj-A ..o
Vestas Wind Systems A/S ........ccccooviinieeen.
Novonesis (Novozymes) B .........cccccceevvneeenne
LifcO AB-B ShS ...coooiiiiiiiiieeeeeeeeees
ASSA ABLOY AB-B ShS ....ccoocivieiiieeeee.
(O] 41] 1L 1 S
MIPS AB ..o
Coloplast- A/S-B shares ..........cccccoeunnneee.

AstraZeneca Plc.- SE Market .......................
NOrdnet AB ......coovvvveeiiiiiiiiieieeiee
Kone OYj-B .....oooviiiiiiiiiiiieee
AddteCh AB ...,
Zealand Pharma A/S .......cccccccvviviii
SWECOABSser.B ....ccccoovieeeiiieceee e
Svenska Cellulosa AB-B shs ...........cccce.e.
Pandora A/S .......ccccociiiiiiiiiiiiiiieieieveeeaeaes
Benchmark Holdings Plc. - UK .....................
Icelandic Salmon AS - NO markadur ...........
Kaldvik AS. ..o
ESSity AKB oo
Demant A/S ...
Tryg AlS oo
Bakkafrost P/F .........covvvivvviiiiiiiiieeeieeeeeeeeeeeees
MetSO OYj wevvveiiiiiiiie e
SandViK AB ........coveeeieiieee e,
Orsted A/S ..
Framseljanleg verdbréf. skrad alls ...............

Fjarfestingar alls ..........ccccooviiiiiiieeeie e
Innlan hja lanastofnunum ...
ABrar eignir ........oeeii i

Eignir alls .........ccevvvieiiiiiiiiiiiiiiiiieieieeeeeeeeeeeeee

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. juni 2025 B-hluti
Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hs.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
30.6.2025 % 31.12.2024 %
946.538 8,6 918.794 7,6
759.319 6,9 368.702 3,0
712.421 6,4 716.106 5,9
703.462 6,4 519.265 4,3
600.950 54 638.985 5,3
480.066 4,3 507.824 4,2
462.515 4,2 0 0,0
456.500 41 275.659 2,3
444,772 4,0 0 0,0
425.113 3,8 545.560 4,5
410.838 3,7 335.075 2,8
396.027 3,6 426.945 3,5
383.100 3,5 0 0,0
376.566 3,4 389.215 3,2
362.056 3,3 578.625 4.8
356.451 3,2 377.953 3.1
344.780 3,1 306.752 2,5
335.280 3,0 564.000 4,6
316.786 2,9 0 0,0
313.083 2,8 478.720 3,9
308.021 2,8 0 0,0
286.020 2,6 318.048 2,6
223.075 2,0 969.282 8,0
199.736 1,8 285.972 2,4
143.517 1,3 173.082 1,4
113.403 1,0 242.654 2,0

0 0,0 468.728 3,9

0 0,0 424.244 3,5

0 0,0 304.092 2,5

0 0,0 274.335 2,3

0 0,0 269.400 2,2

0 0,0 206.736 1,7

0 0,0 173.530 1,4

10.860.395 98,3 12.058.283 99,4

10.860.395 98,3 12.058.283 99,4

187.804 1,7 61.723 0,5

1.632 0,0 10.564 0,1

11.049.731 100,0 12.130.570 100,0
50

Utgefandi

NOVO NORDISK A/S-B

ABB LTD

DSV, DE SAMMENSLUT VOGN-
B SH

GENMAB A/S

Embla Medical hf.
CARLSBERG AS-B

Alfa Laval AB

SAMPO OYJ-A SHS

VESTAS WIND SYSTEMS A/S
NOVOZYMES A/S-B SHARES
Lifco AB

Assa Abloy AB

ORION OYJ

MIPS AB

Coloplast A/S

ASTRAZENECA PLC
NordNet AB

KONE OYJ-B

Addtech AB

Zealand Pharma A/S

SWECO AB-A SHS
SVENSKA CELLULOSA AB-A SH:!
Pandora A/S

Benchmark Holdings Plc
Icelandic Salmon AS

Ice Fish Farm AS

Essity AK

WILLIAM DEMANT HOLDING
TRYG A/S

Bakkafrost P/F

Outotec Oyj

SANDVIK AB

Orsted A/S

Fjarhaedir eru i evrum



Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Hiutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
30.6.2025 % 31.12.2024 % Lagmark Hamark
Hlutabréf sem tekin hafa verid til
vidskipta a erlendum skipul6gdum
verdbréfamorkudum ... 10.860.395 100,0 12.058.283 100,0 80 100
Innlan fiarmalafyrirteekja ........ccccoeeiiiiiennn 0 0,0 0 0,0 0 10
Peningamarkadssjodir ........ccooccvvveviieeennineenn. 0 0,0 0 0,0 0 10
Hlutdeildarskirteini kauphallarsjéda ............. 0 0,0 0 0,0 0 10
Afleidur vegna stOOUtOKU ..........cccocveveinnennne 0 0,0 0 0,0 0 25
Innlend hlutabéf ..........ccccoeeiiiiiiiie, 0 0,0 0 0,0 0 10
Heildarverdmeeti fjarfestinga ...........ccceeee 10.860.395 100,0  12.058.283 100,0
3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.
Uppso6fnud Uppsofnud
kaup sala
2025 2025
Y= B IR (o O O OSSP PSP RTPUPPROP 515.955 ( 151.186)
F o [ (=T g1 = O O PO PP PPRUSSVPPOUPOTPN 326.620 0
ATFE LAVEI AB ... bbbt n et a et ne e s 475.222 0
LT 1 11 (013 A S 0 ( 246.314)
L0 Ty Y oL o 1 T PR 0 ( 176.535)
L070][oT o] F= Ty A YA Tl = I P-4 =T ST 0 ( 99.980)
D= g T oL Y SR 0 ( 422.248)
ESSITY AK B .ttt b ea bttt h e nh bt e ne et e s 0 ( 482.786)
LT T =T o3 Y A TS 303.066 0
L L= O Y SRS 0 ( 324.374)
1= T o T TSRO 0 ( 332.850)
Millicom Int. CellUIAr = SDR ......coiiiiie ettt et e et e e st e e e et ee e e s ne e e e aneeeeaseeeeenneeeeannneeean 519.138 0
Millicom International CellUIAr SA ..........oo it e et e e e e e s e e e e s e e ennneeeennnes 0 ( 524.755)
NOVO NOTAISK A/S = B ...ttt ettt b e sb et bttt e sab e sae e e s st e sbeeebe e e nbeeeneean 729.262 ( 355.325)
NOVONESIS (NOVOZYMES) B ... ettt ettt e e ettt e e et e e e nee e e e anteeeenneeeennneeeenn 0 ( 189.654)
L 5T o X 5 PSS 327.600 0
L0 £ (Yo [ S PO PP URRUPPTRPROPPN 0 ( 168.714)
L= LT[0 =T Y SRS 0 ( 668.942)
T T 0] o T Y SO 126.540 0
SANAVIK AB ...ttt bbbt h ke h e bt e bt bt e e b e e na e s n e nn bt e naneenneeen 0 ( 253.934)
SWECQO AB SEI. B ...ttt bttt bbbt b e ettt nha e bbb eree s 354.032 0
LI I £ T PRSPPSO PR OUR P 0 ( 316.084)
Vestas WINA SYSIEMS A/S ...ttt e e e e ettt e e e e e e ae e et e e e e e s e nbneeeaaeeeannes 556.842 ( 69.310)
Zealand Pharma AlS ... ettt h e h e bt e e b 182.341 ( 122.844)
4.416.618 ( 4.905.835)
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Sundurlidanir, frh.

4. Flokkun fjarfestinga eftir atvinnugreinum.

Efnisframleiosla ...
Framleidsiuidnadur ..........c.coooiiiiiiiieec e
Neytendavoérur - hagsveiflutengdar ...........cccccooeeiiieins
Neytendavorur - naudsynjavorur ...........ccceeevveeeenieeeenneeen.
HeilbrigBiSidnadur ...........ccveiiieiiiiiei e
FJArMAL ...
Veltufyrirtaeki .......oeviiieiii e

5. Yfirlit yfir staerstu eignir.

NOVO NOrdisk A/S - B ....ooueiiiiiiiiieieeeee e
ABB Ltd. ..eeeiiie e
DSV A/S s
Genmab A/S ...
Embla Medical hf. ........coociiiii e
Carlsberg AS-B .......coooiiiiii e
Alfa Lavel AB .......cooiiiiiiiiii e
SamMPO OYJ-A oo
Vestas Wind Systems A/S ...
Novonesis (Novozymes) B .........ccovveeiiiiiiiiiiieccee,
Staerstu eignir (10) ...veeeeiiiiiee e
ABIAr €IGNIT ..o

Heildareignir ..........oooo e

6. Hrein eign og gengi.

Bokfaert verdmaeti .........oocveeeiiiee e
KaUPGENGI .o

7. Avéxtun

[N E= Y1 F= 1Y 03« (1] o RPN

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. juni 2025 B-hluti
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Hlutf. af

Fjarfestingar fiarfest. Fjarfestingar ~ HIutf. af fjarfest.
30.6.2025 % 31.12.2024 %
715.949 6,6 861.306 71
4.141.489 38,1 2.887.195 23,9
594.788 5,5 1.358.680 11,3
936.241 8,6 1.953.102 16,2
3.667.862 33,8 3.942.597 32,7
804.066 7,4 885.568 7,3
...................... 0 0,0 169.835 1,4
10.860.395 100,0 12.058.283 100,0
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2025 31.12.2024 Breyting heildareign
946.538 918.794 27.744 0,3%
759.320 368.703 390.617 3,5%
712.422 716.106 ( 3.684) ( 0,0%)
703.462 519.265 184.197 1,7%
600.950 638.985 ( 38.035) ( 0,3%)
480.066 507.824 ( 27.758) ( 0,3%)
462.515 0 462.515 4,2%
456.500 275.660 180.840 1,6%
444772 0 444772 4,0%
425113 545.560 ( 120.447) ( 1,1%)
5.991.658 4.490.897 1.500.761 13,6%
5.058.073 7.639.673 ( 2.581.600) ( 23,4%)
11.049.731 12.130.570 ( 1.080.839) (1 9,8%)
30.6.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
10.995.866 12.081.772 11.408.739 11.096.151
...................... 196,36 208,48 190,80 176,74
2025 2024 2023 2022
( 5,82%) 9,27% 7,95% ( 11,60%)

Fjarhaedir eru i evrum



@ STEFNIR

Stefnir - Sustainable Arctic Fund hs. (EUR)

Arshlutareikningur 30. juni 2025

Stefnir - Sustainable Arctic Fund hs. (EUR)
Borgartuni 19,
105 Reykjavik
Kt. 510422-9880



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2025

1.1. -30.6. 1.1. -30.6.
2025 2024
Skyr.
Tekjur 3-8
Yo 10| T T OO P PV PTOUPOPPPPPPPI 14.408 11.222
[T = PR RP PRI 958 330
Gengismunur @ banKaiNNStEEOUM .........ouuiiiiiiie et e e e sneee e e 322 107
Tekjur samtals 15.688 11.659
Gjold
UmsYSIUPOKNUN reKSErarfElags ........oooueeeiiiieeiiie e e e seeee s 9 7.921 6.762
F o= 1ol oo ] T o | PP OPPPR PP 221 93
Y= O PP RPN 2 3
ViOSKIPIAKOSINAGU ......eeiiiiieiiiiie ettt e 75 101
Gengismunur @ banKaiNNStEEOUM .........cuuiii i e et e e s eeesneeeeenee 302 199
ONNUP GJBIA 0g KOSINABUF .......c.c.vvieieeeieeceetetee ettt ettt ettt eseaese s esean e 568 507
Gjold samtals 9.089 7.665
Hreinar tekjur 0g (GJOId) ..........oooiiiiiiii e 6.599 3.994
Innleystur hagnadur (tap) af flarfestinguM ..........cooo i 4754 ( 42.722)
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAFeSNGUM ...........cccoiiieeeeeeeeeeeee e ( 76.548) 62.111
Afkoma faerd a hlutdeildarskirteini ...................cco i, ( 65.195) 23.383
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirt@iNi .........coueiiiiee e e 122.853 27.615
Innleyst hlutdeildarskirt@ini ............oiiieiiiii e ( 42.147) ( 30.558)
Fjarmognunarhreyfingar samtals 80.706  ( 2.943)
HaeKKUN (IZBKKUN) <.ttt sttt et e e bt e et e et e e snteesneeesnbeenneee e 15.511 20.440
Hlutdeildarskirteini i arshyrjun . ... 933.723 806.250
Hlutdeildarskirteini i lok timabilsSins .........ccccciiiiiinin 949.234 826.690
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Efnahagsreikningur 30. juni 2025

Eignir
Fjarfestingar:

A= o] o (- R
PN i[5 o 10 RN

Adrar eignir:

Innlan hja lanastofnunum ...........cccciiiiiinnneen.
ABrar €IgNIr .......eeeeiiiiiie e

Skuldir

Skuld vid rekstrarfélag ........cccccocveviiiiiiiiiie
ABrar skUldir ........ooooviiiiiiii e

Hrein eign i lok timabilsins .........ccccociiiiennnnne
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina ...................
Gengi hlutdeildarskirteina i lok timabilsins ..........

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. juni 2025 B-hluti
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Adrar eignir samtals

Eignir samtals

55

Skyr.

10

1"
12

13

30.6.2025 31.12.2024
946.981 921.488
9 10
946.990 921.498
4.470 14.372
84 907
4.554 15.279
951.544 936.777
1.402 1.379
908 1.675
2.310 3.054
949.234 933.723
9.343 8.616
101,59 108,37

Fjarhaedir eru i evrum



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
30.6.2025 % 31.12.2024 %
Framseljanleg verdbréf. skrad:
Arion banki hf. .........ccccoiiii 70.119 7,4 29.041 3,1
Oculis Holding AG - IS markadur ..........c..coeveeviiieeieeeeinens 65.613 6,9 73.555 7.9
Olgerdin Egill Skallagrimsson hf. ...........cccc.ooeieveveeceeean. 48.045 5,0 47.985 5,1
Constellation Software InC. ............evveiviiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeees 46.631 4,9 44.669 4.8
Embla Medical hf. ... 40.322 4,2 42.874 4,6
P aXe (o 1(Te! g 1Y = 40.318 4,2 36.727 3,9
Wartsila Oyj ADD ...eeeiieeeieeiee e 40.080 4,2 34.220 3,7
Rockwool Int.A/S - B SHS 39.640 4,2 34.149 3,6
MIPS AB ... 39.638 4,2 40.970 4.4
The Descartes Systems Group INC. .......cccceeviviveiiiineiiienene 37.961 4,0 48.180 51
Amaroq Minerals Ltd - Heimildarskirteini (DR) .................... 36.749 3,9 63.474 6,8
SKISEAr AB ....oeeeeeieieieiee e aaaaaes 34.590 3,6 35.622 3,8
Vestas Wind Systems A/S ......ccieiiiie e, 30.499 3,2 31.499 3,4
Foroya Banki P/F .........cooiiiiiiii e 30.171 3,2 26.013 2,8
Alaska Air Group, INC. .....cooviiiiiiiee e 28.349 3,0 20.597 2,2
UPM-Kymmene OYJ ....cooiiiiiieiiee e 27.792 2,9 31.872 3,4
Brim hf ... 26.541 2,8 26.767 2,9
Eimskipafélag islands hf 26.330 2,8 26.711 29
Sildarvinnslan hf. ...........cccoooeeeeeeeees 24.816 2,6 26.015 2,8
Benchmark Holdings PIc. - NO ... 24.735 2,6 37.549 4,0
Coloplast - A/S -B shares ........ccccveeveeiiiiiiiieee e 24.137 2,5 31.561 3,4
ESSity AK B ..ot 23.432 2,5 25.754 2,7
KONE OYj-B oo 21.793 2,3 18.330 2,0
Bakkafrost P/F ........c.cccccuuuneee. 21.347 2,2 30.123 3,2
Alvotech - IS markadur 19.536 2,1 0 0,0
Icelandic Salmon AS - NO markadur ...............cceeeeeeeeeeennn. 16.884 1,8 20.363 2,2
(L= 1L 7R 16.755 1,8 0 0,0
Franco-Nevada Corp. .......cccueeeeeiieiiiiiieee e 15.305 1,6 12.468 1,3
Orsted A/S oo 14.915 1,6 10.412 1,1
AP Moller-Maersk AISB ......oooovveiviieiiiie 12.598 1,3 12.744 1,4
Luming Group INC. ......oeeeeiiiiiiiiee e e 1.340 0,1 1.240 0,1
SVIZEI AIS ..o 0 0,0 4 0,0
Framseljanleg verdbréf. skrad alls .........cccccoevvcvvveeeeeeiinnnnn. 946.981 99,5 921.488 98,4
Afleidusamningar, skradir:
Constellation Software Inc.- Warrant 31.03.2040 ................ 9 0,0 10 0,0
Afleidusamningar skradir alls ..........ccoccoeeeiiieeiiiieenee e, 9 0,0 10 0,0
Fjarfestingar alls .........ccooviiiiiie e 946.990 99,5 921.498 98,4
Innlan hja lanastofnunum ... 4.470 0,5 14.372 1,5
F o = T =1 T [ | U UPRRR 84 0,0 907 0,1
Eignir @llS ..cooeeeeeeeee e 951.544 100,0 936.777 100,0
Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. juni 2025 B-hiuti
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Utgefandi

Arion banki hf.

Oculis Holding AG

Olgerdin Egill Skallagrims hf.
Constellation Software Inc.
Embla Medical hf.

Addtech AB

WARTSILA OYJ-B SHARES
ROCKWOOL INTL A/S-A SHS
MIPS AB

Descartes Systems Group Inc.
Amaroq Minerals Ltd.
SkiStar AB

VESTAS WIND SYSTEMS A/S
Foroya Banki P/F

Alaska Airlines, Inc
UPM-KYMMENE OYJ

Brim hf.

Eimskipafélag islands hf.
Sildarvinnslan hf.

Benchmark Holdings Plc
Coloplast A/S

Essity AK

KONE QOYJ-B

Bakkafrost P/F

Alvotech SA

Icelandic Salmon AS

isfélag hf.

Franco-Nevada Corp

Orsted A/S

A P MOLLER - MAERSK A/S
Lumine Group Inc.

Svitzer A/S

Constellation Software Inc.

Fjarhaedir eru i evrum



Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur viod fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hiutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar fiarfest. Fjarfestingarstefna %
30.6.2025 % 31.12.2024 % Lagmark Hamark
Hlutabréf sem tekin hafa verid til vidskipta a skipu-
16g8um verdbréfamorkudum ............ccccevvieiieiiiieneeeeeees 946.981 100,0 921.488 100,0 80 100
Skuldabréf sem tekin hafa verid til vidskipta a skipu-
legum verdbréfamorkudum ...........ccccoeieeeniiiniiiie e 0 0,0 0 0,0 0 20
Innlan fiarmalafyrirtaekja ........cccoooviiiee e 0 0,0 0 0,0 0 10
Erlendir peningamarkadssjodir ...........ccocoevveeniiiieeniieieee 0 0,0 0 0,0 0 10
Afleidur vegna StOOUIOKU ........vvveveeeeeiiiieeee e 0 0,0 0 0,0 0 25
Adrir fiarmalagerningar en getid er hér fyrir ofan ................ 9 0,0 10 0,0 0 10
Heildarverdmeeti fjarfestinga ...........ccoovveeviiiiiiie, 946.990 100,0 921.498 100,0
3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.
Uppsofnud Uppsofnud
kaup sala
2025 2025
= TS = T T ] 0T o N [ o USRS 15.960 0
F A o) (Yot TR IS 4= T = o T SRR 30.909 ( 4.799)
Amaroq Minerals Ltd - Heimildarskirteini (DR) ... 0 ( 9.342)
Arion banki hf. ..., 43.323 ( 4.425)
Brim hf oo 6.338 0
ISTEIAag hf. ..eeeeeeeeeeeeeee e, 17.355 0
Oculis Holding AG - IS markadur ................... 0 ( 9.441)
Orsted AIS ..o 6.021 0
ST o= TN Ta T ETF= o T o ST OP PP OUPPPOPPRN 5.980 0

125.886 ( 28.007)

4. Flokkun fjarfestinga eftir atvinnugreinum.

Hlutf. af Hlutf. af

Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar fjarfest.

30.6.2025 % 31.12.2024 %

| 1131 =0 1[5 To ] = 79.867 8,4 107.695 1,7
FramleidsIUiGNAOUE .........cooiiiieiiie et e et e e e e e e e e neeas 239.600 25,3 215.391 234
Neytendavorur - hagsveiflutengdar ............ooooviiiiiee e 74.161 7,8 76.792 8,3
Neytendavorur - NAUBSYNJAVOTUF .........coeiiiiiiiiiieeeeiiiieeee e e e e e e e e e e e e seeeeeeens 202.519 21,4 213.518 23,2
HEIIDFIGOISIONABUN ......eeeiiiiiee ittt e e e e e 149.275 15,8 147.964 16,1
=0 2= SR 100.784 10,6 55.252 6,0
L8 To] o] V7S] T g Vo T=1 =1 4o S OUPRRRRN 85.571 9,0 94.585 10,3
RN 015 T €= =Y S 15.213 1,6 10.301 11
946.990 100,0 921.498 100,0
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Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir staerstu eignir.

Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2025 31.12.2024 Breyting heildareign
AFON BaNKI N, oo 70.117 29.041 41.076 4,3%
Oculis Holding AG - IS Markadur ...........cceiiiiiiiieie e 65.613 73.555 ( 7.942) ( 0,8%)
Olgerdin Egill SKallagrimsSon hf. .........cccovieeiveeeieeeeeeeee e 48.045 47.985 60 0,0%
Constellation Software Inc. .........ocoeevviiieiinnnen. 46.631 44.669 1.962 0,2%
Embla Medical hf. .........cccooiiiniiiiicee 40.322 42.874 ( 2.552) ( 0,3%)
AAAEECH AB ...ttt ettt e e e aneean 40.318 36.727 3.591 0,4%
WaArtSila OYj ADD ...ttt ettt et 40.080 34.220 5.860 0,6%
ROCKWOOI INEA/S - B SHS ... 39.640 34.149 5.491 0,6%
IMIPS AB ...ttt ettt ettt ettt e b e n bt ettt et e e eneeeareeaneeanne e 39.638 40.970 ( 1.332) ( 0,1%)
The Descartes Systems Group INC. ......ccueiiiiiiiiiiiii e 37.961 48.180 ( 10.219) ( 1,1%)
StRrstU EIGNIT (10) eeeieiieieie ettt e et eesneeeneeeaneean 468.365 432.370 35.995 3,8%
Y] =T =Y T o | SR 483.179 504.407 ( 21.228) ( 2,2%)
HEIAArEIgNIr ..o e 951.544 936.777 14.767 1,6%
6. Hrein eign og gengi.
30.6.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
BOKFEBIT VEIOMEBLT .....oveiiiiiiiie et 949.234 933.723 806.250 723.483
Kaupgengi 101,59 108,37 96,90 92,86
7. Avoxtun
2025 2024 2023 2022
NGFNAVOXEUN (1) oot ee e ee e e eeeeas ( 6,26%) 11,84% 4,35% ( 7,14%)

1) Sjédurinn var stofnadur i mai 2022
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@ STEFNIR

Verdbréfasjodir

Skyringar med arshlutareikningi
30. juni 2025



Skyringar

Reikningsskilaadferdir
1. Starfsemi
Tilgangur Stefnis hf. er ad annast rekstur verdbréfasjoda, sérhaeféra sjéda fyrir almenna fjarfesta og sérhaeféra sjéda
annarra en fyrir almenna fjarfesta. Stefnir er détturfélag Arion banka hf. og er A hluti arshlutareiknings Stefnis hluti af
samstaedureikningi bankans og détturfélaga hans. Arshlutareikningur Stefnis hf. skiptist i A og B hluta. A hlutinn er
rekstrarfélagid sjalft og B hlutinn einstakir sjodir rekstrarfélagsins.

2. Breytingar i starfsemi
Engar breytingar voru gerdar & reglum sjédanna & timabilinu. Aherslur i fijarfestingum og markmid med rekstrinum er
jafnframt ébreytt.

3. Grundvollur reikningsskila
Arshlutareikningur verdbréfasjoda Stefnis hf. er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga, 16g um verdbréfasjédi og reglur
Fjarmalaeftirlitsins um arsreikninga rekstrarfélaga verdbréfasjéda, rekstraradila sérhaefdra sj6da, verdbréfasjoda og
fiarfestingarsjoda. Arshlutareikningurinn er byggdur a kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru
almennt metin @ markadsverdi. Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i pusundum kréna
en i EUR fyrir EUR sjodi.

4. Mat og akvardanir
Vid gerd arshlutareiknings purfa stjérnendur i samraemi vid 16g um arsreikninga ad meta og taka akvardanir um mikilveega
lidi arshlutareikningsins, sem vegna edlis sins eru hadir mati hverju sinni. Vid matid er byggt a reynslu og ymsum peim
pattum sem taldir eru videigandi um mat pessara lida, sem ekki liggur fyrir med 6drum haetti. Breytingar samkvaemt pessu
mati eru feerdar a pvi timabili sem peer eiga sér stad.

5. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmiélum eru umreiknadar i islenskar kréonur & kaupgengi i junilok 2025 skv. gengisveitu
Reuters. Rekstrartekjur og rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags. Gengismunur sem
myndast vid umreikning eigna er feerdur i rekstrarreikning vidkomandi sjéds. Sjédir sem eru med grunnmynt adra en
islenska krénu eru birtir i vibkomandi mynt.
Gengi helstu gjaldmidla i junilok 2025:
30.06.2025 31.12.2024

US D et e e e e e e e e e e e r e e e e e 120,56 138,58
B R ettt nh ettt 142,04 143,77
(1= ] O U RSO R OO TP OPRTOUR PRI 165,32 173,50
[ S SOPP TR SPSOPRRRTIN 19,00 19,24

6. Verdtryggdar eignir og skuldir
Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid neysluverdsvisitélu sem tok gildi i julibyrjun 2025. Afallnar
verdbeetur & hofudstol eigna og skulda eru feerdar i rekstrarreikning vidkomandi sjéds.

7. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

8. Ardur
Ardur er tekjufeerdur pegar akvoérdun um uthlutun hans liggur fyrir. Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum
hlutabréfum er dreginn fra ardstekjum i rekstrarreikningi i peim tilvikum, par sem ekki er i gildi tviskottunarsamningur milli
islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér & landi. Skv. 16gum nr. 94/1996 med &ordnum
breytingum um stadgreidslu skatts a fjarmagnstekjur eru verdbréfasjodir undanpegnir fjarmagnstekjuskatti af
fiamagnstekjum hér a landi.
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9. Umsyslupéknun
Poknun til rekstrarfélags fyrir umsjon og starfraekslu verdbréfasjoda a timabilinu nam 140 millj. kr. og er hiun i samraemi vid
reglur sjédanna. Umsyslupdknunin innifelur medal annars eftirtalinn kostnad vid rekstur sj6danna; laun starfsmanna
rekstrarfélags, markadskostnad og adra umsyslu asamt vorslupdknun til Arion banka hf. Auk pess greida sjodirnir hlutdeild i
beinum utlégdum kostnadi sem ekki er innifalinn i poknun rekstrarfélagsins s.s vegna askriftar ad verdbréfavisitolum,
télvukostnadar, endurskodunar og logfraedikostnadar. Umsyslupdknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers
sjods, sem hér greinir:

Umsyslu- Kostnadar-

poéknun hlutdeild

Stefnir - Rikisver8bréfasjodur [angur his. .........c.coo i 1,00% 0,05%
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur hs. .... 1,00% 0,05%
Stefnir - Rikisbréfasjodur Gverdtryggour NS. ...........ccooiiiiiiiiie e 1,00% 0,05%
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hS. .........ooceii i 1,00% 0,05%
Stefnir - Graenaval hs. ........ccccoeiiiiiiiieeeen. 1,50% 0,05%
Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hs. .......... 1,65% 0,10%
Stefnir - Sustainable Arctic FUNG NS. ......ooii s 1,65% 0,10%

Til vidbotar framangreindri poknun greida sjodirnir kostnad vegna opinbers eftirlits.

Visad er til skyringar 12 i arshlutareikningi Stefnis hf., par sem ger® er grein fyrir 6llum launum og launatengdum gjéldum
starfsmanna Stefnis, baedi fostum og breytilegum asamt fjdlda starfsmanna.
Heegt er ad nalgast arshlutareikning Stefnis a vefnum www.stefnir.is.

10. Fjarfestingar

a. Skuldabréf
Skuldabréf sem skrad eru a skipulogdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin a markadsverdi hvers
tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki byggt & gémlu vidskiptaverdi,
vidskiptum med dverulegan hluta af heildardtgafu skuldabréfaflokks eda endurspegli ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati
sérfreedinga.

Skuldabréf par sem utgefandi er metinn rekstrarhaefur en er ekki med virka verdmyndun & skipulégdum verébréfamarkadi er
meti® & grundvelli avoxtunarkrofu. Vié mat & heefilegri avoxtunarkrofu hvers skuldabréfs er horft til almennrar ahzettu og
adstaedna a markadi i junilok 2025.

Skuldabréf, par sem utgefandi er ekki metinn rekstrarhaefur er meti® a annan hatt en hér ad ofan eda ut fra veentum
endurheimtum (e. expected recovery value). Vid mat a veentum endurheimtum er horft til reynslu af endurheimtum
sambeerilegra félaga, arsreikninga félags og yfirlysinga fra félaginu sjalfu. Sé utgefandi kominn i greidslustodvun, hann ekki
stadid i skilum eda lyst yfir ad ekki verdi greitt af skuldabréfi eru veentar endurheimtur metnar 0-1% og skuldabréfid feert i
innheimtuferli. Ef nyjar upplysingar berast fra félogum, sem hafa adur verid nidurfaerd ad fullu, er skuldabréfid endurmetid
sem geeti leitt til uppfaerslu a verdmati. begar mikil évissa rikir um mat a skuldabréfum geta endanlegar endurheimtur verid
verulega frabrugdnar mati.

b. Hlutabréf
Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin 4 markadsverdi i junilok 2025. Oskrad hlutabréf eru feerd
a sidasta pekkta vidskiptaverdi eda asetludu markadsverdi ef pad er talid laegra.

c. Hlutdeildarskirteini
Hlutdeildarskirteini i hlutdeildarsjodum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum i junilok 2025. Sjédir sem
lokadir eru i junilok 2025 eru feerdir @ endurmetnu innra virdi midad vid nidurfeerslu undirliggjandi eigna. Gengi sj6da sem
attu i viokomandi sjodum er uppfaert til samraemis vid pad.

d. Innlan hja lanastofnunum
Innlan hja lanastofnunum eru uppfaerd med afélinum voxtum, verdbdtum og gengismun i junilok 2025.
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10. Fjarfestingar, frh.
Innlan hja lanastofnunum samanstendur af inneignum & bankareikningum asamt reiknudum afélinum voxtum.

12. Innleystar eignir

Til annarra eigna teljast 6framkomin og o6uppgerd vidskipti. Auk pess feerast fravik & mati eigna til lsekkunar vid
gengisutreikning til annarra eigna.

13. Adrar skuldir
Til annarra skammtimaskulda telst 6uppgerdur fiarmagnstekjuskattur og éframkomin og éuppgerd vidskipti. Auk pess feerast
fravik & mati eigna til haekkunar vid gengisutreikning til annarra skulda. Skv. I6gum um verdbréfasjodi er verdbréfasjédum
Sheimilt ad taka 6nnur lan en skammtimalan til ad standa straum af innlausnum hlutdeildarskirteina. Hiutfall slikra lana ma
ekki fara yfir 10% af eignum verdbréfasjoda. Verdbréfasjodirnir hafa ekki tekid lan til ad standa straum af innlausnum
hlutdeildarskirteina.

14. Skattamal
Verdbréfasjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur hja eigendum hlutdeildarskirteinanna.
Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af
hlutdeildarskirteinum teljast til skattskyldra tekna eda gjalda hja félégum 6had innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fiarmagnstekjuskatti hér a landi en ekki i peim I16ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er lagéur a
tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli
skattleggjast hér & landi.

15. Upplysingar um gagnsai fjarmoégnunarvidskipta med verdbéf og endurnotkun reidufjartrygginga
Verdbréfasjodir i rekstri Stefnis toku ekki patt i vidskiptum sem eru birtingarskyld samkvaemt reglugerd Evréopusambandsins
nr. 2015/2365 (SFTR) & uppgjorstimabilinu. Par af leidandi er ekki porf a ad birta gagnsaeisupplysingar um
fjarmdgnunarvidskipti med verdbréf og endurnotkun reidufjartrygginga.

16. Stofnun og slit sj6da
Engar breytingar voru gerdar & timabilinu hvad vardar stofnun eda slit sjéda.
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Samandreginn arshlutareikningur sérhaefdra sjoda fyrir almenna

fiarfesta 30. juni 2025

Sérhaefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta i rekstri voru 15 talsins i junilok 2025. Enginn sjédur var stofnadur a timabilinu.

Neikveed afkoma var af rekstri sérheefdra sjoda fyrir almenna fjarfesta i islenskum kronum & timabilinu sem nam 1.696 millj. kr. samanborid vid jakvaeda
afkomu ad fjarhaed 5 millj. kr. & sama timabili 2024. Hrein eign sjédanna i islenskum krénum i junilok 2025 var 131.856 millj
8.267 millj. kr. fra lokum fyrra &rs eda um 6,7%.

Rekstur og efnahagur sérhafdra sjéda fyrir almenna fjarfesta i ISK (i millj. kréna)

. kr. og hefur haekkad um

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign
2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024

1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 30.6. 31.12. 30.6. 31.12. 30.6. 31.12. Breyting
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. .............cccceeee ( 2.597) ( 2.606) 21.568 23.739 207 92 21.361 23.647 ( 9,7%)
Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs. ( 298) ( 102) 2.260 1.745 16 14 2.244 1.731 29,6%
Stefnir - Ardgreidslusjodur hs. .............ccceueee. ( 27) ( 45) 1.194 982 3 2 1.191 980 21,6%
Eignaval A hs. ....ocoeieiiiieeeee e 151 522 11.077 11.409 90 149 10.987 11.260 ( 2,4%)
Eignaval B hs. .....cccooiiviiiieeeeeee e ( 122) 223 8.045 8.294 131 32 7.914 8.262 ( 4,2%)
Eignaval C hs. ......ccocioiinciicieeeeceeee ( 107) 25 2.167 2.220 12 97 2.156 2.123 1,5%
Eignaval D hs. ......ccocooiinciiciecccees ( 3) 0 87 71 0 0 87 71 23,2%
Eignaval - Hlutabréf hs. ............ccoccoiniininnnne ( 768) ( 143) 6.606 7.432 35 42 6.571 7.390 ( 11,1%)
Stefnir - Samval hs. ..o ( 517) ( 270) 7.382 8.141 23 65 7.360 8.076 ( 8,9%)
Stefnir - Lausafjarsjodur hs. ...........cccoeeeeuenene 449 314 11.737 9.443 138 32 11.600 9.412 23,2%
Stefnir - Skuldabréfaval hs. ...........cccccceeeiee 702 833 20.693 19.138 198 63 20.495 19.075 7,4%
Stefnir - Sparifjarsjodur hs. ..........cccoceiienne 1.111 1.050 29.242 22.141 570 282 28.672 21.860 31,2%
Stefnir - Vaxtasjoour hs. .........cccooeeiiciiiennne 322 193 11.191 9.454 276 50 10.915 9.405 16,1%
Stefnir - Sjalfbaer skuldabréf hs. .................... 9 12 304 298 0 0 304 298 2,1%
Samtals ( 1.696) 5 133.556 124.510 1.700 921 131.856 123.589 6,7%

(1) Sjoédurinn Eignaval D hs. var stofnadur i oktober 2024 og hof rekstur i ndvember sama ar.

Neikvaed afkoma var af rekstri sjédsins Eignaval Erlent hs. & timabilinu sem nam 1.510 pus. EUR samanborid vid jakveeda afkomu ad fjarhaed 1.442
pus. EUR & sama timabili 2024. Hrein eign i junilok 2025 var 15.920 pus. EUR og hefur leekkad um 1.930 pus. EUR fra lokum fyrra ars eda um 10,8%.

Rekstur og efnahagur sérhafdra sjéda fyrir almenna fjarfesta i EUR (i pus. evra).
Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign
2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 30.6. 31.12. 30.6. 31.12. 30.6. 31.12. Breyting
Eignaval Erlenths. ... ( 1.510) 1.442 15.984 17.894 64 44 15.920 17.850 ( 10,8%)
Samtals ( 1.510) 1.442 15.984 17.894 64 44 15.920 17.850 ( 10,8%)
Gengi og avoxtun sérhaefdra sjoda fyri ja
Gengi Nafnavoxtun Raunavoxtun
2025 2024 2023 2025 2024 2023 2025 2024 2023
30.6. 31.12. 31.12. 30.6. 31.12. 31.12. 30.6. 31.12. 31.12.
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. ......................... 5,35 6,00 5,39|( 10,9%) 11,2% ( 6,2%) | ( 13,1%) 6,2% ( 13,2%)
Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs. ............. 91,55 104,61 87,04 ( 12,5%) 20,2% ( 6,2%) | ( 14,7%) 14,7% ( 13,1%)
Stefnir - Arogreioslusjoour hs. ...............c....... 97,46 104,54 93,52/ ( 6.8%)  11,8% ( 20,9%)|( 9,1%) 6,7% ( 26,8%)
Eignaval A hs. .....cccooviiiiiicee 3,05 3,01 2,80 1,3% 7,6% 5,0% |( 1,2%) 27% ( 2,8%)
Eignaval B NS. ......coooooooooeoeeeeeeeee 3,81 3,87 3,55 ( 1,5%) 8,9% 3,2% |( 4,0%) 3,9% ( 4,4%)
Eignaval C S, ......ooovooooeoeoeeeeeeee 4,13 4,31 3,90/ ( 42%)  10,5% 1,5% |( 6,6%) 55% ( 6,0%)
Eignaval D NS, .....oooooooooooeoeeeeeeeee 95,73 101,81 -[( 6,0%) 1,8% -|( 8,3%) ( 2,8%) -
Eignaval - Hiutabréf hs. .. 307,04 341,62 307,24/ ( 101%)  112% (  0,9%)|( 12,4%) 6,1% ( 8,3%)
Stefnir - Samval hS. ......oocoooovoiooeeeeeeee 17,42 18,63 17,14/ ( 6,5%) 87% ( 1,7%)|( 8,8%) 3,8% ( 9,0%)
Stefnir - Lausafjarsjédur hs. ..........ccccceeeeneene 190,45 183,17 167,34 4,0% 9,5% 8,1% 1,4% 4,5% 0,1%
Stefnir - Skuldabréfaval hs. ............cccoeiene 179,27 173,13 159,74 3,6% 8,4% 4,7% 1,0% 34% ( 3,1%)
Stefnir - Sparifjarsjodur hs. ... 147,54 141,82 129,45 4,0% 9,6% 8,1% 1,4% 4,6% 0,0%
Stefnir - Vaxtasjodur hs. ..., 123,31 119,59 109,82 3,1% 8,9% 5,3% 0,5% 3,9% ( 2,5%)
Stefnir - Sjalfbaer skuldabréf hs. ..................... 114,03 110,55 102,10 3,2% 8,3% 4,3% 0,6% 3,3% ( 3,4%)
Eignaval Erlent hs. .........cccoovvvvviiiicccnens 282,65 306,02 258,32 ( 7,6%) 18,5% 14,6% - - -
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2025

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2025 2024
Skyr.
Tekjur 3-8
N o3 ST O PR UPPRURRTRN 615.245 427.842
[T TP URUPORRI 25.490 1.546
Vextir af innlanum [AnastofNana .........cocei i 5.418 5.278
Gengismunur @ banKaiNNSIEEOUM ........ocuiiiiiiii et 51 0
F o] = g (=Y [ PSP 30.240 28.775
Tekjur samtals 676.444 463.441
Gjold
UmsysIupOKNUN reKSIraradila ...........oeeeeiiiiiiee e e 9 191.292 190.971
F o= Tl oTo] (g T | PP PPPPR 14.947 20.072
Y=Y o To A=Y o] o 7= (F | PP RPRPPRRRT 10 60
VAT 1] o] F= 1 e ] 1 = To 11 | S SO SROTPR 30 30
Gengismunur @ bankaiNNSIEEOUM .........cuiiiiiiie e e et e e e e e e s e e e e eee e e ennees 0 2.462
ONNUP GJBIA OF KOSINABUF ......c.vveiieiceieeteecee ettt ettt es ettt ee et ae st eae s sesees 13.833 15.034
Gjold samtals 220.112 228.629
L LY T Eo T L= LT Tl (e o e 456.332 234.812
Innleystur hagnadur (tap) af fArfestingUM ..o e 387405 ( 2.092.245)
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAFESHNGUM .........c.ooiiiieeeeeeee e ( 3.440.964) ( 748.908)
Afkoma faerd a hlutdeildarskirteini .................ccoooiiiii ( 2.597.227) ( 2.606.341)
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlUtdildarsKirt NI .........oioieiiiii ettt sne e 1.136.266 1.522.519
Innleyst hlutdeildarskirt@iNi ...........oocuviiiiii e e e s e nrae e e e e e e eaes ( 825.028) ( 3.644.412)
Fjarmoégnunarhreyfingar samtals 311.238 ( 2.121.893)
HBEKKUN (IEBKKUN) ..ttt et sene e es ( 2.285.989) ( 4.728.234)
Hlutdeildarskirteini i ArshyrjUn ... e a e e 23.647.232 24.996.664
Hlutdeildarskirteini i lok timabilSins .........ccccuvimiiinnn e —— 21.361.244 20.268.430
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30.6.2025 31.12.2024
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
RV (o] o= ST O PP O PSR UPPRURRTRN 19.815.071 21.717.774
[ IU o T=T1 [0 BT 4 (=Y o SRR 1.488.629 1.804.095
N L= o TN O O OO PPV TPPOTSOPIN 44.407 65.298
Fjarfestingar samtals 10 21.348.107 23.587.167
Adrar eignir:
INNIAN ja 1ANASTOfMUNUM ..ot e e e e e e e e e e e e e e nneees 11 121.257 142.440
F o= [ =T o | o1 TR P PP PSP 12 98.967 9.304
Adrar eignir samtals 220.224 151.744
Eignir samtals 21.568.331 23.738.911

Skuldir
YT o Y o I =Y 1) = = Lo 11 - S 32.583 35.184
S 0] o RV To IV 1 =] 0] =1 =T PSSR 11 16
ABAE SKUIIE ...ttt a et bbbt bt b e st e et e st e saneennee s 13 174.492 56.479

Skuldir samtals 207.086 91.679
Hrein eign i Iok tiMabilSins ... 21.361.244 23.647.232
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i PUS. ) ...eooveeeiiiiiie s 3.994.391 3.940.798
Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSiNs ..........cccoooiiiiiii e 5,35 6,00
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
30.6.2025 % 31.12.2024 %
Framseljanleg verobréf, skrad:
Hlutabréf:
Arion banki hf. ... 2.543.932 11,8 2.113.213 8,9
FestiNf. e 1.681.500 7.8 1.804.139 7,6
Olgerain Egill Skallagrimsson hf. ............ccccccevieine. 1.457.655 6,8 1.332.369 5,6
JBT Marel Corp.- US markadur ..........cccccevcvvennennne 1.187.134 55 0 0,0
Kaldalon hf. ........cooviiieieeceeee e 1.014.228 4,7 1.680.411 71
Eik fasteignafélag hf .........cccccoiiiiiiiiiiiee 947.013 4.4 0 0,0
Alvotech - IS markadur ...................... 833.742 3,9 1.231.174 5,2
SIMINN . oo 815.925 3,8 1.055.773 4.4
Oculis Holding AG - IS markadur ...........ccccceeevveeenne 791.648 3,7 543.394 2,3
Brim hf oo 735.629 34 798.536 3,4
Sjova-Almennar tryggingar hf. .......ccocooviiiiiiieenn. 715.271 3,3 536.859 23
Icelandair Group hf ..o, 677.769 3.1 751.735 3,2
Nova Klubburinn hf. .......cccccooiiiiii e, 647.166 3,0 736.538 3.1
Heimar hf. ... 646.928 3,0 973.535 4.1
Kvika banki hf. .........cccooiiiiiice e 622.227 2,9 1.000.221 4,2
Hagar hf. ..o 538.770 2,5 227.188 1,0
Icelandic Salmon AS - IS markadur ...........ccccc........ 537.242 2,5 673.224 2,8
Eimskipafélag islands hf .............ccccoveveeeeevicenen. 522.512 2,4 735.940 3,1
Icelandic Salmon AS - NO markadur ...................... 511.899 2,4 624.855 2,6
JBT Marel Corp. - IS markadur ..........ccccocevrveenenenne 408.828 1,9 0 0,0
Sildarvinnslan hf. ..........ccocoiiiiiiiii e, 369.238 1,7 60.324 0,3
Alvotech SA - US markadur 244484 1,1 475.446 2,0
Arctic Fish Holding AS .........cccceiiiiienne 235.331 11 357.272 1,5
KaldVvik AS. ... 131.821 0,6 285.494 1,2
Amaroq Minerals Ltd - Heimildarskirteini (DR) ........ 130.500 0,6 182.500 0,8
ISTEIAG M. oo 82.705 0,4 89.761 0,4
Oculis HoldiNg AG ......oooiiiiiieieeee e 46.100 0,2 47.116 0,2
Hampidjan hf. ... 28.750 0,1 0 0,0
Marel hf.- IS markadur 0 0,0 2.475.434 10,4
Arion banki hf - SDR .......ccccooiiieieeeecee e, 0 0,0 222.013 0,9
islandsbanki hf. ..........coooieei oo 0 0,0 20.317 0,1
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ............c.cccceene 19.105.947 88,6 21.034.781 88,6
Onnur framseljanleg verdbréf:
StOBiIr hf. e 584.124 2,7 557.993 2,4
Controlant hf. B bréf ..., 125.000 0,6 125.000 0,5
Onnur framseljanleg verdbréf alls ...............c........... 709.124 3,3 682.993 2,9
Onnur hlutdeildarskirteini:
SEEINII = 1S 5 et 1.488.629 6,9 1.804.095 7,6
Onnur hlutdeildarskirteini alls ..............c..ccccvevevneee. 1.488.629 1.804.095
Afleidusamningar, skradir:
Alvotech Earn Out shares .............ccccoeeei. 44 407 0,2 65.298 0,3
Afleidusamningar allS ........cccccoveeeivie e 44 .407 65.298
Fjarfestingar alls ..o 21.348.107 99,0 23.587.167 99,4
Innlan hja lanastofnunum ..............cocooiiiiiiiinis 121.257 0,6 142.440 0,6
ABIar €IgNIr ...t 98.967 0,5 9.304 0,0
Eignir alls .....ooeeeeeeeee e 21.568.331 100,0 23.738.911 100,0
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Utgefandi

Arion banki hf.

Festi hf.

Olgerain Egill Skallagrims hf.
JBT Marel Corporation
Kaldalon hf.

Eik fasteignafélag hf.
Alvotech SA

Siminn hf.

Oculis Holding AG
Brim hf.
Sjoéva-Almennar tryggingar hf.
Icelandair Group hf.
Nova klubburinn hf.
Heimar hf.

Kvika banki hf.

Hagar hf.

Icelandic Salmon AS
Eimskipafélag islands hf.
Icelandic Salmon AS
JBT Marel Corporation
Sildarvinnslan hf.
Alvotech SA

Arctic Fish Holding AS
Ice Fish Farm AS
Amaroq Minerals Ltd.
isfélag hf.

Oculis Holding AG
Hampidjan hf.

Marel hf.

Arion banki hf.
islandsbanki hf.

Stodir hf.
Controlant hf.

Stefnir - IS 5 hs.

Alvotech SA

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vié fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
30.6.2025 % 31.12.2024 % Lagmark Hamark
Hlutabréf skrad i Nasdaq og First North .................. 16.618.676 77,8 19.062.099 80,8 45 100
Hlutabréf skrad i erlendum verdbréfamio-
stédvum (félég med starfsemi & slandi) .................. 2.487.271 11,7 1.972.682 8,4 0 55
Oskrad innlend hlutabréf ..............ccccccoovevuevevernnnen. 709.125 3,3 682.993 29 0 25
Innlan fiarmalafyrirtaekja .........c.cocoviiiiiiiiee 0 0,0 0 0,0 0 30
Stodutaka i afleidum ... 0 0,0 0 0,0 0 10
Adrir fjarmalagerningar en um er getid i
lidum 1-4 hérad framan .........ccccevviiiiiiienieenee 1.533.035 7,2 1.869.393 7,9 0 20
Heildarverdmeeti fjarfestinga ..........cccoveeviveeccieeens 21.348.107 100,0 23.587.167 100,0
3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.
Uppso6fnud Uppsofnud
kaup sala
2025 2025
AIVOIECH = IS MAKAGU ...ttt sa et bt e st e st e sae e e b e e e b e nneennne e e 136.913 ( 30.600)
AIVOIECH SA = US MAKAOU ...ttt ettt ettt et et e eee e saneeneneeees 0 ( 56.459)
ATION DANKI N, .ottt b e h bttt h e bttt h e bt et nh e bt et nh et eennean 588.363 ( 351.121)
=TT 0 TSP RS 196.992 ( 65.035)
EiK fasteignaf@lag D ...ttt ettt e e ettt e e et et e e ettt e e e et e e e ante e e e anteeeeannaeeeannees 931.000 0
EIimsKIpafélag ISIaNAS N ............ooiuieiecececece ettt ettt ee et ee e e e et eeet et et ettt eeeeeeeeenas 11.948 ( 210.250)
FESti Nf. e e e e 254531 (  379.235)
L E= T =T o ORISR 621.374 (  328.456)
HamPIBJAN Nf. ..o e 54.688 ( 25.750)
L Lo 4= o ) PSSP UPPRURRPRPR 273.795 (  526.182)
ICelandair GrOUP Nf ... .ottt ettt s bt e bt e e bt e st e e san e e sneeenee s 138.151  ( 29.025)
ISTEIAG NF. ..ottt ettt ettt ettt ettt ettt et e e et n et en et ennen et en s 11.825 0
ISIANASDANKI N, ......ooceeeeeceeee ettt e e et n s et s e e e e e et s s s e et e s e ae st sne e et en et senerenens 406.819 (  416.323)
JBT Marel Corp. = IS MEATKAOUF ........ooiiiiiii ittt ettt ettt et e e ee e e nbe e et e et e e eareesinean 120.125 ( 45.000)
JBT Marel Corp.- US MArKAOUF ........cc.ueiiiiiie ettt ettt e ettt e e st e e s st e e s anteeesnteeeenteeesneeeesneeeesnseeennnee 107.927 ( 181.795)
=10 =110 T o ) PO T PP ORI PP 5242 (  406.338)
LT o= 1o LU o PSPPSR 356.391 (  492.597)
=T I o NS R o 4 = = To 11 SRR 122.000 0
[N L1V T ] o) o 10Ty T I o ) R 0 ( 147.960)
OCUIIS HOIAING AG ..ttt ettt h e h e ettt e et e e e et e e e he e et e e e b e e et e e e eb e e naeeeaeeenneesaneenene 0 ( 874)
Oculis HOIdING AG - IS MATKAGUF ........oiiiiiieiii ettt sttt b e st sae e e sne e enee e 193.060 0
Y1 o b= T YT a T a 1= =T o T o | OSSPSR 421.480 0
Y010 o N o USROS 207.888 ( 421.425)
Y[V By g T=T o T b= Tl (o To Lo F= Tl o RSSO 314950 ( 126.725)
Olgerdin Egill SKallagrimSSON Nf. ........c.ovieeieeeceeee ettt ee et ettt s ee et s eseseeesesseseeesennsaeeaneenaen 215.886 ( 74.800)
5.691.348 ( 4.315.950)
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Sundurlidanir, frh.

4. Flokkun fjarfestinga eftir atvinnuflokkum og myntum.
Markmid sjédsins er ad fjarfesta einkum i hlutabréfum islenskra hlutafélaga, baedi sem skrad eru i Kauphéll islands sem og 6skradum
islenskum hlutafélégum.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar fijarfest.
30.6.2025 % 31.12.2024 %
ANNAD oot ISK 1.488.629 7,0 1.804.095 7,6
Fiskveidar 0g fiskeldi ..........cccccoiiiiiniiiiiieiceece e ISK 1.724.814 8,1 1.621.844 6,9
Fiskveidar 0g fiskeldi ..........cccccuiiiiiiniiiiiieiceeee e NOK 879.052 4,1 1.267.620 54
Fjarmala og vatryggingastarfsemi ..........ccccooiiiiiniiciiciieee ISK 3.881.429 18,2 3.670.611 15,6
Fjarmala og vatryggingastarfsemi ..........cccccooiiiiiniiiiiciicee SEK 0 0,0 222.014 0,9
Flutningar 0g geymsla .........cccoooiiiiiiniiieeeee e ISK 1.200.280 5,6 1.487.675 6,3
Heild- 0g sSMASBIUVErSIUN .........cociiiiiiiiiiee e ISK 3.677.926 17,2 3.363.695 14,3
Leigustarfsemi og ymis sérhaefd pjénusta .........cccceceiiciiiiiinnns ISK 130.500 0,6 740.493 3,1
Starfsemi eignarhaldsfélaga ...........ccccooiiiiiiiiiii e ISK 2.545.365 11,9 1.680.411 71
Upplysingar og fjarskipti .........cccceeiiiiiniiieee e ISK 1.463.091 6,9 1.792.311 7,6
ONNUP framIBIBSIA ........o.cvvveeieiiieieeeeee s ISK 2.834.895 13,3 5.348.537 22,7
ONNUE FrAMIEIBSIA ..o usD 1.522.126 71 587.861 2,5
Fjarfestingar alls 21.348.107 100,0 23.587.167 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir E|gn|r Hlutfall br. af
30.6.2025 31.12.2024 Breyting heildareign
AN BaNKi Nf. ..o e 2.543.933 2.113.213 430.720 2,0%
S [ | TR 1.681.500 1.804.139 ( 122.639) ( 0,6%)
SHEINIE = 1S 5 oottt 1.488.629 1.804.095 ( 315.466) ( 1,5%)
Olgerdin Egill Skallagrimsson hf. ............cccooveieieeeieeeeeeeeeeeeeeeeeeee e, 1.457.655 1.332.369 125.286 0,6%
JBT Marel Corp.- US markadur .........cccccceeuveeene 1.187.134 0 1.187.134 5,5%
Kaldalon hf. ... 1.014.228 1.680.411 ( 666.183) ( 3,1%)
Eik fasteignafélag hf ... 947.013 0 947.013 4,4%
Alvotech - IS markadur 833.742 1.231.174  ( 397.432) ( 1,8%)
71411 T a T o | SRS 815.925 1.055.773 ( 239.848) ( 1,1%)
Oculis Holding AG - IS Markadur ..........ccceiiieiiieiiieie e 791.648 543.394 248.254 1,2%
Starstu €ignir (10) ....ee et 12.761.407 11.564.568 1.196.839 5,5%
F o] = (=1l o1 SRRSO 8.806.924 12.174.343 ( 3.367.419) ( 15,6%)
HEIIAAIIGNIT ... 21.568.331 23.738.911 (  2.170.580) ( 10,1%)
6. Hrein eign og gengi.
30.6.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina ...........ccccoeiiiiiinciciece e 21.361.244 23.647.232 24.996.664 29.213.017
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ... e 5,35 6,00 5,39 5,75
7. Avéxtun.
2025 2024 2023 2022
NBFNAVOXEUN ..ttt e ( 10,88%) 11,24% ( 6,23%) ( 11,06%)
RAUNAVOXIUN ..ottt ( 13,11%) 6,18% ( 13,18%) ( 18,66%)
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@ STEFNIR

Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs.

Arshlutareikningur 30. juni 2025

Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik
Kt. 510422-9960



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2025

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2025 2024
Skyr.
Tekjur: 3-8
o 0| PPN 77.189 22.992
AT 1| PPN 0 375
Vextir af innlanum [AnastofNana ... 1.070 712
Gengismunur af erl. bankareikKNiNQUM .........oooiiiii e 0 1.260
Tekjur samtals 78.259 25.339
Gjold:
UmsysIUPOKNUN reKSIrarfElags ..........ooeiuiiiiiiiei e s 9 12.587 8.403
o = T o T 1{ g =T o 11 SRR 4,957 4.069
VEXtr 0 VEIOD@BIUN ...ttt ettt e e e e e e nebe e e e snneeeeaes 161 212
VAo E1 4T 0] €= 0 1] 1 =T U USSR 22 28
Gengismunur & bankainNStaaOUM ..........cciiiiiiiii e 557 0
ONNUE GBI 0G KOSINABU ........veieeeeee ettt n st s st es st een e neeeens 1.124 520
Gjold samtals 19.408 13.232
Hreinar tekjur og (gold) ... —————— 58.851 12.107
Innleystur hagnadur (tap) af flarfestingum ... ( 105.189) ( 58.867)
Oinnleystur hagnadur (tap) af AFESHNGUM ..........c.c.ovoriveieeecceeeeeeeee e (  251.401) ( 55.192)
Afkoma faerd a hlutdeildarskirteini ... ( 297.739) ( 101.952)
Fjarmoégnunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarskirteini ..........cocvoiiiiie e e 1.353.489 221.023
Innleyst hlutdeildarsKirteiNi ...........oo i s (  542.707) ( 256.699)
Fjarmoégnunarhreyfingar samtals 810.782 ( 35.676)
HaekKUN (JBBKKUN) ...ttt ettt et eae e e e 513.043 ( 137.628)
Hlutdeildarskirteini i Arsbyrjun ...........ooo i 1.731.179 886.350
Hlutdeildarskirteini i lok timabilSins .........cccoiiin e —————— 2.244.222 748.722
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Efnahagsreikningur 30. juni 2025

30.6.2025 31.12.2024
Skyr.
Eignir:
Fjarfestingar:
RV =T o] o] (- PP SPPROP 2.210.925 1.698.518
[ |00 (=1 Lo F= T 4 (=] o PP 5.979 0
{1 (o 10| TSP 0 22.043
Fjarfestingar samtals 10 2.216.904 1.720.561
Adrar eignir:
[T ] = Ta T Y= B E= T = 3 (o3 T 11T o S 11 43.189 18.273
F o= T =Te o1 P ST T PP P RO PP PPPR PSPPSRI 12 104 6.575
Adrar eignir samtals 43.293 24.848
Eignir samtals 2.260.197 1.745.409
Skuldir:
{11 (o TU | TSR 6.063 0
T U] (o Y o I (=Y 1611 = T =1 =T 8.912 13.723
SKUId Vid VOISIUFEIAQG ......veeiiieieei e 2 11
F o = L] (U] Lo | TR 13 998 496
Skuldir samtals 15.975 14.230
Hrein eign i ok timabilSins ..o ——— 2.244.222 1.731.179
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (1 PUS. ) .eooveeiiieiiee e 24.512,54 16.549,43
Gengi hlutdeildarskirteina i 10K timabilSiNS ...........coooiiiiiii e 91,55 104,61
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

30.6.2025 % 31.12.2024 %
Framseljanleg verdbréf, skrad:
Hlutabreéf:
Arion banki hf. ... 345.211 15,3 254.943 14,6  Arion banki hf.
Festi hf. oo 172.843 7,7 109.757 6,3 Festi hf.
Olgerdin Egill Skallagrimsson hf. .............ccccceeveunne.e. 156.519 6,9 111.313 6,4 Olgerdin Egill Skallagrims hf.
Eik fasteignafélag hf ..........cccooiiiii i, 133.575 59 0 0,0 Eik fasteignafélag hf.
Icelandair Group hf ... 127.008 5,6 150.964 8,6 Icelandair Group hf.
JBT Marel Corp.- US markadur ............ccccoeeeeeeennnns 115.990 5,1 0 0,0 JBT Marel Corporation
Oculis Holding AG - IS markadur ...........cccocceeevinen. 107.483 4,8 75.570 4,3 Oculis Holding AG
Sjova-Almennar tryggingar hf. ........cccooviiniiiininen. 106.170 4,7 48.000 2,8 Sjova-Almennar tryggingar hf.
Brim hf ..o 101.763 4,5 61.244 3,5 Brimhf.
Alvotech - IS markadur .........ccccccveeeiiiiiiiee e 99.234 4,4 189.059 10,8 Alvotech SA
Kaldalon hf. ..o 92.350 4,1 110.050 6,3 Kaldalén hf.
Kvika banki hf. ..o 87.250 3,9 108.675 6,2 Kuvika banki hf.
Siminn hf. e 81.210 3,6 78.238 4,5 Siminn hf.
Sildarvinnslan hf. ... 79.081 3,5 0 0,0 Sildarvinnslan hf.
Heimar hf. ..o 71.121 3,2 103.097 5,9 Heimar hf.
JBT Marel Corp. - IS markadur ..........c..coeeeiveenen.n. 70.978 3.1 0 0,0 JBT Marel Corporation
Hagar hf. .o 68.250 3,0 0 0,0 Hagar hf.
Nova Klubburinn hf. ... 63.197 2,8 25.072 1,4 Nova klubburinn hf.
Eimskipafélag Islands hf ...........ccccooovvveviviviiecne. 56.100 2,5 30.719 1,8 Eimskipafélag islands hf.
Icelandic Salmon AS - IS markadur .............cccceeeee. 29.522 1,3 2.264 0,1 Icelandic Salmon AS
Icelandic Salmon AS - NO markadur .............ccc.e.e.. 26.127 1,2 31.892 1,8 Icelandic Salmon AS
Kaldvik AS. ... 18.808 0,8 40.734 2,3 Ice Fish Farm AS
[SFElag Nf. ..eeeeceeeee et 620 0,0 0 0,0 Isfélag hf.
Alvotech SA - US markadur ..........cceccveiriieieniienens 515 0,0 858 0,0 Alvotech SA
Marel hf.- IS markadur ..........cccccooeviiiiiiieeee, 0 0,0 166.069 9,5 Marel hf.
Framseljanleg verdbréf, skrad alls .............cccceeeeen.. 2.210.925 98,1 1.698.518 97,3
Onnur hlutdeildarskirteini:
Stefnir - MSF I hs. .o 5.979 0,3 0 0,0 Stefnir - MSF Il hs.
Onnur hlutdeildarskirteini alls .........coooeveeeveeeeeeeeen. 5.979 0,3 0,0
Afleidusamningar, skradir:
Oculis Holding AG - Warrants 03.03.2030 ............... 0,0 3.735 0,2 Oculis Holding AG
Afleidusamningar skradir alls ...........ccccooeeeriiininnne 0,0 3.735 0,2
Afleidusamningar, utan markada:
Arion banki hf. ..o, ( 6.063) 0,3) 18.308 1,0 Arion banki hf.
Afleidusamningar utan markada alls ........................ ( 6.063) 0,3) 18.308 1,0
Fjarfestingar alls ..........ccccovieiiiiiiieiee e 2.210.841 98,1 1.720.561 98,6
Innlan hja lanastofnunum ...........ccocviiiiiiiniin e, 43.189 1,9 18.273 1,0
ABrar €IgNIr ......eeeiii e 104 0,0 6.575 0,4
Eigniralls .......cooeeeieeiee e 2.254.134 100,0 1.745.409 100,0
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Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Hilutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
30.6.2025 % 31.12.2024 % Lagmark Hamark
Hlutabréf skrad & Nasdagq island og First North ....... 2.043.422 92,4 1.643.342 95,5 25 100
Hlutabréf skrad erlendis (félég med starfsemi
A0SIANIY .. 161.440 7,3 73.484 43 0 75
Oskrad innlend hlutabréf .........coooovveeeeeeieeeeeeeeee 0 0,0 0 0,0 0 25
Innlan fijarmalafyrirtaekja ........ccoocooviiiiiiiiees 0 0,0 0 0,0 0 75
Stodutaka i afleidum ..........eeeeeiiiiiiieee e 0 0,0 0 0,0 0 50
Sérhaefdir sjodir skv. 6. tl. 1. mgr. 89. gr. laga
N A5/2020 .o 5.979 0,3 0 0,0 0 20
Skuldabréf med breytirétti ...........cccoeceviiiiiiieeees 0 0,0 0 0,0 0 25
Adrir fiarmalagerningar en getid er hér fyrir ofan ..... 0 0,0 3.735 0,2 0 20
Heildarverdmeeti fjarfestinga ...........cocceeviviiieieennne, 2.210.841 100,0 1.720.561 100,0
3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.
Uppso6fnud Uppso6fnud
kaup sala
2025 2025
F Ao ] (=T o] T IS T 1 4 =T 7= Lo LU SRS 66.850 ( 82.097)
Amaroq Minerals Ltd - Heimildarskirteini (DR) ........oooiiiiiiiiiieeeee e e e 134.800 ( 136.100)
ATION DANKI N, Lottt ekt h e b ettt n e nnee et 339.581 ( 231.175)
B N bttt b et b et b 66.401 0
Eik fasteignaf@lag hif ....... ..ot e e et e e e et e e e ne e e e anneeeean 130.225 0
EIimsKIPaf@lag ISIaNaS N ..........ocooiieieie ettt e et nenen e e 137.800 ( 116.969)
LS (1 SO P PP P TS OPPTPP 105.260 ( 43.600)
[ E=To =Tl o TSSO TSP OPP TP 180.075 ( 115.550)
HEIMAE N, et h ettt ettt e ea e sh et e bt e e e b e e e be e b e e ear e e nan e 170.620 ( 197.004)
o221 =T aTo b= 1 T 01U o TN | SO 103.500 ( 113.390)
Icelandic SaAIMON AS - IS MATKABUT .........oiiiiiee e e et e e e e e e ante e e e snneeeeenteeeeaneeeeennneas 29.095 0
[ e T 1) OO 672 0
ISIANASDANKI Nf. ...ttt ettt es e ettt s et et et e s s ettt en e snan et et en e enanan 50.237 ( 49.193)
JBT Marel Corp. = IS MaArKAOUE .........oiiiiieeiiiie et e et e et et e e e st e e e st e e e sne e e e anteeeeanneeeeenseeeeanneeeeennes 98.339 ( 9.000)
JBT Marel Corp.- US MarKAGUF ........coiiuiiriiiiiie e ice et et e e e sttt e e et e e e e e e e amteeeeaneeeeeanneeeeanneeeeanseeeesnneeas 171.084 ( 166.570)
(0= (o =1 o] N o | O PSPV OU PSP PTOUROP 13.058 ( 9.240)
KVIK@ DANKI N, ettt b et r e 170.902 ( 166.015)
[N o2 T S 1] o U 13 T TN o | SRS 33.720 0
Oculis HOIdING AG = IS MATKAOUI .....coouiiieiiiie ettt et e et e e s e e e et e e e s nee e e snneeeeasaeeeeneeeeanneeas 34.650 ( 42.300)
Oculis Holding AG - Warrants 03.03.2030 .........uiiiiiiiiiiiiiieee et e e e et e e e e e e et e e e e e e e e e annreeeeaeeeaanseeeeaaans 0 7.863)
STIAAVINNSIAN N, .ottt b ettt st nte e s 140.081 ( 42.274)
STMINN DL ettt e a e h e e bt e ekt e bt e ekt e et e e ea bt e et e e eh b e e hb e e nbe e e neeenee s 62.750 ( 54.900)
SJOVA-AImeNnnar tryggingar M. ...ttt e e e e s e e e e s e e e e e e nnaneeas 164.317 ( 111.086)
SEEINIE = IMSF 11 NS, ettt et b ettt eea bt s et e e eae e e s be e e ebe e e beeeneesaneas 6.000 0
Olgerdin Egill SKallagrimSSON N. ........c.oiuiiieeeeeeeeeeeee ettt e et se et e e e e et e s eteetesseteeseseeaenens 120.376 ( 71.050)
2.530.393 ( 1.765.376)
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Sundurlidanir, frh.

4. Flokkun fjarfestinga eftir atvinnuflokkum.

Markmid sjodsins er ad fjarfesta i hlutabréfum islenskra hlutafélaga og hlutafélaga med starfsemi & islandi, sem skrad eru i NASDAQ OMX
Nordic Iceland, First North markadnum, eda annarri vidurkenndri kauphdll eda markadstorgi fjarmalagerninga.

Fiskveidar 0g fisSkeldi ........ccooiiiiiiiiiiie e
Fiskveidar og fiskeldi (NOK) ......coocuiiiiiiiiiiiiee e
Fjarmala og vatryggingastarfSemi ..........cccoccviiiieiiiiiiii e
Flutningur 0g geymMSIa ..........ooiiiiiii e
Heild- 0g SMASOIUVETSIUN .....ooiiiiiiiiiiii e
Leigustarfsemi og ymis sérhaefd pjonusta .........ccccooiiiiiiiiiiiiiie e,
Starfsemi eignarhaldsfélaga ............cceeiiiiiiii
Upplysingar 0g fiarskipti ........ccooirieiiiiieie e
ONNUE FraMI@IBSIA ........vcveeeeeeeeeceeeececee et
ONnnUr framlEiBs|a (USD) ......c.ouevveueeeievieeeeeteeeeeeee et

Fjarfestingar @llS ............ooeiiiiie e e

5. Yfirlit yfir staerstu eignir.

AroN bankKi Nf. ... e
oS [ o ST
Olgerdin Egill SKallagrimsson hf. ..........c.ccccoveveuecerieeeeeeeeee e,
AIVOLECh = IS MArKAOUI ......ooeviiieiie et
Icelandair Group hf ..........oeiiiiii e
JBT Marel Corp.- US Markadur .........cccociuiiiieeiiiiiiieeeee et
Oculis Holding AG - IS Markadur ..........ccceeiiiireeiiee e
Sjova-Almennar tryggingar hf. ...
2 0 T S
AIVOtECh = IS MArKAOUI .....coiveiiieii et

Staerstu €IgNir (10) ..eeeee e
F eI = 1 =T (o] 1| SRR PTPRP PP

HEIIAAIEIGNIT ..ottt

6. Hrein eign og gengi.

Bokfaert verdmeaeti hlutdeildarskirteina ...
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ............c..cooiiiiiii e

7. Avéxtun.

NAfNAVOXIUN (1) oot e e e e e e e e e e nneeee
RAUNAVOXIUN (1) 1ottt e e e e r e e e e e st e e e e e e eennnnnes

1) Sjédurinn var stofnadur i mai 2022

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. juni 2025 B-hluti
Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs. 76

Fjarfestingar Fjarfestingar

30.6.2025 % 31.12.2024 %
210.985 9,5 63.509 6,7
44.935 20 72.626 6,4
538.547 24.4 429.926 31,1
183.109 8,3 181.684 22,5
241.093 10,9 109.757 6,8
71.121 3,2 103.097 3,1
289.123 13,1 135.122 2,2
81.210 3,7 78.238 6,0
326.730 14,8 466.440 13,2
223.988 10,1 80.162 1,2
2.210.841 100,0 1.720.561 100,0
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2025 31.12.2024 Breyting heildareign
345.211 254.943 90.268 4,0%
172.843 109.757 63.086 2,8%
156.519 111.313 45.206 2,0%
133.575 0 133.575 5,9%
127.008 150.964 23.956) ( 1,1%)
115.990 0 115.990 5,1%
107.483 75.570 31.913 1,4%
106.170 48.000 58.170 2,6%
101.763 61.244 40.519 1,8%
99.234 189.059 89.825) ( 4,0%)
1.465.796  1.000.850 464.946 20,6%
794.401 744.559 49.842 2,2%
2.260.197 1.745.409 514.788 22,8%
30.6.2025  31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
2244222 1.731.179 886.350 489.142
91,55 104,61 87,04 92,78
2025 2024 2023 2022

( 12,48%) 20,18% ( 6,18%) ( 7,22%)
( 14,67%) 14,71% ( 13,14%) ( 12,38%)

Fjarhaedir eru i pusundum kréona



@ STEFNIR

Stefnir - Ardgreidslusjodur hs.

Arshlutareikningur 30. juni 2025

Stefnir - Ardgreidslusjodur hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik
Kt. 581120-9740



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign

a timabilinu januar - juni 2025

Tekjur:

Gjold:
UmsyYsIUPOKNUN rekStraradila ............coooiiiiiiii et s
o = Tl oo 143 - o T U
VEXHr O VEIODEBIUN ...t e ae e
Vidskiptakostnadur

Gengismunur & bankaiNNSTEBOUM ..........c.ooiiiiiiiii e e e
ONNUE GJOIA OG KOSINABUE ...ttt ettt et et eeee ettt sese s s eeeeeteteseaseses st esesesesessananssesesesees
Hreinar tekjur 0g (gjOld) ...

Innleystur hagnadur (tap) af fAFeStiNgUM ...
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAFESHNGUM ..........c.vuiviieeeeeee et

Afkoma faerd a hlutdeildarskirteini ....................oooiiiiiiii e

Fjarmégnunarhreyfingar:

Seld hlUtdeildarsKirt N ...........ooi oot b et be e b ae e s
Innleyst hutdeildarskirteiNi ..........ccoiioi e et

Fjarmoégnunarhreyfingar samtals
HBEKKUN (IZBKKUN) ...ttt ettt r e e e aeennesaeenne e
Hlutdeildarskirteini { ArSDYIUN .........oouiiiie et
Hlutdeildarskirteini i Iok timabilSins ...

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. juni 2025 B-hluti
Stefnir - Ardgreidslusjédur hs. 78

1.1. - 30.6 1.1.-30.6
2025 2024
Skyr.
3-8
54.010 16.715
700 522
54.710 17.237
9 7.512 4.007
734 572
255 10
8 11
8 0
591 384
9.108 4.984
45.602 12.253
10.414 52.267)
( 82.946) 4.751)
( 26.930) 44.765)
348.139 46.947
( 56.944) 178.292)
238.352 131.345)
211.422 176.110)
980.025 683.037
1.191.447 506.927

Fjarheedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 30. juni 2025

Eignir:
Fjarfestingar:

AT ol o] 1= OSSPSR SPRROUP

Adrar eignir:

a1 F=Ta T = I F=T g B= 1] (o) 0T T T T 4SS

ABFAE BIGNIT ...t b et h e b s b e e e b e e e b et e e R b bt e b e b e an e

Skuldir:

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

] 0| [o RV Tl =) ) (= L= Lo | = OSSN
LU (o IV o IV = 111 =1 =T S

Adrar skuldir

Hrein eign i oK tiMabilSiNS ........ccccieierciicirccrrsrr e sn e s e e s m e s e e snenmnnnnns

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i pus. )

Gengi hlutdeildarskirteina i ok timabilSINS .........cceeiiiiiieece e

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. juni 2025 B-hluti
Stefnir - Arégreidslusjoédur hs.

79

Skyr.

10

11
12

13

30.6.2025 31.12.2024
1.176.852 966.394
1.176.852 966.394

16.671 11.786
758 3.656
17.429 15.442
1.194.281 981.836
1.597 1.243

2 2

1.235 566
2.834 1.811
1.191.447 980.025
12.224,66 9.374,94
97,46 104,54

Fjarheedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Framseljanleg verdbréf, skrad:

Hlutabréf:

Arion banki hf. ...
Eik fasteignafélag hf ...
islandsbanki hf. ..........ccccoecurveveceereeceeee e,
Sjova-Almennar tryggingar hf. ......
Kvika banki hf. ...
Eimskipafélag Islands hf ...........ccccoeevveevrrrieiiennn,
Skel fjarfestingafélag hf. .......cccooovevieienieee
Reitir fasteignafélag hf. ...
Heimar hf. ......ccoooveiinn
Skagi hf. oo
Festi hf. ..o
Hagar hf. ..
Brim hf ..o
Nova Klubburinn hf. .....
SIMINN Qf. e
Sildarvinnslan hf. ...
isfelag hf. ..c.oveeeeeeeeeeeeeeeeeeeereenn
Olgerdin Egill Skallagrimsson hf. ....
Kaldalon hf. ..o
Hampidjan hf. ...
JBT Marel Corp. - IS markadur ..........cccecveiveneennee.

Marel hf.- IS markadur .....................
Framseljanleg verdbréf, skrad alls

Fjarfestingar alls ............ccccoooiiiiiiiiiiie
Innlan hja lanastofnunum ...........cccooveiieieiceens
ABrar €ignir ........ccooeeveiiieie e

Eignir alls

2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu.

Hlutabréf skv. 1. mgr. 2. gr. ..cccocooceviieeneeee
Vixlar utgefnir af félogum skv. 1. mgr. 2. gr. ...........
Innlan fijarmalafyrirteekja .........ccccooeviiiininie,
Skammtimasjodir i rekstri Stefnis ........cccccoveveennene

Heildarverdmeeti fjarfestinga ...........ccocoeceiiiinnnen.

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. juni 2025 B-hluti
Stefnir - Arégreidslusjoédur hs.

Hlutf. Utgefandi

Eignir Hlutf. Eignir

30.6.2025 % 31.12.2024 %
144.962 12,1 104.089 10,6
120.907 10,1 92.148 9,4
112.923 9,5 97.771 10,0
92.142 7,7 52.084 53
79.049 6,6 97.039 9,9
68.436 5,7 69.881 71
60.566 51 19.400 2,0
58.102 4.9 44.667 4.5
56.340 4,7 58.500 6,0
47.383 4,0 44.975 4.6
45.600 3,8 51.000 5,2
44.384 3,7 38.764 3,9
44,145 3,7 26.724 2,7
38.080 3,2 0 0,0
36.688 3.1 38.394 3,9
27.930 2,3 22.549 2,3
26.927 2,3 22.065 2,2
25.899 2,2 35.530 3,6
21.800 1,8 27.000 2,7
15.410 1,3 8.610 0,9
9.179 0,8 0 0,0

0 0,0 15.204 1,5
1.176.852 98,5 966.394 98,4
1.176.852 98,5 966.394 98,4
16.671 1,4 11.786 1,2
758 0,1 3.656 0,4
1.194.281 100,0 981.836 100,0
Hiutf. af Hiutf. af

Fjarfestingar  fjarfest. Fjarfestingar fjarfest.
30.6.2025 % 31.12.2024 %
1.176.852 100,0 966.394 100,0
0 0,0 0 0,0

0 0,0 0 0,0

0 0,0 0 0,0
1.176.852 100,0 966.394 100,0

80

Arion banki hf.

Eik fasteignafélag hf.
islandsbanki hf.
Sjéva-Almennar tryggingar hf.
Kvika banki hf.
Eimskipafélag Islands hf.
Skel fijarfestingafélag hf.
Reitir fasteignafélag hf.
Heimar hf.

Skagi hf.

Festi hf.

Hagar hf.

Brim hf.

Nova klubburinn hf.

Siminn hf.

Sildarvinnslan hf.

Isfélag hf.

Olgerdin Egill Skallagrims hf.

Kaldalén hf.
Hampidjan hf.
John Bean Technologies
Corpora
Marel hf.
Fjarfestingarstefna %
Lagmark Hamark
80 100
0 20
0 10
0 20

Fjarheedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.
Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala
2025 2025
ATION DANKI DT, .ottt bt h ettt b e h et h e e h e et r e 45.337 ( 4.029)
[T 1001 o | PRSP RPRSURPRROt 23.991 0

Eik fasteignafélag hf
Eimskipafélag Islands hf

43389 (  11.500)
20652 (  34.275)

LTS (101 T USRS TSP 0 ( 5.599)
HAGAE N et h et b e bt e b e s h et e e b st e e 5.610 0
L E= 100 o) T 1= o X o S 5.400 0
Heimar hf. .......... 32542 ( 30.800)
L1312 =T 2 7RO 9.806 0
ISIANASDANKI N ...t e e e e ee et n e e e n e ee e en et een e en e en e enaen 21.345 0
JBT Marel Corp. - IS markadur .... 8.373 0
Kvika banki hf. ............... 2275 ( 7.006)
Marel hf.- IS markadur .... 0 ( 12.435)
[N TV Z= T (U] o] o101 o T | OSSPSR 35.440 0
LR [ £= 157 (=T o Lo T 1= = T T o ) SR 23.955 ( 9.945)
Sildarvinnslan hf. ..........cc..cc...... 12.984 0
Sjéva-Almennar tryggingar hf. .. 43.956 0
Skel fiarfestingafélag hf. ........... 54.054 0
S ] TS o T= T2 T o T T Tl o S SSRSRSR 51.951 ( 52.851)
Vatryggingafélag ISIaNdS Nf. ............cocouiiiiiiiiiieieice ettt 9.875 0
Olgerdin Egill SKallagriMSSON Nf. ..........cuoueuieeieeeeeeeteececee ettt et ee ettt easen s s eesteteseaens s essseaeeees 0 ( 8.500)

459935 (  176.940)

4. Flokkun fjarfestinga eftir atvinnuflokkum.

Markmid sj6dsins er ad fiarfesta i hlutabréfum islenskra hlutafélaga og hlutafélaga med starfsemi & Islandi, sem skrad eru i NASDAQ
OMX Nordic Iceland, First North markadnum, eda annarri vidurkenndri kaupholl eda markadstorgi fjarmalagerninga.

Fjarfestingar Fjarfestingar

30.6.2025 %  31.12.2024 %
Fiskveidar 0g fISKeldi .........c.cooiieiiiiiiieee s 99.003 8,4 71.337 74
Fjarmala og vatryggingastarfsemi 476.458 40,5 395.958 41,0
Flutningar 0g geymMSIa ..........oiiiiiii e 68.436 5,8 69.881 7,2
Heild- 0g SMASOIUVETSIUN ......eiiiiiieee e 89.984 7,6 89.764 9,3
Leigustarfsemi og ymis sérhaefd pjonusta ..........cccceeveeviieieeiieiie e 257.148 21,9 222.315 23,0
Starfsemi eignarhaldsfélaga ...........cccoiiiiiiii e 60.566 5,1 19.400 2,0
Upplysingar og fjarskipti 74.768 6,4 38.394 4,0
ONNUE FTAMIIBSIA ..ottt et ettt et ettt ee e et eee e eeeeens 50.489 4,3 59.344 6,1
FJArfestingar allS ..........ccooiiiiieie e 1.176.852 100,0 966.394 100,0

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. juni 2025 B-hluti
Stefnir - Arégreidslusjoédur hs. 81 Fjarheedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2025 31.12.2024 Breyting heildareign
AGON BaNKi N, ..o 144.962 104.089 40.873 3,4%
Eik fasteignafélag hf ..o 120.907 92.148 28.759 2,4%
1S1AaNASDANKI N, ... 112.923 97.771 15.152 1,3%
Sjova-Almennar tryggingar hf. ..... 92.142 52.084 40.058 3,4%
KVika banki hif. ... 79.049 97.039 ( 17.990) ( 1,5%)
Eimskipafélag ISIands hf ............ccviieeeieeeieeeeeeeee e eesee e 68.436 69.881 ( 1.445) ( 0,1%)
Skel fiarfestingafélag hf. ..., 60.566 19.400 41.166 3,4%
Reitir fasteignafélag hf. ... 58.102 44.667 13.435 1,1%
HEIMA N, ettt 56.340 58.500 ( 2.160) ( 0,2%)
Vatryggingafélag iS1ands hf. .............cccocoreueeeiiieeeeeeeeee e 47.383 44975 2.408 0,2%
Staerstu €ignir (10) .o.eeeeeeee e 840.810 680.554 160.256 13,4%
ABFAE BIGNIT ..ttt sttt ettt 353.471 301.282 52.189 4,4%
HEIIAArEIGNIT ...ttt erens 1.194.281 981.836 212.445 17,8%
6. Hrein eign og gengi.
30.6.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina 1.191.447 980.025 683.037 811.552
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ... 97,46 104,54 93,52 118,27
7. Avoxtun.
2025 2024 2023 2022
NGFNAVOXIUN ....eoceee e ee e enee e nee e e een e enan e (6,77%) 11,78%  ( 20,93%) (19,85%)
Raunavoxtun (19,10%) 6,69%  ( 26,79%) ( 17,55%)
Nafnavéxtun ad teknu tilliti til Gtgreidds ards (1) ........ccoceevveeveveeeeeeeseeeeeeens (6,32%) 16,18% 3,23% (4,41%)
Raunavoxtun ad teknu tilliti til Gtgreidds ards (1) .....ccovevevevevevevceeeeeeeeeeveveeee, ( 8,66%) 10,89% ( 4,46%) ( 12,58%)

1) Ardgreidsla sjodsins var greidd 30. juni 2025

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. juni 2025 B-hluti
Stefnir - Arégreidslusjoédur hs. 82 Fjarheedir eru i pusundum kréna



@ STEFNIR

Eignaval A hs.

Arshlutareikningur 30. juni 2025

Eignaval A hs.

Borgartuni 19,

105 Reykjavik
Kt. 511005-8840



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2025

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2025 2024
Skyr.
Tekjur: 3-8
VEXEIT ettt bbb 56.488 86.122
RV o] o= U USSP 32.369 120.787
Vextir af innlanum 1anastofNana ... 2.064 4.811
Gengismunur @ bankainNStEEOUM ..........cuiiiiiiiiie s 1.213 0
o] = g (=1 [ PP PUSRT 0 1.988
Tekjur samtals 92.134 213.708
Gjold:
Umsyslupoknun rekstraradila ..............oooeiiiiiiiii e 9 36.272 37.356
ABIAr POKNANIT ...ttt e ettt e s e e et e e 592 66
VeXtir 0 VEIrODBRIUN ... e 10 0
ViOSKIPIAKOSINAGU ......eeiiiiiiie it 16 37
Gengismunur @ bankaiNnNStEEOUM ..........cuiiiiiiee e 2.964 0
ONNUP GJBIA 0g KOSINABUF .......c.cvevieiieiieieieteeeee ettt 3.972 4.468
Gjold samtals 43.826 41.927
Hreinar tekjur og (gjold) ........ccceiireimirieriir e 48.308 171.781
Innleystur hagnadur (tap) af flarfestingum ... 168.471 ( 35.456)
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAeSHNGUM ...........cccooviieeeeeeeeee e, ( 65.890) 385.765
Afkoma faerd a hlutdeildarskirteini .................ccccoiii 150.889 522.090
Fjarmoégnunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarskirteini ..........ooeeeiiiiie e 373.566 698.577
Innleyst hlutdeildarskirteini ... e ( 797.459) ( 690.830)
Fjarmognunarhreyfingar samtals ( 423.893) 7.747
HBEKKUN (IZ8KKUN) ..ottt be e e ( 273.004) 529.837
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun .........oooeiiii e 11.260.299 11.194.327
Hlutdeildarskirteini i lok timabilSins ..........ccccviirinirni 10.987.295 11.724.164

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. juni 2025 B-hiuti
Eignaval A hs. 84 Fjarhaedir eru i pasundum kréna



Efnahagsreikningur 30. juni 2025

Eignir:
Fjarfestingar:

Verdbréf ...
Hlutdeildarskirteini .........cccccooovvvivieeeeeeennenn,

Adrar eignir:

Innlan hja lanastofnunum .............ccccoeene

ABrar €IgNir ........eeeviieeeiiiiie e

Skuldir:
Skuld vid rekstraradila ................cooeevevnnnnnn...

Skuld vid vorslufélag .......cccocceeeviieeenieeee
ABrar skuldir .......oocoeeveiiiiiiie

Hrein eign i lok timabilsins .......................

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i pus. )

Gengi hlutdeildarskirteina i lok timabilsins ..

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. juni 2025 B-hiuti
Eignaval A hs.

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

85

Skyr.

10

1"
12

13

30.6.2025 31.12.2024
1.428.542 2.004.084
9.576.236 9.311.598

11.004.778 11.315.682
21.585 14.970
50.912 78.876
72.497 93.846

11.077.275 11.409.528

6.356 6.778

24 51

83.599 142.400
89.979 149.229
10.987.295 11.260.299
3.596.914 3.735.317
3,05 3,01

Fjarhaedir eru i pasundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni

Framseljanleg verdbréf. skrad:

Utgefio af eda i abyrgd islenska rikisins:

Rikisskuldabréf 3,25% 1.7.2030 ........cccveiirieiieneeeneeeeieee
Skuldabréf:

SIL VAR BD 20.12.2029 .......coovirereriiiirisieieieieesssssisseieseeseeens
SIL 35 6 VAR BD 20.06.2035 ........coeveverrieriiiiereeeeieeieieeeiens
Arion banki 4,95% 15.12.2033 .......cccooeeiiniiiinieee e
SIL VAR BD 20.02.2028
islandsbanki 5,80% 12.09.2034 ..........ccceevevereeererereriererenenenns
Landsbankinn hf.8,125% Perp.18.02.2030 ..........cccccecvvveennneen.
AJF HEIM 3,20% 07.08.2026 ........cccoveiuieiirieeienieeienieseenee e
Tryggingamidstddinn hf 15.05.2045 .........cccoovviveenennieeneeee.
Eik fasteignafélag hf.3,8% 15.05.2036
Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 ..........cccceeveeeenne
Arion banki Cov. Bonds 3,50% 16.12.29 (2032) ........cccceeveee
Reitir fasteignafélag 1,4% 15.05.2027 ........ccceevveienvenennenne
Heimar hf 1,25% 28.06.2027 ........ccccooirienieiienie e
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ...........cccceveeniiiieiiennens
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda:

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur hs. ...........ccocoeeeinee.

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur hs. ..........ccccoviiiiiiinns
PIMCO GIS - Income Fund .........ccceviiiiiiiiiniicncceeseeee

JPMorgan Funds - Global Bond Opportunities Fund ..............
JPMorgan Global Bond Opportunities ESG Fund ..................

Stefnir - Rikisbréfasjodur éverdtryggdur hs. .........ccccovceveninen.
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda alls
Hlutdeildarskirteini sérhzaefdra sjéda fyrir

almenna fjarfesta:

Stefnir - Skuldabréfaval hs. .........c.cccoiiiiiiin,
Stefnir - Vaxtasjodur hs. ...
Kvika - Innlend skuldabréf ...
Kvika - Sértryggd skuldabréf ...,
Stefnir - Spariffarsjodur hs. ........ccccooiiiiiiiii e
Hlutdeildarskirteini sérhaeféra sjoda fyrir almenna

fjarfesta alls ........ccooiiiiiiii e
Onnur hlutdeildarskirteini:

ST NS, s
KViKa = VOG NS, oo
Onnur hlutdeildarskirteini alls .............ccccevevivieeeiierieieeierenenes

Fjarfestingar alls .........c...ccco......
Innlan hja lanastofnunum ..
ABIAr €IGNIT ..

Eignir alls ...

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. juni 2025 B-hluti
Eignaval A hs.

Hiutf. Utgefandi

Eignir Hlutf. Eignir

30.6.2025 % 31.12.2024 %
0 0,0 110.230 1,0
341.044 3,1 341.021 3,0
185.039 1,7 0 0,0
182.925 1,7 201.179 1,8
166.644 1,5 198.409 1,7
161.645 1,5 154.236 1,4
149.618 1,4 0 0,0
119.073 1,1 115.900 1,0
61.523 0,6 59.136 0,5
61.031 0,6 0 0,0

0 0,0 348.572 3,1

0 0,0 289.114 2,5

0 0,0 104.215 0,9

0 0,0 82.072 0,7
1.428.542 12,9 2.004.084 17,6
1.566.659 14,1 1.539.848 13,5
1.104.959 10,0 1.071.804 9,4
503.410 4,5 414129 3,6
377.231 3,4 415.566 3,6
253.030 23 278.155 24
100.125 0,9 0,0
3.905.414 35,3 3.719.502 32,6
2.057.105 18,6 2.142.984 18,8
1.723.709 15,6 1.671.699 14,7
827.047 7,5 751.088 6,6
174.060 1,6 168.903 1,5

0 0,0 110.052 1,0
4.781.921 43,2 4.844.726 42,5
861.141 7,8 719.007 6,3
27.760 0,3 28.363 0,2
888.901 8,0 747.370 6,6
11.004.778 99,3 11.315.682 99,2
21.585 0,2 14.970 0,1
50.912 0,5 78.876 0,7
11.077.275 100,0  11.409.528 100,0
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Sedlabanki islands

SIL 2 hs.

SIL 3 hs.

Arion banki hf.

SIL hs.

islandsbanki hf.
Landsbankinn hf.

A/F HEIM slhf.

Kvika banki hf.

Eik fasteignafélag hf.
Lanasjodur sveitarfélaga ohf.
Arion banki hf.

Reitir fasteignafélag hf.
Heimar hf.

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur
millilangur hs.

Stefnir - Rikisverdbréfasjédur
langur hs.

PIMCO Funds Global Investor
J.P. Morgan - Sjodautgafa -
Investment -Management
J.P. Morgan - Sjodautgafa -
Investment -Management
Stefnir - Rikisbréfasjédur
6verdtryggdur hs.

Stefnir - Skuldabréfaval hs.
Stefnir - Vaxtasjodur hs.
Kvika eignastyring hf.
Kvika eignastyring hf.
Stefnir - Sparifjarsjédur hs.

ST1 hs.
Kvika eignastyring hf.
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Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu

Innlan fiarmalafyrirteekja, innlend og

EFIENA L.
Sérhaeféir sjodir fyrir almenna fjarfesta sem

einkum fjarfesta i innlendum innlanum ...,
Verdbréfasjodir sem einkum fjarfesta

i erlendum iNNIANUM ...
Skuldabréf og vixlar i islenskum krénum

utgefin af islenska rikinu eda med

abyrgd islenska rikisSins ..........ccocoriiiiiiiicie
Verdbréfasjodir sem eingéngu fjarfesta i

skuldabréfum og vixlum i islenskum

krénum utgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins ..........cccooceiiiiiiniiiiie
Sérhaefoir sjodir fyrir almenna fjarfesta sem

eingongu fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i

islenskum kronum utgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska riKiSins .........ccccoceeiniiiniiiiniieces
Innlend skrad skuldabréf og vixlar, utgefin

af fyrirteekjum, sveitarfélogum, fijarmalafyrirteekjum

(s.s. sértryggd skuldabréf) ..o
Verdbréfasjodir sem fjarfesta

adallega i innlendum skradum

skuldabréfum og vixlum, utgefnum af

fyrirteekjum, sveitarfélogum, fjarmalafyrirt.

(s.s. sértryggd skuldabréf) og 68rum fyrirteekjum ....................
Bein fjarfesting i 68rum skuldabréfum, vixlum

0g lANasamniNGUIM .........coiiiiiiiiiii e
Sérhaefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta sem ..........ccccoeeieeiis
fjarfesta i 68rum skuldabréfum og vixlum ...........ccccoeriennnee.
Sérhaefdir sjodir sem fjarfesta i 68rum

skuldabréfum, vixlum og skuldaskjolum ..............cccccovviiennne
Verdbréfasjodir sem fjarfesta i erlendum

skuldabréfum rikja og fyrirtaekja ...........cccooiiiiiiiin

Heildarverdmaeti fjarfestinga

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. juni 2025 B-hluti
Eignaval A hs.

Hlutf. af Hlutf. af

Fjarfestingar  fjarfest. Fjarfestingar fjarfest.

30.6.2025 % 31.12.2024 %

0 0,0 0 0,0

0 0,0 110.053 1,0

0 0,0 0 0,0

0 0,0 110.229 1,0

2.771.743 25,2 2.611.652 23,1

0 0,0 0 0,0

616.741 5,6 1.238.526 10,9

0 0,0 0 0,0

811.800 7,4 655.329 5,8

4.781.923 43,5 4.734.673 41,8

888.901 8,1 747.370 6,6

1.133.670 10,3 1.107.850 9,8

11.004.778 100,0 11.315.682 100,0
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa

Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala

2025 2025

Arion banki 4,95% 15.12.2033 ...t r et e e E e e e e r e e ns 0 ( 23.508)
Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 0 ( 87.592)
Arion banki Covered Bonds 4,25% 20.09.2028 20.506 ( 20.680)
Eik fasteignafélag hf.3,8% 15.05.2036 .......c...eeoueeiiiiitieiieeiee ettt ettt et et e et e b e et e esseesate e teeeneeeaaeeanee e teennreeneenneeen 59.519 0
Heimar hf 1,25% 28.06.2027 ................... 0 ( 84.141)
islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (>2029) ... 147.771 ( 149.378)
Kvika - Innlend skuldabréf .............cccccoernen. 49.999 0
Landsbankinn hf.8,125% Perp.18.02.2030 ........cciutiitieiieeiieitie ettt sttt ettt eseeeeb e saee e bt e saeeenteesteeenbeeaneeenteenneenns 163.636 0
Lanasjédur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 .........ooo it 0 ( 350.262)
PIMCO GIS - Income Fund ..........cccceervernenne 129.540 0
Reitir fasteignafélag 1,4% 15.05.2027 0 ( 105.373)
Rikisskuldabréf 3% 21.3.2033 .............. 144.000 ( 141.997)
RiKiSSKUIAADIET 3,25% 1.7.2030 ... .eeiuieeiiiiirieeiie ettt st e et sre e et be e s e e be e e s et e re e s e e e et e e s e e nneeanreenree e 0 ( 110.740)
RiKisSKUIAADIEf 4,5% 17.02.2042 ........oo oottt ettt ekttt ah et et e s b e et e e be e enteeaseeemte e teennneenneeanteenneeans 168.177 ( 159.784)
SiL 35 6 VAR BD 20.06.2035 ........ 185.000 0
ST NS, i 100.000 0
Stefnir - Rikisbréfasjédur éverdtryggdur hs. ... 100.000 0
Stefnir - RikiSverabréfasjOdur IaNGUE NS, ........oi ettt ettt e st e te e et eneeeneeeneens 30.000 0
Stefnir - SKUIAADIETAVAI NS. ... ettt e et e e bt e e e st e e e e nb e e e amteeeabb e e e aabeeeebbeeeanneeas 0 ( 160.000)
I3 (S ST o= ) =T £ To T LU T o TSP 55.000 ( 165.930)

1.353.148 ( 1.559.385)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum

Sjodurinn fjarfestir eingdngu i skuldabréfum og skuldabréfasjodum auk innlana.

Fjarfestingar Fjarfestingar

30.6.2025 %  31.12.2024 %
Innlendir skuldabréfasjOdir ...........cooiiiiiiiie e 4.809.684 43,7 5.482.044 48,4
R Y Co] o =] =T o o1 | USSP 3.632.884 33,0 1.893.855 16,7
INNIENA SKUIAADIET ........eeeiieiieii ettt e e e e e e e eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeaaaeeees 1.428.542 13,0 2.611.652 23,1
Erlendir skuldabréfasjOdir ...........ccoiiiiiiiiii e 1.133.669 10,3 110.229 1,0
RIKISDIET ... .o e e e e e e e et e e e e e e et ra e e e e e eeenasaeeaeeeesnnnnnes 0 0,0 1.107.850 9,8
Sjodir sem fjarfesta einkum i iNNIANUM ... 0 0,0 110.053 1,0
FJArfestingar @llS ..........ooo i 11.004.778 100,0 11.315.682 100,0
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Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir steerstu eignir

Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2025 31.12.2024 Breyting heildareign
Stefnir - Skuldabréfaval his. ... 2.057.105 2.142.984 ( 85.879) ( 0,8%)
Stefnir - Vaxtasjoour NS. .........ooiiiiiiie s 1.723.709 1.671.699 52.010 0,5%
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur hs. .. 1.566.659 1.539.848 26.811 0,2%
Stefnir - Rikisverdbréfasjoour [angur hS. ... 1.104.959 1.071.804 33.155 0,3%
IS T £ PSSR 861.141 719.007 142.134 1,3%
Kvika - Innlend skuldabréf ... 827.047 751.088 75.959 0,7%
PIMCO GIS - INCOME FUNG .....ooiiiiiiiiieiie ettt 503.410 414.129 89.281 0,8%
JPMorgan Funds - Global Bond Opportunities Fund .. 377.230 415.566 ( 38.336) ( 0,3%)
SIL VAR BD 20.12.2029 ...t ettt ettt ene et en e 341.044 341.021 23 0,0%
JPMorgan Global Bond Opportunities ESG FuNd ..........cccoooiiiiiiiiiiieeeee e 253.029 278.155 ( 25.126) ( 0,2%)
S} €= =TS (U= o o T G ) USSR URPRNY 9.615.333 9.345.301 270.032 2,4%
ABTAE BIGNIT ..ttt ettt et e et e st e r e e s et e e e e e e s e n e e e 1.461.942 2.064.227 (  602.285) ( 5,4%)
[ L=t o =TT o PRSP TS UR PR OPRRPR 11.077.275 11.409.528 (  332.253) ( 3,0%)
6. Hrein eign og gengi
30.6.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteing .............cccoooeiiiiiiiiiiiee e 10.987.295 11.260.299  11.194.327 12.141.276
Kaupgengi hlutdeildarskirteing ............oooo e 3,05 3,01 2,80 2,67
7. Avéxtun
2025 2024 2023 2022
Nafnavoxtun 1,33% 7,55% 4,95% ( 2,16%)
Raunavoxtun ( 1,21%) 2,66% ( 2,83%) ( 10,51%)
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@ STEFNIR

Eignaval B hs.

Arshlutareikningur 30. juni 2025

Eignaval B hs.

Borgartuni 19,

105 Reykjavik
Kt. 511005-8920



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2025

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2025 2024
Skyr.
Tekjur: 3-8
N o U PSR 6.235 8.904
VEXEIT ettt ettt ettt 39.805 45.415
VEIBDBBIUN ...ttt et 17.035 62.007
Vextir af innlanum 1anastofnana ...........c.cooiiiiiii e 3.175 1.886
Gengismunur @ bankaiNnNStEEOUM .........ocuiiiiiiiiiiie e 2.079 264
o] = g (=Y [ USSR 0 1.849
Tekjur samtals 68.329 120.325
Gjold:
Umsyslupoknun rekstraradila ............cc.oeeioiiiiiiii e 9 26.389 26.424
ABTAr POKNANIT ...ttt e e b e e enee e 536 73
Y40 ] ] o €= 120 1= 1 1 =T 11 P 21 48
Gengismunur @ bankaiNnNStEEOUM .........ocuuiiiiiiiiiiiee e 5.841 0
ONNUP GJBIA 0g KOSTNABUF .......c.vveeeeeeceeeeeeeeeee ettt en et enee 2.864 3.196
Gjold samtals 35.651 29.741
Hreinar tekjur og (gjold) ........ccciriimiiiiei i ———— 32.678 90.584
Innleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum ............ccooiiii e 91.824 37.136
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAFESHNGUM .........ccooviieeeeeeeeeeeeeeeeeeee e ( 246.530) 94.899
Afkoma faerd a hlutdeildarskirteini ... ( 122.028) 222.619
Fjarmognunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarskirteini ..........oouieiiiiii e 216.007 133.893
Innleyst hlutdeildarskirt@ini ............ocoouiiiiie i ( 442.339) ( 391.575)
Fjarmoégnunarhreyfingar samtals ( 226.332) ( 257.682)
HEEKKUN (IZ8KKUN) ..o ( 348.360) ( 35.063)
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun .........ccoeviiiiiii e 8.262.044 8.054.661
Hlutdeildarskirteini i lok timabilSins ..........ccouvirimininnnn . 7.913.684 8.019.598
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Efnahagsreikningur 30. juni 2025

Eignir:

Fjarfestingar:

Y=o o] = S
HIUtAEIldarskirt@ini .........oeeeeiiieee e e e ea e

Adrar eignir:

INnIan hja 1ANastofMUNUM ........oiiii e

F o] = =1 (o | o 1 OSSP R R
Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skuldir:

SKuld Vid rekStraradila .........coeeie i
SKUIA VIB VOISIUFEIAQG .....veiieeiiee ettt e e e e e snaee s
o] = =1 (0 ] o | PP

Hrein eign i lok timabilSins .........ccciiiiiniii e ————
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i PUS. ) ...cccveeeeeiieiie e
Gengi hlutdeildarskirteina i 1ok timabilSins ..........ccccoiiiiiii e
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Skyr.

11
12

13

30.6.2025 31.12.2024
1.078.358 1.335.566
6.802.119 6.946.711
7.880.477 8.282.277

162.896 9.826

1.537 2.213

164.433 12.039

8.044.910 8.294.316
4.593 4.868
6 18

126.628 27.386

131.227 32.272
7.913.684 8.262.044
2.077.134 2.136.148

3,81 3,87
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi

30.6.2025 % 31.12.2024 %
Framseljanleg verdbréf. skrao:
Skuldabréf:
SIL VAR BD 20.12.2029 ......cocveviieriiiieieieeennes 190.584 24 190.570 2,3 SIL 2 hs.
Islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (>2029) .................. 151.735 1,9 0 0,0 Islandsbanki hf.
Landsbankinn hf.8,125% Perp.18.02.2030 ............. 105.979 1,3 0 0,0 Landsbankinn hf.
SIL 356 VAR BD 20.06.2035 ........ccocvveveurerrrenennee 100.021 1,2 0 0,0 SIL 3 hs.
SIL VAR BD 20.02.2028 ........ccocuvvveniirirerieriieneennes 71.419 0,9 85.032 1,0 SIL hs.
Islandsbanki 5,80% 12.09.2034 ............ccoeevevenenen. 69.276 0,9 66.101 0,8 Islandsbanki hf.
Arion banki 4,95% 15.12.2033 .........cccooevvieeeeiiienn. 68.596 0,9 111.766 1,3 Arion banki hf.
A/F HEIM 3,20% 07.08.2026 ........ceeevevvirerieeennne 47.629 0,6 46.360 0,6 A/F HEIM slhf.
Tryggingamidstddinn hf 15.05.2045 ...........cc.cenee. 30.762 0,4 29.568 0,4 Kvika banki hf.
SEL2 28 7 - 0% 26.07.2028 ........ocoiiieeiiieeeiieeee 18.250 0,2 0 0,0 SEL Il hs.
Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 ........... 0 0,0 242.779 2,9 Lanasjoodur sveitarfélaga ohf.
Arion banki Cov. Bonds 3,50% 16.12.29 (2032) .... 0 0,0 173.468 2,1 Arion banki hf.
Reitir fasteignafélag 1,4% 15.05.2027 .................... 0 0,0 54.192 0,7 Reitir fasteignafélag hf.
Heimar hf 1,25% 28.06.2027 .........cccovvivviiiieeennn. 0 0,0 41.036 0,5 Heimar hf.
Hlutabreéf:
Oculis Holding AG - IS markadur ............ccccceeeeenne. 58.224 0,7 59.474 0,7 Oculis Holding AG
Icelandic Salmon AS - NO markadur ..........c.c.co...... 22.936 0,3 27.997 0,3 Icelandic Salmon AS
Arion banki hf. ... 0 0,0 58.793 0,7 Arion banki hf.
Alvotech - IS markadur ..........cccovvieeiiiiiiinieec e, 0 0,0 28.744 0,3 Alvotech SA
Festi hf. oo 0 0,0 2.646 0,0 Festi hf.
Framseljanleg verdbreéf, skrad alls ...........ccccceeeneee. 935.412 11,6 1.218.526 14,7
Onnur framseljanleg verdbréf:
Hlutabreéf:
SIATSINT. oo 58.873 0,7 57.354 0,7 SIA lll slhf.
SIA IV SINF. oo 48.292 0,6 36.838 0,4 SIA IV slhf.
AF2 SINf. e 33.350 0,4 22.818 0,3 AF2 slhf.
AF3 SINf. e 2.400 0,0 0 0,0 AF3 slhf.
SIA TGP Q. oo 30 0,0 28 0,0 SIAlll GP hf.
Onnur framseljanleg verdbréf alls ................cc......... 142.946 1,8 117.037 1,4

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda:

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur hs. ................. 697.786 8,7 645.887 7,8 langur hs.

Stefnir - Rikisverdbréfasjédur

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur hs. .......... 683.492 8,5 671.796 8,1 millilangur hs.
Katla Fund - Global Equity/UCITS - Class B ........... 362.601 4.5 394.875 4.8 Katla Fund
J.P. Morgan - Sjédautgafa -
JPMorgan Funds - Global Bond Opportun. Fund .... 214.752 2,7 236.577 2,9 Investment -Management
PIMCO GIS - Income Fund ...........cccvvvvvevevevererenenes 176.057 2,2 138.043 1,7 PIMCO Funds Global Investor
J.P. Morgan - Sjédautgafa -
JPMorgan Global Bond Opportun. ESG Fund ....... 151.817 1,9 166.893 2,0 Investment -Management
Stefnir - Rikisbréfasjodur
Stefnir - Rikisbréfasjodur overdtryggdur hs. ............ 70.088 0,9 0 0,0 o&verdtryggdur hs.
Seilern Investment
Seilern World Growth -USD .........cooooevieiiiiiien. 0 0,0 156.290 1,9 Management Ltd.
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda alls ................... 2.356.593 29,3 2.410.361 29,1
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Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafhni, frh.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi
30.6.2025 % 31.12.2024 %
Hlutdeildarskirteini sérhzefdra sjoda fyrir
almenna fjarfesta:
Stefnir - Skuldabréfaval hs. .........cevvvvvveeeeeieieiieeienns 1.461.799 18,2 1.411.675 17,0 Stefnir - Skuldabréfaval hs.
Stefnir - Vaxtasjoour hs. ........ccccooiiviviiiiiiiieee e, 960.584 11,9 832.383 10,0 Stefnir - Vaxtasjodur hs.
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. ........ccccccvvvvivevevevennnnes 443.283 55 441.164 5,3 Stefnir - Innlend hlutabréf hs.
Kvika - Innlend skuldabréf .............cccooooiiiiiiieneiee. 425774 5,3 362.810 4,4 Kuvika eignastyring hf.
Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs. ...................... 205.112 2,5 161.203 1,9 Stefnir - Innlend hlutabréf
Stefnir - Ardgreidslusjoédur hs. ........ccocovveviinernneen. 140.571 1,7 47.675 0,6 Stefnir - Ardgreidslusjodur hs.
Kvika - Innlend hlutabréf .............cccooviiiiiniinie. 86.109 1.1 263.541 3,2 Kvika eignastyring hf.
Kvika - Sértryggd skuldabréf ..., 78.051 1,0 75.740 0,9 Kvika eignastyring hf.
Stefnir - Sparifjarsjodur hs. ........cccceviiiiiiieeee. 0 0,0 260.126 3,1 Stefnir - Sparifjarsjodur hs.
Hlutdeildarskirteini sérhaeféra sjoda fyrir
almenna fijarfesta alls ..........ccccceveviieii 3.801.283 47.3 3.856.317 46,5
Onnur hlutdeildarskirteini:
ST RS, e 419.412 52 397.255 4,8 ST1 hs.
StEfNIr=1S 5 o 178.408 2,2 216.215 2,6 Stefnir - IS 5 hs.
Stefnir - MSF I NS, ..eveeeieiieieeeveveeveeveeveveeveeeeeees 16.939 0,2 0,0 Stefnir - MSF Il hs.
Kvika - VOG hS. .o 14.871 0,2 15.194 0,2 Kvika eignastyring hf.
Kvika - IHF hS. ..o, 14.613 0,2 51.372 0,6 Kvika eignastyring hf.
Onnur hlutdeildarskirteini alls .........cooeveeeeeeeeeee. 644.243 8,0 680.036 8,2
Fjarfestingar alls ..........ccccccooieeeiiiiieeice e 7.880.477 98,0 8.282.277 99,9
Innlan hja lanastofnunum ............cccceiviiiiniineee. 162.896 2,0 9.826 0,1
ABIAr ©IGNIT ..t 1.537 0,0 2.213 0,0
Eignir alls .......oooeiiiiieeee e 8.044.910 100,0 8.294.316 100,0
2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar ~ fjarfest. Fjarfestingar fijarfest. Fjarfestingarstefna %
30.6.2025 % 31.12.2024 % Lagmark Hamark

Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta i

innlendum og erlendum hlutabréfum ...................... 362.601 4,6 551.165 6,7 0 25
Sérheaefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta sem

eingdngu fjarfesta i innlendum og erlendum

hlutabréfum ... 875.075 11,1 913.582 11,1 0 15
Adrir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu, sem

eingdngu fjarfesta i innlendum og erlendum

hlutabréfum ... 352.905 4,5 384.625 4,6 0 10
Bein fjarfesting i hlutabréf skradum i Kauphall

islands og First North ...........ccccceveveeviiiciiicce. 58.224 0,7 149.658 1,8 0 5
Bein fjarfesting i erlendum skradum hlutabéf .......... 22.936 0,3 27.997 0,3 0 5
Oskrad hlutabréf ............cccooevvveeeeeeeeeeeeee e 0 0,0 0 0,0 0 5
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Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu, frh.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar fijarfest.
30.6.2025 % 31.12.2024 %
Innlan fjarmalafyrirtaekja, innlend og erlend ............ 0 0,0 0 0,0
Sérhaefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta sem
einkum fjarfesta i innlendum innlanum ................... 0 0,0 260.126 3,1
Verdbréfasjodir sem einkum fjarfesta i
erlendum innlanum .........oooiiiiii 0 0,0 0 0,0
Skuldabréf og vixlar i islenskum krénum
utgefin af islenska rikinu eda med abyrgd
islenska rikiSiNS ..........ooviiieiiiiiie e, 0 0,0 0 0,0
Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta i
skuldabréfum og vixlum i islenskum krénum
utgefnum af islenska rikinu eda med abyrgd
islenska rKiSiNS .........cceeveiiiiiiieen e 1.451.366 18,4 1.317.682 15,9
Sérhaefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta sem
eingdngu fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i
islenskum krénum utgefnum af islenska rikinu
eda med abyrgd islenska rikisins ...........ccccccceeiiiis 0 0,0 0 0,0
Innlend skrad skuldabréf og vixlar, utgefin af
fyrirteekjum, sveitarfélogum, fiarmalafyrirtaekjum
(s.s. sértryggd skuldabréf) ..........ccoovviiiiiiiiiieees 426.348 54 718.911 8,7
Verdbréfasjodir sem fjarfesta adallega i innlendum
skradum skuldabréfum og vixlum, dtgefnum af
fyrirteekjum, sveitarfélogum, fjarmalafyrirt.
(s.s. sértryggd skuldabréf) og 68rum fyrirtaekjum. .. 0 0,0 0 0,0
Bein fjarfesting i 68rum skuldabréfum, vixlum og
[ANasamningUM ........ceueiiieiiiiie e 427.904 5,4 321.962 3,9
Sérhaefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta sem
fiarfesta i 66rum skuldabréfum og vixlum ............... 2.926.207 37,1 2.682.608 32,4
Sérhaefdir sjodir sem fjarfesta i 6drum
skuldabréfum, vixlum og skuldaskjolum ................. 434.284 5,5 412.449 5,0
Verdbréfasjodir sem fjarfesta i erlendum
skuldabréfum rikja og fyrirteekja .........cccoceeeiiiieens 542.626 6,9 541.512 6,5
Heildarverdmeeti fiarfestinga ............cccccooiiiie 7.880.477 100,0 8.282.277 100,0
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppsofnud Uppso6fnud

kaup sala

2025 2025

A 2SI, e h e h et bbbt e et n e et nen e s 6.480 0
A3 I, e h e h e bbb e et r e e nnn e nee e nee s 2.400 0
F N A (=] T IS B o 0 =T = oL OSSR 0 ( 30.262)
Arion banki 4,95% 15.12.2033 ... ..ottt ettt n 0 ( 46.995)
Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 .........oooiiiiiiiieii et e 0 ( 58.394)
Arion banki Covered Bonds 4,25% 20.09.2028 .........ccccooiiiiiiiiiie et 20.506 ( 20.680)
4o T =T o o SR 0 ( 61.610)
Eik fasteignafélag hf.3,8% 15.05.2036 .........c.ceeiuiiiiiiiieeiei ettt 59.519 ( 59.940)
LTS (4 TSSO PP UPP TP 0 ( 2.627)
Heimar hf 1,25% 28.06.2027 .......ccuiiiiieiiieitt ettt ettt ettt st e et se e san e be e nbeeenee s 0 ( 42.071)
islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (32029) ........ceeveveeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeaesesesessssasaesesssenesssassesesesenenssaesesesasensaeseaesenas 147.771 0
KVIK@ = THEF NS, ettt a e h e bt b et et e e et e e e ab e e sh e e eae e e nb et e be e et e e neenans 0 ( 23.653)
1= T [T ] 11 o I 1 =1 o =Y S PTS 0 ( 129.336)
KVika - INNIENd SKUIA@DIET ...ttt ettt et nn e seeeenee s 49.999 0
Landsbankinn hf.8,125% Perp.18.02.2030 ........cccoitiiiiiiiiieiieeniee ettt 115.956 0
Lanasjédur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 ..o iiiiiiie ettt 0 ( 244.266)
PIMCO GIS - INCOME FUNG ...ttt ettt ettt e et e st e e nae e e sbeeene e e beeenee e 51.815 0
Reitir fasteignafélag 1,4% 15.05.2027 ......cuei ittt 0 ( 54.794)
RiKisskuldabréf 3% 21.3.2033 ...ttt b e 16.866 ( 16.582)
Rikisskuldabréf 4,5% 17.02.2042 ..........oooii ittt ettt ettt 126.133 ( 120.476)
Seilern World GroWth = USD .......eiiieiiie ettt et e e et e et e e st e e e s see e e smneeeeanteeeeaneeeeanneeeeaseeeeanns 0 ( 135.706)
SEL2 28 7 - 0% 26.07.2028 .......eeiitieitieeit ettt ettt h e h et b e naeenare e 20.903 0
SIA SIS, oottt e e s st e e e et a e es s ea e s s s en s et e e e s et et e e e s et e e an s e s s e s 0 ( 10.117)
SIA IV SINE. oottt ettt et ettt ettt e et n e s st ettt e et e e e s en s e enan e 13.451 0
SIL 356 VAR BD 20.06.2035 .......ocooueuieieeeieeeeeeeeteeeteteteteaeaeasssesesesesesesssssesesesesesesssssesesasasasesssesesesesesessasanennens 100.000 0
S Gl 1T o T T =Y o = 11 o o U o T 100.000 0
Stefnir - INnIend hIUtADIET NS, ...t 50.000 0
Stefnir - Innlend hlutabréf VOguN NS, ... ..o e 70.000 0
SEEMNIE = MSF 11 NS, ettt a e h et bt b et bt e st e e bt e se bt e s b e e neb e e naneenneeen 17.000 0
Stefnir - Rikisbréfasjodur OVerdtryggoOUI NS. ... et a e e e e e e e eene s 70.000 0
Stefnir - RiKisverdbréfasjOour langUI NS, ... e e e e e e e ea e e 50.000 0
Stefnir - SPArfJArSJOOUI NS. ... oo ettt e ettt e e e e e sttt e e e e e s ansbaeeeeeeeaantneeeeaeeeannees 0 ( 263.767)
Stefnir - VaxtasjOOUE NS. ... ...ttt ettt e e e e ettt e e e e e e nee e et e e e e e annsteeeeeeeeannnneeaaeeaanes 100.000 0

1.188.799 ( 1.321.276)
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Sundurlidanir, frh.

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum.

Sjodurinn fjarfestir i skuldabréfum og skuldabréfasjodum, hlutabréfum og hlutabréfasjédum, auk innlana.

Fjarfestingar Fjarfestingar
30.6.2025 % 31.12.2024 %
Innlendir skuldabréfasjodir ...........coooiiiiiiii e 3.360.491 42,6 3.095.056 37,4
Innlend skuldabréf ..o e 854.252 10,8 1.040.874 12,6
N ES] o] €1 7= 7o Yo 1 | USSR 1.451.366 18,4 1.317.682 15,9
Innlendir hlutabréfasjOdir .........occeeeiiiie e 1.227.950 15,6 1.298.179 15,7
Innlend hIUtabréf ... ... 58.254 0,7 149.686 1,8
Erlendir hlutabréfasjodir ..........oooeeiiiieee e 362.601 4,6 551.165 6,7
Erlend hlUtabréf ...... ... 22.936 0,3 27.997 0,3
Erlendir skuldabréfasjooir ...........coooiiiiiiiieie e 542.626 6,9 541.512 6,5
Sjodir sem fjarfesta einkum i iNNlANUM ..o 0 0,0 260.126 3.1
Fjarfestingar alls ...........c.coooiiiiiiiiec e 7.880.477 100,0 8.282.277 100,0
5. Yfirlit yfir staerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2025 31.12.2024 Breyting heildareign
Stefnir - Skuldabréfaval hs. ... 1.461.798 1.411.676 50.122 0,6%
Stefnir - Vaxtasjoour his. ... 960.584 832.383 128.201 1,6%
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur hs. ..., 697.786 645.887 51.899 0,6%
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur hs. .........cccoooiiiiiiiiiiiie 683.492 671.796 11.696 0,1%
Stefnir - Innlend hlUtabréf NS. ... 443.283 441.164 2.119 0,0%
Kvika - Innlend skuldabréf ........ ..o 425.774 362.810 62.964 0,8%
S I T TSR 419.412 397.255 22.157 0,3%
Katla Fund - Global Equity/UCITS - ClassS B .........ooviiiiiiiieeeee e 362.601 394.875 ( 32.274) ( 0,4%)
JPMorgan Funds - Global Bond Opportunities Fund ............c.cccccoiiiieen. 214.752 236.577 ( 21.825) ( 0,3%)
Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs. ..., 205.115 161.203 43.912 0,5%
Staerstu €IgNir (10) .ooeeeee e e e e eeeee s 5.874.597 5.555.626 318.971 4,0%
N0 L= T = oo SRS 2.170.313  2.738.690 ( 568.377) ( 7,1%)
[ (=11 (o F= T4 =Y o 1] SO PRSPPSO 8.044.910 8.294.316 ( 249.406) ( 3,1%)
6. Hrein eign og gengi.
30.6.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina ............cccceeviiiiiiiiie e 7.913.684 8.262.044 8.054.661 8.860.773
Kaupgengi hlutdeildarskirteina .............c.coooeiiiiiiiiiiie e 3,81 3,87 3,55 3,44
7. Avoxtun.
2025 2024 2023 2022
NGFNAVOXEUN <.ttt ettt et e e e et ( 1,50%) 8,86% 3,22% ( 4,81%)
RAUNAVOXEUN ..ottt ettt e e e e s e s eneneeeeeenseeenen e ( 3,96%) 3,90% ( 4,43%) (12,94%)
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@ STEFNIR

Eignaval C hs.

Arshlutareikningur 30. juni 2025

Eignaval C hs.

Borgartuni 19,

105 Reykjavik
Kt. 511005-9060



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2025

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2025 2024
Skyr.
Tekjur 3-8
o T | PSSP PP UPR PSP 2.758 5.407
BT | PSP P PSP P UPPTPRPRO 9.708 8.670
V=T 0] o= (U PSPPI 2.274 11.142
Vextir af innlanum [ANastofNana ... s 990 792
Gengismunur a bankainnsteedum 53 30
F o] =T (=Y U PRSPPI 0 634
Tekjur samtals 15.783 26.675
Gjold
UmsysIUPOKNUN FEKSIraradila .............cevoiiiiiiiiiie et 9 7.317 6.982
F o = Tl oY g =T o SRRSO 105 50
VEXEI Og VEIODBBIU ......coiiiiiiiii ettt et e b e st ene e er e nanes 18 3
RV To TS ] 0] 2= 1 0] 1 =T LU SO 13 52
Gengismunur @ bankainNStEEOUM .........oooiiiii e 1.027 0
Onnur gjold og kostnadur 802 900
Gjold samtals 9.282 7.987
Hreinar tekjur (gJOId) ... ——————— 6.501 18.688
Innleystur hagnadur (tap) af farfestinguM ...........oo e 22.482 34.860
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAFESHNGUM ...........oivoveeeeeeee e ene e ( 136.320) ( 28.481)
Afkoma faerd a hlutdeildarskirt@ini ... ( 107.337) 25.067
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ...........cccoooiiiii e 404.386 56.756
Innleyst hlutdeildarskirt@ini ............ooeiiiii et et ( 264.513) ( 325.280)
Fjarmoégnunarhreyfingar samtals 139.873 ( 268.524)
HBEKKUN (JEBKKUN) ...t ettt r e nneas 32536 ( 243.457)
Hlutdeildarskirteini § ArsDYIUN ...t 2.123.106 2.274.993
Hlutdeildarskirteini i ok timabilSins ..o 2.155.642 2.031.536
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Efnahagsreikningur 30. juni 2025

30.6.2025 31.12.2024
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
[V 2= 1o o] (= PSPPSR 271.853 236.711
HIUtEIlArSKIrt INI ........oeeeiiie ettt e et e et e e e s saeesseeesseeeneeenneas 1.870.735 1.913.883
Fjarfestingar samtals 10 2.142.588 2.150.594
Adrar eignir:
INNIAN hja [ANASTOFNUNUIM ...t e ettt e e et e e e bee e e sbeeeeanes 11 24.056 140
o =T =Y oo 1 S 12 699 69.558
Adrar eignir samtals 24.755 69.698
Eignir samtals 2.167.343 2.220.292
Skuldir
SKUId Vid reKSTraradila ............oooiiiieiiiiee ettt e e et e e e anre e e enee 1.265 1.265
5] (U] (o Y o Ao ] U]1= - o [ SR 3 14
F Ao 1= T =] (U ][ 1 PSRRI 13 10.432 95.907
Skuldir samtals 11.700 97.186
Hrein eign i ok timabilSins ..o ——————— 2.155.642 2.123.106
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i PUS. ) ...coooeeeiiiiiiiie e 521.749 492.510
Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSiNs ............ooiiiiiii e 413 4,31
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni

Framseljanleg verdbréf, skrao:
Skuldabréf:

SIL VAR BD 20.12.2029 .....ooovvieieeceee e
Landsbankinn hf.8,125% Perp.18.02.2030 ...........
islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (>2029) ................
islandsbanki 5,80% 12.09.2034 ..........cccccecevenne..
SiL 356 VAR BD 20.06.2035 .......c.cceovvveeirenne.
SIL VAR BD 20.02.2028 .......coevieeceeeeeree e
SEL2 287 - 0% 26.07.2028 ........covvveeeeeiieeeenn.
Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 .....
Arion banki 4,95% 15.12.2033 .........cccccceeieeiinnnnn.
Reitir fasteignafélag 1,4% 15.05.2027 ..................

Hlutabréf:

Oculis Holding AG - IS markadur ............ccccceeenn.
Icelandic Salmon AS - NO markadur ....................
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ........................

Onnur framseljanleg verdbréf:
Hlutabréf:

SIATSINE. oo
SIA IV SINF. e
AF2 SINf. e
AF3 SINf.
SIA TGP Af. oo,
Onnur framseljanleg verdbréf alls .........................

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda:

Katla Fund - Global Equity/UCITS - Class B .........
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur hs. ...............

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur hs. .........
PIMCO GIS - Income Fund .........cccocovveiiieeennneenn.

JPMorgan Funds - Global Bond Opportun. Fund ..
Stefnir - Rikisbréfasjodur overdtryggdur hs. ..........

Seilern World Growth - USD ......ccccceviiieiiiiiieee
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda alls .................

Hlutdeildarskirteini sérhaefdra sjéda fyrir
almenna fjarfesta:

Stefnir - Skuldabréfaval hs. .........ccccccoeeiiiiiiiiinnnnnnn.
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. .......cccooeviiiiiiiiiinnnnn...
Stefnir - Vaxtasjodur hs. ........cccccooiiiiiii

Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs. .....................

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. juni 2025 B-hiuti
Eignaval C hs.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
30.6.2025 % 31.12.2024 %
40.123 1,9 40.120 1,8
31.170 1,4 0 0,0
30.347 1,4 0 0,0
23.092 1,1 22.034 1,0
12.503 0,6 0 0,0
10.581 0,5 12.597 0,6
9.554 0,4 0 0,0
0 0,0 28.911 1,3
0 0,0 22.353 1,0
0 0,0 8.337 0,4
29.759 1,4 30.398 1,4
8.902 0,4 10.867 0,5
196.031 9,0 175.617 7.9
29.437 1,4 28.677 1,3
22.537 1,0 17.191 0,8
22.234 1,0 15.212 0,7
1.600 0,1 0 0,0
15 0,0 14 0,0
75.823 3,5 61.094 2,8
258.846 11,9 198.357 8,9
148.570 6,9 87.998 4,0
141.802 6,5 139.376 6,3
56.531 2,6 41.413 1,9
47.832 2,2 52.693 2,4
15.009 0,7 0 0,0
0 0,0 87.492 3,9
668.590 30,8 607.329 27,4
302.221 13,9 271.277 12,2
262.782 12,1 225.923 10,2
213.963 9,9 207.507 9,3
102.645 4,7 178.520 8,0
101

Utgefandi

SiL 2 hs.
Landsbankinn hf.
islandsbanki hf.
islandsbanki hf.

SiL 3 hs.

SIL hs.

SEL Il hs.

Arion banki hf.

Arion banki hf.

Reitir fasteignafélag hf.

Oculis Holding AG
Icelandic Salmon AS

SIA 1l sIhf.
SIA IV sIhf.
AF2 slhf.
AF3 slhf.
SIA Il GP hf.

Katla Fund

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur
langur hs.

Stefnir - Rikisverdbréfasjédur
millilangur hs.

PIMCO Funds Global Investor
J.P. Morgan - Sjédautgéfa -
Investment -Management
Stefnir - Rikisbréfasjodur
6verdtryggdur hs.

Seilern Investment Management
Ltd.

Stefnir - Skuldabréfaval hs.
Stefnir - Innlend hlutabréf hs.
Stefnir - Vaxtasjodur hs.

Stefnir - Innlend hlutabréf vogun
hs.

Fjarhaedir eru i pusundum krona



Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafhni, frh.

Hlutdeildarskirteini sérhaefdra sjéda fyrir
almenna fjarfesta, frh.:

Stefnir - Ardgreidslusjodur hs. .......ccccoveveeiinenne.
Kvika - Innlend hlutabréf .............ccccoiiiiiiiien.
Kvika - Innlend skuldabréf ...,
Kvika - Sértryggd skuldabréf ..............ccocvevieennnns
Stefnir - Sparifjarsjodur hs. ........cccceviiviiieee.
Hlutdeildarskirteini sérhaeféra sjoda fyrir

almenna fijarfesta alls ........cccccoviviie i,
Onnur hlutdeildarskirteini:

STT NS, i
StefNir-1S 5 oo
Kvika - IHF RS, .o
Stefnir - MSF I hs. oo
Kvika - VOG hS. ..o
Onnur hlutdeildarskirteini alls ..............c.c.ccceven...
Fjarfestingar alls ..........cccoeiiiiiieieie e
Innlan hja lanastofnunum ...........ccccociiiiiiiiineens
ABIar €IGNIE ...

Eignir alls .......coooiiiiii e

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu

Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta

i innlendum og erlendum hlutabréfum ..................
Sérhaefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta sem
eingdngu fjarfesta i innlendum og erlendum
hlutabréfum ...
Adrir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu

sem eingdngu fjarfesta i innlendum

og erlendum hlutabréfum ...,
Bein fjarfesting i hlutabréfum skradum i

Kaupholl Islands og First North .............c.c.coeueenee.e.
Bein fjarfesting i erlendum skradum hlutabréfum .
Oskrad hlutabréf ..........coccovvevieiiieiceeee
Adrir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu

en verdbréfasjodir og sérheefdir sjodir fyrir
almenna fjarfesta - sérhaeféar fjarfestingar ...........
Innlan fjarmalafyrirtaekja, innlend og erlend ..........
Sérhaefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta sem
einkum fjarfesta i innlendum innlanum .................
Verdbréfasjodir sem einkum fjarfesta

i erlendum innlANUM ...

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. juni 2025 B-hiuti
Eignaval C hs.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
30.6.2025 % 31.12.2024 %
62.173 2,9 35.756 1,6
41.378 1,9 124.527 5,6
28.282 1,3 27.366 1,2
8.611 0,4 8.355 0,4
0 0,0 25.011 1.1
1.022.055 47,2 1.104.242 49,7
90.652 4,2 85.863 3,9
74.465 3,4 90.245 4.1
6.019 0,3 23.166 1,0
5.979 0,3 0 0,0
2974 0,1 3.038 0,1
180.089 8,3 202.312 9,1
2.142.588 98,9 2.150.594 96,9
24.056 1,1 140 0,0
699 0,0 69.558 3.1
2.167.343 100,0 2.220.292 100,0
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar  fjarfest. Fjarfestingar fjarfest.
30.6.2025 % 31.12.2024 %
258.846 12,1 285.849 13,3
468.979 21,9 564.726 26,3
86.463 4,0 113.412 5,3
29.759 1,4 30.397 1,4
8.902 0,4 10.867 0,5
0 0,0 0 0,0
75.822 3,5 61.094 2,8
0 0,0 0 0,0
0 0,0 25.011 1,2
0 0,0 0 0,0
102

Utgefandi

Stefnir - Ardgreidslusjodur hs.
Kvika eignastyring hf.

Kvika eignastyring hf.

Kvika eignastyring hf.

Stefnir - Sparifjarsjodur hs.

ST1 hs.

Stefnir - IS 5 hs.
Kvika eignastyring hf.
Stefnir - MSF Il hs.
Kvika eignastyring hf.

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
0 50
0 40
0 20
0 10
0 10
0 10
0 10
0 50
0 50
0 50
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Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu, frh.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar  fjarfest. Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
30.6.2025 % 31.12.2024 % Lagmark Hamark
Skuldabréf og vixlar i islenskum kronum
utgefin af islenska rikinu eda med
abyrgd islenska rikisins .........c.cccooveiiiiiiiiiiieenee. 0 0,0 0 0,0 0 50
Verdbreéfasjédir sem eingdngu fjarfesta i
skuldabréfum og vixlum i islenskum
kronum utgefnum af islenska rikinu
eda med abyrgd islenska rikisins ...........cccccceeen. 305.382 14,3 227.373 10,6 10 80
Sérheaefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta sem
eingdngu fjarfesta i skuldabréfum og vixlum
i islenskum kronum utgefnum af islenska
rikinu eda med abyrgd islenska rikisins ............... 0 0,0 0 0,0 0 40
Innlend skrad skuldabréf og vixlar, utgefin
af fyrirteekjum, sveitarfélogum, fiarmalafyrirt.
(s.s. sértryggd skuldabréf) ... 84.609 3,9 81.636 3,8 0 20
Verdbreéfasjédir sem fjarfesta adallega i
innlendum skradum skuldabréfum og
vislum, atgefnum af fyrirtackjum, sveitar-
féldgum, fjarmalafyrirt. (s.s. sértryggd
skuldabreéf) og 68rum fyrirtaekjum ...........cccocveenee 0 0,0 0 0,0 0 10
Bein fjarfesting i 68rum skuldabréfum,
vixlum og lanasamningum ............ccccceeeeeiiiiinnnnn. 72.760 3,4 52.717 2,5 0 10
Sérheaefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta sem
fiarfesta i 66rum skuldabréfum og vixlum ............. 553.077 25,8 514.505 23,9 0 30
Sérheefdir sjodir sem fjarfesta i 66rum
skuldabréfum, vixlum og skuldaskjélum ................ 93.626 4,4 88.901 41 0 10
Verdbreéfasjodir sem fjarfesta i erlendum
skuldabréfum og vixlum ...........cccceeeiiiiiiiiiee e, 104.363 4,9 94.106 4,4 0 10
Heildarverdmaeti fjarfestinga ...........cccceeviceeeninenn. 2.142.588 100,0 2.150.594 100,0
3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa
Uppsofnud Uppsofnud
kaup sala
2025 2025
N 22 ] || SRS 4.320 0
S T SRS 1.600 0
Arion banki 4,95% 15.12.2033 ......ooi i eeee et e e e e e e e e e e e e e et e e e e nteeeaneee e e tteeeaneeaeaneeenn 0 ( 23.523)
Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 .........oooi it 0 ( 29.647)
Arion banki Covered Bonds 4,25% 20.09.2028 ..........cooiiiieiiiieeaiiieeeee e eee e e e 20.506 ( 20.680)
islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (32029) ........c.ceeeeueeeeeeeeeteeeeeete ettt ettt ettt n e tenn s 59.108 ( 29.772)
Katla Fund - Global EquUity/UCITS - Class B ..........euiiiiiiiiei et a e e 89.791 0
L= T U | o SO 0 11.251)
KVika - INNIENd RIULBDIET ... .o et 0 ( 60.583)
Landsbankinn hf.8,125% Perp.18.02.2030 .........oiiiiiiieiiiiie e eiee e eee et e e s tee e e e e e s nee e e s naeeeanneeeeennes 34.138 0
PIMCO GIS - INCOME FUNG ...ttt e ettt e e e e e ettt e e e e e e anneeeeeaaeaaannnnneaaaaaaanns 19.430 0
Reitir fasteignafélag 1,4% 15.05.2027 .......oooiiiie ittt e et e e e et e e e e e e snteeeeanseeasenneeeeaneaeeanns 0 ( 8.241)
Rikisskuldabréf 1,5% 16.02.2026 ..........cooiiiieeiiiiiee et e eeiee et e e e st e e eseeeeesnaeeeeantaeeeaseeeeanseaeaseeeeannseeesnees 56.065 ( 56.109)
Rikisskuldabréf 3% 21.3.2033 ... ..ottt e st e e e et e e e sae e e e an e e e e anaeeeane e e e aneeeeeneeeeenees 8.433 ( 8.443)
Seilern World GroWth = USD .......oeoiiiiiiiiie ettt et e e e e s e 0 76.713)
SEL2 28 7 = 0% 26.07.2028 ......ooieieiieeiiiee et e e eee e ettt e e et e e eeeee e ateeeeasteeeaan et e e aaneeeeaanteeeeannaeeeanneeeeanneeeans 10.943 0
SIA T SINE, oot ettt e ettt et e ettt e et n et et e et e ettt e ettt en e et e e e teee e naenn 0 ( 5.058)
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa, frh.

Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala

2025 2025
SHA IV SIN. .ot 6.277 0
SIL 35 6 VAR BD 20.068.2035 ......coouevvieieececeeteteeeeeseceetetetesessssasaesesssenesssassesssasenssassesesasasenssassesesasansnsssneesas 12.500 0
Stefnir - ArdgreidsIUSJOOUN NS, ... ..o e et e e et e e s e e e e et e e e enneeeaneeenn 30.000 0
Stefnir - INnlend hIUtADIET NS, ... e 70.000 0
Stefnir - Innlend hlutabréf VOguN NS, ... e e e 40.000 ( 105.000)
SEEMNIE = IMSF 11 NS, et b ettt e et s et e eae e e st e e nae e et e e neenan s 6.000 0
Stefnir - Rikisbréfasjodur Overdtryggour NS, ..o e e e 15.000 0
Stefnir - Rikisverdbréfasjoour Iangur NS, ... 60.000 0
Stefnir - SKUIJAbréfaval NS. .........ooo et et e e e e e e e e e e anaeeeen 50.000 ( 30.000)
Stefnir - SParifJArSJOOUI NS. ..o et e e e e et e e s s e e e st e e e enne e e e enneeeeanaeeeea 0 ( 25.253)

594111 (  490.273)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima

Sjodurinn fjarfestir i skuldabréfum og skuldabréfasjodum en hefur heimild til ad fjarfesta fyrir allt ad 50% i hlutabréfum og
hlutabréfasjédum, innlendum og erlendum. Ahersla er & ad fiarfesta i sjodum fremur en einstékum bréfum.

Fjarfestingar Fjarfestingar

30.6.2025 % 31.12.2024 %

Innlendir hlutabréfasjOdir .........oooeveiiiee e 631.248 29,5 739.217 34,4
Erlendir hlutabréfasjodir ..........oooeieiiiee e 258.846 12,1 285.849 13,3
Innlendir skuldabréfasjodir ...........coiiiieeiiie e 646.703 30,2 628.418 29,2
Erlendir skuldabréfasjodir ...........cooooiiiiiiieee e 104.363 4.9 94.106 4.4
RN I V=T o] o =] 1= [ To 1 SRR 305.382 14,3 227.373 10,6
INNIENd hIULaADET ...t 29.774 1,4 30.411 1,4
Erlend hIUtabréf ............ooiee e 8.902 0,4 10.867 0,5
INNlend SKUIADIéf ....... .o e 157.371 7,3 0,0
] T o] = N 0 0,0 134.353 6,2
2.142.588 100,0 2.150.594 100,0
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Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir staerstu eignir

Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2025 31.12.2024 Breyting heildareign
Stefnir - Skuldabréfaval hs. ... 302.223 271.277 30.946 1,4%
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. ... 262.782 225.923 36.859 1,7%
Katla Fund - Global Equity/UCITS - Class B .........ccceiiiiiiiiiiiicecceee 258.846 198.357 60.489 2,8%
Stefnir - Vaxtasjoour his. ........oooiiiee e 213.963 207.507 6.456 0,3%
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur hs. ... 148.570 87.998 60.572 2,8%
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur hs. .........cccooiiiiiiiiiiie 141.802 139.376 2.426 0,1%
Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs. ... 102.645 178.520 ( 75.875) ( 3,5%)
ST NS et 90.651 85.863 4.788 0,2%
SEEINIE = IS 5 ettt ettt 74.465 90.245 ( 15.780) ( 0,7%)
Stefnir - ArdgreidsiusjodUr NS, ......c..oiiiiieie e 62.173 35.756 26.417 1,2%
StEIStU €IGNIT (10) ceviiiiieiie et 1.658.120  1.520.822 137.298 6,3%
ABFAE BIGNIT «..eitieiee ettt ettt et et n et 509.223 699.470 ( 190.247) ( 8,8%)
L L= 1o E=T =T Fo o TSR PURR 2.167.343  2.220.292 ( 52.949) ( 2,4%)
6. Hrein eign og gengi
30.6.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteing ............ccocveviiiiiieii e 2.155.642  2.123.106 2.274.993 2.728.608
Kaupgengi hlutdeildarskirteing ............cccooouiiiiiiiii i 4,13 4,31 3,90 3,84
7. Avéxtun
2025 2024 2023 2022
NAFNAVOXEUN ..o (4,16%) 10,53% 1,54% (7,68%)
RAUNAVOXEUN ..ot eeeeee et n et n e enneeenenaaa ( 6,56%) 5,50% ( 5,98%) ( 15,56%)
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Eignaval D hs.

Arshlutareikningur 30. juni 2025

Eignaval D hs.

Borgartuni 19,

105 Reykjavik
Kt. 651024-9940



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign

a timabilinu januar - juni 2025 (1)

Tekjur
Vextir af innlanum [ANASTOfNANE ...........c..uveiiii e e e et e e e e e et e e e e e eeaarneeeeeean

Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSIraradila ............cccoiiiiiiiii e s s
Vextir og verébaetur

Vidskiptakostnadur
Gengismunur @ bankaiNNSTEEOUM ..........oiiiiie e e s e et este e et e e s e e teenseesaseenneesneeenneens
ONNUE GIBIA OF KOSINABU .......covveiieieieeete ettt et ns et

L LY TR Tl oY T (e o | R

Innleystur hagnadur (tap) af fAFESTINGUM ......oc.eiiee e eeesnee e
Oinnleystur hagnadur (tap) af AMESHNGUIM ..........co.cviueeieceee et

Afkoma faerd @ hlutdeildarsKirteini ................ooooiiiiii e e e e e e e e e

Fjarmognunarhreyfingar

1= o 18] (o [=Y1 (o F=T 67 {1 (=Y 1oL USRS
Fjarmognunarhreyfingar samtals
HBEKKUN (IBBKKUN) ...ttt sttt b ettt e b e nee e e s cabesneeaneneeeanenrenaes
Hlutdeildarskirteini { ArSDYIUN .........oouiiii e st
Hlutdeildarskirteini i Iok timabilSiNs ........ccccciiiiinr i

1) Sjédurinn var stofnadur i oktdber og hof rekstur i névember 2024.
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Skyr.

3-8

(

(

1.1.-30.6
2025

728

193

14
19
230
498

14
4.006)

3.494)

20.000
20.000

16.506

70.894

87.400
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Efnahagsreikningur 30. juni 2025 (1)

30.6.2025 31.12.2024
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
[ LT (o T= o Eo T 4 (=1 PSSR 86.580 71.087
Fjarfestingar samtals 10 86.580 71.087
Adrar eignir:
INNIAN hja [ANASTOTNUNUM ...t s 11 891
Adrar eignir samtals 891 0
Eignir samtals 87.471 71.087
Skuldir
ST 0 (o RV o T (=Y 1S (=T =T 1| = SRS 40 25
F o =Tt (U] Lo [ T TSP PO S U USOTRPRRO 13 32 168
Skuldir samtals 72 193
Hrein eign i Iok tiMabilSiNs ........cccviiiiiii s ————— 87.400 70.894
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteing (i PUS.) ....eeieieeeeiee et e e enneeennes 913 696
Gengi hlutdeildarskirteina i ok timabilSINS ........couiiiiiiii et 95,73 101,81

1) Sjédurinn var stofnadur i oktdber og héf rekstur i névember 2024.
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni

Utgefandi

Katla Fund

Stefnir -
Rikisverdbréfasjodur

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur
langur hs.

Stefnir - Innlend hlutabréf hs.
Stefnir - Skuldabréfaval hs.
Stefnir - Vaxtasjodur hs.
Stefnir - Innlend hlutabréf
vogun hs.

Stefnir - Ardgreidslusjodur hs.

Stefnir - MSF Il hs.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
30.6.2025 % 31.12.2024 %
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjooda:
Katla Fund - Global Equity/UCITS - Class B ..........ccccccecvenen. 15.026 17,2 12.293 14,1
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur hs. ................c..c..... 9.637 11,0 9.472 10,8
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur hs. ...... 1.503 1,7 0 0,0
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda alls .............ccccviieiininnnns 26.166 29,9 21.765 24,9
Hlutdeildarskirteini sérhaféra sjoda fyrir
almenna fjarfesta:
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. ... 15.422 17,6 13.258 15,2
Stefnir - Skuldabréfaval hs. .........c.cccoooeieiiii e, 6.427 7,3 4.736 54
Stefnir - Vaxtasjodur hS. ........occeevievieiee e 6.149 7,0 4.739 54
Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs. ... 15.409 17,6 13.455 15,4
Stefnir - Ardgreidslusjodur hs. ........ccceeceevieeiiere e 15.761 18,0 13.133 15,0
Hlutdeildarskirteini sérheefdra sjoda fyrir
almenna fjarfesta alls ...........ccoooeviieiieiee e 59.168 67,6 49.321 56,4
Onnur hlutdeildarskirteini:
Stefnir - MSF I DS, .o 1.246 1,4 0 0,0
Onnur hlutdeildarskirteini alls ...........coooveeeveeeeeeeeeeeeeeeeeeeen. 1.246 1,4 0 0,0
Fjarfestingar alls ..........ccccceennee.. 86.580 97,6 0 0,0
Innlan hja lanastofnunum 891 1,0 0 0,0
ABFAr €IGNIT ..o e 0 0,0 0 0,0
Eigniralls .....o.oooiiiieeee e 87.471 98,6 0 0,0
2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.
30.6.2025 % 31.12.2024 %
HIUEADIET ... 62.864 72,6 52.140 73,3
SKUIAADIES ... 23.716 27,4 18.947 26,7
Innlan og peningamarkadsgerningar ...........ccccccoveeceeneneennenne. 0 0,0 0 0,0
Sérhaefdir sjodir adrir en sérhaefdir sjodir fyrir alm. fjarfesta .. 0 0,0 0 0,0
Heildarverdmeeti fjarfestinga ..o 86.580 100,0 71.087 100,0

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa

Katla Fund - Global Equity/UCITS - Class B

Stefnir - Ardgreidslusjodur hs. ..........cccceeee

Stefnir - Innlend hlutabréf hs. .................

Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs. ............
Stefnir - MSF I hs. ..ooeoiiiiee e
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur hs. ......
Stefnir - SKUIAADIETAVAI NS. ...ttt b et e bt e b e e b e e b e e st e sbeemeeebesheenbeeaeebenneeneanaean
Stefnir - Vaxtasjodur hs. .......cccccvvveviiicnennen.
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Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
50 75
0 50
0 50
0 20
Uppso6fnud Uppso6fnud
kaup sala
2025 2025
3.485 0
3.500 0
3.500 0
3.500 0
1.250 0
2.750 1.250)
1.500 0
1.500 ( 251)
20.986 ( 1.501)
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Sundurlidanir, frh.

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima

Sjédurinn fjarfestir i hlutabréfum og hlutabréfasjodum en hefur heimild til ad fjarfesta fyrir allt ad 50% i skuldabréfum og skuldabréfasjodum,
innlendum og erlendum. Ahersla er a ad fjarfesta i sjodum fremur en einstokum bréfum.

Fjarfestingar Fjarfestingar
30.6.2025 % 31.12.2024 %
Innlendir hIUtabréfasjOsir ........ccoiiiiiieee e 47.838 55,3 39.846 56,1
Erlendir hIutabréfasjOdir ....... ..o 15.026 17,4 12.294 17,3
Innlendir skuldabréfasjddir .... 12.577 14,5 9.475 13,3
N Y=Y o] o 4= =TT o | SRS PRRPPRRN 11.139 12,9 9.472 13,3
86.580 100,0 71.087 100,0
5. Yfirlit yfir staerstu eignir
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2025 31.12.2024 Breyting heildareign
Stefnir - ArdgreidsIUSJOBUN NS. ......cocuiiiiieee et reeenee e 15.762 13.134 2.628 3,0%
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. ................. 15.422 13.259 2.163 2,5%
Stefnir - Innlend hlutabréf VOguN hS. .......cooiiiieiece e 15.409 13.456 1.953 2,2%
Katla Fund - Global Equity/UCITS - ClIass B .......cccoiiriiiiiereeee e 15.026 12.294 2.732 3,1%
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur hs. ... 9.637 9.473 164 0,2%
Stefnir - Skuldabréfaval hS. ............ooooiii e 6.427 4.736 1.691 1,9%
Stefnir - Vaxtasjodur hs. .......cccceevveeeeenen. 6.149 4.739 1.410 1,6%
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur 1angur hs. ... 1.503 0 1.503 1,7%
SEEMNIF = MSF 1 NS, bbb 1.246 0 1.246 1,4%
ez = (V=Y Fo o1 (10 86.581 71.091 15.490 17,7%
F o] = 1= o o1 PSSP PR PRSP 890 ( 4) 894 1,0%
[ L= 1o E=T =Y Fo o TS 87.471 71.087 16.384 18,7%
6. Hrein eign og gengi
30.6.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteing ..o 87.400 70.894 - -
Kaupgengi hlutdeildarskirteina 95,73 101,81 - -
7. Avoxtun
2025 2024 2023 2022
NGFAVOXEUN (1) ¢ttt ettt s s sn st e s en s ee s eseneeees ( 5,95%) 1,81% - -
RAUNAVOXIUN (1) 1.vviieeeiiteiete ettt bbb s s s eses ( 8,30%) (2,83%) - -

1) Sjédurinn var stofnadur i oktéber og hof rekstur i nbvember 2024.
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@ STEFNIR

Eignaval - Hlutabréf hs.

Arshlutareikningur 30. juni 2025

Eignaval - Hlutabréf hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik
Kt. 591112-9880



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2025

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2025 2024
Skyr.
Tekjur 3-8
Yo 10| T OO USSP PO PR PP PPP PP 57.030 34.570
R = | O SPRPRO 22.816 193
Vextir af innlanum [AnastofNana ............eooiiiii e 3.469 2.307
Gengismunur @ banKaiNNStEEOUM ........ocuiiiiiiiii e 1.640 0
o =T g (= 4 PSP 31 2.365
Tekjur samtals 84.986 39.435
Gjold
UmsysIupOknun rekStraradilal ..............eeeiiiiiie e 9 47.939 39.477
F o= 1ol o o] T o 1 PP P PP PPPP 1.469 239
A4 To =] 4] 0] €= 10 1= 1 = Lo 11 T N 7 45
Gengismunur @ banKaiNNStEEOUM ........ocuiiiiiiiiie e 12.308 16
ONNUE GJBIA 0G KOSINABUF .......c.ovvceeeeieeeee ettt ettt e et en et ne e eeeen s aene s 2.367 2.288
Gjold samtals 64.090 42.065
Hreinar tekjur (gJO1d) ... s s 20.896 ( 2.630)
Innleystur hagnadur (tap) af fFArfeStiNGUM ..........oooiiii e 67.576 128.776
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAESHNGUM .........ccooiiiceeeeeee e ( 855.865) ( 269.217)
Afkoma faerd a hlutdeildarskirteini ... ( 767.393) ( 143.071)
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirtEINi ........eoiiiiiiieii ettt et e e b e st eennee e 519.330 491.078
Innleyst hlutdeildarskirt@ini .........c..uiiieeireiee e e e e ( 571.547) ( 371.266)
Fjarmoégnunarhreyfingar samtals ( 52.217) 119.812
HBEKKUN (JEEKKUN) ...ttt b ettt san e e nane e ( 819.610) ( 23.259)
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ... ... 7.390.150 5.585.425
Hlutdeildarskirteini i lok timabilSins .........cccccciiiiiiii 6.570.540 5.562.166
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Efnahagsreikningur

Eignir

Fjarfestingar:

Verdbréf ...
Hlutdeildarskirteini ...........cccccceiiiiiiciienns

Adrar eignir:

Innlan hja lanastofnunum ...........................

ABrar €ignir .....oceeveiiiieeiiiee e

Skuldir

Skuld vid rekstraradila ...................cccoeeeee.
Skuld vid vorslufélag ........cccceeeviieiiiiieie,
Adrar skuldir .......oovvveeieiii

30. juni 2025

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Hrein eign i 1ok tiMabilSins ..o s

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i pus. )
Gengi hlutdeildarskirteina i lok timabilsins ..
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Skyr.

10

1"
12

13

30.6.2025 31.12.2024
1.411.377 1.802.952
4.725.231 5.578.022
6.136.608 7.380.974

35.204 43.236

434.172 8.173

469.376 51.409
6.605.984 7.432.383

7.847 8.467

28 88

27.570 33.678
35.445 42.233
6.570.540 7.390.150
21.399 21.633
307,04 341,62
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni

Framseljanleg verdbréf, skrad:

Hlutabréf:

Arion banki hf. ...,
Olgerain Egill Skallagrimsson hf. ...............ccoovvecueveneae.
Oculis Holding AG - IS markadur ..........cccccveeeneenienneenn.
Icelandic Salmon AS - NO markadur ............cccceevinenns
Sildarvinnslan hf. .........ccccooiii e
Icelandair Group hf ..........coceiiiiiiee
Festi Nf. oo
Islandsbanki hf. .........cooeeoeeeee e
Alvotech - IS markadur ...........cocceveeeeeeeiiiieee e,
Skuldabréf:

SEL2 287 - 0% 26.07.2028 ........ovveeeeeeeeeeeeeeeecee e

Framseljanleg verdbreéf, skrad alls ...........cccevvvriiennnnee.

Onnur framseljanleg verobréf:

Hlutabreéf:

SIA IV SINF. et
SIA M SINF. et
AF2 SINf. e
F Y et I o | SR
SIA T SIN. ettt
F e o | SR
SIA TGP NF. et
SIA TGP Q. oot

Onnur framseljanleg verdbréf alls ...

Hlutdeildarskirteini verébréfasjéoda:
Katla Fund - Global Equity/UCITS - Class B ..................

JPM Funds - Europe Equity Plus - A Perf. AEU ..............

Seilern World Growth - USD ......ccccooooveiiiiiieeeeeeeee,

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda alls ..............cccocee.e.
Hlutdeildarskirteini sérhafdra sj6da
fyrir almenna fjarfesta:

Stefnir - Innlend hlutabréf hs. ...........ccocooeiiiiiiiinii,

Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs. ...

iShares MSCI World Qual. Div. Adv UCITS ETF ...........

Stefnir - Ardgreidslusjodur hs. ........cccevevecceevieecieeeeen,
Kvika - Innlend hlutabréf ............ccocveiieiiiieeee

iShares MSCI World Screened / UCITS & ETF ..............

JPM Liq.Funds/USD St. MM VNAV Short Term .............
Hlutdeildarskirteini sérhaefdra sjoda fyrir .........cceenneeeee.
almenna fiarfesta alls ...,

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. juni 2025 B-hluti
Eignaval - hlutabréf hs.

Hiutf. Utgefandi

Eignir Hlutf. Eignir
30.6.2025 % 31.12.2024 %
372.181 5,6 482.630 6,5
148.000 2,2 0 0,0
147.494 2,2 174.459 2,3
41.625 0,6 50.810 0,7
37.847 0,6 50.195 0,7
33.600 0,5 0 0,0
28.500 0,4 78.974 1,1
0 0,0 356.572 4,8
0 0,0 186.996 2,5
133.515 2,0 0 3.4
942.762 14,3 1.380.636 18,5
128.779 1,9 98.234 1,3
117.746 1,8 114.708 1,5
111.170 1,7 76.059 1,0
91.718 1,4 122.346 1,6
11.107 0,2 10.882 0,1
8.000 0,1 0 0,0
60 0,0 57 0,0
34 0,0 32 0,0
468.614 71 422.318 5,7
1.295.158 19,6 1.309.333 17,6
143.745 2,2 0 0,0
0 0,0 495.174 6,7
1.438.903 21,8 1.804.507 24,3
1.248.796 18,9 1.401.237 18,9
438.036 6,6 279.502 3,8
415.171 6,3 0 0,0
253.679 3,8 189.612 2,6
212.119 3,2 644.557 8,7
133.269 2,0 0 0,0
0 0,0 169.049 2,3
2.701.070 40,9 2.683.957 36,1

114

Arion banki hf.

Olgerdin Egill Skallagrims hf.
Oculis Holding AG

Icelandic Salmon AS
Sildarvinnslan hf.

Icelandair Group hf.

Festi hf.

islandsbanki hf.

Alvotech SA

SEL Il hs.

SIA IV sIhf.
SIA 1l slhf.
AF2 slhf.
AF1 slhf.
SIA Il slhf.
AF3 slhf.
SIA Il GP hf.
SIA Il GP hf.

Katla Fund

J.P. Morgan - Sj6dautgafa -
Investment -Management

Seilern Investment
Management Ltd.

Stefnir - Innlend hlutabréf hs.

Stefnir - Innlend hlutabréf
vogun hs.

BlackRock Asset Management
Ireland

Stefnir - Ardgreidslusjédur hs.
Kvika eignastyring hf.
BlackRock Asset Management
Ireland

J.P. Morgan - Sj6dautgafa -
Investment -Management

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni frh.

Onnur hlutdeildarskirteini:

StEfNIr = 1S 5 e 530.112 8,0 477.604 6,4
Kvika - IHF hs. .......... 38.204 0,6 132.960 1,8
Stefnir - MSF I hs. ..o 16.943 0,3 0 0,0
Vanguard - US 500 Stock Index Fund - USD ................. 0 0,0 478.992 6,4
Onnur hlutdeildarskirteini alls .............cccococeuevevevereeerennns 585.259 8,9 1.089.556 14,7
Fjarfestingar alls ..o 6.136.608 92,9 7.380.974 99,3
Innlan hja lanastofnunum ..........ccccociiiiiiiiiii e 35.204 0,5 43.236 0,6
ABFAr €IGNIE et 434172 6,6 8.173 0,1
Eignir alls ....ccoouieiiee e 6.605.984 100,0 7.432.383 100,0
2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fiarfest.  Fjarfestingar fjarfest.
30.6.2025 % 31.12.2024 %
Hlutabréf skrad a Nasdaq og First North ........................ 767.622 12,5 1.329.825 18,0
Verdbréfasj6dir sem eingbngu fjarfesta
i innlendum og erlendum hlutabréfum .................cc......... 1.438.905 23,4 1.804.508 24,4
| sérhaeféum sj6dum fyrir almenna
fiarfesta sem eingdngu fjarfesta i
innlendum og erlendum hlutabréfum .............................. 2.701.071 44,0 2.993.900 40,6
Adrir sj6dir um sameiginlega fiarfestingu,
sem eingéngu fjarfesta i innlendum og
erlendum hIUtabréfum ..............ccoccoveeviecesesieiiiiiecenn 585.255 9,5 610.565 8,3
Skrad erlend hlutabréf ..............ccocoevoieeeeniieieieieesee 41.625 0,7 50.810 0,7
Hlutabréf og hlutabréfasjodir ...........cccvveviniiiiieiee 5.534.478 90,2 6.789.608 92,0
Innlan fiarmalafyrirtaekja, innl. og erl. ..........cccoccvvevevennnnn. 0 0,0 0 0,0
Sérhaefdir sj6dir fyrir almenna fjarfesta sem
einkum fjarfesta i innlendum innlanum ........................... 0 0,0 0 0,0
Verdbréfasj6dir sem einkum fjarfesta
i erlendum iNNIANUM .............eeeeeeeeeeeeeeereeerereeeeseeeeeeeesevennns 0 0,0 169.049 2,3
0,0 169.049 23
Skuldabréf og vixlar i islenskum krénum
utgefin af islenska rikinu eda med abyrgd
iSIENSKa FMKISINS .......cccceiiiiee e veaeeeeees 0 0,0 0 0,0
Verdbréfasjodir sem einkum fjarfesta i
skuldabréfum og vixlum i islenskum
krénum atgefnum af islenska rikinu
eda med abyrgd islenska rikisins .........cccocoeiiniiiiiiennns 0 0,0 0 0,0
Sérhaefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta sem
einkum fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i
islenskum kronum utgefnum af islenska
rikinu eda med abyrgd islenska rikisins ..........cc.ccceeeee. 0 0,0 0 0,0
Adrir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu
en verdbréfasjodir og sérhaefdir sjodir fyrir
almenna fjarfesta - sérhaefdar
fjarfestingar ..o 468.615 7,6 422.317 57
Oskrad hlutaféldég og samlagshlutafélég ... 0 0,0 0 0,0
Onnur skuldabréf og vixlar ...........ccc........ 133.515 2,2 0 0,0
Sérhaefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta sem
fiarfesta i 68rum skuldabréfum og vixlum ....................... 0 0,0 0 0,0
Skrad erlend skuldabréf og vixlar .........ccccoevvvevveniennen. 0 0,0 0 0,0
Verdbréfasjodir sem fjarfesta i skradum
erlendum skuldabréfum og vixlum ..........ccccccveviveieennnnns 0 0,0 0 0,0
Heildarverdmaeti fjarfestinga ...........ccoccevniiiiciiicne 6.136.608 100,0 7.380.974 100,0

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. juni 2025 B-hluti
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Stefnir - iS 5 hs.

Kvika eignastyring hf.
Stefnir - MSF |l hs.
Vanguard Global Ireland
Limited

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
0 70
0 60
0 60
0 20
0 50

30 100
0 50
0 50
0 50
0 50
0 50
0 40
0 30
0 10
0 10
0 5
0 5
0 5
0 5

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa

Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala

2025 2025
Nt T OSSPSR 0 ( 25.000)
AAF 2 SINF. L e Rt h R R Ao e AR e R R R e £ oA e e Rt Rt e R e R e e e R e e Rt eE e Rt nEe s e e eneeteeneneennennene 21.600 0
IR o OSSPSR 8.000 0
F o] (= Ted T ISRy 0 = =T LU S 0 ( 176.282)
ATION DANKI N ettt h e h et b e e et e Rt e bt et R e s e e e neeh e bt et e b et eneeneenennennenen 0 ( 112.425)
LR N o SO SSESUSS PP 0 ( 53.423)
171 = 1q T =TT € o T T o USSR 33.450 0
iShares MSCI World Quality Dividend AdV UCITS ETF .....ccooiiiiiiieiieieeesteee et 430.201 0
iShares MSCI World Screened / UCITS & ETF ..ottt et 133.581 0
ISIANASDANKI . ...ttt e e en e e et ee s en et en e nn e en s en e enn et en e 0 ( 332.403)
JPMorgan Funds - Europe Equity PIUS = A PEIf.AEU ........ooiiiiieeeesee ettt st e e e e e nneeenees 145.700 0
JPMorgan Liq.Funds/USD Standard MM VINAV Short TEIM .......cccuieiiiiiece et ses e ssee e nnee e 0 ( 172.477)
Katla Fund - Global EQUItY/UCITS = Class B .......ccc.iiiiiiiieiiecieesee ettt sae e teesneesnteesseesnseennaeanseenneenn 100.496 0
KVIK@ = THF RS, ettt ettt b et a2 e e e Rt eh e eE e eh e e e e e e m e e R e eeeeb e s e e emeereeneeeeebeneeneeneenesneaseneens 0 ( 60.873)
[T = TR [0 11T o I LU =T o < U 0 ( 315.087)
Oculis HOIAING AG = IS MAMKABU .........oiiiiiii ettt see et e ste e e e s e e beesseesseeeaseeaseeesseesnseeseesseeesseesnseenseenseeenseennes 0 ( 31.200)
Seilern World GrOWE = USD .......ooiiiiiiiie ettt sttt s et e e et eessee e teesseeamseeseeenseanseesseeenseennseanseensennnseenn 0 ( 433.411)
SEL2 28 7 = 0% 26.07.2028 ......ceeiieeeuieeeeteeeeieeeeie et ete et e e e e se et eeeas et eseeaeete et e e emeeReeseeae e e s e Rt e Rt eEeebe et e e ene Rt eaeeteateneeneereaaens 152.916 0
STA I SINF. ettt ettt ee et ettt ettt et n et en e en et n e enn e, 0 ( 20.235)
SIA TV SINF. ettt e s e eS8 RS R S £R R E AR R £t 35.869 0
5 Gl Tl oo T =Y To XS] (U o T LU Tl o S STSS 80.000 0
Stefnir - Innlend hIULADIET VOGUN NS, ..ottt e st e b e s neeesteesneeenseensaeenneenneeannes 210.000 0
SEEINIE = 1S 5 ..ottt eee ettt st s s e f £ E ARt 150.000 0
S (= 1Y ] N o TSRS 17.000 0
5 Gl {1 T o X= Ty = T To o LUl 1S 50.000 ( 50.439)
Vanguard - US 500 Stock INdeX FUNA = USD .......ccoiiiiiiiiiciie ettt e et e st snee et e snaeanneesseesnseenneeenees 31 ( 394.415)
Olgerdin EGill SKallagriMSSON Nf. ..........cvcuiuieieieeeeieieteeeeeeee e et e et e s e et e et aes et et st e eesesesssesesstetesesess s esesssssesesensssssseea 152.750 0

1.721.594 ( 2.177.670)

4. Flokkun fjarfestinga eftir flokkum fjarfesta
Sjoéurinn fjarfestir ad mestu i hlutabréfum beint eda i gegnum adra sjodi.

Hlutf. af Hlutf. af

Fjarfestingar fijarfest. Fjarfestingar fiarfest.

30.6.2025 % 31.12.2024 %
[ 0] 2= o =1 7= 1] Yo 1 S 4.725.231 77,0 5.408.972 73,3
HIUBADIET ...ttt e et e et e e e aee e e eareaeanns 1.277.862 20,8 1.802.953 24,4

SKUIADIET ... ..ottt e et e e e aa e e e eareaeenneeas 133.515 0

Sjodir sem fjarfesta einkum i iNNIANUM ........ccoooiiiiiiiiee e 0 0,0 169.049 2,3
FJArfEStiNGAr @lIS ....cc.eiiiieiieceeee e 6.136.608 97,8 7.380.974 100,0
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Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir staerstu eignir

Katla Fund - Global Equity/UCITS - ClIass B .........cccccciiiiiniiiieceec e

Stefnir - Innlend hlutabréf hs. ..o

SHEINIT = 1S 5 ettt ettt en et
Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs. ...
iShares MSCI World Quality Dividend Adv UCITS ETF ...
ARION DANKI N, oo
Stefnir - ArdgreidsiuSiOBUI NS. .......ooviiiiie e
Kvika - Innlend hIutabréf ..o e
Olgerdin Egill SKallagrimsSon hf. ..........c.ccoeiueueiiieeieieieieieieieeee e
Oculis Holding AG - IS Markadur ..o

Stearstu €ignir (10) ....ooeii e
ABFAE BIGNIT ...ttt s

HEIAAreigNir ..o

6. Hrein eign og gengi

Bokfeert verdmaeti hlutdeildarskirteina ...
Kaupgengi hlutdeildarskirt€ing ..........cocveeieeieeiieeeeseee e

7. Avoxtun

[N E=T 0= 1Yo ) (U ] o RO
RAUNAVOXEUN ...ttt e e e et e e e et e e e e e e ennseeeeeeeennnnes

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. juni 2025 B-hluti
Eignaval - hlutabréf hs. 117

Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2025 31.12.2024 Breyting heildareign
1.295.158 1.309.333 ( 14.175) ( 0,2%)
1.248.796 1.401.237 ( 152.441) ( 2,3%)
530.112 477.604 52.508 0,8%
438.036 279.502 158.534 2,4%
415172 0 415172 6,3%
372.181 482.630 ( 110.449) ( 1,7%)
253.679 189.612 64.067 1,0%
212.119 644.557 ( 432.438) ( 6,5%)
148.000 0 148.000 2,2%
147.494 174.459 ( 26.965) ( 0,4%)
5.060.747 4.958.934 101.813 1,5%
1.545.237 2.473.449 ( 928.212) ( 14,1%)
6.605.984 7.432.383 ( 826.399) ( 12,5%)
30.6.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
6.570.540 7.390.150 5.585.425 6.285.219
307,04 341,62 307,24 310,13
2025 2024 2023 2022

( 10,12%) 11,19% ( 0,93%) ( 14,47%)
( 12,37%) 6,13% ( 8,27%) ( 21,77%)

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



@ STEFNIR

Stefnir - Samval hs.

Arshlutareikningur 30. juni 2025

Stefnir - Samval hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik

Kt. 561204-9180



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2025

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2025 2024
Skyr.
Tekjur: 3-8
AATOUI ettt a ettt ea e h e bRt h et bt b e e bt b e e na bt s e e e ean e nhreennneene 34.005 35.261
RY LY PSRRI 33.986 9.424
RV 4=T o] 7= = [ PRSPPI 4.010 4.287
Vextir af innlanum 1AnastofNana ...........c.oooiiiiiii e 1.835 1.004
Gengismunur @ bankaiNNStEEOUM .........oouiiiiiiie e e e e e e sneeeeeas 1.853 0
Tekjur samtals 75.689 49.976
Gjold:
Umsyslupoknun rekstraradila ..............eeeeiiiiiie e 9 55.919 57.400
ABTAT POKNANIT ...ttt ettt e bt e e ab e ea bt e e aa b e e et n e e e naneeas 1.474 617
Y=Y o Lo I T=T o] o 7= (F | U ERRP P 2 872
ViOSKIPIAKOSINAGU ......eeiiiiiiie et et e e e e s b e e 20 25
Gengismunur @ bankaiNnNStEEOUM .........oouiiiiiie e e e e sneeeeens 2.208 60
ONNUP GJBIA 0F KOSINABUF .......o.vvivieeieieieeeee ettt ee ettt en s 4.721 5.153
Gjold samtals 64.344 64.127
Hreinar tekjur 0g (gfOld) ..o s 11.345 ( 14.151)
Innleystur hagnadur (tap) af flarfestingum ... 581.039 327.763
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAMESHNGUM ..........cocooviviveieeeeeeeee e ( 1.109.073) ( 584.052)
Afkoma faerd a hlutdeildarskirteini ................cocooiiiiiii e ( 516.689) ( 270.440)
Fjarmoégnunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarskirteiNi ..........oieiiiie et eeaeeen 127.890 99.683
Innleyst hlutdeildarskirt@ini ... ( 327.681) ( 494 .478)
Fjarmognunarhreyfingar samtals ( 199.791) ( 394.795)
HBEKKUN (IEEKKUN) ...t sttt et nbe e e sbeeenee s ( 716.480) ( 665.235)
HlutdeildarsKirteini i Arsbyrjun ... e 8.076.141 8.168.706
Hlutdeildarskirteini i lok timabilSins .........cccccciiiiiinii 7.359.661 7.503.471
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Efnahagsreikningur 30. juni 2025

Eignir:
Fjarfestingar:

Verdbréf ...
Hlutdeildarskirteini .........cccccooovvvivieeeeeeennenn,

Adrar eignir:
Innlan hja lanastofnunum ...........ccccceeeeee.

ABrar €IgNir ........eeeviieeeiiiiie e

Skuldir:
Skuld vid rekstraradila ................cooeevevnnnnnn...

Skuld vid vorslufélag .......cccocceeeviieeenieeee
ABrar skuldir .......oocoeeveiiiiiiie

Hrein eign i lok timabilsins .......................

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i pus. )

Gengi hlutdeildarskirteina i lok timabilsins ..

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. juni 2025 B-hiuti
Stefnir - Samval hs.

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

120

Skyr.

10

1"
12

13

30.6.2025 31.12.2024
1.546.030 1.993.662
5.673.568 6.120.872
7.219.598 8.114.534

75.253 11.086
87.552 15.859

162.805 26.945

7.382.403 8.141.479
9.582 10.559

4 4

13.155 54.775
22.741 65.338
7.359.661 8.076.141
422.443,2 433.508,2
17,42 18,63

Fjarhaedir eru i pasundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi
30.6.2025 % 31.12.2024 %
Framseljanleg verdbréf, skrao:
Utgefié af eda i abyrgd islenska rikisins:
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A ..........cccveeeeenn. 3.028 0,0 3.039 0,0 IL-sjodur
Skuldabréf:
SIL 356 VAR BD 20.06.2035 ......coeooeeeeeeeeeeeeeeeeee e 107.522 1,5 0,0 SiL3hs.
SIL VAR BD 20.12.2029 ...ttt 100.307 1,4 100.300 1,2 SiL 2 hs.
Landsbankinn hf.8,125% Perp.18.02.2030 ...........cccvveeee.nn. 99.744 1,4 0 0,0 Landsbankinn hf.
SEL2 287 -0% 26.07.2028 ........ccoveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeenn 71.535 1,0 0 0,0 SEL Il hs.
Eik fasteignafélag hf.3,8% 15.05.2036 ...........ccccecvverveenunens 61.032 0,8 0 0,0 Eik fasteignafélag hf.
SIL VAR BD 20.02.2028 .......eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 52.903 0,7 62.987 0,8 SiL hs.
Hlutabréf:
Icelandic Salmon AS - NO markadur ...........cccccceeecvveeeeeenn. 183.549 2,5 224.051 2,8 Icelandic Salmon AS
Icelandair Group hf .........cocoviiiiiiiiie e, 168.000 2,3 219.000 2,7 Icelandair Group hf.
Oculis Holding AG - IS markadur ..........cccceevvieeeniieeeiiieeene 116.452 1,6 118.950 1,5 Oculis Holding AG
Arion banki hf. .........oooiiiii e 84.426 1,1 524.478 6,4  Arion banki hf.
Kaldalon hf. ........cooommiiieieeeee e 0 0,0 108.000 1,3 Kaldalén hf.
Alvotech - 1S Markadur ...........cccccuueeeeueieieeanns 0 0,0 101.195 1,2 Alvotech SA
Festi Nf. oo 0 0,0 94.208 1,2 Festihf.
Sildarvinnslan hf. ..o 0 0,0 3.070 0,0 Sildarvinnslan hf.
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ...........cooccciveeeeiiiiciieennnn. 1.048.498 14,2 1.559.278 19,2
Onnur framseljanleg verdbréf:
Hlutabréf:
AF2 SINf. e 166.754 2,3 114.088 1,4 AF2 slhf.
SIA IV SINF. e 128.779 1,7 98.234 1,2 SIA IV slhf.
AF T SINf. e 91.719 1,2 122.346 1,5 AF1 slhf.
SIA T SIN. e 88.309 1,2 86.031 1,1 SIA Il slhf.
SIATTSINE. e 13.884 0,2 13.602 0,2 SIA Il sIhf.
AF3 SINf. e 8.000 0,1 0 0,0 AF3sinhf.
SIA TGP Nf. e 45 0,0 43 0,0 SIA Il GP hf.
SIA TGP Rf. e 42 0,0 40 0,0 SIA Il GP hf.
Onnur framseljanleg verdbréf alls ..........ccociiiiiiiiniieene, 497.532 6,7 434.384 53
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda:
Katla Fund - Global Equity/UCITS - Class B ........c.cccccc.... 1.351.138 18,3 1.471.400 18,1 Katla Fund
Stefnir - Scandinavian Fund
Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hs. ........cccccccvvvvvevennnnne. 362.518 4.9 424.602 52 -ESGhs.
J.P. Morgan - Sj6dautgafa -
JPMorgan Funds - Europe Equity Plus - A Perf. AEU .......... 143.746 1,9 0 0,0 Investment -Management
Stefnir - Rikisbréfasjodur
Stefnir - Rikisbréfasjodur éverdtryggdur hs. ..........cccceenene 100.125 1,4 0 0,0 overdtryggdur hs.
J.P. Morgan - Sjodautgafa -
JPMorgan Funds - Global Bond Opportunities Fund ........... 72.804 1,0 80.202 1,0 Investment -Management
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda alls ..........ccccceeeriiieennne. 2.030.331 27,5 1.976.204 24,3
Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. juni 2025 B-hluti
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Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni, frh.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi

30.6.2025 % 31.12.2024 %
Hlutdeildarskirteini sérhaeféra sjoda fyrir
almenna fjarfesta:
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. .............ccooc 1.335.170 18,1 1.577.605 19,4  Stefnir - Innlend hlutabréf hs.
Stefnir - Skuldabréfaval hs. ... 642.931 8,7 424.073 5,2 Stefnir - Skuldabréfaval hs.
Stefnir - Vaxtasjoour hs. ........cccocveeiiiie e 542.798 7.4 329.210 4,0
Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs. ........cccccooeveviiieneeen. 302.892 4.1 346.074 4,3  Stefnir - Innlend hlutabréf vog
Stefnir - Ardgreidslusjodur hs. .......c.cccceveeiiieecceee e, 165.037 2,2 177.016 2,2  Stefnir - Ardgreidslusjodur hs.

PIMCO Funds Global
PIMCO GIS - Income FUN ......oooeiieeeeeiieeeeeeee e 86.665 1,2 0 0,0 Investor
Stefnir - Sjalfbaer skuldabreéf
Stefnir - Sjalfbaer skuldabréf hs. .........cccoviviiiiiiicees 55.823 0,8 54.117 0,7 hs.
Stefnir - Spariffarsjodur hs. .......ccooviiiiiiie 0 0,0 90.043 1,1 Stefnir - Sparifjarsjédur hs.
Hlutdeildarskirteini sérhaeféra sj6da fyrir almenna
fjarfesta alls .......cccooeeiiiii 3.131.316 42,4 2.998.138 36,8
Onnur hlutdeildarskirteini:
SEEfNIr = 1S 5 .o 404.165 55 629.530 7,7 Stefnir-1S 5 hs.
MF3 hS. oo, 89.635 1,2 95.196 1,2 MF3hs.
Stefnir - MSF I hs. ..oooiii e 16.938 0,2 54.976 0,7 Stefnir - MSF Il hs.
Fasteignasjodurinn Anglia hs. .........ccociniiiiiininee, 1.183 0,0 1.242 0,0 Fasteignasjodurinn Anglia hs.
ST NS e 0 0,0 365.586 4,5 ST1hs.
Onnur hlutdeildarskirteini alls ..........ccooveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeen, 511.921 7,0 1.146.530 14,1
Fjarfestingar alls ..........coooiiiiiiiie e 7.219.598 97,8 8.114.534 99,7
Innlan hja lanastofnunum ...........cccoooeeeiiiie e, 75.253 1,0 11.086 0,1
Adrar eignir 87.552 1,2 15.859 0,2
Bignir alls .........ooiiiiee e 7.382.403 100,0 8.141.479 100,0
2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu.
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar  fjarfest.  Fjarfestingar fijarfest. Fjarfestingarstefna %

30.6.2025 % 31.12.2024 % Lagmark Hamark
Innlend skrad skuldabréf .............ccoviiiiiiiiieee e 493.043 6,9 163.287 2,0 0 25
Innlend skrad hlutabréf .............cooooeeiiiiiiieeeeeeeeee, 368.877 51 1.168.901 14,4 0 50
Skuldabréf og vixlar utgefin af rikinu eda
med abyrgd islenska riKisins ..........cccccoviviiiiiiiiiieicee 3.028 0,0 3.039 0,0 0 50
Erlend skrad verdbréf/fiarmalagerningar ............cccoceveeenen. 183.549 2,5 224.051 2,8 0 50
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda og
sérhaefbra sjoda fyrir almenna fjarfesta ... 5.161.644 71,5  4.974.342 61,3 25 100
Adrir sérhaefdir sjodir en sérhaefdir sjodir fyrir
almenna flarfesta ... 1.009.457 14,0 1.580.914 19,5 0 20
Innlan fiarmalafyrirtaekja ..........cocovriiiiiie 0 0,0 0 0,0 0 50
Adrir fjarmalagerningar en um er getid i
framangreindum liBUM ..........cccceriiiie e 0 0,0 0 0,0 0 10
Heildarverdmaeti fjarfestinga ..........ccoceeviiiiiiincece 7.219.598 100,0 8.114.534 100,0
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3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppsofnud Uppso6fnud

kaup sala

2025 2025
AF T SINT. e h e eh e E et h b bR e b e ea e bt bt et nh e e b naeenre e re e 0 ( 25.000)
AAF 2 SINF. e h e h e eh e bt R b e bR e bt ea e bt bt ea e b e e b et et na 32.400 0
AF3slhf. . . 8.000 0
AIVOLECH = IS MAKAOUE ...ttt h e bttt e st e e sae e e be e e bt e et e e st e e eaneenbneereenans 0 ( 99.566)
Arion banki Covered Bonds 4,25% 20.09.2028 .........ccoioiiiiiieiiieie ettt 20.506 ( 20.724)
ATION DANKI N, .ottt b bt a e bt b e et h e bt et et b et h e b s 0 ( 428.589)
Eik fasteignafélag hf.3,8% 15.05.2036 ...........oriiiiiiiiieitieie ettt ettt ettt sb e bt sb e n et ne e 59.519 0
L] N | OO PO PP 0 ( 95.867)
islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (32029) ........c.cvoveuerereereereeeeeeeieseseeee et esee st s sttt ettt en st n e, 147.771 (  148.858)
JPMorgan Funds - Europe Equity PIUS - A PErfAEU .........ooiiiiiiiiiiee et 145.700 0
KaIAION . .o e e e e e e 0 ( 102.588)
Landsbankinn hf.8,125% Perp.18.02.2030 109.471 0
M3 NS, e 0 ( 10.811)
PIMCO GIS - INCOME FUNG ...ttt ettt a et s et e sae e bt e e bt s e e nae e e nneeeneas 90.677 0
Rikisskuldabréf 1,5% 16.02.2026 ..........ccoooiiiiiiiiiiii e e 56.065 ( 55.998)
Rikisskuldabréf 3% 21.3.2033 .........ccccceevvreenen. 67.463 ( 66.326)
Rikisskuldabréf 4,5% 17.02.2042 ..........c.ccccee..... 84.089 ( 79.985)
SEL2 28 7 - 0% 26.07.2028 .......ooiteeiieeieiieeite ettt ettt ettt sh ettt ettt b bt e e eh e bttt eRe e bt et ene et et ene e reennennes 81.929 0
L] 1R 0 ( 15.176)
SIA TV SINF. oottt ettt e a e s e s s s s e a e a et s e s s s 35.869 0
SiL 35 6 VAR BD 20.06.2035 107.500 0
SHlIAANVINNSIAN Df. ..ottt sttt e e et e e e a et et e e nees 0 ( 3.029)
R I I 4TSS P OO PRPROP 0 ( 374.837)
Stefnir - INNIENd hIULADIET NS. ...t 0 ( 80.001)
SHEINIE = 1S 5 1.ttt ettt ettt a et s e h A s bR s e ees et st e s st s st ne e 0 ( 130.001)
Stefnir - MSF T hs. ..o, 17.000 ( 55.056)
Stefnir - RiKisbréfasjodur OVErdtryggoOUr NS. .........uiiiiiiii ettt ettt ettt ree s 100.000 0
Stefnir - Scandinavian FUN - ESG NS. ......ooiiiiiiii ettt 0 ( 36.425)
Stefnir - SKUIdADIrEfaval NS, ...ttt e 200.000 0
Stefnir - SPArifJArSJOOUI NIS. ... ettt ettt et e sttt e sa e et e st et e 0 ( 90.936)
] (S a T V= 3 o To 0l T J TRV 200.000 0

1.563.959 ( 1.919.773)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum.

Sjodurinn fjarfestir i skuldabréfum og hlutabréfum auk sérhaeféra fijarfestinga. L6gd er ahersla & ad fjarfesta i sjodum frekar en einstkum
bréfum.

Fjarfestingar Fjarfestingar

30.6.2025 % 31.12.2024 %
Innlend hIUtabréf 0g SJOBIN ........cccveeieiiiiiecie et 2.576.228 35,7 3.899.208 48,1
Erlend hIUtabréf 0g SJOGIN .......cviiiiiiieeie et erae e 2.038.112 28,2 1.484.331 18,3
Innlend skuldabréf 0g SJOBI .......cuuiiiiiiiiiiie e e 1.854.688 25,7 2.120.053 26,1
Sérhaefdar fJArfESTINGAr .......ooe i 591.101 8,2 530.739 6,5
Erlend skuldabréf 0g SJOOIN ........cuiiiiiiiiie e 159.469 2,2 80.202 1,0
FJArfestingar @IS ......cc.oooiiii e 7.219.598 100,0 8.114.534 100,0
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5. Yfirlit yfir staerstu eignir.

Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2025 31.12.2024 Breyting heildareign
Katla Fund - Global Equity/UCITS - Class B ........ccoooiiiieiieceee e 1.351.139 1471400 (  120.261) ( 1,6%)
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. ...........ccccoocee. 1.335.169 1.577.605 ( 242.436) ( 3,3%)
Stefnir - Skuldabréfaval hs. .........ccccooieienen. 642.931 424.073 218.858 3,0%
Stefnir - Vaxtasjodur hs. .........ccccveiiiiinennne. 542.797 329.210 213.587 2,9%
SHEINII = 1S 5 e, 404.166 629.530 ( 225.364) ( 3,1%)
Stefnir - Scandinavian FuNd - ESG hS. .....ccoiiiiiiiii e 362.518 424,602 ( 62.084) ( 0,8%)
Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs. ... 302.892 346.074 ( 43.182) ( 0,6%)
Icelandic Salmon AS - NO markadur 183.549 224.051 ( 40.502) ( 0,5%)
Icelandair GrOUP hf .........ooeiiie et 168.000 219.000 ( 51.000) ( 0,7%)
AF2 SINF. et et et e neeennean 166.754 114.088 52.666 0,7%
S 2 < 6y (V=Y o o 1 (0 ) RSOOSR 5.459.915 5.759.633 (  299.718) ( 4,1%)
F o] =L =Y (o o 1| OSSR STSOURRRRI 1.922.488 2.381.846 (  459.358) ( 6,2%)
[ L2110 =T =T Fo o SRR 7.382.403 8.141.479 (  759.076) ( 10,3%)
6. Hrein eign og gengi.
30.6.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteing ...........cccccooiiiiiii e, 7.359.661 8.076.141 8.168.706 9.044.956
Kaupgengi hlutdeildarsKirt€ina ...........c.uuuevieeiiiiiiiee e e 17,42 18,63 17,14 17,44
7. Avéxtun.
2025 2024 2023 2022
NBFNAVOXIUN <ottt e ettt e s s e et eas s esesese e esesenes ( 6,48%) 8,70% ( 1,74%) ( 10,61%)
RAUNAVOXEUN ...ttt ettt ee et eae et ae e et et et e e es et eteaseneaeaesnenesesenns ( 8,83%) 3,75% ( 9,02%) ( 18,25%)
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@ STEFNIR

Stefnir - Lausafjarsjodur hs.

Arshlutareikningur 30. juni 2025

Stefnir - Lausafjarsjodur hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik
Kt. 520412-9640



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2025

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2025 2024
Skyr.
Tekjur 3-8
B2 | TPV OUPPUROPRN 213.908 33.868
V=T 2= | PO PP SRR 14.206 2.006
Vextir af innlanum 1Anastofnana ..o 246.758 294.494
Tekjur samtals 474.872 330.368
Gjold
UmsysIupOknun rekstraradila ...........cceeeeiiiiiiiiiii e 9 20.026 12.092
o] = Tl o o] {5 = T o | 885 371
VEXEr 0g VEIODEBBIUN .....coiiiiiiiiiie et e s 249 101
VAo =] 4] 0] €= 1o 1= 1 F= Lo 11 | 7 9
ONNUr GJBId 0g KOSINABUF .......c.ovevieiieieeeeeeteecee ettt 1.855 1.771
Gjold samtals 23.022 14.344
Hreinar tekjur (gjold) .....cccooiiiiriee e 451.850 316.024
Innleystur hagnadur (tap) af flarfestingum ... ( 3.882) 558
Oinnleystur hagnadur (tap) af JArfeStiNGUM ...........c.ccoeiciieieeeeeeeeeeee e 1.071  ( 2.680)
Afkoma feerd a hlutdeildarskirteini ...............occccooiiiiii e 449.039 313.902
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirt@ini .........coueeieiiiii e e 13.200.025 8.590.565
Innleyst hlutdeildarskirteini ...........oc.eiiiieiiie e ( 11.461.021) ( 8.939.586)
Fjarmognunarhreyfingar samtals 1.739.004 ( 349.021)
HaekKUun (IZBKKUN) ..ottt ettt e st esneeenneeen 2.188.043 ( 35.119)
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ..........c..ooiiiiiii e 9.411.737 6.699.810
Hlutdeildarskirteini i lok timabilsSins .........ccccciiiiinii 11.599.780 6.664.691
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Efnahagsreikningur 30. juni 2025

30.6.2025 31.12.2024
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
RV =T o] o= USRS TRPOPRPRN 2.849.276 765.503
PeningamarkadSgerniNgar ............ccuii i e e 2.456.856 3.536.200
INNIAN hja lANastofNUNUM ... 6.174.254 5.124.525
Fjarfestingar samtals 10 11.480.386 9.426.228
Adrar eignir:
INNIAN hja lANastofNUNUM ... 11 51.188 2.705
F o] =T =T e | o ] PP SPPRRRP 12 205.779 14.426
Adrar eignir samtals 256.967 17.131
Eignir samtals 11.737.353 9.443.359
Skuldir
Skuld Vid reKStraradila .........c..eeoiuiiiiiie e 3.713 3.201
ST 0 | (o IV o Y £ 111 =1 - o SR 11 18
F o] =TT {0 o || SR PPRPR 13 133.850 28.403
Skuldir samtals 137.574 31.622

Hrein eign i ok timabilSins ........cccccviiiniiiiini 11.599.780 9.411.737
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i PUS. ) .ooeooeeeeiiiiee e 60.907,24 51.383,82
Gengi hlutdeildarskirteina i 1ok timabilSins ... 190,45 183,17
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi

30.6.2025 % 31.12.2024 %
Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsbréf, skrad:
Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:
Rikisskuldabréf 6,5 % 15.10.2026 .................. 839.589 7,2 0 0,0 Endurlan rikissj6ds
Rikisvixill 17.09.2025 ........ccccccoiiiiieieeeiiinen. 787.121 6,7 0 0,0 Endurlan rikissjéds
Rikisvixill 20.08.2025 ........cccccoiiiiiiieieeeeeeee, 643.388 55 0 0,0 Endurlan rikissj6ds
Rikisvixill 17.12.2025 ........ccccooiiiiiieieeeiee, 482.659 41 0 0,0 Endurlan rikissjéds
Rikisskuldabréf 1,5% 16.02.2026 ................... 416.875 3,6 0 0,0 Endurlan rikissj6ds
Rikisvixill 16.07.2025 ........cccccoiiiiiiieieeeiiee. 299.110 2,5 0 0,0 Endurlan rikissj6ds
Rikisvixill 15.10.2025 ........cccceviiiiiieieeeeee, 244 579 21 0 0,0 Endurlan rikissjéds
Rikisvixill 16.04.2025 ........cccccoiiiiiiieieeeiiee. 0 0,0 1.269.631 13,4 Endurlan rikissjods
Rikisvixill 19.02.2025 ........cccccooiiiiiieieeeeee, 0 0,0 692.369 7,3 Endurlan rikissj6ds
Rikisvixill 15.01.2025 ........ccccoiiiiiiieieeeeee 0 0,0 598.335 6,3 Endurlan rikissj6ds
Rikisvixill 19.03.2025 ........ccccceeiiiiiieeeeeeee, 0 0,0 491.349 5,2  Endurlan rikissj6ds
Rikisvixill 21.05.2025 ........ccccoiiiiiiieieeeieee, 0 0,0 484.516 5,1 Endurlan rikissj6ds
Rikisskuldabréf 8% 12.06.2025 ...................... 0 0,0 10 0,0 Sedlabanki islands
Skuldabréf:
Landsbankinn hf. 3,44% 17.09.2025 (2028) ... 1.119.096 9,5 604.541 6,4 Landsbankinn hf.
islandsbanki hf - Breytilegir vxt. 10.05.2027 ... 261.287 2,2 160.952 1,7 Islandsbanki hf.
islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (>2029) .......... 212.428 1,8 0,0 islandsbanki hf.
Framseljanleg verdbréf og peninga-
markadsbréf, skrad alls ..............cooecieeinnis 5.306.132 45,2 4.301.703 45,6
Innlan hja lanastofnunum:
Landsbankinn hf. .........cooeiiiiiiiiieeee, 2.636.295 22,5 1.988.587 21,1 Landsbankinn hf.
Arion banki hf. ..o, 0 0,0 1.214.117 12,9  Arion banki hf.
Kvika banki hf. ... 1.789.718 15,2 1.113.493 11,8  Kvika banki hf.
islandsbanki hf. .........cccoovveiviioieieeiieeeeee e 1.748.241 14,9 808.328 8,6 Islandsbanki hf.
Innlan hja lanastofnunum alls ...........ccccocovee. 6.174.254 52,6 5.124.525 54,3
Fjarfestingar alls ...........ccccceiiiiiiie. 11.480.386 97,8 9.426.228 99,8
Innlan hja lanastofnunum ..........ccccceeiiene 51.188 0,4 2.705 0,0
ABrar €ignir .......cooeeiiiiiii e 205.779 1,8 14.426 0,2
Eigniralls .........ooooeiiii e 11.737.353 100,0 9.443.359 100,0
2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar fijarfest. Fjarfestingarstefna %

30.6.2025 % 31.12.2024 % Lagmark Hamark

Innlan fiarmalafyrirtaekja .........ccccooiiis 6.174.254 53,8 5.124.525 54,4 40 100

Vixlar, skuldabréf og adrar skulda-

vidurkenningar utgefnar af fjarmala-

fyrirtaekjum .o 1.592.812 13,9 765.493 8,1 0 50
Vixlar, skuldabréf og adrar skulda-

vidurkenningar utgefnar af eda med

abyrgd islenska rikisins ...........cccccviiiiiennnene 3.713.320 32,3 3.536.210 37,5 0 60
Skuldabréf og adrar skuldavidurkenningar

utgefnar af sveitarféldogum ... 0 0,0 0 0,0 0 30
Heildarverdmeeti fjarfestinga ...........cccccceene 11.480.386 100,0 9.426.228 100,0
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3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppso6fnud Uppsofnud

kaup sala

2025 2025

islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (22029) ........cceeueueeeereeeeeeeeeseeeseesseeseseeeeee e en s st et es ettt nenenes 206.880 0
[slandsbanki hf - Breytilegir vxt. 10.05.2027 ..........coooioe oot ee et ee et 100.355 0
Landsbankinn hf. 3,44% 17.09.2025 (2028 ) ........cocoutteiririeeiiit ettt 475.471 0
RiKissSkuldabréf 1,5% 16.02.2026 .........oooueiiiiiieiiiie et e e e et e e e e e e e e e e e e e e e eeeeeaan 402.386 0
RiKisSKUIdADIref 6,5 % 15.10.2026 ......ccoiiuiiiiiiee ettt e ettt e e e e ettt e e e e e e e neaeeeaaeeaanneseeeaaeaaannnaeeeaaann 1.242.094 ( 413.192)
RiKisSKUIAADIrEf 8% 12.06.2025 ........oooi ittt e ettt e e e s e et et e e e e bbbt e e e e e aanbrreeeeeeaan 675.860 ( 416.718)
RIKISVIXIIl 15.10.2025 ... ..eeeiiiiie ettt e ettt e e e e e ettt e e e s e e sneteetaeeeaasnsseeeaaeeaanssaeeeeeaesansaneeaaeeesnsbaneaaens 672.952 ( 438.138)
RIKISVIXIIl 16.04.2025 ......eeiiiiiee ettt e ettt e e e e e ettt e e e e e e sneteeeaeeeaasneseeeeeesaansseeeeaeeesansaneeaaeeesnsbeneaaens 0 ( 715.886)
RIKISVIXIIl 16.07.2025 .......eeiiiiieee ettt e e ettt e e e e e ettt aaeeaasnete et e e e e aasnsteeeaeesaanssaeeeaeaesansaeeeaaeeesnsbaeeaaens 294.090 0
RIKISVIXIll 17.09.2025 ...ttt e e e oottt e e e e ettt et e e e e e na et e ee e e e e aanbaeeeeeeaeanbaeeeeeeeeannneneeaens 768.712 0
RIKISVIXIIl 17.12.2025 ...ttt ettt e e e e e ettt e e e e e e e saebe et e e e e easaeteeeeeeeaanssaeeeeeeesnsaeaeaaeeesnsbeeeaaens 480.575 0
RIKISVIXIll 19.03.2025 .......eeiiiiiee ittt ettt e e oottt e e e e e ettt et e e e e e na et e eeee e e e nbaeeeeeeaeaannaeneeeeeeannneneeaens 197.856 0
RIKISVIXIll 20.08.2025 .......oeiiiiiiei ettt e ettt e e e e e ettt e e e e aaaeteetaeeeaasasteeeaaeeaannaaeeeaeeeaantaateaaeeeaannbaeeaaens 1.005.460 ( 395.409)
RIKISVIXIll 21.05.2025 ...ttt e e e ettt e e e e ettt et e e e e e aa et et e e e e e e nbseeeeeeaesanbnneeeeeeeannneneeaens 195.988 ( 698.090)

6.718.679 ( 3.077.433)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir utgefendum og liftima.
Sjodurinn fjarfestir i innlanum, vixlum, skuldabréfum og 66rum stuttum fjarmalagerningum. Medalliftimi eigna sjodsins var 164 dagar i
junilok 2025.

Fjarfestingar Fjarfestingar Meadalliftimi (dagar)
30.6.2025 % 31.12.2024 % 30.6.2025 31.12.2024
INNIAN L. 6.174.254 53,8 5.124.525 54,4 136 87
Rikisvixlar og rikisskuldabréf .......................... 3.713.321 32,3 3.536.210 37,5 193 81
Seértryggd skuldabréf ...........ccooiiiiiiiiiieees 1.592.811 13,9 765.493 8,1 207 386
Fjarfestingar alls ...........ccccoeiiiiiniie. 11.480.386 100,0 9.426.228 100,0 164 109
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2025 31.12.2024 Breyting heildareign
Landsbankinn hf. ... 2.636.295 1.988.587 647.708 5,5%
KVika bankKi hf. ... 1.789.718 1.113.493 676.225 5,8%
1SIANASDANKI . ...t 1.748.241 808.328 939.913 8,0%
Landsbankinn hf. 3,44% 17.09.2025 (2028) ........ccoooeeeiiiiieeiiee e 1.119.095 604.541 514.554 4,4%
Rikisskuldabréf 6,5 % 15.10.2026 ...........oeeiiiiiiiiiiiee e 839.588 0 839.588 7,2%
RIKISVIXIll 17.09.2025 ......ouuiiiiiiiiiiiieiieeeee ettt e e e e e e e e e e e e e e 787.120 0 787.120 6,7%
RIKiSVIXill 20.08.2025 ........oeiiiiiiei e e 643.387 0 643.387 5,5%
RIKISVIXIll 17.12.2025 .....oeieiiiiiiiiieieeeeee ettt ettt e e e e e e e e e 482.658 0 482.658 4,1%
Rikisskuldabréf 1,5% 16.02.2026 .............eeiieiiiiiiiiiie e 416.874 0 416.874 3,6%
RIKISVIXIll 16.07.2025 .......ouiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeee ettt e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e 299.109 0 299.109 2,5%
Staerstu €ignir (10) ... e 10.762.085 4.514.949 6.247.136 53,2%
o = =1 | o | PRSPPI 975.268 4.928.410 ( 3.953.142) ( 33,7%)
L (=110 E= T =T o | o 1 PP 11.737.353 9.443.359 2.293.994 19,5%
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Sundurlidanir, frh.

6. Hrein eign og gengi.

Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina
Kaupgengi hlutdeildarskirteina

7. Avéxtun.

Nafnavoxtun

Raunavoxtun

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. juni 2025 B-hluti
Stefnir - Lausafjarsjédur hs.

130

30.6.2025

11.599.780
190,45

2025

3,98%
1,37%

31.12.2024

9.411.737
183,17

2024

9,46%
4,47%

31.12.2023

6.699.810
167,34

2023

8,10%
0,09%

31.12.2022

8.216.578
154,81

2022

3,97%
( 4,91%)

Fjarheedir eru i pusundum kréna



@ STEFNIR

Stefnir - Skuldabréfaval hs.

Arshlutareikningur 30. juni 2025

Stefnir - Skuldabréfaval hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik
Kt. 531213-9980



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign

a timabilinu januar - juni 2025

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2025 2024
Skyr.
Tekjur: 3-8
VEXEIT ettt ettt ettt ettt ekttt ettt e bt e R bt e bt e ea b e e eR et e he e e eEe e e ne e e beeeneeanbeeanreennaas 526.464 458.066
RV (o] o= U O PP P PRSP R OUPTUPRPR 368.751 465.599
Vextir af innlanum 1AnastofNana ...........c.ooo i 12.528 13.991
Tekjur samtals 907.743 937.656
Gjold:
UmsysIuPOKNUN rekStraradila ..........cooeeiiiiiiiiiie e 9 99.327 86.721
ABFar POKNANIT .o ————————————————— 3.313 4.736
ViOSKIPIAKOSINAGU ...ttt e e e et e e 55 47
ONNUP GJBIA 0G KOSINABUF .......c.ovveeeceieeceeeee ettt eeeaee s en e tenneeeeens 11.745 11.555
Gjold samtals 114.440 103.059
Hreinar tekjur 0g (GJold) ........ccceiriiimiiiie i ———— 793.303 834.597
Innleystur hagnadur (tap) af fArfestingUM ... ( 210411) ( 321.393)
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAMESHNGUM ..........cocvivieeieeeeeeee e 118.610 319.990
Afkoma faerd a hlutdeildarskirteini ................cooiiiiiiiii 701.502 833.194
Fjarmognunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarskirteiNi .........ooiui i 2.370.270 937.641
Innleyst hlutdeildarskirteini ............oouuiiiiiiie e ( 1.651.656) ( 1.169.149)
Fjarmoégnunarhreyfingar samtals 718.614 ( 231.508)
HBEKKUN (IZ8KKUN) ..ttt ettt et e et e embe e snteesneeesneeenneee e 1.420.116 601.686
Hlutdeildarskirteini i arshyrjun ........oooeiiiiie e 19.074.700 17.159.303
Hlutdeildarskirteini i lok timabilSins ..........ccoiiriiiiinnn 20.494.816 17.760.989

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. juni 2025 B-hiuti
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Efnahagsreikningur 30. juni 2025

Eignir:
Fjarfestingar:

Verdbréf ...

Peningamarkadsgerningar ..............cccoccueee

Hiutdeildarskirteini ..........ccccoovvvviieeeeeeneneen,

Adrar eignir:
Innlan hja lanastofnunum ...........cccceeineeen.

ABrar €ignir ......oooee i

Skuldir:
Skuld vid rekstraradila .........ccccceevvveeeeeeen.n.

Skuld vid vorslufélag .........ccccceiiieiiiiiienne

Adrar skuldir ...........ooveeeeiiiiiiieeeee e,

Hrein eign i lok timabilsins ..........cccceevee.

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i pus. )

Gengi hlutdeildarskirteina i lok timabilsins ..

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. juni 2025 B-hiuti
Stefnir - Skuldabréfaval hs.

Adrar eignir samtals

Eignir samtals
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Skyr.

10

1"
12

13

30.6.2025 31.12.2024

19.686.973 18.097.688

0 98.563

820.994 887.674
20.507.967 19.083.925
102.650 22.265
82.445 31.829
185.095 54.094

20.693.062 19.138.019

18.546 17.764
22 53
179.676 45.503
198.244 63.320

20.494.816 19.074.700
114.322,39 110.178,76

179,27 173,13

Fjarhaedir eru i pasundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Framseljanleg verdobréf og peningamarkadsskjol,
skrao:

Utgefid af eda i &byrgd sveitarfélaga:

Reykjavikurborg 3,75% 21.05.2044 .........cccoeveiviveeeen.
Reykjavikurborg 6,72% 26.3.2035 .........cccceviiiiveiennen.
Sveitarfélagid Arborg 1,35 BD 16.06.2031 .....................
Kopav 3,26% 04.08.2040 .........cccovveeiiieecieeeeee e
Reykjavikurborg 4,5% 21.8.2040 .........cceeiiiiiiniiieee
Reykjavikurborg 2,385% 21.10.2048 .........ccceeviveceennnne
Reykjavikurborg 9,52% 26.4.2027
Reykjavikurborg 2,5% 21.10.2032
Skuldabréf:

Arion banki Covered Bonds 4,25% 20.09.2028 .............
islandsbanki hf - Breytilegir vxt. 10.05.2027 ...................
islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (>2029)
Landsbankinn hf. 3,5% 22.2.2030 .......cccccceeverieienenen.
Reitir fasteignafélag 2,5% 15.05.2029 ...........ccccevevenene
ibaka fasteignir ehf. - 4,17% 30.8.2034 ..........ccceeveeneen.
Reitir fasteignafélag 2,3% 15.05.2032 ........cccccceevevrnenne
Heimar hf 2,477% 20.08.2050
Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 ............
Landsbankinn hf. 4,6% 20.09.2027 .........cccccuvevevvrenennnnns
Landsbankinn hf. 8,2% 27.09.2029 .........ccccocuvvevvrevennnnes
Nordic Investment Bank 3,29% 04.03.2032 ...................
Arion banki hf. 5,00% 02.12.2036
islandsbanki 5,80% 12.09.2034 ......
Arion banki 4,95% 15.12.2033 .........c.ceue....

Reitir fasteignafélag 3,935% 15.05.2034 ............ccc......
Orkuveita Reykjavikur hf. 4,5 % 18.02.2042 .................
Eik Fasteignafélag 3,958% 05.07.2034 ............cccoceeeenee.
ICESEA 10,0% 09.10.2028 .......cceeoiiieiieieeeeeeeeeee e
islandsbanki hf. 3,50% 14.11.2036 ....
Kaldalon hf. 3,75% 04.11.2039 ......coeiieieiiieeeiieee
Reitir fasteignafélag 3,887% 15.05.2035 ..........ccccceeen.en.
ARION BANKI 4,70% 22.12.2026 .......ccceeveeerraeeeenne
Orkuveita Reykjavikur hf. 8,3 % 03.10.2033 .................
Eik fasteignafélag hf.3,8% 15.05.2036
Reitir fasteignafélag 1,4% 15.05.2027
Alma ibudafélag hf. 6,65% 26.01.2028 ..........cccccevvennn
SIL 356 VAR BD 20.06.2035 ........cocovvvveeereeeerreennnn,
Hagar hf. 2,8% 02.10.2029 .......cccoevereeeeeeee e
Landsbankinn hf. 5,70% 07.03.2035 .....
Arion banki 4,35% 15.12.2028 ...............
ipaka fasteignir ehf. - 4,0731 5.12.2033
Lanasjodur sveitarfélaga 2,5% 15.11.2055 ....................
Reitir fasteignafélag 1,145% 15.05.2028 .............cc........
Hagar hf. 8,6% 16.11.2027 .......c.ccceeeeneenee.
Alma ibudafélag hf. 4,25% 22.05.2035 ........
Orkuveita Reykjavikur hf. 3,7% 28.8.2045 ...
SIL VAR BD 20.12.2029 .......coooveveercreeeerecreeeeeereeeene e
islandsbanki 7,39% 03.06.2031 ........ccceoeveuereerecrrreennnn.
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 ..................
Heimar hf 2,5% 28.01.2030 .......cccoeeenirienieiencreeeee
Eik fasteignafélag hf.2,712% 05.07.2026 ............cccc.......
Heimar hf 3,6% 25.09.2048 .........
Kaldalon hf.4,00% 15.04.2036 ........cccoeeeceeneneeniiiieiene

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. juni 2025 B-hluti
Stefnir - Skuldabréfaval hs.

Eignir
30.6.2025

728.799
705.562
144.440
52.129
40.816

0

0

0

.108.877
.004.950

758.675
706.542
631.061
541.445
511.552
509.048
484.942
446.307
431.056
410.823
406.356
346.382
342.984
340.554
337.147
309.533
309.346
303.857
300.496
298.856
292.348
291.129
284.814
277.902
255.137
235.049
232.405
225.196
216.120
208.681
207.200
204.436
203.419
202.608
201.640
201.126
199.943
174.173
170.414
167.358
166.475
164.061

Hiutf.
%

134

3,5
3.4
0,7
0,3
0,2
0,0
0,0
0,0

54
4,9
3,7
3.4
3,0
2,6
2,5
2,5
2,3
2,2
21
2,0
2,0
1,7
1,7
1,6
1,6
1,5
1,5
1,5
1,5
1,4
1,4
1,4
1,4
1,3
1,2
1.1
1.1
1.1
1,0
1,0
1,0
1,0
1,0
1,0
1,0
1,0
1,0
0,8
0,8
0,8
0,8
0,8

Eignir
31.12.2024

738.590
685.879
150.580

53.064

39.510
101.155
409.984
254.740

408.484
502.975
763.204
646.326
623.418
241.699
513.600
416.184
482.042
429.988

0

0

0
330.506
335.298
344.071

0
310.195

0

0
302.169
100.663
650.918
204.370

0
375.178

0

0
228.285
224.438

0

0
234.222
200.153
204.488

0
301.575
201.112

0
8.580
168.353
163.527
167.273

0

Hiutf. Utgefandi

%

3,9
3,6
0,8
0,3
0,2
0,5
21
1,3

21
2,6
4,0
34
3,3
1,3
27
22
2,5
22
0,0
0,0
0,0
1,7
1,8
1,8
0,0
1,6
0,0
0,0
1,6
0,5
34
1,1
0,0
2,0
0,0
0,0
1,2
1,2
0,0
0,0
1,2
1,0
1,1
0,0
1,6
11
0,0
0,0
0,9
0,9
0,9
0,0

Reykjavikurborg
Reykjavikurborg
Sveitarfélagi® Arborg
Kopavogsbeer
Reykjavikurborg
Reykjavikurborg
Reykjavikurborg
Reykjavikurborg

Arion banki hf.
islandsbanki hf.
islandsbanki hf.
Landsbankinn hf.
Reitir fasteignafélag hf.
ipaka fasteignir ehf.
Reitir fasteignafélag hf.
Heimar hf.

Arion banki hf.
Landsbankinn hf.
Landsbankinn hf.
Nordiska Investeringsbanken
Arion banki hf.
islandsbanki hf.

Arion banki hf.

Reitir fasteignafélag hf.
Orkuveita Reykjavikur
Eik fasteignafélag hf.
Iceland Seafood Internat. hf.
islandsbanki hf.
Kaldalon hf.

Reitir fasteignafélag hf.
Arion banki hf.
Orkuveita Reykjavikur
Eik fasteignafélag hf.
Reitir fasteignafélag hf.
Alma ibudafélag hf.
SIL 3 hs.

Hagar hf.
Landsbankinn hf.
Arion banki hf.

ipaka fasteignir ehf.
Lanasjodur sveitarfélaga ohf.
Reitir fasteignafélag hf.
Hagar hf.

Alma ibudafélag hf.
Orkuveita Reykjavikur
SIL 2 hs.

islandsbanki hf.
Orkuveita Reykjavikur
Heimar hf.

Eik fasteignafélag hf.
Heimar hf.

Kaldalén hf.

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni, frh.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
30.6.2025 % 31.12.2024 %
Skuldabréf, frh.:
Kaldalon 0% 20.12.2028 .........cccooeeoieneiienireeeseeeriee 162.836 0,8 0 0,0
islandsbanki 4,95% 17.04.2033 .......... 161.784 0,8 157.958 0,8
Tryggingamidstddinn hf 15.05.2045 .......... 153.808 0,7 147.842 0,8
Alma ibudafélag hf, 1,15% 10.12.2027 ............ 141.893 0,7 135.066 0,7
Siminn hf. REIBOR 1M+1,3% 30.06.2026 .................... 139.775 0,7 140.784 0,7
BRIM 4,67% 22.10.2026 .......ccceoeeieerieeieiieeeeeeee e 135.422 0,7 131.535 0,7
Ljésleidarinn 1,5 % 01.06.2041 ......cccoceeviiveienerienienes 121.781 0,6 123.765 0,6
Heimar hf 1,2% 28.04.2029 ..........ccoviriiniiecreeeee 119.905 0,6 117.562 0,6
Utgerdarfélag Reykjavikur 2,5% 15.11.2028 .................. 117.013 0,6 116.358 0,6
Landsbankinn hf. 4,95% 23.03.2033 ............... 111.987 0,5 111.935 0,6
SIL VAR BD 20.02.2028 .........cccceceeurrunnne. 105.806 0,5 125.974 0,7
Hagar hf. 1M Reibor +1,3% 12.09.2026 ...........cceruvrune 100.496 0,5 100.571 0,5
Arion banki Covered Bonds 3,65% 20.08.2031 ............. 99.702 0,5 0 0,0
Orkuveita Reykjavikur hf. 2,6 % 18.02.2055 ....... 76.919 0,4 157.735 0,8
Kvika banki/6.25 BD 20341211 .......... 70.290 0,3 66.704 0,3
Landsbankinn hf. 3,65% 24.3.2031 .... 61.352 0,3 0 0,0
Arion banki 9,25% 15.12.2033 ........ccccceiiiiinireeeeeen 60.870 0,3 60.423 0,3
Kvika Banki hf., Br.vx.03.07.2028 .........ccccccooeeniiieiiriene 60.409 0,3 0 0,0
HS veitur hf 2,90% 10.11.2042 ........ccooiiieeiiiieiereee 58.122 0,3 58.837 0,3
Utgerdarfél. Reykjav. RBR1M+1,3% 15.04.2026 ........... 39.944 0,2 0 0,0
HS veitur hf 2,98% 31.01.2038 .......cccevveiirireene 39.247 0,2 40.020 0,2
Vatryggingafélag islands hf. 01.03.2046 ...... 31.885 0,2 30.957 0,2
islandsbanki 2,72% 10.05.2029 ....................... 21.633 0,1 363.596 1,9
Landsbankinn hf. 3,44% 17.09.2025 (2028) 0 0,0 955.565 5,0
Arion banki Covered Bonds 2,0% 15.10.2026 0 0,0 656.245 3,4
Lanasjodur sveitarfélaga 1,0% 03.03.2039 ......... 0 0,0 411.046 21
islandsbanki 2,5% 16.09.2027(16.09.2030) .... 0 0,0 215.887 1.1
ICESEA 5,65% 21.06.2025 ........ccceiiiieiirieenne 0 0,0 203.853 1.1
Arion banki Covered Bonds 5,5% 12.10.2027 0 0,0 191.458 1,0
Arion banki 3,875 04.01.2025 ........ccccceivivieiineecncee 0 0,0 165.859 0,9
Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 .................. 0 0,0 129.965 0,7
islandsbanki 2,2% 11.8.2028 (>2031) ....cceveeveereeerrnnes 0 0,0 100.260 0,5
Eik fasteignafélag hf.1,445% 10.03.2027 0 0,0 86.952 0,5
Landsbankinn hf. 1,5% 20.11.2026 (20.11.2029) .......... 0 0,0 75.866 0,4
Annad:
Olgerdin Egill Skallagrims hf.0% 25.02.2025 ................. 0 0,0 98.563 0,5
Framseljanleg verdbréf og peninga-
markadsbréf, skrad alls ..........ccccooeveiiiniiiiieiccee 19.487.048 94,2 17.995.937 94,0
Onnur framseljanleg verdbréf:
Ljésleidarinn ehf. 2028 ..........ccocoieiiiniiiieeeee e 199.925 1,0 200.314 1,0
Onnur framseljanleg verdbréf alls 199.925 1,0 200.314 1,0
Hlutdeildarskirteini sérhaféra sjoda fyrir
almenna fjarfesta:
Stefnir - Spariffarsjodur hs. .......ccccevvvevieeeeee e, 0 0,0 110.053 0,6
Hlutdeildarskirteini sérhaefdra sjoda fyrir
almenna fjarfesta alls ...........ccoccveveeiiiciiece e, 0 0,0 110.053 0,6
Onnur hlutdeildarskirteini:
ST NS, e 820.994 4,0 777.621 41
Onnur hilutdeildarskirteini alls ...........cccococevcceeerereean. 820.994 4,0 777.621 41
Fjarfestingar alls ..........cccoooeeiiiiiiineece e 20.507.967 99,1 19.083.925 99,7
Innlan hja lanastofnunum ... 102.650 0,5 22.265 0,1
ABFAr EIGNIT ..o e 82.445 0,4 31.829 0,2
Eignir alls ......cooeiieeeieeeeee e 20.693.062 100,0 19.138.019 100,0
Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. juni 2025 B-hluti
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Utgefandi

Kaldalén hf.

islandsbanki hf.

Kvika banki hf.

Alma ibudafélag hf.

Siminn hf.

Brim hf.

Ljosleidarinn ehf.

Heimar hf.

Utgerdarfélag Reykjavikur hf.
Landsbankinn hf.

SiL hs.

Hagar hf.

Arion banki hf.

Orkuveita Reykjavikur

Kvika banki hf.
Landsbankinn hf.

Arion banki hf.

Kvika banki hf.

HS Veitur hf.

Utgerdarfélag Reykjavikur hf.
HS Veitur hf.

Skagi hf.

Islandsbanki hf.
Landsbankinn hf.

Arion banki hf.

Lanasjodur sveitarfélaga ohf.
Islandsbanki hf.

Iceland Seafood Internat. hf.
Arion banki hf.

Arion banki hf.

Lanasjodur sveitarfélaga ohf.
Islandsbanki hf.

Eik fasteignafélag hf.
Landsbankinn hf.

Olgerain Egill Skallagrims hf.

Ljosleidarinn ehf.

Stefnir - Sparifjarsjédur hs.

ST1 hs.

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af
Fjarfestingar  fjarfest. Fjarfestingar Hlutf. af fjarfest. Fjarfestingarstefna %
30.6.2025 % 31.12.2024 % Lagmark Hamark
Seértryggd skuldabréf utgefin skv. [ldgum
T1/2008 ... 5.323.979 26,0 5.791.896 30,3 0 80
Eignavarin skuldabréf ...........cccooviviiiiei e 0 0,0 0 0,0 0 50
Skuldabreéf a fyrirtaeki par sem tryggingar
liggja @d baki .........ceooeeiiiiiiieee 6.201.472 30,2 4.494.349 23,6 0 50
Skuldabréf og vixlar utgefnir af eda med abyrgd
iS1eNSKa rMKiSINS .....eeiiiiieeiiee e 0 0,0 0 0,0 0 50
Skuldabreéf sveitarfélaga og Lanasjéds
SVEItarfélaga ........cooeeiiiiiee e 1.878.944 9,2 3.208.733 16,8 0 35
Innlan eda vixlar fjarmalafyrirteekja .... 0 0,0 0 0,0 0 60
Skuldabréf fyrirtaekja ..........cccoevereeene ... 2545497 12,4 1.992.786 10,4 0 25
Onnur skuldabréf fiarmalafyrirtaekja .........c.c.coeveveerennee. 3.195.100 15,6 2.282.837 12,0 0 50
Sérhaefdir sjodir sem fjarfesta i skuldabréfum eda
60rum skuldavidurkenningum .........cccccevevereeeceeseneieenne 820.994 4.0 887.674 47 0 10
Onnur skuldabréf og vixlar 541.981 2,6 425.650 2,2 0 15
Heildarverdmaeti fjarfestinga .........cccooovvvveieeceecieeeene 20.507.967 100,0 19.083.925 100,0
3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.
Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala

2025 2025
ArioN DanKi 4,35% 15.12.2028 ..ottt sttt et et h et e teeae et e e he et ettt e bt ere e teeneeteeaeeneeereeneens 0 ( 826.415)
ARION BANKI 4,70% 22.12.2026 .....ceeiueeeeeieeieeteeee et eeeste et eeesteeneesaeeseeseesseesesaeeseesseaneasesseesseaseansesseeseesseansensesseensessean 149.861 0
Arion banki Covered Bonds 2,0% 15.10.2026 772217 ( 357.166)
Arion banki Covered Bonds 2,75% 05.11.2030 606.152 ( 794.841)
Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 522.953 ( 1.225.652)
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2029 (2032) .......ccieitieeeerieeierieseertestee e seeseesseeseeseeeseesseeseeseesseesesneeeesseans 88.112 ( 89.697)
Arion banki Covered Bonds 4,25% 20.09.2028 ..........c.ccoooiiiiiiiiii et e 457.537 ( 60.089)
Arion banki Covered Bonds 5,5% 12.10.2027 .........coooiiiiiiiiiee ettt e 564.053 ( 389.390)
Eik Fasteignafélag 3,958% 05.07.2034 ........cooiiiiiiieie ettt ee sttt e et e e teeseesaeeseesteeseeseaaeeseesseenseaseaneesteeneenseaneeteaee 306.077 0
Hagar hf. 8,6% 16.11.2027 200.914 0
Heimar hf 1,25% 28.06.2027 .........ccoiieeieeeeieee e seeee st eteeste st esee e e seeaaeeseesseaseenseaseessesseenseaseensesseeneeseaneensesseensesneanennen 0 ( 143.428)
Heimar hf 2,477% 20.08.2050 ........ccuiieeieieeiereeeesteeee st see e steeeeseeeeesseeseesseaseenseaseessesseenseaseesseseeeneeseeneessesseensesneensnnen 692.658 ( 272.676)
Heimar hf 9,735% 10.07.2025 .......ooiiiieieeieie ettt e st e te et e s teeseeseeese e seeaeeseesseeneeaaeeseeseeeneeseeneensesseensesneannenen 0 ( 101.771)
HS Veitur hf 2,90% 10.11.2042 .....c.oeiieeeeeee ettt ee st ettt ee st e e esbess e s eeeaeensesseeseesseaneeseaseeeeaneensesseensesseeneensenreensenn 60.795 0
{slandsbanki 2,2% 11.8.2028 (>2031) 570.651 ( 622.699)
islandsbanki 2,5% 16.09.2027(16.09.2030) ...........ccuiuieeeeeeieeeeeereeesseeeeeseseeeeeeseeseeeseesseesssesessenssessenesessesessenesesseneesaneneeeas 415513 ( 175.599)
islandsbanki 2,72% 10.05.2029 ..........cccouiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e es e ene e s et e e s en e et een e et een et s et an s 593.143 ( 249.184)
islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (2029) .........c.cveueveeeeeeeereeeeeeeeeeseeeee s ee s een e ees et e st es e en et n et en e annentenaneaeas 810.834 ( 1.004.943)
ISIaNASDANKI 4,48% 271.12.2028 ........ooveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee et ee e ea e een e s et en e enne e en e et en s en e en et an s 0 ( 840.789)
islandsbanki hf - Breytilegir vxt. 10.05.2027 ... 502.071 ( 221.811)
IS1andShanki f 3,5% 26.11.2025 ........ccoveuieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e e eee e eee e e et esseeseeessene s s s essenan e saee s nenseneseanneneenanen 0 ( 378.876)
ipaka fasteignir €hf. - 4,17% 30.8.2034 .........c.coeueveeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e e e e e e s et n s es e eenen e s s eneeeen et ananeenas 240.000 0
Kaldalon 0% 071.03.2024 ........ccuoeieieeieieee et et e sttt e eeste e e s teeseesteaaeeseaseeseeaseansesaeaseesseaneenseaseenseaseansensenseenseaneensenrenneens 19.814 ( 60.000)
Kaldalon hf. 3,75% 04.11.2039 ......coiiiiiieieie et st ee st e e st et e s et etesaeeseesteeseeaseaseesseaseenseaaeenseseeaneeaseeneensesseensesneensnee 299.573 0
Kvika - Fjarskiptainnvidir 3,05% 13.12.2029 ... 0 ( 213.954)
Kvika banki hf 1,00 BD 2027 05 25 ..........cccc....... 0 ( 204.123)
Kvika banki hf.Floting 01.12.2025 ...... 0 ( 102.264)
Kvika banki hf.FIOtING 16.12.2024 ........ccooiiiieiiieeee ettt b ettt e b sae et b e e s e sne e e e e eanenes 0 ( 203.318)
Landsbankinn hf. 1,5% 20.11.2026 (20.11.2029) .......cotiiiieeierieeese ettt s e e ne e nreene s 74.052 ( 932.663)
Landsbankinn hf. 3% 15.11.2024 (2027) 1.332.188 ( 1.787.170)
Landsbankinn hf. 3% 4.10.2028(>2031) 283.952 ( 1.104.548)
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa, frh.

Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala

2025 2025

Landsbankinn hf. 3,44% 17.09.2025 (2028) .......ccutitettrieieiteet ettt ettt sb ettt b et r e 1.419.110 ( 483.427)
Landsbankinn hf. 3,5% 22.2.2030 ........oceeiiiiiiirieeet ettt sttt ettt et e e n et n e r e nre e 1.966.106 ( 1.364.899)
Landsbankinn hf. 3,85% 11.12.2029 ........ooiiiiiiiiieere ettt b e bt sh et sb e s e bt et enb e e e e b sanenrenanen 0 ( 375.962)
Landsbankinn hf. 4,6% 20.09.2027 893.921 ( 881.101)
Landsbankinn hf. 5,70% 07.03.2035 ........coiiiiiiiiiiieest ettt b et b et sh e et e sb et e bt et e nbe e b nanenrenanen 240.000 ( 42.784)
Landsbankinn hf. 8,2% 27.09.2029 .........couiiiiiiiiieee ettt b b h b bt h et n b e nrenanen 450.896 ( 451.814)
Lanasjodur sveitarfélaga 1,0% 03.03.2039 ........ooiiiiiiiiiiiieie ettt b et b e bbb e e r e nre e 405.990 0
Lanasjodur sveitarfélaga 2,5% 15.11.2055 ..ottt b et b et eb et eenr e ne e 588.750 ( 452.144)
Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 221.923 ( 87.925)
Orkuveita ReYKjaVIKUI 7% 16.11.2026 .........cooiiiiiiieieeiteee ettt sttt et ae b et et e b e e b e ebe e b e nbeenseabesanente e 0 ( 186.028)
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 86.750 ( 430.429)
Orkuveita Reykjavikur hf. 2,6 % 18.02.2055 221101 ( 68.248)

Orkuveita Reykjavikur hf. 3,7% 28.8.2045 ..ottt b et b e e e aneenente e 291.585 0

Orkuveita Reykjavikur hf. 4,5 % 18.02.2042 100.299 ( 99.618)
Orkuveita Reykjavikur hf. 8,3 % 03.10.2033 200.227 0
Orkuveita Reykjavikur hf.3,1% 9.5.2024 .......... 0 ( 16.817)
RARIK 0hf.3,077% 071.10.2025 ... ..ottt b ettt h b e bt et sb e e ae e bt e he e bt eb e e b e eb e et e nbeense b e nane s 0 ( 75.925)
Reitir fasteignafélag 2,3% 15.05.2032 .......cooiiiiiiiieiie ettt bbbttt h e b e e nre s 200.501 0
Reitir fasteignafélag 3,75% 15.11.2024 ....... 0 ( 16.178)
Reitir fasteignafélag 3,887% 15.05.2035 100.000 0
Reitir fasteignafélag 3,935% 15.05.2034 342.379 0
Reitir fasteignafélag 7,37% 15.05.2024 ..........ooi ittt bbbt e e a e st e 0 ( 100.569)
ReyKjavikurborg 2,385% 21.10.2048 ........ooii ittt ettt b e h et b e e bt a et h e b h e bt e e neearenre e 92.382 ( 58.028)
Reykjavikurborg 2,5% 21.10.2032 ......... 663.464 ( 435.792)
Reykjavikurborg 3,75% 21.05.2044 ... 735.731 0
Reykjavikurborg 4,4% 10.12.2053 ..... " 68.550 ( 141.201)
ReyKJaviKurborg 4,5% 21.8.2040 .......c.ooiiiiiieieetiee sttt b et b e h e b bttt E et h e R et he e nh e neenae s 41.746 0
ReyKjavikurborg 6,72% 26.3.2035 ........cocuiiioeeieiieeieee ettt ettt e bbbt bt eh e e bt et b e et ene b nae s 1.547.152 ( 803.931)
Reykjavikurborg 9,52% 26.4.2027 ................... 400.000 0
Siminn hf. REIBOR 1M+1,3% 30.06.2026 20.263 0
STTRS. e 477.211 0
) ] [T ToT= a2 £ To o LU 1SRRI 809.999 ( 1.570.056)
Utgerdarfélag ReyKjaviKur 5,3% 15.11.2024 .........cccovmucueeeceeeeeeee e eeeeaeees e esstesesaeaesesseenssaesenassesessseanssansenassesenanenes 0 ( 140.182)
Olgerdin Egill Skallagrims hf.0% 25.02.2025 ............cccciuiueuereereieieeaesesesesesesesesssese ettt esessassssesesesesesesssssssesesesesesensees 95.283 0

22.244.441 ( 20.646.122)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir flokkum fjarfestinga og liftima.

Sjodurinn fijarfestir i skuldabréfum og vixlum dtgefnum m.a. af opinberum adilum, fyrirteekjum og fjarmalastofnunum. Me®alliftimi skuldabréfa
sjodsins var 4,2 ar i junilok 2025.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi

30.6.2025 % 31.12.2024 % 30.6.2025 31.12.2024
Sértryggd skuldabréf ... 5.323.979 26,0 5.791.896 30,3 3,36 2,9
Skuldabréf med tryggingum ..........cccoeveeiirieeie e 6.201.472 30,2 4.494.349 23,6 4,65 5,73
Skuldabréf sveitarfélaga ...........cccoveeviiiiiiniieicee 1.878.944 9,2 3.208.733 16,8 1,26 2,12
Skuldabréf fyrirtaekja ........ccooeviiiiiii 2.545.497 12,4 1.992.786 10,4 4,06 4,86
Onnur skuldabréf fiarmalafyrirteekia .... 3.195.100 15,6 2.282.837 12,0 6,06 5,64
Onnur skuldabréf og VixIar .............cccceeveeeveveveeereeeeeene. 541.980 2,6 425.649 2,2 5,80 2,83
Skuldabréfasjodir ..........covririeiiiieeree e 820.994 4,0 887.675 4,7 0,00 0,00
Fjarfestingar alls ...........ccooeeeiniiiiniceeeeee 20.507.967 100,0 19.083.925 100,0
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Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2025 31.12.2024 Breyting heildareign
Arion banki Covered Bonds 4,25% 20.09.2028 ...........ccccoeevieirieeiieiieeeenee e 1.108.881 408.484 700.397 3,4%
{slandsbanki hf - Breytilegir vxt. 10.05.2027 1.004.950 502.975 501.975 2,4%
L I T T OSSP 820.994 777.621 43.373 0,2%
islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (32029) .........cceeeereeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 758.675 763.204 ( 4.529) ( 0,0%)
Reykjavikurborg 3,75% 21.05.2044 .........oooiiiieeeeeeee e 728.799 738.590 ( 9.791) ( 0,0%)
Landsbankinn hf. 3,5% 22.2.2030 706.543 646.326 60.217 0,3%
Reykjavikurborg 6,72% 26.3.2035 705.562 685.879 19.683 0,1%
Reitir fasteignafélag 2,5% 15.05.2029 ........cooiiiriiiiieiiiee e 631.061 623.418 7.643 0,0%
ipaka fasteignir ehf. - 4,17% 30.8.2034 .........ccevoveueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 541.446 241.699 299.747 1,4%
Reitir fasteignafélag 2,3% 15.05.2032 .......ccooiiiiiieiieieeeeeee e 511.553 513.600 ( 2.047) ( 0,0%)
Staerstu @ignir (10) .oo.eeeei e e 7.518.464 5.901.796 1.616.668 7,8%
F o= 1 =T (o | o1 PSP 13.174.598 13.236.223 ( 61.625) ( 0,3%)
[ T=T1 o F= T4 =T o o 1| USSR 20.693.062 19.138.019 1.555.043 7,5%
6. Hrein eign og gengi.
30.6.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteing ............ocoviriiiiiiiiiieeceeee 20.494.816 19.074.700 17.159.303 21.933.005
Kaupgengi hlutdeildarskirteing ... 179,27 173,13 159,74 152,62
7. Avoxtun.
2025 2024 2023 2022
Nafnavoxtun 3,55% 8,38% 4,67% ( 0,27%)
Raunavoxtun 0,96% 3,44% ( 3,09%) ( 8,78%)
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Stefnir - Sparifjarsjoédur hs.

Arshlutareikningur 30. juni 2025

Stefnir - Sparifjarsjédur hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik
Kt. 520617-9810



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni

a timabilinu januar - juni 2025

Tekjur

AT PRSPPI
RV =] o] o= =Y [ PSRRI
Vextir af innlanum lAnastofNana ...........c.oooiiiiiiii e

Gjold

UmsysIupOKNUN reKSIraradila ...........ooueeiiiiiiie e
Lo L= [l oTo] (T | PP PPP
VEXHr O0g VEIODBRIUN ...ttt e et e e e e e s et e e e e e e s e nnneeeeaeeeannnee
VA ( 1] ] o] =1 e ] 1 =T 11 | P PO PPOUPPP PPN
ONNUP GJBIA 0G KOSTNABUF .......c.vveeeeieeeeeteeeee ettt ettt ee e tens s et e eaete s eeeeeeeansaens

Hreinar tekjur (GjO1d) .....ccueiiieeiiie i

Innleystur hagnadur (tap) af fArfeStiNGUM ...
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAFESHNGUM .........coiiieeeeceeeeeeeeee e

Afkoma faerd a hlutdeildarskirteini ......................cc

Fjarmognunarhreyfingar

Seld hlUtdeildarsKirteINT ..........ooureeeie e
Innleyst hlutdeildarskirt@iNi ...........coocuiiiiii e e e e e errrae e e e e

Fjarmoégnunarhreyfingar samtals
HEBKKURN <.ttt e ettt e e e e et e e e e e e e et e et e e e e e e ee s
Hiutdeildarskirteini i ArshYrjUN ........oooiiiiiieee e e ee s
Hlutdeildarskirteini i lok timabilSins .........ccccvvmiiiini s ————
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Stefnir - Sparifjarsjodur hs. 140

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2025 2024
Skyr.
3-8

( 65.148) 304.398
65.167 27.139

705.960 760.553

705.979 1.092.090

9 48.854 39.715
3.649 1.689

880 2

28 23

5.168 4.882

58.579 46.311

647.400 1.045.779
488.072 ( 60.986)

( 24.801) 65.219
1.110.671 1.050.012
45.692.877 33.800.062
( 39.991.275) ( 35.224.752)
5.701.602 (  1.424.690)
6.812.273 ( 374.678)
21.859.566 22.390.509
28.671.840 22.015.831

Fjarhaedir eru i pasundum kréna



Efnahagsreikningur 30. juni 2025

30.6.2025 31.12.2024
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
RV o] o= PSPPSRI 14.390.924 5.200.506
PeningamarkadSgerniNGar ...........eci ittt e e et e e e e e et e e e e e e e e e e e e e nneneeeas 8.537.967 7.966.695
INNIAN hj& TANASTOfMUNUM ..ot 5.124.387 8.755.972
Fjarfestingar samtals 10 28.053.278 21.923.173
Adrar eignir:
INNIAN hj& TANASTOfMUNUM ..ottt 11 52.066 4.461
F oL =TT To o1 PP U PRSP OUPOTRPP 12 1.136.914 213.600
Adrar eignir samtals 1.188.980 218.061
Eignir samtals 29.242.258 22.141.234
Skuldir
SKUId Vi FEKSTrAraBila ........oeiueiieii ittt 8.830 6.638
SKUIA VIO VOISIUFEIAQG .....eeeeieeii ettt et e e abae e 176 230
ABFAE SKUIIE ...ttt a et e bbbt bt e b e et e et e e st e saneennee s 13 561.412 274.800
Skuldir samtals 570.418 281.668

Hrein eign i lok timabilSins ..o ———— 28.671.840 21.859.566
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i PUS. ) ...coovviiiiiiiiiii e 194.329,08 154.134,17
Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSiNG ..........occuiiiiiiii e 147,54 141,82
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafhni.

Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsbréf, skrad:
Utgefio af eda i abyrgd islenska rikisins:

Rikisskuldabréf 8,0% 15.04.2027
Rikisvixill 17.09.2025 ...........ccoceenee
Rikisvixill 20.08.2025 .........cccooiiriiieieceee e
RikisviXill 15.10.2025 .......ccccooiiiiieeeere e
Rikisskuldabréf 1,5% 16.02.2026
Rikisskuldabréf 6,5 % 15.10.2026 .........cccecceveeeeneniernieenne
RiKisVIXill 17.12.2025 .......ccooiiiiiieeeceee e
RikisviXill 16.07.2025 .........ccccooiieieeeere e
Rikisvixill 21.05.2025
Rikisvixill 19.03.2025
Rikisvixill 19.02.2025
Rikisvixill 16.04.2025
Rikisskuldabréf 8% 12.06.2025 ..........ccccooveiiienienieereee
RikisViXill 15.01.2025 .......ccoooiiieeeeee e
Skuldabréf:

Landsbankinn hf. 3,44% 17.09.2025 (2028) .........ccccevuerueene
Landsbankinn hf. 4,6% 20.09.2027 ..........ccceoeninienenienenne
Arion banki Covered Bonds 5,5% 12.10.2027 ...
Islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (>2029) ...........
islandsbanki 2,5% 16.09.2027(16.09.2030) ....
islandsbanki hf - Breytilegir vxt. 10.05.2027 ..........ccco.u........
Eik fasteignafélag hf.7,67% 09.12.2025 ...........cccccevirieirnene
Utgerdarfél. Reykjav. RBR1M+1,3% 15.04.2026 ...
Siminn hf. REIBOR 1M+1,3% 30.06.2026 ............
Utgerdarfélag Reykjavikur RBR1M+1,3% 15.04.2026 .........
Alma ibudafélag hf. BV. 21.09.2026 .........ccccceeevervreerienenen.
Hagar hf. 1M Reibor +1,3% 12.09.2026 .........c..ccccvvvvrerernnee.
Kvika banki hf.Floting 01.12.2025 .......................
Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 ....................
Alma ibudafélag hf. 4,0% 12.06.2025 ...........ccoceevenvernreenne
Annad:

Utgerdarfélag Reykjavikur 0% 01.09.2025 .............cccocoe.....
Siminn hf 0% 15.10.2025 nr.2
Olgersin Egill Skallagrims hf.0% 29.08.2025 .......................
Kaldalon 0% 01.09.2025 ........cccoiiiiiiiiiieieeee e
Olgersin Egill Skallagrims hf.0% 23.09.2025 ..
Hagar 0% 27.08.2025 ........
Kaldalon 0% 01.12.2025 .......cccceeevveeieneenee.
Olgerdin Egill Skallagrims hf.0% 06.11.2025 ..........c.cc.cc.......
Hagar 0% 26.11.2025 .......ccccceveeieeeese e
Utgerdarfélag Reykjavikur 0% 01.12.2025 ...
Siminn hf 0% 03.12.2025 ........cccccoiveeeiennenne
Utgerdarfélag Reykjavikur 0% 01.03.2025 ...
Siminn hf 0% 16.04.2025 ........ccoooieieieeee e
Olgerdin Egill Skallagrims hf.0% 25.02.2025 ............c..cc.......
Hagar 0% 26.02.2025 .........ccccveveeneeeeeneeeene

Kaldalén 0% 03.03.2025 ....
Olgersin Egill Skallagrims hf.0% 13.05.2025 .......................
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Eignir
30.6.2025

3.143.942
2.853.313
2.573.553
1.467.471
1.331.125
787.763
482.659
6.628

0

o OO oo

2.400.970
1.203.089
1.160.546
1.122.839
833.888
623.069
415.960
368.247
259.581
199.722
198.938
160.794
40.311

0

0

157.813
136.730
98.680
98.547
98.145
78.973
77.291
58.323
58.090
57.965
19.335
0

O OO OoOo

142

Hiutf.
%

10,8
9,8
8,8
50
4,6
2,7
1,7
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

8,2
4,1
4,0
3,8
2,9
2,1
1,4
1,3
0,9
0,7
0,7
0,5
0,1
0,0
0,0

05
0,5
0,3
0,3
0,3
0,3
0,3
0,2
0,2
0,2
0,1
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

Eignir
31.12.2024

[eNeNoNoNoNoNol

0
2.422.580
1.965.394
1.285.829
1.074.303

209.210
29.917

2.320.657
0

0
440.310
0
201.190
396.369
0
261.456
199.919
200.772
160.914
40.366
549.317
79.429

[eNeNeNelNolNoNoNolNo o

o

118.097
116.639
98.563
98.537
98.393
96.683

Hiutf.
%

0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
10,9
8,9
5,8
4,9
0,9
0,1

10,5
0,0
0,0
2,0
0,0
0,9
1,8
0,0
1,2
0,9
0,9
0,7
0,2
2,5
04

0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,5
0,5
0,4
0,4
0,4
0,4

Utgefandi

Endurlan rikissjods
Endurlan rikissjods
Endurlan rikissjods
Endurlan rikissjods
Endurlan rikissjods
Endurlan rikissjods
Endurlan rikissjods
Endurlan rikissjods
Endurlan rikissjods
Endurlan rikissjods
Endurlan rikissjods
Endurlan rikissjods
Sedlabanki Islands
Endurlan rikissjods

Landsbankinn hf.
Landsbankinn hf.

Arion banki hf.

islandsbanki hf.

Islandsbanki hf.

islandsbanki hf.

Eik fasteignafélag hf.
islandsbanki hf.

Siminn hf.

Utgerdarfélag Reykjavikur hf.

Alma ibudafélag hf.

Hagar hf.
Kvika banki hf.

Arion banki hf.
Alma ibudafélag hf.

Utgerdarfélag Reykjavikur hf.
Siminn hf.

Olgerdin Egill Skallagrims hf.
Kaldalon hf.

Olgerdin Egill Skallagrims hf.
Hagar hf.

Kaldalon hf.

Olgersin Egill Skallagrims hf.
Hagar hf.

Utgerdarfélag Reykjavikur hf.
Siminn hf.

Utgerdarfélag Reykjavikur hf.
Siminn hf.

Olgersin Egill Skallagrims hf.
Hagar hf.

Kaldalon hf.

Olgersin Egill Skallagrims hf.
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Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafhni, frh.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
30.6.2025 % 31.12.2024 %
Olgerdin Egill Skallagrims hf.0% 27.03.2025 ..........cccccoen... 0 0,0 78.418 0,4
Utgerdarfélag Reykjavikur 0% 01.06.2025 ............ccceeeuenenee 0 0,0 77.079 0,3
Siminn hf 0% 04.06.2025 ..........cccooiiiiiiieiireee e 0 0,0 77.056 0,3
Kaldalén 0% 02.06.2025 .... 0 0,0 77.005 0,3
Hagar 0% 27.05.2025 .........cccoveriinieeeeneeeeie e 0 0,0 57.915 0,3
Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsbref, skrad alls .............ccceoviiiiiiiniiicnns 22.574.300 77,2 12.832.317 58,0
Onnur framseljanleg verdbréf:
Skuldabréf:
Innnes ehf. Br.Vx. 18.03.2026 .........ccoooveveieeienieeee e 140.141 0,5 140.598 0,6
Annad:
Skeljungur hf. 0% 10.09.2025 .........cccoeiieieieeereeeseee e 117.981 0,4 0 0,0
Skeljungur hf. 0% 04.12.2025 .........cccovoeeieiieiereeeseeee e 96.469 0,3 0 0,0
Skeljungur hf. 0% 10.03.2025 0 0,0 98.094 0.4
Skeljungur hf. 0% 02.06.2025 0 0,0 96.192 0,4
Onnur framseljanleg ver8bréf alls .............cccceerevvicveirennss 354.591 1,2 334.884 1,5
Innlan hja lanastofnunum:
Islandsbanki hf. ..........ccccoceviiiiriiiiceeceee e 1.776.148 6,1 3.556.102 16,1
Landsbankinn hf. .. 1.674.854 57 2.810.879 12,7
Arion banki hf. .... 0 0,0 1.774.093 8,0
Kvika hf. oo 1.673.385 57 614.898 2,8
Innlan hja lanastofnunum alls ..o 5.124.387 17,5 8.755.972 39,5
Fjarfestingar alls ...........ccccooiiiineiieieeeeeee e 28.053.278 95,9 21.923.173 99,0
Innlan hja l[anastofnunum ... 52.066 0,2 4.461 0,0
ABFAI EIGNIT ..o e 1.136.914 3,9 213.600 1,0
Eignir @llS .....eoeeeieeeee e 29.242.258 100,0 22.141.234 100,0
2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu.
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar ~ fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.
30.6.2025 % 31.12.2024 %
Innlan fijarmalafyrirtaekja ..o 5.124.387 18,3 8.755.972 39,9
Vixlar, skuldabréf og adrar
skuldavidurkenningar utgefnar af
flarmalafyrirteekjum .........ccooiiiiie e 408.559 1,5 40.366 0,2
Skuldabréf og adrar skuldavidurkenningar
utgefnar af fjarmalafyrirtaekjum skv. I16gum
nr. 11/2008 um sértryggd skuldabréf ... 7.344.401 26,2 3.5611.474 16,0
Vixlar, skuldabréf og adrar skuldavidurkenn-
ingar Utgefnar af eda med abyrgd isl. rikisins ..........ccccceeeee 12.646.452 45,1 6.987.232 31,9
Skuldabréf og adrar skuldavidurkenningar
utgefnar af sveitarfélogum .........cccccvvieevinniiereee e 0 0,0 0 0,0
Vixlar, skuldabréf og adrar
skuldavidurkenningar fyrirtaekja ... 2.529.479 9,0 2.628.129 12,0
Heildarverdmeeti fjarfestinga ...........ccooeeeiiiinneniennccee 28.053.278 100,0 21.923.173 100,0
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Utgefandi

Olgersin Egill Skallagrims hf.
Utgerdarfélag Reykjavikur hf.
Siminn hf.

Kaldalon hf.

Hagar hf.

Innnes ehf.

Skeljungur ehf.
Skeljungur ehf.
Skeljungur ehf.
Skeljungur ehf.

Islandsbanki hf.
Landsbankinn hf.
Arion banki hf.
Kvika banki hf.

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
0 100
0 50
0 60
0 60
0 50
0 20

Fjarheedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa

Arion banki Covered Bonds 5,5% 12.10.2027 ......oooo oottt e e et e e e e e et e e e e e e et e e e e eeeensaaeeeeeeeenraeeeaeaans
HAGAr 0% 26.11.2025 ..ottt b ettt h et b e e e e bt e e e bt eh e e et eh e e bt e b e e et bt e s e bt e h e en e ne e b bt e e ene s
HAQAr 0% 27.08.2025 ........ooieiieeieetteeete ettt ettt e s et et e s teeseeeeeae e ee et e emeeaseemee st eseeeeemeeneeebeeneeeaeenseeseeneeaeeeneensenreenteeneenns

islandsbanki 2,5% 16.09.2027(16.09.2030) ....
islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (>2029) ...........
islandsbanki hf - Breytilegir vxt. 10.05.2027 ....

islandsbanki hf - REIBOR 1M 22.11.2027 ........c.couivueveuieeeieeeseeeesesseseesessessesessesse s sssssssssessessesessasssssssssssssssassassessssansesnsns
Kaldalon 0% 01.09.2025 ... e et e et e e e e e e et

Kaldalon 0% 01.12.2025 .........ccoooeeieniiiee
Landsbankinn hf. 3,44% 17.09.2025 (2028) ....
Landsbankinn hf. 4,6% 20.09.2027 .................

Rikisskuldabréf 1,5% 16.02.2026 .............ccocoi it s
RiKisskuldabréf 6,5 % 15.10.2026 ...........coouiiiiiiiie ettt b e e e bt e e e e e

Rikisskuldabréf 8% 12.06.2025

Rikisskuldabréf 8,0% 15.04.2027 ..........o oottt et b e e e e b e ne e a e

Rikisvixill 15.10.2025
Rikisvixill 16.04.2025
Rikisvixill 16.07.2025
Rikisvixill 17.09.2025
Rikisvixill 17.12.2025
Rikisvixill 19.03.2025
Rikisvixill 20.08.2025 .....
Rikisvixill 21.05.2025 ............
Siminn hf 0% 03.12.2025

SIMINN hf 0% 15.10.2025 N2 ....oeiei ettt b et se et e b e b e e e b e e b e s be e s ee e ne s
Skeljungur hf. 0% 04.12.2025 ... .o e e e e et a et r e e e e

Skeljungur hf. 0% 10.09.2025 ..........ccceoveveene
Utgerdarfélag Reykjavikur 0% 01.06.2025
Utgerdarfélag Reykjavikur 0% 01.09.2025
Utgerdarfélag Reykjavikur 0% 01.12.2025
Olgersin Egill Skallagrims hf.0% 06.11.2025
Olgerdin Egill Skallagrims hf.0% 23.09.2025
Olgersin Egill Skallagrims hf.0% 29.08.2025

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir utgefendum og liftima.

Uppso6fnud Uppsofnud
kaup sala

2025 2025
1.157.166 0
57.641 0
76.756 0
827.868 0
648.648 0
421.420 0
394.042 0
95.787 0
76.746 0
1.202.696 ( 1.246.318)
1.395.773 ( 193.234)
1.290.933 0
920.734 ( 154.342)
1.156.545 ( 1.359.664)
4.342.508 ( 1.223.188)
1.922.720 ( 484.950)
1278117 ( 1.795.113)
490.150 ( 486.855)
2.793.657 0
480.575 0
296.784 0
2.482.713 0
489.970 ( 2.963.443)
19.219 0
135.048 0
95.815 0
114.835 0
78.570 0
155.098 0
57.626 0
57.688 0
96.061 0
95.909 0
25.205.818 ( 9.907.107)

Sjodurinn fjarfestir i innldnum, vixlum, skuldabréfum og 68rum stuttum fjarmalagerningum. Medalliftimi fjarfestinga sjodsins var 300 dagar i junilok

2025.
Medalliftimi Medalliftimi
Fjarfestingar Fjarfestingar (dagar) (dagar)
30.6.2025 % 31.12.2024 % 30.6.2025 31.12.2024

Rikisvixlar og rikisskuldabréf ............c.cccovviiiiiiiiiieeiee 12.646.452 451 6.987.232 31,9 285 101
INNTAN L 5.124.387 18,3 8.755.972 39,9 93 99
Skuldabréf fjarmalafyrirteekia .... 408.558 1,5 40.366 0,2 803 335
Seértryggd skuldabréf .................... 7.344.401 26,2 3.511.474 16,0 471 298
Skuldabréf og vixlar fyrirtaekja ..........ccoeeeeieiriiiieeeee 2.529.479 9,0 2.628.130 12,0 217 303
Fjarfestingar alls ........cccoeecvieiieiiee e 28.053.278 100,0 21.923.173 100,0 300 156
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Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2025 31.12.2024 Breyting heildareign
Rikisskuldabréf 8,0% 15.04.2027 .........oooiiiieeiiiee ettt e eree e s eree e e saeeeeennes 3.143.942 0 3.143.942 10,8%
Rikisvixill 17.09.2025 2.853.313 0 2.853.313 9,8%
Rikisvixill 20.08.2025 2.573.553 0 2.573.553 8,8%
Landsbankinn hf. 3,44% 17.09.2025 (2028) ......cccecuteiieiireieesieeteesee e see e seee e 2.400.970 2.320.657 80.313 0,3%
ISIANASDANKI N ...ttt eaen 1.776.148 3.556.102 ( 1.779.954) ( 6,1%)
Landsbankinn hf. .. 1.674.854 2.810.879 ( 1.136.025) ( 3,9%)
(771 T | PSSO USTRPPRR 1.673.385 614.898 1.058.487 3,6%
RIKISVIXIIl 15.10.2025 .....ooiiieieeie ettt ettt et e e eeaeesneeeseesnaeenseenreen 1.467.471 0 1.467.471 5,0%
Rikisskuldabréf 1,5% 16.02.2026 ..........ccoouieiiiieeiiie e e e s ree e e seee e e 1.331.125 0 1.331.125 4,6%
Landsbankinn hf. 4,6% 20.09.2027 .........ccoeoiieieeiie e 1.203.089 0 1.203.089 4,1%
1z =TS (DI =TTo ] 11 () PR PST 20.097.850 9.302.536 10.795.314 36,9%
P o = =T e ] T PSSP 9.144.408 12.838.698 ( 3.694.290) ( 12,6%)
[ T=T1 o F= T4 =T o T USRS 29.242.258 22.141.234 7.101.024 24,3%
6. Hrein eign og gengi.
30.6.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteing ..........cccooovieiiiiiii e 28.671.840 21.859.566 22.390.509 19.888.317
Kaupgengi hlutdeildarskirteing ...........coooiiiiiiii e 147,54 141,82 129,45 119,80
7. Avoxtun.
2025 2024 2023 2022
Nafnavoxtun 4,03% 9,56% 8,05% 4,15%
Raunavoxtun 1,43% 4,57% 0,04% ( 4,75%)

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. juni 2025 B-hluti
Stefnir - Sparifjarsjédur hs. 145 Fjarheedir eru i pusundum kréna



@ STEFNIR

Stefnir - Vaxtasjodur hs.

Arshlutareikningur 30. juni 2025

Stefnir - Vaxtasjodur hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik
Kt. 531020-8390



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2025

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2025 2024
Skyr.
Tekjur: 3-8
RS O TV PTO TP PP PR PPPTRPIN 277.556 100.286
[V L= o] o= =1 (U PP PP PPP PP OTUPPPPPP 157.765 92.737
Vextir af innlanum [AnastofNana .........coouiiiiiiii e 8.565 3.468
Vextir af bundnum iNNSEEEOUM ......cooiiiiii e 1.023 0
Tekjur samtals 444.909 196.491
Gjold:
UmMsSYSIUPOKNUN reKSTraradila .........ooveeiiiiiiiiii et 9 51.750 17.957
o] = Tl oo 4 = 1 T 1.299 610
VAT 1] o] F= 1 e ] 1 = To 11 | PSPPSR PP 54 30
Gengismunur @ banKaiNNStEEOUM ........ooiuiiii it e e e e e s e e e nneeeeenneeeeeennes 963 0
ONNUE GJBIA 0g KOSINABUF .......cuevvieieieieeceeeeteeee ettt ettt sttt s et e et s et eanesese s enee 5.543 2.372
Gjold samtals 59.609 20.969
Hreinar teKjur 0g (gJOld) ...t 385.300 175.522
Innleystur hagnadur (tap) af fAfeStNGUM ..........coo e ( 224.408) ( 78.099)
Oinnleystur hagnadur (tap) af AFESHNGUM ..........coouiuieccceeeee e en e 161.123 95.177
Afkoma faerd a hlutdeildarskirteini ................cccooiiiiiiii e 322.015 192.600
Fjarmoégnunarhreyfingar:
Seld hlUtdeildarsKirtEINT .........ooiieeie ettt e b e e steeebeesneeeennee e 2.582.985 667.326
Innleyst hlutdeildarskirt@in ........ ..o e e e e e ( 1.394.546) ( 198.239)
Fjarmognunarhreyfingar samtals 1.188.439 469.087
HBEKKUN (JEEKKUN) ...ttt ettt e be e e bt et e e e beenane s 1.510.454 661.687
Hlutdeildarskirteini I ArshYIUN ........ocooiii e e 9.404.546 3.500.435
Hlutdeildarskirteini i lok timabilSins .........ccccueiiiiiri 10.915.000 4.162.122

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. juni 2025 B-hiuti
Stefnir - Vaxtasjédur hs. 147 Fjarhaedir eru i pasundum kréna



Efnahagsreikningur 30. juni 2025

30.6.2025 31.12.2024

Skyr.
Eignir:
Fjarfestingar:
RV =T (o] o= PRSP 10.091.519 8.059.676
PeningamarkadSgerniNgar .. .......ueeiiiie et e e e e e e e e e e e e ananeeas 0 214.930
HIUTA@IIAArSKIEINT ......eeeie et 816.676 1.113.696
Fjarfestingar samtals 10 10.908.195 9.388.302
Adrar eignir:
INNIAN hja 1ANASTOfMUNUM ..ot e e e e e e et e e e snee e e e nnneeean 11 183.425 37.786
F o= 1 =T (o 1| S PO U PRSPPI 12 99.709 28.288
Adrar eignir samtals 283.134 66.074
Eignir samtals 11.191.329 9.454.376
Skuldir:
SKUId Vid FEKSIraradila .......coc.ueii ittt 9.916 8.671
L0 (o IV o IV = 11 =1 T O 30 31
F N L=Vt (U o | PR ORI URPTSIN 13 266.382 41.128
Skuldir samtals 276.328 49.830
Hrein eign i Iok tiMabilSins ..o 10.915.000 9.404.546
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i PUS. ) ....oouueeiiiiiii e 88.515,14 78.638,90
Gengi hlutdeildarskirteina i 1ok timabilSiNs ..........cccoooiiiiii e 123,31 119,59

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. juni 2025 B-hiuti
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsskjol,
skrad:

Utgefié af eda i abyrgd sveitarfélaga:

Reykjavikurborg 6,72% 26.3.2035 .......ccccccceeeviiieeeninnnn
Reykjavikurborg 3,75% 21.05.2044 ...........cccocovveeninnnne
Reykjavikurborg 4,4% 10.12.2053 .......cccocoeeeviiieeniinnnn
Reykjavikurborg 4,5% 21.8.2040 .........ccccovvvveeiiiieeennnnn.
Gardabaer 3,15% 8.04.2031 .....ccceeeeiiieeeiie e
Reykjavikurborg 2,385% 21.10.2048 ..........ccccvvvveeeeennes
Reykjavikurborg 9,52% 26.4.2027 ........cccccceeeviieeannnnnn

Skuldabréf:

ibaka fasteignir ehf. - 4,17% 30.8.2034 ..........ccceeennneen.
Reitir fasteignafélag 3,887% 15.05.2035 ..........ccccc.......
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 .................
islandsbanki 4,95% 17.04.2033 ........cccccoeueuerererererenennne,
islandsbanki 8,62% 17.04.2033 .........cccccoveueueueuererennnn.
Orkuveita Reykjavikur hf. 8,3 % 03.10.2033 ................
Eik Fasteignafélag 3,958% 05.07.2034 .........cccccceeeunenne
Heimar hf 2,477% 20.08.2050 .........ccccvereeiieeiieeneennn
Hagar hf. 8,6% 16.11.2027 .......cccooieiiieieceece e
Arion banki hf. 5,00% 02.12.2036 ........cccccereeeieeneene
islandsbanki hf. 3,50% 14.11.2036 .......cveveeeeeeeeeeenn.
islandsbanki 5,80% 12.09.2034 ..........ccccceeveveveuererennen.
Landsbankinn hf.8,125% Perp.18.02.2030 ...................
Alma ibudafélag hf. 6,65% 26.01.2028 .............ccceeeueeene
SIL 356 VAR BD 20.06.2035 ........cocvovoveeeeeeeenn
ipaka fasteignir ehf. - 4,0731 5.12.2033 .........ccccecvevnnn.
ICESEA 10,0% 09.10.2028 .......ceeeviieieeieecieeiee e
Alma ibudafélag hf. 4,25% 22.05.2035 ..........ccccceeeuenne
Orkuveita Reykjavikur hf. 4,5 % 18.02.2042 ................
Reitir fasteignafélag 3,935% 15.05.2034 ......................
Siminn hf. REIBOR 1M+1,3% 30.06.2026 ...................
Reitir fasteignafélag 2,5% 15.05.2029 ............cccccuveeeee..
Lanasjodur sveitarfélaga 2,5% 15.11.2055 ...................

Kaldalén hf. 3,75% 04.11.2039

Arion banki 4,95% 15.12.2033 .........ccoooveiiieeneee e
Reitir fasteignafélag 2,3% 15.05.2032 ............cccceuvveee...
Heimar hf 2,5% 28.01.2030 .......ooevviieiieeeeee e
Kaldalon hf.4,00% 15.04.2036 ........cooovveeeniieeeniieeeeen.
Utgerdarfél. Reykjav. RBR1M+1,3% 15.04.2026 ..........
Eik fasteignafélag hf.3,8% 15.05.2036 ............cccvvvveennn.
Kvika Banki hf., Br.vx.03.07.2028 ..........ccceeeevvvevviiennn.
Heimar hf 1,2% 28.04.2029 .........cccoceiiiiiiiiei e
HS veitur hf 2,90% 10.11.2042 .......cccveeiiiieeieeeeene
islandsbanki 4,48% 21.12.2028 .........ccccceeueueueuererennnn.
Arion banki 4,35% 15.12.2028 .........cccccceeviieeiciee e
Reitir fasteignafélag 1,4% 15.05.2027 ..........c.ccceeuvveee...
Reitir fasteignafélag 1,145% 15.05.2028 ......................
SIL VAR BD 20.12.2029 ......coocuviuiieiiieiceeicariceeeaeenas
Utgerdarfél. Reykjav. RBR1M+1,3% 15.04.2026 ..........
Tryggingamidstodinn hf 15.05.2045 .........ccccceceeeiieennne
Utgerdarfélag Reykjavikur 2,5% 15.11.2028 .................
Landsbankinn hf. 4,95% 23.03.2033 .............................
Eik fasteignafélag hf.1,445% 10.03.2027 ...........ccceeennee
Hagar hf. 2,8% 02.10.2029 .........ccooeiiiiiiiriee e,

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jini 2025 B-hluti
Stefnir - Vaxtasjédur hs.

Eignir
30.6.2025

443.976
334.853
52.827
47.618
39.912
25.780
0

401.071
398.475
371.570
346.681
341.674
325.095
309.533
305.429
305.126
304.767
303.857
300.198
286.765
235.511
235.049
208.681
206.230
202.609
202.287
200.326
199.678
188.041
172.667
160.263
160.060
153.466
149.111
143.553
142.481
142.407
140.955
119.906
116.245
110.548
108.060
106.885
102.218
100.307

99.861

92.286

78.009

67.192

67.129

63.383

149

Hlutf.
%

4,0
3,0
0,5
0,4
0,4
0,2
0,0

3,6
3,6
3,3
3,1
3,1
2,9
2,8
2,7
2,7
2,7
2,7
2,7
2,6
21
21
1,9
1,8
1,8
1,8
1,8
1,8
1,7
1,5
1,4
1,4
1,4
1,3
1,3
1,3
1,3
1,3
1,1
1,0
1,0
1,0
1,0
0,9
0,9
0,9
0,8
0,7
0,6
0,6
0,6

Eignir
31.12.2024

50.995
439.161
72.313
46.094
41.625
95.831
307.488

201.416
201.326
41.182
338.481
341.564
403.631
310.195
208.092
511.220
0

0
286.438
0

OO OO oOoOo

202.395
201.120
185.764
175.667
161.157
156.473
154.080
147.309
0

0

0

0
117.562
117.674
0

0
104.216
100.076
100.300
99.960
88.705
77.573
67.161
86.953
62.259

Hlutf.
%

0,5
4,6
0,8
0,5
0,4
1,0
3,3

21
21
0,4
3,6
3,6
43
3,3
2,2
54
0,0
0,0
3,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
21
21
2,0
1,9
1,7
1,7
1,6
1,6
0,0
0,0
0,0
0,0
1,2
1,2
0,0
0,0
1,1
1,1
1,1
1.1
0,9
0,8
0,7
0,9
0,7

Utgefandi

Reykjavikurborg
Reykjavikurborg
Reykjavikurborg
Reykjavikurborg
Gardabaer

Reykjavikurborg
Reykjavikurborg

ipaka fasteignir ehf.
Reitir fasteignafélag hf.
Orkuveita Reykjavikur
islandsbanki hf.
islandsbanki hf.
Orkuveita Reykjavikur
Eik fasteignafélag hf.
Heimar hf.

Hagar hf.

Arion banki hf.
islandsbanki hf.
islandsbanki hf.
Landsbankinn hf.

Alma ibudafélag hf.
SIL 3 hs.

ipaka fasteignir ehf.
Iceland Seafood Internat. hf.
Alma ibudafélag hf.
Orkuveita Reykjavikur
Reitir fasteignafélag hf.
Siminn hf.

Reitir fasteignafélag hf.
Lanasjédur sveitarfélaga ohf.
Kaldalon hf.

Arion banki hf.

Reitir fasteignafélag hf.
Heimar hf.

Kaldalon hf.

Kaldalon hf.

Eik fasteignafélag hf.
Kvika banki hf.

Heimar hf.

HS Veitur hf.
islandsbanki hf.

Arion banki hf.

Reitir fasteignafélag hf.
Reitir fasteignafélag hf.
SiL 2 hs.
Utgerdarfélag Reykjavikur hf.
Kvika banki hf.
Utgerdarfélag Reykjavikur hf.
Landsbankinn hf.

Eik fasteignafélag hf.
Hagar hf.

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafhni, frh.

SIL VAR BD 20.02.2028 .........cooveeeeeeereeeeeeeeeeeeeeereeee.
Ljosleidarinn 1,5 % 01.06.2041 .......ccceeviveiiieiieiieeienns
Landsbankinn hf. 5,70% 07.03.2035 ..........cccccoceeerueenne
Arion banki 9,25% 15.12.2033 .......cccooiiiiiriiieeeee
Orkuveita Reykjavikur hf. 2,6 % 18.02.2055 .................
Kvika banki/6.25 BD 20341211 ....ccoiieeiieeieeieeiee e
ARION BANKI 4,70% 22.12.2026 ........cceevveiereierannenn.
Arion Bank hf.3,625% 27.05.2030 .........cccceoienereieennnn.
Eik fasteignafélag hf.7,67% 09.12.2025 ............c.cccueee..
Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 .................
Orkuveita Reykjavikur hf. 3,7% 28.8.2045 ....................
islandsbanki hf - REIBOR 1M 22.11.2027 .........ccc.......
BRIM 4,67% 22.10.2026 ........ccceeeieeiiieiieeieeeiie e
Lanasjodur sveitarfélaga 1,0% 03.03.2039 ...................
Eik fasteignafélag hf.2,712% 05.07.2026 ......................
Annad:

Siminn hf 0% 16.04.2025 ........ccccooeeiiiiiieeieecie e
Olgersin Egill Skallagrims hf.0% 25.02.2025 ................
Framseljanleg verdbréf og

peningamarkadsbréf, skrad alls .........cccceeveiviiieeeeicinns
Onnur framseljanleg verabréf:

Skuldabréf:

Ljésleidarinn ehf. 2028 ..........ccooiiiiiiieeeie e
Onnur framseljanleg verdbréf alls ..............ccocceeevevennnen.
Hlutdeildarskirteini sérhafdra sjoda fyrir

almenna fjarfesta:

Stefnir - Sparifjarsjodur hs. .........cocoveiiiiiieiieeeeee
Hlutdeildarskirteini sérhaefdra sjoda fyrir

almenna fijarfesta alls .........ccooceiiiiiii e,
Onnur hlutdeildarskirteini:

ST RS, e
Onnur hlutdeildarskirteini alls ..............c.c.cccoeeeveveveuenene.

Fjarfestingar alls ...........cccooiiiiiiii e
Innlan hja lanastofnunum ............ccccccoiiieiiiice s
ABIar €IgNIT ...t

Eignir alls .....oooeeeiiiiieee e

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jini 2025 B-hluti
Stefnir - Vaxtasjédur hs.

Eignir Hiutf. Eignir Hlutf.
30.6.2025 % 31.12.2024 %
52.903 0,5 62.987 0,7
52.193 0,5 53.042 0,6
45.039 0,4 44.888 0,5
40.581 0,4 40.282 0,4
32.965 0,3 67.601 0,7
23.431 0,2 22.235 0,2
19.490 0,2 18.598 0,2
14.340 0,1 0 0,0
0 0,0 396.369 4,2

0 0,0 281.591 3,0

0 0,0 201.050 2,1

0 0,0 175.564 1,9

0 0,0 131.535 1,4

0 0,0 100.254 1,1

0 0,0 70.083 0,7

0 0,0 0 0,0

0 0,0 136.079 1,4

0 0,0 78.851 0,8
10.001.553 89,4 8.184.465 86,6
89.966 0,8 90.142 1,0
89.966 0,8 90.142 1,0
0 0,0 340.164 3,6

0 0,0 340.164 3,6
816.676 7,3 773.531 8,2
816.676 7,3 773.531 8,2
10.908.195 97,5 9.388.302 99,3
183.425 1,6 37.786 0,4
99.709 0,9 28.288 0,3
11.191.329 100,0 9.454.376 100,0

150

Utgefandi

SIL hs.

Ljosleidarinn ehf.
Landsbankinn hf.

Arion banki hf.

Orkuveita Reykjavikur

Kvika banki hf.

Arion banki hf.

Arion banki hf.

Eik fasteignafélag hf.
Lanasjoédur sveitarfélaga ohf.
Orkuveita Reykjavikur
islandsbanki hf.

Brim hf.

Lanasjédur sveitarfélaga ohf.
Eik fasteignafélag hf.

Siminn hf.
Olgerdin Egill Skallagrims hf.

Ljésleidarinn ehf.

Stefnir - Sparifjarsjédur hs.

ST1 hs.

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar  fjarfest. Fjarfestingar fjarfest.
30.6.2025 % 31.12.2024 %
Sértryggd skuldabréf utgefin skv. 16gum 11/2008 ......... 0 0,0 0 0,0
Eignavarin skuldabréf ............cccoooiiereiiiieee e, 0 0,0 0 0,0
Skuldabréf a fyrirteeki par sem tryggingar liggja
A0 DAKI .o 3.800.481 34,8 2.709.252 28,9
Skuldabréf og vixlar fyrirtaekja ...........cccoevveiiieeniiiin 2.079.226 19,1 2.210.659 23,5
Onnur skuldabréf fjarmalafyrirtaekja ...........ccceeveeveevenene.. 2.705.921 24.8 1.680.643 17,9
Skuldabréf sveitarfélaga og Lanasjods
sveitarfélaga ........cocveiiiiiiei 1.117.633 10,2 1.510.765 16,1
Innlan eda vixlar fijarmalafyrirtaekja ...........ccooverciennens 0 0,0 0 0,0
Onnur skuldabréf og VIXIar ..........c.ccccovevveveeeeeieeeeeenens 388.258 3,6 163.287 1,7
Erlend skuldabréf ... 0 0,0 0 0,0
Skuldabreéf m/breytirétti og hlutabréf tengd peim ........... 0 0,0 0 0,0
AFIBIBUL ..ottt 0 0,0 0 0,0
Sérhaefdir sjodir sem fjarfesta i skuldabréfum
eda 60rum skuldavidurkenningum ..........ccccceevviiieeennn. 816.676 7,5 1.113.696 11,9
Heildarverdmeeti fiarfestinga .........c.ccooveeiiieiiniieieee 10.908.195 100,0 9.388.302 100,0

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Alma ibtdafélag hf, 1,15% 10.12.2027 ......ooiiieiieiee ettt et e ettt et e e saee e aaeeeseeeaseeenseeameeebeeamseesneeeneeanne
Arion DaNKi 4,35% 15.12.2028 .........ooiiiiieieeiie ettt et e ettt e e e e e bt e e e ea e e e bt e te e teeeteeanneeeaeeenteeenreeneennneenes
ARION BANKI 4,70% 22.12.2026 ......ccueeeiueeeteeaiieeetie et e eieeestee et e aaeeateeaateesseeaaseeaaeeateeamseeaaeeaaseeanseeanseanseeanseenseeaneanns
Eik Fasteignafélag 3,958% 05.07.2034
Eik fasteignafélag hf.7,67% 09.12.2025
GarGabaer 3,15% 8.04.2038 7 ... e e et e e e e e e e e e aee——————
Hagar hf. 1M Reibor +1,3% 12.09.2026 .........ccouiiiiiiitieaieeeiee ettt et ee et e et ee e et e steeesteeameeaasee e beesnseeaneeaseeanseeaseeanneanns
Hagar hf. 8,6% 16.11.2027 .....oocuiiiiie ettt ettt et e et e e sae e e te e e ste e seeesaeesteeeaseeease e seeenseessseeaseeesseenseaanseenneeenseesnnan
Heimar hf 1,25% 28.06.2027 ........cocuiiiiieiie ettt ettt ettt e e et e e te e e et e aseeaateeambeeamseeaaeeanbeesseeenseeanseeaseeanneesnneanns
Heimar hf 2,477% 20.08.2050
Heimar hf 9,735% 10.07.2025
HS veitur hf 2,90% 10.11.2042
ICESEA 5,65% 271.06.2025 ........eiiiiieiuii et etee et ettt et e aaeeeabeeaateeaseeaaseeas et e et eeanseeamseeabeeanbeeanee e st e enneeaneeaaneeanreenns
islandsbanki 4,95% 17.04.2033
islandsbanki 5,80% 12.09.2034
islandsbanki 8,62% 17.04.2033
islandsbanki hf - REIBOR 1M 22.11.2027
ipaka fasteignir €hf. - 4,17% 30.8.2034 ..........c.ooeeeeeeeeeeee oot e et e et n ettt ettt n s
Kaldalon 0% 071.03.2024 ...ttt ettt et e et e e et e e et e e te e e beeaeeeeneeeaneeanbeeanneeneeannean

Kaldalon hf. 3,75% 04.11.2039 .........ccce......

Kvika banki hf 1,00 BD 2027 05 25
Kvika banki hf.FIOtING 01.12.2025 .........ocooiiiiieiee ettt ettt e s e e seessseesbaeenseesnseeaseesnbeessseeseessseenses
Landsbankinn hf. 3,85% 11.12.2029
Landsbankinn hf. 5,70% 07.03.2035
Lanasjodur sveitarfélaga 1,0% 03.03.2039
Lanasjodur sveitarfélaga 2,5% 15.11.2085 ...t e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e nnnnees
Lanasjédur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 ... ..ottt sttt e h b e e et e e e e anbe e e e anbee e anreeea
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 ........cieiiiiie et e et e e e e e e e e e e s et e e e e e e e snneeeeeeeasnnsnaneaeeann
Orkuveita Reykjavikur hf. 2,6 % 18.02.2055 ........ccciiiiiieeiiieiie ettt e e e et e e e e e s s e e e e e s e esaaaeeeeeeesssaeaaeeans
Orkuveita Reykjavikur hf. 3,7% 28.8.2045 .......ooo o et e e e r e e e e e et e e e e e e eeeeeeeannneeeeeeas
Orkuveita Reykjavikur hf. 4,5 % 18.02.2042 ...........ouiiiieiiiiiiiie et e et e e e e e et e e e e e s st e e e e e s sssaaeeeeeesssssaeaaaeans

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jini 2025 B-hluti
Stefnir - Vaxtasjédur hs. 151

Fjarfestingarstefna %

Lagmark

0
0

o o

[N eoNeNoNo o)

Uppsofnud
kaup
2025

0

0
18.670
306.077
421.322
43.993
0
582.650
0
251.876
0
121.590
0
176.409
86.691
335.716
182.108
200.000
0
159.772
0

0

0
40.000
98.943
259.071
371.574
67.095
198.588
194.390
100.299

o~ o~~~ —~

Hamark

80
50

100
60
50

50
60
30
20
10
20

20

Uppso6fnud
sala
2025

133.871)
206.604)
0

0

0

0
40.000)
81.100)
143.428)
41.950)
60.541)
0
103.331)
0

0

0
26.813)
0
19.814)
0
158.762)
20.453)
80.563)
0

0
83.666)
82.374)
24.508)
135.139)
0
99.618)

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa frh.

Uppsofnud Uppso6fnud

kaup sala

2025 2025

Orkuveita Reykjavikur hf. 8,3 % 03.10.2033 .........ooiiiiiiiiiieiiie ettt e et et e e e e e e sne e e e ran e e e s sbreeeabeeeanee 395.448 0
Reitir fasteignafélag 1,4% 15.05.2027 0 ( 144.521)
Reitir fasteignafélag 2,3% 15.05.2032 50.125 0
Reitir fasteignafélag 2,5% 15.05.2029 .........ueiiiiiiieiiiiie ittt et e e e sttt e e et te e e e aate e e e be e e e anbe e e e tteeeateeeeanteeeenee 101.608 0
Reitir fasteignafélag 3,887% 15.05.2035 200.000 0
Reitir fasteignafélag 3,935% 15.05.2034 222,686 ( 20.088)
Reitir fasteignafélag 7,37% 15.05.2024 ..........coooeiiiiee et e e e 0 ( 19.877)
Reykjavikurborg 2,385% 21.10.2048 .........oeiiiieeiieee ettt ettt ettt e st e e s ae e e e s bt e e e nnae e e areeeeaaeeeean 109.973 ( 15.743)
ReyKjavikurborg 2,5% 21.10.2032 .......oooiiiii ittt ettt ettt h et e e e e a e e e b e e aan e e nnr e e e beee s 166.551 ( 160.254)
ReyKjavikurborg 3,75% 21.05.2044 ..........ooo ittt et e ettt e e et e e s aabe e e e ae e e e asee e e ettt e e e teeeeanteeeaanteeeanreeen 438.607 0
Reykjavikurborg 4,4% 10.12.2053 ........oooiiiiieiiiee e 71.052 0
ReyKjaviKurborg 4,5% 21.8.2040 .......ocueeiiiiieeeiiie ettt ettt e e et e e e ta e e e et e e e e ante e e e bt eeeabee e e anbe e e e tbeeeantaeeaanteaeeneeas 45.399 0
ReyKjavikurborg 6,72% 26.3.2035 .......ccoiuiiiiiiiieiii ettt h e ean et e nn e e aan e e nr e e beeeean 386.118 ( 339.004)
Reykjavikurborg 9,52% 26.4.2027 300.000 0
SIL VAR BD 20.12.2029 ......oveeeeeeeeeeeeeee e ee ettt s e e s e s s s s asssasasssasasasssseseseseseseseteseteseteteteteteseseseseseses e 0 0
SIMINN hf 0% 16.04.2025 ...ttt ettt e ettt ettt e e sabe e e s abeeeaabeeeeasteeeeseeeeanseeeeanbeeesanbeeesnneeeeanneeean 133.777 0
Siminn hf. REIBOR 1M+1,3% 30.06.2026 .........ccoittiiiiiieeiiiee ettt ettt e et e s e s aib e e et e e e nnte e e anneeesneeas 201.482 ( 40.024)
IS I T TSRS 615.473 0
S ] TS T o =T 1= 1 (o o LU o TP 769.729 ( 431.884)
Utgerdarfélag ReYKJaVIKUr 2,5% 15.11.2028 ..........ocueuieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e eee e s e es e n e e aeee s aeteen e 20.357 0
Utgerdarfélag ReYKIaVIKUL 5,3% 15.11.2024 ........oouiueeee oottt n et n ettt en e 0 ( 138.846)
Utgerdarfélag Reykjavikur RBRIM+1,3% 15.04.2026 ...........coooeueuioeieeeeeeeeeeeeeeeeeeee e es e eeaeenn e 100.000 0
Olgerdin Egill Skallagrims hf.0% 25.02.2025 ..........ccveeoeieeeeeeeeeeeeeeeessteestee et esste e ste et eee s etesateesseeseteessessaeesseaeeaes 76.227 0

8.621.448 ( 2.852.774)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir flokkum fjarfestinga og liftima.

Sjoédurinn fjarfestir i skuldabréfum og vixlum dtgefnum m.a. af opinberum adilum, fyrirteekjum og fjarmalastofnunum. Medalliftimi skuldabréfa
sjodsins var 5,1 ar i junilok 2025.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi

30.6.2025 % 31.12.2024 % 30.6.2025 31.12.2024
Skuldabréf med tryggingum ...........cocooiiiiiiiiiie 4.035.530 37,0 2.709.252 28,9 6,25 5,31
Skuldabréf og vixlar fyrirtaekja 2.079.226 19,1 2.210.659 23,5 3,54 3,58
Skuldabréf sveitarfél. og Lanasjods sveitarfél. .............. 1.117.633 10,2 1.611.020 17,2 7,00 6,81
Onnur skuldabreéf fjarmalafyrirtaekja ...........cccoeveevennnenn.. 2.705.921 24,8 1.580.388 16,8 6,45 6,47
Onnur skuldabréf ..o 153.210 1,4 163.287 1,7 - -
Skuldabréfasjodir .............cooviiiriiiiie e 816.675 7,5 1.113.696 11,9 - -
Fjarfestingar alls ...........coociiiiiini e, 10.908.195 100,0 9.388.302 100,0

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jini 2025 B-hluti
Stefnir - Vaxtasjodur hs. 152 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir staerstu eignir.

Eignir Eignir Hlutfall br. af

30.6.2025 31.12.2024 Breyting heildareign
RS I T £ PP PP PP 816.676 773.531 43.145 0,4%
Reykjavikurborg 6,72% 26.3.2035 .........ccciiiiiiiiiiicnee e 443.976 50.995 392.981 3,5%
ipaka fasteignir ehf. - 4,17% 30.8.2034 ...........cocevevirereieeeeeieieeeeeee e 401.071 201.416 199.655 1,8%
Reitir fasteignafélag 3,887% 15.05.2035 ........cccooviiiiiiiiiinieeee e 398.475 201.326 197.149 1,8%
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 371.570 41.182 330.388 3,0%
islandsbanki 4,95% 17.04.2033 ........ccccevvueuereeeeeeeeeeeeeesesee e 346.681 338.481 8.200 0,1%
islandsbanki 8,62% 17.04.2033 .................... 341.674 341.564 110 0,0%
Reykjavikurborg 3,75% 21.05.2044 .........ccooiiiiiiiiieiieeee et 334.853 439.161 ( 104.308) ( 0,9%)
Orkuveita Reykjavikur hf. 8,3 % 03.10.2033 .........ccceoiiiinineeneese e 325.094 403.631 (  78.537) ( 0,7%)
Eik Fasteignafélag 3,958% 05.07.2034 .........cccooiiiiiiiiiieiiienee e 309.533 310.195 ( 662) ( 0,0%)
StEerstu @igNIr (10) ..eevieeiiieieeeee e e 4.089.603 3.101.482 988.121 8,8%
ABFAI IGNIE .. 7.101.726 6.352.894 748.832 6,7%
HEIIAArEIGNIT ...t e 11.191.329 9.454.376 1.736.953 15,5%
6. Hrein eign og gengi.

30.6.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina ... 10.915.000 9.404.546 3.500.435 4.390.346
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ..............ccociiiiiiii e 123,31 119,59 109,82 104,26
7. Avoxtun.

2025 2024 2023 2022

NBFNAVOXEUN ..ot n s 3,1% 8,90% 5,33% ( 0,77%)
RAUNAVOXEUN ......oceececececececececee ettt sttt ettt eses s s enenenanenanen s s e e 0,53% 3,94% (2,48%) ( 9,24%)

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jini 2025 B-hluti
Stefnir - Vaxtasjodur hs. 153 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



@ STEFNIR

Stefnir - Sjalfbeer skuldabréf hs.

Arshlutareikningur 30. juni 2025

Stefnir - Sjalfbeer skuldabréf hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik
Kt. 581120-9900



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2025

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2025 2024
Skyr.
Tekjur: 3-8
LY = ] TSP 9.494 11.180
V=T (o] o= = (U PRSP 3.766 3.577
Vextir af innlanum [Anastofnana ..o 298 333
Tekjur samtals 13.558 15.090
Gjold:
UmsysIupOKNUN rekStraradila .............occueeeiiiiiiiie e 9 1.478 1.464
F o =Tl oTo] (g =T o 11 SRR TRRUPPPUPRN 5 2
Yy e To Y=Y o] o= = LU USRS 19 0
ViBSKIPIAKOSINAOUI ...ttt e st e e e st b e e e s tb e e e aseeeeenneeaanes 11 9
Onnur gjéld og kostnadur 180 187
Gjold samtals 1.693 1.662
Hreinar tekjur 0g (gjold) ..o ——————— 11.865 13.428
Innleystur hagnadur (tap) af flArfestinguM ... ( 7.711) ( 7.601)
Oinnleystur hagnadur (tap) af AFESHNGUM ..........cccovovrceeeeeeeeeeeeee e 5.100 5.989
Afkoma faerd a hlutdeildarskirteini ...............coocooiiiiiiii e 9.254 11.816
Fjarmoégnunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarskirteini ..........coviiiiiiie e 4.376 2.011
Innleyst hlutdeildarsKirt@iNi ..........ooo i eeee e ( 7.491) ( 7.197)
Fjarmognunarhreyfingar samtals ( 3.115) ( 5.186)
HaEKKUN (JBBKKUN) ...ttt ettt ettt naeene e 6.139 6.630
Hlutdeildarskirteini i ArsbyrjUN ..........ooiiiii e 297.500 290.075
Hlutdeildarskirteini i lok timabilSins ........ccccoiiiniiic 303.639 296.705

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. juni 2025 B-hluti
Stefnir - Sjalfbeer skuldabréf hs. 155 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur

Eignir:
Fjarfestingar:

Verdbréf .......ooovvevieeeieeeeee e,

Adrar eignir:

Innlan hja lanastofnunum ............cccoceeeieene

ABrar €ignir .......ceeveeveieeesee e

Skuldir:

Skuld vid rekstraradila ...........ccccccevvvvvveveenns

ABrar SKUldir ..........eevvviiiiiiiiiiiiiieeeeeeeereeeeees

Hrein eign i lok timabilsins ...........ccceeu....

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i pus. )
Gengi hlutdeildarskirteina i lok timabilsins ..

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. juni 2025 B-hluti
Stefnir - Sjalfbeer skuldabréf hs.

30. juni 2025

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

156

Skyr.

10

11
12

13

30.6.2025 31.12.2024
297.938 283.349
297.938 283.349
5.974 14.564
51 0
6.025 14.564
303.963 297.913
273 277

51 136

324 413
303.639 297.500
2.662,70 2.691,13
114,03 110,55

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi

30.6.2025 % 31.12.2024 %
Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsskjol, skrad:
Utgefid af eda i &byrgd islenska rikisins:
Rikisskuldabréf 1,5% 16.02.2026 ..........ccccceeeeeneenee. 9.691 3,2 3.818 1,3 Endurlan rikissj6ds
Rikisskuldasbréf 1% 15.01.2037 .......cccccvevveiennene. 3.126 1,0 3.168 1,1 Endurlan rikissj6ds
Rikisskuldabréf 3,25% 1.7.2030 ......cccccccvveenreennnen. 868 0,3 872 0,3 Sedlabanki islands
Skuldabréf:
Kaldalén hf. 3,75% 04.11.2039 .....ccccceeevveeeenee. 40.066 13,2 40.289 13,5 Kaldalén hf.
BRIM 4,67% 22.10.2026 ........coeoeeiieeiiieiieeiee e 38.692 12,7 37.581 12,6  Brim hf.
Ljésleidarinn 1,5 % 01.06.2041 ......cccveoevvenveeninnne 34.794 11,4 35.361 11,9 Ljésleidarinn ehf.
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 ........... 33.176 10,9 34.319 11,5 Orkuveita Reykjavikur
Heimar hf 1,25% 28.06.2027 .......cccccveoevvenrieeennne 20.985 6,9 20.518 6,9 Heimar hf.
Heimar hf 9,735% 10.07.2025 ........cccoceevieenieeenne 20.449 6,7 20.500 6,9 Heimar hf.
islandsbanki hf 3,5% 26.11.2025 .........cccccvvuevennne. 20.029 6,6 19.109 6,4 Islandsbanki hf.
ARION BANKI 4,70% 22.12.2026 .........ccoeevvereneene. 19.491 6,4 18.598 6,2 Arion banki hf.
islandsbanki hf - REIBOR 1M 22.11.2027 .............. 19.381 6,4 11.704 3,9 lislandsbanki hf.
Orkuveita Reykjavikur hf. 4,5 % 18.02.2042 .......... 10.114 3,3 10.680 3,6 Orkuveita Reykjavikur
Lanasjodur sveitarfélaga 4% 28.08.2029 ................ 8.841 29 8.598 2,9 Lanasjédur sveitarfélaga ohf.
Orkuveita Reykjavikur 7% 16.11.2026 .................... 7.941 2,6 7.858 2,6 Orkuveita Reykjavikur
Reykjavikurborg 4,5% 21.8.2040 .........cccocvvevcivreenns 5.442 1.8 5.268 1,8 Reykjavikurborg
Orkuveita Reykjavikur hf. 8,3 % 03.10.2033 .......... 4.852 1,6 5.109 1,7 Orkuveita Reykjavikur
Framseljanleg verdbref og
peningamarkadsbréf, skrad alls ............cccceeevveeeennns 297.938 98,0 283.350 95,1
Fjarfestingar alls ........c..ccccceevieiiiciee e 297.938 98,0 283.350 95,1
Innlan hja lanastofnunum ............cccoceiiiiiniinnen. 5.974 2,0 14.564 4.9
F o= L= e o1 R 51 0,0 0 0,0
Eignir alls .....cooveeeeeeeeeeeee e 303.963 100,0 297.914 100,0
2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fiarfest.  Fjarfestingar fiarfest. Fjarfestingarstefna %

30.6.2025 % 31.12.2024 % Lagmark Hamark
Sjalfbaer skuldabréf i ISK skrad a markadi
Nasdaq 4 islandi med sjalfbaer skuldabréf .............. 284.254 95,4 275.492 97,2 0 100
Sjalfbeer skuldabréf i ISK, 0Skrad .........cccceeervennne 0 0,0 0 0,0 0 50
Sjalfbeer skuldabréf i erlendrimynt ..o 0 0,0 0 0,0 0 80
Rikisskuldabréf ... 13.685 4,6 7.858 2,8 0 80
Innlan eda vixlar fjarmalafyrirtaekja ... 0 0,0 0 0,0 0 50
Verdbréfasjodir skv. [I6gum 128/2011 og sjédir
um sameiginlega fjarfestingu skv. l6gum 45/2020
sem fjarfesta i sjalfbeerum skuldabréfum ................ 0 0,0 0 0,0 0 10
Heildarverdmeeti fjarfestinga ..........ccocceveiiiincnnn. 297.939 100,0 283.350 100,0
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3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verébréfa.
Uppsofnud Uppso6fnud

kaup sala

2025 2025

islandsbanki hf - REIBOR 1M 22.11.2027 .......c.ovoiiiieereeeeeseeeeseeeeseeseesesseneeeessssnseesssssesssessssenssesssssnesessasssenenes 10.086 0

Rikisskuldabréf 1,5% 16.02.2026 ..........ccooeiiiieiiei e r e nn e nne e nreen 5.580 0
15.666

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir flokkum fjarfestinga og liftima.

Sjédurinn fjarfestir i skuldabréfum og vixlum atgefnum af rikissjodi, fyrirtaekjum, fijarmalastofnunum, opinberum adilum eda 6drum félogum
me?d sjalfbaerni ad markmidi. Medalliftimi skuldabréfa sjoédsins var 3,8 ar i junilok 2025.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
30.6.2025 % 31.12.2024 % 30.6.2025 31.12.2024
Green skuldabréf 284.253 95,4 275.493 92,5 3,78 4,26
Rikisbréf ... 13.685 4,6 7.857 2,6 3,21 5,61
Fjarfestingar alls 297.938 100,0 283.350 95,1
5. Yfirlit yfir staerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2025 31.12.2024 Breyting heildareign
Kaldaldn hf. 3,75% 04.11.2039 .....ooiiiiiieiieee e 40.067 0 40.067 13,2%
BRIM 4,67% 22.10.2026 .........oocueiiiiiiiieeee ettt 38.692 37.581 1.111 0,4%
Ljosleidarinn 1,5 % 01.06.2041 ....cooueiiieeiieeie et 34.794 35.361 ( 567) ( 0,2%)
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 ........cccoiiiiiiiieeieeee e 33.176 34.319 ( 1.143) ( 0,4%)
Heimar hf 1,25% 28.06.2027 ......ocoiieii et 20.985 20.518 467 0,2%
Heimar hf 9,735% 10.07.2025 ........coooiiiiieeeee e 20.449 20.500 ( 51) ( 0,0%)
islandsbanki hf 3,5% 26.11.2025 20.029 19.109 920 0,3%
ARION BANKI 4,70% 22.12.2026 19.490 18.598 892 0,3%
islandsbanki hf - REIBOR 1M 22.11.2027 .......coovovueueieeeeeeeeeeeeeeeeeneeeseeneees 19.381 0 19.381 6,4%
Orkuveita Reykjavikur hf. 4,5 % 18.02.2042 .........ccoiviiiiiieiiiiieeeec e 10.114 10.680 ( 566) ( 0,2%)
Staerstu €ignir (10) ...ee e 257.177 196.666 60.511 19,9%
F o= T =Tlo o1 SO UU PSR UUPRTPPP 46.786 101.247 ( 54.461) ( 17,9%)
HEIIAArIGNIT ...t 303.963 297.913 6.050 2,0%
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6. Hrein eign og gengi.

30.6.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteing .............cccovvveeeiiieciiieie e 303.639 297.500 290.075 308.163

Kaupgengi hlutdeildarskirteina ............cccceeeiiieeiiie e 114,03 110,55 102,10 97,87
7. Avoxtun.

2025 2024 2023 2022

NBFNAVOXEUN .ottt e e e e e e e e e e eeneeen s 3,15% 8,27% 4,33% ( 4,32%)

RAUNAVOXEUN ..ottt et eee et et es et es et es et eaeeeeeees et eeeeeneeseeeeseeanas 0,57% 3,34% ( 3.41%) ( 12,49%)
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Eignaval Erlent hs.

Arshlutareikningur 30. juni 2025

Eignaval Erlent hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik

Kt. 591110-9930



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2025

Tekjur

VEXEI ittt
Gengismunur & bankareikningum ............cccccoeieeenns
ABrar tEKJUT ..o

Gjold

Umsyslupoknun rekstraradila ...........cccccevvieeeininnenns
Adrar pOKNaNIr ........coevvvviiiiiiiiiieieee e,
Vextir og verdbaetur ..........cceeevieiiiiieec e
Vidskiptakostnadur .........ccoooeiiiiiiiiiiic,
Gengismunur a bankainnstaedum .............ccccceeenees
Onnur gjold og kostnadur ..............cccceveveeeveveeeenennn

Hreinar tekjur (gjold) .......cccvrimmiiiimniiiireinee s

Innleystur hagnadur (tap) af fiarfestingum ................
Oinnleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum .............

Afkoma fard a hlutdeildarskirteini ......................

Fjarmognunarhreyfingar

Seld hlutdeildarskirteini ...........cccccoovieiiiiiiiiiies
Innleyst hlutdeildarskirteini .............cccoinen.

Haekkun (1aekKun) ......coooiiiiiieee e

Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun .............cccccoiiiii.

Hlutdeildarskirteini i lok timabilsins .....................
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Skyr.

3-8
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1.1.-30.6 1.1.-30.6
2025 2024

9.103 2.529
10.171 128

0 6.530

168 2.220

19.442 11.407
54.587 46.311
2.009 0

29 0

68 6

57.239 0
5.592 5.107
119.524 51.424

( 100.082) ( 40.017)
197.059  ( 9)

( 1.606.794) 1.481.551
( 1.509.817) 1.441.525
1.331.460 1.069.867

( 1.751.659) ( 493.087)
( 420.199) 576.780
( 1.930.016) 2.018.305
17.849.669 13.167.375
15.919.653 15.185.680
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Efnahagsreikningur 30. juni 2025

Eignir

Fjarfestingar:

V=T o] o= T O O USSP RO UR PP PPP PP

HIUAEIIAArsKirt NI ........ooieieieee ettt e et
Fjarfestingar samtals

Adrar eignir:

INNIAN hjA TANASTOfMUNUM ..o

o =T =T o | o T SRR
Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skuldir

SKUId Vid reKSTraradila ..........cc.ueeiiiie e e e e e e e e raeeeas
TR0 (o IV o AV o = 111 =1 - T SR
F o =T =1 (0 | o L SRR

Hrein eign i ok timabilSins ..o ————
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteing .............oo i
Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSiNS .........cc.oiiiiiiiii e
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Skyr.

10

11
12

13

30.6.2025 31.12.2024
335.462 0
14.625.248 17.666.685
14.960.710 17.666.685
73.549 186.090
949.533 41.269
1.023.082 227.359
15.983.792 17.894.044
9.160 10.592

21 177

54.958 33.606
64.139 44.375
15.919.653 17.849.669
56.322 58.328
282,65 306,02
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi
30.6.2025 % 31.12.2024 %

Framseljanleg verdbréf. skrad:
Skuldabréf:
SEL2 286 -0% 16.06.2028 ........cceeieieieeeiiee e 335.462 21 0 0,0 SELIlIhs.
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ........c.cccccevvvevceiceennnnn. 335.462 21 0 0,0
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéoda:
Katla Fund - Global Equity/UCITS - Class B ..........ccc........ 3.008.003 18,8 3.301.982 18,5 Katla Fund
Capital Group - New Perspective Fund A7 USD .............. 2.822.177 17,7 2.677.484 15,0 Capital Group Int.

State Street Global Advisors
SSgA World IDX EQ-I -EUR ....cccooiiiiiiiicneeeeceee 2.127.679 13,3 2.208.569 12,3 France

State Street Global Advisors
SSgA N. America Screened Enhanced Equity Fund ........ 2.108.768 13,2 2.634.152 14,7 France

Stefnir - Scandinavian Fund -
Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hs. ........cccccovviienne. 1.232.480 7,7 1.267.143 7,1 ESGhs.
PIMCO GIS - Income Fund ........cccooivieiiinieeeeeeeneeeiee 752.319 47 0,0 PIMCO Funds Global Investor

J.P. Morgan - Sjédautgafa -
JPMorgan Funds - Emerging Markets Small Cap ............. 717.080 4,5 725.796 4,1 Investment -Management

BlackRock Asset Management
iShares USD Treasury Bond 7-10yr UCITS- ETF ............. 661.700 4.1 0 0,0 lIreland

J.P. Morgan - Sj6dautgafa -
JPMorgan Funds - Europe Equity Plus - A Perf.AEU ....... 354.203 2,2 0 0,0 Investment -Management

Vanguard Global Ireland
Vanguard - US 500 Stock Index Fund - USD .................... 0 0,0 2.717.474 15,2 Limited

Seilern Investment
Seilern World Growth = USD ......ccceovviiiiiieieeeeeeeeeee e, 0 0,0 2.134.085 11,9 Management Ltd.
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda alls 13.784.409 86,2 17.666.685 98,7

Hlutdeildarskirteini sérhafora sjoda fyrir
almenna fjarfesta:
BlackRock Asset Management

iShares MSCI World Qual. Dividend Adv UCITS ETF ... 840.839 53 0 0,0 Ireland
Hlutdeildarskirteini sérhaefdra sjoda fyrir almenna

flarfesta alls ......ccoceeriieceee e 840.839 5,3 0 0,0
Fjarfestingar alls ..........ccooiieiiiie e 14.960.710 93,6 17.666.685 98,7

Inneign hja lanastofnunum ..... 73.549 0,5 186.090 1,0

Adrar eignir .........ccccceeeceenenen. 949.533 5,9 41.269 0,2
EIgNir alls .c.ooveeeieieccece s 15.983.792 100,0 17.894.044 100,0

2 . Samanburdur vio fjarfestingarstefnu

Hlutf. af
Fjarfestingar  fjarfest.  Fjarfestingar Hlutf. af fjarfest. Fjarfestingarstefna %
30.6.2025 % 31.12.2024 % Lagmark Hamark

Verdbréfasjodir sem fjarfesta i
erlendum hlutabréfum ... 12.370.390 82,7 17.666.685 100,0 30 100
Sérhaefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta sem

fiarfesta i erlendum hlutabréfum 840.839 5,6 0 0,0 0 50

Erlend hlutabéf, Skrad ..........ccccoeeveviiriiieiiece e 0 0,0 0 0,0 0 50

Adrir sérhaefdir sjoédir, sbr. 6. tl. 89. gr.

1aga NI 45/2020 .......oooeeeieeieeeee e 0 0,0 0 0,0 0 20
Hlutabréf og hlutabréfasjodir 13.211.229 88,3 17.666.685 100,0 30 100
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2 . Samanburdur vid fjarfestingarstefnu, frh.

Hlutf. af
Fjarfestingar  fjarfest.  Fjarfestingar Hlutf. af fjarfest.
30.6.2025 % 31.12.2024 %

Innlan fjarmalafyrirtaekja, innl. og erl. ......cccccovvieeivennnen, 0 0,0 0 0,0
Verdbréfasjodir sem fjarfesta i innlanum
b.m.t. lausafjarsjodir, innl. og erl. ......ccccoevieniiieeeee 0 0,0 0 0,0
Sérhaefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta sem
fiarfesta i innlanum p.m.t. lausafjarsjodir,
innlendir og erlendir ..........cccooooiiiiiiiii e 0 0,0 0 0,0
Verdbréfasjodir sem fjarfesta i skradum
erlendum skuldabréfum rikja og fyrirteekja
0g sjodum sem fjarfesta i Peim .......cccoevcevvvveiieiceeiie s 1.414.019 9,5 0 0,0
Sérhaefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta sem
fiarfesta i skradum erlendum skuldabréfum
rikja og fyrirteekja og sj6dum sem fjarfesta
T PEIM Lo 0 0,0 0 0,0
Skrad erlend skuldabreéf rikja og
LT L= ) - SR 0 0,0 0 0,0
Adrir flarméalagerningar en um er getid i
framangreindum lidUM .........cccooeriieiiere e 335.462 2,2 0 0,0
Heildarverdmeeti fjarfestinga ...........cccooiiiiiiiine 14.960.710 100,0 17.666.685 100,0

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa

Capital Group - New Perspective FUN A7 USD ........oiiiiiiice ettt st st sne e et
iShares MSCI World Quality Dividend AdV UCITS ETF .....ociiiiiiieieiieineeie ettt
iShares USD Treasury Bond 7-10yr UCITS- ETF ..ottt
JPMorgan Funds - Europe Equity PIUS - A PEIfLAEU ........oooiiiiieie ettt rae et e sneeeteesneeenneennes
Katla Fund - Global EQUity/UCITS - Class B .........ccooiiiiiii et
PIMCO GIS = INCOME FUNG ...ttt b b h et h bt h et e bt e e e eb e e st e bt eae e bt nb e e b e sbe e s e nnis
Seilern World GrOWEN = USD .......ooiiiiii ettt sttt h e et h et e bt e sa et e bt e es et e bt e sa e e emteesneeenneenneeaneeas

SEL2 28 7 - 0% 26.07.2028 ........ooevieiiieiieieneeeeee e
SSgA North America Screened Enhanced Equity Fund ......
Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hs. .......ccccoevcvevieiiene

Vanguard - US 500 Stock INdex FUNA = USD ..........ooiiiiiii ettt s s s
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Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
0 50
0 50
0 50
0 70
0 70
0 10
0 10
Uppsofnud Uppso6fnud
kaup sala
2025 2025
184.261 0
852.924 0
692.334 0
350.000 0
314997 ( 377.336)
758.803 0
0 ( 1.916.671)
372.790 0
0 ( 334.236)
239.647 ( 200.000)
0 ( 2.233.920)
3.765.756  ( 5.062.163)
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4. Flokkun fjarfestinga eftir flokkum fjarfestinga

Sjédurinn Eignaval - Erlent er blandadur sjodur. Ahersla er & ad fijarfesta i sjodum fremur en einstdkum bréfum til ad auka enn frekar ahaettudreifingu.

Fjérfestingar Hlutf. af fjérfest. Fja’rfestingar Hlutf. af fjérfest.

30.6.2025 % 31.12.2024 %
Erlendir hlutabréfasjOdir ..........cooi i e 13.211.229 88,3 17.666.685 100,0
Erlendir skuldabréfasjodir ..........ooceeiriiere s 1.414.019 9,5 0 0,0
Innlend SKUIAaDbIEf ... e 335.462 2,2 0 0,0
FJArfestingar allS ..........ooi oo 14.960.710 100,0 17.666.685 100,0
5. Yfirlit yfir staerstu eignir
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2025 31.12.2024 Breyting heildareign
Katla Fund - Global Equity/UCITS - Class B ........ccccceiiriiieeec e 3.008.003 3.301.982 ( 293.979) ( 1,8%)
Capital Group - New Perspective Fund A7 USD ........ccoociiiiiininiceeee e 2.822177 2.677.485 144.692 0,9%
SSGA World IDX EQ-1 -EUR ...ttt 2.127.679 2.208.569 ( 80.890) ( 0,5%)
SSgA North America Screened Enhanced Equity Fund ..o 2.108.768 2634152 ( 525.384) ( 3,3%)
Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hS. .....c.cccoiiiiiiiieeceeee e 1.232.480 1.267.143 ( 34.663) ( 0,2%)
iShares MSCI World Quality Dividend Adv UCITS ETF ..o 840.839 0 840.839 5,3%
PIMCO GIS - INCOME FUNA ...ttt 752.319 0 752.319 4.7%
JPMorgan Funds - Emerging Markets Small Cap .......cccccceveerieeiienie e 717.080 725.796 ( 8.716) ( 0,1%)
iShares USD Treasury Bond 7-10yr UCITS- ETF .....cccciiieiiiieieceee e 661.700 0 661.700 4.1%
JPMorgan Funds - Europe Equity Plus - A Perf. AEU ........cccoviieiieeiiieecee e 354.203 0 354.203 2,2%
Sz = S (V=Y Fo o1 (10 RSP 14.625.248 12.815.127 1.810.121 11,3%
oL =Tt =T e o 1T PSPPSRSO 1.358.544 5.078.917 ( 3.720.373) ( 23,3%)
[ L= e F=T =Y Fo o RSP PRRTRPSRRPSRN 15.983.792 17.894.044 ( 1.910.252) ( 12,0%)
6. Hrein eign og gengi
30.6.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteing .............ccooeieiiiiiieieee e 15.919.653 17.849.669  13.167.375 11.728.174
Kaupgengi hlutdeildarskirteing ..o 282,65 306,02 258,32 225,51
7. Avoxtun
2025 2024 2023 2022
INBFNAVOXEUN ..ottt e e ee s s s s eeeeeeeennenens (7,64%) 18,47% 14,55% (17,77%)
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Skyringar

Reikningsskilaadferoir

1. Starfsemi
Tilgangur Stefnis hf. er ad annast rekstur verdbréfasjoda, sérhaefdra sjoda fyrir almenna fjarfesta og sérheeféra sjdéda
annarra en fyrir almenna fjarfesta. Stefnir er dotturfélag Arion banka hf. og er A hluti arshlutareiknings Stefnis hluti af
samstaedureikningi bankans og détturfélaga hans. Arshlutareikningur Stefnis hf. skiptist i A og B hluta. A hlutinn er
rekstraradilinn sjalfur og B hlutinn einstakir sjodir rekstraradilans.

2. Breytingar i starfsemi
Engar breytingar voru gerdar 4 reglum sjédanna & timabilinu. Aherslur i fjarfestingum og markmid med rekstrinum er
jafnframt dbreyitt.

3. Grundvollur reikningsskila
Arshlutareikningur sérhzefdra sjéda fyrir almenna fiarfesta Stefnis hf. er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga, 16g
um rekstraradila sérhsefdra sjéda og reglur Fjarmalaeftirlitsins um arsreikninga rekstrarfélaga verdbréfasjéda,
rekstraradila sérheefdra sjoda, verdbréfasjoda og fjarfestingarsjoda. Arshlutareikningurinn er byggdur &
kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru almennt metin & markadsverdi.
Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i pusundum kréna en i EUR fyrir EUR sj6di.

4. Mat og akvardanir
Vid gerd arshlutareiknings purfa stjornendur i samreemi vid I16g um arsreikninga ad meta og taka akvardanir um
mikilvaega lidi arshlutareikningsins, sem vegna edlis sins eru hadir mati hverju sinni. Vid mati® er byggt a reynslu og
ymsum beim pattum sem taldir eru videigandi um mat pessara lida, sem ekki liggur fyrir med 66rum heetti. Breytingar
samkvaemt pessu mati eru faerdar a pvi timabili sem paer eiga sér stad.

5. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur & kaupgengi i junilok 2025 skv. gengisveitu
Reuters. Rekstrartekjur og rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags. Gengismunur
sem myndast vid umreikning eigna er feerdur i rekstrarreikning vidkomandi sjods. Sj6dir sem eru med grunnmynt adra
en islenska krénu eru birtir i viskomandi mynt.

Gengi helstu gjaldmidla i junilok 2025:

30.06.2025 31.12.2024
USDD e ettt st 120,56 138,58
B R e e 142,04 143,77
BB e et e 165,32 173,50
DK e e e e 19,00 19,24

6. Verdtryggdar eignir og skuldir
Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid neysluverdsvisitdlu sem ték gildi i julibyrjun 2025. Afallnar
verdbaetur 4 h6fudstdl eigna og skulda eru feerdar i rekstrarreikning vidkomandi sjéds.

7. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

8. Ardur
Ardur er tekjufaerdur pegar akvordun um Gthlutun hans liggur fyrir. Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum
hlutabréfum er dreginn fra ardstekjum i rekstrarreikningi i peim tilvikum, par sem ekki er i gildi tviskéttunarsamningur
milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér & landi. Skv. I6gum nr. 94/1996 med
aordnum breytingum um stadgreidslu skatts a fjarmagnstekjur eru verdbréfasjodir undanpegnir fijarmagnstekjuskatti af
fijarmagnstekjum hér a landi.
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9. Umsyslupéknun
Poknun til rekstraradila fyrir umsjon og starfraekslu sérhaefdra sjoda fyrir almenna fjarfesta a timabilinu nam 621 millj.
kr. og er han i samraemi vid rekstrarsamning par um. Umsyslupdknunin innifelur medal annars eftirtalinn kostnad vid
rekstur sjé6danna; laun starfsmanna rekstraradilans, markadskostnad og adra umsyslu asamt vorslupdknun til Arion
banka hf. Auk pess greida sjodirnir hlutdeild i beinum Gtldgdum kostnadi sem ekki er innifalinn i pédknun rekstraradilans
s.s vegna askriftar ad verdbréfavisitolum, télvukostnadar, endurskodunar, og logfreedikostnadar. Umsyslupoknunin
reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sj6ds, sem hér greinir:

Umsyslu- Kostnadar-

péknun hlutdeild

Stefnir - Innlend hlutabréf hs. ... 1,71% 0,10%
Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs. ... 1,85% 0,10%
Stefnir - Ardgreidslusjodur hs. ... 1,45% 0,05%
Eignaval Ahs. ......coceeiiinnnes 0,65% 0,05%
Eignaval B hs. ..... 0,65% 0,05%
Eignaval C hs. ..... 0,65% 0,05%
Eignaval D hs. ..o 0,45% 0,10%
Eignaval - Hlutabréf hs. . 1,35% 0,05%
Stefnir - SAMVAI NS, ..o e 1,45% 0,10%
Stefnir - Lausaffarsjodur NS. ..........oco i 0,35% 0,02%
Stefnir - Skuldabréfaval his. ... 1,00% 0,10%
Stefnir - SpariffarsjOOUr NS. .......cc.ooiiiiiii 0,35% 0,02%
Stefnir - Vaxtasjoour hs. ..........cooiiiiii s 1,00% 0,10%
Stefnir - Sjalfbaer skuldabréf hs. ... 1,00% 0,10%
Eignaval EMEnt NS. ... 0,65% 0,05%

Til vidbétar framangreindri péknun greida sjédirnir kostnad vegna opinbers eftirlits.

Visad er til skyringar 12 i arshlutareikningi Stefnis hf., par sem gerd er grein fyrir 6llum launum og launatengdum
gjoldum starfsmanna Stefnis, baedi fostum og breytilegum asamt fjdlda starfsmanna.
Heegt er ad nalgast arshlutareikning Stefnis & vefnum www.stefnir.is.

10. Fjarfestingar

a. Skuldabréf
Skuldabréf sem skrad eru & skipulégdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin & markadsverdi
hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki byggt a gdmlu
vidskiptaverdi, vidskiptum med Overulegan hluta af heildaratgafu skuldabréfaflokks eda endurspegli ekki raunvirdi
skuldabréfs ad mati sérfraedinga.

Skuldabréf par sem utgefandi er metinn rekstrarhaefur en er ekki med virka verdmyndun a skipuldgdum
verdbréfamarkadi er metid a grundvelli avoxtunarkrofu. Vid mat & heefilegri avoxtunarkrofu hvers skuldabréfs er horft til
almennrar ahaettu og adstaedna a markadi i junilok 2025.

Skuldabréf, par sem atgefandi er ekki metinn rekstrarhaefur er metid & annan hatt en hér ad ofan eda ut fra vaentum
endurheimtum (e. expected recovery value). Vid mat & vaeentum endurheimtum er horft til reynslu af endurheimtum
sambeerilegra félaga, arsreikninga félags og yfirlysinga fra félaginu sjalfu. Sé utgefandi kominn i greidslustédvun, hann
ekki stadid i skilum eda lyst yfir ad ekki verdi greitt af skuldabréfi eru veentar endurheimtur metnar 0-1% og skuldabréfid
feert i innheimtuferli. Ef nyjar upplysingar berast fra félégum, sem hafa adur verid nidurfaerd ad fullu, er skuldabréfid
endurmeti® sem geeti leitt til uppfeersiu a verdmati. bPegar mikil dvissa rikir um mat a skuldabréfum geta endanlegar
endurheimtur verid verulega frabrugdnar mati.

b. Hlutabréf
Hlutabréf sem skrad eru 4 opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i junilok 2025. Oskrad hlutabréf eru
feerd a sidasta pekkta vidskiptaverdi eda aaetludu markadsverdi ef pad er talid laegra.
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. Hlutdeildarskirteini
Hlutdeildarskirteini i hlutdeildarsjédum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum i junilok 2025. Sjodir
sem lokadir eru i junilok 2025 eru feerdir & endurmetnu innra virdi midad vid nidurfeerslu undirliggjandi eigna. Gengi
sjoda sem attu i vidkomandi sjodum er uppfaert til samraemis vid pad.

. Innlan hja lanastofnunum
Innlan hja lanastofnunum eru uppfaerd med afélinum voxtum, verdbdtum og gengismun i junilok 2025.

. Afleidur

Afleidur eru fjarmalasamningar, par sem samnings- eda nafnverdsfjarhaedir eru ekki feerdar i efnahagsreikning
sjodanna, ymist vegna pess ad réttindi og skyldur myndast vegna eins og sama samningsins, nafnverdsfjarhaedirnar
eru eingdbngu notadar sem breytur vid Utreikning a 66rum staerdum. Nafnverdsfjarhaedir afleidusamninga gefa ekki
endilega til kynna fjarhaed greidsina, sem peim tengjast eda dhzettu peirra. Sem deemi um afleidusamninga ma nefna
framvirka gjaldmidlasamninga, valréttarsamninga, skiptasamninga, framtidarsamninga og framvirka vaxtasamninga.
Afleidur eru upphaflega feerdar & gangvirdi a peim degi sem afleidusamningur er gerdur og eftir pad & gangvirdi hverju
sinni. Gangvirdi midast vid markadsverd & virkum mérkudum og tekur tillit til nylegra markadsvidskipta og vidurkenndra
matsadferda, sem medal annars eru afvoxtud sjodsflaedislikdn og virdislikdn valréttarsamninga eftir pvi sem vié a.

Eini sérhaefdi sjodurinn fyrir almenna fjarfesta sem er med afleidustddu i junilok 2025 er Stefnir - innlend hlutabréf
vogun hs.

Vogunarhlutfall sjédsins Stefnir - innlend hlutabréf vogun hs. var 109,8% skv. vergri aéferd og 111,6% skv.
stadfestuadferd i lok juni 2025.

Innlan hja lanastofnunum
Innlan hja lanastofnunum samanstendur af inneignum a bankareikningum asamt reiknudum afélinum voxtum.

Innleystar eignir

Sjodir hafa leyst til sin eignir i kjolfar naudasamninga vegna uppgjora vid utgefendur verdbréfa. baer eignir sem
verdbréfasjodir hafa leyst til sin eru hlutabréf i vibkomandi fyrirteekjum eda pa 68rum sem stofnud hafa verid i kjolfar
fijarhagslegrar endurskipulagningar. Eignir pessar eru o6skrédar og pvi metnar af verdmatsnefnd a aetludu
markadsvirdi.

Adrar eignir
Til annarra eigna teljast 6framkomin og 6uppgerd vidskipti. Auk pess faerast fravik & mati eigna til laekkunar vid
gengisutreikning til annarra eigna.

Adrar skuldir

Til annarra skammtimaskulda telst 6uppgerdur fiarmagnstekjuskattur og 6framkomin og 6uppgerd vidskipti. Auk pess
feerast fravik & mati eigna til haekkunar vid gengisutreikning til annarra skulda. Samkveemt |6gum um rekstraradila
sérhaefdra sj6da er sérhaefdurm sjodum fyrir almenna fjarfesta heimilt ad taka ad lani til skamms tima allt ad 25% af
verdmaeeti eigna sjodanna. Sjédirnir hafa ekki tekid lan til pessa.

Skattamal

Sérhaefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur hja
eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir
innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum teljast til skattskyldra tekna eda gjalda hja félogum 6éhad
innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fijarmagnstekjuskatti hér a landi en ekki i peim I6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskdttunarsamningar milli islands og viskomandi rikis um ad slikar
tekjur skuli skattleggjast hér a landi.

Upplysingar um gagnsai fjarmégnunarvidskipta med verdbéf og endurnotkun reidufjartrygginga

Sérhaefdir sjédir markadssettir til almennings i rekstri Stefnis toku ekki patt i vidskiptum sem eru birtingarskyld
samkvaemt reglugerd Evropusambandsins nr. 2015/2365 (SFTR) a uppgjorstimabilinu. bar af leidandi er ekki porf & ad
birta gagnsaeisupplysingar um fjarmégnunarvidskipti med verdbréf og endurnotkun reidufjartrygginga.

Stofnun og slit sj6da
Engar breytingar voru gerdar & timabilinu hvad vardar stofnun eda slit sj6éda.
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