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Skyrsla og aritun stjérnar og framkveemdastjora

Tilgangur Stefnis hf. er ad annast rekstur verdbréfasjéda, fjarfestingarsjdda og fagfjarfestasjoda. Einnig styrir félagiod
eignum nokkurra samlagshlutafélaga sem stofnud hafa verid um framtaksfjarfestingar. Stefnir er steersta
sjddastyringarfyrirtaeki landsins med eignir ad verdmaeti um 400 milljarda kréna i virkri styringu. Stefnir er détturfélag
Arion banka hf. og er A-hluti arsreiknings hluti af samsteedureikningi bankans og détturfélaga hans.

Arsreikningi félagsins er skipt i tvo hluta, A-hluta sem inniheldur &rsreikning Stefnis hf. og B-hluta sem inniheldur
arsreikning verdbréfasjéda, fjarfestingarsj6da og fagfjarfestasjéda. Hann er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum
og &rid & undan. Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirtaeki og reglur
Fjarmalaeftirlitsins um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda.

Starfsemi a arinu

Hagnadur vard af rekstri félagsins & arinu 2015 ad fjarhaed 1.170 milljonir krona samkveemt rekstrarreikningi. Eigid
fé félagsins i lok arsins nam rdmum 2,7 milljordum kréna samkveemt efnahagsreikningi. Eiginfjarhlutfall sem reiknad
er samkvaemt I6gum um fjarmalafyrirtaeki er 64,2% en samkvaemt I6gunum ma hlutfallid ekki vera laegra en 8,0%.

Hlutafé félagsins nam i upphafi og lok arsins 43,5 milljonum kréna og var pad allt i eigu Arion banka hf. og tengdra
félaga.

Helstu atburoir i rekstri félagsins a arinu 2015.

Adalfundur félagsins var haldinn 17. mars 2015 og par var tekin akvérdun um 900 milljona kréna ardgreidslu til
hluthafa Stefnis. Stjorn Stefnis sem kjorin var & fundinum er skipud Hrund Rudolfsdottur sem er stjérnarformadur,
Kristjani Johannssyni sem er varaformadur stjornar, Jokli Heiddal Ulfssyni, Svévu Bjarnadéttur og Pordi Sverrissyni
sem eru medstjérnendur.

Stefnir hlaut vidurkenningu arid 2012 fyrst islenskra fyrirtaekja sem ,Fyrirmyndarfyrirtaeki i gédum stjérnarhattum®.
Vidurkenningin er veitt af Rannséknarmidst6d um stjornarheetti vid Haskola. Stefnir hlaut a arinu endurnyjun
vidurkenningarinnar sem gildir til tveggja ara og er pvi eins og adur til fyrirmyndar & islandi pegar kemur ad gédum
stjornarhattum. Stédugt er unnid ad vidhaldi og préun stjérnarhatta hja félaginu og er éarleg endurnyjun
vidurkenningarinnar lidur i pvi ferli.

Stjérn og starfsfélk Stefnis hefur studlad ad vitund og umraedu um stjornarhaetti &4 arinu og er vert ad minnast
sérstaklega a nokkra peetti i pvi sambandi. Stjorn Stefnis sampykkti snemma ars endurbeettar reglur um
atkveedagreidslur Stefnis i skradum hlutaféldgum. Reglurnar og hvernig atkveedisrétti fyrir hond sj6da i rekstri Stefnis
er beitt & hluthafafundum eru 6llum adengilegar & heimasidu félagsins. Reglurnar og medferd umbodsatkveeda er
libur i pvi ad auka gagnseei i rekstri sjoda félagsins til hagsbota fyrir hlutdeildarskirteinishafa peirra. FIoki
Halldérsson, framkveemdastjori Stefnis hélt erindi & radstefnu fyrir stjérnendur stofnanafjarfesta um stjérnarheetti og
stjérnir. Hann hélt einnig erindi & opinni radstefnu um virkara hlutverk stofnanafjarfesta sem hluthafa i skradum
félégum og pa abyrgd sem fylgir medferd umbodsatkvaeda. Tveir stjornarmenn félagsins pau Hrund Rudolfsdéttir og
Kristjan Johannsson toku patt i kennslu og umraedum i namslinu Rannsoknarmidstédvar um stjornarhaetti ,Gooir
stjérnarheettir — Vidurkenndir stjornarmenn® & haustmanudum. Stjérn Stefnis hefur & arinu stutt vid rannsoknir i
haskélasamfélaginu a svidi gbdra stjérnarhatta.

Stefnir hlaut vidurkenningu frd Creditinfo sem eitt af framurskarandi fyrirtaekjum arsins 2015 likt og undanfarin fijégur
ar. Pad er anzaegjuefni ad félagid teljist til peirra fyrirteekja sem efla islenskt atvinnulif.

Eignir i virkri styringu minnkudu & arinu um rima 4 milljarda kréna eda ur 404 milljdroum kréna i 400 milljarda kréna.
Minnkunina ma rekja til aframhaldandi breytinga & steersta fagfjarfestasjodi Stefnis ABMIIF. Innlendir hlutabréfasjédir,
blandadir sjédir og sérhaefdar fjarfestingar vaxa aftur & moti nokkud a arinu. Dreifing eignaflokka i eignum i styringu
er god og tekjusamsetning félagsins er i samreemi vid markmid stjornar.

Blandadir sj6dir félagsins eiga sér langa sdgu hja félaginu og ma nefna ad steersti blandadi sj6dur landsins Stefnir —
Samval mun fagna 20 ara afmeeli sinu a arinu 2016. Sjédurinn er vinseell fjarfestingarkostur fyrir reglubundinn
sparnad og eru hlutdeildarskirteinishafar rimlega 4000 talsins. Avéxtun sidastlidins ars hefur verid med agaetum eda
ram 30% og steekkadi sjodurinn um 43% & sidasta ari. Ahersla sj6dsins arid 2015 var & innlend hlutabréf sem
avoxtudust vel & sidasta ari og er arangur innlendra hlutabréfasjoda Stefnis eftirtektarverdur. Nafnavoxtun Stefnis —
IS 15 & sidasta ari var rim 45% og skiladi sjédurinn haerri avéxtun en Urvalsvisitala hlutabréfa hja NASDAQ OMX
ICELAND.
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Skyrsla og aritun stjornar og framkveemdastjora, frh.

Skuldabréfasjédir Stefnis eru grunnur i mérgum eignasdfnum einstaklinga og fagfjarfesta. Sjédirnir stydja medal
annars vel vid géda avoxtun i blondudum sjodum og séfnum & sidasta ari. Pad er ansegjulegt ad sja hve Stefnir —
Lausafjarsjodur, sem inniheldur ad mestu innlan fjarmalafyrirteekja, hefur steekkad og & sama tima hefur fjélbreytni i
fjarfestahopi aukist.

Nyr fagfjarfestasjodur, Armuli lanasafn var stofnadur i byrjun jali 2015 og hefur hann gefid tt tvo flokka skuldabréfa til
priggja ara, annars vegar forgangsskuldabréf til fiarfesta og vikjandi skuldabréf til Kviku. Sjédurinn fjarfestir i véldum
skuldaskjélum Kviku. Kaupendur voru stofnanafjarfestar.

Eigendur skuldabréfaflokksins REG 1 12 1 sampykktu ad steekka skuldabréfaflokkinn sem fagfjarfestasjodurinn REG
1 gaf ut arid 2012. Steekkunin nam 1,5 milljardi og var 6ll seld eigendum.

Sérstada Stefnis i styringu erlendra hlutabréfasjoda er ahugaverd fyrir nokkrar sakir. Teymi sérfraedinga sem fylgist
med efnahagsproun og skradum erlendum fyrirteekjum er reynslumikid og nalgun peirra & styringu sjéda hefur vakid
athygli um langt skeid. Flestir erlendir hlutabréfasjodir i styringu Stefnis eru metnir af vidurkenndum erlendum
matsfyrirtaekjum, Morningstar og Lipper. Sj6dirnir hafa jafnan komid mjég vel Ut ar matsferli pessara fyrirtaekja. Um
aramétin voru prir sj6dir Stefnis med prjar eda fjérar stjdrnur af fimm hja Morningstar og naest haestu einkunn hja
Lipper. Stjorn Stefnis telur ad fj6lbreytni og godur arangur sidustu ara muni vega pungt vid akvardanatdku
stofnanafjarfesta og einstaklinga, nd pegar hyllir undir breytingar & reglum um kaup i erlendum sj6dum.

Sérhaefdar fiarfestingar hja Stefni hafa aukist jafnt og pétt sidastlidin ar. A fyrri hluta arsins 2015 jok SiA Il slhf., vid
fiarfestingu sina i Verne Global og a4 sama tima fjarfesti einnig hopur lifeyrissjoda i félaginu fyrir milligéngu sérheefora
fiarfestinga Stefnis. | agust 2015 keypti SIA Il slhf. 35% hlut i félksflutningafyrirtaekinu Kynnisferdum. Fjarfestingar
SIA Il slhf. nema nu teeplega 92% af fiarfestingargetu félagsins.

Stefnir hefur rekid tvé félég um fasteignafjarfestingar, SRE | og Il slhf. | oktdber 2015 gengu félégin til samninga vid
Reiti fasteignafélag hf. um sélu a eignum i eigu félaganna tveggja. Heildarvirdi vidskiptanna er teeplega 18 milljardar
kréna. Afhending eignanna mun fara fram pegar O6llum fyrirvdrum hefur verid aflétt p.a&.m. sampykki
Samkeppnisetftirlitsins.

Sex fagfjarfestasjédum i rekstri félagsins var slitid 4 arinu. OFAN SViV, BRIC ELN og LFEST 1 Borgarttin var slitid
samhlida uppgreidslu skuldabréfa peirra skrddum hja NASDAQ OMX Iceland. KB Fagsjodum 2-4 var slitid og var
eigendum greitt Ut andvirdi hlutdeildarskirteina vid uppgjor sjédsins. Fjarfestingarsjédnum KB Erlend Skuldabréf var
slitid i april 2015 og utgreidsluhlutfall til hlutdeildarskirteinishafa var rim 87%. Sj6durinn hafdi verid i slitaferli fra
arinu 2008. Tveimur skuldabréfasjodum, Stefni — Rikisverdbréfasjodi stuttum og Stefni — Skuldabréfum stuttum var
pa slitid i nbvember 2015 sékum smaedar sjddanna en ekki pétti heppilegt ad reka pa afram pegar litid er til
hagsmuna hlutdeildarskirteinishafa. Lokagreidsla ur sjodunum ték mid af eignarhlut peirra & slitadegi.

Stjorn Stefnis leggur til vid hluthafa félagsins ad greiddur verdi ardur vegna arsins 2015 ad upphaed 1.000 milljonir
kréna.

Ahaettustyring

Ahaettustyring og virkt innra eftirlit er ein af meginstodum abyrgs reksturs sjédastyringarfyrirtaekis. Stjorn Stefnis hefur
kortlagt aheettur i rekstrarumhverfi Stefnis. Greining og meeling & peim aheettum sem félagid getur stadid frammi fyrir
hefur verid gerd med skipulégdum heetti og er stjorn kynnt alit dhaettustyringar og innra eftirlits med reglulegum
skyrslum. Adgerdir til styringar og mildunar mégulegra ahaettupatta eru mikilvaegar rekstraréryggi félagsins. Uthysing
verkefna og eftirlit med Gthysingu er einn af nokkrum mikilvaeegum pattum til styringar og mildunar dhaettuatvika. Auk
pess hefur azetlun um samfelldan rekstur vegna peirrar dhaettu sem getur raskad eda stdédvad rekstur félagsins
timabundid, verid skjalfest og vidbrogd kynnt starfsménnum Stefnis. Stjérn Stefnis sampykkti aheettustyringarstefnu
sem var sett a4 grundvelli reglugerbar 471/2014 og tekur hun til aheettu eigna og eignasafna verdbréfa- og
fjarfestingarsjoda i rekstri félagsins. Stjérn Stefnis fylgist med lykilmaelikvérdum i rekstri félagsins med reglubundnum
heetti.
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Skyrsla og aritun stjornar og framkveemdastjora, frh.

Stjornarhaettir

Stjorm Stefnis hefur tileinkad sér goda stjdrnarhaetti og hefur einsett sér ad studla ad og stydja vid abyrga hegdun og
fyrirtaskjamenningu innan Stefnis til hagsbéta fyrir alla hagsmunaadila félagsins. Stjérnarhattayfirlysing Stefnis hf.
2016 er birt i heild sinni sem vidauki vid arsreikning félagsins.

Framtidaratburdir, ahaettu- og 6vissupaettir i rekstri félagsins

Pau skref sem hafa verid kynnt sem hluti afnams gjaldeyrishafta a [slandi eru alitin jakvaed fyrir félagid. Gjaldeyrishdft
hafa um langt skeid hamlad vexti erlendra sjoda i styringu félagsins.

Aritun stjérnar og framkvaemdastjora
Stjérn og framkvaemdastjori Stefnis hf. stadfesta hér med arsreikning félagsins fyrir &rid 2015 med undirritun sinni.

Reykjavik, 23. febrdar 2016

| stjérn félagsins: Framkvaemdastjori:
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjornar og hluthafa i Stefni hf.

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning Stefnis hf. fyrir arid 2015. Arsreikningurinn er i tveimur hlutum; A-
hluti sem er rekstrarfélagid sjalft og B-hluti, sem inniheldur verdbréfasj6di og fjarfestingarsjodi rekstrarfélagsins. A-
hiutinn hefur ad geyma skyrslu stjdrnar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um sjédstreymi, upplysingar um
mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir Stefni hf. B-hlutirnn hefur ad geyma rekstrarreikning,
efnahagsreikning, yfirlit yfir breytingar 4 hreinni eign, yfirlit um fjarfestingar, upplysingar um mikilvaegar
reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir verdbréfasjédi og fiarfestingarsjodi rekstrarfélagsins.

Abyrga stjérnar og framkvaemdastjora a arsreikningnum

Stjérn og framkveemdastjori eru abyrg fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samraemi vid 16g um arsreikninga,
I6g um fjarmalafyrirtaeki og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasj6da. Stjérn og framkvaemdastjéri eru
einnig abyrg fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er vardandi gerd og framsetningu arsreiknings, pannig ad hann sé
an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst  pvi 4liti sem vid latum i |j6s & arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var
i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Samkveemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum,
skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad neegjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra
annmarka.

Endurskodun felur i sér abgerdir til stadfestingar & fjarhadum og skyringum i A&rsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggir a faglegu mati endurskodandans, medal annars 4 peirri hzettu ad verulegir annmarkar
séu 4 arsreikningnum, hvort sem er af véldum sviksemi eda mistaka. Vid ahaettumatid er tekid tillit til pess innra
eftirlits félagsins sem vardar gerd og framsetningu arsreikningsins, til pess ad skipuleggja videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa &lit & virkni innra eftirlits fyrirteekisins. Endurskodun felur einnig i sér
mat 4 peim reikningsskilaadferdum og matsadferdum sem stjérnendur nota vid gerd arsreikningsins sem og mat &
framsetningu hans i heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina hdfum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar 4.

Alit
bad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu félagsins og sj6édanna 4 arinu 2015, efnahag peirra

31. desember 2015 og breytingu & handbzeru é félagsins og hreinni eign sjédanna 4 arinu 2015, i samraemi vid 16g
um arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirtaeki og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda.

Reykjavik, 23. febraar 2016

f_[galoilte ehf. DF
XC\\ AL {\(W&L/( 2 imk}l:anssgrg’ﬂ%o ﬂ

Palina Arnaddttir
Endurskodandi Endurskodandi
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Rekstrarreikningur 2015

Skyr. 2015 2014

Rekstrartekjur
Umsyslu- og arangurstengdar pOKNaNIr .........cccovveeiieiniienieenieeseees 4 2.306.048 1.942.075
Hreinar flarmunatekjur ..o 10 239.935 142.192
Hreinar rekstrartekjur 2.545.983 2.084.267

Rekstrargjold

Laun og launatengd gjold .........cooovmieiiiiiie e 11 612.531 536.754
VOISIUDOKNUN ..ttt 185.239 183.465
Annar rekstrarkoStNadU ..........oocueiiiiiiieee e 279.198 290.830
Rekstrargjéld 1.076.968 1.011.049
Hagnaour fyrir tekjuskatt ... 1.469.015 1.073.218
TeKJUSKALIUN ... 12 ( 298.702) ( 206.145)
Hagnaour ... 16 1.170.313 867.073
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Efnahagsreikningur 31. desember 2015

Skyr. 2015 2014
Eignir

Verdbréf med breytilegum tekjum ..o 2.379.807 2.172.255
Verdbréf med fostum tekjum ......coocooiiiiiiiieeee e 119.232 45.073
Verdbréf samtals 5, 13 2.499.039 2.217.328
Krafa & mOBUIMEIAG ....cooveiiiiiiiee e 53.105 262
ViBSKIPEAKIOTUL ..o 7 947.067 626.709
Krofur samtals 1.000.172 626.971
TeKJUSKAISIGN ...eeeiiiiiii it 9,17 28.696 51.006
FNo L= L= o o1 SRR PPRPPRR 35.254 6.748
HanNdDaart T8 ......ooeieieee e 8 82.232 307.451
Adrar eignir samtals 146.182 365.205
Eignir samtals 3.645.393 3.209.504

Eigio fé
HIULAEE ..t 43.500 43.500
LEgbuNdinn varasjOduUT ..........cocueeiiieeeiee ettt 10.875 10.875
Oradstafad @igid & .....veu oot 2.652.889 2.382.576
Eigid fé samtals 16 2.707.264 2.436.951

Skuldir
Skuldir vid MOBUIEIAG ......eevurieiiieiiieee e 334.898 291.981
VidSKIptaSKUIAIr .....oeeeeee e 5.948 7.874
Adrar skammtimaskuldir ...........ocueieeiiiiee e 320.891 262.593
RS e 1 (] (U o USSR 17 276.392 210.105
Skuldir samtals 938.129 772.553
Eigio fé og skuldir samtals 3.645.393 3.209.504
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Sjo0streymisyfirlit 2015

Skyr. 2015 2014
Rekstrarhreyfingar
HAGNAOUE ...ttt 16 1.170.313 867.073
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif & fjarstreymi:
Verdbreytingar verdbréfagignar ..........cocceveiiieeniee e ( 260.047) ( 130.366)
Gjaldfeerdur teKjUSKatIUT ......ccueiiiiiieie e 298.702 206.145
1.208.968 942.852
Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum .........ccccccoveeieeens ( 302.419) 60.970
Greiddur teKJUSKAIIUT ....cooviiiieeiee e 17 | 210.105) ( 173.515)
Handbeert fé fra rekstri 696.444 830.307
Fjarfestingahreyfingar
Verdbréf med breytilegum tekjum, breyting ..o, ( 28.168) ( 127.229)
Verdbréf med fostum tekjum, breyting ........cooceeveeeiinniieneeceeeee 6.505 6.786
Fjarfestingahreyfingar ( 21.663) ( 120.443)
Fjarmégnungarhreyfingar
GreiddUE @rBUN ...coieeeeie ettt e e e e 16 ( 900.000) ( 1.000.000)
Fjarmégnunarhreyfingar ( 900.000) ( 1.000.000)
Breyting @ handbaeru fé ...............ccoooiiiiiei e ( 225.219) ( 290.136)
Handbaert fé i arsbyrjun ... 307.451 597.587
Handbaert f6 i IOK @rs............cooceiiiiiiiiii e 8 82.232 307.451
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Skyringar

Reikningsskilaadferoir

1.  Almennar upplysingar
Stefnir hf. er hlutafélag sem starfar & grundvelli laga nr. 2/1995 um hlutafélég og laga nr. 161/2002 um
fijarmalafyrirtaeki. Adsetur Stefnis er ad Borgartini 19, Reykjavik og kennitala félagsins er 700996-2479.

Stefnir hf. er détturfélag i eigu Arion banka hf., kt. 581008-0150, Borgartuni 19, Reykjavik.

2.  Grundvollur reikningsskila

Arsreikningur Stefnis hf., A-hluti, er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirteeki og
reglur Fjarmalaeftirlitsins um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann er byggdur & kostnadarverds-
reikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru almennt metin & markadsverdi. Reikningsskilamedferd &
endurgreiddum poknunum til Arion banka hefur verid breytt & arinu og eru nd syndar sem annar kostnadur i
rekstrarreikning félagsins. Samanburdartélum hefur verid breytt til samraemis vid petta. Arsreikningurinn er
gerdur i islenskum krénum og eru fijarhaedir birtar i pasundum. Arsreikningur félagsins er hluti af
samstaedureikningi modurfélagsins og eru upplysingar um rekstur og fjarhagsstédu samsteedunnar par. Heegt
er ad nalgast samsteedureikninginn a vefnum, www.arionbanki.is.

3. Matsaoferoir
Vid gerd reikningsskila purfa stjornendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat a eignum, skuldum,
tekjum og gjéldum. Pé svo mat pessara lida sé gert samkveemt bestu vitund stjérnenda getur raunverulegt
verdmeeti peirra lida sem pannig eru metnir reynst annad en nidurstada samkvaemt matinu.

4. Umsyslu- og arangurstengdar poknanir
Félagid faer eignastyringarpoknun fyrir rekstur verdbréfa-, fjarfestingar- og fagfjarfestasjoda Stefnis hf.
Péknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign, heildareignum eda askriftarlofordum hvers sj6ds og innifelur
eftirtalinn kostnad vid rekstur sjodanna; laun starfsmanna rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu.
Einnig feer félagid poknun fyrir rekstur samlagshlutafélaga sem stofnud hafa verid um framtaksfjarfestingar. P&
sér rekstrarfélagid um eignastyringu erlendra sjéda sem eru i vorslu erlendra adila og feer greidda pdknun fyrir.
Auk pess feer félagid arangurstengdar péknanir.

5. Verobréf
a. Verobréf meo breytilegum tekjum
Verdbréf i eigu rekstrarfélagsins eru veltuverdbréf. Hlutdeildarskirteini eru metin a markadsverdi og eignarhlutir

i fjarfestingarfélogum eru metnir & innra virdi i lok arsins. Skrad hlutdeildarskirteini eru eignfeerd &
markadsverdi i lok arsins.

b. Verobréf med fostum tekjum

Skuldabréf sem skrad eru & skipulégdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin a
markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs sé
ekki byggt & gémlu vidskiptaverdi, vidskiptum med 6verulegan hlut af heildaratgafu skuldabréfaflokks eda
endurspegli ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfreedinga. Séu horfur a vanefndum Utgefanda skuldabréfs er
virdi pess metid ut fra veentum endurheimtum par sem medal annars er horft til forgangskrafna.

Skuldabréf utgefanda sem metinn er rekstrarhaefur en er ekki med virka verdmyndun a skipuldgdum
verdbréfamarkadi er metid & grundvelli avoxtunarkréfu. Vid mat & heefilegri avoxtunarkréfu hvers skuldabréfs er
horft til almennrar dheettu og adsteedna & markadi i lok ars.

Vid mat skuldabréfs Utgefanda sem ekki er metinn rekstrarhaefur er horfid fra adferdarfreedinni sem lyst er ad
ofan og skuldabréfid metid Gt fr4 veentum endurheimtum (e. expected recovery value) og pad vaxtafryst. Vid
mat & veentum endurheimtum er horft til reynslu af endurheimtum fr4& sambeerilegum félégum, arsreikninga
félags og yfirlysinga fra félaginu sjalfu. Sé utgefandi kominn i greidslustédvun, hafi ekki stadid i skilum eda lyst
yfir ad ekki verdi greitt af skuldabréfi eru veentar endurheimtur metnar 0-1% og skuldabréfid feert i
innheimtuferli. Ef nyjar upplysingar berast fra dtgefanda skuldabréfs, sem hefur adur verid nidurfeert ad fullu, er
skuldabréfid endurmetid sem gaeti leitt til uppfeersiu a verdmati. Vegna mikillar 6vissu um mat a skuldabréfum
geta endanlegar endurheimtur verid verulega frabrugdnar mati i lok ars.
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6. Erlend vidskipti
Vidskipti i erlendum gjaldmidli eru umreiknud i islenskar kronur & gengi vidskiptadags, skv. gengisveitu
Reuters. Erlendar eignir og skuldir eru faerdar a gengi i lok arsins. Eignir i erlendri mynt umfram skuldir nema
663 milljonum kréna i lok arsins og greinast pannig:

EUR usb GBP Adrar myntir
Bignir .o 629.348 18.200 16.305 180
SKUIAIF oo ( 561) ( 16) ( 560) 0
Nettd stada 31.12.2015 .......cceeenneeee. 628.787 18.184 15.745 180
Nettd stada 31.12.2014 .......ccceeeeneeeee. 826.557 27.063 70 190
Arslokagengi ISK 31.12.2015 ............. 141,28 130,08 191,84
Arslokagengi ISK 31.12.2014 ............. 154,28 127,46 198,65

7.  Vidskiptakréfur
Vidskiptakrofur eru faerdar a nafnvirdi ad fradreginni virdisryrnun.

8. Handbaert fé
Handbeert fé samanstendur af 6bundnum bankainnstaedum.

9. Tekjuskattseign
Utreikningur frestadrar tekjuskattseignar byggist 4 mismun efnahagslida samkvaemt skattuppgjéri annars vegar
og arsreikningi hins vegar. Mismunur, sem pannig kemur fram, stafar af pvi ad alagning tekjuskatts er midud
vid adrar forsendur en reikningsskil félagsins og er par i meginatridum um ad reeda timamismun vegna
nidurfeerslu a verdbréfaeign og myntgengismunar sem dreift er & prju ar i samraemi vid skattalég.

10. Hreinar fjarmunatekjur 2015 2014
Hreinar fjarmunatekjur greinast pannig:
Verdbreytingar verdbréfagignar ...........cccooieeeieiiiieeiee e 300.904 141.487
ATDSTEKJUT ettt et st ene e 3.968 16.892
MYNTGENGISIMUNU ...t ( 75.585) ( 22.512)
VaXTaEKJUL ..o 10.870 6.477
VaXta@iOla ...coeeeeiieeite e ( 222) ( 152)
Hreinar fJArmUNatekjur .........oooi e 239.935 142.192

11. Laun og tengd gjold og starfsmannamal
Laun og tengd gjéld greinast pannig:

LAUN et e 474.757 417.311
Launatengd giOld .....cooueeeeiiiee s 137.774 119.443
Laun og tengd gjold SamIalsS ..........ceeiiiiiiiiniiiie e 612.531 536.754

Starfsmannafj6ldi & arinu var sem hér segir:
Starfsmenn i 10K Arsins .......ocevoiiiiiiiiie e 23 24
Medalfjoldi starfSmanna @ AriNU .........c.ceeoiiieiiiei e 23 22
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11. Laun og tengd gjdld og starfsmannamal, frh. 2015 2014
Laun og hlunnindi stjérnenda félagsins greinast pannig:
Floki Halldorsson, framkvaemdastjori .........eeeceeeviieeeeniiiee e 30.330 29.760
Hrund Rudolfsdéttir, formadur StiOrnar ...........cccceeeveeeniienieeneeree e 6.138 6.265
Kristjan Johannsson, varaformadur stiornar ..........cccceoeeeieiieeenee e 2.640 2.580
Svava Bjarnadottir, medstjornandi ...........coeveeiiiiiiii i 4.356 4.251
Jokull H. Ulfsson, medstiornandi ............o.cccuevecueueeecueeeeceeeeeeeeeeeeeeeee e 2.640 2.580
Pordur Sverrisson, Medstjornandi .........o.cvveveeriiierieeiie e 2.640 1.980
Snjolfur Olafsson, fv. varaformadur SHOMAr ..............ccooecueveeecueeerceeeereeeenens 0 795
Laun og hlunnindi SaMIAIS ........coeiiiiiiiiii e 48.744 48.210

Laun fjégurra lykilstjornenda namu samtals 89,7 milljén kr. (66,1 milljonir kr. arid 2014). Laun tveggja fulltra
utan stjérnar i endurskodunarnefnd namu samtals 1,7 milljgnum kr. (1,7 milljénir kr. til priggja fulltrda arid
2014).

Stjorn félagsins hefur sampykkt starfsreglur um kaupauka i samraemi vid reglur Fjarmalaeftirlitsins nr. 700/2011
og eru paer stadfestar af FME. A arinu 2015 voru gjaldfeerdar 98,8 milljénir kr. (60,0 milljénir kr. &rid 2014)
vegna kaupaukakerfis ad launatengdum gjéldum medtéldum. Greidslu 40% kaupaukans er frestad um prju ar i
samraemi vid reglur FME. | &rslok var upps6fnud skuldbinding fra arinu 2012 vegna kaupaukakerfis 154,8
milljénir kr. (101,4 milljonir kr. i arslok 2014).

12. Tekjuskattur 2015 2014
Tekjuskattur til GreidSIU ......oocveeiiiee e 276.392 210.105
Breyting & tekjuskattsskuldbindingu ..........cocceeiiieniiiiiiieee e 22.310 ( 3.960)
Tekjuskattur SAMIAIS .......ccvviiiie e 298.702 206.145

13. Verobréf
Verdbréf med breytilegum tekjum eru éskrad og greinast pannig:

Hiutdeildarskirteini utgefin af sjodum reknum af Stefni hf. .............cccccee 2.091.003 1.903.986
Eignarhlutir i fjarfestingarfélOgum .........cooeiiiiiiii e 283.901 215.133
Eignarhlutir i hlutafélogum ........coooiii e 4.903 53.136

2.379.807 2.172.255

Verdbréf med féstum tekjum greinast pannig:
Skrad & Nasdaq OMX islandi:

Utgefin af opinberum adilum ..............ccovomueuevcueeeeeeeeeeeeeeeeee e 8.414 9.564

Oskrad:

Utgefin af opinberum adilum ..............cc.ovomueuevceeeeeeeeeeeeeeeeee e 3.127 3.536

ULGERin @f BBIUM ..e.eoeeceececeeeeeeeeeeeeee et een e 107.691 31.973
119.232 45.073

Verdbréf SAMIAlS .......c.eiiiiiiii e 2.499.039 2.217.328
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14. Tengdir adilar
Tengdir adilar Stefnis hf. eru méodurfélagid, Arion banki hf. &samt déttur- og hlutdeildarféldgum bankans, sj6dir i
rekstri, stjorn og lykilstjérnendur Stefnis.

Engin dvenjuleg vidskipti voru vid tengda adila & arinu. Vidskipti vid tengda adila eru a grundvelli
pjéonustusamninga og eru verdlégd eins og um 6tengda adila veeri ad reeda.

Vidskipti vid tengda adila 2015:

Tekjur Gjold Kréfur/Eignir Skuldir
Samstaeda Arion banka ...................... 185.565 312.519 145.554 334.898
Sjooir i rekstri Stefnis .....cccceeeeceeeenneee. 2.218.961 0 285.170 0
2.404.526 312.519 430.724 334.898

Vidskipti vid tengda adila 2014:
Tekjur Gjold Kréfur/Eignir Skuldir
Samsteeda Arion banka .........c.ccceeeee.. 196.834 296.824 319.597 291.981
Sjodir i rekstri Stefnis .......ccceevereennn 1.970.621 0 280.384 0
2.167.455 296.824 599.981 291.981

15. Eignir i styringu
Eignir vidskiptamanna i eignastyringu hja sjodum Stefnis hf. namu 400 milljordoum krona i lok arsins
samanborid vid 404 milljarda krona i lok ars 2014.

16. Eigio fé

a. Hilutafé félagsins er 43,5 milljonir kr. i arslok og er obreytt fra arslokum 2014 par sem hver hlutur nemur 1
krénu.

b. Yfirlit um breytingar & eigin fé: Légbundinn Oradstafad

Hlutafé varasjoour eigio fé Samtals

Eigid fé 1.1.2014 ..o 43.500 10.875 2.515.503 2.569.878
Greiddur ardur .......cceveviveeeniieee e ( 1.000.000) (  1.000.000)
Hagnaodur ... 867.073 867.073
Eigid fé 31.12.2014 ....ceeeiieeeieeee 43.500 10.875 2.382.576 2.436.951
Eigid fé 1.1.2015 ...oooiiiiiiieeeee 43.500 10.875 2.382.576 2.436.951
Greiddur ardur .......ccevevveeeeiieeeeieen ( 900.000) ( 900.000)
Hagnaodur .......cccceevieeeiie e 1.170.313 1.170.313
Eigid fé 31.12.2015 ..o 43.500 10.875 2.652.889 2.707.264

c. Ardsemi eigna, reiknud sem hagnadur eftir skatta sem hlutfall af medalstddu eigna & timabilinu skv.
efnahagsreikningi nam 34,0% fyrir arid 2015. Ardsemi eigna félagsins a arinu 2014 nam 26,9%.
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16. Eigio fé, frh.

c. Eigid fé i lok ars er 2.707 milljénir kr. eda 74,3% af nidurstddu efnahagsreiknings. Eiginfjarhlutfall
rekstrarfélagsins sem reiknad er samkvaemt akvaedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki er 64,2% en lagmarks
eiginfjarhlutfall er 8% samkvaemt I6gum. Hlutfallid reiknast pannig:

2015 2014
Heildar €igid € ..o 2.707.264 2.436.951
SKAMEIGN e e ( 28.696) ( 51.006)
EiginfJArgrunnur ........oo i 2.678.568 2.385.945
Heildar eiginfjarkrafa greinist pannig:
UHANAANGEHA .......cvoececececeeeeeeeeeeeeeeee e en et ene e 280.674 232.986
MarkadSAhaBIa .....cceiiveieeeeiie e 53.032 68.310
Biginfiarkrafa ......oc.oooee i 333.706 301.297
BiginfJArhlutfall .........ooeiiii e 64,2% 63,4%

17. Tekjuskattseign (-skuld)

Tekjuskattseign (-skuld) breytist pannig:
Tekjuskattseign i ArsSbyrjun ..o ( 159.099) ( 126.469)
Reiknadur tekjuskattur Arsins ...........oocceeiiiiieeiiiiie e ( 281.073) ( 203.813)
Reiknadur fjarsysluskattur arsins .........coocveiiiiiii e ( 17.629) ( 2.332)
Greiddur tEKJUSKATIUL ... 210.105 173.515
Tekjuskattseign (-skuld) i 0k ArSins .......coooccueiiiiiieiiiie e ( 247.696) ( 159.099)
Skiptist pannig:
Tekjuskattur til GreidsIu .......eeio i ( 258.763) ( 207.773)
Fjarsysluskattur til greidsiu .....oooiveeiiiiiiie e ( 17.629) ( 2.332)
Frestud tekjuskattSEigN .......eevi i 28.696 51.006
Tekjuskattseign (-skuld) i 0k Arsins .......coooceiiiiiiiiii e ( 247.696) ( 159.099)
Frestud tekjuskattseign skiptist pannig a milli lida:
VErdbréfagign ....oooo e 25.646 41.057
Frestun gengishagnadar ...........cceee i 11.579 8.399
Vartdarniourfaarsla ........oooiveie i ( 10.079) 0
X1 g o | PSRV SRURRPPUPRR 1.550 1.550
Frestud tekjuskattseign i oK ArSins ........cceeviiiiiiiniiiie e 28.696 51.006
Skattsskuld skiptist pannig a milli lida:
Reiknadur tekjuskattur rsins .........c.ooceeiiieeiii e 258.763 207.773
Sérstakur fArsysIUSKattUr ........oovviiiiiii e 17.629 2.332
SkattsKuld i 10K @rSinNS ......cooieiiiiiiiiie e 276.392 210.105
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Stjérnarhattayfirlysing Stefnis hf. 2016

Med pessari yfirlysingu um stjornarheaetti Stefnis hf. (Stefnir) er félagid ad fylgja peim kr6fum sem koma fram i
vidurkenndum leidbeiningum sem eru til stadar a peim tima sem arsreikningur pessi er sampykktur af stjérn félagsins
og akvaedum 19. gr. laga nr. 161/2002, sbr. 12. gr. laga 75/2010. Leidbeiningar um stjérnarheetti fyrirteekja, 5. utgafa,
Gtgefnar af Vidskiptaradi islands, Samtékum atvinnulifsins og Nasdag OMX Iceland hf. og meginreglur G20/OECD
um stjornarheetti fyrirtaekja fra 2015 voru sérstaklega hafdar til hlidsjonar pegar yfirlysing um stjérnarheetti Stefnis var
samin. Badar heimildir ma nalgast & heimasidu Stefnis.

Stefnir var & arinu 2012 fyrst islenskra fyrirtaekja til ad hljéta vidurkenninguna ,Fyrirmyndarfyrirteeki i gédum
stjornarhattum®. Vidurkenningin er veitt af Rannséknarmidstéd um stjornarheetti vid Haskdla islands ad
undangenginni itarlegri Ottekt endurskodunarfyrirteekisins KPMG ehf. Stefnir hlaut & arinu 2014 endurnyjun
vidurkenningarinnar sem gildir til tveggja ara og er pvi eins og adur til fyrirmyndar & islandi pegar kemur ad gé6dum
stjérnarhattum.

Stjorn Stefnis telur géda stjérnarheetti vera veigamikinn patt i arangri Stefnis sem leidandi sj6dastyringarfyrirteekis a
islandi. Stjérnarheettir sja fyrirtaekjum fyrir ramma par sem markmid eru skilgreind, hvada tél skulu notud til ad na
peim markmidum og hvernig arangur markmidanna er meeldur. Godir stjérnarheettir eiga ad studla ad réttum hvétum
stjérnar og stjérnenda til ad saekja pau teekifeeri sem pjona hagsmunum fyrirteekisins, hluth6fum og almennings,
jafnframt pvi sem go6dir stjérnarheettir audvelda einnig stjérn ad sinna eftirlitshlutverki sinu a skilvirkan hatt.

Stefnir er sjélfsteett starfandi fjarmalafyrirtaeki skv. l16gum 161/2002. Félagid rekur verdbréfa-, fjarfestingar- og
fagfjarfestasjodi skv. logum 128/2011. Auk pess tekur starfsleyfi rekstrarfélagsins til eignastyringar,
fiarfestingarradgjafar og vorslu og stjdrnunar fjarmalagerninga i sameiginlegri fjarfestingu, sbr. 1.-3. télul. 1. mgr. 27.
gr. laga nr. 161/2002. Stefnir er steersta sjdédastyringarfyrirteeki landsins me® um 400 milljarda kréna i virkri styringu.
Stefnir hefur a ad skipa 21 starfsmanni med mikla reynslu af starfi a fjarmalamérkudum.

Stefnir er doétturfélag Arion banka hf. Félagid er ad fullu i eigu bankans og tengdra félaga. Stjérnarhattayfirlysing
Stefnis er lidur i ad studla ad opnum og traustum samskiptum stjérnar, hluthafa og annarra hagadila en pa ma m.a.
skilgreina sem; hlutdeildarskirteinishafa i sjodum sem Stefnir rekur, adila sem pjonusta og koma ad rekstri Stefnis,
starfsmenn, auk almennings.

Starfsemi félagsins eru settar prongar skordur af halfu I6ggjafans. Um starfsemina gilda m.a. 16g um fjarmalafyrirteeki
nr. 161/2002 og 16g um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjédi og fagfjarfjarfestasjédi nr. 128/2011. Stefnir saetir eftirliti FME
skv. ldgum numer 87/1998.

Ahaettustyring og virkt innra eftirlit er ein af meginstodum abyrgs reksturs sjédastyringarfyrirtaekis. Stjorn hefur sett
sér ahaettustefnu fyrir félagid. Stefnan er unnin a ensku en i lauslegri pydingu er hun svohlj6dandi:

~otjorn Stefnis er medvitud um ad ahaettustyring og innra eftirlit eru ein af meginstodum &byrgs sjédareksturs. Med
pvi ad setja fram skyra aheettustefnu vill stjornin yta undir og stydja vid fyrirtaekjamenningu innan Stefnis, sem
einkennist af rikri aheettuvitund. Jafnframt er tilgangurinn ad koma skyrum skilabodum til allra hagadila félagsins.

Oll rekstrartengd ahzetta innan Stefnis er greind reglubundid og metin. Félagid hefur komid sér upp teekjum og télum
til ad fylgjast med og skila greiningu a vidkomandi ahesettupattum. Félagid byr jafnframt yfir stjornteekjum, sem
samanstanda af reglum, ferlum og kerfum, sem baedi sinna innra eftirliti og draga Ur einstékum ahaettupattum. Stefnir
hefur auk pess komid sér upp ferlum sem mida ad pvi ad vidhalda Oskertri starfsemi og pjonustu, pratt fyrir
umtalsverdar rekstrartruflanir. Med véndudum stjérnarhattum vill stjornin  tryggja ad stefnur, ferlar og
aheettustyringarkerfi séu innleidd a 6llum svidum starfsemi Stefnis.”

Regluvérslu, innri endurskodun og aheaettustyringu ad hluta er Gtvistad til Arion banka med leyfi FME. Forst6dumenn
vidkomandi svida kynna reglulega nidurstédur Uttekta fyrir endurskodunarnefnd og stjorn Stefnis. Innra eftirlit og
aheettustjérnun er i héndum sérstaks teymis innan Stefnis sem heyrir undir framkvaemdastjora. Allar eftirlitsadgerdir
eru skjaladar, farid er yfir pazer med reglubundnum heetti innan teymisins og er endurskodunarnefnd kynnt framvinda
eftirlitsadgerdanna.

Reikningsskil félagsins eru i hdndum fjarmalasvids Arion banka, en Stefnir hefur fengid leyfi FME fyrir Gtvistun til
svidsins. Arion banki er jafnframt vorslufyrirteeki Stefnis og eru gengisutreikningar sjoda i rekstri Stefnis i héndum
bankans. Endurskodunarnefnd tekur uppgjér félagsins til skodunar og faer alit ytri endurskodanda & halfsars- og
arsuppgjorum Stefnis og peirra sjoda sem Stefnir rekur. Skyrslugjof til stjérnar vegna reikningsskila er i héndum
nefndarinnar en stjorn hittir einnig ytri endurskodendur félagsins, Deloitte ehf.

Oendurskodad
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Kennisetningar Stefnis hafa verid mikilveegt leidarljos fyrir starfsmenn og stjorn i daglegum stérfum sem unnu
sameiginlega ad skilgreiningu peirra.

Fyrsta kennisetning Stefnis er ,arangur i krafti kunnattu“ en pad lysir pvi ad styrkur okkar felst i 6flugri samsetningu
pekkingar, reynslu, faglegra stjornunarhatta og faglegrar styringar sjéda. Véndud vinnubrdgd, abyrgd og areidanleiki
leggja grunn ad arangri til langframa. Pannig sténdum vid traustan vérd um hagsmuni vidskiptavina.

Onnur kennisetning Stefnis er ,metnadur til ad skara fram ar“ og lysir pad pvi ad vid erum framsaekin, araedin og
kraftmikil og férum hiklaust nyjar leidir ad settu marki. Frjé hugsun, metnadur og fjarhagslegt bolmagn leggja grunn
ad forystu okkar i préun nyrra fjarmalaafurda. Pannig sképum vid mikilveeg soknarfeeri til ad skara fram ar i pagu
vidskiptavina.

Pridja og sidasta kennisetning Stefnis er ,stondum saman i sterku lidi“ lysir pvi ad verklag okkar einkennist af skyrt
métadri teymisvinnu, gagnkvaemri virdingu og gédum lidsanda par sem vid stydjum hvert annad i starfi. Vid erum
pekkt fyrir vel igrundadar akvardanir sem vid endurskodum markvisst og metum a nyjum forsendum. Pannig
hamdrkum vid samvirkni 6flugrar lidsheildar til ad tryggja vidskiptavinum afburda pjénustu.

Kennisetningar félagins endurspegla ad nokkru pau sidferdisvidmid sem stjérn og starfsmenn vinna eftir en énnur
vidmi® um sama efni ma einnig finna i radningarsamningum, stefnu um hagsmunaarekstra og starfsreglum stjérnar.

Félagid hefur ekki sett sér stefnu um samfélagslega abyrgd en stjérn Stefnis hefur i stefnumdtun sinni og
skilgreiningu & hlutverki sinu lagt aherslu & mikilvaegi pess ad hagsmunir vidskiptavina, eigenda, starfsmanna og
bj6dfélagsins i heild séu hafdir ad leidarljosi vid styringu sj6da og rekstur félagsins. Abyrgir og fidlbreyttir
fjarfestingakostir og itarleg upplysingagjof eru lykilatridi i framkveemd og synileika peirrar samfélagslegu abyrgdar
sem félagid vill syna.

Stefnir hefur innleitt stefnu um hagsmunaarekstra. Markmid stefnunnar er ad vernda vidskiptavini og sjé0sfélaga, auk
pess ad standa vord um 6haedi og ordspor félagsins og starfsmanna pess. Stefnan gildir um stjérnarmenn jafnt og
starfsmenn og i stefnunni felst ad félagid geri allar tilteekar radstafanir til ad koma i veg fyrir ad hagsmunaarekstrar
skadi hagsmuni vidskiptavina og sjédsfélaga. A heimasidu Stefnis ma finna Grdratt Gr stefnunni auk annarra regina
sem snua ad takmérkun a hagsmunaarekstrum s.s. reglum um vidskipti starfsmanna Stefnis.

Stjérnarmenn Stefnis eru fimm talsins og eru varamenn jafn margir. Meirihluti stjérnarmanna er éhadur Arion banka
hf., médurfélagi Stefnis og félaginu sjalfu. Allir stiérnarmenn eru kjornir & hluthafafundi félagsins. Framkvaemdast;jéri
er radinn af stjorn og sinnir daglegum rekstri félagsins i peirra umbodi. Stjornarfundir eru haldnir reglulega, ad jafnadi
manadarlega, en oftar ef purfa pykir. Logfraedingur Stefnis er ritari stjérnar auk pess sem hann veitir stiornarménnum
I6gfraedilega radgjof a stjornarfundum. Stjérnarfundir a arinu voru prettdn og var stjorn i o6llum tilvikum
akvordunarbaer. Starfsreglur og starfsaeetlun stjérnar Stefnis ma finna a heimasidu félagsins auk sampykkta
félagsins.

i stjérn Stefnis eru 6hadir stjérnarmenn Hrund Rudolfsdéttir, formadur, forstjori Veritas, Kristjan Jéhannsson,
varaformadur, stjornarformadur Icepharma hf., Svava Bjarnadottir, eigandi og radgjafi Strategiu ehf., Po6rour
Sverrisson, sjalfsteett starfandi. Hadur stjornarmadur er Jokull H. Ulfsson, forstédumadur Mannauds hja Arion banka
hf. Hrund Rudolfsdéttir og Svava Bjarnadéttir hafa att seeti i stjorn fra arinu 2009, Kristjan Johannsson ték seeti i
stjorn i juni 2011, Jokull H. Ulfsson tok saeti i stjorn i mars 2013 og Pordur Sverrisson i mars 2014. Frekari
upplysingar um stjornarmenn Stefnis er ad finna & heimasidu félagsins.

Varamenn eru Asgerdur Hrénn Sveinsdottir, svidsstjori hja Arion banka hf. og Pérhallur Orn Gudlaugsson, désent vid
Vidskiptafreedideild Haskéla Islands. Varamdnnum var faekkad ur fimm i tvo samhlida breytingum a sampykktum
félagsins a adalfundi pess i mars 2015.

Endurskodunarnefnd var skipu® af stjorn i mars 2015. Formadur nefndarinnar er Svava Bjarnadottir, stjérnarmadur
Stefnis. Adrir nefndarmenn eru Gudlaug Sigurdardéttir, verkfraedingur hja Ossuri hf. og Sigridur Gudmundsdaéttir, innri
endurskodandi hja Marel hf. Endurskodunarnefndin hélt sex fundi a arinu 2015. Nefndin var i 6llum tilvikum
akvordunarbeaer. Nefndarmenn eru 6hadir félaginu og nytist fjdlbreytt pekking peirra a rekstri félaga, endurskodun og
stjérnun vel i starfi nefndarinnar. Nefndin skilar arlegri skyrslu sinni til stjérnar a fyrsta arsfjordungi hvers ars.
Starfsreglur nefndarinnar eru adgengilegar & heimasidu Stefnis.

Oendurskodad
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Stjérnarhattayfirlysing, frh.:

Hlutverki endurskodunarnefndar verdur breytt & arinu 2016 samhlida innleidingu a breytingum & légum um
fijarmalafyrirtaeki nr. 161/2002. Nefndin mun heita endurskodunar- og dhaettunefnd. Samsetning nefndarmanna verdur
med 60ru snidi en verid hefur auk pess sem verkefni hennar verda skilgreind & ny i starfsreglum nefndarinnar.
Breytingarnar verda innleiddar a vormanudum 2016.

| starfskjaranefnd Stefnis skipadi stjorn Hrund Rudolfsdéttur og P6rd Sverrisson sem nefndarmenn. Helsta hlutverk
nefndarinnar er ad undirbia tillégu ad starfskjarastefnu, vinna tillégur um laun og énnur starfskjér framkveemdastjora,
annarra stjérnenda og stjornar Stefnis. Nefndin sinnir einnig fjdlda eftirlitspatta tengdum malefnum starfskjara og
mannauds. Starfskjaranefnd hélt fjéra fundi & arinu 2015 og var i 6éllum tilvikum akvérdunarbaer. Nefndin vinnur eftir
starfsreglum sinum og hefur sett sér starfsazetlun fyrir starfsarid. Starfsreglur starfskjaranefndar eru ekki birtar med
opinberum heetti. Nefndin skilar arlegri skyrslu sinni til stjérnar & fyrsta arsfjérdungi hvers ars. Starfskjarastefnu
félagsins ma finna & heimasidu pess.

Hiuthafafundur Stefnis hefur ekki akvedid ad stjorn félagsins skuli skipa tilnefninganefnd.
Stjérnarmenn Stefnis toku allir patt i ad moéta og skilgreina meginhlutverk sitt med eftirfarandi heetti:

Meginhlutverk stjérnarinnar er ad marka félaginu stefnu og ad hafa eftirlit med framkvaemd hennar. Kjarni stefnunnar
er ao félagio sé leidandi adili medal sjodastyringarfyrirteekja og ad hagsmunir vidskiptavina, eigenda, starfsmanna og
bjédfélagsins i heild séu hafdir ad leidarljési. Ahersla er I16gd & traustan og ardbzeran rekstur og ad rekstrardhaetta sé
lagmérkud. Stjornin leggur aherslu a géda stjornarheetti og ad starf stjornar og félagsins sé avallt samkvaemt I6gum,
reglum og gédum vidskiptahattum.

Hlutverk stjérnar er skilgreint itarlegar i starfsreglum stjérnar og sampykktum félagsins.

Arlega metur stjorn stérf sin og gerir tilldgur ad Urbétum. Framkveemdastjori er ekki vidstaddur matid og
stjérnarformadur vikur af fundi pegar stjérnarmenn leggja mat a frammistédu hans. Matid i heild er svo tekid saman,
tilldégum stjérnar um Urbaetur Gthlutad til abyrgdaradila og verklokatimi skilgreindur fyrir hvern patt um sig.

Framkvaemdastjori félagsins fra 1. juli 2009 er FIéki Halldorsson 42 ara B.A. i hagfraedi fra Haskéla islands. Fl6ki
hefur vidtaeeka reynslu af fjarmalamérkudum og stjérnun. Floki & saeti i stjornum félaga sem tengjast rekstri Stefnis,
hann eda tengdir adilar eiga enga eignarhluti eda kauprétti i félaginu. Helstu skyldur framkvaemdastjéra eru ad
annast daglegan rekstur félagsins par sem farid er ad peirri stefnu og fyrirmaelum sem stjérn hefur gefid sbr. 1 mgr.
68 gr. hfl. Hann ber abyrgd a upplysingagjof til innri og ytri eftirlitsadila. Framkveemdastjéra er heimilt ad veita 6drum
starfsmdénnum félagsins umbod til ad fara med afmarkadar heimildir starfsskyldu sinnar ad fengnu sampykki stjornar.

Framkvaemdastjori ber abyrgd a ad greina, meela, fylgjast med og hafa eftirlit med ahaettum sem fylgja starfsemi
félagsins. Framkvaemdastjéra ber ad vidhalda skipuriti sem skyrt tilgreinir dbyrgdarsvid, heimildir starfsmanna og
bodleidir. Framkveemdastjori skal méta markmid fyrir innra eftirlit i samradi vid stjorn og fylgjast med pvi ad su
eftirfylgni sé skilvirk. Framkvaemdastjori raedur starfsmenn fyrirteekisins, adra en pa sem um reedir i 16. gr. laga nr.
161/2002, og veitir peim lausn. Starfsreglur stjérnar eru settar med visan til 2. mgr. 54. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki
og 5. mgr. 70. gr. laga um hlutafélég. Efni reglnanna stydst ad nokkru leyti vid leidbeinandi tilmaeli Fjarmalaeftirlitsins
nr. 1/2010 og sampykktir félagsins auk pess sem s vinna sem unnin hefur verid hja félaginu vegna vottunar
félagsins sem fyrirmyndarfyrirteekis i gédum stjérnarhattum hefur verid mikilveegt innlegg.

| starfsreglum stjérnar er med itarlegum haetti fjallad um samskipti hluthafa og stjornar. | megindrattum eru reglurnar
a pa leid ad formadur stjérnar ber abyrgd a samskiptum stjornar vid hluthafa. Formadur skal sja til pess ad stjorn sé
upplyst um 6l samskipti vid hluthafa og a hverjum stjérnarfundi skal gerd grein fyrir samskiptum vid hluthafa milli
funda annad hvort munnlega eda skriflega. Starfsreglurnar i heild ma nalgast a heimasidu Stefnis.

Stefnir hefur verid i fararbroddi a mérgum svidum og lagt rika aherslu ad bjoda vidskiptavinum upp a
samkeppnishaefa og abyrga fjarfestingarkosti i naer 6llum eignaflokkum. Pad er félaginu mikilvaegt ad midla
upplysingum med nakveemum og adgengilegum heetti til fjarfesta. Heimasida félagsins gegnir mikilveegu hlutverki i
pessari upplysingamidlun og par ma finna alla sjédi Stefnis sem standa almenningi til boda og itarlegar upplysingar
um hvern og einn.

Stefnir hefur engan dém hlotid fyrir refsiverdan verknad skv. almennum hegningarlégum, samkeppnislégum, l6gum
um fjarmalafyrirtaeki, eda 16ggj6f um hlutafélég, bdkhald, arsreikninga, gjaldprot eda opinber gj6ld eda peim sérldgum
sem gilda um adila sem lGta opinberu eftirliti med fjarmalastarfsemi.

Oendurskodad
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Samandreginn arsreikningur verdbréfasjéda 2015

Verdbréfasjédir i rekstri eru 8 talsins i arslok 2015 en voru 9 i lok ars 2014. Sjédnum Stefnir- Rikisverdbréfasjodur stuttur hefur verid slitid. Raunavoxtun sjédanna sidustu 12 manudi
var almennt g6d. Afkoma verdbréfasjoda i islenskum kronum & &rinu var samtals 3.286 millj. kr. i hagnad samanborid vid 1.202 millj. kr. a arid 2014. Hrein eign sjédanna i
islenskum krénum i lok ars var 44.594 millj. kr. og hefur laekkad um 3.180 millj. kr. fra fyrra ari eda um 6,7%. Hagnadur vard af rekstri sjédsins Stefnir - Scandinavian Fund sem nam
253 pus. EUR samanborid vid 79 pas. EUR & fyrra ari. Hrein eign i arslok 2015 var 2.671 pus. EUR samanborid vid 2.397 pus. EUR i arslok 2014. Hrein eign sjédsins haekkar
pannig um rum 11% a &rinu 2015. Nafnavdxtun sj6dsins var nokkud god & arinu 2015.

Rekstur og efnahagur verdbréfasjooa i ISK (i millj. krona)

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign Gengi Raunavoxtun sidustu
2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 Breyting 2015 2014| 3 manudi 6 manudi 12 manudi
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur ............. 1.373 451 | 15.018 17.673 25 61| 14993 17.612 ( 14,87%) 4,43 4,09 | ( 0,02%) 2,53% 6,28%
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur ....... 1.294 604 | 18.565 20.212 53 57 | 18,512 20.155 ( 8,15%)| 24.814,75  23.220,81 0,61% 2,97% 4,78%
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur stuttur (1) ........ 2 1 1 34 1 0 () 34 ( 100,00%) 0,00 117,61 - - -
Stefnir - Erlend hlutabréf (2) ..........oocveeeee... (34) 79 820 872 1 2 819 870 ( 5,86%) 290,46 302,11 6,55% 9,62%) (  5,82%)
Stefnir - Rikisbréfasjodur éverdtryggour ........ 55 93 950 1.399 2 2 948 1.397 ( 32,14%) 174,75 165,44 1,44% 8,12% 3,55%
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd 553 64)] 8.246 6.513 15 15 8.231 6.498 26,67% 150,54 139,85 | (  0,03%) 0,68% 5,54%
Stefnir - Rikisvixlasjoour ...........ccccoeeveiieenns 29 33 811 938 1 2 810 936 ( 13,46%) 134,04 129,52 1,54% 1,46% 1,47%
Stefnir - Kjarabréf ..o, 14 5 282 272 1 0 281 272 3,31% 18,15 17,24 0,51% 2,33% 3,27%
Samtals 3.286 1.202 | 44.693 47.913 99 139 | 44.594 47.774 | ( 6,66%)
Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign Gengi Nafnavoxtun sidustu
2015 2014 2015 2014| 2015 2014 2015 2014 Breyting 2015 2014| 3 manudi 6 manudi 12 manuoi
Stefnir - Scandinavian Fund ........................ 253 79 2.676 2.402 5 5 2.671 2.397 11,33% 120,78 109,11 6,18% 2,12%) 10,69%
Samtals 253 79 2.676 2.402 5 5 2.671 2.397 11,33%

(1) Sj6di hefur verid slitid

(2) Vardandi gengi i sjédnum er visad i skyringu 15b

Arsreikningur Stefnis hf. 2015 B-hluti
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Rekstrarreikningur 2015

Skyr.

Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold): 2-7
Vextir, verdbaetur, ardur og

gengismunur
Vaxtagjold .......oocvveieieieee e

Hreinar flarmunatekjur .........cccccovieeiiieeiiiieeee

Rekstrargjold:
UMSYSIUPOKNUN .. 8
Annar rekstrarkostnadur .............coevvveeeeeeeeeeennnnnnn.

Afkoma feero a hlutdeildarskirteini ......................

(1) Sj6di hefur verid slitid

Arsreikningur Stefnis hf. 2015 B-hluti

Stefnir Stefnir Stefnir Stefnir
Rikis- Rikis- Rikis- Rikisbréfa- Stefnir

verdbréfa- verdbréfa- verdbréfa Stefnir sjoour Rikis- Stefnir Stefnir Samtals Samtals

sjéour sjoour sjéour Erlend overdo- skuldabréf Rikisvixla- Kjara-
langur  millilangur stuttur (1) hlutabréf tryggour  verdtryggod sjéour bréf 2015 2014
1.568 1.518 2 16) 67 644 36 20 3.839 1.855
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1.568 1.518 2 16) 67 644 36 20 3.839 1.855
172 194 0 16 10 80 6 6 484 583
23 30 0 2 2 11 1 0 69 70
195 224 0 18 12 91 7 6 553 653
1.373 1.294 2 34) 55 553 29 14 3.286 1.202
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Efnahagsreikningur 31. desember 2015

Eignir:

Verdbréf med fostum tekjum .........cccooeeeiiiiennnnns
HIUTaDIef ..o,
Hlutdeildarskirteini ..........ccooeceviiieeeine e
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ........cccoooeeiiiinnnns

Fjarfestingar samtals

Handbzert fé
Innleystar  ignir .........coocveeiiiiiiiee e
ADBFAr €IGNIF .eeoiiie e

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skuldir:
Hlutdeildarskirteini

Skuldir vid rekstrar- og vorslufélag .........ccccevuneeen.
Adrar skammtimaskuldir ...........cccoeeiiiniiiiiieeene

Adrar skuldir samtals

Skuldir samtals

Hiutdeildarskirteini ........ccccooevevevveeeeeeiieeiieeeeeeeeeee
Fjoldi eininga (i Mill]j. ) .eooooveeeiiieeeeeeeee e

Gengi sjodsbréfa i lok arsins .........coooccceieeneiniiis

(1) Sj6di hefur verid slitid

Arsreikningur Stefnis hf. 2015 B-hluti

Skyr.

10
11
12

15

13

Stefnir Stefnir Stefnir Stefnir
Rikis- Rikis- Rikis- Rikisbréfa- Stefnir
verdbréfa- verdbréfa- verdbréfa Stefnir sjoour Rikis- Stefnir Stefnir
sjéour sjoour sjéour Erlend overdo- skuldabréf Rikisvixla- Kjara- Samtals Samtals
langur  millilangur stuttur (1) hlutabréf tryggour  verdtryggod sjéour bréf 2015 2014
14.142 17.521 0 0 932 7.905 728 255 41.483 46.387
0 0 0 704 0 0 0 0 704 781
0 0 0 110 0 0 0 0 110 75
801 951 0 0 0 275 70 0 2.097 543
14.943 18.472 0 814 932 8.180 798 255 44.394 47.786
75 93 0 6 18 66 13 27 298 127
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 1 0 0 0 0 0 1 0
75 93 1 6 18 66 13 27 299 127
15.018 18.565 1 820 950 8.246 811 282 44.693 47.913
14.993 18.512 0 819 948 8.231 810 281 44.594 47.774
15 17 0 1 1 7 1 0 42 43
10 36 1 0 1 8 0 1 57 96
25 53 1 1 2 15 1 99 139
15.018 18.565 1 820 950 8.246 811 282 44.693 47.913
14.993 18.512 0 819 948 8.231 810 281
3.385,588 0,746 0,000 2,820 5,425 54,678 6,044 15,505
4,43 24.814,75 - 290,46 174,75 150,54 134,04 18,15
22 Fjdrheedir eru { milljonum kréna



Yfirlit um breytingar a hreinni eign 2015

Stefnir: Stefnir Stefnir Stefnir
Rikis- Rikis- Rikis- Rikisbréfa- Stefnir
verdbréfa- verdbréfa- verdbréfa: Stefnir sjoour Rikis- Stefnir Stefnir Samtals Samtals
sjéour sjoour sjéour Erlend overdo- skuldabréf Rikisvixla- Kjara-
Skyr. langur  millilangur stuttur (1) hlutabréf tryggour  verdtryggod sjéour bréf 2015 2014
Rekstrarhreyfingar:
Afkoma feerd a hlutdeildarskirteini ..........cccccocveennne 1.373 1.294 2 ( 34) 55 553 29 14 3.286 1.202
Fjarmégnunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarskirteini ...........cccooeceeeeieeriiiiieeee. 456 397 9 20 238 2.468 62 0 3.649 2.335
Innleyst hlutdeildarskirteini ..........ccccooeiiiieeennnnne. ( 4.448) 3.333) 45) ( 37) 742) ( 1.288) 218) ( 5) ( 10.116) 18.853)
Fjarmégnunarhreyfingar ( 3.992) 2.937) 36) ( 17) 504) 1.180 156) ( 5) ( 6.466) 16.518)
Haekkun (laekkun) ..o ( 2.619) 1.643) 34) ( 51) 449) 1.733 127) 9 ( 3.180) 15.316)
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ............................ 17.612 20.155 34 870 1.397 6.498 936 272 47.774 63.090
Hlutdeildarskirteini i arslok ...................cccccoeeeee 14.993 18.512 0 819 948 8.231 810 281 44.594 47.774
(1) Sjodi hefur verid slitid
23 Fjdrheedir eru { milljonum kréna
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Rekstrarreikningur EUR sj60s 2015

Stefnir
Scandi- Samtals Samtals
navian
Fjarheedir i pus. EUR Skyr. fund 2015 2014
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold): 2-7
Vextir, verdbaatur, arOUr O GENGISITIUNUI .......coiutiiteeiteeateeauteesteesuseeabeeaaseesbeeaaseesaseeaaseesabeeaaseesabeeaaseesaseeeabeesabeeanbeesabeeeabeesmbeenaneesnbeeanneesn 303 303 131
RV 2= o] [o 1o PSPPI 0 0 0
[ L O T F= T a0 = U= 4 [U L USSP PSR PPRRURP 303 303 131
Rekstrargjold:
L8013 VET 1T oo 11U o PRSP PTPR 8 45 45 45
F N QB U (=Y 163 = U4 (013 (4= oY TR 5 5 7
50 50 52
Afkoma faerd & RIUEAeIldarSKIrtEINI ............o.ooiii e bbbttt ettt bt e e bt ettt et e sae e st e nre s 253 253 79

Fjdrheedir eru i pisundum evra
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Efnahagsreikningur EUR sjods 31. desember 2015

Fjarheedir i pus. EUR

Eignir:

HIutabréf ........oovevveeieeeeeeeeeeeeeeeeveveees

Handbaert f& ....oooeiiiiiiiiiieee
Innleystar eignir .......cccceeeevceeeennen.
ADdrar eignir .......cceeeeeiieeniee e,

Skuldir:

Hlutdeildarskirteini .........cccccevvevnnee.

Skuldir vid rekstrar- og vorslufélag

Adrar skammtimaskuldir .................

Hlutdeildarskirteini ...........ccccceeeeenne.
Fjoldi eininga (i millj. ) ..coocveeriennne.

Gengi sjodsbréfa i lok arsins ..........

Arsreikningur Stefnis hf. 2015 B-hluti

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Adrar skuldir samtals

Skuldir samtals

25

10
11
12

Stefnir
Scandi-
navian Samtals Samtals
fund 2015 2014
2.675 2.675 2.292
2.675 2.675 2.292
1 1 110
0 0 0
0 0 0
1 1 110
2.676 2.676 2.402
2.671 2.671 2.397
4 4 4
1 1 1
5 5 5
2.676 2.676 2.402
2.671
22,114
120,78

Fjdrheedir eru i pisundum evra



Yfirlit um breytingar a hreinni eign EUR sjo0s 2015

Fjrhaedir i pus. EUR

Rekstrarhreyfingar:
Afkoma feerd & hlutdeildarskirteini

Fjarmégnunarhreyfingar:

ST (o g 0] e (=T (o o 1= N[ T o A TP PSP UOPRPRPURPURI
LT a Lo S a1 (0] o L= o 1= N (Y PP PT PP

L E= o T T = = (T ] 1) OSSPSR PPPRR

Hlutdeildarskirteini I ArsDYIJUN ...... ... ettt h ettt b et bt e ek et e bt e e b et e be e e ke e e bt e e be e eae e e ke e eneeebeeeneeenees

HIUTAEIIArSKIFTEINI § ArSIOK ............oooceiiiiiiii ettt e e e e ettt e e e e e e et aae e et eeeeeaesatseeeeeeeeessasaaeeeaeeesasssseeeeeeeeaasssseeseeeeaansnrees
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Stefnir
Scandi- Samtals Samtals
navian
Skyr. fund 2015 2014
253 253 79
89 89 1.123
( 68) 68) ( 61)
Fjarmégnunarhreyfingar 21 21 1.062
274 274 1.141
2.397 2.397 1.256
2.671 2.671 2.397

Fjdrheedir eru i pisundum evra



Yfirlit um fjarfestingar 31. desember 2015

Markads- Eign Eign Fjarfestingarstefna
verd 31.12.2015 31.12.2014 Breyting Lagmark Hamark
Stefnir - Rikisverdbréfasjoour langur % % % % %
TDUBABIES ... 8.669
LTt o= SRR 5.191
ONNUE FTKISSKUIGADIES ...........cecvveeeeeeeeeeeeeeeteeeeeee ettt s st s s e s asassnsassas s 282
Skrad skuldabréf og vixlar atgefnir af eda med abyrgd islenska rikisins ..ot 14.142 95 100 ( 5) 50 100
INNIAN FJAMMAIATYTIFTBEKIA ..t e e e e s rb bt e e e s bt e e s enbe e e s nneeeeanbaeeeenns 801 5 0 5 0 20
Adrir fjarmalagerningar, par med talid afl@idUur .......oc.oo i 0 0 0 0 10
Heildarveromaeti fJarfestinga .......ccccuieeirreminsriiricsssc s s s s an e s e 14.943 100 100 0
Stefnir - Rikisverdbréfasjoour millilangur
TDUBABIES ... 6.644
LR L] o= PP 8.704
HUSDIEL ...ttt ettt ettt ettt st n e et e st e ettt ne et 125
ONNUE FTKISSKUITADIET ...........c.eeeoe ettt n s reeaen 2.048
Skrad skuldabréf og vixlar utgefnir af eda med abyrgd islenska rikiSing .........ccccoiiiiiiiiiiiiii e 17.521 95 99 ( 5) 60 100
INNIAN FJAMMAIATYTIBEKIA ...eeetee ettt sttt e st e e st e e s b e e st e e eabeesabeesaneean 951 5 1 5 0 20
Adrir fjarmalagerningar, par med talid afl@iOUN ........ooeiii i 0 0 0 0 10
Heildarveromaeti fJArfestinga ..o 18.472 100 100 0
Skrad skuldabréf, vixlar og adrar skuldavidurkenningar utgefnar af eda med abyrgd islenska rikisins ............. 0 0 100 ( 100) 70 100
INNIAN FJAMMAIATYTITBEKIA ...eeetee ettt ettt e sab e s bt e eab e e st e e eabeesbeeeaneeaa 0 0 0 0 0 20
Adrir fjarmalagerningar, par med talid afl@iOUr .......ooeeii i 0 0 0 0 0 10
Heildarveromaeti fJArfestinga ..o 0 0 100 ( 100)

(1) Sj6di hefur verid slitid
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Yfirlit um fjarfestingar 31. desember 2015, frh.:

Markads- Eign Eign Fjarfestingarstefna
verd 31.12.2015 31.12.2014 Breyting Lagmark Hamark
% % % % %
Stefnir - Erlend hlutabréf
FYFrtaeKi | PUNGAIONADI .........eeeeeeee ettt ettt e et s st sttt st e e s e naneenans 88
Fjarmala- 0g trygQinQATIYIITTEBKI «.........ooueee ettt e et et e e et e 134
SMA- 0 REIASOIUTYIIEBKI ...ttt ettt e ettt se et e et 130
YMis iONadar- 0G PJONUSHURYIIIEEKI ..........c.c.oveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e eeee s en s n e 113
HEEGBKNUTYIITEBKI ...ttt ettt e st e st e st e st et e st e naneenaneenane s 135
Lyfja- 0g 188KNISTraeBileq fYFIMTGBKI ...........eeeeeee ettt ettt e e st e e e 104
Hiutabréf sem tekin hafa verid til vidskipta a erlendum skipulegum verdbréfamorkudum ...........ccceceiiieennenne 704 86 91 ( 5) 80 100
Hlutdeildarskirteini KAUPhallarSjOda .........ooooueiiiiiee et 110 14 9 5 0 20
Hiutdeildarskirteini peningamarkadSSJO0@ ........cciuuieiiiriuiieiieeiie ettt ettt ettt sa et e sae et e e saee e sneeenanas 0 0 0 0 0 10
INNIAN FAMMAIATYTITTBEKIA .ottt et e et e e s bb e e et e e s e nte e e s nneeeeanbeeeeanns 0 0 0 0 0 10
F N Lo o TU Y=o T F= =] fo T ¥ (o] (U TP R PRSI 0 0 0 0 0 10
Heildarveromaeti fJarfestinga .......ccccuieriremiisrrr s an s s e an e s 814 100 100 0
Stefnir - Rikisbréfasjoour overdtryggour
L0 o= 932
Overdtryggd rikisskuldabréf, rikisvixlar og énnur dverdtryggd skuldabréf med abyrgd islenska rikisins ........... 932 100 100 0 90 100
INNIAN FJAMMAIATYTIBEKIA ...eietee ettt e st e e st e e eab e e sabeeeabeesbeeeaneeans 0 0 0 0 10
Heildarveromaeti fJarfestinga ......ccccccirrerirsmirsrrir i s s mn e 932 100 100 0
Stefnir - Rikisskuldabréf verotryggd
TDUBADIE ... 5.202
RIKISDIE ...ttt ettt ettt etk b ettt ittt ea e n st 2.187
ONNUE FTKISSKUIQADIST ... tetev e eas s e e s s s eaeassasassnasssssssssssasanssssassnsssasasarssssasananans 516
Verdtryggd skuldabréf og adrar verdtryggdar skuldavidurkenningar utgefnar af eda med abyrgd
ISIENSKA FTKISINS .ttt sttt ettt e e bt st e e eab e e st e e eab e e sa b e e eabeesabeeeabeesabeeenneesabeennneean 7.905 97 96 1 90 100
INNIAN FAMMAIATYTITTBEKIA .o ettt s et e e s rbb e e e e et e e e s enbe e e s anneeeeanbeeeeanns 275 3 4 ( 1) 0 10
Heildarveromaeti fJArfestinga .......c.cccuiviiimiiincr i 8.180 100 100 0

Arsreikningur Stefnis hf. 2015 B-hluti 28 Fjdrheedir eru i milljonum krona



Yfirlit um fjarfestingar 31. desember 2015, frh.:

Markads- Eign Eign Fjarfestingarstefna
verd 31.12.2015 31.12.2014 Breyting Lagmark Hamark
% % % % %
Stefnir - Rikisvixlasjoour
L L4034 TR 616
RIKISDIE ...ttt ettt etttk ekttt ettt ea et n et 112
Rikisvixlar og rikisskuldabréf, p.e. vixlar, skuldabréf og adrar skuldavidurkenningar Gtgefin af eda med
F Loy o To T 1] L= g TS e W T < PRSP 728 91 91 0 90 100
INNIAN FJAMMAIATYTITBEKIA ..ottt e e st esab e st e e sab e e st e e eabeesabeeenneean 70 9 9 ( 0) 0 10
Heildarveromaeti fJarfestinga ......ccccccuierirsminsrrir s s s e an e s mn e 798 100 100 ( 0)
Stefnir - Kjarabréf
L0 o - 134
TDUBABIES ... 102
L (2= o A 9
ONNUE SKUIGADIES ...........c.ceveeeeeeeeeeee ettt n s s s n s senassas s sasasae 10
Skrad skuldabréf, vixlar og adrar skuldavidurkennINGAr ............c.eoiiiiiiiiiiie e 255 100 96 4 50 100
Oskrad innIend SKUIAADIET OG VIXIAI ...........c.ovivieeeeeceeeeeeeeeeeeeee e en s enes e eneeees 0 4 ( 4) 0 10
INNIAN FJAMMAIATYTITEEKIA ...eeetee ittt st e sab e st e e sab e e sabeeeabeesbeesnneeaas 0 0 0 0 20
PeningamarkaOSSKIOI ........eeeiiieiiiiiie e e b et e e e bt e e e b b e e e e ate e e e aaneeas 0 0 0 0 20
Adrir fjarmalagerningar en getid er um ad ofan, p.m.t. afleidUr ..o 0 0 0 0 10
Heildarveromaeti fJarfestinga .......ccccuirrirrirsrrir s s e s e an e s mn e 255 100 100 ( 0)
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Yfirlit um fjarfestingar 31. desember 2015, frh.:

Markads- Eign Eign Fjarfestingarstefna
verod #REF! 31.12.2014 Breyting Lagmark Hamark
% % % % %
Stefnir - Scandinavian Fund
Fjarheedir i pus. EUR
FYFIrtaeKi | PUNGAIONIADI ........eeeeieeeeeee ettt et e ettt e et e et e e et aeesntneeenaneeas 238
Fjarmala- 0g trygQiNQAIYIIMtEBKI ..........cccuee ittt ettt enea 596
SMAE- 0G REIHASOIUTYTITTGRKI ...ttt e e e ettt e st e e eaneeeas 449
YIS iON0Ar- 0G PJONUSIURYIITEBKI ............e.eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e eeeaeae s eeseeassen e e ensasnananannnanaes 861
Lo 1 2T 15 L= = SR 247
Lyfja- 0g 1aeKniSTraedil@q YFIMTGRKI ...........eeieeee ettt snee s 284
Hlutabréf sem tekin hafa verid til vidskipta & erlendum skipulegum verdbréfamdrkudum ...........ccccooeveiiiiieenn. 2.675 100 100 0 80 100
INNIAN FJAMMAIATYTIBEKIA ..ottt ettt e st e e st e e sab e e st e e eaneesbeeenneeaa 0 0 0 0 0 10
=TT To = La a P= V€= o T o o] | PSPPI 0 0 0 0 0 10
F N Lo o TU Y=o T F= ] fo T 1¥ ] (o] (U PSSRSO PPPRUR 0 0 0 0 0 25
INNIENA NIUTADIET ...ttt et b et e s et e sb et e sar e e snn e e saneennne s 0 0 0 0 0 10
Heildarveromaeti fJArfestinga ..o 2.675 100 100 0
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir

1. Starfsemi 5. Verotryggoar eignir og skuldir

Tilgangur Stefnis hf. er ad annast rekstur verdbréfasjoda, fjarfestingarsj6da
og fagfjarfestasjoda. Stefnir er dotturfélag Arion banka hf. og er A hluti
arsreiknings Stefnis hluti af samstaedureikningi bankans og détturfélaga
hans. Arsreikningur Stefnis hf. skiptist i A og B hluta. A hlutinn er
rekstrarfélagio sjalft og B hlutinn einstakir sj6dir rekstrarfélagsins.

. Grundvéllur reikningsskila

Arsreikningur verdbréfasjoda Stefnis hf. er gerdur i samraemi vid 16g um
arsreikninga og reglur Fjarmalaeftirlitsins um reikningsskil rekstrarfélaga
verObréfasjoda. Hann byggir & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi
undanskildu ad verdbréf eru almennt metin & markadsverdi. Arsreikningurinn
er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og aridé adur. Hann er gerdur i
islenskum kronum og eru fjarheedir birtar i milljonum kréna en i pusundum
EUR fyrir EUR sjod. Arsreikningur sjédanna er ekki hluti af arsreikningi
bankans vegna edlis starfseminnar.

. Mat og akvardanir

Vid gerd arsreikninga purfa stjornendur i samraemi vid 16g um arsreikninga
ad meta og taka akvardanir um mikilvaega lidi arsreikningsins, sem vegna
edlis sins eru hadir mati hverju sinni. Vid matid er byggt & reynslu og ymsum
peim pattum sem taldir eru videigandi um mat pessara lida, sem ekki liggur
fyrir med 60rum heetti. Breytingar samkvaemt pessu mati eru feerdar a pvi
timabili sem peer eiga sér stad.

. Erlendir gjaldmiolar

Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur
a kaupgengi i arslok 2015 skv. gengisveitu Reuters. Rekstrartekjur og
rekstrargjéld i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags.
Gengismunur sem myndast vid umreikning eigna er faerdur i rekstrarreikning
vibkomandi sj6ds. Sj6dir sem eru med grunnmynt adra en islenska krénu
eru birtir i vibkomandi mynt.
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Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid neysluverdsvisitélu sem tok
gildi i arsbyrjun 2016. Afallnar verdbaetur a héfudstol eigna og skulda eru faerdar i
rekstrarreikning vibkomandi sjéds.

. Vaxtatekjur og vaxtagjéld

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er
midad vid virka vexti.

. Ardur

Ardur er tekjufeerdur pegar krafa um hann myndast, pad er pann dag sem ardurinn er til
utborgunar. Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra
ardstekjum i rekstrarreikningi i peim tilvikum, par sem ekki er i gildi
tviskéttunarsamningur milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli
skattleggjast hér & landi. Skv. l6gum nr. 94/1996 med aordnum breytingum um
stadgreidslu  skatts &  fjarmagnstekjur eru  verdbréfasjodir  undanpegnir
fijarmagnstekjuskatti af fjlamagnstekjum hér & landi.

Fjdrheedir eru i milljonum krona



Skyringar, frh.:

8. Umsyslupdéknun 9. Fjarfestingar

a. Skuldabréf

Sjodirnir greida Stefni hf. umsyslupdknun sem innifelur medal annars
eftirtalinn kostnad vid rekstur sjodanna; laun starfsmanna rekstrarfélagsins,
markadskostnad og umsyslu asamt vorslupoknun til Arion banka hf. Auk
pess greida sjodirnir hlutdeild i beinum Gtldgdum kostnadi sem ekki er
innifalinn i poknun  rekstrarfélagsins s.s vegna askriftar ad
verdbréfavisitdlum, endurskodunar, I6gfraedikostnadar og pédst og
pappirskostnad. Umsyslupdknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign
hvers sj60ds, sem hér greinir:

Skuldabréf sem skrad eru & skipuldgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og
verdmyndandi eru metin a markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi
markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki byggt a gémlu vidskiptaverdi,
vidskiptum med O6verulegan hluta af heildaritgafu skuldabréfaflokks eda endurspegli
ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfraedinga.

Skuldabréf par sem Utgefandi er metinn rekstrarhaefur en er ekki med virka verdmyndun
a skipulégdum verdbréfamarkadi er metid & grundvelli avoxtunarkréfu. Vid mat a

Umsyslu-  Kostnadar- heefilegri avoxtunarkréfu hvers skuldabréfs er horft til almennrar ahaettu og adsteedna a
poknun hlutdeild markadi i arslok 2015.

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur .................... 1,00% 0,05%
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur .............. 1,00% 0,05% Skuldabréf par sem utgefandi er ekki metinn rekstrarhaefur er horfid fra adferdarfraedinni
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur stuttur (1) ............... 0,70% 0,05% sem lyst er ad ofan og skuldabréfid metid Gt fra veentum endurheimtum (e. expected
Stefnir - Erlend hlutabréf ISK deild .......ooovveveveeeen. 1,95% 0,10% recovery value) og pad vaxtafryst. Vid mat & veentum endurheimtum er horft til reynslu
Stefnir - Erlend hlutabréf EUR deild ...........c..c...... 1,65% 0,10% af endurheimtum sambzerilegra félaga, arsreikninga félags og yfirlysinga fra félaginu
Stefnir - Rikisbréfasjédur dverdtryggdur .............. 1,00% 0,05% sjalfu. Sé utgefandi kominn i greidslustédvun, hann ekki stadid i skilum eda lyst yfir ad
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd ..................... 1,00% 0,05% ekki verdi greitt af skuldabréfi eru veentar endurheimtur metnar 0-1% og skuldabréfid
Stefnir - RIKISVIXIASIODUT ..o, 0,70% 0,02% feert i innheimtuferli. Ef nyjar upplysingar berast fra félogum, sem hafa adur verid
Stefnir - Kjarabréf ...........ooveoeeeereeeerereeeeeeeeeeses 2,00% 0,05% niourfeerd ad fullu, er skuldabrefid endurmetid sem geeti leitt til uppfeerslu & verdmati.
Stefnir - Scandinavian Fung ... 1,65% 0,10% Vegna mikillar évissu um mat & skuldabréfum geta endanlegar endurheimtur verid

Til vidbotar framangreindri poknun greida sjodirnir kostnad vegna opinbers
eftirlits.

(1) Sj6di hefur verid slitid

Arsreikningur Stefnis hf. 2015 B-hluti

32

verulega frabrugdnar mati i arslok 2015.

. Hlutabréf

Hiutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin a markadsverdi i
arslok 2015. Oskrad hlutabréf eru feerd & sidasta pekkta vidskiptaverdi eda asetludu
markadsverdi ef pad er talid lsegra.

. Hlutdeildarskirteini

Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum eru metin samkveemt pvi kaupgengi sem gilti a
markadnum i arslok 2015. Sj6dir sem lokadir eru i arslok 2015 eru faerdir a endurmetnu
innra virdi midad vid nidurfeerslu undirliggjandi eigna. Gengi sj6da sem attu i viokomandi
sjodum er uppfeert til samraemis vid pad.

Fjdrheedir eru i milljonum krona



Skyringar, frh.:

9. Fjarfestingar, frh. 14. Skattamal

d. Innlan hja fjarmalafyrirteekjum Verdbréfasjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur hja
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum eru uppfeerd med afélinum voéxtum, verdbotum eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi
og gengismun i arslok 2015. sinum af bréfum pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum

teljast til skattskyldra tekna eda gjalda hja félégum 6had innlausn.
10. Handbezert fé

Handbaert fé samanstendur af inneignum & bankareikningum &samt Sj6dirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim I6ndum par
reiknudum &félinum véxtum. sem fjarmagnstekjuskattur er lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi
tviskéttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli

11. Innleystar eignir skattleggjast her & landi.

Sj6odir hafa leyst til sin eignir i kjélfar naudasamninga vegna uppgjéra vid
utgefendur verdbréfa. Paer eignir sem verdbréfasjédir hafa leyst til sin eru
hlutabréf i vidkomandi fyrirteekjum eda pa 6d6rum sem stofnud hafa verid i
kjolfar fjarhagslegrar endurskipulagningar. Eignir pessar eru éskradar og pvi
metnar af verdmatsnefnd a aetludu markadsvirdi.

12. Adrar eignir
Til annarra eigna teljast 6framkomin og 6uppgerd vidskipti. Auk pess feerast
fravik & mati eigna til leekkunar vid gengisutreikning til annarra eigna.

13. Adrar skammtimaskuldir

Til annarra skammtimaskulda telst 6uppgerdur fjarmagnstekjuskattur og
6framkomin og 6uppgerd vidskipti. Auk pess feerast fravik & mati eigna til
haekkunar vid gengisutreikning til annarra skulda. Skv. I6gum um
verdbréfasjoodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi er verdbréfasjédum
O6heimilt ad taka onnur ldn en skammtimalan til ad standa straum af
innlausnum hlutdeildarskirteina. Hlutfall slikra lana ma ekki fara yfir 10% af
eignum sjodanna. Verdbréfasjédirnir hafa ekki tekid lan til ad standa straum
af innlausnum hlutdeildarskirteina.
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Skyringar, frh.:

15. Hlutdeildarskirteini Sidustu Sidustu Sidustu
a. Raunavoxtun verdbréfasjoda Stefnis hf. midad vid 31. desember 2015: 3 manudi 6 manudi 12 manuadi
Gl TR R I V=Y do] o (=] =] (o Lo 10 L gl F= a1 | PSP UPPTPRRN ( 0,02%) 2,53% 6,28%

3 ] T R V=Y o] o €21 2= [ Lo 10 gl o 111 1= gV U T SR 0,61% 2,97% 4,78%
1l T R I V=T do] o (=] =] (o Lo LU L=y (U4 (U | (1 PSSP - - -
(=1 a1l =T T=T oo B o1V =T o1 SRS RPROURPR 6,55% ( 9,62%) ( 5,82%)
1 T RIS o] (=) = L] o T LU oY= o] (/o T [ 16 | PR PPPRRN 1,44% 8,12% 3,55%

] (= a1 S| TS (W] [o P o 1= A=Y (o) Yo T Lo I OSSPSR PP ( 0,03%) 0,68% 5,54%

Y 1 TG R TS VAP F= T3 o T T | PP PP PRI 1,54% 1,46% 1,47%

R (=101 TG A= T =1 o T SRS 0,51% 2,33% 3,27%

Nafnavoxtun verbréfajéda Stefnis hf. i EUR midad vid 31. desember 2015:

Sy (S (LTS Yor=TaTe [TaT=NY7 =T o TN U o [ 6,18% ( 2,12%) 10,69%
b. Yfirlit um bdkfeert verdmaeti og gengi hlutadeildarskirteina i lok hvers timabils: Bokfeert veromaeti Gengi hlutdeildarskirteina

2015 2014 2013 2015 2014 2013
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur IANGUI ........ooi it naee e 14.993 17.612 18.536 4,43 4,09 3,98
Stefnir - Rikisverdbréfasjoour MilliIANGUE .........cooiiiii e 18.512 20.155 22.045 24.814,75 23.220,81 22.529,32
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur STULLUN (1) ..eoeii et - 34 41 - 117,61 113,28
Stefnir - Erlend hIUtADIET (2) ....oveiiiiie et 819 870 811 290,46 302,11 274,91
Stefnir - Rikisbréfasjodur GVErdIrygQOUT .........oo ittt sneenaee s 948 1.397 891 174,75 165,44 151,39
Stefnir - RiKiSSKUIADIrEf VEIOIryGQo . ...oveeeiiiiie ettt s e e e e 8.231 6.498 19.513 150,54 139,85 140,23
Stefnir - RIKISVIXIASIOOUL ...ttt ettt a bttt sab e st e e sab e s ae e e nan e e saneennne s 810 936 977 134,04 129,52 124,93
SEEfNr - KJAIADIET ... ettt 281 272 277 18,15 17,24 16,96
Stefnir - Scandinavian Fund (i PUS. EURY) .......cooiiiii e 2.671 2.397 1.256 120,78 109,11 104,71

(1) Sjodi hefur verid slitid
(2) Skuldbindingar sj6dsins Stefnir - Erlend hlutabréf eru i tveimur hlutum, p.e. i ISK og EUR. Eignasafnid er sameiginlegt fyrir hlutana og skiptist eftir hlutféllum skuldbindinganna
vid Utreikning & gengisrunum.

Stefnir - Erlend hlutabréf ISK deild ..o 297 320 292 267,80 278,79 253,47
Stefnir - Erlend hlutabréf EUR d@ild ............ooooi e e s 522 550 519 2,16 2,06 1,82
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Skyringar, frh.:

16. Sundurlidun fjarfestinga sjédsdeilda og hlutfallsleg skipting:

Riki, sveitarfélog eda
alpjodlegar stofnanir

utg. eda i abyrgo Hlutdeildarskirteini Hlutabreéf Annad Samtals
Kr. % Kr. % Kr. % Kr. % Kr. %
Stefnir - Rikisverobréfasjoour langur
Verdbréf, d6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ...........occceeeiieeeeiiiieenne 14.142 95 - - - 14.142 95
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum ..........cccooiiiiinniiiieee, - - - 801 5 801 5
14.142 95 - - - - 801 5 14.943 100
Stefnir - Rikisverobréfasjoour millilangur
Verdbréf, d6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ........c.cocceeeeiiieeeiiiiennns 17.521 95 - - - 17.521 95
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum ..........ccoooiiiiinniiiieee, - - - 951 5 951 5
17.521 95 - - - - 951 5 18.472 100
Stefnir - Rikisverdbréfasjoour stuttur (1)
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ........c..cccceeeiiieeeiiiieennns - - - - - - -
(1) Sjodi hefur verid slitid - - - - - - - - -
Stefnir - Erlend hlutabréf
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad &
skipulegum verdbréfamarkadi .........ccocceevieenieeicieennnen, - 110 13 704 87 - 814 100
- - 110 13 704 87 - - 814 100

Stefnir - Rikisbréfasjoour overdtryggour

Verdbréf, d6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ...........ccceveiiieeeiiiieenne 932 100 - - - 932 100
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum ..........cccooiiiiinniiiieee, - - - - - - -

932 100 - - - - - - 932 100
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Skyringar, frh.:

16. Sundurlidun fjarfestinga sjodsdeilda og hlutfallsleg skipting, frh.:

Riki, sveitarfélog eda
alpjodlegar stofnanir

utg. eda i abyrgo Hlutdeildarskirteini Hlutabreéf Annad Samtals
Kr. % Kr. % Kr. % Kr. % Kr. %
Stefnir - Rikisskuldabréf verotryggd
Verdbréf, d6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ...........occceeeiieeeeiiiieenne 7.905 97 - - - 7.905 97
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum ..........cccooiiiiinniiieee, - - - 275 3 275 3
7.905 97 - - - - 275 3 8.180 100
Stefnir - Rikisvixlasjoour
Verdbréf, d6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ...........cccceeeiiieeeiiiiennne 728 91 - - - 728 91
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum ..........cccooiiiiinniiineee, - - - 70 9 70 9
728 91 - - - - 70 9 798 100

Stefnir - Kjarabréf

Verdbréf, d6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ...........cccceveiiieeeiiiieenns 255 100 - - - 255 100
Adrir flArmalagerningar .........cceeoeeeieeeiee e - - - - - -

255 100 - - - - - - 255 100
Stefnir - Scandinavian Fund (i pus. EUR)
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskijol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi .........ccocceevieereeiiiennnnen, - - 2.675 100 - 2.675 100
- - - - 2.675 100 - - 2.675 100
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@ STEFNIR

Fjarfestingarsjooir
Arsreikningur 2015



Samandreginn arsreikningur fjarfestingarsjoda 2015

Fjarfestingarsj6dir voru 10 talsins i arslok 2015. Sjédunum KB Erlend skuldabréf og Stefnir - Skuldabréf stutt var slitid & arinu 2015. Raunavoxtun sjodanna var jakvaed hvort heldur er
litid til arsins i heild eda sidustu 3 og 6 manada. Afkoma sj6danna er talsvert mikid betri en & arinu 2014, pannig voru sjodir i islenskum kronum reknir med 23.220 millj. kr. hagnadi &
arinu samanborid vid 4.668 millj. kr. a fyrra ari. Aukningin stafar einkum af beettri afkomu sjéda sem fjarfesta i hlutabréfum. Hagnadur vard af rekstri sjédsins Eignaval Erlent sem nam
EUR 384 pus. & timabilinu a moti EUR 409 pus. & fyrra ari.

Hreinar eignir fjarfestingarsjéda i islenskum krénum nema 112,566 millj. kr. og hafa heekkad fra fyrra ari um 37,5%. Skyrist aukningin m.a. af miklu innstreymi i sj6dinn Stefnir -
Lausafjarsjédur og mikilli virdisaukningu sjédsins Stefnir - IS15. Hreinar eignir sj6dsins Eignaval Erlent nema EUR 3.963 pUs. og hafa aukist um 18,2% fra fyrra ari.

Rekstur og efnahagur fjarfesting
Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign Gengi Raunavoxtun sidustu

2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 Breyting 2015 2014 | 3manudi 6 manudi 12 manudi
Stefnir - IS 15 oo, 15.634 2.879 47.365 32.984 141 70 47.224 32.914 43,5% 3,90 2,68 13,31% 25,97% 42,64%
Stefnir - Eignastyringarsjédur 164 21 911 750 3 3 908 747 21,6% | 45.664,54 37.405,62 5,55% 11,48% 19,69%
Eignaval A ......cooiii e 777 89 11.273 10.914 57 31 11.216 10.883 3,1% 1,96 1,83 0,39% 1,86% 4,92%
Eignaval B .......ccccoooiiiiiiiiiiee e 1.549 312 11.159 8.838 26 27 11.133 8.811 26,4% 2,43 2,09 3,75% 7,87% 14,39%
Eignaval C .......cocooviiiiiiieieeees 435 76 2.479 1.343 7 2 2.472 1.341 84,3% 2,66 2,11 6,71% 13,21% 23,38%
Eignaval - Hlutabréf .... 1.595 141 5.491 3.511 37 14 5.454 3.497 56,0% 202,24 138,92/ 11,69% 25,62% 42,73%
Stefnir - Samval ........cccooviiiiiiiiien. 1.961 475 8.169 5.722 33 21 8.136 5.701 42,7% 11,97 8,97 9,49% 16,32% 30,74%
Stefnir - Skuldabréf stutt (1) ... 10 3 4 61 4 0 0 61 ( 100,0%) - 1.965,07 - - -
Stefnir - Lausafjarsjoour ..................... 1.056 632 25.361 17.025 229 27 25.132 16.998 47,9% 121,25 115,28 2,15% 2,48% 3,12%
Stefnir - Skuldabréfaval ...................... 39 2 892 853 1 1 891 852 - 105,10 100,48 0,97% 2,38% 2,55%
Kaupping - Havaxtasjo6our (1) .... - 35 - - - - - - - - - - - -
KB Erlend skuldabréf (1) .........ccccuce... 0 3 0 35 0 0 0 35 0,0% - 67,27 - - -
Samtals 23.220 4.668 | 113.104 82.036 538 196| 112.566 81.840 37,5%
Rekstur og efnahagur fjarfesting

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign Gengi Nafnavoxtun sidustu

2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 Breyting 2015 2014 | 3manudi 6 manudi 12 manudi
Eignaval Erlent ..........cccooeieiiniinnnnne 384 409 3.966 3.356 3 4 3.963 3.352 18,2% 153,97 137,92 7,96% ( 1,14%) 11,64%
Samtals 384 409 3.966 3.356 3 4 3.963 3.352 18,2%|

(1) Sjodi hefur verid slitid
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Rekstrarreikningur 2015

Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjoéld):
Vextir, verdbaetur, ardur 0g gengiSMUNUI ........ocuiiiiiiiiiiiiee e

Vaxtagjold ......cocoeeeeneieiiiee e

Hreinar fjarmunatekjur

Rekstrargjold:

Umsyslupdknun .........ccccceeviienieennen.
Annar rekstrarkostnadur ...................

Afkoma feerd a hlutdeildarskirteini

Arsreikningur Stefnis hf. 2015 B-hluti

Skyr.

2-7

39

Stefnir

Eigna-
Stefnir styringar Eignaval
is15 sjoour Eignaval A Eignaval B Eignaval C Hlutabreéf
16.415 177 862 1.623 449 1.660
1) 0 0 0 0 0
16.414 177 862 1.623 449 1.660
701 12 74 65 12 58
79 1 11 9 2 7
780 13 85 74 14 65
15.634 164 777 1.549 435 1.595
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Rekstrarreikningur 2015

Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjoéld):
Vextir, verdbeetur, ardur og gengismunur

VaxtagjOld .....ooovureeeiieee e

Hreinar fjarmunatekjur

Rekstrargjold:

UmSYSIUPOKNUN ..o
Annar rekstrarkostnadur ............ceevvevvveveeeeeeeeieiieeeeeeans

Afkoma feerd a hlutdeildarskirteini .........................

1) Sj6di hefur verid slitid

Arsreikningur Stefnis hf. 2015 B-hluti

Stefnir Stefnir Stefnir KB Erlend Samtals Samtals

Stefnir  Skuldabréf Lausafjar- Skulda- skulda- 1.1.-31.12. 1.1.-31.12.

Skyr. Samval stutt (1) sjoour bréfaval bréf (1) 2015 2014

2-7

........................... 2.070 11 1.138 50 0 24.455 5.591
........................... 0 0 0 0 0 (1) 0
2.070 11 1.138 50 0 24.454 5.591

8 99 0 72 9 0 1.102 823
........................... 10 1 10 2 0 132 101
109 1 82 11 0 1.234 924

............................. 1.961 10 1.056 39 0 23.220 4.667
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Efnahagsreikningur 31. desember 2015

Eignir:

Verdbréf med fOStumM tEKJUM ......oiiiii e
HIUTADIET .. e
HIUtAEIlAArSKIrt@ini .......eoiueieiieeec e e
Innlan hja flarmalafyrirtaekjum ..o

HANADEEIM & ..t ene e
L] 112372 ¢= L =Y o o1 PSPPI
LYo L= =T 1o o1 GO TP PPT

Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Skuldir:
HIUtA@IlAarSKIrt INT ... e

Skuldir vid rekstrar- 0g VOrsIUfElag .........cooceeriiiiiiiiiie e
Adrar skammitimaskuldir .........occueiiiiiiiiii e

Adrar skuldir samtals

Skuldir samtals

HIUtdeildarskirt@ini .........ecei e
Fioldi eininga (I Mill]. ) c.eeeeeeeeeee e e

Gengi SJOOSDIéfa i oK ArSiNS ......oioieeiiiiiee e e e

Arsreikningur Stefnis hf. 2015 B-hluti

Skyr.

10
11
12

Stefnir
Eigna-

Stefnir styringar Eignaval
is15 sjoour Eignaval A Eignaval B Eignaval C Hlutabreéf

0 173 3.778 3.168 339 0
44974 79 0 170 75 2.013
2.186 651 7.423 7.785 2.020 3.442
0 0 0 0 0 0
47.160 903 11.201 11.123 2.434 5.455
148 8 17 23 30 24

0 0 0 0 0 0

57 0 55 13 15 12

205 8 72 36 45 36
47.365 911 11.273 11.159 2.479 5.491
47.224 908 11.216 11.133 2.472 5.454
75 1 7 7 1 6

66 2 50 19 6 31

141 3 57 26 7 37
47.365 911 11.273 11.159 2.479 5.491
47.224 908 11.216 11.133 2472 5.454
12.108,573 0,020 5.717,438 4.575,823 929,606 26,966
3,90 45.664,54 1,96 2,43 2,66 202,24

Fjdrheedir eru i milljonum krona



Efnahagsreikningur 31. desember 2015

Eignir:

Verdbréf med fostum tekjum ..o
HIUTADIET ...
HIutdeildarskirteini .........cooceeiiieiiee e
Innlan hjé fiarmalafyrirtaekjum ..o

Handbaert T8 ...
INNIEYSTAr IGNIT .. e
Fto T - a1 (o] o1 G TP URPTR

Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Skuldir:
[ (0T L= 1 (o F=T =] ST (=] 1 L

Skuldir vid rekstrar- og vOrsIufélag .........ccoceeeieiiiiiiiiiieee e
Adrar skammtimaskuldir .........cccoooiiiiiiiiii

Adrar skuldir samtals

Skuldir samtals

HlutdeildarsKirt@ini ........cc.evveeieeieeeeeeee e
Fioldi eininga (I Mill]. ) cveeereeee e

Gengi sj0dsbréfa i oK Arsins ......coooiveiiiiieie e
1) Sj6di hefur verid slitid

Arsreikningur Stefnis hf. 2015 B-hluti

Skyr.

17

10
11
12

18

13

18

Stefnir Stefnir Stefnir KB Erlend
Stefnir  Skuldabréf Lausafjar- Skulda- skulda- Samtals Samtals
Samval stutt (1) sjoour bréfaval breéf (1) 31.12.2015 31.12.2014
129 4 468 842 0 8.901 7.392
3.259 0 0 0 0 50.570 34.464
4.678 0 0 0 0 28.185 22.139
0 0 24.879 45 0 24.924 17.477
8.066 4 25.347 887 0 112.580 81.472
40 0 1 2 0 293 560
58 0 0 0 0 58 1
5 0 13 3 0 174 3
103 0 14 5 0 525 564
8.169 4 25.361 892 0 113.105 82.036
8.136 0 25.132 891 0 112.567 81.840
10 0 9 1 0 117 83
23 4 220 0 0 421 113
33 4 229 1 0 538 196
8.169 4 25.361 892 0 113.105 82.036
8.136 - 25.132 891 -
679,982 - 207,279 8,482 -
11,97 - 121,25 105,10 -
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign 2015

Stefnir
Eigna-
Stefnir styringar Eignaval
Skyr. is15 sjoour Eignaval A Eignaval B Eignaval C Hlutabreéf
Rekstrarhreyfingar:
Afkoma feerd a hlutdeildarskirt@ini .........cceeeeecereiiiee e 15.634 164 777 1.549 435 1.595
Fjarmégnunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarsKirt@ini ..........coooiuiiiiiieie e e 7.129 76 2.095 2.099 1.045 1.641
Innleyst hlutdeildarskirt@ini ..........cueeieeireiiee e ( 8.453) ( 79) ( 2.538) ( 1.326) ( 349) ( 1.279)
Fjarmdgnunarhreyfingar ( 1.324) ( 3) ( 444) 773 696 362
HaekKkun (Ia8KKURN) ... e e e 14.310 161 333 2.322 1.131 1.957
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ... 32.914 747 10.883 8.811 1.341 3.497
Hlutdeildarskirteini i arslok ..............cccoooiiiiiiiiiiie e, 18 47.224 908 11.216 11.133 2.472 5.454
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign 2015

Stefnir Stefnir Stefnir KB Erlend Samtals Samtals
Stefnir  Skuldabréf Lausafjar- Skulda- skulda- 1.1.-31.12. 1.1.-31.12.
Skyr. Samval stutt (1) sjoour bréfaval bréf (1) 2015 2014
Rekstrarhreyfingar:

Afkoma feerd a hlutdeildarskirteini .........ccccooeceeeeicieeecie e 1.961 10 1.056 39 0 23.220 4.667

Fjarmégnunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarsKirt@ini ........ccuuveerie i 1.578 6 74178 100 0 89.947 44.767
Innleyst hlutdeildarskirt@ini ..........cccoeviveeeeeiiie e ( 1.104) ( 77) ( 67.100) ( 100) ( 35) ( 82.440) ( 37.175)
Fjarmdgnunarhreyfingar 474 ( 71) 7.078 0 ( 35) 7.507 7.592
Haekkun (IZ8KKURN) ..........ooiiiii e 2435 ( 61) 8.134 39 ( 35) 30.727 12.259
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ... 5.701 61 16.998 852 35 81.840 69.581
Hlutdeildarskirteini i ArsloK.........ccccveceerrssserrsssscerssscessssssesssssmesssssnenees 18 8.136 0 25.132 891 0 112.567 81.840

1) Sjodi hefur verid slitid
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Rekstrarreikningur EUR sj60s 2015

Eignaval Samtals Samtals
Fjarhaedir i pus. EUR Skyr. Erlent 1.1.-31.12. 1.1.-31.12.
2015 2014
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold): 2-7
Vextir, verdbaatur, arOUr O GENGISITIUNUI .......coittiiteeateeateeauteeateeaseeateeaseeabeeaaseeabeeaaseeaabeeaaseeoabeeaaseeeabeeaaaeeeabeeeabeeeabeeeneeebeeebeeebeeeneeeanes 412 412 431
[V = Te] oo I T T T O TSRO TR PP U RO P PP PPROPRTON 0 0 0
e O T F= T a0 = U= [ PR OUPTUPRTOPPRPRN 412 412 431
Rekstrargjold:
LU0 1S VAT 1T oo ] g1 o USSP PR 8 25 25 20
F N QB U (= (3 1= 14 (013 (= o SRR 3 3 2
28 28 22
Afkoma faerd & RIUEAeIlA@arSKIirtOIN .............c.ooii bbbttt a e ea bt e b e bt e bt st sae e et e naeenne e 384 384 409
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Efnahagsreikningur EUR sjods 31. desember 2015

Eignaval
Fjarheaedir i pus. EUR Erlent Samtals Samtals
Skyr. 31.12.2015 31.12.2014
Eignir:
[ 10 o LT o E= T T (=1 T PR ORI 17 3.953 3.953 3.323
Fjarfestingar samtals 9 3.953 3.953 3.323
[ =T To | o T i =SSR 10 13 13 33
oL £= L= o | o 1| PSPPI 12 0 0 0
Adrar eignir samtals 13 13 33
Eignir samtals 3.966 3.966 3.356
Skuldir:
[ 10y o LT o E= T T (=1 o T PR 18 3.963 3.963 3.352
ST o [TV o I (=6 (= Tl o To IR o] £ V] 1= =T PP PP PR 2 2 2
o= V=] = Vo 0 a1 (10 0 =T S| o [T PSR 13 2
Adrar skuldir samtals 3 3 4
Skuldir samtals 3.966 3.966 3.356
L 1 (o =T o EoT =] T (o SRR SURR 3.963
(ol o (=TT o T] T =N (0 o L1 1T PP 25,739
(LT o I oo L] o] =1t WM (o) [Q= V] [0 1SS OUPTOUPTPPPPRTN 18 153,97
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign EUR sj60s 2015

Eignaval Samtals Samtals
Fjarhaedir i pus. EUR Skyr. Erlent 1.1.-31.12. 1.1.-31.12.
2015 2014
Rekstrarhreyfingar:

F N (e TaaE= 0 =T JR= T a1 0] (o [=T] [ F= =] g (=TS 384 384 409

Fjarmégnunarhreyfingar:
ST o 1] o [=Y 1o F=T =] 4] 0 (=] o PP PRI 249 249 28
Lo Lo a1 (0] (o [T o = 1= N Y o OO PPP PP ( 22) ( 22) ( 44)
Fjarmdgnunarhreyfingar 227 227 ( 16)
HEEKKURN (IBKKUN) ... .ottt ettt h ekt he e e bt e a et ettt e st e ok et eae e et et e ae e £ b e e e Re e £ R et e Rt e e bb e e eae e e ebe e e eae e e nan e e smbeennneesnneennnas 611 611 393
Hlutdeildarskirteini I ArsDYIJUN ....... ..o ettt okt b e ekt e e bt e et et e bt e o ke e eabe e sabe e eabeesabeeeabeesabeeenneesnbeeaans 3.352 3.352 2.959
HIUtdeIldarsKirt@ini I ArSIOK ............cocii oottt ettt s e ettt e sttt e s te e e saee e st teesaeeeasseesmeeessteeameeeesteesmeeesateeameeesnbeesneeesnseesneeennneas 18 3.963 3.963 3.352
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Yfirlit um fjarfestingar 31. desember 2015

Markads- Eign Eign
verd 31.12.2015 31.12.2014 Breyting
% % %
Stefnir - iS 15
MAEEI AU, ..ottt ettt e ettt e ettt e e e ettt e e e e 10.082
o= Talo = 1 gl o) USROS PPPPPRPPPPI 16.918
L oL Tl o] OSSPSR PRI 4.599
ONINUE FBIBG ..ottt et s ae e et et et e s as s s st asen s e e ssaas et et en s s s asassnsasan s sasansnsasasanansnanananen 13.083
Hlutabréf skrad i NASDAQ OMX Nordic Iceland 0g First NOIth ........coooieiiiiiie e 44.683 95 95 0
Hiutabréf skrad i erlenda kauphdll (félog med starfsemi & ISIANdi) ............ceveveeuereeeereeceeeeeeeeeeeeeee e 46 0 0 0)
OSKIAD INNIENG IULADIET ...ttt 245 1 0 0
INNIAN FJArMAIATYIIEEKIA ...t e e e e s e e s nn e e e e e e e e e nn e e e snneeeeas 0 1 1)
STOBULAKA T AFIEIOUM ...t e e s n e e e e st e e e e e e s nr e e e e nr et e e e nne e e nreee s 0 0 0
Adrir fjarmalagerningar en um er getid her ad framan .........oooiiii s 2.186 5 4 0
Heildarveromaeti fiarfestinga ........cocicmiiniiii e 47.160 100 100 0
Stefnir - Eignastyringarsjoour
[[al a1 1=T0 T IS = To T W (o =T o =] R 0 3 3)
Hlutdeildarskirteini sjoda um sameiginlega fJarfestingU ........coooeeii e 477 53 53 0)
Adrir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu, fagfjarfestasjOoir ... 174 19 19 0
Skuldabréf og vixlar utgefin af rikinu eda med &byrgd islenska riKiSins ...........ccooeiriiiiiiie e 163 18 17 2
INNlENd SKrAd NIUTADIET ...t e e e e en e e e e et e e enn e e e s anne e e e annreeennee 55 6 5 1
Erlend skrad verdbréf/flArmalagerniNGar ........c.eee it e e 0 0 0
INNIAN FJArMAIATYIIBEKIA ...t e st e e e e s enr e e e e r e e e e e ne e e e snneeeaas 0 0 0
Adrir fjarmalagerningar en um er getid i ofangreindum eignaflokKuM ..........coocviiiiii e 33 4 4 0)
Heildarveromaeti fiarfestinga .........cocuimiiiiiiirir e 903 100 100 0
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Fjarfestingarstefna

Lagmark Hamark

% %

45 100
0 55
0 25
0 30
0 10
0 20
0 25

25 100
0 20
0 50
0 25
0 50
0 50
0 10
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Yfirlit um fjérfesting_]ar 31. desember 2015, frh.:

Markads- Eign Eign Fjarfestingarstefna
verd 31.12.2015 31.12.2014 Breyting Lagmark Hamark
% % % % %

Eignaval A

INNIAN FAIMAIATYTIFTEBKIA ...ttt ettt e ettt e et e e e e e e e 0 0 0 0 0 50

Sj60ir sem einkum fArfesta [ INNIANUIM ..............ooiiiieee ettt ettt e s 520 5 3 2 0 50
1T 01 F= o OO PPPRPPTON 520 5 3 2 0 50
Skuldabréf og vixlar i islenskum kronum utgefin af islenska rikinu eda med abyrgd islenska rikisins ..................... 3.778 34 35 ( 1) 0 50
Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i islenskum krénum Gtgefnum af

islenska rikinu eda med 4byrgd iSIENSKA IMKISINS ........eiiiiiiiiiiiie e e e 6.427 57 59 ( 2) 20 80
Fjarfestingarsjédir sem eingdngu fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i islenskum krénum atgefnum

af islenska rikinu eda med abyrgd iSlenska MKISING ........oociiiiiiiie e 0 0 0 0 40
Sj6édir um sameiginlega fjarfestingu sem eingéngu fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i islenskum

krénum atgefnum af islenska rikinu eda med abyrgd islenska rikiSiNS ........ccccooivieeiiiiie e 0 0 0 0 20
Innlend skrad skuldabréf og vixlar, utgefin af fyrirteekjum, sveitarfélogum, fjarmalafyrirtaekjum

(s.s. sértryggd skuldabréf) og GBrum fYrirtaeKjUM ......eeeii e 0 0 0 0 20
Verdbréfa- og fjarfestingasjédir sem fjarfesta adallega i innlendum skradum skuldabréfum og vixlum, Gtg.

af fyrirtaekjum, sveitarféldgum, fjarmalafyrirteekjum (s.s. sértryggd skuldabréf) og 60rum fyrirtaekjum ................ 476 4 3 1 0 20
Heildarveromaeti flarfestinga ........ccceriiiiiminnis s 11.201 100 97 0

Arsreikningur Stefnis hf. 2015 B-hluti 49 Fjdrheedir eru { milljonum kréna



Yfirlit um fjérfesting_]ar 31. desember 2015, frh.:

Markads- Eign Eign Fjarfestingarstefna
verd 31.12.2015 31.12.2014 Breyting Lagmark Hamark

Eignaval B % % % % %

Verdbréfasjodir sem eingéngu fjarfesta i innlendum og erlendum hiutabréfum ..............ccoocvevveeeinciieenciinceee. 0 0 0 0 0 25

Fjarfestingarsjodir sem eingdngu fjarfesta i innlendum og erlendum hlutabréfum ...............ccccoeeviiiviieeiscieeennns 1.484 13 15 ( 1) 0 15

Sjoédir um sameiginlega fjarfestingu sem eingéngu fjarfesta i innlendum og erl. hlutabréfum ................cccceen... 1.099 10 10 0 0 10

Hiutabréf skrad i Kaupholl ISIands 0g FirSt NOTHH ...............c.cwoveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e eeeeaseeeeeee e eaneenaean 170 2 1 1 0 5

EFIONA RIULADIES ...ttt ettt e ettt et e et e e et e e s 0 0 0 0 0 5
Hlutabréf 0g RIUtabIrEfaSOBIN ........vei et e e s e e e s ear e e e s enn e e e snneeean 2.753 25 25 ( 0) 0 25

INNIAN FAIMAIATYTIFTEBKIA ...ttt e et e e e e e e 0 0 0 0 0 50

Sj60ir sem einkum fArfesta [ INNIANUIM .............oooeiieee ettt a e nnee s 632 6 3 3 0 50
1T 01 F= o OO PP PPR PPN 632 6 3 3 0 50
Skuldabréf og vixlar i islenskum kronum utgefin af islenska rikinu eda med &byrgd islenska rikisins ..................... 3.168 28 27 1 0 50
Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i islenskum krénum Gtgefnum af

islenska rikinu eda med &byrgd iSIENSKa IMKISINS ........viiiiiieie e e 4147 37 41 ( 4) 20 80
Fjarfestingarsjédir sem eingdngu fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i islenskum krénum atgefnum

af islenska rikinu eda med abyrgd iSIenska MKISINS ........oociiiiiiiiii e e 0 0 0 0 0 40
Innlend skrad skuldabréf og vixlar, utgefin af fyrirteekjum, sveitarfélégum, fjarmalafyrirtaekjum

(s.s. sértryggd skuldabréf) og GBrum fYrirtaeKjUM ......eeeiiiiiee e 0 0 0 0 0 15
Verdbréfa og fjarfestingarsjédir sem fjarfesta adallega i innlendum skradum skuldabréfum og vixlum, Gtg.

af fyrirtaekjum, sveitarféldgum, fjarmalafyrirteekjum (s.s. sértryggd skuldabréf) og 60rum fyrirtaekjum ................ 423 4 3 0 0 15
Sj6édir um sameiginlega fjarfestingu sem eingéngu fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i islenskum

krénum atgefnum af islenska rikinu eda med abyrgd islenska rikiSiNS ........cccceoiieeiiiie i 0 0 0 0 0 20
Heildarveromaeti flarfestinga ........cccvviminiiinnirrr i 11.123 100 100 0

Arsreikningur Stefuis hf: 2015 B-hluti 50 Fjdrheedir eru { milljonum kréna



Yfirlit um fjérfesting_]ar 31. desember 2015, frh.:

Markads- Eign Eign Fjarfestingarstefna
verd 31.12.2015 31.12.2014 Breyting Lagmark Hamark
% % % % %

Eignaval C

Verdbréfasjodir sem eingéngu fiarfesta i innlendum og erlendum hiutabréfum ..............cccocevveeeeincieeeecceiceeee. 31 1 3 ( 2) 0 50

Fjarfestingarsjodir sem eingdngu fjarfesta i innlendum og erlendum hlutabréfum ...............ccccovevoiiviieeiscineeennns 600 25 27 |( 2) 0 40

Sjoédir um sameiginlega fjarfestingu sem eingéngu fjarfesta i innlendum og erl. hlutabréfum ............c...cccccoe.... 481 20 19 1 0 20

Hiutabréf skrad i Kaupholl SIands 0g FirSt NOTHH ...............c.oecveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeaeee e eeeeaneanaeen 75 3 2 0 10

EFIONA RIULADIES ...ttt ettt e et e et es e et e e et e e s 0 0 0 0 0 10
Hlutabréf 0g RIUtADIrEFASIOBIN ... ..eeie et s e e s e e e e et e s enne e e snneee s 1.187 49 50 ( 1) 0 50

INNIAN FAIMAIATYTIFTEBKIA ...ttt ettt e et e e e e s e e 0 0 0 0 0 50

Sj60ir sem einkum fArfesta [ INNIANUIM .............oooieeieeee ettt e nnnee s 76 3 0 3 0 50
1T 01 F= o OO PP PPR PPN 76 3 0 3 0 50
Skuldabréf og vixlar i islenskum kronum utgefin af islenska rikinu eda med abyrgd islenska rikisins ..................... 339 14 12 2 0 50
Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i islenskum krénum Gtgefnum af

islenska rikinu eda med abyrgd iSIENSKA IMKISINS ........eviiiiiiieiiie e e s e e 795 33 36 ( 3) 30 80
Fjarfestingarsjédir sem eingdngu fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i islenskum krénum atgefnum

af islenska rikinu eda med abyrgd iSIenska rMKISINS ........ooceiiiiiiiie e e 0 0 0 0 0 40
Sj6édir um sameiginlega fjarfestingu, sem eingdngu fjarfesta i skuldabréfum, vixlum og 6drum

skuldavidurkenningum i islenskum krénum dtgefnum af isl. rikinu eda med abyrgd isl. rikisins .........cccccceeeuee 0 0 0 0 0 20

Innlend skrad skuldabréf og vixlar utgefnir af fyrirtackjum, sveitarfélégum, fjarmalafyrirteekjum

(s.s. sértryggd skuldabréf) 0g GBrUM FYFIMEEKJUM ......eeiiiiieee e 0 0 0 0 0 10
Verdbréfa- og fjarfestingarsjodir sem fjarfesta adallega i innlendum skradum skuldabréfum og vixlum,

utgefnum af fyrirtaekjum, sveitarfélégum, fijamalafyrirtaekjum (s.s. sértryggd skuldabréf) og 6drum

1371z =181V 44 PP PP UPRRPPPRRPN 37 1 2 ( 1) 0 10
Adrir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu en verdbréfa-og fjarfestingarsjédir - sérheefdar fjarfestingar .................... 0 0 0 0 0 10
Heildarveromaeti flarfestinga ........ccceviiiniminni i 2.434 100 100 ( 0)
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Yfirlit um fjérfesting_]ar 31. desember 2015, frh.:

Markads- Eign Eign Fjarfestingarstefna
verd 31.12.2015 31.12.2014 Breyting Lagmark Hamark
% % % % %
Eignaval - Hlutabréf
Hiutabréf skrad { Kaupholl ISIands 0g FirSt NOTHH ...............c.oeoveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e eeeeeeeeaeaeee e eaneenaeen 1.806 33 28 5 0 70
Verdbréfasjodir sem eingéngu fjarfesta i innlendum og erlendum hiutabréfum ..............cccoovevvveeiniieeeciinceeen. 0 0 0 0 0 60
Fjarfestingarsjodir sem eingdngu fjarfesta i innlendum og erlendum hlutabréfum ...............cccccoecveienieeincineeennns 2.402 44 47 ( 3) 0 60
Sjoédir um sameiginlega fjarfestingu sem eingéngu fjarfesta i innlendum og erl. hlutabréfum ................ccccoen... 1.039 19 19 0 0 20
EFIONA RIULADIES ...ttt ettt et e et ettt en e et e e et e 0 0 0 0 0 50
Hlutabréf 0g hIUtabréfasOBIr .........eii et e et s s e e e s r e e e e e e s enne e e snneee s 5.247 96 94 2 30 100
Innlan fjarmalafyrirteekja og sjodir sem fjarfesta i iINNIANUM ... 0 1 ( 1) 0 50
Skuldabréf og vixlar i islenskum kronum utgefin af islenska rikinu eda med &byrgd islenska rikisins ..................... 0 0 0 0 50
Verdbréfasjodir sem einkum fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i islenskum krénum dtgefnum af
islenska rikinu eda med abyrgd iSIENSKA IMKISINS ........viiiiiiiieiiie e e e 0 0 0 0 0 40
Fjarfestingarsjédir sem einkum fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i islenskum kronum Gtgefnum
af islenska rikinu eda med abyrgd iSlenska rMKISINS ........ooceiiiiiiiii e 0 0 0 0 0 30
Sj6édir um sameiginlega fjarfestingu, sem einkum fjarfesta i skuldabréfum, vixlum og 6drum
skuldavidurkenningum i islenskum krénum dtgefnum af isl. rikinu eda med abyrgd isl. rikisins .........ccc.ccceerueee 0 0 0 0 0 20
Adrir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu en verdbréfa-og fjarfestingarsjédir - sérheefdar fjarfestingar .................... 0 0 0 0 0 10
i 6skradum hlutaféldgum og samIagShIULATEIBGUM ............c.cocuevereeeeeceeeeeeceeeeeeeee e na s en e neneeen 208 4 4 ( 0) 0 10
Heildarveromaeti fiarfestinga ........ocoeiimiiiiini e 5.455 100 100 0
Stefnir - Samval
INNIENd SKIA SKUIAADIET ... . et e e e s e e e e s et e s sn e e e e e r e e e e enne e e s ennes 45 1 3 ( 2) 0 25
Innlend skrad hlutabréf 2.619 32 29 3 0 50
Skuldabréf og vixlar utgefin af islenska rikinu eda med abyrgd islenska rikisins .........c.ccoceeeviiiiiniee e 8 0 0 0 0 50
Erlend skrad verdbréf/flArmaAlagerniNGAr ........c.eeei it e e e e e 0 0 0 0 0 50
Hlutdeildarskirteini sjoda um sameiginlega fJarfestingU ........coooeeii e 3.057 38 39 ( 1) 25 100
Adrir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu, fagfjarfestasjOoir ... 1.624 20 20 0 0 20
INNIAN FJArMAIATYIIEEKIA ...t e st e e e e e s anr e e e e et e e s nn e e e snneeeeas 0 0 0 0 0 50
Adrir fjarmalagerningar en um er getid i framangreindum OUM ........ooociii e e 714 9 9 ( 0) 0 10
Heildarveromaeti flarfestinga .........cocirmiiinisii i 8.066 100 100 0
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Yfirlit um fjérfesting_]ar 31. desember 2015, frh.:

Markads- Eign Eign Fjarfestingarstefna
verd 31.12.2015 31.12.2014 Breyting Lagmark Hamark

% % % % %
Stefnir - Skuldabréf stutt (1)
SKIad SKUIAADIET OQ VIXIAL ....eeeieieeeeieie ettt e e et e e e e e e e s n e e e e e nre e e s ennneeesnneeeeas 0 0 95 ( 95) 40 100
INNIAN FJArMAIATYIIBEKIA ...ttt e et e e e e e s nn e e e e aar e e e e s ne e e e snneeeeas 0 0 0 0 0 60
Oskrad inNIend SKUIAADIET OQ VIXIAT .........c.ov.cveieeeceeeeeeceeeeeeeeeeeeee et e e eaeeee e esaseee s sesaeeensaeeenseeesensnesnenaeeennaneans 4 100 5 95 0 10
Adrir fjarmalagerningar, par med talid afleidur, en um er getid hér ad framan .........cccoceeiiici i, 0 0 0 0 0 10
Heildarveromaeti fiarfestinga ........cccveimiiininnir i 4 100 100 0
(1) Sjodi hefur verid slitid
Stefnir - Lausafjarsjoour
INNIAN FJArMAIATYIIBEKIA ...t e st e s e e e e s nn e e e e r e e e e enn e e e snneeeeas 24.879 98 100 ( 2) 40 100
Vixlar, skuldabréf og adrar skuldavidurkenningar Gtgefnar af eda med abyrgd islenska rikisins ..........ccccceiveiennnee. 468 2 0 2 0 60
Endurhverf vidskipti med fjarmalagerninga (sbr. fjrfestingastefnu) ... 0 0 0 0 0 50
Heildarveromaeti fiarfestinga ........cccvciiniminsnir i 25.347 100 100 ( 0)
Stefnir - Skuldabréfaval
Sértryggd skuldabréf flarmalafyrirtaekja .........eeiiiiiie e 551 62 41 21 0 80
EIgnavarin SKUIJADIES .........o et e e e e st e st e e s rr e e e e nr e e e s s 109 12 10 2 0 50
Skuldabréf a fyrirteeki par sem tryggingar liggja ad Daki ..........cccueiiiiiiii i 0 0 0 0 0 50
Skuldabréf og vixlar utgefnir af eda med abyrgd islenska riKisSing ..o 88 10 19 ( 9) 0 50
Skuldabréf LANasj0ds SVEIArTEIAGQ@ ......cceiiureieiiiee ettt e e e e e e e nnn e as 0 0 0 0 35
INNIAN FJArMAIATYIIBEKIA ...ttt e et e s et e s nn e e e e e e e e enn e e e snneeeeas 45 5 30 ( 24) 0 50
SKUIAADIET FYFITEEEK]A -..eeeieeeeeeee ettt e e e e e e e st e e et e e s nn e e e e aare e e e enneeesnreeesanreeenann 76 9 0 9 0 25
ONNUE SKUIAADIET OG VIXIAT ......veeeececectete et eeecee et ee e ee ettt s eeessasae st seses s sessaetesesesenenssastesesssesensssssesesesesenensnanen 18 2 0 2 0 15
Heildarveromaeti flarfestinga ........cocveminiminnis i 887 100 100 0
KB Erlend skuldabréf (1)
Erlend skuldabréf og erlend peningamarkadSSKJO! ...........ueirrreriiiiieeeieie et e e 0 0 100 ( 100) - -
INNIAN FJArMAIATYIIBEKIA ... et e et e e e e e e s nr e e e e r et e e s nn e e e snneeeans 0 0 0 0 - -
Heildarveromaeti flarfestinga ........cccvvmiiininnir i 0 0 100 0

(1) Sj6di hefur verid slitid
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Yfirlit um fjarfestingar 31. desember 2015, frh.:

Markads- Eign Eign Fjarfestingarstefna
verod #REF! #REF! Breyting Lagmark Hamark
% % % % %
Eignaval Erlent
Fjarheedir i pus. EUR
Verdbréfasjoodir og/eda fiarfestingarsjodir sem fjarfesta i erlendum hlutabréfum .............ccccooeeeeevvieeeeicieeenne. 3.287 83 88 ( 5) 40 100
EFIONA RIUTADIES ...ttt ettt ettt ettt et ettt et e et e et e naneesane s 0 0 0 0 0 50
Kauphallarsjodir, sbr. 3 tl. 1. mgr. 30. gr. 1aga nr. T28/201 7 ....oeeeeeeeeee e 0 0 0 0 0 50
Kauphallarsjodir, sbr. 2. mgr. 59. gr. 1a9a Nr. 128/207 1 ..ottt 666 17 12 5 0 20
[ 1Ty =T o (=] oY ] [W] e= o] (=] 2= 1] [ Lo | PP 3.953 100 100 0 80 100
Innlan fiarmalafyrirtaekja i erlendri MYNT ..ot sar e nenas 0 0 0 0 0 20
Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta i erlendum skuldabréfum ... e 0 0 0 0 0 20
Fjarfestingarsjodir sem eingéngu fiarfesta i erlendum skuldabréfum ... 0 0 0 0 0 20
Adrir sj6dir en verdbréfa- og fjarfestingarsjodir, sem fjarfesta i sérhaefdum fjarfestingum skv.
heimild 1. 1l. 1. mgr. 54. gr. laga Nr. 128/2017 ... e 0 0 0 0 0 10
Heildarveromaeti fJarfesStinga .......coocureeiireiriercrr s s s s s s s e e 3.953 100 100 0
Arsreikningur Stefnis hf. 2015 B-hluti 54
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir
1. Starfsemi
Tilgangur Stefnis hf. er ad annast rekstur verdbréfasj6da, fjarfestingarsjéda og
fagfjarfestasjoda. Stefnir er détturfélag Arion banka hf. og er A hluti arsreiknings
Stefnis hluti af samstaedureikningi bankans og détturfélaga hans. Arsreikningur
Stefnis hf. skiptist i A og B hluta. A hlutinn er rekstrarfélagid sjalft og B hlutinn
einstakir sjodir rekstrarfélagsins.

2. Grundvoéllur reikningsskila

Arsreikningur Fjarfestingarsjoda Stefnis hf. er gerdur i samraemi vid 16g um
arsreikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda. Hann
byggir & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru
almennt metin & markadsverdi. Arsreikningurinn er gerdur eftir sému
reikningsskilaadferdum og arid 4dur. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum
krénum og eru fjarhaedir birtar i milljonum en i pusundum EUR fyrir EUR sj60i.
Arsreikningur sj6danna er ekki hluti af arsreikningi bankans vegna edlis
starfseminnar.

3. Mat og akvardanir
Vid gerd arsreikninga purfa stjornendur i samraemi vid 16g um arsreikninga ad
meta og taka akvardanir um mikilvaega lidi arsreikningsins, sem vegna edlis
sins eru haodir mati hverju sinni. Vid matid er byggt & reynslu og ymsum peim
pattum sem taldir eru videigandi um mat pessara lida, sem ekki liggur fyrir med
60rum haetti. Breytingar samkvaemt pessu mati eru feerdar a pvi timabili sem pzer
eiga sér stad.

4. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur &
kaupgengi i éarslok 2015 skv. gengisveitu Reuters. Rekstrartekjur og
rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags.
Gengismunur sem myndast vid umreikning eigna er feerdur i rekstrarreikning
vidkomandi sjods. Sjédir sem eru med grunnmynt adra en islenska krénu eru
birtir i vibkomandi mynt.
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5. Verotryggoar eignir og skuldir

Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid neysluverdsvisitélu sem tok
gildi i arsbyrjun 2016. Afallnar verdbaetur & hifudstdl eigna og skulda eru feerdar i
rekstrarreikning viokomandi sj60s.

. Vaxtatekjur og vaxtagjold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er
midad vid virka vexti.

. Ardur

Ardur er tekjufeerdur pegar krafa um hann myndast, pad er pann dag sem ardurinn er
til utborgunar. Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn
fra ardstekjum i rekstrarreikningi i peim tilvikum, par sem ekki er i gildi
tviskottunarsamningur milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli
skattleggjast hér & landi. Skv. I6gum nr. 94/1996 med aordnum breytingum um
stadgreidslu  skatts & fjarmagnstekjur eru fjarfestingarsjodir undanpegnir
fijarmagnstekjuskatti af fjamagnstekjum hér & landi.

Fjdrheedir eru i milljonum krona



Skyringar, frh.:

8. Umsyslupéknun 9. Fjarfestingar

a. Skuldabreéf

Sjodirnir greida Stefni hf. umsyslupéknun sem innifelur medal annars eftirtalinn
kostnad vid rekstur sj6danna; laun starfsmanna rekstrarfélagsins,
markadskostnad og umsyslu asamt pvi ad greida vorslupdknun til Arion banka hf.
Auk umsyslupdknunar greida sjodirnir hlutdeild i beinum Gtl6gdum kostnadi sem
ekki er innifalinn i pdéknun rekstrarfélagsins s.s vegna &skriftar ad
verdbréfavisitdlum,  endurskodunar, légfreedikostnadar og post og
pappirskostnad. Umsyslupdknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers
sj6ds, sem hér greinir:

Umsyslu- Kostnaodar-

Skuldabréf sem skrad eru a skipuldgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og
verdmyndandi eru metin & markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi
markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki byggt & gémlu vidskiptaverdi,
vidskiptum med éverulegan hluta af heildaritgafu skuldabréfaflokks eda endurspegli
ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfraedinga.

Skuldabréf par sem utgefandi er metinn rekstrarhaefur en er ekki med virka
verdmyndun a skipuldgdum verdbréfamarkadi er metid a grundvelli avéxtunarkréfu.

péknun  hlutdeild Vid mat & heefilegri avoxtunarkréfu hvers skuldabréfs er horft til almennrar dheettu og
SEEMNIF = 1S 15 ettt 1,71% 0,10% adsteedna & markaoi i arslok 2015.
Stefnir - Eignastyringarsjodur .........cccoveeeeiiieeienieee e, 1,45% 0,10%
Bignaval A ... 0,65% 0,05% Skuldabréf par sem utgefandi er ekki metinn rekstrarheefur er horfid fra
Bignaval B ........cccooiiieiieeiee e 0,65% 0,05% adferdarfraedinni sem lyst er ad ofan og skuldabréfid metid Ut fr& veentum
Bignaval C .....oooeeiee e 0,65% 0,05% endurheimtum (e. expected recovery value) og pad vaxtafryst. Vid mat & veentum
Eignaval - HIUtabréf ...........o.ooovivceeeeeeeeeeeeeeeeeeeneens 1,35% 0,05% endurheimtum er horft til reynslu af endurheimtum sambeerilegra félaga, arsreikninga
StEfNir - SAMVAI .....cvvveeiiieieeeeie s 1,45% 0,10% félags og yfirlysinga fra félaginu sjalfu. Sé Utgefandi kominn i greidslustddvun, hann
Stefnir - Skuldabréf Stutt (1) .......o.oveeeeeeeeeeeeeeee e 0,75% 0,05% ekki stadid i skilum eda lyst yfir ad ekki verdi greitt af skuldabréfi eru veentar
Stefnir - LAUSATAISIODUL «......oveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeesees 0,35% 0,02% endurheimtur metnar 0-1% og skuldabrefio feert i innheimtuferli. Ef nyjar upplysingar
Stefnir - SKUIADIEFAVA ................eoreeeeeee e 1,00%  0,10% berast fra félogum, sem hafa &dur verid nidurfzerd ad fullu, er skuldabrefid endurmetid
KB Erlend skuldabréf (1) .....ooovveiieiiiiieeceeeeceeeee _ _ sem geeti leitt til uppfaersiu & verdmati. Vegna mikillar évissu um mat & skuldabréfum
EIgNaval EFENt ......oveeeceeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 0,65% 0,05% geta endanlegar endurheimtur verid verulega frabrugdnar mati i arslok 2015.

Til vidbdtar framangreindri poknun greida sjodirnir kostnad vegna opinbers
eftirlits.

(1) Sj6di hefur verid slitid
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. Hlutabréf

Hiutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i
arslok 2015. Oskrad hlutabréf eru faerd a sidasta pekkta vidskiptaverdi eda aasetiudu
markadsverdi ef pad er talid leegra.

. Hlutdeildarskirteini

Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti a
markadnum i arslok 2015. Sjédir sem lokadir eru i arslok 2015 eru feerdir &
endurmetnu innra virdi midad vid nidurfeerslu undirliggjandi eigna. Gengi sj6da sem
attu i vibkomandi sjodum er uppfaert til samraemis vid pad.
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Skyringar, frh.:

9. Fjarfestingar, frh.

d. Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum eru uppfeerd med afélinum véxtum, verdb6tum og
gengismun i arslok 2015.

e. Afleidur

Afleidur eru fjarmalasamningar, par sem samnings- eda nafnverdsfjarhaedir eru
ekki faerdar i efnahagsreikning sjodanna, ymist vegna pess ad réttindi og skyldur
myndast vegna eins og sama samningsins, nafnverdsfjarhaedirnar eru eingéngu
notadar sem breytur vid UGtreikning & 6drum steerdum. Nafnverdsfjarhaedir
afleidusamninga gefa ekki endilega til kynna fjarhaed greidslna, sem peim
tengjast eda aheettu peirra. Sem deemi um afleidusamninga ma nefna framvirka
gjaldmidlasamninga, valréttarsamninga, skiptasamninga, framtidarsamninga og
framvirka vaxtasamninga. Afleidur eru upphaflega faerdar & gangvirdi a peim degi
sem afleidusamningur er gerdur og eftir pad & gangvirdi hverju sinni. Gangvirdi
midast vid markadsverd & virkum moérkudum og tekur tillit til nylegra
markadsvidskipta og vidurkenndra matsadferda, sem medal annars eru afvdxtud
sj60sflaedislikdn og virdislikdn valréttarsamninga eftir pvi sem vid 4.

Fra falli vidskiptabankanna haustid 2008 hafa fjarfestingarsjodir ekki gert nyja
afleidusamninga.

10. Handbeert fé
Handbeert fé samanstendur af inneignum a bankareikningum asamt reiknudum
afélinum véxtum.

11. Innleystar eignir
Sjodir hafa leyst til sin eignir i kjdlfar naudasamninga vegna uppgjora vid
utgefendur verdbréfa. Peer eignir sem verdbréfasjodir hafa leyst til sin eru
hlutabréf i vibkomandi fyrirteekjum eda pa 66rum sem stofnud hafa verid i kjdlfar
fijarhagslegrar endurskipulagningar. Eignir pessar eru 6skradar og pvi metnar af
verdmatsnefnd & aetludu markadsvirdi.
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12.

13.

14.

Adrar eignir
Til annarra eigna teljast 6framkomin og 6uppgerd vidskipti. Auk pess feerast fravik a
mati eigna til laekkunar vid gengisutreikning til annarra eigna.

Adrar skammtimaskuldir

Til annarra skammtimaskulda telst 6uppgerdur fjarmagnstekjuskattur og éframkomin
og Ouppgerd vidskipti. Auk pess feerast fravik & mati eigna til haekkunar vid
gengisutreikning til annarra skulda. Samkveemt Iégum um verdbréfasjodi,
fiarfestingarsjédi og fagfjarfestasjédi er fjarfestingarsjodum heimilt ad taka ad lani til
skamms tima allt ad 25% af verdmeeti eigna sjédanna. Fjarfestingarsjodirnir hafa ekki
tekid lan til pessa.

Skattamal

Fjarfestingarsjédir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra
skattlagdbur ~ hja  eigendum  hlutdeildarskirteinanna.  Einstaklingar  greida
fijarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir innleysa hann. Hagnadur
og tap af hlutdeildarskirteinum teljast til skattskyldra tekna eda gjalda hja félégum
6had innlausn.

Sj6odirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim 16ndum par
sem fjarmagnstekjuskattur er lagdur a tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi
tviskéttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli
skattleggjast hér a landi.
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15. Slit sjoda 17. Sundurlidun hlutdeildarskirteina
Vegna adstaedna sem skopudust a fjarmalamdrkudum seint & arinu 2008 var Fjarfestingarsjédir fjarfesta i baedi hlutdeildarskirteinum sjéda i rekstri hja Stefni og
sj6donum KB Erlend skuldabréf lokad og akvedid ad slita honum. Vegna slita sjoda i rekstri annarra rekstrarfélaga. Skiptist fjarfestingin i arslok pannig:
sj60sins var ekki reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina heldur var
gengid reiknad halfsarslega og eins pegar utborganir voru gerdar. Allar eignir Annur
sj6dsins voru seldar a timabilinu og skuldir uppgerdar. Sjédnum var sidan slitid i Stefnir rekstrarfél.  Samtals
kjolfarid nanar tiltekid i april 2015. Endurheimtur hlutdeildarskirteinishafa nema StefNir = 1S 15 .ooveveeeeeeeeeeisee s 2.186 0 2.186
samanlagt 87,74%. Stefnir - Eignastyringarsjodur ............cccceeveeruenene 646 5 651
Eignaval A ... 5.446 1.977 7.423
Greitt hefur verid vegna slita sj6dsins til hlutdeildarskirteinishafa sem hér Eignaval B .....c.coeoueeeeeeeeeeeeeee e 6.337 1.448 7.785
seqir: Eignaval C ......cooeiiiiie e 1.683 337 2.020
Eignaval - Hlutabréf ... 1.674 1.768 3.442
08.01.2009 ...ttt 374 Stefnir - Samval ......ccceoiiiiiin 4.151 527 4.678
24.04.2015 ..ot aeeas 34 22.123 6.062 28.185
Utgreidsiur alls 2009-2015 ..........cuevveereeeeeeeeeeeeeeeeeee e ene s 408
Fjarheedir i pus. EUR
Sjédnum Stefnir - Skuldabréf stutt var slitid i névember s.|. Seljanlegar eignir Eignaval Erlent ..........ccocovevveveveiicececeeeeee 635 3.318 3.953
sjédsins voru seldar og hlutdeildarskirteinin innleyst. Faerdar eru krofur a 635 3.318 3.953
slitastjornir fjarmalastofnana bdékadar i sjodnum til eigna og skuld vid Stefni
bokud & moti.

16. Stofnun sj6da
Engir nyir sjodir hofu starfsemi a arinu.
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18. Hlutdeildarskirteini

a. Raunavoxtun fiarfestingarsjoda Stefnis hf. midad vid 31. desember 2015:

Stefnir - iS 15 .......

) (Y T = o g = TS] 0 1 T F= U= [o Lo T | G PSPPI

Eignaval A ............
Eignaval B ............
Eignaval C ............
Eignaval - Hlutabréf
Stefnir - Samval ....

) (] TS T W (o F= o (=] =1 (ULt A ) U TPR
0 0T IR (U T = 1] [0 To I8 | O PRSP PTUPRTOPPPPN
STEfNIF = SKUIAADIETAVAL ...ttt h et e h e e a et e e bt e e a et oo he e e ea et e eh et e sa e e e ehe e e eae e e ebe e e e ae e e ebe e e easeenbneesaneesnneenaneennnean
N =R = g=T oo I 0 o =T o =Y A 1 OO PTP PP TP PPN

Nafnavdxtun fjarfestingarsjéda Stefnis hf. i EUR midad vid 31. desember 2015:

Eignaval Erlent .....

(1) Sj6di hefur verid slitid
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Sidustu
3 manuoi
13,31%
5,55%
0,39%
3,75%
6,71%
11,69%
9,49%
2,15%
0,97%

7,96%

Sidustu
6 manuoi
25,97%
11,48%

1,86%

7,87%
13,21%
25,62%
16,32%

2,48%

2,38%

1,14%)

Sidustu
12 manuoi
42,64%
19,69%
4,92%
14,39%
23,38%
42,73%
30,74%
3,12%
2,55%

11,64%
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18. Hlutdeildarskirteini, frh.

b. Yfirlit um bokfaert verdmeeti og gengi hlutadeildarskirteina i lok hvers ars:

SEEINIE = 1S 15 .ottt
) (Y T = o g = TS 4 ] T F= U= [o oL | G USRS
5 ] (T Y=Y o] o =1 = V7= 1 SR
SEEfNir - VEIrODIEfaVAl 2 .........oiieiiiiie ettt sttt e et b e e b e e nee e
BIGNAVAI A e e R e e et e e E e e e e Rt e e e et e e e et e e e rr e e e e anr e e e s ennees
[T [ F= 7= L = PSPPI
=1 To g E= 1Y L O PSPPSR PPRPSR
Eignaval - HIUTADIET ... ettt e e st e e e st e e e s saneeeeanbeeeenanee
I (=] (TS =V 41V T SRR
Stefnir - SKUIAADIET STUTE (1) ...eiiiiiiie et e e bt e e ettt e s et e e e st e e e s nt e e e s eanees
1 (a1 O I TE T = 1] 0 To LU | T PSPPSRSO
Stefnir - SKUIAADIEFAVAL .........c.ooiii e ettt nne s
N0 o] ol g Lo Il o V= D= o Yo T U | 1 USSP
(=B =Y oo IET W] fo F= o =Y A ) PRSPPI
Eignaval Erlent (i PUS. EURY) ...ttt sttt sttt st e e st esne e sabeesneean

(1) Sj6di hefur verid slitid
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Boékfaert veromaeti

2015

47.224
908

2014

32.914
747

10.883
8.811
1.341
3.497
5.701

61
16.998
852
35
3.352

2013

27.602
658
203
130

13.769

9.300
1.065
2.711
4.871
124
8.433
683
32
2.959

Gengi hlutdeildarskirteina

2015 2014 2013
3,90 2,68 2,45
45.664,54 37.405,62 36.326,59
- - 1,52
- - 1,69
1,96 1,83 1,81
2,43 2,09 2,01
2,66 2,11 1,99
20224 138,92 132,84
11,97 8,97 8,22
- 1.96507 1.899,33
12125 11528 109
105,10 100,48 -
- - 1,12
- 67,27 61,87
15397 137,92 121,12
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19. Sundurlidun fjarfestinga sjédsdeilda og hlutfallsleg skipting:

Stefnir - iS 15
Verdbréf, d6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi ...........cccceveriieeeniieneiiieenn,
Hiutdeildarskirteini verdbréfasjoda ..........cccoveerieriiennienne
Innlan hja fiarmalafyrirtaekjum .........cccooiiiiiiieee
Adrir fJArMAlagerningar .......cooceveveeiiiereeeeee e

Stefnir - Eignastyringarsjodur
Verdbréf, d6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi ...........cccceveviieiiniieneiineenn,
Hiutdeildarskirteini verdbréfasjoda ..........ccccoveerieriienriennns
ADrir flarmalagerningar .........occcveveee e

Eignaval A
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi ..........ccccceeveiiiiiiiiccneeee
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda ..........ccoceeviieeiiiciieennnnen.

Arsreikningur Stefnis hf. 2015 B-hluti

Riki, sveitarfélog eda
alpjodlegar stofnanir

utg. eda i abyrgo Hlutdeildarskirteini Hlutabréf Annad Samtals
Kr. % Kr. % Kr. % Kr. Kr. %
- - 44.775 95 44.775 95
- 2.186 5 - 2.186 5
- - 199 0 199 0
- - 2.186 5 44974 95 - 47.160 100
163 18 - - 56 6 219 24
- 651 72 - 651 72
- - 23 3 10 33 4
163 18 651 72 79 9 10 903 100
3.778 34 - - 3.778 34
- 7.423 66 - 7.423 66
3.778 34 7.423 66 - - - 11.201 100
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19. Sundurlidun fjarfestinga sjodsdeilda og hlutfallsleg skipting, frh.:

Eignaval B

Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskijol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi .........ccocoeeiveeriee e,

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda .........ccceeeviieiiniieneiieeenne

Eignaval C

Verdbréf, d6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ..........ccoceeeiieeiiiiieeeneee e,

Hiutdeildarskirteini verdbéfasjoda ...........ccoceevvieieennieeiieenne.

Eignaval - Hlutabréf

Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskijol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi .........ccocceevieerieeiieeniee e

Hlutdeildarskirteini verdbéfasjoda .........cccoovveeveiiiieiiiiine e,

Adrir fJArMAIAgEerNiNgaAr ......coovviieie e

Stefnir - Samval

Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskijol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi .........ccocoevieeriieeiieeniee e,

NyUtgefin verdbréf ..........ooo e

Hiutdeildarskirteini verdbréfasjoda ..........ccovverieeeieeiiiieneeens

ADrir flarmalagerningar ........ooceev o

Stefnir - Skuldabreéf stutt (1)

Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi .........ccocoeevieenieeiieeniee e

ADrir flarmalagerningar ........ooc.eee e

(1) Sj6di hefur verid slitid
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Riki, sveitarfélog eda
alpjodlegar stofnanir

utg. eda i abyrgo Hlutdeildarskirteini Hlutabreéf Annad Samtals
Kr. % Kr. % Kr. % Kr. % Kr. %
3.168 28 - 170 2 - 3.338 30
- 7.785 70 - - 7.785 70
3.168 28 7.785 70 170 2 - - 11.123 100
339 14 - 75 3 - 414 17
- 2.020 83 - - 2.020 83
339 14 2.020 83 75 3 - - 2.434 100
- - 1.806 33 - 1.806 33
- 3.442 63 - - 3.442 63
- - 207 4 - 207 4
- - 3.442 63 2.013 37 - - 5.455 100
8 0 - 2.619 32 46 1 2.673 33
- - - 58 1 58 1
- 4.678 58 - - 4.678 58
- - 640 8 17 0 657 8
8 0 4.678 58 3.259 40 121 8.066 100
- - - 4 100 4 100
- - - - - - 4 100 4 100
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19. Sundurlidun fjarfestinga sjédsdeilda og hlutfallsleg skipting, frh.:

Riki, sveitarfélog eda
alpjodlegar stofnanir

utg. eda i abyrgo Hlutdeildarskirteini Hlutabréf Annad Samtals
Kr. % Kr. % Kr. % Kr. % Kr. %
Stefnir - Lausafjarsjodur
Peningamarkadsskjél skrad a skipulegum - - - - - -
verdbréfamarkadi .........cooiiieeiiiie - - - - 468 2 468 2
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum ..o, - - - 24.879 98 24.879 98
- - - - - - 25.347 100 25.347 100
Stefnir - Skuldabréfaval
Verdbréf, d6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi .......c.cccceeeeiieeiiniien e, 88 10 - - 659 74 747 84
Peningamarkadsskjél skrad a skipulegum - - - - - -
verdbréfamarkadi ........cccoovveeeiiiie - - - 19 2 19 2
NyUtgefin VErdbréf ... - - - 76 9 76 9
Hlutdeildarskirteini verdbéfasjooda .........ccccvvvveeeiiiieiiniieeene - - - - - -
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum ..., - - - 45 5 45 5
88 10 - - - - 799 90 887 100
KB Erlend skuldabréf (1)
Adrir fJArMAIAgEerNiNgar ......cooviiiie e - - - - - -
(1) Sj6di hefur verid slitid
Eignaval Erlent
Fjarhaedir i pus. EUR
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda .........ccoevevieeiiniieneiiieeenne - 3.953 100 - - 3.953 100
- - 3.953 100 - - - - 3.953 100
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