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Skyrsla og aritun stjornar og framkveemdastjora

Tilgangur Stefnis hf. er ad annast rekstur verobréfasjéda, fijarfestingarsjéda og fagfjarfestasjéda. Einnig styrir félagiod
eignum nokkurra samlagshlutafélaga sem stofnud hafa verid um framtaksfjarfestingar. Stefnir er steersta
sjodastyringarfyrirteeki landsins med um 347 milljarda kréna i virkri styringu. Stefnir er dotturfélag Arion banka hf. og er
A-hluti arsreiknings hluti af samstaedureikningi bankans og doétturfélaga hans.

Arsreikningi félagsins er skipt i tvo hluta, A-hluta sem inniheldur arsreikning Stefnis hf. og B-hluta sem inniheldur
arsreikning verdbréfasjooa, fjarfestingarsj6da og fagfjarfestasjéda. Hann er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og
ario & undan. Arsreikningurinn er gerdur i samreemi vid I6g um arsreikninga, l6g um fjarmalafyrirteeki og reglur
Fjarmalaeftirlitsins um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda.

Starfsemi & arinu

Hagnadur vard af rekstri félagsins a timabilinu ad fjarhaed 1.680 milljonir krbna samkvaemt rekstrarreikningi. Eigio fé
félagsins i lok timabilsins nam rimum 3,2 milljérdum krona samkveemt efnahagsreikningi. Eiginfjarhlutfall sem reiknad
er samkvaemt [6gum um fjarmalafyrirtaeki er 81,0% en samkvaemt [6gunum ma hlutfallid ekki vera laegra en 8,0%.

Hlutafé félagsins nam i upphafi og lok timabilsins 43,5 milljonum kr. og var pad allt i eigu Arion banka hf. og tengdra
félaga.

Helstu atburdir i rekstri félagsins & arinu 2017.

Adalfundur félagsins var haldinn 23. febrdar 2017 og par var tekin akvoréun um 890 milljén kréna ardgreidslu til hluthafa
Stefnis. Stjérn Stefnis sem kjorin var & fundinum er skipud Hrund Rudolfsdottur sem er stjérnarformadur, Kristjani
Jéhannssyni sem er varaformadur, Jokli Heiddal Ulfssyni, Ragnhildi Sophusdéttur og Pordi Sverrissyni sem eru
medstjérnendur.

Stefnir er ,Fyrirmyndarfyrirtaeki i godum stjornarhattum®. Stédugt er unnid ad vidhaldi og préun stjérnarhatta hja félaginu
og er regluleg endurnyjun vidurkenningarinnar lidur i pvi ferli.

Stefnir hefur hlotid vidurkenningu frd Creditinfo sem framuUarskarandi fyrirteeki, samfellt fra arinu 2011. pad er
anaegjuefni ad félagid teljist til peirra fyrirtaekja sem efla islenskt atvinnulif. A arinu hlaut félagid einnig vidurkenningu
fagtimaritsins World Finance sem besta eignastyringarfélag landsins & svidi skuldabréfa.

Eignir i virkri styringu leekkudu & arinu um rdman 61 milljard krona eda ur teepum 408 milljordum krona i teepa 347
milljarda kréna. Munar par mestu um 30 milljarda samdratt i steerd fagfjarfestasjodsins ABMIIF. Adrar skyringar eru
medal annars utgreidslur Ur sérheeféum afurdum i tengslum vid lok steerri fijarfestingarverkefna, auk innlausna i
fiarfestingarsjodnum Stefnir 1S-15. Ahersla félagsins & uppbyggingu sérhzefdra fjarfestinga & sidustu arum skilar sér {
fiélbreyttari tekjustodum og heerri tekjuframlegd. Dreifing eignaflokka i styringu er pvi g6d og tekjusamsetning félagsins i
samraemi vid markmid stjérnar.

Stefnir hefur verid i fararbroddi vid proun nyrra afurda fyrir vidskiptavini sina. Breytilegt fjarfestingarumhverfi kallar & ad
sérfraedingar félagins séu reidubunir ad meeta breyttum aherslum fjarfesta med nyjum fjarfestingarkostum eda vid
styringu sj6da. A arinu var stofnadur nyr fiarfestingarjodur, Stefnir — Sparifjarsjédur, sem fjarfestir i innlanum, vixlum og
styttri skuldabréfum. Vidskiptavinir téku sjédnum vel og var steerd hans ordin ramir 5,4 milljardar kréna i arslok 2017.
Endurskodun voéruframbods er einnig lidur i ad adlaga félagid ad breytingum., Stefnir — Eignastyringarsjodur var
sameinadur Stefni — Samval, tveer sameiningar voru i erlendum sj6dum Stefnis par sem KMS — Global Equity
sameinadist KF Global Value og Stefnir — Erlend hlutabréf sameinadist Stefni — Scandinavian Fund. ba var
fagfiarfestasjédunum OFAN Vi og Stefni — Multi Strategy Fund jafnframt sliti®.

Stefnir hefur verid leidandi i framtaksfjarfestingum og sérheefdum afurdum & islandi um arabil. borfin fyrir fidlbreytta
fjarfestingarkosti er augljos og hafa afurdir Stefnis maett pessari eftirspurn med abyrgum fjarfestingarkostum sem henta
eignasofnum fagfjarfesta. Stefnir rekur og styrir baedi innlendum og erlendum framtakssjodum og eru lifeyrissjoair,
tryggingarféldg og dnnur fiarmalafyrirteeki helstu eigendur sjédanna. Framtakssjodurinn SIA 1l lauk annarri fiarfestingu
sinni med kaupum & 70% hlut i Gamapjonustunni hf. og SIA Il sIhf. afhenti hluthéfum eignarhluti sjédsins i Skeljungi hf.
i névember 2017. bar med lauk fjdgurra ara arangursrikri adkomu sjodsins ad Skeljungi.
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Skyrsla og aritun stjornar og framkvaemdastjora, frh.

Sérstada Stefnis i styringu erlendra hlutabréfasjéda er umtalsverd medal innlendra fijarmalafyrirteekja. Félagid hefur um
tveggja aratuga skeid rekid erlenda hlutabréfasj6di med gédum arangri. Eftir sameiningu KMS Global Equity vid KF
Global Value vard til langsteersti alpjodlegi hlutabréfasjodur i styringu innlendra adila. Steerd sjodsins i arslok 2017 var
205 m EUR, eda jafngildi 25,4 milljarda ISK. Arangur sj6dsins hefur verid framurskarandi gédur & sidustu arum og sem
deemi um pad var avoxtun sjédsins 12,1% a arinu 2017, sem er 6,6 présentustigum umfram avoxtun heimsvisitdlu
hlutabréfa (MSCI). Avoxtun annarra sjéda var i flestum tilvikum vidunandi og med hlidsjon af vidmidunarvisitélum og
samkeppnissjooum var avoxtunin i mérgum tilvikum god. Stefnir rekur nokkra af steerstu sjédum landsins medal
blandadra sjoda og var avoxtun peirra & arinu vel vidunandi.

Stjérn Stefnis hefur gert tilldgu til adalfundar um ardgreidslu vegna arsins 2017 ad upphaed 1.350 milljon krona. Stjérn
hefur heimild til ad leggja frekari tillégur um ardgreidslu til hluthafafundar og Gtilokar ekki ad til frekari ardgreidsina komi
sidar 4 arinu.

Aheettustyring og stjérnarhzettir

Ahzettustyring og virkt innra eftirlit er ein af meginstodum &byrgs reksturs sjoédastyringarfyrirtaekis. Stjorn Stefnis hefur
kortlagt &heettur i rekstrarumhverfi Stefnis. Greining og meeling & peim &haettum sem félagid getur stadid frammi fyrir
hefur verid gerd med skipuldgdoum haetti og er stjorn kynnt alit ahaettustyringar og innra eftirlits med reglulegum
skyrslum. Adgerair til styringar og mildunar mégulegra aheettupatta eru mikilvaegar rekstraréryggi félagsins. Uthysing
verkefna og eftirlit med uthysingu er einn af nokkrum mikilveegum péttum til styringar og mildunar &heettuatvika. Auk
pess hefur asetlun um samfelldan rekstur vegna peirrar aheettu sem getur raskad eda stddvad rekstur félagsins
timabundid, verid skjalfest og viobrogd kynnt starfsmonnum Stefnis. Stjérn Stefnis hefur sampykkt
aheettustyringarstefnu sem var sett & grundvelli reglugerdar 471/2014 og tekur hin til dheettu eigna og eignasafna
verdbréfa- og fiarfestingarsjoda i rekstri félagsins. Aheettuvilji félagsins hefur verid skilgreindur og fylgist stjérn Stefnis
med lykilmeelikvordum i rekstri félagsins med reglubundnum haetti.

Stjorn Stefnis hefur tileinkad sér géda stjérnarhaetti og hefur einsett sér ad studla ad og stydja vid abyrga hegdun og
fyrirteekjamenningu innan Stefnis til hagsbéta fyrir alla hagsmunaadila félagsins.

Framtidarhorfur

Rekstur sjoédastyringarfyrirtaekja er hddur ymsum breytingum i ytra umhverfi. Pegar horft er til framtidar mé segja ad
ymsir peettir rekstrarumhverfis séu jakvaedir, en einnig eru adrir peettir sem geetu haft ahrif til hins verra. Medal jakvaedra
patta ma nefna sterka stddu landsins pegar horft er til helstu hagreenna maelikvarda, aldurssamsetning pjédarinnar og
fyrirsjaanlegur voxtur i sparnadi i gegnum lifeyriskerfi. Félagid byr vid sibreytilegt lagaumhverfi sem haft getur veruleg
ahrif 4 rekstrarskilyrdi. Framundan eru ymsar breytingar & 16ggjof og mé par einna helst nefna nyja 16ggjof um
fagfjarfestasjodi (AIFMD) auk léggjafar & svidi verdbréfavidskipta (MiFID 11). Fyrirsjaanleiki slikra breytinga er nokkur,
par sem um samevropskt regluverk er ad reeda, sem hefur verid innleitt i 6drum I6ndum eftir langan undirbdningstima.

Feekkun lifeyrissjéda asamt innhysingu eignastyringar hefur haft ahrif &4 sjodastyringarmarkad & islandi. Af 6&rum
breytingum framundan méa nefna tilkomu nyrra samkeppnisadila & fjarmalamarkadi, svokoéllud fjartaeknifyrirtaeki (e.
Fintech). Gera ma rad fyrir ad tilkoma pessara fyrirteekja muni auka samkeppni og setja prysting & poknanir i
margvislegri fjarmalapjonustu. Margar pessara breytinga kalla & aukinn kostnad, starfsfolk med nyja pekkingu og
breytingar a vidskiptaferlum og pjonustu. Stefnir hefur & sidasta aratug synt fram a adloégunarheefni til ad meeta
gjorbreyttu vidskiptaumhverfi og nytur auk pess gods af steerdarhagkvaemni i rekstri. Framtidarhorfur eru metnar nokkud
gOdar pratt fyrir margvislega évissupeetti i rekstrarumhverfi.
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Skyrsla og aritun stjornar og framkvaemdastjora, frh.

Aritun stjérnar og framkveemdastjora
Stjorn og framkvaemdastjori Stefnis hf. stadfesta hér med arsreikning félagsins fyrir timabilid 1. janaar til 31. desember
2017 med undirritun sinni.

Reykjavik, 13. februar 2018.

Framkvaemdastjori:

/

i i
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Aritun 6hadra endurskodenda

Til stjérnar og hluthafa i Stefni hf.

Alit

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning Stefnis hf. fyrir &rid 2017. Arsreikningurinn er i tveimur hlutum; A-hluti
sem er rekstrarfélagid sjalft, og B-hluti, sem inniheldur verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi rekstrarfélagsins. A-hlutinn
hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um sjédstreymi, upplysingar um mikilveegar
reikningsskilaadferdir og adrar skyringar. B-hlutinn hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um
breytingar & hreinni eign, yfirlit um fjarfestingar, upplysingar um mikilveegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir
verdbréfasjédi og fjarfestingarsjodi rekstrarfélagsins.

pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu félagsins og sjédanna a arinu 2017, efnahag peirra
31. desember 2017 og breytingu & handbeeru fé félagsins og hreinni eign sjodanna & arinu 2017, i samraemi vid 16g um
arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirteeki, reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda og reglur um arsreikninga
verdbréfasjoda og fjarfestingarsjoda.

Grundvoéllur fyrir aliti

Endurskodad var i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkveemt peim stodlum er nanar lyst i
kaflanum um &byrgd endurskodanda hér ad nedan. Vio erum 6had Stefni hf. i samraemi vid settar sidareglur fyrir
endurskodendur & islandi og héfum vid uppfyllt akveedi peirra. Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad
naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar &.

Adrar upplysingar
Stjérnendur bera abyrgd a o6drum upplysingum. Adrar upplysingar samanstanda af skyrslu stjérnar og
stjérnarhattayfirlysingu.

Alit okkar & arsreikningnum naer ekki yfir adrar upplysingar og vid gefum ekkert form af stadfestingum eda alyktunum
vegna peirra ef fra er talin su stadfesting vardandi skyrslu stjornar sem fram kemur hér ad nedan.

| tengslum vid endurskodun okkar berum vid abyrgd & ad lesa framangreindar adrar upplysingar og skoda hvort peer
séu i verulegu 6samraemi vid arsreikninginn eda pekkingu okkar sem vid héfum aflad vid endurskodunina eda virdast
ad ooru leyti innifela verulegar skekkjur. Ef vid komumst ad peirri nidurstddu, byggt & peirri vinnu sem vid héfum
framkveemt, ad pad séu verulegar skekkjur i 6drum upplysingum ber okkur ad skyra fra pvi. Pad er ekkert sem vid
purfum ad skyra fra hvad petta vardar.

| samraemi vid &kveedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkveemt okkar bestu vitund ad
i skyrslu stjérnar sem fylgir arsreikningi pessum eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i samreemi vid 16g um
arsreikninga og koma ekki fram i skyringum.

Abyrgd stjornar og framkvaemdastjora & arsreikningnum

Stjorn og framkveemdastjori eru abyrg fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samraemi vid 16g um arsreikninga, 16g
um fjarmalafyrirtaeki, reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verobréfasjéda og reglur um arsreikninga verdbréfasjoda og
fjarfestingarsjoda. Stjorn og framkveemdastjori eru einnig abyrg fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er vardandi gerd
og framsetningu arsreikningsins, pannig ad hann sé an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Vid gerd arsreikningsins eru stjorn og framkveemdastjori abyrg fyrir pvi ad meta rekstrarhaefi Stefnis hf. Ef vid &, skulu
stjorn og framkveemdastjéri setja fram videigandi skyringar um rekstrarhaefi og hvers vegna pau akvadu ad beita
forsendunni um rekstrarhaefi vid gerd og framsetningu arsreikningsins, nema stjorn og framkvaemdastjori hafi akvedio
ao leysa félagid upp eda heetta starfsemi, eda hafi enga adra raunhsefa moguleika.

Stj6rn og endurskodunar- og ahaettunefnd skulu hafa eftirlit med gerd og framsetningu arsreikningsins.

Abyrgd endurskodanda & endurskodun arsreikningsins

Markmid okkar er ad afla naegjanlegrar vissu um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka, hvort sem er af véldum
sviksemi eda mistaka og ad gefa Ut aritun sem felur i sér alit okkar.
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Aritun 6hadra endurskodenda, frh.

Naegjanlega vissa er po ekki trygging pess ad endurskodun framkveemd i samraemi vid alpj68lega endurskodunarstadla
muni uppgétva allar verulegar skekkjur séu peer til stadar. Skekkjur geta ordi6é vegna mistaka eda sviksemi og eru
alitnar verulegar ef peer geetu haft ahrif & fjdrhagslega akvardanatéku notenda arsreikningsins, einar og sér eda
samanlagdar.

Endurskodun okkar i samraemi vié alpjéélega endurskodunarstadla byggir & faglegri ddmgreind og beitum vid gagnrynni
hugsun vid endurskodunina. Vid framkvaemum einnig eftirfarandi:

= Greinum og metum haettuna & verulegri skekkju i arsreikningnum, hvort sem er vegna mistaka eda sviksemi, hénnum
og framkvaemum endurskodunaradgerdir til ad bregbast vid peim heettum og oflum endurskodunargagna sem eru
nazgjanleg og videigandi til ad byggja alit okkar &. Heettan & ad uppgotva ekki verulega skekkju vegna sviksemi er meiri
en ad uppgodtva ekki skekkju vegna mistaka, par sem sviksemi getur fali® i sér samsaeri, skjalafals, misvisandi
framsetningu arsreiknings, ad einhverju sé viljandi sleppt eda ad farid sé framhja innri eftirlitsadgerdum.

« Oflum skinings & innra eftirlit, sem snertir endurskoBunina, i peim ftilgangi a8 hanna videigandi
endurskodunaradgersir, en ekki i peim tilgangi ad veita alit & virkni innra eftirlits félagsins.

» Metum hvort reikningsskilaaéferdir sem notadar eru, og tengdar skyringar, séu viéeigandi og hvort reikningshaldslegt
mat stjdrnenda sé raunhzeft.

« Alyktum um notkun stjérnenda & forsendunni um rekstrarhaefi og metum & grundvelli endurskodunarinnar hvort
verulegur vafi leiki 4 rekstrarheefi eda hvort adstaedur séu til stadar sem gsetu valdid verulegum efasemdum um
rekstrarhaefi. Ef vid teljum ad verulegur vafi leiki & rekstrarheefi ber okkur ad vekja sérstaka athygli a videigandi
skyringum arsreikningsins f aritun okkar. Ef slikar skyringar eru ofullnsegjandi purfum vid ad vikja fra fyrirvaralausri
aritun. Nidurstada okkar byggir 4 endurskodunargégnum sem aflad er fram ad dagsetningu aritunar okkar. Engu a6
sidur geta atburdir eda adsteedur i framtidinni valdid 6vissu um rekstrarhaefi félagsins.

» Metum i heild sinni hvort arsreikningurinn gefi glégga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburum, metum
framsetningu, uppbyggingu, innihald og bar med talid skyringar vid arsreikninginn me tilliti til gléggrar myndar.

Okkur ber skylda til ad upplysa stjorn og endurskodunar- og ahasettunefnd medal annars um &setlad umfang og
timasetningu endurskodunarinnar og veruleg atridi sem komu upp i endurskodun okkar, par & medal verulega
annmarka a innra eftirlit sem komu fram i endurskoduninni, ef vid a.

Vid héfum einnig lyst pvi yfir vi6 stjorn og endurskodunar- og ahaettunefnd ad vid héfum uppfyllt skyldur sidaregina um
6haedi og héfum midlad til peirra upplysingum um tengs! eda 6nnur atridi sem gaetu mdgulega haft ahrif & 6haedi okkar
og par sem videigandi er, hvada varnir vié hofum sett til ad tryggja 6haedi okkar.

Reykjavik, 13. febraar 2018.

.| A A \...{u/lw ‘,\

@ tf Hansson
Endurskodandi
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Rekstrarreikningur 2017

Skyr.

Rekstrartekjur
Umsyslu- og arangurstengdar pOKNanir ...........ccccvvveeeeeiiiiinieee e, 4
FJArMUNALEKJUN .....evieeieeccce e 10

Heildartekjur
FJArmagnsgjold .........ccoooiiiiiei e 10

Hreinar rekstrartekjur

Rekstrargjold
Laun og launatengd gjold ..........cceeeiiiiieiiiiieeee e 11
VOISIUPOKNUN ..o
ANnar rekstrarkOSTNABU .........ccvvviieiie e

Rekstrargjold
Hagnaour fyrir teKJUSKALt ..........ooiiiiiiiiiieiice e,
TEKJUSKALTUT ...ttt 12
HAGNAOUT ...ttt 16
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2017 2016
3.149.894 2.051.521
162.977 205.543
3.312.871 2.257.064
42) 255.103)
3.312.829 2.001.961
611.814 600.590
208.200 189.000
348.705 293.579
1.168.719 1.083.169
2.144.110 918.792
464.418) ( 177.473)
1.679.692 741.319

Fjarhadir eru i pasundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2017

Skyr. 31.12.2017 31.12.2016
Eignir

Verdbréf med breytilegum tekjum ........ccoceeeeiiiiiiii e 2.690.922 2.025.457
Verdbréf med fOstum teKjuM ..o 47.312 182.075
Verdbréf samtals 5, 13 2.738.234 2.207.532
Krafa & MOOUITEIAG .....coiveiieiiiiie e 48.434 60.524
VIOSKIPIAKIOTUL .....eeieeeiiee e 7 1.247.227 845.976
Krofur samtals 1.295.661 906.500
TEKJUSKAIESEIGN ..veiiiiiiee ettt e 9,17 0 40.360
FNe 1= L= o | o1 PRSPPI 93.113 51.491
Handbaert T& ... 8 34.722 29.650
Adrar eignir samtals 127.835 121.501
Eignir samtals 4.161.730 3.235.533

Eigio fé
HIUTATE ..o et 43.500 43.500
LOgbundinn VarasjOBU ..........ccvviiiiiiieiiiiieecee e 10.875 10.875
GangVIrGiSIEIKNINQU ......eeeiiiiiiiiiiee ettt e e 75.476 33.818
Oradstafad €igid f€ .........cccvceieireeeeeeeeee et 3.108.424 2.360.390
Eigi® fé samtals 16 3.238.275 2.448.583

Skuldir
Skuldir Vid MOOUITEIAY .....covveeiiiiiieie e 53.558 289.880
VIBSKIPLASKUIAIN ...eeviiiiiee e 5.740 5.151
Adrar skammtimaskuldir ...........ooiiiiiiii 425.902 302.782
SKAESKUID ... 17 435.178 189.137
TekjuskattsSKUldDINGING .....cvvviiiiiiieiiieee e 3.077 0
Skuldir samtals 923.455 786.950
Eigid fé og skuldir samtals 4.161.730 3.235.533
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Sjodstreymisyfirlit 2017

Rekstrarhreyfingar

Hagnaour .........cccooecviveeeeeeiiciieieee e

Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif a fjarstreymi:

Verdbreytingar verdbréfaeignar .....
Gjaldfaerdur tekjuskattur .................

Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum ...............cccceeveens

Greiddur tekjuskattur ...........cccceevveenne

Fjarfestingahreyfingar

Verdbréf med breytilegum tekjum, breyting ........cccccovveeeiiiiiniiee e,

Verdbréf med fostum tekjum, breyting

Fjarmdégnunarhreyfingar

Greiddur aréur ............ccccoeeeeeie,

Breyting @ handbaeru fé ...

Handbaert f& 1 Arsbyrjun ...,

Handbaert f& 110K ArS ....coooiiiieiie e

Arsreikningur Stefnis hf. 2017 A-hluti
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Skyr.

2017 2016
1.679.692 741.319
97.407) 241.819
464.418 177.473
2.046.703 1.160.611
543.396) 13.511
174.940)  ( 276.392)
1.328.367 897.730
502.219) 98.631
68.924 48.943)
433.295) 49.688
890.000)  ( 1.000.000)
890.000)  ( 1.000.000)
5072 ( 52.582)
29.650 82.232
34.722 29.650

Fjarhadir eru i pasundum kréna



Skyringar

Reikningsskilaaoferoir

1. Almennar upplysingar
Stefnir hf. er hlutafélag sem starfar & grundvelli laga nr. 2/1995 um hlutafélog og laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirtaeki. Adsetur Stefnis er ad Borgartini 19, Reykjavik og kennitala félagsins er 700996-2479.

Stefnir hf. er dotturfélag i eigu Arion banka hf., kt. 581008-0150, Borgartuni 19, Reykjavik.

2. Grundvollur reikningsskila
Arsreikningur Stefnis hf., A-hluti, er gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirtaeki og reglur
Fjarmalaeftirlitsins um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann er byggdur & kostnadarverds-
reikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru almennt metin & markadsverdi. Arsreikningurinn er gerdur i
islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i pusundum. Arsreikningur félagsins er hluti af samstsedureikningi
moédurfélagsins og eru upplysingar um rekstur og fjarhagsstédu samstaedunnar par. Hesegt er ad nalgast
samstaedureikninginn & vefnum, www.arionbanki.is.

3. Matsadferdir
Vid gerd reikningsskila purfa stjornendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat a eignum, skuldum,
tekjum og gjoldum. Pé svo mat pessara lida sé gert samkveemt bestu vitund stjérnenda getur raunverulegt
verdmaeti peirra lida sem pannig eru metnir reynst annad en nidurstada samkvaemt matinu.

4.  Umsyslu- og arangurstengdar poknanir
Félagid faer eignastyringarpoknun fyrir rekstur verdbréfa-, fjarfestingar- og fagfjarfestasjéda Stefnis hf. bPdknunin
reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign, heildareignum eda &skriftarloforéum hvers sj6ds og innifelur eftirtalinn
kostnad vid rekstur sj6danna; laun starfsmanna rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu. Einnig feer
félagid poknun fyrir rekstur samlagshlutafélaga sem stofnud hafa verid um framtaksfjarfestingar. ba sér
rekstrarfélagio um eignastyringu erlendra sj6da sem eru i vérslu erlendra adila og feer greidda pdknun fyrir. Auk
pess feer félagid arangurstengdar péknanir.

5.  Verdbréf
Verdbréf med breytilegum tekjum
Verdbréf i eigu rekstrarfélagsins eru veltuverdbréf. Hlutdeildarskirteini eru metin & markadsverdi og eignarhlutir {
fiarfestingarfélégum eru metnir & innra virdi i lok arsins. Skrad hlutdeildarskirteini eru eignfeerd a markadsveroi i
lok arsins.

b. Verdbréf med fostum tekjum
Skuldabréf sem skrad eru & skipulogdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin 4
markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs sé ekki
byggt & gdomlu vidskiptaverdi, vidskiptum med éverulegan hlut af heildaratgafu skuldabréfaflokks eda endurspegli
ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfreedinga. Séu horfur & vanefndum utgefanda skuldabréfs er virdi pess
metid Gt frd veentum endurheimtum par sem medal annars er horft til forgangskrafna.

Skuldabréf utgefanda sem metinn er rekstrarheefur en er ekki med virka verdmyndun & skipuldgdum
verdbréfamarkadi er metid & grundvelli avoxtunarkrofu. Vio mat & haefilegri avoxtunarkréfu hvers skuldabréfs er
horft til almennrar aheettu og adstaedna & markadi i lok ars.

Vid mat skuldabréfs Utgefanda sem ekki er metinn rekstrarhaefur er horfid fra adferdarfreedinni sem lyst er ad
ofan og skuldabréfid metid at frd vaentum endurheimtum (e. expected recovery value) og pad vaxtafryst. Vid mat
a veentum endurheimtum er horft til reynslu af endurheimtum fra sambeerilegum félégum, arsreikninga félags og
yfirlysinga fra félaginu sjalfu. Sé utgefandi kominn i greidslustédvun, hafi ekki stadid i skilum eda lyst yfir ad ekki
verdi greitt af skuldabréfi eru veentar endurheimtur metnar 0-1% og skuldabréfid feert i innheimtuferli. Ef nyjar
upplysingar berast fra Gtgefanda skuldabréfs, sem hefur adur verid nidurfeert ad fullu, er skuldabréfid endurmetio
sem geeti leitt til uppfeerslu a veromati. Vegna mikillar évissu um mat a skuldabréfum geta endanlegar
endurheimtur verid verulega frabrugdnar mati i lok ars.
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6.  Erlend vioskipti

Vioskipti i erlendum gjaldmidli eru umreiknud i islenskar krénur & gengi vioskiptadags, skv. gengisveitu Reuters.
Erlendar eignir og skuldir eru feerar a gengi i lok arsins. Eignir i erlendri mynt umfram skuldir nema 678

milljénum kréna i lok arsins og greinast pannig:

EUR uUsD GBP Adrar myntir
BIQNIE e 651.631 53 26.171 148
SKUIAIF oo 0 0 0 0
Nettd stada 31.12.2017 ....cccceeveeviiiiieieeenns 651.631 53 26.171 148
Nettd stada 31.12.2016 ......cccceeeevviuvvierreennnns 563.211 5.890 28.555 145
Gengi ISK 31.12.2017 124,52 103,70 140,16
Gengi ISK 31.12.2016 119,18 112,90 139,38

7.  Vidskiptakrofur
Vidskiptakrofur eru faerdar & nafnvirdi ad fradreginni virdisryrnun.

8. Handbeert fé
Handbeaert fé samanstendur af 6bundnum bankainnstaedum.

9. Tekjuskattseign/-skuldbinding

Utreikningur frestadrar tekjuskattseignar/-skuldbindingar byggist & mismun efnahagslida samkvaemt skattuppgjéri
annars vegar og arsreikningi hins vegar. Mismunur, sem pannig kemur fram, stafar af pvi ad alagning tekjuskatts
er midud vid adrar forsendur en reikningsskil félagsins og er par i meginatridum um ad reeda timamismun vegna
nidurfaerslu & verdbréfaeign og myntgengismunar sem dreift er & prja ar i samraemi vid skattalég.

10. Hreinar fjdrmunatekjur

Hreinar fjarmunatekjur greinast pannig:

Verdbreytingar verobréfagignar ...........occcceeviiieeeiiiee e
ATOSTEKJUT ettt ettt e e e e e s neeas
MYNEGENGISIMUNUE ...t
VaXEAEKJUL ...t
Vaxtagjold .....ooooiiiiei e
Hreinar flarmunatekjur ...........cccooeiiiie e

11. Laun og tengd gj6ld og starfsmannamal

Laun og tengd gjold greinast pannig:

Launatengd gjold ...

Laun og tengd gjold samtals

Fjoldi starfsmanna i 10K &rs .........cccooieeeiiiiiiiee e
Medalfjéldi starfsmanna & &rinu ...........cccceeviiieiniee e
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2017 2016
134.203  ( 150.742)
0 190.951
15.690 ( 104.315)
13.084 14.592
42) ( 46)
162.935 ( 49.560)
474.557 465.020
137.257 135.570
611.814 600.590
18 21

19 21
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11. Laun og tengd gj6ld og starfsmannamal, frh. 2017 2016
Laun og hlunnindi stjérnenda félagsins greinast pannig:
FIoki Halldorsson, framkveemdastjori .........cceeevrieeeiiiieeiniiie e 36.001 35.228
Hrund Rudolfsdottir, formadur StOrNar ..........cccceviiiiiiieee e 7.290 6.665
Kristjdn J6hannsson, varaformadur Stjornar ...........cccccevveeee e 4.150 3.585
Jokull H. Ulfsson, MedStOMANGi ..........c.ceeveeieeeeeieeeeee e eeee e 4.150 3.585
bPorour Sverrisson, medstjornandi 5.160 5.163
Ragnhildur Sophusdottir, medstornandi 3.140 2.450
Svava Bjarnadottir, medsStOrNandi ..........ccceevueeririiiiiiiie e 0 1.089
Laun og hlunnindi SAMLAIS ..........oouiiiiiiiiii e 59.891 57.765

Laun fimm lykilstjérnenda namu samtals 112,6 milljonum kr. & arinu (96,9 milljonir kr. fyrir fjora lykilstjornendur
arid 2016). Laun eins fulltria utan stjérnar i endurskodunarnefnd namu samtals 1,0 milljon kr. (1,1 milljon kr. fyrir
tvo fulltrda &rid 2016).

Stjorn félagsins hefur sampykkt starfsreglur um kaupauka i samreemi vid reglur Fjarmalaeftirlitsins nr. 700/2011
og eru peer stadfestar af FME. A arinu 2017 voru gjaldfeerdar 84,4 milljonir kr. (63,9 milljonir kr. arid 2016) vegna
kaupaukakerfis ad launatengdum gjoldum medtéldum. Greidslu 40% kaupaukans er frestad um prja ar i
samreemi vid reglur FME. | lok ars var uppséfnud skuldbinding fra arinu 2014 vegna kaupaukakerfis 160,4
milljénir kr. (145,9 milljonir kr. i &rslok 2016).

12. Tekjuskattur 2017 2016
Tekjuskattur til greidslu 435.178 189.137
Leidrétting fra fyrra ari ( 14.197) 0
Breyting a tekjuskattsskuldbindingu ...........cccooviiiiiiiiiie e 43.437 ( 11.664)
TekjusSKattur SAMILAIS ........eeiiiiiiiiie e e e 464.418 177.473

13. Verdbréf 31.12.2017 31.12.2016
Verdbréf med breytilegum tekjum eru 6skrdd og greinast pannig:

Hlutdeildarskirteini Gtgefin af sjodum reknum af Stefni hf. ...........coccceiins 2.559.453 1.918.168

Eignarhlutir i fjarfestingarfelogum ...........ccceeiiiiiiiiee e 115.801 107.245

Eignarhlutir i hlutafélogum ............cooviiiiii e 15.668 44
2.690.922 2.025.457

Verdbréf med fostum tekjum greinast pannig:

Skrad 4 Nasdaq OMX [slandi:

Utgefin af opinberum adilum ............ccccovoiievieeeeeeeee et 5.802 7.065

Oskrad:

Utgefin af opinberum adilum ............ccccovoeieiiieiecieeee et 2.159 2.626

ULGETiN @F BBIUM .....vcvieeicicece ettt ettt 39.351 172.384

47.312 182.075
Verdbréf SAMLAIS ......cooouiiiiiii s 2.738.234 2.207.532
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14.

15.

16.

Tengdir adilar
Tengdir adilar Stefnis hf. eru modurfélagid, Arion banki hf. asamt déttur- og hlutdeildarfélogum bankans, sjodir |
rekstri, stjorn og lykilstjérnendur Stefnis.

Engin &venjuleg vidskipti voru vid tengda adila & arinu. Vidskipti vid tengda adila eru a grundvelli
pjénustusamninga og eru verdldgo eins og um 6tengda adila veeri ad reeda.

Vidskipti vid tengda adila 2017:

Tekjur Gjold Krofur/Eignir Skuldir
Samsteeda Arion banka ............ccceevciiennee. 165.773 500.762 139.061 53.558
SjOair i rekstri Stefnis ........occcceevvieeiiiiiee 1.939.948 0 355.349 0
2.105.721 500.762 494.410 53.558

Vidskipti vid tengda adila 2016:
Tekjur Gjold Krofur/Eignir Skuldir
Samsteeda Arion banka ............ccceeviiennee. 186.961 430.291 112.690 289.880
SjOair i rekstri Stefnis ........ooceeeivieeiiiee 2.196.371 0 276.069 0
2.383.332 430.291 388.759 289.880

Eignir i styringu
Eignir vidskiptamanna i eignastyringu hja sjodum Stefnis hf. ndmu 347 milljéroum krona i lok arsins samanborid
vid 408 milljarda krona i lok ars 2016.

Eigio fé
Hlutafé félagsins er 43,5 milljonir kr. i lok &rsins og er Gbreytt frd arslokum 2016 par sem hver hlutur nemur 1
krénu.

Yfirlit um breytingar & eigin fé: Légbundinn Gangvirdis- Oradstafad

Hlutafé varasjoour reikningur eigio fé Samtals
Eigio fé 1.1.2016 ................ 43.500 10.875 0 2.652.889 2.707.264
Greiddur ardur ................... 0 0 0 ( 1.000.000) ( 1.000.000)
Hagnadur .........cccccevevienennn. 0 0 0 741.319 741.319
Gangvirdisreikningur .......... 0 0 33.818 ( 33.818) 0
Eigio fé 31.12.2016 ............ 43.500 10.875 33.818 2.360.390 2.448.583
Eigio fé 1.1.2017 ................ 43.500 10.875 33.818 2.360.390 2.448.583
Greiddur ardur ................... 0 0 0 ( 890.000) ( 890.000)
Hagnaour .........ccccevevineeen. 0 0 0 1.679.692 1.679.692
Gangvirdisreikningur .......... 0 0 41.658 ( 41.658) 0
Eigio fé 31.12.2017 ............ 43.500 10.875 75.476 3.108.424 3.238.275

Samkveemt légum um &rsreikninga nr. 3/2006 skal feera matsbreytingar & fjarmélgerningum tilgreindum &
gangvirdi, ad teknu tilliti til skattaahrifa eftir pvi sem vid &, vid upphaflega skraningu af 6radstéfudu eigin fé a
gangvirdisreikning medal eigin fjar. Oheimilt er ad Gthluta ardi af slikum gangvirdisreikningi. Leysa skal
gangvirdisreikning upp til jafns vid framkomnar breytingar & viokomandi eign eda skuldbindingu pegar hin er seld
eda innleyst eda forsendur fyrir matsbreytingu eru ekki fyrir hendi

Ardsemi eigna er reiknud sem hlutfall hagnadar eftir skatta og medalstddu eigna a arinu skv. efnahagsreikningi.
Ardsemi eigna nam 45,4% fyrir arid 2017. Ardsemi eigna félagsins fyrir arid 2016 nam 21,6%.
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16. Eigid fé, frh.

d. Eigid fé i lok ars er 3.238 milljonir kr. eda 77,8% af nidurstodu efnahagsreiknings. Eiginfjarhlutfall
rekstrarfélagsins sem reiknad er samkvaemt akveedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki er 81,0% en lagmarks
eiginfjarhlutfall er 8% samkveemt l6gum. Samanburdarfiarheedum hefur verid breytt til samreemis. Hlutfallid
reiknast pannig:

31.12. 2017. 31. 12. 2016.

Heildar €igi0 f .....eoe e e 3.238.275 2.448.583
ST Vi (o o RSP 0 ( 40.360)
BIgiNfJAIGrUNNU ..o a e 3.238.275 2.408.223

Heildar eiginfjarkrafa greinist pannig:

UHANAANGBIA .....cvcvivieieeeiieeceeeeteteeete ettt aenene 265.465 209.162
MarKaBSANBRLLA .....c..veiiiiieiiiic et 54.240 47.824
Eiginflarkrafa Samtals ............coooiiioiiiee e 319.705 256.986
Eiginfjarkrafa midad vio fastan rekstrarkostnagd ............cccoceeeviiieiiienenniiee e 292.180 270.792
Eiginfjarhlutfall i samraemi vid dkvaedi laga um eiginfjarhlutfall ....................... 81,0% 71,1%
17. Tekjuskattseign (-skuld) 31. 12. 2017. 31. 12. 2016.

Tekjuskattseign (-skuld) breytist pannig:

Tekjuskattseign (-skuld) T &rsbyrjun ... ( 148.777) ( 247.696)
Reiknadur tekjusSKattur ArSiNs ...........cccceiiiieeiiiiee e ( 464.418) ( 177.473)
Greiddur teKJUSKATIUL ..........ooiiiiiiiee e 174.940 276.392
Tekjuskattseign (-skuld) i 10K &rsins .........ccccveiiiiieiiiiee e ( 438.255) ( 148.777)

Tekjuskattseign (-skuld) skiptist pannig:

Tekjuskattur til GreioSIU ........evei e ( 435.178) ( 189.137)
Frestud tekjuskattSeign(SKUI) .........oeoiuiiiiiiiie e e ( 3.077) 40.360
Tekjuskattseign (-skuld) i 10K &rsins .........ccccveiiiiieiiiiee e ( 438.255) ( 148.777)

Frestud tekjuskattseign skiptist pannig & milli lida:

AV /=100 o] =] - 1= o | o S 0 25.646
Frestun gengishagnadar ............cooiiiiiiiiie i 4.862 18.948
VartlarnioUITEEISIA ........oeieeiee ettt e e e st e e s e e s eaeeeenes ( 12.956) ( 9.228)
FAte L] g [T 1T A TP U POV R PUPPPPON 5.017 4,994
Frestud tekjuskattseign (skuld) i 10K &rsins ........ccccccvevriiieiiiie e ( 3.077) 40.360

Skattsskuld skiptist pannig & milli lida:
Reiknadur tekjusSKattur ArSiNs ...........cccceeiiuieeeniiee e 435.178 189.137

YL 11 (U o BT 10 Q= V=31 F 435.178 189.137
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Stjornarhattayfirlysing Stefnis hf. 2018

Med pessari yfirlysingu um stjérnarheetti Stefnis hf. (Stefnir) er félagid ad fylgja peim kréfum sem koma fram i
vidurkenndum leidbeiningum sem eru til stadar a peim tima sem arsreikningur pessi er sampykktur af stjérn félagsins og
akveedum 19. gr. laga nr. 161/2002, sbr. 12. gr. laga 75/2010. Leidbeiningar um stjérnarheetti fyrirteekja, 5. Gtgéfa,
atgefnar af Vidskiptaradi islands, Samtékum atvinnulifsins og Nasdag OMX Iceland hf. og meginreglur G20/OECD um
stjornarheetti fyrirteekja fr& 2015 voru sérstaklega haféar til hlidsjonar pegar yfirlysing um stjérnarheetti Stefnis var samin.
Badar heimildir méa nélgast a heimasiou Stefnis.

Stefnir var a4 arinu 2012 fyrst islenskra fyrirteekja til ad hljéta vidurkenninguna ,Fyrirmyndarfyrirtaeki i géoum
stjérnarhattum®. Vidurkenningin er veitt af Rannséknarmidstéd um stjérnarhaetti vid Haskola Islands ad undangenginni
itarlegri uttekt endurskodunarfyrirteekisins KPMG. Stefnir hefur hlotid endurnyjun vidurkenningarinnar med reglubundnum
heetti og er eins og adur til fyrirmyndar & islandi pegar kemur ad gédum stjérnarhattum.

Stjérn Stefnis telur gbéda stjérnarheetti vera veigamikinn patt i arangri Stefnis sem leidandi sjodastyringarfyrirtaekis &
[slandi. Stjérnarheettir sja fyrirtaekjum fyrir ramma par sem markmid eru skilgreind, hvada t6l skulu notud til ad na peim
markmidum og hvernig arangur markmidanna er meeldur. GOdir stjérnarheettir eiga ad studla ad réttum hvétum stjornar
og stjérnenda til ad saekja pau teekifeeri sem pjéna hagsmunum fyrirteekisins, hluthafa og almennings, jafnframt pvi sem
goair stjérnarheettir audvelda einnig stjérn ad sinna eftirlitshlutverki sinu & skilvirkan hatt.

Stefnir er sjélfsteett starfandi fjarmalafyrirteeki skv. I6gum 161/2002. Félagid rekur verdbréfa-, fjarfestingar- og
fagfjarfestasjodi skv. logum 128/2011. Auk pess tekur starfsleyfi rekstrarfélagsins til eignastyringar, fjarfestingarradgjafar
og vorslu og stjornunar fijarmélagerninga i sameiginlegri fjarfestingu, sbr. 1.-3. t6lul. 1. mgr. 27. gr. laga nr. 161/2002.
Stefnir er steersta sjédastyringarfyrirteeki landsins med um 347 milljarda krona i virkri styringu. Stefnir hefur 4 ad skipa 19
starfsménnum med mikla reynslu af starfi & fjarmalamaorkudum.

Stefnir er détturfélag Arion banka hf. Félagid er aoé fullu i eigu bankans og tengdra félaga. Stjérnarhattayfirlysing Stefnis
er lidur i ad studla ad opnum og traustum samskiptum stjornar, hluthafa og annarra hagadila en pa ma m.a. skilgreina
sem; hlutdeildarskirteinishafa i sjodum sem Stefnir rekur, adila sem pjénusta og koma ad rekstri Stefnis, starfsmenn, auk
almennings.

Starfsemi félagsins eru settar skordur af halfu l6ggjafans. Um starfsemina gilda m.a. 16g um fjarmalafyrirtaeki nr.
161/2002 og lég um verdbréfasjddi, fjarfestingarsjédi og fagfjarfjarfestasjodi nr. 128/2011. Stefnir seetir eftirliti FME skv.
[6gum namer 87/1998.

Aheettustyring og virkt innra eftirlit er ein af meginstodum &byrgs reksturs sjédastyringarfyrirtaekis. Stjorn hefur sett sér
aheettustefnu fyrir félagid. Stefnan er unnin & ensku en i lauslegri pydingu er hin svo hljédandi:

»Stjorn Stefnis er medvitud um ad dhaettustyring og innra eftirlit eru ein af megin stodum abyrgs sjédareksturs. Med pvi
ad setja fram skyra aheettustefnu vill stjornin yta undir og stydja vid fyrirteekjamenningu innan Stefnis, sem einkennist af
rikri &heettuvitund. Jafnframt er tilgangurinn ad koma skyrum skilabodum til allra hagadila félagsins.

Oll rekstrartengd aheetta innan Stefnis er greind reglubundid og metin. Félagid hefur komid sér upp teekjum og tolum til
ad fylgjast med og skila greiningu & viokomandi dheettupattum. Félagid byr jafnframt yfir stjérnteekjum, sem samanstanda
af reglum, ferlum og kerfum, sem baedi sinna innra eftirliti og draga dr einstokum &haettupattum. Stefnir hefur auk pess
komid sér upp ferlum sem mida ad pvi ad vidhalda dskertri starfsemi og pjonustu, préatt fyrir umtalsverdar rekstrartruflanir.
Med véndudum innri stjornarhattum vill stjérnin tryggja ad innri ferlar og aheaettustyringarkerfi séu innleidd & 6llum svidum
starfsemi Stefnis.*

Aheettuvilji félagsins hefur verid skilgreindur og var st vinna byggd & alpjédlegum fyrirmyndum sem adlagadar voru ad
islenskum adsteedum og félaginu. Endurskodunar- og ahaettunefnd félagsins tdék patt i undirblningsvinnu vid
skilgreiningu & &heettuviljanum og polmérkum hans. Stjérn Stefnis tekur arlega ahaettuvilja félagsins til endurskodunar
med? tilliti til breytinga i innra og ytra umhverfi félagsins.

Regluvdrslu, innri endurskodun og &heettustyringu ad hluta er Gtvistad til Arion banka med leyfi FME. Forstddumenn
viokomandi svida kynna reglulega nidurstddur Uttekta fyrir stjorn Stefnis og endurskodunar- og dhaettunefnd. Innra eftirlit
og &haettustjornun er i hdndum umsjonarmanns &haettustyringar sem tilheyrir rekstrarteymi félagsins. Allar eftirlitsadgerdir
eru skjaladar, farid er yfir paer med reglubundnum heetti innan teymisins og er endurskodunar- og ahaettunefnd kynnt
framvinda eftirlitsadgerdanna.
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Stjornarhattayfirlysing Stefnis hf. 2018, frh.:

Uppbygging og skipulag innri stjérnarhatta eru lykilpaettir i ad studla ad skilvirkri stjérn félagsins, adskilnadi starfa og til ad
koma i veg fyrir hagsmunaarekstra. Innri stjornarhaettir Stefnis hafa verid metnir mea tilliti til leidbeinandi tilmeela nr.
1/2016 og telur stjorn ad félagid starfi eftir peim viomidum sem par eru sett fram sem besta framkveemd vardandi innri
stjérnarheetti.

Reikningsskil félagsins eru i hdndum fjarmalasvids Arion banka, en Stefnir hefur fengid leyfi FME fyrir Gtvistun til svidsins.
Arion banki er jafnframt vorslufyrirteeki Stefnis og eru gengisutreikningar sj6da i rekstri Stefnis i héndum bankans.
Endurskodunar- og aheettunefnd tekur uppgjor félagsins til skodunar og feer alit ytri endurskodanda & halfsars- og
arsuppgjorum Stefnis og peirra sj6da sem Stefnir rekur. Skyrslugjof til stjornar vegna reikningsskila er i héndum

nefndarinnar en stjérn hittir einnig ytri endurskodendur félagsins, Deloitte.

Kennisetningar Stefnis hafa verid mikilvaegt leidarljos fyrir starfsmenn og stjérn i daglegum stérfum sem unnu
sameiginlega ad skilgreiningu peirra.

Fyrsta kennisetning Stefnis er ,arangur i krafti kunnattu“ en pad lysir pvi ad styrkur okkar felst i 6flugri samsetningu
pekkingar, reynslu, faglegra stjornunarhatta og faglegrar styringar sjéda. Véndud vinnubrégd, abyrgd og areidanleiki
leggja grunn ad arangri til langframa. bannig stondum vid traustan vérd um hagsmuni vidskiptavina.

Onnur kennisetning Stefnis er ,metnadur til ad skara fram Gr“ og lysir pad pvi ad vid erum framsaekin, araedin og
kraftmikil og férum hiklaust nyjar leidir ad settu marki. Frj6 hugsun, metnadur og fjarhagslegt bolmagn leggja grunn ad
forystu okkar i préun nyrra fjarmalaafurda. bPannig skopum vid mikilveeg soknarfeeri til ad skara fram Ur i pagu
vidskiptavina.

bridja og sidasta kennisetning Stefnis er ,stotndum saman i sterku lidi“ lysir pvi ad verklag okkar einkennist af skyrt
métadri teymisvinnu, gagnkveemri virdingu og godum lidsanda par sem vid stydjum hvert annad i starfi. Vid erum pekkt
fyrir vel igrundadar akvardanir sem vid endurskodum markvisst og metum & nyjum forsendum. bannig hamérkum vid
samvirkni 6flugrar lidsheildar til ad tryggja vidskiptavinum afburda pjonustu.

Kennisetningar félagins endurspegla ad nokkru pau sidferdisviomid sem stjorn og starfsmenn vinna eftir en énnur vidmid
um sama efni ma einnig finna i rddningarsamningum, stefnu um hagsmunaérekstra og starfsreglum stjérnar.

Félagio hefur ekki formlega stefnu um samfélagslega abyrgd en stjérn Stefnis hefur i stefnumétun sinni og skilgreiningu a
hlutverki sinu lagt aherslu & mikilvaegi pess ad hagsmunir vidskiptavina, eigenda, starfsmanna og pjéofélagsins i heild
séu hafoir ad leidarljdsi vid styringu sjoéda og rekstur félagsins. Stefnir gerdist i arsbyrjun 2018 adili ad PRI (e. Principles
for Responsible Investment) og skuldbindur sig pannig til ad veita upplysingar um hvernig tekid er tillit til umhverfispatta,
samfélagslegra patta og stjérnarhatta vid styringu fjarfestinga. Félagid er einnig einn stofnadili a0 samtékunum Iceland
SIF, sem stofnud voru arid 2017. Iceland SIF er sjalfstaedur vettvangur fyrir umreedur og fraedslu um &byrgar og
sjalfbeerar fjarfestingar. Abyrgir og fidlbreyttir fjarfestingakostir og itarleg upplysingagjéf eru lykilatridi i framkveemd og
synileika peirrar samfélagslegu dbyrgdar sem félagid vill syna.

Stefnir hefur innleitt stefnu um hagsmunaérekstra. Markmid stefnunnar er ad vernda vidskiptavini, og sjodsfélaga, auk
pess ad standa vord um 6haedi og ordspor félagsins og starfsmanna pess. Stefnan gildir um stjérnarmenn jafnt og
starfsmenn og i stefnunni felst ad félagio geri allar tilteekar radstafanir til ad koma i veg fyrir ad hagsmunaarekstrar skadi
hagsmuni vidskiptavina og sjodsfélaga. A heimasidu Stefnis ma finna Grdréatt Ur stefnunni auk annarra reglna sem snla
ad takmorkun a hagsmunaarekstrum s.s. reglum um vidskipti starfsmanna Stefnis.

Stjérnarmenn Stefnis eru fimm og eru varamenn tveir. Meirihluti stjornarmanna er éhadur Arion banka hf., médurfélagi
Stefnis, og félaginu sjalfu. Allir stjérnarmenn eru kjornir & hluthafafundi félagsins. Framkvaemdastjéri er r&dinn af stjorn og
sinnir daglegum rekstri félagsins i peirra umbodi. Stjérnarfundir eru haldnir reglulega, ad jafnadi ménadarlega, en oftar ef
purfa pykir. Légfraedingur Stefnis er ritari stjornar auk pess sem hann veitir stjornarménnum l6gfreedilega radgjof a
stjornarfundum. Stjérnarfundir & &rinu voru 13 og var stjorn i 6llum tilvikum &kvordunarbeer. Starfsreglur og starfsaeetlun
stjérnar Stefnis mé finna & heimasidu félagsins auk sampykkta félagsins.

[ stjorn Stefnis eru o6hadir stjornarmenn Hrund Rudolfsdéttir, formadur, forstjéri Veritas, Kristjan Jéhannsson,
varaformadur, stjérnarformadur Icepharma hf., og Pordur Sverrisson, sjalfstaett starfandi. Hadir stjornarmenn er Jokull H.
Ulfsson, forstédumadur Mannauds hja Arion banka hf. og Ragnhildur Sophusddttir, I6gmadur hja Arion banka hf. Hrund
Rudolfsdattir hefur att szeti i stjérn fra arinu 2009, Kristjan Johannsson tok seeti i stjérn i juni 2011, Jékull H. Ulfsson tok
seeti i stjorn i mars 2013, Pérdur Sverrisson i mars 2014 og Ragnhildur Sophusdottir i mars 2016. Frekari upplysingar um
stjornarmenn Stefnis er ad finna & heimasidu félagsins.
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Stjornarhattayfirlysing Stefnis hf. 2018, frh.:

Varamenn eru Asgerdur Hrénn Sveinsdéttir, svidsstjori hja Arion banka hf., og borhallur Orn Gudlaugsson, désent vid
Vidskiptafreedideild Haskola fslands. Endurskodunar- og &haettunefnd, var skipud af stjorn i febrGar 2017, Formadur
nefndarinnar er Pérdur Sverrisson, stjornarmadur Stefnis. Adrir nefndarmenn eru Kristjan J6hannsson, stjérnarmadur
Stefnis og Sigridur Gudémundsdéttir, innri endurskodandi hja Marel hf. Endurskodunar- og ahaettunefnd hélt fimm fundi &
arinu 2017. Nefndin var { 6llum tilvikum akvoréunarbeer. Hlutverki endurskodunar- og ahaettunefndar auk starfsregina
hennar var breytt & arinu 2016 samhlida innleidingu & breytingum & l6gum um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002.
Nefndarmenn eru 6haadir félaginu og nytist fjdlbreytt pekking peirra a rekstri félaga, endurskodun og stjérnun vel i starfi
nefndarinnar. Nefndin skilar arlegri skyrslu sinni til stjérnar a fyrsta arsfjoroungi hvers ars. Starfsreglur nefndarinnar eru
adgengilegar & heimasidu Stefnis.

| starfskjaranefnd Stefnis skipadi stjorn Stefnis i febriar 2017 pau Hrund Rudolfsdéttur formann, Jékul H. Ulfsson og
pérd Sverrisson sem nefndarmenn. Helsta hlutverk nefndarinnar er ad undirbua tilldgu ad starfskjarastefnu, vinna tilldgur
um laun og 6nnur starfskjor framkveemdastjéra, annarra stjérnenda og stjérnar Stefnis. Nefndin sinnir einnig fjélda
eftirlitspatta tengdum malefnum starfskjara og mannauds. Starfskjaranefnd hélt fjéra fundi & arinu 2017 og var i 6llum
tilvikum akvoérdunarbaer. Nefndin vinnur eftir starfsreglum sinum og hefur sett sér starfsaaetlun fyrir starfsarid. Starfsreglur
starfskjaranefndar eru ekki birtar med opinberum haetti. Nefndin skilar arlegri skyrslu sinni til stjérnar a fyrsta arsfjéroungi
hvers ars. Starfskjarastefnu félagsins ma finna a heimasiou pess.

EKki er starfreekt tilnefninganefnd hja félaginu.
Stjérnarmenn Stefnis toku allir patt i ad mota og skilgreina meginhlutverk sitt med eftirfarandi heetti:

Meginhlutverk stjérnarinnar er ad marka félaginu stefnu og ad hafa eftirlit med framkveemd hennar. Kjarni stefnunnar er
ao félagio sé leidandi adili medal sjodastyringarfyrirtaekja og ad hagsmunir vidskiptavina, eigenda, starfsmanna og
bj6dfélagsins i heild séu hafdir ad leidarljosi. Ahersla er 16gd & traustan og ardbaeran rekstur og ad rekstrarahaetta sé
lagmorkud. Stjérnin leggur aherslu & géda stjérnarheetti og ad starf stjornar og félagsins sé avallt samkveemt |6gum,
reglum og godum vidskiptahattum.

Hlutverk stjornar er skilgreint itarlegar i starfsreglum stjérnar og sampykktum félagsins.
Stjérn metur storf sin og stjérnarformanns arlega og gerir tillégur ad Grb6tum. Vid matid stydst stjorn vid rafraena,

nafnlausa spurningasvérun. Matsnidurstddurnar eru svo teknar til umfjollunar a stjérnarfundi og tilldigum stjérnar um
Urbeetur Gthlutad til 4byrgdaradila.

Framkvaemdastjori félagsins fra 1. juli 2009 er FI6ki Halldorsson 44 &ara B.A. i hagfreedi fra Haskdla islands og EMBA fra
Copenhagen Business School i Kaupmannahofn. Floki hefur vidteeka reynslu af fjarmalamoérkudum og stjornun. Floki &
seeti i stjornum félaga sem tengjast rekstri Stefnis, hann eda tengdir adilar eiga enga eignarhluti eda kauprétti i félaginu.
Helstu skyldur framkveemdastjéra eru ad annast daglegan rekstur félagsins par sem farid er ad peirri stefnu og
fyrirmaelum sem stjorn hefur gefid sbr. 1 mgr. 68 gr. hfl. Hann ber &byrgd a upplysingagjof til innri og ytri eftirlitsadila.
Framkvaemdastjéra er heimilt ad veita 6drum starfsménnum félagsins umbod til ad fara med afmarkadar heimildir
starfsskyldu sinnar ad fengnu sampykki stjérnar.

Framkvaemdastjéri ber abyrgd & ad greina, meela, fylgjast med og hafa eftirlit med &hasettum sem fylgja starfsemi
félagsins. Framkveemdastjora ber ad vidhalda skipuriti sem skyrt tilgreinir abyrgdarsvid, heimildir starfsmanna og
bodleidir. Framkvaemdastjori skal méta markmid fyrir innra eftirlit i samradi vid stjérn og fylgjast med pvi ad su eftirfylgni
sé skilvirk. Framkveemdastjori reedur starfsmenn fyrirtaekisins, adra en p4 sem um reedir i 16. gr. laga nr. 161/2002, og
veitir peim lausn. Starfsreglur stjérnar eru settar med visan til 2. mgr. 54. gr. laga um fjarmalafyrirteeki og 5. mgr. 70. gr.
laga um hlutaféloég. Efni reglnanna stydst ad nokkru leyti vid leidbeinandi tilmaeli Fjarmalaeftirlitsins nr. 1/2010 og
sampykktir félagsins auk pess sem su vinna sem unnin hefur verid hja félaginu vegna vottunar félagsins sem
fyrirmyndarfyrirtaekis i gédum stjérnarhattum hefur verid mikilvaegt innlegg.

| starfsreglum stjornar er med itarlegum haetti fjallad um samskipti hluthafa og stjérnar. | megindrattum eru reglurnar & pa
leid ad formadur stjérnar ber abyrgd a samskiptum stjérnar vid hluthafa. Formadur skal sjé til pess ad stjorn sé upplyst
um oll samskipti vid hluthafa og & hverjum stjérnarfundi skal gerd grein fyrir samskiptum vid hluthafa milli funda annad
hvort munnlega eda skriflega. Starfsreglurnar i heild ma nalgast & heimasidu Stefnis.
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Stjornarhattayfirlysing Stefnis hf. 2018, frh.:

Stefnir hefur engan dém hlotid fyrir refsiverdan verknad skv. almennum hegningarldgum, samkeppnislégum, I6gum um
fjarmalafyrirteeki, eda 16ggjof um hlutafélog, bokhald, arsreikninga, gjaldprot eda opinber gjold eda peim sérlogum sem
gilda um adila sem Iuta opinberu eftirliti med fjarmalastarfsemi. Fjarmalaeftirlitid birti i april nidurstdou & athugun &
fiarfestingu fjarfestingarsjéds i rekstri hja félaginu. Nidurstadan var samkomulag um satt vegna brots 1. mgr. 59gr., sbr.
30 gr. laga nr. 128/2011.

Stefnir hefur verid i fararbroddi & mérgum svidum og lagt rika aherslu ad bjéda vidskiptavinum upp a samkeppnishaefa og
abyrga fjarfestingarkosti i naer llum eignaflokkum. bad er félaginu mikilvaegt ad midla upplysingum med ndkveemum og
adgengilegum heetti til fijarfesta. Heimasida félagsins gegnir mikilvaegu hlutverki i pessari upplysingamidlun og par ma
finna alla sj6di Stefnis sem standa almenningi til boda og itarlegar upplysingar um hvern og einn.
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Samandreginn arsreikningur verdbréfasjéda 2017

Verdbréfasjodir i rekstri voru 6 talsins i arslok 2017. Nyir sjodir voru ekki stofnadir & arinu. Sjodurinn Stefnir - Erlend hlutabréf var
sameinadur sjodnum Stefni - Scandinavian Fund i september s.I.

Hagnadur var af rekstri verdbréfasjoda i islenskum krénum & arinu sem nam 2.829 millj. kr. samanborid vid 1.809 millj. kr. hagnad & arinu
2016. Hrein eign sj6danna i islenskum kronum i arslok 2017 var 37.570 millj. kr. og hefur leekkad um 1.901 millj. kr. fra lokum fyrra ars

eda um 4,8%.

K (i millj. krona)

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign

2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
31.12. 31.12.| 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. Breyting
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur ................. 1.131 694 12.678 13.243 17 26 12.660 13.216 (  4,2%)
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur ........... 1.002 850 16.007 17.033 107 57 15.900 16.976 ( 6,3%)
Stefnir - Erlend hlutabréf (1) .......cccooeviiiecinens 14 ( 71) 0 714 0 2 0 712 ( 100,0%)
Stefnir - Rikisbréfasjodur éverdtryggour ............ 72 88 1.798 1.737 11 4 1.788 1.733 3,1%
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtrygg0 .................. 595 232 6.944  6.558 10 16 6.934 6.543 6,0%
Stefnir - Kjarabréf .........c.cccovvvevriiceiiienee, 14 15 288 291 1 1 287 290 0,9%)
Samtals 2.829 1.809 37.7116  39.577 145 106 37.570 39.471 4,8%)

(1) Sjo6durinn Stefnir - Erlend hlutabréf var sameinadur sjédnum Stefni - Scandinavian Fund i september 2017

Tap vard af rekstri sjédsins Stefnir - Scandinavian Fund sem nam 34 pus. EUR samanborid vid hagnad ad fjarhaed 10 pus. EUR a arinu
2016. Hrein eign i arslok 2017 var 12.671 pus. EUR samanborid vid 2.096 pus. EUR i arslok 2016. Hrein eign sjédsins haekkar verulega

milli ara vegna sameiningar sj60sins og Stefnis - Erlendra hlutabréfa.

Rekstur og efnahagur verdbréfasjooda i EUR (i pus. EUR)

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign

2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
31.12.  31.12.] 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. Breyting
Stefnir - Scandinavian Fund (1) .....coccevviviiieenns ( 34) 10 12.696  2.107 25 11 12.671 2.096 504,5%
Samtals ( 34) 10 12.696 2.107 25 11 12.671 2.096 504,5%

(1) Sjédurinn Stefnir - Erlend hlutabréf var sameinadur sjodnum Stefni - Scandinavian Fund i september 2017

Gengi og avoxtun verdbréfasjoda.

Gengi Nafnavoxtun Raunavoxtun

2017 2016 2015 2017 2016 2015 2017 2016 2015

31.12. 31.12. 31.12.| 31.12. 31.12.  31.12. 31.12. 31.12. 31.12.

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur ................. 5,08 4,66 4,43 9,1% 5,2% 8,4% 7,3% 3,0% 6,3%
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur ........... 27.670,44  26.029,58 24.814,76 6,3% 4,9% 6,9% 4,5% 2,7% 4,8%
Stefnir - Erlend hlutabréf ISK .... - 244,88 267,80 0,0% ( 8,6%) ( 3,9%) 0,0% ( 10,4%) ( 5,8%)
Stefnir - Erlend hlutabréf EUR ........................... - 2,34 2,16 0,0% 8,3% 4,9% - - -
Stefnir - Rikisbréfasjodur éverdtryggour ............ 197,02 188,93 174,75 4,3% 8,1% 5,6% 2,5% 5,9% 3,6%
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd .................. 170,24 155,77 150,54 9,3% 3,5% 7,6% 7.4% 1,4% 5,5%
Stefnir - Kjarabréf ..o, 20,03 19,16 18,12 4,5% 5,5% 5,3% 2,8% 3,4% 3,3%
Stefnir - Scandinavian Fund ............cccceccveene... 138,15 122,74 120,78 | 12,6% 1,6% 10,7% - - -

Arsreikningur Stefnis hf. 2017 B-hluti
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@ STEFNIR

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur

Arsreikningur 2017

Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 490499-9039



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2017

2017 2016
Skyr.
Tekjur 3-8
YL S 515.516 679.079
RV LT o] o= U SOOI 161.261 175.329
Tekjur samtals 676.777 854.408
Gjold
UmMsSYSIUPOKNUN FrEKSTrarfEIagS ... ..eeiiiiiiiiiiii e 9 127.717 139.947
Fto = Ul o o] (g F- 1 1| o OO PPOP TP RPPRRN 5.091 7.143
VL= T oTo IV (o] o= (1| TP PPN 0 59
Vo E ] o1 = Lo F: g F=To TN OO P PR OPRRPRIN 78 98
ONNUE GJBIA 0F KOSTNABU .....v.voveeeee ettt e e st se e neee e ees s e eneneseeensnnnnans 9.460 10.723
Gjold samtals 142.346 157.970

Hreinar tekjur (GOIA) ..........ooiiiie ettt e e ee e e e 534.431 696.438
Innleystur hagnadur (tap) af farfestingUM .........c.ooiiiii e 201.637 106.667
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUM ..........ooviveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 395.254 (  109.021)
Afkoma faerd a hlutdeildarskirteini ... 1.131.322 694.084
Fjarmégnunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarskirteiNi .........cooiiiiiiie e 565.156 378.669
INnleyst hlUtdeildarsKirteIN .........coiiiiiiie e ( 2.252.274) ( 2.849.171)

Fjarmégnunarhreyfingar ( 1.687.119) ( 2.470.502)
HaekKun (IBBKKUN) ...ttt et et e e e ee e e e e eneeeneeeeeeaneas ( 555.797) ( 1.776.418)
Hlutdeildarskirteini i Arsbyrjun ... 13.216.252 14.992.670
Hlutdeildarskirteini i rslok ................oooiiiiiiiii e 12.660.456 13.216.252

Arsreikningur Stefnis hf. 2017 B-hluti
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Efnahagsreikningur 31.

Eignir
Fjarfestingar:

Framseljanleg verdbréf ...,
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum .........ccooooeiiiiiiinen.

Adrar eignir:

REIBUTE ...
ADBFAr GIGNIE .o

Skuldir

Skuld vid rekstrarfélag ........cccceevvieeeiiiiiiiniee e
Skuld vid VOrsIUfélag .......ccoveerieiiiiieiieeee e
ABrar SKUIAIF ...c..veeiiiiiecee e

Hrein eign i arslok .......cccocvviniiiminniisnns s
Fj6ldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i pus.) .............
Gengi hlutdeildarskirteina i arslok ..........cccccccveeenneee

Arsreikningur Stefnis hf. 2017 B-hluti
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desember 2017

Skyr.

Fjarfestingar samtals 10

.................................................................. 11
.................................................................. 13

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

.................................................................. 14

25

31.12.2017 31.12.2016
12.265.544 13.158.169
316.121 0
12.581.665 13.158.169
175 84.473

95.681 0
95.856 84.473
12.677.521 13.242.642
11.108 11.963

7 14

5.951 14.413
17.066 26.390
12.660.455 13.216.252
2.491.181 2.837.561
5,08 4,66

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi
31.12.2017 % 31.12.2016 %
Framseljanleg verdbréf, skrao:
Ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ............ 3.399.482 26,8 3.378.131 25,5 Ibudalanasjodur
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 ......ccovveviieeereen. 3.155.043 24,9 2.226.838 16,8 Sedlabanki Islands
Ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ............ 2.654.257 20,9 2.923.186 22,1  Ibudalanasjodur
Rikisb. 5% 15.11.2028 .........ccovvvveeeeeennnn 832.855 6,6 0 0,0 Sedlabanki Islands
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 ........ccovvvveeeeeennn. 448.287 3,5 0 0,0 Sedlabanki Islands
Rikisb. 8% 12.06.2025 .........cccceeiivvernnneen. 403.123 3,2 487.561 3,7 Sedlabanki Islands
Ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ............ 368.436 29 628.184 4,7 Ibudalanasjédur
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 ..........cccceevuneen. 350.076 2,8 1.182.124 8,9 Sedlabanki Islands
Rikisb. 6,5% 24.01.2031 .....cccceevivvveren. 307.282 24 432.028 3,3 Sedlabanki Islands
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ..... 162.578 1,3 162.970 1,2 Byggdastofnun
Byggodastofnun 16/1 3,08% 06.12.2031 ... 70.684 0,6 1.133.567 8,6 Byggodastofnun
Byggodastofnun 3,08% 6.12.2031 ............. 51.062 0,4 50.273 0,4 Byggdastofnun
Husbr. 01/2 4,75% 15.3.2041 ................. 32.697 0,3 39.543 0,3 Ibudalanasjodur
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 ............... 14.796 0,1 17.385 0,1 Ibudalanasjodur
Husbr. 96/3 4,75% 15.1.2036 .................. 7.097 0,1 6.659 0,1 Ibudalanasjodur
Rikisb. 3% 21.3.2033 .......ceiiiiiiiieeeeeeeeee 4.006 0,0 0 0,0 Sedlabanki Islands
Husbr. 96/3 4,75% 15.1.2036 - Flokkur B 2.129 0,0 2.664 0,0 Ibudalanasjodur
Husbr. 95/2 4,75% 15.6.2020 - Flokkur C 1.476 0,0 1.385 0,0 Ibudalanasjodur
Husbr. 01/1 4,75% 15.3.2026 .................. 108 0,0 131 0,0 Ibudalanasjodur
Husbr. 96/3 4,75% 15.1.2036 - Flokkur C 71 0,0 67 0,0 Ibudalanasjodur
Husbr. 95/1 4,75% 15.1.2020 - Flokkur B 0 0,0 7171 0,1 Ibudalanasjodur
Husbr. 93/3 5% 15.10.2018 - Flokkur D ... 0 0,0 80 0,0 Ibudalanasjodur
Rikisb. 8,75% 26.02.2019 ......c..ccccvverunen. 0 0,0 478.222 3,6 Sedlabanki Islands
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ........... 12.265.544 96,8 13.158.169 99,4
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum:
Arion banki hf. ......cccooiiiiiiii 316.121 2,5 0 0,0  Arion banki hf.
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum alls ........... 316.121 25 0 0,0
Fjarfestingar alls .......cccoocoeveiiiieeeieeee 12.581.665 99,2 13.158.169 99,4
REIBUE ..o 175 0,0 84.473 0,6
ADBrar €IgNIr ..ooceeeeeeceee e 95.681 0,8 0 0,0
Eigniralls .......coooiiiiiiieeee 12.677.521 100,0 13.242.642 100,0
2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu.
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fiarfest. Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2017 % 31.12.2016 % Lagmark Hamark
Skuldabréf og vixlar utgefin af rikinu eda
med abyrgd islenska rikisins ............c....... 12.265.544 97,5 13.158.169 100,0 50 100
Innlan fiarmalafyrirtaekja ........cccoeevvveniennns 316.121 2,5 0 0,0 0 20
Abdrir fjarmalagerningar, par me? talid
F=Y (=1 o U RN 0 0,0 0 0,0 0 10
Heildarverdmaeti fjarfestinga .................... 12.581.665 100,0 13.158.169 100,0
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

ibtdabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .......ocooveveeeeeeeeeeerrenenenae,
ibtdabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .......ocvoveveeeeeeeeeererenenenae,
ibtdabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .........c.cocvoveeeeeeeeeererenennnn,
Rikisb. 8,75% 26.02.2019 ......cccceiiiieiieeiie e
Rikisb. 8% 12.06.2025 .........coeiieiiiieie e
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 ......cooeiiiiiie e
Rikisb. 6,5% 24.01.20371 ......ooiiiiiiieeie e
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 ....ccceveiieeiiieereeesiee e
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 .........cooiiieiieesiieenieesiie e
Rikisb. 6,25% 5.2.2020 ........cceioiiiiiieiieeiie e
Rikisb. 5% 06.02.2017 .....ooieeeiieeiieesie et
RiKish. 3% 21.3.2083 ...c.ueiiiieeeieeeiiie e
Byggodastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 .......cceevveeeeiiniieeeeeeeenne
Byggodastofnun 16/1 3,08% 06.12.2031 ......cccceeeeveiiiiiiiieeeeenne
Rikisb. 5% 15.11.2028 .....ccceiiiieeiieeie e

4. Flokkun fjarfestinga eftir liftima.

Uppso6fnud Uppso6fnud Uppso6fnud Uppso6fnud
kaup 2017 sala 2017 kaup 2016 sala 2016
324.968 ( 547.718) 436.119 ( 1.034.367)
200.818 ( 557.951) 190.133 ( 799.629)
411.283 ( 688.791) 0 278.155)
0 ( 445.535) 184.158 ( 367.873)

583.381 ( 625.529) 2.072.828 ( 1.728.478)
632.433 ( 191.885) 663.043 ( 882.516)
717.716  ( 800.163) 1.514.307 ( 1.727.672)
952.504 ( 261.130) 689.356 ( 88.764)
154.425 ( 967.870) 1.234.427 ( 1.137.383)
484.802 ( 1.473.182) 1.227.466 ( 642.513)
0 0 416.228 ( 618.013)

4.015 0 0 0

0 0 0 10.185)

0 0 50.000 0
1.809.722 ( 946.284) 0 0
6.276.068 ( 7.506.038) 8.678.065 ( 9.315.547)

Sjoourinn fjarfestir i rikistryggdum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi sjédsins var 9,0 ar i arslok

2017.
Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
31.12.2017 % 31.12.2016 % 31.12.2017 31.12.2016
1DUBADIES .....ocveeeeeceeeee e 6.422.175 51,0 6.929.501 52,7 9,96 9,74
RIKISDréf ... 5.571.356 443 5.940.341 451 8,69 7,03
HUSDIES oo 58.374 0,5 75.084 0,6 8,87 8,55
INNIAN Lo, 316.121 2,5 0 0,0 0,10 -
ADBrar €IgNIr ..oooeeeee e 213.639 1,7 213.243 1,6 6,18 6,51
Fjarfestingar alls .......cccoocoeeeviiieeeiiee e 12.581.665 100,0 13.158.169 100,0 9,02 8,46
5. Yfirlit yfir staerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2017 31.12.2016 Breyting heildareign
ibUdabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .........cocooveveeeeeeeeeeeereeeeeeeeereee e 3.399.482 3.378.131 21.352 0,2%
RiKiSD. 3,25% 1.7.2030 .....ueeiieiiieee e s 3.155.043 2.226.838 928.204 7,3%
ibUdabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .......ocooveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 2.654.257 2.923.186 ( 268.929) ( 2,1%)
RIKISD. 5% 15.11.2028 ... 832.855 0 832.855 6,6%
RIKiSD. 3,8% 14.4.20271 ... s 448.287 0 448.287 3,5%
RIiKiSD. 8% 12.06.2025 .......ueiiiiiiiee et 403.123 487.561 ( 84.438) ( 0,7%)
ibtdabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .......ccvovveeeeeeeeeeeeeeereeeeeeeeeree e 368.436 628.184 ( 259.748) ( 2,0%)
RiKiSD. 7,25% 26.10.2022 ......couuiiiiiiee et 350.076 1.182.124 ( 832.049) ( 6,6%)
Arion banki hf. ... 316.121 0 316.121 2,5%
RiKiSD. 6,5% 24.01.20371 ....eeiiiiiiee e 307.282 432.028 ( 124.746) ( 1,0%)
Staerstu €IgNir (10) «o.eeee e 12.234.962 11.258.053 976.909 7,7%
Vo] = V=1 o o1 G TP RPN 442.560 1.984.589 ( 1.542.029) ( 12,2%)
L 1= o E=T =Tl | o 1 SRS URRRRN 12.677.521 13.242.642 ( 565.120) ( 4,5%)
Arsreikningur Stefnis hf. 2017 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjoour langur 27 Fjarheedir eru i pusundum krona



Sundurlidanir, frh

6. Hrein eign og gengi.

Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ...........

7. Avoxtun.

Nafnavoxtun ........cccceeeeeeeeei,
Raunavoxtun .......ccooeeeeeeeeiieiiiiiicennn,

Arsreikningur Stefnis hf. 2017 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur
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31.12.2017

12.660.455
5,0821

2017

9,11%
7,25%

31.12.2016

13.216.252
4,6576

2016

5,18%
3,02%

31.12.2015

14.992.670
4,4285

2015

8,40%
6,28%

31.12.2014

17.612.206
4,0851

2014

2,72%
1,67%

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



@ STEFNIR

Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur

Arsreikningur 2017

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 650398-9129



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2017

2017 2016
Skyr.
Tekjur 3-8
RS PSSP 853.511 927.512
RV o] o= U PSSR 140.497 186.689
Tekjur samtals 994.008 1.114.201
Gjold
UmMsSYSIUPOKNUN FreKSTrarfElags ......oooiiiiiiiiiiii e 9 164.115 180.659
Fato] = Ul o o] (g F= 1 1| G OO PU PP PPR 8.713 9.585
VL= oTo IAY=T (o] o= (F | PP 367 0
Vo k] U o1 = Lo F: g F=To TN PP PRRUPPP 102 115
ONNUE GJBIA 0F KOSTNABU .....vvvveeee et en e s s e s e eneneseeeaeneneas 12.156 13.641
Gjold samtals 185.453 204.000
Hreinar tekjur (GJOIA) .........oooii e e 808.555 910.201
Innleystur hagnadur (tap) af farfestingUM .........c.ooiiiii e ( 89.671) 7.923
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUM ..........c.ovvieeeieeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 283.425 ( 68.045)
Afkoma faerd a hlutdeildarskirteini ... 1.002.309 850.079
Fjarmégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteiNi .........oooieiiiiee e 450.468 168.236
INnleyst hlutdeildarsKirteiNi .........ooieiiiieiie e ( 2.528.529) ( 2.554.585)
Fjarmégnunarhreyfingar samtals ( 2.078.061) ( 2.386.349)
HaekKun (I88KKUN) ...ttt ettt e e e eeeseeeneeeneeeneeeneens ( 1.075.752) ( 1.536.270)
Hlutdeildarskirteini i Arsbyrjun ... 16.976.074 18.512.344
Hlutdeildarskirteini i rslok ................ooiiiiiiiiiii e 15.900.322 16.976.074

Arsreikningur Stefnis hf. 2017 B-hluti
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Efnahagsreikningur 31.

Eignir
Fjarfestingar:

Framseljanleg verdbréf ...,
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum .........ccooooeiiiiiinnen.

Adrar eignir:

REIOUFE ..o
ADBFar EIGNIT c...eeeeieiiee e

Skuldir

Skuld vid rekstrarfélag .........ccooveeeiiiniiiieeeee
Skuld vid VOISIUfélag .......oevveeeiiieeee e
ABrar SKUIAIN ..co.veeeieeieeieeee e

Hrein eign i arslok .......ccccoceeeirnecrncerscerse s
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina ...........cccccc.ee.e...
Gengi hlutdeildarskirteina i arslok ...........cccoecveeenes

Arsreikningur Stefnis hf. 2017 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjoour millilangur

desember 2017

Skyr.

Fjarfestingar samtals 10
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31.12.2017 31.12.2016
15.658.959 16.901.985
58.022 0
15.716.981 16.901.985
835 129.325
289.284 1.897
290.119 131.222
16.007.100 17.033.207
14.348 15.351
14 26
92.416 41.756
106.778 57.133
15.900.322 16.976.074
574.631 652.184
27.670,49 26.029,58

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Eignir Hilutf. Eignir Hiutf. Utgefandi

31.12.2017 % 31.12.2016 %
Framseljanleg verobréf, skrao:
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 .......cccociieiiieeeene 2.759.329 17,2 314.496 1,8 Sedlabanki Islands
Rikisb. 6,25% 5.2.2020 ........ccccoceeriieeneenne 2.695.434 16,8 3.217.836 18,9 Sedlabanki Islands
Ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .............. 2.240.680 14,0 2.080.594 12,2 IbGdalanasjodur
Ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .............. 1.770.669 11,1 1.360.742 8,0 Ibudalanasjéodur
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 .........cccccvveveenne 1.500.718 9,4 1.925.836 11,3 Se0labanki Islands
Ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .............. 1.479.213 9,2 2.095.591 12,3 IbGdalanasjodur
Landsvirkjun 3,5% 21.3.2020 .........cccceueennee 1.156.891 7,2 1.516.889 8,9 Landsvirkjun
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 .......ccceeieerniiieieens 664.265 4.1 652.677 3,8 Seodlabanki Islands
Rikisb. 5% 15.11.2028 ........cccevviiiiieieenns 416.680 2,6 0 0,0 Sedlabanki Islands
Byggodastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ....... 409.847 2,6 391.273 2,3 Byggdastofnun
Rikisb. 8% 12.06.2025 .........ccccooeeiiveieenne 304.687 1,9 492.976 2,9 Seodlabanki Islands
Landsbanki isl. v/Lanasjéds LB 1.6.2023 . 106.728 0,7 120.040 0,7 Lé&nasjodur landbunadarins
Byggodastofnun 3,08% 6.12.2031 ............... 78.294 0,5 50.273 0,3 Byggdastofnun
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A 60.001 0,4 72.282 0,4 Ibudalanasjodur
Byggodastofnun 16/1 3,08% 31.12.2031 ..... 7.616 0,0 7171 0,0 Byggdastofnun
Husnb. 96/1 2,7% 1.1.2020 .......ccccvvevveenee. 3.554 0,0 5.076 0,0 Ibudalanasjodur
Husbr. 98/1 4,75% 15.12.2022 - Flokkur A 1.748 0,0 2.142 0,0 Ibudalanasjodur
Husnb. 96/2 2,7% 1.1.2038 .......cccceeevueennen. 882 0,0 833 0,0 Ibudalanasjodur
Husbr. 01/2 4,75% 15.3.2041 ......ccceveneene 841 0,0 845 0,0 Ibudalanasjodur
Husbr. 01/1 4,75% 15.3.2026 .........cccccueee 802 0,0 969 0,0 Ibudalanasjodur
Husbr. 94/2 4,75% 15.5.2019 - Flokkur D .. 79 0,0 74 0,0 Ibudalanasjodur
Husbr. 92/4 6% 15.12.2017 - Flokkur C ..... 0 0,0 1.085 0,0 Ibudalanasjodur
Rikisb. 6,5% 24.01.2031 ......cccccceiiiviieenns 0 0,0 167.165 1,0 Sedlabanki Islands
Rikisb. 8,75% 26.02.2019 .......cccccevvveieenne 0 0,0 2.425122 14,2  Sellabanki Islands
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ............. 15.658.959 97,8 16.901.985 99,2
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum:
Arion banki hf. .......cccooeiiiiiiee 58.022 0,4 0 0,0 Arion banki hf.
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum alls .............. 58.022 0,4 0 0,0
Fjarfestingar alls .......cccoooeeviiiieiinicieenn 15.716.981 98,2 16.901.985 99,2
REIBUE ..o 835 0,0 129.325 0,8
ADBrar IgNIr ...eveeeeee e 289.284 1,8 1.897 0,0
Eignir alls .....coooeiiiiie e 16.007.100 100,0 17.033.207 100,0
2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fiarfest.  Fjarfestingar fiarfest. Fjarfestingarstefna %

31.12.2017 % 31.12.2016 % Lagmark Hamark
Skrad skuldabréf og vixlar utgefin af
eda med abyrgo islenska rikisins ............... 15.658.959 99,6 16.901.985 100,0 60 100
Innlan fjarmalafyrirteekja .......cccccoeevvvnneen... 58.022 0,4 0 0,0 0 20
Adrir fjarmalagerningar en um er getid
hérad ofan ......oooveeeeeeiiiiieee e 0 0,0 0 0,0 0 10
Heildarverdmaeti fjarfestinga ........c.cccueene 15.716.981 100,0 16.901.985 100,0
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Husnb. 96/1 2,7% 1.1.2020 ......cccuuveeieeciie e cie e stee e stae e seaeeenee e
Landsbanki isl. v/Lanasj6ds LB 5,5% 1.10.2016 RAB ...........cccocveveurnennee.
ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ..........oeeveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseen et
ibUdabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .......ocveueeeeeeeeeeeeeeeeeeee e
ibtdabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .......c.ceveviierereeieieieeeeeeeeie e
Rikisb. 8,75% 26.02.2019 ......ccceeiiiiieie e ceeee et
RiKisD. 8% 12.06.2025 .........cecoieiiiieeieeeciee e esee e stee et eeae e sreeenee e
RiKish. 3,8% 14.4.20271 ......c.ooeeieeiee ettt
Rikish. 6,5% 24.01.2037 ......oocoiiiiiie ettt
RiKiSD. 3,25% 1.7.2030 ....cccveeeieieeiiieeieeecieeesteeeetee e e stee e et e ene e e nreeeneeans
Landsvirkjun 3,5% 21.3.2020 .....ccoeiiiiiiieiiiee e
RiKish. 7,25% 26.10.2022 .......c.ceiiuieeeieeecieeeiteeeeteeesteeesteeereessteeeseeesreesreeens
RiKisD. 6,25% 5.2.2020 ........cecoieiitieeiieecieeesteeesee e stee e et e e ree e
RiKiSD. 5% 06.02.20717 ....ooiivieeciieecieeecteeeeteeetee e stee e stee et e ene e e reeeneeans
Byggoastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ......ccceeiueiiiiiiniieeie e
RiKiSD. 5% 15.11.2028 ......ccveieiieeieeeiieectee et tee e stee et eere e reeenee e
Byggoastofnun 16/1 3,08% 31.12.20371 ......eiiiiiiiiiiiie e

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima.

Uppsoéfnud Uppsoéfnud Uppsoéfnud Upps6fnud
kaup 2017 sala 2017 kaup 2016 sala 2016
0 0 6.822 0

0 0 0 ( 679)
650.619 ( 1.118.892) 846.611 ( 1.514.267)
89.323 0 591.550 ( 525.066)
353.264 ( 76.713) 0 0
44858 ( 2.294.168) 1.318.749 ( 102.188)
935.666 ( 1.059.894) 1.339.621 ( 885.913)
3.918.390 ( 1.519.760) 766.876  ( 913.830)
356.685 ( 489.817) 623.452 ( 1.957.022)
103.121  ( 140.611) 319.483 ( 784.906)

0 400.044) 0 0
1.466.434 ( 1.822.021) 2.333.712 ( 1.769.989)
967.149 ( 1.413.371) 2511119 ( 1.781.632)
0 0 1.085.285 ( 1.547.280)

118.143 ( 96.782) 0 0
1.727.079 ( 1.278.897) 0 0
27.333 0 50.000 0
10.758.063 ( 11.710.970) 11.793.281 ( 11.782.772)

Sj6durinn fjarfestir i rikistryggdum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi sjodsins var 5,3 ar i arslok

2017.
Fjarfestingar Fjarfestingar Meoalliftimi

31.12.2017 % 31.12.2016 % 31.12.2017 31.12.2016
1IDUBADIES ... 5.490.563 34,9 5.536.926 32,8 8,01 7,39
RiKISDIréf ... 8.341.112 53,1 9.196.108 54,4 3,87 3,94
HUSDBIEf ..o 75.523 0,5 84.568 0,5 7,30 7,98
INNIAN Lo 58.022 0,4 0 0,0 - -
Adrar fjarfestingar ........ccocceevieeieicee e 1.751.760 11,1 2.084.382 12,3 3,27 3,74
Fjarfestingar alls .......cccooceeeiiiiiiinicieen, 15.716.981 100,0 16.901.985 100,0 5,27 5,07

5. Yfirlit yfir staerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2017 31.12.2016 Breyting heildareign
RIKiSD. 3,8% 14.4.20271 .....eeiiiiiiee e 2.759.329 314.496 2.444.833 15,3%
RiKiSD. 6,25% 5.2.2020 ......eeiiiiiiieeiiiiee et 2.695.434 3.217.836 ( 522.403) ( 3,3%)
IoUdabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ........cooveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e en s 2.240.680 2.080.594 160.087 1,0%
IoUdabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ..........coeueueeeeereeeeeeeeeeeeeeeeeen e s e 1.770.669 1.360.742 409.927 2,6%
RiKiSD. 7,25% 26.10.2022 ......coiuiiiiiiiie et 1.500.718 1.925.836 ( 425.118) (12,7%)
IoUdabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ........c.oveveeeeeeeereeeeeeeeeseeeeeeeenen s e 1.479.213 2.095.591 ( 616.378) ( 3,9%)
Landsvirkjun 3,5% 21.3.2020 ........coveiiiiieiiiiiee et 1.156.891 1.516.889 ( 359.997) ( 2,2%)
RiKiSD. 3,25% 1.7.2030 .....ueeiiiiiiiee ettt 664.265 652.677 11.588 0,1%
RIKISD. 5% 15.11.2028 ......eeiiiiiiiiee et 416.680 0 416.680 2,6%
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2080 ....cccevouviiiriiiieiiieeeeee e 409.847 391.273 18.575 0,1%
Staerstu @IgNIr (10) «oeoeeee e 15.093.727 13.555.933 1.537.794 9,6%
P Xo L= L= o 11 S PRSPPI 913.374 3.477.274 ( 2.563.900) ( 16,0%)
[ (=71l = U= o o 1 PRSP ERRRR 16.007.100 17.033.207 ( 1.026.106) ( 6,4%)
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Sundurlidanir, frh.

6. Hrein eign og gengi.

Bokfaert veromaeti
Kaupgengi

7. Avoxtun.

Nafnavoxtun
Raunavoxtun
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31.12.2017

15.900.322
27.670,49

2017

6,30%
4,49%

31.12.2016

16.976.074
26.029,58

2016

4,89%
2,74%

31.12.2015

18.512.344
24.814,76

2015

6,87%
4,78%

31.12.2014

20.155.364
23.220,40

2014

3,07%
2,02%
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@ STEFNIR

Stefnir - Erlend hlutabréf

Arsreikningur 2017

Stefnir - Erlend hlutabréf
Borgatini 19,
105 Reykjavik.
Kt. 421104-9050



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign

a arinu 2017 (1)

Tekjur

Gjold

UMSYSIUPOKNUN rEKSIrArfEIAGgS .. .eevvieiieiiiiieiie ettt sr e
F Vo] = Tl oo (g F- U 1 RPN
Yoy Qe To Y =T o] o= =1 11| PO UPRTPPPPR
VAT S]] o] F= 1o 11 = To 11 | PP
Gengismunur & banKaiNNSTEEOUM ........ooiuiiiiiiiiii ettt st ene e b e ennee s
ONNUE GIBIA 0G KOSTNABU .....vovovee et en et s e es e s st s s e s neneneees

Hreinar tekjur (GJOIA) ........oooi bbb

Innleystur hagnadur (tap) af fArfeStNGUM ..o
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUM ..........c.ovovieieieeeeeeee e

Afkoma faerd a hlutdeildarskirteini ..............ccoeeiiiiiiiiiie e

Fjarmoégnunarhreyfingar

Seld hlutdildarSKIEINT .........eeieiee et e e e s e e et e e e snneeeeeeeeeeanns
INnleyst hUtA@IlAArSKITEINI .....cciueiiiiie et e e b e

Fjarmégnunarhreyfingar samtals
HEeKKUN (IZKKURN) ...t e e e e et e e e e e e e st e e e eae e e e snsbeaeeaaeeeannns
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ..o
Hlutdeildarskirteini i rslokK ................ooiiiiiiiiiie et

1) Sj6durinn var sameinadur sj6dnum Stefni - Scandinavian Fund i september 2017
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Skyr.

3-8

2017 2016
9.887 17.732

43 830

9.930 18.562
7.436 12.967
1.670 90
1.023 6
169 73
3.057 3.053
391 938

13.746 17.127

( 3.816) 1.435
103.292 2.851)

( 85.321) 69.209)
14.155 70.625)

0 2.577

( 726.305) 38.553)
( 726.305) 35.976)
( 712.150) 106.601)
712.150 818.751

( 0) 712.150
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Efnahagsreikningur 31.

Eignir
Fjarfestingar:

Framseljanleg verdbréf ...,
Hlutdeildarskirteini ...........cccceeviiinennice e

Adrar eignir:

REIOUFE ..o
ADBrar EIGNIT c...eevueieiiee e

Skuldir

Skuld vid rekstrarfélag ........cccooveiiiiiiiiieieeee
Skuld vid vOISIUfélag .......oooveeeeiiiiieee e
ABrar SKUIAIN ..co.veeeieeeieeceee e

Hrein eign i ArslokK .......cccccvveeerircmncernsrnrce e
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i pus. ) ............
Gengi hlutdeildarskirteina i arslok ...........cccoeeieeenns

desember 2017 (1)

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

1) Sj6durinn var sameinadur sj6dnum Stefni - Scandinavian Fund i september 2017
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Skyr.

10

11
13

14

31.12.2017 31.12.2016
0 638.569
72.383

710.952

2.144

0 981
3.125

0 714.077
0 1.125
0 2
0 800
0 1.927
0 712.150
0 2.684
- 265,29
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.

31.12.2017 % 31.12.2016 %
Framseljanleg verdbréf, skrao:
AppPIE INC. oo 0 - 28.680 4,0
AMGEN INC v 0 - 24.685 3,5
Reckitt Benckiser Group PIc ..o 0 - 23.922 3,4
CME Group INC ..o 0 - 25.967 3,6
Boeing Corp. ..cooovvriiieee e 0 - 21.027 29
Alphabet Inc- Class C .......cccccevveeeecininenen. 0 - 21.718 3,0
Goldman Sachs Group INC .......ccceeeeeeeeennns 0 - 26.952 3,8
United Technologies Corp. .....cccccvvvveeeeennnee 0 - 22.209 3,1
Disney (Walt) Co. (Hldg Co.) .....cceeuvvrnnenn.. 0 - 23.461 3,3
INTEL COrp. wevveeeeeeeeeiieeeee e 0 - 24.495 3,4
Wells Fargo & Company ........ccccceeecuvvreennn. 0 - 18.609 2,6
Capital One Financial Corporation ............. 0 - 19.639 2,8
Zurich Financial Services AG ........ccccc........ 0 - 15.534 2,2
Schlumberger Ltd.-ADR ..........cccccvvvveeeenn. 0 - 20.788 2,9
Gilead Sciences INC. .......eeeeviiviiiiiieeeeeeeee, 0 - 16.120 2,3
FAY o] o 31 I (o SRS 0 - 12.852 1,8
Michelin (CGDE)-B .......cccooevviiiiiiiieeieens 0 - 18.879 2,6
Novo Nordisk A/S -B ...coovvveeeiiiiiiiiieeeees 0 - 12.211 1,7
Teva Pharmaceutical - Sp ADR ................. 0 - 14.281 2,0
Exelon COorp ....coovecviiieieee e 0 - 11.984 1,7
CK Hutchison Holdings Ltd ............ccc.uu...... 0 - 10.732 1,5
Banco Bradesco SA-ADR ..........covvveeeeeen 0 - 9.223 1,3
Rio Tinto Plc - Reg ..vvvvveveeiiiiieeee e, 0 - 8.778 1,2
Tenaris S.A:-ADR ..o 0 - 10.852 1,5
TOYOTA MOTORS CORP UNSP ADR ..... 0 - 10.553 1,5
Potash Corp of Saskatchewan-ADR .......... 0 - 10.181 1,4
Barclays PIC ....cooveeiieiieiieeeeeceee e, 0 - 9.315 1,3
Total SA oo 0 - 14.503 2,0
StatOil ASA ..o 0 - 8.495 1,2
Cheung Kong Property Holdings Ltd ......... 0 - 5.806 0,8
Vale -ADR ... 0 - 5.146 0,7
Standard Chartered PLC ...........ccovvveeeeenes 0 - 4.582 0,6
Dell Technologies Inc-CL V .......ccccce..... 0 - 3.997 0,6
NOW INC e 0 - 691 0,1
Deutsche Telekom AG ........coceeeiiiviiiiieeeens 0 - 19.474 2,7
Microsoft Corp ....ccovvvveeeieiiiiiiee e, 0 - 27.977 3,9
Samsung Electronics Co. Ltd.-ADR ........... 0 - 21.020 2,9
Hennes & Mauritz AB-BSHS ..................... 0 - 9.427 1,3
Exxon Mobil Corporation .........cccccceeeeeennnes 0 - 16.255 2,3
Ambev S.LA.-ADR ..o 0 - 9.671 1,4
BASF SE ... 0 - 17.876 2,5
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ............. 0 - 638.569 89,4
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Utgefandi

APPLE COMPUTER INC
AMGEN INC

RECKITT BENCKISER GROUP
PLC

CHICAGO MERCANTILE
EXCHANGE

BOEING CO

Google Inc-CL C

GOLDMAN SACHS GROUP INC
UNITED TECHNOLOGIES CORP
THE WALT DISNEY CO.

INTEL CORP

WELLS FARGO & COMPANY
CAPITAL ONE FINANCIAL CORP
ZURICH FINANCIAL SERVICE-
REG

SCHLUMBERGER LTD

GILEAD SCIENCES INC

ABB LTD

MICHELIN (CGDE)-B

NOVO NORDISK A/S-B

TEVA PHARMACEUTICAL-SP
ADR

EXELON CORP

CK Hutchison Holdings Ltd
BANCO BRADESCO-
SPONSORED

RIO TINTO PLC

Tenaris S.A.

TOYOTA MOTOR CORP -SPON
ADR

Potash Corp of Saskatchewan
BARCLAYS PLC

TOTAL SA

Statoil ASA

Cheung Kong property Holdings
Ltd

Vale SA

STANDARD CHARTERED PLC
Dell Technologies Inc - CL V
Now Inc

DEUTSCHE TELEKOM AG-REG
MICROSOFT CORP

SAMSUNG ELECTRONICS-GDR
144A

HENNES & MAURITZ AB-B SHS
EXXON MOBIL CORP
Companhia de Bebidas das
Americas

BASF SE
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Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafhni, frh.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi

31.12.2017 % 31.12.2016 %
Hlutdeildarskirteini verobréfasjoda:
DB X-Trackers - MSCI Japan Ind. UCITS .. 0 - 33.922 4.8 db x-trackers LUX
DB x-trackers MSCI Nordic Index UCITS ... 0 - 3.039 0,4 db x-trackers /Ireland
db x-trackers S&P 500 UCITS ETF ............ 0 - 22.226 3,1 db x-trackers LUX
db x-Trackers NIKKEI 225 UCITS ETF ...... 0 - 13.197 1,8 db x-trackers LUX
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda alls ...... 0 - 72.383 10,1
Fjarfestingar alls ........ccooceeveviiieiiiiiee, 0 - 710.952 99,6
REIBUE ... 0 - 2.144 0,3
ABIar IgNIK ..evveeeee e 0 - 981 0,1
Eignir alls .....ccooeveiee e 0 - 714.077 100,0
2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fiarfest. Fjarfestingar fiarfest. Fjarfestingarstefna %

31.12.2017 % 31.12.2016 % Lagmark Hamark
Hlutabréf sem tekin hafa verid til vidskipta a
erl. skipuldgdum verdbréfamoérkudum ........ 0 - 638.569 89,8 80 100
Hlutdeildarskirteini kauphallarsjooda ........... 0 - 72.383 10,2 0 20
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéoda ............. 0 - 0 0,0 0 10
Innlan fjarmalafyrirteekja .......ccccccoevvvnnnen... 0 - 0 0,0 0 10
Afleidur og stOOULOKUN .......eeeveeeiiiiiiieeeen, 0 - 0 0,0 0 10
Heildarverdmeeti fjiarfestinga ...........ccceenee. 0 0,0 710.952 100,0
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppso6fnud Uppso6fnud Uppso6fnud Uppso6fnud

kaup 2017 sala 2017 kaup 2016 sala 2016

DB x-trackers MSCI Nordic Index UCITS ......ccociieiiiiiieee e 0 ( 3.039) 4.803 0
Deutsche Telekom AG ... 0 ( 19.490) 0 0
Disney (Walt) Co. (HIdg C0.) ..eeeeiiieiiee ettt 0 ( 21.428) 0 0
Samsung Electronics Co. Ltd.-ADR .......cooiiiiiiiieeeceeeee e 0 ( 26.639) 0 0
TOMAI SA e e 0 ( 13.449) 0 0
Wells Fargo & COMPANY .....uuviiieiiiiiiiieee ettt e e e 0 ( 16.100) 0 0
Hennes & Mauritz AB-B SHS ... 0 7.842) 0 0
Exxon Mobil Corporation ............eeeeeiiiiiciiiiie e 0 ( 14.046) 0 0
Goldman Sachs Group INC .......ueeeeiiiiiiiiiie e 0 ( 23.158) 0 0
United Technologies COrp. ....ciiiciiiieiee e 0 ( 21.658) 0 0
ADD LT, i 0 ( 13.215) 0 0
RiO Tinto PIC - REQ -.vvvieiiie ittt 0 ( 9.527) 0 0
Schlumberger LId.-ADR ......ooiiiieeee e 0 ( 14.498) 10.620 0
| = B0 ¢ o TSP 0 ( 21.807) 0 0
Michelin (CGDE)-B .....c.ueieiiiiii e 0 ( 21.097) 0 0
Standard Chartered PLC .........ooooiiee e 0 5.652) 0 0
Reckitt Benckiser Group PIC .........coviiiiiiiiiiieeec e 0 ( 25.800) 0 0
BarClays PIC ...ueeiieie e 0 ( 8.584) 0 0
MICIrOSOft COMP .t 0 ( 29.190) 0 0
oG] (o] o 0 0] ¢ o SRR 0 ( 12.054) 0 0
Potash Corp of Saskatchewan-ADR ..........ccccooiiiiieiiiciiiieeeee e 0 ( 9.100) 0 0
Gilead SCIENCES INC. ..oooiieeeee e 0 ( 15.655) 0 0
Teva Pharmaceutical - Sp ADR ... 0 ( 5.729) 0 0
CME Group INC oottt e e e e e 0 ( 26.670) 0 0
Zurich Financial Services AG ..........coviiiiiiiiiiiiee et 0 ( 15.900) 0 0
Capital One Financial Corporation ...........ccccevveeveeeeeiiiiieeiee e 0 ( 16.662) 0 0
Banco Bradesco SA-ADR ... 0 ( 11.544) 755 0
Tenaris S.AFADR ..o 0 ( 7.591) 0 0
AMDEV S.A. - ADR .. 0 ( 10419 0 0
TOYOTA MOTORS CORP UNSP ADR ....ooiiiiieiiiiiee e 0 9.411) 0 0
ValE -ADR ... e 0 6.871) 0 0
BASKE SE ..o s 0 ( 17.853) 0 0
DB X-Trackers - MSCIl Japan Ind. UCITS .......cccceiiieiiieee e, 0 ( 35.261) 0 0
Alphabet INC - Class C .......uveiiiieiiceee e 0 ( 23910) 0 0
NOW INC e e a e e e s rae e e s 0 ( 361) 0 0
CK Hutchison Holdings Ltd .........ooeeieiiiiiiiieee e 0 ( 11.452) 0 0
Cheung Kong Property Holdings Ltd .........cccociiiieiiiiiiieeieee e, 0 ( 7.075) 0 0
db x-Trackers NIKKEI 225 UCITS ETF ...coooiiiiiii e, 0 ( 13.607) 12.874 0
db x-trackers S&P 500 UCITS ETF ... 0 ( 22515) 0 3.430)
Dell Technologies INC - CLV ....euiiiieiiiiiee e 0 ( 5.011) 0 0
NOVO NOFAISK A/S = B ..ottt 0 0 948 0
STAOI ASA e e 0 0 7.109 0
SUDSEA 7 SA .o 0 0 2598 ( 2.603)
DB X-TRACKERS MSCI JAP.IN.UCITS ETF ..coooiiiiii e 0 0 2.047 ( 20.021)
DB X-Trackers - MSCI USA Index UCITS ETF ......oooiviiiiiiiiieieeee 0 0 6.409 ( 32.223)
Hermes International .........cccuviiiiie oo 0 0 0 1.505)
AFK Sistema-ADR ... 0 0 0 1.431)
INAIVIOF PIC ...ttt e e e e et e e e e e e e e 0 0 0 649)
APPIE INC. e a e 0 ( 34.300) 0 0
F N0 o =Y o T o To SRR 0 ( 26.864) 0 0
210 Y1 a1 IO 0] ¢ o PP 0 ( 29.966) 0 0
0 ( 691.997) 48.164 ( 61.862)
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Sundurlidanir, frh.

4. Flokkun fjarfestinga eftir atvinnugreinum.

Hilutf. af
Fjarfestingar fiarfest. Fjarfestingar  Hlutf. af fjarfest.
31.12.2017 % 31.12.2016 %
OlUIONAOUL ..o 0 - 74.800 10,5
HIAVAra ..o 0 - 46.305 6,5
[ e Taa1 11 (oY1 (W] Te] g F=To YU 0 - 78.361 11,0
Neytendavdrur - hagsveiflutengdar ... 0 - 78.361 11,0
Neytendavorur - NAUDBSYNJAVOIU ........ccoeeerieierieeriieesiee et 0 - 39.893 5,6
[ L=111 0T To 1= o) g = Lo USSR 0 - 73.375 10,3
FJAMMAL e 0 - 151.024 21,2
UPPIYSINGAEEKNI ...ttt 0 - 133.215 18,7
FiarskiptabjOnUSTa .....ccc.eeeiiieiiiee e 0 - 22.084 3,1
VeIUFYHIEEKI ..o 0 - 13.535 1,9
0 - 710.952 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2017 31.12.2016 Breyting heildareign
DB X-Trackers - MSCl Japan Ind. UCITS ......ccccoeiiiiiiiiiieee e 0 33.922 ( 33.922) -
APPIE INC. e 0 28.680 ( 28.680) -
AMGEN INC oot 0 24.685 ( 24.685) -
Reckitt Benckiser Group PIC ........coouiiiieiiiiiiieeeeeeeeeee e 0 23.922 ( 23.922) -
CME Group INC ..ot 0 25.967 ( 25.967) -
=TT oo T O] ¢ o AU UPR PPN 0 21.027 ( 21.027) -
Alphabet INC - Class C .....coouiiiiieiiieiee e 0 21.718 ( 21.718) -
Goldman Sachs Group INC ......coceiiiiiiiieeie e 0 26.952 ( 26.952) -
United Technologies COrp. ....c.eiiiiriiiiiieeiee st 0 22.209 ( 22.209) -
Disney (Walt) Co. (HIAG C0.) .uiiiiiiiiieiieereesee e 0 23.461 ( 23.461) -
Stearstu €IgNIr (10) coueii e 0 252.543 ( 252.543) -
Fto - U =T o o1 G TSP PR TSR 0 461.534 ( 461.534) -
[ (=11 o F=Tg=To | o1 G PRSPPI 0 714.077 ( 714.077) -
6. Hrein eign og gengi.
31.12.2017  31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
ISK - deild
Bokfaert verdmati ......ooueiiiieii e 0 260.111 297.439 320.130
(0C 1U oTo [=T 0T | PP PPPRR - 244,88 267,80 278,79
EUR - deild
Bokfaert verdmaeti .......cceviieiiii 0 452.039 521.312 549.907
NG 1] oo (=10 T | PP STPRPR - 2,3402 2,1613 2,0606
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Sundurlidanir, frh.

7. Avoxtun.

2017 2016 2015 2014
ISK - deild
[N E 0 P= NV o) 0L R - ( 856%) ( 3,94%) 9,99%
RAUNAVOXIUN <.ttt e e a e e eaaeae s - ( 10,43%) ( 5,82%) 8,87%
EUR - deild
NGFNAVOXIUN <.ttt eeate e steeeteesaeesneeas - 8,28% 4,89% 12,97%
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STEFNIR

Stefnir - Rikisbréfasjodur overdtryggour

Arsreikningur 2017

Stefnir - Rikisbréfasjodur 6verdtryggdur
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 630109-9810



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2017

2017 2016
Skyr.
Tekjur 3-8
RV = | PP PP PPPRTRRTI 116.043 68.082
Tekjur samtals 116.043 68.082
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIArTEIAGS .....ooiiiiieeii e e 9 18.038 10.755
YYo= Ll o To ] q g T L | S PPRP PRI 523 542
VLo T o To Y =] (o] o= (1| O TP O PP TSP PP PP PPPPP 32 0
V4T LS (o] = 10 1] 1 = Vo 1§ | S UPRR 32 25
ONNUF GJOI0 0F KOSINABUI ......cvviviieiriitiiieiititete sttt sttt st se bbb sbe st sbeneeresens 1.305 785
Gjold samtals 19.930 12.107
Hreinar tEKJUT (GJO1A) ..eeeiiiiieiiiie ettt e et e e e st e e s bt e e e snbeeeeantneeesnee 96.113 55.975
Innleystur hagnadur (tap) af fArfESHINGUM ........oiiiiii e 10.753 ( 5.425)
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUIM ..........cccooveviiieriieeeeceeee e ( 35.038) 37.567
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini ........ocvii i 71.828 88.117
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsKirteINT .........ooiieie e 256.666 763.138
INnleyst NIULAEIlArsKIFTEINI .......ccveiiiiiie e s e e ( 274.239) ( 65.705)
Fjarmodgnunarhreyfingar samtals ( 17.573) 697.433
HEEKKUN (18BKKUN) <.ttt e et e e e e e et e e e e e e e 54.255 785.550
Hlutdeildarskirt@ini I ArSDYIJUN ....oc.oiii e e e e e e 1.733.467 947.916
Hlutdeildarskirt@ini T ArsIOK ..o...ioiieiiiieee e 1.787.721 1.733.467
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Efnahagsreikningur 31.

Eignir
Fjarfestingar:

Framseljanleg ver8bréf ..........ccccovveviiviiiiee e
Innlan hja fijarmalafyrirteekjum .............ccocovveeieeninns

Adrar eignir:

REIOUTE ...
ABIAr EIGNIT Leviiiieieeiiiee et

Skuldir

Skuld vid rekstrarfélag .........cccocoveeriieeeiiiieene e
Skuld vid vOrslufélag .........ccoceeeiiieiiiiie e
ABrar SKUIIr ......ooeeiiiiiiie e

Hrein eign 1 &rslok .....ccoveviiiiii e,
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i pas.) ..............
Gengi hlutdeildarskirteina i arslok ...........cccccceevueeeen.

Arsreikningur Stefnis hf. 2017 B-hluti
Stefnir - Rikisbréfasjéour éverdtryggour

desember 2017

Skyr.

Fjarfestingar samtals 10

.................................................................. 11
.................................................................. 13

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

.................................................................. 14

45

31.12.2017 31.12.2016
1.732.819 1.714.992
31.012 0
1.763.831 1.714.992
463 21.460
33.964 960
34.427 22.420
1.798.258 1.737.412
1.602 1.577

6 5

8.929 2.363
10.537 3.945
1.787.721 1.733.467
9.074,0 9.175,2
197,02 188,93

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi
31.12.2017 % 31.12.2016 %
Framseljanleg verdbréf, skrad:
Rikisb. 6,25% 5.2.2020 ...........cccceeervrrennnne 437.198 24,3 319.559 18,4 Sedlabanki islands
Rikisb. 5% 15.11.2028 ........ccccccvveeivvreennee 393.475 21,9 0 0,0 Sedlabanki islands
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 ........c.cccceevvrenee. 277.524 15,4 302.551 17,4 Sedlabanki islands
Rikisb. 8% 12.06.2025 ............ccoceeervvrennnee 239.602 13,3 305.122 17,6  Sedlabanki islands
Rikisb. 6,5% 24.01.2031 .........cccevovvennennnen. 228.026 12,7 308.687 17,8 Sedlabanki islands
Rikisb. 8,75% 26.02.2019 ...........cccceveennn. 156.994 8,7 305.656 17,6  Sedlabanki islands
Rikisb. 5% 06.02.2017 .......ccccccceervienneennn. 0 0,0 173.417 10,0 Sedlabanki islands
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ............. 1.732.819 96,4 1.714.992 98,7
Innlan hja fjarméalafyrirtaekjum:
Arion banki hf. ... 31.012 1,7 0 0,0 Arion banki hf.
Innlan hjé fijarmalafyrirteekjum alls ............. 31.012 1,7 0 0,0
Fjarfestingar alls ..........ccccoeviiiiviineniieens 1.763.831 98,1 1.714.992 98,7
REIOUFE ..o 463 0,0 21.460 1,2
ABIar €IgNIK ... 33.964 1,9 960 0,1
Eignir alls .......cccoeiiiiiniie e, 1.798.258 100,0 1.737.412 100,0
2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu.
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2017 % 31.12.2016 % Lagmark Hamark
Overdtryggd rikisskuldabréf, rikisvixlar og
og 6nnur éverdtryggo skuldabréf med
abyrgd islenska rikisins ..........ccccceeveeennes 1.732.819 98,2 1.714.992 100,0 90 100
Innlan fijarmalafyrirteekja ..........ocoeeeiineennne 31.012 1,8 0 0,0 0 10
Heildarverdmaeeti fjarfestinga ...................... 1.763.831 100,0 1.714.992 100,0

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppsofnud Uppsofnud Uppsofnud Uppsofnud

kaup 2017 sala 2017 kaup 2016 sala 2016

Rikish. 8,75% 26.02.2019 .......coiiiiiiiiiee et 37.822 ( 171.772) 136.647 ( 10.614)
RiKish. 8% 12.06.2025 .......coiiiiiiiiiiiiie et 118.479 ( 171.111) 227.154 ( 59.163)
RiKish. 6,5% 24.01.2031 ....cooviieiiiiiiiiiee e et e s e e e e e 12.129 ( 84.691) 186.021 ( 27.820)
RiKish. 7,25% 26.10.2022 .......cooiiiiiiiieeeeeciiieree e s e 90.047 ( 109.971) 193.748 ( 53.501)
RiKisSh. 6% 13.10.2016 .....cuuitiiieiiiiiiiiieeeeeiiieie e e e e st e e e e e s ereaer e e e e s snereeeas 0 0 9.994 ( 10.176)
RiKiSh. 6,25% 5.2.2020 ......cotiiiiiiiiiiiiiee et ee e 128.030 ( 10.338) 192.654 ( 55.381)
RiKiSh. 5% 06.02.2017 ......uuviiiieiiiiiiiiieeeeeiiier e e e e e e e e e st e e e e e nnereeeas 0 ( 149.984) 73.630 ( 49.948)
RiKiSD. 5% 15.11.2028 ......ociiiiieiiiiiiiieeeeeeiiere e e e e e e e e e s ebaer e e e e e s sneaeees 522.332 ( 126.100) 0 0
908.839 ( 823.966) 1.019.847 ( 266.602)
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Sundurlidanir, frh.

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima.

Sjéourinn fjarfestir i rikistryggoum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi sjodsins var 5,2 ar i arslok

2017.
Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
31.12.2017 % 31.12.2016 % 31.12.2017 31.12.2016
RIKISBIr&f ... 1.732.819 98,2 1.714.992 100,0 5,19 4,58
INNIAN oo 31.012 1,8 0 0,0 - -
Fjarfestingar alls ..........ccccoevvieiiiineniieeene 1.763.831 100,0 1.714.992 100,0 5,19 4,58
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2017 31.12.2016 Breyting heildareign
RIKiSD. 6,25% 5.2.2020 ......cotiiiiiiiiiiiie et 437.198 319.559 117.640 6,5%
RIKiSD. 5% 15.11.2028 ......ceiiiiieiiiiiiiee e eeeiieee e e e e e e e et e e e e e sneaeeeas 393.475 0 393.475 21,9%
RiKish. 7,25% 26.10.2022 .....cccoiiiiiiiieee e 277.524 302.551 ( 25.027) ( 1,4%)
RiKish. 8% 12.06.2025 .......coiiiiiiiiiiiieee et 239.602 305.122 ( 65.520) ( 3,6%)
RiKisSh. 6,5% 24.01.2031 ....cooiiiiiiiiiiiieee et 228.026 308.687 ( 80.661) ( 4,5%)
Rikish. 8,75% 26.02.2019 ....ccccoiiiiiiiiiee et 156.994 305.656 ( 148.662) ( 8,3%)
Arion banki, INNIAN .........oooo e 31.012 0 31.012 1,7%
Y= ST 65 U= oo 11 G () P EUR P 1.763.831 1.541.575 222.257 12,4%
Yo 1 =1 o | 11 P URUR PRSPPI 34.427 195837 ( 161.410) ( 9,0%)
Heildareignir 1.798.258 1.737.412 60.847 3,4%
6. Hrein eign og gengi.
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina ............cccovvciiiiiiee i 1.787.721 1.733.467 947.916 1.397.395
Kaupgengi hlutdeildarskirt€ing ............ccoooveeeriiieiiiee e 197,02 188,93 174,75 165,39
7. Avéxtun.
2017 2016 2015 2014
N o F= Y0 [ ] o SRR 4,28% 8,12% 5,62% 9,28%
RAUNAVOXIUN ...ttt e sttt e e st e e st e e e s e e e nnneeeeenneeeas 2,50% 5,90% 3,55% 8,17%
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STEFNIR

Stefnir - Rikisskuldabref verdtryggd

Arsreikningur 2017

Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 421009-9960



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign

a arinu 2017

Skyr.

Tekjur 3-8

Gjold

UMSYSIUPOKNUN FEKSTIAMTEIAYS ....eeeiiiiieiiiie i 9
YYo= Ll o To 1 q g T L | OSSP RP
YL T o To Y =T (o] o= (1| TP T P P PP P PP PP PPPP

RV Te LS (o] = 1 (0 1] 1 =T 1 | PRSPPI
ONNUT G010 0F KOSINABUI ......cvvviiviriivieiee ettt sttt st st se bttt ebe st e s be b eseste s eneeeens

Hreinar tEKJUT (GJOIA) .oeeiiiiiieiiiee et ettt e e st e e e st e e e enbt e e e e nbbeeeeanteeeennnes

Innleystur hagnadur (tap) af fArFESHINGUIM ..........ii e
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNQUIM ..........cccvoveuiiiiceeeeeceeee e

Afkoma faerd & hlutdeildarSKIrTEINT .........ovvvuii i e e e e e e e e e eenes

Fjarmdgnunarhreyfingar

Seld hlUtdeIldarSKIrTEINT ........ei i e e et
INNleyst NIULAEIAArSKITTEINI ......cieeiieiiiii et e e et e e st e e e sneee e e snbeeeennes
Fjarmodgnunarhreyfingar samtals
HEEKKUN (18BKKUN) <.ttt e e e et e e e e e e e s nbbeeeeaeeeeannees
Hlutdeildarskirt@ini 1 ArSDYIJUN ... nnaeee s
HIutdeildarsKirt@ini T ArSIOK ..o..iii i
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2017 2016
159.493 189.446
108.343 120.368
267.836 309.814

67.029 71.880
1.514 2.391

0 1

30 34
4.874 5.639
73.447 79.945
194.389 229.869
10.223) ( 5.532)
410.954 7.250
595.120 231.587
517.368 175.691

720.889) ( 2.095.700)

203.521) ( 1.920.009)

391599 ( 1.688.422)

6.542.572 8.230.994

6.934.171 6.542.572
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Efnahagsreikningur 31.

Eignir
Fjarfestingar:

Framseljanleg ver8bréf ..........ccccovveviiviiiiee e
Innlan hja fijarmalafyrirteekjum .............ccocovveeieeninns

Adrar eignir:

REIOUTE ...
ABIAr EIGNIT Leviiiieieeiiiee et

Skuldir

Skuld vid rekstrarfélag .........cccocoveeriieeeiiiieene e
Skuld vid vOrslufélag .........ccoceeeiiieiiiiie e
ABrar SKUIIr ......ooeeiiiiiiie e

Hrein eign 1 &rslok ...
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i pas.) ..............
Gengi hlutdeildarskirteina i arslok ...........cccccceevueeeen.

Arsreikningur Stefnis hf. 2017 B-hluti
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd

desember 2017

Skyr.

Fjarfestingar samtals 10

....................................................................... 11
....................................................................... 13

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

........................................................................ 14
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31.12.2017 31.12.2016
6.893.533 6.531.960
30.011 0
6.923.544 6.531.960
996 26.465
19.819 0
20.815 26.465
6.944.359 6.558.425
6.216 5.900

6 12

3.966 9.941
10.188 15.853
6.934.171 6.542.572
40.731,77 42.001,29
170,24 155,77
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Framseljanleg verobreéf, skrao:

ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ............
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 .......ccccovenuierennnnne
ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ............
ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ............
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 ......ccccoooveveviieenne
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 .....
Landsvirkjun 3,5% 21.3.2020 ...................
Byggdastofnun 16/1 3,08% 06.12.2031 ...
Rikisb. 3% 21.3.2033 .......cccoevieiieieene
Husbr. 01/2 4,75% 15.3.2041 ...................
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 ................
Husbr. 01/1 4,75% 15.3.2026 ...................
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ...........

Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum:

Arion banki hf. ...
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum alls ............

Fjarfestingar alls ...........ccccovvvieeiiicenineenn.
REIOUFE ..o
ABrar €igNir .....ccvvveeieieeeee e

Eignir alls ...

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Verdtryggd skuldabréf og adrar verd-
tryggdar skuldavidurkenningar atgefnar

af eda med abyrgd islenska rikisins .........
Innlan fijarmalafyrirteekja ..........ccocevvvenennne

Heildarverdmaeeti fjarfestinga ....................

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

{badabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ......covoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e
{bUdabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ..o
{badabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ......c.ooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e
RiKiSD. 3,8% 14.4.2021 .....ooviieiieiiiieee ettt
RiKiSD. 3,25% 1.7.2030 .....oceiieiiiiiiiiee e et e ettt e e et e e e
Landsvirkjun 3,5% 21.3.2020 .......ccuuuiiiieieiiiiieiee e
RiKiSD. 3% 21.3.2033 ....ouiiiiiiiii e

Byggdastofnun 16/1 3,08% 06.12.2031

Arsreikningur Stefnis hf. 2017 B-hluti
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Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi
31.12.2017 % 31.12.2016 %
1.613.985 23,2 1.310.621 20,0 ibudalanasjédur
1.502.982 21,6 1.146.289 17,5 Sedlabanki islands
1.171.917 16,9 1.264.243 19,3 ibudalanasjodur
1.031.226 14,8 1.097.108 16,7 Ibudalanasjodur
1.004.051 14,5 1.102.364 16,8 Sedlabanki islands
263.473 3,8 264.109 4,0 Byggdastofnun
156.867 2,3 246.494 3,8 Landsvirkjun
102.123 15 100.545 1,5 Byggdastofnun
46.755 0,7 0 0,0 Sedlabanki islands
58 0,0 70 0,0 ibudalanasjédur
52 0,0 63 0,0 ibudalanasjédur
43 0,0 52 0,0 ibudalanasjédur
6.893.533 99,3 6.531.960 99,6
30.011 0,4 0 0,0  Arion banki hf.
30.011 0,4 0 0,0
6.923.544 99,7 6.531.960 99,6
996 0,0 26.465 0,4
19.819 0,3 0 0,0
6.944.359 100,0 6.558.425 100,0
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2017 % 31.12.2016 % Lagmark Hamark
6.893.533 99,6 6.531.960 100,0 90 100
30.011 0,4 0 0,0 0 10
6.923.544 100,0 6.531.960 100,0
Uppso6fnud Uppsofnud Uppsofnud Uppsofnud
kaup 2017 sala 2017 kaup 2016 sala 2016
287.836 (  266.651) 273.620 ( 1.090.928)
219.142 (  350.603) 226.493 ( 666.205)
222.806 ( 38.357) 92.137 ( 118.951)
751531 (  876.465) 664.577 ( 1.205.405)
285.834 ( 47.241) 598.603 0
0 ( 95.170) 0 0
43.215 0 0 0
................................................... 0 0 100.000 0
1.810.365 ( 1.674.487) 1.955.430 ( 3.081.489)
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Sundurlidanir, frh.

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima.

Sjéourinn fjarfestir i rikistryggoum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi sj6édsins var 7,9 ar i arslok

2017.
Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
31.12.2017 % 31.12.2016 % 31.12.2017 31.12.2016
IDUBADIET ... 3.817.128 55,1 3.671.972 56,2 8,46 8,23
RIKISOIES .o 2.553.789 36,9 2.248.653 34,4 7,61 7,58
HUSDIE .o 153 0,0 185 0,0 7,67 8,03
Adrar fjarfestingar ........ccccceeeevviiiiiienieenens 522.463 7,5 611.149 9,4 4,99 5,12
INNTAN (e, 30.011 0,4 0 0,0 - -
Fjarfestingar alls ..........ccccoevvveevieeniieenn, 6.923.544 100,0 6.531.960 100,0 7,88 7,71
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hiutfall br. af
31.12.2017 31.12.2016 Breyting heildareign
{bUBALIéf 04/3 3.75% 15.06.2044 ..ot 1.613.985 1.310.621 303.364 4,4%
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 .........cvvvvvvvvvvvvrennnnns 1.502.982 1.146.289 356.693 5,1%
ibtudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ............. 1.171.917 1.264.243 ( 92.326) ( 1,3%)
ibtudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ............. 1.031.226 1.097.108 ( 65.882) ( 0,9%)
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 ...........cccevvvvvnnnn.. 1.004.051 1.102.364 ( 98.313) ( 1,4%)
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ... 263.473 264.109 ( 636) ( 0,0%)
Landsvirkjun 3,5% 21.3.2020 ........c.uueiiiieeiiiiieiee e 156.867 246.494 ( 89.628) ( 1,3%)
Byggdastofnun 3,08% 6.12.2031 .....cc..eeeiiiieeiiiieeeiiie e 102.123 100.545 1.578 0,0%
Byggdastofnun 3,08% 6.12.2032 ......c..ceeiieieeiiiieeeiiieeseeee e 46.755 0 46.755 0,7%
AoN DANKI N, oo 30.011 0 30.011 0,4%
Staerstu €IgNir (10) .oeoveeieeee et 6.923.390 6.531.774 391.616 5,6%
Y Xe = L= o | o1 PSP UEROTRRN 20.968 26.650 ( 5.682) ( 0,1%)
[ (=710 = U= o o 1] PP EP PR 6.944.359 6.558.425 385.934 5,6%
6. Hrein eign og gengi.
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Bokfaert veromaeti hlutdeildarskirteina .........cooooovvvvviviiieiiiiiiiiieeeeeeeeeeees 6.934.171 6.542.572 8.230.994 6.497.531
Kaupgengi hlutdeildarskirteing ...........ccccooveeeiiiiieiiiiie e 170,24 155,77 150,54 139,86
7. Avoxtun.
2017 2016 2015 2014
INGFNAVOXLUN .ottt ettt ettt ee et et et eetee et et ee et et ee et eeeeeeeenaeaes 9,29% 3,48% 7,64% ( 0,28%)
RAUNAVOXEUN ..ottt ettt ea et et et eet e e e et e et e e ee et eaeen et neeaes 7,43% 1,35% 5,54% ( 1,29%)
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STEFNIR

Stefnir - Kjarabref

Arsreikningur 2017

Stefnir - Kjarabréf
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.

Kt. 421009-9960



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2017

2017 2016
Skyr.
Tekjur 3-8
VIBXEIT ettt ettt a e bt h bt bt b et b oAbt oAb e e R bR bt e R b e e b b e e nne e e beeebeeenteas 11.598 12.140
V2= o] o= =] (3| TP O PO PP P PP UPPUPPOPRPIN 2.095 2.246
Tekjur samtals 13.693 14.386
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSLIAMEIAGS ....eooiiiiee it e e 9 5.799 5.720
ABKAT POKNANIT ...ttt ettt s e e sk e e e bt e e s b e e e e s e e e anbe e e e nnnees 0 32
Vi oo =] o] o T <] LU | PSPPI 15 623
VIOSKIPIAKOSTMABU ......eeiiiiieeiiii ettt ettt s e e b e e e ek e e e st e e e nin e e e e anbreeeanes 11 12
ONNUF GJOId 0F KOSINABUI ......cvvvivieeeieeeeee ettt ettt ettt te et te et essete e esestessesessenseneans 211 213
Gjold samtals 6.036 6.600
Hreinar tEKJUT (GOIA) ..eeiiiiiieiiee ettt e et e s e e nnreee s 7.657 7.786
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESHINGUM .........oiiiiiii e ( 19.325) ( 62.201)
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAFESHNGUIM ...........oeeviieeieeeeeceee ettt en e 25.599 69.790
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini ........c.ooieiiiiiiie e 13.931 15.375
Fjarmdgnunarhreyfingar
INnleyst NIULAEIArSKIFIEINI ... ..ocveieiiiiie et e e aeee s ( 16.593) ( 6.755)
Fjarmégnunarhreyfingar samtals ( 16.593) ( 6.755)
(LEaKKUN) NEBKKUN L.ttt e e e et e e e e e s e nebe b e e e e e e eennenes ( 2.662) 8.620
Hlutdeildarskirt@ini 1 ArSDYIJUN ..o e e 290.107 281.488
HlutdeildarsKirteini T ArsIOK ......ooieiiiiieie e 287.445 290.107
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Efnahagsreikningur 31. desember 2017

31.12.2017 31.12.2016
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
Framseljanlegq VEIBDIET ..........ooo ittt s e e et e et e e s nnaeeeantteeesnnteeeennneeean 282.680 286.973
Fjarfestingar samtals 10 282.680 286.973
Adrar eignir:
T 101 (TP P TP 11 5.597 4.092
Adrar eignir samtals 5.597 4.092
Eignir samtals 288.277 291.065
Skuldir
SKUID VId FEKSIIAITEIAY ....eieeeeeiiieee ettt nn e et eas 501 503
ABTAE SKUITIE ...ttt e e s bttt sb e b e b e e 14 331 455
Skuldir samtals 832 958
HIEIN €GN T ArSIOK .eieiiiieee ettt et e e et e e e nee e e naeeas 287.445 290.107
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ..oooovveiiiiee e 14.352 15.144
Gengi hlutdeildarsKirteina I ArsIOK ...........coouiee i e 20,03 19,16
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi
31.12.2017 % 31.12.2016 %
Framseljanleg verobreéf, skrao:
Rikisb. 6,25% 5.2.2020 ..........ccccveeviieeenineen. 59.047 20,5 37.545 12,9 Sedlabanki islands
ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ................ 50.842 17,6 55.552 19,1 ibudalanasjodur
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 ........cccccvveviieeeninen. 33.454 11,6 32.221 11,1  Sedlabanki islands
ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ................ 28.385 9,8 27.460 9,4 ibtdalanasjodur
Rikisb. 8% 12.06.2025 ........ccccccveeviieeennnnn. 27.182 9,4 27.519 9,5 Sedlabanki islands
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 ........ccccceecueeevnneen. 22.311 7,7 22.513 7,7 Sedlabanki islands
islandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) . 21.475 7,4 21.396 7,4  Islandsbanki hf.
Rikisb. 8,75% 26.02.2019 ..........ccceecveernneen. 16.855 5,8 17.238 5,9 Sedlabanki islands
ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ................ 13.346 4,6 12.303 4,2 ibudalanasjédur
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ......... 9.758 3,4 9.782 3,4 Byggdastofnun
Husbr. 93/2 6% 15.8.2018 - Flokkur C ......... 0 0,0 1.022 0,4 Ibudalanasjodur
Husbr. 94/4 4,75% 15.9.2019 - Flokkur C .... 0 0,0 722 0,2 Ibudalanasjodur
Husbr. 95/2 4,75% 15.6.2020 - Flokkur C .... 0 0,0 693 0,2 Ibudalanasjodur
Husbr. 95/1 4,75% 15.1.2020 - Flokkur D .... 0 0,0 72 0,0 Ibudalanasjodur
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A .. 24 0,0 29 0,0 Ibudalanasjodur
Rikisb. 5% 06.02.2017 ......cccceevvveeriieeennnenn. 0 0,0 20.906 7,2  Sedlabanki islands
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ............... 282.680 98,1 286.973 98,6
Fjarfestingar alls ..........ccccoveieiiiieciniiece, 282.680 98,1 286.973 98,6
REIOUFE ...oeveiee e 5.597 1,9 4.092 1,4
Eigniralls ......ccooviiiiiiieeeeece e 288.277 100,0 291.065 100,0
2 . Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fiarfest  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2017 % 31.12.2016 % Lagmark Hamark
Skréad skuldabréf, vixlar og adrar
skuldavidurkenningar ...........cccceeveeeeiiiieeenns 282.680 100,0 286.973 100,0 50 100
Oskrad innlend skuldabréf og vixlar ............. 0 0,0 0 0,0 0 10
Innlan fijarmalafyrirteekja ........ccoooveeviienenne. 0 0,0 0 0,0 0 20
Peningamarkadsskjol ...........cccccveeviinenniiennn 0 0,0 0 0,0 0 20
Adrir fjarmalagerningar en getid er um
ad ofan, p.m.t. afleidur ............cccoevinennenn. 0 0,0 0 0,0 0 10
Heildarverdmeeti fjarfestinga ........................ 282.680 100,0 286.973 100,0

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppsofnuod Uppsofnud Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala kaup sala

2017 2017 2016 2016

Rikisb. 8,75% 26.02.2019 ..........uuuuiuiuiuiiiiiiiiereeirereererererrrererrrrrrr———. 0 0 17.073 0
RiKish. 6,25%0 5.2.2020 .........uuuuuiuiuiuiueninininnneeeeereeeerrrererr—————— ... 21.741 0 10.290 0
RiKiSD. 5% 06.02.20L17 .....uuuuiuueiuiriuineueneeeereererereeeeereeerererrerrrrrrrrrrrrrn 0 ( 19.998) 20.538 0
{slandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) ..ceeeeeiiniiieaeaaaeiiiiieeae e eeieeeeeans 0 0 19.859 0
RiKiSD. 6% 13.10.2016 ........uuuuuuuiuininenenernrrnenererereeerrrrerrrreerrrerrrerrrrrerererereeen 0 0 0 ( 27.009)
21.741  ( 19.998) 67.760 ( 27.009)
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Sundurlidanir, frh.

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingaflokkum og liftima.

Sjéourinn fjarfestir i rikistryggdum skuldabréfum eda skuldabréfum

med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi sjodsins var 4,2 ar i arslok

2017.
Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
31.12.2017 % 31.12.2016 % 31.12.2017 31.12.2016
IDGBADIES ... 92.573 32,7 95.315 33,2 5,86 5,95
RIKISDIéf ..o, 158.849 56,2 157.943 55,0 3,54 3,50
HUSBIEf oo, 24 0,0 2.538 0,9 8,55 1,43
Adrar flarfestingar ..........ccocvevviviiiieeee 31.233 11,0 31.178 10,9 5,25 5,83
Fjarfestingar alls ..........ccccoovvieiiiee e, 282.680 100,0 286.973 100,0 4,22 4,55
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2017 31.12.2016 Breyting heildareign
RIKiSD. 6,25% 5.2.2020 ......uviiiiieiiiiiiiiiiee et 59.047 37.545 21.502 7,5%
ibUdabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ......cveveeeeeeeeeeeeeeeeees e 50.842 55.552 4.709) ( 1,6%)
RIKiSD. 3,8% 14.4.2021 ......ouiiiiie ittt 33.454 32.221 1.233 0,4%
ibUdabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .....ocveveeeeeeeeeeeeeeeeeee e 28.385 27.460 925 0,3%
RiKish. 8% 12.06.2025 .......uiiiiiieiiiiiiiiie et 27.182 27.519 338) ( 0,1%)
RiKish. 7,25% 26.10.2022 ......coceiiiiiiiiiiee et e e 22.311 22.513 202) ( 0,1%)
islandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) ..........ccceveurrveeereeerrereeserenanns 21.475 21.396 79 0,0%
Rikish. 8,75% 26.02.2019 .....ccoiiiiiiiiiiiiee e 16.855 17.238 383) ( 0,1%)
ibUdabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ......cvoveeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 13.346 12.303 1.043 0,4%
Byggodastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ......cevreeiiiiuiiieieeeeiiiiiieee e e esieiieeee e 9.758 9.782 24) ( 0,0%)
Staerstu €ignir (10) ..oceeeeiieee e e e a e 282.656 263.529 19.127 6,6%
Y ] -V =To | o | PR PRRT 5.621 27.536 21.915) ( 7,6%)
HEIAr@IgNIT ... 288.277 291.065 2.788) ( 1,0%)
6. Hrein eign og gengi.
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Bokfeert veromaeti hlutdeildarskirteina ............ccoceviiiiiiiiee s, 287.445 290.107 281.488 271.560
Kaupgengi hlutdeildarskirt€ina ...........cccooceeeeiiie i 20,028 19,157 18,123 17,263
7. Avdxtun.
2017 2016 2015 2014
NAFNAVOXIUN <.ttt e te e et eeaeeaeeaeeneeaeeneenens 4,55% 5,52% 5,33% 1,65%
RAUNAVOXIUN ....e.veeeeeeeeeeeeeee ettt eeae e e e teeaeeteeneeneesee e eaeenens 2,77% 3,35% 3,27% 0,61%
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STEFNIR

Stefnir - Scandinavian Fund (EUR)

Arsreikningur 2017

Stefnir - Scandinavian Fund
Borgatini 19,
105 Reykjavik.
Kt. 430407-9880



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2017

2017 2016
Skyr.
Tekjur 3-8
L o T R 81.442 73.165
VX ettt ettt h b h e h b bR e e e h e h e bt e b e ea e nh e bt bt ne e 257 1.457
Myntgengismunur & bankainNSTEBOUM ........coiiiiiiiiiii e 0 254
Tekjur samtals 81.699 74.876
Gjold
UMSYSIUPOKNUN rEKSIrArfEIAgS ....coveeeieeiiieeiee ettt 9 72.694 38.257
Yo = gl o0 ] { g F- Lo 1 PSP PTPR 1.876 1.180
VEXHE OQ VEIODGBIUL ....eeitii ettt sttt st s b e s b e enee s 1 28
VAT ] 4] o] £= 1o 11 1 = To 11 | PP 665 972
Gengismunur & banKaiNNSTEEOUM ........ooiuiiiiiieie e 14.785 0
ONNUE GIBIA 0F KOSTNABU ...t eeeee ettt ee st s e st eeeses s s s eeeenensanans 3.870 2.654
Gjold samtals 93.891 43.091
Hreinar tekjur 0g (GJOIA) ..........oo i ( 12.192) 31.785
Innleystur hagnadur (tap) af farfestinguM ... 34.012 (  131.445)
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUM ..........covoveeeeeeeeeeeeeeeeeee e ( 56.305) 109.243
Afkoma faerd a hlutdeildarsKirteini .............c.ccooiiiiiiii e ( 34.485) 9.583
Fjarmégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirtEiNi .........oooiiiiiiee e e 11.677.528 21.040
INnleyst hlutdeildarsKirt@iNi .........ooiuii it ( 1.067.814) (  605.243)
Fjarmoégnunarhreyfingar samtals 10.609.714 (  584.203)
HaekKun (I88KKUN) ..ottt et e e e e e e eee e e e e mee e 10.575.229 ( 574.620)
Hlutdeildarskirteini i Arsbyrjun ... 2.096.268 2.670.888
Hlutdeildarskirteini i rslok ................oooiiiiiiiiii s 12.671.496 2.096.268
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Efnahagsreikningur 31.

Eignir
Fjarfestingar:

Framseljanleg verdbréf ...,
Hlutdeildarskirteini ...........cccceeiiiiiiinieeeeceeeee

Adrar eignir:

REIOUFE ..o
ADBrar EIGNIT c...eeveieiiee et

Skuldir

Skuld vid rekstrarfélag ........cccooveeeiiiiiiieeees
Skuld vid vOIsIufélag .......cooveeeeeiiiiieei e
ADBrar SKUIAIN ..co.eeeeeeeiiecee e

Hrein eign i @rslok .......ccoocreeriicrnnr s
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina ...........cc.cc...c....
Gengi hlutdeildarskirteina i arslok ...........cccoeeveeenes

Arsreikningur Stefnis hf. 2017 B-hluti
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desember 2017

Skyr.

Fjarfestingar samtals 10

................................................................ 11
................................................................ 13

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

............................................................... 14

60

31.12.2017 31.12.2016
12.015.187 2.087.622
483.420 0
12.498.607 2.087.622
197.494 18.306

0 996

197.494 19.302
12.696.101 2.106.924
18.747 3.099

21 36

5.837 7.521
24.605 10.656
12.671.496 2.096.268
91.722 17.080
138,15 122,74

Fjarhaedir eru i evrum



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Framseljanleg verdbréf. skrao:
Novo Nordisk A/S - B .....ooviieiiiiiieeee

Nordea Bank AB (SEK) ......ccccoceeiieeniennns
Sampo OYj-A ..o

VOLVO AB .....oeeeeeeeeee e
Vestas Wind Systems A/S ........cccceeeeeee.

Svenska Handelsbanken-A shs ...............
DNB ASA ..o
Danske Bank A/S ......oooeveieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeens

Novozymes A/S-B Shares .........cccceeenneee.

Swedbank AB ..........eeeveeeeeeerieieieieeeeeeeeeenes

Tomra Systems ASA ...,
Telenor ASA ...
Atlas Copco AB-A ShS ......cccoeveeinieeieene

A P Moller-Maersk AISB ........cccoeeeeeeennn.
OrKIa ASA ...

Hexagon AB ser. B ......occocevviieeiiiiieceee

Skandinaviska Enskilda Banken ..............
Essity AKB .
SanAVIK AB ..o
Norsk Hydro ASA ..o,
Nokia OYJ- A SHS ......ooooiiiiieeeee s

Kone Oyj-B ...cc.oooiiiiiiiiiieeieieeeeeees

TGS Nopec Geophysical Company ASA .
Fortum Oyj ..eeeeiiiiiiieeeeeee e,

Modern Times Group-B shs ............cc.......
ABB Ltd. .o
NObIa AB ...
SKF AB-B ShS ....cccveiiiiiiieiieceee e

Millicom International Cellular S.A. ..........
Tele2 AB-BSHS ..o
Yara International ASA ......cccoeeeiiiiiiiinnne.
Svenska Cellulosa AB-B shs ...................
Hennes & Mauritz AB-B SHS ..................
Elekta ABSer.B ......ccooovvvvvvveieeeeieeiiinnn.
Carlsberg AS-B .......cocoeeieiiieeeieeieeeen
Nokian Renkaat OYJ ......coevvvevvevvvevvevvennnes
Telia Company AB .......cccceevveeniienieennenn

EricsSON LM-B .....cooovieiiieeeeeeeeeeeeeee,

ASSA AK B ..ot
Framseljanleg verdbréf. skrad alls ...........

Arsreikningur Stefnis hf. 2017 B-hluti
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Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2017 % 31.12.2016 %
1.203.247 9,5 136.055 6,5

747.163 59 78.859 3,7
671.861 5,3 106.671 51
620.934 4,9 108.449 51
501.968 4,0 77.940 3,7
458.278 3,6 54.517 2,6
452.853 3,6 81.318 3,9
408.839 3,2 80.160 3,8
402.441 3,2 61.219 2,9
378.519 3,0 54.335 2,6
375.810 3,0 43.139 2,0
373.919 29 70.433 3,3
360.486 2,8 44.740 2.1
358.793 2,8 47.192 2,2
343.070 2,7 46.239 2,2
338.502 2,7 71.092 34
338.152 2,7 54.724 2,6
329.154 2,6 44.406 2.1
328.708 2,6 55.823 2,6
304.216 24 0 0,0
285.518 2,2 38.379 1,8
250.939 2,0 29.900 1,4
250.346 2,0 49.137 2,3
247.186 1,9 38.739 1,8
236.608 1,9 42.120 2,0
217.470 1,7 32.200 1,5
209.691 1,7 25.869 1,2
205.997 1,6 30.361 1,4
193.062 1,5 0 0,0
186.464 1,5 29.323 1,4
134.429 1,1 18.244 0,9
122.706 1,0 17.421 0,8
120.860 1,0 22.038 1,0
56.999 0,4 57.610 2,7
0 0,0 69.932 3,3
0 0,0 16.788 0,8
0 0,0 53.173 2,5
0 0,0 54.901 2,6
0 0,0 28.481 1,4
0 0,0 43.848 2.1
0 0,0 71.850 3,4
12.015.187 94,6 2.087.622 99,1
61

Utgefandi

NOVO NORDISK A/S-B

DSV, DE SAMMENSLUT
VOGN-B SH

Statoil ASA

NORDEA BANK AB

SAMPO OYJ-A SHS

VOLVO AB-A SHS

VESTAS WIND SYSTEMS A/S
SVENSKA HANDELSBANKEN-
A SHS

DNB NOR ASA

Danske Bank A/S
NOVOZYMES A/S-B SHARES
Swedbank AB

TOMRA SYSTEMS ASA
TELENOR ASA

ATLAS COPCO AB

A P MOLLER - MAERSK A/S
ORKLA ASA

HEXAGON AB-B SHS
SKANDINAVISKA ENSKILDA
BANKEN

Essity AK

SANDVIK AB

NORSK HYDRO ASA

NOKIA OYJ

KONE OYJ-B

TGS NOPEC GEOPHYSICAL
CO ASA

FORTUM OYJ

MODERN TIMES GROUP-A
SHS

ABB LTD

NOBIA AB

SKF AB-B SHARES

Millicom International Cellular
S.A.

TELE2 AB-B SHS

YARA INTERNATIONAL ASA
SVENSKA CELLULOSA AB
HENNES & MAURITZ AB
ELEKTA AB-B SHS
CARLSBERG AS-B

NOKIAN RENKAAT OYJ
TELIASONERA AB
ERICSSON LM-A SHS

ASSA ABLOY AB-B
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Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafhni, frh.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2017 % 31.12.2016 %
Hlutdeildarskirteini verobréfasjoda:
DB x-trackers MSCI Nordic Index UCITS . 483.420 3,8 0 0,0
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda alls .... 483.420 3,8 0 0,0
Fjarfestingar alls .......ccoocoeveviiieeeieeee 12.498.607 98,4 2.087.622 99,1
REIBUE ..o 197.494 1,6 18.306 0,9
ADBrar eignir .....cocueeeieeeiee e 0 0,0 996 0,0
Eigniralls .......coooiieiiiieeee 12.696.101 100,0 2.106.924 100,0
2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu.
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fiarfest. Fjarfestingar fjarfest.
31.12.2017 % 31.12.2016 %
Hlutabréf sem tekin hafa verid til
vidskipta a erlendum skipuldgdum
verdbréfamorkudum .........occoveeeiiieinen. 12.015.187 96,1 2.087.622 100,0
Innlan fijarmalafyrirtaekja .......cccccovvveieenns 0 0,0 0 0,0
Peningamarkadssjodir ..........ccccoeevieennenn. 0 0,0 0 0,0
Hlutdeildarskirteini kauphallarsj6da ......... 483.420 3,9 0 0,0
Afleidur vegna stoOULOKU ........ccccccvveenneee. 0 0,0 0 0,0
Innlend hlutabéf .........oovvveeviviiiiiiiiiiieieeees 0 0,0 0 0,0
Heildarverdmeeti fjarfestinga ...............c.... 12.498.607 100,0 2.087.622 100,0
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Upps6fnud Uppsoéfnud Uppsoéfnud Upps6fnud

kaup 2017 sala 2017 kaup 2016 sala 2016

ABB LI, oot 163.876  ( 8.262) 0 ( 2.928)
ASSA AK B ..t 0 ( 74.528) 0 ( 9.481)
DINB ASA .t et 373.442 ( 15.780) 0 ( 5.222)
ErCSSON LIM-B ... s 0 ( 42.640) 0 ( 21.794)
NOIrSK HYdro ASA ... 217.930 ( 8.937) 0 2.919)
NOKIa OYJ- A SHS . 285.109 ( 13.011) 0 ( 22.443)
VOLVO AB ...ttt bbb ne e s 396.258 ( 16.098) 0 ( 5.228)
Skandinaviska Enskilda Banken ...........cccceeciiiiiieeiniee e 317.808 ( 14.085) 0 5.473)
Hennes & Mauritz AB-B SHS ... 0 ( 67.535) 0 52.089)
CarISherg AS-B ..o s 0 ( 53.124) 0 ( 8.350)
Vestas Wind Systems A/S ... 536.098 ( 24.800) 0 11.027)
NOVO NOFAiSK A/S = B ...ttt e 1.034.322 ( 188.371) 0 26.352)
A P Moller-Maersk A/S B .......ooiiiiiiieiee et 347.439 ( 40.210) 0 ( 6.674)
Atlas CoPCO AB-A SNS ...ooiiiiiiiiiiee e s 284.579 ( 12.943) 0 39.936)
SKF AB-B SNS ...ttt 156.377 ( 7.686) 0 3.005)
Svenska Cellulosa AB-B ShS ..o 49.638 ( 25.807) 0 ( 43.782)
Svenska Handelsbanken-A Shs ... 395.969 ( 18.607) 0 25.308)
Nordea Bank AB (SEK) ......c.coiiiiiiiie e 597.656 ( 26.847) 0 18.909)
SWEADANK AB ... 363.135 ( 16.204) 0 ( 24.741)
Telia CompPany AB ... 0 ( 27.468) 0 ( 3.461)
Danske Bank A/S ... 345.066 ( 14.992) 0 ( 5.105)
Modern Times Group-B ShS ........ccociiiiiiiiiiieee e 166.975 ( 7.079) 0 0
NODIA AB ... 225.434 0 0 0
Novozymes A/S-B Shares ... 303.994 ( 12.548) 0 ( 21.379)
DSV B ittt 585.044 ( 22.274) 0 ( 47.791)
Hexagon AB SEr. B ... 285.607 ( 12.095) 0 5.533)
Elekta AB SEI. B ... s 0 ( 19.344) 0 ( 13.222)
SANAVIK AB ...ttt 246.676  ( 11.008) 0 ( 3.463)
OFKIE ASA et 295810 ( 13.203) 0 ( 6.141)
Tomra SyStEMS ASA ... e 297.967 ( 11.400) 0 ( 4.872)
STALOI ASA e 537.051 ( 24.698) 36.451 ( 9.964)
TeIBNOI ASA .o 304.158 ( 12.407) 0 7.074)
SAMPO OYJ-A e 438.021 ( 20.028) 0 7.482)
Nokian Renkaat OYd ......cociiiiiiiiieie e 0 ( 56.262) 0 4.901)
Yara International ASA ... 118.009 ( 19.795) 0 0
FOrTUM O] it e 191.790 ( 7.249) 0 ( 3.480)
SUDSEA 7 SA e 0 0 217711 | 54.704)
TGS Nopec Geophysical Company ASA .........ooiiiiiieie e 198.145 ( 10.115) 38.880 ( 13.964)
KON OY[-B .. e 217.897 ( 9.238) 0 ( 4.648)
Tele2 AB - B SHS .. .o 118.197 ( 20.831) 0 0
Lundin Mining COrpP. .eeouei ettt 0 0 0 3.497)
Millicom International Cellular S.A. ........ooiiiiiiie e 129.169 ( 23.041) 0 0
DB x-trackers MSCI Nordic Index UCITS .......ccccoiiiiiiinniienieeeeeeee 540.576 0 172.848 0
ESSity AK B ..o 161.418 1 0 0
11.226.640 ( 1.030.550) 269.950 ( 556.343)
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4. Flokkun fjarfestinga eftir atvinnugreinum.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fiarfest.  Fjarfestingar fjarfest.
31.12.2017 % 31.12.2016 %
(0] 11971 =T 11 T S 958.439 7,7 151.674 7,3
= (Y= - SR 829.807 6,6 94.796 4.5
FramleiosIUuiONadUE ...........vveiieee e 3.744.073 30,0 585.630 28,1
Neytendavérur - hagsveiflutengdar ... 429.189 3,4 149.567 7,2
Neytendavorur - NAUDBSYNJAVOIUN ........ceiveerieeriee et 662.456 5,3 162.207 7,8
[ (=11 o TgTo To 113 o) g = Lo U S 1.263.969 10,1 153.780 7,4
=T - | SR 3.125.221 25,0 511.899 245
UpPIYSINGATEBKNI ...eeeeeeiieeeee e 614.272 49 134.821 6,5
FiarskiptabjOnUuSTa .....ccc.eeeiieiiiieiee s 642.731 5,1 111.649 5,3
RV L= (01 g = =Y XSSP 228.450 1,8 31.599 1,5
12.498.607 100,0 2.087.622 100,0
5. Yfirlit yfir staerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2017 31.12.2016 Breyting heildareign
NOVO NOFAISK A/S = B ..o 1.203.247 136.055 1.067.192 8,4%
DSV B e 747.163 78.859 668.304 5,3%
STAOI ASA L 671.861 106.671 565.190 4,5%
Nordea Bank AB (SEK) .......ooiiiieiiiie e 620.934 108.449 512.485 4,0%
Sampo Oyj-A 501.968 77.940 424.028 3,3%
DB x-trackers MSCI Nordic Index UCITS ..., 483.420 0 483.420 3,8%
VOLVO AB .ttt st 458.278 54.517 403.762 3,2%
Vestas Wind Systems A/S ...t 452.853 81.318 371.535 2,9%
Svenska Handelsbanken-A ShS .......oouuuiiiiiiiieeee e 408.839 80.160 328.679 2,6%
DINB AS A e 402.441 61.219 341.222 2,7%
Staerstu €IigNir (10) «o.eeee e 5.951.003 785.187 5.165.817 40,7%
Vo] = U= o o1 PRI 6.745.098 1.321.737 5.423.361 42,7%
[ (=1 To F= Y=o o 11 ST 12.696.101 2.106.924 10.589.178 83,4%
6. Hrein eign og gengi.
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
BOKfaart VErOMEBti ....ueeeeeeiie e s 12.671.496 2.096.268 2.670.888 2.397.114
L= LU oo 113 T | ST 138,15 122,74 120,78 109,11
7. Avoxtun
2017 2016 2015 2014
NGFNAVOXTUN ©.veviietiicieteieiete ettt sttt st st beneenas 12,56% 1,62% 10,69% 4,21%
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Skyringar

Reikningsskilaaodferoir

1. Starfsemi
Tilgangur Stefnis hf. er ad annast rekstur verdbrefasjoda, fijarfestingarsjoda og fagfjarfestasjoda. Stefnir er détturfélag Arion
banka hf. og er A hluti arsreiknings Stefnis hluti af samstaedureikningi bankans og détturfélaga hans. Arsreikningur Stefnis hf.
skiptist i A og B hluta. A hlutinn er rekstrarfélagid sjalft og B hlutinn einstakir sjédir rekstrarfélagsins.

2. Breytingar i starfsemi
Engar breytingar voru gerdar & reglum sjodannna a timabilinu. Aherslur i fjarfestingum og markmid med rekstrinum eru
jafnframt dbreytt.

3. Grundvéllur reikningsskila
Arsreikningur verdbréfasjoda Stefnis hf. er gerdur i samrsemi vid 16g um Aarsreikninga og reglur um arsreikninga
verdbréfasjoda og fjarfestingarsj6da. Hann byggir a kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru
almennt metin 4 markadsverdi. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i pasundum en i EUR
fyrir EUR sj6di. Arsreikningur sjédanna er ekki hluti af arsreikningi bankans vegna edlis starfseminnar.

4. Mat og akvardanir
Vid gerd arsreikninga purfa stjérnendur i samraemi vid 16g um arsreikninga ad meta og taka akvardanir um mikilveega lidi
arsreikningsins, sem vegna e0lis sins eru hadir mati hverju sinni. Vid matid er byggt & reynslu og ymsum peim pattum sem
taldir eru videigandi um mat pessara lida, sem ekki liggur fyrir med 60rum haetti. Breytingar samkvaemt pessu mati eru faerdar
a pvi timabili sem paer eiga sér stad.

5. Erlendir gjaldmiolar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur & kaupgengi i arslok 2017 skv. gengisveitu
Reuters. Rekstrartekjur og rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags. Gengismunur sem
myndast vid umreikning eigna er faerdur i rekstrarreikning vidkomandi sjods. Sjodir sem eru med grunnmynt adra en islenska
krénu eru birtir i vibkomandi mynt.
Gengi helstu gjaldmidla i arslok 2017:
31.12.2017 31.12.2016

USD e e 103,39 112,56
EU R e e e 124,40 119,07
GBI e 139,74 138,96
DK e e e 16,67 15,98

6. Verotryggoar eignir og skuldir
Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid neysluverdsvisitélu sem tok gildi i arsbyrjun 2018. Afallnar
verdbaetur & héfudstol eigna og skulda eru feerdar i rekstrarreikning vidokomandi sjods.

7. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

8. Arour
Ardur er tekjufaerdur pegar krafa um hann myndast, pad er pann dag sem ardurinn er til Utborgunar. Fjarmagnstekjuskattur
vegna ar0s af erlendum hlutabréfum er dreginn fra ardstekjum i rekstrarreikningi i peim tilvikum, par sem ekki er i gildi
tviskéttunarsamningur milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér & landi. Skv. ldgum nr.
94/1996 med 4dordnum breytingum um stadgreidslu skatts & fjarmagnstekjur eru verdbréfasjédir undanpegnir
fjarmagnstekjuskatti af fjamagnstekjum hér & landi.
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Skyringar, frh.:

9. Umsyslupéknun
Sj6dirnir greida Stefni hf. umsyslupoknun sem innifelur medal annars eftirtalinn kostnad vid rekstur sjédanna; laun
starfsmanna rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu asamt vérslupdknun til Arion banka hf. Auk pess greida sjédirnir
hlutdeild i beinum 0tldgdum kostnadi sem ekki er innifalinn i poknun rekstrarfélagsins s.s vegna askriftar ad
verdbréfavisitdlum, endurskodunar, 16gfreedikostnadar og pdst og pappirskostnad. Umsyslupdknunin reiknast sem fast hlutfall

af hreinni eign hvers sj60ds, sem hér greinir:

Umsyslu- Kostnadar-

poknun hlutdeild

Stefnir - RikisverdbréfasjOour IaNGQUI ..........ooe it e e e e e e e e e e e e neeeeeans 1,00% 0,05%
Stefnir - Rikisverdbréfasjoour MilliIanQUI .........oooi i e e 1,00% 0,05%
Stefnir - Erlend hlutabréf ISK deild (1) ...eoei i e 1,95% 0,10%
Stefnir - Erlend hlutabréf EUR deild (1) ...eeoieiiiee et e e e 1,65% 0,10%
Stefnir - Rikisbréfasjoour GVErdtrygQOUT .......cc.eiiiii ittt r e 1,00% 0,05%
Stefnir - RikissKuIabréf VErdtryggo ........eoouei ittt 1,00% 0,05%
R ] TG == o (Y S 2,00% 0,05%
Stefnir - Scandinavian FUNA (1) .ot e e e et e e e e eneee e e enneeas 1,65% 0,10%

(1) Sjédurinn Stefnir - Erlend hlutabréf, ISK og EUR deildir voru sameinadar sjédnum Stefnir - Scandinavian Fund & arinu.

Til vidbotar framangreindri péknun greida sj6dirnir kostnad vegna opinbers eftirlits.

10. Fjarfestingar
a. Skuldabréf
Skuldabréf sem skrad eru a skipuldgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin & markadsverdi hvers
tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki byggt & gémlu vidskiptaverdi,
vidskiptum med dverulegan hluta af heildaritgafu skuldabréfaflokks eda endurspegli ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati
sérfreedinga.

Skuldabréf par sem utgefandi er metinn rekstrarheefur en er ekki med virka verdmyndun a skipuldgdum verdbréfamarkadi er
metid a grundvelli avoxtunarkréfu. Vid mat & heefilegri avéxtunarkréfu hvers skuldabréfs er horft til almennrar aheettu og
adstaedna & markadi i arslok 2017.

Skuldabréf, par sem utgefandi er ekki metinn rekstrarhaefur er metid & annan hatt en hér ad ofan eda ut fra4 vaentum
endurheimtum (e. expected recovery value). Vid mat & veentum endurheimtum er horft til reynslu af endurheimtum
sambeerilegra félaga, arsreikninga félags og yfirlysinga fra félaginu sjalfu. Sé atgefandi kominn i greidslustédvun, hann ekki
stadid i skilum eda lyst yfir ad ekki verdi greitt af skuldabréfi eru veentar endurheimtur metnar 0-1% og skuldabréfid feert i
innheimtuferli. Ef nyjar upplysingar berast fra félégum, sem hafa adur verid nidurfeerd ad fullu, er skuldabréfid endurmetid sem
geeti leitt til uppfeerslu & verdmati. Vegna mikillar 6vissu um mat a skuldabréfum geta endanlegar endurheimtur verid verulega
frabrugdnar mati i arslok 2017.

b. Hlutabréf
Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i arslok 2017. Oskrad hlutabréf eru faerd a
sidasta pekkta vidskiptaverdi eda daetludu markadsverdi ef pad er talid laegra.

c. Hlutdeildarskirteini
Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum i arslok 2017. Sjodir sem
lokadir eru i arslok 2017 eru feerdir a endurmetnu innra virdi midad vid nidurfeerslu undirliggjandi eigna. Gengi sjoda sem attu i
vidkomandi sjodum er uppfeert til samraemis vid pad.

d. Innlan hja fjarmalafyrirteekjum
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum eru uppfeerd med afélinum véxtum, verdbétum og gengismun i arslok 2017.
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10. Fjarfestingar, frh.

e. Afleidur

Afleidur eru fjarmalasamningar, par sem samnings- eda nafnverdsfjarheedir eru ekki faerdar i efnahagsreikning sjédanna,
ymist vegna pess ad réttindi og skyldur myndast vegna eins og sama samningsins, nafnverdsfjarhaedirnar eru eingdngu
notadar sem breytur vid Gtreikning & 6drum steerdum. Nafnverdsfjarhaedir afleidusamninga gefa ekki endilega til kynna
fiarhaed greidslna, sem peim tengjast eda ahaettu peirra. Sem deemi um afleidbusamninga ma nefna framvirka
gjaldmidlasamninga, valréttarsamninga, skiptasamninga, framtidarsamninga og framvirka vaxtasamninga. Afleidur eru
upphaflega feerdar & gangvirdi & peim degi sem afleidusamningur er gerdur og eftir pad & gangvirdi hverju sinni. Gangvirdi
midast vid markadsverd & virkum mdrkudum og tekur tillit til nylegra markadsvidskipta og vidurkenndra matsadferda, sem
medal annars eru afvoxtud sjodsflaedislikdn og virdislikdn valréttarsamninga eftir pvi sem viod a.

11. Reidufé
Reidufé samanstendur af inneignum & bankareikningum asamt reiknudum &félinum véxtum.

12. Innleystar eignir

Sj6oir hafa leyst til sin eignir i kjélfar naudasamninga vegna uppgjéra vid utgefendur verdbréfa. baer eignir sem verdbréfasjédir
hafa leyst til sin eru hlutabréf i vidkomandi fyrirtaekjum eda pa 60rum sem stofnud hafa verid i kjblfar fjarhagslegrar
endurskipulagningar. Eignir pessar eru éskradar og pvi metnar af verdmatsnefnd & aetludu markadsvirdi.

13. Adrar eignir
Til annarra eigna teljast 6framkomin og 6uppgerd vidskipti. Auk pess feerast fravik & mati eigna til laekkunar vid
gengisutreikning til annarra eigna.

14. Aodrar skuldir
Til annarra skammtimaskulda telst duppgerdur fijarmagnstekjuskattur og éframkomin og 6uppgerd vidskipti. Auk pess feerast
fravik @ mati eigna til haekkunar vid gengisutreikning til annarra skulda. Skv. [6gum um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjédi og
fagfjarfestasjodi er verdbréfasjédum Oheimilt ad taka onnur lan en skammtimalan til ad standa straum af innlausnum
hlutdeildarskirteina. Hlutfall slikra lana ma ekki fara yfir 10% af eignum verdbréfasjéda. Verdbréfasjédirnir hafa ekki tekid lan til
ad standa straum af innlausnum hlutdeildarskirteina.

15. Skattamal
Verdbréfasjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur hja eigendum hlutdeildarskirteinanna.
Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af
hlutdeildarskirteinum teljast til skattskyldra tekna eda gjalda hja félégum 6had innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fiarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim I6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er lagdur a
tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli Islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli
skattleggjast hér a landi.

16. Stofnun og slit sjoda
Sj6durinn Stefnir - Erlend hlutabréf var sameinadur sjédnum Stefnir - Scandinavian Fund i september 2017. Engar adrar
breytingar voru gerdar & timabilinu hvad vardar stofnun eda slit sjéda.
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Samandreginn arsreikningur fjarfestingarsjoda 2017

Fjarfestingarsjédir i rekstri voru 10 talsins i lok ars 2017. Nyr sjodur Stefnir - Sparifjarsjodur var stofnadur & arinu 2017. Sjoédurinn
Stefnir - Eignastyringarsjodur var sameinadur Stefni - Samvali i mai 2017.

Afkoma sj6danna var mun betri & &rinu 2017 en & &rinu 2016, pannig voru sjodir i islenskum kronum reknir med 2.439 millj. kr.
hagnadi & arinu samanborid vid 2.977 millj. kr. tap &rid 2016. Hreinar eignir fjarfestingarsjéda i islenskum krénum nema 103.220
millj. kr. i lok &rs 2017 og hafa lseekkad um 14,9% fra pvi i lok ars 2016.

Rekstur og efnahagur fjarfestingarsjoda i ISK (i millj. kréna)

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign
2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016

31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. Breyting
Stefnir - 1S 15 ..o ( 1.264) ( 5.027) 26.126 40.649 177 101| 25.948  40.548 ( 36,0%)
Stefnir - Eignastyringarsjodur (1) ........ 40 ( 4) 0 869 0 3 0 866 ( 100,0%)
Eignaval A ......ccooiiiiiie 735 483 11.743 10.223 30 25| 11713  10.198 14,8%
Eignaval B ........cccocovviiiiiiiiiece 509 67 10.023 10.751 119 37 9.904  10.713 ( 7,6%)
Eignaval C ........cccevoieiiiiiiieccec e 71 ( 98) 2.415 2.628 8 11 2.407 2.617 ( 8,0%)
Eignaval - Hlutabréf .... | ( 97) ( 227) 4.434 5.313 43 22 4.391 5.291 ( 17,0%)
Stefnir - Samval (1) ..oocoovvvveviviiiieiens 357 ( 123) 7.876 7.156 28 101 7.848 7.055 11,2%
Stefnir - Lausafjarsjoour ...........cccoceeee 1.937 1.872 35.372 44.965 1.962 2.699| 33.410 42.265 ( 21,0%)
Stefnir - Skuldabréfaval ...................... 117 83 2.159 1.804 8 2 2.151 1.802 19,4%
Stefnir - Sparifjarsjodur (2) .................. 35 - 5.550 - 102 - 5.449 - -
SaAMLaAlS .o 2.439 ( 2.977)| 105.697 124.356 2.477 3.001| 103.220 121.356 ( 14,9%)

(1) Sj6durinn Stefnir - Eignastyringarsjédur var sameinadur Stefni - Samvali i mai 2017
(2) Sjo6durinn Stefnir - Sparifjarsjodur var stofnadur i 4gust 2017.

Hagnadur var af rekstri sjédsins Eignaval Erlent sem nam EUR 289 pus. & arinu a méti EUR 254 pus. & fyrra ari. Hreinar eignir
sjodsins Eignaval Erlent nema EUR 5.786 pus. og hafa haekkad um 45,2% fra pvi i lok ars 2016.

Rekstur og efnahagur fjarfestingarsjéda i EUR (i pUs. evra).

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign
2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. Breyting
Eignaval Erlent ...........cccccoeeeevieiineennen. 289 254 6.304 3.993 518 7 5.786 3.986 45,2%
SaAMalS .ovveviieiiec 289 254 6.304 3.993 518 7 5.786 3.986 45,2%

Gengi og avoxtun fjarfestingarsjoda

Gengi Nafnavoxtun Raunavoxtun

2017 2016 2015 2017 2016 2015 2017 2016 2015

31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12.

Stefnir - 1S 15 ..o 3,30 3,46 3,90(( 4,5%) ( 11,2%) 455% | ( 6,2%) ( 13,1%) 42,6%
Stefnir - Eignastyringarsjédur - 4545593 45.672,21 0,0% (  0,5%) 22,1% 0,0% ( 2,5%) 19,7%
Eignaval A ..o 2,20 2,05 1,96 7.2% 4,6% 7,0% 5,4% 2,4% 4,9%
Eignaval B .......cccccovvvieiiniciciiecee 2,57 2,45 2,43 5,0% 0,7% 16,7% 32% ( 1,3%) 14,4%
Eignaval C .......cccceviriiiiniccnieeee 2,65 2,58 2,66 2,7% ( 3,1%) 25,8% 0,9% ( 5,1%) 23,4%
Eignaval - Hlutabréf .............ccccocenine 190,12 194,44 202,26/ ( 2,2%) ( 3,9%) 45,6% | ( 3,9%) ( 58%) 42,7%
Stefnir - Samval .......ccccooeeciiiiicciis 12,42 11,80 11,97 53% ( 1,4%) 33,4% 35% ( 3,4%) 30,7%
Stefnir - Lausafjarsjoour ...........c.cccoe.. 134,11 128,27 121,25 4,6% 5,8% 5,2% 2,8% 3,6% 3,1%
Stefnir - Skuldabréfaval ...................... 117,89 110,88 105,04 6,3% 5,5% 4,6% 4,5% 3,3% 2,6%
Stefnir - Sparifjarsjodur .... 101,73 - - - - - - - -
Eignaval Erlent ...........cccccocevvvnenenn.. 176,87 165,10 153,97 7,1% 7,2% 11,6% - - -

Arsreikningur Stefnis hf. 2017 B-hluti
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STEFNIR

Stefnir - IS 15

Arsreikningur 2017

Stefnir - IS 15

Borgatuni 19,

105 Reykjavik.
Kt. 470206-8450



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign

a arinu 2017

Tekjur

Gjsld

Umsyslupoknun rekstrarfélags ...
Adrar poknanir ..........cccoeeeveennnee
Vextir og verdbaetur ....................
Vidskiptakostnadur .....................

Gengismunur & bankaiNNSTIEOUM .......couuiiiiiiiieiiiee ettt e et e et eesnneeas

Onnur gjold og kostnadur ...........

Hreinar tekjur (gjold) ...............

Innleystur hagnadur (tap) af fArFESTINGUIM ..........oii e

Oinnleystur hagnadur (tap) af fAFESHNQUIM .........coieviieieeecee e

Afkoma faerd & hlutdeildarskirteini ...

Fjarmdgnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarskirteini ..............
Innleyst hlutdeildarskirteini .........

Heekkun (leekkun) ........ccccoeoueee.

Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun

Hlutdeildarskirteini i arslok .....

Arsreikningur Stefnis hf. 2017 B-hluti
Stefnir - IS 15

72

Skyr.

3-8

2017 2016

562.814 936.100
10.124 9.584
4.976 0
577.914 945.684
566.805 742.391
26.784 34.304
30.093 12.262

155 327

0 2.014

88.079 55.165
711.916 846.463

( 134.002) 99.221
4.676.025 114.694

( 5.805.671) ( 5.241.389)
( 1.263.648) ( 5.027.474)
248.673 5.184.957

( 13.584.664) ( 6.834.008)
( 13.335.991) ( 1.649.051)
( 14.599.639) ( 6.676.525)
40.547.971  47.224.496
25.948.333  40.547.971

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2017

31.12.2017 31.12.2016
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
Framseljanleg VEIBDIET ..........ooo ittt e et e e e st e e e st e e eanteaeesnneeeeanseeeennes 23.957.499 37.881.411
HIUTA@IIAArSKITEINT .....eeiiee ettt 2.081.906 2.588.199
Fjarfestingar samtals 10 26.039.405 40.469.610
Adrar eignir:
REIOUTE ..o bttt e et eh et e bt e e b et e bt et e et e e e nene 11 55.473 179.131
Lo 1= =T To ] 1 S T PP TP PU PP PPPPPPTPRP 13 30.821 0
Adrar eignir samtals 86.294 179.131
Eignir samtals 26.125.699 40.648.741
Skuldir
SKUIA ViD FEKSIITAITEIAQ ....e.eteeeiiiie ettt e e b s 39.967 61.673
10| (o IV o Y0 €= 111 =] - Vo TR 11 67
F Yo 1= LS (U o [ TP P PP PP PR PPPPN 14 137.388 39.030
Skuldir samtals 177.366 100.770
HIEIN €GN T AISIOK oeeieiiii et e e et e s enae e e nnb e e e eneeeeennees 25.948.333 40.547.971
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ..ooooveeieiiii e 7.851.620 11.712.632
Gengi hlutdeildarskirt@ina I ArsIOK ...........coiuiiiiiiiie e e e aaeeeeenes 3,30 3,46

Arsreikningur Stefnis hf. 2017 B-hluti
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Framseljanleg verdbréf, skrad:

Hlutabréf:

Icelandair Group hf ........ccccoeeeiiiiinieneen.
Marel hf. ....cocoiiiii e
Hagar hf. .o
Reginn hf. ..o,
Tryggingamiostddin hf. ..o
Sjova-Almennar tryggingar hf ................
OSSUN N e
Vatryggingafélag islands hf. ................
Siminn hf oo
HB Grandi hf. .......coccoiviiiiieee e,
Eimskipafélag islands hf ........................
Iceland Seafood International hf. ...........
Skeljungur hf. ..o
NI Bf.
BankNordik P/F ........cccoooieiiiiieiieee
Framseljanleg verdbréf, skrad alls .........

Onnur framseljanleg verdbreéf:
SEVISI o

BG12 sIhf. e
Onnur framseljanleg verdbréf alls ..........
Onnur hlutdeildarskirteini:

Stefnir - IS5 o
Stefnir - Lausafjarsjodur ..........ccccoeveeene
Almenna leigufélagid eignarhaldssjodur
Onnur hlutdeildarskirteini alls .................
Fjarfestingar alls ..........ccccoeevieeencniennnen.
REIOUFE ..o,
ABIar €IgNIT ....oceeeeeeiee e

Eigniralls .....ccccooviieeiii e,

2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu.

Hlutabréf skrad i NASDAQ OMX

Nordic Iceland og First North .................
Hlutabréf skrad i erlenda kauphdll

(félog med starfsemi islandi) ..................
Oskrad innlend hlutabréf ........................
Innlan fijarmalafyrirteekja ..........cccceeenneen.
Stodutaka i afleidum .........cccceevviieennnne
Adrir fjarmalagerningar en um er getio
hér ad framan .........ccocoeviieniiie,

Heildarveromeeti fjarfestinga ..................

Arsreikningur Stefnis hf. 2017 B-hluti
Stefnir - IS 15

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2017 % 31.12.2016 %
4.796.176 18,4 11.139.419 27,4
7.571.616 29,0 7.808.447 19,2
2.089.907 8,0 5.720.615 14,1

869.617 3,3 3.067.897 7,5
1.234.922 4.7 1.643.977 4,0
990.059 3,8 1.477.126 3,6
590.838 2,3 2.197.408 54
879.230 3,4 1.335.543 3,3
2.102.076 8,0 1.119.102 2,8
2.178.163 8,3 1.070.317 2,6
0 0,0 574.050 14
136.290 0,5 139.160 0,3
247.781 0,9 169.250 0,4
640 0,0 111.751 0,3
0 0,0 12.300 0,0
23.687.315 90,7 37.586.361 92,5
206.474 0,8 223.685 0,6
62.127 0,2 69.783 0,2
1.583 0,0 1.583 0,0
270.184 1,0 295.050 0,8
1.637.407 6,3 1.719.736 4,2
0 0,0 500.964 1,2
444.499 1,7 367.500 0,9
2.081.906 8,0 2.588.199 6,4
26.039.405 99,7 40.469.610 99,6
55.473 0,2 179.131 0,4
30.821 0,1 0 0,0
26.125.699 100,0 40.648.741 100,0
Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar  Hlutf. af fjarfest.
31.12.2017 % 31.12.2016 %
23.096.477 88,7 36.136.663 89,3
590.838 2,3 1.449.698 3,6
270.184 1,0 295.050 0,7
0 0,0 0 0,0
0 0,0 0 0,0
2.081.906 8,0 2.588.199 6,4
26.039.405 100,0 40.469.610 100,0
74

Utgefandi

Icelandair Group hf.

Marel hf.

Hagar hf.

Reginn hf.
Tryggingamidstodin hf.
Sjoéva-Almennar tryggingar hf.
Ossur hf.

Vatryggingafélag islands hf.
Siminn hf.

HB Grandi hf.

Eimskipafélag Islands hf.
Iceland Seafood International hi
Skeljungur hf.

N1 hf.

BankNordik P/F

SF VI sihf.
CCP hf.
BG12 slhf.

Stefnir - iS5
Stefnir - Lausafjarsjéour
GAMMA Capital Management

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
45 100
0 55
0 25
0 30
0 10
0 20

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppsodfnud Uppsodfnud Uppsodfnud Uppso6fnud

kaup 2017 sala 2017 kaup 2016 sala 2016

OSSUN N 1ottt bbb e 259.849 (  2.198.775) 440.069 ( 1.108.416)
HB Grandi hf. ..o 1.123.641 ( 489.839) 948.387 ( 641.540)
MaArel Nf. oo 1.360.034 (  3.838.917) 960.987 ( 2.857.901)
Tryggingamiostooin hf. ... 159.371 ( 838.400) 869.972 ( 397.726)
Vatryggingafélag [Slands hf. .........c.ccoeeevieieeieeeeeeceee e 383.067 ( 1.101.197) 588.202 ( 914.957)
Icelandair Group hf .......c.oooiiiiii 358.640 ( 2.704.667) 2.990.111 ( 3.213.430)
Iceland Seafood International hf. ..........ccoocoiiiiiiii e 0 ( 45.780) 151.200 0
Century Aluminum COMPANY ......ceeiiiiiieiiieeeiiieeeeseeeeeneee e sreeessneeeeseneeas 0 0 4990 ( 169.080)
BanKNOIAIK PIF ...ttt 0 ( 12.351) 0 ( 183.177)
STMINN AT L 1.222.158 ( 738.361) 808.495 ( 812.536)
Eimskipafélag 1S1ands hf ...........ccccooeeivieceeiececeeee e 225.771  ( 742.569) 582.243 ( 467.274)
Hagar Nf. oo 359.444 (  2.506.513) 1.599.228 ( 1.528.168)
FJarskipti Nif. ..o 280.011 ( 330.768) 95.875 ( 79.145)
N L N s 334.135 ( 416.150) 164.980 ( 46.458)
Sjova-Almennar tryggingar hf ... 475.238 ( 1.141.580) 600.206 ( 616.851)
Eik fasteignafélag hf ... 33.751 ( 32.565) 0 ( 87.428)
Stefnir - LaUSafarsjOOuUI .........ccooiiiiiierii e 999.999 0 3.129.992 ( 2.651.189)
Reitir fasteignafélag hf ..o 430.190 ( 433.072) 875.371 ( 941.122)
REGINN NF. e 85.293 (  2.356.672) 514.172 ( 616.576)
SF VESINT e 0 0 84.190 0
Almenna leigufélagid eignarhaldsSjosdur ..........cccoevvviieviiee i 0 0 350.000 0
SKelUNGUI N, Lo 129.737 ( 35.160) 168.750 0
8.220.328 ( 19.963.336) 15.927.418 ( 17.332.973)

4. Flokkun fjarfestinga eftir atvinnuflokkum og myntum.

Markmid sjodsins er ad fjarfesta einkum i hlutabréfum islenskra hlutafélaga, baedi sem skrad eru i Kauphéll [slands sem og 6skradum

islenskum hlutafélégum.

Hlutf. af

Fjarfestingar  Hlutf. af fjarfest. Fjarfestingar fjarfest.

31.12.2017 % 31.12.2016 %

Y o] = Lo TSR URTR PO ISK 1.843.881 7,1 2.444.384 6,0
Fiskveidar og fiskeldi .........cccovvieiiiii e ISK 2.178.163 8,4 1.070.317 2,6
Fjarméla og vatryggingastarfsemi .........cccccccvvcvveinnnenn. ISK 3.104.211 11,9 4.456.646 11,0
Fjarméla og vatryggingastarfsemi .........cccccccvviveevninnenn. DKK 0 0,0 12.300 0,0
Flutningar 0g geymsla ..........ccccoeeiiiiiniiiiiciiece e ISK 4.796.176 18,4 11.713.469 28,9
Heild- og sSmasoluversiun ...........cccccviieveeiiiiiiiiiene e ISK 2.474.618 9,5 6.140.776 15,2
Leigustarfsemi og ymis sérhaefd pjonusta ...........c........ ISK 1.314.116 5,0 3.435.397 8,5
Sérfreedileg, visindaleg og teeknileg starfsemi .............. ISK 62.127 0,2 69.783 0,2
Starfsemi eignarhaldsfélaga ..........cccccceeeiiiiiiiieneeenins ISK 1.583 0,0 1.583 0,0
Upplysingar og fiarskipti ........cccccovvveeiiiieeiniieeennee e ISK 2.102.076 8,1 1.119.102 2,8
ONNUE FramMIGIBSIA ..o ISK 7.571.616 29,1 8.556.157 21,1
ONNUE FramMIGIBSIA ..o DKK 590.838 2,3 1.449.698 3,6
Fjarfestingar alls .........cccoceiiieniiiic e 26.039.405 100,0 40.469.610 100,0

Arsreikningur Stefnis hf. 2017 B-hluti
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Sundurlidanir

5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

Marel hf. ..o
Icelandair Group hf ................

HB Grandi hf. ......ccooeeiiiiiiinnnnn,

Siminn hf ...,

Hagar hf. ..o

Stefnir - 1S5 .vcvveveceveeeene
Tryggingamidstédin hf. ..........
Sjéva-Almennar tryggingar hf
Vatryggingafélag Islands .......
Reginn hf. ..o

Steerstu eignir (10) .................

Adrar eignir .......ccccevveeeeeninnenn.
Heildareignir .........ccocoveevnneen.

6. Hrein eign og gengi.

frh.

Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina ..........cccccoceceiiininvninienniiininiiininnn,
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ...........cccoccveiiiieeeiiiiieeee e

7. Avéxtun.

Nafnavoxtun ..........cccceevvvnnnnn..
Raunavoxtun ............cccceeene...

Arsreikningur Stefnis hf. 2017 B-hluti

Stefnir - iS 15
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Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2017 31.12.2016 Breyting heildareign
7.571.616 7.808.447 ( 236.831) ( 0,9%)
4.796.176 11.139.419 ( 6.343.243) ( 24,3%)
2.178.163 1.070.317 1.107.846 4,2%
2.102.076 1.119.102 982.974 3,8%
2.089.907 5.720.615 ( 3.630.708) ( 13,9%)
1.637.407 1.719.736  ( 82.329) ( 0,3%)
1.234.922 1.643.977 ( 409.056) ( 1,6%)

990.059 1.477.126 ( 487.067) ( 1,9%)
879.230 1.335.543 ( 456.312) ( 1,7%)
869.617 3.067.897 ( 2.198.281) ( 8,4%)
24.349.173 36.102.178 ( 11.753.005) ( 45,0%)
1.776.526 4.546.563 ( 2.770.036) ( 10,6%)
26.125.699 40.648.741 ( 14.523.042) ( 55,6%)
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
25.948.333 40.547.971 47.224.496 32.914.024
3,3048 3,4619 3,9001 2,6808
2017 2016 2015 2014

( 4,54%) ( 11,24%) 45,48% 9,38%

( 6,16%) ( 13,06%) 42,64% 8,26%

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



STEFNIR

Stefnir - Eignastyringarsjoour

Arsreikningur 2017

Stefnir - Eignastyringarsjodur
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 650398-9049



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2017 (1)

2017 2016
Skyr.
Tekjur: 3-8
RV = | T OO P PR TPRTPON 1.461 3.896
V2= o] o= (0| TP T PP TP PP PO UPPPUPTOTIN 840 2.621
ABTAE TEKJUT .ttt ettt e e e et e e s b e e e s e e e e b e e e e 44 122
Tekjur samtals 2.345 6.639
Gjold:
UmMsSYSIUPOKNUN FeKSTrarfElags .......cocveiiiiiiieiii e 9 4.675 12.928
AV Te XS (o] = 10 1] 1 = Vo 1 | SRS 0 54
Gengismunur & bankaiNNStEEOUM ........cc.uiiiiiiiiiiiiee et 221 159
ONNUT GJOId 0g KOSINABUI ......c.ooveeeeeiieeeee ettt ettt te et ete e te e ete e e ereeteseaae e 354 1.117
Gjold samtals 5.250 14.261

Hreinar teKjur 0g (GJO10) ..vvveiiiieiiie e ( 2.905) ( 7.622)
Innleystur hagnadur (tap) af fArfeStiNQUM ..o 308.458 ( 2.251)
Oinnleystur hagnadur (tap) af AFESHNGUM .........ccccvoviviieeeeeee e ( 265.874) 5.380
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini .......ccuieeiiiiie i 39.679 ( 4.493)
Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarsKirtEINT ........coivieiiieiic e 16.097 41.133
Innleyst hIUtdeildarsKirtini ............ooirieeeiiie e ( 922.174) ( 78.098)

Fjarmdgnunarhreyfingar samtals ( 906.077) ( 36.966)
HaeKKUN (I8BKKUN) ©eeiiiiee ettt neae s (  866.398) ( 41.459)
Hlutdeildarskirteini i ArsbYrjun ... e 866.398 907.857
Hlutdeildarskirteini i Arslok .........oooiiiioiii e ( 0) 866.398

1) Sjédurinn var sameinadur sjédnum Stefni - Samvali i mai 2017

Arsreikningur Stefnis hf. 2017 B-hluti
Stefnir - Eignastyringarsjéour 78 Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2017 (1)

Eignir:
Fjarfestingar:

Framseljanleg ver8bréf ..........ccccovveviiviiiiee e
Peningamarkadsgerningar ..........cccccceeeiviiiieeeeeee i,
Hlutdeildarskirteini ...........ccoeeveieeviie e

Adrar eignir:

REIGUE ...

Skuldir:

Skuld vid rekstrarfélag .........cccocoveeriieeeiiiieene e
Skuld vid vOrslufélag .........ccoceeeiiieiiiiie e
ABrar SKUIIr ......ooeeiiiiiiie e

Hrein eign 1 &rslok .....ccoveviiiiii e,
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i pas. ) .............
Gengi hlutdeildarskirteina i arslok ...........cccccceevueeeen.

1) Sjédurinn var sameinadur sjédnum Stefni - Samvali i mai 2017

Arsreikningur Stefnis hf. 2017 B-hluti
Stefnir - Eignastyringarsjéour

Fjarfestingar samtals

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

79

Skyr.

10

11

14

31.12.2017 31.12.2016
0 274.396

0 0

0 578.198

0 852.594

0 16.426

0 16.426

0 869.020

0 1.137

0 2

0 1.483

0 2.622

0 866.398
0,000 19,060

- 45.455,93

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Framseljanleg verobreéf, skrao:
Skuldabréf:

ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .............
ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .............
ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .............

Rikisb. 3,8% 14.4.2021 ..........cooevvvveeeeeenn.
Hlutabréf:

Reginn hf. oo

Skeljungur hf. .o
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ............
Onnur framseljanleg verdbréf:

KAUPTHING EHF ZCP 18.1.2031 ............
IbUBArNUSNERST ....cvcvvveveeeeeee

Health Holding S.A. ....ooiiiie e

Kaupping ehf .......ooooiiii
Onnur framseljanleg verdbréf alls ............
Hlutdeildarskirteini verdobréfasjoda:

Stefnir - Rikisverdbréfasjéour millilangur ..

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur .........

Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo ..........

Stefnir - Rikisbréfasjodur 6verdtryggdur ....

Katla Fund - Scandinavian Equities ..........
Katla Fund Global Value ................cc........
Fidelity Nordic Fund ............ccccoiviiiiinneen.

Stefnir - Erlend hlutabréf ISK ....................

Hlutdeildarskirteini alls ..............cccccvveeeenen.
Onnur hlutdeildarskirteini:

SEfNIr - 1S5 oo,
SefNir - IS 15 cuvieiieceeeeece e
GAMMA: Credit Fund .........ccoovvvvviiiinnnnn.
Stefnir - Skuldabréfaval .............................

Onnur hlutdeildarskirteini alls ....................

Fjarfestingar alls ..........cccccovviviinieiiiiieens
REIOUFE ..o

Eignir alls ..o

Arsreikningur Stefnis hf. 2017 B-hluti
Stefnir - Eignastyringarsjéour

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2017 % 31.12.2016 %
0 - 61.746 7,1
0 - 43.535 5,0
0 - 31.461 3,6
0 - 21.652 25
0 - 74.127 8,5
0 - 37.062 4,3
0 0,0 269.583 31,0
0 - 2.445 0,3
0 - 2.364 0,3
0 - 3 0,0
0 - 1 0,0
0 0,0 4.813 0,6
0 - 93.724 10,8
0 - 93.940 10,8
0 - 52.796 6,1
0 - 27.261 3,1
0 - 3.890 0,4
0 - 2.714 0,3
0 - 161 0,0
0 - 4.407 0,5
0 0,0 278.893 32,1
0 - 136.572 15,7
0 - 106.252 12,2
0 - 28.838 3,3
0 - 27.642 3,2
0 0,0 299.305 34,4
0 - 852.594 98,1
0 - 16.426 1,9
0 - 869.020 100,0
80

Utgefandi

ibudalanasjodur
ibudalanasjodur
ibudalanasjodur
Sedlabanki islands

Reginn hf.
Skeljungur hf.

Kaupping ehf.
Ymsir Gtgefendur
Health Holding S.A.
Kaupping ehf.

Stefnir - Rikisverdbréfasjéour
millilangur

Stefnir - Rikisverdbréfasjéour
langur

Stefnir - Rikisskuldabréf
verotryggd

Stefnir - Rikisbréfasjodur
Overdtryggdur

Katla Fund

Katla Fund

Fidelity Investments

Stefnir - Erlend hlutabréf

Stefnir - IS 5
Stefnir - IS 15

GAMMA Capital Management hf.

Stefnir - Skuldabréfaval

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fiarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2017 % 31.12.2016 % Lagmark Hamark
Innlend skrad skuldabréf ................cccoo.e. 0 - 0 0,0 0 25
Hlutdeildarskirteini sjoda um sameiginl.
flarfestingu .....cccvvevieeii 0 - 476.365 55,9 25 100
Adrir sjodir um sameiginlega fjarfestingu,
fagfjarfestasjooir ........ccoocevvvveiiiieeeiieeene 0 - 136.572 16,0 0 20
Skuldabréf og vixlar utgefin af rikinu eda
med abyrgd islenska rikisins ..................... 0 - 159.130 18,7 0 50
Innlend skréd hlutabréf ..............oooovvvennen. 0 - 52.796 6,2 0 25
Erlend skrad verdbréf/fjarmalagerningar ... 0 50
Innlan fijarmalafyrirteekja .........cococeeeviieennnns 0 - 0 0,0 0 50
Adrir fiarmalagerningar en um er getio i
ofangreindum eignaflokkum ..................... - 27.731 3,3 0 10
Heildarverdmeeti fjarfestinga ..................... 0 0,0 852.594 100,0
3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.
Uppsofnud  Uppsodfnud Uppsofnud Uppsofnud
kaup 2017 sala 2017 kaup 2016 sala 2016
Katla Fund Global Value ..........cc.cooiiiiiiiiieeceee e 0 ( 2.743) 2.627 0
Stefnir - Rikisverdbréfasjoour [angur ... 0 ( 96.869) 0 0
SEENIN = 1S 5 .ottt 0 ( 149.649) 0 0
Stefnir - Lausafjarsjodur .........ccvviiiiiieeie e 0 0 0 ( 31.736)
Stefnir - Rikisverdbréfasjoour millilangur ...........cccccviiiiiie e 0 ( 95.585) 0 0
SEENIN = 1S 15 .ottt 0 ( 113.038) 0 0
Stefnir - Rikisbréfasjodur Overstryggour .........oocvvveiiiiieieee e 0 ( 27.962) 0 0
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo ........cooovvveiiiieeiee e 0 ( 54.312) 0 ( 10.000)
Health HOIdING S.A. . s 0 ( 1.374) 0 0
Katla Fund - Scandinavian EQUITIES ..........covcvveeiiieeeiiiee e 0 ( 4.121) 0 0
Stefnir - Skuldabréfaval ... 0 ( 28.254) 0 0
KAUPTHING EHF ZCP 18.1.2031 ......uuuuiuiiiiiiieiiiiriinrireierererereeeeeeeeeeeeereeee 0 ( 2.348) 0 0
SKelUNGUE N, e 0 ( 35.666) 24.000 0
S I ORI 25.000 ( 25.081) 0 0
25.000 ( 637.002) 26.627 ( 41.737)
4. Flokkun fjarfestinga eftir landsvaedum og myntum.
Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar Hlutf. af fjarfest.
31.12.2017 % 31.12.2016 %
ISIAND e ISK 0 - 849.804 99,7
LUXEMDBUIG . EUR 0 - 2.790 0,3
0 0,0 852.594 100,0

Arsreikningur Stefnis hf. 2017 B-hluti
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Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

Stefnir - 1S5 ..veveeeeceeeeeeeeeeee
Stefnir - 1S 15 .o
Stefnir - Rikisverdbréfasjoour langur ..

Stefnir - Rikisverdbréfasjoour millilangur ...........ccccceeeeeiiiiiieeece e,

Reginn hf. ..o
Ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ......
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo ...
Ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ......
Skeljungur hf. ..o
Ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ......
Steerstu eignir (10) .....ooeevvveeeiiiieeneen.
ABrar €ignir ......cceeeeviieeeeiie e

Heildareignir ........ccocveeviiieenieee e,

6. Hrein eign og gengi.

Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina

Kaupgengi hlutdeildarskirteina ...........

7. Avéxtun.

NafnaAVOXTUN .....eeeeeiiiiiiceeee e,
RaUNAVOXTUN ...vveieiiiivieeeeeeeeeeeee,

Arsreikningur Stefnis hf. 2017 B-hluti
Stefnir - Eignastyringarsjéour

82

Hlutfall br. af

Eignir Eignir
31.12.2017 31.12.2016 Breyting heildareign
0 136.572 ( 136.572) -
0 106.252 ( 106.252) -
0 93.940 ( 93.940) -
0 93.724 ( 93.724) -
0 74.127 ( 74.127) -
0 61.746 ( 61.746) -
0 52.796 ( 52.796) -
0 43.535 ( 43.535) -
0 37.062 ( 37.062) -
0 31.461 ( 31.461) -
0 731.215 ( 731.215) 0,0%
0 137.804 ( 137.804) -
0 869.020 ( 869.020) 0,0%
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
- 866.398 907.857 746.895
- 45.455,93 45.672,21 37.410,72
2017 2016 2015 2014
- ( 0,46%) 22,08% 2,97%
- ( 2,50%) 19,69% 1,92%

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



STEFNIR

Eignaval A

Arsreikningur 2017

Eignaval A
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.

Kt. 511005-8840



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2017

2017 2016
Skyr.
Tekjur: 3-8
WEXEIT ettt b etk bbb e e h bRt e e et kbt e b et b bt b b e e b b enne e 115.224 118.424
VEIBODBBLU ...ttt nn et 48.920 52.375
F o 1= L (=1 (U | S PP P TP PPPRR PP 5.200 5.234
Tekjur samtals 169.344 176.033
Gjold:
UmMSYSIUPOKNUN FeKSTrarfElags ........ocveiiiiiiieeiii e 9 68.943 70.808
Yo = L o To ] qq T L | TSR 848 1.147
VEXEF OQ VEIODBELUN .....eeeiiiiieiiiie ettt ettt e et e e nne e et e e b e e 2.097 14.211
RV Te LS (o] = (0 1] 1 = Vo 1 | PRSP OPRR 18 25
ONNUF GJO1d 0g KOSINABUI ......cveiveiieviiieiete ettt sttt e ettt sttt sbe e 7.674 8.235
Gjold samtals 79.580 94.426
Hreinar tekjur 0g (QJO1A) ..o 89.764 81.607
Innleystur hagnadur (tap) af fArfeSHNGUM .......ccooviiiii e 73.584 313.472
Oinnleystur hagnadur (tap) af fHAFESHNGUM ...........cooviveiiireeeee e 571.606 87.741
Afkoma feerd & hlutdeildarskirt@ini ..........cvviiiiiiiiii e 734.954 482.820
Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarsKirt@iNT .........cooueiiiie e 2.536.700 138.817
Innleyst hIUtdeildarsKirt INi .........c.uveiiieieiiiee e ( 1.757.452) ( 1.639.088)
Fjarmégnunarhreyfingar samtals 779.248 ( 1.500.270)
HEEKKUN (188KKUN) ..ttt e e e 1.514.202 ( 1.017.450)
Hlutdeildarskirteini I ArshYIJUN ..o e 10.198.340 11.215.790
Hlutdeildarskirteini I ArsIoK ..o...viieiiiiice e 11.712.542 10.198.340

Arsreikningur Stefnis hf. 2017 B-hluti
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Efnahagsreikningur 31. desember 2017

31.12.2017 31.12.2016
Skyr.
Eignir:
Fjarfestingar:
Framseljanleg VEIBDIET .........ooo ittt e et ae e e eeae e e snnaee s 4.427.322 3.587.676
HIULA@IIAArSKIFEINT ..ot 7.027.468 6.576.127
Fjarfestingar samtals 10 11.454.790 10.163.803
Adrar eignir:
REIOUTE ...ttt ettt e 11 257.081 59.267
F o= =110 ] 1 S PP P PP PPPRR PP 13 31.100 0
Adrar eignir samtals 288.181 59.267
Eignir samtals 11.742.971 10.223.070
Skuldir:
SKUID Vid FEKSIIAITEIAQ .. ..i.vveeeiiiiie ettt 6.823 6.208
SKUID ViD VOISIUTEIAG ... .eeeeiiiie et e st e sneee e e nnaeee s 38 41
ABTAE SKUIIT ...ttt e st e e ab e e naneees 14 23.568 18.481
Skuldir samtals 30.429 24.730
Hrein €ign 1 ArSIOK ..oooeiiee e 11.712.542 10.198.340
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ..ooovveeeiiiii e 5.323.909 4971.511
Gengi hlutdeildarskirteina I Arslok ............ooeeeeiiiiiii e 2,20 2,05

Arsreikningur Stefnis hf. 2017 B-hluti
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Framseljanleg verobréf. skrao:
Skuldabréf:

Rikisb. 3,8% 14.4.2021 ........c.ccociviiiicnne

ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ................
Arion banki Covered Bonds 2.9.2022 ..........
ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ................
ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ................
Arion banki Covered Bonds 16.12.2021 .......

Rikisb. 3,25% 1.7.2030 ......cccocciieiiiiiice

Arion banki Covered Bonds 11.04.2025 .......

Rikisb. 8,75% 26.02.2019 ...........cccocervienne
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 ...........cccooeivienne

islandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) .

Framseljanleg verdbréf, skrad alls ................

Hlutdeildarskirteini verdobréfasjoda:
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur ......
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur ............

GAMMA: Government Bond Fund ................

Stefnir - Rikisskuldabréf verétryggo ..............
Jupiter Rikisskuldabréfasjodur ......................

Stefnir - Rikisbréfasjodur 6verdtryggdur .......
ALDA Rikisverdbréf millilong ..........cccccceeenes

Hlutdeildarskirteini alls ............cccoeeeeeeienieinnnne.

Onnur hlutdeildarskirteini:
Stefnir - Skuldabréfaval .............cccooovvvivvnnnnn..

GAMMA: Covered Bond Fund ......................

Stefnir - Lausafjarsjodur ..........cccceevveeeiiineen.

Stefnir - Sparifjarsjodur ..........cccceevieeeiiineenns

GAMMA: Credit Fund ........ccoooeeiiiiiiiiiieeeeees

Onnur hlutdeildarskirteini alls ..........ccoceeve.....

Fjarfestingar alls ..........ccccooveieiiieeenee e,
REIOUTE ..o
ABIAr €IGNIT ..oiiiiie e

Eigniralls .......cooviiiiiicee

Arsreikningur Stefnis hf. 2017 B-hluti
Eignaval A

Eignir Hiutf. Eignir Hlutf.
31.12.2017 % 31.12.2016 %
799.831 6,8 686.570 6,7
755.081 6,4 595.267 5,8
643.498 5,5 754.232 7,4
631.071 5,4 597.191 5,8
599.856 51 564.975 5,5
395.703 3,4 209.329 2,0
339.765 29 0 0,0
211.635 1,8 0 0,0
28.856 0,2 29.511 0,3
22.025 0,2 22.225 0,2
0 0,0 128.375 1,3
4.427.322 37,7 3.587.676 351
1.674.766 14,3 1.580.793 15,5
1.629.836 13,9 1.493.699 14,6
893.833 7,6 889.791 8,7
1.049.744 8,9 914.212 8,9
283.627 2,4 264.802 2,6
246.325 2,1 236.216 2,3
117.137 1,0 226.746 2,2
5.895.269 50,2 5.606.258 54,8
401.147 3,4 377.284 3,7
400.372 3,4 375.463 3,7
104.693 0,9 100.162 1,0
101.419 0,9 0 0,0
124.567 1,1 116.960 1,1
1.132.199 9,6 969.869 9,5
11.454.790 97,5 10.163.803 99,4
257.081 2,2 59.267 0,6
31.100 0,3 0 0,0
11.742.971 100,0 10.223.070 100,0
86

Utgefandi

Sedlabanki islands
ibudalanasjodur
Arion banki hf.
ibudalanasjodur
ibudalanasjodur
Arion banki hf.
Sedlabanki islands
Arion banki hf.
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
[slandsbanki hf.

Stefnir - Rikisverdbréfasjoédur
millilangur

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur
langur

GAMMA Capital Management
hf.

Stefnir - Rikisskuldabréf
verotryggo

Japiter rekstrarfélag hf.
Stefnir - Rikisbréfasjodur
Overdtryggdur

ALDA sjédir hf.

Stefnir - Skuldabréfaval
GAMMA Capital Management
hf.

Stefnir - Lausafjarsjoédur
Stefnir - Sparifjarsjodur
GAMMA Capital Management
hf.

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Innlan fijarmalafyrirtaekja ........cccccovveviverennee.
Sj6dir sem einkum fjarfesta i innlanum ........
Innlan

Skuldabréf og vixlar i islenskum krénum
utfgefin af islenska rikinu eda med

abyrgd islenska rikisins ...........ccccvvveviiieeennns
Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta i
skuldabréfum og vixlum i islenskum

krénum utgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins .................
Fjarfestingarsjodir sem eingdngu fjarfesta

i skuldabréfum og vixlum i islenskum
kronum atgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgod islenska rikisins ................
Sjodir um sameiginlega fjarfestingu sem
eingdngu fjarfesta i skuldabréfum og

vixlum i isl. kronum atgefnum af islenska
rikinu eda med abyrgd islenska rikisins ........
Innlend skrad skuldabréf og vixlar utgefnir
af fyrirteekjum, sveitarfélogum, fjarmalafyrirt.
(s.s. sértryggd skuldabréf) og 66rum
FYRrteekjum ..o
Verdbréfa- og fjarfestingarsjodir sem
fiarfesta adallega i innlendum skrddum
skuldabréfum og vixlum utgefnum af
fyrirteekjum, sveitarfélogum, fijarmalafyrirt.
(s.s. sértryggd skuldabréf) og 68rum fyrirt.

Heildarverdmeeti fjarfestinga ...........ccccoeeveee.

Arsreikningur Stefnis hf. 2017 B-hluti
Eignaval A

Hlutf. af Hiutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.
31.12.2017 % 31.12.2016 %
0 0,0 0 0,0
206.112 1,8 100.162 1,0
206.112 1,8 100.162 1,0
3.176.485 27,7 2.495.741 24,6
5.895.270 51,5 5.606.258 55,2
0 0,0 0 0,0
0 0,0 0 0,0
1.250.837 10,9 1.091.936 10,7
926.086 8,1 869.706 8,6
11.454.790 100,0 10.163.803 100,0
87

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
0 50
0 50
0 50
0 50

20 80
0
0 40
0 20
0 20
0 20
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppsofnud Uppsodfnud Uppsofnud Uppsofnud

kaup 2017 sala 2017 kaup 2016 sala 2016
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur ..........c.cccoieiiiiiiinis 100.000 ( 100.000) 0 ( 100.001)
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur 1angur ... 0 0 0 ( 150.001)
ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .......ccocveueeveeereeereieeeeeeeeeeeee e 130.443 (  45.600) 23.294 ( 577.605)
ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .......ccvcveueeeeereeeeeeeeeeeeee e 59.705 (  44.605) 36.816 ( 437.501)
IbUudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .......c..coceveveeeeereeeereeeeeeeeee e 220.982 ( 108.499) 85.451 0
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo ........ooveeeeiiiieeiie e 50.000 0 0 ( 450.002)
RIKISD. 3,8% 14.4.2021 .....ooviiiiieee ettt 220.414 ( 129.155) 32.075 ( 305.613)
GAMMA: Government Bond FUN ...........cccooiiiiiiiiiee e 0 ( 49.377) 0 ( 414.416)
RIKISD. 6% 13.10.2016 ....covviieiiieeeiiiiee ettt 0 0 0 ( 6.147)
Stefnir - LauSaffarsjOduUI ........occuvviiiiiee e 599.998 ( 600.489) 449.998 ( 889.309)
Stefnir - Skuldabréfaval ... 0 0 150.000 0
Arion banki Covered Bonds 16.12.2021 .........cccoccuveeeriiieeiiieee e 172.311 0 207.877 0
GAMMA: Covered Bond FUNG ..........cooviiiiiiiiieeiiiie e 0 0 200.000 0
Arion banki Covered Bonds 2.9.2022 ..........cccccoviuiieiniiie e 0 ( 105.833) 706.845 0
islandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) ...........ccccevererereerereeerereeenarennnns 0 ( 126.519) 126.589 0
ALDA Rikisverdbréf millilong ..........oooveveiiiiiiii e 0 ( 125.230) 0 0
Arion banki Covered Bonds 11.04.2025 .........cccoociieiiiiiiiiiiee e 203.839 0 0 0
Stefnir - SPArifJArSJOBUN .......coouiiiiii e 100.000 0 0 0
RIKISD. 3,25% 1.7.2030 ...covviiiiiieee ittt 319.836 ( 2.378) 189.244 ( 189.330)

2.177.528 (1.437.684) 2.208.189 ( 3.519.924)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima.

Sjéourinn fjarfestir eingdngu i skuldabréfum og skuldabréfasjodum auk innlana. Medalliftimi sj6dsins var 6,4 ar i arslok 2017.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi

31.12.2017 % 31.12.2016 % 31.12.2017 31.12.2016
Rikisverdbréfasjooir .........ccoocvveiiiiieiicineene 5.895.269 51,5 5.606.257 55,2 6,70 -
IDUBADIES ... 1.986.008 17,3 1.757.434 17,3 8,12 8,05
Sértyggd skuldabréf ..., 1.250.837 10,9 1.091.936 10,7 4,36 4,82
Innlendir skuldabréfasjodir ...........ccoccveernneen. 1.132.199 9,9 969.869 9,5 4,89 -
Verdtryggo rikisbréf ... 1.139.596 9,9 686.570 6,8 5,28 3,93
Overdtryggd rikisbréf ..........ccoevvvevveviinannn, 50.881 0,4 51.736 0,5 2,43 3,22
Fjarfestingar alls .........cccocoeviiiiieciicneen 11.454.790 100,0 10.163.803 100,0 6,35 6,10
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Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur 1angur ...
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo ......ccoovcereiiiiee e
GAMMA: Government Bond FUNd ...........ccccccuiuiiiniiiiiiiiinieieisieesrererererereeeeees
RiKish. 3,8% 14.4.2021 ......ouveiiiiiieiiieee e
Ib0BabIéf 04/3 3.75% 15.06.2044 ......ovvrerereieieeiieieieisieeeie e
Arion banki Covered Bonds 2.9.2022 .........ocevvvieiiiiiiiiiiieieieieeeeeeeeeeeeeee e
ibtdabref 04/2 3,75% 15.04.2034
ibudabref 04/1 3,75% 15.02.2024
Stefnir - Skuldabréfaval .................
Steerstu eignir (10) .....ooovvvveeriineenn.
Adrar eignir

[ (=1 To E= T =T o o1 S RTPRTI

6. Hrein eign og gengi.

Bokfaert veromaeti hlutdeildarskirteina ............cccceeeeeiiiiiiiiieic e
Kaupgengi hlutdeildarskirteina

7. Avéxtun.

NN F= 1Y 0D (U] PO
(R UL F= 1Y o) 4 (1] o I URTRR

Arsreikningur Stefnis hf. 2017 B-hluti
Eignaval A 89

Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2017 31.12.2016 Breyting heildareign
1.674.766 1.580.793 93.973 0,8%
1.629.836 1.493.699 136.137 1,2%
1.049.744 914.212 135.532 1,2%

893.833 889.791 4.042 0,0%
799.831 686.570 113.261 1,0%
755.081 595.267 159.814 1,4%
643.498 754.232 110.734) ( 0,9%)
631.071 597.191 33.880 0,3%
599.856 564.975 34.880 0,3%
401.147 377.284 23.863 0,2%
9.078.664 8.454.016 624.649 5,3%
2.664.306 1.769.054 895.253 7,6%
11.742.971 10.223.070 1.519.901 12,9%
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
11.712.542  10.198.340 11.215.790 10.882.567
2,2000 2,0514 1,9617 1,8331
2017 2016 2015 2014

7,25% 4.57% 7,02% 0,99%
5,42% 2,42% 4,92% ( 0,04%)

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



STEFNIR

Eignaval B

Arsreikningur 2017

Eignaval B
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.

Kt. 511005-8920



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign

a arinu 2017

Tekjur:

VEXEE oo
Verdbaetur .........o.cevvvveeeeeeeeieiennn,
Adrar tekjur ......cccceeviieeeniiiee

Gjold:

Umsyslupoknun rekstrarfélags ...
Adrar poknanir ...........cccecevveennnn
Vextir og verdbeetur ...................
Vidskiptakostnadur .....................

Gengismunur & bankaiNNStEROUM ........ccuuiiiiiiieeiiiee et e e e e

Onnur gjold og kostnadur ...........

Hreinar tekjur og (gjold) ..........

Innleystur hagnadur (tap) af fArfeSHNGUM .......cooiiiiii e

Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUIM .........cc.cvcviiieireiceece e

Afkoma faerd & hlutdeildarSKIirt@IiNi .........ooeuuuuiiiiiiiieee e

Fjarmdgnunarhreyfingar:

Seld hlutdeildarskirteini ..............
Innleyst hlutdeildarskirteini .........

Heekkun (laekkun) ........cccccoeeee

Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun

Hlutdeildarskirteini i arslok .....

Arsreikningur Stefnis hf. 2017 B-hluti
Eignaval B
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Skyr.

3-8

2017 2016

1.928 2.969

100.403 103.905

38.349 48.417

5.066 4.191

145.746 159.482

67.771 71.980

719 1.071

369 12.184

30 36

287 0

7.706 8.306

76.882 93.577

68.864 65.905

538.002 326.332

( 97.519) ( 325.703)
509.347 66.534
554.299 1.152.062

(  1.873.110) (  1.637.956)
(1318811 ( 485.894)
( 809.464) ( 419.360)
10.713.371 11.132.731
9.903.907 10.713.371

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2017

31.12.2017 31.12.2016
Skyr.
Eignir:
Fjarfestingar:
Framseljanleg VEIBDIET ..........ooo ittt s e et e e et e s snaeaeennaeeeenn 3.100.587 3.450.924
HIULAEIIAArSKIFEINT .....eeirieii et 6.742.266 7.219.256
Fjarfestingar samtals 10 9.842.853 10.670.180
Adrar eignir:
REIOUTE ...ttt ettt ettt e e e s 11 129.643 79.559
F e 1= LR =TTo ] 1| S O PP P TP PPPRP ORI 13 50.853 786
Adrar eignir samtals 180.496 80.345
Eignir samtals 10.023.349 10.750.525
Skuldir:
SKUID Vid FEKSIIAITEIAQ .. .ciuvveeeiiii e 5.973 6.352
SKUID VIO VOISIUTEIAG ... eeeeeieiie et s e s e e s e e e 25 46
ABKAE SKUIIN ...ttt e et e e s b e e s e e s nene e e 14 113.444 30.756
Skuldir samtals 119.442 37.154
Hrein €ign 1 ArSIOK ..ooiiiiiiee e e e e 9.903.907 10.713.371
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) .ooooovveiiiiiiii e 3.848.943 4.371.921
Gengi hlutdeildarskirteina i Arslok ............oooeeriiiiie e 2,57 2,45
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Framseljanleg verobréf. skrao:
Skuldabreéf:

Arion banki Covered Bonds 2.9.2022 .........
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 .......ccccoovveeinieennen
ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ...............
ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ...............
ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ...............
Arion banki Covered Bonds 16.12.2021 ...
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 ......cccoeovenvieieniieniens
Rikisb. 8,75% 26.02.2019 .........ccccocvrvenunnne
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 .........cccccovrveninnne
islandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026)
Hlutabréf:

Reginn hf. ..o
Reitir fasteignafélag hf ..........ccccoviiiinenn.
Skeljungur hf. .o
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ..............
Onnur framseljanleg verdbréf:
SIATSING (e
Onnur framseljanleg verdbréf alls .............
Hlutdeildarskirteini verdobréfasjoda:

Stefnir - Rikisverdbréfasjéour millilangur ....
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur ...........
Stefnir - Rikisskuldabréf verétryggo ............

GAMMA: Government Bond Fund ...............
Jupiter Rikisskuldabréfasjodur ....................
ALDA Rikisverdbréf millilong ..........c.ccccee..
Katla Fund Global Value .............cccccvvvivinnns

Stefnir - Rikisbréfasjodur 6verdtryggdur ......
Hlutdeildarskirteini alls ............ccccccvvvvvnnnnnns
Onnur hlutdeildarskirteini:

SefNir - IS 15 v
SEfNIr - 1S5 1t
Stefnir - Skuldabréfaval ............cccccooivineennn.
Stefnir - Lausafjarsjodur ...........ccccevevennnee.

GAMMA: Covered Bond Fund .....................

GAMMA: Equity Fund ........cccooovviiniiciiinen,
Japiter - Innlend hlutabréf ...........cccccveeee.
GAMMA: Credit Fund ........ccceoviivviieeeeenins
Stefnir - Sparifjfarsjodur ..........ccoceevieeeiineen.
Akta HS1-Hlutdeildarskirteini ......................
Japiter Fagfjarf.sjoour TRF ........ccccceeeeeinnns

Stefnir [slenski Athafnasjodurinn | ...............
Onnur hlutdeildarskirteini alls ......................

Fjarfestingar alls ........cccccoovviviiieeicciiieeee,

Arsreikningur Stefnis hf. 2017 B-hluti
Eignaval B

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2017 % 31.12.2016 %
493.349 49 603.386 5,6
475.459 4,7 619.036 5,8
415.853 4,1 595.646 5,5
387.575 3,9 401.228 3,7
343.555 3,4 510.210 4,7
285.786 29 188.396 1,8
230.473 2,3 0 0,0
27.876 0,3 28.509 0,3
21.423 0,2 21.617 0,2
0 0,0 106.979 1,0
0,0
146.205 15 131.000 1,2
143.502 1,4 124.414 1,2
114.798 11 118.382 11
3.085.853 30,8 3.448.803 32,1
14.734 0,1 2.121 0,0
14.734 0,1 2.121 0,0
1.143.642 11,4 1.175.560 10,9
1.140.406 11,4 1.045.150 9,7
815.241 8,1 884.140 8,2
436.225 4,4 410.296 3,8
246.427 2,5 230.070 2,1
80.140 0,8 192.115 1,8
111.554 11 0 0,0
91.704 0,9 87.941 0,8
4.065.338 40,6 4.025.272 37,4
831.851 8,3 1.005.434 9,4
391.143 3,9 752.704 7,0
401.158 4,0 377.295 3,5
100.139 1,0 250.361 2,3
230.594 2,3 238.744 2,2
207.039 2,1 216.247 2,0
156.953 1,6 158.362 15
123.463 1,2 115.924 1,1
100.722 1,0 0 0,0
68.389 0,7 76.764 0,7
61.156 0,6 0 0,0
4.321 0,0 2.148 0,0
2.676.927 26,7 3.193.983 29,7
9.842.853 98,2 10.670.180 99,2
93

Utgefandi

Arion banki hf.
Sedlabanki islands
ibudalanasjodur
ibudalanasjodur
ibudalanasjodur
Arion banki hf.
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
islandsbanki hf.

Reginn hf.
Reitir fasteignafélag hf.
Skeljungur hf.

SIA Il slhf.

Stefnir - Rikisverdbréfasjéour
millilangur

Stefnir - Rikisverdbréfasjéour
langur

Stefnir - Rikisskuldabréf
verotryggd

GAMMA Capital Management
hf.

Jupiter rekstrarfélag hf.
ALDA sjédir hf.

Katla Fund

Stefnir - Rikisbréfasjodur
Gverdtryggour

Stefnir - S 15

Stefnir - IS 5

Stefnir - Skuldabréfaval
Stefnir - Lausafjarsjéour
GAMMA Capital Management
hf.

GAMMA Capital Management
hf.

Japiter rekstrarfélag hf.
GAMMA Capital Management
Stefnir - Sparifjarsjodur

Akta sjodir hf.

Japiter rekstrarfélag hf.
Stefnir islenski
Athafnasjédurinn 1

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni, frh.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi
31.12.2017 % 31.12.2016 %
REIOUFE ..o 129.643 1,3 79.559 0,7
ABrar €igNir ...c..eeeeiee e 50.853 0,5 786 0,0
Eigniralls ........ccooveeieeeiiieee e 10.023.349 100,0 10.750.525 100,0
2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fiarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2017 % 31.12.2016 % Lagmark Hamark

Verdbréfasjodir sem eingdngu fijarfesta

i innlendum og erlendum hlutabréfum ........ 0 0,0 0 0,0 0 25
Fjarfestingarsjodir sem eingdngu

fiarfesta i innlendum og erlendum

hlutabréfum .........cccoooveie 1.195.842 12,2 1.402.539 13,2 0 15
Sjodir um sameigninlega fjarfestingu

sem eingdngu fjarfesta i innlendum

og erlendum hlutabréfum ............ccccccveeee. 539.743 55 833.737 7,8 0 10
Hlutabréf skrad i Kaupholl islands og

First NOrth ......ooveeiiiieie e 404.505 4,1 373.796 3,5 0 5
Erlend hlutabéf ..., 0 0,0 0 0,0 0 5
Hlutabréf og hlutabréfasjédir ....................... 2.140.090 21,8 2.610.072 24,5 0 25
Innlan fijarmalafyrirteekja ...........coceeeviveennne 0,0 0,0 0 50
Sjodir sem einkum fjarfesta i innlanum ....... 100.139 1,0 250.361 2,3 0 50
INNIAN e 100.139 1,0 250.361 2,3 0 50

Skuldabréf og vixlar i islenskum krénum

utfgefin af islenska rikinu eda med

abyrgd islenska rikisins ...........ccccceeveeennnnns 1.902.214 19,3 2.176.247 20,4 0 50
Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta i

skuldabréfum og vixlum i islenskum

kronum Gtgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins ................ 4.065.338 41,3 4.025.272 37,7 20 80
Fjarfestingarsjodir sem eingbngu fjarfesta

i skuldabréfum og vixlum i islenskum

kronum Gtgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgo islenska rikisins ............... 0 0,0 0 0,0 0 40
Innlend skrad skuldabréf og vixlar utgefnir

af fyrirteekjum, sveitarfélogum, fjarmalafyrirt.

(s.s. sértryggod skuldabréf) og 66rum

FYFIrtaBKjUM .o 779.134 7,9 898.761 8,4 0 15
Verdbréfa- og fjarfestingarsjédir sem

fiarfesta adallega i innlendum skrddum

skuldabréfum og vixlum utgefnum af

fyrirteekjum, sveitarfélogum, fijarmalafyrirt.

(s.s. sértryggd skuldabréf) og 66rum

fyrirtaekjum. ...cooeiiiiee e 855.937 8,7 709.466 6,6 0 15
Sjodir um sameiginlega fjarfestingu sem

eingdngu fjarfesta i skuldabréfum og vixlum

i isl. kronum Gtgefnum af islenska

rikinu eda med abyrgd islenska rikisins ...... 0 0,0 0 0,0 0 20

Heildarverdmaeti fjarfestinga ....................... 9.842.853 100,0 10.670.180 100,0
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppsodfnud Uppsodfnud Uppsodfnud Uppsodfnud

kaup 2017 sala 2017 kaup 2016 sala 2016
SEENIN = 1S 15 1ottt 0 ( 140.001) 99.999 ( 126.003)
bUBAbIéf 04/1 3,75% 15.02.2024 .....coovvvvviiiieierererevereeeeee e, 0 ( 124.084) 0 ( 126.635)
bUBAbIéf 04/2 3,75% 15.04.2034 .....coovveiiiieieereerere e, 0 ( 198.186) 36.816 ( 172.185)
bUBAbIéf 04/3 3.75% 15.06.2044 .....c.covvviiirererirevereeeeee s, 0 ( 47.404) 0 ( 169.936)
SEENIN = 1S5 oottt 0 ( 365.003) 79.999 ( 211.003)
STMINN AT e 0 0 93.090 ( 87.674)
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo .......ccooveeeeeiiiieeiee e 0 ( 150.001) 0 ( 200.001)
RIKISD. 3,8% 14.4.2021 ....ccoviiiieiiiiieiie ettt 31.906 ( 192.911) 32.075 ( 388.670)
GAMMA: Government Bond FUNd ...........ccccooiiiiiiiiineniie e 0 0 0 ( 109.046)
RIKISD. 3,25% 1.7.2030 ....couviiiiiieiiiieiie ettt 211.102 0 63.081 0
RIKISD. 6% 13.10.2016 .....cocuviiiiiiiiiiiie sttt 0 0 0 ( 6.762)
Stefnir - LAUSAfJArSJOOUI .......cocvviiiiiiiii et 639.997 ( 796.701) 819.996 ( 1.227.437)
Reitir fasteignafélag hf ..o 29.569 0 0 0
REGINN Nf. e 18.148 0 48.350 0
Japiter Fagfjarf.Sj00Ur TRF ........ooiiiiiee e 60.000 0 0 0
GAMMA: EQUILY FUNG ..ot e 0 ( 19.336) 50.000 0
Akta HS1-Hlutdeildarskirt@ini ..........ccoocvieeriieeeiiiee e 0 0 60.000 0
Stefnir - Skuldabréfaval ... 0 0 150.000 0
Arion banki Covered Bonds 16.12.2021 ........cccooiiiiiiiiiieeniiiieicee e 85.828 0 187.255 0
GAMMA: Covered Bond FUNG ........ccooiiiiiiiiiieeiiieee e 0 0 100.000 0
Arion banki Covered Bonds 2.9.2022 ...........cccceeeiiiiiiiieeee e 148.460 ( 253.938) 565.677 0
Islandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) ............cccceceevererererreeenrnenenenans 0 ( 105.350) 105.880 0
SIATIESIAL. ettt 14.398 0 3.113 0
Stefnir - SParifaArSjOOUN ........coiiiii e 124999 (  25.000) 0 0
ALDA Rikisverdbréf millildng ..........oooeveiiiiieiiieee e 0 ( 125.230) 0 0
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur ............cccceviiiiiiiie e 0 ( 100.000) 0 0
Jupiter - Innlend hIUtabréf ... 0 ( 14.587) 0 0
SKelJUNGUI N, oo 0 0 120.651 0

1.364.405 (2.657.732) 2.615.980 ( 2.825.352)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima.

Sjodurinn fjarfestir adallega i skuldabréfum og skuldabréfasjédum auk innlana. Hann hefur einnig heimild til ad fjarfesta i hlutabréfum og
hlutabréfasjédum. Medalliftimi sjodsins var 6,0 ar i arslok 2017.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi

31.12.2017 % 31.12.2016 % 31.12.2017 31.12.2016
Rikisverobréfasjooir ..........ccccvveveeeiicivnennnnn. 3.953.784 40,2 4.025.272 37,7 - -
Innlendir hlutabréfasjooir ............ccccevcuveennee 1.832.406 18,6 2.234.156 20,9 - -
IDUBADIET ... 1.146.983 11,7 1.507.084 14,1 7,94 7,66
Sértyggd skuldabréf ... 779.134 7,9 898.761 8,4 3,92 4,82
Innlendir skuldabréfasjodir ............ccccvvennee. 956.076 9,7 959.827 9,0 - -
Verdtryggo rikisbréf ..., 705.932 7,2 619.036 5,8 5,49 3,93
Overdtryggd rikisbréf ..........cccvevvevvierenennen, 49.299 0,5 50.127 0,5 2,44 3,22
Innlend hlutabéf ...........ccooviiiiiiiiiiiie 419.239 4,3 375.917 35 - -
Fjarfestingar alls .........ccocoeeiiienieniiieneeee, 9.842.853 100,0 10.670.180 100,0 6,03 6,00
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Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur ............ccccoveveeeiiiiiieeec e,

Stefnir - Rikisverobréfasjédur langur .
StefNir - 1S 15 .o
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo ...
Arion banki Covered Bonds 2.9.2022
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 .............ccuue.
GAMMA: Government Bond Fund .....
ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .....

Stefnir - Skuldabréfaval ...

Stefnir - 1S5 i
Steerstu eignir (10) ...cceevvveeeeiiieeeenen.

ABrar €ignir .....cceeeevvvieeiniiee e
Heildareignir ........ccoocceeenieeenniee e,

6. Hrein eign og gengi.

Békfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ..........

7. Avéxtun.

NafNAVOXIUN .....oooeeeiiiiieieeeieeecececeeee
RauNavoXtun ...........covvvveeeeeeiieeiiiiinnnn.

Arsreikningur Stefnis hf. 2017 B-hluti
Eignaval B

96

Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2017 31.12.2016 Breyting heildareign
1.143.642 1.175.560 ( 31.918) ( 0,3%)
1.140.406 1.045.150 95.256 1,0%

831.851 1.005.434 ( 173.583) ( 1,7%)
815.241 884.140 ( 68.899) ( 0,7%)
493.349 603.386 ( 110.037) ( 1,1%)
475.459 619.036 ( 143.577) ( 1,4%)
436.225 410.296 25.929 0,3%
415.853 595.646 ( 179.793) ( 1,8%)
401.158 377.295 23.863 0,2%
391.143 752.704 ( 361.560) ( 3,6%)
6.544.326 7.468.646 ( 924.320) (1 9,2%)
3.479.022 3.281.878 197.144 2,0%
10.023.349 10.750.525 ( 727.176) ( 7,3%)
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
9.903.907 10.713.371 11.132.731 8.811.428
2,5731 2,4505 2,4329 2,0853
2017 2016 2015 2014
5,01% 0,72% 16,67% 3,67%
3,22% (1,35%) 14,39% 2,61%

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



STEFNIR

Eignaval C

Arsreikningur 2017

Eignaval C
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.

Kt. 511005-9060



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2017

2017 2016
Skyr.
Tekjur 3-8
F Yo 10| TP OPPUUPRUP PP 904 1.787
WEXEIT ettt ekttt a e E e h ek bRt e e ea e Rt e ehn bt e bt ne e s 15.022 15.376
VL= o] o= <3 (U | ST PSPPSR PPRPRPPPPN 5.667 6.200
Yo ] = L (=4[ | O SPRRN 1.211 893
Tekjur samtals 22.804 24.256
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSIIAMTEIAGS .....eeiieiiieiiiie e st e e eneeas 9 17.162 17.521
F e 1= Ll o Jo ] (g L | PSP SP PP PO PPPPPUPPPN 313 296
Vi oo =] o] oI <1 L | PSR 233 1.480
VIOSKIPIBKOSTINMABGU ......eeiiiiiieiiiie ettt ettt ettt et e e s st e s s et e e bb e e e e st e e s nnn e e e e aeneeenans 39 37
Gengismunur & banKaiNNSTEBOUM .......couuiiiiiiiie ettt e e et e e s e e st e e e snteeeesneeeeenneeean 102 0
ONNUF GJOI0 0F KOSINABUI ......cvvviiiieiiviiieecteiete ettt sttt st ss st se bt be st e s ebe st e e be s nesae s e 1.929 1.963
Gjold samtals 19.778 21.297
Hreinar teKJUN (GJO1A) ...ueeiiiiieeie ettt e e et e e e e e e e b e e e e e e e e snntbeeeeae s 3.026 2.959
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESHINGUIM ..........ii i 248.323 69.622
Oinnleystur hagnadur (tap) af GAFESTHNGUIM ..........cocooviieireeceeieeee e ( 180.601) ( 171.060)
Afkoma feerd & hlutdeildarsSKIirt@INT ......ooiiiiiiie e 70.748  ( 98.479)
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlUtdeIlAarsKIrtEINT ........oiiiiiie ettt e e e s 585.683 818.518
INnleyst NULAEIArSKIFTEINI .......ciueiie e et e e e et e e e e neeeeennees ( 866.952) ( 575.109)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals ( 281.268) 243.409
HEEKKUN (18BKKUN) <. et e e e et e e e e e et e e e e e e e aanas ( 210.520) 144.930
Hlutdeildarskirt@ini I ArSDYIJUN ... e e e e e e 2.617.076 2.472.146
HIutdeildarsKirt@iNi T ArSIOK ..o..uii it 2.406.555 2.617.076
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Efnahagsreikningur 31. desember 2017

31.12.2017 31.12.2016
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
Framseljanleg VEIBDIET ..........ooi ittt e e st e e st e e e et e e e s neeeeensbeeeenneeeeenees 586.578 544.809
HIUTA@IIAArSKIFEINT ...ttt ettt e nnee s 1.781.579 2.064.042
Fjarfestingar samtals 10 2.368.157 2.608.851
Adrar eignir:
REIOUTE ..ot h et e bt e et h e sab e e s b bt e e bt e bt e be e b e e ne e s 11 44.964 18.862
F o= =T To ] 1| S O PP PU PP PPPPPPPPPPN 13 1.386 447
Adrar eignir samtals 46.350 19.309
Eignir samtals 2.414.507 2.628.160
Skuldir
SKUIA VIO FEKSIIAITEIAQ ...eevveeeeiiiie ettt e e nnee s 1.476 1.568
10| o IV e Y £ 111 =] - Vo PSR 11 13
F o= LR (0 | o [ PO P PO PR PPPRPP 14 6.465 9.503
Skuldir samtals 7.952 11.084
HIEIN €GN T AISIOK eeiiieiii ettt e et s e e e et e e e ante e e e enneas 2.406.555 2.617.076
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ..oooovreeiiiii e 909.569 1.015.651
Gengi hlutdeildarskirteina I ArslOK ...........ooouiiiiiiieie et e e 2,65 2,58
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Framseljanleg verobreéf, skrao:
Skuldabréf:

ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .............
Arion banki Covered Bonds 2.9.2022 ......
ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .............
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 .........cccccuvvvvvvvnnnnnnnns
ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ............
Arion banki Covered Bonds 16.12.2021 ....
islandsbanki 6,4% 26.10.2023 ..................
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 ..........cccvvvvvvvennns
Rikisb. 8% 12.06.2025 ..........ccocvvvvvvvernennnnns
Rikisb. 6,25% 5.2.2020 ..........ccccvvvvvvvrenennnns
Rikisb. 6,5% 24.01.2031 ........cccccvvvvvvvvnnnnnns
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 .........ccvvvvvrvrvernnennnns

Hlutabréf:

Reginn hf. .o
Skeljungur hf. .o
Reitir fasteignafélag hf ..........cccccovieennneen.
Framseljanleg verdbréf, skrad alls .............

Onnur framseljanleg verdbreéf:

SIATSINE (i
Onnur framseljanleg verdbréf alls ..............

Hlutdeildarskirteini verdobréfasjoda:

Stefnir - Rikisverdbréfasjéour millilangur ...
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur .........

Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo ..........
GAMMA: Government Bond Fund .............
Jupiter Rikisskuldabréfasjodur ..................
ALDA Rikisverdbréf millilong .....................
Katla Fund Global Value .............ccccceeenee.

JPMorgan Funds - Global Dynamic A ......

Stefnir - Rikisbréfasjodur 6verdtryggdur ....
Hlutdeildarskirteini verdbréfasj6da alls ......

Onnur hlutdeildarskirteini:

StefNir - 1S 15 v
SEfNIr - 1S5 oo
GAMMA: Equity Fund .........cccooveeeviiieennne,
Japiter - Innlend hlutabréf .............cccoeee.
Akta HS1-Hlutdeildarskirteini .....................
Japiter Fagfjarf.sjoour TRF .........ccccveeeenne
GAMMA: Credit Fund ...,
GAMMA: Covered Bond Fund ...................
Stefnir - Skuldabréfaval .............................
Onnur hlutdeildarskirteini alls ....................
Fjarfestingar alls ..........cccccoovvviiieieeeiiine,
REIOUFE ..o
ABrar €ignir .....uveveeeeeiiiiieee e

Eignir alls ...

Arsreikningur Stefnis hf. 2017 B-hluti
Eignaval C

Eignir Hiutf. Eignir Hlutf.
31.12.2017 % 31.12.2016 %
50.606 2,1 107.003 4,1
85.800 3,6 86.198 3,3
49.238 2,0 35.821 1,4
59.145 2,4 56.964 2,2
48.705 2,0 36.110 1,4
43.967 1,8 20.933 0,8
0 0,0 21.396 0,8
1.366 0,1 1.379 0.1
1.115 0,0 1.128 0,0
1.022 0,0 1.027 0,0
907 0,0 913 0,0
41.904 1,7 0 0,0
69.601 29 60.260 2,3
57.087 2,4 58.870 2,2
68.750 2,8 55.747 2,1
579.211 24,0 543.749 20,7
7.367 0,3 1.060 0,0
7.367 0,3 1.060 0,0
215.086 8,9 259.868 9,9
225.474 9,3 243.873 9,3
215.211 8,9 220.841 8,4
71.265 3,0 67.030 2,6
65.478 2,7 61.132 2,3
32.313 1.3 41.956 1,6
50.486 2,1 17.858 0,7
12.746 0,5 11.310 0,4
0 0,0 5.669 0,2
888.061 36,8 929.538 35,4
381.842 15,8 471.957 18,0
192.652 8,0 368.879 14,0
102.718 4,3 113.619 4,3
82.272 3,4 76.553 29
34.194 1,4 38.382 1,5
30.578 1.3 5.847 0,2
6.228 0,3 5.599 0,2
5.971 0,2 0 0,0
57.062 2,4 53.667 2,0
893.518 37,0 1.134.504 43,2
2.368.157 98,1 2.608.851 99,3
44.964 1,9 18.862 0,7
1.386 0.1 447 0,0
2.414.507 100,0 2.628.160 100,0
100

Utgefandi

ibtdalanasjodur
Arion banki hf.
ibtdalanasjodur
Sedlabanki islands
ibtdalanasjodur
Arion banki hf.
islandsbanki hf.
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands

Reginn hf.
Skeljungur hf.
Reitir fasteignafélag hf.

SIA 1l sIhf.

Stefnir - Rikisverdbréfasjoéour
millilangur

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur
langur

Stefnir - Rikisskuldabréf
verdtryggd

GAMMA Capital Management
Jupiter rekstrarfélag hf.
ALDA sjédir hf.

Katla Fund

JP Morgan Investment
Management Ltd.

Stefnir - Rikisbréfasjodur
6verdtryggdur

Stefnir - IS 15

Stefnir- IS 5

GAMMA Capital Management
Jupiter rekstrarfélag hf.

Akta sjodir hf.

Jupiter rekstrarfélag hf.
GAMMA Capital Management
GAMMA Capital Management
Stefnir - Skuldabréfaval

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hiutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2017 % 31.12.2016 % Lagmark Hamark

Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta

i innlendum og erlendum hlutabréfum ...... 63.233 2,7 29.168 1,1 0 50
Fjarfestingarsjodir sem eingéngu

fiarfesta i innlendum og erlendum

hlutabréfum ... 566.833 23,9 662.129 25,4 0 40
Sjodir um sameigninlega fjarfestingu

sem eingdngu fjarfesta i innlendum

og erlendum hlutabréfum ............cccccveene 264.791 11,2 408.321 15,7 0 20
Hlutabréf skrad i Kaupholl islands og

First NOMth ....ooevveeiiec e 195.438 8,3 174.876 6,7 0 10
Erlend hlutabéf .........ccccoiiiiiiii, 0 0,0 0 0,0 0 10
Hlutabréf og hlutabréfasjodir .................... 1.090.295 46,0 1.274.494 48,9 0 50
Innlan fijarmalafyrirteekja ..........ococeeviieeenns 0,0 0,0 0 50
Sjodir sem einkum fjarfesta i innlanum ..... 0 0,0 0 0,0 0 50
INNIAN oo 0 0,0 0 0,0 0 50

Skuldabréf og vixlar i islenskum krénum

utfgefin af islenska rikinu eda med

abyrgd islenska rikisins ..........cccccceveeeines 254.006 10,7 240.346 9,2 0 50
Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta i

skuldabréfum og vixlum i islenskum

kronum Gtgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins .............. 824.828 34,8 900.369 34,5 30 80
Fjarfestingarsjodir sem eingbngu fjarfesta

i skuldabréfum og vixlum i islenskum

kronum Gtgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins ............. 0 0,0 0 0,0 0 40
Sjodir um sameiginlega fjarfestingu, sem

einvoroungu fjarfesta i skuldabréfum,

vixlum og skuldavidurkenningum i isl.

kronum Gtgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins .............. 0 0,0 0 0,0 0 20
Innlend skrad skuldabréf og vixlar utgefnir

af fyrirteekjum, sveitarfélogum, fjarmalafyrirt.

(s.s. sértryggd skuldabréf) og 66rum

fyrirtaekjum ..ooeeeee i 129.767 5,5 128.527 4.9 0 10
Verdbréfa- og fjarfestingarsjédir sem

fiarfesta adallega i innlendum skrddum

skuldabréfum og vixlum utgefnum af

fyrirteekjum, sveitarfélogum, fijarmalafyrirt.

(s.s. sértryggd skuldabréf) og 66rum

fyrirtaekjum. ...ooooeiiiiecee e, 69.260 2,9 65.114 2,5 0 10
Adrir j60ir um sameiginlega fjarfestingu

fiarfesta i skuldabréfum og vixlum i isl.

kronum atgefnum af islenska rikinu eda

med abyrgd islenska rikisins .............c...... 0 0,0 0 0,0 0 10

Heildarverdmaeti fjarfestinga ...................... 2.368.157 100,0 2.608.851 100,0

Arsreikningur Stefnis hf. 2017 B-hluti
Eignaval C 101 Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppso6fnud Uppso6fnud Uppso6fnud Uppso6fnud

kaup 2017 sala 2017 kaup 2016 sala 2016

SKelJUNGUE N, Lo 0 0 60.000 0
Stefnir - Rikisverobréfasjoour millilangur ...........cccccveeeeeiiiiiieeece e, 54,999 ( 115.003) 89.998 ( 65.001)
Stefnir - Rikisverobréfasjoour 1angur ..........cccceeeeeiiiiiiiee e, 54999 (  95.002) 39.999 ( 25.000)
SEENIE = 1S 15 oottt es e 30.000 ( 105.001) 64.999 0
Ibadabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .......coveveveeeeeeeeeeeeeeeeieeeeeeee e 17.036 0 42.020 0
Ibdabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .....cocveveeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 14833 ( 72.784) 59.478 0
Ibdabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .......cocveueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 53.875 (  47.388) 0 0
SEEINIE = 1S5 .ottt en e 15.000 ( 190.003) 89.999 ( 90.002)
SIMINN NF Lo e 0 0 55.807 0
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo ........cooevveiiiiee e 25.000 ( 50.001) 25.000 0
RiKiSD. 3,8% 14.4.2021 .....oviiiiiiiie ittt 64.235 ( 64.661) 0 0
RiKiSD. 3,25% 1.7.2030 .....eviieiiiieeiiiiiee et 38.320 0 0 0
Stefnir - LausafjarsjOdur ........ccuiii i 274997 ( 277.079) 339.995 ( 419.384)
Reitir fasteignafélag hf ..o 18.716 0 0 0
REGINN N, Lo 11.135 0 24.275 0
Jupiter Fagfjarf.Sjoour TRF ........ooiiiieiiiiie e 30.000 0 0 0
Japiter - Innlend hIUtabréf ....... ..o 0 0 14.000 0
Akta HS1-HIutdeildarskirt@ini ...........ceeirvieerieieeiiiie e 0 0 30.000 0
Stefnir - Skuldabréfaval ..o 0 0 25.000 0
Arion banki Covered Bonds 16.12.2021 ...........cceeeeiiiiiiiiieeeeeiiiiiieeee e 21.457 0 20.622 0
Arion banki Covered Bonds 2.9.2022 .........ccccccveiiiiiiiiieieee e 0 0 79.843 0
[slandsbanki 6,4% 26.10.2023 ........c...coeeveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeen e, 0 ( 21.070) 20.943 0
SIATESINE, oot en et 7.199 0 1.557 0
Stefnir - SPArifJArSJOOU .......coiuiieiiiiie e 74.999 ( 75.298) 0 0
ALDA Rikisverdbréf millildng ..........cooveiiiiiiiiiieece e 0 ( 12.523) 0 0
Stefnir - Rikisbréfasjodur Overdtryggour .........coccveeiiiieeiiieee e 0 ( 5.630) 0 0
GAMMA: EQUITY FUNG ..ooiiiiiiiiiiiie et 10940 ( 13.483) 38.999 0
817.738 (1.144.927) 1.122.531 ( 599.387)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima.

Sjodurinn fjarfestir i skuldabréfum og skuldabréfasjodum en hefur heimild til ad fjarfesta fyrir allt ad 50% i hlutabréfum og
hlutabréfasjédum, innlendum og erlendum. Ahersla er & ad fjarfesta i sjodum fremur en einstékum bréfum. Medalliftimi sj6édsins var 6,0 ar
i arslok 2017.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi

31.12.2017 % 31.12.2016 % 31.12.2017 31.12.2016
Innlendir hlutabréfasjodir ............ccccovveene 824.256 34,8 1.069.389 41,0 - -
Rikisverobréfasjodir .........cccocevveriieeeiinennnn 824.829 34,8 900.369 34,5 - -
IDUBADIES .......vovvivieiicieeeee e, 148.548 6,3 178.934 6,9 7,74 8,03
Innlend hlutabéf ...........cvveeeiiiiii, 202.805 8,6 175.937 6,7 - -
Sértyggd skuldabréf ... 129.767 5,5 128.527 49 3,93 4,87
Innlendir skuldabréfasjodir ...........ccccoveeenee 69.260 29 65.114 2,5 - -
Verdtryggo rikisbréf ... 101.049 4,3 56.964 2,2 6,15 3,93
Erlendir hlutabréfasjéoir ............cccoecvvveeeenn. 63.234 2,7 29.169 1,1 - -
Overdtryggd rikisréf ........c..ccoovvvveeirennne, 4.409 0,2 4.448 0,2 5,07 5,74

2.368.157 100,0 2.608.851 100,0 6,00 6,20
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5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2017 31.12.2016 Breyting heildareign
SEEINIE = 1S 15 ettt ettt ettt e e e et et ettt et et e e et e e e ereann 381.842 471.957 ( 90.115) ( 3,7%)
Stefnir - Rikisverobréfasjoour 1angur ..........cccceeeeeiiiiiiee e, 225.475 243.873 ( 18.398) ( 0,8%)
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo ........ccovvveeieiiiieee e, 215.211 220.841 ( 5.630) ( 0,2%)
Stefnir - Rikisverdbréfasjoour millilangur ...........ccccceeeeeiiiiiieeece e, 215.086 259.868 ( 44.782) ( 1,9%)
SEEINIT = 1S 5 oottt ettt ettt et e e et et et et ettt ettt et e et e e ann 192.652 368.879 ( 176.227) ( 7,3%)
GAMMA: EQUITY FUNG ..eiiiiiiieiiiiie et 102.718 113.619 ( 10.901) ( 0,5%)
Arion banki Covered Bonds 2.9.2022 .......ccccccceeiiiieeiiiiee et 85.800 86.198 ( 398) ( 0,0%)
Japiter - Innlend hIUtabréf ....... ..o 82.272 76.553 5.719 0,2%
GAMMA: Government Bond FUNd ...........ccooviiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeee e, 71.265 67.030 4.235 0,2%
REGINN N, Lo 69.601 60.260 9.341 0,4%
Staerstu €IigNir (10) ....veeeeieeeeeeee et 1.641.924 1.969.078 ( 327.154) ( 13,5%)
YYo= =T (o ] || SRR 772.583 659.082 113.501 4,7%
[ (=11 o FoT =T o gL S SPS 2.414.507 2.628.160 ( 213.653) ( 8,8%)
6. Hrein eign og gengi.
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Bokfaert veromeeti hlutdeildarskirteina ..............ooevvveeeiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeinn, 2.406.555 2.617.076 2.472.146 1.341.024
Kaupgengi hlutdeildarskirteina .............ooveeiiiiiiiiieie e 2,6458 2,5767 2,6593 2,1132
7. Avéxtun.
2017 2016 2015 2014
NBFNAVOXEUN .ottt ettt et e et e er e e et et e et eer e e e eer e et esreeereneneneens 2,68% ( 3,11%) 25,85% 6,39%
RAUNAVOXEUN ..ottt ettt et e et eee e e e et e et e et e e e er e et e st eereeeneneens 0,93% ( 5,10%) 23,38% 5,30%
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STEFNIR

Eignaval Hlutabréf

Arsreikningur 2017

Eignaval Hlutabréf
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.

Kt. 591112-9880



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2017

2017 2016
Skyr.
Tekjur 3-8
F N o 10| PSP U PSR OPR PR 10.021 31.301
RV = T O PP SO PP POV PP PPPPPPRON 2.046 8.194
F e = L (=1 ([N | S OO P PP PP PP PP PP 4.504 3.900
Tekjur samtals 16.571 43.395
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIAMTEIAGS ....oeoiiiiieiiieie et 9 68.845 74.933
YYo= Ll o To ] q g T L | SRR 1.480 4.994
VLo T o To Y =] (] o= (1| PP PP PUP PP PUPPPPURRN 1.436 106
RV Te LS (o] = 1o 1] 1 = Vo 1 | PRSP 21 16
Gengismunur & bankaiNNSTEEOUIM .......ccviiiiiiiie ittt et e e e et e e e 660 0
ONNUT GJOIA 0F KOSINABUI ......cveviiieieitee et eeeee ettt te et te ettt te et ee e et e et e et eseete et eaeete s ereste e ereeens 4.108 4.138
Gjold samtals 76.550 84.187
Hreinar tEKJUT (GOIA) .ooiiiiiiiiieee ettt e nre e e s e nnee ( 59.979) ( 40.792)
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESHINGUIM .........oiiiiiii e 701.905 178.498
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUM .........c.ceiviveieeeeeeeeeeee e ( 739.318) ( 364.798)
Afkoma feerd & hlutdeildarSKIirteiNi ........ccueeieiiiiie e ( 97.392) ( 227.092)
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hUtdeIArSKITEINT .......veiiiieiiiei ettt 534.081 1.058.292
INnleyst NUtAEIlAArSKIFTEINT ........c.uviiiiiiee e ( 1.337.150) ( 993.704)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals ( 803.069) 64.588

HEBKKUN (IBBKKUN) 1ottt sttt sttt eeneb e anbeennneas ( 900.461) ( 162.504)
Hlutdeildarskirteini i ArshYIJUN ..o e 5.291.057 5.453.561
Hlutdeildarskirt@ini 1 ArsloK .........oooiiiiiie e 4.390.596 5.291.057
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Efnahagsreikningur 31. desember 2017

31.12.2017 31.12.2016
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
Framseljanlegq VEIBDIET ..........ooo ittt s e e et e et e e s nnaeeeantteeesnnteeeennneeean 1.768.634 2.032.066
HIUTA@IIAArSKIFEINT ...ttt 2.539.795 3.247.699
Fjarfestingar samtals 10 4.308.429 5.279.765
Adrar eignir:
REIOUTE ..t h e bt bt e bt et e et e st bt e nae et e ne e 11 114.619 31.434
F e 1= =T (o ] 1| SO PO PP PP TP PPPP 13 10.471 1.784
Adrar eignir samtals 125.090 33.218
Eignir samtals 4.433.519 5.312.983
Skuldir
SKUID Vid FEKSITAITEIAY ....eieeeeeiiieee ettt e e e e b s 5.317 6.322
10| (o IV o Y] £ 111 =] - Vo PSSR 14 114
ABTAE SKUII ...ttt e e s bt e e et e e s e e e s b e e s e e e e e nnnes 14 37.592 15.490
Skuldir samtals 42.923 21.926
HIEIN €GN T ArSIOK .eeiiiiii e e e et ee e et e e e ennes 4.390.596 5.291.057
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ..oooovvioiiiee e 23.094 27.212
Gengi hlutdeildarskirteina I ArslIoK ...........coouiiiiiiii e 190,12 194,44
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi

31.12.2017 % 31.12.2016 %
Framseljanleg verdbréf, skrad:
Hlutabréf:
Marel hf. .o 346.378 7,8 336.458 6,3 Marel hf.
Reginn hf. .o, 293.205 6,6 270.829 5,1 Reginn hf.
Icelandair Group hf ......ooooiiiiiiie 323.266 7,3 479.924 9,0 Icelandair Group hf.
Skeljungur hf. .o 327.796 7,4 233.566 4,4  Skeljungur hf.
Reitir fasteignafélag hf ..........ccccovieennneen. 260.365 59 279.425 5,3 Reitir fasteignafélag hf.
Eimskipafélag islands hf 0 0,0 32.250 0,6 Eimskipafélag islands hf.
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ............. 1.551.012 35,0 1.632.453 30,7
Onnur framseljanleg verdbreéf:
SFV SINf. o 128.159 2,9 89.735 1,7 SFVslhf.
SIATISINE. v, 59.965 14 79.122 1,5 SIiA Il slnf.
SIATSINE (v, 29.467 0,7 4.241 0,1  SIiA lll slnf.
SIATIGP hf. o, 32 0,0 32 0,0 SIiA 1l GP hf.
PB L hf. oo 0 0,0 226.484 4,3 PB1hf.
Onnur framseljanleg versbréf alls .............. 217.623 4,9 399.613 7,5
Hlutdeildarskirteini verdobréfasjoda:
Katla Fund Global Value ............cccccceeenee. 221.764 50 0 0,0 Katla Fund
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda alls ...... 221.764 5,0 0 0,0
Onnur hlutdeildarskirteini:
Jupiter - Innlend hlutabréf ..............cc........ 454.975 10,3 814.867 15,3 Jupiter rekstrarfélag hf.
Stefnir - IS 15 oo 619.664 14,0 862.878 16,2  Stefnir - iS 15

GAMMA Capital Management

GAMMA: Equity Fund ........cccccoeeviiiiiennnen. 374.979 8,5 402.251 7,6 hf.
Stefnir - IS5 oo 339.966 7,7 530.536 10,0 Stefnir-iS5
Akta HS1-Hlutdeildarskirteini ..................... 225.893 51 253.558 4,8 Akta sjodir hf.
Jupiter Fagfjarf.sjoour TRF ..........cccveennee. 121.810 2,7 223.148 4,2 Jupiter rekstrarfélag hf.
ALDA HIutabréf .........ccooevviiiiiiieee 107.134 2,4 94.681 1,8 ALDA sjéadir hf.
Japiter - Fagfjarfestasjodurinn IHF ............. 73.610 1,7 65.780 1,2 Jupiter rekstrarfélag hf.
Onnur hlutdeildarskirteini alls .................... 2.318.030 52,3 3.247.698 61,2
Fjarfestingar alls ..........ccccoevvieiiiineniieene 4.308.429 97,2 5.279.765 99,4
REIOUTE ..o 114.619 2,6 31.434 0,6
ABIar €IgNIr .....cveeeeeiee e 10.471 0,2 1.784 0,0
Eignir alls .......occovvvieeeeeiiiieee e 4.433.519 100,0 5.312.983 100,0

Arsreikningur Stefnis hf. 2017 B-hluti
Stefnir - Eignaval hlutabréf 107 Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta

i innlendum og erlendum hlutabréfum .......
Fjarfestingarsjodir sem eingdngu fjarfesta
innlendum og erlendum hlutabréfum ........
Sjodir um sameiginlega fjarfestingu

sem eingdngu fjarfesta i innlendum

og erlendum hlutabréfum ............cccccceeene
Hlutabréf skrad i Kaupholl islands

0g First NOrth ......oooviieiiii e
Erlend hlutabréf ...

Hlutabréf og hlutabréfasjodir ......................

Innlan fjarmalafyrirtaekja og sj6dir sem
flarfesta i innNl&num ...
Skuldabréf og vixlar i islenskum krénum
utgefin af islenska rikinu eda med 4byrgd
islenska rikisins .........cccccceeieiiiiiiiiieeeee
Verdbréfasjodir sem einkum fjarfesta i
skuldabréfum og vixlum i islenskum
krénum utgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins ..............
Fjarfestingarsjédir sem einkum fjarfesta

i skuldabréfum og vixlum i islenskum
krébnum utgefnum af islenska rikinu eda
med abyrgd islenska rikisins .....................
Sjéair um sameiginlega fjarfestingu,

sem einkum fjarfesta i skuldabréfum,
vixlum og skuldavidurkenningum i
islenskum krénum utgefnum af islenska

rikinu eda med 4byrgd islenska rikisins .....

Adrir sjédir um sameiginlega fjarfestingu
en verdbréfasj. og fjarfestingarsjédir

- sérheefdar fjarfestingar ...........coccceeevineeene

i 6skradum hlutaféldgum og samlags-
hlutafélogum .........ccooviiiiiiiiee e

Heildarverdmaeti fjarfestinga ......................
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Hlutf. af Hiutf. af

Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fiarfest.

31.12.2017 % 31.12.2016 %

221.765 51 0 0,0

1.556.752 36,1 2.303.144 43,6

687.668 16,0 784.095 14,9

1.551.011 36,0 1.632.453 30,9

0 0,0 0 0,0

4.017.196 93,2 4.719.692 89,4

0 0,0 0 0,0

0 0,0 0 0,0

0 0,0 0 0,0

0 0,0 0 0,0

0 0,0 0 0,0

73.610 1,7 160.461 3,0

217.624 51 399.613 7,6

4.308.429 100,0 5.279.765 100,0
108

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppso6fnud Uppso6fnud Uppso6fnud Uppso6fnud
kaup 2017 sala 2017 kaup 2016 sala 2016
HB Grandi hf. ..o e 0 0 2.760 ( 2.768)
MarEl Nf. oo 0 ( 91.259) 387.588 ( 56.505)
Tryggingamiostooin hf. ... 0 0 1.821 ( 1.834)
Vatryggingafélag 1S1ands hf. .........cccocvvieiiiieice s 0 0 26.490 ( 25.730)
SEENIN = 1S 15 1ottt 0 ( 218.002) 0 25.000)
Icelandair Group Nf ... e 17.470 0 80.447 0
STMINN DT Lo e 149.546 ( 160.971) 47.850 ( 484.912)
Eimskipafélag 1SIands Nf ...........cccceeieieiiiiieieieeeececceeeee et 30.400 (  63.050) 32400 ( 229.527)
Hagar Nf. .o 126.750 ( 107.650) 62.035 ( 65.064)
NL R s 52.250 (  58.850) 0 0
Sjova-Almennar tryggingar N ..o 0 0 0 ( 65.411)
Eik fasteignafélag hf ... 0 0 2524 ( 2.529)
Stefnir - LAUSAJArSJOOU ........cocviiiiiiiiierieeie e 374999 ( 377.008) 100.000 ( 100.016)
Reitir fasteignafélag hf ..o 3.804 0 108.068 ( 79.870)
REGINN Nf. e 57.767 (  25.625) 121.985 ( 146.850)
SKelJUNGUE N oo 1.759 (  63.650) 140.740 0
SF IV SINT e 0 0 0 ( 39.157)
Jupiter Fagfjarf.Sj0our TRF ........oooiiiiiiiiie e 10.000 0 0 0
PB L N, e 0 0 165.955 0
FJarskipti Dif. oo 15.880 ( 16.110) 0 0
SIATIESIAL. ettt 28.796 0 6.226 0
SIATTSINT. oottt aeee e, 0 ( 12.400) 0 0
ALDA HIUADIET ... 0 ( 102.732) 74.999 0
SEEINIE = 1S5 1ottt ettt 0 ( 200.001) 0 0
Japiter - Innlend hIUtabréf ... 0 ( 429.562) 0 ( 24.997)
869.420 (1.926.870) 1.361.888 ( 1.350.170)
4. Flokkun fjarfestinga eftir atvinnugreinum.

Sj6durinn fjarfestir ad mestu i hlutabréfum beint eda i gegnum adra sjodi.
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fiarfest.
31.12.2017 % 31.12.2016 %
HIUtADIEaS]OOIN ..ot e e r e e e 2.539.794 58,9 2.994.140 56,7
Flutningar 0g geYMSIA ........ooiiiiiiiiiiii e 323.266 7,5 512.174 9,7
Heild 0g SMASOIUVEISIUN ..o.oviiiiiii e 327.796 7,6 233.566 4.4
Leigustarfsemi og ymis sérhafd pjonusta .........ccccevviieniiceiiiic i 260.365 6,0 550.255 10,4
Sérfreedileg, visindaleg og teeknileg starfsemi ...........cccocveviiiiiniieeininnen, 346.378 8,0 336.458 6,4
Starsemi eignarhaldsfélaga ..........cccccvvviieiiiiiiiiice e 510.829 11,9 653.172 12,4
FJArfestingar @llS ..........cooiiiiiiiiii e 4.308.429 100,0 5.279.765 100,0
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Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

SEENIE = 1S 15 oottt ettt n et
Japiter - Innlend hlutabréf ...
GAMMA: EQUItY FUN ....ooiiiiiiiccieee e
MArEl Nf. o
SEEINIE = 1S5 ottt ettt
SKelUNGUE N, e
Icelandair Group Nf ...
REGINN Nf. oo
Reitir fasteignafélag hf ..o
Akta HS1-Hlutdeildarskirt@ini ..........ccoccereeriiieeiiiie e
Staerstu €IgNIr (10) «oovveeeeeieie e
YN = L= o | o1 PP

HEIIAArEIGNIT ...t

6. Hrein eign og gengi.

Bokfaert veromeeti hlutdeildarskirteina
Kaupgengi hlutdeildarskirteina

7. Avdxtun.

[N E i F= 1Y 0D U TN
RAUNAVOXEUN .eveieiieeeeee et e e e e e et e e e e e e e e st eeeeereenaeas
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Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2017 31.12.2016 Breyting heildareign
619.664 814.867 ( 195.203) ( 4,4%)
454.975 862.878 ( 407.903) (1 9,2%)
374.979 402.251 ( 27.272) ( 0,6%)
346.378 530.536 ( 184.158) ( 4,2%)
339.966 336.458 3.508 0,1%
327.796 270.829 56.967 1,3%
323.266 479.924  ( 156.658) ( 3,5%)
293.205 233.566 59.639 1,3%
260.365 279.425 ( 19.060) ( 0,4%)
225.893 253.558 ( 27.665) ( 0,6%)
3.566.487 4.464.292 ( 897.805) ( 20,3%)
867.033 848.691 18.342 0,4%
4.433.519 5.312.983 ( 879.464) ( 19,8%)
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
4.390.596 5.291.057 5.453.561 3.497.071
190,12 194,44 202,26 138,92
2017 2016 2015 2014

( 2,22%) ( 3,86%) 45,57% 4,58%
( 3,89%) ( 5,83%) 42,73% 3,52%

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



STEFNIR

Stefnir - Samval

Arsreikningur 2017

Stefnir - Samval
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.

Kt. 561204-9180



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2017 (1)

2017 2016
Skyr.
Tekjur: 3-8
F N o 10| PR UU PR OUPOPPRPPRPPI 5.386 197.748
RV = O P O TPV P PP P PPPPPPPPRN 10.839 8.755
AV L= o] o= <3 (U | G PP O P PP PPPRPPTR 1.740 1.064
Gengismunur & bankaiNNSTEROUM .......cccuuiiiiiiiie et s e e sreee e e st e e e 4.787 0
F e 1= L (=1 (U | S TP PU PP PP PP PPPPPR PP 1.013 883
Tekjur samtals 23.765 208.450
Gjold:
UMSYSIUPOKNUN FEKSTrArfEIAGS ......ooiiiiieiiie e 9 112.509 108.594
Yo 1= Ll o To 1 q g T L | SR PP 3.267 862
VLo T o To Y =] (o] o= (1| T TSP PP PP PP PUPRP 289 81
V4 Te LS (o] = (0 1] 1 = Vo 1§ | SR UPPTRR 0 33
Gengismunur & bankaiNNSIEEOUM .......couuiiiiiiiieiiiee et 0 863
ONNUT GJOId 0F KOSINABUI ......c.vevevieeitieeeeeeteeeee ettt te et ae et te et se st e et eseste s esestensaresseneeeens 10.020 9.516
Gjold samtals 126.085 119.949

Hreinar teKjUr 0g (GJO10) ..veeiiiiiiiieie e ( 102.320) 88.501
Innleystur hagnadur (tap) af fArFeStINGUIM ..........ooiiiiii e 819.042 488.673
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAFESHNQUM .........ccocviviiieeeeceeeeeee e ( 360.147) ( 700.642)
Afkoma feaerd & hlutdeildarsSKirteiNi ......oocuiieiiiiie e 356.575 ( 123.468)
Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld hUtdeIArSKIMTEINT ....cc..eeiiieieie ettt 1.656.148 524.014
Innleyst NUtdeildarsKirtEINi ............viiiiiiiei e ( 1.219.476) ( 1.482.162)

Fjarmdgnunarhreyfingar samtals 436.673 ( 958.148)
HBEKKUN (IBBKKUNY .ot e ettt e s e e et eennee 793.248 ( 1.081.616)
Hlutdeildarskirteini I arshYIJUN .....cc.eii i 7.054.678 8.136.294
Hlutdeildarskirt@ini 1 ArsloK ......c..oooiiiii i 7.847.926 7.054.678

1) Sjoédurinn Stefnir - Eignastyringarsjédur var sameinadur sjodnum i mai 2017
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Efnahagsreikningur 31. desember 2017 (1)

31.12.2017 31.12.2016
Skyr.
Eignir:
Fjarfestingar:
Framseljanleg VEIBDIET .........ooi ittt et e e enae e e e sneeeesnnaaee s 3.000.008 3.278.089
HIUTA@IIAArSKIFEINT ..ottt 4.731.343 3.743.378
Fjarfestingar samtals 10 7.731.351 7.021.467
Adrar eignir:
REIOUTE ..ttt et s bt she ettt e b e be e e e 11 109.100 131.980
INNIEYSTAT EIGNIT ..ttt ettt skt e s s bt e e anb e e s e e e e anbreeea 12 0 595
Yo 1= L= (o ] | PP 13 35.332 1.703
Adrar eignir samtals 144.432 134.278
Eignir samtals 7.875.783 7.155.745
Skuldir:
S 0| (o Yo N (=Y 1 i = g (=1 = T RSP 10.351 9.229
SKUIA VIE VOISIUTEIAQ ....eeeeeeeeee ettt e et 17 25
ABTAT SKUIIE ...t b bbbt et et e e st esne e e 14 17.489 91.813
Skuldir samtals 27.857 101.067
HIein @igN TArSIOK ..ooieee e 7.847.926 7.054.678
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i pus. ) 631.731,7 597.914,1
Gengi hlutdeildarskirteina I ArsloK ...........eeeiiiiiiiiiiie e 12,42 11,80

1) Sjédurinn Stefnir - Eignastyringarsjédur var sameinadur sjédnum i mai 2017

Arsreikningur Stefnis hf. 2017 B-hluti
Stefnir - Samval 113 Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi

31.12.2017 % 31.12.2016 %
Framseljanleg verobreéf, skrao:
Skuldabréf:
SRE fjarmoégnun 2, fagfjarfsj, 4,2% 15.11.2037 ........... 23.701 0,3 24.299 0,3 SRE fjarmégnun 2
SRE fjarmoégnun 1, fagfjarfsj, 4,2% 15.11.2037 ........... 19.751 0,3 20.250 0,3 SRE fjarmégnun 1
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A .................. 5.797 0,1 6.983 0,1 Ibudalanasjodur
Hlutabréf:
Fjarskipti hf. ....oooeei e 376.734 4,8 836.952 11,7 Fjarskipti hf.
ReginN hf. ..o 772.772 9,8 961.169 13,4 Reginn hf.
OSSUN N ettt 733.086 9,3 568.817 7,9  Ossur hf.
Skeljungur hf. .o 566.184 7,2 384.434 5,4  Skeljungur hf.
Eimskipafélag islands hf ...........c.cccoeeeeeviieeccce 130.919 1,7 149.695 2,1 Eimskipafélag islands hf.
SHAX AB ..o 3.505 0,0 3.359 0,0 NOVESTRA AB
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ..........cccccovcevennnnnn. 2.632.448 33,4 2.955.958 41,3
Onnur framseljanleg verdbréf:
Skuldabréf:
KAUPTHING EHF ZCP 18.1.2031 .....cccceveeeeiiiiieeenn. 8.557 0,1 8.055 0,1 Kaupping ehf.
Klakki Composition Debt Agreement 0% 31.12.2020 .. 736 0,0 0 0,0 Klakki ehf.
Armdli lanasjodur breytilegir 05.07.2018 .................... 59.604 0,8 60.097 0,8 Armdli lanasafn
Hlutabréf:
SFEVSINf. s 192.238 2,4 134.603 1,9 SFVslhf.
SIATTSINE. oo 74.957 1,0 98.902 1,4  SiA Il sihf.
SIA T SIN. e 22.101 0,3 3.181 0,0 SIA lll sInf.
SRE IISINf oo 9.229 0,1 16.635 0,2 SRE Il slhf.
SRE TGP hf. e 55 0,0 55 0,0 SREIIGP hf.
SIA TGP Nf. e 40 0,0 40 0,0 SIA Il GP hf.
SRE TGP hf. o 0 0,0 165 0,0 SREIGPHf.
Isfélag Vestmannaeyja hf. .........cccocoveveveeceneveeenennn. 23 0,0 23 0,0 Isfélag Vestmannaeyja hf.
Kaupping enf ... 6 0,0 5 0,0 Kaupping ehf.

Lodnuvinnslan hf.

Lodnuvinnslan hf ... 5 0,0 5 0,0 Faskruosfirdi
Asia World OnliNe ......coovveeiiiiii e, 5 0,0 6 0,0 Asia World Online
Health Holding S.A. ... 3 0,0 0 0,0 Health Holding S.A.
Strax GMBH ....oeii 2 0,0 2 0,0 Strax GmbH
GOPIO BT e 0 0,0 360 0,0 GoPro ehf
Onnur framseljanleg verdbréf alls ............ccoccecveveenee. 367.560 4.7 322.132 45
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Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni, frh.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi
31.12.2017 % 31.12.2016 %

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéoa:

Stefnir - Rikisskuldabréf
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo .........cccoovveneennnen. 349.602 4,4 267.092 3,7 verdtryggd
Katla Fund Global Value ..............coeeeiiiiiiiiiiiiieeeeeeeee, 229.639 2,9 193.377 2,7 Katla Fund

Stefnir -
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur .............cccceeveee. 255.074 3,2 139.829 2,0 Rikisverdbréfasjéour
Stefnir - Erlend hlutabréf EUR ..........ooeeiiiiiiiiieeeeees 0 0,0 111.178 1,6 Stefnir - Erlend hlutabréf
Katla Fund - Scandinavian EQUItIES ..........ccccceveervnennn. 0 0,0 95.168 1,3 Katla Fund
Stefnir - Erlend hlutabréf ISK ...........oooveeeiiiiiiiii. 0 0,0 61.813 0,9 Stefnir - Erlend hlutabréf

JP Morgan Investment
JPMorgan Funds - Global Dynamic A - USD ............... 39.554 0,5 35.097 0,5 Management Ltd.
Fidelity Funds - Int. - Aclass - USD .......ccccoeeviineennnnn 32.828 0,4 30.002 0,4 Fidelity Investments

Stefnir - Scandinavian
Stefnir - Scandinavian Fund .............ccccoeeeeeeieiieeeeeeen, 234.323 3,0 0 0,0 Fund
Fidelity Nordic Fund .............c.c.c.... 189 0,0 0 0,0 Fidelity Investments
Sparinvest - Global Value 24.447 0,3 21.845 0,3 Sparinvest (Lux)

Stefnir - Rikisbréfasjodur
Stefnir - Rikisbréfasjoour dverdtryggour ..........cccee...... 28.428 0,4 0 0,0 d&verdtryggour
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda alls ............cc.......... 1.194.085 15,2 955.400 13,4
Onnur hlutdeildarskirteini:
SEETNIF = 1S 15 .o 1.213.803 15,4 1.194.857 16,7  Stefnir - iS 15
SEETNIE = 1S5 oo 1.054.439 13,4 1.089.716 15,2 Stefnir-iS5
Stefnir - Lausafjarsjodur ..........ccccevvveeeiiiiii e 302.772 3,8 0 0,0 Stefnir - Lausafjarsjodur
Stefnir - SPariffarsjodur .........ccccveviiiieiie e 252.321 3,2 0 0,0 Stefnir - Sparifjarsjéour
Stefnir - Skuldabréfaval ..........cccooooeiiiiiiiiiiiie. 264.532 3,4 221.154 3,1 Stefnir - Skuldabréfaval
ALDA HIUtaDIréf ..o 103.181 1,3 109.714 1,5 ALDA sjodir hf.
Stefnir Multi Strategy Fund ...........ccccoooiiiiii, 0 0,0 83.658 1,2  Stefnir Multi Strategy Fund
ST L et b bbb — bbb — b ————b——————————————————————————. 159.424 2,0 76.158 1,1 ST1

Alpj6da framtakssjodur
Alpj.FramtaksSjOduIinn .........cccveeiiiiiiiiieeieee e 4.718 0,1 8.144 0,1 Bunadarb

Stefnir islenski
Stefnir [slenski Athafnasjodurinn | ............cccccceveeevnnne. 4.630 0,1 2.302 0,0 Athafnasjodurinn 1
ATGNOT e 0 0,0 1.574 0,0 Argnor
islandssj. / Sjédur 12 - Heimssafn ..........cccccceveueeneae.e. 0 0,0 423 0,0 IS Heimssafn
Arctic Ventures | / Bi-Verdbréf .......oooveeeveeeeeeeeeeeeeenn 0 0,0 279 0,0 AV 1ehf

GAMMA Capital
GAMMA: Anglia GBP ........cooiiiiiiiiiiieeeeiee e 146.725 1,9 0 0,0 Management hf.

GAMMA Capital
GAMMA: Credit FUNd .........coooviiiiiieieee e, 30.713 0,4 0 0,0 Management hf.
Onnur hlutdeildarskirteini alls 3.537.259 44,9 2.787.978 39,0
Fjarfestingar alls .........ccccoeviiiiiiie e 7.731.351 98,2 7.021.467 98,2
REIOUFE .. 109.100 1,4 131.980 1,8
Yo - =T o | ] O UPRP 35.332 0,4 2.298 0,0
Bignir alls ......ooveiieeece e 7.875.783 100,0 7.155.745 100,0
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Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hiutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2017 % 31.12.2016 % Lagmark Hamark

Innlend skrad skuldabréf ..o, 43.452 0,6 44 549 0,7 0 25
Innlend skrad hlutabréf ... 2.579.696 33,4 2.901.066 41,3 0 50
Skuldabréf og vixlar utgefin af rikinu eda
med abyrgd islenska rikisins ..........cccccceevieeenineennnee, 5.797 0,1 6.983 0,1 0 50
Erlend skrad verdbréf/fjarmalagerningar ..................... 3.505 0,0 3.359 0,0 0 50
Hlutdeildarskirteini sjoda um sameiginlega
FAESHINGU ..ooveeiee 3.361.408 43,5 2.481.125 35,3 25 100
Adrir sjédir um sameiginlega fjarfestingu,
fagfjarfestasjodin ........cccovvviieiiiiiee e 1.369.935 17,7 1.262.253 18,0 0 20
Innlan fifarmalafyrirteekja .........cooovveiiiiiiiie 0 0,0 0 0,0 0 50
Adrir fiarméalagerningar en um er getio i
framangreindum lidum ..........ccccceeiiiiiiii e 367.558 4,8 322.132 4,6 0 10
Heildarverdmaeti fjarfestinga ...........cccevvceeeincieeeiiiennn 7.731.351 100,0 7.021.467 100,0
3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppsofnud Uppsofnud Uppsofnud Uppsofnud

kaup 2017 sala 2017 kaup 2016 sala 2016

SEEININ = 1S 15 1ottt ettt 0 ( 30.001) 0 ( 85.001)
Stefnir - Scandinavian Fund .......... 118.876 0 0 0
Stefnir - 1S5 i, 0 ( 143.003) 0 ( 135.003)
Stefnir - Erlend hlutabréf EUR 0 ( 14.757) 0 ( 3.821)
Stefnir - Lausafjarsjodur .........ccccccevviveeeiiineene 924.997 ( 628.747) 424,998 ( 704.171)
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd 0 0 0 ( 40.000)
Stefnir - SPArifJArSJOOU .......coiiiiieiiiee e 249.999 0 0 0
AlPj.FramtakSSJOOUIINN .......ioiiiiieiiiiee ettt e et e e e e s neeees 0 ( 5.252) 0 ( 5.849)
S IV SINT e 0 0 0 ( 26.744)
FJArsKipti Nf. ..o 10.045 ( 700.387) 25893 (  25.550)
SIATIESIAL. (oot ettt bbbt 21.597 0 4.670 0
STL i 50.000 0 75.000 0
GoPro ehf 0 ( 360) 0 0
Islandssj. / Sjédur 12 - Heimssafn 0 ( 458) 0 0
OSSUI N e 0 0 0 0
Eimskipafélag Islands hf ............... 135.702 ( 153.723) 0 ( 127.565)
OSSUN N 1.ttt b ettt ettt sttt eae s senis 94.012 ( 14.590) 76.059 ( 3.960)
Reitir fasteignafélag hf ..o 0 0 0 ( 15.354)
REGINN NF. et 20.800 ( 275.275) 0 ( 156.587)
SKEIUNGUE N, oo 269.376 ( 142.500) 94.347 0
SIATTSINT. <ottt ettt ettt e e, 0 ( 15.500) 0 0
GAMMA: ANGHA GBP ...ttt e 133.311 0 0 0
SRE TGP Nf. e 0 ( 141) 0 0
[bUBAbIéf 04/1 3,75% 15.02.2024 .....oeouveveeeeeeeeeeeeeee e s en e 0 ( 28.254) 0 0
bUBAbIéf 04/2 3,75% 15.04.2034 .....ceceveeeeeeeeeeeeeee e 0 ( 44774 0 0
[bUBAbIéf 04/3 3.75% 15.06.2044 .....c.oeoeveeeeeeeeeeeeeeeeeeee s s en e 0 ( 65.593) 0 0
Stefnir - Erlend hlutabréf ISK ... 0 ( 45.001) 0 0
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur ............ccccoeviiiieiie e 0 ( 81.674) 0 0
Y Y (o T PSP PUPRTR 0 ( 1.904) 0 0
Stefnir Multi Strategy FUN .........oo e e 0 ( 88.877) 0 0
KAUPTHING EHF ZCP 18.1.2031 ...c.utteiitieiiiiesiieeiieaiee sttt iee e 0 ( 293) 0 0
RIKISD. 3,8%0 14.4.2021 ...cc.ueiiiiiiiiie ettt 0 ( 21.724) 0 0

2.028.713 (2.502.787) 700.967 ( 1.329.605)
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Sundurlidanir, frh.

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum.

Sjodurinn fjarfestir i skuldabréfum og hlutabréfum auk sérheeféra fjarfestinga. L6gd er ahersla a ad fjarfesta i sjodum frekar en einstékum

bréfum.

Innlend hlutabréf 0g SJOOIN ........cviiiiiiiiie e
Innlend skuldabréf 0g SJOBIT ........eeiiiiiiieiiee e
Erlend hlutabréf 0g SJOOIT .........ueiiiiiiiiiiiie et
Sérhaefoar fJATESHNGAN ........oouiiiii e s

FJArfEStiNgar @llS .......ccooviiieiiii s

5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

SEETNIN = 1S 15 oottt
SEETNIN = 1S5 1ottt et
REGINN NF. e
OSSUI N ettt st b et ere e
SKElUNGUE Do o e
FJarskipti Nf. oo
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo ........ccoocviiiiiieiiiee e
Stefnir - LauSafjarsjOdu .........coouiiiiiiie e
Stefnir - Skuldabréfaval ...
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur 1angur ...
StarStU €IgNIT (10) «ouvveieiieie ettt
F o = L =T o] o1 S PP P PP OP PP PPPRR O

HEIIAI IGNIE ...eeieeeeeee et a e et ee s

6. Hrein eign og gengi.

Bokfaert veromeeti hlutdeildarskirteina ...........cceeeeiiiiiiiiiiie e
Kaupgengi hlutdeildarskirt€ing ............coooooireriieee i

7. Avéxtun.

N E= Y F= 1Y 0D 4 (1] R
LR o UL P2 1Y 0) 4 11 ] o RN
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Fjarfestingar Fjarfestingar
31.12.2017 % 31.12.2016 %
5.148.012 66,6 5.606.058 79,8
1.730.299 22,4 907.574 12,9
512.335 6,6 388.857 5,5
340.704 4,4 118.978 1,7
7.731.351 100,0 7.021.467 100,0
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2017 31.12.2016 Breyting heildareign
1.213.803 1.194.857 18.946 0,2%
1.054.439 1.089.716 ( 35.277) ( 0,4%)
772.772 961.169 ( 188.397) ( 2,4%)
733.086 568.817 164.269 2,1%
566.184 384.434 181.750 2,3%
376.734 836.952 ( 460.219) ( 5,8%)
349.602 267.092 82.510 1,0%
302.772 0 302.772 3,8%
264.532 221.154 43.378 0,6%
255.074 139.829 115.246 1,5%
5.888.997 5.664.019 224.978 2,9%
1.986.786 1.491.727 495.060 6,3%
7.875.783 7.155.745 720.038 9,1%
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
7.847.926 7.054.678 8.136.294 5.701.247
12,4229 11,7988 11,9655 8,9728
2017 2016 2015 2014
5,29% ( 1,39%) 33,35% 9,19%
3,50% ( 3,42%) 30,74% 8,07%

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



STEFNIR

Stefnir - Lausafjarsjoour

Arsreikningur 2017

Stefnir - Lausafjarsjoour
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 520412-9640



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2017

2017 2016
Skyr.
Tekjur 3-8
RV = | PSR PP PP TUPROURRTRN 2.109.985 1.727.563
Tekjur samtals 2.109.985 1.727.563
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIAMTEIAYS ....eeeiiiiieiiiie i 9 151.251 116.586
YYo= Ll o To 1 q g T L | OSSP RP 1.937 2.156
YL T o To Y =T (o] o= (1| TP T P P PP P PP PP PPPP 15.000 10
RV Te LS (o] = 1 (0 1] 1 =T 1 | PRSPPI 39 49
ONNUT G010 0F KOSINABUI ......cvvviiviriivieiee ettt sttt st st se bttt ebe st e s be b eseste s eneeeens 18.475 12.910
Gjold samtals 186.702 131.711
[T g (= G LU g (o ] oY Lo TR 1.923.283 1.595.852
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESHINGUIM ..........oiiiiiiii e 56.934 190.275
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNQUIM ..........cccvoveuiiiiceeeeeceeee e ( 42.764) 85.656
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirt@ini .......oouvieiiiiii e 1.937.453 1.871.783
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlUtdeildarsKirtRINT .........ciiiiee e 119.920.229 138.248.672
INNleyst NIULAEIAArSKITTEINI ......cieeiieiiiii et e e et e e st e e e sneee e e snbeeeennes (130.712.586) ( 122.987.686)
Fjarmodgnunarhreyfingar samtals ( 10.792.357) 15.260.986
HEEKKUN (I8BKKUN) .ttt ettt ettt nb ettt e b et e e nne e e ( 8.854.904) 17.132.769
Hlutdeildarskirt@ini 1 ArSDYIJUN ... nnaeee s 42.265.219 25.132.450
HlutdeildarsKirt@ini T ArSIOK ......ii i 33.410.315 42.265.219
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Efnahagsreikningur 31. desember 2017

31.12.2017 31.12.2016
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
Framseljanieg VEIBDIET .........ooii et e et e et e et e e e st e e e entaeeeeneeaeannneeenn 0 2.592.509
PeningamarkadSgErNINGA ............iiiiiiiiiiee e e s e e e e e e e e e e s st e e e e e e e satbaeeeaeeeesatrereeeeas 4.773.037 6.385.303
INNIan hja fJArMAIATYTITEEKIUM ... e e e e et e e e nnee s 30.475.100 34.963.664
Fjarfestingar samtals 10 35.248.137 43.941.476
Adrar eignir:
REIBUTE ..ottt ettt b e b e e e bt e e h bt e sab e e s bb e e s bt e e ket et e e ssb e e enbeesabeesnneennneen 11 330 483
YYo= L= (o ] 1| ST SRTRR 13 123.560 1.022.555
Adrar eignir samtals 123.890 1.023.038
Eignir samtals 35.372.027 44.964.514
Skuldir
S 0| (o Yo I (=Y 1 i = g (== T PRSP 10.607 13.222
SKUIA VIO VOISIUTEIAG .....eeeeeeiie ettt ettt e e e e 128 317
ABTAE SKUIIE ...ttt ettt e st s bt e nne et e e ne e ne s 14 1.950.977 2.685.756
Skuldir samtals 1.961.712 2.699.295
HIEIN €GN TAIrSIOK .oiiieieee et e et 33.410.315 42.265.219
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ...oooeviiiiiiieie e 249.118,71 329.489,82
Gengi hlutdeildarskirteina I ArsIOK ............eeiiiiiiii e 134,11 128,27
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsbréf, skrad:

Rikisvixill 15.06.2018 .........c..ccceecvvreeennnn.
Arion banki hf 20.02.2018 ..........ccccevvvevenees
Rikisvixill 15.03.2018 .........c.cceevvivvvreeeennnn.
Rikisvixill 16.04.2018 ............cccoeevvveeeennnn.
Rikisvixill 15.05.2018 ............cceevcvvvreenennnn.
Landsbankinn 12.02.2018 ...............cceeunn.
Landsbankinn 12.03.2018 ...............ceeeunen.
Kvika banki hf 22.06.2017 ..........cccceeeeennne
Kvika banki hf 21.06. 2018 ............cccceuune.
islandsbanki 12.6.2018 ...........cc.ccovevreneene.
Rikisvixill 15.01.2018 .........c.cceevvcvvvreenennnn.
islandsbanki 13.06.2017 ..........c.cccveevrneee.
Arion banki hf 20.6.2018 ..........ccccvvvvveeenns
Kvika banki hf 22.03. 2018 ............ccceeennnee
islandsbanki 10.02.2017 ..........c.cccveevrnenn.
Rikisvixill 15.02.2018 .........c..cceevcvvvreenennnn.
Arion banki hf 20.03.2018 .........ccccevvvvevenns
Arion banki hf 20.04.2018 .........cccccvvvvevenes
islandsbanki 10.04.2018 ..........c..cccovvneee.
islandsbanki 22.5.2018 ...........ccccovevrenenn.
Landsbankinn hf. 10.04.2018 ....................
islandsbanki 11.09.2018 .............cceevvneee.
Landsbankinn 10.01.2018 ..............cceeennnn.
islandsbanki 16.01.2018 ........cc.cccvevreneee.
Arion banki hf 20.07.2018 .........ccccvvvvevenes
Rikisb. 5% 06.02.2017 ........ccccoeevuvveenennnn.
Landsbanki islands 10.01.2017 .................
Arion banki hf 21.04.2017 .......cccccvvvvvvvvenns
Arion banki hf 20.02.2017 ........ccccvvvvvvevenns
Arion banki hf 20.01.2017 ........ccccvvvvvvvvenns
Arion banki hf 20.03.2017 ........ccccvvvvvvvvenens
Landsbankinn 10.04.2017 .............ceeeeeennn.
Kvika banki hf 22.06.2017 .........cccoeeeeennnnne
Arion banki hf 19.5.2017 .......cccccvvvvvvvenenens
Kvika banki hf 23.3.2017 .......cccoeeeiiiiiiinnne
Landsbankinn 10.05.2017 .............ceeeeennnn.
islandsbanki 13.06.2017 .........cc.cccveevvnnenn.
islandsbanki 19.01.2017 ........c.cccovevevenenne.
Landsbanki islands 10.02.2017 .................
islandsbanki 20.02.2017 .........cc.ccoveevvennenn.
islandsbanki 16.03.2017 .........ccccovevrenenn.

Framseljanleg verdbréf og peninga-

markadsbréf, skrad alls ...........ccoovvvvvvennnnnn.

Innlan hja fjarméalafyrirtaekjum:

Arion banki hf. .......ccccoviviiiiiiiiiiiiieeeees
islandsbanki .........ccceeeeveeiiiieiieeecee,
Kvika banki ..........ccoooeviiiiiiiie,
Landsbankinn .........ccccccceeiviiiiiieee e,
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum alls .............

Arsreikningur Stefnis hf. 2017 B-hluti
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Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.

31.12.2017 % 31.12.2016 %

451.416 1,3 0 0,0

397.773 1,1 0 0,0

396.491 11 0 0,0

395.239 11 0 0,0

393.978 11 0 0,0

338.421 1,0 0 0,0

297.639 0,8 0 0,0

297.519 0,8 0 0,0

234.873 0,7 0 0,0

196.335 0,6 0 0,0

169.745 0,5 0 0,0

159.702 0,5 0 0,0

156.781 0,4 0 0,0

138.437 0,4 0 0,0

118.096 0,3 0 0,0

117.411 0,3 0 0,0

99.121 0,3 0 0,0

98.724 0,3 0 0,0

79.090 0,2 0 0,0

78.693 0,2 0 0,0

59.305 0,2 0 0,0

38.809 0,1 0 0,0

19.983 0,1 0 0,0

19.969 0,1 0 0,0

19.486 0,1 0 0,0

0 0,0 2.592.509 5,8

0 0,0 799.130 1,8

0 0,0 747.333 1,7

0 0,0 734.370 1,6

0 0,0 698.154 1,6

0 0,0 494.003 1,1

0 0,0 433.402 1,0

0 0,0 389.551 0,9

0 0,0 372.059 0,8

0 0,0 296.307 0,7

0 0,0 293.995 0,7

0 0,0 292.670 0,7

0 0,0 219.376 0,5

0 0,0 218.501 0,5

0 0,0 198.695 0,4

0 0,0 197.757 0,4

4.773.037 13,5 8.977.812 20,0

9.051.710 25,6 7.163.499 15,9

9.980.298 28,2 13.062.583 29,1

1.286.657 3,6 2.301.063 51

10.156.434 28,7 12.436.519 27,7

30.475.100 86,2 34.963.664 77,8
121

Utgefandi

Sedlabanki islands
Arion banki hf.
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Landsbankinn hf.
Landsbankinn hf.
Kvika banki hf.
Kvika banki hf.
islandsbanki hf.
Sedlabanki islands
islandsbanki hf.
Arion banki hf.
Kvika banki hf.
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Arion banki hf.
Arion banki hf.
islandsbanki hf.
islandsbanki hf.
Landsbankinn hf.
islandsbanki hf.
Landsbankinn hf.
islandsbanki hf.
Arion banki hf.
Sedlabanki islands
Landsbankinn hf.
Arion banki hf.
Arion banki hf.
Arion banki hf.
Arion banki hf.
Landsbankinn hf.
Kvika banki hf.
Arion banki hf.
Kvika banki hf.
Landsbankinn hf.
islandsbanki hf.
islandsbanki hf.
Landsbankinn hf.
islandsbanki hf.
islandsbanki hf.

Arion banki hf.
islandsbanki
Kvika banki
Landsbankinn
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Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni, frh.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi
31.12.2017 % 31.12.2016 %
Fjarfestingar alls ...........ccccoovivieiiee i, 35.248.137 99,6 43.941.476 97,7
REIBUFE ..o 330 0,0 483 0,0
ABrar €igNir ......eeveeeieiiiieie e 123.560 0,3 1.022.555 2,3
Eigniralls .......coooiiiieiee e, 35.372.027 100,0 44.964.514 100,0
2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2017 % 31.12.2016 % Lagmark Hamark
Innlan fjarmalafyrirtaekja ........cccccoevvvieeeenen. 30.475.100 86,5 34.963.664 79,6 40 100

Vixlar, skuldabréf og adrar skulda-

vidurkenningar utgefnar af fjarmala-

fyrirtaekjum ... 2.848.756 8,1 6.385.303 14,5 0 50
Vixlar, skuldabréf og adrar skulda-

vidurkenningar utgefnar af eda med

abyrgd islenska rikisins ..........cccccevveeeeiiine 1.924.281 5,5 2.592.509 5,9 0 60
Endurhverf vidskipti med fjarmala-

gerninga (sbr, fjarfestingastefnu

A0 0faN) ..ooiiiiiiie 0 0,0 0 0,0 0 50

Heildarverdmaeti fjarfestinga ...................... 35.248.137 100,0 43.941.476 100,0

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppso6fnud Uppso6fnud Uppso6fnud Uppsodfnud

kaup 2017 sala 2017 kaup 2016 sala 2016
RIKiSD. 5% 06.02.2017 ...uuoiieieieieiieee et 0 (2.604.143) 2.584.652 0
Arion banki hf 21.03.2016 ...........ccc......... 0 0 357.950 0
Landsbanki islands 10.03.2016 0 0 99.751 0
[S1ANASDANKI 15.04. 2016 .....veveeeeee et eeeeee et e et et et eeeee e 0 0 258.712 0
Arion banki hf 20.04.2016 .........coouuuiiiiieeieeeieee e 0 0 119.595 0
Landsbanki is1ands 10.05.2016 .........ccveeeeeeveeeeeeeeereeeeeeeeeeeeesee e eeeaeeenens 0 0 199.526 0
[S1aNdSDANKI 20.05.2016 .....oeveveeeeeeeee et eeeee et et e e e ettt 0 0 39.627 0
Landsbanki is1ands 10.06.2016 .........ccoceeeeeveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e eeeeee s 0 0 395.707 0
Kvika banki hf 16.06.2016 ..........ouoeiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeee e e e 0 0 19.905 0
Arion banki hf 20.06..2016 ..........ccuuuiiiiiieiieeiiee e e 0 0 38.925 0
[S1ANASDANKI 16.06.2016 .....veeveeeeeeeeeee et eeeee et e ee e e e et ereseeeeeeen e 0 0 372.612 0
Arion banki hf 20.07.2016 ...........ccc......... 0 0 314.306 0
Landsbanki islands 11.07.2016 0 0 469.056 0
Landsbanki islands 10.08.2016 0 0 213.347 0
[S1ANASDANKI 21.07.2016 ...coveeveeeeee ettt et e e et e et een e 0 0 686.736 0
[S1ANASDANKI 15.08.2016 ....c.veuveveeee et eeeee et eee e e e e e et eeeeeeeeeaen e 0 0 587.005 0
Kvika banki hf 23.03.2016 .........ovueiiiiieieeeeee e e 0 0 218.655 0
Arion banki hf 19.08.2016 ..........ccovvuiiiiieeiieeiee e e 0 0 452553 0
Arion banki hf 20.02.2007 ......ccooeeeeieeee e 0 0 723.413 0
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa; frh.

Landsbanki iS1ands 12.09.2016 .........cc.ccceeeeeeeeeeeeeeeee e ee e
Arion banki hf 20.09.2016 ............uuiuruiuiiiiiiiiiieiereeererreeerreerererrrererrrerererereee.
[SIanNdSbanKi 15.09.2016 .........cceovieueiieeeeee e e ee e e
[SIaNdSDaANKi 12.10.2016 ......c.cccoveieiieeieeeee et e e e
Arion banki hf 20.10.2016 ...........uuviumiiiiiiiiiiiiieiererrrerreerererrerrrererrrrrerererereee
Arion banki hf 21.04.2017 .......vuviiiiiiiiiiiiiiereiererereeereereeeeeeererererrrerrrerererereee
Kvika banki hf 23.9..2016 ........cccooiiiiiiiiiiiiiininieraeaeaeaerreeererrerrererararee
Landsbanki is1ands 10.10.2016 .........ccoceeeeeeeeeeeeeeeee e
Landsbanki iS1ands 10.11.2016 .........ccocveeeeeeeeeeeeeeee e ee e
[SIANASDANKI 24.11.2016 .....c.voveeeeeeee ettt
Arion banki hf 19.5.2017 .......uiuiiiiiiiiiiiiiiiirieiereiererereereeereeererereerrrrrrerererereeees
Arion banki hf 21.11.2016 .........uuuvriiriiiiiiiiiiiieieererrreereeeeeeererererererrrerererereee.
Landsbanki iS1ands 12.12..2016 ........ccccceeveeeeeeeeeeeeee e
[SIaNASDANKI 15.12.2016 .....c.veveeeeeeeee ettt s e
Kvika banki hf 21.12.2016 .......cccoeiiiiiiiiiiiieiinanireeinrerneneaeseseerrrsrerrrerererere..
Arion banki hf 20.12.2016 ...........uuuuuruiiiiiieiiiiriiererrreeeeeeeeeererrrerrrrrrrerererereee.
Landsbanki iS1ands 10.01.2017 ......c.cooveieeeeeeeeeeeeeeee e
Arion banki hf 20.01.2017 ......ovvuiiiiiiriiiiiiieieieeeiereeereereeeeerererereeerrrrrerererereeees
[S1IaNdSDANKT 19.01.2017 .....voueeeeieeeee ettt e
Landsbanki is1ands 10.02.2017 ........cooeeieeeeeeieeeeeeeeee e
[S1andsbanki 10.02.2017 ......ccveoveieieeee oottt e e et
[S1aNdSDANKI 16.03.2017 .....eoveeeieeeeeee ettt
Arion banki hf 20.03.2017 .......uuuiuiiiiriiiiiiieieiererereerrerrreeeereeerererererrrerererereeees
Kvika banki hf 23.3.2017 .....coiiiiiiiicii bbb eareee e e rererararee
Landsbankinn 10.04.2017 ......ccoooiiiiiiiiiiceeecc e
Landsbankinn 10.05.2017 ......ccooeiiiiiiiii i e
[S1aNASDANKI 13.06.2017 .....ocuveeeieeeeeee ettt n e
Kvika banki hf 22.06.2017 ......ccooiiieiiiiiiirr e aeaeaeraeenresssessrererereree
Landsbanki iS1ands 11.9.2017 .....c.cooeeiieeeeeee e
Landsbanki islands 6% 23.10.2017 (32020) ........cccceeveveereererereererereenerennn.
Arion banki hf 20.07.2017 .......uuviiiiiiriiiiiiieieiereiereerreereeeeererererrrrrrrrrererereeeeees
Arion banki hf 21.08.2017 ........uuvuiiiiriiiiiiiiieiereiereerreereeeeeeererrreeerrrrrerererereee
Landsbankinn 10.03.2017 ......ccooeiiiiiiiiiieececcce e
Arion banki hf 20.10.2017 .......uuuiiiiiiriiiiiiieieieeerereerreereeeeererererreerrrrrerererereee
Arion banki hf 20.11.2017 .....uuviviiiiiiiiiiiiiiiieeeeerererereereeeereeeerererrrerererrrerereees
Landsbankinn 12.06.2017 ......ccoooiiiiiiiiiiiiiieeeiccc i
[SIANASDANKT 12.12.2017 ...oveeeeieeeeeee ettt e,
Landsbankinn 10.07.2017 .....coooieiieiiieieeeeccee e
ISIANASDANKT 18.7.2007 ..ottt
Landsbanki is1ands 10.08.2017 ........cccvoieeeeeeeeeeeeeeeeee e
Arion banki hf 20.12.2017 .......vuviiiiiiriiiiiiiiieieierereeererreeeeeeererrrerrrerererererereees
Arion banki hf 20.09.2017 .......uuvuuiiiiriiiiiiiriereieiererereereeeereerrrrrerrrerrrerererereee.
Kvika banki hf 21.09. 2017 .....ccoiiiiiiiiiieer e rarrerarrrerrrerrrrreree
Landsbankinn hf. 10.10.2017 .....ccoooiiiiiiiiiieceecee e nenraeaes
Landsbankinn hf. 10.11.2017 .....ccoooiiiiiiiiiieeeeccc v nraeees
Landsbankinn hf. 11.12.2017 .....ccoooiiiiiiiiiieceeccccecccc v neaeaenraeaes
RIKISVIXIll 15.12.2007 .uvvvieeeeeeiiiiieiee e eeeitiee e e e eetbeee e e e ettt e e e e e e eaaraee e e
islandsbanki 16.01.2018 ........c.ecveeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e ee e,
ISIANASDANKT 21.11.2017 ..ottt
Landsbankinn 12.02.2018 ..........cccoiiiiiiiiiee e e e
Arion banki hf 20.02.2018 .........cccuviiiieiieeieie e
Landsbankinn 12.03.2018 .........cccooiiiiiiiiiee et e e
ISIaNAShaNKi 13.3.2018 ......c.eovieeieieieieeeieeee ettt
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Uppsofnud
kaup 2017

19.72

[eNeNeoNeNeoNeolNeoNoNeoNol JleolNelNeNeolNelNolNolNolNolNo)

158.739
0
99.606
39.887
357.676
0

0
194.717
421.573
490.851
235.664
39.724
214.979
194.892
493.861
97.776
528.767
98.451
526.610
196.124
58.718
293.183
194.849
194.841
195.088
244,168
19.882
119.384
332.236
391.720
293.833
293.440

(

Uppsodfnud
sala 2017

[eNeNeNeoNeoNeolNeoNoNoNoNolNoNolNoNolNeolNolNoNolNeoNolNolNolNolNolNolNoNol

o

104.945)

o

[eNeoNeNeNeoNeolNeoNoNeoNoNoNoNoNolNolNeoNolNoNolNoNolNol

Uppsofnud Uppsofnud
kaup 2016 sala 2016

392.039
492.835
589.077
788.345
313.451
742.989
116.815
293.957
506.954

98.733
370.794
194.088
703.913
497.928

96.546
447.866
786.215
686.382
213.377
213.139
193.832
194.303
486.861
291.244
430.341
291.514
291.829
388.775

[eNeoNeNeoNeNeoNeoNoNeoNolNeoNoNoNeoNolNeNolNeoNolNeoNolNeoNolNeoNeoNolNeoNeolNeoNolNeoNoNeoNolNeoNeoNolNeoNolNeoNolNeNolNeoNoNolNolNolNolNolNolNolNo]

[eNeNeNeoNeNoNeoNoNoNoNolNoNoNoNolNeolNolNoNolNoNolNolNolNolNo]

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa; frh.

Arion banki hf 18.05.2018 .........ccvvviiiiiiiieiiiiieieeeieeeeeeeeer e
[slandsbanki 12.6.2018 .........ccccceeieeieee e
Arion banki hf 20.6.2018 ...........evviiiiiiiiiieieieieieeeeeeeeeree e
Landsbankinn 10.01.2018 .........ccccoeiiiiiiiiiinneneneneneneneneenenees
Arion banki hf 19.01.2018 .........cvviviiiiiieiiieieieieeeeeeerereeee e
Arion banki hf 20.07.2018 .........evvvviiiiiieieieieieieeeeeeeeeeeeee e
RIKISVIXIll 15.02.2018 ....vveeiieiiiiiiiieeiee ettt
[slandsbanki 11.09.2018 ..........cceovieieeeeeeeeeeeeeeee e
RIKISVIXill 15.03.2018 ....vveeiieiiiiiiiiee ettt
Kvika banki hf 22.03. 2018 ........ccccccuvvriiiiiriiirieirieiriererererererereeees
RIKISVIXIll 16.04.2018 ....ooeeiieiiiiiiiieei ettt
RIKISVIXIll 15.05.2018 ....vveviieiiiiiiiieeieee ettt
[SIandsbanki 22.5.2018 ........cccoeieeeeeeeeee e
RIKISVIXIll 15.06.2018 .....oeviieiiiiiiiieeiee ettt
Kvika banki hf 21.06. 2018 .........cccccvvvviminiriiirirrririreererererererereee.
RIKISVIXill 15.01.2018 ...ovveeiieiiiiiiiiee ettt
Arion banki hf 20.04.2018 .........cvvvviiiviiiieieieieieeeeeeeeeeeeee e
Arion banki hf 20.03.2018 .........cvvviiiiiiieiiiiieieiereeeeereeeeee e
Landsbankinn hf. 10.04.2018 .........ccccoeiiiiiiiinnreieininerinenenenennnenns
islandsbanki 10.04.2018 ...........cccoeveevereeeerereeeieeeeeetee e
Kvika banki hf 21.12. 2017 ......cccooiiiiiiiiiieiniiirerreieesreeerererererereeee.

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir utgefendum og liftima.

Uppsofnud Uppsodfnud Uppsofnud Uppsofnud
kaup 2017 sala 2017 kaup 2016 sala 2016
117.228 0 0 0
195.745 0 0 0
156.153 0 0 0

19.813 0 0 0
157.128 0 0 0
19.440 0 0 0
115.359 0 0 0
38.745 0 0 0
391.176 0 0 0
136.407 0 0 0
391.608 0 0 0
391.708 0 0 0
78.290 0 0 0
450.437 0 0 0
234.488 0 0 0
169.678 0 0 0
97.853 0 0 0
98.230 0 0 0
59.051 0 0 0
78.464 0 0 0
253.477 0 0 0
10.691.439 (2.709.089) 19.266.176 0

Sjodurinn fjarfestir i innlanum, vixlum, skuldabréfum og 6drum stuttum fjarméalagerningum. Medalliftimi sj6dsins voru 34 dagar i arslok

2017.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi (dagar)

31.12.2017 % 31.12.2016 % 31.12.2017 31.12.2016

Arion banki, innlan ..........ccccccvvvviiiiiiiiiieienes 9.051.710 25,7 7.163.499 16,3 13 52
Arion banki, vixXlar ........c.cccevvviiiiinieeei, 1.049.682 3,0 3.045.918 6,9 82 71
islandsbanki, iINNIAN .....ccoeveeeeeeeeeeeeeen 9.980.298 28,3 13.062.583 29,7 81 27
islandsbanki, VIXIAr ........cccccveeeeeeeviieeieeenenn 710.416 2,0 908.498 2,1 113 80
Landsbanki, innlan .............cccccvieeeeieennienn, 10.156.434 28,8 12.436.519 28,3 48 57
Landsbanki, vixlar ...........cccoeeeeiiiiiiiiiiinnnnnn. 715.348 2,0 1.745.028 4,0 0 53
Kvika banki, innlan ..............cccovvviieeennnenns 1.286.657 3,7 2.301.063 5,2 70 81
Kvika banki, vixlar .........ccccccocciii. 373.310 1,1 685.858 1,6 135 130
RiKisviXlar ......ccccooveiiii, 1.924.281 55 0 0,0 91 -
RIKISOI&f .o 0 0,0 2.592.509 5,9 - 33
Fjarfestingar alls ..........ccccoevvveiviieeniieeens 35.248.137 100,0 43.941.476 100,0 34 51
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Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

LandsbanKinn .......c.oiiiiiiiiii e
ISIANASDANKI ..ottt
Arion banki hf. ..o
KVIKa DANKI ..o
RIKISVIXIll 15.06.2018 .....cceeiiiiiiiiiiie e eeiiieee e et e e e e sarrre e e e
Arion banki hf 20.02.2018 .........cccoueiiieiieiiee e
RIKISVIXIll 15.03.2018 ....coeiiiiiiiiiiiiee ettt et e e e snrrre e e e
RIKISVIXIll 16.04.2018 .....oceeiiiiiiiiiiee et e e e earare e e e
RIKISVIXIll 15.05.2018 ....coeiiiiiiiiiiiee et e e et e e e e e sarrae e e e
Landsbankinn 12.02.2018 ..........cccooiiiiiiiie e
Staerstu €IigNir (10) ....eeeeeieiee et
J o = =T (o ] 1| S SRR

HEIAAIIGNIT .t

6. Hrein eign og gengi.

Bokfaert veromeeti hlutdeildarskirteina
Kaupgengi hlutdeildarskirteina

7. Avdxtun.

NAFNAVOXIUN ©oevveeeieeeeee e e e et e e e e e e e e e e e e e e eeaaaaans
RAUNAVOXEUN .vveiieiccieeeee e e e e e e ettt s e e e e e e eaaaa e e eeeeeaees
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Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2017 31.12.2016 Breyting heildareign
10.156.434  13.062.583 2.906.149) ( 8,2%)
9.980.298 12.436.519 2.456.221) ( 6,9%)
9.051.710 7.163.499 1.888.211 5,3%
1.286.657 2.301.063 1.014.406) ( 2,9%)
451.416 0 451.416 1,3%
397.773 0 397.773 1,1%
396.491 0 396.491 1,1%
395.239 0 395.239 1,1%
393.978 0 393.978 1,1%
338.421 0 338.421 1,0%
32.848.418 34.963.664 2.115.247) ( 6,0%)
2.523.609 10.000.850 7.477.241) ( 21,1%)
35.372.027 44.964.514 9.592.488) ( 27,1%)
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
33.410.315 42.265.219 25.132.450 16.997.900
134,11 128,27 121,25 115,28
2017 2016 2015 2014
4,55% 5,79% 5,18% 5,50%
2,77% 3,62% 3,12% 4,42%

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



STEFNIR

Stefnir - Skuldabréfaval

Arsreikningur 2017

Stefnir - Skuldabréfaval
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 531213-9980



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign

a arinu 2017

Skyr.

Tekjur: 3-8

Gjold:

UmsYSIUPOKNUN reKSLrarf@lags .........c.oeiiiiiiiiiiiie e 9
ABIAr POKNANIT ..ot e et nnree s

AV oo =] o] o T <1 LU | PSPPSRI
ViOSKIPIAKOSINABGU .....eeiiiiiiieiiiie ettt

ONNUF GjOld 0g KOSINABUI ......c.oveeeeeieeeeteeteeeete ettt ettt te et te et eeveereaeas

Hreinar tekjur 0g (GJO10) ..veeiiiiiie e

Innleystur hagnadur (tap) af fJArfestinguM ..o
Oinnleystur hagnadur (tap) af AFESHNGUM ..........cccooveviieeiecee e,

Afkoma faerd & hlutdeildarskirteini .......cccccoeviviviiiiieeeee,

Fjarmdgnunarhreyfingar:

Seld hlutdeildarsKirtRINT .........civiiieiiie e
Innleyst hUtdeildarsKirteini ............eoiiieiiiiii e
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals
HBEKKUN (IBBKKUNY .ot e
Hlutdeildarskirteini i arshYrjun ...
Hlutdeildarskirteini 1 Arslok ........oooiiiiiiiiii e

Arsreikningur Stefnis hf. 2017 B-hluti
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2017 2016
81.064 66.945
18.452 17.560
99.516 84.505
19.016 14.744

1.028 996
1.917 12.354

43 53

2.321 1.696
24.325 29.843
75.191 54.662
10.370 4.669
31.043 23.184
116.604 82.515
310.667 896.524

(  77.653) ( 68.927)
233.014 827.597
349.618 910.112
1.801.582 891.470
2.151.200 1.801.582

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2017

Eignir:
Fjarfestingar:

Framseljanleg ver8bréf ..........ccccovveviiviiiiee e
Peningamarkadsgerningar ..........cccccceeeiviiiieeeeeee i,
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ..........ccccooeeveneennnenn.

Adrar eignir:

REIOUFE ..
FNo ] = =110 ] 1| S PSRRI

Skuldir:

Skuld vid rekstrarfélag .........cccocveeviieeiiiieeeeee
Skuld vid VOrslufélag .........ccocevviiieiiiieee
ABTar SKUIIF ......oeeeiiiiiiiiie e

Hrein eign {1 Arslok ...,
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i pas. ) .............
Gengi hlutdeildarskirteina i arslok ............ccccceeeeee

Arsreikningur Stefnis hf. 2017 B-hluti
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Adrar eignir samtals

Eignir samtals

128

Skyr.

10

11
13

14

31.12.2017 31.12.2016
2.116.891 1.625.522
0 165.889

39.015 0
2.155.906 1.791.411
303 9.460
2.910 2.849
3.213 12.309
2.159.119 1.803.720
1.940 1.679

1 0

5.978 459
7.919 2.138
2.151.200 1.801.582
18.247,85 16.248,74
117,89 110,88

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsskjol, skrad:
Skuldabréf:

Arion banki Covered Bonds 16.12.2029 ...

Arion banki Covered Bond 2.9.2022 ............

islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (>2029) ..
islandsbanki 6,4% 26.10.2023 ...............

Landsbanki islands 6,8% 17.9.2019 ............

Arion banki Covered Bonds 12.07.2019

Landsbanki islands 3% 17.9.2022 ...............
Lanasjédur sveitarfélaga 15.04.2034 .....
Landsbanki islands 6% 23.10.2017 ............
Landsbanki islands 5,5% 30.11.2021 ..........
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 .........
Reitir fasteignafélag 3,75% 15.11.2024 .......

REG 2 Smaralind, fagfjarfsj, 14.12.2020 ....

Landsbanki islands 3% 4.10.2028 ...............

Eik fasteignafélag hf. 15.10.2042 ...........
Arion banki Covered Bonds 16.12.2021 .

Vétryggingafélag islands hf. 01.03.2046 .

Tryggingamidstddinn hf 15.05.2045 ............

Arion banki Covered Bonds 11.04.2025 .
Landsbankinn hf. 3% 15.11.2024 ...........

Orkuveita Reykjavikur hf. 01.12.2022 ........
Reykjavikurborg 6,72% 26.3.2035 ..............

islandsbanki 3,45% 7.3.2024 (>2027) ....
Islandsbanki 2,84% 7.3.2019 (>2022) ....

islandsbanki 2,98% 04.09.2022 ..................

Peningamarkadsskjol:

Lysing hf. 15.6.2017 ......cccccovcvveiiinieeeiiieeene

Kvika banki hf 22.06.2017

Orkuveita Reykjavikur 30.03.2017 ..............

Framseljanleg verdbréf og peninga-
markadsbréf, skrdd alls ...........ccccceeeenee.
Onnur framseljanleg verdbréf:

Armdli lanasjédur breytilegir 05.07.2018 ...

Onnur framseljanleg verdbréf alls ...........

Innlan hja fjamalafyrirteekjum:
Arion banki hf. ...
Innlan hja fjamalafyrirteekjum alls ...........

Fjarfestingar alls .........cccccccoeevvvviiieneeencine,
ReIOUFE ...

ABTAr €IgNIT .eeeiiiiiiiiiie et

Eigniralls .......c.ooveeeii

Arsreikningur Stefnis hf. 2017 B-hluti
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Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2017 % 31.12.2016 %
211.945 9,8 219.096 12,1
193.050 8,9 193.945 10,8
202.747 9,4 170.532 9,5
85.900 4,0 149.771 8,3
0 0,0 147.205 8,2
43.812 2,0 104.917 5,8
65.291 3,0 103.895 5,8
0 0,0 81.298 4,5
0 0,0 60.970 3,4
81.427 3,8 0 0,0
0 0,0 48.909 2,7
157.995 7,3 46.575 2,6
33.995 1,6 44,187 2,4
130.244 6,0 40.333 2,2
0 0,0 34.554 1,9
43.967 2,0 20.933 1,2
21.748 1,0 20.828 1,2
21.847 1,0 20.695 11
253.962 11,8 0 0,0
146.498 6,8 0 0,0
40.586 1,9 0 0,0
77.052 3,6 0 0,0
61.642 29 0 0,0
11.650 0,5 0 0,0
64.048 3,0 0 0,0
0 0,0 77.888 4,3
0 0,0 58.433 3,2
0 0,0 29.569 1,6
1.949.406 90,3 1.674.531 92,8
167.485 7,8 116.880 6,5
167.485 7,8 116.880 6,5
39.015 1,8 0 0,0
39.015 1,8 0 0,0
2.155.906 99,9 1.791.411 99,3
303 0,0 9.460 0,5
2.910 0,1 2.849 0,2
2.159.119 100,0 1.803.720 100,0
129

Utgefandi

Arion banki hf.

Arion banki hf.
islandsbanki hf.
islandsbanki hf.
Landsbankinn hf.
Arion banki hf.
Landsbankinn hf.
Lanasjodur sveitarfélaga ohf.
Landsbankinn hf.
Landsbankinn hf.
Byggdastofnun

Reitir fasteignafélag hf.
REG 2 Smaralind
Landsbankinn hf.

Eik fasteignafélag hf.
Arion banki hf.
Vatryggingafélag islands hf.
Tryggingamidstddin hf.
Arion banki hf.
Landsbankinn hf.
Orkuveita Reykjavikur
Reykjavikurborg
islandsbanki hf.
islandsbanki hf.
islandsbanki hf.

Lykill Fjarmdgnun hf.
Kvika banki hf.
Orkuveita Reykjavikur

Armuli lanasafn

Arion banki hf.

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.
31.12.2017 % 31.12.2016 %
Seértryggd skuldabréf fjarmalafyrirtaekja ....... 1.477.714 68,5 1.211.597 67,6
Eignavarin skuldabréf sf. 3. mgr. 4. gr. ........ 297.730 13,8 161.066 9,0
Skuldabréf a fyrirtaeki par sem tryggingar
liggja @d baki .......ccccocvveviiiiiiiiicn 84.553 3,9 110.698 6,2
Skuldabréf og vixlar utgefin af rikinu eda
med abyrgd islenska rikisins ....................... 157.995 7,3 48.909 2,7
Skuldabréf Lanasjods sveitarfélaga ............. 77.052 3,6 81.298 4,5
Innlan eda vixlar fjarmalafyrirteekja ............. 39.015 1,8 0 0,0
Skuldabreéf fyrirteekja .........coooveviiieeeeiiiinnnnn. 21.847 1,0 41.523 2,3
Onnur skuldabréf og vixlar ............cc.ccvveee.e. 0 0,0 136.320 7,6
Heildarverdmeeti fjarfestinga ....................... 2.155.906 100,0 1.791.411 100,0
3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.
Uppso6fnud Uppsofnud
kaup 2017 sala 2017
bUBabIréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .......coevvviirireiierieeeieieiee et 0 0
Reykjavikurborg 6,72% 26.3.2035 ........c.ceeiiiiieiiiieeiiiie e 96.872 ( 18.960)
RIKiSD. 6,5% 24.01.2031 .....eoiiiiiiiieiiiieiiiee sttt 0 0
Lanasjodur sveitarfélaga 15.04.2034 .......c.coeoiiiiiiiiiieiiiee e 20.262 ( 102.422)
Eik fasteignafélag hf. 15.10.2042 ........ccoeiiiireaiiieeeiiee s 0 ( 34.878)
REG 2 Smaralind, fagfjarfsj, 14.12.2020 0 0
Arion banki Covered Bonds 12.07.2019 0 ( 62.644)
Rikisb. 6,25% 5.2.2020 .........cccccvveriieeenineen. 0 0
Landsbanki islands 6,8% 17.9.2019 ........ccccceeveureveeeereeeeeeee e 41.340 ( 185.539)
Arion banki Covered Bonds 16.12.2021 ..........ccccceeriieeeiniieeeniiee e 85.903 ( 63.537)
Arion banki Covered Bonds 16.12.2029 ........ccccceveiiiiiiiiieeeiiiiiiieeee e 0 ( 23.299)
Islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (32029) ........ccooveveueeeeereeeeereeeeeeeeee e, 0 0
Landsbanki islands 3% 17.9.2022 ................. 62.453 (  106.323)
Armli lanasjodur breytilegir 05.07.2018 50.000 0
Arion banki Covered Bond 2.9.2022 ..........ccooiiiiiiiieiiiieee e 105.313 ( 104.634)
[slandsbanki 6,4% 26.10.2023 ..........c.ccocvereuiieeeeeeeeeee e eee et 85.232 ( 147.682)
Orkuveita Reykjavikur hf. 01.12.2022 ..........cooeeiiiiiiiiiieeiiieeee e 40.368 0
Landsbanki islands 5,5% 30.11.2021 ........ccoccevvereieeeieieaeieeeseeeeseeseeeseeenns 161.487 ( 80.260)
Arion banki Covered Bonds 16.12.2019 .........cccuiiiiieiiiiiiiiiee e eiiieee e 80.362 ( 80.500)
RIKISD. 5% 15.11.2028 ......cuvuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieieieieaeaeaeee e e e e e aaaae e e e e e e e eaeaeaeaeaaanas 156.550 ( 152.543)
Arion banki Covered Bonds 11.04.2025 ........coccuiiiieeiiiiiiiiiee e eeiieee e 245.272 0
islandsbanki 3,% 30.5.2030 (32033) .......ccccevevrerereiererersessissesereseses s 20.535 ( 21.058)
Landsbanki islands 3% 4.10.2028 ...........cccoceveueereeeeeeeeeeeeeeeee e 84.037 0
islandsbanki 3,45% 7.3.2024 (32027) ...c.ceeeeererereeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 0 0
islandsbanki 3,4699% 23.6.2020 (32023) .......c.cceoveeeeeeeieereeeeeeeeeee e 0 0
islandsbanki 6,9299% 11.04.2019 (11.4.2022) .......c.c.cccevevererereeeeenenenns 20.611 ( 20.669)
islandsbanki 2,84% 7.3.2019 (32022) .....ccooveuveueeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 11.459 0
islandsbanki 3,45% 7.3.2024 (32027) .....cvoveeeeeeieeeeeeeae e 60.772 0
islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (32029) .....cocceoveveeeeeeeeeeeeeeeee e 22.214 0
[slandsbanki 2,98% 04.09.2022 ..........c.ccooerireeeeeeeeeeeeeseeeee s 62.734 0
Reitir fasteignafélag 3,75% 15.11.2024 .......cccuveieeiiiiiiiiiiee e 116.122 0
Landsbankinn hf. 3% 15.11.2024 145.506 0

Arsreikningur Stefnis hf. 2017 B-hluti
Stefnir - Skuldabréfaval 130

Fjarfestingarstefna %

Lagmark

0
0

O OO OoOo

Uppsofnud
kaup 2016

36.910
0
118.389
80.992
884

336
61.753
20.978
61.260
124.625
172.328
166.289
99.647
37.164
287.917
266.557

[eNeleolNelNolNolNolNoNo)

(

Hamark

80
50

50

50
35
60
25
15

Uppsofnud
sala 2016

37.425)
0
114.722)
0

0

0
40.820)
55.260)
0
166.018)
0
40.935)
0

0
184.469)
124.024)
0

O OO oo

o

34.090)
62.455)

O O OO OoOo
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa, frh.

Uppso6fnud Uppso6fnud Uppsofnud Uppsofnud

kaup 2017 sala 2017 kaup 2016 sala 2016
Landsbanki {slands 6% 23.10.2017 ........cccccevveieiiiieiee e 0 ( 60.330) 0 0
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 .......cccecueeeirmmreiniiiiennieee s nneee e 0 ( 48.391) 0 0
RIKiSD. 8% 12.06.2025 .......coetiiiiiiiiiiiee et 0 0 48.782 ( 48.105)
Reitir fasteignafélag 3,75% 15.11.2024 0 0 49.352 0
Arion banki hf 20.06..2016 ..........coooriiiiiiiieaiiiee e 0 0 19.463 0
Landsbanki [s1ands 11.07.2016 ..........cccceoeeveeeeeeeeeeeeeeeereeee e, 0 0 38.920 0
Vatryggingafélag islands hf. 01.03.2046 ...........cccceevveiiieeieieeeieieceeeeee i 0 0 20.000 0
Arion banki hf 20.09.2016 ..........ooiiiiiiiiiiiiieeeeeiiee e 0 0 58.827 ( 59.897)
LYSING hf. 15.12.2016 ....eoeiiiiiieiiiieeeiieeeeiiee st e e e e e stee e s sneee e e e e e 0 0 57.879 0
Kvika banki hf 21.12.2016 0 0 38.619 0
Arion banki hf 20.12.2016 0 0 19.470 0
Orkuveita Reykjavikur 30.03.2017 0 0 29.010 0
[slandsbanki 19.01.2017 ......c.ccooveueiuiiereeeeeeeteeeee et 0 0 19.373  ( 19.646)
Landsbanki [slands 10.02.2017 .........c.cccceeveveeeeerereeeeeeeceee e, 0 0 19.357 ( 19.570)
Kvika banki hf 22.06.2017 ........ccooiiiiiiiiiaiiiie e 0 0 58.316 0
LYSING hf. 15.6.2017 ...vvoviveceeeeiereseeeeceeie e e e eee et es et en st senans 0 0 77.711 0
islandsbanki 2,98% 04.09.2022 ............cccoveeeueeeeeeeeeeeeeeeee e eeee s 0 0 39.417 ( 39.889)
Islandsbanki 2,84% 7.3.2019 (32022) .....ceoevereeveeeeeeeeeeeeeeeeseseeeenans 0 0 77.189 ( 77.455)

1.775.402 ( 1.313.668) 671.687 ( 264.562)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir flokkum fjarfestinga og liftima.

Sjodurinn fjarfestir i skuldabréfum og vixlum dtgefnum m.a. af opinberum adilum, fyrirteekjum og fjarmalastofnunum. Medalliftimi sj6dsins
var 5,7 ar i arslok 2017.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi

31.12.2017 % 31.12.2016 % 31.12.2017 31.12.2016
Sértyggd og eignavarin skuldabréf .............. 1.797.664 83,4 1.372.663 76,6 5,66 5,39
Skuldabréf sveitarfélaga ..........c.cccoccuveennneenn. 77.052 3,6 81.298 45 6,41 8,01
Skuldabreéf fyrirteekja 242.176 11,2 122.652 6,8 5,59 9,53
Rikiskuldabréf ....................... 0 0,0 48.909 2,7 - 6,33
INNIAN oo, 39.015 1,8 0 0,0 - -
Adrar fjarfestingar .........cccoocoeieeiiiniiiieeeeen 0 0,0 165.889 9,3 - 0,42
Fjarfestingar alls .........cccccceeiiiiiiiecieniie, 2.155.906 100,0 1.791.411 100,0 5,68 5,36
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5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

Arion banki Covered Bonds 11.04.2025 ...........cviiieieeeeeieeiiiieeee e
Arion banki Covered Bonds 16.12.2029 ..........ccoeeeieiiiiieiiiieeeeeeeeeevan
{slandsbanki 3,372% 7.5.2026 (>2029)
Arion banki Covered Bond 2.9.2022 ....................

Armali lanasjodur breytilegir 05.07.2018 ........c.cccovvivieiiiieeeeeie e
Reitir fasteignafélag 3,75% 15.11.2024 ........ccccoveiiiiiieiiiniieenieee e
Landsbankinn hf. 3% 15.11.2024 .........ccoovvuuiiieeieeeieeeiiee e
Landsbanki is1ands 3% 4.10.2028 ..........ccoeoeeveeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e eee e e sn e
[slandshanki 6,49 26.10.2023 ........oooueeeee oo e
Landsbanki [slands 5,5% 30.11.2021 ......c.ccveevereeveeereeeereseeesreeeeeeseeeseenns
Staerstu €ignir (L0) .ooooeiiieieiec e aaaaas
ABFAF BIGNII ettt e et

HEIIArEIGNIT ...eeeeeiieiee e e

6. Hrein eign og gengi.

Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteing ...........ccocvveiviiiiiiieinc e,
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ............ccoooiieeiiiiie e

7. Avoxtun.

[INE= 12 \VZ0) L1 [ N
[ = LT F= Vo) 4 11 1o
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Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2017 31.12.2016 Breyting heildareign
253.962 0 253.962 11,8%
211.945 219.096 7.151) ( 0,3%)
202.747 170.532 32.215 1,5%
193.050 193.945 896) ( 0,0%)
167.485 116.880 50.606 2,3%
157.995 46.575 111.420 5,2%
146.498 0 146.498 6,8%
130.244 40.333 89.912 4,2%
85.900 149.771 63.871) ( 3,0%)
81.427 0 81.427 3,8%
1.631.254 937.131 694.122 32,1%
527.866 866.589 338.724) ( 15,7%)
2.159.119 1.803.720 355.399 16,5%
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
2.151.200 1.801.582 891.470 852.282
117,89 110,88 105,10 100,48
2017 2016 2015 2014
6,32% 5,50% 4,60% -
4,51% 3,33% 2,55% -
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STEFNIR

Stefnir - Sparifjarsjoour

Arsreikningur 2017

Stefnir - Sparifjarsjodur
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 520617-9810



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni

eign & arinu 2017 (1)

2017
Skyr.
Tekjur 3-8
RV SO P TR PUPRRUPPRP PRI 30.095
Tekjur samtals 30.095
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIAITEIAUS ....eei ittt e e bt e et e st e e as bt e et e e s neeeeanbneeeaaes 9 2.816
YYo= L o To ] 2q g T L | RSP SR 286
YL T o To Y =] (] o= (1| TP PO T PP P T PPPPPPPR 1.188
RV AT XS] (o] = 10 1] 1 =T 1 | RS RTPR 17
ONNUE G010 OF KOSINABUI ......cvvivisieteeteiete ettt eteete st ete st e et e st e e ete st e seeae s etesbessebesseseebesseseebe e ebesae e ebesseseebesseseabessesesseseas 161
Gjold samtals 4.468
LT LTV (=Y G LU g (o ] oY o I PP 25.627
Innleystur hagnadur (tap) af fAMFESTINGUIM .......uiii e e ettt e e e st e e e st e e e snneeeeaeeeeennes ( 2.686)
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAIFESTNGUITI ........c.ooiiiiiiiicieeie ettt ettt a ettt s et et e s s seee s tens 11.591
Afkoma faerd & hUtA@ITAArSKIFTEINT .....eiiiiiii et e e st e e st e e s e e e e ab e e e nnes 34.532
Fjarmdgnunarhreyfingar
1] o B 1 [¥] o [T [0 Fo T 6] (1 1 1= o TSP PP PP PP PP OPPPON 5.748.053
a1 1=y A a1 (0 (o [=T1 o F= T 1 (=1 oL SRR PRPTRR ( 334.007)
Fjarmégnunarhreyfingar samtals 5.414.046
[T U1 T TP P PR UPRPPPRTRRN 5.448.578
Hlutdeildarskirt@ini 1 ArSDYIJUN ... . ettt e ettt e et e e st eeente e e s anteeeeanseeeeenteaesanneeeas 0
HIULA@ITA@ArSKITEINT T AISIOK ..o.iiiiiee ittt et e et e et be e eab e e s beeene e be e

1) Sjodurinn var stofnadur i agust 2017.
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5.448.578
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Efnahagsreikningur 31. desember 2017 (1)

31.12.2017
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
Framseljaniegq VEIBDIET ..........ooi ittt st e et e et e e e st e e e e steeeessseeeeasteeeeasteeeeanseeaeasteeeeanseeeesnnaeeeansaeennnes 595.514
PeniNgamarkaOSOEIMINGA .........uviiiieeiiiiiii et e e et e e e e e et e e e e e s e e b ta e et eeesaaabtaeeaaeeeaasaebeeeeeessassssaeeeeeesassntbaaeaeesaassssreeeas 1.350.418
INNIAN hja fJAMMAIATYTITEEKJUM ...t e et e e st e e s e e e e antbeeesneeeesssaeeeasaeeeenneeesnsaeeean 3.589.526
Fjarfestingar samtals 10 5.535.458
Adrar eignir:
Lo 10 (T PP UPPTRI 11 264
YYo= L= (o ] 1| RS TPRPRI 13 14.360
Adrar eignir samtals 14.624
Eignir samtals 5.550.082
Skuldir
S 0| (o Yo N €= 1 i = g = = Vo PSSP 1.414
SKUIA VIO VOISIUTEIAG ....eeeeeeeie ettt ettt e st e e ettt e s bt e e e s b b et e e b b e e e e anbe e e s nbb e e e e anbreenans 26
X6 = L= (0 1 o 1 USSP PP 14 100.064
Skuldir samtals 101.504
HIEIN @GN TAIrSIOK oottt h e e h bt e e aa bt e e e bt e e sa b et e e et e e e nnn e e e s nbneee s 5.448.578
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i pus. ) 53.561,55
Gengi hlutdeildarsKirteiNa T ArSIOK ...........eeiiii e s et e e e e e et e e e e e e e s atb e e e e e e e e anseaeeeaaens 101,73

1) Sjoédurinn var stofnadur i aguist 2017.
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Framseljanleg verdbréf og

peningamarkadsbréf, skrad:

Rikish. 8,75% 26.02.2019 .....ccocoiiiiiiiiiiie ettt
Rikish. 6,25% 5.2.2020 .......uuuiiiiiiiiiiieie et
Kvika banki hf Float 26.10.2020 ........ccccccoiiuuuuuinrninininrnenerereernrrrrr—————.
RIKISVIXIll 15.02.2018 ....eveeiieiiiiiiiiee ettt e e
RIKISVIXIll 15.05.2018 ....eveeiieiiiiiiiiee ettt e ettt e e
RIKISVIXIll 15.06.2018 .....oeeeieiiiiiiiieee ettt e ettt ettt e e
RIKISVIXIll 15.01.2018 ...oeveiiiiiiiiiiiiee ettt ettt e e
[slandsbanki 16.01.2018 ........cc.coueeueieeeeeeeeeeeee ettt
Landsbankinn 12.02.2018 .........cccccciiiiiiuuunrninininreerinenrrenenerrrrrrrrrrer————————.
Arion banki hf 20.02.2018 .........uvvviiiiiiiiiiiiieieieeeeeeeree e
Landsbankinn 12.03.2018 ........cccccciiiiiuuuuuninnininererinrnrrenenrrrrrerrrrrere————————.
[S1IANASDANKI 13.3.2018 ...ttt ettt
Arion banki hf 20.03.2018 ........cvviiiiiiiiiiieieeeeeeeeeeeeeeee e
Landsbankinn hf. 10.04.2018 .........cccccceiiiuuurmruininininenrnrnenrenerererererr——————.
[Slandsbanki 10.04.2018 .........ccueeuieueieeeeee et e et
Arion banki hf 20.04.2018 .........uvviiiiiiiiiiiieeeieieeeeeeeeeeee e
Arion banki hf 18.05.2018 ........cuvviiiiiiiiiieiiieieieieeeeeeeeee e
[S1ANASDANKI 12.6.2018 ......oeeeeeeeeeeeeee ettt ettt
Arion banki hf 20.6.2018 ..........vvviiiiiiiiiiiiicieeeeeeereeeeee e
Arion banki hf 19.01.2018 ........cvvviiiiiiiieiiiiieieeeeeeeeeeee e
Arion banki hf 20.07.2018 ........cvviiiiiiiiiiieieieieieeeeeeeeee e
[slandsbanki 11.09.2018 .........couevuieueiieeee ettt s
Kvika banki hf 22.03. 2018 ........ccccoiiiiiiiiiiiiieiieeriaeaenearnrrerrerrrerrerrererera——..
[S1IANASDANKI 22.5.2018 ......ooeeeeeeeeeeee ettt ettt
Kvika banki hf 21.06. 2018 ........ccccciiiiiiiiiiriiiiniuinerinreraraearrrrrarrrrrrerrerer—————..
Lykill Fjarmdgnun hf 15.01.2018
Lykill Fjarmodgnun hf. 16.04.2018
Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsbréf, skrad alls .....................
Innlan hja fjarméalafyrirteekjum:

AroN DanKi Df. ...
ISIANASDANKI ...ttt ettt ettt
KVIKA DANKI .ot ra e rararan
Landshankinm ........cooooiiiiiiiiiiiiii b rar—ra—a——.
Innlan hjé fiarmalafyrirteekjum alls ...

FJarfestingar @llS ..........c.ooeiiiiiiiiie e s
REIOUTE ..ttt
P61 = L =110 ] 1 RSP

BIgNIT @llS ..o
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Eignir Hlutf.
31.12.2017 %
440.769 7,9
54.271 1,0
100.474 1,8
14.925 0,3
68.946 1,2
137.387 2,5
99.850 1,8
39.938 0,7
318.514 5,7
39.777 0,7
59.528 1,1
19.835 0,4
39.648 0,7
19.768 0,4
19.773 0,4
59.234 1,1
19.683 0,4
39.267 0,7
39.195 0,7
19.963 0,4
58.457 1,1
38.809 0,7
19.777 0,4
19.673 0,4
39.145 0,7
79.878 1,4
39.447 0,7
1.945.932 35,1
586.742 10,6
1.047.248 18,9
700.576 12,6
1.254.961 22,6
3.589.526 64,7
5.535.458 99,7
264 0,0
14.360 0,3
5.550.082 100,0

Utgefandi

Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Kvika banki hf.
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
islandsbanki hf.
Landsbankinn hf.
Arion banki hf.
Landsbankinn hf.
islandsbanki hf.
Arion banki hf.
Landsbankinn hf.
islandsbanki hf.
Arion banki hf.
Arion banki hf.
islandsbanki hf.
Arion banki hf.
Arion banki hf.
Arion banki hf.
islandsbanki hf.
Kvika banki hf.
islandsbanki hf.
Kvika banki hf.
Lykill Fjarmdgnun hf.
Lykill Fjarmdgnun hf.

Arion banki hf.
islandsbanki
Kvika banki
Landsbankinn
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2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2017 % Lagmark Hamark

INNIAN fJArMAIAfYTIrtaBKja ....c.vveeeeeiie e 3.589.526 64,8 40 100
Vixlar, skuldabréf og
adrar skuldavidurkenningar Gtgefnar af fjarmalafyrirteekjum ..................... 1.010.459 18,3 0 50
Skuldabréf og adrar skuldavidurkenningar utgefnar af
fiarmalafyrirteekjum skv. I6gum um sértryggd skuldabréf ..............ccceene 0 0,0 0 60
Vixlar, skuldabréf og adrar skuldavidurkenningar fyrirtaekja
utgefnar af eda med abyrgd islenska rikisins ..........ccoocoviiiiiiiiees 816.149 14,7 0 60
Peningamarkadsgerningar og skuldabréf
utgefin af eda med abyrgd islenska rikiSins ...........cccooieriiiiiiiiee s 0 0,0 0 50
Vixlar, skuldabréf og adrar skuldavidurkenningar fyrirteekja ..................... 119.324 2,2 0 20
Heildarverdmaeti fjarfestinga 5.535.458 100,0
3. Uppsodfnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppsofnud Uppsodfnud

kaup 2017 sala 2017
RIKISD. 8,75%0 26.02.2009 .....cccuiiiiiiiiieiitt ettt ettt h bt h e n bbbttt 436.874 0
RIKISD. 6,25%0 5.2.2020 .......tiiitieiiiieiiee ittt ettt bbbt 54.142 0
Landsbanki islands 6% 23.10.2017 (32020) ......c.coveveuieereeeeeeeeeeseeeeeesteseesesetesseseteseessteseesesesessssesesesesesees 20.012 ( 21.200)
[SIANASDANKI 12.12.2007 .....ovevieeeeeiee ettt ettt ettt ettt eee et e e et e s e e st eae s esetese et etesn e saeeeneseeis 39.685 0
AGON DANKI DT 20.12. 2007 ..ottt b ettt h e bbb 59.908 0
[SIANASDANKI 168.01.2018 ......ooveueveeieeereteeeeetete et et eteee et ete ettt e et et te s et et e s et e teseeseseteee et ese s esetese et etene s steeenesanis 39.765 0
Landsbankinn 12.02.2018 .......cooee ittt e e e e e et e e e e e bbbt e et e e e e b r e e e e e e e e nnnrreeeeeaan 317.563 0
Arion banki N 20.02.2018 ........ooiiiiiiieiii ettt ettt 39.334 0
Landsbankinn 12.03.2018 .......coieeiiiiiiiiitee ittt e et e e e e e e e s e e et e e e e e e e be et e e e e e e nnnnneeeae e s 59.026 0
[slandsbanki 13.3.2018 .......... 19.549 0
Arion banki hf 20.03.2018 39.228 0
Landsbankinn hf. 10.04.2018 19.545 0
[S1ANASDANKI 10.04.2018 ......coovivieieieeeieteeeee ettt e ettt ee et e ettt e et et e et e te e s et e et e e et e ae e eeetese et e tese e steae s enenis 19.728 0
ArioN Banki Nf 20.04.2018 ........ooiiieiiiieiie ettt ettt 58.891 0
ArioN DaNKi Nf 18.05.2018 ........iiiiiiiiiieiiiieitie ettt b et b ettt e e bttt h e bbbt eer e s 19.527 0
[SIANASDANKI 12.8.2018 .......ovevieieeeieecteeeeeeee et ete ettt e et et ee et et e e st tes s ee et ese e st eaesseseteseesetenn s stese e eeenis 39.001 0
ArON DANKI N 20.8.2018 ..ottt h ettt r e s 39.003 0
KVIKa DANKI N 21,12, 2007 ...tttk bttt e et nan e nan e nan et 39.535 0
Lykill FJarmagnun hf 15.01.2018 .....occiuiiieiiiieeeiieeeeiite e et e e et e e st eessnee e e e saaeeeesnteeeesmteeeesnneeaeanseeeeanseeeennnees 79.492 0
Arion banki hf 19.01.2018 19.617 0
Arion banki hf 20.07.2018 58.565 0
Rikisvixill 15.02.2018 ............. 14.664 0
[slandsbanki 11.09.2018 ........ 38.467 0
Kvika banki hf 22.03. 2018 19.487 0
Lykill FJarmagnun hf. 16.04. 2018 ......cc.ueiieiiiiieiiiee et e et e e st e e e sttee e s st e e e snaeeeesnteeeeantaeeesnneeeeansaeeeanseeeennnees 39.033 0
Kvika banki hf FIoat 26.10.2020 .........cooiuiiiiieiieeiii ettt ettt nb et et e e sar e e e e e 99.250 0
RIKISVIXIIl 15.05. 2018 ....cuiiiitieiieeiitt ettt ettt ettt s ekt eh ekt e bt e e ket et e e es bt e sab e e nb bt e nbn e e nbe e e nbeennnee s 68.756 0
[SIANASDANKI 22.5.2018 .......ocvevieieeeieeeteeeeeee ettt ettt ettt e et e ettt e et te e et e e e s ee et er e et e ten e e teee e enenis 19.573 0
RIKISVIXIIl 15.06.2018 .......eiiitieitieiiii ettt ettt ettt s ek bbbt e bt e et et et e e ea bt e eab e e nb e e ebn e e nbn e e nbeeennee s 137.089 0
KVIKa DanKi hf 21.06. 2018 ........ooiiiiiiiiiiie ittt ettt ettt et e st et bt be e eabe e be e b e e b e e nae et 39.081 0
RIKISVIXIIl 15.01. 2018 ......uiiiitieiiieiiit ettt ettt ettt ettt e st h bt eehb e e kb e e bt e e ke e et e e ea bt e ean e e ne b e e abneenbeeenbeeannee s 99.811 0

2.093.201 ( 21.200)
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4. Sundurlidun fjarfestinga eftir dtgefendum og liftima.
Sjéourinn fjarfestir i innlanum, vixlum, skuldabréfum og 6d0rum stuttum fjarmalagerningum. Medalliftimi fjarfestinga sjodsins voru 142
dagar i arslok 2017.

Meédalliftimi
Fjarfestingar (dagar)
31.12.2017 % 31.12.2017
RIKISSKUIAADIES ... .ottt e ettt e e e e e e et e e e e e e e e e aeraeaaaes 816.149 14,7 187
RV U 1Y 14 €= =1 - OSSOSO 119.324 2,2 42
AGON DANKI, INNTAN ... e e e e e e e e e e s 586.742 10,6 22
ATION DANKI, VIXIAT .ottt e e e e e et e e e e e e e e e e e e eeanaens 275.958 5,0 117
TSIANASDANKI, INNTAN ..ottt e e e et e ettt e e e et e et e e e e et eere e eerenes 1.047.248 18,9 140
[SIANASDANKI, VIXIAT <.+ttt ettt et e e et e et e et e et e e et e rt e e st et e e neereeeeeeenn 177.295 3,2 127
Landsbanki, innlan 1.254.961 22,7 96
Landsbanki, vixlar 397.810 7,2 47
Kvika banki, innlan 700.576 12,7 116
Kvika banki, SKUIADIET .........oooiieiie et e e e e eeaes 100.474 1,8 951
KVIKA DANKI, VIXIAT ©eviiiiiceeec e e e e e e e e e e et e e e e e e e e saeaaans 58.922 1,1 138
FJArFESHNQAT @IS .....eeiiiiieeeee e et naeeas 5.535.458 100,0 142
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2017 31.12.2016 Breyting heildareign
Landsbankinn 1.254.961 0 1.254.961 22,6%
islandsbanki ......... 1.047.248 0 1.047.248 18,9%
KVIKA DANKI oottt r b e eaerererererernreree 700.576 0 700.576 12,6%
F AN g To] AT o TV oG 586.742 0 586.742 10,6%
RiKish. 8,75% 26.02.2019 .........uuuuuuuuururrrnrirersrrrererernrrrererrerrrreee————————————. 440.769 0 440.769 7,9%
Landsbankinn 12.02.2018 ........ccccceeeeiiuuuuriurrerrrrnrsrrrrerrrreeerererereeererere———————. 318.514 0 318.514 5,7%
RIKISVIXIll 15.06.2018 ......ccoveveeieieeeeeeeeeeeeeeeee e, 137.387 0 137.387 2,5%
Kvika banki hf Float 26.10.2020 ........ccccccevururmunrrrrirrrirernreerrsrerrrerrree.——. 100.474 0 100.474 1,8%
RIKISVIXIll 15.01.2018 ....ccooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e, 99.850 0 99.850 1,8%
Lykill Fjarmdgnun hf 15.01.2018 .....cccccuiviiiiiieeiiiee et 79.878 0 79.878 1,4%
Staerstu €IgNir (10) ....veeeeieeee et 4.766.398 0 4.766.398 85,9%
F X0 = L= (o ] 1 PR 783.684 0 783.684 14,1%
[ T=T1 o E=T =T o o 1 PP 5.550.082 0 5.550.082 100,0%
6. Hrein eign og gengi.
31.12.2017
Bokfaert verdmaeti NULAEIIAAISKITTEINGL ..........uueeiiieiiiieiiiiiiiritieiterererarerererereeeeseeeerereseseseeeseseseeeseseeeeereeeeerartetearatarararaeaearaeaeaaeeeees 5.448.578
(G L] oo [T ol T a1 010 [=T] [0 FoT ] (] (=] RSO R 101,73
7. Avéxtun.
2017
AN E= (T2 A0 4 Vo T, -
[ LU E= A0 ) 4 Vo T, -

Arsreikningur Stefnis hf. 2017 B-hluti
Stefnir - Sparifjarsjodur 138 Fjarhzedir eru i pusundum kréna



STEFNIR

Eignaval Erlent (EUR)

Arsreikningur 2017

Stefnir - Eignaval Erlent
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 591110-9930



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2017

2017 2016
Skyr.
Tekjur 3-8
Yo 10| O T PO TSP P U PP PPPPPRRPPPTPI 1.626 5.579
LY=L TSPV PR OPR TP PPN 635 3.031
Tekjur samtals 2.261 8.610
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIAMTEIAGS ....eeeiiiieeiiieie e 9 28.128 24.048
YYo= L o To ] q g T L | PRSPPI 789 61
VLo T o To Y =] (o] o= (1| T P PSP U PP UPRT U PPPPRPI 2.533 7
RV Te LS (o] = 10 1] 14 =T 11 | PP SRR 156 119
Gengismunur & banKaiNNSTEEOUM .......ciuuiiiiiiiieiieie et e e et s e nnes 5.707 247
ONNUE GJOIA 0F KOSINABUI ......c.eviiieeeeeeeeee ettt ettt eete et te e aeeteeseseetesesessessenestensareeeens 2.603 2.870
Gjold samtals 39.916 27.352
Hreinar tEKJUT (GO1A) .eveiiriieiiie ittt e et e e st s e s nnnee s ( 37.655) ( 18.742)
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESTINGUIM ..........oi e 468.108 9.585
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAFESHNGUM .........ccoovevieieeiee e, ( 141.100) 263.183
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini ........c.oooiiiiiiiiie e 289.353 254.026
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld NUtAEIAISKITTEINT ....euviiiiieiie ettt 2.141.078 0
INNleyst NIULAEIAAISKITTEIN .......oeeeeeiiiee e ( 629.972) ( 230.987)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals 1.511.106 ( 230.987)
HBEKKUN (IBEKKUN) .ottt ettt e e et e e st e e e s b e e e anbnee s 1.800.459 23.039
Hlutdeildarskirteini I arSDYIJUN ... 3.985.919 3.962.880
Hlutdeildarskirt@ini 1 ArslOK ........eeoo it 5.786.378 3.985.919
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Efnahagsreikningur 31. desember 2017

31.12.2017 31.12.2016
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
L 11U 0 LT o V] (= o PSS 5.740.270 3.976.654
Fjarfestingar samtals 10 5.740.270 3.976.654
Adrar eignir:
=Y o1 = PSP 11 43.655 13.463
YYo= L= (o ] 1| PSPPSR 13 520.263 2.791
Adrar eignir samtals 563.918 16.254
Eignir samtals 6.304.188 3.992.908
Skuldir
S 0| (o Yo I (=Y 1 i = g (== T PSRRI 3.133 2.363
SKUIA VIO VOISIUTEIAG ....veeeeeeieeee ettt e s 15 15
N6 ] = L= (0 1 o 1 PP UROPPRN 14 514.662 4.612
Skuldir samtals 517.810 6.990
HIEIN @GN TAIrSIOK ooiiieie et e st eeeae 5.786.378 3.985.919
Fjoldi ttgefinna hlutdeildarSKirt@iNa ...........cooiuiii i 32.714 24.143
Gengi hlutdeildarskirteina I ArsIOK ...........eeeiiiiii e e e 176,88 165,10
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda:

Stefnir - Scandinavian Fund .......................
Katla Fund Global Value ............cccvvvvvvvenes

SSgA North America Enhanced Equity ......
Stefnir - Erlend hlutabréf EUR ...................

Montanaro European Smaller Companies .
SSgA World IDX EQ-I -EUR ...
JPMorgan Funds - Emerging Mark USD ....

JPMorgan Funds - Emerging Markets .......
Katla Fund - Scandinavian Equities ...........

Findlay Park American Fund ......................

Templeton Global Fund Class A ................
DB X-TRACKERS MSCI JAP.IN.UCITS ....
db x-Trackers DAX UCITS ETF .................
db x-trackers S&P 500 UCITS ETF ............
db x-Trackers -CAC 40 UCITS ETF ...........
iShares MSCIBRIC ETF .....cccccceeeiviiiiien.
iShares MSCI Japan ETF ..........ccccceviieene
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda alls ......

Fjarfestingar alls ..........ccccoevviiiiiieneniieeene
REIOUTE ..o
ABIar €IgNIT ..oooieieeeiiiee e

Eigniralls ......ccoooviiiiii e

Arsreikningur Stefnis hf. 2017 B-hluti
Stefnir - Eignaval erlent

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2017 % 31.12.2016 %
866.064 13,7 0 0,0
804.542 12,8 792.193 19,8
748.412 11,9 704.838 17,7
0 0,0 688.058 17,2
525.041 8,3 368.940 9,2
611.681 9,7 0 0,0
314.629 5,0 0 0,0
201.018 3,2 0 0,0
0 0,0 257.513 6,4
196.907 31 738.110 18,5
4.664 0,1 4.559 0,1
394.740 6,3 92.150 2,3
377.550 6,0 0 0,0
359.622 5,7 0 0,0
335.400 5,3 0 0,0
0 0,0 138.622 3,5
0 0,0 191.671 4,8
5.740.270 91,1 3.976.654 99,6
5.740.270 91,1 3.976.654 99,6
43.655 0,7 13.463 0,3
520.263 8,3 2.791 0,1
6.304.188 100,0 3.992.908 100,0
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Utgefandi

Stefnir - Scandinavian Fund
Katla Fund

State Street Global Advisors
France

Stefnir - Erlend hlutabréf
Montanaro Asset Management
LTd

State Street Global Advisors
France

JP Morgan Investment
Management Ltd.

JP Morgan Investment
Management Ltd.

Katla Fund

Findlay Park American SM
COS

Templeton Global Advisors
Limited

db x-trackers LUX

db x-trackers LUX

db x-trackers LUX

db x-trackers LUX

iShares MSCI BRIC ETF
ISHARES MSCI JAPAN INDEX

Fjarhzedir eru i evrum



Sundurlidanir, frh.

2 . Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fiarfest. Fjarfestingar fjarfest. Fiarfestingarstefna %
31.12.2017 % 31.12.2016 % Lagmark Hamark
Verobréfasjédir og /eda fjarfestingarsjoodir
sem fjarfesta i erlendum hlutabréfum ........ 4.272.958 74,4 3.554.211 89,4 40 100
Erlend hlutabéf .........ccccooiiiiiii 0 0,0 0 0,0 0 50
Kauphallarsjédir sbr. 3. tl. 1. mgr. 30. gr. .. 1.467.312 25,6 422.443 10,6 0 50
Kauphallarsjéadir sbr. 2. mgr. 59. gr. .......... 0 0,0 0 0,0 0 20
Hlutabréf og hlutabréfasjodir ...................... 5.740.270 100,0 3.976.654 100,0 80 100
Innlan fijarmalafyrirteekja i erlendri mynt ..... 0 0,0 0 0,0 0 20
Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta i
erlendum skuldabréfum ..........cccccoveeeveneen.. 0 0,0 0 0,0 0 20
Fjarfestingarsjédir sem eingdngu fjarfesta
i erlendum skuldabréfum ............ccccvvnennnen. 0 0,0 0 0,0 0 20
Adrir sjodir en verdobéfa- og fjarfestingars;j.
sem fjarfesta i sérhaefoum fjarfestingum
skv. heimild1. tl. 1.mgr. 54. gr. ....cccceeevnnenn. 0 0,0 0 0,0 0 10
Heildarverdmeeti fjarfestinga ...................... 5.740.270 100,0 3.976.654 100,0
3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.
Uppsofnud Uppsofnud Uppsofnud Uppsofnud
kaup 2017 sala 2017 kaup 2016 sala 2016
Stefnir - Scandinavian FUNd ..o 204.000 ( 4.000) 0 0
SSgA World IDX EQ-l -EUR ....coeiiiiie et 600.445 0 0 0
JPMorgan Funds - Emerging Mark USD ...........cocceeviiiiineie e 291.271 0 0 0
iShares MSCI Japan ETF ..ot 0 ( 197.834) 0 0
IShares MSCI BRIC ETF ...c.ooiiiiiiiiiiieeiee et 0 ( 157.452) 0 0
db x-Trackers -CAC 40 UCITS ETF .....cooiiiiiiiiiieiie e 394.980 ( 56.290) 0 0
db x-Trackers DAX UCITS ETF ....ooviiiiiiiiiee it 380.670 0 0 0
db x-trackers S&P 500 UCITS ETF ....ccccoiiiiiieiieeiiienie e 356.549 0 27.448 ( 29.007)
DB X-TRACKERS MSCI JAP.IN.UCITS ..ottt 273.920 0 0 ( 15.008)
JPMorgan Funds - Emerging Markets .........ccccccveiiiiiiiiieciiiic e 200.000 0 0 0
DB X-Trackers - MSCI USA Index UCITS ETF ......ccoovvieveieiiiiiieee e, 0 0 0 ( 232.935)
2.701.835 ( 415.576) 27.448 ( 276.950)
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4. Flokkun fjarfestinga eftir landsvadum og myntum.

Sjo6durinn Eignaval - Erlent er sj6dur sem fjarfestir i erlendum hlutabréfum. Ahersla er & ad fiarfesta i sjédum fremur en einstékum bréfum
til ad auka enn frekar ahaettudreifingu.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar fjarfest.
31.12.2017 % 31.12.2016 %
I BN =Y 12 SR 2.261.665 39,4 2.400.479 60,4
EVIOPA ...ttt 1.532.653 26,7 665.412 16,7
NOFOUFIBNA ...t 975.846 17,0 290.453 7,3
AASTBL e 619.949 10,8 477.322 12,0
NYMAIKAOIN ... eeeeeieie e e s 350.157 6,1 142.987 3,6
Farfestingar @llS ..........c.eoeiiiiiiii e 5.740.270 100,0 3.976.654 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2017 31.12.2016 Breyting heildareign
Stefnir - Scandinavian FUNd ............ooooiiiiiiiiice e 866.064 0 866.064 13, 7%
Katla Fund GIobal Value ............ccooiiiiiiiiiiic e 804.542 792.193 12.350 0,2%
SSgA North America Enhanced EQUILY ........cooccviiriieeeiiieeeciee e 748.412 704.838 43.574 0,7%
SSgA World IDX EQ-l -EUR ....ccoiiiiiiiiie e 611.681 0 611.681 9,7%
Montanaro European Smaller COmpani€s .........ccoccvveiriieeiniiiieniiee e 525.041 368.940 156.101 2,5%
DB X-TRACKERS MSCI JAP.IN.UCITS ...cooiiiiiiiieeeiiee e 394.740 92.150 302.590 4,8%
db x-Trackers DAX UCITS ETF ...ooociiiiiiieeiiie e 377.550 0 377.550 6,0%
db x-trackers S&P 500 UCITS ETF ......cooiiiiiiiiiiic e 359.622 0 359.622 5,7%
db x-Trackers -CAC 40 UCITS ETF .....oooiiiiiiiiiee e 335.400 0 335.400 5,3%
JPMorgan Funds - Emerging Mark USD ...........ccceeiiiiiininienee e 314.629 0 314.629 5,0%
Starstu €IgNIr (10) ...vveeeeeieeiiiee ettt 5.337.681 1.958.121 3.379.560 53,6%
JaXo 1= =110 o1 S TP PPPPPOPRPOP 966.507 2.034.787 ( 1.068.281) ( 16,9%)
HEIAr@IGNIT ... 6.304.188 3.992.908 2.311.280 36,7%
6. Hrein eign og gengi.
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Bokfeert veromeeti hlutdeildarskirteina ... 5.786.378 3.985.919 3.962.880 3.352.463
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ...........ccccveeeieiiiiiei e 176,88 165,10 153,97 137,92
7. Avdxtun.
2017 2016 2015 2014
NAFNAVOXEUN <..viitretieiieiieiesie ettt st b et st neeneeneene e 7,13% 7,23% 11,64% 13,86%
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Skyringar

Reikningsskilaadferair

1. Starfsemi
Tilgangur Stefnis hf. er ad annast rekstur verdbréfasj6da, fjarfestingarsjoda og fagfjarfestasjéda. Stefnir er
dotturfélag Arion banka hf. og er A hluti arsreiknings Stefnis hluti af samsteedureikningi bankans og détturfélaga
hans. Arsreikningur Stefnis hf. skiptist i A og B hluta. A hlutinn er rekstrarfélagid sjalft og B hlutinn einstakir sjodir
rekstrarfélagsins.

2. Breytingar i starfsemi
Engar breytingar voru gerdar & reglum sj6dannna & timabilinu. Aherslur i fjarfestingum og markmid med
rekstrinum eru jafnframt ébreytt.

3. Grundvollur reikningsskila
Arsreikningur fjarfestingarsjoda Stefnis hf. er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um arsreikninga
verdbréfasj6da og fjarfestingarsjéda. Hann byggir a kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad
verdbréf eru almennt metin & markadsverdi. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum kronum og eru fjarhaedir birtar
i pusundum og i EUR fyrir EUR sj6di. Arsreikningur sjodanna er ekki hluti af arsreikningi bankans vegna edlis
starfseminnar.

4. Mat og akvardanir
Vid gerd arsreikninga purfa stjornendur i samraemi vid 16g um arsreikninga ad meta og taka akvardanir um
mikilvaega lidi arsreikningsins, sem vegna edlis sins eru hadir mati hverju sinni. Vio matid er byggt & reynslu og
ymsum peim péttum sem taldir eru videigandi um mat pessara lida, sem ekki liggur fyrir med 6drum heetti.
Breytingar samkvaemt pessu mati eru faerdar a pvi timabili sem paer eiga sér stad.

5. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur a kaupgengi i &arslok 2017 skv.
gengisveitu Reuters. Rekstrartekjur og rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi
vidskiptadags. Gengismunur sem myndast vid umreikning eigna er feerdur i rekstrarreikning vidkomandi sjods.
Sj6dir sem eru med grunnmynt adra en islenska krénu eru birtir i viskomandi mynt.
Gengi helstu gjaldmidla i arslok 2017:
31.12.2017 31.12.2016

USDD ittt e e e e e e e e e e e e e e e e e e 103,39 112,56
EUR e e e e e a e e e 124,40 119,07
GBI P e e e e e e 139,74 138,96
DK e e e e e e n e e e e as 16,67 15,98

6. Verdtryggodar eignir og skuldir
Verotryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vio neysluverdsvisitélu sem tok gildi i arsbyrjun 2018.
Afallnar verdbaetur & héfudstol eigna og skulda eru feerdar i rekstrarreikning viskomandi sjods.

7. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

8. Ardur
Arour er tekjufeerdur pegar krafa um hann myndast, pad er pann dag sem ardurinn er til Gtborgunar.
Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra ardstekjum i rekstrarreikningi i peim
tilvikum, par sem ekki er i gildi tviskéttunarsamningur milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli
skattleggjast hér a landi. Skv. I6gum nr. 94/1996 med &ordonum breytingum um stadgreidslu skatts &
fiarmagnstekjur eru fjarfestingarsjédir undanpegnir fjarmagnstekjuskatti af fjamagnstekjum hér a landi.
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9. Umsyslupdknun
Sjodirnir greida Stefni hf. umsyslupdknun sem innifelur medal annars eftirtalinn kostnad vid rekstur sj6danna;
laun starfsmanna rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu asamt pvi ad greida vorslupéknun til Arion
banka hf. Auk umsyslupoknunar greida sjédirnir hlutdeild i beinum Gtlégdum kostnadi sem ekki er innifalinn i
poknun rekstrarfélagsins s.s vegna askriftar ad verdbréfavisitélum, endurskodunar, 16gfreedikostnadar og post og
pappirskostnad. Umsyslupdknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sj6ds, sem hér greinir:

Umsyslu- Kostnadar-

poknun hlutdeild

(=1 T S T PPNt 1,71% 0,10%
Stefnir - Eignastyringarsjodur (1) 1,45% 0,10%
Eignaval A ... 0,65% 0,05%
BIGNAVAI B ...ttt e e et e e e e et e e e e e e aneaee 0,65% 0,05%
o g o\ | PRSP 0,65% 0,05%
Eignaval - HIUtADref ... e e e 1,35% 0,05%
StEfNir - SAMVAL (1) .eeeeeeeiiiiiie et e e e e e e e e e e aees 1,45% 0,10%
Stefnir - LAUSAffArSJOOUL .........oiiiiiiiiiiie ettt e e e e e e e e e e enneeeeeas 0,35% 0,02%
Stefnir - SKUIAADIEfaVAl ...........ouveiiiiiiiiee e 1,00% 0,10%
Stefnir - SPAfArSJOOU ......cooiiiieii e 0,35% 0,02%
EIgNaval EFIENT ...ttt e e e e e e e e et e e e e e e nnnaee 0,65% 0,05%

(1) Sj6durinn Stefnir - Eignastyringarsjodur var sameinadur Stefni - Samvali & &rinu.
Til vidbotar framangreindri poknun greida sjodirnir kostnad vegna opinbers eftirlits.

10. Fjarfestingar

a. Skuldabréf
Skuldabréf sem skrad eru & skipuldgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin &
markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki
byggt & gomlu vidskiptaverdi, vidskiptum med Overulegan hluta af heildardtgafu skuldabréfaflokks eda
endurspegli ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfreedinga.

Skuldabréf par sem uatgefandi er metinn rekstrarheefur en er ekki med virka verdmyndun & skipulégdum
verdbréfamarkadi er metid a grundvelli avoxtunarkréfu. Vid mat & haefilegri avoxtunarkrofu hvers skuldabréfs er
horft til almennrar dheettu og adsteedna & markadi i arslok 2017.

Skuldabréf, par sem uatgefandi er ekki metinn rekstrarhaefur er metid & annan hatt en hér ad ofan eda ut fra
vaentum endurheimtum (e. expected recovery value). Vid mat & veentum endurheimtum er horft til reynslu af
endurheimtum sambeerilegra félaga, arsreikninga félags og yfirlysinga fra félaginu sjalfu. Sé atgefandi kominn i
greidslustddvun, hann ekki stadid i skilum eda lyst yfir ad ekki verdi greitt af skuldabréfi eru veentar endurheimtur
metnar 0-1% og skuldabréfio faert i innheimtuferli. Ef nyjar upplysingar berast fra félogum, sem hafa adur verio
nidurfeerd ad fullu, er skuldabréfid endurmetio sem geeti leitt til uppfeerslu a verdmati. Vegna mikillar évissu um
mat & skuldabréfum geta endanlegar endurheimtur verid verulega frabrugdnar mati i arslok 2017.

b. Hlutabréf
Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i arslok 2017. Oskrad hlutabréf
eru faerd & sidasta pekkta vidskiptaverdi eda aeetludu markadsverdi ef pad er talid laegra.

c. Hlutdeildarskirteini
Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjédum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum i &rslok 2017.
Sjodir sem lokadir eru i arslok 2017 eru feerdir & endurmetnu innra virdi midad vid nidurfaerslu undirliggjandi
eigna. Gengi sj6da sem attu i vidkomandi sjodum er uppfaert til samraemis vid pad.
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10. Fjarfestingar, frh.
d. Innlan hja fjarmalafyrirteekjum
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum eru uppfaerd med afélinum voxtum, verdb6tum og gengismun i arslok 2017.

e. Afleidur

Afleidur eru fjarmalasamningar, par sem samnings- eda nafnverdsfjarhaedir eru ekki feerdar i efnahagsreikning
sj6danna, ymist vegna pess ad réttindi og skyldur myndast vegna eins og sama samningsins,
nafnverdsfjarhaedirnar eru eingdbngu notadar sem breytur vid Gtreikning & 6drum steerdum. Nafnverdsfjarhaedir
afleiousamninga gefa ekki endilega til kynna fjarhaed greidsina, sem peim tengjast eda ahaettu peirra. Sem daemi
um afleidusamninga mé& nefna framvirka gjaldmidlasamninga, valréttarsamninga, skiptasamninga,
framtidarsamninga og framvirka vaxtasamninga. Afleidur eru upphaflega feerdar & gangvirdi & peim degi sem
afleidusamningur er gerdur og eftir pad & gangvirdi hverju sinni. Gangvirdi midast vid markadsverd & virkum
morkudum og tekur tillit til nylegra markadsvidskipta og vidurkenndra matsadferda, sem medal annars eru
afvoxtud sjodsflaedislikén og virdislikon valréttarsamninga eftir pvi sem vid &.

11. Reidufé
Reidufé samanstendur af inneignum & bankareikningum &samt reiknudum afélinum voxtum.

12. Innleystar eignir
Sjodir hafa leyst til sin eignir i kjolfar naudasamninga vegna uppgjora vid utgefendur verdbréfa. beer eignir sem
verdbréfasjodir hafa leyst til sin eru hlutabréf i viskomandi fyrirtaekjum eda pa 6drum sem stofnud hafa verio i
kjolfar fjarhagslegrar endurskipulagningar. Eignir pessar eru éskradar og pvi metnar af veromatsnefnd & eetludu
markadsvirdi.

13. Adrar eignir
Til annarra eigna teljast 6framkomin og 6uppgerd vidskipti. Auk pess feerast fravik & mati eigna til leekkunar vid
gengisutreikning til annarra eigna.

14. Adrar skuldir
Til annarra skammtimaskulda telst uppgerdur fjarmagnstekjuskattur og 6framkomin og 6uppgerd vidskipti. Auk
pess feerast fravik & mati eigna til haekkunar vid gengisutreikning til annarra skulda. Samkveemt l6gum um
verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjoodi er fjarfestingarsjédum heimilt ad taka ad lani til skamms tima
allt ad 25% af verdmaeti eigna sjédanna. Fjarfestingarsjodirnir hafa ekki tekid lan til pessa.

15. Skattamal
Fjarfestingarsjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur hja eigendum
hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir innleysa
hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum teljast til skattskyldra tekna eda gjalda hja félégum éhad innlausn.

Sjéairnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér a landi en ekki i peim [6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad
slikar tekjur skuli skattleggjast hér a landi.

16. Stofnun og slit sjéda
Sjédurinn Stefnir - Eignastyringarsjodur var sameinadur sjodonum Stefnir - Samvali i mai s.l. Sjodurinn Stefnir -
Sparifjarsjodur var stofnadur & arinu og tok til starfa i agust. Engar adrar breytingar voru gerdar & arinu hvad
vardar stofnun eda slit sjoda.
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