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Skyrsla og aritun stjérnar og framkvaemdastjora

Stefnir hf. er sjalfsteett starfandi fjarmalafyrirtaeki skv. 16gum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki. Félagid starfar a
grundvelli starfsleyfa fra Fjarmalaeftirliti Sedlabanka islands sem rekstrarfélag verdbréfasjoda samkveemt heimild i
I6gum nr. 128/2011 um verdbréfasjodi og sem rekstraradili sérhaefora sjoda samkveemt heimild i I6gum nr. 45/2020,
um rekstraradila sérheefdra sjoda.

Stefnir er rotgroid islenskt sjodastyringarfyrirteeki med um 230 milljarda krona i virkri sjédastyringu. Stefnir er
dotturfélag Arion banka hf. og tengds félags og er A-hluti arsreiknings hluti af samstaedureikningi bankans og
doétturfélaga hans.

Arsreikningi félagsins er skipt i tvo hluta, A-hluta sem inniheldur arsreikning Stefnis hf. og B-hluta sem inniheldur
arsreikning verobréfasjoda, fjarfestingarsj6da og annarra sérhaefora sj6da. Hann er gerdur eftir sému
reikningsskilaadferdum og arid & undan. Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga, l6g um
fjarmalafyrirtaeki og reglur Fjarmalaeftirlitsins um arsreikninga rekstrarfélaga verdbréfasjoda, rekstraradila sérheefora
sjoda, verdbréfasjoda og fiarfestingarsjoda.

Starfsemi a arinu

Hagnadur vard af rekstri félagsins a timabilinu ad fjarhaed 837,1 milljonir krona samkvaemt rekstrarreikningi. Eigio fé
félagsins i lok timabilsins nam um 2,5 milljoréum kréna samkveemt efnahagsreikningi. Eiginfjarhlutfall sem reiknad er
samkvaemt I6gum um fjarmalafyrirtaeki er 63,5% en samkveemt [6gunum ma hlutfallid ekki vera leegra en 8,0%.

Hlutafé félagsins nam i upphafi og lok timabilsins 43,5 milljdnum krona og var pad allt i eigu Arion banka hf. og tengds
félags.

Helstu atburdir i rekstri félagsins & arinu

Adalfundur Stefnis fér fram 27. mars 2020 og par var tekin dkvérdun um 1.070 milljon krona ardgreidslu til hluthafa.
Stjorn félagsins, sem kjoérin var & fundinum er skipud Sigrinu Régnu Olafsdéttur, stjornarformanni, Joni Ottari
Birgissyni, varaformanni og Gudfinnu Helgadéttur, medstjérnanda. Stjorn Stefnis starfreekir endurskodunar- og
aheettunefnd.

Jokull H. Ulfsson lét af stérfum hja félaginu i jani sl. J6hann Méller var radinn framkveemdastjori og hof hann stérf pann
1. agust sl. J6hann hefur starfad & fjarmalamarkadi i 20 &r og hja Stefni fr4 arinu 2006 vid styringu & innlendum
hlutabréfasjodum auk pess ad veita hlutabréfateymi félagsins forstddu sidastlidin 3 ar.

pratt fyrir paer 6venjulegu adsteedur sem skdpudust i starfsumhverfi Stefnis & arinu vegna COVID-19 tokst stjorn og
starfsfolki ad adlaga starfsemina ad breyttum adstaedum i pjédfélaginu og ekki vard rof & peirri rekstrarsamfellu sem
Stefni ber ad tryggja samhlida pvi ad veita vidskiptavinum gdda pjénustu.

Eignir i virkri styringu leekkudu & &rinu um taepa 22 milljarda krona eda Ur rimum 252 milljoroum kréna i 230 milljarda
kréna. Skyrist pad ad mestu af uppgreidslu sérhaefora afurda en jakveett var ad sja aukinn ahuga fjarfesta a innlendum
hluta- og fyrirteekjaskuldabréfum a seinni helmingi arsins og la leid margra fjarfesta m.a. inn i nyjan sj6d, Stefni —
Vaxtasjod sem fjarfestir i dreifdu safni skuldabréfa fyrirtaekja.Vonumst vid pannig til ad stydja vid enn frekari atgafur
félaga a markadi. Dreifing eignaflokka i styringu er god og tekjusamsetning félagsins i samraemi vid markmid stjérnar.

Avéxtun sjoda & arinu 2020 var jakveed i ollum eignaflokkum. Erlendir og innlendir hlutabréfamarkadir skéaru sig
sérstaklega Ur i samanburdi vid adra eignaflokka. Erlendir hlutabréfamarkadir haekkudu umtalsvert pratt fyrir nokkrar
sveiflur. Stefnir — Scandinavian Fund haekkadi t.a.m. um rim 28% og KF Global Value, sem er erlendur
hlutabréfasjodur i styringu Stefnis, haekkadi um ram 17% i islenskum kronum. Einnig né&dist gédur arangur i avoxtun
skuldabréfasjoda Stefnis en Stefnir — Skuldabréfaval skiladi um 8% avoxtun a arinu. Blandadir sjodir nutu & arinu géds
af avoxtun hlutabréfa og skuldabréfa og skiludu eigendum sinum gédri avoxtun.

Stjorn Stefnis hefur gert tilldgu til adalfundar um ardgreidslu vegna arsins 2020 ad upphaed 837 milljonir kréna. Stjorn
hefur heimild til ad leggja frekari tilldgur um ardgreidslu til hluthafafundar og Gtilokar ekki ad til frekari ardgreidsina komi
sidar & arinu.
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Skyrsla og aritun stjérnar og framkveemdastjora, frh.

Ofjarhagslegar upplysingar, abyrgar fjarfestingar, stjornarheettir og aheettustyring

Hlutverk Stefnis er ad styra fjarmunum i eigu vidskiptavina med hagsmuni peirra ad leidarljosi. Abyrgir og fijdlbreyttir
fjarfestingarkostir og itarleg upplysingagjof eru lykilatridi i framkveemd og synileika peirrar samfélagslegu abyrgdar sem
Stefnir vill vidhafa. Med pvi ad taka tillit til umhverfismala, félagslegra patta og godra stjornarhatta teljum vid ad vio
getum haft jakveed ahrif 4 samfélag okkar, eigendum i sjodum og ©drum haghofum til géds. Ofjarhagsleg
upplysingagjof skv. 66 gr. d. laga nr. 3/2006 er sett fram & samstaedugrundvelli, sbr. 3. og 4. mgr. sdmu greinar. Um
petta visast til arsskyrslu Arion banka hf. fyrir arid 2020.

Stjorn Stefnis hefur sett félaginu stefnu um abyrgar fjarfestingar og er st6dugt unnié ad innleidingu hennar med pvi ad
sampeetta hana vio fjarfestingaferla og vid samval fjarfestinga. Voruproun midast ad miklu leyti ad pvi ad bjoda abyrga
fjarfestingakosti i takt vid 6skir vidskiptamanna okkar. Annarri framvinduskyrslu Stefnis til PRI (UN Principles for
Responsible Investment) var skilad & arinu og verdur haegt ad fylgjast med arangri félagsins og fylgni vid reglur PRI um
abyrgar fjarfestingar & peim vettvangi. Allir starfsmenn og stjérn Stefnis eru ad ljuka ndmi a vegum PRI Academy sem
er helsti freedsluvettvangur i malefnum abyrgra fjarfestinga & heimsvisu.

A arinu 2020 t6k Stefnir patt i ad undirrita viljayfirlysingu um fjarfestingar i pagu sjalfbaerrar uppbyggingar. Fjarmagn er
mikilvaegt hreyfiafl i métun atvinnulifs og atvinnuskdpunar i peirri uppbyggingu sem framundan er. Akvardanir sem
teknar eru i dag munu hafa mikil ahrif a frampréun naestu ara og pvi mikilveegt ad paer séu teknar med sjalfbzerni ad
leidarljosi. Med pvi ad nyta fjarmagn med markvissum adgerdum er heegt ad vidhalda sjalfbaerri proun og a sama tima
ad efla samkeppnishaefni pjéda og framtid komandi kynsloda.

Ahzettustyring og virkt innra eftirlit er ein af meginstodum abyrgs reksturs sjédastyringarfyrirtaekis. Stjorn Stefnis hefur
kortlagt &heettur i rekstrarumhverfi Stefnis. Greining og meeling & peim ahesettum sem félagid getur stadido frammi fyrir
hefur verid gerd med skipulégdum haetti og er stjorn kynnt alit ahaettustyringar og innra eftirlits med reglulegum
skyrslum. Adgerdir til styringar og mildunar mdgulegra ahaettupatta eru mikilveegar rekstraréryggi félagsins. Stjorn
Stefnis setti ahaettustyringarstefnu & grundvelli reglugerdar nr. 471/2014 og tekur hun til ahaettu eigna og eignasafna
verdbréfa- og fjarfestingarsjoda i rekstri félagsins. Ahaettuvilji félagsins hefur verid skilgreindur og fylgist stjorn Stefnis
med lykilmeelikvordum i rekstri félagsins med reglubundnum heetti.

Stjorn Stefnis hefur tileinkad sér géda stjornarheetti og hefur einsett sér ad studla ad og stydja vid abyrga hegdun og
fyrirteekjamenningu innan Stefnis til hagsbéta fyrir alla hagsmunaadila félagsins.

Stefnir er ,Fyrirmyndarfyrirteeki i godum stjérnarhattum® ad mati Rannséknarmidstdédvar um stjérnarheetti og hefur verid
frA arinu 2012. St6dugt er unnid ad vidhaldi og proun stjérnarhatta hja félaginu og er regluleg endurnyjun
vidurkenningarinnar lidur i pvi ferli.

Framtidarhorfur, &haettupeettir i rekstri og atburdir eftir reikningsskil

pad er ljost ad ahrif Gtbreidslu COVID-19 felur i sér askorun fyrir mannkynid og hafi auk heilsufarslegra og félagslegra
ahrifa, ofyrirsjaanleg ahrif a efnahags- og markadsadstaedur a peim moérkudum sem sjodir i rekstri Stefnis eiga vidskipti
a. brétt fyrir sveiflur & moérkudum purfti ekki ad gripa til sérstakra radstafana sékum peirra og lausafjarstada sjoda i
rekstri félagsins var go6d. bad er 6timabaert ad leggja sérstakt mat a ahrif heimsfaraldursins a starfsemi Stefnis umfram
paer sem hafa komid fram i breytingu & markadsvirdi eigna sjoéda i rekstri félagsins. Stefnir hefur synt fram &
adlégunarhaefni til ad maeta breytingum i vidskiptaumhverfi og nytur auk pess gods af steerdarhagkveemni i rekstri.
Framtidarhorfur eru metnar g6dar prétt fyrir margvislega 6vissupeetti i rekstrarumhverfi til skemmri og lengri tima.

Aritun stjérnar og framkvaemdastjora

Stjérn og framkveemdastjori Stefnis hf. stadfesta hér med arsreikning félagsins fyrir arid 2020 med rafreenni undirritun
sinni.

Reykjavik, 18. febrdar 2021.

[ stjérn félagsins: Framkvaemdast;jori:

Arsreikningur Stefnis hf. 2020 A-hluti 5



Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa i Stefni hf.

Alit

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning Stefnis hf. fyrir arid 2020. Arsreikningurinn er { tveimur hlutum; A-hluti
sem er rekstrarfélagid sjalft, og B-hluti, sem inniheldur verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi rekstrarfélagsins. A-hlutinn
hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um sjodstreymi, upplysingar um mikilvaegar
reikningsskilaadferdir og adrar skyringar. B-hlutinn hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um
breytingar a hreinni eign, yfirlit um fjarfestingar, upplysingar um mikilveegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar
fyrir verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi rekstrarfélagsins.

Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi gldgga mynd af afkomu félagsins og sjodanna & arinu 2020, efnahag peirra
31. desember 2020 og breytingu & handbaeru fé félagsins og hreinni eign sjédanna & arinu 2020, i samraemi vid 16g um
arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirteeki og reglur Fjarmalaeftirlitsins um arsreikninga rekstrarfélaga verdbréfasjoda,
rekstraradila sérheefdra sj6da, verdbréfasj6da og fjarfestingarsjéda.

Grundvoéllur fyrir aliti

Endurskodad var i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkvaemt peim stédlum er nénar lyst i
kaflanum um &byrgd endurskodanda hér ad nedan. Vid erum 6had Stefni hf. i samreaemi vid alpjodlegar sidareglur fyrir
endurskodendur sem og sidareglur sem eru videigandi vid endurskodun & islandi, og héfum vid uppfyllt akveedi peirra.
Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad neegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar &.

Adrar upplysingar
Stjérnendur bera abyrgd & ©66rum upplysingum. Adrar upplysingar samanstanda af skyrslu stjornar og
stjérnarhattayfirlysingu.

Alit okkar & arsreikningnum neer ekki yfir adrar upplysingar og vid gefum ekkert form af stadfestingum eda alyktunum
vegna peirra ef fra er talin su stadfesting vardandi skyrslu stjornar sem fram kemur hér ad nedan.

[ tengslum vid endurskodun okkar berum vid abyrgd & ad lesa framangreindar adrar upplysingar og skoda hvort pzer
séu i verulegu ésamraemi vid arsreikninginn eda pekkingu okkar sem vid héfum aflad vid endurskodunina eda virdast
ad 6oru leyti innifela verulegar skekkjur. Ef vid komumst ad peirri nidurstdédu, byggt a peirri vinnu sem vid héfum
framkveemt, ad pad séu verulegar skekkjur i 66rum upplysingum ber okkur ad skyra fr4 pvi. bad er ekkert sem vid
purfum ad skyra fr4 hvad petta vardar.

| samreemi vid akvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkveemt okkar bestu vitund ad
i skyrslu stjérnar sem fylgir arsreikningi pessum eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vid 16g um
arsreikninga og koma ekki fram i skyringum.

Abyrgd stjornar og framkvaemdastjora & arsreikningnum

Stjérn og framkveemdastjori eru abyrg fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samraemi vid 16g um &rsreikninga,
I6g um fjarmalafyrirteeki og reglur Fjarmalaeftirlitsins um arsreikninga rekstrarfélaga verdbréfasjoda, rekstraradila
sérheefdra sjoda, verdbréfasjoda og fiarfestingarsjoda. Stjorn og framkveemdastjori eru einnig abyrg fyrir pvi innra
eftirliti sem naudsynlegt er vardandi gerd og framsetningu arsreikningsins, pannig ad hann sé an verulegra annmarka,
hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Vid gerd arsreikningsins eru stjorn og framkvaemdastjori abyrg fyrir pvi ad meta rekstrarheefi Stefnis hf. Ef vid &, skulu
stjorn og framkvaemdastjori setja fram videigandi skyringar um rekstrarhaefi og hvers vegna pau akvadu ad beita
forsendunni um rekstrarhzaefi vid gerd og framsetningu arsreikningsins, nema stjérn og framkvaemdastjéri hafi akvedid
ad leysa félagio upp eda heetta starfsemi, eda hafi enga adra raunhaefa méguleika.

Stj6rn og endurskodunar- og ahaettunefnd skulu hafa eftirlit med gerd og framsetningu arsreikningsins.

Abyrgd endurskodanda & endurskodun arsreikningsins
Markmid okkar er ad afla nsegjanlegrar vissu um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka, hvort sem er af voldum
sviksemi eda mistaka og ad gefa Gt aritun sem felur i sér alit okkar.
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Aritun 6has endurskodanda, frh.

Neegjanlega vissa er po ekki trygging pess ad endurskodun framkveemd 1§ samraemi vid alpjédlega
endurskodunarstadla muni uppgotva allar verulegar skekkjur séu peer til stadar. Skekkjur geta ordid vegna mistaka eda
sviksemi og eru alitnar verulegar ef peer geetu haft ahrif & fjarhagslega akvardanatdku notenda arsreikningsins, einar og
sér eda samanlagodar.

Endurskodun okkar i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla byggir & faglegri démgreind og beitum vid
gagnrynni hugsun vid endurskodunina. Vid framkveemum einnig eftirfarandi:

» Greinum og metum haettuna & verulegri skekkju i arsreikningnum, hvort sem er vegna mistaka eda sviksemi, hénnum
og framkvaeemum endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peim haettum og 6flum endurskodunargagna sem eru
naegjanleg og videigandi til ad byggja alit okkar 4. Heettan & ad uppgotva ekki verulega skekkju vegna sviksemi er meiri
en ad uppgotva ekki skekkju vegna mistaka, par sem sviksemi getur falid i sér samseeri, skjalafals, misvisandi
framsetningu arsreiknings, ad einhverju sé viljandi sleppt eda ad farid sé framhja innri eftirlitsadgeroum.

« Oflum skilnings & innra eftirliti, sem snertir endurskodunina, i peim tilgangi ad hanna videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki i peim tilgangi ad veita alit & virkni innra eftirlits félagsins.

* Metum hvort reikningsskilaadferdir sem notadar eru, og tengdar skyringar, séu videigandi og hvort reikningshaldslegt
mat stjéornenda sé raunheeft.

+ Alyktum um notkun stjérnenda & forsendunni um rekstrarhaefi og metum & grundvelli endurskodunarinnar hvort
verulegur vafi leiki a rekstrarhaefi eda hvort adsteedur séu til stadar sem geetu valdid verulegum efasemdum um
rekstrarheefi. Ef vid teljum ad verulegur vafi leiki & rekstrarheefi ber okkur ad vekja sérstaka athygli a videigandi
skyringum &rsreikningsins i aritun okkar. Ef slikar skyringar eru o6fullnaegjandi purfum vid ad vikja fra fyrirvaralausri
aritun. Nidurstada okkar byggir & endurskodunargégnum sem aflad er fram ad dagsetningu aritunar okkar. Engu ad
sidur geta atburdir eda adstaedur i framtidinni valdid 6vissu um rekstrarhaefi félagsins.

* Metum i heild sinni hvort arsreikningurinn gefi glégga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum, metum
framsetningu, uppbyggingu, innihald og par med talid skyringar vid arsreikninginn mead tilliti til gléggrar myndar.

Okkur ber skylda til ad upplysa stjorn og endurskodunar- og &heettunefnd medal annars um &eetlad umfang og

timasetningu endurskodunarinnar og veruleg atridi sem komu upp i endurskodun okkar, par & medal verulega
annmarka & innra eftirlit sem komu fram i endurskoduninni, ef vid a.

Vid héfum einnig lyst pvi yfir vid stjorn og endurskodunar- og dhaettunefnd ad vid héfum uppfyllt skyldur sidaregina um
O6haedi og héfum midlad til peirra upplysingum um tengsl eda dnnur atridi sem geetu mogulega haft ahrif a 6haedi okkar
og par sem videigandi er, hvada varnir vid héfum sett til ad tryggja 6heedi okkar.

Reykjavik, 18. febrtar 2021.

Deloitte ehf.

Pétur Hansson
Endurskodandi

Arsreikningur Stefnis hf. fyrir arid 2020 er rafreent undirritadur af endurskodanda.

Arsreikningur Stefnis hf. 2020 A-hluti 7



Rekstrarreikningur 2020

Skyr. 2020 2019

Rekstrartekjur
Umsyslu- og arangurstengdar pOKNanir ..........ccoceevieeniieiieenieenieenen 4 2.137.321 2.166.236
FJArMUNAIEKJUT ....eeeeeiiiee e e et e et e e eae e e enee e snnaeas 10 145.154 246.649
ABIAT TEKJUT .ot 2.010 0
Heildartekjur 2.284.485 2.412.885
FIArmagnSgjold ..........coceiiiiiiiieiiieeie e 10 ( 11) ( 202)
Hreinar rekstrartekjur 2.284.474 2.412.683

Rekstrargjold

Laun og launatengd gjold .........cceeeiiiiiiiiiiiiiee e 11 706.050 621.880
Pjonustugjold til Arion banka hf. ... 247.800 237.420
ANnar rekStrarkOStNAOUN ..........cooviiiiiiiiieeiiee e 284.737 316.488
Rekstrargjold 1.238.587 1.175.788
Hagnaodur fyrir teKjuSKatt .........coooviiiiiiieiiee e 1.045.887 1.236.895
TEKJUSKALEUL ..eeiieeieieee ettt e et e e e e e neaeee s 14 208.782) ( 261.469)
HAGNAOUT .ottt 18 837.105 975.426
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Efnahagsreikningur 31. desember 2020

Eignir
Verdbréf med fostum teKjUM ........ociiiiiiiiiiece e
Verdbréf med breytilegum tekjum ..........coooeeiiieiiiiiie e

VIOSKIPIAKIOTUL ...t
Krofur & tengd fEIOQG ....coovveeiiiiiieee e
Krofur & tengda a0ila ...........oveviieieiiiieceiee e

Handbeert fé og igildi handbaers fjar .........cccocevviiii
F o 1= L =T o] 1 S PP P PSP PPPPP PP

Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Eigio fé

HIUTATE ... e
LOgbundinn VarasjOOU ..........ccueeeiiiiiiiiiiee e
ANNad bundid €igio f& ........cceeiiiiiiiiie e
Oradstafad @igid € ........cccviveieeeeeeeeeeeeeee et

Eigio fé samtals

Skuldir

TekjuskattsskuldbiNdiNg ........cuvveeiiiiiiii e
VIOSKIPIASKUIAIN «...eiiiiiiieiiiiee e e
Skuldir vio tengd fEIOQG ......cceerurieiiiiie e

SKAESKUIA ..vvvinieeeeeeecce e e e eaens
Adrar SkKammtIMAaSKUIAIr .........uueeeuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiirerrrrre e

Skuldir samtals

Eigid fé og skuldir samtals
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Skyr. 31.12.2020 31.12.2019
97.698 82.854

1.709.821 2.071.893

5,13 1.807.519 2.154.747
7 957.808 950.455
82.472 33.257

356.928 343.283

1.397.208 1.326.995

8 16.183 15.416
33.536 52.191

49.719 67.607

3.254.446 3.549.349

43.500 43.500

10.875 10.875

130.548 62.901

2.273.029 2.573.572

18 2.457.952 2.690.848
23.760 18.798

13.878 2.255

42.876 43.055

19 203.820 262.628
512.160 531.765

796.494 858.501

3.254.446 3.549.349

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sjodstreymisyfirlit 2020

Skyr. 2020 2019
Rekstrarhreyfingar
HAGNAOUE ...ttt e 18 837.105 975.426
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif & fjarstreymi:
Verdbreytingar verdbréfaeignar ..........ccccevveeiieeniee e ( 118.708) ( 209.119)
Gjaldfaerdur tekjUSKALIUL ...........ccoviiiiiiiiiee e 208.782 261.469
927.179 1.027.776
Breytingar & rekstrartengdum eignum og skuldum ...............ccccceevnneen. ( 59.719) ( 8.967)
Greiddur tEKJUSKATUT .......eeieiiiieeeeee e 19 ( 262.628) ( 199.798)
Handbeert fé fra rekstri 604.832 819.011
Fjarfestingahreyfingar
Verdbréf med breytilegum tekjum, breyting ..........ccccveeeiiieiiincee, 477.111 161.909
Verdbréf med fostum tekjum, breyting ... ( 11.176) ( 55.518)
Fjarfestingahreyfingar 465.935 106.391
Fjarmdgnunarhreyfingar
GreiddUE @rOUT ....ceeeeeeiieee ettt e s 18 ( 1.070.000) ( 1.070.000)
Fjarmognunarhreyfingar ( 1.070.000) ( 1.070.000)
Breyting &handbaeru fé ... 767 ( 144.598)
Handbeert f& T Arsbyrjun ... 15.416 160.014
Handbeert f€ 110K Ars .....oveeiiiiiiie e 8 16.183 15.416
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir

1. Almennar upplysingar
Stefnir hf. er hlutafélag sem starfar a grundvelli laga nr. 2/1995 um hlutaféldg og laga nr. 161/2002 um
fijarmélafyrirtaeki. Adsetur Stefnis er ad Borgartuni 19, Reykjavik og kennitala félagsins er 700996-2479.

Stefnir hf. er détturfélag i eigu Arion banka hf., kt. 581008-0150, Borgartuni 19, Reykjavik.

2. Grundvollur reikningsskila
Arsreikningur Stefnis hf. er gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirtaeki og reglur
Fjarmalaeftirlitsins um &rsreikninga rekstrarfélaga verdbréfasjoda, rekstraradila sérhaefora sj0da, verdbréfasjoda og
fjarfestingarsjoda. Hann er byggdur a kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru almennt
metin & markadsverdi. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i pdsundum kréna.

Arsreikningur félagsins, A-hluti, er hluti af samstaedureikningi médurfélagsins og eru upplysingar um rekstur og
fijarhagsstodu samstaedunnar par. Heegt er ad nalgast samstaedureikninginn a vefnum, www.arionbanki.is.

3. Matsaodferdir
Vid gerd reikningsskila purfa stjornendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat & eignum, skuldum,
tekjum og gjoldum. P6 svo mat pessara lida sé gert samkveemt bestu vitund stjérnenda getur raunverulegt verdmaeti
peirra lida sem pannig eru metnir reynst annad en nidurstada samkveemt matinu.

4. Umsyslu- og arangurstengdar péknanir
Félagid feer eignastyringarpoknun fyrir rekstur verdbréfasjoda, fjarfestingarsjoda og annarra sérheeféra sjoda Stefnis
hf. Poknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign, heildareignum eda askriftarlofordum hvers sj6ds og innifelur
eftirtalinn kostnad vid rekstur sj6danna; laun starfsmanna rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu. Einnig feer
félagid poknun fyrir rekstur samlagshlutafélaga sem stofnud hafa verid um framtaksfjarfestingar. pPa sér
rekstrarfélagid um eignastyringu erlendra sjéda sem eru i vorslu erlendra adila og feer greidda pdoknun fyrir. Auk pess
feer félagid arangurstengdar poknanir.

5.  Verdbréf

a. Verobréf med breytilegum tekjum
Verdbréf i eigu rekstrarfélagsins eru veltuverdbréf. Hlutdeildarskirteini eru metin & markadsverdi og eignarhlutir {
fjarfestingarféldgum eru metnir & innra virdi i lok arsins. Skrad hlutdeildarskirteini eru eignfeerd & markadsverdi i lok
arsins.

b. Verdbréf med féstum tekjum
Skuldabréf sem skrdd eru & skipuldgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin & markadsverdi
hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs sé ekki byggt & gdmlu
vidskiptaverdi, vidskiptum med Overulegan hlut af heildaratgafu skuldabréfaflokks eda endurspegli ekki raunvirdi
skuldabréfs ad mati sérfreedinga. Séu horfur & vanefndum utgefanda skuldabréfs er virdi pess metid Ut fra veentum
endurheimtum par sem medal annars er horft til forgangskrafna.

Skuldabréf utgefanda sem metinn er rekstrarhaefur en er ekki med virka verdmyndun & skipuldgdum
verdbréfamarkadi er metid & grundvelli &voxtunarkrofu. Vio mat & heefilegri &voxtunarkrofu hvers skuldabréfs er horft
til almennrar aheettu og adsteedna & markadi i lok arsins.

Vid mat skuldabréfs Utgefanda sem ekki er metinn rekstrarhaefur er horfio fra adferdarfraedinni sem lyst er ad ofan og
skuldabréfid metid Gt fra veentum endurheimtum (e. expected recovery value) og pad vaxtafryst. Vid mat a veentum
endurheimtum er horft til reynslu af endurheimtum fra sambaerilegum félégum, arsreikninga félags og yfirlysinga fra
félaginu sjalfu. Sé uUtgefandi kominn i greidslustddvun, hafi ekki stadid i skilum eda lyst yfir ad ekki verdi greitt af
skuldabréfi eru vaentar endurheimtur metnar 0-1% og skuldabréfid faert i innheimtuferli. Ef nyjar upplysingar berast fra
utgefanda skuldabréfs, sem hefur adur verid nidurfaert ad fullu, er skuldabréfio endurmetid sem geeti leitt til uppfaersiu
a verdmati. begar mikil évissa rikir um mat a skuldabréfum geta endanlegar endurheimtur verid verulega frabrugonar
mati i lok arsins.
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6.  Erlend vidskipti
Vioskipti i erlendum gjaldmidli eru umreiknud i islenskar kronur a gengi vidskiptadags, skv. gengisveitu Reuters.
Erlendar eignir og skuldir eru faerdar a gengi i lok arsins.

Eignir i erlendri mynt umfram skuldir nema 600 milljénum kréna i lok &rsins og greinast pannig:

EUR uUsD GBP Adrar myntir
BIQNIE e 606.375 1 455 0
Skuldir ( 7.247) 0 0 0
Netté stada 31.12.2020 599.128 1 455 0
Netté stada 31.12.2019 541.840 119 1.243 0
Gengi ISK 31.12.2020 ......coocuvvieieeeieiiiiieee e 156,09 127,64 174,28
Gengi ISK 31.12.2019 ..o 135,83 121,04 160,28

7.  Vidskiptakrofur
Vidskiptakrofur eru feerdar a nafnvirdi ad fradreginni virdisryrnun.

8. Handbeert fé
Handbeert fé samanstendur af 6bundnum bankainnstaedum.

9. Tekjuskattseign/-skuldbinding
Utreikningur frestadrar tekjuskattseignar/-skuldbindingar byggist & mismuni efnahagslida samkvaemt skattuppgjori
annars vegar og arsreikningi hins vegar. Mismunur, sem pannig kemur fram, stafar af pvi ad alagning tekjuskatts er
midud vid adrar forsendur en reikningsskil félagsins og er par i meginatridum um ad reeda timamismun vegna
nidurfeerslu & kré6fum og myntgengismunar sem dreift er a prju ar i samraemi vio skattalog.

10. Hreinar fjarmunatekjur 2020 2019
Hreinar fjarmunatekjur greinast pannig:
Verdbreytingar VErobréfagignar ...........ccveeiiiiieiiiiic e 74.249 214.464
ATOSTEKJU ettt ettt e bt e e e e e e st e e anr e e 1.619 0
MYNEGENGISIMUNUF ...eiiiiieee ittt ettt e ettt e e e e et e e e sne e e e snnee s 64.842 17.144
VAXEALEKJUT ettt s e et e s e s 4.455 15.043
[V £z (e To [0 ][« P T P PP PUPPPOTPPPPPRPRN ( 22) ( 204)
Hreinar fArMUNALEKJUL ........ooiiiiiee e 145.143 246.447

11. Laun og tengd gjold og starfsmannamaél

Laun og tengd gjold greinast pannig:

[T o TSP P PP PP PPPPPPPRPRPPPPPIRE 543.657 476.599
162.393 145.281
706.050 621.880
Fjoldi starfsmanna i 10K ArSinNS.........cuuiiiiiieeiiiie e see e seeeennes 19 21
Medalfjoldi starfSmanna & AriNU............cceeeiiireiie e 20 21
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11. Laun og tengd gjold og starfsmannamal, frh. 2020 2019
Laun og hlunnindi stjérnenda félagsins greinast pannig:
Johann G. Méller, framkvaemdastjori .............cccvveeeeeeinns 13.094 0
Sigran Ragna Olafsdéttir, formadur stjérnar 8.566 3.019
Jon Ottar Birgisson, varaformadur SHOIMET ............ccoeevevieieeeeeeeee s eeee e, 3.699 0
Gudfinna Helgadottir, medstjornandi ..........cccvvevveeiiiiiiieeiee e 3.699 0
Jokull H. Ulfsson, fv. framkveemAdastiOri ..........ccveeeueeeeeeeereeieeeeeeeeeeee e 21.347 25.845
FIoki Halldorsson, fv. framkvaemdastjOri ..........ccocvveeeriiesiiie s seeeesiee e 0 14.452
Kristjan J6hannsson, fv. varaformadur SHOMMAr ..........cccovviieiiiiieiniiee e 1.197 4811
FlIoki Halldorsson, fv. medstjornandi ..........c..eeeveeeiiiiiiiieiee e 1.496 1.496
Ragnhildur Sophusdottir, fv. medstornandi ...........cocoveeeiiiieeiiiieciiiecee e 449 1.774
Porour Sverrisson, fv. MedStOrNANI .........oooiiiiiiie e 1.496 5.914
Hrund Rudolfsdottir, fv. formadur StHOrNar ............ccccoveiiiieiee e 0 5.486
Jokull H. Ulfsson, fv. MEASHOMMANGI .........cceeveveeveeieeeieeereeeeeeeeseeeee s e et eseeenens 0 570
Laun og hlunnindi SAMEAIS .........cceviiiiiiiiiie e 55.043 63.367

A arinu voru gjaldfeerdar 77,8 milljonir kr. vegna launa og launatengdra gjalda i tengslum vid starfslok fyrrum
framkveemdastjéra og starfsmanna.

Laun fimm lykilstjornenda namu samtals 146,6 milljonum kr. & &rinu (136,4 milljonir kr. fyrir arid 2019).

Stjorn félagsins hefur sampykkt starfsreglur um kaupauka i samraemi vid reglur Fjarmalaeftirlitsins nr. 388/2016 og
eru peer stadfestar af FME. A arinu 2020 voru gjaldfeerdar 72,4 milljon kr. (35,1 milljon kr. arid 2019) vegna
kaupaukakerfis ad launatengdum gjéldum medtdldum. Greidslu 40% kaupaukans er frestad um prji ar nemi hann
heerri fjarhaed en 10% af arslaunum starfsmanns an kaupauka i samreemi vid reglur FME. [ lok ars var uppsofnud
skuldbinding fra arinu 2017 vegna kaupaukakerfis 131,6 milljonir kr. (131,7 milljonir kr. i arslok 2019).

12. Poknanir til endurskodenda 2020 2019
ENdurskodun Arsreiknings .........eoooveiiiiiiieeiiiee et 13.794 13.196
KONNUN Arshlutar@ikniNgs .........oeooiieiiiiee e 3.553 3.568
Onnur pjonusta og GIAGSUr KOSINABUT ........c.cveverieeiriiee st 351 260

17.697 17.025

13. Leigusamningur
{ gildi er samningur milli Stefnis hf. og Arion banka hf. um leigu & atvinnuhtsnaedi. Samningurinn var undirritadur {
desember 2012. Nénar tiltekio er hid leigda skrifstofurymi & 3. haed fasteignarinnar ad Borgartdni 19. Leigutimi er
Otimasettur samkvaemt samningi og uppsagnartimi er enginn.

Leigugjald vegna samningsins & arinu 2020 nam 21,8 milljdnum krona og er pad i samraemi vid samning par um.
Leigan er gjaldfeerd medal annars rekstrarkostnadar i rekstrarreikningi félagsins. Samsvarandi greidsla & arinu 2019
nam 21,1 milljén kréna.

14. Tekjuskattur 2020 2019
Tekjuskattur til greioSIU ........ e 203.820 262.628
Breyting a tekjuskattsskuldbindingu ............cccoiiiiiiiiiie e 4962 ( 1.159)
TeKJUSKAEUI SAMIAIS .....eeiiiiiiiiieii et a e 208.782 261.469
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15. Verdbréf 31.12.2020 31.12.2019

Verdbréf med breytilegum tekjum eru 6skréd og greinast pannig:
Hlutdeildarskirteini utgefin af sjodum reknum af Stefni hf. ... 1.590.676 1.959.954
Eignarhlutir i fjarfestingarfélOgum ..o 119.141 111.935
Eignarhlutir i hIUtafElOguUM ........oeiiiiiii s 4 4
1.709.821 2.071.893

Verdbréf med fostum tekjum greinast pannig:
Skrad & skipulegum verdbréfamarkadi:

Utgefin af opinberum adilum .............ccccvoioiioeeeieieeee et 963 1.880

Utgefin af OOIUM ...ooiiiiie e 20.096 0

Oskraa:

Utgefin af opinberum adilum .............ccccovoiieeveeeeeeeeeee et 585 1.144

ULGEFiN @F BBIUM ...viviveeeeceeece ettt ettt e et e et e aesnnaaas 76.054 79.830
97.698 82.854

Verobréf SAMIAIS ......oocviiiiiiiii e 1.807.519 2.154.747

16. Tengdir adilar
Tengdir adilar Stefnis hf. eru médurfélagid, Arion banki hf. dsamt déttur- og hlutdeildarféldogum bankans, sjodir i
rekstri, stjorn og lykilstjérnendur Stefnis.

Engin dvenjuleg vidskipti voru vid tengda adila & arinu. Vidskipti vid tengda adila eru & grundvelli pjonustusamninga
og eru verdlégd eins og um 6tengda adila veeri ad raeda.

Vidskipti vid tengda adila 2020.

Tekjur Gjold Krofur/Eignir Skuldir
Samsteeda Arion banka ...........coccceeiiiiiie 66.168 475.751 98.640 42.876
SjO0iIr i rekstri Stefnis ......coovivviiiieiiee e 1.728.486 0 356.928 0
1.794.654 475.751 455.568 42.876

Vidskipti vid tengda adila 2019.
Tekjur Gjold Krofur/Eignir Skuldir
Samsteeda Arion banka ...........coocceeiiiiiiiiee 137.715 492.380 48.653 43.055
SjO0iIr i rekstri Stefnis ......coevvivviriieiiee e 1.669.965 0 343.283 0
1.807.680 492.380 391.936 43.055

17. Eignir i styringu
Eignir vidskiptamanna i sjodum Stefnis hf. namu 230 milljérdum kréna i lok arsins samanborid vid 252 milljarda krona
i lok ars 2019.
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18. Eigid fé

a. Hlutafé félagsins er 43,5 milljonir kr. i lok arsins og er ébreytt fra arslokum 2019 par sem hver hlutur nemur 1 krénu.

b. Yfirlit um breytingar & eigin fé: Légbundinn Gangvirdis- Oradstafad

Hlutafé varasjéour reikningur eigio fé Samtals
Eigio fé 1.1.2019 ........cccceevneenn. 43.500 10.875 40.697 2.690.349 2.785.421
Greiddur aréur .........cccceveeeeeeienns 0 0 0 ( 1.070.000) ( 1.070.000)
Hagnaour ..........cccccevveeeeeeieinnen, 0 0 0 975.427 975.427
Gangvirdisreikningur ................. 0 0 22.204 ( 22.204) 0
Eigio fé 31.12.2019 ................ 43.500 10.875 62.901 2.573.572 2.690.848
Eigio fé 1.1.2020 ........ccceeeruven. 43.500 10.875 62.901 2.573.572 2.690.848
Greiddur ardur .........ccceeeeeeeennnee. 0 0 0 ( 1.070.000) ( 1.070.000)
Hagnaour .........cccoeevveeviieeenieenn. 0 0 0 837.104 837.104
Gangvirdisreikningur ................. 0 0 67.647 ( 67.647) 0
Eigio fé 31.12.2020 ................... 43.500 10.875 130.547 2.273.029 2.457.952

Samkveemt I6gum um &rsreikninga nr. 3/2006 skal feera matsbreytingar a fjarmalgerningum tilgreindum & gangvirdi,
aod teknu tilliti til skattaahrifa eftir pvi sem vid &, vid upphaflega skraningu af 6radstéfudu eigin fé & gangvirdisreikning
medal eigin fjar. Oheimilt er ad Uthluta ardi af slikum gangvirdisreikningi. Leysa skal gangvirdisreikning upp til jafns
vio framkomnar breytingar a viokomandi eign eda skuldbindingu pegar hun er seld eda innleyst eda forsendur fyrir
matsbreytingu eru ekki fyrir hendi.

c. Ardsemi eigna er reiknud sem hlutfall hagnadar eftir skatta og medalstédu eigna & arinu skv. efnahagsreikningi.
Ardsemi eigna nam 24,6% fyrir arid 2020. Ardsemi eigna félagsins fyrir arid 2019 nam 27,5%.

d. Eigid fé i lok ars er 2.458 milljonir kr. eda 75,5% af nidurstddu efnahagsreiknings.
Eiginfjarhlutfall rekstrarfélagsins sem reiknad er samkvaemt dkveedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki er 63,5% en
lagmarks eiginfjarhlutfall er 8% samkvaemt I6gum.

Hlutfallid reiknast pannig:

31.12.2020 31.12.2019
Heildar @IgI0 & ......eiiiii i 2.457.952 2.690.848
BIgiNfJATGIUNNUL ..ottt et e et s e e snneeeean 2.457.952 2.690.848
Heildar eiginfijarkrafa greinist pannig:
UHANAANGEIUA ...t 241.798 249.082
MAKAOSANBRIIA .....ceeiieiieiee it 47.967 43.456
Eiginfjarkrafa Samtals .............oooiiiiiiiee s 289.765 292.538
Eiginfjarkrafa midad vid fastan rekstrarkostnad ...........cccccoveeeeiiieeeeniiee e 309.647 293.947
Eiginfjarhlutfall i samraemi vid akvaedi laga um eiginfjarhlutfall .................cccccooeeee. 63,5% 73,2%
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19. Tekjuskattseign (-skuld) 31.12.2020 31.12.2019
Tekjuskattseign (-skuld) breytist pannig:
Tekjuskattseign (-skuld) T Arshyrjun .........ccoveiiii i ( 281.426) ( 219.754)
ReIKNABUI tEKJUSKALIUT ......coiiiiiiiee ettt e e e s s e e e e e e ( 207.901) ( 247.016)
Reiknadur flarsysIuskattur Arsins ............ccooiiiieiieeeiiiiiiii e e ( 881) ( 14.453)
Greiddur tEKJUSKATTUT .....eiiiii ittt e e e e e e e s e e e e e e 262.628 199.797
Tekjuskattseign (-skuld) 110K Arsins ..........ccooiiiiiiiiieie e, ( 227.580) ( 281.426)
Tekjuskattseign (-skuld) skiptist pannig:
Tekjuskattur til greidSIU .......e e ( 202.939) ( 262.628)
Fjarsysluskattur til greidSIu .........oooi oo ( 881) 0
Frestud tekjuskattseign(SKUuld) ... ( 23.760) ( 18.798)
Tekjuskattseign (-skuld) i 10K rsins ........cooveviiiiiiiii e, ( 227.580) ( 281.426)
Frestud tekjuskattseign skiptist pannig & milli lida:
Frestun gengiShagnadar ...........c.ceoiiiie i ( 9.789) ( 5.301)
VardOarniOUITEEISIA ........eeeiiiiee ittt e ettt e e e e e neeee s ( 13.971) ( 13.269)
X0 41 T 1| SRR 0 ( 228)
Frestud tekjuskattseign (-skuld) i IOK &rSinS ..........cooiceieiiiieeiniiee e ( 23.760) ( 18.798)
Skattskuld skiptist pannig & milli lida:
REIKNAOUT tEKJUSKATIUT .....eeiiiiiiiiiiie et 202.939 248.175
SErstakur fArSYSIUSKAIUL ........oooiiiiiiiiiec e 881 14.453
SKattSKUID 110K ArSINS ......eeeiiiiie et e e e e e e neeeeeeas 203.820 262.628
20. Eignarhald sundurlidast pannig: 31.12.2020 31.12.2019
Hluthafar Stefnis hf. sem eiga meira en 1% hlut greinast pannig:
AGION DANKI . oo aeaaa 99,93% 99,93%
Hluthafar Arion banka:
Taconic Capital (through TCA New Sidecar S.&.r.l.) c.ccccoevviiieiiiieiiec, 23,22% 23,53%
Gildi TFEYFISSJOUU .o 9,92% 8,79%
Lifeyrissjodur verzIunarmanna ............cceeeiiiiiiireeesiiiieiee e ciieee e e 7,46% 3,67%
Sculptor Capital ManagemeNt ..........ceeveiiiiieiiiee e 6,12% 9,53%
Lifeyrissjodur starfsmanna riKiSIiNS ............ococviiiieeiiiiiiiieee e 6,03% 3,47%
1S3 (0o 1 | SR 4,99% 4,96%
Stapi LIFEYIISSJOUUL ....c.veeeiiiieece e 2,92% 1,89%
Birta lfeyriSSJOUUN ... et 2,83% 1,32%
Frjalsi lifeyriSSJOaUIINN .........ooiiiiiiiiiie e 2,73% 2,18%
Stefnir rekstrarfélag hf. ... 2,13% 2,46%
Eaton VanCe fUNAS ......ueiiiiiiieee e 2,11% 3,23%
TSIANASDANKI Nf. .ottt ettt ettt e e e ee s 1,54% 1,00%
[ A7 LU T o) OO PP OOUPPPPPPPPPPPPRE 1,52% 1,45%
Lifsverk Pension fUuNd ..........ccooooiiiiiiiiiii e 1,37% 0,77%
MaINFIrSt BANK AG .....oovviiiiiiiiiiieee e e e e e e e e e e aeaaaan 1,14% 1,09%
Lifeyrissjéour VESIMaNNAEY|a ........coevvveieiiiiieiiiiee et 1,13% 0,52%
LanNSAOWNE PAMNELS .....viviiiiieiiiciiiiiee et e e e e e re e e e e e rntaeeaaaeean 1,12% 5,02%
Goldman Sachs INternational ...............uueiiiiiiiiiiiiie e 0,00% 3,72%
AGON DANKI N, oo 0,69% 2,27%
Jupiter rekstrarfélag hf. ... 0,87% 1,10%
o 4 T PSP OUPR 20,17% 18,04%
100,00% 100,00%
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Stjornarhattayfirlysing Stefnis hf. 2021

Med pessari yfirlysingu um stjornarheetti Stefnis hf. (Stefnir) er félagio ad fylgja peim kréfum sem koma fram i
vidurkenndum leidbeiningum sem eru til stadar & peim tima sem arsreikningur pessi er sampykktur af stjorn félagsins
0og akveedum 19. gr. laga nr. 161/2002, sbr. 12. gr. laga 75/2010. Leidbeiningar um stjérnarhaetti fyrirtaekja, 5. Gtgafa,
atgefnar af Vidskiptaradi islands, Samtokum atvinnulifsins og Nasdagq OMX Iceland hf. og meginreglur G20/OECD um
stjornarheetti fyrirteekja fra 2015 voru sérstaklega hafdar til hlidsjonar pegar yfirlysing um stjérnarhaetti Stefnis var samin.
Badar heimildir ma nélgast & heimasidu Stefnis.

Stefnir var & arinu 2012 fyrst islenskra fyrirtaekja til ad hljéta vidurkenninguna ,Fyrirmyndarfyrirteeki i godum
stjornarhattum®. Vidurkenningin var fyrst veitt af Rannséknarmidsttd um stjornarheetti vid Haskola islands ad
undangenginni Uttekt endurskodunarfyrirteekisins KPMG. Stefnir hefur hlotid endurnyjun vidurkenningarinnar med
reglubundnum heetti og er eins og adur til fyrirmyndar & Islandi pegar kemur ad gédum stjérnarhattum.

Stjérn Stefnis telur géda stjornarheetti vera veigamikinn pétt i arangri Stefnis sem leidandi sj6dastyringarfyrirteekis a
[slandi. Stjornarheettir sja fyrirtaekjum fyrir ramma par sem markmid eru skilgreind, hvada t6l skulu notud til ad na peim
markmidum og hvernig &rangur markmidanna er meeldur. Gédir stjérnarhaettir eiga ad studla ad réttum hvoétum stjornar
og stjérnenda til ad seekja pau teekifeeri sem pjona hagsmunum fyrirtaekisins, hluthafa og almennings, jafnframt pvi sem
godir stjdrnarheettir audvelda einnig stjorn ad sinna eftirlitshlutverki sinu & skilvirkan hétt.

Stefnir er sjélfsteett starfandi fjarmalafyrirteeki skv. 16gum 161/2002. Félagid starfar & grundvelli starfsleyfa fra
Fjarmalaeftirliti Sedlabanka Islands sem rekstrarfélag verdbréfasjoda samkveemt heimild i l16gum nr. 128/2011 um
verdbréfasjodi og sem rekstraradili sérheefdra sjoda samkvaemt heimild i I6gum nr. 45/2020, um rekstraradila sérhaefora
sjoda. Auk pess tekur starfsleyfi rekstrarfélagsins til eignastyringar, fjarfestingarradgjafar og voérslu og stjornunar
fjarmalagerninga i sameiginlegri fjarfestingu, sbr. 1.-3. télul. 1. mgr. 27. gr. laga nr. 161/2002. Stefnir er med um 230
milljarda kréna i sjodastyringu. Stefnir hefur 4 ad skipa 20 starfsmdnnum med fjdlbreytta pekkingu og reynslu a
innlendum og erlendum fjarmalamdorkudum.

Stefnir er détturfélag Arion banka hf. Félagid er ad fullu i eigu bankans og tengds félags. Stjérnarhattayfirlysing Stefnis
er lidur i ad studla ad opnum og traustum samskiptum stjornar, hluthafa og annarra hagadila en pa ma m.a. skilgreina
sem; eigendur i sjé6dum sem Stefnir rekur, adila sem pjonusta og koma ad rekstri Stefnis, starfsmenn, auk almennings.

Starfsemi félagsins eru settar skordur af hélfu l6ggjafans. Um starfsemina gilda m.a. 16g um fjarmalafyrirteeki nr.
161/2002 og lég um verdbréfasjodi nr. 128/2011 og lég um rekstraradila sérhaefdra sj6da nr. 45/2020. Stefnir saetir
eftirliti FME skv. 16gum nr. 87/1998.

Ahzettustyring og virkt innra eftirlit er ein af meginstodum abyrgs reksturs sjodastyringarfyrirtaekis. Stjorn stadfesti
&haettustefnu félagsins i lok ars 2020. | dheettustefnunni segir m.a.:

.| starfsemi félagsins skal aheetta greind, maeld, metin auk pess ad vera undir eftirliti samkveemt peim vidmidum sem
sett eru i starfseminni hverju sinni. Ahaettuvilia stjornar Stefnis skal midlad til starfsmanna og vera hluti af upplystri
akvardanatoku i félaginu.”

Med pvi ad setja fram skyra ahaettustefnu vill stjérnin yta undir og stydja vid fyrirtaekjamenningu innan Stefnis, sem
einkennist af rikri 4haettuvitund.

Ahzettuvilji félagsins hefur verid skilgreindur og var s vinna byggd & alpjédlegum fyrirmyndum sem adlagadar voru ad
islenskum adsteedum og félaginu. Endurskodunar- og &heettunefnd félagsins ték patt i undirbdningsvinnu vid
skilgreiningu a &heettuviljanum og polmdérkum hans. Stjérn Stefnis tekur arlega ahaettuvilja félagsins til endurskodunar
med3 tilliti til breytinga i innra og ytra umhverfi félagsins.

Ahzettustjori Stefnis ber abyrgd & greiningu og mati & fjarhagslegum &ahaettum og rekstrarahzettum félagsins.
Ahgettustjori tekur virkan patt i métun aheettustefnu, aheettuvilia og hefur adkomu ad vidameiri akvérdunum um
aheettustyringu. Regluvordur, innri endurskodandi og aheettustjéri kynna reglulega nidurstédur Uttekta fyrir stjorn Stefnis
og endurskodunar- og ahaettunefnd. Allar eftirlitsadgerdir eru skjaladar, farid er yfir paer med reglubundnum haetti innan
teymisins og er endurskodunar- og aheettunefnd kynnt framvinda eftirlitsadgerdanna. Regluvérslu og innri endurskodun

er Gtvistad med leyfi FME til Arion banka og starfa adilarnir samkvaemt erindisbréfi fra stjorn Stefnis.

Uppbygging og skipulag stjérnarhatta eru lykilpaettir i ad studla ad skilvirkri stjornun félagsins, adskilnadi starfa og til ad
koma i veg fyrir hagsmunaarekstra. Stjérnarheettir Stefnis hafa verid metnir og telur stjérn ad félagio starfi eftir peim
viomidum sem par eru sett fram sem besta framkveemd vardandi stjérnarheetti.

Oendurskodad
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Stjornarhattayfirlysing Stefnis hf. 2021, frh.:

Gerd reikningsskila félagsins eru i hondum fjarmalasvids Arion banka, en Stefnir hefur fengid leyfi FME fyrir Gtvistun til
svidsins. Arion banki er jafnframt vorslufyrirteeki Stefnis og eru gengisutreikningar sjoda i rekstri Stefnis i hondum
bankans. Endurskodunar- og ahaettunefnd tekur uppgjér félagsins til skodunar og feer alit ytri endurskodanda & halfsars-
og arsuppgjorum Stefnis og peirra sjéda sem Stefnir rekur. Skyrslugjof til stjornar vegna reikningsskila er i hondum
nefndarinnar en stjorn hittir einnig ytri endurskodendur félagsins, Deloitte.

Kennisetningar Stefnis hafa verid mikilveegt leidarljés fyrir starfsmenn og stjorn i daglegum stérfum sem unnu
sameiginlega ad skilgreiningu peirra.

Fyrsta kennisetning Stefnis er ,arangur i krafti kunnattu® en pad lysir pvi ad styrkur okkar felst i 6flugri samsetningu
pekkingar, reynslu, faglegra stjornunarhatta og faglegrar styringar sjoda. Vondud vinnubrégd, dbyrgd og areidanleiki
leggja grunn ad arangri til langframa. Pannig stondum vid traustan vérd um hagsmuni vidskiptavina.

Onnur kennisetning Stefnis er ,metnadur til ad skara fram ar* og lysir pad pvi ad vid erum framsaekin, araedin og
kraftmikil og forum hiklaust nyjar leidir ad settu marki. Frj6 hugsun, metnadur og fjarhagslegt bolmagn leggja grunn ad
forystu okkar i préun nyrra fjarmélaafurda. Pannig skdpum vid mikilveeg soknarfeeri til ad skara fram ar i pagu
vidskiptavina.

pPridja og sidasta kennisetning Stefnis ,stondum saman i sterku lidi lysir pvi ad verklag okkar einkennist af skyrt motadri
teymisvinnu, gagnkvaemri virdingu og gédum lidsanda par sem vid stydjum hvert annad i starfi. Vid erum pekkt fyrir vel
igrundadar akvardanir sem vid endurskodum markvisst og metum & nyjum forsendum. bannig hAmérkum vid samvirkni
oflugrar lidsheildar til ad tryggja vidskiptavinum afburda pjénustu.

Stjérn sampykkti sidareglur arid 2018 sem endurspegla pau sidferdisvidmid sem stjorn og starfsmenn vinna eftir en
Onnur vidmid um sama efni ma einnig finna i radningarsamningum starfsfélks, stefnu um hagsmunaérekstra og
starfsreglum stjornar.

Félagio hefur ekki formlega stefnu um samfélagslega abyrgd en stjorn Stefnis hefur i stefnumétun sinni og skilgreiningu
a hlutverki sinu lagt aherslu & mikilveegi pess ad hagsmunir vidskiptavina, eigenda, starfsmanna og samfélagsins i heild
séu hafdir ad leidarljosi vio styringu sjoda og rekstur félagsins. Stefnir er adili ad PRI (e. Principles for Responsible
Investment) og skuldbindur sig par med til ad veita upplysingar um hvernig tekid er tillit til umhverfispatta, félagslegra
batta og stjérnarhatta vid styringu fijarfestinga. A arinu skiladi Stefnir annarri framvinduskyrslu sinni til PRI og haegt
verour ad fylgjast med framgangi abyrgra fjarfestinga hja Stefni pegar fleiri skyrslur beetast vid i gagnagrunn PRI.
Félagio er stofnadili ad samtékunum Iceland SIF, sem stofnud voru &rid 2017. Iceland SIF er sjalfstaedur vettvangur fyrir
umraedur og freedslu um &byrgar og sjalfbeerar fjarfestingar.

A arinu 2020 tok Stefnir patt i ad undirrita viljayfirlysingu um fjarfestingar i pagu sjalfbaerrar uppbyggingar. Fjarmagn er
mikilvaegt hreyfiafl i métun atvinnulifs og atvinnusképunar i peirri uppbyggingu. Abyrgir og fjdlbreyttir fjarfestingakostir
og itarleg upplysingagjof eru lykilatridi i framkveemd og synileika peirrar samfélagslegu dbyrgdar sem félagio vill standa
fyrir. Stjoérn Stefnis hefur sampykkt stefnu um abyrgar fjarfestingar sem snyr ad fjarfestingum sjoda i rekstri félagsins og
med hvada heetti Stefnir getur haft jAkveed ahrif & samfélag okkar, eigendum sjéda og 68rum haghdfum til géas.

Stefnir hefur innleitt stefnu um hagsmunaérekstra. Markmid stefnunnar er ad vernda vidskiptavini, og sj6dfélaga, auk
pess ad standa vordo um 6heedi og ordspor félagsins og starfsmanna pess. Stefnan gildir um stjérnarmenn jafnt og
starfsmenn og i stefnunni felst ad félagid geri allar tilteekar rddstafanir til ad koma i veg fyrir ad hagsmunadrekstrar
skadi hagsmuni vidskiptavina og sjodfélaga. A heimasidu Stefnis ma finna Grdratt ar stefnunni auk annarra reglna sem
snUa ad takmérkun & hagsmunaarekstrum s.s. reglum um vidskipti starfsmanna Stefnis.

Stjérnarmenn Stefnis eru prir og eru varamenn tveir. Meirihluti stjdrnarmanna er éhadur Arion banka hf., médurfélagi
Stefnis og félaginu sjalfu. Allir stjornarmenn eru kjornir & hluthafafundi félagsins. Framkveemdastjori er radinn af stjérn
og sinnir daglegum rekstri félagsins i peirra umbodi. Stjérnarfundir eru haldnir reglulega, ad jafnadi manadarlega, en
oftar ef purfa pykir. Stjornarfundir & arinu voru 21 og var stjorn i 6llum tilvikum akvérdunarbeer. Starfsreglur stjérnar
Stefnis ma finna & heimasidu félagsins auk sampykkta félagsins.

Oendurskodad
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Stjornarhattayfirlysing Stefnis hf. 2021, frh.:

[ stjorn Stefnis eru 6hadir stjornarmenn Sigran Ragna Olafsdéttir, formadur, sjélfsteett starfandi, Jén Ottar Birgisson,
framkveemdastjori Stoplar Advisory ehf., og hadur stjornarmadur er Gudfinna Helgadottir, sérfreedingur i vidskiptaproun
hja Arion banka hf. Sigrin Ragna hefur gegnt stjérnarformennsku fra agast 2019, Jon Ottar og Gudfinna toku saeti |
stjorn Stefnis i mars 2020. Frekari upplysingar um stjérnarmenn Stefnis er ad finna & heimasidu félagsins.

Varamenn eru Asgerdur Hrénn Sveinsdottir, svidsstjori hja Arion banka hf., og Pérhallur Orn Gudlaugsson, ddsent vid
Vidskiptafreedideild Haskdla islands. Endurskodunar- og aheettunefnd, var skipud af stjorn i mars 2020. Nefndina skipa
stjornarmenn félagsins. Nefndin fundadi atta sinnum & arinu og var i 6llum tilvikum akvoérdunarbaer. Tveir nefndarmenn
eru 6hadir félaginu og nytist fidlbreytt pekking peirra allra & rekstri félaga, endurskodun og stjérnun vel i starfi
nefndarinnar. Nefndin skilar arlegri skyrslu sinni til stjornar a fyrsta arsfjoroungi hvers ars. Starfsreglur nefndarinnar eru
adgengilegar & heimasiou Stefnis. Stjorn Stefnis starfraekir ekki starfskjaranefnd par sem stjérn sinnir hlutverki hennar.
Tilnefninganefnd er ekki starfraekt vegna eignarhalds Stefnis sem er ad fullu i Arion banka og tengds félags.

Stjérnarmenn Stefnis toku allir patt i ad mota og skilgreina meginhlutverk sitt med eftirfarandi haetti:

Meginhlutverk stjérnarinnar er ad marka félaginu stefnu og ad hafa eftirlit med framkveemd hennar. Kjarni stefnunnar er
ao félagio sé leidandi adili medal sjodastyringarfyrirteekja og ad hagsmunir vidskiptavina, eigenda, starfsmanna og
bjodfélagsins i heild séu hafdir ad leidarljosi. Ahersla er 16gd & traustan og ardbaeran rekstur og ad rekstraraheetta sé
lagmoérkud. Stjérnin leggur &herslu a gdda stjérnarhaetti og ad starf stjérnar og félagsins sé avallt samkveemt 16gum,
reglum og gédum vidskiptahéattum.

Hlutverk stjérnar er skilgreint itarlegar i starfsreglum stjornar og sampykktum félagsins.

Stjérn metur storf sin og stjérnarformanns arlega og gerir tillégur ad Urbétum. Vid matid stydst stjorn vid rafreena,
nafnlausa spurningasvérun. Matsnidurstédurnar eru svo teknar til umfjdllunar & stjérnarfundi og tillégum stjérnar um
Urbeetur Gthlutad til &byrgdaradila.

Framkveemdastjori félagsins fra 1. 4gust 2020 er Jéhann G. Méller faeddur 1979. Jéhann er vidskiptafraedingur og hefur
lokid profi i verdbréfavidskiptum. Johann byr yfir vidtaekri reynslu af fjarmalamérkudum par sem hann hefur starfad a
undanfarin 20 ar og hja Stefni fra arinu 2006 vid styringu & innlendum hlutabréfasjédum auk pess ad veita
hlutabréfateymi félagsins forstddu sidastlidin 3 ar. Johann a ekki saeti i stjornum félaga og a enga eignarhluti eda
kauprétti i Stefni. Engin hagsmunatengsl eru vid helstu vidskiptaadila, samkeppnisadila eda hluthafa Stefnis. Helstu
skyldur framkveemdastjora eru ad annast daglegan rekstur félagsins, fylgja stefnu félagsins eftir og fara eftir peim
fyrirmaelum sem stjorn hefur gefid sbr. 1 mgr. 68 gr. hfl. Hann ber abyrgd & upplysingagjof til innri og ytri eftirlitsadila.
Framkvaemdastjora er heimilt ad veita 6drum starfsmdnnum félagsins umbod til ad fara med afmarkadar heimildir
starfsskyldu sinnar ad fengnu sampykki stjornar.

Starfsreglur stjornar eru settar med visan til 2. mgr. 54. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki og 5. mgr. 70. gr. laga um
hlutafélég. Efni reglnanna stydst ad nokkru leyti vid leidbeinandi tilmeaeli Fjarmalaeftirlitsins nr. 1/2010 og sampykktir
félagsins auk pess sem su vinna sem unnin hefur verid hja félaginu vegna vottunar félagsins sem fyrirmyndarfyrirtaekis i
gooum stjornarhattum.

[ starfsreglum stjornar er med itarlegum heetti fjallad um samskipti hluthafa og stjornar. | megindrattum eru reglurnar a
pa leid ad formadur stjornar ber abyrgd a samskiptum stjérnar vid hluthafa. Formadur skal sja til pess ad stjorn sé
upplyst um o6ll samskipti vid hluthafa og a hverjum stjérnarfundi skal gerd grein fyrir samskiptum vid hluthafa milli funda
annad hvort munnlega eda skriflega. Starfsreglurnar i heild ma nalgast & heimasidu Stefnis.

Stefnir hefur engan dém hlotid fyrir refsiverdan verknad skv. almennum hegningarlégum, samkeppnislégum, 16gum um
fjarmalafyrirtaeki, eda 16ggjof um hlutafélég, bokhald, arsreikninga, gjaldprot eda opinber gjéld eda peim sérldgum sem
gilda um adila sem IGta opinberu eftirliti med fjarmalastarfsemi.

Stefnir hefur verid i fararbroddi & moérgum svidum og lagt rika &herslu a ad bjoéda vidskiptavinum upp &
samkeppnishaefa og abyrga fjarfestingarkosti i naer 6llum eignaflokkum. pad er félaginu mikilveegt ad midla

upplysingum med nakveemum og adgengilegum heetti til fjarfesta. Heimasida félagsins gegnir mikilvaegu hlutverki i
pessari upplysingamidlun og par ma finna itarlegar upplysingar um alla sj6di Stefnis sem standa almenningi til boda.
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Samandreginn arsreikningur verdbréfasjoda 2020

Verdbréfasjooir i rekstri voru 6 talsins i arslok 2020. Nyir sjddir voru ekki stofnadir & arinu.

Hagnadur var af rekstri verdbréfasjéda i islenskum kronum & arinu sem nam 2.027 millj. kr. samanborid vid hagnad ad fjarhaed 2.277 millj.
kr. & &rinu 2019. Hrein eign sjédanna i islenskum krénum i arslok 2020 var 33.360 millj. kr. og hefur lsekkad um 2.120 millj. kr. fra lokum

fyrra &rs eda um 6%.

Rekstur og efnahagur verdbréfasjoda i ISK (i millj. kréna)

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign

2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
31.12. 3112 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. Breyting
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur ................ 710 896 11.018 11.931 86 32 10.932 11.899 ( 8,1%)
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur .......... 771 807 13.197 14.149 58 36 13.139 14112 (  6,9%)
Stefnir - Rikisbréfasjédur éverdtryggour ........... 71 140 1460 1.351 3 4 1.456 1.347 8,1%
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd .................. 463 422 7.583  7.876 34 27 7.549 7.849 (  3,8%)
Stefnir - Kjarabréf ..........ccoooovviviiiiiiieiie e, 13 13 285 273 1 1 284 272 4,3%
Samtals 2.027 2.277 33.543 35.580 183 100 33.360 35.480 ( 6,0%)

Hagnadur var af rekstri sjodsins Stefnir - Scandinavian Fund a arinu sem nam 899 pis. EUR samanborid vid hagnad ad fjarhaed 1.871
pus. EUR & arinu 2019. Hrein eign i arslok 2020 var 9.295 pus. EUR og hefur leekkad um 675 pus. EUR fra lokum fyrra ars eda um 6,8%.

Rekstur og efnahagur verdbréfasj6da i EUR (i pus. EUR)

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign

2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
31.12. 31.12.| 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. Breyting
Stefnir - Scandinavian Fund ................cccceeee. 899 1.871 9.313 10.013 17 43 9.295 9971 ( 6,8%)
SAMLAIS .o 899 1.871 9.313 10.013 17 43 9.295 9.971 ( 6,8%)

Gengi og avoxtun verdbréfasjéda.

Gengi Nafnavoxtun Raunavoxtun

2020 2019 2018 2020 2019 2018 2020 2019 2018

31.12. 31.12. 31.12.| 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12.

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur ................ 6,17 5,82 5,40 6,0% 7,8% 6,3% 2,4% 5,0% 3,0%
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur .......... 32.658,87  30.930,13  29.241,24 5,6% 5,8% 5,7% 2,0% 3,0% 2,4%
Stefnir - Rikisbréfasjédur éverdtryggdur ........... 236,80 225,54 199,89 50% 12,8% 1,5% 1,5% 9,9% ( 1,7%)
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd .................. 203,70 192,12 182,46 6,0% 5,3% 7,2% 2,5% 2,6% 3,8%
Stefnir - Kjarabréf .........cccoooveveiieineieceee 22,80 21,75 20,79 4,8% 4,6% 3,8% 1,3% 1,9% 0,5%
Stefnir - Scandinavian Fund ...............ccccceo..... 167,78 150,41 125,45 | 11,5% 19,9% ( 9,2%) - - -
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Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur

Arsreikningur 2020

Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 490499-9039



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign

a arinu 2020
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2020 2019
111.763 203.085
329.032 267.161
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2.716 3.457

569 23

53 72

9.131 9.490
133.214 134.635
309.941 342.219
488.643 397.171

89.026) 156.162
709.558 895.552
713.961 707.667

2.390.103) ( 1.560.896)

1.676.142) (  853.229)

966.584) 42.323
11.899.038  11.856.715
10.932.454  11.899.038

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2020
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31.12.2020 31.12.2019

10.747.136 11.599.174
268.901 320.039

11.016.037 11.919.213

62 533
2.250 11.050
2.312 11.583

11.018.349 11.930.796

9.782 10.650
20 14
76.093 21.094
85.895 31.758

10.932.454 11.899.038
1.770.788 2.043.336

6,17 5,82

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi
31.12.2020 % 31.12.2019 %
Framseljanleg verobreéf, skrao:
Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 .....ccccccccvveeeiinrennee 2.083.413 18,9 2.165.617 18,2 Sedlabanki islands
ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ............. 1.921.069 17,4 2.320.168 19,4 iL-sj6dur
ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ............. 1.782.729 16,2 2.371.462 19,9 IL-sj6dur
Rikisb. 6,5% 24.01.2031 .........cccceeeevvreennne 942.224 8,6 702.664 5,9 Sedlabanki islands
Rikisb. 3% 21.3.2033 .......cccociieeeeieeeeen 865.435 7.9 757.530 6,3 Sedlabanki islands
Rikisb. 5% 15.11.2028 ...........ccccvveeivrreennne 752.659 6,8 605.607 5,1 Sedlabanki islands
Rikisb. 8% 12.06.2025 ............ccoceeeevvreennne 708.240 6,4 824.262 6,9 Sedlabanki islands
ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ............. 596.560 5,4 632.660 53 IL-sjodur
Rikisb. 1,5% 16.02.2026 ..........cccccceevvrennee. 464.005 4,2 379.789 3,2  Endurlan rikissj6ds
Rikisb. 1,5% 15.05.2023 ..........cccceevvvreennee 201.044 1,8 0 0,0 Sedlabanki islands
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ...... 151.134 1,4 153.694 1,3 Byggdastofnun
Byggdastofnun 1,971% 15.09.2033 .......... 110.351 1,0 106.272 0,9 Byggdastofnun
Byggdastofnun 3,08% 6.12.2031 .............. 49.301 0,4 49.498 0,4 Byggdastofnun
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 ...........cccccvvrenee. 46.253 0,4 443.993 3,7 Sedlabanki islands
Rikisb. 3,5 % 05.08.2021 ..........ccvvveeeeeeennnns 24.176 0,2 0 0,0 Sedlabanki islands
Husbr. 01/2 4,75% 15.3.2041 .................... 16.115 0,1 22.732 0,2 IL-sj6dur
Byggdastofnun 2,34% 15.09.2032 ............ 16.070 0,1 16.280 0,1 Byggdastofnun
Husbr. 96/3 4,75% 15.1.2036 - Flokkur A . 8.952 0,1 8.254 0,1 iL-sj6dur
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037-Flokkur A . 7.358 0,1 10.515 0,1 iL-sj6dur
Husbr. 01/1 4,75% 15.3.2026 .................... 48 0,0 65 0,0 iL-sjodur
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 ..........ccovvvveeeeeeannns 0 0,0 26.332 0,2 Sedlabanki islands
Husbr. 96/3 4,75% 15.1.2036 - Flokkur B . 0 0,0 1.651 0,0 IL-sj6dur
Rikisb. 6,25% 5.2.2020 .........ccevvvvvueeereeannns 0 0,0 129 0,0 Sedlabanki islands
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ............. 10.747.136 97,5 11.599.174 97,2
Innlan hja lanastofnunum:
Arion banki hf. ... 268.901 2,4 320.039 2,7  Arion banki hf.
Innlan hja lanastofnunum alls .................... 268.901 2,4 320.039 2,7
Fjarfestingar alls ..........ccccoevvveeiiineniieeens 11.016.037 100,0 11.919.213 99,9
Innlan hja lanastofnunum .............cccco....... 62 0,0 533 0,0
ABIar €IgNIT ..oooivieeeiiee e 2.250 0,0 11.050 0,1
Eigniralls ......ccoooiieeeeee e 11.018.349 100,0 11.930.796 100,0
2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2020 % 31.12.2019 % Lagmark Hamark
Skuldabréf og vixlar utgefin af rikinu eda
med abyrgd islenska rikisins .............c...... 10.747.136 97,6 11.599.174 97,3 50 100
Innlan fijarmalafyrirteekja .........cocooeveiiieeenns 268.901 2,4 320.039 2,7 0 20
Adrir fiarméalagerningar, par med talid
afleidur ...ocoeveee i 0 0,0 0 0,0 0 10
Heildarverdmeeti fjarfestinga ...................... 11.016.037 100,0 11.919.213 100,0
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3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa

Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - FIOKKUF A ......ereieiieie ettt e e
HUSDE. 01/2 4,75% 15.3. 2041 .....ooeeiiieiee ittt ettt ekt e s st e s e e s an et e e asbe e e e nnne e e e nnrnee s
[DUBADIET 04/1 3,75% 15.02.2024 .....c.o.vevieeieeeeeeeeee ettt ettt ettt es ettt e st eas st ne
[DUBADIET 04/2 3,75% 15.04.2034 .....c.ovevieeieeeeeeeeee ettt ettt ettt ee ettt en et n et ne
[DUBADIES 04/3 3.75%0 15.06.2044 ....ocviuirieieiieeeieesiseetete e ee e ettt e bbb st seseseseses e s s st esebesesesesesesenenenes
RIKISD. 3,8%0 14.4. 2021 .....oeeiiiiiee ettt ettt e e bt e bt e e b et e et e n e e e e e e e nne
RIKISD. 3,5 %0 05.08.2021 .....coiiieiiiiiiieiieie ettt ettt e et et e e e e e e nnee
RIKISD. 7,25%0 26.10.2022 .......oiiiiiiiiie ettt E e et e b e e e e nne
RIKISD. 1,5%0 15.05.2023 .....ooiitiieiiiiie ittt e e b e et e e bt a bt e e et e e e nr et e e hr e e e e e e nnee
RIKISD. 8% 12.06.2025 ......oeiiiiiiie ettt ettt ek n b e e bt n b et e e e et e e e nne
RIKISD. 1,5%0 16.02.2026 ......ccoueeiiiiiiieiitie ettt ettt e ettt e s b e et a bbb e b e e et e nr e e e e e e nne
RIKISI. 5% 15.11.2028 ......oiiiiiieie ettt e ettt e ettt e s e e ek et e ek et e e e b e e et e e e e h et e e nr e e et e e e nne
RIKISD. 3,25%0 1.7.2030 .....eeiiiiitiieeeiiie ettt e e e bt e bt e e e b e e e e et e s nr e e e e e nne
RIKISD. 6,5%0 24.01.203L .....ceiiiiieiiiiie ettt ettt ettt e e h e e e b e e et e nnnr e e e e e e nne
RIKISI. 39 21.3.2033 ..o tiiii ittt ettt ettt e et e e bRt e e h et e R et e e h et e e nr e e a b e e nne

4. Flokkun fjarfestinga eftir liftima

Uppsofnud Uppsofnud
kaup sala

2020 2020

37 0

22 0
141.253 ( 51.475)
0 ( 603.093)

0 ( 463.668)

105.542 ( 131.072)
123.187 ( 99.375)
192.128 ( 609.973)
200.303 0
563.232 ( 685.345)
430.582 ( 382.989)
520.606 ( 371.297)
214196 ( 407.986)
327916 ( 83.553)
67.156 0
2.886.160 ( 3.889.826)

Sjodurinn fjarfestir i rikistryggdum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi skuldabréfa sjodsins var 7,6

ar i arslok 2020.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
31.12.2020 % 31.12.2019 % 31.12.2020 31.12.2019
TDUBADIET ..., 4.300.358 39,0 5.324.290 44,7 8,35 8,58
RIKISOI&f oo 6.087.448 55,3 5.905.923 49,5 7,60 7,71
HUSOIEf ... 32.473 0,3 43.217 0,4 8,06 8,28
INNlan ..., 268.901 2,4 320.039 0,0 - -
ABrar €ignir ......eeeeeieeiicieee e 326.857 3,0 325.744 2,7 5,78 5,81
Fjarfestingar alls .........ccccceevviiiieieeee, 11.016.037 100,0 11.919.213 97,3
5. Yfirlit yfir steerstu eignir
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2020 31.12.2019 Breyting heildareign
RIKiSD. 3,25%0 1.7.2030 .....uuuuiieuiriririueienerernrenererereeneeeereeerereerrerrrrrrerererr. 2.083.413 2.165.617 ( 82.204) ( 0,7%)
{badabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ........oovceeeeeeeeeeeeeeee e 1.921.069 2.320.168 ( 399.099) ( 3,6%)
{badabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ......cooeeeeeeeeeeeee e 1.782.729 2.371.462 ( 588.733) ( 5,3%)
RiKish. 6,5%0 24.01.2031 .......uuuuiuiiiiiriieuerernreeererereeeererrreerererrrrrrrrrrere. 942.224 702.664 239.560 2,2%
RIKISD. 3% 21.3.2033 .....uuiiuiieuiiiriieieinnererernrererererereeeerrreerrrrerrrrrrrr. 865.435 757.530 107.905 1,0%
RIKISD. 5% 15.11.2028 .......uuuuueriuireriunuererernreeerererereereerreerrreerrrererrrerererer. 752.659 605.607 147.052 1,3%
RIKiSh. 8% 12.06.2025 ........uuuuiuiriiirirnieierererererererereeeeerrerrrrrererrrrrrrr. 708.240 824.262 ( 116.022) ( 1,1%)
{badabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ..o 596.560 632.660 ( 36.100) ( 0,3%)
RiKish. 1,5%0 16.02.2026 ...........cuuuuumummmmernrerenererereeeereeerreeereereererrererrrer. 464.005 379.789 84.216 0,8%
Arion banki hf., iNNIAN ..........ccoooiiii e 268.901 320.039 ( 51.138) ( 0,5%)
Staerstu €Iignir (10) .ooeiicieiiiee e 10.385.235 11.079.798 ( 694.563) ( 6,3%)
Yo 1 = (o | o 1] G PP UPPPRN 633.114 850.998 ( 217.884) ( 2,0%)
[ (=710 =T C= o o 1] PSPPSR 11.018.349 11.930.796 ( 912.447) ( 8,3%)
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6. Hrein eign og gengi

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017

Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina ...........oooeeeeeieeeiieeeeeeeeeeies 10.932.454 11.899.038 11.856.715 12.660.455

Kaupgengi hlutdeildarskirteina ...........cccceeeiiiiiiiieii e 6,1738 5,8233 5,4040 5,0821
7. Avdxtun

2020 2019 2018 2017

N E= 1 T2 V0D 41V T 6,02% 7,76% 6,33% 9,11%

[ 10 g E= A0 ) U [ 2,44% 4,96% 2,98% 7,25%
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STEFNIR

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur

Arsreikningur 2020

Stefnir - Rikisverdbréfasjéour millilangur
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 650398-9129



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2020

2020 2019
Skyr.
Tekjur 3-8
WEXEIT etttk et Rt bbbt R ettt e bt nh e an et nne et 114.178 252.102
RV =T 0o ] o (U PP TR PPRON 362.720 302.981
Vextir af inNIAnum [ANASTOMNANEG ..........oiiiiiii e 3.637 10.283
Tekjur samtals 480.535 565.366
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSIIAMTEIAGS .....ooiieiiieiiiiee et e e e 9 140.333 143.582
ABIAT POKNANIT ...ttt ekt s et e s st e e st e e et e e e nne e e e anbreeea 3.478 3.374
Vi oo =] o] oI <] 1 | PRSP R 652 26
VIOSKIPIBKOSTNABGU ......eiiiiiieeeiiii ettt ettt e ettt e s b e e e b e e nnr e e s nneee s 66 89
ONNUT GJOId 0F KOSINABUI ......c.eoviieeeitieeeeetee ettt e ettt et e et ae st eete et eaeete et eresae e etesaeneerns 10.690 11.253
Gjold samtals 155.219 158.324
Hreinar tEKJUT (GO1A) .eeeeiiiiieiiiie ettt et e e e e e e e e 325.316 407.042
Innleystur hagnadur (tap) af fArFEStINGUM .........ooiiiiiii e 528.840 267.296
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUM ..........cocvoviieeieceeeeee e ( 83.598) 132.186
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini ........ccoociiiiiiiiii e 770.558 806.524
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsSKirteINT .........cooiiii e 610.718 470.686
Innleyst NIUtdEIldArsKirt INi .........c.uviiieeie e e e et e e seee e e sneeeeeenes ( 2.354.556) ( 1.316.975)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals ( 1.743.838) (  846.289)
HEEKKUN (I8BKKUNY ..ttt ettt e e ettt e e e e et e e e e e e e e e snnbbeeeeaens ( 973.280) ( 39.765)
Hlutdeildarskirteini i ArSDYIUN .........oueiiiii e et e e e e e e e 14.112.290 14.152.054
Hlutdeildarskirteini T ArsIOK ......oouioiiiiii s 13.139.010 14.112.289
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Efnahagsreikningur 31.

Eignir
Fjarfestingar:

Verobréf ...
Innlan hja lanastofnunum ..........ccccccooiiiiiiieee s

Adrar eignir:

Innlan hjé lanastofnunum .............ccccceiiiiiniin e,
ABIAr EIGNIT Leeeiiiiee et

Skuldir

Skuld vid rekstrarfélag .........cccoeeveeriieeiiiieeeeeee
Skuld vid VOrslufélag .........ccocevviiieiiiieee
ABFar SKUIIF .......oeeiiiiiiciie e

Hrein eign 1 &rslok ...
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina .............cccccc.......
Gengi hlutdeildarskirteina i arslok ...........cccccceevueeenn.

Arsreikningur Stefnis hf. 2020 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjoour millilangur

desember 2020

Skyr.

Fjarfestingar samtals 10

................................................................. 11
................................................................. 12

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

................................................................. 13

31

31.12.2020 31.12.2019
12.915.752 13.771.533
275.602 367.044
13.191.354 14.138.577
61 877

5.704 9.308
5.765 10.185
13.197.119 14.148.762
11.869 12.634

15 9

46.225 23.829
58.109 36.472
13.139.010 14.112.290
402.311 456.264
32.658,87 30.930,13
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Framseljanleg verdbréf,

skrao:

Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:
ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ......ccoovcvvreeerrrnn,
ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ......ccoovecvvreerrrnnn

Rikisb. 1,5% 16.02.2026 .

ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .......ccvveveeeeeeeeeernnn

Rikisb. 8% 12.06.2025 ....
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 ...
Rikisb. 7,25% 26.10.2022
Rikisb. 6,5% 24.01.2031 .
Rikisb. 1,5% 15.05.2023 .
Rikisb. 3% 21.3.2033 ......
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 ...
Rikisb. 5% 15.11.2028 ....

Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ........ccccccveeenneee.

Rikisb. 3,5 % 05.08.2021

Byggdastofnun 1,971% 15.09.2033 .........cccceevvvveennnee
Byggdastofnun 3,08% 6.12.2031 .......cccceevveeeeiiiieennnnn
Landsbanki isl. v/Lanasjods LB 4,5% 1.6.2023 -RAB
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A .................
Byggdastofnun 2,34% 15.09.2032 .......ccceeveeeeiiiveennnne
Husnb. 96/2 2,7% 1.1.2038 ......c.ccceoveerrieneenieeeieenne
Husbr. 01/2 4,75% 15.3.2041 ......cccocevvveiieeniieniieennn
Husbr. 01/1 4,75% 15.3.2026 ........cccevvveriveenrieneeenennn
Husbr. 98/1 4,75% 15.12.2022 - Flokkur A .................

Rikisb. 6,25% 5.2.2020 ...

Framseljanleg verdbréf, skrad alls ............occcvveveeeennn.
Innlan hja lanastofnunum:

Arion banki hf. ................

Innlan hjé lanastofnunum alls ...........cccoooeiiniiiiiieene

Fjarfestingar alls ..............

Innlan hjé lanastofnunum

Adrar eignir .......ccceeeveeene
Eigniralls ........ccccoveevnneenn.

2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu.

Skréd skuldabréf og vixlar utgefin af
eda med abyrgd islenska rikisins ..........ccccccveeeeiiiinnnn.

Innlan fijarmalafyrirteekja ..

Adrir fiarméalagerningar en um er getio

hérad ofan .........ccccuveenn..

Heildarverdmeeti fjarfestinga ..........cccccceeeiviciiieeeeenins

Arsreikningur Stefnis hf. 2020
Stefnir - Rikisverdbréfasjoour

B-hluti
millilangur

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2020 % 31.12.2019 %
1.957.494 14,8 2.567.094 18,1
1.779.136 13,5 1.870.698 13,2
1.767.638 13,4 847.051 6,0
1.107.706 8,4 1.339.417 9,5

995.698 7,5 958.820 6,8
918.583 7,0 796.697 5,6
699.458 53 1.043.112 7,4
636.052 4,8 493.943 3,5
617.707 4.7 0 0,0
502.619 3,8 430.489 3,0
455.892 3,5 1.977.665 14,0
449.413 3,4 481.956 34
380.998 2,9 387.453 2,7
349.268 2,6 0 0,0
115.367 0,9 111.103 0,8
75.596 0,6 75.896 0,5
59.839 0,5 77.108 0,5
29.220 0,2 41.902 0,3
16.070 0,1 16.280 0,1
1.014 0,0 996 0,0

481 0,0 680 0,0

354 0,0 483 0,0

149 0,0 940 0,0

0 0,0 251.750 1,8
12.915.752 97,9 13.771.533 97,3
275.602 2,1 367.044 2,6
275.602 2,1 367.044 2,6
13.191.354 100,0 14.138.577 99,9
61 0,0 877 0,0

5.704 0,0 9.308 0,1
13.197.119 100,0 14.148.762 100,0
Hlutf. af Hlutf. af

Fjarfestingar fiarfest.  Fjarfestingar fjarfest.
31.12.2020 % 31.12.2019 %
12.915.752 97,9 13.771.533 97,4
275.602 2,1 367.044 2,6

0 0,0 0 0,0
13.191.354 100,0 14.138.577 100,0

Utgefandi

IL-sj6dur

IL-sj6dur

Endurlan rikissjoos
IL-sjodur
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Byggdastofnun
Sedlabanki islands
Byggdastofnun
Byggdastofnun
Lanasjodur landbunadarins
IL-sjodur
Byggdastofnun
iL-sjoaur

iL-sjoaur

iL-sjoaur

iL-sjoaur
Sedlabanki islands

Arion banki hf.

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
60 100
0 20
0 10
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3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

[DUBADIET 0471 3,75% 15.02.2024 .....oeeeeeeeeeeee ettt ettt ettt ettt et e et e ettt e et e ettt e et e are et
[DUBADIET 0472 3,75% 15.04.2034 .....ooveeeeeeeeeeee ettt ettt ettt et e et et et et et s et e et e et et et et e e are et
[DUBADIET 0413 3.75% 15.06.2044 ..ottt ettt sttt e sttt e bt e e et et et e et et et et et et e e are et
RIKISD. 3,896 14.4.2021 ..ottt ettt ettt ettt enn
RIKISD. 3,5 %6 05.08.2021 .......vveeeeeeeee et et eee ettt e et e e et et e e et e e et e et e et e ettt n ettt nn s
RIKISD. 7,253 26.10.2022 ...ttt ettt ettt et et e et e ettt e ettt ens
RIKISD. 1,596 15.05.2023 .....ouviueeeeeeeieeeeeeee et eeeee et eee et et e et et e e e et e et e et et et et ee et e e etee e e e ee e et ee et e e et e e et et e e e eenn s
RIKISD. 89 12.068.2025 ...t eeeeee ettt ettt e et e et et et e ettt e e et e e et et et e e et e e et e e et e ettt nn s
RIKISD. 1,596 16.02.2026 .........ooueeeeeeeeeeeeeeee et et eee e et et e e e et e e et et e e e ee et e e et ee e e e e e et ee et e e et e et e e et eeeenn s
RIKISD. 5% 15.11.2028 .....ooieeeeeeeeeeee et e et eee et ettt e et e e et e e ee et e e e et e e et e e et e e et ee et e e et e e e et e e e eeeenn s
RIKISD. 3,250 1.7.2030 ...ttt et et ettt et e e e et e et et e e et e et e et et e ettt ettt nn s
RIKISD. 8,596 24.01.2031 .....coeieeeeeeeee ettt ettt e e ettt e et e e et ettt ettt nn s
RIKISD. 3% 21.3.2033 ...ttt ettt ettt et e et et e et e et e et et e et et ettt et n ettt

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima.

Uppsofnud Uppsofnud
kaup sala

2020 2020
361.477 ( 88.221)
0 ( 629.013)

0 ( 269.433)

35.110 ( 1.571.889)
460.819 ( 110.299)
388.669 ( 754.334)
615.340 0
666.309 ( 638.556)
1.210.612 ( 357.983)
422.736 ( 457.375)
196.914 ( 115.566)
231.755 ( 86.676)
49.528 0
4.639.269 ( 5.079.345)

Sj6durinn fjarfestir i rikistryggdum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi skuldabréfa sjédsins var 5,3

ar i arslok 2020.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
31.12.2020 % 31.12.2019 % 31.12.2020 31.12.2019
TDUBADIET ..., 4.844.336 36,7 5.777.209 40,9 5,92 6,58
RIKISBIEf ... 7.392.327 56,0 7.281.483 51,5 4,90 4,69
HUSBIET oo 31.219 0,2 45.001 0,3 7,44 7,70
INNIAN Lo 275.602 2,1 367.044 2,6 - -
Adrar fArfestingar .........occccve e 647.870 4.9 667.840 4.7 4,83 5,13
Fjarfestingar alls ..........ccccceiviieeiiiieniee e 13.191.354 100,0 14.138.577 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2020 31.12.2019 Breyting heildareign
IbUdabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .....ocveoveveieeeeeeeeeee et 1.957.494 2.567.094 ( 609.600) ( 4,6%)
IbUdabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .....ocveoveveeeeeeeeeeeeee ettt 1.779.136 1.870.698 ( 91.562) ( 0,7%)
RiKiSD. 1,5% 16.02.2026 ......cccciiiiuiriiieeeeeiiiiiiieeeesesiieeeeeesesiaereeeeessannnereeeeeeaannes 1.767.638 847.051 920.587 7,0%
IbUBabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ......cooveveeveeeeeeeeee et 1.107.706 1.339.417 ( 231.711) ( 1,8%)
RiKiSD. 8% 12.06.2025 ......ociiiiiiiiiiiiiieee ettt e e e e e e e e e e e e e e e e ane 995.698 958.820 36.878 0,3%
RIKiSD. 3,25%0 1.7.2030 ....uviiiieiiiiiiiiiieee e ettt e e e e e et e e e e e e esaatre e e e e e s annaraeaaaeaane 918.583 796.697 121.886 0,9%
RiKish. 7,25% 26.10.2022 .......cccoiiiiiieeeeeeiiiiei e e e e eereee e e e et e e e e e enarae e e e e nne 699.458 1.043.112 ( 343.654) ( 2,6%)
RiKiSD. 6,5% 24.01.2031 ....cooiiiiiiiiiiiieeeeeeiiiier e e e e e et e e e e e et e e e e e s nareeaaeeenne 636.052 493.943 142.109 1,1%
RiKish. 1,5% 15.05.2023 .....ooeiiiiiiiiiiieeeeeiiiiere e e e s e siiee e e e e e e sanareee e e e s annareeaaeesane 617.707 0 617.707 4,7%
RIKiSD. 3% 21.3.2033 ...t 502.619 430.489 72.130 0,5%
Staerstu €ignir (10) ...eeeeeieeee et e e e e e e ennaees 10.982.091 10.347.321 634.770 4,8%
Yo = L =10 ] o L SO 2.215.028 3.801.441 ( 1.586.413) ( 12,0%)
[ (=710 =T =T o o 11 SRRSO 13.197.119 14.148.762 (  951.643) ( 7,2%)
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Sundurlidanir, frh.

6. Hrein eign og gengi.

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017

BOKFERrt VErSMERL ..ot 13.139.010 14.112.290 14.152.054  15.900.322
[5G U0 oJo =T o o T OO TSP PP P OPRPPRPPPN 32.658,87 30.930,13 29.241,24 27.670,49

7. Avéxtun.

2020 2019 2018 2017
NAFNAVOXIUN ...ttt nne e 5,59% 5,78% 5,68% 6,30%
RABUNAVOXIUN ...ttt s nnre e s 2,03% 3,02% 2,35% 4,49%

Arsreikningur Stefnis hf. 2020 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur 34 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



STEFNIR

Stefnir - Rikisbrefasjodur overdtryggdour

Arsreikningur 2020

Stefnir - Rikisbréfasjoédur 6verdtryggdur
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 630109-9810



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2020

2020 2019
Skyr.
Tekjur 3-8
RV = | T TP TS PP P P UPRPPPRTRRTIN 35.106 48.055
Vextir af inNIAnum TANASTOfNANEA .........ocuiiii e 629 915
Tekjur samtals 35.735 48.970
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIArTEIAGS .....ooiieiieeiii e e 9 15.423 11.960
YYo= L o To ] q g T L | S PPRP PP 335 582
YL T o To Y =] (] o= (1| O T PP PO PP PP PPPPPT 32 6
V400 LS (o] = 10 1] 1 = Vo 1§ | SO SEOPRR 21 40
ONNUF GJOI0 0F KOSINABUI ......cvveviivieiiviiisietietese sttt sttt sttt s ebe st s bt neeresens 1.121 931
Gjold samtals 16.932 13.519
Hreinar teKJUT (GJO10) ..eviiiiiiiiiie e e 18.803 35.451
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESHINGUM ......c..oiiiiii e 68.181 26.900
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUIM ..........cocviveviiieriieeeeceeee e ( 15.562) 77.630
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirt@ini ......occevii i 71.422 139.981
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hUtdeIArSKIMTEINT ....cc.veiiiieiie ettt 381.956 257.949
INnleyst NUtAEIldArsKIrtEINI ..........eviiiiiie e ( 343.900) (  208.206)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals 38.056 49.743
HBEKKUN (I8BKKUN) ...ttt e et 109.478 189.724
HlutdeildarsKirteini I ArshYIUN ........oo e 1.346.976 1.157.252
Hlutdeildarskirt@ini I ArsloK .......ooooiiiiiie e 1.456.454 1.346.976
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Efnahagsreikningur 31.

Eignir
Fjarfestingar:

V2211 ] 1= PR
Peningamarkadsgerningar ..........cccccceeeiviiiniieeeeen i,
Innlan hja lanastofnunum .............cccceeeviiiencie e,

Adrar eignir:

Innlan hjéa lanastofnunum .............cccceviiiiniin e,
FNo ] = =T (o] 1| S P TPR

Skuldir

Skuld vid rekstrarfélag .........cccocovreriieeeiiiieeie e
Skuld vid vOrslufélag .........ccoceeeiiieiiiiie e
ABrar SKUIIF ......ooeeiiiiiiiie e

Hrein eign 1 Arslok ...
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i pas.) ..............
Gengi hlutdeildarskirteina i arslok .............cccccceeeeee

Arsreikningur Stefnis hf. 2020 B-hluti
Stefnir - Rikisbréfasjéour éverdtryggour

desember 2020

Skyr.

Fjarfestingar samtals 10

.................................................................. 11
.................................................................. 12

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

.................................................................. 13

37

31.12.2020 31.12.2019
1.416.124 1.276.765
9.998 0
23.000 73.009
1.449.122 1.349.774
99 281
10.530 750
10.629 1.031
1.459.751 1.350.805
1.297 1.184

4 1

1.996 2.644
3.297 3.829
1.456.454 1.346.976
6.150,5 59721
236,80 225,54

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi
31.12.2020 % 31.12.2019 %
Framseljanleg verobreéf, skrao:
Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:
Rikisb. 8% 12.06.2025 ............cccenn. 349.770 24,0 353.282 26,2 Sedlabanki islands
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 ................. 324.530 22,2 305.209 22,6 Sedlabanki islands
Rikisb. 6,5% 24.01.2031 ................... 294.550 20,2 259.385 19,2 Sedlabanki islands
Rikisb. 5% 15.11.2028 ............cceennee 276.827 19,0 253.484 18,8 Sedlabanki islands
Rikisb. 3,5 % 05.08.2021 .................. 90.532 6,2 30.627 2,3 Sedlabanki islands
Rikisb. 1,5% 15.05.2023 ................... 79.915 5,5 0 0,0 Sedlabanki islands
Rikisvixill 15.01.2021 ............ccuvnueee. 9.998 0,7 0 0,0 Sedlabanki islands
Rikisb. 6,25% 5.2.2020 ...............c..... 0 0,0 74.778 5,5 Sedlabanki islands
Framseljanleg verdbréf, skrad alls 1.426.122 97,7 1.276.765 94,5
Innlan hja lanastofnunum:
Arion banki hf. ..., 23.000 1,6 73.009 5,4  Arion banki hf.
Innlan hja lanastofnunum alls .................... 23.000 1,6 73.009 54
Fjarfestingar alls ..........ccccoeveeveennenn. 1.449.122 99,3 1.349.774 99,9
Innlan hja lanastofnunum ................. 99 0,0 281 0,0
ABrar €ignir .....cccceeevieeeeniee e 10.530 0,7 750 0,1
Eigniralls ......cccoooeiiiiiiieeeee 1.459.751 100,0 1.350.805 100,0
2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu
Hlutf. af Hiutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2020 % 31.12.2019 % Lagmark Hamark
Overdtryggd rikisskuldabréf, rikisvixlar og
og 6nnur éverdtryggo skuldabréf med
abyrgd islenska rikisins ................... 1.426.122 98,4 1.276.765 94,6 90 100
Innlan fijarmalafyrirteekja ................... 23.000 1,6 73.009 54 0 10
Heildarveromeeti fjarfestinga ...................... 1.449.122 100,0 1.349.774 100,0
3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa
Uppso6fnud Uppso6fnud
kaup sala
2020 2020
RIKiSD. 3,5 %0 05.08.2021 ......cciitiieeiiiieeeitee e ittt e e et e et e e st e e e et ae e e e a— e e e e tb e e e et at e e e aaaaeaataeeeaanraeeeaabeaeearraeeaanes 119.181 ( 59.032)
RIKISD. 7,25%0 26.10.2022 ......ccutiieeeiiie e eieee et e e et e ettt e e et e e e ettt e e et e e e e atb e e e et aaeeanaaeaeaatbeeeaareeeaaareaeearbeeeaanns 128.589 ( 110.877)
RIKISD. 1,5%0 15.05.2023 ......oiiiitiieiiitiieeeieee e ettt e e ettt e e stae e e s teeeeaataeeesaaeeeaatbeeeasaeeeaaaaeaeaataeeeaanteeeeenbeaeeatreeeaanes 79.522 0
RIKISD. 8% 12.06.2025 .......cooviveviveeeeeeeeeieiesesesesesestssesesessaetstss et et sssestes st esesnseastatesesesnssasteesses s s nenaetasasanines 111520 (  118.557)
RIKISD. BY0 15.11.2028 ......uuuuuiuuuruiuirirrurerrsrerrererrreeererereeeeererereeeretetttetttttttttttttttttrtettttteteteteteteeeeeeeeeeeeeeeeeeeaeann 74.570 ( 55.350)
RIKISD. 6,590 24.01.2031 ....ueiiiitiieeeitiiee ettt e e ettt e e et e e sttt e e s tbeeeataeeesaae e e e tbeee e baeeeanaaeaeentaeeeaanreeeeenreaeearbeeeaanes 66.080 ( 29.905)
RIKISVIXIll 15.07.2020 .....uviiiiieieee et e eeiee ettt e ettt e e st e e et a e s bt e e e e tb e e e e ate e e e sabeeeaasbeeeeantaeeessaaeaesnsaeeeansseeesnnnes 9.855 0
RIKISVIXIII 15.00.2021 .. .ceeieiiiieee ettt ettt ettt e bt e ettt e s bt e e e bb e e e ek bt e e e abe e e e nmbe e e e anbbeeennbneeennnees 9.685 0
599.002 ( 373.721)
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Sundurlidanir, frh.

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima

Sjéourinn fjarfestir i rikistryggoum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi skuldabréfa sj6dsins var 4,4
ar i arslok 2020.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
31.12.2020 % 31.12.2019 % 31.12.2020 31.12.2019
RIKISBIréf ..o, 1.416.124 97,7 1.276.765 94,6 4,42 5,07
RIKISVIXIAN ©.eeiiiiiiiiiee e, 9.998 0,7 0 0,0 - -
INNIAN Lo 23.000 1,6 73.009 5,4 - -
Fjarfestingar alls ..........ccccoevvieiiiieneniiees 1.449.122 100,0 1.349.774 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir
Eignir Eignir Hiutfall br. af
31.12.2020 31.12.2019 Breyting heildareign
RiKiSD. 8% 12.06.2025 .......ooiiiiiiieiiiiiee ettt e 349.770 353.282 ( 3.512) ( 0,2%)
RiKiSD. 7,25% 26.10.2022 ......ccuueieiiiiieeeeiiie ettt 324.530 305.209 19.321 1,3%
RiKiSD. 6,5% 24.01.2031 .....cocoiieieiiiiee ettt 294.550 259.385 35.165 2,4%
RIiKiSD. 5% 15.11.2028 ......oviieiiiiieiiiiieeesiie et e st e e siree e 276.827 253.484 23.343 1,6%
RiKiSh. 3,5 % 05.08.2021 .....coeiiiiiiiiiiieee ettt 90.532 30.627 59.905 4,1%
RiKiSh. 1,5% 15.05.2023 .....coiiiiiiiiiiiieae ettt 79.915 0 79.915 5,5%
Arion banki, iINNTAN ... s 23.000 73.009 ( 50.009) ( 3,4%)
RIKISVIXIll 15.01.2021 ...uiiiiiiiiiee ittt ettt e e e e 9.998 0 9.998 0,7%
RIKiSD. 6,25%0 5.2.2020 ......eotiiiiiiiiiiiieee et 0 74778 ( 74.778) ( 5,1%)
StERISTU EIGNIT (8) 1oeeeiiiiiiiiiee e ettt e e e e e e e e e e eeeae e 1.449.122 1.349.774 99.348 6,8%
Yo -V =To | o 1 PRSP 10.629 1.031 9.598 0,7%
Heildareignir 1.459.751 1.350.805 108.946 7,5%
6. Hrein eign og gengi
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Bokfeert veromaeti hlutdeildarskirteina 1.456.454 1.346.976 1.157.252 1.787.721
Kaupgengi hlutdeildarskirt€ing ...........cccoooeeeeriiiieniee e 236,80 225,54 199,89 197,02
7. Avéxtun
2020 2019 2018 2017
NAFNAVOXIUN <. et e e e e e st e e e enee e e s neeeeannaeeeens 4,99% 12,83% 1,46% 4,28%
RAUNAVOXIUN ..ottt ettt ss bbb s se b s be b e e 1,45% 9,90% -1,73% 2,50%
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STEFNIR

Stefnir - Rikisskuldabreéf verdtryggo

Arsreikningur 2020

Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 421009-9960



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2020

2020 2019
Skyr.
Tekjur 3-8
Y= O PP T T TP PSP P PP P PPP PP PRPTRRIN 25.160 93.069
RV TG ] o < (U TP U RO US PR 290.912 221.180
Vextir af inNIAnumM [ANASTOMNANEA .........coiiiiiii e 1.735 5.555
Tekjur samtals 317.807 319.804
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSLIAMEIAGS ....eeeiiiiieiiiiie ettt e e 9 81.964 82.427
F Yo 1= L o Jo 1 (g - L | O PP P PP PP OPPPPTPI 1.087 1.138
Vi g To =] o] oI <1 (U | PRSP 64 7.406
VIOSKIPIBKOSTMABU ......eeiiiiieeiiiie ettt e e et e e ekt e s e e st e e e s s e e e s nneas 37 45
ONNUT GJOIA 0F KOSINABUI ......cvvvivieiiteeeiee ettt e et te et et et seste s eseste s eseste s esesteseeteeseneerens 6.141 6.457
Gjold samtals 89.293 97.473
Hreinar tEKJUT (GOIA) .oveiiiiiieiieie et e et e e et e e e 228.514 222.331
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESTINGUIM ..........oii i 118.072 158.182
Oinnleystur hagnadur (tap) af AESHNGUM ..........coovivevieieeeeee e 116.013 41.511
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini ........ccoooviiiiiii e 462.599 422.024
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlUtdeIldarSKIrTEINT ........eiiiiiie e e et e s 1.261.947 981.999
INNleyst NULAEIAArSKITTEINI ......cieeiieiiiie et e et e e et e e snbee e e snaeeeeanes ( 2.025.045) ( 1.681.260)
Fjarmégnunarhreyfingar samtals ( 763.098) ( 699.261)
HEEKKUN (IEBKKUNY ..ottt ettt e e e e sttt e e e e e nab b e e e e e e e e e nnebeeeeeeeanan ( 300.499) ( 277.237)
Hlutdeildarskirteini I ArSDYIIUN ........oouiiii e e e e e e e e e e nnees 7.849.330 8.126.567
Hlutdeildarskirt@ini 1 ArslOK ........oooiiiiie e 7.548.831 7.849.330
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Efnahagsreikningur 31. desember 2020

31.12.2020 31.12.2019
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
V2= o] o 1<) S OO U U PP TR UPPUPRPIN 7.440.607 7.791.609
INNIAN hJA TANASTOfNUNUM ..o e e e e e s et e e e e e s s snsaaees 140.401 78.009
Fjarfestingar samtals 10 7.581.008 7.869.618
Adrar eignir:
INNIAN hjA TANASTOTNUNUIM L..ooiiiii e et e et e e et e e enneeeesnneeeas 11 5 921
F Yo 1= =T 1o 1 S O T PP PP PP PP OPPPPTP 12 1.790 5.917
Adrar eignir samtals 1.795 6.838
Eignir samtals 7.582.803 7.876.456
Skuldir
ST (o Yo I (=Y 1 i = g (== T PSP 6.905 7.074
SKUIA VIE VOISIUTEIAG ....eeeeeeeeie etk e 25 9
ABTAE SKUIIE ...t eh et b ettt e ettt et e s et ear e e neb e nnneennee s 13 27.042 20.043
Skuldir samtals 33.972 27.126
HIEIN €GN T AISIOK ooiiiiii ettt e et e e st e e e sbeeeeantbeeeanes 7.548.831 7.849.330
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS.) ....oooueeeiiiii e 37.057,81 40.857,43
Gengi hlutdeildarskirt@ina I ArslIOK ...........cocuiie it aaee s 203,70 192,12
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni

Framseljanleg verdbréf, skrad:

Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 ......ccccovvveeeiinienne
ibtdabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ..............
Rikisb. 1,5% 16.02.2026 ..........ccccceveuveennnee
ibtdabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ..............
ibtdabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ..............
Rikisb. 3% 21.3.2033 ......cccccveiiiieeeiiee e
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 ......cccccovveeevinrenee
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 .......
Byggdastofnun 3,08% 6.12.2031 ...............
Byggdastofnun 1,971% 15.09.2033 ...........
Byggdastofnun 2,34% 15.09.2032 .............
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A
Husbr. 01/2 4,75% 15.3.2041 .......cc.cccuveenne
Husbr. 01/1 4,75% 15.3.2026 ........c..ccuue....
Husbr. 98/1 4,75% 15.12.2022 - Flokkur A
Husbr. 96/2 4,75% 15.1.2021 - Flokkur A ..
Landsvirkjun 3,5% 21.3.2020 ..........cc.ceeee...
Framseljanleg verdbréf, skrad alls .............
Innlan hja lanastofnunum:

Arion banki hf. .......cccooiiii
Innlan hjé lanastofnunum alls .....................

Fjarfestingar alls ..........cccccovviiiiiieeeniieees
Innlan hjé lanastofnunum ..............ccccoeoeee.
ABIar €IgNIK ...oovceeee e

Eignir alls ......coooiiiiiiiii e

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu

Verotryggd skuldabréf og adrar vero-
tryggdar skuldavidurkenningar utgefnar

af eda meo abyrgo islenska rikisins ...........
Innlan fijarmalafyrirtaekja ..........cccceevviennen.

Heildarverdmeeti fiarfestinga ......................

Arsreikningur Stefnis hf. 2020 B-hluti
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2020 % 31.12.2019 %
1.512.802 20,0 1.317.699 16,7
1.151.153 15,2 1.352.323 17,2
1.150.159 15,2 675.980 8,6
1.083.946 14,3 1.183.889 15,0
1.056.414 13,9 1.298.704 16,5

684.413 9,0 601.543 7,6
378.886 5,0 854.899 10,9
244.928 3,2 249.077 3,2
98.603 1.3 98.995 1,3
70.223 0,9 67.628 0,9
8.035 0,1 8.140 0,1
540 0,0 725 0,0

366 0,0 109 0,0

80 0,0 109 0,0

49 0,0 311 0,0

10 0,0 47 0,0

0 0,0 81.431 1,0
7.440.607 98,1 7.791.609 97,9
140.401 1,9 78.009 1,0
140.401 1,9 78.009 1,0
7.581.008 100,0 7.869.618 98,9
5 0,0 921 0,0

1.790 0,0 5.917 0,1

7.582.803 100,0 7.876.456 99,0
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fiarfest. Fjarfestingar fjarfest.
31.12.2020 % 31.12.2019 %
7.440.607 98,1 7.791.609 99,0
140.401 1,9 78.009 1,0
7.581.008 100,0 7.869.618 100,0
43

Utgefandi

Sedlabanki Islands
IL-sj6dur

Endurlan rikissjods
IL-sjodur

IL-sjodur
Sedlabanki Islands
Sedlabanki Islands
Byggdastofnun
Byggdastofnun
Byggdastofnun
Byggdastofnun
IL-sjodur

IL-sjodur

IL-sjodur

IL-sjodur

IL-sjodur
Landsvirkjun

Arion banki hf.

Fjarfestingarstefna %

Lagmark

90

Fjarhzedir eru i pusundum kréna

Hamark

100
10



Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa

Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 .......ueeeeiiiieeiiriee et ettt e e

Byggdastofnun 3,08% 6.12.2031 ...........
Byggdastofnun 2,34% 15.09.2032 ......

Byggodastofnun 1,971% 15.09.2033
Husbr. 96/2 4,75% 15.1.2021 - Flokkur A .................
Husbr. 98/1 4,75% 15.12.2022 - Flokkur A
Husbr. 01/1 4,75% 15.3.2026 .........coccvveirreeeeiiieenns
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A

HUSDF. 01/2 4,75% 15.3. 2041 .....oiiiieiiiie ettt e e et ekt e e bt e e s e e s ek e e et e e e nane e e e nnreeean

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima

Uppsofnud Uppsofnud
kaup sala

2020 2020

50 0

400 0
168.384 ( 651.241)
724.341 ( 306.529)
0 ( 248.135)

50.367 0
249.682 ( 120.111)
3.209 ( 131.085)
170.435 ( 119.184)
1.366.868 ( 1.576.285)

Sjéourinn fjarfestir i rikistryggdum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi skuldabréfa sjodsins var 6,6

ar i arslok 2020.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
31.12.2020 % 31.12.2019 % 31.12.2020 31.12.2019
TDUBADIET ..., 3.291.513 43,4 3.834.916 48,7 6,49 6,80
RIKISBI&f .o 3.726.259 49,2 3.450.121 43,8 6,85 6,87
[ (0TS o] = PP 1.046 0,0 1.301 0,0 7,13 5,77
Adrar flarfestingar ........ccccooveevciiiiiiecce, 421.789 5,6 505.271 6,4 5,22 4,73
INNIAN oo 140.401 1,9 78.009 1,0 - -
Fjarfestingar alls ..........cccccovvviiiiieeeniieeee 7.581.008 100,0 7.869.618 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2020 31.12.2019 Breyting heildareign
RIKiSD. 3,25% 1.7.2030 ..euuiieeiieeeeiiie et eaaes 1.512.802 1.317.699 195.103 2,6%
bUBAbIéf 04/1 3,75% 15.02.2024 ..ot 1.151.153 1.352.323 ( 201.170) ( 2,7%)
RIKiSD. 1,5% 16.02.2026 .......cceeeeeeiiieeeeeeeeeeeee e 1.150.159 675.980 474.179 6,3%
ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 1.083.946 1.183.889 ( 99.943) ( 1,3%)
ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 1.056.414 1.298.704 ( 242.290) ( 3,2%)
RIKISD. 3% 21.3.2033 ..coiiiiiiiiieeeeee e 684.413 601.543 82.870 1,1%
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 378.886 854.899 ( 476.013) ( 6,3%)
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 244.928 249.077 ( 4.149) ( 0,1%)
AGoN DanKi, INNIAN ... e e 140.401 78.009 62.392 0,8%
Byggodastofnun 3,08% 6.12.2031 .......cccuueiiiiieiiiiiiieee e 98.603 98.995 ( 392) ( 0,0%)
Staerstu €ignir (10) ..o 7.501.705 7.711.118 ( 209.413) ( 2,8%)
Yo ] -V =T o | ] P EET SRR 81.098 165.338 ( 84.240) ( 1,1%)
HEIAAIIGNIE ..t 7.582.803 7.876.456 ( 293.653) ( 3,9%)
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Sundurlidanir, frh

6. Hrein eign og gengi

Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ...........

7. Avdxtun

Nafnavoxtun
Raunavoxtun

Arsreikningur Stefnis hf. 2020 B-hluti
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31.12.2020

7.548.831
203,70

2020

6,03%
2,46%

31.12.2019

7.849.330
192,12

2019

5,29%
2,55%

31.12.2018

8.126.567
182,46

2018

7,18%
3,80%

31.12.2017

6.934.171
170,24

2017

9,29%
7,43%

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



STEFNIR

Stefnir - Kjarabréf

Arsreikningur 2020

Stefnir - Kjarabréf
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.

Kt. 421009-9960



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2020

2020 2019
Skyr.
Tekjur 3-8
WEXEIT ettt ettt a ekt h ke E bR Rt Rt Re Rt e ettt ennn s 2.317 5.215
Y L=I o] o= <3 U0 | G TP TP PO PPUPPPPP 7.604 5.885
Vextir af inNIAnuM TANASTOM@NEA .........ooiiiiiii e 41 205
Tekjur samtals 9.962 11.305
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSLIAMEIAGS ....eeoiieiie it e e e taeeeenes 9 5.721 5.629
ABIAT POKNMANIT ...ttt s e e e st e e e et e e e s b e e e et e e e s e e e s nnee s 31 28
AV oo =] o] oI <] (U | PRSP 29 3
VIOSKIPIBKOSTNABU ......eeiiieiieeiiiie ettt e e st e e et e e s b e e e et e e e enne e e s nnes 32 20
ONNUT GJOIA 0F KOSINABUI ......cvviieeecieeeete ettt eeee ettt et e et seete et eteete s tesaeseete et esesaeseesesaeanas 214 224
Gjold samtals 6.027 5.904
Hreinar tEKJUT (GOIA) ..eeiiiiiiiiiei et e st e e e e s e e e 3.935 5.401
Innleystur hagnadur (tap) af fArFEStINGUIM ..........oiiiiii e 6.691 4.267
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAESHNGUM ..........cooviveieieeeeeeee e, 2.544 3.187
Afkoma faerd & hlutdeildarsKirteini .......ccovviiiiiii e 13.170 12.855
Fjarmdgnunarhreyfingar
INNleyst NIULAEIAAISKIFTEINT ........c.eieeiiie e e e ( 1.588) ( 31.364)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals ( 1.588) ( 31.364)
HBEKKUN (JEBKKUN) ..ttt ettt e st e et e et e 11.582 ( 18.509)
HlutdeildarsKirteini I ArSDYIJUN ... et 271.935 290.445
Hlutdeildarskirt@ini 1 ArsloK ........oooiiiii e 283.517 271.936
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Efnahagsreikningur 31. desember 2020

Eignir
Fjarfestingar:
Verdbréf ...

Adrar eignir:

Innlan hjé lanastofnunum .............

Skuldir

Skuld vid rekstrarfélag ..................
Skuld vid vorslufélag ...........c........
Adrar skuldir ........c.cooeveeiiiiiieennn,

Hrein eign i arslok ..........ccceeee.

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) «.ooooeiieiiiieeee e

Gengi hlutdeildarskirteina i arslok

Arsreikningur Stefnis hf. 2020 B-hluti
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Skyr.

10

11

13

31.12.2020 31.12.2019
279.146 268.013
279.146 268.013

5.820 5.189
5.820 5.189
284.966 273.202
495 474

1 1

953 792
1.449 1.267
283.517 271.935
12.436 12.506
22,80 21,74

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi
31.12.2020 % 31.12.2019 %
Framseljanleg verobreéf, skrao:
Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:
ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .........c.coveveuvene... 41.569 14,6 45.454 16,6 IL-sj6dur
ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .......cccocoveveuvenen... 40.330 14,2 46.909 17,2 iL-sj6dur
ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ......ceevevveveurnn. 28.340 9,9 29.799 10,9 IL-sj6dur
islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (>2029) .................. 26.401 9,3 24.561 9,0 Islandsbanki hf.
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 ........cccceevvvveeirieeeiiieeenns 24518 8,6 24.616 9,0 Sedlabanki islands
Rikisb. 1,5% 16.02.2026 ..........cccceeevvveeiiieeesiieeenns 22.095 7,8 12.733 4,7 Endurlan rikissj6ds
Rikisb. 8% 12.06.2025 ........cccceoviiiiiiiieee e 18.078 6,3 15.893 5,8 Sedlabanki islands
Rikisb. 3% 21.3.2033 .......cccceeiiiieeeiiiie e e 14.691 52 13.130 4,8 Sedlabanki islands
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 .....cccccocveeeiiree e 12.975 4,6 22.867 8,4 Sedlabanki islands
Rikisb. 5% 15.11.2028 .......cccccvcvveeiiiiieeiiieessiiee s 10.912 3,8 4.496 1,6  Sedlabanki islands
Rikisb. 3,5 % 05.08.2021 .......cocovvvviieeeeeieeiieeee s 9.259 3,2 0 0,0 Sedlabanki islands
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ...........cc.e..... 9.071 3,2 9.225 3,4 Byggdastofnun
Rikisb. 6,5% 24.01.2031 ........cccoveeeniireeiiieeesiieeenns 7.388 2,6 2.677 1,0 Sedlabanki islands
Rikisb. 1,5% 15.05.2023 .......ccovvviiiieieeeeeeeeeeieee s 6.031 2,1 0 0,0 Sedlabanki islands
Byggdastofnun 1,971% 15.09.2033 .........ccccveernnenn. 5.016 1.8 4.831 1,8 Byggdastofnun
Rikish. 3,25% 1.7.2030 .....ooeieiiiiiiiiieeeeeeeeeeee s 2.460 0,9 0 0,0 Sedlabanki islands
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A ............. 12 0,0 17 0,0 IL-sjodur
Rikish. 6,25% 5.2.2020 .....coooeiiiiiiiiiieeeeeeeeieeee s 0 0,0 10.805 4,0 Sedlabanki islands
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ............ccccceeenee 279.146 98,0 268.013 98,1
Fjarfestingar alls ..........ccccevviieeeiiiiee e 279.146 98,0 268.013 98,1
Innlan hja lanastofnunum .............ccccceviiiiinin e, 5.820 2,0 5.189 1,9
Bignir alls ......ooooiiiiiiiiec e 284.966 100,0 273.202 100,0
2 . Samanburdur vid fjarfestingarstefnu
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2020 % 31.12.2019 % Lagmark Hamark
Skréd skuldabréf, vixlar og adrar
skuldavidurkenningar ...........ccccceeveeeeiieee e 279.146 100,0 268.013 100,0 50 100
Oskréad innlend skuldabréf og vixlar ........................ 0 0,0 0 0,0 0 10
Innlan fiarmalafyrirteekja ........coooveeiiiiiiinee 0 0,0 0 0,0 0 20
Peningamarkadsskjol ...........occcoeiiieeiiiiieiniieee 0 0,0 0 0,0 0 20
Adrir flarmalagerningar en getid er um
ao ofan, p.m.t. afleidur ...........cccocvviieieieee 0 0,0 0 0,0 0 10
Heildarverdmaeeti fjarfestinga ..........cccccovvveeinineennne 279.146 100,0 268.013 100,0
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa

[DUBADIET 0471 3,75% 15.02.2024 .....oceeieeeeee ettt ettt ettt ettt ettt st e ettt et e e n s st sttt et naeeaes
[DUBADIET 0472 3,75% 15.04.2034 ..ottt ettt ettt ettt ettt ettt et et e st et e e en s sttt aneeeeaes
[DUBADIET 04/3 3.75% 15.06.2044 ..ottt ettt ettt et ettt et et e st et et et en s sttt e et eneeeeaes
RIKISD. 3,8%5 14.4.2021 ...ttt ettt ettt ettt et ettt ettt ettt n ettt ettt en s
RIKISD. 3,5 98 05.08.2021 ...ttt ee et e et ettt ettt e ettt n ettt e et e et en s
RIKISD. 7,259 26.10.2022 .......oeeeieeeeee oottt ettt ettt e et e et et e e et e ettt et en e
RIKISD. 1,596 15.05.2023 ......ooveeeieeeeee et eeeee et e et e et et e et et et et et et e et et e e e et et e et et et et e e et e et ee e en s
RIKISD. 8Y0 12.068.2025 ...ttt ettt ettt et et et e et et e et e et et e et ettt n et en s
RIKISD. 1,596 16.02.2026 ........ooveeeeeeeeeeeeeeeeeee e et et et e et e et e et et e et et e e et et e et et et e et e et et e et e n et en s
RIKISD. B5Y0 15.11.2028 ...t eeee ettt ee ettt e et e et et e et et et et et e e e et et et e et et ee et e et n et e en s
RIKISD. 3,256 1.7.2030 ......oveeeeeeeeeeeee ettt e et et e e et et et et et e et et et e et et e et et et et e ettt ee e en s
RIKISD. 8,596 24.01.2031 ...ttt ettt ettt ettt ettt e et et et n et eeenn
RIKISD. Y0 21.3.2033 ...t eeeeee ettt e et et et e et et e et et et e e et e et et et e et et ettt et et et et n et en s

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingaflokkum og liftima

Uppsodfnud Uppso6fnud
kaup sala
2020 2020

2.381 ( 521)
0 ( 1.589)

0 ( 4.890)

0 ( 10.102)
10.287 ( 1.026)
3.972 ( 4.211)
6.008 0
8.597 ( 6.496)
10.112 ( 1.794)
6.647 0
2.470 0
4.791 0
839 0
56.104 ( 30.629)

Sjodurinn fjarfestir i rikistryggdum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi skuldabréfa sjodsins var 5,3

ar i arslok 2020.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
31.12.2020 % 31.12.2019 % 31.12.2020 31.12.2019
TDUBADIET ... 110.237 39,5 122.162 45,6 6,64 6,95
RIKISDIEf ... 128.409 46,0 107.217 40,0 4,26 4,12
HUSDIEF oo 12 0,0 17 0,0 7,46 7,84
Adrar flarfestingar .........occoceviii i 40.488 14,5 38.617 14,4 5,06 5,73
Fjarfestingar alls ..........ocooeeviieieiii e 279.146 100,0 268.013 100,0 5,32 5,64
5. Yfirlit yfir steerstu eignir
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2020 31.12.2019 Breyting heildareign
baBdabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .........c.ceeveveeeeeeeeeeeeeeeeeeee et 41.569 45454  ( 3.885) ( 1,4%)
[bidabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ........cooeeveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 40.330 46.909 ( 6.579) ( 2,3%)
biBdabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ........cooueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee et es e n e 28.340 29.799 ( 1.459) ( 0,5%)
Islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (32029) ........cccceeeerereeeeeeeeseeeeeeeeees e 26.401 24.561 1.840 0,6%
RIKiSD. 7,25%0 26.10.2022 .....ccooiiiiiiiiee ettt e e e 24.518 24.616 ( 98) ( 0,0%)
RIKiSD. 1,59 16.02.2026 ......cceeiiiiiiiiiiaeeeaiiiiei e ettt e e et e e e e s et e e e e e e aees 22.095 12.733 9.362 3,3%
RIKiSD. 8% 12.06.2025 ......ooiiiiiiiiiiiiiee et 18.078 15.893 2.185 0,8%
RIKiSD. 3% 21.3.2033 ...ttt e e e e aaee 14.691 13.130 1.561 0,5%
RIKISD. 3,8% 14.4. 2021 .....ooiiiieiiiiieiiee ettt e et e e e e st e e e e e naes 12.975 22.867 ( 9.892) ( 3,5%)
RIKiSD. 5% 15.11.2028 ......ooiiiiiiiiiiiiiee ettt e e et e e e e e st e e e e e e e e annnes 10.912 0 10.912 3,8%
StERrStU €IgNIT (10) 1oeeieeieiiiiiee et e e e e e e e naraas 239.909 235.962 3.947 1,4%
Yo 1 =1 [o | 11 GO PP 45.057 37.240 7.817 2, 7%
[ (=110 = U= o o1 TSR 284.966 273.202 11.764 4,1%
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Sundurlidanir, frh.

6. Hrein eign og gengi
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017

Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina ...........ooooeeeeiiiiiiiiiiiiiicees 283.517 271.935 290.445 287.445
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ...........ccccveviieiiiiiiiiec e 22,798 21,745 20,786 20,028

7. Avdxtun

2020 2019 2018 2017
INBFNAVOXEUN <.ttt et ettt et e et et e e e et e e e et et e s eeene et et et e e e s e e e seeerereeereereens 4,84% 4,61% 3,78% 4,55%
RAUNAVOXIUN ..o et e e e e e e e et e e e e e ee e et eseeer e e eee e 1,31% 1,89% 0,52% 2,77%

Arsreikningur Stefnis hf. 2020 B-hluti
Stefnir - Kjarabréf 51 Fjarhzedir eru i pusundum kréna



STEFNIR

Stefnir - Scandinavian Fund (EUR)

Arsreikningur 2020

Stefnir - Scandinavian Fund
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 430407-9880



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2020

2020 2019
Skyr.
Tekjur 3-8
L o 10| T P TSP U PP PP PPP PPN 102.226 330.338
Vextir af inNIAnum TANastofNaNEa ..........cvviiiiii e 93 471
Gengismunur & bankaiNNSTEROUM ........ccuuiiiiiiiieiiiie ettt e e e e e st e e nneee 0 6.257
Tekjur samtals 102.319 337.066
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FeKSIIAMEIAGS ......ooveiiieiiiiee e e 9 129.620 163.437
ABIAT POKNANIT ...ttt et nb e e s b e e et e e s nre e e s b es 6.542 1.180
Vi oo =] o] oI <1 LU | PSPPSR 774 0
VIOSKIPIBKOSTNABGU .....eeeiiiiieeitiie ettt et e et e st e s e e et e e e 894 670
Gengismunur & bankaiNNSIEEOUM ........ouuiiiiiiiieiiiee ettt 9.241 0
ONNUT GJOId 0F KOSINABUI ......c.eovevieieeeeeeeieteeeeee ettt te et e et te et ss st et eseste s esestenseresseneeans 6.801 9.819
Gjold samtals 153.872 175.106
Hreinar teKJUTr 0Q (GJO10) ..ueeieiiiee et e ( 51.553) 161.960
Innleystur hagnadur (tap) af fArFEStINGUIM ..........ooiiiiii e ( 105.312) 367.925
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAFESHNQUM .........cooviviviieeeeeceeeeeee e 1.055.435 1.341.277
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini ........coooviiiiiiiii e, 898.570 1.871.162
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsKirt@INT ........cooiuiiii et 1.085.929 10.459
Innleyst hIUtdeildarsKirt INi .........c..viiieiee e as ( 2.659.815) ( 2.654.184)
Fjarmodgnunarhreyfingar samtals ( 1.573.886) ( 2.643.725)
HEEKKUN (IEBKKUNY ..ot e ettt e e e e et e e e e e s e b e e e e e e eannnnee ( 675.316) ( 772.563)
Hlutdeildarskirteini i ArSDYIUN .........ociiiiiie e e e s e e e reeeeens 9.970.643 10.743.206
Hlutdeildarskirt@ini I ArsIOK ..o.eeivii i 9.295.327 9.970.643
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Efnahagsreikningur 31. desember 2020

Eignir
Fjarfestingar:
RV =T ] 1= TP

Adrar eignir:

INNIAN hJ& TANASTOTNUNUIM ..o

Yo 1= L= (o ] | OSSP PP
Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skuldir

SKUID Vid FEKSIIAITEIAQ .. .eveeeeiiiiie ittt
10| (o IV e Y £ 111 =] - Vo PRSP
ABIAE SKUIIT ...ttt et e e s e e st e e e et e e e nnre e e s nnneees

HIEIN €GN T ArSIOK oo et e e snneee s
Fjoldi utgefinna hlutdeildarsKirteina ..o
Gengi hlutdeildarskirteina I ArsloK ...........ooouiieiiiieie e
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Skyr.

10

11
12

13

31.12.2020 31.12.2019
9.193.249 9.836.734
9.193.249 9.836.734
78.795 168.696
40.494 7.950
119.289 176.646
9.312.538 10.013.380
13.150 14.589

24 12

4.037 28.136
17.211 42.737
9.295.327 9.970.643
55.402 66.288
167,78 150,41
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Framseljanleg verobréf. skrao:
Novo Nordisk A/S - B ....cccvveeviiiieiieee e
Vestas Wind Systems A/S

DSV Panalpina A/S
NewCell AB
VOLVO AB
Genmab A/IS ..o
OrSted A/S ..o
Hexagon ABser.B ...
Leroy Seafood Group ASA ........cccceevvieeennnee.
KONE OYj-B ...oevieiiiiiiiiiee e
GN Store Nord A/S .....ccccviiiiiiericveeeee
Christian Hansen Holding A/S ..........cccoovee...
ESSity AK B e
Swedish Match AB ........cccocoviiiiiiciiiciecneen
Novozymes A/S-B Shares .........ccccceecveeeennen.
AMDBU A/S Lo
OrKla ASA ..o
Kindred group PIC ......cevveiiiiiii,
SaNAVIK AB ....ooiiiiiiiiiec e
ScateC ASA ...
AstraZeneca PIC. (SS) ...ooovviviiiiiiiiiiiiiiiee,
Atlas Copco AB-A ShS .......cooiiiiiiiiiiiiies
Icelandic Salmon AS ...
Carlsberg AS-B ........cooviiiiiiiiiiieieeeiieeeeen
Nordea Bank AB (SEK) .......cccccviiiiieiiinnnnns
Tomra Systems ASA ...,
Alimak Group AB ..........coeeiiiiiiiiieeeeeiee
SampPO OYj-A oo

ABB Ltd. .....coooeeeeee
Nobia AB
NOKia OYJ- A SHS ....ooeriiiiiiiiervrererererrrereenns

Svenska Handelsbanken-A shs ....................
EPIROC AB - A SHS
Spotify Technology S.A. ...
Tele2 AB-B SHS ..o
Yara International ASA ........ccccoiiiiiieens
EQUINOr ASA ...
FOrtumM OVj ..ceveieiiiiiie e
Lundin Energy AB ......cocciiiiiiiiiiiiieieee s

TGS Nopec Geophysical Company ASA ......
Swedbank AB ...
Danske Bank A/S ...
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Eignir
31.12.2020

743.865
366.814

357.044
339.097
318.908
297.295
291.853
289.832
282.536
280.461
261.365
260.432
259.151
253.510
248.899
247.095
244.030
240.155
239.436
227.538
226.373
223.448
220.892
209.264
209.004
201.183
188.751
185.295
183.950
172.115
164.978
161.792
138.067
137.667

126.730
109.150
102.717

99.174

Hlutf.
%

8,0
3,9

3,8
3,6
3,4
3,2
3,1
3,1
3,0
3,0
2,8
2,8
2,8
2,7
2,7
2,7
2,6
2,6
2,6
2,4
2,4
2,4
2,4
2,2
2,2
2,2
2,0
2,0
2,0
1,8
1,8
1,7
15
15

1,4
12
11
11
0,9
0,0
0,0
0,0

0,0

0,0
0,0
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Eignir
31.12.2019

869.517
224.751

349.639

0
321.968
257.195

0
319.302
259.480
321.706

0
169.673
369.404
137.857
300.825

0
344.289

0
270.676

0

0
339.232

0

0
292.941
366.097
236.508
270.813
248.839
256.261
181.711
197.322
182.032
187.180

192.455
103.831

0
155.032
116.735
350.967
289.960
272.659

270.182
247.005
168.287

Hlutf.
%

8,7
2,2

3,5
0,0
3,2
2,6
0,0
3,2
2,6
3,2
0,0
1,7
3,7
14
3,0
0,0
3,4
0,0
2,7
0,0
0,0
3,4
0,0
0,0
2,9
3,7
2,4
2,7
2,5
2,6
1,8
2,0
1,8
1,9

1,9
1,0
0,0
15
1,2
3,5
29
2,7

2,7
25
1,7

Utgefandi

NOVO NORDISK A/S-B
VESTAS WIND SYSTEMS A/S
DSV, DE SAMMENSLUT VOGN-
B SH

NewCell AB

VOLVO AB-A SHS

GENMAB A/S

Orsted A/S

HEXAGON AB-B SHS

LEROY SEAFOOD GROUP ASA
KONE OYJ-B

GN STORE NORD A/S
Christian Hansen Holding A/S
Essity AK

SWEDISH MATCH AB
NOVOZYMES A/S-B SHARES
AMBU A/S-B

ORKLA ASA

Kindred group Plc

SANDVIK AB

Scatec Solar ASA
ASTRAZENECA PLC

ATLAS COPCO AB

Icelandic Salmon AS
CARLSBERG AS-B

NORDEA BANK AB

TOMRA SYSTEMS ASA
Alimak Group AB

SAMPO OYJ-A SHS

DNB BANK ASA

Telenor ASA

SKF AB-B SHARES

ABB LTD

NOBIA AB

NOKIA OYJ

SVENSKA HANDELSBANKEN-A
SHS

Epiroc AB

Spotify Technology S.A.
TELE2 AB-B SHS

Yara Int. ASA

Statoil ASA

FORTUM OYJ

Lundin Energy AB

TGS NOPEC GEOPHYSICAL CO
ASA

Swedbank AB

Danske Bank A/S

Fjarhaedir eru i evrum



Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni, frh.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2020 % 31.12.2019 %
Norsk Hydro ASA ......cccovveiieee e 0 0,0 130.878 1,3
Millicom Int. Cellular - SDR ........coovvviivinnen. 0 0,0 102.047 1,0
Norwegian Finance Holdings AS ................. 0 0,0 96.400 1,0
Svenska Cellulosa AB-B shs ..........ccccceeene 0 0,0 60.039 0,6
Nordea Bank ABP ..........ccoovvvviiieiiieiiiiiinnn. 0 0,0 5.039 0,1
Framseljanleg verdbréf. skrad alls ................ 9.193.249 98,7 9.836.734 98,2
Fjarfestingar alls ..........cccccoveieiiiee e, 9.193.249 98,7 9.836.734 98,2
Innlan hja lanastofnunum .............cccceoneee. 78.795 0,8 168.696 1,7
ABIAr €IGNIT ..oiiieiiee e 40.494 0,4 7.950 0,1
Eigniralls .......oooviiiiiieeeeece e 9.312.538 100,0 10.013.380 100,0
2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar fjarfest.
31.12.2020 % 31.12.2019 %
Hlutabréf sem tekin hafa verid til
vidskipta & erlendum skipulégdum
verdbréfamarkudum ...........occccveriee i, 9.193.249 100,0 9.836.734 100,0
Innlan fijarmalafyrirteekja ........ccocovveviiiiennn 0 0,0 0 0,0
Peningamarkadssjooir ........ccoocvvveriiieeninennnn 0 0,0 0 0,0
Hlutdeildarskirteini kauphallarsjéoa .............. 0 0,0 0 0,0
Afleidur vegna StOOULOKU .........cvvvveeeeerinnneee. 0 0,0 0 0,0
Innlend hlutabéf ............coeeeiiiiiiiiieieeee, 0 0,0 0 0,0
Heildarverdmeeti fjarfestinga ...........cccceevvneee. 9.193.249 100,0 9.836.734 100,0
3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.
2 =7 = 0 I8 (o OOt
AlIMEBK GIOUP AB ...ttt etttk e bttt e o bt e ekttt e ekttt e e kb et e e bbbt e e bt e e e st b e e e enb e e e e e s
F N 0] o LU A 2 OSSP UPP O
ASTITAZENECA PIC. (SS) ..uttiiiiiiiiiiiit ettt ettt e bbb e e a e e et
ALIAS COPCO AB-A SRS ..ttt an
CArISDEIG AS-B ... bbbttt nnes
Christian HansSen HOIAING A/S ...t e st e e e enes
DANSKE BANK A/S ... ettt ettt e e e e ettt e e e e ettt e e e e e e et b e —t e e e e e e et bateaaeeaantbraaaaeeaanrrreeeas
1N 2 N PP
DSV PANQAIPINGA A/S ..ottt ettt e e e e e et e e e e e e et — e e e e e e e —— et e e e e e e aa———ataeesaatrrraaaaeaaan
EPIROC AB - A SHS ..ottt ettt ettt eeh et e e e h b et e e eh ke e e s st et e e s bb et e e an b b e e e eabe e e e nnbee s
EQUINOT ASA oottt ettt e e e oottt e e e e e b ea e e e e e e e et aaaeee e e e e et b ——eaaeeaeatbaateaeeaaanrb et taeeeaaarraaeaas
1T 1Y S = TR PP SO PPPPN
(0T 10] 1@ ) O P PSP PPPPR
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Utgefandi

NORSK HYDRO ASA

Millicom International Cellular
S.A.

Norwegian Finance Holdings AS
SVENSKA CELLULOSA AB-A
SHS

Nordea Bank Abp

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
80 100
0 10
0 10
0 10
0 25
0 10
Uppsofnud Uppsofnud
kaup sala
2020 2020
0 ( 44.572)
0 ( 42.161)
172.778 0
256.993 0
0 ( 148.324)
193.821 0
80.588 ( 39.763)
0 ( 157.761)
0 ( 55.456)
0 ( 78.922)
0 ( 23.946)
0 ( 283.105)
0 ( 86.362)
0 ( 260.192)
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa, frh.

Genmab A/S ...
GN Store Nord A/S ..coovvvevvviiiiiiiiiiieee,
Hexagon ABser.B .........cccooeieiiiiiiiieine
Icelandic Salmon AS ...,
Kindred group PIC ........oooviiveiiinieieiiiieee
KON OYJ-B ...ooeiiiiieiiiiieiic e
Leroy Seafood Group ASA .........cceeenee.
Lundin Energy AB .......ccocovviiiieeeiiiieens
Millicom Int. Cellular - SDR .........ccc.cc......
NeWCEI AB ...
NODbIa AB ....oooviiiiiiiii,
Nokia OYJ- ASHS ....cooeiiiieeee,
Nordea Bank ABP ........ccoooviiiiiiiiiiicininn,
Nordea Bank AB (SEK) ........c.ccceveviineenne
Norsk Hydro ASA .......ccooveeiiiiiiiecieee,
Norwegian Finance Holdings AS ............
Novo Nordisk A/S - B ....cceeeeiiiiiiiiieeeees
Novozymes A/S-B Shares .........ccccoeeuee
OrKIa ASA ...t
Orsted A/S ..o
Sampo OYJ-A ..o
Sandvik AB .....coooiiiii
SCALEC ASA .o
SKF AB-B ShS ...ccociviiiiieeecee e
Spotify Technology S.A. ....cccoovvveirnneen.
Svenska Cellulosa AB-B shs ..................
Svenska Handelsbanken-A shs ..............
Swedbank AB .......cccccvvvviviiiiiiiiiiieereeeans
Swedish Match AB .........coooviiiiiiiieieenis
Tele2 AB-BSHS ..o
Telenor ASA ...

TGS Nopec Geophysical Company ASA

Tomra Systems ASA ...
Vestas Wind Systems A/S .........cccceeeuene
VOLVO AB ...
Yara International ASA .........ccoeevvveneennn.
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Uppsofnud Uppsofnud
kaup sala
2020 2020

0 ( 89.198)
250.353 0
0 ( 134.965)
207.779 0
154.582 0
0 ( 76.518)
81.175 ( 58.833)
0 ( 202.493)

0 ( 68.555)
208.788 0
0 ( 42.148)

0 ( 46.571)

0 ( 4.948)

0 ( 66.671)

0 ( 108.015)
31.200 ( 100.066)
168.976 ( 371.359)
0 ( 74.500)

0 ( 77.142)
207.465 0
0 ( 65.312)

0 ( 61.073)
183.192 0
0 ( 38.512)
93.640 0
0 ( 68.563)

0 ( 40.581)

0 ( 262.345)
67.411 0
0 ( 38.542)

0 ( 61.606)

0 ( 150.038)

0 ( 269.787)

0 ( 53.519)

0 ( 76.895)

0 ( 23.035)
2.358.741 ( 3.952.354)

Fjarhzedir eru i evrum



Sundurlidanir, frh.

4. Flokkun fjarfestinga eftir atvinnugreinum.

Hiutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar ~ Hlutf. af fjarfest.
31.12.2020 % 31.12.2019 %
(@ 1V o] g F- Vo 11| S PR PPR 0 0,0 909.698 9,2
[ 1= (Y= L= PP P 923.728 10,0 769.744 7,8
Framl@idsIUiBNaOU .........oceeiiiiiie e 2.610.770 28,4 2.909.035 29,6
Neytendavorur - hagsveiflutengdar ............ccoccovvveeeeiiiiiiiie e 430.011 4,7 179.940 1,8
Neytendavorur - NAUSSYNJAVOTU ........c..eeeriieeeiiiieeasiieeeeneeeessieeeesieeesanes 1.429.689 15,6 1.119.628 11,4
[ L1 o TgTo To 1S3 oL = Lo LU | TP 1.784.099 19,4 1.099.635 11,2
FJAMMAL ..ot 705.092 7,7 1.529.492 15,5
UPPIYSINGATEEKNI ....oeiiiiee it 425.316 4,6 519.827 53
ey (1T A T= =] oo R STPRPTRN 384.331 4.2 0 0,0
FJarskiptajOnUSTA ......coooiuiiiiiiiie e 500.213 54 509.831 5,2
VEITUTYTITTEEKI .. 0 0,0 289.904 2,9
9.193.249 100,0 9.836.734 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2020 31.12.2019 Breyting heildareign
Novo Nordisk A/S - B ........... 743.865 869.517 ( 125.652) ( 1,3%)
Vestas Wind Systems A/S 366.814 224.751 142.063 1,5%
DSV Panalpina AlS .......ooii it 357.044 349.639 7.405 0,1%
NEWCEII AB ...ttt ettt e e e nte e e e neeas 339.097 0 339.097 3,6%
VOLVO AB ..ottt ettt ettt et e et e e naeas 318.908 321.968 ( 3.060) ( 0,0%)
GENMAD A/S .o 297.295 257.195 40.100 0,4%
(OS] (=To Y £ SRR 291.853 0 291.853 3,1%
HEXagon AB SEI. B ....couiiieiiiiie ettt 289.832 319.302 ( 29.470) ( 0,3%)
Leroy Seafood Group ASA ...t 282.536 259.480 23.056 0,2%
KONE OYJ-B ..ottt ettt e e e s 280.461 321.706 ( 41.245) ( 0,4%)
Staerstu €Ignir (10) .ooeieeeeieeee et 3.567.705 2.923.558 644.147 6,9%
YN = T =T o o1 SRR OTR 5.744.833 7.089.822 (  1.344.989) ( 14,4%)
[ L= 1o PV = o [ USRS 9.312.538 10.013.380 ( 700.842) ( 7,5%)
6. Hrein eign og gengi.
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
BOKIEBIT VEIOIMEBTH ....eeeeieiieeeiiie e 9.295.327 9.970.643 10.743.206 12.671.496
(= LU oo [=Ta Vo | PR 167,78 150,41 125,45 138,15
7. Avbxtun
2020 2019 2018 2017
NBFNAVOXIUN <.ttt e et s et e e st e et en e e 11,54% 19,90% ( 9,19%) 12,56%
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir
1. Starfsemi
Tilgangur Stefnis hf. er ad annast rekstur verdbréfasjéda, fjarfestingarsj6da og annarra sérheefdra sjoda. Stefnir er dotturfélag
Arion banka hf. og er A hluti arsreiknings Stefnis hluti af samsteedureikningi bankans og détturfélaga hans. Arsreikningur
Stefnis hf. skiptist i A og B hluta. A hlutinn er rekstrarfélagid sjalft og B hlutinn einstakir sjédir rekstrarfélagsins.

2. Breytingar i starfsemi
Engar breytingar voru gerdar & reglum sjodannna & timabilinu. Aherslur i fjarfestingum og markmid med rekstrinum eru
jafnframt Gbreyitt.

3. Grundvollur reikningsskila
Arsreikningur verdbréfasjoda Stefnis hf. er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um arsreikninga rekstrarfélaga
verdbréfasj6da, rekstraradila sérhaefdra sj0da, verdbréfasjoda, fiarfestingarsjoda og annarra sjoda i rekstri peirra. Hann byggir
& kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru almennt metin & markadsverdi. Arsreikningurinn er
gerdur i islenskum kronum og eru fjarhaedir birtar i pasundum en i EUR fyrir EUR sj6di. Arsreikningur sjédanna er ekki hluti af
arsreikningi bankans vegna edlis starfseminnar.

4. Mat og akvardanir
Vid gerd arsreiknings purfa stjérnendur i samraemi vid 16g um arsreikninga ad meta og taka ékvardanir um mikilveega lidi
arsreikningsins, sem vegna edlis sins eru hadir mati hverju sinni. Vid matid er byggt & reynslu og ymsum peim pattum sem
taldir eru videigandi um mat pessara lida, sem ekki liggur fyrir med 6drum haetti. Breytingar samkveemt pessu mati eru faerdar
a pvi timabili sem paer eiga sér stad.

5. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur & kaupgengi i arslok 2020 skv. gengisveitu
Reuters. Rekstrartekjur og rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags. Gengismunur sem
myndast vid umreikning eigna er feerdur i rekstrarreikning viokomandi sjéds. Sjédir sem eru med grunnmynt adra en islenska
krénu eru birtir i viokomandi mynt.

Gengi helstu gjaldmidla i arslok 2020:

31.12.2020 31.12.2019

127,26 120,68
155,93 135,71
173,76 159,79

20,91 18,12

6. Verdotryggdar eignir og skuldir
Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid neysluverdsvisitélu sem tok gildi i arsbyrjun 2021. Afalinar verdbaetur
a hofudstdl eigna og skulda eru faerdar i rekstrarreikning viokomandi sj6ds.

7. Vaxtatekjur og vaxtagjoéld
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

8. Ardur
Arour er tekjufeerdur pegar akvordun um Gthlutun hans liggur fyrir. Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum
er dreginn fra ardstekjum i rekstrarreikningi i peim tilvikum, par sem ekki er i gildi tviskéttunarsamningur milli islands og
viokomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér a landi. Skv. I6gum nr. 94/1996 med &ordnum breytingum um
stadgreidslu skatts & fjarmagnstekjur eru verdbréfasjodir undanpegnir fjarmagnstekjuskatti af fjamagnstekjum hér a landi.
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9. Umsyslupdknun
Sjodirnir greida Stefni hf. umsyslupoknun sem innifelur medal annars eftirtalinn kostnad vid rekstur sj6danna; laun
starfsmanna rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu dsamt vorslupoknun til Arion banka hf. Auk pess greida sjodirnir
hlutdeild i beinum Gtlogdum kostnadi sem ekki er innifalinn i péknun rekstrarfélagsins s.s vegna askriftar ad
verdbréfavisitélum, endurskodunar, l6gfreedikostnadar og pdst og pappirskostnad. Umsyslupdknunin reiknast sem fast hlutfall
af hreinni eign hvers sjo6ds, sem hér greinir:

Umsyslu- Kostnadar-

poknun hlutdeild

Stefnir - RiKISVErabréfasjOour TaNQUI .......ooeieie et e e e e e e e e e eas 1,00% 0,05%
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur 1,00% 0,05%
Stefnir - Rikisbréfasjoour 6verdtryggdur 1,00% 0,05%
Stefnir - RiKISSKUIADIES VEISIYGOO ...covveeeiiiie it 1,00% 0,05%
) G2 T A N = 1= Lo (] SRS 2,00% 0,05%
Stefnir - SCANAINAVIAN FUNG .......oooiie et e e e e e et e e e e e e e e e e e e e e e s eenbeaaanes 1,65% 0,10%

Til vidbotar framangreindri poknun greida sjodirnir kostnad vegna opinbers eftirlits.

10. Fjéarfestingar

a. Skuldabréf
Skuldabréf sem skrad eru a skipuldgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og veromyndandi eru metin & markadsverdi hvers
tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki byggt & gomlu vidskiptaverdi,
vidskiptum med Overulegan hluta af heildaratgafu skuldabréfaflokks eda endurspegli ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati
sérfraedinga.

Skuldabréf par sem atgefandi er metinn rekstrarhaefur en er ekki med virka verdmyndun & skipulégdum verdbréfamarkadi er
metid a grundvelli avéxtunarkrofu. Vid mat & heefilegri avoxtunarkréfu hvers skuldabréfs er horft til almennrar aheettu og
adsteedna & markadi i arslok 2020.

Skuldabréf, par sem utgefandi er ekki metinn rekstrarhaefur er metid a annan hatt en hér ad ofan eda at fr4 veentum
endurheimtum (e. expected recovery value). Vid mat & veentum endurheimtum er horft til reynslu af endurheimtum
sambeerilegra félaga, arsreikninga félags og yfirlysinga fra félaginu sjalfu. Sé atgefandi kominn i greidslustdédvun, hann ekki
stadid i skilum eda lyst yfir ad ekki verdi greitt af skuldabréfi eru vaentar endurheimtur metnar 0-1% og skuldabréfid feert i
innheimtuferli. Ef nyjar upplysingar berast fra félogum, sem hafa 4dur verid nidurfeerd ad fullu, er skuldabréfid endurmetio sem
geeti leitt til uppfeerslu & veromati. Pegar mikil dvissa rikir um mat & skuldabréfum geta endanlegar endurheimtur verid
verulega frabrugdnar mati.

b. Hlutabréf
Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i arslok 2020. Oskrad hlutabréf eru feerd a
sidasta pekkta vidskiptaverdi eda deetludu markadsverdi ef pad er talid laegra.

c. Hlutdeildarskirteini
Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjooum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum i arslok 2020. Sjédir sem
lokadir eru i arslok 2020 eru feerdir & endurmetnu innra virdi midad vid nidurfaerslu undirliggjandi eigna. Gengi sjéda sem attu i
vidkomandi sjodum er uppfeert til samraemis vid pad.

d. Innléan hja lanastofnunum
Innlan hjé lanastofnunum eru uppfeerd med afélinum voxtum, verdbétum og gengismun i arslok 2020.
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11. Innlan hja lanastofnunum
Innlan hja lanastofnunum samanstendur af inneignum & bankareikningum asamt reiknudum afélinum voxtum.

12. Adrar eignir
Til annarra eigna teljast 6framkomin og O6uppgerd vioskipti. Auk pess feerast fravik a mati eigna til leekkunar vio
gengisutreikning til annarra eigna.

13. Adrar skuldir
Til annarra skammtimaskulda telst 6uppgerdur fjarmagnstekjuskattur og 6framkomin og 6uppgerd vidskipti. Auk pess feerast
fravik & mati eigna til heekkunar vid gengisutreikning til annarra skulda. Skv. 16gum um verdbréfasj6di er verdbréfasjodum
Oheimilt ad taka onnur Ian en skammtimalén til ad standa straum af innlausnum hlutdeildarskirteina. Hlutfall slikra lana méa
ekki fara yfir 10% af eignum verdbréfasjoda. Verdbréfasjodirnir hafa ekki tekid lan til ad standa straum af innlausnum
hlutdeildarskirteina.

14. Skattamal
Verdbréfasjooir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur hja eigendum hlutdeildarskirteinanna.
Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af
hlutdeildarskirteinum teljast til skattskyldra tekna eda gjalda hja féldgum 6had innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fiarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim 16ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er lagour &
tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli
skattleggjast hér a landi.

15. Stofnun og slit sjéda
Engar breytingar voru gerdar & arinu 2020 hvad vardar stofnun eda slit sjéda.

Arsreikningur Stefnis hf. 2020 B-hluti
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Samandreginn arsreikningur fjarfestingarsjoda 2020

Fjarfestingarsjodir i rekstri voru 11 talsins i arslok 2020. Einn sjédur var stofnadur & arinu, Stefnir - Vaxtasjodur.
Hagnadur var af rekstri fjarfestingarsjéda i islenskum krénum & arinu sem nam 7.138 millj. kr. samanborid vid hagnad ad fjarhaed 8.612
millj. kr. & &rinu 2019. Hrein eign sjédanna i islenskum krénum i arslok 2020 var 101.892 millj. kr. og hefur haekkad um 3.830 millj. kr. fra

lokum fyrra &ars eda um 3,9%.

Rekstur og efnahagur fjarfestingarsjéda i ISK (i millj. kréna)

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign
2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019

31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. Breyting
Stefnir - 1S 15 ..o 2.557 3.329 23.312 20.380 59 37| 23.253 20.343 14,3%
Eignaval A .......ccoooiiii 909 893 15.002 15.034 87 47| 14915 14.987 ( 0,5%)
Eignaval B ........cccooveiiiiiieiceee e 782 781 9.139 8.701 55 47 9.085 8.654 5,0%
Eignaval C ........oocoiiiiiiiiiiceee e 205 216 2.028 1.911 9 4 2.019 1.907 5,9%
Eignaval - Hlutabréf ............cccccoevviviininnnnnn. 773 607 5.741 4.348 19 11 5.722 4.337 31,9%
Stefnir - Samval ... 330 930 7.338 7.269 27 35 7.311 7.234 1,1%
Stefnir - Lausafjarsjodur ..........cccoevevveineennen. 246 778 8.792 16.032 23 56 8.769  15.977 ( 45,1%)
Stefnir - Skuldabréfaval ............ccccocveiieennnn 1.009 662 16.588 12.210 38 21| 16.551  12.189 35,8%
Stefnir - Spariffarsjodur ............ccoceeveiveiinnennn 324 416 13.070 12.446 326 13| 12.744 12.433 2,5%
Stefnir - Vaxtasjoour (1) .......cccceevvveereennennne. 3 - 1.525 - 2 - 1.524 - -
SAMIAS ..o 7.138 8.612 | 102.537 98.332 645 270/ 101.892 98.062 3,9%

(1) Sj6durinn Stefnir - Vaxtasjodur var stofnadur i névember 2020.

Hagnadur var af rekstri sjodsins Eignaval Erlent & arinu sem nam 783 pus. EUR samanborid vid hagnad ad fjarhaed 2.164 pus. EUR a
arinu 2019. Hrein eign i arslok 2020 var 17.061 pus. EUR og hefur haekkad um 4.210 pas. EUR fra lokum fyrra ars eda um 32,8%.

Rekstur og efnahagur fjarfestingarsjéda i EUR (i pus. evra).

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign
2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. Breyting
Eignaval Erlent ..........ccccoovvvvienieiiiciicns 783 2.164 17.084 12.956 23 105| 17.061  12.852 32,8%
SAMLAIS .oeiiiiiieiiiec e 783 2.164 17.084 12.956 23 105| 17.061  12.852 32,8%

Gengi og avoxtun fjarfestingarsjéda

Gengi Nafnavoxtun Raunavoxtun

2020 2019 2018 2020 2019 2018 2020 2019 2018

31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12.
StefNir - 1S 15 ..o 4,33 3,84 3,22 13,0% 19,3% ( 2,7%) 9,2% 16,2% ( 5,8%)
Eignaval A ..o 2,62 2,47 2,33 6,1% 6,0% 5,9% 2,6% 3,3% 2,6%
Eignaval B ........cccovieiieiee e 3,17 2,90 2,65 9,5% 9,3% 3,0% 5,8% 6,5% ( 0,3%)
Eignaval C ......ccoooveiiiiieeeseeeene e 3,34 2,97 2,64 12,3% 12,6% ( 0,3%) 8,5% 9,7% ( 3,4%)
Eignaval - Hlutabréf ...........ccoooiiiiiiiiines 247,73 209,57 179,33 18,2% 16,9% ( 57%)| 14,2% 13,8% ( 8,7%)
Stefnir - Samval .......cocoeeviviiie e 14,73 13,95 12,23 5,6% 14,1% ( 1,6%) 2,0% 11,1% ( 4,7%)
Stefnir - Lausafjarsjoour ..........cccooeveveieeennen. 147,55 145,06 139,46 1,7% 4,0% 4,0% | ( 1,7%) 1,3% 0,7%
Stefnir - Skuldabréfaval ..............cccocveieennnenn 145,26 134,52 125,28 8,0% 7,4% 6,3% 4,3% 4,6% 2,9%
Stefnir - Sparifjarsjoour ..........cccevvververeeenne. 113,72 110,70 105,89 2,7% 4,5% 4,1% | ( 0,7%) 1,8% 0,8%
Stefnir - Vaxtasjoour ..........cccocvvevieeeiiieennnns 100,34 - - - - - - - -
Eignaval Erlent .............cccccvvvvevieiiieiien. 217,07 202,88 166,55 7,0% 21,8% ( 5,8%) - - -
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2020

2020 2019
Skyr.
Tekjur 3-8
YN o U PO UP PR 195.300 243.108
Vextir af inNIAnum [ANASTOMN@NEA .........ooiiiiiii e 1.246 3.705
Gengismunur & banKaiNNSIEEOUM ........oiuuiiiiiiiieiiee ettt e et e e e e 0 1.121
Tekjur samtals 196.546 247.934
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIAMTEIAGS ....eeeiiiiieiiiiie e 9 332.218 326.866
P61 = Ll o Lo qq T L | PP PP 21.189 27.670
YL T o To Y =] (o] o= (1| T T TP PP P PP PPPR 2.032 28.133
RV Te LS (o] = 1 (0 1] 1 =T 1 | PRSPPI 128 174
Gengismunur & banKaiNNSIEEOUM ........oiuuiiiiiiiieiiee ettt e et e e e e 318 0
ONNUT GJOIA 0 KOSINABUI ......cvvvivieeeteeecee ettt ettt e et te et et et seste s seste s eseste s esesteseeteeseneesens 26.092 ( 18.745)
Gjold samtals 381.977 364.098
Hreinar tEKJUT (GO1A) .eeeiiriieiiiii ettt et e e e e e st e e ( 185.431) ( 116.164)
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESTINGUIM ..........oviiiii e 543.092 3.629.800
Oinnleystur hagnadur (tap) af AESHNGUM ..........coovivevieieeeeee e 2.198.936 ( 184.872)
Afkoma faerd & hlutdeildarsKirteini .......cccovviiiiiii e 2.556.597 3.328.764
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlUtdeildarsKirt@INT .........coiiieeii e 3.726.722 2.512.175
INnleyst NULAEIArSKITIEIN .......cueieeiiiee e e e et e e e st e e e nnaeeeesneeeeeanes ( 3.373.441) ( 3.211.894)
Fjarmégnunarhreyfingar samtals 353.281 ( 699.719)
HEEKKUN (IEBKKUNY ..ottt ettt e e e e sttt e e e e e nab b e e e e e e e e e nnebeeeeeeeanan 2.909.878 2.629.045
Hlutdeildarskirteini I ArSDYIIUN .........c.uiiiie e e e e sree e e e e e enees 20.342.828 17.713.783
HIutdeildarsKirt@ini T ArSIOK .....eiiiiiiieii et 23.252.706 20.342.828
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Efnahagsreikningur 31. desember 2020

31.12.2020 31.12.2019
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
V2= o] o= TP OO PRSP UPRUPRN 20.360.967 18.169.241
HIUTA@IIAArSKIFEINT .....eeeeieie et see e nnne e 2.691.455 2.199.376
N =1 o U T ERRR TR 55.917 0
Fjarfestingar samtals 10 23.108.339 20.368.617
Adrar eignir:
INNIAN hJA TANASTOTNUNUIM ..o e 11 152.175 4.717
P01 = L= 1o | 1| PSPPI 12 51.539 6.296
Adrar eignir samtals 203.714 11.013
Eignir samtals 23.312.053 20.379.630
Skuldir
SKUIA VIO FEKSIITAITEIAQ ....eieveeeiiiiie ettt et et e e e e abreeeane 34.404 31.497
10| (o IV o Yo £ 111 =] - Vo OSSR 27 29
JaXe 1= LR (0 | o [ P T PP PP PPPRTPUPRPPPPR 13 24916 5.276
Skuldir samtals 59.347 36.802
HIEIN @GN TAIrSIOK ..oiiieie et et e e 23.252.706 20.342.828
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ...oooeiiiiiiieeie e 5.364.676 5.301.505
Gengi hlutdeildarskirteina I ArsIOK ............eeiiiiiiii e 4,33 3,84
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Framseljanleg verobreéf, skrao:
Hlutabreéf:

Festi hf. .o
Marel hf.- IS markadur ..........ccccceevieieniienennns
SimiNN hf e
TM hf.
Arion banki hf. ...
Vatryggingafélag islands ............c....cccceveveuenee.
Hagar hf. ..o
Icelandair Group hf ...,
Icelandic SAIMON AS ..o,
Kvika banki hf .......ccccooiiiiie e
Sjova-Almennar tryggingar hf ........c.ccocvveneen.
Skeljungur hf. oo
Arion banki hf - SDR .........ccocciniiiiiiieceiieeee
Ice Fish Farm A/S ...
Origo hf oo
Iceland Seafood International hf. .....................
Reginn hf. .o
Eik fasteignafélag hf ...........ccccoviiiiin,
Framseljanleg verdbréf, skrdd alls ..................
Onnur framseljanleg verdbréf:

SEOBIr f oo
SFEVISINf o
BGI12 SINf. oo
BG12 GP hf. oo
Onnur framseljanleg verdbréf alls ...................
Onnur hlutdeildarskirteini:

Stefnir - IS 5 -- fagfjarf.sjodur ..........cccceveeene.
Almenna leigufél. eignarhald /Gamma sj6dur .
Onnur hlutdeildarskirteini alls ..............c..oc......
Afleidusamningar, skradir:

Icelandair Warrants 180222 ...........c.cccceevuveeen.
Icelandair Warrants 130821 ..........ccceeeeeeennnnee
Icelandair Warrants 120822 ...........c.cccceevineeen.
Afleidusamningar alls .........c.occveveeiiiniiiiennenn.
Fjarfestingar alls ...........cccceevieeeniiiieieee e,
Innlan hja lanastofnunum ..............ccccoeenenee.
ABIar €IGNIT ..oeiieiieeeee e

Eigniralls ......coooviiiiie e

Arsreikningur Stefnis hf. 2020 B-hluti
Stefnir - IS 15

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2020 % 31.12.2019 %
2.776.946 11,9 2.161.234 10,6
2.326.076 10,0 1.812.832 8,9
2.170.254 9,3 1.791.983 8,8
1.930.018 8,3 2.453.407 12,0
1.667.610 7,2 1.387.705 6,8
1.376.604 5,9 1.034.629 51
1.035.518 4.4 1.246.530 6,1
1.033.875 4.4 707.201 3,5

993.688 4,3 579.379 2,8
808.157 3,5 2.214.975 10,9
679.706 29 0 0,0
525.482 2,3 0 0,0
501.401 2,2 0 0,0
495.456 2,1 308.707 1,5
441.272 19 259.536 1,3
184.056 0,8 0 0,0
166.046 0,7 0 0,0
4.690 0,0 390.289 1,9
0 0,0 773.513 3,8
0 0,0 57.610 0,3
19.116.855 82,0 17.179.530 84,3
1.043.951 4,5 814.074 4.0
198.562 0,9 174.037 0,9
1.583 0,0 1.583 0,0
16 0,0 16 0,0
1.244.112 5,3 989.710 4.9
1.844.548 7,9 1.711.637 8,4
846.907 3,6 487.740 2,4
2.691.455 11,5 2.199.377 10,8
20.167 0,1 0 0,0
17.875 0,1 0 0,0
17.875 0,1 0 0,0
55.917 0,2 0 0,0
23.108.339 99,1 20.368.617 100,0
152.175 0,7 4.717 0,0
51.539 0,2 6.296 0,0
23.312.053 100,0 20.379.630 100,0
68

Utgefandi

Marel hf.

Brim hf.

Festi hf.

Marel hf.

Siminn hf.

TM hf.

Arion banki hf.
Vatryggingafélag islands hf.
Hagar hf.

Icelandair Group hf.

Icelandic Salmon AS

Kvika banki hf.
Sjova-Almennar tryggingar hf.
Skeljungur hf.

Arion banki hf.

Ice Fish farm As

Origo hf.

Iceland Seafood Internation hf.
Reginn hf.

Eik fasteignafélag hf.

Stodir hf.

SF VI slhf.
BG12 slhf.
BG12 GP hf.

Stefnir- IS 5
GAMMA Capital Management hf.
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Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fiarfestingarstefna %
31.12.2020 % 31.12.2019 % Lagmark Hamark
Hlutabréf skrad i NASDAQ OMX
Nordic Iceland og First North .............cccccceee. 15.476.152 67,0 15.018.296 73,7 45 100
Hlutabréf skrad i erlenda kauphdll
(félog med starfsemi & Islandi) ........................ 3.640.703 15,8 2.161.234 10,6 0 55
Oskrad innlend hlutabréf .........coovveevveeeeeeanens 1.244.112 5,4 989.710 4,9 0 25
Innlan fiarmalafyrirteekja ........ccoocvviiiiiecininenen. 0 0,0 0 0,0 0 30
Stooutaka i afleidum .........cccceeeeeiiiiiiiiiiieeeeeees 0 0,0 0 0,0 0 10
Adrir fiarmalagerningar en um er
getid hér ad framan ........ccoceevieiiennienieeen 2.747.372 11,9 2.199.377 10,8 0 20
Heildarverdmeeti fjarfestinga 23.108.339 100,0 20.368.617 100,0
3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.
Uppsofnud Uppsofnud
kaup sala
2020 2020
Almenna leigufélagid eignarhald /Gamma SJOOU .........c.ueieiiiiiieiiiiee et e e snneee s 306.186 0
ATION DANKI N Lottt 1.026.971 ( 976.128)
Arion banki hf - SDR ..... 142.710 0
BT N e h e E bttt bttt 180.889 ( 183.555)
Eik fasteignaflag Nf ........ooo ettt e e et e e n 0 ( 63.112)
Festihf. ..o 904.145 (  1.055.355)
Hagar hf. ..o 590.269 ( 468.070)
Heimavellir hf. ............... 33.359 ( 40.508)
Ice Fish Farm A/S ......ccccoiiiiiinis 165.443 0
Iceland Seafood INternNatioNal Nf. ............oei i 32.825 ( 401.783)
[[o1=] P T gTo 1T g ] (o U] o I o | APPSO PP PPTUTTOP 283.579 ( 137.479)
Icelandair WarrantS 120822 ........couiuuuiiiiie ettt ettt ettt e e e e sttt e e e s s aab b e e e e e e e aabae b e e e e e e s aannbnreeeeeeas 6.818 0
Icelandair Warrants 180222 ........oooiuuiiieiaaaaiitie et ettt e e e ettt e e e e e e bee e e e e e e s e saebeeeaeeeaabaebeeeeeesaannnnreeeaeeas 5.988 0
Icelandair Warrants 130821 .......coiiiuuiiieiaa ettt ettt e e e e ettt e e e e e e abee et e e e e s e saebeee e e e e aabaebeeeeeesaannbnneeeaeeas 4.927 0
ICEIANMIC SAIMON AS .. ettt e e e e ookttt e e e e e e o kbbbt e e e e e e st bee e e e e e e e sanbbeeeeeeeeannbneeas 644.090 0
KVIKA DANKI DT ..ottt b et bt e et e e 445177 ( 157.449)
Marel Nf.- 1S MEATKAOUL ... ettt e ettt e e e e e e b et e e e e e e s abb b et e e e e e e aanbnneeaaeeaaan 232,536 ( 1.268.753)
Y oY= I o A N I 4 F= = Lo 10 SR 114.473 ( 93.826)
L0 o o 1N 1 | ST TSP P PP UP R UPPTPRPN 125.039 0
REGINN N, ettt bttt et a bkt e e bt e bt ek et e bt e e ke e et et e nnn e tn e nn et 132.434 ( 706.552)
RS LI 1= TS (=10 [a T U= = o N o PR 106.877 ( 83.525)
ST Y I o T TS OO PPR TP PPPRPRN 17.300 0
STMINN NF ettt a e h e eh e e bt e bttt e bt e e h bt e e st e e eb bt e be e e kbt e b e e b e b s 398.984 ( 885.223)
SjOva-Almennar tryggingar N ... e e e et e e e ee e e e e e aneeeeeanee 434.026 ( 2.250)
1 10T Lo U Tl o TP EPT TSP 310.026 ( 139.420)
LI 1 O T T O PP U PP P OTRP PPN 128.043 ( 240.526)
VALryggingafElag ISIANGS ..........coceirieeeieeeeceeeee ettt ettt e et ee et et e e ee s e tete e e e te s eeete e e tene s 928.437 ( 782.613)
7.701.551 ( 7.686.127)
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Sundurlidanir, frh.

4. Flokkun fjarfestinga eftir atvinnuflokkum og myntum.

Markmid sjodsins er ad fiarfesta einkum i hlutabréfum islenskra hlutafélaga, baedi sem skrad eru i Kauphéll islands sem og 6skradum

islenskum hlutafélégum.

Y o] = Lo TP RUPIR ISK
Fiskveidar 0g fiskeldi .........ccccooriiiiiiiiiinii e ISK
Fjarméla og vatryggingastarfsemi ..........cccccevvcvivieneeenniinennn. ISK
Fjarméla og vatryggingastarfsemi ..........cccccevvcvivieneeenniinennn. SEK
Flutningar 0g geymsla .........cccoceviiiiiie i ISK
Heild- 0g SMASOIUVErSIUN ....cooiiiiiiiiie e ISK
Leigustarfsemi og ymis sérhaefd pjonusta ...........cccccceveeennnes ISK
Starfsemi eignarhaldsfélaga ..........ccccccoviiiiiniiiiicee ISK
Upplysingar og fjarskipti .........ccccceeeiiiiiii e ISK
ONNUr framlEidSsIa ........ooveveeeeeeeeeeeeee e, ISK
ONNUr framlEidSsIa ........ooveveeeeeeeeeeeeee e, EUR
Fjarfestingar alls ..........cceeiiiiiiiiiiie e

5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

Marel hf.- NL Markadur .........ooouviiiiieeiiiiee e
BIIM N e e e
St N s
Marel hf.- 1S Markaour ...........cooooiiiiiiii e
Stefnir - IS 5 - fagfArf.SJOOUN ......ceeveveiieieeeeeceeeeee e
SIMINN N Lo e
TIM NEL e
I 0T 11 g o | U RRUUPUPRRPT
ARON banki hf. ...
Vatryggingafélag ISIands ..........c.ccoeeeveveuieeiiececeeec e
Staerstu €IgNir (10) ..o
Y NG = T =1 (o] o 11 PRSP UPRTTN

HEIAr@IGNIT ...

6. Hrein eign og gengi.

Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina ...........ccvvvvvvvvvvivivieieieieieieieiereeeeeees
Kaupgengi hlutdeildarskirteing ............ccoceveeiiieeiiiiieeieee e

7. Avéxtun.

NAFNAVOXIUN ... bbb bbbt absbabsasesssssrsssrererees
[ (01 gE= A0 ) 4 Vo

Arsreikningur Stefnis hf. 2020 B-hluti
Stefnir - IS 15

70

Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar Hlutf. af fjarfest.
31.12.2020 % 31.12.2019 %
1.844.548 8,0 1.711.637 8,4
3.189.838 13,8 1.812.832 8,9
3.947.399 17,1 2.988.360 14,7
966.755 4,2 259.536 1.3
864.074 3,7 2.214.975 10,9
3.664.089 15,9 3.070.358 151
1.890.857 8,2 2.132.937 10,5
200.161 0,9 175.636 0,9
1.833.656 7,9 1.387.705 6,8
1.930.018 8,4 2.453.407 12,0
2.776.944 12,0 2.161.234 10,6
23.108.339 100,0 20.368.617 100,0
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2020 31.12.2019 Breyting heildareign
2.776.946 2.161.234 615.712 2,6%
2.326.076 1.812.832 513.244 2,2%
2.170.254 1.791.983 378.271 1,6%
1.930.018 2.453.407 523.389) ( 2,2%)
1.844.548 1.711.637 132.911 0,6%
1.667.610 1.387.705 279.905 1,2%
1.376.604 1.034.629 341.975 1,5%
1.043.951 814.074 229.877 1,0%
1.035.518 1.246.530 211.012) ( 0,9%)
1.033.875 707.201 326.674 1,4%
17.205.400 15.121.232 2.084.168 8,9%
6.106.653 5.258.398 848.255 3,6%
23.312.053 20.379.630 2.932.423 12,6%
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
23.252.706 20.342.828 17.713.783 25.948.333
4,3344 3,8372 3,2162 3,3048
2020 2019 2018 2017
12,96% 19,31% ( 2,68%) ( 4,54%)
9,15% 16,21% ( 5,75%) ( 6,16%)
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2020

2020 2019
Skyr.
Tekjur: 3-8
WEXEIT ettt ettt et bttt b e h e e Rkt h bt 40.607 97.091
RV o] o < (U TSRO PR 146.683 134.079
Vextir af inNlAnum [ANastOfN@NEA ...........oviiiiiii e 1.070 4.304
Gengismunur & bankaiNnNStEEOUM ........ccuviiiiiiieiiiiee et 928 4.610
Yo = L (=411 | TSP SR 6.922 2.944
Tekjur samtals 196.210 243.028
Gjold:
UmsSYSIUPOKNUN reKSLrarfElags .........uueiiiiiie e 9 101.934 99.471
ABIAT POKNANIT ...eieiiiee ettt ne e e ab e e eab e e nnneas 48 786
Vi oo AT o] oI <] 1 | PSSR 454 0
ViOSKIPIAKOSTNABGU ......eiiiiiiieiit ittt ettt e et e et e e 52 56
ONNUT GJOId 0F KOSINABUI ......c.ecvevieeiteeeeeeeieeeete ettt ettt te et te et seere s nserens 12.296 15.315
Gjold samtals 114.784 115.628
Hreinar teKjur 0g (GJO10) ..vvveiiiieiiieeee e 81.426 127.400
Innleystur hagnadur (tap) af fArfeStiNQUM ... 578.473 590.145
Oinnleystur hagnadur (tap) af AFESHNGUM .........ccocvoeievieeeececee e 248.879 175.482
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini .........ccccviiiiiiiiii e 908.778 893.027
Fjarmodgnunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarsKirt@iNi .........oooueiiiiie e 1.506.289 1.539.281
Innleyst hIUtdeildarsKirt ini .........c.eeeiiiiieiiie e eaee e ( 2.486.745) ( 2.537.309)
Fjarmégnunarhreyfingar samtals ( 980.456) ( 998.028)
HEEKKUN (IEBKKUNY ...ttt e e e et e e e e e e ae e e e e e e as ( 71.678) ( 105.001)
Hlutdeildarskirteini i ArshYIUN ..........coiiiiiieee e nneee e 14.987.029 15.092.030
Hlutdeildarskirteini I ArsIoK .....ooiuioiiieiie e 14.915.351 14.987.029
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Efnahagsreikningur 31. desember 2020

Eignir:
Fjarfestingar:
Verdbréf .....ooocvvievee e

Hlutdeildarskirteini ..........ccccvvvvveees

Adrar eignir:

Innlan hja lanastofnunum .............
ABrar eignir ......ccceeevivieinieieeieen

Skuldir:

Skuld vid rekstrarfélag ..................
Skuld vid vorslufélag ...........c........
Adrar skuldir ........c.ccoeveeiiiiiiiennn,

Hrein eign i &rslok ........ccccocueee..

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ..ooooveeeiiiiii e

Gengi hlutdeildarskirteina i arslok

Arsreikningur Stefnis hf. 2020 B-hluti
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Skyr.

10

11
12

13

31.12.2020 31.12.2019
4.655.269 4.600.711
10.240.844 10.324.535
14.896.113 14.925.246
82.595 107.603
23.700 1.300
106.295 108.903
15.002.408 15.034.149
8.946 8.975

60 45

78.051 38.100
87.057 47.120
14.915.351 14.987.029
5.690.710 6.068.483
2,62 2,47

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi

31.12.2020 % 31.12.2019 %
Framseljanleg verdbréf. skrad:
Utgefid af eda i 4byrgd islenska rikisins:
ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .........cccocveveveeeeerernnnn 658.773 4,4 646.671 4,3 IL-sj6dur
Rikish. 3,25% 1.7.2030 ......coeieieieeiiee e 674.125 4,5 641.047 4,3  Sedlabanki islands
Ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .....cccoverrererrernireneieens 526.835 35 526.153 3,5 IL-sj6dur
Rikish. 3,8% 14.4.2021 .......cccoceviieiieeiie e 482.191 3,2 601.144 4,0 Sedlabanki islands
Ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ......covvevrererrernirernienns 334.886 2,2 428.626 2,9 IL-sj6dur
Skuldabréf:
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) .... 549.891 3,7 522.615 3,5 Arion banki hf.
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2021 (2024) 554.390 3,7 511.883 3,4  Arion banki hf.
Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 .............. 403.061 2,7 369.316 2,5 Arion banki hf.
Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 ............ 240.203 1,6 231.590 1,5 Arion banki hf.
Heimavellir 3,20% 07.12.2025 ......ccovvvvvevveeeeeeeeeeeeeeeeenns 108.009 0,7 0 0,0 Heimavellir hf.
ALF 18 A breytilegir 5.7.2021 ........cccoeoveviieiiiereeeee e 66.130 0,4 66.839 04 AL2
Kvika banki hf 7,5% 08.05.2028 .........cccccceevveeiirenienenne. 56.775 0,4 54.827 0,4 Kvika banki hf.
Framseljanleg verobréf, skrdd alls ...........cccccvveviiveennnn, 4.655.269 31,0 4.600.711 30,6

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda:
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur

Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur ....................... 1.793.908 12,0 1.924.428 12,8 millilangur
Stefnir - Rikisverdbréfasjoédur
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur ...........ccccceecveveenne. 1.694.079 11,3 2.029.078 13,5 langur
Stefnir - Rikisskuldabréf
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd .........ccocceevveniennnen. 1.021.411 6,8 1.409.704 9,4 verotryggd
JP Morgan Investment
JPMorgan Liquidity Funds - U.S. Dollar Lic F ................ 819.081 5,5 771.737 5,1 Management Ltd.
Jupiter - Rikisskuldabréfasjoour .............ccocevriiiiiinnns 786.970 52 876.943 5,8 Kuvika eignastyring hf.
JP Morgan Investment
JPMorgan Funds - Global Bond Opportunities Fund .... 306.745 2,0 0 0,0 Management Ltd.
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda alls ...........cccccueeee. 6.422.194 42,8 7.011.890 46,6
Hlutdeildarskirteini fjarfestingarsjoda:
Stefnir - Skuldabréfaval ...........cccceveeviieeiiiiane 2.069.801 13,8 1.796.262 11,9 Stefnir - Skuldabréfaval
Akta - VaxtateeKifeeri .......oooovveeeeeeiii 612.142 4.1 538.658 3,6  Akta sjadir hf.
GAMMA Capital
Jupiter - Sértryggd skuldabréf ...........cccoeveviiiieeiieeen, 353.647 2,4 429.964 2,9 Management hf.
Japiter - Innlend skuldabréf ..., 333.005 2,2 311.903 2,1 Kuvika eignastyring hf.
Stefnir - VaxtasjOour ..........coceevireeieeneneeneee e 185.280 1,2 0 0,0 Stefnir - Vaxtasjoédur
Stefnir - Lausafjfarsjoour .........cccocveiciveiiiieiir s eeie e 100.051 0,7 235.858 1,6 Stefnir - Lausafjarsjoour
Hlutdeildarskirteini fjarfestingarsjéda alls ...................... 3.653.926 24,4 3.312.645 22,0
Onnur hlutdeildarskirteini:
ST1 - fagfjarf.SJOOUN ......ceeviiiiiiericece e 164.724 11 0 00 sST1
Onnur hlutdeildarskirteini alls .........occeeveeeeeeeeeeeeeceeeeeeens 164.724 1,1 0 0,0
Fjarfestingar alls .........ccccooveeiiiiiiicee e 14.896.113 99,3 14.925.246 99,3
Innlan hja lanastofnunum ..........ccccooeeeiieiiee e 82.595 0,6 107.603 0,7
ABFAT €INIE weiiiiieie ittt 23.700 0,2 1.300 0,0
Bignir @llS ....eeeeeeeeee e 15.002.408 100,0 15.034.149 100,0

Arsreikningur Stefnis hf. 2020 B-hluti
Eignaval A 74 Fjarheedir eru i pasundum kréna



Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu

Innlan fjarmalafyrirteekj, innlend og

EIlIENG ...

Fjarfestingarsjédir sem einkum fjarfesta

iinnlendum innl&num ........cccooveeeeiiniiiiieee e,

Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta

i erlendum iNNIANUM .......ooooiiiiiiiee e

Innlan
Skuldabréf og vixlar i islenskum krénum
utfgefin af islenska rikinu eda med

abyrgd islenska rikisins ........ccccccovoieviienininieieee

Verdbréfasjooir sem eingdngu fjarfesta i
skuldabréfum og vixlum i islenskum
kronum utgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins .............cccccevenee.

Fjarfestingarsjodir sem eingdngu fjarfesta
i skuldabréfum og vixlum i islenskum
krénum utgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins ............ccccccvenee.

Innlend skréd skuldabréf og vixlar, atgefnir

af fyrirtaekjum, sveitarfélogum, fjarmalafyrirt.
(s.s. sértryggd skuldabréf) .........ccccoveeviiiniiennnen.

Verdbréfasjodir sem fjarfesta

adallega i innlendum skradum
skuldabréfum og vixlum ttgefnum af
fyrirteekjum, sveitarfélogum, fjarmalafyrirt.

(s.s. sértryggd skuldabréf) og 6drum fyrirt. .............

Fagfjarfestasjodir sem fjarfesta i 6drum

skuldabréfum, vixlum og skuldaskjolum .................
Onnur skuldabréf og Vixlar ..........cccocoveeinirireienirnnns

Fjarfestingarsjodir sem fjarfesta i 6drum

skuldabréfum og viXIum ........c.ccoceveeniniinicnene

Verdbréfasjodir sem fjarfesta i erlendum

skuldabréfum rikja og fyrirteekja ..........ccccoveerennnnnn
Heildarverdmeeti fjarfestinga ..........ccocovveeieeinnnns

Arsreikningur Stefnis hf. 2020 B-hluti
Eignaval A

Hlutf. af Hlutf. af

Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.
31.12.2020 % 31.12.2019 %

0 0,0 0 0,0

100.051 0,7 235.858 1,6
819.081 55 771.737 0,0
919.132 6,2 1.007.595 1,6
2.676.810 18,0 2.843.641 19,1
5.296.368 35,6 6.240.153 41,8
0 0,0 0 0,0
1.804.320 12,1 1.690.231 11,3
0 0,0 0 0,0

164.724 1,1 0 0,0
174.139 1,2 66.839 0,4
3.553.875 23,9 3.076.787 20,6
306.745 2,1 0 0,0
14.896.113 100,0 14.925.246 94,8

75

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
0 50
0 50
0 50
0 50
0 50
20 80
0 40
0 40
0 20
0 20
0 20
0 40
0 15

Fjarheedir eru i pasundum kréna



Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verébréfa

Uppsofnud Uppsodfnud

kaup sala

2020 2020
AKEAL - VAXEALEBKITERIT ...ttt s e s re e e ae e e e e s an e e s e e sre e e ne e nareenanas 19.450 0
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2021 (2024) ....ccoicuueieiiuieeeiiiee ettt naneeas 23.936 0
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) .......oiiiiiieiiiiie ittt ae e e naeeee s 22.263 0
Heimavellir 3,200 07.12.2025 ........cooiiiiiieiteeiesiee sttt ettt r e sa e s bt b s e s b e e b e e ae e nae e b e e s nne e ne e nneenne s 101.723 0
{budabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ......cocvvveeeerereereererernens 0 ( 22.966)
JPMorgan Funds - Global Bond Opportunities Fund 308.706 0
JUpiter - SErtryggo SKUIAADIET ........oouiiiii it b e et e e s a e e saeeebeesnbeesnbeesaseesneeenbeeas 0 ( 108.985)
JUpiter - RIKISSKUIAABIETASJOOUT .......ccueiiiiiiiiiieie it sr e nre e nne e 0 ( 147.136)

Rikisb. 3,8% 14.4.2021 0 ( 126.064)
ST1 - fagfjarf.sjodur ........cccoveevireiieeienee 160.000 0
SEEFNIE - LAUSATJAISJOOUT ...ttt ettt e et e e st e ettt e s teeeteeenteeamteeaseeeabeeantaeanseeaneeaeneeenseeensenansenans 436.996 (  575.397)
Stefnir - RIKISSKUIAADIET VEISIIYGQO ... .couviiiiiiiiieii it 0 ( 474.006)
Stefnir - RiKISVErobréfasjOOUr TANGUI ..........oiiiiiiii ettt n e b e e b nessnenneen 0 ( 455.007)
Stefnir - Rikisverdobréfasjoour MIllITANGU ...........ccoiiii et beereneees 0 ( 235.004)
SEEMNIT = SKUIAADTETAVAI ...ttt et b e et e s bt e bt e e e st e enneannenreens 124.999 0
) ] T[T 4= D 1] [0 T 10 | RS OUR SRR 184.997 0

1.383.072 ( 2.144.563)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima

Sjédurinn fjarfestir eingdngu i skuldabréfum og skuldabréfasjédum auk innldna. Medalliftimi skuldabréfa sj6dsins var 5,2 ar i arslok 2020.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
31.12.2020 % 31.12.2019 % 31.12.2020 31.12.2019

Rikisverdbréfasjodir 5.296.368 35,6 6.240.152 41,8 - -
TDUBADIET .......ocvvvieeieeeee e, 1.520.494 10,2 1.601.450 10,7 7,65 7,68
Sértyggo skuldabréf ...........ccoooiiiiiiiiiiie e 1.978.459 13,3 1.757.071 11,8 3,42 4,20
Innlendir skuldabréfasjodir ..........ccooeviiiiieeniiiicieee 3.718.599 25,0 3.076.787 20,6 - -
INNIAN Lo 1.225.877 8,2 1.007.595 6,8 - -
Verdtryggd rikiSbréf ... 1.156.316 7,8 1.242.191 8,3 4,98 5,30
Fjarfestingar alls .........cccoooiiiiiiiie e 14.896.113 100,0 14.925.246 100,0
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Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir staerstu eignir

Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2020 31.12.2019 Breyting heildareign
Stefnir - SKUldabréfaval ... 2.069.801 1.796.262 273.539 1,8%
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur ..o 1.793.908 1.924.428 ( 130.520) ( 0,9%)
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur [anguUI ..........cooiveiiiee e e 1.694.079 2.029.078 (  334.999) ( 2,2%)
Stefnir - Rikisskuldabréf veratryggo ........ccoceee i 1.021.411 1.409.704 ( 388.293) ( 2,6%)
JPMorgan Liquidity Funds - U.S. Dollar LIC F .........ocoviivieeee e 819.081 771.737 47.344 0,3%
Jupiter - Rikisskuldabréfasj@our ..........cuviiiiiii i 786.970 876.943 ( 89.973) ( 0,6%)
RIKISD. 3,25%0 1.7.2030 ...cueiieiieiie ettt ettt 674.125 641.047 33.078 0,2%
[bUBADrEF 04/3 3.75% 15.06.2044 ........ooooeeeeeeeeeeeeeeeeeeee ettt ee e 658.773 646.671 12.102 0,1%
AKLA - VaxtataKIfaRIT ......ooueiiiieiee e e 612.142 538.658 73.484 0,5%
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2021 (2024) ......ccccoveeiieveeeiiinneeiinee s 554.390 511.883 42.507 0,3%
SEERISIU IGNIE (10) ...voveceeceeeeseercteeeeeeesee st eseessess e estessess s st ess st esse s s s eneensenens 10.684.680 11.146.411 ( 461.731) ( 3,1%)
F o 1= L= o o1 SRR 4.317.728 3.887.738 429.990 2,9%
[ [=T1 T F= U= o oL PSP 15.002.408 15.034.149 ( 31.741) ( 0,2%)
6. Hrein eign og gengi
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Bokfeert verdmaeti hlutdeildarsKirteina ...........occvoeiiiiiiiieniie e 14.915.351 14.987.029 15.092.030 11.712.542
Kaupgengi hlutdeildarskirt@ina ............ccueeicieeeiiiee e see e e 2,6210 2,4696 2,3293 2,2000
7. Avéxtun
2020 2019 2018 2017
NAFNAVOXIUN oo e 6,13% 6,02% 5,88% 7,25%
RAUNAVOXIUN oo 2,55% 3,27% 2,55% 5,42%
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@ STEFNIR

Eignaval B

Arsreikningur 2020

Eignaval B
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.

Kt. 511005-8920



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2020

2020 2019
Skyr.
Tekjur: 3-8
N o 10| OO PP PR PPPRTROt 3.117 8.850
RV = | T O TSP PP PP OPPUPRPPPPRTRIN 16.401 40.541
[V L=I o] o= <3 (U | TP TP PP PP PPPPR PP 55.418 59.029
Vextir af innNlAnum [ANastofN@NEA ...........oviiiiiii e 574 2.564
Gengismunur & bankaiNNStEEOUIM ........ccuuiiiiiiieeiiie et 585 369
Yo = L (=4[ ORI 3.328 1.527
Tekjur samtals 79.423 112.880
Gjold:
UmMsSYSIUPOKNUN FeKSLrArfEIAGS ......coiviiiiiiiie e 9 56.328 57.695
ABIAT POKNANIT ...eiiie e e et e e et e e s nre e e anre e e 249 833
AV i oo AT o] oI <] (8 | PSSP 57 902
ViOSKIPIAKOSINABGU .....eeieiiiiiei ittt ettt ettt e e et e 59 64
ONNUP GJOId 0F KOSINABUI ......coeviveeeeieeete ettt ettt e e ete e te et te e eteete s etestesseaesneseas 6.787 8.214
Gjold samtals 63.480 67.708
Hreinar teKjur 0Q (GJO10) .ueeei e 15.943 45.172
Innleystur hagnadur (tap) af fArfeStiNGUM ..........ooiiiiiiii e 494.207 527.270
Oinnleystur hagnadur (tap) af AFESHNGUM ..........cccvoveieeeieeeeeeeeeeeeee e 271.781 208.502
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini ........cccccoiiiiiiiiii e 781.931 780.944
Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarsKirt@iNi .........cooveiiiiiiee e 881.168 555.717
Innleyst hIUtdeildarsKirt@ini .........c.eviiiiiee e e e e enes ( 1.232.345) ( 1.600.087)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals ( 351.177) ( 1.044.370)
HEEKKUN (IEBKKUNY ..ottt ettt e e e e et e e e e e e ssbnreee e e e e anees 430.754 ( 263.426)
Hlutdeildarskirteini i ArshYIUN ...........ooiii e 8.653.854 8.917.280
Hlutdeildarskirteini T ArsIoK ......oiieoiiiiiii e 9.084.608 8.653.854
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Efnahagsreikningur 31.

Eignir:
Fjarfestingar:

V=T o o1
Hlutdeildarskirt@ini ...........vvvvvvvevevirieieieieieieieeeeeeeeeeenens
YN 1[50 10 | RPN

Adrar eignir:

Innlan hjéa lanastofnunum .............cccceviiiiniin e,
FNo ] = =T (o] 1| S P TPR

Skuldir:

Skuld vid rekstrarfélag .........cccocovreriieeeiiiieeie e
Skuld vid vOrslufélag .........ccoceeeiiieiiiiie e
ABrar SKUIIF ......ooeeiiiiiiiie e

Hrein eign { Arslok ..o,
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i pus. ) .............
Gengi hlutdeildarskirteina i arslok .............cccccceeeeee

Arsreikningur Stefnis hf. 2020 B-hluti
Eignaval B

desember 2020

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

80

Skyr.

10

11
12

13

31.12.2020 31.12.2019
2.255.679 2.330.458
6.780.256 6.309.330

7.046 0
9.042.981 8.639.788
96.278 61.331

0 0

96.278 61.331
9.139.259 8.701.119
5.392 5.261

26 36

49.233 41.968
54.651 47.265

9.084.608 8.653.854
2.865.256 2.987.436

3,17 2,90
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Framseljanleg verdbréf. skrad:

Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:

ibtdabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .......ccccevvreenrnnene.
ibtdabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .....cccvvevereencnnene.
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 ......cceevviiiriiiieeiieee e
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 .....ccoeoviieieiieeeee e
ibtdabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .......ccceevrreerennnnn
Skuldabréf:

Arion banki Cov Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) .....
Arion banki Cov Bonds 3,50% 16.12.2021 (2024) .
Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 ........
Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 ......
Heimavellir 3,20% 07.12.2025 .......ccooovieeviiiiineeeeeens
ALF 18 A breytilegir 5.7.2021 ......cccceeviiveiiieeenien.
Kvika banki hf 7,5% 08.05.2028 ...........ccceevvvveernnnnn.
Hlutabréf:

Arion banki hf. ...
Reginn hf. oo
Reitir fasteignafélag hf .........cccccovviieiiniiiie,
Icelandair Group hf ...
Icelandic Salmon AS ...
Heimavellir hf. ...
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ............occcvvveeenn.
Onnur framseljanleg verdbréf:

SIA Il sIhf. - Fagfjarfestasjodur ............c.cceceveeenenen.
SIATIGP O, e
Onnur framseljanleg verdbréf alls .............ccccvvene.n.
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéoa:

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur .................
Stefnir - Rikisverdbréfasjéour langur .......................

Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo .........cccvvenneee.
Jupiter - Rikisskuldabréfasjoodur ............cccceeveeenee.
JPMorgan Liquidity Funds - U.S. Dollar Lic F ..........
Seilern World Growth - USD .......cccoccvveiiieeeiiieees
Katla Fund Global Value ............cccocoveiiiieiniincnen.

JPMorgan Funds - Global Bond Opport. Fund ........
Hlutdeildarskirteini alls .........ccccccvvvvvvvvvvvvvereeirrennenns

Arsreikningur Stefnis hf. 2020 B-hluti
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Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2020 % 31.12.2019 %
265.786 29 260.900 3,0
228.381 2,5 228.086 2,6
212.399 2,3 279.962 3,2
144.904 1,6 267.897 3,1
136.774 1,5 187.632 2,2
197.960 2,2 217.756 2,5
192.831 2,1 209.406 2,4
176.339 1,9 161.576 1,9
87.347 1,0 84.215 1,0
43.203 0,5 0 0,0
28.487 0,3 28.792 0,3
22.710 0,2 21.931 0,3
174.752 1,9 136.483 1,6
91.806 1,0 86.243 1,0
91.614 1,0 86.104 1,0
56.829 0,6 0 0,0
32.941 0,4 0 0,0
0 0,0 14.117 0,2
2.185.063 23,9 2.271.100 26,1
70.588 0,8 59.330 0,7
28 0,0 28 0,0
70.616 0,8 59.358 0,7
822.747 9,0 810.016 9,3
809.593 8,9 885.397 10,2
708.997 7,8 767.869 8,8
355.157 3,9 333.391 3,8
307.661 3,4 327.790 3,8
216.533 2,4 118.394 1,4
189.771 2,1 161.703 19
122.566 1.3 0 0,0
3.533.025 38,7 3.404.560 39,1
81

Utgefandi

{L-sjédur
{L-sj6dur
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
{L-sjodur

Arion banki hf.
Arion banki hf.
Arion banki hf.
Arion banki hf.
Heimavellir hf.
AL2

Kvika banki hf.

Arion banki hf.

Reginn hf.

Reitir fasteignafélag hf.
Icelandair Group hf.
Icelandic Salmon AS
Heimavellir hf.

SIA 1l slhf.
SIA Il GP hf.

Stefnir - Rikisverdbréfasjoédur
millilangur

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur
langur

Stefnir - Rikisskuldabréf
verdtryggd

Kvika eignastyring hf.

JP Morgan Investment
Seilern Investment

Katla Fund

JP Morgan Investment
Management Ltd.

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni, frh.

Hlutdeildarskirteini fjarfestingarsjéda:

Stefnir - Skuldabréfaval ............cccoooeeveiiiee,
SN = 1S 15 oottt
Akta - VaxtataeKifar ........cooevvevvieeieiiiiieiieeeeeeeeeeaa,

Jupiter - Sértryggd skuldabréf ...........ccccooieiiiiinns
Stefnir - Lausafjarsjodur ..........ccccoevieveiiieeiiiieeees
Jupiter - Innlend skuldabréf ............ccccoieeiiinenne.
Stefnir - Vaxtasjoour .........cccooceeevieee e
Islensk verdbréf - IV StoKKUT ..........ccoveveveveverererereen,
Akta Stokkur - Innlend hlutabréf ............ccccooveeeenn.

Onnur hlutdeildarskirteini:

Stefnir - IS 5 -- fagfjarf.sjodur .........ccccvevevevevieinne.
Akta HS1 - Fagfjarfestasjodur ..........ccoovveeeeeiinnnnen.
Kvika - IHF / Fagfjarfestasjodur ...........ccccevvvveennnneen.
ST1 - fagfjarf.SjOOUN ......ccoviiiiiii e

Stefnir-islenski Athafnasjédurinn | - fagfjarf.sj. ........
Onnur hlutdeildarskirteini alls ...........cccocceevveieeeennee.

Afleidusamningar, skradir: *

Icelandair Warrants 180222 ...........ccccccvevvveeennnneenn.
Icelandair Warrants 130821 ...........cccovveeieeeinniinneeen.
Icelandair Warrants 120822 ...........ccccccvevvineeeiinneenn.
Afleidusamningar alls ..........ccooeivieriniieee e,
Fjarfestingar alls ..........ccccevviieeeiiiiee e
Innlan hjé lanastofnunum ............ccocceviiiiiiin e,
Eignir alls ....oooouiieieeiiee e

* Askriftarréttindi fylgdu endurgjaldslaust med i kaupum vid patttéku i hlutafjaratbodi Icelandair i september 2020.

2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu.

Verobréfasjédir sem eingdngu fjarfesta

i innlendum og erlendum hlutabréfum
Fjarfestingarsjédir sem eingébngu
fiarfesta i innlendum og erlendum

hlutabréfum ........ccooeeiii e

Sjodir um sameigninlega fjarfestingu
sem eingdngu fjarfesta i innlendum

og erlendum hlutabréfum ............cccociveiiiiiiienneene

Hlutabréf skrad i Kauphéll islands og

First NOrth .....oooviiiiiii e
Erlend skrad hlutabéf .............cccooviieiieiiiiieeeeee
Oskrad hlutabréf ..........cccoovevevevenennnn,
Hlutabréf og hlutabréfasjodir ...........cccccoeeviieeennnen.

Arsreikningur Stefnis hf. 2020 B-hluti
Eignaval B

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2020 % 31.12.2019 %
953.875 10,4 855.564 9,8
598.101 6,5 767.271 8,8
273.512 3,0 235.223 2,7
221.355 2,4 219.396 2,5
150.354 1,6 0 0,0
142.591 1,6 133.555 1,5
85.188 0,9 0 0,0
29.947 0,3 0 0,0
27.086 0,3 17.583 0,2
2.482.009 27,2 2.228.592 25,6
497.180 5,4 511.423 59
108.227 1,2 88.200 1,0
90.567 1,0 70.055 0,8
61.772 0,7 0 0,0
7.476 0,1 6.500 0,1
765.222 8,4 676.178 7,8
2.542 0,0 0 0,0
2.252 0,0 0 0,0
2.252 0,0 0 0,0
7.046 0,1 0 0,0
9.042.981 99,0 8.639.788 99,3
96.278 1,1 61.331 0,7
9.139.259 100,0 8.701.119 100,0
Hiutf. af Hiutf. af
Fjarfestingar  fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.
31.12.2020 % 31.12.2019 %
406.304 4,5 280.097 3,2
655.134 7,3 784.854 9,1
774.066 8,6 735.536 8,5
415.001 4,6 322.947 3,7
32.941 0,4 0 0,0
0 0,0 0 0,0
2.283.446 25,3 2.123.434 24,6
82

Utgefandi

Stefnir - Skuldabréfaval
Stefnir - 1S 15
Akta sj6dir hf.

GAMMA Capital Management

hf.

Stefnir - Lausafjarsjodur
Kvika eignastyring hf.
Stefnir - Vaxtasjoour

IV sjodir hf.

Akta sjooir hf.

Stefnir - IS 5

Akta sjodir hf.

Kvika eignastyring hf.
ST1

Stefnir islenski
Athafnarsjodurinn 1

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
0 25
0 15
0 10
0 5
0 5
0 5
0 25

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu, frh.

Innlan fjarmalafyrirteekja, innlend og erlend .............
Fjarfestingarsjodir sem einkum

fiarfesta i innlendum innlanum .............cccooeeeeeeeiins
Verobréfasjéair sem einkum fjarfesta

i erlendum innNIANUM ......cccoooiiiiiii e

Skuldabréf og vixlar i islenskum krénum

utgefin af islenska rikinu eda med

abyrgo islenska rikisins .........cccccovvvieeiiieeeniieeeee,
Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta i
skuldabréfum og vixlum i islenskum

kronum Gtgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins ...........ccccceevinenn.
Fjarfestingarsjédir sem eingdngu fjarfesta

i skuldabréfum og vixlum i islenskum

kronum Gtgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins ..........cccccceeveenn.
Innlend skrad skuldabréf og vixlar ttgefnir

af fyrirteekjum, sveitarfélogum, fjarmalafyrirt.

(s.s. sértryggd skuldabréf) ........ccccovveiiiiiiiiieee
Verdbréfasjodir sem fjarfesta

adallega i innlendum skradum

skuldabréfum og vixlum dtgefnum af

fyrirteekjum, sveitarfélogum, fijarmalafyrirt.

(s.s. sértryggd skuldabréf) og 66rum

FYFIFERKIUML. oeeiiieie e
Fagfjarfestasjodir sem fjarfesta i 6drum
skuldabréfum, vixlum og skuldaskjolum ...................
Onnur skuldabréf og vixlar ..............ccceeveeverevennnnne.
[ fjarfestingarsjodum sem fjarfesta

i 60rum skuldabréfum og vixlum ...........cccccceeviinrnns
[ verdbréfasjodum sem fjarfesta i erl. skuldabréfum
rikja og fyrirteekja .......cccceeviieeeiiiee e

Heildarverdmeeti fjarfestinga skv. fjarfestingarstefnu

Arsreikningur Stefnis hf. 2020 B-hluti
Eignaval B

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar ~ fjarfest. Fjarfestingar fjarfest.
31.12.2020 % 31.12.2019 %
0 0,0 0 0,0
150.354 1,7 0 0,0
307.661 34 327.790 3,8
458.015 51 327.790 3,8
988.244 10,9 1.224.477 141
2.696.494 29,8 2.796.673 32,4
0 0,0 0 0,0
677.187 7,5 694.884 8,0
0 0,0 0 0,0
61.772 0,7 0 0,0
71.690 0,8 28.792 0,3
1.676.521 18,6 1.443.738 16,7
122.566 1,4 0 0,0
9.035.935 100,0 8.639.788 100,0
83

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
0 50
0 50
0 50
0 50
0 50
15 80
0 40
0 30
0 15
0 15
0 15
0 30
0 10
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppso6fnud Uppso6fnud

kaup sala

2020 2020

F S R e M = 1 7= < ] = =1 o PP STRPPRRT 34999 ( 19.451)
AKta HS1 - FagfArfESTAS]OOUT .....cotiiiiiiiiie ittt ettt ettt st h e st b b e e nbe e e s be e e be e e beeenbeennns 0 ( 54.917)
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2021 (2024) ........cocoueeeiireeeiinie et 0 ( 23.936)
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) ......ccutiiimeieaiiieeeaiiie ettt 0 ( 22.263)
ATION DANKI DT, et e bt e s b e e ek e e e E e n e n 14.577 0
HEIMAVEIII N, ettt e e et e e e et e e s b e e e aa b bt e e sbee e e s bneeeabbeeenanee 0 ( 16.366)
Heimavellir 3,209 07.12.2025 .......ooiiiiiiiiiieie ettt ettt e et b e e et et e e sab et e e aa b e e e e abe e e nanneas 40.689 0
[DUBADIET 04/1 3,75% 15.02.2024 .........ocueeeeeeieeeeeteeeee ettt ettt ettt s ettt ss bt e s et et ese et et ese s tese s 0 ( 21.928)
ICEIANAAIN GIOUP N ..ot e e e ket e e e bt et e e bt e e sa b e e e e nb e e e aabn e e e naneeeeas 34.652 0
Icelandair WArrants 130821 ........cooiuiiieiiiieeeiiie ettt ettt ettt et e e et e e e sabe e e e sabe e e e aab bt e e nbb e e e s nbeeeanbneeenanee 621 0
Icelandair WArrants 180222 ..........cocuuiieiiiiieiiiie et e sttt et et e e et e e e aabe e e e sbe e e e et bt e e nbbeeesbneeeaabneeennee 755 0
Icelandair WArrants 120822 ..........cocuueeeiiiieiiiiit ettt e ettt s et ettt e e et e e sab et e e s b e e e e anbb e e e nbb e e e s bbeeeaabreeennee 859 0
ICEIANAIC SAIMON AS ...ttt e ekt e e s et e o ekt e e b et e e asb et e e s b b et e e aab et e e anne e e e naneeeeas 32.715 0
ISIENSK VEIBIIET = IV STOKKUF ......voviivvieiicictce ettt ettt ettt ettt ettt st et ss et et ettt ese e st e s s esens 21.800 0
JPMorgan Funds - Global Bond OpportunitieS FUNG .............cooiiiiiiiiieeiiie e 123.389 0
JPMorgan Liquidity FUNAS - U.S. DOIAr LIC F ....oooiiiiiieeeie et 0 ( 39.971)
Jupiter - SErtryggo SKUIAADIET ......... o e e e s e e 0 ( 14.832)
(L= 10 I o R PSP PP UP PP PPPPPPPPPRRON 12.418 ( 12.321)
Reitir fasteigNATEIAG NT .....cooeiiiei e e e 31.157 ( 30.098)
RIKISI. 3,8%0 14.4. 2021 .....eeiiiiiieee ittt b e e bt h e Rt e et e e e e s 0 ( 126.324)
RIKISD. 3,25%0 1.7.2030 .....eeiieiiieee ittt ettt ettt e ettt e et h et R e et e e e a b e e b e 0 ( 82.361)
SEilErN WOrld GrOWEN = USD .....iiiiiiiiiieiieee ettt ettt et e st e e e s bt e e et e e nsne e e e anbneeeaaes 39.923 0
SIA NI SINE. - FAGHAMESIASJOOU .......vivieieveeieeeieteeet ettt ettt ettt st s et et ess ettt eas et ese e s setesseresens 7977 ( 1.255)
STL - FAGFAMT.SJOBU ...ttt et e et e e s e e et e e e abn e e e nnnees 60.000 0
SEETNIE = 1S 15 ottt ettt ettt ettt ettt e b et ettt e s s s et et et et et et et et et et et er e et etese et etet et etereanaaas 135.497 ( 406.009)
Stefnir - 1S 5 == FAGRHAIT.SJOBUI ....c..cvevivivcteecee ettt ettt ettt ettt ettt ee et et s et et e st ese st ese s s esens 17.999 ( 67.002)
StefNir - LAUSATAISJOOU ......eeiiiiiiieiiie ettt e et e e st e e s b e e et bt e e s b e e e s bne e e e nsneeenanee 292.496 ( 143.119)
Stefnir - RIKISSKUIADIES VEIGIIYGOO ... .veieiiiiieiiiee ettt e et e e e es 0 ( 105.002)
Stefnir - RIKISVErobréfasjOour TANQUI .........coiiiiiiii et 0 ( 125.002)
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur MillIANGUE ..........ooiiiiii e 30.000 ( 62.001)
StEfNIr - SKUIAADIETAVAL ...ttt et e st e e e e 159.998 ( 125.001)
SEETNIE = VAXEASJOOUL ...eeieiie ittt et a et h bt e ah b et e e et et e e sa b et e e enbb e e e nabe e e e nnnneeas 84.997 0

1.177.518 ( 1.499.159)
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Sundurlidanir, frh.

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima.

Sjéourinn fijarfestir i skuldabréfum og skuldabréfasj6dum, hlutabréfum og hlutabréfasjooum, auk innlana. Medalliftimi skuldabréfa sj6dsins
var 5,3 ar i arslok 2020.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
31.12.2020 % 31.12.2019 % 31.12.2020 31.12.2019
Rikisverobréfasjooir ........ccovvveiiiiee e 2.696.494 29,8 2.796.673 32,4 - -
Hlutabréfasjosir .........ccovieeeiiiie e 1.764.888 19,5 1.741.128 20,2 - -
IbUdabréf ..........cccvveee 630.941 7,0 676.617 7,8 7,61 7,55
Sértyggd skuldabreéf .... 748.878 8,3 723.677 8,4 3,47 4,08
Skuldabréfasjédir .... 1.860.857 20,6 1.508.890 17,5 - -
INNIAN (oo, 458.015 51 262.638 3,0 - -
Verdtryggo rikisbréf ... 357.303 4.0 547.858 6,3 5,07 5,26
[ (012 o] 1= 525.605 5,8 382.307 4.4 - -
Fjarfestingar alls .........ccccoeiiiiiiii e, 9.042.981 100,0 8.639.788 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2020 31.12.2019 Breyting heildareign
Stefnir - SKUIdabréfaval ... 953.875 855.564 98.311 1,1%
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur ............cocoviiiiiiiiee e 822.747 810.016 12.731 0,1%
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur 1angur ...........occoceiiie e 809.593 885.397 ( 75.804) ( 0,8%)
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo .........oooveeeiiiieeiiiie e 708.997 767.869 ( 58.872) ( 0,6%)
SEEINIT = 1S 15 ettt ettt et ettt et e et e e e e e et et et e et e e eeeeene 598.101 767.271 ( 169.170) ( 1,9%)
Stefnir - 1S 5 == fagfArf.SJOBU .......c.eveviveeeeeeeeeeeee et 497.180 511.423 ( 14.243) ( 0,2%)
Jupiter - RikisskuldabréfasjOour ............cccceiiiiieiiiiie e 355.157 333.391 21.766 0,2%
JPMorgan Liquidity Funds - U.S. Dollar LIC F .........oooiiiiiiiiiiiieeee, 307.661 327.790 ( 20.129) ( 0,2%)
Akta - VaxtateeKifaBri ........ooooviiiiii e 273.512 235.223 38.289 0,4%
{bUBALIéEf 04/3 3.75% 15.06.2044 ..o eeeeeee et 265.786 260.900 4.886 0,1%
Staerstu IgNIr (10) .oovvveeicieeeieiiee e e naae s 5.592.609 5.754.844 ( 162.235) ( 1,8%)
N = L =T o | o1 OSSR 3.546.650 2.946.275 600.375 6,6%
[ L= To FoT = o [ PSSR 9.139.259 8.701.119 438.140 4,8%
6. Hrein eign og gengi.
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarsSkirt@ina ..........ccccvvvvvvvvvvervevereeirerreeeeeeeeereeeeeenes 9.084.608 8.653.854 8.917.280 9.903.907
Kaupgengi hlutdeildarsKirteina ..........ccueeeeeeiiiiiiiiiee e 3,1706 2,8967 2,6502 2,5731
7. Avoxtun.
2020 2019 2018 2017
Nafnavoxtun 9,45% 9,30% 2,99% 5,01%

Raunavéxtun 5,76% 6,46% (0,25%) 3,22%
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@ STEFNIR

Eignaval C

Arsreikningur 2020

Eignaval C
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.

Kt. 511005-9060



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2020

2020 2019
Skyr.
Tekjur 3-8
N o 10| O P PRSI 1.382 3.651
WEXEIT etttk a e h e h bRt E et e na e Rt e eh e bt e be et e ne e 1.106 2.748
VL= o] o= <3 (U | ST PSPPSR PPRPRPPPPN 4.239 4.437
Vextir af iNNIANUM TANASTOMNANEG .........oiiiiiiii e 130 513
Gengismunur & banKaiNNSTIEOUM .......coouuiiiiiiiieiiee ettt e e e st ee e e nneeeas 223 319
Yo ] = L (=4[ PP PSPPRN 952 455
Tekjur samtals 8.032 12.123
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSIIAMTEIAGS .....eeiieiiieiiiie e st e e eneeas 9 11.838 11.809
F e 1= Ll o Jo ] (g L | PSP SP PP PO PPPPPUPPPN 66 310
Vi oo =] o] oI <1 L | PSR 11 557
VIOSKIPIBKOSINMABGU ......eeiiiiiieiiiie ettt ettt et e et et e s s e e e e b b e e e e st e e s nnn e e e e anneeenans 62 64
ONNUP G010 OF KOSINABUI ......c.vvivieieteeiieeeteeteee ettt ae et e e seete et eseete s eseste s esestensetestesseteseseatensens 1.454 1.815
Gjold samtals 13.431 14.555
Hreinar tEKJUT (GOIA) .eveiiiiieiiiiie ettt e e et e e e st e e e s e e et e e ea ( 5.399) ( 2.432)
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESTINGUIM .......c.ovi i 90.869 85.538
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUIM ........ccooviviieeeeece et 119.276 132.905
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirt@ini ........c.cooviiiiieii e, 204.746 216.011
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlUtdeIldarsKIrtEINT ........oooiiiii ettt e e e e s 393.671 276.244
INnleyst NULAEIArSKIFTEINI .......cccueiie e e e e e st e e e e neeeesnnees ( 486.404) ( 377.889)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals ( 92.733) ( 101.645)
HEEKKUN (IEBKKUNY ..ttt ettt e e e ettt e e e e e e nnb e e e e e e eanbneneeaaeeean 112.013 114.366
Hlutdeildarskirteini i ArSDYIJUN ..........uiii e e e e e e e e e neee e e nnneeee e, 1.907.437 1.793.071
HIutdeildarsKirt@ini T ArSIOK ..o.eiiiie et 2.019.450 1.907.437

Arsreikningur Stefnis hf. 2020 B-hluti
Eignaval C 87 Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2020

31.12.2020 31.12.2019
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
RV =] o] o] =) AU U PP TPPOPRIN 354.507 305.312
HIUTA@IIAArSKIFEINT .....eeeti et ettt st san e 1.639.210 1.582.359
N =1 o U PRSPPI 2.818 0
Fjarfestingar samtals 10 1.996.535 1.887.671
Adrar eignir:
INNIAN WJA TANASTOTNUNUIM L.t e e e e e 11 19.236 22.728
Yo = L= 1o ] 1| ORI 12 12.500 1.000
Adrar eignir samtals 31.736 23.728
Eignir samtals 2.028.271 1.911.399
Skuldir
SKUIA VIO FEKSIIAITEIAQ ...ecvveeeeiiiie ettt e et e e nnee s 1.144 1.131
10| o IV e Y £ 111 =] - Vo PSR 14 7
o - TR =] (0 | o L PP PPRRN 13 7.663 2.824
Skuldir samtals 8.821 3.962
HIEIN @GN TAISIOK eeiiiiieeee et e e 2.019.450 1.907.437
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ..ooooveeiiiiiii e 605.369 642.046
Gengi hlutdeildarsKirteina I ArsIOK ............eeiiiiiiii e e e 3,34 2,97

Arsreikningur Stefnis hf. 2020 B-hluti
Eignaval C 88 Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni

Framseljanleg verdbréf, skrad:

Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:
ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ........cococevvnenn.
Skuldabréf:

Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 ....
Arion banki Cov Bonds 3,50% 16.12.2021(2024)
Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 ..
ALF 18 A breytilegir 5.7.2021 ........coooivivvveneeennns
Hlutabréf:

Arion banki hf. ...
Reginn hf. oo
Reitir fasteignafélag hf .........ccccoeveiiiieiiniec
Icelandair Group hf ..o
Icelandic SalMON AS ...
Heimavellir hf. ...
Framseljanleg verdbréf, skrad alls .......................
Onnur framseljanleg verdbreéf:

SIA 1l sIhf. - Fagfjarfestasjosur ...........c.ccc.eu.....
SIANIGP hf. oo,
Onnur framseljanleg verdbréf alls ........................

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéoa:

Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo ........c.cccvee.
Jupiter - Rikisskuldabréfasjoour ............ccccccoveee..

Stefnir - Rikisverdbréfasjéour millilangur .............
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur ...................

Seilern World Growth - USD ......ccoooovvvvviviieeneeenns
Katla Fund Global Value ............ccccoeeeeeeeiiiiivinnnnnn.

JPMorgan Liquidity Funds - U.S. Dollar Lic F ......

JPMorgan Funds - Global Bond Opport. Fund ....
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda alls ................
Hlutdeildarskirteini fjarfestingarsjéda:

StefNir - 1S 15 .o
Stefnir - Skuldabréfaval .............cccccooiiiiiiiienne
Akta - Vaxtateekifeeri .........cccocevviiieiiiieciiicc e,
Stefnir - Lausafjarsjodur ..........cocevvieiiiieeeninenn.

Jupiter - Sértryggd skuldabréf ..........cccoeeieiinenn.
Jupiter - Innlend skuldabréf ............ccccooveieennnen.
Stefnir - Vaxtasjoour ........cccccoveeeeeviiieeniieee e
Akta Stokkur - Innlend hlutabréf ..............cc..........
islensk verdbréf - IV StokKUr ...........cccccveeevevenneee.
Hlutdeildarskirteini fjarfestingarsjoda alls ............

Arsreikningur Stefnis hf. 2020 B-hluti
Eignaval C

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2020 % 31.12.2019 %
0 0,0 16.462 0,9
50.383 2,5 46.165 2,4
48.208 24 46.535 2,4
21.837 11 21.054 1,1
3.561 0,2 3.599 0,2
73.861 3,6 59.158 3,1
44.002 2,2 38.051 2,0
41.829 2,1 37.268 1,9
22.732 11 0 0,0
12.786 0,6 0 0,0
0 0,0 7.341 0,4
319.199 15,7 275.633 14,4
35.294 1,7 29.665 1,6
14 0,0 14 0,0
35.308 1,7 29.679 1,6
162.659 8,0 172.098 9,0
140.778 6,9 136.321 7,1
133.003 6,6 128.517 6,7
127.281 6,3 167.554 8,8
85.536 4,2 46.361 2,4
76.868 3,8 64.957 3,4
32.213 1,6 44.825 2,3
16.459 0,8 0 0,0
774.797 38,2 760.633 39,8
266.691 13,1 334.307 17,5
102.303 5,0 87.744 4,6
67.225 3,3 41.764 2,2
39.546 1,9 20.016 1,0
29.990 15 25.874 1,4
21.268 1,0 17.930 0,9
16.038 0,8 0 0,0
13.543 0,7 8.791 0,5
13.187 0,7 0 0,0
569.791 28,1 536.426 28,1
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Utgefandi

{L-sj6dur

Arion banki hf.
Arion banki hf.
Arion banki hf.
AL2

Arion banki hf.

Reginn hf.

Reitir fasteignafélag hf.
Icelandair Group hf.
Icelandic Salmon AS
Heimavellir hf.

SIA 11l slhf.
SIA Il GP hf.

Stefnir - Rikisskuldabréf
verotryggo

Kvika eignastyring hf.

Stefnir - Rikisverdbréfasjoédur
millilangur

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur
langur

Seilern Investment
Management Ltd.

Katla Fund

JP Morgan Investment
Management Ltd.

JP Morgan Investment
Management Ltd.

Stefnir - IS 15

Stefnir - Skuldabréfaval

Akta sjodir hf.

Stefnir - Lausafjarsjodur
GAMMA Capital Management
hf.

Juapiter rekstrarfélag hf.
Stefnir - Vaxtasjéour

Juapiter rekstrarfélag hf.

iV sjodir hf.

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni, frh.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2020 % 31.12.2019 %
Onnur hlutdeildarskirteini:
Stefnir - IS 5 -- fagfiarf.sjodur ..........ccoevevveeevenrnen. 203.580 10,0 221.790 11,6
Akta HS1 - Fagfjarfestasjoour ..........cccvvveeeeeinnnns 44.444 2,2 35.429 1,9
Kvika - IHF / Fagfjarfestasjoour ...........ccccceeeeenns 36.303 1,8 28.081 15
ST1 - fagfjarf.sjoour .......cccveeeeeiiiiee e, 10.295 0,5 0 0,0
Onnur hlutdeildarskirteini alls .........ccccocvveeeeveeenn.n. 294.622 14,5 285.300 14,9
Afleidusamningar, skradir: *
Icelandair Warrants 180222 ..........cccooeeeeeveicnnnnns 1.016 0,1 0 0,0
Icelandair Warrants 130821 .......cccooeeevvvevvveeenneens 901 0,0 0 0,0
Icelandair Warrants 120822 ..........cccoeeeeeeveicinnnns 901 0,0 0 0,0
Afleidusamningar alls .........cccceeviiiiiiiiee e 2.818 0,1 0 0,0
Fjarfestingar alls ..........ccccevviiiiiiiieeiieeeec e 1.996.535 98,4 1.887.671 98,8
Innlan hjé lanastofnunum ..........cccccceeiiiienneee 19.236 0,9 22.728 1,2
ABKar €IgNIT ..eveeiieee e 12.500 0,6 1.000 0,1
Bignir alls .......oooiiiieeiee e 2.028.271 100,0 1.911.399 100,0

* Askriftarréttindi fylgdu endurgjaldslaust med i kaupum vid patttoku i hlutafjaratbodi Icelandair i september 2020.

2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fiarfest.  Fjarfestingar fjarfest.
31.12.2020 % 31.12.2019 %
Verdbréfasjodir sem eingdngu fijarfesta
i innlendum og erlendum hlutabréfum ................. 162.404 8,1 111.318 59
Fjarfestingarsjodir sem eingdngu
fiarfesta i innlendum og erlendum
hlutabréfum .........cccoociiiii e 293.421 14,7 343.098 18,2
Sjodir um sameigninlega fjarfestingu
sem eingdngu fjarfesta i innlendum
og erlendum hlutabréfum .............cccocceieiiiiinnnn. 284.327 14,3 285.300 15,1
Hlutabréf skrad i Kauphéll islands og
First North ..., 182.424 9,1 141.818 7,5
Erlend hlutabéf ........ccoooiiiiiiiiiiiiee e, 12.786 0,6 0 0,0
OSKrad hlIUtabréT ..o 0 0,0 0 0,0
Hlutabréf og hlutabréfasjodir ...........cccococeeevieene 935.362 46,9 881.534 46,7
Innlan fijarmalafyrirteekja, innlend og erlend ........ 0 0,0 0 0,0
Fjarfestingarsj6dir sem einkum fjarfesta
finnlendum inNl&ANUM ........ooovviieiiieee 39.546 2,0 20.016 1,1
Verdbréfasjodir sem einkum fjarfesta
ferlendum innl&num ..........ooeeeiiiiiiiiiee e, 32.213 1,6 44 .825 2,4
TNTAN <ottt et 71.759 3,6 64.841 3.4
Skuldabréf og vixlar i islenskum krénum
utfgefin af islenska rikinu eda med
abyrgd islenska rikisins .........cccccccveeiviiiiienieeeiiis 0 0,0 16.462 0,9
Verobréfasjédir sem eingdngu fjarfesta i
skuldabréfum og vixlum i islenskum
kronum Gtgefnum af islenska rikinu
eda med abyrgd islenska rikisins ............cccceeene 563.721 28,3 604.490 32,0
Arsreikningur Stefnis hf. 2020 B-hluti
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Utgefandi

Stefnir - IS 5

Akta sjodir hf.

Kvika eignastyring hf.
ST1

Fjarfestingarstefna %
Lagmark Hamark

0 50
0 40
0 20
0 10
0 10
0 10
0 50
0 50
0 50
0 50
0 50
0 50
10 80

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu, frh.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fiarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2020 % 31.12.2019 % Lagmark Hamark
Fjarfestingarsjodir sem eingéngu fiarfesta
i skuldabréfum og vixlum i islenskum
krénum Gtgefnum af islenska rikinu
eda med abyrgd islenska rikisins ..............ccee.ne 0 0,0 0 0,0 0 40
Innlend skrad skuldabréf og vixlar, utgefnir
af fyrirteekjum, sveitarfélogum, fjarmalafyrirt.
(s.s. sértryggd skuldabréf) .........ccccooiiiiiniennnn. 120.428 6,0 113.754 6,0 0 20
Verdbréfasjédir sem fjarfesta adallega i
innlendum skrddum skuldabréfum og
vislum, atgefnum af fyrirteekjum, sveitar-
féldogum, fjarmalafyrirt. (s.s. sértryggd
skuldabréf) og 68rum fyrirteekjum ..........cccceevveeen. 0 0,0 0 0,0 0 10
Fagfjarfestasjodir sem fjarfesta i 68rum
skuldabréfum, vixlum og skuldaskjélum .............. 10.295 0,5 0 0,0 0 10
Adrir sjédir um sameiginlega fjarfestingu
en verdbréfasjodir og fjarfestingarsjoadir -
sérhaefdar fjarfestingar ........cccccceeviiiiiiiiee s 35.308 1,8 29.679 1,6 0 10
Onnur skuldabréf og vixlar ...........c.cccceeeeeenene.e. 3.561 0,2 3.599 0,2 0 10
Fjarfestingarsjodir sem fjarfesta i 6drum
skuldabréfum og vixlum .........cccccceiiiiiiiiinees 236.824 11,9 173.312 9,2 0 20
Verdbréfasjooir sem fjarfesta i erlendum
skuldabréfum og Vixlum ..........cccccceeiiiiiiiniieenne 16.459 0,8 0 0,0 0 10
Heildarverdmeeti fjarfestinga skv. fjarf.stefnu ...... 1.993.717 100,0 1.887.671 100,0
3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa
Uppsodfnud Uppsodfnud

kaup sala

2020 2020
AKta HS1 - FagfArTESTASIOOU ......eiiiiiiie ittt et e e e e ek e e e sbb e e s b e e e e anbeeennes 0 ( 24.728)
F Y Y o VA - 1 2= < ] = =Y o PP SOPPRSRN 20.000 0
F Y o) Al o=V o PSR 5.198 0
Japiter - SErtrygg0 SKUIAADIET ... et e e e et 2.000 0
HEIMAVEIII N, oottt e e ettt e sa b et e e s bt e e aa b bt e e eabe e e e sbneeeabbeeenanee 0 ( 8.510)
(o] T Lo Fo T g €T o 10 o I o | A PSPPSR P TP PUPPPOTPION 13.861 0
Icelandair Warrants 120822 ........cccuuuieiieeiieiiiieeteeeeetieie e e e e s aettbtte e e e e s s tbaaeeaeeas st baaaeaaesssnstbaeeaaeesasnstsaaeaessannsees 344 0
Icelandair Warrants 180222 .........cuuuiiiieeiieiiiiete e e e eetieteee e et ettt e e e e e s s tbaaeaeee e s st baeaaaeesssastbeseeaeesasnstsaneeeseannnsees 302 0
Icelandair Warrants 130821 .......cccuuiiiiieeiiiiiiiete e e e eetie et ee e e s ettt e e aeessastbaaeeaeeasssbbaeeaaeeesassbeeeeaeesasnstsaeaeessannsees 248 0
ICEIANMIC SAIMON AS .ottt e e e ettt e e e e e et ba et e e e e e e st s tbeeeeeesaasssbeeeeeeesassstaeaeaeeeansssanneaeesan 12.698 0
T0UBADIET 04/1 3,75% 15.02.2024 ......ooveeeeeeeeeeeeeeeee ettt ettt ettt ettt ettt a et et e ettt e st ereanaaas 0 ( 16.480)
ISIENSK VEIBDIET = IV SIOKKU ....viveeeiveeeeecte ettt ettt sttt sa et et e e ete st e e etesteseatesaatesteseetesteseetesnerea 9.600 0
JPMorgan Funds - Global Bond OpportunitieS FUN ...........c.oooiiiiiiiiieeie e 16.513 0
JPMorgan Liquidity FUNAS - U.S. DOIAr LIC F ...cooiiiiieiieeeee et 0 ( 15.260)
JUpiter - INNIENd SKUIADIET ...t e e e e st e e e e e s srtb e e e e e e s ssbaaaeaeeeesnnnes 2.000 0
Jupiter - RIKISSKUIAADIETASIOOUL .........eiiiiiiiiiiiiie et e e e e s e e e e e e e st b e aeeaeeessnbbaaeaaeeesnnnes 0 ( 4.530)
Katla FUN GIODAI VAIUE ..ottt e e e e e e st e e e e s e st e e e e e e s asatraeaaeesenssraeaeeas 4970 ( 4.877)
(=10 |1 ] N o ST SOPPURPRRNt 7.290 ( 7.758)
Reitir fasteignaf@lag N ..........oeiiiiie et e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e s e barraaaeeeaanre 12.448 ( 12.493)
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa, frh.

Seilern World GrOWEN - USD .......ciiiiiiiiiee ettt ekttt et ear e st sere e e s
SIA 111 SIhf. - FAGHAMTESIASIOBUI .......vcveiveeeee ettt ettt ettt e st et e st eseete st eteste st et e ste e atestesnareseas
IR £ 1o 1= L 78] Yo 10 ST
SEETNIE = 1S 15 1ottt ettt ettt ettt s e et et s et ettt b et et s st ettt et et et ettt ettt ea e e e s s s s en s
StENir - 1S5 == FAGHAIT.SJOBU ......vcvieeeeeeeeeeeteecee ettt ettt ettt a e et e et et ee et et se et et eas st ete s eaetennaes
3 ] T I TU LTV =T 3 o Yo 10 | SRR
Stefnir - RIKISSKUIADIES VEIGINYGOO ... .veeiiiiiieiiiie ettt e ettt e st e e e et e e saeeeesneeeean
Stefnir - RiKiISVErobréfasjOOuUr TANGUE .........ooiiiiiiiie et e et e et e e s nnae e e eneeas
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur MIllIANGUE ..........coiiiii et e et e e e neeas
Stefnir - SKUIAADIETAVAL ..........oooii ettt
(] TRV V= [0 o LU | PSRN

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima

Uppsofnud Uppsofnud
kaup sala
2020 2020

20.339 ( 4.950)
3.989 ( 627)
10.000 0
12.499 ( 108.508)
4.000 ( 29.503)
90.997 ( 71.579)
80.830 ( 91.508)
44999 ( 80.006)
40.998 ( 45.504)
58.997 ( 32.002)
17.997 0
493.117 ( 558.823)

Sjoédurinn fjarfestir i skuldabréfum og skuldabréfasjodum en hefur heimild til ad fjarfesta fyrir allt ad 50% i hlutabréfum og
hlutabréfasjodum, innlendum og erlendum. Ahersla er & ad fjarfesta i sjédum fremur en einstokum bréfum. Medalliftimi skuldabréfa

sjodsins var 4,2 ar i arslok 2020.

Fjarfestingar Fjarfestingar

31.12.2020 % 31.12.2019 %
Innlendir hlutabréfasjodir ...........ccccevvieeeriiiiennnn. 577.749 28,9 628.397 33,3
Erlendir hlutabréfasjooir ...........cccceevvvieiiiieeeinnenn, 162.404 8,1 111.318 59
Rikisverdbréfasjaoir ........cccocvvevviveiiiieeeecc e 563.720 28,2 604.491 32,0
TDUBADIET ..o 0 0,0 16.462 0,9
Innlend hlutabéf ..., 220.551 11,0 171.498 9,1
Erlend hlutabréf ..., 12.786 0,6 0 0,0
Sértyggd skuldabréf ... 123.988 6,2 117.352 6,2
Innlendir skuldabréfasjodir ...........cccoovveeviiieennnen. 247.119 12,4 173.312 9,2
Erlendir skuldabréfasjodir ...........cccocvviinieeiinnnenn. 16.459 0,8 0 0,0
INNTAN <o 71.759 3,6 64.841 34

1.996.535 100,0 1.887.671 100,0
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Medalliftimi
31.12.2020 31.12.2019
- 2,10
4,17 4,96
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Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir steerstu eignir

SEENIE = 1S 15 oottt ettt eee e,
Stefnir - 1S 5 - fagfArf.SJOBUN .......c.evveeieeieee ettt
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo ........ccooveeiie i
Jupiter - Rikisskuldabréfasjoour .............ccovuiiiiieiiiiiie e

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur 1angur ..........cooceeeiiiei e
Stefnir - Skuldabréfaval ...
Seilern World Growth = USD .......eiiiiiiiieiiiiee e
Katla Fund GIobal ValUue ...........cooiiiiiiiiiiie e
ArON DANKI N, oo s
StaerStu €IgNIN (10) «ouvveeeiiiie ettt
F o= LR =TTo ] 1| ST PP PP PPPPP PPN

[ (=116 FoT =T o o1 S O PP PP PPPPPPPPPPPPPRN

6. Hrein eign og gengi

Bdkfeert verdmaeti hlutdeildarskirteina ..o
Kaupgengi hlutdeildarskirt€ing ............ceeovuiieiiiiee i

7. Avdxtun

N E= Y1 F= 1Y 0) (U] ST
(R = UL F= V0> 4 (1] o TR
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Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2020 31.12.2019 Breyting heildareign
266.691 334.307 67.616) ( 3,3%)
203.580 221.790 18.210) ( 0,9%)
162.659 172.098 9.439) ( 0,5%)
140.778 136.321 4.457 0,2%
133.003 128.517 4.486 0,2%
127.281 167.554 40.273) ( 2,0%)
102.303 87.744 14.559 0,7%
85.536 46.361 39.175 1,9%
76.868 64.957 11.911 0,6%
73.861 59.158 14.703 0,7%
1.372.560 1.418.807 46.247) ( 2,3%)
655.711 492.592 163.119 8,0%
2.028.271 1.911.399 116.872 5,8%
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
2.019.450 1.907.437 1.793.071 2.406.555
3,3359 2,9709 2,6384 2,6458
2020 2019 2018 2017
12,29% 12,60% ( 0,28%) 2,68%
8,50% 9,67% ( 3,42%) 0,93%

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



STEFNIR

Eignaval Hlutabréf

Arsreikningur 2020

Eignaval Hlutabréf
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.

Kt. 591112-9880



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2020

2020 2019
Skyr.
Tekjur 3-8
N o 10| SRR OPR PR 12.852 20.898
Vextir af inNIAnum [ANASTOMNANE .........ooiiiii s 451 1.617
Gengismunur & bankaiNNSTEEOUIM ........c.uiiiiiiiieiiie ettt 199 930
YYo= L (=4[ SRR 3.899 1.749
Tekjur samtals 17.401 25.194
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSLIAMEIAGS .....eoiiiiieeiiiie ettt e nnaeee s 9 56.420 53.460
ABKAT POKNANIT ...ttt ettt s e e sk e e e bt e e s b e e e e s e e e anbe e e e nnnees 1.016 1.409
Yo e o =] o] oI <1 (1 | PRSPPI 347 5.956
VIOSKIPIAKOSTMABU ......eeiiiiiiieiitie ettt ettt s e e s bt e e bt e e s anb et e e ninn e e e anbneeens 36 23
ONNUT GJOIA 0F KOSINABUI ......cveviiieteitee e cteae et ete et te e e et te et e e te e et e et eseete et eaeete s ereste s eresens 3.064 4.819
Gjold samtals 60.883 65.667
Hreinar tEKJUT (GOIA) .ooiiiiiiiiiiee ettt s e e s b e e s e nnee ( 43.482) ( 40.473)
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESHINGUM .........oiiiiiii e 172.003 201.555
Oinnleystur hagnadur (tap) af AFESHNGUM .........c.cviviveieeeeeeeeeeeee e 644.857 446.300
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini ..........coieiiiiiiiic s 773.378 607.382
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsKirt@INT .........coiiiie it e e 1.322.979 703.825
INnleyst NIULAEIArSKIrtEINI ........cueieiiiiee et e et e e e e e sneeees ( 711.634) ( 683.923)
Fjarmégnunarhreyfingar samtals 611.345 19.902
HEEKKUN (IEBKKUNY ..ttt ettt e e e ettt e e e e et e e e e e e eanbneneeaaeeean 1.384.723 627.284
Hlutdeildarskirteini i ArSDYIUN .........cuiii it e e e e e e e nneeee s 4.337.102 3.709.818
Hlutdeildarskirteini T ArsIOK .....eoiiioiiei e 5.721.825 4.337.102
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Efnahagsreikningur 31. desember 2020

31.12.2020 31.12.2019
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
V2= o] o 1= PSP U PR OPRPR 1.378.870 1.568.919
HIULA@IIAArSKIFEINT ...ttt 4.264.779 2.710.113
N =1 o U ORI 17.283 0
Fjarfestingar samtals 10 5.660.932 4.279.032
Adrar eignir:
INNIAN hJ& TANASTOTNUNUIM ..o 11 50.913 63.143
Y N6 = L= (o ] 1| SRR 12 29.400 6.000
Adrar eignir samtals 80.313 69.143
Eignir samtals 5.741.245 4.348.175
Skuldir
SKUID Vid FEKSITAITEIAY ....eoeeeeeiiieie ettt e b e eas 6.237 5.106
S | (o IV o IV o) £ 111 =] - Vo TSP 104 130
ABTAE SKUIIT ...ttt s e e e st e e nab e e sab e e et e e nnre e e s nneeas 13 13.079 5.837
Skuldir samtals 19.420 11.073
HIEIN €GN TAIrSIOK ..oiiiiie e 5.721.825 4.337.102
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ...oooveieiiieieie e s 23.097 20.695
Gengi hlutdeildarskirteina i ArsloK ............eeviiiiiii e 247,73 209,57
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi

31.12.2020 % 31.12.2019 %
Framseljanleg verdbréf, skrad:
Hlutabréf:
Arion banki hf. ... 311.312 54 282.802 6,5 Arion banki hf.
Reginn hf. 232.583 4,1 179.880 4,1 Reginn hf.
Reitir fasteignafélag hf ...........cccocveeeiiiinnn. 225.629 3,9 180.297 4,1 Reitir fasteignafélag hf.
Icelandair Group hf .......ooocviiiiii 172.793 3,0 153.731 3,5 Icelandair Group hf.
Marel hf.- IS markadur .............ccveeeeeeeeiiieiinnnn. 165.480 2,9 427.517 9,8 Marel hf.
Icelandic SAIMON AS .......ooovveeeeiiieieee e 59.783 1,0 0 0,0 Icelandic Salmon AS
Skeljungur hf. ..o 0 0,0 102.354 2,4 Skeljungur hf.
Heimavellir hf. ..., 0 0,0 28.234 0,6 Heimavellir hf.
Festi hf. oo 0 0,0 22.623 0,5 Festihf.
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ................... 1.167.580 20,3 1.377.438 31,6
Onnur framseljanleg verdbreéf:
SIA 1l sIhf. - Fagfjarfestasjosur ........................ 141.176 2,5 118.660 2,7 SIA Il slhf.
Umbreyting SInf. ..o 61.400 11 51.500 1,2 Umbreyting slhf.
SIA Il sIhf. - Fagfjarfestasjodur .............c.......... 8.625 0,2 12.187 0,3 SiA Il sinf.
SIATIGP hf. oo 56 0,0 57 0,0 SIA Il GP hf.
SIATTGP Rf. oo 32 0,0 32 0,0 SIA Il GP hf.
SFEV SIf. e 0 0,0 9.044 0,2 SFVsihf.
Onnur framseljanleg verdbréf alls ................... 211.289 3,7 191.480 4.4

Hlutdeildarskirteini verdobréfasjoda:
Seilern Investment

Seilern World Growth - USD ........cccvvvvviivnnnnn. 447.486 7,8 230.236 5,3 Management Ltd.
Katla Fund Global Value ...........ccoeeeiiiviiiiiinnnnns 445.364 7,8 277.084 6,4 Katla Fund

JP Morgan Investment
JPMorgan Liquidity Funds - U.S. Dollar Lic F .. 152.743 2,7 218.835 5,0 Management Ltd.
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda alls ............ 1.045.593 18,2 726.155 16,7
Hlutdeildarskirteini fjarfestingarsjéda:
StEfNIr - IS 15 v 1.090.106 19,0 811.327 18,7 Stefnir- iS 15
Jupiter - Innlend hlutabréf ............ccoooeiiiieens 629.053 11,0 459.347 10,6 Kvika eignastyring hf.
Akta Stokkur - Innlend hlutabréf ....................... 304.615 5,3 32.968 0,8 Akta sjodir hf.
islensk verdbréf - IV StokKur ........cocceevvveeeeen.. 295.457 5,1 0 0,0 IV sjodir hf.
Stefnir - Lausafjarsjodur ..........cccceeveeeenieeennee 50.014 0,9 57.659 1,3 Stefnir - Lausafjarsjédur
Hlutdeildarskirteini fjarfestingarsjoda alls ......... 2.369.245 41,3 1.361.301 31,3
Onnur hlutdeildarskirteini:
Stefnir - IS 5 -- fagfjarf.sjodur ..........ccccceuveneee. 434.372 7,6 334.848 7,7 Stefnir-iS5
Akta HS1 - Fagfjarfestasjoour ............cccceoeuveen. 235.179 4,1 148.275 3,4 Akta sjodir hf.
Kvika - IHF / Fagfjarfestasjoour ............cc.......... 180.391 3,1 139.535 3,2 Kvika eignastyring hf.
Onnur hlutdeildarskirteini alls .........cccooeveeeeeenn.. 849.942 14,8 622.658 14,3
Afleidusamningar, skradir: *
Icelandair Warrants 180222 ...........ccoovvvvvvvnnnnn.. 6.233 0,1 0 0,0 Icelandair Group hf.
Icelandair Warrants 130821 .........ccccvevevvvvnnnnnnn. 5.525 0,1 0 0,0 Icelandair Group hf.
Icelandair Warrants 120822 ...........cccovvvvvvvnnnnn.. 5.525 0,1 0 0,0 Icelandair Group hf.
Afleidusamningar alls ..........ccooociiieiieiiniiiinenen. 17.283 0,3 0 0,0
Fjarfestingar alls ..........cccceevieeeniiiieiee e 5.660.932 98,6 4.279.032 98,4
Innlan hja lanastofnunum .............ccccceeeeenneen. 50.913 0,9 63.143 1,5
Yo 1= =T (o 1| SRR 29.400 0,5 6.000 0,1
Eignir alls .......ccoovveeiieiiiiee e 5.741.245 100,0 4.348.175 100,0

* Askriftarréttindi fylgdu endurgjaldslaust med i kaupum vid péatttoku i hlutafjaratbodi Icelandair i september 2020.
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2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2020 % 31.12.2019 % Lagmark Hamark

Hlutabréf skrad i Kauphéll islands
0g First NOrth ......oooviiieeeie e 1.107.797 19,6 1.377.438 32,2 0 70
Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta
i innlendum og erlendum hlutabréfum ............. 892.850 15,8 507.320 11,9 0 60
Fjarfestingarsjodir sem eingdngu fjarfesta
i innlendum og erlendum hlutabréfum ............. 2.319.231 41,1 1.303.642 30,5 0 60
Sjédir um sameiginlega fjarfestingu,
sem eingdngu fjarfesta i innlendum og
erlendum hlutabréfum ...........cccccoiii s 0 0,0 0 0,0 0 20
Skrad erlend hlutabréf ... 59.783 1,1 0 0,0 0 50
Hlutabréf og hlutabréfasjédir ...........ccoecvveeen.n. 4.379.661 77,6 3.188.400 74,5 30 100
Innlan fijarmalafyrirteekja, innl. og erl. ............... 0 0,0 0 0,0 0 50
Fjarfestingarsjédir sem einkum fjarfesta
i innlendum innl&num ............ccoociiiiini, 50.014 0,9 57.659 13 0 50
Verdbréfasjodir sem einkum fjarfesta
i erlendum innlanum .........cccceeeeiiiiiiiiiiieneeeees 152.743 2,7 218.835 51 0 50
INNTAN Lo 202.757 3,6 276.494 6,5 0 50

Skuldabréf og vixlar i islenskum krénum

utgefin af islenska rikinu eda med abyrgd

islenska rikisSins ........cccocviiiiieine e 0 0,0 0 0,0 0 50
Verdbréfasjodir sem einkum fjarfesta i

skuldabréfum og vixlum i islenskum

kronum Gtgefnum af islenska rikinu

eda med 4byrgd islenska rikisins ..................... 0 0,0 0 0,0 0 40
Fjarfestingarsjédir sem einkum fjarfesta

i skuldabréfum og vixlum i islenskum

krébnum atgefnum af islenska rikinu eda

med abyrgd islenska rikisins ...........cccccevineenn. 0 0,0 0 0,0 0 30
Adrir sjédir um sameiginlega fjarfestingu

en verdbréfasjodir og fjarfestingarsjoair -

sérhaefdar fjarfestingar .........ccccceeevviiieneenes 1.061.231 18,8 814.138 19,0 0 10
Oskrad hlutafélég og samlagshlutafélog .......... 0 0,0 0 0,0 0 10
Onnur skuldabréf og vixlar ...........c.cccoeeeeiennn. 0 0,0 0 0,0 0 5
Fjarfestingarsjodir sem fjarfesta i 6drum

skuldabréfum og vixlum ..........cccccoeiniieiinnnenn. 0 0,0 0 0,0 0 5
Skréd erlend skuldabréf og vixlar ..................... 0 0,0 0 0,0 0 5
Verobréfasjéadir sem fjarfesta i skradum

erlendum skuldabréfum og vixlum ................... 0 0,0 0 0,0 0 5
Heildarverdmeeti fjarfestinga skv. fjarf.stefnu ... 5.643.649 103,6 4.279.032 106,5
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3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa

Uppsodfnud Uppsodfnud

kaup sala

2020 2020

Y= W S o Vo T T (=) = 1) Yo 10 PSS 0 ( 47.720)
Akta StokKUr - INNIENd RIULABIET ... e e e et e e et e e e nnaeeeesreeeeennes 196.997 0
LT U 0 TP P PP PP PPPPPPPI 0 ( 23.108)
HEIMAVEIII N, et e e e bt e e ettt e e b e e e sk b e e e e bt e e e e e e s neneeeeas 0 ( 32.732)
Icelandair Warrants 120822 .........coiuuueiiieeeieiiiiiete e e e ettt e e e e s ettt e e e e s s tbeeeaeaeasaseaaeeeaeesanstbaaeaaeeesanntnneeaaeanans 2.107 0
Icelandair Warrants 180222 .........coiuuuiiiieeeiiiiiiiete e e e ettt e e e e e s et aee e e e e e e sastbeeeaeaeesasaaaeeaaeesaantbeaeaaeeesansnneeeaeanans 1.851 0
Icelandair Warrants L3082 .......ccoiiiuiiieiiee it e e e e ettt e e e e e s et ee e e e e e e s tb et e e eeeesasbaaeeeaeeeantaaaeeaeeesannbsneeeaeanans 1.523 0
[[o1=] F= T gl [ T= 1 g To ] o 1 AN PSP 59.373 0
[SIENSK VEIBIIET = IV STOKKUT «.....veveiveeeeecteee et et e et te et et e te et eseete st ete et e st eteste e etestessetesaesesteseesestessatesaereas 243.997 0
JPMorgan Liquidity FUNAS - U.S. DOHAI LIC F ...cooiiiiiiiie et 56.299 ( 134.347)
Jupiter - INNIEN NIUTADIET ... ettt e e s e e e e b e e nne 50.000 0
Katla FUNG GIODAI VAIUE ...ttt e et e e s b e e s s 113.229 0
MarEl .- IS MAIKAOUE ...ttt eb et e st e e e et e e e nbbe e e s enn e e e e anreeenans 0 ( 316.449)
LRL=To 110101 o) PO PO U PP PPPPTUPPPTTOPRIN 37.702 0
Reitir fasteigNATEIAg N ......ooiiiiei e 38.699 ( 28.560)
SeIlern WOrld GIrOWEIN = USD .....oiiiiiiiiiiiiiee ettt e ettt e e e e e ettt e e e e s s s natbe e e e e e e eannstbeeaeeesasntaeeaaaenan 105.677 0
ST RV [ ) T TP PO PP PP PPPPPPPRPN 0 ( 9.062)
SIA NI SINE, - FAQHAMESTASJOOU .....coeviveeieeteeiietetee ettt ete ettt et st e et s e e e st as st e s se et etese s eteseeseseseananas 15.955 ( 2.509)
S]] 18] Lo [Vl | P TP PP PP RPPPPTPPRI 0 ( 115.836)
SEETNIE = 1S 15 oottt ettt ettt ettt ettt et et s et et e se st ese ettt e s et et e et e b e e et et et e et et e s et etere et eterean et 219.996 ( 47.002)
Stefnir - 1S 5 == FAGHAIT.SJOOU ......vovieiieeieeeteteeee ettt ettt ettt ettt s et e et et se s st se et et e e s etene s 86.998 ( 15.000)
StefNir - LAUSATIAISJOBU ......oiiiiiiieee ettt e s b e e st e e s e e s nbr e e e nneeennee 474996 ( 483.564)
UMDBIEYHING SINT. oottt e e a bt e e e bt e e s e e e s b e e e abn e e e nnee s 3.500 0

1.708.899 ( 1.255.889)

4. Flokkun fjarfestinga eftir atvinnugreinum
Sjodurinn fjarfestir ad mestu i hlutabréfum beint eda i gegnum adra sjodi.

Hlutf. af Hlutf. af

Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.

31.12.2020 % 31.12.2019 %

L 101 2= o (=] 7= ][ Yo 1 SR 4.273.312 75,5 2.433.619 56,9
[ (VT = o1 = 1.184.863 20,9 1.568.919 36,7
18T F= g T T o T 11 S 202.757 3,6 276.494 6,5
FJArfestingar allS ..........oviiiiiii e 5.660.932 100,0 4.279.032 100,0
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5. Yfirlit yfir steerstu eignir

Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2020 31.12.2019 Breyting heildareign
Stefnir - 1S 15 v 1.090.106 811.327 278.779 4,9%
Jupiter - Innlend hlutabréf ................... 629.053 459.347 169.706 3,0%
Seilern World Growth - USD 447.486 230.236 217.250 3,8%
Katla Fund GIobal ValUe ...........oouvuiiiiiiiiieee e 445.364 277.084 168.280 2,9%
Stefnir - IS 5 - fFagfarf.SJOBU .......c.coveveiveeeeeeeeeeeeee et 434.372 334.848 99.524 1,7%
PN g To] T oF=Ta I o R 311.312 282.802 28.510 0,5%
Akta Stokkur - Innlend hlutabréf ............oooviiiiiiiiiee e, 304.615 32.968 271.647 4.7%
[SIENSK VEIBBIET = IV STOKKUT ..ottt e et e e eee s e eeeeneneen 295.457 0 295.457 5,1%
Akta HS1 - FagfjArfestasjOdur .........cocueeeiiiiieiiiie e 235.179 148.275 86.904 1,5%
REGINN N, e e erae s 232.583 179.880 52.703 0,9%
Staerstu €IigNir (10) ...vveeeeceiee et 4.425.527 2.756.767 1.668.760 29,1%
J N6 = =T (o ] 1| PR 1.315.718 1.591.408 ( 275.690) ( 4,8%)
[ (=10 F= T =T o o1 ORI 5.741.245 4.348.175 1.393.070 24,3%
6. Hrein eign og gengi
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Bokfeert veromeeti hlutdeildarskirt@ina ..........cccccevvevvvvvrvvervieieierierieeeeeeeeenen. 5.721.825 4.337.102 3.709.818 4.390.596
Kaupgengi hlutdeildarskirt€ing ..........cccccovieeeeriiieeiiieee e 247,73 209,57 179,33 190,12
7. Avéxtun
2020 2019 2018 2017
NBFNAVOXEUN ettt et et e et e et et e et eee e et e e ee et eeeeeeeteeeeeeneens 18,21% 16,86% ( 5,68%) ( 2,22%)
RAUNAVOXEUN .ottt ettt et et et et et es et et et et eee et et ete et et ere et eenereeeens 14,22% 13,82% ( 8,65%) ( 3,89%)
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@ STEFNIR

Stefnir - Samval

Arsreikningur 2020

Stefnir - Samval
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.

Kt. 561204-9180



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2020

2020 2019
Skyr.
Tekjur: 3-8
N o 10| PSSP OPPPPRPPI 8.951 28.017
RV = O P O TPV P PP P PPPPPPPPRN 8.633 11.518
AV L= o] o= <3 (U | G PP O P PP PPPRPPTR 2.063 2.895
Vextir af inNIAnum [ANAStOfNANEG .........oooiiiiii e 565 2.078
Gengismunur & bankaiNNSIEEOUM .......couuiiiiiiieeiiiie et 1.231 7.803
Tekjur samtals 21.443 52.311
Gjold:
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIArTEIAGS .....ooiiiiiieiiiiee e 9 93.443 103.642
Yo 1= L o To L q g T L | ST PP 568 3.190
VLo T o To Y =] (o] o= (1| TP PSP E P PP RPPUPRP 0 1.209
V4 Te LS (o] = (0 1] 1 = Vo 1§ | SRR PP 63 38
ONNUF GJOId 0F KOSINABUI ......c.vevivieiiviiieiititee sttt ettt sttt sese b s be s b st sbe e s 4.622 12.980
Gjold samtals 98.696 121.059
Hreinar tekjur 0g (GJO1A) ...eeu e ( 77.253) ( 68.748)
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESHINGUIM .......c..oiiiiii e 472.126 358.931
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUM .........ccoceoviviieiereieeceeeee e ( 64.713) 640.172
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini .......occvii o 330.160 930.355
Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld hUtdeIldArSKIMTEINT ....c...eeiiiieitie ettt 499.774 321.314
Innleyst UtdeildarsKirteini ............viiiieieii e ( 753.754) ( 829.605)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals ( 253.980) ( 508.291)
HBEKKUN (I88KKUN) ...ttt e s 76.180 422.064
Hlutdeildarskirteini I ArsDYIUN .......ooiii e 7.234.394 6.812.330
Hlutdeildarskirt@ini 1 ArsloK ........ooo i 7.310.574 7.234.394
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Efnahagsreikningur 31.

Eignir:
Fjarfestingar:

V=T o o1
Hlutdeildarskirt@ini ...........vvvvvvvevevirieieieieieieieeeeeeeeeeenens
YN 1[50 10 | RPN

Adrar eignir:

Innlan hjéa lanastofnunum .............cccceviiiiniin e,
FNo ] = =T (o] 1| S P TPR

Skuldir:

Skuld vid rekstrarfélag .........cccocovreriieeeiiiieeie e
Skuld vid vOrslufélag .........ccoceeeiiieiiiiie e
ABrar SKUIIF ......ooeeiiiiiiiie e

Hrein eign { Arslok ..o,
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i pus. ) .............
Gengi hlutdeildarskirteina i arslok .............cccccceeeeee
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desember 2020

Skyr.

Fjarfestingar samtals 10

............................................................... 11
............................................................... 12

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

............................................................... 13

103

31.12.2020 31.12.2019
2.697.111 2.728.684
4517.682 4.498.667

73.200 0
7.287.993 7.227.351
38.006 24.638
11.741 17.332
49.747 41.970
7.337.740 7.269.321
9.249 9.563

10 14

17.907 25.350
27.166 34.927
7.310.574 7.234.394
496.268,7 518.529,9
14,73 13,95
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi
31.12.2020 % 31.12.2019 %
Framseljanleg verdbréf, skrad:
Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A ................. 2.823 0,0 4.048 0,1 IL-sjodur
Skuldabréf:
Kvika banki hf 7,5% 08.05.2028 ..........ccccceevrveeeerinennns 56.775 0,8 54.827 0,8 Kuvika banki hf.
Hlutabréf:
Icelandair Group hf ..o 741.281 10,1 641.750 8,8 Icelandair Group hf.
OSSUN N ettt 557.282 7.6 710.892 9,8 Ossur hf.
Arion banki hf. ..o 521.241 7,1 473.506 6,5 Arion banki hf.
ReginN hf. oo 443.062 6,0 408.281 5,6 Reginn hf.
Icelandic SAIMON AS ... 89.674 1,2 0 0,0 Icelandic Salmon AS
SHAX AB ..ot 3.612 0,0 3.083 0,0 NOVESTRA AB
Heimavellir hf. ... 0 0,0 129.925 1,8 Heimavellir hf.
Festi hf. oo 0 0,0 28.279 0,4 Festi hf.
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ...........ccccoevveennen. 2.415.750 32,9 2.454.591 33,8
Onnur framseljanleg verdbréf:
Skuldabréf:
ALF 18 A breytilegir 5.7.2021 ......ccccoccveeviiieeeiiee e 101.739 1,4 102.830 1,4 AL2
Klakki Composition Debt Agreement 0% 31.12.2020 . 736 0,0 736 0,0 Kilakki ehf.
KAUPTHING EHF ZCP 18.1.2031 ....ccceeovvveeeiivee e 690 0,0 1.100 0,0 Kaupping ehf.
Hlutabréf:
SIA 1l sIhf. - Fagfjarfestasjodur ...........cccoceveeveveecana. 105.882 1,4 88.995 1,2 SIiA lll sihf.
Umbreyting SInf. ... 61.400 0,8 51.500 0,7 Umbreyting slhf.
SIA 1l sIhf. - Fagfjarfestasjodur ............cceeveeveeveveenann. 10.781 0,1 15.234 0,2 SiAll slhf.
SIA TGP O oo 42 0,0 42 0,0 SIA Il GP hf.
SIA TGP Rf. oo 40 0,0 40 0,0 SIAIlIGP hf.
Isfélag Vestmannaeyja hf. .........ccccocooveveveeeeneveeenennn. 23 0,0 23 0,0 Isfélag Vestmannaeyja hf.
Lodnuvinnslan hf.
Lodnuvinnslan hf ... 12 0,0 12 0,0 Faskruosfiroi
Kaupping enf ... 6 0,0 6 0,0 Kaupping ehf.
Asia World OnliNe ......coovveiiiiiiieee e, 6 0,0 6 0,0 SRE fjArmdgnun 2
Health Holding S.A. - Protabl ..........ccccoivieeinice, 4 0,0 3 0,0 Health Holding S.A.
SFEV SINf. e 0 0,0 13.566 0,2 SFVslhf.
Onnur framseljanleg verdbréf alls ...........c..ccoovevvenennn. 281.361 3,8 274.093 3,8
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda:
Katla Fund Global Value ..........ccooeiiiiiiiiiiieeeiieeeeeee, 449.709 6,1 309.068 4,3 Katla Fund
Stefnir - Scandinavian
Stefnir - Scandinavian Fund ...............ccoooeeeeieieeeeeeeen, 321.536 4.4 278.317 3,8 Fund
Stefnir - Rikisskuldabréf
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo ..........cccceveviiveeennes 200.022 2,7 293.323 4,0 verdtryggd
Rikisverdbréfasjédur
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur .............ccceevnne. 198.102 2,7 292.277 4,0 langur
Akta Stokkur - Innlend hlutabréf ............ccccoeveeeeeieenninn, 0,0 49.452 0,7 Akta sjodir hf.
JP Morgan Investment
JPMorgan Liquidity Funds - U.S. Dollar Lic F ............. 0 0,0 245.388 3,4 Management Ltd.
Hlutdeildarskirteini verdbréfasj6da alls .............c......... 1.169.369 15,9 1.467.825 20,2
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Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni, frh.

Hlutdeildarskirteini fjarfestingarsjéda:

SEEfNIr - 1S 15 ovieiececeeeeceeeeee e
Stefnir - Skuldabréfaval
Stefnir - Lausafjarsjodur ..........ccccovieeiiiiieiieccieee
Stefnir - VaxtasjOour ........cccccevvieieiiiiicie e

Hlutdeildarskirteini fjarfestingarsjoda alls
Onnur hlutdeildarskirteini:

Stefnir - IS 5 -- fagfjarf.sjodur ........cccccveeevvvevieereeene,
ST1 - fagfjarf.SJOBUN .....ooviieiie e
Akta HS1 - Fagfjarfestasjodur .........cccovvveeeieiiiinenennn.

GAMMA: Anglia GBP

Stefnir-islenski Athafnasjédurinn | - fagfjarf.sj. ............
Onnur hlutdeildarskirteini alls
Afleidusamningar, skradir:
Icelandair Warrants 180222
Icelandair Warrants 130821
Icelandair Warrants 120822
Afleidusamningar alls

Fjarfestingar alls ..........ccccceiviieiiiiienee e
Innlan hja lanastofnunum
F o 1= =T (o ] 1| USSR

Eignir alls

2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu.

Innlend skrad skuldabréf ..o,
Innlend skrad hlutabréf ............ccoocoiieii e
Skuldabréf og vixlar utgefin af rikinu eda

med abyrgd islenska rikisins
Erlend skrad verdbréf/fjarméalagerningar .....................
Hlutdeildarskirteini sjoda um sameiginlega
fiarfestingu
Adrir sjédir um sameiginlega fjarfestingu,
fagfjarfestasjooir .........coceviiiie i
Innlan fjarmalafyrirteekja
Adrir fiarméalagerningar en um er getio i
framangreindum lidum

Heildarverdmeeti fjarfestinga ...........ccccevveeiiieeeinnnenn,
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Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2020 % 31.12.2019 %
1.425.098 19,4 1.408.338 19,4

432.294 5,9 414.865 5,7
180.243 2,5 0 0,0
100.227 1,4 0 0,0
2.137.862 29,1 1.823.203 251
819.334 11,2 866.142 11,9
192.940 2,6 181.451 2,5
102.246 1,4 66.026 0,9
87.921 1,2 87.056 1,2

8.010 0,1 6.964 0,1

1.210.451 16,5 1.207.639 16,6
26.400 0.4 0 0,0
23.400 0,3 0 0,0
23.400 0,3 0 0,0
73.200 1,0 0 0,0

7.287.993 99,4 7.227.351 99,5
38.006 0,5 24.638 0,3
11.741 0,2 17.332 0,2

7.337.740 100,0 7.269.321 100,0

Hlutf. af Hlutf. af

Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.
31.12.2020 % 31.12.2019 %
158.514 2,2 157.657 2,2

2.262.865 31,0 2.392.633 33,1

2.823 0,0 4.048 0,1

93.287 1,3 3.083 0,0
3.126.987 42,9 3.045.640 42,1
1.210.451 16,6 1.207.639 16,7
180.243 2,5 245.388 3,4
252.823 3,5 171.263 2,4
7.287.993 100,0 7.227.351 100,0
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Utgefandi

Stefnir - S 15

Stefnir - Skuldabréfaval
Stefnir - Lausafjarsjédur
Stefnir - Vaxtasjéour

Stefnir- iS5

ST1

Akta sjodir hf.
GAMMA Capital
Management hf.
Stefnir islenski
Athafnarsjodurinn 1

Icelandair Group hf.
Icelandair Group hf.
Icelandair Group hf.

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark

0 25

0 50

0 50

0 50
25 100
0 20

0 50

0 10
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala

2020 2020
Akta HS1 - FagfArTESTAS]OOU ....coiutiiiiieitii ettt ettt eb et b e st e et e e st b e e sae e et b e e be e beeanbeennns 0 ( 23529
Akta StoKKUr - INNIENd NIUTABIET .......eiiee e st e e et eeenstee e e enneeeesnneeeaan 0 ( 53114
[T 11 T TSP P PO U P PUPTRPRON 0 ( 29.135)
HEIMAVEITIE N, ettt e h e e e eh et e e h bt e e s i bt e e e b e e e et bt e e st e e e nnr e e e s nnneees 0 ( 172.467)
[[of=T T lo Fo 1T g €T (o 1U o I | OO T PRSP PPPPRPPPPRR 55.415 0
Icelandair WArIrants 120822 .........coouueeiiiiiieiiiie ettt ettt e ek e e s bt e e s b e e e e b et e e s be e e e sk e e e e abbeeennnreeesnnneeeeas 8.926 0
Icelandair WArIrants 180222 .........coiuieeiiiiiieiiiie ettt et et e ekt e e s bt e e s bt e e ek bt e e s be e e e sk b e e e e asbeeeaanrneesnnneeeeas 7.839 0
Icelandair WAITantS 13082 ........cciiuieeiiiiieeiiiie et ettt e et ekt e e s st e e s b e e e e b bt e e s be e e e ek be e e e abbeeeaannneesnnneeeeas 6.450 0
ICEIANAIC SAIMON AS ...t e et o e e e e b et e e sttt e e s e b et e e aab bt e s b et e e st e e e e et et e e naneees 89.059 0
JPMorgan Liquidity FUNAS - U.S. DOIAr LIC T ....oeiiiiieeicee et 0 ( 255.850)
Katla FUNG GIODAI VAIUE ...ttt e e et e e sb e e e s nn e e e s nbreeenanes 76.142 0
(Lo 10 1 o PO TP PP P OPPPOPPPPRPPRP 15.700 0
STV ) P TP PP PO PP UPPRP I 0 ( 13.593)
SIA NI SINE. - FAGHAMTESIASJOBU ........vivieieveeieecieteee ettt ettt ettt s e ee et s e st s s bt e s et et ess st et ess et etessesesesennas 11.966 ( 1.882)
Stefnir - 1S 5 == TAGHAIT.SJOBUI ....o.vvevieeieteeeee ettt ettt ettt ettt ettt ee et e et s et et et e e st ebe s et etesesseseseananas 15.000 ( 108.002)
SEETNIE = 1S 15 ..ottt ettt ettt ettt et ettt e s et etese et et et et et e s e et et e e et et e e et et ene et et et et et erene et etens 99.999 ( 229.006)
StEfNir - LAUSATJAISJOOU ......eeiiiiiei itttk e e e s b et e e bt e e e b et e e b e e e e bbe e e nanrn e e s nnneeeeas 629.995 ( 451.510)
Stefnir - RIKISSKUIADIES VEIGIrYGOO ......eviiiiiieeiiiie ettt e b e e e s nees 0 ( 110.002)
Stefnir - RIKISVErODréfasjOOUI TANQUE ........ooiiiiiiiii et e et e s e 0 ( 112.002)
Stefnir - SCANAINAVIAN FUNG ...oooiiiiiiee ettt e e e aab e et e e r e e e et e e e nanneas 0 ( 27.104)
SEEFNIF - SKUIAADIETAVAL ........eiiiie et e et e e e nb e e enb e e e ee s nnneeas 0 ( 15.000)
SEETNIE = VAXEASJOOUL ...ttt h e e et e e e e bt e e e bt e e sa b et e e et bt e e nanr e e e s nneeeasneeenan 99.997 0
UMDBIEYHING SINT. ettt et e ket e e b e e ek e e e e b bt e e bt e e e asbe e e e antn e e e 3.500 0
OSSUI N ettt ettt b et et e bbb e e bbb s st h e s st b e bt bbb et n b b et e st et et e te et et beerenbere e 38.764 ( 245.225)

1.158.754 ( 1.847.419)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum.

Sjodurinn fjarfestir i skuldabréfum og hlutabréfum auk sérhezeféra fjarfestinga. Logd er dhersla & ad fjarfesta i sjodum frekar en einstékum
bréfum.

Fjarfestingar Fjarfestingar

31.12.2020 % 31.12.2019 %
Innlend hlutabréf 0g SJOOIM ......cooiiiiie e 4.060.312 55,7 4.789.597 66,3
Innlend skuldabréf 0g SJOBIT ........eveiiiiii e 1.286.347 17,7 1.345.456 18,6
Erlend hlutabréf 0g SJOOIT .......c.veiiiiiiie et 1.509.745 20,7 922.920 12,8
Sérhaefoar fJATESHNGAT .......ooeieie e 178.146 2,4 169.378 2,3
INNIAN o —— 180.243 2,5 0 0,0
12 31 F= T 73.200 1,0 0 0,0
Fjarfestingar alls ...........cccoccoiiiiiiiiiiiii 7.287.993 100,0 7.227.351 100,0
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Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

Eignir Eignir Hlutfall br. af

31.12.2020 31.12.2019 Breyting heildareign

SEEINIE = 1S 15 oottt ettt e ettt aens 1.425.098 1.408.338 16.760 0,2%
Stefnir - 1S 5 - fagfiArf.SJOBUT ....c..cveiveeeieeieeeeeeeee ettt 819.334 866.142 ( 46.808) ( 0,6%)
Icelandair Group N ........oeiii e 741.281 641.750 99.531 1,4%
OSSUI N ettt ettt ae et ae e aeeaens 557.282 710.892 ( 153.610) ( 2,1%)
ArioN DaNKi N, .o 521.241 473.506 47.735 0,7%
Katla FUNd GIODAI VAIUE ......eeeiiiiiiieeeee e e e 449.709 309.068 140.641 1,9%
REGINN NF. ettt e e e saeeeeanes 443.062 408.281 34.781 0,5%
Stefnir - SKUIdADIéfaval ...........oooiiiiiiie e 432.294 414.865 17.429 0,2%
Stefnir - Scandinavian FUNG .........ooooeiiiii e e e eaeaaans 321.536 278.317 43.219 0,6%
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo ........coooovviiiiiieeiiee e 200.022 293.323 (  93.301) ( 1,3%)
S TS (V=1 oo 1T (6 0 PSP R 5.910.859 5.804.482 106.377 1,4%
N 1= T =T o o1 O RRI 1.426.881 1.464.839 (  37.958) ( 0,5%)
[ L= 1o FoT = o o OSSO RRI 7.337.740 7.269.321 68.419 0,9%

6. Hrein eign og gengi.
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017

Bokfeert verdmeeti hlutdeildarsSkirt@ina ..........ccccvvvvvrvvvveveiiriririrerirereeerreereeeeeeeree... 7.310.574 7.234.394 6.812.330 7.847.926
Kaupgengi hlutdeildarskirt@ing ..........ccccoeiiieeeiiiiie e 14,7311 13,9517 12,2295 12,4229

7. Avéxtun.

2020 2019 2018 2017
NBFNAVOXEUN <.ttt ettt ettt et e e e et et e et e et e et et e et et et et et eete e e e e neeeaeenes 5,59% 14,08% ( 1,56%) 5,29%
RAUNAVOXEUN ..ttt e et ee et et et et et ee et et e es et ete et et et et et er et eeeereteeeaeens 2,03% 11,11% ( 4,66%) 3,50%
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@ STEFNIR

Stefnir - Lausafjarsjodur

Arsreikningur 2020

Stefnir - Lausafjarsjodur
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 520412-9640



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign

a arinu 2020

Tekjur

VEXEE oo
Vextir af innlanum lanastofnana ..................

Gjsld

Umsyslupoknun rekstrarfélags ....................

Adrar POKNAaNIr .........ccceeeviieeeiiee e,

Vextir 0g Verdbaetur ..........ccceevvveeeviveceniinenn.
Vidskiptakostnaour ..........cccceeeiiiieeiiieneenne
Onnur gjold og kostnadur ............c.cccceueneee..

Hreinar tekjur (gjold) .....ccccoovviiiiiiiiiiinins

Innleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum ..

Oinnleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum

Afkoma feerd & hlutdeildarskirteini

Fjarmdgnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarskirteini ...........coccvvvvvvvvvnnnn.

Innleyst hlutdeildarskirteini .............c.ccceeenee

Haekkun (laekkun) .......ccoovviiiiiii,

Hlutdeildarskirteini i &rsbyrjun ....................

Hlutdeildarskirteini i arslok ..o

Arsreikningur Stefnis hf. 2020 B-hluti
Stefnir - Lausafjarsjodur

Skyr.

3-8

Fjarmdgnunarhreyfingar samtals

109

2020 2019
18.996 122.195
281.127 733.857
300.123 856.052
46.914 68.290
403 673

273 0

31 55

6.837 10.534
54.458 79.552
245.665 776.500
4665 ( 3.562)

( 4.142) 4.828
246.188 777.766
31.689.952 48.432.893

( 39.143.609)

( 56.251.004)

(  7.453.657)

(  7.818.111)

( 7.207.469)

15.976.720

( 7.040.345)

23.017.065

8.769.251

15.976.720
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Efnahagsreikningur 31. desember 2020

31.12.2020 31.12.2019
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
V2= o] o 1<) OO PR UPPUPROPIN 841.446 1.191.702
PeningamarkadSgEIMINGA ............iiiiiiiiiiee e ee e s e e e e e e et e e e e e s st e e e e e e e satbaeeeaeeeesatrereeaens 1.462.645 1.565.888
INNIAN hjA TANASTOTNUNUIM ... e e e et e e s ate e e e rb e e e enneeeennees 6.416.617 13.191.890
Fjarfestingar samtals 10 8.720.708 15.949.480
Adrar eignir:
INNIAN hJA TANASTOTNUNUIM ..o e 11 46 143
F Yo = L= (o ] 1| R SRPPP 12 71.500 82.659
Adrar eignir samtals 71.546 82.802
Eignir samtals 8.792.254 16.032.282
Skuldir
SKUIA Vid FEKSIIAITEIAQ .. .c.eveee ittt e st n e 2.924 4915
10| (o IV o Yo £ 111 =] - Vo OSSR 43 76
JaXe 1= LR (0 | o [ P T PP PP PPPRTPUPRPPPPR 13 20.036 50.571
Skuldir samtals 23.003 55.562
HIEIN @GN TAIrSIOK ..oiiieie et et e e 8.769.251 15.976.720
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ..oooooveeeeiiiie e 59.431,80 110.141,79
Gengi hlutdeildarskirteina I ArsIOK ............eeiiiiiiii e 147,55 145,06
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Framseljanleg verobréf og
peningamarkadsbréf, skrad:

Rikisvixill 15.02.2021 .......c..cccovviuvvieeeeenens
Landsb. islands 5,5% 30.11.2021 (>2024)
Rikisb. 3,5 9% 05.08.2021 ..........ccceecuvvvenennn.
Lykill Fjarmdgnun hf 15.06.2021 ................
Rikisvixill 17.05.2021 .......cc.ccoovviivieeeeenenns
Kvika banki hf | float 26.10.2023 ................
Rikisvixill 15.01.2021 .......cc.ccoovviuivieeeeennns
[slandsbanki 18.02 2021 ..........ccccocceeveunn..
Lykill Fjarmdgnun hf 15.03.2021 ................
Kvika banki hf 21.09.2021 ............cccvveeee..
Kvika banki hf 22.03.2021 .............cccvveeee..
Kvika banki hf 21.06.2021 .............ccvveeeee..
Rikisb. 6,25% 5.2.2020 .........ccccceevvvvvennennn.
Rikisvixill 16.03.2020 ...........ccoevvuvvieeeeenenns
Kvika banki hf 25.06.2020 .............cccuveeeee...
Landsbankinn hf. 28.02.2020 .....................
Kvika banki hf 19.03.2020 ...........cccccevvvnnnns
Arion Banki hf 20.01.2020 ...........ccccccvvvinene
islandsbanki 14.01.2020 ..........cccccecvrevrnene.
islandsbanki 18.02 2020 ..........cccccccvevrnene.
islandsbanki 10.03. 2020 .........c.cccceueevrnnene.
Rikisvixill 15.07.2020 ........c.cccoevivvieeeeenenns
Framseljanleg verdbréf og peninga-
markadsbréf, skrdd alls ...........oooovvveeerinnes
Innlan hja lanastofnunum:

Arion banki hf. ..........cccocoiiii,
Kvika banki hf. ..o,
islandsbanki hf. .........cccooeevevieieeieeee,
Landsbankinn hf. ............cooooiiiiiiiiiii,

Innlan hja lanastofnunum alls .....................
Fjarfestingar alls ..........ccccoeveieiviineniieeene

Innlan hja lanastofnunum ..............ccccoooeee.
ABIar €IgNIT ....coceeee et

Eigniralls .......coooviiiii e

Arsreikningur Stefnis hf. 2020 B-hluti
Stefnir - Lausafjarsjodur

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.

31.12.2020 % 31.12.2019 %

399.681 4,5 0 0,0

333.894 3,8 0 0,0

308.631 3,5 0 0,0

275.964 3,1 0 0,0

199.197 2,3 0 0,0

198.921 2,3 0 0,0

149.973 1,7 0 0,0

139.812 1,6 0 0,0

99.635 11 0 0,0

78.977 0,9 0 0,0

59.848 0,7 0 0,0

59.558 0,7 0 0,0

0 0,0 1.191.703 7,4

0 0,0 297.706 1,9

0 0,0 294.519 1,8

0 0,0 218.614 1,4

0 0,0 198.450 1,2

0 0,0 159.683 1,0

0 0,0 99.872 0,6

0 0,0 99.466 0,6

0 0,0 99.246 0,6

0 0,0 98.331 0,6

2.304.091 26,2 2.757.590 17,2

2.318.674 26,4 2.597.813 16,2

2.036.976 23,2 2.673.753 16,7

1.560.686 17,8 4.103.334 25,6

500.281 57 3.816.990 23,8

6.416.617 73,0 13.191.890 82,3

8.720.708 99,2 15.949.480 99,5

46 0,0 143 0,0

71.500 0,8 82.659 0,5

8.792.254 100,0 16.032.282 100,0
111

Utgefandi

Sedlabanki islands
Landsbankinn hf.
Sedlabanki islands
Lykill Fjarmdgnun hf.
Sedlabanki islands
Kvika banki hf.
Sedlabanki islands
[slandsbanki hf.
Lykill Fjarmdgnun hf.
Kvika banki hf.
Kvika banki hf.
Kvika banki hf.
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Kvika banki hf.
Landsbankinn hf.
Kvika banki hf.
Arion banki hf.
islandsbanki hf.
islandsbanki hf.
islandsbanki hf.
Sedlabanki islands

Arion banki hf.
Kvika banki hf.
islandsbanki hf.
Landsbankinn hf.
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Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fiarfest. Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2020 % 31.12.2019 % Lagmark Hamark
Innlan fjarmalafyrirteekja ........ccccccoevivvneneen. 6.416.617 73,6 13.191.890 82,7 40 100
Vixlar, skuldabréf og adrar skulda-
vidurkenningar utgefnar af fjarmala-
fyrirteekjum ..oeeeeiiec 1.246.609 14,3 1.169.850 7,3 0 50
Vixlar, skuldabréf og adrar skulda-
vidurkenningar utgefnar af eda med
abyrgd islenska rikisins ...........cccccceeiiiennn. 1.057.482 121 1.587.740 10,0 0 60
Endurhverf vidskipti med fjarmala-
gerninga (sbr, fjarfestingastefnu) ................ 0 0,0 0 0,0 0 50
Heildarverdmaeti fjarfestinga ...................... 8.720.708 100,0 15.949.480 100,0
3. Uppsodfnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.
Uppsofnud Uppsofnud
kaup sala
2020 2020
[S1ANASDANKI 18.02 2020 .......coeiviieeeieeeeete et et e ettt et et e et te et e et teete e et e et e seete et eteste et eteetereete et reete et ere et neans 39.942 0
[S1aNASDANKI 10.03. 2020 ......oviveivieieeeeieee ettt ettt et e et ae et et et et et et et e et et et te et neete e ereete e ereeteneerens 99.965 0
[S1ANASDANKI 18.02 20211 ......ocveveeeeeceeeete ettt e ettt ettt e ettt e et ete et e e et e et e seete et eteste et eteetereete et ereete e ereetene e 138.631 0
KVika banki hf 19.03.2020 .......ccuiieiiuiiee it e et e et e e sttt e e sttt e e sate e e e ssbe e e e asteeeeataaaeastaeeeantaeeeeaaaeeennreeeennraeeanns 99.895 0
KVika Danki hf 25.06.2020 .......cc.uviiiiuiieeiiiie e et e e esiee e s sttt e e sita e e e steeeassaaeeeasteeeeassaaaesssaeeeantaeeeanaeaeannreeeanraeeeanns 19.902 ( 99.358)
KVika Danki hf 21.12.2020 ......cccuiieiiiieeiiiie et e e sttt e e st e e e st e e e st e e e asteeeesntaeaeassaeeeataeeeanaeeeennreeeaanreeeanns 198.275 0
KVika banki hf 22.03.2021 ......cccuviieiiiiee ettt e et e s e e st e e s e e e et e e e e b e e e e tae e e anreeeennraeeennreeeanns 59.819 0
KVika Danki hf 21.06.2021 .......cc.uviiiiiieeiiiie et eee e et e e e st e st e e e st e e e asteeeeastaeaesstaeeeantaeeeaaeaeeenreeeenrraeeanns 59.519 0
KVika banki hf 21.09.2021 .......ccuiiiiiieeiiiie et et e e e et e e e st e e e st e e e astr e e e assaaaearbaee e e taeeeanaaaeannreeeannraeeanns 78.919 0
Kvika banki hf | float 26.10.2023 ..........ooieiiiieeiiiee e st e siee e s e e st e e e st e e s saaeeeasstaeeasstaeesssbeeeeasseeeeanseeeesnsneens 198.500 0
Landsbankinn hf. 28.02.2020 .........ccuuiiiiiiiiiiiieiee et e e et e e e e e e e e e e e e et a et e e e e e e ntbeteaaeeaanraaeaaaeeaann 99.752 0
Landsbankinn hf. 28.05.2020 ........ccuuiiiiiiiiiiiiii et e e e e et e e e e e et e e e e e e s b a et e e e e e e ntbeteaaeeaanrbaeeaeeeaanns 79.250 0
Landsbanki islands 5,5% 30.11.2021 (32024) ......ccvcceeviueieieeeeeeeeeeee e ste et etesteiestesseesstesserestessressenesteesereenens 561.131 ( 219.337)
Lykill FJArmAgnun hf 15.09.2020 ......ccvviieiiiieeiiiee e st eetee e st e e et e e et e e e st e e e s atbeeeaataeesssbeaeeanteeeeenteeeesnaaeean 39.380 ( 39.542)
LyKill FJArmOgNuN hf 15.12.2020 ....cceiviiiiiiiiieiiiee ettt ettt e bt e sse e et e e e it e e s nnne e e e nnneee s 395.994 ( 79.790)
LyKill FJArmOgnun hf 15.03. 2021 ....ccciuiiiiiiiiiie ittt ettt et e et e e e e e e s 99.049 0
LyKill FJArmOgnun hf 15.06. 2021 .....cccuuiiiiiiiieiiiiee ettt et a bt s et et e et e e b e e e s 275.700 0
RIKiSD. 6,25%0 5.2.2020 ......eiiiitieeeeiit e e ettt e st e e et et e e e e e e e e e s b e e e et e e e et ——a e e ——e e e e tbe e e e araaeatreeearaeeeanres 212.235 ( 345.161)
RIKiSD. 3,5 %0 05.08.2021 .....cciutiiieiiiii et e ettt e et e et e et e e e e e e et e e e ——— e e s b—e e e e ta e e e e araaeatraeearreaennres 308.536 0
RIKISVIXIIl 13.05.2020 .....uviiiiiiiiie ettt e ettt e ettt e e et e e st e e e et e e e et e e e s aba e e e e taeeeeasseeesssaeeeantbeeesnsaeaesssseeeansreeesnnneas 199.482 0
RIKISVIXIll 15.06.2020 .......vviiiiiiieeeiit ettt e ettt e e et e e st e e e st e e e e tae e e s baea e s tbeeeaaaseeesssseeeantaeaeensseaessbeeeasneeeaneeas 598.818 0
RIKISVIXIIl 15.07.2020 .....uveiiiiiiee ettt e e e e e e e e et e e e et e e e s b e e e e e ta e e e easseeesssseeeantbeeeensaeaesssseeeansreaesnnneas 1.683.261 ( 597.137)
RIKISVIXIIl 05.08.2020 ......uviiiiiiiie ettt e e ettt e e ettt e e et e e st e e et e e e et e e e sba e e e e taeeesasseeesssseeeansseeeensaeaesssseeeasreeesneeas 795.496 0
RIKISVIXIIl 15.09.2020 .....uviiiiiiiiieeeiie e ettt e ettt e e et e e sttt e e et e e e et e e e sba e e e s ta e e e easseeesssaeeeansbeeesnsaeaesnsseeeasreeeannneas 698.306 ( 177.594)
RIKISVIXIIl 05.10.2020 ......veiiiiiiiee et ettt e ettt e e et e e st e e e et e e e e teeeeaba e e e e taeeesasseeesssseeeantseeessaeaesssseeeasaeeesnneas 597.446 ( 598.913)
RIKISVIXIIl 168.11.2020 .....uveieiiiiieeeeiie ettt e ettt e e et e e st e e e st e e e et e e e saba e e e e ta e e e easseeesssseeeantbeeeensaeaesnsseeeansaeeeannneas 490.958 ( 392.551)
RIKISVIXIIT 15.12.2020 .....eeeeiiiiiiee ettt ettt e e s bt e e e st e e ettt e e s sttt e e et bt e e eabt e e e s bt e e e aneneeesneeas 198.584 0
RIKISVIXIIT 15.01.2021 .....eeiieiiiiiee ettt ettt e st e e et bt e e e kbt e e e bt e e eabb e e e e bt e e e anbb e e e anbneeennnneas 147.636 0
RIKISVIXIIT 15.02. 2021 .. ..eeiiiiiiiiee ettt ettt ettt e e st e e et e e e bt e e e bt e e e eabb e e e e bt e e e anbb e e e anbneeennnneas 895.857 ( 497.830)
RIKISVIXIIT 17.05. 2021 .....eiiiiiiiiee ettt ettt ettt e et e e et bt e e skt e e s ab e e e enbb e e e nabb e e e snbb e e e anbneeennnneas 199.032 0
9.569.270 ( 3.047.213)
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Sundurlidanir, frh.

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir dtgefendum og liftima.

Sjéourinn fjarfestir i innlanum, vixlum, skuldabréfum og 6drum stuttum fjarmalagerningum. Medalliftimi eigna sjédsins var 64 dagar i

arslok 2020.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi (dagar)
31.12.2020 % 31.12.2019 % 31.12.2020 31.12.2019
Arion banki, innlan ............c..ccooiii s 2.318.674 26,6 2.597.813 16,3 23 10
Arion banki, vixlar ...........cccccevveiiiiiiiiiiene, 0 0,0 159.683 1,0 - 20
islandsbanki, iNNIAN .........occoovvevieeeeeieeienen. 1.560.686 17,9 4,103.334 25,7 89 41
Islandsbanki, VIXIar .............cccoveveveeeverenennnn. 139.812 1,6 298.584 1,9 49 44
Landsbanki, innlan .........ccooeeeeeeieiiiiciiennnns 500.281 5,7 3.816.990 23,9 35 68
Landsbanki, vixlar ...........ccooeeeeviiiiiiiiiinnnn. 0 0,0 218.614 1,4 - 59
Landsbanki, skuldabréf .........ccccoeeeeiiieinnnne. 333.894 3,8 0 0,0 334 -
Kvika banki, innlan .............oovviviieennneenns 2.036.976 23,4 2.673.753 16,8 20 67
Kvika banki, vixlar .........cccccccvvviviiiiiiininnnnnn, 198.384 2,3 492.969 3,1 181 137
Kvika banki, skuldabréf ..........cccccoeeeeeieinnnn 198.921 2,3 0 0,0 179 -
LyKill, VIXIAr ©ooeiiiiiiiiieeee e 375.599 4,3 0 0,0 8 -
RIKiSVIXIAr o.oooviiiiiiiiii, 748.850 8,6 396.037 2,5 64 106
] oL = 308.631 3,5 1.191.703 7,5 217 36
Fjarfestingar alls ...........ccccovvviiiiieeeniieeee 8.720.708 100,0 15.949.480 100,0 64 51
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2020 31.12.2019 Breyting heildareign
Ao DANKI NT. oo 2.318.674 2.597.813 ( 279.139) ( 3,2%)
KVIKa DaNKI . oeeeee e 2.036.976 2.673.753 ( 636.777) ( 7,2%)
[SIANASDANKI Nf. ...ttt ettt 1.560.686 4.103.334 ( 2.542.648) ( 28,9%)
Landsbankinn hf. ... 500.281 3.816.990 ( 3.316.709) ( 37,7%)
RIKISVIXIIl 15.02.2021 ...covvveiiieeieeeee e e e e eaans 399.681 0 399.681 4,5%
Landsbanki islands 5,5% 30.11.2021 (32024) .....ccccevvevevveeerereeereeereenanen, 333.894 0 333.894 3,8%
RiKish. 3,5 % 05.08.2021 .......cuvviiriiiieieieieieieieieeeeeeeee e e e e 308.631 0 308.631 3,5%
Lykill Fjarmagnun hf 15.06.2021 .......cccuviieiieeieiiiiieee e 275.964 0 275.964 3,1%
RIKISVIXIIl 17.05.2021 ...covviiiiiiieeeeee e e e e eaaes 199.197 0 199.197 2,3%
Kvika banki hf | float 26.10.2023 ... 198.921 0 198.921 2,3%
Staerstu IgNIr (10) .oeeeeeeeieeeee e 8.132.905 13.191.890 ( 5.058.985) ( 57,5%)
F s =T =1 (o o 11 G PP T SUPPUPPPPTN 659.349 2.840.392 ( 2.181.043) ( 24,8%)
[ (=T To =T C=T o o 11 S TP PUT U UPRR 8.792.254 16.032.282 ( 7.240.028) ( 82,3%)
6. Hrein eign og gengi.
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirt@ina ..............evvvvvevveeeeeeeeieieieeeireeeeeeeeeenens 8.769.251 15.976.720 23.017.065 33.410.315
Kaupgengi hlutdeildarskirt€ing ............cccovoieeeeiiiieiiiie e 147,55 145,06 139,46 134,11
7. Avéxtun.
2020 2019 2018 2017
NAFNAVOXIUN L.ttt ettt et et et e e re e sabeeenee e e 1,72% 4,01% 3,99% 4,55%
RAUNAVOXEUN ..ttt ettt e et et et et et e e et eeeee et eeeeeeeeeeeeseeeereeteeeerens ( 1,71%) 1,30% 0,71% 2,77%
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@ STEFNIR

Stefnir - Skuldabréfaval

Arsreikningur 2020

Stefnir - Skuldabréfaval
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 531213-9980



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2020

2020 2019
Skyr.
Tekjur: 3-8
WEXEIT etttk et Rt bbbt R ettt e bt nh e an et nne et 235.793 261.141
RV =T ] o < (U PSP P PUPTRTROP 385.390 204.342
Vextir af inNIAnum [ANASTOMNANEG ..........oiiiiiii e 4.603 8.383
Tekjur samtals 625.786 473.866
Gjold:
UMSYSIUPOKNUN FEKSIIAMTEIAGS .....ooiieiiieiiiiee et e e e 9 142.738 101.170
ABIAT POKNANIT ...ttt ekt s et e s st e e st e e et e e e nne e e e anbreeea 3.347 2.707
Vi oo =] o] oI <] 1 | PRSP R 2 1.405
VIOSKIPIBKOSTNABGU ......eiiiiiieeeiiii ettt ettt e ettt e s b e e e b e e nnr e e s nneee s 82 95
ONNUT GJOId 0F KOSINABUI ......c.eoviieeeitieeeeetee ettt e ettt et e et ae st eete et eaeete et eresae e etesaeneerns 17.448 12.114
Gjold samtals 163.617 117.491
Hreinar teKJUTr 0Q (GJO10) ..vriiiiiieiie et e e as 462.169 356.375
Innleystur hagnadur (tap) af fArFEStINGUM .........ooiiiiiii e 178.638 34.004
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUM ..........cocvoviieeieceeeeee e 368.579 271.588
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini ........ccoocviiiiiiiiici e 1.009.386 661.967
Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarsSKirteINT .........cooiiii e 6.317.973 6.155.112
Innleyst NIUtdEIldArsKirt INi .........c.uviiieeie e e e et e e seee e e sneeeeeenes ( 2.965.604) ( 1.571.523)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals 3.352.369 4.583.589
HEEKKUN (I8BKKUNY ..ttt ettt e e ettt e e e e et e e e e e e e e e snnbbeeeeaens 4.361.755 5.245.556
Hlutdeildarskirteini i ArSDYIUN .........oueiiiii e et e e e e e e e 12.188.988 6.943.432
Hlutdeildarskirteini T ArsIOK ......oouioiiiiii s 16.550.743 12.188.988
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Efnahagsreikningur 31.

Eignir:
Fjarfestingar:

V2211 ] 1= PR
Peningamarkadsgerningar ..........cccccceeeiviiiniieeeeen i,
Innlan hja lanastofnunum .............cccceeeviiiencie e,

Adrar eignir:

Innlan hjéa lanastofnunum .............cccceviiiiniin e,
FNo ] = =T (o] 1| S P TPR

Skuldir:

Skuld vid rekstrarfélag .........cccocovreriieeeiiiieeie e
Skuld vid vOrslufélag .........ccoceeeiiieiiiiie e
ABrar SKUIIF ......ooeeiiiiiiiie e

Hrein eign 1 Arslok ...
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i pus. ) .............
Gengi hlutdeildarskirteina i arslok .............cccccceeeeee
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desember 2020

Skyr.

Fjarfestingar samtals 10

................................................................. 11
................................................................. 12

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

................................................................. 13

116

31.12.2020 31.12.2019
16.068.558 11.819.696
138.488 0
347.302 377.046
16.554.348 12.196.742
( 513) 476
34.426 12.437
33.913 12.913
16.588.261 12.209.655
15.150 11.246

66 39

22.302 9.382
37.518 20.667
16.550.743 12.188.988
113.937,21 90.609,30
145,26 134,52
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi

31.12.2020 % 31.12.2019 %
Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsskjol, skrad:
Utgefid af eda i 4byrgd sveitarfélaga:
Lanasjédur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 .......... 315.966 1,9 259.978 2,1 Lanasjodur sveitarfélaga ohf.
Reykjavikurborg 2,385% 21.10.2048 ..................... 227.976 1,4 215.097 1,8 Reykjavikurborg
Reykjavikurborg 6,72% 26.3.2035 ........ccccvveveeennnee 112.664 0,7 0 0,0 Reykjavikurborg
Lanasjodur sveitarfélaga 1,5% 04.04.2040 ............ 97.272 0,6 0 0,0 Lanasjodur sveitarfélaga ohf.
Kopav 3,26% 04.08.2040 .........coevvevrmreeeereeeieieieienees 59.876 0,4 60.255 0,5 Koépavogsbeer
Skuldabréf:
Arion banki Covered Bonds 2,0% 15.10.2026 ....... 1.576.604 9,5 775.197 6,3 Arion banki hf.
Landsbanki islands 3% 4.10.2028(>2031) ............. 1.043.892 6,3 746.517 6,1 Landsbankinn hf.
Arion banki Covered Bonds 6,0% 12.04.2024 ....... 742.000 4,5 632.503 5,2  Arion banki hf.
islandsbanki 3,45% 7.3.2024 (>2027) .....c.ccccveure.. 655.745 4,0 619.741 5,1 lslandsbanki hf.
Arion banki Cov Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) ..... 615.877 3,7 631.493 5,2  Arion banki hf.
islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (>2029) .................. 607.217 3,7 540.352 4,4 [slandsbanki hf.
Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 ....... 579.401 3,5 877.130 7,2 Arion banki hf.
Landsbankinn hf. 3% 15.11.2024 (2027) ................ 537.914 3,2 686.262 5,6 Landsbankinn hf.
islandsbanki 2,2% 11.8.2028 (>2031) .................... 535.104 3,2 179.338 1,5 lislandsbanki hf.
islandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) ........... 516.424 31 570.883 4,7 Islandsbanki hf.
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 .......... 509.980 3,1 182.389 1,5 Orkuveita Reykjavikur
Landsbanki islands 5,0% 23.11.2023 (2026) ......... 474.754 2,9 373.691 3,1 Landsbankinn hf.
Reginn hf 2,5% 28.01.2030 ........cceeeviivreeriieeeninennn 473.393 29 354.437 2,9 Reginn hf.
Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 ..... 436.734 2,6 421.074 3,4 Arion banki hf.
Landsbankinn hf. 1,5% 20.11.2026 (20.11.2029) ... 434.307 2,6 0 0,0 Landsbankinn hf.
Reitir fasteignafélag 2,5% 15.05.2029 .................... 433.771 2,6 408.229 3,3 Reitir fasteignafélag hf.
Islandsbanki 3,0 % 30.5.2030 (>2033) ................... 420.508 2,5 265.992 2,2 slandsbanki hf.
Reginn hf 2,477% 20.08.2050 .........ccccceviuieiuecnnene 405.449 24 0 0,0 Reginn hf.
Orkuveita Reykjavikur hf.3,1% 9.5.2046 ................ 397.897 2,4 211.985 1,7 Orkuveita Reykjavikur
Orkuveita Reykjavikur hf. 2,6 % 18.02.2055 .......... 377.561 23 389.551 3,2 Orkuveita Reykjavikur
Orkuveita Reykjavikur hf. 2,8 9% 23.10.2023 .......... 321.791 1,9 0 0,0 Orkuveita Reykjavikur
Reitir fasteignafélag 3,75% 15.11.2024 .................. 287.430 1,7 338.429 2,8 Reitir fasteignafélag hf.
Arion banki Cov Bonds 3,50% 16.12.2029 (2032) .. 283.731 1,7 498.235 4,1 Arion banki hf.
Landsbanki islands 3,85% 11.12.2029 .........c......... 252.076 1,5 240.776 2,0 Landsbankinn hf.
Landsbanki islands 3,44% 17.09.2025 (2028) ........ 247.114 15 0 0,0 Landsbankinn hf.
islandsbanki hf 3,5% 26.11.2025 ..............cccoeveve... 200.963 1,2 0 0,0 islandsbanki hf.
Reitir fasteignafélag 2,3% 15.05.2032 .................... 202.654 1,2 0 0,0 Reitir fasteignafélag hf.
Reitir fasteignafélag 3,05% 15.05.2023 .................. 180.459 11 0 0,0 Reitir fasteignafélag hf.
Reitir fasteignafélag 5,75% 15.11.2022 .................. 170.120 1,0 114.210 0,9 Reitir fasteignafélag hf.
islandsbanki 2,5% 16.09.2027(16.09.2030) ........... 160.379 1,0 0 0,0 islandsbanki hf.
Reginn hf 3,6% 25.09.2048 ..........ccooociivieeeiiniinnenn. 152.508 0,9 150.510 1,2 Reginn hf.
Eik fasteignafélag hf.2,712% 05.07.2026 ............... 146.116 0,9 143.350 1,2 Eik fasteignafélag hf.
Arion banki 3,875 04.01.2030 .......ccccvveveeiiiiirieeenn. 124.654 0,8 122.676 1,0 Arion banki hf.
RARIK 0hf.3,077% 01.10.2025 .......ccccevvrinieerneene 100.803 0,6 0 0,0 Rarik ohf.
Reginn hf 3,2% 30.06.2023 ..........ccooociivieeeriniinnen. 100.628 0,6 0 0,0 Reginn hf.
Orkuveita Reykjavikur hf.3,1% 9.5.2024 ................ 90.758 0,5 109.806 0,9 Orkuveita Reykjavikur
Hagar hf. 2,8% 02.10.2029 ........cccvvveeeiiiiiiieeeeee 82.715 0,5 80.215 0,7 Hagar hf.
Iceland Seafood International hf 29.03.2021 .......... 79.387 0,5 0 0,0 Iceland Seafood Internation hf.
Iceland Seafood International hf 02.06.2021 .......... 59.101 0,4 0 0,0 Iceland Seafood Internation hf.
Orkuveita Reykjavikur hf.5,75% 01.12.2022 ......... 42,721 0,3 41.607 0,3 Orkuveita Reykjavikur
HS veitur hf 2,98% 31.01.2038 ........cccovvrvienerennen. 42.407 0,3 43.454 0,4 HS Veitur hf.
Vatryggingafélag islands hf. 01.03.2046 ................ 24.676 0,1 23.857 0,2 Vatryggingafélag islands hf.
Landsbanki islands 3% 17.9.2022(>2025) ............. 24.234 0,1 23.415 0,2 Landsbankinn hf.
Tryggingamiostddinn hf 15.05.2045 ...........ccceeeeeee. 24,178 0,1 24.130 0,2 TMhf.
[slandsbanki 2,98% 04.09.2022 .........cc.ccccevveveuene. 24.167 0,1 23.048 0,2 islandsbanki hf.
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Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni, frh.

Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsskjol, skrad, frh.:

Skuldabréf, frh.:

Arion banki Cov Bonds 3,50% 16.12.2021 (2024) ..
REG3A 3,8% 25.02.2044 .....cccvvvviiiiieiiiieeeiiiee e
Kvika banki hf Float 26.10.2020
Landsbanki islands 5,5% 30.11.2021 (>2024) .......
REG 2 Smaralind, fagfjarfsj, 3,86% 14.12.2020 .....
Framseljanleg verdbréf og peninga-

markadsbréf, skrad alls ............cccoeeeeeiiiiiiiiiiiienneenn.
Onnur framseljanleg verdbréf:

ALF 18 A breytilegir 5.7.2021 ..............eeeeivivieieen,
Onnur framseljanleg verdbréf alls .............cccvveee.e.
Innlan hja lanastofnunum:

Arion banki hf. ..o
Innl&n hja lanastofnunum alls .........ccccceeviieenineenne

Fjarfestingar alls ..........cccoceieeiiiiiiiee e
Innl&n hja lanastofnunum ...,
ABKar €IgNIF ..vvvvvieieiiieeeeee e

Eignir alls ......oooovviiiiiec e

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Seértryggd skuldabréf Gtgefin skv. [6gum

L2/2008 ..ottt
Eignavarin skuldabréf sf. 3. mgr. 4. gr. .......ccccee..
Skuldabreéf a fyrirtaeki par sem tryggingar

liggja 80 DakKi .....ccovvviiiiiiiiiiee e
Skuldabréf og vixlar Gtgefin af rikinu eda

med abyrgd islenska rikisins .........c.ccccoviveeiniieenns
Skuldabréf sveitarfélaga og Lanasjéds
sveitarfélaga ........oooovveeiiiiiiiic e
Innlan eda vixlar fjarmalafyrirtaekja ..........cccccceeee.
Skuldabréf fyrirteekja .........coovvveiiiieiiiiieee e,
Onnur skuldabréf og vixlar ............ccccoeeeeeceeenann.

Heildarverdmeeti fjarfestinga ..........ccccooveeeiiieennnn.
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Eignir Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi
31.12.2020 % 31.12.2019 %
24.104 0,1 23.267 0,2  Arion banki hf.
0 0,0 37.742 0,3 REG3A fjarmdgnun
0 0,0 29.988 0,2 Kvika banki hf.
0 0,0 166.243 1,4 Landsbankinn hf.
0 0,0 11.946 0,1 REG 2 Smaralind
16.038.160 96,7 11.648.998 95,4
168.886 1,0 170.698 1,4 AL2
168.886 1,0 170.698 1,4
347.302 2,1 377.046 3,1 Arion banki hf.
347.302 2,1 377.046 3,1
16.554.348 99,8 12.196.742 99,9
513) ( 0,0) 476 0,0
34.426 0,2 12.437 0,1
16.588.261 100,0 12.209.655 100,0
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2020 % 31.12.2019 % Lagmark Hamark
9.940.209 60,0 8.054.381 66,0 0 80
0 0,0 49.688 0,4 0 50
2.804.129 16,9 1.760.078 14,4 0 50
0 0,0 0 0,0 0 50
813.754 4.9 535.330 4.4 0 35
347.302 2,1 377.046 3,1 0 60
1.883.919 11,4 978.792 8,0 0 25
765.035 4,6 441.427 3,6 0 15
16.554.348 100,0 12.196.742 100,0
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppso6fnud Uppso6fnud

kaup sala

2020 2020

Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) 196.422 ( 219.318)
Arion banki Covered Bonds 6,0% 12.04.2024 471.011 ( 383.279)
Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 0 ( 357.622)
Arion banki Covered Bonds 2,0% 15.10.2026 896.138 ( 182.515)
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2029 (2032) 176.610 ( 435.258)
Iceland Seafood International hf 29.03.2021 78.560 0
Iceland Seafood International hf 02.06.2021 58.977 0

islandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) 222506 ( 294.573)

islandsbanki hf 3,5% 26.11.2025 ............ccceeveveerrrverennn, 200.000 0
Islandsbanki 3,3729% 7.5.2026 (32029) ......ccoveveueieiereeeeeeteeeeeteteee ettt et ettt ettt ettt ettt n et teae s 282.383 ( 265.434)
islandsbanki 2,5% 16.09.2027(16.09.2030) ........ccoeviviririirerireriereesessesessssesesessasese s ssere st esese st s b b e s bene s 159.305 0
[slandsbanki 2,2% 11.8.2028 (>2031) 364.364 0
islandsbanki 3,0 % 30.5.2030 (>2033) 268.646 ( 128.644)
Landsbanki islands 5,5% 30.11.2021 (32024) .......c.ccceevevereeeeerereeereieeeeeeeeenenns 0 ( 170.886)
Landsbanki islands 5,0% 23.11.2023 (2026) ................. 170.765 ( 89.500)
Landsbankinn hf, 3% 15.11.2024 (2027) .......ccccccvveerunee. 0 ( 192.032)
Landsbanki islands 3,44% 17.09.2025 (2028) .............. 248.227 0
Landsbankinn hf. 1,5% 20.11.2026 (20.11.2029) 416.368 0
Landsbanki islands 3% 4.10.2028(>2031) .................... 301.157 ( 49.026)
Lanasjédur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 ................. 721.704 ( 667.881)
Lanasjédur sveitarfélaga 1,5% 04.04.2040 ................... 101.304 0
Lykill Fjarmdgnun hf 15.12.2020 ........cccoeevieeniieenieeennee. 39.819 0
Orkuveita Reykjavikur hf. 2,8 % 23.10.2023 ................. 320.000 0
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 ................. 329.860 0
Orkuveita Reykjavikur hf.3,19% 9.5.2046 ..........ccccceeeuveennee 179.808 0
Orkuveita Reykjavikur hf. 2,6 % 18.02.2055 ................. 146.015 ( 176.558)
RARIK 0hf.3,077% 01.10.2025 ......cccceevivienirerireeieenneen 100.000 0
Reginn hf 3,2% 30.06.2023 .........cceevviiieiiiieeeniiee s 100.000 0
Reginn hf 2,5% 28.01.2030 ................. 102.820 0
Reginn hf 2,477% 20.08.2050 .........cccceevvvrernieeennnnnnn 401.137 0
Reitir fasteignafélag 5,75% 15.11.2022 ............cc........ 53.054 0
Reitir fasteignafélag 3,05% 15.05.2023 ............ccceeennee 180.000 0
Reitir fasteignafélag 2,3% 15.05.2032 ...........ccccueveeee. 199.712 0
Reykjavikurborg 6,72% 26.3.2035 .............. 121.632 0
Utgerdarfélag Reykjavikur hf 02.12.2020 ... 138.668 0

7.746.972 ( 3.612.526)
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Sundurlidanir, frh.

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir flokkum fjarfestinga og liftima.

Sjédurinn fjarfestir i skuldabréfum og vixlum utgefnum m.a. af opinberum adilum, fyrirteekjum og fjarmalastofnunum. Medalliftimi

skuldabréfa sjédsins var 5,8 ar i arslok 2020.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
31.12.2020 % 31.12.2019 % 31.12.2020 31.12.2019
Sértyggd og eignavarin skuldabréf ..............c.......... 9.940.209 60,0 8.104.069 66,4 4,86 5,49
Skuldabréf sveitarfélaga ............ccooveeeeiiiiinieeeeeninn, 813.754 4.9 535.330 4.4 8,73 9,69
Skuldabréf fyrirteekja .........coovvevveeiieeiiiiieiee e, 5.453.083 32,9 3.180.297 26,1 6,98 7,69
INNIAN .o 347.302 2,1 377.046 31 - -
Fjarfestingar alls ..........ccoovveiiiiieiiiiee e 16.554.348 100,0 12.196.742 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2020 31.12.2019 Breyting heildareign
Arion banki Covered Bonds 2,0% 15.10.2026 .......ccoceeeeeevieviiieieeeeeeeeiiiieeeeeeens 1.576.604 775.197 801.407 4,8%
Landsbanki islands 3% 4.10.2028(32031) ......cc.coveueeerrereeereeeeeeeeeeeesee e 1.043.892 746.517 297.375 1,8%
Arion banki Covered Bonds 6,0% 12.04.2024 ..........coooovveeviiieeieieeeiieiieeeeeens 742.000 632.503 109.497 0,7%
islandsbanki 3,45% 7.3.2024 (32027) ...c.coveueeveeeeeeeeeeeeeeee e 655.745 619.741 36.004 0,2%
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) ......c.coovvuieeeniiieeenineeenine 615.877 631.493 ( 15.616) ( 0,1%)
islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (32029) ........cccoveureeereeeeeeteeeeee e eeeeee e 607.217 540.352 66.865 0,4%
Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 .........ccoeeiiiiiiiieeeeeiiiieieeaeeeeenns 579.401 877.130 ( 297.729) ( 1,8%)
Landsbankinn hf. 3% 15.11.2024 (2027) ...cccoeiiiiiimieaeaaiiiieieee e 537.914 686.262 ( 148.348) ( 0,9%)
[slandsbanki 2,2% 11.8.2028 (32031) ......c.cceeveeeeeereeeeeeeeeeeeeeeeees e 535.104 179.338 355.766 2,1%
islandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) ........c.coeeveeerrererrereeereereeereeeeeeenens 516.424 570.883 ( 54.459) ( 0,3%)
Steerstu eignir (10) 7.410.178 6.259.416 1.150.762 6,9%
Y Ne 1= LT[0 ] 1| PRSP 9.178.083 5.950.239 3.227.844 19,5%
[ (=10 FoT =T To o PP RTP P TPPPRTP 16.588.261 12.209.655 4.378.606 26,4%
6. Hrein eign og gengi.
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina ..., 16.550.743 12.188.988 6.943.432 2.151.200
Kaupgengi hlutdeildarskirt@ina .............eveeeiiiiiiiiiee e 145,26 134,52 125,28 117,89
7. Avéxtun.
2020 2019 2018 2017
NAFNAVOXIUN ..ottt ettt ses 7,98% 7,38% 6,27% 6,32%
RAUNAVOXEUN ..ottt ettt ettt e et et se et esaeseeeteseeetesreeresananas 4,34% 4,59% 2,92% 4,51%
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@ STEFNIR

Stefnir - Sparifjarsjéour

Arsreikningur 2020

Stefnir - Sparifjarsjodur
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 520617-9810



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
a arinu 2020

2020 2019
Skyr.
Tekjur 3-8
WEXEIT ettt ettt h e a ekt R R R AR Rt R et e Rt b et bt b e e nan e e e e 85.842 165.047
VL= o] o= =3 (U | S PO PP PP PUP PP OPPPPPPPPPINE 15.871 4.178
Vextir af iNNIANUM [ANASTOTNANEG ........oiiiiiiiie e 194.992 256.539
Tekjur samtals 296.705 425.764
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSIIAMTEIAGS .....ooiieiiieiiiie et et e e e 9 44.355 33.090
ABTAT POKNANIT ...ttt et e e ek et e e ab et e e b b e e e e s b et e e e nbe e e e s e e e abree s 3.307 1.544
RV Te LS (] o] = 10 1] 1 =T 10 | PSRRI 565 86
ONNUF G010 0F KOSINABUI ......cveiviiieieiieiete ettt sttt ettt sttt sttt e s b e s e e be st ete s b e s etesbe e eresbeneeans 5.763 4.203
Gjold samtals 54.238 38.935
Hreinar teKJUT (GJO1A) ... e ettt e e e s et e e e e e e s e nnenee s 242.467 386.829
Innleystur hagnadur (tap) af fAMFESHINGUIM ..........ii e 95.365 26.008
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESTNGUIM .........c.ccoeviiiiecreeeceeee e ( 13.447) 3.328
Afkoma feerd & hlutdeildarsSKirteINT ......ooviiiiieie e 324.385 416.165
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld NUtAEIAISKITTEINT ....c.viiiiieitie ettt b e 40.355.022 23.872.058
INNIeySt NIULAEIAAISKITTEINT ......cieeeeeiiiie et ( 40.368.925) ( 19.894.416)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals ( 13.903) 3.977.642
HEBKKUN .ttt ettt et et e b bt e s bt e e e bt e e s be e e bt e e e e et e e enbeennne e e 310.482 4.393.807
HlutdeildarsKirteini I ArSDYIUN ......ooe e 12.433.181 8.039.374
HlutdeildarsKirt@ini I ArslOK ........ooiiiiii e 12.743.663 12.433.181
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Efnahagsreikningur 31. desember 2020

31.12.2020 31.12.2019
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
V2= o] o =] T P ST TP OP PP PPRTPPRRN 5.070.516 2.732.240
Peningamarkadsgerningar 1.131.027 1.189.967
Innlan hja lanastofnunum 6.820.362 8.499.563
Fjarfestingar samtals 10 13.021.905 12.421.770
Adrar eignir:
INNIAN hJA TANASTOTNUNUIM ..o e et e s eas 11 72 78
YYo= L= (o ] 1| PSPPSR 12 48.050 24.400
Adrar eignir samtals 48.122 24.478
Eignir samtals 13.070.027 12.446.248
Skuldir
SKUIA VId FEKSIITAITEIAQ ....ceveeeiiiiee ettt e n s s 4.330 3.732
10| (o IV o Y0 £ 111 =] - Vo [ U 126 104
F Yo 1= L= (0 | o [ PP PP P PP PRPPPPON 13 321.907 9.231
Skuldir samtals 326.363 13.067
HIEIN €GN TAIrSIOK oot e e 12.743.664 12.433.181
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ....oooveeieiiiiee e 112.063,58 112.316,34
Gengi hlutdeildarskirteina I ArsIOK ...........eeeiiiiii e e e e 113,72 110,70
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsbréf, skrad:

Skuldabréf:

Arion banki Cov. Bonds 6,50% 2.9.2022(2025) ...
Landsbanki islands 5,5% 30.11.2021 (>2024) ....
[slandsbanki 5,75% 21.09.2021(2024) ................
Rikisb. 3,5 % 05.08.2021 ........ccccocvvevvieniieeniiennn,
Landsbanki islands 3% 17.9.2022(>2025) ..........
Lykill Fjarmdgnun hf 15.06.2021 ..........ccccceeveennnee
Arion banki Cov Bonds 3,50% 16.12.2021(2024)
Lykill Fjarmdgnun hf - Br.vxt. 28.11.2023 ............
Kvika banki hf | float 26.10.2023 ..........c.cccveernnnne
Utgerdarfélag Reykjavikur hf 02.03.2021 ............
islandsbanki 18.02 2021 ............ccccevevererrereennnn.
Iceland Seafood International hf 29.03.2021 .......
Iceland Seafood International hf 02.06.2021 .......
Kvika banki hf 21.09.2021 .........ccccoevvveiiiieieene,
Islandsbanki 2,98% 04.09.2022 .........ccccevevnnnn.e.
Kvika banki hf 22.03.2021 .........ccccooiiiiiiiieeeiinins
Kvika banki hf 21.06.2021 .........c.cooviiiiiieeeeinnins
Utgerdarfélag Reykjavikur hf 02.06.2021 ............
Lykill Fjarmdgnun hf 3,1% 28.04.2021 ................
Landsbankinn hf. 28.02.2020 ............ccccvveeeeennnnns
Kvika banki hf 19.03.2020 .........cccooviiiiirieeeinnins
Rikisb. 6,25% 5.2.2020 .........cccoervieniinniieeneennen
Lykill Fjarmdgnun hf 4,2% 27.11.2020 ................
Arion Banki hf 20.01.2020 .........cooccvvieieeeiiiiiiienn.
Lykill Fjarmdgnun hf 15.01.2020 ..........cccceevveennee
islandsbanki 10.03. 2020 .........c.ccccoeeveeeeevereenenna,
Lykill Fjarmdgnun hf 15.06.2020 ..........ccccceeveenne
Kvika banki hf 25.06.2020 ...........ccooiiiiieieeeinnnns
Kvika banki hf Float 26.10.2020 ..........cccccceevnene
islandsbanki 18.02 2020 ..........ccccceveeveeeceeereenennas
Landsbankinn hf. 28.05.2020 ............cccveeeeeennnns
Lykill Fjarmdgnun hf 5,30% 28.04.2020 ..............
islandsbanki 14.01.2020 ..........cccoveveeveeeeerereenennas
islandsbanki 3,4699% 23.6.2020 (>2023) ...........
Framseljanleg verdbréf og

peningamarkadsbréf, skrad alls ..........cevvvevevenenes
Innlan hja lanastofnunum:

Arion banki hf. ...
Kvika banki hf. ...
Landsbankinn hf. ........cccccoiies
islandsbanki hf. ..........ccccoooveviiiieeceeee e,
Innlan hjéa lanastofnunum alls .............cccoccveenen.

Fjarfestingar alls ..........cccccovviiiiniiiceieeecc
Innlan hja lanastofnunum ..........ccccceeeiiiiiiieneee,
ABrar €IgNIT ....vvveieee e

Eignir alls ....cooooeeie e
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Eignir Hiutf. Eignir Hlutf.
31.12.2020 % 31.12.2019 %
1.869.628 14,3 217.756 1,7

834.734 6,4 1.163.701 9,3

775.957 5,9 736.565 5,9

514.386 3,9 102.091 0,8

339.275 2,6 0 0,0

258.095 2,0 0 0,0

216.935 1,7 0 0,0

199.206 1,5 0 0,0

198.921 1,5 0 0,0

198.794 1,5 0 0,0

139.812 1,1 0 0,0

138.927 1,1 0 0,0

137.902 1,1 0 0,0

78.977 0,6 0 0,0

72.501 0,6 0 0,0

59.848 0,5 0 0,0

59.558 0,5 0 0,0

59.113 0,5 0 0,0

48.974 0,4 0 0,0

0 0,0 258.362 2,1

0 0,0 198.450 1,6

0 0,0 125.002 1,0

0 0,0 183.828 1,5

0 0,0 119.762 1,0

0 0,0 99.844 0,8

0 0,0 99.246 0,8

0 0,0 98.188 0,8

0 0,0 98.173 0,8

0 0,0 89.964 0,7

0 0,0 79.573 0,6

0 0,0 78.444 0,6

0 0,0 67.911 0,5

0 0,0 59.923 0,5

0 0,0 45.424 0,4

6.201.543 47,4 3.922.207 31,5

2.842.164 21,7 2.209.097 17,7

1.963.683 15,0 1.749.272 141

1.310.965 10,0 2.526.545 20,3

703.550 54 2.014.649 16,2

6.820.362 52,2 8.499.563 68,3

13.021.905 99,6 12.421.770 99,8

72 0,0 78 0,0

48.050 0,4 24.400 0,2

13.070.027 100,0 12.446.248 100,0
124

Utgefandi

Arion banki hf.
Landsbankinn hf.
[slandsbanki hf.

Sedlabanki islands
Landsbankinn hf.

Lykill Fjarmdgnun hf.

Arion banki hf.

Lykill Fjarmdgnun hf.

Kvika banki hf.

Utgerdarfélag Reykjavikur hf.
[slandsbanki hf.

Iceland Seafood Internation hf
Iceland Seafood Internation hf
Kvika banki hf.

[slandsbanki hf.

Kvika banki hf.

Kvika banki hf.

Utgerdarfélag Reykjavikur hf.
Lykill Fjarmdgnun hf.
Landsbankinn hf.

Kvika banki hf.

Sedlabanki islands

Lykill Fjarmdgnun hf.

Arion banki hf.

Lykill Fjarmdgnun hf.
islandsbanki hf.

Lykill Fjarmdgnun hf.

Kvika banki hf.

Kvika banki hf.

islandsbanki hf.
Landsbankinn hf.

Lykill Fjarmdgnun hf.
islandsbanki hf.

islandsbanki hf.

Arion banki hf.
Kvika banki hf.
Landsbankinn hf.
islandsbanki hf.
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Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fiarfest. Fjarfestingar fjarfest.
31.12.2020 % 31.12.2019 %
Innlan fijarmalafyrirteekja .........cccooeovviiivieieeeeeei, 6.820.362 52,4 8.499.563 68,4
Vixlar, skuldabréf og adrar
skuldavidurkenningar utgefnar af
fjarmalafyrirteekjum .........ccocoooiiiii 844.470 6,5 1.531.671 12,3
Skuldabréf og adrar skuldavidur-
kenningar Gtgefnar af fjarmalafyrirteekjum
skv. 1dgum um sértryggd skuldabréf ................... 4.307.951 33,1 2.163.443 17,4
Vixlar, skuldabréf og adrar skuldavidur-
kenningar fyrirteekja Gtgefnar af
eda med abyrgd islenska rikisins ...........cccccceevne 514.386 4.0 227.093 1,8
Peningamarkadsgerningar og skuldabréf
utgefin af sveitarfélogum ...........ccocceveiieeiniiennns 0 0,0 0 0,0
Vixlar, skuldabréf og adrar
skuldavidurkenningar fyrirteekja ............ccceevrunennn. 534.736 4,1 0 0,0
Heildarverdmaeti fjarfestinga 13.021.905 100,0 12.421.770 100,0

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2021 (2024)

Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) ........ccccceeeenn.
Iceland Seafood International hf 29.03.2021 .........cccooeeeeivvvvvvinnnnnn.

Iceland Seafood International hf 02.06.2021 ................
[slandsbanki 18.02 2020 ......
[slandsbanki 10.03. 2020 ....
[slandsbanki 18.02 2021 .........c.cccoevvveeeeeeeeeeeeeeee e,
Islandsbanki 5,75% 21.09.2021(2024)

islandsbanki 2,98% 04.09.2022 ...........ceuiueurimieritreereseeeeieseeeesteeese et ess ettt
KVika banki Nf 19.03.2020 ......ceeiiiiiiiiiiiee ittt ettt e e e et e e e e s e bbbt e e e e e e b bt e et e e e s e e bneb e et e e e e e nnbareeee e s aannneees
KVika banki Nf 25.06.2020 ........ooiiiiiiiiiieei ittt e et e e e e et e e e e e e b e e e e e s e b eb e e e e e e s e nnaareeee e s aannneees
KViKa Danki Nf 21.12.2020 .....coeiiiiiiieiiee ettt e et e e e e e s bttt e e e e e e ab b bt et e e e s e e bbebeee e e e e e nbnareeee e s aannneees
KVika banki Nf 22.03.2021 ......ooiiiiiiiii ettt ettt e e e e oottt e e e e e bbb e et e e e e e e b b e b e e e e e e e e nnnare e e e e s e annnee s
KViKa DanKi Nf 21.06.2021 ......oooiiiiiiiiieee ettt e ettt e e e e e e bt b et e e e e e e s b bbe e e e e e s e e bbeb e e e e e e e e nnbeeeeeeeeaannneees
KVika banki Nf 21.09.2021 ......ooiiiiiiiiiiee ettt e ettt e e e e e bt et e e e e e e e b bbe et e e e s e e b beb e e e e e e e e nnbnr e e e e e e aannneees
Kvika banki hf FIOat 26.10.2020 ........cooiiiiiiiieiiee ettt e ettt e e e e e et e et e e e e s s sbbeeeeaeeaaaantbeeeeaesaanntneeeaeeaaannenes
Kvika banki hf | float 26.10.2023 ...t e e e e e et e e e e e e st b e et e e e e e s anbb e e e e e e e e anbraeeeaeeaann
Landsbankinn Nf. 28.02.2020 ........ooiuuiiiiiie ettt e e e e e e e e e e bt et e e e e e e ab et e e e e e e e aarreeeaaeeaaan
Landsbankinn Nf. 28.05.2020 .......cooiuuiiiiiieeiaiite ettt e e ettt e e e e et e e e e e e e e bt et e e e e e e nab bt e eaeeaaanrreeeaaeeaann
Landsbanki islands 5,5% 30.11.2021 (32024) ......ccvceeeeeueueeeeeeeeeeeeeeesseteeste s esstess et seeses et eneseteas s eeeeenans
Landsbanki SIands 3% 17.9.2022(32025) .......c.ceoeeveveueeeeeeueeeeeeeeeseteseesseesessseseesessssssesssesessseteesesssesseseeesenans
Lykill FJAarmagnun hf 15.06.2020 ......ccuueiiiiiieeeciiiee ettt e e e st e e stee e et e e e ssteeeesnteeeesraeeeeantneeesnneeeesnneeeeanseeeeannes
Lykill Fjarmagnun hf 15.09.2020 .....cccuiiiiiiieeieiiiee et e e st eeesieeeeaeeee e snteeeessteeesanseeeeasaeeeeansaeeeanneeeeanneeeeanseeeeannes
Lykill FJarmagnun hf 15.12.2020 ....ccccuireiiiieeeciiieeesiee e st e e sttt eeseeee e snteeeessteeeeanseeeeanaeeeeanseeeeanneeeeanseeeeanseeeennnes
Lykill Fjarmagnun hf 3,19 28.04.2021 ......coeiiuiieeiiieeeeiiiieeeeieeeeeeeeeastteeeassaeeesssaeeeaasteeeaansaeeeanseeaesneeeeeanseeeesnees
Lykill FJarmagnun hf 15.03.2021 .....cocuuiiiiiiiee e ciiee ettt e et e e s e et e e e snte e e e amtee e e srteeeeanteeeeannneeeanseeeeanneeeeannes
Lykill Fjarmdgnun hf - Br.vXt. 28.11.2023 ......cccuiieiiiereeiiieeeseeeeeaeeeessnteeeeaseeeesseeeesnsaeeeanseeeesanseeessnseeessseeeennnes
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Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
40 100
0 50
0 60
0 60
0 50
0 20

Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala

2020 2020
214.235 0
2.425.786 ( 761.882)
137.480 0
137.612 0

0 (  39.942)
0 (  99.965)

135.215 0
1.776.482 ( 1.741.563)
71.803 0

0 (  99.895)

119.118 0
198.275 0
59.819 0
59.519 0
78.919 0

0 (  89.325)

198.500 0

0 (  99.752)
39.702 (  39.548)
886.537 ( 1.205.712)
338.510 0
39.763 0
136.870 (  39.380)
277.787 (  39.819)

121.884 0
0 0
198.800 0
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa, frh.

Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala

2020 2020

LyKill FJArmagnun hf 15.06.2021 .........cuuiiiiieiiiiiiiiee e ettt e e e sttt e e e e e s et a e e e e e s e st b e et e e e e aasaabbeeeeeesaansraeeeaeaaanns 257.849 0
RIKISD. 6,25%0 5.2.2020 ......uviiiiiiiitiieitee ettt stttk e bt e ettt e e r et 0 ( 106.186)
RIKISD. 3,8%0 14.4. 2021 ......eviiiieietie ettt ettt ekt h ettt e e h ettt e h e r et 187.938 (  189.072)
RIKISD. 3,5 %0 05.08.2021 .....coteiitiiiiee ittt ettt ettt h et E ettt aa et h ettt 2.738.814 ( 2.315.189)
Rikisvixill 15.07.2020 795.909 (  596.559)
Rikisvixill 15.09.2020 177.594 0
Rikisvixill 05.10.2020 148.960 (  148.973)
Rikisvixill 16.11.2020 293.606 (  295.350)
Rikisvixill 15.01.2021 146.688 (  147.636)
Rikisvixill 15.02.2021 397.890 (  398.403)
Utgerdarfélag Reykjavikur hf 02.12.2020 198.097 0
Utgerdarfélag Reykjavikur hf 02.03.2021 197.843 0
Utgerdarfélag Reykjavikur hf 02.06.2021 58.913 0
13.252.719 ( 8.454.149)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir utgefendum og liftima.

Sj6durinn fjarfestir i innlanum, vixlum, skuldabréfum og 6drum stuttum fijarmalagerningum. Medalliftimi fjarfestinga sj6dsins var 193 dagar

i arslok 2020.

Medalliftimi Medalliftimi
Fjarfestingar Fjarfestingar (dagar) (dagar)
31.12.2020 % 31.12.2019 % 31.12.2020 31.12.2019

Rikisskuldabréf . 514.386 4,0 227.093 1,8 217 282
Lykill, ViXIar .....cccccoooeeiniinenne 248.181 1,9 198.032 1,6 214 920
Lykill, skuldabréf ..................... 258.095 2,0 251.739 2,0 166 276
Arion banki, innlan 2.842.162 21,8 2.209.097 17,8 13 7

Arion banki, VIXIAr .......ccoooooviiiiiiiiieiee e 0 0,0 119.762 1,0 - 20
Arion banki, skuldabréf .............ccooeiieiiiiiiiine 2.086.562 16,0 217.756 1,8 583 976
islandsbanki, iNAIAN ...........c.ccooevieieeiiieeece e, 703.550 54 2.014.649 16,2 135 120
islandsbanki, VIXIAr .........coovveeeeeeeeeeeee e 139.812 1,1 238.742 1,9 49 49
islandsbanki, skuldabréf ..........cccooveveeeeeeeeeeeeeennn. 848.458 6,5 781.989 6,3 294 603
Landsbanki, innlan ............ccccocceeiiiiiiien s 1.310.965 10,1 2.526.545 20,3 35 55
Landsbanki, VIXIar ............ooeeeeiiiiiiiiieeee e, 0 0,0 336.806 2,7 - 80
Landsbanki, skuldabréf ..............ccccooiviiiiiiiiinnn, 1.174.010 9,0 1.163.701 9,4 377 700
Kvika banki, innlan ............cccccceeiiiiiiiiie e, 1.963.683 15,1 1.749.272 14,1 48 108
Kvika banki, vixlar ..........ccccccooiiiiiiieiiciiieeeee 198.384 15 296.623 2,4 181 111
Kvika banki, skuldabréf ..............cccccoviiiiiiininnnen. 198.921 15 89.964 0,7 177 57
Iceland Seafood, vixlar ........ccccoeviiiiiiiiiiieieieeeeee, 276.829 2,1 0 0,0 120 -

Utgerdarfélag RvK, Vixlar .............ccoeeveeevennnnne. 257.907 2,0 0 0,0 82 -

Fjarfestingar alls .........ccccceeiiiiiiiieni e 13.021.905 100,0 12.421.770 100,0 193 186
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Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

Arion banki hf. ......cccccvvveviviiiiiiiiiinene,
Kvika banki hf. .......cccooeoiiiiiiiiiiiiininnnn,

Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) ........ccccovvvveeeiiiinvieneenn.

Landsbankinn hf. .........cccccooiiiiine.
Landsbanki islands 5,5% 30.11.2021 (>2024)
[slandsbanki 5,75% 21.09.2021(2024)
[slandsbanki hf. .........c.c.cccoceviieennnne.
Rikisb. 3,5 % 05.08.2021 ..................
Landsbanki islands 3% 17.9.2022(>2025)
Lykill Fjarmdgnun hf 15.06.2021
Steerstu eignir (10) ...ceeevvveeeriiirennnee.
ABrar €ignir .....cceeevvveeeiniieeeee e

Heildareignir .........cocoeeevieeeniiieeen,

6. Hrein eign og gengi.

Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina
Kaupgengi hlutdeildarskirteina

7. Avéxtun.

NafnavOXtuN .....cceeeeeiriieiiceeeeeeeeeeeee
RaAUNAVOXIUN .....vvvvvvrviniiriieiernininieienes

Arsreikningur Stefnis hf. 2020 B-hluti

Stefnir - Sparifjarsjodur

127

Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2020 31.12.2019 Breyting heildareign
2.842.164 2.209.097 633.067 4,8%
1.963.683 1.749.272 214.411 1,6%
1.869.628 217.756 1.651.872 12,6%
1.310.965 2.526.545 ( 1.215.580) (1 9,3%)

834.734 1.163.701 ( 328.967) ( 2,5%)
775.957 736.565 39.392 0,3%
703.550 2.014.649 ( 1.311.099) ( 10,0%)
514.386 102.091 412.295 3,2%
339.275 0 339.275 2,6%
258.095 0 258.095 2,0%
11.412.437 10.719.676 692.761 5,3%
1.657.590 1.726.572 ( 68.982) ( 0,5%)
13.070.027 12.446.248 623.779 4,8%
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
12.743.664 12.433.181 8.039.374 5.448.578
113,72 110,70 105,89 101,73
2020 2019 2018 2017
2,73% 4,54% 4,10% -

( 0,74%) 1,82% 0,82% -

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



@ STEFNIR

Stefnir - Vaxtasjoour

Arsreikningur 2020

Stefnir - Vaxtasjodur
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.

Kt. 531020-8390



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2020 (1)

2020
Skyr.
Tekjur: 3-8
BT = T OO T O OO U PRSP PP U PP PUPPOPRPON 3.052
RV L= ol o= <3 (U | SO SO P PP PP UPPPPPUPRPIN 1.232
Vextir af iINNIANUM TANASTOMANEA .........oiiiiiii et ees 151
Tekjur samtals 4.435
Gjold:
UMSYSIUPOKNUN FEKSIIAMEIAGS ....eee ittt ettt e ettt e sttt e e et e e e sane e e e snbeeeeanteeeennnes 9 1.438
F Yo 1= L oJo 1 (g L | T T TP U PP PP PP OPPPRPPRN 347
AV oo =] o] o T= <1 LU | PP 0
VIOSKIPIBKOSTINMABU ......eeeiiteieeittie ettt ettt ekt e st e e h e e e sttt oo skt e oo ab et e e aa b bt e e eab et e e s s be e e e et bt e e snnneennreees 2
ONNUE GJOIA OF KOSINABUI ......cooveivieeeteeeteeteeeteetcee et et e e et eae et e e ete et easete et esseteesessetessessesessesessessaseesessstesesessensasessens 143
Gjold samtals 1.930
Hreinar tEKJUT 0Q (GJO10) ..vrieiiiiiieiii ettt ekttt e st e e s st e e et et e e s e e e anb e e e e abne e e nnnneas 2.505
Innleystur hagnadur (tap) af fAMFESTINGUIM ........rii e e e ( 3.504)
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUIM .........cooviviieireeceeeteee ettt et e s te s esereenanas 3.916
Afkoma faerd & hutdeildarSKITtEINT ......ocueiiiiiiiee et 2.917
Fjarmdgnunarhreyfingar:
1] o B 118 (o [=T1 (o Fo T 6] (1 1= TSP PP PRRP P PPPRN 1.621.805
LT 1=y a1 (0 (o L= o F= TS S (=T 1o TR (  101.143)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals 1.520.662
HEEKKUN (TBBKKUNY ..ottt e oottt e e oo o e kbt et e e e e o a bbb et e e e e e e e anbbe e e e e e e aannbbbeeeeeeeannnbbeeaaeaaan 1.523.579
HlutdeildarsKirt@ini I ArSDYIIUN ...........eiii ettt e st e e st e e st e e e ente e e e snneeeeanseeeeanseeeeannes 0

HIUTA @A ArSKIFTEINT 1 ArSIOK ...ttt e et e e e eeseesseeeeeeseseeeeeeeeeeeeeeeeeeeeaeeeeseeaaaeaeaeaeaeeeeaees 1.523.579

1) Sjédurinn var stofnadur i nGvember 2020
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Efnahagsreikningur 31. desember 2020 (1)

31.12.2020
Skyr.
Eignir:
Fjarfestingar:
RV =] o] o= T PP PP OPRPRTON 1.222.066
PeningamarkadSgEIMINGA ...........eiiiiiiiiiiiiie et e e e e e e e e e e e e s e e e e e e e e s e ttaeeeaeeeasataaeeeaeeessstaaseeaeessassbaneeaeesaansees 39.547
a1 E= T T 4= W= U P T (o 10T a1 T SRR 227.001
Fjarfestingar samtals 10 1.488.614
Adrar eignir:
INNIAN WJA TANASTOTNUNUIM ..ottt et et e e st e e e et e e s e e e s nreeas 11 99
P61 = L= (o ] 1| OSSPSR 12 36.382
Adrar eignir samtals - 36481
Eignir samtals - 1.525.095
Skuldir:
SKUIA VID FEKSITAITEIAQ ....c.veeeeiiiie et s ket e e e e ettt e e bt e e s s e e e s e e et e e e nnnes 1.129
ST (o IV o Y0 £ 111 =] - Vo PSRRI 38
e = TR =] (0 | o [ RSP SSRTP 13 349
Skuldir samtals 1.516
HIEIN @GN TAISIOK .ot e e et e e s bt e e aa bt e e ebe e e e sneeeeabreeenae 1.523.579
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ....ooveeeeiiiiee et e e e et e e e e naeeeas 15.184,33
Gengi hlutdeildarsKirteiNa I ArSIOK ...........eeiiii et e e e s et e e e e e e s e sb e e e e e e e e sneeees 100,34

1) Sjodurinn var stofnadur i névember 2020
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsskjol, skrad:

Utgefid af eda i 4byrgd sveitarfélaga:

Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 .......cooeeiiiiiiiiiieeeeiieee e
Skuldabréf:

Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 9% 02.09.2034 .......cccccoveiireeeiiiieeeniee e
Reginn hf 2,5% 28.01.2030 .....cccccuiieiiuiieeiiiiee e e sieeeesiee e sneee e seieeesnneeeeeneeas
Arion banki Covered Bonds 2,0% 15.10.2026 .......ccccoeeeeeiiiviiieeiieeeeeeiiiieeeeeens
Landsbanki islands 3,44% 17.09.2025 (2028) .........cccovevveveeveeeeeieeerieseeeeeeens
islandsbanki hf 3,5% 26.11.2025 ......ccveceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeereee e e ee s e reeeeie e
islandsbanki 2,5% 16.09.2027(16.09.2030) .......cc.coeeverrerrererrereeereeree et
Reitir fasteignafélag 3,05% 15.05.2023 ........ccoocvieiiiieeiniiienieee e
islandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) ........c.cceeveeereerereereeereereeereeeereenens
Eik fasteignafélag hf.2,712% 05.07.2026 .........ccccevrrireriiieeniniieesiiee e
Reginn hf 2,477% 20.08.2050 .......ccccuuieiiiiieiiiiee e siee e iree e eesanee s
Reitir fasteignafélag 2,3% 15.05.2032 .......ccuveeiiivieiiieeeiiiie e
Reitir fasteignafélag 5,75% 15.11.2022 .........ccccvieieeeiiiiiiiee et
[slandsbanki 2,2% 11.8.2028 (32031) ......cceeveveveereerereeerereeeeeie e,
Orkuveita Reykjavikur hf.3,19% 9.5.2046 .........ccccveeeeeiiiiiiieeeee e
Arion banki Covered Bonds 6,0% 12.04.2024 ..........ccooovveeiiiieeeiieeeieeieeeeeens
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) .......ccceeeriiiiiiieeeeiiiiiieenn.
Reginn hf 3,2% 30.06.2023 ........ooiiiiiiiiiiieee e e
Orkuveita Reykjavikur hf. 2,8 9% 23.10.2023 ........cccocveiiiieeeiiiee e
Iceland Seafood International hf 29.03.2021 ..........ccoceiiiiiiiniiiee e
Iceland Seafood International hf 02.06.2021 ...........coooiiiiiiiiininiiiiiiee e
Reitir fasteignafélag 2,5% 15.05.2029 ........ceeeiiirieiiieeeiiiieeniee e
Framseljanleg verobréf og peningamarkadsbréf, skrad alls ............cccccceeennne
Innlan hja lanastofnunum:

ArON BanKi hf. ...

Innlan hja lanastofnunum alls

FJArfESTINGAr @IS ...ceieiieeieie et
INNIAN hj& TANASTOFNUNUM ...
Y Ne 1= L =T To ] 1| ST PPP S TRPPPP

EQGNIT @IS oo
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Eignir Hlutf.
31.12.2020 %
82.876 54
156.529 10,3
102.912 6,7
91.397 6,0
82.371 5,4
80.385 5,3
80.189 5,3
70.178 4,6
67.360 4.4
62.621 4,1
60.817 4,0
60.796 4,0
53.162 3,5
38.222 2,5
37.303 2,4
22.485 15
21.996 1,4
20.126 1,3
20.112 1,3
19.847 1,3
19.700 13
10.229 0,7
1.261.613 82,7
227.001 14,9
227.001 14,9
1.488.614 97,6
99 0,0
36.382 2,4
1.525.095 100,0

Utgefandi

Lanasjodur sveitarfélaga ohf.

Orkuveita Reykjavikur
Reginn hf.

Arion banki hf.
Landsbankinn hf.
islandsbanki hf.
islandsbanki hf.

Reitir fasteignafélag hf.
islandsbanki hf.

Eik fasteignafélag hf.
Reginn hf.

Reitir fasteignafélag hf.
Reitir fasteignafélag hf.
islandsbanki hf.
Orkuveita Reykjavikur
Arion banki hf.

Arion banki hf.

Reginn hf.

Orkuveita Reykjavikur
Iceland Seafood Internation hf.
Iceland Seafood Internation hf.
Reitir fasteignafélag hf.

Arion banki hf.
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Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2020 % Lagmark Hamark
Sértryggd skuldabréf Gtgefin skv. 16gum 11/2008 ...........ccccveeeeeiiiiiiiiieee e 404.020 27,1 0 80
Eignavarin skuldabréf sf. 3. mgr. 4. gr. ...c.eeeeiiiiiie e 0 0,0 0 50
Skuldabreéf a fyrirtaeki par sem tryggingar liggja ad baki .............cccccceeevevnnnen... 440.841 29,6 0 100
Skuldabréf og vixXlar fyrirtaekja ...........coouueeiiieiiiiei e 253.491 17,0 0 60
Onnur skuldabréf fjarmalafyrirtaekja ............c.......... 80.385 54 0 50
Skuldabréf sveitarfélaga og Lanasjods sveitarfélaga ...........ccocevveviveeeiininenns 82.876 5,6 0 50
Innlan og vixlar flArmalafyrirteekja ............cocvveriieiiiiiiiiee e 227.001 15,2 0 60
Onnur skuldabréf 0g VIXIAI ..........ccooveeveieeeeeeee e, 0 0,0 0 30
Erlend SKUIADIET .........eiiiiieeee et 0 0,0 0 20
Skuldabréf med breytirétti og hlutabréf tengd peim .........ccccoocveiiiieiiiincnen. 0 0,0 0 10
F A 1[5 1o 1 TR 0 0,0 0 20
Fagfjarfestasjooir sem fjarfesta i skuldabréfum eda 6drum
SKUIaVIBUIKENNINQUM .....uiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeresee e e e e e e e e e e e e e e eaeaaeaaaaaaaaaaaaeaas 0 0,0 0 20
Heildarverdmaeti fArfeStiNga ........oocvvveiiiiiee e 1.488.614 100,0
3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.
Uppsofnud Uppso6fnud

kaup sala

2020 2020
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) ........uteiiuureeiiiieeaiiie ettt 21.782 0
Arion banki Covered Bonds 6,090 12.04.2024 .........oouuiiiiuiiieie et e e e 22.134 0
Arion banki Covered Bonds 2,090 15.10.2026 .......ccooeiiiiiieuiiieeee e eeeeie e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e aaaes 91.213 0
Eik fasteignafélag hf.2,712% 05.07.2026 .........c.uoeeiiuiieeiiiee et eeeeesee e e st e e e see e e e sraeeeaanteeeanneeeeenneeeesnneeeesnnees 64.020 0
Iceland Seafood International hf 29.03.2021 .........ooiiiiiiiiiiiii et e e e s e e e e e e e e eeaeeeaannes 19.708 0
Iceland Seafood International hf 02.06.2021 ..........coooiiiiiiiiiii e e e e e e e e e e e e e e 19.659 0
ISIANASDANKI N 3,596 26.11.2025 ...ttt et et e e et e et e e et e et e et e et et e st e et e e nee e st e et e e rnere e e anes 80.000 0
islandsbanki 2,296 11.8.2028 (32031 .....cveueeveueeeieeeeeeeeeteeeeseeteeeteetee et e ete s et ese e e te s ete s ereete s ereetereere s ereetene e 38.182 0
Islandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) ..........c.coveueeueeereeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeees et e eeess et eee e ee e etare s e eaanes 66.617 0
islandsbanki 2,5% 16.09.2027(16.09.2030) ........cceoveueeueeeereeeeeeeeeeeteeeeeeteeseseeeeseeteesess et eseseereneereesessereneereenenes 79.675 0
Landsbanki islands 3,44% 17.09.2025 (2028) .........c.ceeeeveueueeerereeeseteeeeseteseeeseteseseteseeseseses st se s s tess s eseseanas 82.232 0
Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 ..ottt e e e e e e e e nnaees 98.390 ( 15.419)
Orkuveita Reykjavikur hf. 2,8 9% 23.10.2023 .......cccoiiiuiiiiieeeeeiiiiiit e e e e et a e e e e sebar e e e e e s astbaeeeeeessnntbseeeaeesssnsraees 20.019 0
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 ......ooo oottt e e e e ettt e e e e e e e entbaeeeaeeeanneneeeas 156.593 0
Orkuveita ReyKjaviKur hf.3,196 9.5.2046 .........ccciuuiiiiieiiiiiiiiee e ettt e e e e st e e e e e e st eeeeaeesssstaaeaeeessasnssreeeeesaanes 37.857 0
Reitir fasteignafélag 5,75% 15.11.2022 ......cooi ittt e e ettt e e e e e e bt e e e e e e et b e e e e e e e e aannraeeeaeeaann 53.054 0
Reginn hf 3,296 30.06.2023 ... ..ooi oottt ettt et et et et e e et aeaaaaaaaaaaans 20.002 0
REINN hf 2,590 28.01.2030 .....eeeitiieeiiireeiieee et e e stteeeseteeee e teeeeaaeeeeaaeeeeansaeeeaneeeeasseeeaanseeeeanneeeaanaeeeeaneeeeanees 102.820 0
Reginn hf 2,477%0 20.08.2050 ........uuuuuiuiiiiiiiiiiieiiieieieieteeteeeee et ttatttatatatataaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaasaaaaanaaaaaaaaaaaanaaaasannes 60.682 0
Utgerdarfélag ReyKjavikur hf 02.12.2020 ..........cccvouiveueeeeeeeeeeeeeeee e e et se e teeae s teseseste s eaeesesseaeeseseeaens 19.943 0
Reitir fasteignafélag 3,059 15.05.2023 .......ccoiiiiiiiiiieeiiiiiiiee e e s et ee e e e s st e e e e e s s stbeeeeaeesastbretaaeeeanrrraraaeeaanns 70.000 0
Reitir fasteignafélag 2,5% 15.05.2029 .......coii ittt e et e e e e e e b et e e e e e aarreaaeeeanee 10.301 0
Reitir fasteignafélag 2,3% 15.05.2032 .......ciiieiiiiiiiiiee et ee e e ettt e e e e e et e e e e e st a e e e e e e aatb—rtaaesaatbrraaaeaeaanre 59.914 0

1.294.797 (  15.419)
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Sundurlidanir, frh.

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir flokkum fjarfestinga og liftima.

Sjodurinn fjarfestir i skuldabréfum og vixlum utgefnum m.a. af opinberum adilum, fyrirteekjum og fjarmalastofnunum. Medalliftimi
skuldabréfa sjddsins var 5,4 ar i arslok 2020.

Fjarfestingar Medalliftimi
31.12.2020 % 31.12.2020
SErtryggo SKUIAADIET ........oeeiii et e e s e e e e e s e etarr e e e e e 404.020 27,1 3,81
Skuldabréf med trygginQUIM .......eeii i e e 440.841 29,6 6,02
Y] (o Eo o1 €Y i 1Y T = =Y - OO SOTPPPPNt 213.944 14,4 7,25
VIXIAE FYFITEBRKIA oottt e e ettt e e e e e abne e 39.547 2,7 -
SKUIJABIéf SVEITAMTEIAGA .....eiiei i e e e e r e e e e e et e e e e e e e anes 82.876 5,6 6,58
Onnur skuldabréf fArMAIATYIINEEKIA .......c.ceiveeiieicieiice et 80.385 54 4,53
10T = U PSPPI 227.001 15,2 -
FJAMESHNGAN AIIS .....cci i e e e e e e e et e e e e e s e st e e e e e e e e anrreaaaeaaaaes 1.488.614 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir
31.12.2020
WY o]l o F= o SN Y A 1 1o = o T OSSP PPRP R 227.001
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 156.529
Reginn hf 2,5% 28.01.2030 .....cccuutiiiieieiiiiiieesiiiee ettt e e 102.912
Arion banki Covered Bonds 2,0% 15.10.2026 91.397
Lanasjoour sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 .......ooi ittt ettt bbb e et 82.876
Landsbanki islands 3,44% 17.09.2025 (2028) .........cveueeeeireueeeeeeeeeseeteeeeteeteseeteesese et eseate et eseete s ete et eseete et etesteeeteeeeaeate e areaaennas 82.371
[SIANASDANKE N 3,596 26.11.2025 .....veoueeeeeeeee et e e e et e et et e et e et e e et e eeeeee e e e e eeteeeeeeee et e eateeeeee e et e eaeeere et e et e et e e e e e eeeene 80.385
islandsbanki 2,5% 16.09.2027(16.09.2030) .......cc.cceevereeeeereereteeteeeeteeteeete et ete et eeete et ereeteesere et ereete et ete et e e ere et ereete et ereeteneatesereatens 80.189
Reitir fasteignafélag 3,05% 15.05.2023 ........ccoiuiitiiiieeaiete ettt e sttt e e e b bt e e bt e e et e ekt eah bt e e e e e bt e e b bt n e e n 70.178
islandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) ..........ccecveueeueeeereereeeteeeeteeteeeteeseseetesete et eseete et ere et eseete et et e et e e ere et ereete et ere et eneete s ereetens 67.360
YT (U= oo 1T (1 ) OO UPPPP T 1.041.198
P te L= =TT | o1 S TP PO PSP PP PP PPPPPON 483.897
[ (=110 F= T =T o o1 USSP 1.525.095
6. Hrein eign og gengi.
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina 1.523.579 - - -
Kaupgengi hlutdeildarskirt@ina ............cccovcviiiiiiieiiiii e 100,34 - - -
7. Avéxtun.
2020 2019 2018 2017
NAFNAVOXEUN ..ot e et e e e e s e eeeas - - - -
RAUNAVOXIUN ..ttt et e e e et e e e e e st e e e e e e e annnneeeaae s - - - -
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@ STEFNIR

Eignaval Erlent (EUR)

Arsreikningur 2020

Stefnir - Eignaval Erlent
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 591110-9930



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2020

2020 2019
Skyr.
Tekjur 3-8
F N 10| TP S TP O PP UP PP TPPRPN 2.026 287
Vextir af iINNIANUM TANASTOMNANEG .........iiiiiiii e 337 1.003
Tekjur samtals 2.363 1.290
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSIIAMTEIAGS .....eoeieiiieiiiie ettt e enees 9 79.570 75.319
YL T oTo Y =] (o] o= (1| U PP PP PP PPPPR PR 510 117
RV Te LS (o] = 10 1] 1 =T 1 | PO 152 87
Gengismunur & banKaiNNSTIEOUM .......cocuuiiiiiiiieiiiee ettt e e e et snee e e snneees 33.092 3.495
ONNUT GJOIA 0F KOSINABUI ......cveviiieee ettt ettt te et te ettt aeete et te et e e ete et eseete et eteete s eteste s eresseneasens 11.211 9.851
Gjold samtals 124.535 88.869
Hreinar tEKJUT (GO1A) .eeeiiiiieiiiie ettt e bt e et e e s e e s nnne s ( 122.172) ( 87.579)
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESTINGUIM ..........ooi i ( 59.489) 22.753
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAFESHNGUIM .........cooieviieieeeecee et 964.540 2.228.585
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini ........cooiiiiiiiii e 782.879 2.163.759
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlUtdeIldarSKIrTEINT ........eiiiie e e et e e 5.341.656 2.701.319
INNleyst NIULAEIAAISKITTEINI ......eieiiieiiiie ettt e st e et e e e nee e e e nneas ( 1.914.858) ( 1.227.175)
Fjarmoégnunarhreyfingar samtals 3.426.798 1.474.144
HEEKKUN (IEBKKUNY ...ttt ettt oot e e e e e e s kbbbt e e e e e e bbb e e e e e e e e annbbeeeaaeeeaannees 4.209.677 3.637.903
HlutdeildarsKirteini I ArSDYIUN ........coiiieiiee ettt et e e e e e e e enaeeeennneas 12.851.527 9.213.624
HIutdeildarsKirt@ini T ArSIOK .....eiiiiiiie e 17.061.204 12.851.527
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Efnahagsreikningur 31. desember 2020

31.12.2020 31.12.2019
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
L 11U 0 LT o V] T (= PSS 16.352.498 12.141.595

Fjarfestingar samtals 10 16.352.498 12.141.595

Adrar eignir:

INNIAN hJA TANASTOTNUNUIM ..ot e et e e 11 700.891 807.416

YN0 1 = L= (o ] 1| PSPPSRI 12 30.525 7.355

Adrar eignir samtals 731.416 814.771

Eignir samtals 17.083.914 12.956.366

Skuldir

SKUIA VIO FEKSIITAITEIAQ ....c.veeeeiiiie ettt e e e 8.923 7.675

10| (o IV o Y0 £ 111 =] - Vo PO R 912 60

F e ] = TR =] (0 | o L RPN PRRR 13 12.875 97.104

Skuldir samtals 22.710 104.839

HIEIN €GN TAIrSIOK oot e e 17.061.204 12.851.527

Fjoldi ttgefinna hlutdeildarSKirt@iNa ...........ccoiuiiiiiiiii e 78.596 63.346

Gengi hlutdeildarskirteina I ArsIOK ...........eeeiiiiiii e e ea e 217,07 202,88
Arsreikningur Stefnis hf. 2020 B-hluti Fjarhaedir eru i evrum
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda:

Seilern World Growth - USD ........ccoiiiiiieiiiiiieeee.
Capital Group New Perspective Fund - LUX (USD)
Katla Fund Global Value ...........ccoccooiiiiiiiie.

SSgA World IDX EQ-I -EUR .....ccceviiiiiiiiiciceen
SSgA World IDX EQ-1 -USD .....ccccovveiiieniiienieeenenn

Stefnir - Scandinavian Fund ...........cccoccveiiieeeinnenn.
JPMorgan Lig Funds - EUR Liquidity Fund .............

Montanaro European Smaller Companies Fund .....
JPMorgan Liquidity Funds - U.S. Dollar Lic F .........

JPMorgan Funds - Emerging Markets Small Cap ...
JPM Global Equity - CUSDACC ........ccccvvviieeeeeeiins

SSgA North America Enhanced Equity Fund ..........
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda alls ..................

Fjarfestingar alls ..........ccoceeviiiieiiii e
Inneign hja lanastofnunum ..........c.cccceeviieeiniiin e,
ABIAr EIGNIT ..o

Eignir @lls ....coooieeieieie e

2 . Samanburdur vid fjarfestingarstefnu

Verdbréfasjodir sem fjarfesta i

erlendum hlutabréfum ...
Fjarfestingasjooir sem fjarfesta i

erlendum hlutabréfum ............ccociiiiiiiiii e
Erlend hlutabéf ..o
Kauphallarsjadir, verdbréfasjoair,

sbr. 3. tl. 1. mgr. 30. gr. coooeeeeeeeee e
Kauphallarsjédir, adrir sj0dir en verd-

bréfasjodir sbr. 3.tl. 1. mgr. 30. gr. ...ccccevvveeriienn.
Hlutabréf og hlutabréfasjodir ...........cccovvvvviiiennnen.
Innlan fijarmalafyrirteekja, innl. og erl. .........c.cceeene
Verdbréfasjodir sem fjarfesta i innlanum

p.m.t. lausafjarsjodir, innl. og erl. .......cccvvvevinieennnnn.
Fjarfestingarsjodir sem fjarfesta i innlanum

b.m.t. lausafjarsjodir, innl. og erl. ..........ccoeevvvveneenn.
Verobréfasjéadir sem fjarfesta i skradum

erlendum skuldabréfum rikja og fyrirtaekja

0g sj6dum sem fjarfesta i peim .........ccccveeeeeeiiinnnn.

Arsreikningur Stefnis hf. 2020 B-hluti
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Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2020 % 31.12.2019 %
2.534.864 14,8 1.760.614 13,6
2.520.988 14,8 1.557.228 12,0
2.399.535 14,0 1.497.903 11,6
1.751.004 10,2 1.234.425 9,5
1.747.290 10,2 1.234.760 9,5
1.170.934 6,9 612.026 4,7
1.129.018 6,6 817.800 6,3
1.084.925 6,4 746.411 5,8
699.573 4,1 865.861 6,7
662.338 3,9 0 0,0
652.029 3,8 1.153.496 8,9
0 0,0 661.071 51
16.352.498 95,7 12.141.595 93,7
16.352.498 95,7 12.141.595 93,7
700.891 4,1 807.416 6,2
30.525 0,2 7.355 0,1
17.083.914 100,0 12.956.366 100,0
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar ~ fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.
31.12.2020 % 31.12.2019 %
14.523.907 88,6 10.457.934 85,8
0 0,0 0 0,0
0 0,0 0 0,0
0 0,0 0 0,0
0 0,0 0 0,0
14.523.907 88,6 10.457.934 85,8
0 0,0 0 0,0
1.828.591 11,2 1.683.661 13,8
0 0,0 0 0,0
0 0,0 0 0,0

137

Utgefandi

Seilern Investment
Management Ltd.

Capital Group Int.

Katla Fund

State Street Global Advisors
France

State Street Global Advisors
Stefnir - Scandinavian Fund

JP Morgan Investment
Management Ltd.
Montanaro Asset
Management LTd

JP Morgan Investment
JP Morgan Investment
Management Ltd.

JP Morgan Investment
Management Ltd.
State Street Global Advisors
France

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
30 100
30 100

0 50
0 50
0 20
30 100
0 50
0 50
0 50
0 70
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Sundurlidanir, frh.

2 . Samanburdur vid fjarfestingarstefnu, frh.

Hlutf. af Hlutf. af
Fijarfestingar ~ fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fiarfestingarstefna %
31.12.2020 % 31.12.2019 % Lagmark Hamark

Fjarfestingabréfasj6dir sem fjarfesta i
skradum erlendum skuldabréfum rikja
og fyrirtaekja og sjooum sem fjarfesta
TPBIM e 0 0,0 0 0,0 0 70
Skrad erlend skuldabréf rikja og
FYFIPERKIA «.vvveeeee e 0 0,0 0 0,0 0 10
Adrir fiarméalagerningar en um er getio i
framangreindum lidum ..........ccccocoiviiiiiiiee e, 0 0,0 0 0,0 0 10
Heildarverdmeeti fjarfestinga ..........cccccovvveeinieeennne 16.396.694 99,7 12.185.425 99,6

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa

Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala

2020 2020
Capital Group New Perspective Fund - LUX (USD) 512.917 0
JPM Global Equity - CUSDACC ........cocevviiieiiiieeeniee e 0 ( 407.156)
JPMorgan Funds - Emerging Markets Small Cap ............... 649.988 0
JPMorgan Lig Funds - EUR Liquidity FUN ... 899.997 (  585.897)
JPMorgan Liquidity FUNAS - U.S. DOHAI LIC F ...coooiiiiiiiiiiee ettt e e e 789.535 (  863.662)
Katla Fund Global Value ...........ccccociiiiiiiniic e, 799.949 0
Montanaro European Smaller Companies Fund ............. 249.994 0
Seilern World Growth - USD .....c.cooiiiiiiiiiiiiiiiiei e 556.489 ( 91.189)
SSgA North America Enhanced EQUILY FUN ..........ooiiiiiiiie et ea e 0 ( 520.154)
SSA WOorld IDX EQ-T -EUR ..ottt 434,991 0
SSPA WOrld IDX EQ-T mUSD ..ottt s et n e s 430.058 0
Stefnir - SCANAINAVIAN FUNG .......ccoiiii e e e e e et e e 449.994 0

5.773.912 ( 2.468.058)

4. Flokkun fjarfestinga eftir flokkum fjarfestinga

Sjodurinn Eignaval - Erlent er blandadur sjodur. Ahersla er & ad fjarfesta i sjodum fremur en einstokum bréfum til ad auka enn frekar
aheettudreifingu.

Hlutf. af Hlutf. af

Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.

31.12.2020 % 31.12.2019 %

Innlendir hlutabréfasjodir ..........coooeiiiiiiiii e 1.170.934 7,2 612.026 5,0
Erlendir hlutabréfasjOoir ..........oooiiiiiiiiiie e 13.352.973 81,7 9.845.908 81,1
0] 0] - T PSP EPR 1.828.591 11,2 1.683.661 13,9
FJArfestingar @llS .........coiiiiiiiiii e 16.352.498 100,0 12.141.595 100,0
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5. Yfirlit yfir steerstu eignir

Seilern World Growth - USD ..............

Capital Group New Perspective Fund - LUX (USD) ........coccveeeviiiiniieiecnen

Katla Fund Global Value .....................
SSgA World IDX EQ-I -EUR ...............
SSgA World IDX EQ-I -USD ...............

Stefnir - Scandinavian Fund ...............

JPMorgan Lig Funds - EUR Liquidity FUNd ............cceeiiiiinieeeccee e
Montanaro European Smaller Companies Fund ...........cccoooeeiiiiinniieinnnenn,
JPMorgan Liquidity Funds - U.S. Dollar LIC F .......cccoooviiiiiiieeeee e
JPMorgan Funds - Emerging Markets Small Cap ........cccccvvivveiiiiieiiiieenn.

Steerstu eignir (10) ....cccevevvvveeeiiiieenne

ABrar €ignir ......cceeeeviieeeeiie e

Heildareignir ........ccooceeeevieenieee e,

6. Hrein eign og gengi

Bdkfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ...........

7. Avdxtun

NafNAVOXTUN ....coeeeiiiiiiieeeeeeeeeeeeeees

Arsreikningur Stefnis hf. 2020 B-hluti
Stefnir - Eignaval erlent
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Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2020 31.12.2019 Breyting heildareign
2.534.864 1.760.614 774.250 4,5%
2.520.988 1.557.228 963.760 5,6%
2.399.535 1.497.903 901.632 5,3%
1.751.004 1.234.425 516.579 3,0%
1.747.290 1.234.760 512.530 3,0%
1.170.934 612.026 558.908 3,3%
1.129.018 817.800 311.218 1,8%
1.084.925 746.411 338.514 2,0%

699.573 865.861 ( 166.288) ( 1,0%)
662.338 0 662.338 3,9%
15.700.469 10.327.028 5.373.441 31,5%
1.383.445 2.629.338 ( 1.245.893) ( 7,3%)
17.083.914 12.956.366 4.127.548 24,2%
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017

17.061.204 12.851.527 9.213.624 5.786.378

217,07 202,88 166,55 176,88
2020 2019 2018 2017
7,00% 21,81% ( 5,84%) 7,13%

Fjarhzedir eru i evrum
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Skyringar

Reikningsskilaadferoir

1. Starfsemi
Tilgangur Stefnis hf. er ad annast rekstur verdbréfasjoda, fjarfestingarsjoda og annarra sérheefora sj6da. Stefnir
er dotturfélag Arion banka hf. og er A hluti arsreiknings Stefnis hluti af samsteedureikningi bankans og
dotturfélaga hans. Arsreikningur Stefnis hf. skiptist i A og B hluta. A hlutinn er rekstrarfélagid sjalft og B hlutinn
einstakir sjodir rekstrarfélagsins.

2. Breytingar i starfsemi
A arinu voru gerdar breytingar & reglum sjédanna Stefnir - Lausafjarsjodur, Eignaval A, Eignaval B og Eignaval C.
Breytingarnar lta ad aherslum i fjarfestingarstefnu sjédanna.

3. Grundvollur reikningsskila
Arsreikningur fjarfestingarsjoda Stefnis hf. er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um arsreikninga
rekstrarfélaga verobréfasjéda, rekstraradila sérhaefora sjéda, verdbréfasjoda, fiarfestingarsjéda og annarra sjéda i
rekstri peirra. Hann byggir & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru almennt metin a
markadsverdi. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum kronum og eru fjarhaedir birtar i pusundum en i EUR fyrir
EUR sjodi. Arsreikningur sjodanna er ekki hluti af arsreikningi bankans vegna edlis starfseminnar.

4. Mat og akvardanir
Vid gerd arsreiknings purfa stjornendur i samraemi vid 16g um arsreikninga ad meta og taka akvardanir um
mikilveega lidi arsreikningsins, sem vegna edlis sins eru hadir mati hverju sinni. Vid matid er byggt a reynslu og
ymsum peim pattum sem taldir eru videigandi um mat pessara lida, sem ekki liggur fyrir med 6drum heetti.
Breytingar samkvaemt pessu mati eru faerdar 4 pvi timabili sem paer eiga sér stad.

5. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur & kaupgengi i arslok 2020 skv.
gengisveitu Reuters. Rekstrartekjur og rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud a gengi vidskiptadags.
Gengismunur sem myndast vid umreikning eigna er faerdur i rekstrarreikning viskomandi sjods. Sj6dir sem eru
med grunnmynt adra en islenska krénu eru birtir i viokomandi mynt.

Gengi helstu gjaldmidla i arslok 2020:
31.12.2020 31.12.2019

USD e 127,26 120,68
BUR o 155,93 135,71
GBI 173,76 159,79
DK e e 20,91 18,12

6. Verdtryggdar eignir og skuldir
Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid neysluverdsvisitdlu sem ték gildi i arsbyrjun 2021.
Afallnar verdbaetur & héfudstol eigna og skulda eru feerdar i rekstrarreikning viskomandi sj6ds.

7. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

8. Ardur
Ardur er tekjufaeréur pegar akvéroun um athlutun hans liggur fyrir. Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum
hlutabréfum er dreginn fr4 ardstekjum i rekstrarreikningi i peim tilvikum, par sem ekki er i gildi

tviskéttunarsamningur milli Islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér & landi. Skv.
Il6gum nr. 94/1996 med &aordonum breytingum um stadgreidslu skatts & fjarmagnstekjur eru verdbréfasjédir
undanpegnir fjarmagnstekjuskatti af fiamagnstekjum hér & landi.

Arsreikningur Stefnis hf. 2020 B-hluti
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Skyringar, frh.:

9. Umsyslupdknun
Sjéairnir greida Stefni hf. umsyslupoknun sem innifelur medal annars eftirtalinn kostnad vid rekstur sjédanna;
laun starfsmanna rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu asamt pvi ad greida vorslupoknun til Arion
banka hf. Auk umsyslupoknunar greida sjéadirnir hlutdeild i beinum utlégdum kostnadi sem ekki er innifalinn {
poéknun rekstrarfélagsins s.s vegna askriftar ad verdbréfavisitdlum, endurskodunar, I6gfreedikostnadar og post og
pappirskostnad. Umsyslupoknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sj6ds, sem hér greinir:

Umsyslu- Kostnadar-

péknun hlutdeild

) =01 E T L T U OO PRUPRPP 1,71% 0,10%
Eignaval A 0,65% 0,05%
Eignaval B 0,65% 0,05%
Eignaval C 0,65% 0,05%
Eignaval - Hlutabréf .................... 1,35% 0,05%
Stefnir - Samval ..........cccceeeeeeeenl 1,45% 0,10%
Stefnir - Lausafjarsjodur 0,35% 0,02%
Stefnir - Skuldabréfaval 1,00% 0,10%
Stefnir - Sparifjarsjodur 0,35% 0,02%
5 ] (Y ¥ r= ] [0 To U | SRR 1,00% 0,10%
BIgNaval EFIENT ........eiiiiie ettt e e et e e e e e nnnee e e 0,65% 0,05%

Til vidbotar framangreindri poknun greida sjodirnir kostnad vegna opinbers eftirlits.

10. Fjéarfestingar

a. Skuldabréf
Skuldabréf sem skrad eru & skipulogdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin a
markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki
byggt & gomlu vidskiptaverdi, vidskiptum med O&verulegan hluta af heildaratgafu skuldabréfaflokks eda
endurspegli ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfraedinga.

Skuldabréf par sem uatgefandi er metinn rekstrarhaefur en er ekki med virka verdmyndun & skipulégdum
verdbréfamarkadi er metid & grundvelli avoxtunarkrofu. Vid mat & haefilegri avoxtunarkrofu hvers skuldabréfs er
horft til almennrar dhaettu og adsteedna & markadi i arslok 2020.

Skuldabréf, par sem utgefandi er ekki metinn rekstrarhaefur er meti® & annan hatt en hér ad ofan eda ut fra
vaentum endurheimtum (e. expected recovery value). Vid mat & veentum endurheimtum er horft til reynslu af
endurheimtum sambeerilegra félaga, arsreikninga félags og yfirlysinga fra félaginu sjalfu. Sé atgefandi kominn i
greidslustéovun, hann ekki stadid i skilum eda lyst yfir ad ekki verdi greitt af skuldabréfi eru veentar endurheimtur
metnar 0-1% og skuldabréfid feert i innheimtuferli. Ef nyjar upplysingar berast fra félogum, sem hafa adur verid
nidurfeerd ad fullu, er skuldabréfid endurmetid sem geeti leitt til uppfeersiu a veromati. begar mikil évissa rikir um
mat & skuldabréfum geta endanlegar endurheimtur verid verulega frabrugdnar mati.

b. Hlutabréf
Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i arslok 2020. Oskrad hlutabréf
eru feerd & sidasta pekkta vidskiptaverdi eda deetludu markadsverdi ef pad er talid leegra.

c. Hlutdeildarskirteini
Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjédum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum i arslok 2020.
Sjodir sem lokadir eru i arslok 2020 eru feerdir & endurmetnu innra virdi midad vid nidurfeerslu undirliggjandi
eigna. Gengi sjéda sem attu i viodkomandi sjodum er uppfeert til samraemis vid pad.
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10. Fjarfestingar, frh.

d. Innlan hja lanastofnunum
Innlan hja lanastofnunum eru uppfeerdo med afélinum voxtum, verdbétum og gengismun i arslok 2020.

e. Afleiour

Afleidur eru fjarmalasamningar, par sem samnings- eda nafnverdsfjarhaedir eru ekki faerdar i efnahagsreikning
sj6danna, ymist vegna pess ad réttindi og skyldur myndast vegna eins og sama samningsins,
nafnverdsfjarhaedirnar eru eingdngu notadar sem breytur vido Gtreikning & 6drum steeroum. Nafnverdsfjarhaedir
afleidusamninga gefa ekki endilega til kynna fjarhaed greidsina, sem peim tengjast eda ahaettu peirra. Sem deemi
um afleidusamninga méa nefna framvirka gjaldmidlasamninga, valréttarsamninga, skiptasamninga,
framtidarsamninga og framvirka vaxtasamninga. Afleidur eru upphaflega feerdar & gangvirdi & peim degi sem
afleidusamningur er gerdur og eftir pad a gangvirdi hverju sinni. Gangvirdi midast vid markadsverd & virkum
morkudum og tekur tillit til nylegra markadsvidskipta og vidurkenndra matsadferda, sem medal annars eru
afvoxtud sjodsflaedislikén og virdislikén valréttarsamninga eftir pvi sem vid a.

11. Innlén hja lanastofnunum
Innlan hja lanastofnunum samanstendur af inneignum & bankareikningum asamt reiknudum afélinum véxtum.

12. Adrar eignir
Til annarra eigna teljast 6framkomin og 6uppgerd vidskipti. Auk pess faerast fravik & mati eigna til leekkunar vid
gengisutreikning til annarra eigna.

13. Adrar skuldir
Til annarra skammtimaskulda telst 6uppgerdur fjarmagnstekjuskattur og 6framkomin og 6uppgerd vidskipti. Auk
pess feerast fravik & mati eigna til heekkunar vid gengisuatreikning til annarra skulda. Samkveemt l6gum um
rekstraradila sérheefdra sjoda er fjarfestingarsjooum heimilt ad taka ad lani til skamms tima allt ad 25% af
verdmaeti eigna sjodanna. Fjarfestingarsjédirnir hafa ekki tekid lan til pessa.

14. Skattamal
Fjarfestingarsjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur hja eigendum
hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir innleysa
hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum teljast til skattskyldra tekna eda gjalda hja félégum 6had innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim [6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad
slikar tekjur skuli skattleggjast hér a landi.

15. Stofnun og slit sjéda
Sjo6durinn Stefnir - Vaxtasjodur var stofnadur i névember 2020.

Arsreikningur Stefnis hf. 2020 B-hluti
Fjarfestingarsjodir 143
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