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Skyrsla og aritun stjornar og framkveemdastjora

Tilgangur Stefnis hf. er ad annast rekstur verobréfasjéda, fijarfestingarsjéda og fagfjarfestasjéda. Einnig styrir félagiod
eignum nokkurra samlagshlutafélaga sem stofnud hafa veri® um framtaksfjarfestingar. Stefnir er steersta
sjodastyringarfyrirteeki landsins med 333 milljarda i virkri styringu. Stefnir er détturfélag Arion banka hf. og er A-hluti
arshlutareiknings hluti af samstaedureikningi bankans og détturfélaga hans.

Arshlutareikningi félagsins er skipt i tvo hluta, A-hluta sem inniheldur arshlutareikning Stefnis hf. og B-hluta sem
inniheldur arshlutareikning verdbréfasjoda, fjarfestingarsjoda og fagfjarfestasjoda. Arshlutareikningurinn er gerdur i
samraemi vid 16g um arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirteeki og reglur Fjarmalaeftirlitsins um reikningsskil rekstrarfélaga
verdbréfasjoda.

Starfsemi & fyrri arshluta 2018

Hagnadur vard af rekstri félagsins & timabilinu ad fjarhaed 481 milljén krona samkveemt rekstrarreikning. Eigid fé
félagsins i lok timabilsins nam teepum 2,4 milljéroum krona samkveemt efnahagsreikningi. Eiginfjarhlutfall sem reiknad
er samkvaemt I6gum um fjarmalafyrirtaeki er 64,9% en samkveemt [6gum ma hlutfallid ekki vera laegra en 8,0%.

Hlutafé félagsins nam i upphafi og lok timabilsins 43,5 milljonum kr. og var pad allt i eigu Arion banka hf. og tengdra
félaga.

Helstu atburdir i rekstri félagsins & fyrri &rshluta 2018

Adalfundur Stefnis for fram 14. mars 2018 og par var tekin akvoroun um 1.350 milljén krona ardgreidslu til hluthafa.
Stjérn félagsins, sem kjorin var a fundinum er skipud Hrund Rudolfsdoéttur, stjérnarformanni, Kristjani Johannssyni,
varaformanni, Jékli Heiddal Ulfssyni, Ragnhildi Sophusdéttur og bordi Sverrissyni.

Eignir i virkri styringu minnkudu fra aramétum um 13,5 milljarda kréna og eru nd 333 milljardar kréna. Minnkunina ma
ad mestu rekja til innlausna i Stefni — Lausafjarsjédi sem hefur minnkad um 9,4 milljarda fr& aramotum. Dreifing
eignaflokka i eignum i styringu er god, sem og tekjusamsetning félagsins.

Avéxtun sjoda i styringu Stefnis var nokkud misjofn eftir sjodum. Stefnir — IS 15 innlendur hlutabréfasjodur Stefnis var
med teeplega 7% avoxtun a fyrri arshelmingi en skuldabréfasjddir og blandadir sjodir med hatt hlutfall skuldabréfa skila
avoxtun rétt yfir og um 1%.

Sviptingar & innlendum og erlendum verdbréfamérkudum hafa verid nokkrar sl. misseri pvi verdur ad skoda avoxtun
sjodi med tilliti til peirrar ahaettu sem fellst i fjarfestingu a verdbréfamoérkudum. Stefnir birtir tvisvar & ari langtima arangur
sjoda i fjolmidlum og itarlegar upplysingar um eignasamsetningu og avoxtun & heimasidu sinni www.stefnir.is.

A fyrri hluta arsins 2018 for hlutur Stefnis Islenska Athafnasjodsins | (SIA I) i Jardborunum { opid séluferli og er dvist um
hversu langan tima séluferlid tekur. Jardboranir er eina eign SIA | sem var stofnadur arid 2011 en sjodurinn atti einnig
hluti i Sjova hf. og Hégum hf. sem hafa verid teknir til vidskipta i Kaupholl islands. Stefnir islenski Athafnasjédurinn Il
(SIA 1I) keypti hlut 70% hlut i stél- og vélsmidjunni Hamri i gegnum félagid Stal i stal ehf. i juni sl. og eru kaup sjodsins i
Lyfju til skodunar hja Samkeppnisetftirlitinu.

Adkomu hluthafa ad SRE Il slhf. sem seldi fasteignasafn sitt til Reita arid 2016 lauk a fyrri helmingi arsins og sému
sdgu ma segja af Alpjoda framtakssjodurinn sem stofnadur var af Bunadarbankanum 2002. A sama tima og verkefni og
sjodir renna sitt skei® myndast ny teekifaeri fyrir fjarfesta og ma par nefna nyjan fasteignasjod Stefnis SRL slhf. sem
keypti Landey ehf. & fyrri hluta arsins og verdur par unnid ad uppbyggingu og proun fasteignasafns Landeyjar a
komandi arum.

Aheettustyring og stjérnarhzettir

Ahzettustyring og virkt innra eftirlit er ein af meginstodum &byrgs reksturs sjoédastyringarfyrirtaekis. Stjorn Stefnis hefur
ahaettur i rekstrarumhverfi félagsins til umfjéllunar. Greining og meeling & peim ahaettum sem félagid getur stadio frammi
fyrir er gert med skipuldgdum heetti. Stjérn faer reglulega kynningu & og fjallar um alit aheettustyringar og innra eftirlits.
Adgerdir til styringar og mildunar mégulegra &heettupéatta eru mikilvaegar rekstraréryggi félagsins. Uthysing verkefna og
eftirlit med henni er einn af nokkrum mikilveegum pattum til styringar og mildunar aheettuatvika. Auk pess hefur asetlun
um samfelldan rekstur vegna peirrar dhaettu sem getur raskad verulega eda stédvad rekstur félagsins timabundio verid
skjalfest og vidbrogd kynnt starfsmoénnum félagsins. Stefnir hefur verid fyrirmyndarfyrirteeki i godum stjérnarhattum fra
arinu 2012.
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Skyrsla og aritun stjornar og framkvaemdastjora, frh.

Framtidarhorfur, ahaettupaettir i rekstri og atburdir eftir reikningsskil

Stefnir metur med reglubundnum haetti rekstrarhaefi sjéda med tilliti til vérupréunar, sameiningar og slita sjoéa med hag
hiutdeildarskirteinishafa i fyrirrami. bad er ljost ad nokkur sampjéppun hefur verid [ sjodaframbodi félagins. Ahersla mun
afram verda & nysképun en lagabreytingar og regluverk sem hefur vaxid verulega sidastlidin misseri gerir rekstur minni
sj6da erfidari en 4dur,m.a. vegna aukins rekstrarkostnadar.

Aritun stjornar og framkvaemdastjora

Stjérn og framkveemdastjori Stefnis hf. stadfesta hér med arshlutareikning félagsins fyrir timabilid 1. januar til 30. juni
2018 med undirritun sinni.

Reykjavik, 16. agust 2018.
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Konnunararitun éhadra endurskodenda

Til stjérnar og hluthafa i Stefni hf.

Vié hoéfum kannad medfylgjandi arshlutareikning Stefnis hf. fyrir timabilid 1. janGar til 30. jani. 2018.
Arshlutareikningurinn er i tveimur hlutum; A-hluti sem er rekstrarfélagid sjalft, og B-hluti, sem inniheldur verdbréfasjodi
og fjarfestingarsjodi rekstrarfélagsins. A-hlutinn hefur ad geyma skyrslu stjornar, rekstrarreikning, efnahagsreikning,
yfirlit um sjodstreymi, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir Stefni hf. B-hlutinn hefur
ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, ¥firlit yfir breytingar & hreinni eign, yfirlit um fjarfestingar, upplysingar um
mikilveegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir verdbréfasjodi og fiarfestingarsjodi rekstrarfélagsins.

Abyrgé stjornar og framkvamdastjéra a arshlutareikningnum

Stjorn og framkvamdastjori eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arshlutareikningsins i samraemi vid 16g um
arsreikninga, 16g um fiarmalafyrirtaeki, reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda og reglur um arsreikninga
verdbréfasjoda og fjarfestingarsjéda.

Abyrgé endurskodenda
Abyrgd okkar felst i alyktun okkar um arshlutareikninginn sem byggir & kénnuninni.

Umfang kénnunar

Kénnun okkar var unnin i samraemi vi6 alpjédlegan stadal ISRE 2410, sem fjallar um kdnnun 6hads endurskodanda a
arshlutareikningum. Slik kénnun felur i sér fyrirspurnir, einkum til starffsmanna sem eru &byrgir fyrir fjarmalum og
reikningsskilum félagsins @samt greiningum & hinum ymsu lidum reikningsskilanna og &&rum kdénnunaradgerdum.
Konnun felur ekki i sér jafn viéteekar adgerdir og endurskodun sem unnin er i samreemi vid alpjodlega
endurskodunarstadla og er pvi ekki vist ad vid faum vitneskju um oIl mikilvaeg atridi sem gaetu komid i ljos vid
endurskodun. bar af leidandi latum vié alit um endurskodun ekki i |jés.

Alyktun

Vid konnun okkar kom ekkert fram sem bendir til annars en ad arshlutareikningurinn gefi glégga mynd af afkomu
félagsins & timabilinu, efnahag pess 30. jini 2018 og breytingu & handbeeru fé a timabilinu, i samraemi vid 16g um
arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirteeki, reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verébréfasjoda og reglur um arsreikninga
verdbréfa- og fjarfestingarsjoda.

Reykjavik, 16. agust 2018
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Rekstrarreikningur 1. januar til 30. juni 2018

Skyr. 2018 2017
1.1. - 30.6. 1.1. - 30.6.

Rekstrartekjur
Umsyslu- og arangurstengdar pOKNanir ...........ccccvvveeeeeiiiiinieee e, 4 1.170.495 1.375.830
FJArMUNALEKJUN .....eviieiee e 10 61.361 98.809
Heildartekjur 1.231.856 1.474.639
FJArmagnSgjold ......cooouiieiieeeie e 10 ( 7.747)  ( 32.854)
Hreinar rekstrartekjur 1.224.109 1.441.785

Rekstrargjold

Laun og launatengd gjold .........occeeeiiiiieiiiie e 11 309.111 319.849
VOISIUPOKNUN ..o 111.600 104.100
ANnar rekStrarkOSTNABU .........cvvviieiieeicciiee e 197.800 187.571
Rekstrargjold 618.511 611.520
Hagnadur fyrir teKjuSKatt .........cccuvviiiiieiiiee e 605.598 830.265
TEKJUSKALEUL ..eeieeeiiieiee ettt e e et e e e e et aeeeeaeean 12 ( 124.466) ( 161.388)
HAGNAOUT ...ttt 16 481.132 668.877
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Efnahagsreikningur 30. juni 2018

Skyr. 30.6.2018 31.12.2017
Eignir

Verdbréf med breytilegum tekjum ........ccoceeeeiiiiiiii e 1.835.268 2.690.922
Verdbréf med fOstum teKjuM ..o 28.691 47.312
Verdbréf samtals 5, 13 1.863.959 2.738.234
Krafa & MOOUITEIAG .....coiveiieiiiiie e 24.738 48.434
VIOSKIPIAKIOTUL .....eeieeeiiee e 7 1.297.239 1.247.227
Krofur samtals 1.321.977 1.295.661
FNe 1= L= o | o1 PRSPPI 59.305 93.113
Handbaert T€ ... 8 23.288 34.722
Adrar eignir samtals 82.593 127.835
Eignir samtals 3.268.529 4.161.730

Eigio fé
HIUTATE ... 43.500 43.500
LOgbundinn VarasjOBU ..........ccvviiiiiiieiiiiie e 10.875 10.875
GangVIrGiSIEIKNINQU ......eeeeiiii et e e 39.588 75.476
Oradstafad €igid f€ .........cccvceieireeeeeeeeee et 2.275.444 3.108.424
Eigi® fé samtals 16 2.369.407 3.238.275

Skuldir
Skuldir Vid MOOUITEIAY .....couveeeiiiiieee e 47.077 53.558
VIBSKIPLASKUIAIN ...eeviiiiieeiiiee e e 29.011 5.740
Adrar skammtimaskuldir ..o 349.533 425.902
SKAESKUID ... 17 459.946 435.178
TekjuskattsSKUldDINGING ....cc.vviiiiiieeiiiecee e 13.555 3.077
Skuldir samtals 899.122 923.455
Eigid fé og skuldir samtals 3.268.529 4.161.730
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Sjodstreymisyfirlit 1. januar til 30. juni 2018

Skyr. 2018 2017
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Rekstrarhreyfingar
[ F= o T Vo LU | PP SRPPRPP 16 481.132 668.877
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif a fjarstreymi:
Verdbreytingar verobréfaeignar .........ccccccovvvveeiiiiiiiieice e ( 48.564) ( 59.167)
Gjaldfaerdur teKjUSKAattUr ........cccuvvieiieeiiciieece e 124.466 161.388
557.034 771.098
Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum ...............ccccoevieens ( 52.087) ( 191.158)
Greiddur tEKJUSKATUT .......oeeiiiie e 17 ( 89.220) ( 140.960)
Handbaert fé fra rekstri 415.727 438.980
Fjarfestingahreyfingar
Verdbréf med breytilegum tekjum, breyting ........cccccovveeeiiiii e, 903.795 422.600
Verdbréf med fostum tekjum, breyting ......occvvevieeeiiiiee e 19.044 91.553
Fjarfestingahreyfingar 922.839 514.153
Fjarmdégnunarhreyfingar
GreiddUE QrOUT .....coeeiee ettt e et e e et e e s nneee e e nraeee e 16 ( 1.350.000) ( 890.000)
Fjarmdgnunarhreyfingar ( 1.350.000) ( 890.000)
Breyting @ handbaeru fé ... ( 11.434) 63.133
Handbaert f& 1 Arsbyrjun ..., 34.722 29.650
Handbeert fé i ok timabils ........ccoooeiii e, 8 23.288 92.783
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Skyringar

Reikningsskilaaoferoir

1. Almennar upplysingar
Stefnir hf. er hlutafélag sem starfar & grundvelli laga nr. 2/1995 um hlutafélog og laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirtaeki. Adsetur Stefnis er ad Borgartini 19, Reykjavik og kennitala félagsins er 700996-2479.

Stefnir hf. er dotturfélag i eigu Arion banka hf., kt. 581008-0150, Borgartuni 19, Reykjavik.

2. Grundvollur reikningsskila
Arshlutareikningur Stefnis hf., A-hluti, er gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirteeki og
reglur  Fjarmalaeftirlitsins um  reikningsskil —rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann er byggdur &
kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru almennt metin 4 markadsverdi.
Arshlutareikningurinninn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i pusundum. Arshlutareikningur
félagsins er hluti af samstaedureikningi moédurfélagsins og eru upplysingar um rekstur og fjarhagsstédu
samstaedunnar par. Haegt er ad nalgast samstaedureikninginn & vefnum, www.arionbanki.is.

Arshlutareikningurinn fyrir B hluta Stefnis er saminn i samreemi vid reglur um arsreikninga verbréfasjoda og

fiarfestingarsjoda sem toku gildi 1. jantar 2016.

3. Matsadferdir
Vid gerd reikningsskila purfa stjornendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat a eignum, skuldum,
tekjum og gjoldum. Pé svo mat pessara lida sé gert samkveemt bestu vitund stjérnenda getur raunverulegt
verdmaeti peirra lida sem pannig eru metnir reynst annad en nidurstada samkvaemt matinu.

4.  Umsyslu- og arangurstengdar poknanir
Félagio feer eignastyringarpoknun fyrir rekstur verdbréfa-, fjarfestingar- og fagfjarfestasjoda Stefnis hf. Poknunin
reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign, heildareignum eda &skriftarloforéum hvers sj6ds og innifelur eftirtalinn
kostnad vid rekstur sj6danna; laun starfsmanna rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu. Einnig feer
félagid poéknun fyrir rekstur samlagshlutafélaga sem stofnud hafa verid um framtaksfjarfestingar. ba sér
rekstrarfélagio um eignastyringu erlendra sj6da sem eru i vérslu erlendra adila og feer greidda pdknun fyrir. Auk
pess feer félagid arangurstengdar péknanir.

Verdbréf

Verdbréf med breytilegum tekjum

Verdbréf i eigu rekstrarfélagsins eru veltuverdbréf. Hlutdeildarskirteini eru metin & markadsverdi og eignarhlutir {
fiarfestingarféldogum eru metnir & innra virdi i lok timabilsins. Skrdd hlutdeildarskirteini eru eignfaerd a
markadsverdi i lok timabilsins.

b. Verdbréf med fostum tekjum
Skuldabréf sem skrad eru & skipulogdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin 4
markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdomyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs sé ekki
byggt & géomlu vidskiptaverdi, vidskiptum med éverulegan hlut af heildaratgafu skuldabréfaflokks eda endurspegli
ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfreedinga. Séu horfur & vanefndum utgefanda skuldabréfs er virdi pess
metid Gt frd veentum endurheimtum par sem medal annars er horft til forgangskrafna.

Skuldabréf utgefanda sem metinn er rekstrarheefur en er ekki med virka verdmyndun & skipuldgdum
verdbréfamarkadi er metid & grundvelli avoxtunarkrofu. Vio mat & haefilegri avoxtunarkréfu hvers skuldabréfs er
horft til almennrar dheettu og adsteedna & markadi i lok timabilsins.

Vid mat skuldabréfs Utgefanda sem ekki er metinn rekstrarhaefur er horfid fra adferdarfreedinni sem lyst er ad
ofan og skuldabréfid metid at frd vaentum endurheimtum (e. expected recovery value) og pad vaxtafryst. Vid mat
a veentum endurheimtum er horft til reynslu af endurheimtum fra sambeerilegum félégum, arsreikninga félags og
yfirlysinga fra félaginu sjalfu. Sé utgefandi kominn i greidslustédvun, hafi ekki stadid i skilum eda lyst yfir ad ekki
verdi greitt af skuldabréfi eru veentar endurheimtur metnar 0-1% og skuldabréfid feert i innheimtuferli. Ef nyjar
upplysingar berast fra Gtgefanda skuldabréfs, sem hefur adur verid nidurfeert ad fullu, er skuldabréfid endurmetio
sem geeti leitt til uppfeerslu a veromati. Vegna mikillar évissu um mat a skuldabréfum geta endanlegar
endurheimtur verid verulega frabrugdnar mati i lok timabilsins.
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Skyringar, frh.:

6.  Erlend vioskipti

Vioskipti i erlendum gjaldmidli eru umreiknud i islenskar krénur & gengi vioskiptadags, skv. gengisveitu Reuters.
Erlendar eignir og skuldir eru faerdar & gengi i lok timabilsins.

Eignir i erlendri mynt umfram skuldir nema 658 milljonum kréna i lok timabilsins og greinast pannig:

EUR usD GBP Adrar myntir
BigNir e 661.429 54 5.101 137
SKUIIF oo ( 2.236) ( 6.242) 0 0
Nettd stada 30.6.2018 ........ccceeevvvveerienrennnne 659.193 ( 6.188) 5.101 137
Nettd stada 31.12.2017 .....cccveveviiieeeiieeene 651.631 53 26.171 148
Gengi ISK 30.6.2018 .......cceovvveveiiieeeieee e 123,20 105,50 139,22
Gengi ISK 31.12.2017 ....coveviieeeeiieeeieee e 124,52 103,70 140,16

7. Vidskiptakrofur
Vidskiptakrofur eru faerdar a nafnvirdi ad fradreginni virdisryrnun.

8. Handbeert fé
Handbeert fé samanstendur af 6bundnum bankainnstaedum.

9. Tekjuskattseign/-skuldbinding
Utreikningur  frestadrar tekjuskattseignar/-skuldbindingar byggist & mismuni efnahagslida samkvaemt
skattuppgjéri annars vegar og arsreikningi hins vegar. Mismunur, sem pannig kemur fram, stafar af pvi ad
alagning tekjuskatts er midud vid adrar forsendur en reikningsskil félagsins og er par i meginatriSum um ad reeda
timamismun vegna nidurfeerslu & kréfum og myntgengismunar sem dreift er a prja ar i samraemi vio skattalog.

2018 2017
10. Hreinar fjarmunatekjur 1.1. - 30.6. 1.1. - 30.6.
Hreinar fjarmunatekjur greinast pannig:
Verdbreytingar verdbréfagignar ...........ccccovviiiiiiiiie e 54.081 92.848
ATOSTEKJUE ettt 580 0
MYNEGENGISIMUNUF ...ttt e et e e e e nneees ( 7.674) ( 32.824)
VAXEALEKJU ..ottt e e e et 6.699 5.961
AV £z DA To (o] [0 H P TP T PP PP PP UPPPPTPPRPN ( 72) ( 30)
Hreinar fJArmuUNAtekjUT .........ooiiii e 53.614 65.955
11. Laun og tengd gjéld og starfsmannamal
Laun og tengd gjold greinast pannig:
LBUN ettt b ettt 239.615 247.439
Launatengd GOl ..........cooueeieiiiiieiiee e 69.496 72.410
Laun og tengd gjold SAMLAIS .......ccooouiiiiiiiiiiiiiie e 309.111 319.849
Fjoldi starfsmanna i lok timabilSins. .........cccccviiiiiiii e 21 20
Medalfjoldi starfsmanna & timabilinu. .............ccccoiiiii 20 20
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12. Tekjuskattur

Tekjuskattur til greioSIUu ..o

Breyting a tekjuskattsskuldbindingu ...........ccoooviiiiiiieeiiiiie e,

Tekjuskattur SAMILAIS ........vviiiiiiiiiiiee e e e

13. Verobréf

Verdbréf med breytilegum tekjum eru 6skrad og greinast pannig:

Hlutdeildarskirteini Gtgefin af sjodum reknum af Stefni hf. ...........coccceiiinnis

Eignarhlutir i fjarfestingarféldgum

Eignarhlutir i hlutafélogum ...........c.cooviiiiii e

Verdbréf med féstum tekjum greinast pannig:
Skrad & Nasdaq OMX [slandi:

Utgefin af opinberum adilum .............cccovoeievieieeeeeee et

Oskrad:

Utgefin af opinberum adilum ............c.ooveeeeeeieeeeeeee ettt
(o T=Y {10 Y=V i o 110 OO

Verobréf SAMIAIS ......cuueiiiiieieee e

14. Tengdir adilar

2018 2017
1.1. - 30.6. 1.1. - 30.6.
113.987 149.142
10.479 12.246
124.466 161.388
30.6.2018 31.12.2017
1.707.447 2.559.453
112.633 115.801
15.188 15.668
1.835.268 2.690.922
4.627 5.802
2.229 2.159
21.835 39.351
28.691 47.312
1.863.959 2.738.234

Tengdir adilar Stefnis hf. eru médurfélagid, Arion banki hf. &samt dottur- og hlutdeildarféldgum bankans, sjédir |

rekstri, stjorn og lykilstjornendur Stefnis.

Engin Ovenjuleg vidskipti voru vid tengda adila a arinu. Vidskipti vid tengda adila eru & grundvelli
pjénustusamninga og eru verdlégd eins og um otengda adila veeri ad reeda.

Vidskipti vio tengda adila 1.1. - 30.6. 2018.

Samstaeda Arion banka .........cccvvvvivveveieinnns
Sjéair i rekstri Stefnis ..o,

Vidskipti vid tengda adila 1.1. - 30.6. 2017.

Samstaeda Arion banka .........cccevvvvvveveeeienens
Sj6air i rekstri Stefnis ........occcvvvveeeiiiiiiiinenn,

Tekjur Gjold Krofur/Eignir Skuldir
72.614 274.861 56.151 47.077
870.003 0 433.837 0
942.617 274.861 489.988 47.077
Tekjur Gjold Krofur/Eignir Skuldir
92.687 249.291 142.708 47.086
1.033.349 0 284.646 0
1.126.036 249.291 427.354 47.086

15. Eignir i styringu

Eignir vidskiptamanna i eignastyringu hja sj6dum Stefnis hf. ndmu 333 milljéroum kréna i lok timabilsins

samanborid vid 347 milljarda kréna i lok ars 2017.
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16.

Eigio fé
Hlutafé félagsins er 43,5 milljonir kr. i lok timabilsins og er obreytt frd arslokum 2017 par sem hver hlutur nemur 1
krénu.

Yfirlit um breytingar & eigin fé: Légbundinn Gangvirdis- Oradstafad

Hlutafé varasjoour reikningur eigio fé Samtals
Eigid fé 1.1.2017 ................ 43.500 10.875 33.818 2.360.390 2.448.583
Greiddur ardur ................... 0 0 0 ( 890.000) ( 890.000)
Hagnaour .........ccccceveevnneen. 0 0 0 1.679.692 1.679.692
Gangvirdisreikningur .......... 0 0 41.658 ( 41.658) 0
Eigid fé 31.12.2017 ............. 43.500 10.875 75.476 3.108.424 3.238.275
Eigid fé 1.1.2018 ................. 43.500 10.875 75.476 3.108.424 3.238.275
Greiddur ardur ................... 0 0 0 ( 1.350.000) ( 1.350.000)
Hagnadur .......cccceevveeneennne. 0 0 0 481.132 481.132
Gangvirdisreikningur .......... 0 0 ( 35.888) 35.888 0
Eigi® fé 30.6.2018 ............... 43.500 10.875 39.588 2.275.444 2.369.407

Samkveemt légum um &rsreikninga nr. 3/2006 skal feera matsbreytingar & fjarmélgerningum tilgreindum &
gangvirdi, ad teknu tilliti til skattaahrifa eftir pvi sem vid &, vid upphaflega skraningu af 6radstéfudu eigin fé a
gangvirdisreikning medal eigin fjar. Oheimilt er ad uthluta ardi af slikum gangvirdisreikningi. Leysa skal
gangvirdisreikning upp til jafns vid framkomnar breytingar & viokomandi eign eda skuldbindingu pegar hin er seld
eda innleyst eda forsendur fyrir matsbreytingu eru ekki fyrir hendi

Ardsemi eigna er reiknud sem hlutfall hagnadar eftir skatta og medalstddu eigna & timabilinu skv.
efnahagsreikningi. Ardsemi eigna nam 25,9% fyrir fyrri helming arsins 2018. Ardsemi eigna félagsins fyrir fyrri
helming &rsins 2017 nam 44,1%.

Eigio fé i lok &rs er 2.369 milljonir kr. eda 72,5 % af nidurstddu efnahagsreiknings.

Eiginfjarhlutfall rekstrarfélagsins sem reiknad er samkvaemt akvaedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki er 64,9%
en lagmarks eiginfjarhlutfall er 8% samkveaemt [6gum.

Samanburdarfjarheedum hefur verid breytt til samreemis. Hlutfallid reiknast pannig:

30.6.2018 31.12.2017
Heildar €igi0 & ......cooiiiiiiiii e 2.369.407 3.238.275
BigiNfJATGIUNNU ..ot e e e e aaee s 2.369.407 3.238.275
Heildar eiginfjarkrafa greinist pannig:
UHANAANGEA ..ot 233.265 265.465
MarKaBSANGRLLA .....c.veiiiiieiiie et 53.154 54.240
Eiginfiarkrafa Samtals ............ccoiiiiieiiiee s 286.419 319.705
Eiginfjarkrafa midad vio fastan rekstrarkostnad ...........ccccooceeeviiieeinine e 292.180 292.180
Eiginfjarhlutfall i samraemi vid akvaedi laga um eiginfjarhlutfall ....................... 64,9% 81,0%
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17. Tekjuskattseign (-skuld) 30.6.2018 31.12.2017
Tekjuskattseign (-skuld) breytist pannig:
Tekjuskattseign (-skuld) T ArshYrjun ..........ccoovieiii i ( 438.255) ( 148.777)
ReIKNAAUI tEKJUSKALLUN ...cooieiiiitie e e et ( 124.466) ( 464.418)
Greiddur teKJUSKATTUN .........cciiiiiiieiee e are e e e e e e 89.220 174.940
Tekjuskattseign (-skuld) i lok timabilSins ...........ccccoeieiiiiiiiiie e, ( 473.501) ( 438.255)

Tekjuskattseign (-skuld) skiptist pannig:

Tekjuskattur til GreioSIU .......eee e ( 459.946) ( 435.178)
Frestud tekjuskattSeign(SKUI) ........coooiuiiiiiiiie e ( 13.555) ( 3.077)
Tekjuskattseign (-skuld) f lok timabilSins ...........cooeiiiiiiiiii ( 473.501) ( 438.255)

Frestud tekjuskattseign skiptist pannig & milli lida:

Frestun gengishagnadar ............cooiiiiiiiieiiiee e ( 23) 4.862
VartlarnioUITEEISIA ........ooiueiei ettt e e e st e e e ( 13.219) ( 12.956)
At 14T g o | RO UR TSR ( 313) 5.017
Frestud tekjuskattseign (-skuld) i lok timabilSins ...........ccccooiiiiiiiiiiieeiiee ( 13.555) ( 3.077)

Skattsskuld skiptist pannig & milli lida:

REIKNAAUT tEKJUSKALIUN ......coeeiieiiiiie et 459.946 435.178
Skattskuld i 10K tIM@bIISINS .....coiviiiiiiiie e 459.946 435.178
18. Eignarhald sundurlidast pannig: 30.6.2018 31.12.2017

Hluthafar Stefnis hf. sem eiga meira en 1% hlut greinast pannig:
AON DANKI N Lo 99,93% 99,93%

Hluthafar Arion banka:

KaUPSKIl 0T, <. 32,67% 55,57%
TaCONIC CAPItAl ......eeeeeeiiieiiee e 10,00% 9,99%
AON DANKI DT, e e 9,30% 9,50%
ALESIOr CaPItAl .oeeiiieeie e 9,09% 12,44%
Och Ziff Capital Management ............cccuuviiiiiiiiiiiiieie e 6,58% 6,58%
Goldman SaChS fUNAS .....oeueiii e e e e e e 3,37% 3,37%
[IE= g 1Yo 011V (S TR 0] 4T T 2,95% -
Milton Asset Management fuNdS ..........ccuueeeiiiiiiiiiie e 1,63% -
Goldman Sachs & Co. LLC (CUStOIAN) .....cooiuviiiieieaiiiiiiiiee et 1,44% -
Morgan Stanley - MSIL IPB Client account (Custodian) ..........cccccceeeeeininnee. 1,37% -
) =1 01T 10 T T 1,28% -
Eaton VanNCE fUNAS ......eeeiiieeee et 1,23% -
JP Morgan Bank Luxembourg S.A. (Custodian) ..........cccceeevniiiieeieeeniniiiieenn. 1,00% -
7o ] G OO OO PP PUUPN 18,09% 2,55%
100,00% 100,00%
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Samandreginn arshlutareikningur verdbrefasjoda 30. juni 2018

Verdbréfasjodir i rekstri voru 6 talsins i junilok 2018. Nyir sj6dir voru ekki stofnadir a timabilinu. Sjédurinn Stefnir - Erlend hlutabréf var
sameinadur sjédnum Stefnir - Scandinavian Fund i september 2017.

Hagnadur var af rekstri verdbréfasjoda i islenskum krénum & timabilinu sem nam 322 millj. kr. samanbori® vid hagnad ad fjarheed 1.689
millj. kr. & sama timabili 2017. Hrein eign sj6danna i islenskum krénum i lok timabilsins var 34.285 millj. kr. og hefur leekkad um 3.285
millj. kr. fra lokum fyrra ars eda um 8,7%.

Rekstur og efnahagur verdbréfasjoda i ISK (i millj. kréna)

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign
2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017

1.1-30.6. 1.1-30.6. 30.6. 31.12. 30.6. 31.12. 30.6. 31.12. Breyting
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur ................. 49 719 11.411 12.678 16 17 11.395 12.660 ( 10,0%)
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur ........... 205 604 14.715 16.007 58 107 14.657 15.900 ( 7,8%)
Stefnir - Erlend hlutabréf (1) .......ccccovverieinennne. 0 ( 18) 0 0 0 0 0 0 0,0%
Stefnir - Rikisbréfasjoédur éverdtrygga ............... 1 67 1.334 1.798 4 11 1.330 1.788 ( 25,6%)
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo .................. 65 308 6.631 6.944 13 10 6.618 6.934 ( 4,6%)
Stefnir - Kjarabréf ..........ccccooeiviiiiiiiiiiiieecin 2 8 286 288 1 1 285 287 ( 0,7%)
Samtals 322 1.689 34.378 37.716 92 145 | 34.285 37.570 ( 8,7%)

(1) Sj6durinn Stefnir - Erlend hlutabréf var sameinadur sjodnum Stefnir - Scandinavian Fund i september 2017.

Tap var af rekstri sjodsins Stefnir - Scandinavian Fund sem nam 148 pus. EUR samanborid vid hagnad ad fijarhaed 169 pus. EUR a sama
timabili 2017. Hrein eign i junilok 2018 var 11.872 pus. EUR samanborid vid 12.671 pus. EUR i arslok 2017. Hrein eign sjodsins leekkar
pannig um 6,3% milli ara.

Rekstur og efnahagur verdbréfasjoda i EUR (i pus. EUR)

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign
2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
1.1-30.6. 1.1.-30.6. 30.6. 31.12. 30.6. 31.12. 30.6. 31.12. Breyting
Stefnir - Scandinavian Fund ............c.cccceeiieen. ( 148) 169 11.927 12.696 55 25 11.872 12.671 ( 6,3%)
SAMLAIS .o ( 148) 169 11.927 12.696 55 25 11.872 12.671 ( 6,3%)

Gengi og avoxtun verdbréfasjéda.

Gengi Nafnavoxtun Raunavoxtun
2018 2017 2016 2018 2017 2016 2018 2017 2016
30.6. 31.12. 31.12. 30.6. 31.12. 31.12. 30.6. 31.12. 31.12.
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur ................. 5,10 5,08 4,66 0,4% 9,1% 52% | ( 0,9%) 7,3% 3,0%
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur ........... 28.035,11  27.670,45  26.029,58 1,3% 6,3% 4,9% 0,0% 4,5% 2,7%
Stefnir - Rikisbréfasjodur éverdtryggaur ............ 197,28 197,02 188,93 0,1% 4,3% 8,1% | ( 1,2%) 2,5% 5,9%
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd .... 171,98 170,24 155,77 1,0% 9,3% 35% | ( 0,3%) 7,4% 1,4%
Stefnir - Kjarabréf ... 20,19 20,03 19,16 0,8% 4,5% 55% | ( 0,5%) 2,8% 3,4%
Stefnir - Scandinavian Fund .............cccccooene.s 136,40 138,15 122,74 | ( 1,3%) 12,6% 1,6% - - -
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2018

Tekjur

Vextir ..............

Verdbeetur ......

Gjsld

UMSYSIUPOKNUN FEKSTrArfEIAGS .....ooiiiieeiiie e

Adrar poknanir

VL T e To Y =T (o] o= (U | T PP PP P PP PP PUPRPTI

V4 Te LS N o] = 10 1] 1 =T 10 | RSP

Onnur gjéld og

(O 1Y 1 4= T LU | TP

Hreinar teKJUN (GJO1A) ...ttt e et e e e e e e e enenee s

Innleystur hagnadur (tap) af fArFESHINGUIM .........iiiiiii e

Oinnleystur hagnadur (tap) af GAFESHNGUIM ..........coc.oviieeeieeieeecc e

Afkoma faerd & hlutdeildarSKIrt INT .......c.cvvvuieeieiiieeeee e

Fjarmdgnunarhreyfingar:

Seld hlutdeildarsKirteINT .........cooieiii e
Innleyst NIUtdEIldArsKirt IN .........c.uvii i e e e et e e eee e e sneeeeeenes
Fjarmdgnunarhreyfingar
HEEKKUN (18BKKUN) <.t e et e e e e e beeeee s
Hlutdeildarskirt@ini I ArsDYIJUN ........oiiiie e e
Hlutdeildarskirteini i 1ok timabilSiNS ..o
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Skyr.

3-8

1.1.-30.6.

1.1.-30.6.

2018 2017
209.556 292.588
143.194 95.286
352.750 387.874
60.972 65.969
2.465 2.918

222 468

53 39
4,589 4771
68.301 74.165
284.449 313.709
111.568 159.271

( 347.433) 246.166
48.584 719.146
62.422 143.352

( 1.376.126) ( 1.654.232)

(  1.313.704) ( 1.510.879)

( 1.265.120) ( 791.733)

12.660.455  13.216.252
11.395.335  12.424.519
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Efnahagsreikningur 30. juni 2018

Eignir

Fjarfestingar:

Framseljanleg VEIBDIET ..........oooiiiii ittt e e ee et e e e st e e e snaeeesneeaeanaeeeenes
INNlan hja fJArMAIAfYrirtaekjUM .......coiiiii e e e e e e s

Adrar eignir:

=TT 11 | = PO PR

Yo 1= L= (o ] 1| PR STRSPPPR
Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skuldir

10| (o IV o N (=] 1 i = g 1= 1= Vo RSP
SKUIA ViE VOISIUTEIAG ....veeeeeeee et
ABTAT SKUIIE ...t sb ettt et

Hrein eign 110K timabilSiNS .....oociiiiiiiiei e
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i PUS.) ....cooveeriiiieiie e
Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSINS .........ccviiiiiiiiiii e
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Skyr.

10

11
12

13

30.06.2018 31.12.2017

11.166.644 12.265.544
83.027 316.121

11.249.671 12.581.665

82 175
161.673 95.681
161.755 95.856

11.411.426 12.677.521

9.913 11.108
7 7
6.171 5.951
16.091 17.066

11.395.335 12.660.455
2.233.994 2.491.181

5,10 5,08
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi

30.6.2018 % 31.12.2017 %
Framseljanleg verobreéf, skrao:
ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .............. 2.826.225 24,8 3.399.482 26,8 Ibudalanasjodur
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 ......cccccovvveeeiineenne 2.869.843 25,1 3.155.043 24,9  Sedlabanki islands
ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .............. 2.687.215 23,5 2.654.257 20,9 Ibudalanasjodur
Rikisb. 5% 15.11.2028 ........ccccocvveeeiiriennnne 498.053 4,4 832.855 6,6 Sedlabanki islands
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 ..........ccoevvvueeereeennnn. 328.471 2,9 448.287 3,5 Sedlabanki islands
Rikisb. 8% 12.06.2025 .........ccccceevvvvvvennennn. 106.195 0,9 403.123 3,2 Sedlabanki islands
ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .............. 417.325 3,7 368.436 2,9 Ibudalanasjodur
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 ...........ccccvveeeennn. 707.521 6,2 350.076 2,8  Sedlabanki islands
Rikisb. 6,5% 24.01.2031 ...........ccoevuvvenennn. 310.492 2,7 307.282 2,4 Sedlabanki islands
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ....... 158.706 14 162.578 1,3 Byggodastofnun
Rikisb. 6,25% 5.2.2020 .........ccccceevvvvvennennn. 78.486 0,7 70.684 0,6 Sedlabanki islands
Byggdastofnun 3,08% 6.12.2031 ............... 49.920 0,4 51.062 0,4 Byggdastofnun
Husbr. 01/2 4,75% 15.3.2041 .................... 29.272 0,3 32.697 0,3 ibudalanasjédur
Byggdastofnun 2,34% 15.09.2032 ............. 16.203 0,1 0 0,0 Byggdastofnun
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A 13.335 0,1 14.796 0,1 ibudalanasjédur
Husbr. 96/3 4,75% 15.1.2036 - Flokkur A .. 14.720 0,1 7.097 0,1 ibudalanasjédur
Rikisb. 3% 21.3.2033 .......cccooveeeieeiieeee, 50.828 0,4 4.006 0,0 Sedlabanki islands
Husbr. 96/3 4,75% 15.1.2036 - Flokkur B .. 2.208 0,0 2.129 0,0 ibudalanasjédur
Husbr. 95/2 4,75% 15.6.2020 - Flokkur C .. 1.531 0,0 1.476 0,0 ibudalanasjédur
Husbr. 01/1 4,75% 15.3.2026 .................... 95 0,0 108 0,0 Ibudalanasjodur
Husbr. 96/3 4,75% 15.1.2036 - Flokkur C .. 0 0,0 71 0,0 Ibudalanasjodur
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ............. 11.166.644 97,9 12.265.545 96,8
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum:
Arion banki hf. .......oooviiii 83.027 0,7 316.121 2,5 Arion banki hf.
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum alls ............. 83.027 0,7 316.121 2,5
Fjarfestingar alls .........cccccoevviiiiiieieeenie, 11.249.671 98,6 12.581.666 99,2
REIOUE ..o 82 0,0 175 0,0
ABrar €ignir .....ueeeeeeeeiiciiiiee e 161.673 1,4 95.681 0,8
Eigniralls ......cccoovvieiiieeeee e 11.411.426 100,0 12.677.522 100,0
2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %

30.6.2018 % 31.12.2017 % Lagmark Hamark
Skuldabréf og vixlar utgefin af rikinu eda
med abyrgd islenska rikisins .............c...... 11.166.644 99,3 12.265.544 97,5 50 100
Innlan fijarmalafyrirteekja ..........ocoeeevineennnn 83.027 0,7 316.121 2,5 0 20
Adrir fiarméalagerningar, par med talid
afleidur ...ocoeveee i 0 0,0 0 0,0 0 10
Heildarverdmaeti fjarfestinga ...................... 11.249.671 100,0 12.581.665 100,0

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2018 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur 20 Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

ibdabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ......cvovveeeeeeeeeeeeeeeeean
ibdabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .....ooveeveeeeeeeeeeeeeeeeean
ibdabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ......c.ocuveeeeeeeeeeeeeeeeeens
Rikisb. 8,75% 26.02.2019 ......ccoiiiiiiiiiieeeiiieiee e
Rikish. 8% 12.06.2025 .......cooiiiiiiiiiiiieee e
RiKish. 3,8% 14.4.2021 ......cooiiiiiiiiiiiieee e e
Rikish. 6,5% 24.01.2031 ....ccoeiiiiiiiiiiieee e eiiiiieee e
RiKish. 3,25% 1.7.2030 .....uuiiiiieiiiiiiiieee et ee e e e
Rikish. 7,25% 26.10.2022 .......cociiiiiiieeeeeeiiiiiiee e e
RiKish. 6,25% 5.2.2020 ......ccotiiiiiiiiiiieee e ee e
Husbr. 96/3 4,75% 15.1.2036 - Flokkur A ..........cccccoeviivieneennn.
RiKish. 3% 21.3.2033 ...t
Byggdastofnun 2,34% 15.09.2032 ........ccovcurieirineeininieeeniieeenas
RiKish. 5% 15.11.2028 .......coiiiiiiiiiiiiiieeeeeciiiiee e e e e

4. Flokkun fjarfestinga eftir liftima.

Uppsofnud Uppsodfnud Uppso6fnud Uppso6fnud
kaup sala kaup sala
1.1.-30.6.2018 1.1.-30.6.2018 2017 2017
91.537 ( 23.181) 324.968 ( 547.718)
212.102 ( 116.877) 200.818 ( 557.951)
0 ( 523.690) 411.283 ( 688.791)
0 0 0 ( 445.535)
234.458 ( 499.043) 583.381 ( 625.529)
402.945 ( 505.952) 632.433 ( 191.885)
221.395 ( 195.586) 717.716  ( 800.163)
273.327 ( 487.668) 952.504 ( 261.130)
683.404 ( 320.980) 154.425 ( 967.870)
341.051 ( 327.640) 484.802 ( 1.473.182)
7.197 0 0 0
47.274 0 4.015 0
16.114 0 0 0
340.052 ( 655.942) 1.809.722 ( 946.284)
2.870.857 ( 3.656.561) 6.276.068 ( 7.506.038)

Sjodurinn fjarfestir i rikistryggdum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi skuldabréfa sjodsins var 8,8

ar pann 30. juni 2018.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
30.6.2018 % 31.12.2017 % 30.6.2018 31.12.2017
IDUBADIES ..., 5.930.766 52,7 6.422.175 51,0 9,40 9,96
RIKISBIéf ..o, 4.949.889 44,0 5.571.356 44,3 8,30 8,69
HUSBIEf oo 61.161 0,5 58.374 0,5 8,54 8,87
INNIAN Lo 83.027 0,7 316.121 2,5 - -
ABrar €ignir .....ueeeeeeeeiiciiiiee e 224.828 2,0 213.639 1,7 6,02 6,18
Fjarfestingar alls ..........ccccoevviiiiiiineniieeens 11.249.671 100,0 12.581.665 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2018 31.12.2017 Breyting heildareign
RiKiSD. 3,25% 1.7.2030 ....ovviiieiiiiiiiiieeeseciiiiee e e e s e e e e st e e e e e 2.869.843 3.155.043 (  285.200) ( 2,5%)
IbUBabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ........ceeveveeeeeeeeeeeeeeee st 2.826.225 3.399.482 ( 573.257) ( 5,0%)
IbUdabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .......ocvveveeeeeieeeeeeeeeeee et 2.687.215 2.654.257 32.958 0,3%
Rikish. 7,25% 26.10.2022 .......ccccouiiiiieeeiiiiiiiee e s e e 707.521 350.076 357.445 3,1%
RiKiSD. 5% 15.11.2028 ......ociiieiiiiiiiiiieeeeeeiiiiee e e e et e e e e et e e e e e e sneraees 498.053 832.855 ( 334.802) ( 2,9%)
IbUdabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .......oevveveeeeeeeeeeeeeeeeeee e ee et 417.325 368.436 48.889 0,4%
RIKiSD. 3,8% 14.4.2021 .....oovviiiiiiiiiiiiee e eeiiiee e s e et e e e 328.471 448.287 ( 119.816) ( 1,0%)
RiKish. 6,5% 24.01.2031 ....ccoeeeiiiiiiiiieeeeiiiiiiee e e s e et a e e e 310.492 307.282 3.210 0,0%
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ....ccceeviiuviieeeeeeiiiiiiieeee e siveieea e 158.706 162.578 ( 3.872) ( 0,0%)
RiKish. 8% 12.06.2025 .......coiiiiiiiiiiiiiie et e 106.195 403.123 (  296.928) ( 2,6%)
Staerstu €Ignir (10) .oveeee e 10.910.046 12.081.419 ( 1.171.373) ( 10,3%)
Y Ne 1 T =1 o | 1] G P PT T OPRPP 501.380 596.103 ( 94.723) ( 0,8%)
[ (=710 = 1= o o 1] PSR P TPR 11.411.426 12.677.522 ( 1.266.096) ( 11,1%)
Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2018 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur 21 Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

6. Hrein eign og gengi.

Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina
Kaupgengi hlutdeildarskirteina

7. Avéxtun.

Nafnavoxtun
Raunavoxtun

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2018 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur

22

30.6.2018

11.395.335
5,1009

30.06.2018

0,37%
-0,92%

31.12.2017

12.660.455
5,0821

2017

9,11%
7,25%

31.12.2016

13.216.252
4,6576

2016

5,18%
3,02%

31.12.2015

14.992.670
4,4285

2015

8,40%
6,28%

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



STEFNIR

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur

Arshlutareikningur 30. juni 2018

Stefnir - Rikisverdbréfasjéour millilangur
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 650398-9129



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2018

1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
2018 2017
Skyr.
Tekjur 3-8
WEXEIT etttk h ek ek bttt nan et enne e 280.287 431.801
RV L= o] o= =3 (U | ST P PP PP P UPPPOUPPP PRI 154.204 75.679
Tekjur samtals 434.491 507.480
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIArfEIAGS .....ooiiiiieeiiiee e 9 77.265 82.903
YYo= L o To 1 q g T T | PP PP 2.521 5.392
VLo T e To RV =] (o] o= (| TP PP PP PPPPPPPPI 246 499
V4T LS o] = 10 1] 1 =T 18 | RSP 59 58
ONNUF GJOI0 0F KOSINABUI ......coviviriiiiiiiieeiectiiete ettt ettt sa st ssess st e se b s aseenens 5.802 6.036
Gjold samtals 85.893 94.888
Hreinar teKjUr (GJO1A) ... e e e e et e e e e e e e aanenes 348.598 412.592
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESHINGUIM .........iiiiiii e 110.075 76.148
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUIM .........c.ccoeviviiieieceeeeee e ( 254.041) 115.484
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini .......ooveieiiiii e, 204.632 604.224
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsKirteINT ........oooiiiii et 683.355 186.425
INnleyst NIULAEIldArsKIrtEINI .........cuuiiiieiiee i ree e e ( 2.131.467) ( 1.481.171)
Fjarmodgnunarhreyfingar samtals ( 1.448.112) ( 1.294.746)
HEEKKUN (18BKKUN) <.t e e et e e e e e et eeeeae e (  1.243.480) ( 690.522)
Hlutdeildarskirt@ini 1 ArSDYIJUN ....oo.eiiie e 15.900.322 16.976.074
Hlutdeildarskirteini i 1ok timabilSiNS .......ccociiiiiiiii e 14.656.842 16.285.552

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2018 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur 24 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 30. juni 2018

30.06.2018 31.12.2017
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
Framseljanleg VEIBDIET ..........oooiiiii ittt e e ee et e e e st e e e snaeeesneeaeanaeeeenes 14.416.497 15.658.959
INNlan hja fJArMAIAfYrirtaeKjUM ......ooi i e e e e e 128.042 58.022
Fjarfestingar samtals 10 14.544.539 15.716.981
Adrar eignir:
REIOUTE ..ot b bbb nar e s bt e s e et e e nne e e 11 633 835
F o 1= Ll =TTo ] o1 SO PO T PP PP PR PPPPR PRI 12 170.137 289.284
Adrar eignir samtals 170.770 290.119
Eignir samtals 14.715.309 16.007.100
Skuldir
SKUID Vid FEKSIIAITEIAQ ....euveeeeiiiii ettt 12.676 14.348
STl (o IV e Y £ 111 =] - Vo PP 21 14
ABTAE SKUIIT ...t e et e et e st e e et e e et bt e e nnne e e s nnreee s 13 45.770 92.416
Skuldir samtals 58.467 106.778
Hrein eign {1 10K tiMabilSins .....oooiiiiiie et 14.656.842 15.900.322
Fjoldi utgefinna hlutdeildarsKirt@iNa ..........cooooviioiiiiii i 522.803 574.632

Gengi hlutdeildarskirteina i lok timabilsins 28.035,11 27.670,45

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2018 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur 25 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Framseljanleg verdbréf, skrad:

Rikisb. 3,8% 14.4.2021 .......cccccoevvivieineennnen.
ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ...............
Rikisb. 6,25% 5.2.2020 .........cccccevivieineennnen,
ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ...............
ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ...............
Landsvirkjun 3,5% 21.3.2020 .........ccccceeenn..
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 .........ccccceevueennen.
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 .......cccccceervieineennnenn
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ........
Rikisb. 5% 15.11.2028 ........cccccceevvieineennenn
Rikisb. 6,5% 24.01.2031 ........ccccevevievveennen.

Landsbanki isl. v/ILanasjods LB 4,5%
1.6.2023 -RAB

Byggodastofnun 3,08% 6.12.2031 ................
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A .
Rikisb. 3% 21.3.2033 .........cvvvvvvvvrererererenennns
Rikisb. 8% 12.06.2025 ..........c.cvvvvvvvvveverenennns
Byggdastofnun 2,34% 15.09.2032 ..............
Husnb. 96/1 2,7% 1.1.2020 ........cevvvvvvvvevnnns
Rikisb. 8,75% 26.02.2019 ........cccvvvvvvvvenennns
Husbr. 98/1 4,75% 15.12.2022 - Flokkur A .
Husnb. 96/2 2,7% 1.1.2038 ..........ccccceeernnne
Husbr. 01/2 4,75% 15.3.2041 ........ccccuveee...
Husbr. 01/1 4,75% 15.3.2026 .........ccc.cc.....
Husbr. 94/2 4,75% 15.5.2019 - Flokkur D ...
Husbr. 95/1 4,75% 15.1.2020 - Flokkur B ...
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ..............

Innlan hja fjarméalafyrirteekjum:

Arion banki hf. ........ccocoii
Innlan hjé fijarmalafyrirteekjum alls ...............

Fjarfestingar alls ..........ccccoovvieiiiieeinieeee
REIOUTE ..o
ABIar €IGNIT ..oeeviiie e

Eigniralls .......cooviiiiicn

2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu.

Skrad skuldabréf og vixlar utgefin af

eda med abyrgd islenska rikisins ................
Innlan fijarmalafyrirtaekja ..........cccceeeviieeenen.

Adrir flarmalagerningar en um er getio

hérad ofan .......cccccooveiiiiii e
Heildarverdmeeti fjarfestinga ...........c.c.c.e....

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2018 B-hluti

Stefnir - Rikisverdbréfasjoour millilangur

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
30.6.2018 % 31.12.2017 %
3.013.438 20,5 2.759.330 17,2
2.451.476 16,7 2.240.680 14,0
1.998.793 13,6 2.695.434 16,8
1.495.998 10,2 1.479.213 9,2
1.307.094 8,9 1.770.669 11,1
1.151.069 7,8 1.156.891 7,2
1.090.685 7,4 1.500.718 9,4
766.350 5,2 664.265 4,1
400.086 2,7 409.847 2,6
248.527 1,7 416.680 2,6
146.605 1,0 0 0,0
88.476 0,6 106.728 0,7
76.544 0,5 78.294 0,5
54.077 0,4 60.001 0,4
45,978 0,3 0 0,0
42.587 0,3 304.687 19
16.203 0,1 0 0,0
12.837 0,1 3.554 0,0
5.709 0,0 0 0,0
1.496 0,0 1.748 0,0
898 0,0 882 0,0
865 0,0 841 0,0
706 0,0 802 0,0
0 0,0 79 0,0
0 0,0 7.616 0,0
14.416.497 98,0 15.658.959 97,8
128.042 0,9 58.022 0,4
128.042 0,9 58.022 0,4
14.544.539 98,8 15.716.981 98,2
633 0,0 835 0,0
170.137 1,2 289.284 1,8
14.715.309 100,0 16.007.100 100,0
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fiarfest.  Fjarfestingar fjarfest.
30.6.2018 % 31.12.2017 %
14.416.497 99,1 15.658.959 99,6
128.042 0,9 58.022 0,4
0 0,0 0 0,0
14.544.539 100,0 15.716.981 100,0
26

Utgefandi

Sedlabanki islands
ibudalanasjodur
Sedlabanki islands
ibudalanasjodur
ibudalanasjodur
Landsvirkjun
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Byggdastofnun
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands

Lanasjodur landbunadarins
Byggdastofnun
ibudalanasjodur
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Byggdastofnun
ibudalanasjodur
Sedlabanki islands
ibudalanasjodur
ibudalanasjodur
ibudalanasjodur
ibudalanasjodur
ibudalanasjodur
ibudalanasjodur

Arion banki hf.

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
60 100
0 20
0 10

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Husnb. 96/1 2,7% 1.1.2020 .......cocceoveiieereeeeeeee e,
{badabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ......ocooveeeeeieeeereeeeee e,
{badabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ......ocooveeeeeieeeeeeeeeeree e,
{badabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .......c.ccveeeeeeeeeereeeeeeeeeen e,
Rikish. 8,75% 26.02.2019 .......ccoveeieieeeeeeeee e
RiKiSD. 8% 12.06.2025 .......cooeieieeeeee e e
RiKiSD. 3,8% 14.4.2021 ...coooveeieieeeeeeeeeee e
RiKisD. 6,5% 24.01.2031 ......cooeuiieeieeeeee e
RiKiSD. 3,25%6 1.7.2030 ......cocviviieeeeeeeeeee et
Landsvirkjun 3,5% 21.3.2020 .......cccccceeiiiieeeiiiee e
RikisD. 7,25% 26.10.2022 .......ccoveeeeeeeeeeeeeee e
RiKiSD. 6,25%6 5.2.2020 ......c.coviuiieeeeeeeeee e
Husbr. 01/2 4,75% 15.3.2041 .....coooveeeieeeeeeeeee e
Byggdastofnun 2,34% 15.09.2032 ........ceevrieeeiiiieeeiiiee e
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ......cccceevrveeeeiieeeeniieeeee
RiKiSD. 3% 21.3.2033 ....ooouiieieeeeeeeee et
RiKiSD. 5% 15.11.2028 ......coveueieiieeeeee e
Byggdastofnun 3,08% 6.12.2031 ........ccceevrieeeiiieeeeiiiee e

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima.

Uppsofnud Uppsofnud Uppsofnud Uppsofnud
kaup sala kaup sala
1.1.-30.6.2018  1.1.-30.6.2018 2017 2017
8.996 0 0 0
129.677 ( 30.902) 650.619 ( 1.118.892)
293.884 ( 29.219) 89.323 0
0 ( 440.662) 353.264 ( 76.713)

5.680 0 44858 ( 2.294.168)
129.577 ( 370.076) 935.666 ( 1.059.894)
1.031.511 ( 729.386) 3.918.390 ( 1.519.760)
170.459 ( 21.982) 356.685 ( 489.817)
292.040 ( 171.859) 103.121 ( 140.611)
0 0 0 ( 400.044)

512.274 ( 909.031) 1.466.434 ( 1.822.021)
171.555 ( 753.103) 967.149 ( 1.413.371)
127 0 0 0
16.114 0 0 0

0 0 118.143 ( 96.782)

46.364 0 0 0
267.862 ( 424.358) 1.727.079 ( 1.278.897)
0 0 27.333 0
3.076.122 ( 3.880.578) 10.758.063 ( 11.710.970)

Sjédurinn fjarfestir i rikistryggdum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi skuldabréfa sjédsins var 5,0

ar pann 30. juni 2018.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
30.6.2018 % 31.12.2017 % 30.6.2018 31.12.2017
IDGBADIES ... 5.254.568 36,1 5.490.563 34,9 7,36 8,01
RIKISDIEf ..o 7.358.672 50,6 8.341.112 53,1 3,69 3,87
HUSBIEf .o 70.879 0,5 75.523 0,5 6,88 7,30
INNIAN oo 128.042 0,9 58.022 0,4 - -
Adrar fjarfestingar ........ccccceeeeeiiiiiineee s 1.732.377 11,9 1.751.760 11,1 2,94 3,27
Fjarfestingar alls ..........ccccceeeviiiieeenieeee 14.544.539 100,0 15.716.981 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2018 31.12.2017 Breyting heildareign
RIKiSD. 3,8% 14.4.2021 ....ooiiiiiiiiiiieei ettt 3.013.439 2.759.329 254.110 1,7%
badabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .......ocuoueeveeeeeeeeeeeeeeeeee e 2.451.476 2.240.680 210.796 1,4%
RIKiSD. 6,25%0 5.2.2020 ......oitiiiiiiiiiieiee et 1.998.793 2.695.434 ( 696.641) ( 4,7%)
{badabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ........cooveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 1.495.998 1.479.213 16.785 0,1%
{bidabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .........coeeveveeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 1.307.094 1.770.669 ( 463.575) ( 3,2%)
Landsvirkjun 3,5% 21.3.2020 ........c.uuuieiieiiiiiiieee e 1.151.069 1.156.891 ( 5.822) ( 0,0%)
RiKiSh. 7,25%0 26.10.2022 .....ccoiiieiieeiee ettt 1.090.685 1.500.718 ( 410.033) ( 2,8%)
RIKiSD. 3,25%0 1.7.2030 ....eeeiiieiiiiiiieeiee ettt e e 766.350 664.265 102.085 0,7%
Byggodastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ......ceveeeiiiiuiiiiiiaeaaiiiiieee e 400.086 409.847 ( 9.761) ( 0,1%)
RIKiSD. 5% 15.11.2028 ......ooiiiiiiiiiiiiie ettt e e e e e eneeeeae s 248.527 416.680 ( 168.153) ( 1,1%)
Staerstu €IgNIr (10) oo ieeeiieeee et e e e e e 13.923.517 15.093.726  ( 1.170.209) ( 8,0%)
Y Na =T =1 o o 11 PP SPPUPSPRT 791.792 913.374 ( 121.582) ( 0,8%)
[ (=110 = U= o o 1] P EPUR PR 14.715.309 16.007.100 ( 1.291.791) ( 8,8%)

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2018 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjoour millilangur
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Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

6. Hrein eign og gengi.

Bokfeert veromeeti
Kaupgengi

7. Avéxtun.

Nafnavoxtun
Raunavoxtun

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2018 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur
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30.6.2018

14.656.842
28.035,11

30.6.2018

1,32%
0,02%

31.12.2017

15.900.322
27.670,45

2017

6,30%
4,49%

31.12.2016

16.976.074
26.029,58

2016

4,89%
2,74%

31.12.2015

18.512.344
24.814,76

2015

6,87%
4,78%

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



STEFNIR

Stefnir - Rikisbréfasjodur overdtryggour

Arshlutareikningur 30. juni 2018

Stefnir - Rikisbréfasjodur 6verdtryggdur
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 630109-9810



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2018

1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
2018 2017
Skyr.
Tekjur 3-8
RV = | T TP TS PP P P UPRPPPRTRRTIN 59.372 55.262
Tekjur samtals 59.372 55.262
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSLIAMEIAGS .....ooo it 9 7.569 8.799
ABIAT POKNANIE ...ttt e ekt e et et e s et e e st e e e sabe e e e nne e e e antreeenae 433 214
Vi oo AT o] oI <] 1 | PSP 49 142
VIOSKIPIBKOSTMABGU ......eiiiitiie ittt et e et e e st e e et e e nnneeesnnee s 21 13
ONNUT GJOId 0F KOSINABUI ......ovvieieiiteeeieeeteeeee ettt te ettt et e e ste s eseste s esestensetesteneereesens 595 633
Gjold samtals 8.667 9.801
Hreinar tEKJUT (GO1A) ..eeeiiiiieiieie ettt s e e e s et e e 50.705 45.461
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESHINGUIM .......c.ooiiiiii e 4.751 10.807
Oinnleystur hagnadur (tap) af AESHNGUM ..........cocviveieeeeeeee e ( 53.982) 10.775
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini ........ccoooviiiiiiiic e, 1.474 67.043
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hUtdeIArSKIMTEINT .......veeiiiiiiieie et 125.888 145.410
INnleyst NUtAEIlAArsKIrtEINI ..........vviiiiiee e ( 585.182) ( 62.017)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals ( 459.294) 83.393
HBEKKUN (IBEKKUNY .ottt et e e et e e s ( 457.820) 150.436
Hlutdeildarskirteini i ArshYIJUN ... 1.787.721 1.733.467
Hlutdeildarskirteini i Iok timabilSinS .......c.viiiiiiii e 1.329.901 1.883.902
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Stefnir - Rikisbréfasjédur overdtryggdur 30 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 30. juni 2018

Eignir

Fjarfestingar:

Framseljanleg VEIBDIET ..........ooi ittt e e e e e st e e e st e e e s ntaeeeanneeeennnes

INNlan hja fJArmMAlafyrirtaekjUM .........ooiiiie e e e e e
Fjarfestingar samtals

Adrar eignir:

REIOUTE ...ttt bbbt bt e bt bt et e st e st e ne e naneennre s

F Yo = =T o] 1| ST PSPPSR UP PP PPPPPPPPRPIN
Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skuldir

SKUID VIO FEKSIIAITEIAQ .. .eevveeeiiiie ettt n e s
10| (o IV o IV £ 11 =] - Vo PRSP
F e 1= L= (U | o [ TP P TP P PP PP OUPPPPPRRPN

Hrein eign 1 10K tiMabilSins .....oociiiiiiiie e e e e e e e
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS.) . ..cooveieiiiiiii e
Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSINS ..........cooiiiiiiii e
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Skyr.

10

11
12

13

30.06.2018 31.12.2017
1.326.715 1.732.819
7.002 31.012
1.333.717 1.763.831
177 463

50 33.964

227 34.427

1.333.944 1.798.258

1.159 1.602

5 6

2.879 8.930
4.043 10.538
1.329.901 1.787.721
6.741,2 9.074,0
197,28 197,02

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi

30.6.2018 % 31.12.2017 %
Framseljanleg verdbréf, skrad:
Rikisb. 6,25% 5.2.2020 .........cccccevivieineennnen. 353.445 26,5 437.198 24,3  Sedlabanki islands
Rikisb. 5% 15.11.2028 ..........cccoeeneee. 262.028 19,6 393.475 21,9 Sedlabanki islands
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 376.754 28,2 277.524 15,4 Sedlabanki islands
Rikisb. 8% 12.06.2025 ..........cccoevvieineennnen. 130.891 9,8 239.602 13,3 Sedlabanki islands
Rikisb. 6,5% 24.01.2031 ........ccccevvvevneennen. 147.699 11,1 228.026 12,7 Sedlabanki islands
Rikisb. 8,75% 26.02.2019 .........ccccceevveennen. 55.898 4,2 156.994 8,7 Sedlabanki islands
Framseljanleg verdbréf, skrad alls .............. 1.326.715 99,5 1.732.819 96,4
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum:
Arion banki hf. ... 7.002 0,5 31.012 1,7 Arion banki hf.
Innlan hjé fijarmalafyrirteekjum alls .............. 7.002 0,5 31.012 1,7
Fjarfestingar alls .........cccocoveviievieciiccnee, 1.333.717 100,0 1.763.831 98,1
REIOUTE ..o 177 0,0 463 0,0
ABIar €IGNIT ..oeeviiee e 50 0,0 33.964 1,9
Eignir alls ......oooeeiieiieiee e 1.333.944 100,0 1.798.258 100,0
2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %

30.6.2018 % 31.12.2017 % Lagmark Hamark
Overdtrygg® rikisskuldabréf, rikisvixlar og
og onnur éverdtryggd skuldabréf med
abyrgd islenska rikisins ..........cccocceeeiiinenn. 1.326.715 99,5 1.732.819 98,2 90 100
Innlan fijarmalafyrirtaekja ..........cccceeevineenne 7.002 0,5 31.012 1,8 0 10
Heildarverdmeeti fiarfestinga ...........c.ccccueeee. 1.333.717 100,0 1.763.831 100,0

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppsofnud Uppsodfnud Uppso6fnud Uppso6fnud

kaup sala kaup sala

1.1.-30.6.2018 1.1.-30.6.2018 2017 2017

Rikisb. 8,75% 26.02.2019 0 ( 90.769) 37.822 ( 171.772)
Rikisb. 8% 12.06.2025 ........ 67.890 ( 160.523) 118.479 ( 171.111)
Rikisb. 6,5% 24.01.2031 5.600 ( 70.961) 12.129 ( 84.691)
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 229.539 ( 130.794) 90.047 (  109.971)
RIKiSD. 6,25%0 5.2.2020 ......vvvviiiiiiieiieeieeerereeeeeeeeee e ee e e e e e e e e aaaaaaaaans 72.618 ( 138.335) 128.030 ( 10.338)
RIKISD. 5% 06.02.2017 ....vvvvvririiiieieieeereeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeaeeaeeaaaaaaaaeaens 0 0 0 ( 149.984)
RIKISD. 5% 15.11.2028 .....cevvviviiiiiieieeeieeeieieieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeaeeeaeaeeeaaaaeaeens 42501 ( 167.787) 522.332 ( 126.100)
418.148 ( 759.169) 908.839 (  823.966)
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Sundurlidanir, frh.

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima.

Sjéourinn fjarfestir i rikistryggoum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi skuldabréfa sjédsins var 4,6

ar pann 30. juni 2018.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
30.6.2018 % 31.12.2017 % 30.6.2018 31.12.2017
RIKISBIr&f ... 1.326.715 99,5 1.732.819 98,2 4,63 5,19
INNIAN Lo 7.002 0,5 31.012 1,8 - -
Fjarfestingar alls ..........ccccoeviieiiiineiiieeee 1.333.717 100,0 1.763.831 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2018 31.12.2017 Breyting heildareign
RiKish. 7,25% 26.10.2022 ......ccoiiiiiiiieee et 376.754 277.524 99.230 7,4%
RIKiSD. 6,25% 5.2.2020 ......cotiiiiiiiiiiiiiae et 353.445 437.198 ( 83.753) ( 6,3%)
RIKiSD. 5% 15.11.2028 ......oeiiiiiiiiiiiiieee et e e e e e et e e e e e 262.028 393.475 ( 131.447) (1 9,9%)
RiKisSh. 6,5% 24.01.2031 ....cooiiiiiiiiiiieee et ee et 147.699 228.026 ( 80.327) ( 6,0%)
RiKish. 8% 12.06.2025 .......coiiiiiiiiiiiiie ettt 130.891 239.602 ( 108.711) ( 8,1%)
Rikish. 8,75% 26.02.2019 ....ccccoiiiiiiiiiee et 55.898 156.994 ( 101.096) ( 7,6%)
ArioN banki, INNTAN ... 7.002 31.012 ( 24.010) ( 1,8%)
SEERISTU EIGNIE (7) 1eeeeiiiiiiiee et e e e e e et e e e e e e snrreeeaaeean 1.333.717 1.763.831 ( 430.114) ( 32,2%)
F e = L =T o] o1 SO O PRSP PP PP PPPRRTPI 227 34.427 ( 34.201) ( 2,6%)
Heildareignir 1.333.944 1.798.258 ( 464.315) ( 34,8%)
6. Hrein eign og gengi.
30.6.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Bokfeert veromeeti hlutdeildarskirteina ..........cocccceeviiiiiiie i 1.329.901 1.787.721 1.733.467 947.916
Kaupgengi hlutdeildarskirt€ing ............ccoooeeeiiiieiiiiee e 197,28 197,02 188,93 174,75
7. Avéxtun.
30.06.2018 2017 2016 2015
N =i F= Y0 (1 ] o SRR 0,13% 4,28% 8,12% 5,62%
RAUNAVOXIUN ...ttt e sttt e s e e et e e e st e e e nneee e e enneeeaas -1,15% 2,50% 5,90% 3,55%
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STEFNIR

Stefnir - Rikisskuldabref verdtryggd

Arshlutareikningur 30. juni 2018

Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 421009-9960



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2018

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2018 2017
Skyr.
Tekjur 3-8
RV = T T O TSPV PP PO P PP PPP PP PPPTRPI 73.162 83.671
VL= o] o= <3 (U | S TP PP PP PUPPPOPPPPPPPPP 88.784 62.507
Tekjur samtals 161.946 146.178
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIAMTEIAYS ....eeeiiiiee it 9 33.397 32.513
YYo= Ll o To 1 q g T L | OSSR RP 439 1.127
YL T o To Y =] (o] o= (1| TP T PP PP PP PP PPPRT 128 222
RV Te LS (o] = 10 1] 1 =T 1 | PRSPPI 18 18
ONNUF G010 0F KOSINABUI ......cvvviiiiriitiieiei ettt sttt st st se st se st et be st e s be st eneste b eneeaens 2.513 2.356
Gjold samtals 36.495 36.236
Hreinar teKJUN (GJO1A) ...ttt e et e e e e e e e e e e e e anbebeeeeeeeanes 125.451 109.942
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESHINGUIM .........eii e 41.401 20.856
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNQUIM ..........cccveveuiiireieeeeceeee e ( 101.845) 176.783
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteiNi ......oooveiiiiiiie e 65.007 307.581
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlUtdeIldarSKIrTEINT ........eiiiiiie e et e e 621.922 105.922
INnleyst NULAEIAArSKIFIEINI .......c.eieeiiiiee et e e et e e e st e e e nnaeeeesnneeeeanes ( 1.003.370) ( 258.517)
Fjarmodgnunarhreyfingar samtals ( 381.448) ( 152.595)
HEEKKUN (18BKKUN) <.ttt ettt e e e e et e e e e e e e et be e e e e e e e e annees ( 316.441) 154.986
Hlutdeildarskirt@ini 1 ArSDYIJUN ... e e e es 6.934.171 6.542.572
Hlutdeildarskirteini i 1ok timabilSiNG ........cooiiiiiiii s 6.617.730 6.697.558
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Efnahagsreikningur 30. juni 2018

30.06.2018 31.12.2017
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
Framseljanieg VEIODIES ... ......oiiiiie e e e e e s e e e e s e et e e e e e e e e tr e e e e e e aanes 6.518.423 6.893.533
INNIAn hja fArMAIATYTIIEEKIUM ... e et e e st e e snee e e s nnneeean 56.018 30.011
Fjarfestingar samtals 10 6.574.441 6.923.544
Adrar eignir:
REIBUTE ..ottt ettt b e b e e e bt e e h bt e sab e e s bb e e s bt e e ket et e e ssb e e enbeesabeesnneennneen 11 148 996
YYo= L= (o ] 1| ST SRTRR 12 56.388 19.819
Adrar eignir samtals 56.536 20.815
Eignir samtals 6.630.977 6.944.359
Skuldir
S 0| (o Yo I (=Y 1 i = g (== T PRSP 5.762 6.216
SKUIA VIO VOISIUTEIAG ....veeeeeeeie ettt 9 6
N6 ] = L= (1 o 1 PSSR 13 7.476 3.966
Skuldir samtals 13.247 10.188
Hrein eign 110K tiMabilSiNS ....coiiiiiiiieee e e 6.617.730 6.934.171
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS.) ....ooooueeriiiiiee e 38.479,79 40.731,77
Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSINS ..........ccuiiiiiiii e 171,98 170,24
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
30.6.2018 % 31.12.2017 %
Framseljanleg verobreéf, skrao:
ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .............. 1.388.313 20,9 1.613.986 23,2
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 .....cccccovvvveeriinienne 1.335.272 20,1 1.502.982 21,6
ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .............. 1.212.000 18,3 1.171.917 16,9
ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .............. 943.906 14,2 1.031.226 14,8
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 .....cccccooveeevinreee 1.019.078 15,4 1.004.051 14,5
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ....... 257.198 3,9 263.473 3,8
Landsvirkjun 3,5% 21.3.2020 ..................... 156.077 2,4 156.867 2,3
Byggdastofnun 3,08% 6.12.2031 ............... 99.839 15 102.123 15
Rikisb. 3% 21.3.2033 .......ccccveiiiiieeiiiee e 89.667 14 46.755 0,7
Husnb. 96/1 2,7% 1.1.2020 .........cccceennneee. 8.741 0,1 0 0,0
Byggdastofnun 2,34% 15.09.2032 ............. 8.101 0,1 0 0,0
Husbr. 01/2 4,75% 15.3.2041 .................... 52 0,0 58 0,0
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A 141 0,0 52 0,0
Husbr. 01/1 4,75% 15.3.2026 .................... 38 0,0 43 0,0
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ............. 6.518.423 98,3 6.893.533 99,3
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum:
Arion banki hf. ... 56.018 0,8 30.011 0,4
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum alls ............. 56.018 0,8 30.011.000 0,4
Fjarfestingar alls ..........cccccovviviiiiiieeiiieeee 6.574.441 99,1 6.923.544 99,7
REIOUE ..o 148 0,0 996 0,0
ABrar €ignir ......eeeeeeeeiiiiieee e 56.388 0,9 19.819 0,3
Eigniralls ......c.coooviiiiieee e 6.630.977 100,0 6.944.359 100,0
2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar fjarfest.
30.6.2018 % 31.12.2017 %
Verdtryggd skuldabréf og adrar verd-
tryggdar skuldavidurkenningar utgefnar
af eda med abyrgd islenska rikisins .......... 6.518.423 99,1 6.893.533 99,6
Innlan fijarmalafyrirteekja ..........ccccoevvvennen. 56.018 0,9 30.011 0,4
Heildarverdmaeti fjarfestinga ...................... 6.574.441 100,0 6.923.544 100,0
Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2018 B-hluti
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Utgefandi

ibudalanasjodur
Sedlabanki islands
ibudalanasjodur
ibudalanasjodur
Sedlabanki islands
Byggdastofnun
Landsvirkjun
Byggdastofnun
Sedlabanki islands
ibudalanasjodur
Byggdastofnun
ibudalanasjodur
ibudalanasjodur
ibudalanasjodur

Arion banki hf.

Fjarfestingarstefna %
Lagmark Hamark
90 100
0 10
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024
ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034
ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044

Rikish. 3,8% 14.4.2021 .......coooeiiiiiiieieie et
Rikish. 3,25% 1.7.2030 .........uuuuuruiriurnirrrrrnrnrerrrnsrersrerererere..
Landsvirkjun 3,5% 21.3.2020 ........ccccuvieereeiiiiiiiee e
RiKish. 3% 21.3.2033 ........uuuuuuuruiuirirrnirnrrrrrnrerrrrrrerere——————————.
RiKish. 3% 21.3.2034 ........uuuuuiuiuiiiririninrrnrnrirerrererererere—————————.

Rikisb. 3% 21.3.2035 .......cccocvveeiiiiiieeene,
Byggdastofnun 16/1 3,08% 06.12.2031

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima.
Sjodurinn fjarfestir i rikistryggdum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi skuldabréfa sjodsins var 7,5

ar pann 30. juni 2018.

Uppsodfnud Uppsodfnud Uppsodfnud Uppsodfnud
kaup sala kaup sala
1.1.-30.6.2018 1.1.-30.6.2018 2017 2017
55.713 89.967) 287.836 ( 266.651)
66.818 0 219.142 ( 350.603)

0 199.889) 222.806 ( 38.357)
142.876 118.026) 751531 ( 876.465)
37.427 171.076) 285.834 ( 47.241)

0 0 0 ( 95.170)

44.005 0 43.215 0
8.577 0 0 0
8.057 0 0 0

105 0 0 0
363.578 578.958) 1.810.365 ( 1.674.487)

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
30.6.2018 % 31.12.2017 % 30.6.2018 31.12.2017
IDUBADIES ..., 3.544.218 53,9 3.817.128 55,1 8,08 8,46
RIKISBIéf ..o, 2.444.016 37,2 2.553.789 36,9 7,17 7,61
HUSBIEf oo 8.973 0,1 153 0,0 1,16 7,67
Adrar flarfestingar ..........cocceevveiiee i 521.216 7,9 522.463 7,5 4,71 4,99
INNIAN Lo 56.018 0,9 30.011 0,4 - -
Fjarfestingar alls ..........ccccoevvveeiiineniieeens 6.574.441 100,0 6.923.544 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hiutfall br. af
30.6.2018 31.12.2017 Breyting heildareign
Ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 1.388.312 1.613.985 ( 225.673) ( 3,4%)
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 .....ccccceeeeiiiiiiiieeennn. 1.335.271 1.502.982 ( 167.711) ( 2,5%)
Ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 1.211.999 1.171.917 40.082 0,6%
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 .......cccccceoviiininnennn. 1.019.078 1.004.051 15.027 0,2%
Ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 943.906 1.031.226 ( 87.320) ( 1,3%)
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 257.198 263.473 ( 6.275) ( 0,1%)
Landsvirkjun 3,5% 21.3.2020 ......cccuuiiiiieiiiiiiee e 156.077 156.867 ( 790) ( 0,0%)
Byggodastofnun 3,08% 6.12.2031 .......cccuueeieeieiiiiiiiee e 99.839 102.123 ( 2.284) ( 0,0%)
Byggodastofnun 3,08% 6.12.2032 ........ccuueeeeieiiiiiiiee e 89.667 46.755 42.912 0,6%
ARON BanKi hf. ... 56.018 30.011 26.007 0,4%
Staerstu €ignir (10) ..o 6.557.365 6.923.390 ( 366.025) ( 5,5%)
YYo= L =T (o ] L USSR 73.612 20.969 52.643 0,8%
HEIIAAIIGNIE ...t 6.630.977 6.944.359 ( 313.382) ( 4,7%)
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Sundurlidanir, frh.

6. Hrein eign og gengi.

30.6.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Bokfeert veromeeti hlutdeildarskirteina ..........coooeeeeeiiiiiiiieiiiieiccccccnens 6.617.730 6.934.171 6.934.171 8.230.994
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ...........cccccveeeeiiiiiiieiiec e 171,98 170,24 155,77 150,54
7. Avéxtun.

30.06.2018 2017 2016 2015
[NE2 1T AV o) A (UL o T TRTRRRRRTN 1,02% 9,29% 3,48% 7,64%
RAUNAVOXEUN ....ccoeiiiiiiiei oo b bbb bbabraeeeeeeeaesseeeees ( 0,28%) 7,43% 1,35% 5,54%

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2018 B-hluti
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STEFNIR

Stefnir - Kjarabref

Arshlutareikningur 30. juni 2018

Stefnir - Kjarabréf
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.

Kt. 421009-9960



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2018

1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
2018 2017
Skyr.
Tekjur 3-8
[T = T T T TP PO PP P PP VPP PUPPPPRTPP 5.054 6.274
VL= o] o= <3 (U | T PO P PP PP RPPTPPPPI 1.779 1.181
Tekjur samtals 6.833 7.455
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIArTEIAUS ....ceoiiiiie it 9 2.855 2.905
Vi oo =] o] o T <] LU | PSPPI 0 32
VIOSKIPIAKOSTMABU ......eeiiiiieeiiii ettt ettt s e e b e e e ek e e e st e e e nin e e e e anbreeeanes 5 5
ONNUF GJOId 0F KOSINABUI ......cvvvivieeeieeeeee ettt ettt ettt te et te et essete e esestessesessenseneans 106 104
Gjold samtals 2.966 3.046
Hreinar tEKJUT (GOIA) ..eeiiiiiieiiee ettt e et e s e e nnreee s 3.867 4.409
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESHINGUM .........oiiiiiii e 3.604 ( 19.343)
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAFESHNGUIM ...........oeeviieeieeeeeceee ettt en e ( 5.134) 23.047
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini ........c.ooieiiiiiiie e 2.337 8.113
Fjarmdgnunarhreyfingar
INnleyst NIULAEIArSKIFIEINI ... ..ocveieiiiiie et e e aeee s ( 4.422) ( 8.876)
Fjarmodgnunarhreyfingar samtals ( 4.422) ( 8.876)
HEEKKUN (18BKKUN) ...ttt e et e e e e e et e e e e e e e aaaas ( 2.085) ( 763)
Hlutdeildarskirt@ini 1 ArSDYIJUN ..o e e 287.445 290.107
Hlutdeildarskirteini i 10k timabilSiNG ........ccooiiiiiii e 285.360 289.344
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Efnahagsreikningur 30. juni 2018

30.06.2018 31.12.2017
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
Framseljanlegq VEIBDIET ..........ooo ittt s e e et e et e e s nnaeeeantteeesnnteeeennneeean 273.531 282.680
Fjarfestingar samtals 10 273.531 282.680
Adrar eignir:
T 101 (TP P TP 11 12.467 5.597
Adrar eignir samtals 12.467 5.597
Eignir samtals 285.998 288.277
Skuldir
SKUID VId FEKSIIAITEIAY ....eieeeeeiiieee ettt nn e et eas 481 501
ABTAE SKUITIE ...ttt e e s bttt sb e b e b e e 13 157 332
Skuldir samtals 638 833
Hrein eign 110K tiMabilSiNS ...t e 285.360 287.445
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ..oooovveiiiiee e 14.132 14.352
Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSINS .........c.oiiiiiiiiii e 20,19 20,03
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi
30.6.2018 % 31.12.2017 %
Framseljanleg verobreéf, skrao:
Rikisb. 6,25% 5.2.2020 ..........cccoeviuvviereeenens 56.837 19,9 59.048 20,5 Sedlabanki islands
ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ................ 47.952 16,8 50.842 17,6 Iibudalanasjodur
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 .......c...ccoovvvviereeenens 33.246 11,6 33.454 11,6 Sedlabanki islands
ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ................ 27.757 9,7 28.385 9,8 ibtdalanasjodur
Rikisb. 8% 12.06.2025 ..........ccocvvvvvvrvvennnnnnnns 25.596 8,9 27.182 9,4 Sedlabanki islands
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 ..........cccvvvvvvvvvnnnnns 22.575 7,9 22.311 7,7 Sedlabanki islands
islandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) . 21.038 7,4 21.475 7,4 slandsbanki hf.
Rikisb. 8,75% 26.02.2019 .........ccccvvvvvvvvvnnnnns 15.859 55 16.855 5,8 Sedlabanki islands
ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ................ 13.124 4,6 13.346 4,6 ibudalanasjédur
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ......... 9.526 3,3 9.758 3,4 Byggdastofnun
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A .. 21 0,0 24 0,0 Ibudalanasjodur
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ............... 273.531 95,6 282.680 98,1
Fjarfestingar alls ..........cccccoveeieiiieeinieee, 273.531 95,6 282.680 98,1
REIOUFE .. 12.467 4.4 5.597 1,9
Eigniralls ......coooviiiiiieeeee e 285.998 100,0 288.277 100,0
2 . Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fiarfest  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
30.6.2018 % 31.12.2017 % Lagmark Hamark
Skréad skuldabréf, vixlar og adrar
skuldavidurkenningar ...........ccccevveeeeiiieeenne 273.531 100,0 282.680 100,0 50 100
Oskrad innlend skuldabréf og vixlar ............. 0 0,0 0 0,0 0 10
Innlan fijarmalafyrirteekja ........cccoocvveviienenne. 0 0,0 0 0,0 0 20
Peningamarkadsskjol .........c.cccccveevieeenninenn. 0 0,0 0 0,0 0 20
Adrir flarmalagerningar en getid er um
ad ofan, p.m.t. afleidur ...........cccevvinennenn. 0 0,0 0 0,0 0 10
Heildarverdmeeti fjarfestinga ....................... 273.531 100,0 282.680 100,0

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppsofnud Uppsofnud Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala kaup sala

1.1.-30.6.2018 1.1.-30.6.2018 2017 2017

RIKiSD. 6,25%0 5.2.2020 ......uviiiiieiiiiiiiee e 0 0 21.741 0
RIKiSD. 5% 06.02.2017 .....ouuiiiiieiiiiiieieee et 0 0 0 ( 19.998)
0 0 21.741  ( 19.998)
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Sundurlidanir, frh.

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingaflokkum og liftima.

Sjéourinn fjarfestir i skuldabréfum, vixlum og 6édrum skuldavidurkenningum. Medalliftimi skuldabréfa sjédsins var 4,0 ar pann 30. jlani

2018.
Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
30.6.2018 % 31.12.2017 % 30.6.2018 31.12.2017
IDUBADIET ....veeiveeieeceee e 88.833 32,5 92.573 32,7 5,68 5,86
RIKISBI&f .o 154.112 56,3 158.849 56,2 2,70 3,54
HUSOIEf ..o, 21 0,0 24 0,0 8,38 8,55
Adrar flarfestingar ..........ccocvevviviiiieeee 30.565 11,2 31.233 11,0 4,93 5,25
Fjarfestingar alls ..........ccccoovvieiiiee e, 273.531 100,0 282.680 100,0 3,96 4,22
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2018 31.12.2017 Breyting heildareign
RiKiSh. 6,25%0 5.2.2020 .........uuuuuiuiuiuruinrunnrnrersrrerreerrererer———————————.... 56.837 59.047 ( 2.210) ( 0,8%)
b0dabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ......ocvveeeeeeeeeeeeee ettt 47.952 50.842 ( 2.890) ( 1,0%)
RiKiSD. 3,8% 14.4.2021 ........uuuuiuiuiuiuininrunnrurerrrrerrerrrrrerererererrrere. 33.246 33.454 ( 208) ( 0,1%)
b0dabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .....oocvveeeeeeeeeeee ettt 27.757 28.385 ( 628) ( 0,2%)
RiKiSh. 8% 12.06.2025 ........uuuuuuuruiriinuirrrnererrerrereeerrrererrererrrrrerrerereren 25.596 27.182 ( 1.586) ( 0,6%)
RiKish. 7,25% 26.10.2022 ..........uuuuiuuurrrunmnnrrrrrrereererrrererrrereeer. 22.575 22.311 264 0,1%
islandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) ..........ccceveurrveeereeerrereeserenanns 21.038 21.475 ( 437) ( 0,2%)
Rikish. 8,75% 26.02.2019 .........uuuuuiuiuiriiinierirririrrreerrrerererererrrerrer—... 15.859 16.855 ( 996) ( 0,3%)
b0dabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .......covoeeeeeeeeeeee et 13.124 13.346 ( 222) ( 0,1%)
Byggodastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ......cevreeiiiiuiiieieeeeiiiiiieee e e esieiieeee e 9.526 9.758 ( 232) ( 0,1%)
Staerstu €ignir (10) ..oceeeeiieee e e e a e 273.510 282.655 ( 9.145) ( 3,2%)
Y ] -V =To | o | PR PRRT 12.488 5.622 6.866 2,4%
HEIAr@IgNIT ... 285.998 288.277 ( 2.279) ( 0,8%)
6. Hrein eign og gengi.
30.6.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Bokfaert veromeeti hlutdeildarskirteina ...........ccccceveeeiiiiiiiieicc e 285.360 287.445 290.107 281.488
Kaupgengi hlutdeildarskirt€ina ...........cccooceeeeiiie i 20,192 20,028 19,157 18,123
7. Avéxtun.
30.06.2018 2017 2016 2015
NBFNAVOXIUN ~.veveee ettt ettt et e st eesreestesessneesreeeteeneeareeanas 0,82% 4,55% 5,52% 5,33%
RAUNAVOXIUN ...ttt et e et e e e e e ee e e e e e e e en s ( 0,48%) 2,77% 3,35% 3,27%
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STEFNIR

Stefnir - Scandinavian Fund (EUR)

Arshlutareikningur 30. juni 2018

Stefnir - Scandinavian Fund
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 430407-9880



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2018 (1)

1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
2018 2017
Skyr.
Tekjur 3-8
Y (o 10| T TSP T PP TP PUPOPPPPPPPI 321.489 46.846
Gengismunur & bankaiNNSIEEOUM ........ccuuiiiiiiiieiiieee et 300 8
Tekjur samtals 321.789 46.854
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIArfEIAGS .....ooiiiiiieiiee e 9 101.353 14.854
Yo 1= L o To L q g T L | ST PP 0 1.604
VLo T o To Y =] (o] o= (1| TP PSP E P PP RPPUPRP 843 1.130
V4 Te LS (o] = (0 1] 1 = Vo 1§ | SRR PP 125 600
ONNUF GJOId 0F KOSINABUI ......c.veviiiriiviiieiititeee sttt sttt ss s e bt besbe s b be e s 7.204 532
Gjold samtals 109.525 18.720
Hreinar tekjur 0g (GJO1A) ... i e e 212.264 28.134
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESHINGUIM .......c..oiiiiii e ( 200.223) 141.803
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUM .........ccoceoviviieiereieeceeeee e ( 160.458) ( 1.352)
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini ......occviiiiiiie e ( 148.417) 168.585
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsSKirteINT ........oooiiiii et 79.262 0
Innleyst hIUtdeIldarsKirt INi .........c.uvii e ( 730.367) (  849.784)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals ( 651.105) (  849.784)
HEEKKUN (18BKKUN) ..ttt e et e e e e e eene e e e as ( 799.522) (  681.199)
Hlutdeildarskirt@ini 1 ArSDYIJUN ..o e 12.671.496 2.096.268
Hlutdeildarskirteini i 1ok timabilSiNS........ccociiiiiii e 11.871.974 1.415.069

1) Sjodéurinn Stefnir - Erlend hlutabréf var sameinadur sjédnum i september 2017
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Efnahagsreikningur 30. juni 2018

30.06.2018 31.12.2017
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
Framseljanleg VEIBDIET .........ooi ittt et e e enae e e e sneeeesnnaaee s 11.502.986 12.015.187
HIUTA@IIAArSKIFEINT ..ottt 237.965 483.420
Fjarfestingar samtals 10 11.740.951 12.498.607
Adrar eignir:
REIOUTE ..ttt et s bt she ettt e b e be e e e 11 181.125 197.494
F o 1= LR =T 1o 1| ST TSP TP PP PP RPPPPRPP 12 4.600 0
Adrar eignir samtals 185.725 197.494
Eignir samtals 11.926.676 12.696.101
Skuldir
SKUID Vid FEKSIIAITEIAQ .. .evveeeeiiiii ettt 17.455 18.747
10| (o IV o IV £ 111 =] - Vo PSP USSPTR 12 21
ABIAE SKUII ...ttt et e e e st e e e et e e nnre e e s nnneees 13 37.235 5.837
Skuldir samtals 54.702 24.605
Hrein eign {1 10K tiMabilSins .....cooiiiiiie e 11.871.974 12.671.496
Fjoldi utgefinna hlutdeildarsKirteiNa .........ccoouiiiiiiiiiiiie e 87.036 91.722
Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSINS ..........c.cooiiiiiiii e 136,40 138,15

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2018 B-hluti
Stefnir - Scandinavian Fund 47 Fjarhaedir eru i evrum



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Framseljanleg verdbréf. skrad:
Novo NOrdiSk A/S - B .....covviiriiieiiieeeiieee e

EQUINOr ASA ...
Nordea Bank AB (SEK) .......cccccvveiiieeeiniiiens
SampPO OYJ-A .o
VOLVO AB ..ottt
Vestas Wind Systems A/S ......cccccevviiiiiieneennn.

Svenska Handelsbanken-A shs ...........ccccuue.
DNB ASA ..o eeeereaees
Danske Bank A/S ......cooooeiiiiiiiiieeeeeeeeee e,
Novozymes A/S-B Shares .........cccccevvvvveinneeenn
Swedbank AB .......cooiiiiiiiieee e
Tomra Systems ASA ...
Telenor ASA ...
Atlas Copco AB-AShS .....coviiviiiiiiiee
A P Moller-Maersk AISB ......ccoeeeeeeiviiiiiiiieeeees
OFKIRZASA ...
Hexagon AB Ser. B .......cccooocciiveeeiiiniieeceeee

Skandinaviska Enskilda Banken .....................
ESSity AK B oo
SandVIK AB .....ouviiiiiiiiiiiiirrns
NoOrsk Hydro ASA .......oocieeeiiiieiiecc e
Nokia OYJ- ASHS ...
KON OYJ-B ..ot

TGS Nopec Geophysical Company ASA ........
FOrtum OV .o

Modern Times Group-B shs ..........ccoocvveinnnen.
ABB Ltd. e
NOBIZ AB ...
SKF AB-B SNS ...ttt

Millicom International Cellular S.A. ........cccvveee.
Tele2 AB-BSHS ...,
Yara International ASA ........ccccvvvvvvvivivreiereienens
Svenska Cellulosa AB-B shs .........ccccceevvnneee.
Framseljanleg verdbréf. skrad alls ..................
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Eignir Hiutf. Eignir Hlutf.
30.6.2018 % 31.12.2017 %
1.064.097 8,9 1.203.247 9,5
649.845 54 747.163 5,9
856.747 7,2 671.861 5,3
507.007 4,3 620.934 4,9
458.128 3,8 501.968 4,0
403.870 3,4 458.278 3,6
416.899 3,5 452.853 3,6
340.920 2,9 408.839 3,2
435.149 3,6 402.441 3,2
312.758 2,6 378.519 3,0
342.946 2,9 375.810 3,0
340.556 2,9 373.919 2,9
483.959 4,1 360.486 2,8
351.993 3,0 358.793 2,8
237.383 2,0 343.070 2,7
248.039 2,1 338.502 2,7
286.346 2,4 338.152 2,7
376.016 3,2 329.154 2,6
273.166 2,3 328.708 2,6
271.406 2,3 304.216 2,4
296.881 2,5 285.518 2,2
202.728 1,7 250.939 2,0
316.950 2,7 250.346 2,0
241.003 2,0 247.186 1,9
377.356 3,2 236.608 1,9
269.399 2,3 217.470 1,7
214.200 1,8 209.691 1,7
171.967 1,4 205.997 1,6
180.251 1,5 193.062 1,5
160.321 1,3 186.464 1,5
120.628 1,0 134.429 1,1
120.460 1,0 122.706 1,0
111.957 0,9 120.860 1,0
61.654 0,5 56.999 0,4
11.502.986 96,4 12.015.187 94,6
48

Utgefandi

NOVO NORDISK A/S-B

DSV, DE SAMMENSLUT
VOGN-B SH

Statoil ASA

NORDEA BANK AB

SAMPO OYJ-A SHS

VOLVO AB-A SHS

VESTAS WIND SYSTEMS A/S
SVENSKA HANDELSBANKEN-
A SHS

DNB NOR ASA

Danske Bank A/S
NOVOZYMES A/S-B SHARES
Swedbank AB

TOMRA SYSTEMS ASA
TELENOR ASA

ATLAS COPCO AB

A P MOLLER - MAERSK A/S
ORKLA ASA

HEXAGON AB-B SHS
SKANDINAVISKA ENSKILDA
BAN-A

Essity AK

SANDVIK AB

NORSK HYDRO ASA

NOKIA OYJ

KONE OYJ-B

TGS NOPEC GEOPHYSICAL
CO ASA

FORTUM OYJ

MODERN TIMES GROUP-A
SHS

ABB LTD

NOBIA AB

SKF AB-B SHARES

Millicom International Cellular
S.A.

TELE2 AB-B SHS

YARA INTERNATIONAL ASA
SVENSKA CELLULOSA AB-A ¢
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Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni, frh.

Eignir Hiutf. Eignir Hlutf.
30.6.2018 % 31.12.2017 %
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda:
DB x-trackers MSCI Nordic Index UCITS ETF 237.965 2,0 483.420 4,1
Hlutdeildarskirteini verobréfasjéda alls ............ 237.965 2,0 483.420 4,1
Fjarfestingar alls ........ccccovviiiiiiiii e 11.740.951 98,4 12.498.607 98,7
REIOUFE ..ot 181.125 15 197.494 1,6
ABrar €IgNIr .....veeeeeee e 4.600 0,0 0 0,0
Eigniralls ......coooviiiiieeee e 11.926.676 100,0 12.696.101 100,2
2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar fjarfest.
30.6.2018 % 31.12.2017 %
Hlutabréf sem tekin hafa verid til
vidskipta & erlendum skipulégdum
verdbréfamarkudum ...........ccccceeiiiiiiiiiineees 11.502.986 98,0 12.015.187 96,1
Innlan fijarmalafyrirteekja 0 0,0 0 0,0
Peningamarkadssjooir .........coocvvveiiieeeinineenne 0 0,0 0 0,0
Hlutdeildarskirteini kauphallarsjéoa ................ 237.965 2,0 483.420 3,9
Afleidur vegna StOOUtOKU ..........ccovvvveiiiniinnnnen. 0 0,0 0 0,0
Innlend hlutabéf ............cooeeeiiiiiiee, 0 0,0 0 0,0
Heildarverdmeeti fjarfestinga ...........cccceeevveeene 11.740.951 100,0 12.498.607 100,0
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Utgefandi

db x-trackers /Ireland

Fjarfestingarstefna %

Lagmark

O O OoOoOOo

Hamark

100
10
10
10
25
10
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppsofnud Uppsofnud Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala kaup sala

1.1.-30.6.2018 1.1.-30.6.2018 2017 2017

ABB L. ..ottt 0 0 163.876  ( 8.262)
ASSA AK B et 0 0 0 ( 74.528)
DINB ASA .ottt et 0 0 373.442 ( 15.780)
EFCSSON LM-B ...oiiiiiii ittt e 0 0 0 ( 42.640)
NOISK HYArO ASA ...t 0 0 217.930 ( 8.937)
NOKI OYJ- A SHS ..o 0 0 285.109 ( 13.011)
VOLVO AB ..ottt 0 0 396.258 ( 16.098)
Skandinaviska Enskilda Banken 0 0 317.808 ( 14.085)
Hennes & Mauritz AB-B SHS .................... 0 0 0 ( 67.535)
CarlSBErg AS-B .....ooo i 0 0 0 ( 53.124)
Vestas Wind SYStEMS A/S ......ooiiiiiiiiieee e 0 0 536.098 ( 24.800)
NOVO NOFAISK A/S - B ..ot 0 0 1.034.322 ( 188.371)
A P MOIEr-Maersk AIS B .......uuiiiiiiieeiiiie et anaeee e 0 0 347439 ( 40.210)
Atlas CopCo AB-A SIS ..o 0 0 284579 ( 12.943)
SKF AB-B SNS ..ottt 0 0 156.377 ( 7.686)
Svenska Cellulosa AB-B SNS ........ccccciiiiiiiiiieecec e 0 0 49.638 ( 25.807)
Svenska Handelsbanken-A shs ... 0 0 395969 ( 18.607)
Nordea Bank AB (SEK) 0 0 597.656 ( 26.847)
Swedbank AB ........c.cceevciienieenn 0 0 363.135 ( 16.204)
Telia Company AB .................. 0 0 0 ( 27.468)
Danske BanK A/S .......c.oiiiiiiiiiiee e 0 0 345.066 ( 14.992)
Modern Times Group-B SNS ........cuuuiiiiiiiiiiic e 0 0 166.975 ( 7.079)
NODI AB ...ttt 0 0 225.434 0
NOVOZYMES AIS-B Shares ... 0 0 303.994 ( 12.548)
DSV B ettt et 0 ( 142.380) 585.044 ( 22.274)
HeXagon AB SEI. B ..o 0 0 285.607 ( 12.095)
Elekta AB SEI. B ...t 0 0 0 ( 19.344)
SANAVIK AB ...ttt e 0 0 246.676 ( 11.008)
Orkla ASA ...ocoiiiiiieec e 0 0 295.810 ( 13.203)
Tomra Systems ASA 0 0 297.967 ( 11.400)
Equinor ASA ... 0 0 537.051 ( 24.698)
TEIBNOT ASA . e 0 0 304.158 ( 12.407)
SAMPO OYJ-A ettt 0 0 438.021 ( 20.028)
Nokian RENKAAL OYJ .....ooiiiiiiiiiiiiee et 0 0 0 ( 56.262)
Yara International ASA ... 0 0 118.009 ( 19.795)
FOMTUM O] 1.ttt nee s 0 0 191.790 ( 7.249)
TGS Nopec Geophysical Company ASA ......coociiiiieeiiriiee e 0 0 198.145 ( 10.115)
KONE OYJ-B ittt 0 0 217.897 ( 9.238)
Tele2 AB - B SHS ... 0 0 118.197 ( 20.831)
Millicom International Cellular S.A. ... 0 0 129.169 ( 23.041)
DB x-trackers MSCI Nordic Index UCITS ETF .......ooooiiiiiiiiiiiiiiieeeeees 0 ( 248.325) 540.576 0
ESSITY AK B ..ottt 0 0 161.418 1
0 ( 390.705) 11.065.222 ( 1.030.550)
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Sundurlidanir, frh.

4. Flokkun fjarfestinga eftir atvinnugreinum.

Hiutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fiarfest.
30.6.2018 % 31.12.2017 %
OfUIBNABU ..ttt ettt ane e e 1.238.397 10,5 958.439 7,7
Hravara .......cccooceeieeeneeniie e 726.367 6,2 829.807 6,6
Framleidsluidnadur 3.369.868 28,7 3.744.073 30,0
Neytendavorur - hagsveiflutengdar ... 404.860 34 429.189 3,4
Neytendavorur - NAUSSYNJAVOTU ........c.uvveriieeeiiieeeasiieeesaneee e e e 595.383 51 662.456 53
HeilDrgOISIONAOUL ......eeiiiieiiiiiiei et ereaee e 1.095.505 9,3 1.263.969 10,1
FJAIMAL ..o 2.988.821 25,5 3.125.221 25,0
UPPIYSINGATEEKNI ..ot 702.552 6,0 614.272 4,9
Fjarskiptapjénusta 11.908 0,1 642.731 51
VEIUTYFITTERKI ... 607.291 5,2 228.450 1,8
11.740.951 100,0 12.498.607 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2018 31.12.2017 Breyting heildareign
NOVO NOFAISK A/S - B ..ot 1.064.097 1.203.247 139.150) ( 1,2%)
Equinor ASA 856.747 671.861 184.885 1,6%
DSV B ..o 649.845 747.163 97.318) ( 0,8%)
Nordea Bank AB (SEK) 507.007 620.934 113.926) ( 1,0%)
Tomra Systems ASA .................. 483.959 360.486 123.473 1,0%
SAMPO OYJ-A oo 458.128 501.968 43.840) ( 0,4%)
DINB ASA it 435.149 402.441 32.708 0,3%
Vestas Wind SYSIEMS A/S ... 416.899 452.853 35.954) ( 0,3%)
VOLVO AB ..ottt 403.870 458.278 54.409) ( 0,5%)
TGS Nopec Geophysical Company ASA ......coociiiieiiiiiieee e 377.356 236.608 140.748 1,2%
Staerstu €IgNir (10) ....veeeeeieieiieie e 5.653.056 5.655.838 2.783) ( 0,0%)
ABFAT BIGNIT ..ttt ettt nb et b et 6.273.621 7.040.263 766.642) ( 6,4%)
HEIIAArEIGNIT ... 11.926.676 12.696.101 769.425) ( 6,5%)
6. Hrein eign og gengi.
30.6.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
BOKFERIT VEIOMBRLT .....eeveiiiie ettt 11.871.974 12.671.496 2.096.268 2.670.888
[ 10 ] oo 1= Vo SRR 136,40 138,15 122,74 120,78
7. Avéxtun
30.6.2018 2017 2016 2015
NANAVOXIUN ©..ovvve ettt e et ee ettt n e teas s eaeee e e ( 1,27%) 12,56% 1,62% 10,69%
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Skyringar

Reikningsskilaadferoir
1. Starfsemi
Tilgangur Stefnis hf. er ad annast rekstur verdbréfasjéda, fjarfestingarsjoda og fagfjarfestasjoda. Stefnir er
dotturfélag Arion banka hf. og er A hluti arshlutareiknings Stefnis hluti af samsteedureikningi bankans og
détturfélaga hans. Arshlutareikningur Stefnis hf. skiptist i A og B hluta. A hlutinn er rekstrarfélagid sjalft og B
hlutinn einstakir sjodir rekstrarfélagsins.

2. Breytingar i starfsemi
Engar breytingar voru gerdar a reglum sjédannna a timabilinu. Aherslur i fjarfestingum og markmid med
rekstrinum eru jafnframt ébreyit.

3. Grundvollur reikningsskila
Arshlutareikningur verdbréfasjoda Stefnis hf. er gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga og reglur um
arsreikninga verdbréfasjoda og fijarfestingarsjoda. Hann byggir & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi
undanskildu ad verdbréf eru almennt metin & markadsverdi. Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum
og eru fjarhaedir birtar i pasundum en i EUR fyrir EUR sjodi. Arshlutareikningur sjodanna er ekki hluti af
arshlutareikningi bankans vegna edlis starfseminnar.

4. Mat og akvardanir
Vid gerd arshlutareikninga purfa stjornendur i samraemi vid 16g um arsreikninga ad meta og taka akvardanir um
mikilvaega lidi &rshlutareikningsins, sem vegna edlis sins eru hadir mati hverju sinni. Vid matid er byggt & reynslu
0g ymsum peim pattum sem taldir eru videigandi um mat pessara lida, sem ekki liggur fyrir med 68rum heetti.
Breytingar samkvaemt pessu mati eru faerdar a pvi timabili sem paer eiga sér stad.

5. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur & kaupgengi i junilok 2018 skv.
gengisveitu Reuters. Rekstrartekjur og rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud a gengi
vidskiptadags. Gengismunur sem myndast vid umreikning eigna er feerdur i rekstrarreikning viskomandi sjods.
Sj6dir sem eru med grunnmynt adra en islenska krénu eru birtir i viskomandi mynt.

Gengi helstu gjaldmidla i junilok 2018:
30.06.2018 31.12.2017

L0 15 PSP PP OPPPPPRRP 105,19 103,39
EUR e e e et e e e e e e e e 123,08 124,40
B P e e s 138,80 139,74
DK ettt e e e et e e e a e e e e e e n e reeeeenaen 16,49 16,67

6. Verdtryggodar eignir og skuldir
Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid neysluverdsvisitdlu sem tok gildi i jalibyrjun 2018.
Afallnar verdbaetur & héfudstol eigna og skulda eru feerdar i rekstrarreikning viskomandi sjods.

7. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

8. Ardur
Arour er tekjufeerour pegar krafa um hann myndast, pad er pann dag sem ardurinn er til Gtborgunar.
Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra ardstekjum i rekstrarreikningi i peim
tilvikum, par sem ekki er i gildi tviskéttunarsamningur milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli
skattleggjast hér & landi. Skv. l6gum nr. 94/1996 med aordnum breytingum um stadgreidslu skatts &
fjarmagnstekjur eru verdbréfasjodir undanpegnir fiarmagnstekjuskatti af fjamagnstekjum hér a landi.
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9. Umsyslupdknun
Sjéairnir greida Stefni hf. umsyslupdknun sem innifelur medal annars eftirtalinn kostnad vid rekstur sjodanna;
laun starfsmanna rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu asamt vorslupdknun til Arion banka hf. Auk pess
greida sjodirnir hlutdeild i beinum Gtldgdum kostnadi sem ekki er innifalinn i poknun rekstrarfélagsins s.s vegna
askriftar ad verdbréfavisitélum, endurskodunar, l6gfreedikostnadar og pdst og pappirskostnad. Umsyslupoknunin
reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sj6ds, sem hér greinir:

Umsyslu- Kostnadar-

p6éknun hlutdeild

Stefnir - RiKisSVerabréfasjOaur laNQUI .........oocuviiiiie e 1,00% 0,05%
Stefnir - Rikisverdbréfasjoour millilangur 1,00% 0,05%
Stefnir - Rikisbréfasjoour dverdtryggdur 1,00% 0,05%
Stefnir - RiKiSSKUIaDIréf VErStryggo .....c.vveeriiiieiiieeee e 1,00% 0,05%
Stefnir - KJArabhréf ...t e e a e e e ane 2,00% 0,05%
Stefnir - ScandinaVIian FUNG ........ooooiiiiiiieeeeeeeee e e e e e et eeeeees 1,65% 0,10%

Til vidbotar framangreindri poknun greida sjodirnir kostnad vegna opinbers eftirlits.

10. Fjarfestingar
a. Skuldabréf
Skuldabréf sem skrdd eru a skipuldgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og veromyndandi eru metin a
markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki
byggt a gémlu vidskiptaverdi, vidskiptum med éverulegan hluta af heildaritgafu skuldabréfaflokks eda endurspegli
ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfreedinga.

Skuldabréf par sem utgefandi er metinn rekstrarhaefur en er ekki med virka verdmyndun & skipulégdum
verdbréfamarkadi er metid & grundvelli dvoxtunarkrofu. Vid mat & heefilegri avoxtunarkréfu hvers skuldabréfs er
horft til almennrar &haettu og adsteedna & markadi i lok juani 2018.

Skuldabréf, par sem utgefandi er ekki metinn rekstrarhaefur er metid & annan hatt en hér ad ofan eda ut fra
vaentum endurheimtum (e. expected recovery value). Vid mat & veentum endurheimtum er horft til reynslu af
endurheimtum sambeerilegra félaga, arsreikninga félags og yfirlysinga fra félaginu sjalfu. Sé utgefandi kominn i
greidslustédvun, hann ekki stadid i skilum eda lyst yfir ad ekki verdi greitt af skuldabréfi eru veentar endurheimtur
metnar 0-1% og skuldabréfid feert i innheimtuferli. Ef nyjar upplysingar berast fra félogum, sem hafa adur verid
nidurfeerd ad fullu, er skuldabréfid endurmetid sem geeti leitt til uppfaersiu a verdmati. Vegna mikillar dvissu um
mat a skuldabréfum geta endanlegar endurheimtur verid verulega frabrugdnar mati i junilok 2018.

b. Hlutabreéf
Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i junilok 2018. Oskrad hlutabréf
eru feerd & sidasta pekkta vidskiptaverdi eda deetludu markadsverdi ef pad er talid leegra.

c. Hlutdeildarskirteini
Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjédum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum i janilok 2018.
Sjodir sem lokadir eru i junilok 2018 eru feerdir & endurmetnu innra virdi midad vid nidurfaerslu undirliggjandi
eigna. Gengi sjéda sem attu i viodkomandi sjodum er uppfeert til samraemis vid pad.

d. Innlén hjé fjarmalafyrirteekjum
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum eru uppfeerd med afélinum voxtum, verdbdtum og gengismun i junilok 2018.
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11. Reidufé
Reidufé samanstendur af inneignum a bankareikningum asamt reiknudéum afélinum voéxtum.

12. Adrar eignir
Til annarra eigna teljast 6framkomin og 6uppgerd vidskipti. Auk pess feerast fravik & mati eigna til leekkunar vid
gengisutreikning til annarra eigna.

13. Adrar skuldir
Til annarra skammtimaskulda telst éuppgerdur fjarmagnstekjuskattur og éframkomin og éuppgerd vidskipti. Auk
pess feerast fravik & mati eigna til haekkunar vid gengisutreikning til annarra skulda. Skv. I6gum um verdbréfasjodi,
fiarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi er verdbréfasjodum 6heimilt ad taka 6nnur 1an en skammtimalan til ad standa
straum af innlausnum hlutdeildarskirteina. Hlutfall slikra lana mé ekki fara yfir 10% af eignum verdbréfasjoda.
Verdbréfasjodirnir hafa ekki tekid lan til ad standa straum af innlausnum hlutdeildarskirteina.

14. Skattamal
Verdbréfasjoodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagour hja eigendum
hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir innleysa
hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum teljast til skattskyldra tekna eda gjalda hja félégum 6had innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fiarmagnstekjuskatti hér a landi en ekki i peim 16ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad
slikar tekjur skuli skattleggjast hér a landi.

15. Stofnun og slit sj6da
Engar breytingar voru gerdar & timabilinu hvad vardar stofnun eda slit sjoda.
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Samandreginn arshlutareikningur fjarfestingarsjéda
30. juni 2018

Fjarfestingarsjédir i rekstri voru 10 talsins i junilok 2018. Nyr sj6dur Stefnir - Sparifjarsjédur var stofnadur i agust 2017. Sjédurinn
Stefnir - Eignastyringarsjodur var sameinadur Stefni - Samvali i mai 2017.

Afkoma sj6danna var nokkru betri & fyrri hluta arsins 2018 en a sama tima 2017 i heildina litid. Pannig voru sjodir i islenskum kronum
reknir med 2.784 millj. kr. hagnadi & timabilinu samanborid vid 2.277 millj. kr. hagnad & sama timabili arid 2017. Hreinar eignir
fjarfestingarsjéda i islenskum krénum nema 89.814 millj. kr. i lok timabilsins 2018 og hafa lseekkad um 13,0% fra pvi i lok ars 2017.

Rekstur og efnahagur fjarfestingarsjéda i ISK (i millj. kréna)

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign
2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017

1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 30.6. 31.12. 30.6. 31.12. 30.6. 31.12. Breyting
Stefnir - 1S 15 ..o 1.838 ( 220) 21.164 26.126 94 177 21.070 25.948 ( 18,8%)
Stefnir - Eignastyringarsjodur (1) ........ - 40 0 0 0 0 0 0 -
Eignaval A ........cccooiiiiiiiiee 126 406 12.312 11.743 21 30 12.291 11.713 4,9%
Eignaval B ........cccooiiiiiiiiiiece 131 371 9.853 10.023 41 119 9.812 9.904 ( 0,9%)
Eignaval C .......ccoovvuevevceerecseneeennnns 34 77 2.285 2.415 19 8 2.266 2.407 ( 5,8%)
Eignaval - Hlutabréf ...........ccccceeeenn. 21 115 4.404 4.434 26 43 4.378 4391 ( 0,3%)
Stefnir - Samval (1) ...ooovvvveviiiiieiiens ( 65) 315 7.432 7.876 53 28 7.379 7.848 ( 6,0%)
Stefnir - Lausafjarsjodur ...........cccoeveee 547 1.114 26.602 35.372 2.599 1.962 24.003  33.410 ( 28,2%)
Stefnir - Skuldabréfaval ...................... 46 59 3.449 2.159 28 8 3.420 2.151 59,0%
Stefnir - Sparifjarsjodur (2) .................. 106 - 5.221 5.550 28 102 5194 5449 ( 4,7%)
Samtals 2.784 2.277 92.723 105.697 2.909 2.477 89.814 103.220 ( 13,0%)

(1) Sj6durinn Stefnir - Eignastyringarsjodur var sameinadur Stefni - Samvali i mai 2017
(2) Sjodurinn Stefnir - Sparifjarsjodur var stofnadur i agust 2017.

Hagnadur var af rekstri sjodsins Eignaval Erlent sem nam EUR 72 pus. a timabilinu & méti EUR 112 puds. a sama timabili 2017. Hreinar
eignir sjodsins Eignaval Erlent nema EUR 6.741 pus. og hafa haekkad um 16,5% fra pvi i lok ars 2017.

Rekstur og efnahagur fjarfestingarsjéda i EUR (i pus. evra).

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign
2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 30.6. 31.12. 30.6. 31.12. 30.6. 31.12. Breyting
Eignaval Erlent .........cccccoveieeiiiiennnnen. 72 112 7.446 6.304 705 518 6.741 5.786 16,5%
Samtals .....ooovevviiiieie e 72 112 7.446 6.304 705 518 6.741 5.786 16,5%

Gengi og avoxtun fjarfestingarsjéda

Gengi Nafnavoxtun Raunavoxtun

2018 2017 2016 2018 2017 2016 2018 2017 2016

30.6. 31.12. 31.12. 30.6. 31.12. 31.12. 30.6. 31.12. 31.12.
Sefnir - IS 15 v 3,54 3,30 3,46 7.0% ( 45%) ( 11,2%) 56% ( 6,2%) ( 13,1%)
Stefnir - Eignastyringarsjodur .............. - - 45.455,93 0,0% 0,0% ( 0,5%) 0,0% 0,0% ( 2,5%)
Eignaval A ....c.coveveeeeeeeeeeeeeene 2,22 2,20 2,05 1,0% 7,2% 4,6% |( 0,3%)  5,4% 2,4%
Eignaval B .. 2,61 2,57 2,45 1,3% 5,0% 0,7% 0,0% 32% ( 1,3%)
Eignaval C .......covvveeeeeeeeeeeeeseneeenns 2,68 2,65 2,58 1,5% 2,7% ( 3,1%) 0,2% 0,9% ( 5,1%)
Eignaval - Hlutabréf ............cccceeeee 191,60 190,12 194,44 0,8% ( 2,2%) ( 3,9%)|( 0,5%) ( 3,9%) ( 5,8%)
Stefnir - Samval .......ccccoovviiiiiiein 12,31 12,42 11,80(( 0,9%) 53% ( 1,4%)|( 2,2%) 35% ( 3,4%)
Stefnir - Lausafjarsjoour ............ccc....... 136,72 134,11 128,27 1,9% 4,6% 5,8% 0,6% 2,8% 3,6%
Stefnir - Skuldabréfaval 119,83 117,89 110,88 1,7% 6,3% 5,5% 0,3% 4,5% 3,3%
Stefnir - Sparifjarsjodur 103,73 101,73 - 2,0% - - 0,7% - -
Eignaval Erlent ............cccccvveeeeeennnnnn. 179,30 176,87 165,10 1,4% 7,1% 7,2% - - -
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2018

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2018 2017
Skyr.
Tekjur 3-8
o 10| O TOTPT PTP P OP PR PPPPPRRPPPTRI 374.584 562.814
RV 1| PPV RTUUROPRO 33.939 39.012
Vextir af bundnum iNNSTEROUM ......c..oiiiiiii e 608 1.441
Tekjur samtals 409.131 603.267
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSIIAMTEIAGS .....eoiiiiiie ittt e e e 9 186.821 329.696
ABIAT POKNMANIT ..ottt e e et e e ettt e eb e e e s b bt e e et bt e e nbbe e e e nbre e e e anbreenaa 12.521 17.335
Yo e To =] o] oI <1 LU | PSR R 144 21
VIOSKIPIAKOSTNABU .....eeeiiitieeiiiie ettt ettt e e st e e et e e st e e et et e e nanr e e e nnnneeeas 112 95
Gengismunur @ bankaiNNSTEROUM .......couuiiiiiiiie ettt e e e e st e e e ate e e e sneeeeaneeeas 0 0
ONNUF GJOI0 0F KOSINABUI ......cveiviiieieiteiete ettt sttt ettt ettt sttt sttt e s b e s e be st etesbe st ete st e e eresseneerns 13.585 69.295
Gjold samtals 213.183 416.442
Hreinar teKJUN (GJO1A) ...eeeeeieii et e e e ettt e e e s et e e e e e e e naenee s 195.948 186.825
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESHINGUIM ..........ii e 2.750.754 4.076.144
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUIM .........c.cceeviiiiecreeeeeeee e (  1.108.319) ( 4.483.333)
Afkoma feerd & hlutdeildarsSKirteINT ......ooviiiiieie e 1.838.383 ( 220.364)
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlUtdeIldarSKIrTEINT ........eiiiiiii et e e 1.707.935 182.930
INnleyst NULAEIAArSKITTEINI .......ieeeeeiiiie et e e e e e et e e e ne e e e e nneeeeeneeas (  8.424.722) ( 12.345.551)
Fjarmodgnunarhreyfingar samtals ( 6.716.787) ( 12.162.621)
HBEKKUN (I8BKKUN) .ottt ettt san e neb e eane e e ( 4.878.404) ( 12.382.985)
Hlutdeildarskirt@ini I ArSDYIJUN ... sreee e e e 25.948.333 40.547.971
Hlutdeildarskirteini i 10K timabilSiNS ........cooiiiiiii e 21.069.929 28.164.987
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30.06.2018 31.12.2017
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
Framseljanleg VEIBDIET ..........ooo ittt e et e e e st e e e st e e eanteaeesnneeeeanseeeennes 18.907.030 23.957.499
HIUTA@IIAArSKITEINT .....eeiiee ettt 2.138.097 2.081.906
Fjarfestingar samtals 10 21.045.127 26.039.405
Adrar eignir:
REIOUTE ..o bttt e et eh et e bt e e b et e bt et e et e e e nene 11 31.261 55.473
Lo 1= =T To ] 1 S T PP TP PU PP PPPPPPTPRP 12 87.743 30.821
Adrar eignir samtals 119.004 86.294
Eignir samtals 21.164.131 26.125.699
Skuldir
SKUIA ViD FEKSIITAITEIAQ ....e.eteeeiiiie ettt e e b s 31.112 39.967
10| (o IV o Y0 €= 111 =] - Vo TR 33 11
F Yo 1= LS (U o [ TP P PP PP PR PPPPN 13 63.057 137.388
Skuldir samtals 94.202 177.366
Hrein eign 110K tIMabilSiNS ....couiiiiiiiie et e e e e ente e e e 21.069.929 25.948.333
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ..ooooveeieiiii e 5.958.836 7.851.620
Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSINS ........cc.coiiiiiiiii e 3,54 3,30
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Framseljanleg verdbréf, skrad:

Hlutabréf:

Marel hf. ..o
Icelandair Group hf ..o
HB Grandi hf. .......cccooiiiii e,

Hagar hf. ..o

SIMINN N oo
Vatryggingafélag islands ...........cccccceceevevevevenennne.
Arion banki hf. ...
Tryggingamiostodin hf. ..o
Sjova-Almennar tryggingar hf .........ccccoooveeiiiennns
Skeljungur hf. Lo
Reginn hf. ..o
Eik fasteignafélag hf ..........cccccoovininii e,

Iceland Seafood International hf. ..............coeeeennnn.

Arion banki hf - SDR ......cccooviiiiiiicieccece
OSSUN N 1.
NL RfL e
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ............cccueee...

Onnur framseljanleg verdbréf:
SFEVISIN o

BGL2 SINf. o

BG12 GP hf. oo
Onnur framseljanleg verdbréf alls ........................
Onnur hlutdeildarskirteini:

SEENIM - IS5 1o

Almenna leigufélagid eignarhald /Gamma sjédur ..

Onnur hlutdeildarskirteini alls .........cccceevveveeveeeenen.

Fjarfestingar alls ..........ccccoviiiiiiieneiie e
REIOUTE ..o
P Yo = =T (o ] 1| PRSP RR

Eigniralls .......oooviiiiii e

2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu.

Hlutabréf skrad i NASDAQ OMX

Nordic Iceland og First North ............cccccciiiiniiiis

Hlutabréf skrad i erlenda kauphdll

(félog med starfsemi islandi) ............ccceceeeeurenennee.
Oskrad innlend hlutabréf ............ccccoevvrieveinennn,
Innlan fijarmalafyrirtaekja .........cooooveiiiieeniieeien

Stodutaka [ afleidum .........coevvveveveviiiiiiiieee

Adrir fjarmalagerningar en um er getio
hér ad framan .........ccocveiiiiiii

Heildarverdmeeti fjarfestinga ..........cccccceeevvvvveneenn.

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2018 B-hluti
Stefnir - IS 15

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
30.6.2018 % 31.12.2017 %
6.383.547 30,2 7.571.616 29,0
3.428.571 16,2 4.796.176 18,4
2.220.792 10,5 2.178.163 8,3
1.893.879 8,9 2.089.907 8,0
1.107.683 5,2 2.102.076 8,0
950.496 4,5 879.230 34
819.242 3,9 0 0,0
733.550 3,5 1.234.922 4,7
364.535 1,7 990.059 3,8
291.582 1,4 247.781 0,9
202.274 1,0 869.617 3,3
141.603 0,7 0 0,0
131.462 0,6 136.290 0,5
7.890 0,0 0 0,0
0 0,0 590.838 2,3
0 0,0 640 0,0
18.677.106 88,2 23.687.315 90,7
166.199 0,8 206.474 0,8
62.127 0,3 62.127 0,2
1.583 0,0 1.583 0,0
16 0,0 0 0,0
229.925 1,1 270.184 1,0
1.566.537 7,4 1.637.407 6,3
571.559 2,7 444.499 1,7
2.138.096 10,1 2.081.906 8,0
21.045.127 99,4 26.039.405 99,7
31.261 0,1 55.473 0,2
87.743 0,4 30.821 0,1
21.164.131 100,0 26.125.699 100,0
af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest  Fjarfestingar fjarfest.
30.6.2018 % 31.12.2017 %
18.669.216 88,7 23.096.477 88,7
7.890 0,0 590.838 2,3
229.924 1,1 270.184 1,0
0 0,0 0 0,0
0 0,0 0 0,0
2.138.097 10,2 2.081.906 8,0
21.045.127 100,0 26.039.405 100,0
62

Utgefandi

Marel hf.

Icelandair Group hf.

HB Grandi hf.

Hagar hf.

Siminn hf.

Vatryggingafélag islands hf.
Arion banki hf.
Tryggingamidstodin hf.
Sjoéva-Almennar tryggingar hf.
Skeljungur hf.

Reginn hf.

Eik fasteignafélag hf.

Iceland Seafood Internation hf.
Arion banki hf.

Ossur hf.

N1 hf.

SF VI slhf.
CCP hf.
BG12 slhf.
BG12 GP hf.

Stefnir - iS5
GAMMA Capital Management |

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
45 100
0 55
0 25
0 30
0 10
0 20

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppsodfnud Uppsodfnud Uppsodfnud Uppsodfnud

kaup sala kaup sala

1.1.-30.6.2018 1.1.-30.6.2018 2017 2017

OSSUI N ettt b e 0 0 259.849 ( 2.198.775)
HB Grandi Nf. ...oooeii e 530.846 ( 451.875) 1.123.641 ( 489.839)
MarEl N, s 744994 (  3.147.180) 1.360.034 ( 3.838.917)
Tryggingamiostoain hf. ........cooiiiiii e 21.029 ( 585.010) 159.371 ( 838.400)
VAatryggingafélag ISIands ..............c.ceeeviveiieeeeeeeceeee e 288.800 ( 238.787) 383.067 ( 1.101.197)
Icelandair Group Nf ... 428.495 ( 1.487.100) 358.640 ( 2.704.667)
Iceland Seafood International hf. .........ccccooiiiiiiiiiiii e 0 ( 35.411) 0 ( 45.780)
BanKNOIAIK P/F ...t 0 0 0 ( 12.351)
SIMINN NF Lo 346.777 (  1.437.492) 1.222.158 ( 738.361)
OSSUI N oot 172.749 ( 788.138) 0 0
Eimskipafélag iS1ands N ............c.cccoieiieiiiiieeeeeceee e 0 0 225771 ( 742.569)
HAGAr N e 425.325 ( 1.103.182) 359.444 (  2.506.513)
SN e e 0 0 280.011 ( 330.768)
N L R e 75.405 ( 69.187) 334.135 ( 416.150)
Sjova-Almennar tryggingar Nf ... 59.622 ( 700.093) 475.238 (  1.141.580)
Eik fasteignafélag hf ... 194.694 ( 35.882) 33.751 ( 32.565)
Stefnir - LauSafjarsjOdur ........coocviiiiiiie e 0 0 999.999 0
Reitir fasteignafélag hf ..o 10.055 ( 9.769) 430.190 ( 433.072)
REGINN NF. oo 0 ( 610.584) 85.293 ( 2.356.672)
Arion banki hf - SDR .....ooiiiiiic e 7.688 0 0 0
ArON banKi Nf. ..o 792.687 ( 10.524) 0 0
Stefnir - SPAriffaArsjOBUN ........cooviiiiiee e 200.000 0 0 0
Almenna leigufélagid eignarhald /Gamma SjOBUN ..........ccveeviiiieiiiieeniineen. 112.500 0 0 0
SKelUNGUE N, e e 393.472 ( 362.606) 129.737 ( 35.160)

4.805.138 ( 11.072.818) 8.220.328 ( 19.963.336)

4. Flokkun fjarfestinga eftir atvinnuflokkum og myntum.
Markmid sjodsins er ad fijarfesta einkum i hlutabréfum islenskra hlutafélaga, baedi sem skrad eru i Kauphéll islands sem og 6skradum
islenskum hlutafélégum.

Hlutf. af Hlutf. af

Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.

30.6.2018 % 31.12.2017 %

ANNAD .o ISK 1.732.737 8,2 1.843.881 7,1
Fiskveidar 0g fiSKeldi .......ccocveiiiiiiiiiiiei e ISK 2.220.792 10,6 2.178.163 8,4
Fjarmala og vatryggingastarfSemi .........c.ccccevieeeeiiieeiniiee s ISK 2.867.823 13,6 3.104.211 11,9
Fjarmala og vatryggingastarfSemi .........c.ccccevieeeeiiieeiniiee s SEK 7.890 0,0 0 0,0
Flutningar 0g geymsla ... ISK 3.428.571 16,3 4.796.176 18,4
Heild- 0g SMASOIUVETSIUN ....cooiiiiiiiiiiee e ISK 2.316.923 11,0 2.474.618 9,5
Leigustarfsemi og ymis sérhaefd pjonusta .........ccccceveeeeevcenennnee ISK 915.436 4,3 1.314.116 5,0
Sérfreedileg, visindaleg og teeknileg starfsemi ...........cccccveerneeen. ISK 62.127 0,3 62.127 0,2
Starfsemi eignarhaldsfélaga ..........ccccocovviiiiiiie i, ISK 1.598 0,0 1.583 0,0
Upplysingar 0g flarskipti ........cccceevoireiiiiee e ISK 1.107.683 5,3 2.102.076 8,1
ONNUE FTAMIGIISIA ..ot ISK 6.383.546 30,3 7.571.616 29,1
ONNUE FTAMICIBSIA .ottt DKK 0 0,0 590.838 2,3
Fjarfestingar allS ...........ooooiiiiiiiiie e 21.045.127 100,0  26.039.405 100,0
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Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

Eignir Eignir Hiutfall br. af
30.6.2018 31.12.2017 Breyting heildareign
MaArEl N, e s 6.383.547 7.571.616 ( 1.188.069) ( 5,6%)
Icelandair Group N ... 3.428.571 4.796.176 ( 1.367.605) ( 6,5%)
HB Grandi . ... 2.220.792 2.178.163 42.629 0,2%
[ F=To T= Ll o) S P P UPPTR 1.893.879 2.089.907 ( 196.028) ( 0,9%)
SEENIE = 1S5 ettt ettt ettt n et nenenn 1.566.537 1.637.407 ( 70.870) ( 0,3%)
SIMINN NF Lo 1.107.683 2.102.076 ( 994.393) ( 4,7%)
VAtryggingafélag ISIaNdS ............c.c.ceeeviveieeeeeeeeeeeeeee e 950.496 879.230 71.266 0,3%
ArioN banki Nf. ... 819.242 0 819.242 3,9%
Tryggingamiostdain hf. ........oooiiiiiii e 733.550 1.234.922 ( 501.372) ( 2,4%)
Almenna leigufélagid eignarhald /Gamma SjOdUr ..........ccceevvvieeviiieeniiennn 571.559 444.499 127.060 0,6%
Staerstu €IgNIT (10) «oovveee et 19.675.856 22.933.997 ( 3.258.141) ( 15,4%)
Y Ne = L= o | o1 SRR 1.488.275 3.191.702 ( 1.703.427) ( 8,0%)
[ L= 1o FoT = o [ SRR 21.164.131 26.125.699 ( 4.961.568) ( 23,4%)
6. Hrein eign og gengi.
30.6.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Bokfaert veromeeti hlutdeildarskirteina ...........cccvevieeiiiiiiiieneeieee e 21.069.929 25.948.333  40.547.971 47.224.496
Kaupgengi hlutdeildarskirteing ...........cccevvveeeiiii i 3,5359 3,3048 3,4619 3,9001
7. Avoxtun.
30.06.2018 2017 2016 2015
NAFNAVOXIUN ©..vveieiiiiee e e s e s e et a e st e e e esteeesnnreeesnnneeean 6,99% ( 4,54%) ( 11,24%) 45,48%
RAUNAVOXIUN ©..eiiiiiiiiee ittt e et e st e e st e e e s e e e st e e e ennaeesnnseeesnnseeean 5,62% ( 6,16%) ( 13,06%) 42,64%
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STEFNIR

Eignaval A

Arshlutareikningur 30. juni 2018

Eignaval A
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.

Kt. 511005-8840



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2018

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2018 2017
Skyr.
Tekjur: 3-8
WEXEIT ettt ettt h bbbt b et 67.831 56.580
AV =T o] o= <1 (U | SO P PP P PP PP PPPRPOTPPON 59.448 26.483
Yo = L (=411 PSR 4.282 2.629
Tekjur samtals 131.561 85.692
Gjold:
UmMsSYSIUPOKNUN FreKSLrarfElags .........cueiiiiiiieiiiic e 9 39.412 32.767
ABIAT POKNANIT ...t e et e e b e e e e nneees 363 304
Vi oo ] o] o T <] 1 | PP SURRTOPRR 2.585 263
ViOSKIPIAKOSINABGU ......eiiiiiieeiiiie ettt e s et 16 7
ONNUP gJOId 0g KOSINABUI ......c.ecveiieeicieeete ettt ee et ettt et ae et eeere et e e 4.459 3.657
Gjold samtals 46.835 36.998
Hreinar teKjur 0g (GJO10) ..vvveiiiieiieee e 84.726 48.694
Innleystur hagnadur (tap) af fArfeStiNGUM ... 80.600 65.434
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAFESHNGUM .........c.ceeveveieeeeeeee e ( 39.355) 291.535
Afkoma feerd & hlutdeildarskirteini ........cccocviiiiiiiii e 125.971 405.664
Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld hlUtdeildarsKIrtINT ........coivieiiiiiii e 1.080.110 1.065.948
Innleyst hutdeildarsKirteini ............oooiuiiiiiiie s ( 627.727) ( 1.040.974)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals 452.383 24.973
HBEKKUN (IBBKKUN) .ot 578.354 430.637
Hlutdeildarskirteini i ArsbYIjUun ..o 11.712.542 10.198.340
Hlutdeildarskirteini i 1ok timabilSins ... 12.290.896 10.628.977
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Efnahagsreikningur 30. juni 2018

30.06.2018 31.12.2017
Skyr.
Eignir:
Fjarfestingar:
Framseljanleg VEIBDIET .........ooo ittt e et ae e e eeae e e snnaee s 5.283.695 4.427.322
HIULA@IIAArSKIFEINT ..ot 6.923.517 7.027.468
Fjarfestingar samtals 10 12.207.212 11.454.790
Adrar eignir:
REIOUTE ...ttt ettt e 11 53.623 257.081
F o= =110 ] 1 S PP P PP PPPRR PP 12 51.173 31.100
Adrar eignir samtals 104.796 288.181
Eignir samtals 12.312.008 11.742.971
Skuldir:
SKUID Vid FEKSIIAITEIAQ .. ..i.vveeeiiiiie ettt 7.090 6.823
SKUID ViD VOISIUTEIAG ... .eeeeiiiie et e st e sneee e e nnaeee s 38 38
ABTAE SKUIIT ...ttt e st e e ab e e naneees 13 13.984 23.568
Skuldir samtals 21.112 30.429
Hrein eign 1 1ok tiMabilSINS ....ooiiiiiii e 12.290.896 11.712.542
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ..ooovveeeiiiii e 5.529.814 5.323.909
Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSiNS ..........cccoiiiiiiiiii e 2,22 2,20
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Framseljanleg verobréf. skrao:

Skuldabreéf:

Rikisb. 3,8% 14.4.2021 .....ccoeviiiiieiiiiee e
Rikish. 3,25% 1.7.2030 .....cccviiiniieiieieniienieeieeeniee e
ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .......ccoovvveervererennnn,
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) ....
ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .....ccovvvvveveereriinnns
ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .......cooevvveerrererennnns
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2021 (2024)
Arion banki Covered Bonds 3,0% 12.04.2025 .............
Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 ...........
Kvika banki hf 7,5% 08.05.2028 ..........cccceoeieiinienienncnns
Rikish. 8,75% 26.02.2019 .......ccccceeiieiiiienienieeeeee e
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 .......ccccoeeiieieiienienieeenee e
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ..........ccccoveeeeiinnenn.
Hlutdeildarskirteini verobréfasjoda:

Stefnir - Rikisverdbréfasjéour millilangur .......................
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur ............cccceeevvieens
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggod ..........ocovvvviviennnee.

GAMMA: Government Bond Fund ............ccocooovvvivnnnnnn...
Jupiter Rikisskuldabréfasjoour ............cccvvveinineiinnenn.

Stefnir - Rikisbréfasjodur overdtryggaur ...........cccceevveee.
Akta - Vaxtateekifeeri ...........ccoeee oo,
ALDA Rikisverdbréf millilong ..........ccocoveeviiieiniiieciiee,
Hlutdeildarskirteini alls ..........ccccocvvuvurirnriiniiiiiiiiiiirieennens
Onnur hlutdeildarskirteini:

Stefnir - Skuldabréfaval ................ccee i,

GAMMA: Covered Bond Fund ..........cccooeeeiiiviiiicinnnennn,

GAMMA: Credit FUNd .......oooiiiiiiiiiecicc e
Stefnir - Lausafjarsjodur ..........ccccvvviiiiiiii e
Stefnir - SParifiArsjodur .........ccccevvviiiiii
Onnur hlutdeildarskirteini alls ............cccccoveevieieierrcrennen,
Fjarfestingar alls ..........cccccevviiiiiiie e
REIOUTE ..ot
F Yo = =T (o ] 1| PR

Eignir alls ......ooeiiiiieiii e

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2018 B-hluti
Eignaval A

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
30.6.2018 % 31.12.2017 %
881.291 7,2 799.831 6,8
847.862 6,9 339.765 2,9
735.183 6,0 755.081 6,4
635.326 5,2 643.498 55
609.776 5,0 631.071 54
566.223 4.6 599.856 51
400.036 3,2 395.703 3,4
341.130 2,8 211.635 1,8
216.320 1,8 0 0,0

50.549 0,4 0 0,0
0 0,0 28.856 0,2
0 0,0 22.025 0,2
5.283.696 42,9 4.427.322 37,7
1.696.839 13,8 1.674.766 14,3
1.635.855 13,3 1.629.836 13,9
1.060.470 8,6 1.049.744 8,9
851.377 6,9 893.833 7,6
394.452 3,2 283.627 2,4
0 0,0 246.325 2,1
40.787 0,3 0 0,0
0 0,0 117.137 1,0
5.679.780 46,1 5.895.269 50,2
608.792 4.9 401.147 3,4
405.985 3,3 400.372 3,4
128.175 1,0 124.567 1,1
100.785 0,8 104.693 0,9
0 0,0 101.419 0,9
1.243.737 10,1 1.132.199 9,6
12.207.212 99,1 11.454.790 97,5
53.623 0,4 257.081 2,2
51.173 0,4 31.100 0,3
12.312.008 100,0 11.742.971 100,0
68

Utgefandi

Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
ibudalanasjodur
Arion banki hf.
ibudalanasjodur
ibudalanasjodur
Arion banki hf.
Arion banki hf.
Arion banki hf.
Kvika banki hf.
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands

Stefnir -
Rikisverdbréfasjoour
Stefnir -
Rikisverdbréfasjoour langur
Stefnir - Rikisskuldabréf
verdtryggd

GAMMA Capital
Management hf.

Jupiter rekstrarfélag hf.
Stefnir - Rikisbréfasjodur
Overdtryggour

Akta sjodir hf.

ALDA sj6adir hf.

Stefnir - Skuldabréfaval
GAMMA Capital
Management hf.
GAMMA Capital
Management hf.

Stefnir - Lausafjarsjédur
Stefnir - Sparifjarsjodur
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Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Innlan fijarmalafyrirtaekja ........ccccooveeeicineiiiee e,
Sjodir sem einkum fjarfesta i innlanum ...................

Innlan
Skuldabréf og vixlar i islenskum krénum
utfgefin af islenska rikinu eda med

abyrgd islenska rikiSins .........ccccccveeiiiiiiiiiieee s

Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta i
skuldabréfum og vixlum i islenskum
kronum Gtgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins ..........cccccceevinins

Fjarfestingarsjodir sem eingbngu fjarfesta
i skuldabréfum og vixlum i islenskum
kronum atgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins ..........ccccceeeinins

Sjédir um sameiginlega fjarfestingu sem
eingdngu fjarfesta i skuldabréfum og
vixlum i isl. kronum atgefnum af islenska

rikinu eda med abyrgd islenska rikisins .................

Innlend skrad skuldabréf og vixlar utgefnir

af fyrirteekjum, sveitarfélogum, fijarmalafyrirt.

(s.s. sértryggod skuldabréf) og 66rum

FYRrEEKIUM e

Verdbréfa- og fjarfestingarsjodir sem
fiarfesta adallega i innlendum skradum
skuldabréfum og vixlum utgefnum af
fyrirteekjum, sveitarfélogum, fijarmalafyrirt.
(s.s. sértryggd skuldabréf) og 68rum fyrirt.

Heildarverdmaeti fjarfestinga ..........cccccoveveeevineeenns

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2018 B-hluti
Eignaval A

af Hlutf. af

Fjarfestingar ~ fjarfest  Fjarfestingar fjarfest.

30.6.2018 % 31.12.2017 %

0 0,0 0 0,0

100.785 0,8 206.112 1,8

100.785 0,8 206.112 1,8

3.640.335 29,8 3.176.485 27,7

5.638.993 46,2 5.895.270 51,5

0 0,0 0 0,0

0 0,0 0 0,0

1.643.360 13,5 1.250.837 10,9

1.183.739 9,7 926.086 8,1

12.207.212 100,0 11.454.790 100,0
69

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
0 50
0 50
0 50
0 50
20 80
0
0 40
0 20
0 20
0 20
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppsodfnud Uppsodfnud Uppsodfnud Uppso6fnud

kaup sala kaup sala

1.1.-30.6.2018 1.1.-30.6.2018 2017 2017

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur ..........ccccooviiiiiiii e 0 0 100.000 ( 100.000)
IbUBAIES 04/1 3,75% 15.02.2024 ........cooveveeeeeecieeeeeeveteeee et 492 0 130.443 ( 45.600)
IbUBADIET 04/2 3,75% 15.04.2034 .......ocvoveveeeeeeeeeeeeeeteeee e 0 ( 7.465) 59.705 ( 44.605)
IbUBADIET 04/3 3.75% 15.06.2044 ........cooveveeeeeeiieeeeeeeeieee et 209 ( 7.645) 220.982 (  108.499)
Stefnir - Rikisskuldabréf Veratryggo .........coocvviiiiieeiiiiee e 0 0 50.000 0
RIKiSD. 3,8% 14.4.2021 ......ooeiiiiie ittt 121.528 ( 32.878) 220.414 (  129.155)
GAMMA: Government Bond FUN ...........cccevoiiiiiiiiiieciieee e 0 0 0 ( 49.377)
Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 ..........ccoveiiiieeiiiiiiiee e, 214.772 0 0 0
Stefnir - LAUSAfJArsjOOUS ........cooiiiiiiiiieiee et 539.996 0 599.998 (  600.489)
Stefnir - SKUIdabréfaval ... 199.999 0 0 0
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2021 (2024) ........cccooeeeiiveeeiinerennnne. 0 0 172.311 0
AKLa - VaXIataeKIfERIT ......veveiiieie et 40.000 0 0 0
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) .......ccccevriuveeeiiiieeeiiieeennee 0 0 0 ( 105.833)
islandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) ..........cccceeverereerereeerereeeeerereeeerereneas 0 0 0 ( 126.519)
ALDA Rikisverdbréf millilong ...........oocueiiiriiiiiiiiieee e 0 ( 10.002) 0 ( 125.230)
GAMMA: Government Bond FUN ...........ccceviiiiiiiniiiieiec e 0 ( 49.937) 0 0
Arion banki Covered Bonds 3,0% 12.04.2025 .......cooovveeviiiiiieieeieeiiee e 126.586 0 203.839 0
Stefnir - SPArifArSJOBUN ......oooiiii e 0 0 100.000 0
RiKiSD. 8,75% 26.02.2019 ......cvviiiiiiie ittt 0 ( 26.561) 0 0
RIKiSD. 7,25% 26.10.2022 ........oviiiiiiieiieee e s 0 ( 21.410) 0 0
Kvika banki hf 7,5% 08.05.2028 ..........cuetiiiiiieiiiiee e 50.000 0 0 0
RIKiSD. 3,25%0 1.7.2030 .....oeeiiiiiieieiiie ettt 522.858 0 319.836 ( 2.378)

1.816.440 ( 155.898) 2.177.530 ( 1.437.683)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima.

Sjédurinn fjarfestir eingdngu i skuldabréfum og skuldabréfasj6dum auk innlana. Medalliftimi skuldabréfa sjédsins var 6,6 ar pann 30. juni
2018.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi

30.6.2018 % 31.12.2017 % 30.6.2018 31.12.2017
RiKisverabréfasjooir .........ccovvvveiiieieiieee e 5.638.993 46,2 5.895.269 51,5 - -
TDUBADIET .......ocviiviecieciee e, 1.911.182 15,7 1.986.008 17,3 7,91 8,12
Sértygg0 skuldabréf ..........ccovviviiiiii e 1.643.359 13,5 1.250.837 10,9 5,38 4,36
Innlendir skuldabréfasjodir .........cccccovvveiiiiiiiiiie e, 1.284.524 10,5 1.132.199 9,9 - -
Verdtryggo rikisbréf ... 1.729.154 14,2 1.139.596 9,9 6,39 5,28
Overdtryggd rikiShréf ..........cooviveiiiieeceee e 0 0,0 50.881 0,4 - 2,43
Fjarfestingar alls .........cccoceeiiieniniiee e 12.207.212 100,0 11.454.790 100,0
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5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2018 31.12.2017 Breyting heildareign
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur 1.696.838 1.674.766 22.072 0,2%
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur 1angur ..........cccooeevieenieeniees 1.635.855  1.629.836 6.019 0,0%
Stefnir - Rikisskuldabréf Verdtryggo .........cccooierrieiiiieiiee e 1.060.470  1.049.744 10.726 0,1%
RIKISD. 3,8%0 14.4.2021 ....cuviiiiiiiie ettt ettt 881.291 799.831 81.460 0,7%
GAMMA: Government Bond FUNG ..o 851.377 893.833 ( 42.456) ( 0,3%)
RIKISD. 3,25%0 1.7.2030 ...coiuviiiiiiitieaiieeiteeeiee sttt ettt sbee et beesnnee e 847.862 339.765 508.097 4,1%
IbUBADIET 04/3 3.75% 15.06.2044 ........cooveveeeeeeeieeeeeeeeeee et 735.183 755.081 ( 19.898) ( 0,2%)
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) ........cccevvueerireenieennieeaieennnes 635.326 643.498 ( 8.172) ( 0,1%)
ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 609.776 631.071 (  21.295) ( 0,2%)
Stefnir - Skuldabréfaval ................. 608.792 401.147 207.645 1,7%
Steerstu eignir (10) 9.562.770  8.818.573 744.198 6,0%
Adrar eignir ............. 2.749.238  2.924.397 ( 175.161) ( 1,4%)
HEIDAIQIGNIT ...t 12.312.008 11.742.971 569.037 4,6%
6. Hrein eign og gengi.
30.6.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Bokfeert verdmaeti hlutdeildarskirteina ............cccovviiiiiieiei e 12.290.896 11.712.542 10.198.340 11.215.790
Kaupgengi hlutdeildarskirteina 2,2227 2,2000 2,0514 1,9617
7. Avoxtun.
30.06.2018 2017 2016 2015
NBFNAVOXIUN L.ttt ettt b ettt e b st snneenane s 1,03% 7,25% 4,57% 7,02%
RAUNAVOXIUN ©...ocvveiveee ettt ettt ete et e teeteetesteeaeeteeneesee s eseaeseeeaeseeeeeenes ( 0,27%) 5,42% 2,42% 4,92%
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STEFNIR

Eignaval B

Arshlutareikningur 30. juni 2018

Eignaval B
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.

Kt. 511005-8920



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2018

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2018 2017
Skyr.
Tekjur: 3-8
o 10| T T T O TP PPOVRPTPPPPOPPOTIN 6.763 1.928
RV 21| TP PR UPRPPRTRN 42.658 49.234
V2= o] o= =] (3| T T TP P PR PP PP UPPRPPON 33.389 23.253
F e 1= L (=1 ([ | PP P U PP PUPRR PRI 4.739 2.361
Tekjur samtals 87.549 76.776
Gjold:
UMSYSIUPOKNUN FeKSTrArfEIAgS ......ooiviieiiiiie e 9 32.530 34.065
YYo= Ll o To ] q T L | TR 454 330
VEXEF OQ VEIODBRLU .....eiiitiieeeitie ettt ettt e et e e s e st e e e b e e s 1.929 5.628
RV Te LS (o] = (e 1] 1 =T 1 | RSP 21 16
Gengismunur & bankaiNnNStEEOUM ........ccuuiiiiiiieeiiiee e 101 0
ONNUT GJOId 0F KOSINABUI ......c.ecvevieeiteeeeeeeieeeete ettt ettt te et te et seere s nserens 3.713 3.815
Gjold samtals 38.748 43.854
Hreinar teKjur 0g (GJO10) ..vveiiiiieiieeeie e 48.801 32.922
Innleystur hagnadur (tap) af fArfeStiNGUM ..........oooiiii i 161.577 378.072
Oinnleystur hagnadur (tap) af AFESHNGUM .........ccocvoeieeeeceeeecee e ( 78.952) ( 39.993)
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini ........cccccoiiiiiiiiii e 131.426 371.001
Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld hlUtdeildarsKirtEINT ........eeiviiiiie ittt 593.705 356.386
Innleyst hUtdeildarsKirteini ..........c..eoiiiiiiiiiiie e ( 816.769) ( 906.737)
Fjarmoégnunarhreyfingar samtals ( 223.064) ( 550.351)
HaeKKUN (I8BKKUN) oottt sttt s nnas ( 91.638) ( 179.350)
Hlutdeildarskirteini i ArsbYIjUun ......c.ooo i 9.903.907 10.713.371
Hlutdeildarskirteini i Iok timabilSins ... 9.812.269 10.534.021
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Efnahagsreikningur

Eignir:
Fjarfestingar:

Framseljanleg verdbréf .........ccocceveeeviiiinnenn.

Hlutdeildarskirt€ini .........cccvvevvvvvevevevevenenennnns

Adrar eignir:
REIBUFE ..o
ABIar €IGNIT ..oeeviiee e

Skuldir:
Skuld vid rekstrarfélag .........ccccoveeeiciiennnnen.

Skuld vid vorslufélag .........ccoceevviieeiiiiieee,
ABrar skuldir .........ccoeeeviiiiie e

Hrein eign i lok timabilsins ...........c.cc........
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i pus. )
Gengi hlutdeildarskirteina i lok timabilsins ..

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2018 B-hluti
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30. juni 2018

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

74

Skyr.

10

11
12

13

30.06.2018 31.12.2017
3.463.914 3.100.587
6.274.582 6.742.266
9.738.496 9.842.853

75.280 129.643
39.460 50.853
114.740 180.496
9.853.236 10.023.349
5.663 5.973

61 25
35.243 113.444
40.967 119.442
9.812.269 9.903.907
3.763.453 3.848.943
2,61 2,57

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Framseljanleg verobréf. skrao:

Skuldabreéf:

Rikisb. 3,8% 14.4.2021 .....cccooviuiieeiiiiee e
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) .....
Rikish. 3,25% 1.7.2030 .....ccccviiiiienrieiieieniieniee s
ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .....coocveveeverierrierennns
ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .......cococevvereeririrerennn.
ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .......cococevrvereerrirerennnn.
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2021 (2024) .
Arion banki Covered Bonds 3,0% 12.04.2025 ..............
Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 ............
Rikisb. 8,75% 26.02.2019 .......ccccceiieiieiiiieneene e
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 .......ccccceiieniaiinienieeniceieniens
Hlutabréf:

RegiNN hf. oo
Reitir fasteignafélag hf ..o,
Arion banki hf. ...
Skeljungur hf. .o
Heimavellir hf. ...
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ..........ccccoveveiiiinens
Onnur framseljanleg verdbréf:

SIANESINE (o
SIA TGP Nf. oo
Onnur framseljanleg verdbréf alls ............ccocveeevevrevenneen.
Hlutdeildarskirteini verdobréfasjoda:

Stefnir - Rikisverdbréfasjoour langur ............ccceeeviieennns
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur .......................
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo ........cccooovvvevivveennnn
GAMMA: Government Bond Fund ............cccccovevveeennnenn.
Jupiter Rikisskuldabréfasjoodur ............cccveveivviieniiienn.

ALDA Rikisverdbréf millildng .........cccococeveviieiiniieeiiene

Stefnir - Rikisbréfasjodur overdtryggaur ...........cccceeveeee.
Hlutdeildarskirteini alls .........cccooeeiiiiiiiiiiiinnnnns
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Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
30.6.2018 % 31.12.2017 %
497.763 51 475.459 4.7
487.083 4,9 493.349 4,9
436.209 4.4 230.473 2,3
396.385 4,0 415.853 4,1
371.731 3,8 387.575 3,9
310.059 3,1 343.555 3,4
288.915 2,9 285.786 2,9
85.282 0,9 0 0,0
78.662 0,8 0 0,0
0 0,0 27.876 0,3
0 0,0 21.423 0,2
137.689 1,4 146.205 15
134.325 1,4 143.502 1,4
109.653 1,1 0 0,0
63.847 0,6 114.798 1,1
14.992 0,2 0 0,0
3.412.595 34,6 3.085.853 30,8
31.066 0,3 14.734 0,1
31 0,0 0 0,0
31.097 0,3 14.734 0,1
1.124.427 11,4 1.140.406 11,4
943.025 9,6 1.143.642 11,4
823.571 8,4 815.241 8,1
439.836 4,5 436.225 4.4
283.987 2,9 246.427 2,5
0 0,0 80.140 0,8
0 0,0 91.704 0,9
3.614.846 36,7 3.953.784 39,5
75

Utgefandi

Sedlabanki islands
Arion banki hf.
Sedlabanki islands
ibudalanasjodur
ibudalanasjodur
ibudalanasjodur
Arion banki hf.
Arion banki hf.
Arion banki hf.
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands

Reginn hf.

Reitir fasteignafélag hf.
Arion banki hf.
Skeljungur hf.
Heimavellir hf.

SIA 1l slhf.
SIA Il GP hf.

Stefnir -
Rikisverdbréfasjoour langur
Stefnir -
Rikisverdbréfasjédur
Stefnir - Rikisskuldabréf
verdtryggd

GAMMA Capital
Management hf.

Jupiter rekstrarfélag hf.
ALDA sj6adir hf.

Stefnir - Rikisbréfasjodur
Gverdtryggour
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Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni, frh.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi
30.6.2018 % 31.12.2017 %

Onnur hlutdeildarskirteini:
SEENIF - IS 15 oo 960.288 9,7 831.851 8,3 Stefnir- IS 15
SEENIM - IS5 oo 413.171 4,2 391.143 3,9 Stefnir-iS5
Stefnir - Skuldabréfaval ...........cooooevieieiiiieees 407.769 4.1 401.158 4,0 Stefnir - Skuldabréfaval

GAMMA Capital
GAMMA: Covered Bond Fund ..........ccccceeeveiiiiii, 233.827 2,4 230.594 2,3 Management hf.
JPMorgan Funds - Global Dynamic C - USD ................. 115.532 1,2 0 0,0 JP Morgan Investment
Katla Fund Global Value .............evvvvveveveieieieieieieeeeeieeenes 112.692 1,1 111.554 1,1 Katla Fund
Stefnir - Lausaffarsjodur ..........ccoovvveiiiiiiciiiciic e 75.128 0,8 100.139 1,0 Stefnir - Lausafjarsjoour
Akta HS1-Hlutdeildarskirt€ini .............eeeveveeeeeveeeveeeeeeennnns 74.059 0,8 68.389 0,7 Akta sjodir hf.
Jupiter Fagfjarf.sjoour TRF .......ccocooviiiiiiicccceie 62.940 0,6 61.156 0,6 Jupiter rekstrarfélag hf.
GAMMA: Credit FUNd .......eoeviiiiiiiie e 58.634 0,6 123.463 1,2 GAMMA Capital
Jupiter - Innlend hlutabréf ..., 48.291 0,5 156.953 1,6 Japiter rekstrarfélag hf.

GAMMA Capital
GAMMA: EQUItY FUND ... 47.883 0,5 207.039 2,1 Management hf.
Akta - Vaxtateekifaeri ..........ccccoeeee e, 25.492 0,3 0 0,0 Akta sjodir hf.
Kvika banki hf 7,5% 08.05.2028 ...........ccceveveenvieninennennn 20.220 0,2 0 0,0 Kvika banki hf.
AKLA STOKKUT ... rereeenees 16.584 0,2 0 0,0 Akta sjddir hf.

Stefnir islenski
Stefnir - Islenski Athafnasjodurinn | .............cccceeuevreennne. 7.448 0,1 4.321 0,0 Athafnarsjodurinn 1
Stefnir - SPariffarsjodur .........ccccecvveiiiiicee e 0 0,0 100.722 1,0 Stefnir - Sparifjarsjédur
Onnur hlutdeildarskirteini alls .........cceeeeveeeeeeeeee e, 2.679.958 27,2 2.788.481 27,8
Fjarfestingar alls ..........ccceeiiiiiiiiee e 9.738.496 98,9 9.842.853 98,2
REIOUE ..o 75.280 0,8 129.643 1,3
Y Xe - =T o | o [ O PURTS 39.460 0,4 50.853 0,5
Bignir alls ......ooeoiiiieeeie e 9.853.236 100,0 10.023.349 100,0
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2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

af Hlutf. af
Fjarfestingar ~ fjarfest Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
30.6.2018 % 31.12.2017 % Lagmark Hamark

Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta

i innlendum og erlendum hlutabréfum ..............ccc.......... 0 0,0 0 0,0 0 25
Fjarfestingarsjodir sem eingéngu

fiarfesta i innlendum og erlendum

hlutabréfum ..., 1.301.269 13,4 1.195.842 12,2 0 15
Sjodir um sameigninlega fjarfestingu

sem eingdngu fjarfesta i innlendum

og erlendum hlutabréfum ...........cccociiiiiiiiiii s 494.678 51 539.743 5,5 0 10
Hlutabréf skrad i Kaupholl islands og

FirsSt NOMth ...ovveeeicciceee e 491.602 5,0 404.505 4,1 0 5
Erlend hIUtabéf .......oeeoeiiiiee e, 0 0,0 0 0,0 0 5
Hlutabréf og hlutabréfasjodir .........ccccoevciiiiiiiien 2.287.549 23,5 2.140.090 21,8 0 25
Innlan fiarmalafyrirteekja .........cooceveiiiiiiiiee 0 0,0 0 0,0 0 50
Sjédir sem einkum fjarfesta i innlanum .......................... 75.128 0,8 100.139 1,0 0 50
INNTAN Lo 75.128 0,8 100.139 1,0 0 50

Skuldabréf og vixlar i islenskum krénum

utfgefin af islenska rikinu eda med

abyrgd islenska rikiSins ..........ccccovcvieeiiiiiiieee e, 2.012.150 20,7 1.902.214 19,3 0 50
Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta i

skuldabréfum og vixlum i islenskum

kronum Gtgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins ..........ccccccceeeiiiiinenenn. 3.614.846 37,1 4.065.338 41,3 20 80
Fjarfestingarsjodir sem eingdngu fjarfesta

i skuldabréfum og vixlum i islenskum

kronum Gtgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins ..........ccccccveeiiiiiinne.n. 0 0,0 0 0,0 0 40
Innlend skrad skuldabréf og vixlar utgefnir

af fyrirteekjum, sveitarfélogum, fijarmalafyrirt.

(s.s. sértryggod skuldabréf) og 66rum

FYHIrt@RKjUM .o 960.162 9,9 779.134 7,9 0 15
Verdbréfa- og fjarfestingarsjodir sem

fiarfesta adallega i innlendum skrddum

skuldabréfum og vixlum utgefnum af

fyrirteekjum, sveitarfélogum, fijarmalafyrirt.

(s.s. sértryggd skuldabréf) og 66rum

FYHIrtEBKJUM. oo 788.661 8,1 855.937 8,7 0 15
Sjodir um sameiginlega fjarfestingu sem

eingdngu fjarfesta i skuldabréfum og vixlum

i isl. kronum atgefnum af islenska

rikinu eda med 4byrgd islenska rikisins ...........cccccoeeennes 0 0,0 0 0,0 0 20

Heildarverdmaeti fjarfestinga ...........ccccevveeveviieeeniineens 9.738.496 100,0 9.842.853 100,0
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3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppsodfnud Uppsodfnud Uppsodfnud Uppsodfnud

kaup sala kaup sala

1.1.-30.6.2018 1.1.-30.6.2018 2017 2017

SEENIE = 1S 15 oottt ettt et 69.999 0 0 ( 140.001)
IbUdabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ......c.ooveueeeereeeeeeeeee et 0 ( 13.918) 0 ( 124.084)
IbUBdAbréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .....coouvvieieeeeeeeeeeeeee e 0 ( 10.245) 0 ( 198.186)
IbUBAbréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .......c.ovcveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 0 ( 9.479) 0 ( 47.404)
SEEINIE = 1S 5 ottt ettt ettt ettt 0 0 0 ( 365.003)
SIA TGP N, oottt 31 0 0 0
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo .........oooviviiiiiieiice e 0 0 0 ( 150.001)
RIKISD. 3,8% 14.4.2021 ......oeiiiiiiee ettt 33.825 ( 7.924) 31.906 ( 192.911)
AON DANKI N, o 127.511 0 0 0
RIKISD. 3,25%0 1.7.2030 .....eveiiiiiiieeeiit ettt 267.300 ( 52.719) 211.102 0
Arion banki Covered Bonds 3,0% 12.04.2025 .....ccooeoeviiiiiiiiieeeeeeieiiee e 84.390 0 0 0
Stefnir - LaUuSaffArsjOBU ........oociiiiiiiice e 184.999 0 639.997 ( 796.701)
Reitir fasteignafélag hf ..o 0 0 29.569 0
REGINN N, e 19.980 0 18.148 0
Japiter Fagfiarf.Sj00Ur TRF ........ooiiiiiiiie e 0 0 60.000 0
GAMMA: EQUILY FUNG ..ot 0 0 0 ( 19.336)
Akta Stokkur - Innlend hlutabréf ... 16.000 0 0 0
Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 .........cooovvvviiieieeeiiiiiiieeeeeeeaeenns 77.952 0 0 0
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2021 (2024) .......cccooceeiiieeeiiinerennne. 0 0 85.828 0
AKLa - VaXtateaeKIfEBIT .......cciierieiiiiiie e 25.000 0 0 0
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) ......ccvverivreeeiiiieeeiineiennee 0 0 148.460 ( 253.938)
islandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) .........c.c.ceveerereereerereeerereeerereeenenns 0 0 0 ( 105.350)
JPMorgan Funds - Global Dynamic C - USD ........cccccoviieeiniiieiniiicee e 100.676 0 0 0
HeImMaVellir Nf. ..o 17.615 0 0 0
Kvika banki hf 7,5% 08.05.2028 ..........ccvtiiiiiieiieee e 20.000 0 0 0
SIATESINE coiviiiicee ettt ettt et 12.228 0 14.398 0
Stefnir - SPAriffArSJOBUN ........oouieiie e 0 0 124.999 ( 25.000)
Arion banki hf - SDR .....ooiiiii e 20.880 0 0 0
ALDA Rikisverdbréf millilng ........ccoooiiiiiiiiieieiiee e 0 0 0 ( 125.230)
Stefnir - Rikisverdbréfasjéour millilangur ..........ccccooieeeii e, 0 0 0 ( 100.000)
Japiter - Innlend hIUtabréf ..... ..o 0 0 0 ( 14.587)
RIiKiSDh. 8,75% 26.02.2019 ......cccuiiiiiiiiie ittt 0 ( 25.817) 0 0
RIKiSh. 7,25% 26.10.2022 .......cuiiiiiiiiieiieie ettt 0 ( 20.825) 0 0
GAMMA: Credit FUNG ...oooiiiiiiiiie et 0 ( 68.319) 0 0
GAMMA: EQUILY FUNG ..ot 0 ( 156.880) 0 0
Jupiter - Innlend hIUtabréf ... 0 ( 111.515) 0 0
Japiter Rikisskuldabréfasjodur ...........c.eooiiiiiiiiiiie e 0 ( 45.403) 0 0
SKElUNGUE DL e 0 ( 49.801) 0 0
1.078.386 ( 572.845) 1.364.405 ( 2.657.732)
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4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima.

Sjodurinn fjarfestir adallega i skuldabréfum og skuldabréfasjodum auk innlana. Hann hefur einnig heimild til ad fjarfesta i hlutabréfum og
hlutabréfasjédum. Medalliftimi skuldabréfa sjédsins var 6,3 ar pann 30. jini 2018.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
30.6.2018 % 31.12.2017 % 30.6.2018 31.12.2017
RiKisverobréfasjOoir ..........ccocvvueiieeiiiiiiiieee e 3.614.846 37,1 3.953.784 40,2 - -
HIutabréfasjooir ........cccveviiieeiiie e 1.795.947 18,4  1.832.406 18,6 - -
TDUBADIET ... 1.078.175 11,1 1.146.983 11,7 7,77 7,94
Sértyggd skuldabréf ... 960.162 9,9 779.134 7,9 4,58 3,92
SkuldabréfasjOsir .........covceeeiiiieiiie e 863.789 8,9 956.076 9,7 - -
Verdtryggo rikisbréf ... 933.975 9,6 705.932 7,2 6,22 5,49
Overdtryggd riKiShréf .........ccooeveeeeeeeeeeceeeee e, 0 0,0 49.299 0,5 - 2,44
Innlend hlutabéf ..., 491.602 5,0 419.239 4.3 - -
Fjarfestingar alls ..........ccccooviiiiiiiieee e 9.738.496 100,0  9.842.853 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2018 31.12.2017 Breyting heildareign
Stefnir - Rikisverdbréfasjoour [angur ... 1.124.427 1.140.406 ( 15.979) ( 0,2%)
SEEINIE = IS 15 ottt ettt ettt et ee et ettt e ete et re et e e, 960.288 831.851 128.437 1,3%
Stefnir - Rikisverdbréfasjéour millilangur ..........cccccooieeeiii e, 943.025 1.143.642 ( 200.617) ( 2,0%)
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo .........ooovviiiiiiieee e 823.571 815.241 8.330 0,1%
RIKiSD. 3,8% 14.4.2021 ......uuiiiiie ittt 497.766 475.459 22.307 0,2%
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) ......cccuvveieeeieiiiiiiiiee e 487.083 493.349 ( 6.266) ( 0,1%)
GAMMA: Government Bond FUNd ..........ccooooiiiiiiiiiiieie e 439.836 436.225 3.611 0,0%
RIKiSD. 3,25%0 1.7.2030 ....uuiiiiiieeeiiiieie et e e e e e e 436.209 230.473 205.736 2,1%
S {1 (S TR 413.171 391.143 22.028 0,2%
Stefnir - SKUIdABréfaval .............eiiiiiiiiee e 407.769 401.158 6.611 0,1%
Staerstu €ignir (L0) ..ooeeeeeiieee et e e e naeees 6.533.145 6.358.946 174.199 1,8%
YYo= =T (o ] 1| SOOI 3.320.091 3.664.403 ( 344.312) ( 3,5%)
[ (=1 [o F=T =T o o1 S PP PP OPPP R PPPPROP 9.853.236  10.023.349 ( 170.113) ( 1,7%)
6. Hrein eign og gengi.
30.6.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Bokfeert veromaeti hlutdeildarskirteina .........ccoocceveviiiiiiiee e 9.812.269 9.903.907 10.713.371 11.132.731
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ............cooeeeiiiiiiiiiee e 2,6073 2,5731 2,4505 2,4329
7. Avdxtun.
30.06.2018 2017 2016 2015
NAFNMAVOXIUN ©.vevvivveiieeteeesieee ettt st se et ebe st sse s e s bese e e 1,33% 5,01% 0,72% 16,67%
RAUNAVOXIUN ...ttt s et es et s eee et ee s s s s et et st eeseeeeeneneeens 0,02% 3,22% (1,35%) 14,39%
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STEFNIR

Eignaval C

Arshlutareikningur 30. juni 2018

Eignaval C
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.

Kt. 511005-9060



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2018

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2018 2017
Skyr.
Tekjur 3-8
Y o 10| T U PO O PP PP PP PPN 3.434 864
RV =1 PP UPTPRTN 7.206 7.208
V2= o] o= =] (0| O P TP P PP PP UPRUPRRPPPTRN 4,717 3.431
F e = L (=1 (U | S PO PP PU PP OPPPPPTPRPN 1.431 567
Tekjur samtals 16.878 12.070
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIAMTEIAGS .....eiiiieiee it 9 8.194 8.568
Yo = L o To 1 q g T T | PRSPPI 209 175
YL T e To Y =T (o] o= (U | T O PSP PP PUPRTPUPRP PP 302 2.850
VLo IS (o] = 10 1] 1 =T 10 | USRS 30 17
ONNUF GJOI0 0F KOSINABUI ......cvvviiiieiiviiieecteiete ettt sttt st ss st se bt be st e s ebe st e e be s nesae s e 924 952
Gjold samtals 9.659 12.562
Hreinar teKJUN (GJO1A) ...ueeiiiiieeie ettt e e et e e e e e e e b e e e e e e e e snntbeeeeae s 7.219 ( 492)
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESHINGUIM ..........ii i 78.216 165.731
Oinnleystur hagnadur (tap) af GAFESTHNGUIM ..........cocooviieireeceeieeee e ( 51.736) ( 87.933)
Afkoma feerd & hlutdeildarsSKIirt@INT ......ooiiiiiiie e 33.699 77.307
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlUtdeIlAarsKIrtEINT ........oiiiiiie ettt e e e s 299.313 446.722
INnleyst NULAEIArSKIFTEINI .......ciueiie e et e e e et e e e e neeeeennees ( 473.595) ( 396.341)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals ( 174.282) 50.381
HEEKKUN (18BKKUN) <. et e e e et e e e e e et e e e e e e e aanas ( 140.583) 127.688
Hlutdeildarskirt@ini I ArSDYIJUN ... e e e e e e 2.406.555 2.617.076
Hlutdeildarskirteini i 1ok timabilSiNS ......c.cooiiiiiii e 2.265.972 2.744.763
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Efnahagsreikningur 30. juni 2018

30.06.2018 31.12.2017
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
Framseljanleg VEIBDIET ..........ooi ittt e e st e e st e e e et e e e s neeeeensbeeeenneeeeenees 591.675 586.578
HIUTA@IIAArSKIFEINT ...ttt ettt e nnee s 1.660.770 1.781.579
Fjarfestingar samtals 10 2.252.445 2.368.157
Adrar eignir:
REIOUTE ..ot h et e bt e et h e sab e e s b bt e e bt e bt e be e b e e ne e s 11 18.688 44.964
F o= =T To ] 1| S O PP PU PP PPPPPPPPPPN 12 13.529 1.386
Adrar eignir samtals 32.217 46.350
Eignir samtals 2.284.662 2.414.507
Skuldir
SKUIA VIO FEKSIIAITEIAQ ...eevveeeeiiiie ettt e e nnee s 1.361 1.476
10| o IV e Y £ 111 =] - Vo PSR 27 11
F o= LR (0 | o [ PO P PO PR PPPRPP 13 17.302 6.465
Skuldir samtals 18.690 7.952
Hrein eign 110K tIMabilSiNS .....ocuiiiiiiee e e e et e e eneeas 2.265.972 2.406.555
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ..oooovreeiiiii e 844.084 909.569
Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSINS ........cc.oiiiiiiii i 2,68 2,65
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.

30.6.2018 % 31.12.2017 %
Framseljanleg verobreéf, skrao:
Skuldabréf:
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) .... 63.533 2,8 85.800 3,6
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 .......ccoeeeeiiiiiiieee e 50.797 2,2 59.145 2,4
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 ......cvveieeeiiiiiiieee et 46.920 2,1 41.904 1,7
ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ........ooovveveereeneennn, 46.439 2,0 49,238 2,0
ibtdabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ........ocoveeveveceeennee. 46.017 2,0 48.705 2,0
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2021 (2024) 44.448 1,9 43.967 1,8
ibtdabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .......coeveeeeeereennee. 40.685 1.8 50.606 2,1
Arion banki Covered Bonds 3,0% 12.04.2025 ............. 21.321 0,9 0 0,0
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 ........ccooeiivieeeeeeeciiieeee e 0 0,0 1.366 0,1
Rikish. 8% 12.06.2025 ........cooeeeeiiiiiiiieee e et 0 0,0 1.115 0,0
Rikish. 6,25% 5.2.2020 ......c.ccoveeeiiiiiiiiieee et 0 0,0 1.022 0,0
Rikish. 6,5% 24.01.2031 .......cccooiiiiiiiiieeeeeeciiieeee e 0 0,0 907 0,0
Hlutabréf:
Reitir fasteignafélag hf .........ccccooviiiiiiieiie, 70.632 3,1 68.750 2,8
RegiNN hf. oo 66.953 29 69.601 29
Arion banki hf. ... 46.872 2,1 0 0,0
Skeljungur hf. oo 23.712 1,0 57.087 2,4
Heimavellir hf. ..o 7.796 0,3 0 0,0
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ..........cccceveeeeiinnenn. 576.125 25,2 579.211 24,0
Onnur framseljanleg verdbréf:
SIA T SIN. 1o 15.533 0,7 7.367 0,3
SIA TGP O, oo 16 0,0 0 0,0
Onnur framseljanleg verdbréf alls ...........c.ccooveeenrnenee. 15.549 0,7 7.367 0,3
Hlutdeildarskirteini verdobréfasjoda:
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggod ..........ccocvvevvviennnen. 237.651 10,4 215.211 8,9
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur ............cccceeevieeene 191.387 8,4 225.474 9,3
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur ...................... 138.713 6,1 215.086 8,9
Jupiter Rikisskuldabréfasjodur ...........ccccovcvveiniincininnenn. 89.588 3,9 65.478 2,7
GAMMA: Government Bond Fund ............ccooeeeeiiiinnnnne 71.855 3,1 71.265 3,0
Katla Fund Global Value .............cccceeeeeiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeee 60.551 2,7 50.486 2,1
ALDA Rikisverdbréf millilong ........ccccoecvvevveeeiiiiiiieneenn 0 0,0 32.313 1,3
JPMorgan Funds - Global Dynamic A - USD 0 0,0 12.746 0,5
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda alls ............cccccc.n.... 789.745 34,6 888.061 36,8
Onnur hlutdeildarskirteini:
] (=Y (T 1S T < T 422.086 18,5 381.842 15,8
Stefnir - IS 5 203.501 8,9 192.652 8,0
GAMMA: EQUIty FUNd ..o 22.555 1,0 102.718 4,3
JPMorgan Funds - Global Dynamic C - USD ................ 57.654 2,5 0 0,0
Stefnir - Skuldabréfaval ...........ccoooviiiiiiiiiiieee. 47.843 2,1 57.062 2,4
Akta HS1-Hlutdeildarskirteini ..........ccoceeeeeeeeiiiiiicieeeeeeees 37.030 1,6 34.194 1,4
Jupiter Fagfjarf.sjoour TRF .......ccooiieeeiiee e 31.470 14 30.578 1,3
Jupiter - Innlend hlutabréf ... 23.033 1,0 82.272 3,4
Akta Stokkur - Innlend hlutabréf ..........oveeeeiiiiiiiiiinen. 8.292 0,4 0 0,0
GAMMA: Credit FUNd .......cooooiiiiiiiiiiecceciee e 6.408 0,3 6.228 0,3
GAMMA: Covered Bond Fund ............coeeeviiviiiiiiiieeeeennn. 6.055 0,3 5.971 0,2
Akta - VaxtataeKifaeri ......oocuueviiieiiiiieee e, 5.098 0,2 0 0,0
Onnur hlutdeildarskirteini alls .......cccveeveeeeeeeeeeeeeeeeeeene 871.025 38,1 893.518 37,0
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Utgefandi

Arion banki hf.
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
ibudalanasjodur
ibudalanasjodur
Arion banki hf.
ibudalanasjodur
Arion banki hf.
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands

Reitir fasteignafélag hf.
Reginn hf.

Arion banki hf.
Skeljungur hf.
Heimavellir hf.

SIA 1l slhf.
SIA Il GP hf.

Stefnir - Rikisskuldabréf
verdtryggd

Stefnir -
Rikisverdbréfasjoour langur
Stefnir -
Rikisverdbréfasjédur
Jupiter rekstrarfélag hf.
GAMMA Capital

Katla Fund

ALDA sj6dir hf.

JP Morgan Investment
Management Ltd.

Stefnir - iS 15

Stefnir- iS5

GAMMA Capital

JP Morgan Investment
Stefnir - Skuldabréfaval
Akta sjodir hf.

Jupiter rekstrarfélag hf.
Jupiter rekstrarfélag hf.
Akta sj6dir hf.

GAMMA Capital
GAMMA Capital

Akta sj6dir hf.
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Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni, frh.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi

30.6.2018 % 31.12.2017 %
Fjarfestingar alls 2.252.445 98,6 2.368.157 98,1
ReIBUE ....ooeiiveiie e, 18.688 0,8 44.964 1,9
Adrar eignir 13.529 0,6 1.386 0,1
Eignir alls ......ooeeiiiieii e 2.284.662 100,0 2.414.507 100,0
2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar ~ fjarfest. Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %

30.6.2018 %  31.12.2017 % Lagmark Hamark
Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta
i innlendum og erlendum hlutabréfum .......................... 60.551 2,7 63.233 2,7 0 50
Fjarfestingarsjédir sem eingébngu
fiarfesta i innlendum og erlendum hlutabréfum ........... 737.120 32,7 566.833 23,9 0 40
Sj6dir um sameigninlega fjarfestingu
sem eingdngu fjarfesta i innlendum
og erlendum hlutabréfum ..........ccccoviiiiiiiiii e 15.548 0,7 264.791 11,2 0 20
Hlutabréf skrad i Kaupholl islands og
FirSt NOTth ..o 215.966 9,6 195.438 8,3 0 10
Erlend hIUtabéf ........cooiiiiiie e 0 0,0 0 0,0 0 10
Hlutabréf og hlutabréfasjooir ..........cccocvveiieeiiieceen. 1.029.185 457 1.090.295 46,0 0 50
Innlan fijarmalafyrirtaekja ........coooeeveiiiieeiniie e, 0 0,0 0 0,0 0 50
Sj6dir sem einkum fjarfesta i innlanum ....................c.... 0 0,0 0 0,0 0 50
INNIAN Lo 0 0,0 0 0,0 0 50

Skuldabréf og vixlar i islenskum kronum

utfgefin af islenska rikinu eda med

abyrgd islenska rikisins ..........ccccovcieiiiee i 230.859 10,2 254.006 10,7 0 50
Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta i

skuldabréfum og vixlum i islenskum

kréonum Gtgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins ..........ccccoeveeiviineennnne. 729.195 32,4 824.828 34,8 30 80
Fjarfestingarsjédir sem eingdngu fjarfesta

i skuldabréfum og vixlum i islenskum

kronum Gtgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins ..........cccccceeviieennnen. 0 0,0 0 0,0 0 40
Sj6dir um sameiginlega fjarfestingu, sem

einvoroungu fjarfesta i skuldabréfum,

vixlum og skuldavidurkenningum i isl.

krénum Gtgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins ..........ccccoceceveviineennnnn. 0 0,0 0 0,0 0 20
Innlend skrad skuldabréf og vixlar ttgefnir

af fyrirtaekjum, sveitarfélogum, fjarmalafyrirt.

(s.s. sértryggd skuldabréf) og 66rum

FYFIPEERKIUM Lo 129.302 5,7 129.767 5,5 0 10
Verdbréfa- og fjarfestingarsjédir sem

fiarfesta adallega i innlendum skradum

skuldabréfum og vixlum dtgefnum af

fyrirteekjum, sveitarfélogum, fijarmalafyrirt.

(s.s. sértryggd skuldabréf) og 6drum fyrirtaekjum .......... 133.904 59 69.260 2,9 0 10
Adrir j6dir um sameiginlega fjarfestingu

fiarfesta i skuldabréfum og vixlum i isl.

krénum Gtgefnum af islenska rikinu eda

med abyrgd islenska rikisins ...........ccccccvviieeiicinenieen, 0 0,0 0 0,0 0 10

Heildarverdmeeti fjarfestinga .........cccccceeivvivieeeeeeiciinn, 2.252.445 100,0 2.368.157 100,0
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

SKElUNGUE N, e
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur ...
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur 1angur ..........ccooveeeiiiiie i
SEEMNIN = 1S 15 ottt ettt
JPMorgan Funds - Global Dynamic A - USD .......cccouieeiniiieiniiee e
bUBAIET 04/1 3,75% 15.02.2024 .......ocvoueveeeeeeeeeeeeeeeee et
IbUBADIET 04/2 3,75% 15.04.2034 ......ocvovereveeeeeeee e
[bUBabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .......coovivieieeeeeeerenceieieeeieene e
SEETNIN = 1S5 .ottt ettt
RIKiSD. 8% 12.06.2025 .......eoiiiiiiiiieiiee sttt
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo ........ccoovvieiiiieiiieee e
RIKISD. 3,8% 14.4.2021 ...ccueiiiiiiiie ettt
RiKiSD. 6,5% 24.01.2031 ......ccooiiiiiiiieeiiie sttt
RIKISD. 3,259 1.7.2030 ...cotviiiiieiieiiee sttt ettt
RiKiSD. 7,25% 26.10.2022 ........coiiuiiiiieiiiie sttt
Stefnir - LauSafjarsjOdU .........occuviiiiiiieiiie e
Reitir fasteignafélag hf ..o
REGINN NF. e
Japiter Fagfjarf.SjO0Ur TRF .......oooiiiii e
RIKiSD. 6,259 5.2.2020 ....cueiiiiiiiiieiiee sttt
Katla Fund GIobal ValUe ...........coooiiiiiiiiiiiee e
Stefnir - Skuldabréfaval ...
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2021 (2024) .......cccccovveirveeeernnenn.
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) ........cccceevvvvvenriieeeerinnenn
islandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) ..........ccccveverereirerereerereeerereeenenens
JPMorgan Funds - Global Dynamic C - USD .........cccocvveiiiieeeinieee e
SIA TGP N, oottt
SIATESINL. (oot a et et
ArON DANKI N, oo
Arion banki Covered Bonds 3,0% 12.04.2025 .....ccooeoviiieiiiiiiieeeeeiieiieeeeeeeas
Akta Stokkur - Innlend hlutabréf ...
UmMbBreyting SINf. ...
AKta - VaxtataeKifaar ........coouriiiiiii e
Heimavellir Nf. ..o
Arion banki hf - SDR .....ooiiiiii s
Stefnir - SPAriffArsjOOUN ........cooiiiiii e
ALDA Rikisverdbréf millilong .........coooveeeiiiiiiiiie e
Jupiter - Innlend hIUtabréf ...
Jupiter RikisskuldabréfasjOdur ...
Stefnir - Rikisbréfasjodur OVeratryggour .........cccveviieeeiiiiieiiee e
GAMMA: EQUILY FUNG ..ot
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Uppso6fnud Uppsodfnud Uppsodfnud Uppso6fnud
kaup sala kaup sala
1.1.-30.6.2018 1.1.-30.6.2018 2017 2017
0 ( 33.271) 0 0
40.000 0 54999 (  115.003)
0 0 54.999 ( 95.002)
83.648 0 30.000 ( 105.001)
0 ( 13.274) 0 0

0 0 17.036 0

0 ( 8.780) 14.833 ( 72.784)

0 ( 1.896) 53.875 ( 47.388)

0 0 15.000 (  190.003)

0 ( 1.050) 0 0
20.000 0 25.000 ( 50.001)
13.530 ( 21.045) 64.235 ( 64.661)
0 ( 830) 0 0
42.773 ( 36.294) 38.320 0
0 ( 1.328) 0 0
68.999 0 274997 ( 277.079)
6.981 0 18.716 0
11.990 0 11.135 0
0 0 30.000 0

0 ( 963) 0 0
9.880 0 0 0
39.999 0 0 0
0 0 21.457 0

0 ( 20.756) 0 0

0 0 0 ( 21.070)
60.292 0 0 0
16 0 0 0
6.114 0 7.199 0
54.614 0 0 0
21.098 0 0 0
8.000 0 0 0
1.000 0 0 0
5.000 0 0 0
9.160 0 0 0
8.949 0 0 0
9.000 0 74.999 ( 75.298)
0 0 0 ( 12.523)

0 ( 60.714) 0 0

0 ( 9.081) 0 0

0 0 0 ( 5.630)

0 ( 78.888) 10.940 ( 13.483)
521.043 ( 288.170) 817.738 ( 1.144.927)
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Sundurlidanir, frh.

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima.

Sjodurinn fijarfestir i skuldabréfum og skuldabréfasjodum en hefur heimild til ad fjarfesta fyrir allt ad 50% i hlutabréfum og
hlutabréfasjédum, innlendum og erlendum. Ahersla er & ad fjarfesta i sjédum fremur en einstokum bréfum. Medalliftimi skuldabréfa

sjodsins var 5,9 ar pann 30. juni 2018.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
30.6.2018 % 31.12.2017 % 30.6.2018 31.12.2017
HIutabréfasjooir ........cccoeviiieiiie e 813.219 36,1 887.489 37,5 - -
Rikisverobréfasjooir .........ccovoveeeriieiiiieesee e 729.195 32,4 824.829 34,8 - -
TDUBADIET ..., 133.141 5,9 148.548 6,3 7,48 7,74
INnlend hlUtabéf ..........evvvveviiiieiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 215.966 9,6 202.805 8,6 - -
Sértyggd skuldabréf ... 129.302 5,7 129.767 55 3,94 3,93
Skuldabréfasjodir .........cooceeeiiieeeiie e 133.904 5,9 69.260 2,9 - -
Verdtryggo rikisbréf ... 97.718 4.3 101.049 4.3 6,32 6,15
Overdtryggd riKiSBréf ..........ccovevieeeeieeceeeee e 0 0,0 4.409 0,2 - 5,07
2.252.445 100,0 2.368.157 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2018 31.12.2017 Breyting heildareign
SEETNIE = IS 15 ettt ettt ettt e et e ettt 422.086 381.842 40.244 1,8%
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo .........coovveiiiieeiiiie e 237.651 215.211 22.440 1,0%
SEEINIE = 1S 5 ettt ettt ettt ettt et e e et ettt ere s 203.501 192.652 10.849 0,5%
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur IanguUI ...........cccvviiiiiiiiiee e 191.387 225475 ( 34.088) ( 1,5%)
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur ..o 138.713 215.086 ( 76.373) ( 3,3%)
Jupiter Rikisskuldabréfasjodur ..........ccvveiiiiiiiiii e 89.588 65.478 24.110 1,1%
GAMMA: Government Bond FUNd ............ueiiiiiiiiiiicceeeeeeeee e 71.855 71.265 590 0,0%
Reitir fasteignafélag hf ..o 70.632 68.750 1.882 0,1%
[ T=To |1 ] T o PP UPPRR 66.953 69.601 ( 2.648) ( 0,1%)
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) .......ccccuuvieeeeiiiiiiiieeee e 63.533 85.800 ( 22.267) ( 1,0%)
Y= ST 65 U= o o 1T (110 P UR SO UPRRRN 1.555.899 1.591.161 ( 35.262) ( 1,5%)
Y Na 1= T =1 o | o 11 PP 728.763 823.345 ( 94.582) ( 4,1%)
[ L= 1o FoT =T o o RS OPPPR 2.284.662 2414507 ( 129.845) ( 5,7%)
6. Hrein eign og gengi.
30.6.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarsSKirt@ina .........cccuvevvvervvvvvrveiiiririeeeirereeeeeeeeeeeeeeereeee. 2.265.972 2.406.555 2.617.076 2.472.146
Kaupgengi hlutdeildarskirt@inga ..........ccceeiiieeeiiiiee e 2,6845 2,6458 2,5767 2,6593
7. Avoxtun.
30.06.2018 2017 2016 2015
[INE= 1 F= A0 )4 Vo 1,46% 2,68% ( 3,11%) 25,85%
RAUNAVOXIUN ...ttt snne e s 0,16% 0,93% ( 5,10%) 23,38%
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STEFNIR

Eignaval Hlutabréf

Arshlutareikningur 30. juni 2018

Eignaval Hlutabréf
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.

Kt. 591112-9880



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2018

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2018 2017
Skyr.
Tekjur 3-8
Lo 10| T O P PP P PP PP P PPN 33.662 10.021
VIBXEIT ettt ettt ettt h e h ekt h ekt b e e R bt bt eR bt Rt e e eh b e e b b e e ene e nbr e e neeentes 943 1.159
Gengismunur & bankaiNNSTEBOUM .......ccuuiiiiiiiei ettt et e e st e e e sneeeeaeeeeennes 307 0
F e 1= L (=1 ([N | SO OO PP PP PPP TP PPP 5.463 2.200
Tekjur samtals 40.375 13.380
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIAMEIAGS ....oeeiiiiieeiiiie e 9 31.712 35.713
YYo= Ll o To ] q g T L | SRR 1.116 917
VIBXEIT ettt ettt bttt h et h ekt h e b et bt e R bt e E e R bt Rt e e ea b e e bt e e nne e be e e neeentes 504 17.723
RV Te LS (o] = 1o 1] 1 =T 1 | PRSP 18 10
ONNUF GJOI0 0Q KOSINABUI ......cveviiieieiteecte sttt ettt ettt ettt s e et b se et ssere st st re b e b aens 1.711 1.912
Gjold samtals 35.061 56.275
Hreinar teKJUN (GJO1A) ....eeeiiieiiee et e e e e et e e e e e s e e e e e e e nnnenee 5314 ( 42.895)
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESHINGUM ......c.oiiiii e 166.441 265.474
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUIM .........ccoviiveiiieeeeeeee e ( 150.257) ( 107.805)
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirt@ini ........ocveeiiiiiiei e 21.498 114.774
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsKirt@INT .........coiiiie it e e 491.280 412.237
INnleyst NIULAEIArSKIrtEINI ........cueieiiiiee et e et e e e e e sneeees ( 524.897) ( 616.983)
Fjarmodgnunarhreyfingar samtals ( 33.617) ( 204.746)
HEEKKUN (I8BKKUN) ..ottt e e e e sttt e e e e e e snbbe e e e e e e e annees ( 12.119) ( 89.972)
Hlutdeildarskirt@ini I ArSDYIJUN ..o e 4.390.596 5.291.057
Hlutdeildarskirteini i 10k timabilSiNG .........cooiiiiiiii e 4.378.477 5.201.085
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Efnahagsreikningur 30. juni 2018

30.06.2018 31.12.2017
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
Framseljanieg VEIODIET ... .....oeiiiiie e e e e e e e s e e e e e e e e e aaaeeaan 1.645.509 1.768.634
L 11U (o LT o T ] T (= o PSSR 2.698.304 2.539.795
Fjarfestingar samtals 10 4.343.813 4.308.429
Adrar eignir:
Lo 10 (T PRSP PPRP 11 2.306 114.619
YYo= L= (o ] 1| SRR 12 58.000 10.471
Adrar eignir samtals 60.306 125.090
Eignir samtals 4.404.119 4.433.519
Skuldir
S 0|0 Yo €= S = g (== o SRR 5.175 5.317
SKUIA VIO VOISIUTEIAG .....eeeeeeie ettt e e 20 14
YYo= L= (0 | o | PRSP 13 20.377 37.592
Skuldir samtals 25.642 42.923
Hrein eign 110K tiMabilSiNS ....oooiiiiiiiie e 4.378.477 4.390.596
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ..ooooeeieiiiieee e 22.852 23.094
Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSINS .........cccuviiiiii e 191,60 190,12
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.

30.6.2018 % 31.12.2017 %
Framseljanleg verdbréf, skrad:
Hlutabréf:
Reitir fasteignafélag hf ..............c.cccoii 267.864 6,1 260.365 59
Reginn hf. 257.509 5,8 293.205 6,6
Skeljungur hf. Lo 235.619 5,3 327.796 7,4
Arion banki hf. ........cccoooiiiii 228.080 5,2 0 0,0
Icelandair Group hf ... 194.687 4.4 323.266 7,3
Marel hf. ..o, 186.282 4,2 346.378 7.8
Heimavellir hf. ..., 29.984 0,7 0 0,0
Framseljanleg verdbréf, skréd alls ................. 1.400.025 31,8 1.551.012 34,9
Onnur framseljanleg verdbréf:
SFEVSIf. e 126.078 29 128.159 29
SIA 1l sIhf. ..... 62.132 14 29.467 0,7
SIAIISINE oo, 56.180 1.3 59.965 14
Umbreyting SIhf. ..., 1.000 0,0 0 0,0
SIATTGP hf. oo 62 0,0 0 0,0
SIATTGP hf. e 32 0,0 32 0,0
Onnur framseljanleg verdbréf alls .................. 245.484 5,6 217.623 4,9
Hlutdeildarskirteini verdobréfasjoda:
Katla Fund Global Value ...........ccccvvvvvvvvvenenns 224.027 51 221.764 5,0
Stefnir - Lausafjarsjodur .........ccccceeveeeeiiieeenns 50.014 1,1 0 0,0
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda alls ........... 274.041 6,2 221.764 5,0
Onnur hlutdeildarskirteini:
SefNir - IS 15 .oiiiiceececececeee e 835.093 19,0 619.664 14,0
Jupiter - Innlend hlutabréf 446.599 10,1 454975 10,3
] =Y {1 I T 359.111 8,2 339.966 7,7
Akta HS1-Hlutdeildarskirteini ...........ccceeeeeeeee. 244.623 5,6 225.893 51
JPMorgan Funds - Global Dynamic C - USD . 222.530 51 0 0,0
Jupiter Fagfjarf.sjoour TRF ........ccccoeveviienenns 125.364 2,8 121.810 2,7
GAMMA: Equity FuNd ........ccoovieeiieeeeiee e 85.232 1,9 374.979 8,5
Jupiter - Fagfjarfestasjodurinn IHF ................. 74.615 1,7 73.610 1,7
Akta Stokkur - Innlend hlutabréf ..................... 31.096 0,7 0 0,0
ALDA Hlutabréf ..........ccoovieeeiiiiiieieee e, 0 0,0 107.134 2,4
Onnur hlutdeildarskirteini alls ..........cccovevenn.... 2.424.263 55,1 2.318.030 52,3
Fjarfestingar alls .........cccocevviiiieiiiiece, 4.343.813 98,7 4.308.429 97,2
REIOUFE .o 2.306 0,1 114.619 2,6
ABrar €IgNIT ...uvveeieee e 58.000 1,3 10.471 0,2
Bigniralls ......coooviiiiiie e 4.404.119 100,0 4.433.519 100,0
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Utgefandi

Reitir fasteignafélag hf.
Reginn hf.

Skeljungur hf.

Arion banki hf.
Icelandair Group hf.
Marel hf.

Heimavellir hf.

SF V slhf.

SIA 1l sIhf.

SIA 1l slhf.
Umbreyting slhf.
SIA Ill GP hf.
SIA 1l GP hf.

Katla Fund
Stefnir - Lausafjarsjodur

Stefnir - IS 15

Jupiter rekstrarfélag hf.
Stefnir - iS5

Akta sjodir hf.

JP Morgan Investment Manager
Jupiter rekstrarfélag hf.
GAMMA Capital Management
hf.

Jupiter rekstrarfélag hf.

Akta sjodir hf.

ALDA sjédir hf.
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Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta

i innlendum og erlendum hlutabréfum ..........

Fjarfestingarsjodir sem eingdngu fjarfesta

innlendum og erlendum hlutabréfum ...........

Sjodir um sameiginlega fjarfestingu
sem eingdngu fjarfesta i innlendum

og erlendum hlutabréfum ..............ccooeeneen.

Hlutabréf skrad i Kaupholl islands

0g First North ...,
Erlend hlutabréf ..........cccoooiiii,
Hlutabréf og hlutabréfasjodir ............cccceeee.

Innlan fjarmalafyrirtaekja og sj6dir sem

flarfesta i innNl&num ...,

Skuldabréf og vixlar i islenskum kronum
utgefin af islenska rikinu eda med 4byrgd

islenska rikisSins ......ccoovveeiiiiiiiiieeeeeeeee,

Verdbréfasjodir sem einkum fjarfesta i
skuldabréfum og vixlum i islenskum
krénum utgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins .................

Fjarfestingarsjédir sem einkum fjarfesta
i skuldabréfum og vixlum i islenskum
krébnum utgefnum af islenska rikinu eda

med abyrgd islenska rikisins ............cccccvee....

Sjéair um sameiginlega fjarfestingu,
sem einkum fjarfesta i skuldabréfum,
vixlum og skuldavidurkenningum i
islenskum krénum utgefnum af islenska

rikinu eda med abyrgd islenska rikisins .......

Adrir sjédir um sameiginlega fjarfestingu
en verdbréfasj. og fjarfestingarsjédir

- sérheefdar fjarfestingar ..........ccocoeeevinienne

i 6skradum hlutaféldgum og samlags-

hlutafélagum .........oovviiiiiie e
Heildarverdmaeeti fjarfestinga ...........ccccoeeveee..

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2018 B-hluti
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Hlutf. af Hiutf. af

Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.

30.6.2018 % 31.12.2017 %

446.557 10,3 221.765 51

1.398.021 32,2 1.556.752 36,1

729.098 16,8 687.668 16,0

1.400.025 32,2 1.551.011 36,0

0 0,0 0 0,0

3.973.701 91,5 4.017.196 93,2

50.014 1,2 0 0,0

0 0,0 0 0,0

0 0,0 0 0,0

0 0,0 0 0,0

0 0,0 0 0,0

74.615 1,7 73.610 1,7

245.484 5,7 217.624 51

4.343.813 100,0 4.308.429 100,0
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppso6fnud Uppso6fnud Uppso6fnud Uppso6fnud
kaup sala kaup sala
1.1.-30.6.2018 1.1.-30.6.2018 2017 2017
MaArEl Nf. e 0 ( 213.022) 0 91.259)
SEENIN = 1S 15 ottt a e 249.770 0 0 218.002)
Icelandair Group N ... 0 ( 115.950) 17.470 0
STMINN DT L 0 0 149.546 ( 160.971)
Eimskipafélag 1SIands Nf ............ccccoviiieiiuiieieececcee e 79.337 ( 66.501) 30.400 ( 63.050)
HAGAr D, e 48.441 (  44.648) 126.750 ( 107.650)
AN TP P RPN 0 0 52.250 ( 58.850)
Stefnir - LauSafjarsjOdur ..........ocviiiiiieeiiee e 624.997 0 374999 ( 377.008)
JPMorgan Funds - Global Dynamic C - USD .........ccccecvieiiiiieiniiee e 232.894 0 0 0
ArON banKi Nf. ..o 235.259 0 0 0
Akta Stokkur - Innlend hlutabréf ... 30.000 0 0 0
Heimavellir Nf. ... 35.231 0 0 0
GAMMA: EQUILY FUND ...t 0 ( 285.121) 0 0
Reitir fasteignafélag f .........c.cooiiiiii e 25.710 0 3.804 0
REGINN DL e 20.025 0 57.767 ( 25.625)
SKElUNGUE Nf. e 0 ( 87.165) 1.759 ( 63.650)
Jupiter Fagfjarf.Sj0our TR ........oooiiiiiiiiii e 0 0 10.000 0
SYN N e 0 0 15.880 ( 16.110)
SIA TGP N ottt 62 0 0 0
SIATESIAL. (oot te e e e t e, 24.457 0 28.796 0
SIATTSINT. oottt er e, 0 0 0 ( 12.400)
ALDA HIUABIES ... s 0 ( 49.653) 0 ( 102.732)
SEENIN = 1S 5 .ottt 0 0 0 ( 200.001)
Japiter - Innlend hIUtabIréf ... 0 ( 74.774) 0 ( 429.562)
1.606.183 ( 936.834) 869.420 ( 1.926.870)
4. Flokkun fjarfestinga eftir atvinnugreinum.

Sjodurinn fjarfestir ad mestu i hlutabréfum beint eda i gegnum adra sjodi.
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar fjarfest.
30.6.2018 % 31.12.2017 %
HIULEDIETASIOOIN ... et 2.648.290 61,0 2.539.794 58,9
Starfsemi eignarhaldsfélaga .........ccccociiiiiiiiiiei e 502.993 11,6 510.829 11,9
Leigustarfsemi og ymis sérhafd pjonusta .........ccccevvieeriiieiiiee e 297.848 6,9 260.365 6,0
Heild 0g SMASOIUVEISIUN ......oeiiiiiiieecie e 235.619 5,4 327.796 7,6
Fjarmala- og vatryggingastarfSEmi ..........ccccoeeeeiiiieesiiee e 228.080 53 0 0,0
Flutningar og geymsla 194.687 45 323.266 7,5
Sérfreedileg, visindaleg og teeknileg starfsemi ..........cccccceveviieeeniinnennnen. 186.282 4,3 346.378 8,0
Sj6dir sem fjarfesta i INNIANUM ..o 50.014 1,2 0 0,0
FJArfestingar @llS ........coiiie i 4.343.813 100,0 4.308.429 100,0
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Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2018 31.12.2017 Breyting heildareign
SEEINIE = 1S 15 oottt ettt e e e et et e et e et et e et e e e neeann 835.094 619.664 215.430 4,9%
Japiter - Innlend hlutabréf ... 446.599 454975 ( 8.376) ( 0,2%)
SEEINIE = 1S 5 ..ottt ettt en e 359.111 339.966 19.145 0,4%
Reitir fasteignafélag hf ............oooeiiiiii e 267.864 260.365 7.499 0,2%
REGINN Nf. oo 257.509 293.205 ( 35.696) ( 0,8%)
Akta HS1-HIutdeildarskirteini ...........uueeeiiiiiiiiieee e 244.623 225.893 18.731 0,4%
SKelUNGUE N, e e e 235.619 327.796 ( 92.177) ( 2,1%)
AN DaNKi Nf. oo, 228.080 0 228.080 5,2%
Katla FuNd GIobal ValUE ..........oooeueeiiiiieieeeeee e 224.027 221.765 2.262 0,1%
JPMorgan Funds - Global Dynamic C - USD .........ccceciveeniiienniieeeciieees 222.530 0 222.530 5,1%
Staerstu €IigNir (10) ....veeeeieeee et 3.321.056 2.743.628 577.427 13,1%
YYo= =T (o ] || SRR 1.083.063 1.689.891 ( 606.827) ( 13,8%)
[ L1 o FoT = o o PSS PRR 4.404.119 4.433.519 ( 29.400) ( 0,7%)
6. Hrein eign og gengi.
30.6.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Bokfeert veromeeti hlutdeildarskirteina ..........oooeeeeeeeeeiiiiiiiiccccccccins 4.378.477 4.390.596 5.291.057 5.453.561
Kaupgengi hlutdeildarskirt€ing ............ccoooeeeeiiiiieiiiiee e 191,60 190,12 194,44 202,26
7. Avdxtun.
30.06.2018 2017 2016 2015
NBFNAVOXEUN .ottt e et ettt e et e et e et et e et e et e e eereeeeesreeereeeneneens 0,78% ( 2,22%) ( 3,86%) 45,57%
RAUNAVOXEUN ..ot e e e e e e e e e e et e eeeeeeeereearee e ( 0,52%) ( 3,89%) ( 5,83%) 42,73%
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STEFNIR

Stefnir - Samval

Arshlutareikningur 30. juni 2018

Stefnir - Samval
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.

Kt. 561204-9180



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2018 (1)

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2018 2017
Skyr.
Tekjur: 3-8
Y (o 10| T TSP T PP TP PUPOPPPPPPPI 50.681 5.259
RV 1| PPV UPR TR 6.182 4.518
V=] o] o= (0| T P TSRO PP PP UPP TR 1.096 1.138
Gengismunur & bankaiNNSTEEOUM .......couuiiiiiiiieiiiee ettt 1.428 2.427
N6 = L (=411 | SRR 621 543
Tekjur samtals 60.008 13.885
Gjold:
UMSYSIUPOKNUN FEKSIrArTEIAGS ......ooieeiieiiiiie e 9 56.820 53.829
ABIAT POKNANIT ...ttt et e e e e s b e e et e e s nre e e st s 2.066 1.144
Vi oo =] o] oI <1 LU | PP PPRR 647 16.838
VIOSKIPIBKOSINABGU .....eeeiiiiieeiiiit ettt e st e s e e et e e 30 0
ONNUT GJOId 0F KOSINABUI ......c.vevevieeitieeeeeeteeeee ettt te et ae et te et se st e et eseste s esestensaresseneeeens 5.040 4.564
Gjold samtals 64.603 76.375
Hreinar teKjUr 0g (GJO10) ..veeiiiiiiiieie e ( 4.595) ( 62.490)
Innleystur hagnadur (tap) af fArFeStINGUIM ..........ooiiiiii e 162.786  ( 4.188)
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAFESHNQUM .........ccocviviiieeeeceeeeeee e ( 223.225) 381.883
Afkoma feaerd & hlutdeildarsSKirteiNi ......oocuiieiiiiie e ( 65.034) 315.206
Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld hUtdeIArSKIMTEINT ....cc..eeiiieieie ettt 190.407 1.419.783
Innleyst NUtdeildarsKirtEINi ............viiiiiiiei e ( 594.170) ( 681.177)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals ( 403.763) 738.606
HBEKKUN (IBBKKUNY .ot e ettt e s e e et eennee ( 468.797) 1.053.812
Hlutdeildarskirteini I arshYIJUN .....cc.eii i 7.847.926 7.054.678
Hlutdeildarskirteini i lok timabilSinS ... 7.379.129 8.108.490

1) Sjoédurinn Stefnir - Eignastyringarsjédur var sameinadur sjodnum i mai 2017
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Efnahagsreikningur 30. juni 2018

30.06.2018 31.12.2017
Skyr.
Eignir:
Fjarfestingar:
Framseljanleg VEIBDIET .........ooi ittt et e e enae e e e sneeeesnnaaee s 3.003.605 3.000.008
HIUTA@IIAArSKIFEINT ..ottt 4.357.369 4.731.343
Fjarfestingar samtals 10 7.360.974 7.731.351
Adrar eignir:
REIOUTE ..ttt et s bt she ettt e b e be e e e 11 68.070 109.100
F o 1= LR =T 1o 1| ST TSP TP PP PP RPPPPRPP 12 3.450 35.332
Adrar eignir samtals 71.520 144.432
Eignir samtals 7.432.494 7.875.783
Skuldir:
SKUID Vid FEKSIIAITEIAQ .. .evveeeeiiiii ettt 9.598 10.351
10| (o IV o IV £ 111 =] - Vo PSP USSPTR 26 17
ABIAE SKUII ...ttt et e e e st e e e et e e nnre e e s nnneees 13 43.741 17.489
Skuldir samtals 53.365 27.857
Hrein eign 110K tiMabilSins .....oooiiiiii e 7.379.129 7.847.926
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i PUS. ) ..ooovveeeeiiiiie e 599.556,6 631.731,7
Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSINS ..........c.cooiiiiiiiii e 12,31 12,42
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Framseljanleg verobreéf, skrao:

Skuldabreéf:

Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 ..........
Kvika banki hf 7,5% 08.05.2028 ...........ccccovevvivviinneennne.
SRE fjarmégnun 2, fagfjarfsj, 4,2% 15.11.2037 ...........
SRE fjarmégnun 1, fagfjarfsj, 4,2% 15.11.2037 ...........
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A ..................
Hlutabréf:

ReginN hf. oo
OSSUN N e
Skeljungur hf. .o
Arion banki hf. ..o
Heimavellir hf. ...
SHAX AB ..o
SYN N e
Eimskipafélag islands hf ...........c.cccoeeeeeivieeccci,
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ...........ccccoeceeernnnnn.
Onnur framseljanleg verdbréf:

Skuldabréf:

Armli lanasjédur breytilegir 05.07.2018 ....................
KAUPTHING EHF ZCP 18.1.2031 .......cocoiiiiiiie

Klakki Composition Debt Agreement 0% 31.12.2020 ..
Hlutabréf:

SF V SINT. oo
SIATTSINE. oo
SIATSINE (o
Umbreyting SIhf. ...,
SIA TGP hf. oo
SIATTGP Rf. o
Isfélag Vestmannaeyja hf. .........ccccocooveveveeeeneveeenennn.

Lodnuvinnslan hf ...
Kaupping enf ...
Asia World ONnline .......ocueiieiiiiii e
Health Holding S.A. ...
SRE ISINF o
SRE TGP hf. e
Strax GMBH ..o
Onnur framseljanleg verdbréf alls ............ccoccecveveenee.

Arsreikningur Stefnis hf. 30. jani 2018 B-hluti
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Eignir Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi
30.6.2018 % 31.12.2017 %
98.327 1,3 0 0,0  Arion banki hf.
50.549 0,7 0 0,0 Kuvika banki hf.
23.622 0,3 23.701 0,3 SRE fjarmdgnun 2
19.685 0,3 19.751 0,3 SRE fjarmognun 1
5.224 0,1 5.797 0,1 Ibudalanasjodur
662.917 8,9 772.772 9,8 Reginn hf.
656.141 8,8 733.086 9,3  Ossur hf.
614.475 8,3 566.184 7,2 Skeljungur hf.
447.803 6,0 0 0,0  Arion banki hf.
47.974 0,6 0 0,0 Heimavellir hf.
2471 0,0 3.505 0,0 NOVESTRA AB
0 0,0 376.734 4,8 Syn hf.
0 0,0 130.919 1,7 Eimskipafélag islands hf.
2.629.188 35,4 2.632.448 33,4
59.569 0,8 59.604 0,8 Armuli lanasafn
7.034 0,1 8.557 0,1 Kaupping ehf.
736 0,0 736 0,0 Klakki ehtf.
189.118 25 192.238 2,4 SFVslhf.
70.225 0,9 74.957 1,0 SiA Il sihf.
46.599 0,6 22.101 0,3 SIAlll sInf.
1.000 0,0 0 0,0 Umbreyting slhf.
47 0,0 0 0,0 SIA Il GP hf.
40 0,0 40 0,0 SIAIIGP hf.
23 0,0 23 0,0 Isfélag Vestmannaeyja hf.
Lodnuvinnslan hf.
12 0,0 5 0,0 Faskruosfirdi
6 0,0 6 0,0 Kaupping ehf.
5 0,0 5 0,0 AwolInc
3 0,0 3 0,0 Health Holding S.A.
0 0,0 9.229 0,1 SRE Il slhf.
0 0,0 55 0,0 SREIIGP hf.
0 0,0 2 0,0 Strax GmbH
374.417 5,0 367.560 4,7
97 Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni, frh.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi
30.6.2018 % 31.12.2017 %

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéoa:

Stefnir - Rikisskuldabréf
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo .........cccoovveneennnen. 353.175 4,8 349.602 4,4  verdtryggd

Stefnir -
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur ............cccceeeveenne 256.016 34 255.074 3,2 Rikisverdbréfasjoour langur
Katla Fund Global Value .............oceeeeiiiiiiiiiieeeeeeeeeee, 249.886 3,4 229.639 2,9 Katla Fund
Stefnir - Scandinavian Fund ............ccccceeeeeeieeiieiiviinnnnn. 228.903 3,1 234.323 3,0 Stefnir - Scandinavian Fund

JP Morgan Investment
JPMorgan Funds - Global Dynamic C - USD ............... 144.406 1,9 0 0,0 Management Ltd.
Akta Stokkur - Innlend hlutabréf ...........ccccvvvvvvvvveeeennnns 46.644 0,6 0 0,0 Akta sjodir hf.

JP Morgan Investment
JPMorgan Funds - Global Dynamic A - USD ............... 0 0,0 39.554 0,5 Management Ltd.
Fidelity Funds - Int. - Aclass - USD .......ccccceevviiienennn. 0 0,0 32.828 0,4 Fidelity Investments
Fidelity Nordic FUNd ..........cccoviiiieiiii e 0 0,0 189 0,0 Fidelity Investments
Sparinvest - Global Value ...........cccccoieeiiiiiiiiece ( 0 ( 0,0 24.447 0,3 Sparinvest (Lux)

Stefnir - Rikisbréfasjodur
Stefnir - Rikisbréfasjodur dverdtryggour ............c.cc...... 0 0,0 28.428 0,4 Overdtryggdur
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda alls ............cccce..... 1.279.030 17,2 1.194.085 15,2
Onnur hlutdeildarskirteini:
SEENIr - IS 15 e 1.348.270 18,1 1.213.803 15,4  Stefnir- iS 15
SEENIF - IS5 e 1.037.700 14,0 1.054.439 13,4 Stefnir-iS5
Stefnir - Skuldabréfaval ..........cccoooooviiiiiiiiiiiiee. 369.556 5,0 264.532 3,4  Stefnir - Skuldabréfaval
S OSSR 164.425 2,2 159.424 20 ST1

GAMMA Capital
GAMMA: Anglia GBP .....cccvviiviie e 145.739 2,0 146.725 1,9 Management hf.

Stefnir islenski
Stefnir - Islenski Athafnasjoadurinn I ..............cccccveeenee. 7.980 0,1 4.630 0,1 Athafnarsjédurinn 1

Alpjéda framtakssjodur
Alpj.FramtaksSjOduIinn .........cccveeiiiiiiiiieeieee e 4.668 0,1 4.718 0,1 Bunadarb
Stefnir - Lausafjarsjoour ..........cooovviveiieeeeeiiiiiiieeee e 0 0,0 302.772 3,8 Stefnir - Lausafjarsjoour
Stefnir - Spariffarsjodur ..., 0 0,0 252.321 3,2 Stefnir - Sparifjarsjodur
ALDA HIUtabréf .......ooovvvviiiiiiiie 0 0,0 103.181 1,3 ALDA sj6air hf.

GAMMA Capital
GAMMA: Credit FUNd .........ooeiiiiiiiiieee e 0 0,0 30.713 0,4 Management hf.
Onnur hlutdeildarskirteini alls .........cccoveveeeeeeeeeeeeeeeen.s 3.078.339 41,4 3.537.259 44,9
Fjarfestingar alls ...........cccceiviiieiniiies e 7.360.974 99,1 7.731.351 98,2
REIOUFE ... 68.070 0,9 109.100 1,4
F Yo 1= =T (o ] o 1| SRS 3.450 0,0 35.332 0,4
Eignir @llS ....ccoooieiieiieee e 7.432.494 100,0 7.875.783 100,0
Arsreikningur Stefnis hf. 30. jani 2018 B-hluti
Stefnir - Samval 98 Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar ~ fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.
30.6.2018 % 31.12.2017 %
Innlend skrad skuldabréf ..o, 192.183 2,6 43.452 0,6
Innlend skradd hlutabréf ..o 2.429.311 33,0 2.579.696 33,4
Skuldabréf og vixlar utgefin af rikinu eda
med abyrgd islenska rikisins ..........cccccceevieeenineennnee, 5.224 0,1 5.797 0,1
Erlend skrad verdbréf/fjarmalagerningar ..................... 2471 0,0 3.505 0,0
Hlutdeildarskirteini sjoda um sameiginlega
FAMTESHINGU ..vvveiiiee e 2.996.857 40,7 3.361.408 43,5
Adrir sjédir um sameiginlega fjarfestingu,
fagfjarfestasjooir .........coovivieeeriie e 1.361.513 18,5 1.369.935 17,7
Innlan fifarmalafyrirteekja .........cooovveiiiiiiiie 0 0,0 0 0,0
Adrir fiarméalagerningar en um er getio i
framangreindum lidum ..........ccccceeiiiiiiii e 373.415 51 367.558 4.8
Heildarverdmaeti fjarfestinga ...........cccevvceeeincieeeiiiennn 7.360.974 100,0 7.731.351 100,0
3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.
Uppsofnud Uppsofnud
kaup sala
1.1.-30.6.2018 1.1.-30.6.2018
SEEINIE = IS 15 ottt ettt ettt et ee et ettt e ete et re et e e, 50.000 0
Stefnir - Scandinavian FUNd ..o 0 0
S 1T (S TR 0 0
Stefnir - Erlend hlutabréf EUR ..........oooiiii e 0 0
Stefnir - LauSaffArsjOBUN .......coociiiiie e 997.996 0
Stefnir - Skuldabréfaval ... 100.000 0
TN L] = o OO 47 0
ARON BaNKi Q. .o 462.670 0
Akta Stokkur - Innlend hlutabréf ... 45.000 0
Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 .........ccooevveieieieeeiiiiiiieeeeeeeeeeens 97.844 0
UMDreyting SINf. ... 1.000 0
Heimavellir Df. ... 56.369 0
Katla Fund GIobal ValUe ..........cooiiiiiiiiiiiiiiiie et 18.525 0
JPMorgan Funds - Global Dynamic C - USD .........ccccconiiiiiniiienniiieee e 149.927 0
Stefnir - SPArifJArSJOBUN .......ooouiiiiiee e 0 0
AlP].FramtakSSJOOUIINN ......ooiiiiiiiiiiie ettt 0 0
Kvika banki hf 7,5% 08.05.2028 .........ccciviuuiiiiieeeiiiiiiiinee e esiiiiere e e e s esnereeeeeeaenes 50.000 0
£ Y0 T 1 PRSP OUPPRSP 0 ( 375.085)
Fidelity Funds - Int. - A CIass - USD ......coccviiiiiiiiiii e 0 ( 31872
Fidelity NOrdic FUN .......oouiiiiiiiie e 0 ( 178)
JPMorgan Funds - Global Dynamic A - USD .......cccocviiiiiiiieiieee e 0 ( 38.899)
Sparinvest - Global Value ... 0 ( 23.643)
STATIESINE. ottt 18.343 0
L 1 SR OUPPPSPPR 0 0
GOPTO BNF Lo 0 0
IS HEIMSSAMN ot e e e e snrbaeeea s 0 0
OSSU N ottt ettt sttt et et te bttt neerns 0 0
Eimskipafélag ISIands Nf ...........ccooviiiieiiicece e 110.759 ( 188.848)
(@ 11T 1 1 OO 0 ( 105.215)
REGINN DT, e e e aa s 40.588 0
Arsreikningur Stefnis hf. 30. jani 2018 B-hluti
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Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
0 25
0 50
0 50
0 50
25 100
0 20
0 50
0 10
Uppsofnud Uppsofnud
kaup sala
2017 2017
0 ( 30.001)
118.876 0
0 ( 143.003)
0 ( 14.757)
924.997 ( 628.747)
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
249.999 0
0 ( 5.252)
0 0
10.045 ( 700.387)
0 0
0 0
0 0
0 0
21.597 0
50.000 0
0 ( 360)
0 ( 458)
94.012 0
135.702 ( 153.723)
0 ( 14.590)
20.800 ( 275.275)
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa, frh.

SKelJUNGUE N, oo
SIA TSN, ettt
GAMMA: ANGlia GBP ...t e
SRE I GP i e
SRE SIS oo e
SRE I GP N e
ALDA HIULADIET ..t e e e e saees
GAMMA: Credit FUN ......oviiiiieccc et
Juapiter - Innlend hIUtabIréf ...........ooo i
0UdabIéf 04/1 3,75% 15.02.2024 .......vvvvieieeeeeeeeeeeieeeee e
0UdabIéf 04/2 3,75% 15.04.2034 .....ocvvivivieieieeeeeeeieieeeee e
0UdabIéf 04/3 3.75% 15.06.2044 .......covvvieieeeeeeeeieieeee e
Stefnir - Erlend hlutabréf ISK ...
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur ...........ccccooiiiieiiiee i
N o (o TP PP O PP PPPPPPPPPPPPPPPPPIR
Stefnir Multi Strategy FUN .......cooiiiiiiiee e
KAUPTHING EHF ZCP 18.1.2031 ......uuuuuiuueiuiuininininininininesenennnenensrrsrnnsrenennne.
RiKish. 3,8% 14.4.2021 .......ooviiiiiiiiiiieee et

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum.

Uppso6fnud Uppso6fnud Uppsodfnud Uppso6fnud
kaup sala kaup sala
1.1.-30.6.2018 1.1.-30.6.2018 2017 2017
105.722 (  34.300) 269.376 ( 142.500)
0 0 0 ( 15.500)

0 0 133.311 0

0 0 0 ( 141)

0 ( 8.872) 0 0

0 ( 53) 0 0

0 ( 49.653) 0 0

0 ( 31.561) 0 0

0 ( 57.742) 0 0

0 0 0 ( 28.254)

0 0 0 ( 44.774)

0 0 0 ( 65.593)

0 0 0 ( 45.001)

0 0 0 ( 81.674)

0 0 0 ( 1.904)

0 0 0 ( 88.877)

0 0 0 ( 293)

0 0 0 ( 21.724)
2.304.790 ( 945.921) 2.028.715 (1 2.502.785)

Sjéourinn fjarfestir i skuldabréfum og hlutabréfum auk sérhaefora fjarfestinga. Logd er ahersla a ad fjarfesta i sjodum frekar en einstokum

bréfum.

Innlend hlutabréf 0g SJOOIN .......cocuiieiiiieeeie e
Innlend skuldabréf 0g SJOBIT ........oeeiiiiieiiie e
Erlend hlutabréf 0g SJOOIT .........c.eeiiiiiiieiiiee e
Sérhaefdar fJAESHNGAN ........ccviiii e

FJArfestingar @llS ..........cveiiiiii e

5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

ST (30 OO
S AT S TR
REGINN DT, e
(@ 1111 o RSOOSR
SKelUNGUE . e
AON BanKi Q. ..o
Stefnir - Skuldabréfaval ...
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo ........cccovovviiiiiiiie e
Stefnir - Rikisverobréfasjdaur langur ..........ccccvvviee e
Katla Fund GIobal ValUue ............cooiiiiiiiiiiiiiec e
Staerstu €ignir (10) ..ooieeiieiee et a e e aaen
Yo ] - =T o | | RO PPRPPR

[ T=T1 o FoT =T o o T RSO UPRPRN

Arsreikningur Stefnis hf. 30. jani 2018 B-hluti
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Fjarfestingar Fjarfestingar

30.6.2018 % 31.12.2017 %
5.060.059 68,7 5.148.012 66,6
1.407.918 19,1 1.730.299 22,4
547.185 7,4 512.335 6,6
345.813 4,7 340.704 4.4
7.360.974 100,0 7.731.351 100,0
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2018 31.12.2017 Breyting heildareign
1.348.270 1.213.803 134.467 1,8%
1.037.700 1.054.439 ( 16.739) ( 0,2%)
662.917 772.772  ( 109.855) ( 1,5%)
656.141 733.086 ( 76.945) ( 1,0%)
614.475 566.184 48.291 0,6%
447.803 0 447.803 6,0%
369.556 264.532 105.024 1,4%
353.175 349.602 3.573 0,0%
256.016 255.074 942 0,0%
249.886 229.639 20.247 0,3%
5.995.939 5.439.130 556.809 7,5%
1.436.555 2.436.653 ( 1.000.098) ( 13,5%)
7.432.494 7.875.783 ( 443.289) ( 6,0%)

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

6. Hrein eign og gengi.

Bokfeert veromeeti hlutdeildarskirteina

Kaupgengi hlutdeildarskirteina ............cceeeeiiiiiiiiiiie e

7. Avéxtun.

=N F= 10D 11 ORI
12 - U] = 170> 4 11 o TR

Arsreikningur Stefnis hf. 30. juni 2018 B-hluti
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30.6.2018

7.379.129
12,3076

30.06.2018

( 0,93%)
( 2,20%)

31.12.2017

7.847.926
12,4229

2017

5,29%
3,50%

31.12.2016

7.054.678
11,7988

2016

( 1,39%)
( 3,42%)

31.12.2015

8.136.294
11,9655

2015

33,35%
30,74%
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STEFNIR

Stefnir - Lausafjarsjoour

Arshlutareikningur 30. juni 2018

Stefnir - Lausafjarsjoour
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 520412-9640



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu 30. juni 2018

Tekjur

NV BXEIT coiieiei et a b e raraaees

Gjold

Umsyslupoknun rekstrarfélags .........cccccovveeeiinnennnee.
ABrar POKNANIT .....cocvviiiiiieeiee e
ViOskiptakoStnaour ...........ccceeeriiieniieee e
Onnur gjold og KOStNABUT ..........cccveeiveiereiiereeieeievenes

Hreinar tekjur (gjold) ....ccocvveviiieiiieecee e

Innleystur hagnadur (tap) af fiarfestingum .................

Oinnleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum

Afkoma feerd & hlutdeildarskirteini .........ccccceeeeee.

Fjarmdgnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarskirteini .........ccocccveviieiiiiiieee,
Innleyst hlutdeildarskirteini ..........ccccooevveevieeiiiieenns

Haekkun (laekkun) ...

Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ..........cccoccevinennns

Hlutdeildarskirteini i lok timabilsins .......c.ccccooee.

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2018 B-hluti
Stefnir - Lausafjarsjodur

Skyr.

3-8

103

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2018 2017
538.468 1.076.154
538.468 1.076.154
49.659 81.618

66 1.011

31 21

6.912 9.371
56.668 92.021
481.800 984.133
78.516 168.643
13.729) ( 38.651)
546.587 1.114.125
37.052.422 69.283.841
47.005.990) ( 71.058.587)
9.953.568) ( 1.774.746)
9.406.981) (  660.621)
33.410.315 42.265.219
24.003.334 41.604.598

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 30. juni 2018

30.06.2018 31.12.2017
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
PeningamarkadSOEIMINGAT .........coouuieiiirieeiii et e e e e st et e e s e e s et e e nnneeennneees 3.779.774 4.773.037
INNIAn hja fJArMAIATYIIFEEKJUM ....eeiiei e e e e e e e e s satrar e e e 22.714.006 30.475.100
Fjarfestingar samtals 10 26.493.780 35.248.137
Adrar eignir:
REIOUTE ..ottt b et h e eh e b bt s bttt et e e et e e te e nab e e nan e e nnne e 11 605 330
F Yo 1= =T (o 1 ST PP PP PP OPP PP 12 107.914 123.560
Adrar eignir samtals 108.519 123.890
Eignir samtals 26.602.299 35.372.027
Skuldir
SKUID Vid FEKSIIAITEIAQ ....c.eveeeiiiie ettt e st e e s e 7.582 10.607
10| (o IV o IV £ 111 =] - Vo PRSP RTPRRN 200 128
ABTAN SKUITIE ...ttt b ettt b et e bt s bt e e sab e e st b e e bt e e nbeeebeeenbeas 13 2.591.183 1.950.977
Skuldir samtals 2.598.965 1.961.712
Hrein eign 110K tIMabilSiNS .....oouiiiiiiie e e e e anteee e 24.003.334 33.410.315
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ..ooocvviiiiiieii e 175.568,72 249.118,71
Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSINS ........cccoiiiiiiiii e e 136,72 134,11

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2018 B-hluti
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsbréf, skrad:

Arion banki hf 20.09.2018 ...........cccccvvvinnns
Arion banki hf 19.10.2018 ..........cccccvvvvnnnns
Arion banki hf 20.11.2018 ..........cccccvvvvnnnns
islandsbanki 09.10.2018 ..........c.ccceeueeee.
Rikisvixill 15.08.2018 ...........cccccevvvveeeeenenns
Arion banki hf 20.08.2018 ............ccccvvvvnnnes
Landsbankinn hf. 10.09.2018 .....................
Rikisvixill 05.10.2018 ...........ccoevvvvveeeeenenns
Landsbankinn hf. 10.10.2018 .....................
Arion Banki hf 20.12.2018 ............ccccvvvennnee
Arion banki hf 20.07.2018 ..........cccccvvvvinnns
Rikisvixill 07.08.2018 ...........cccccevvveeeeenenns
islandsbanki 11.09.2018 ..........c..ccveevvennenee.
Kvika banki hf 20.09. 2018 ............ccccvvvnnns
Kvika banki hf 20.12. 2018 ...........ccccvvvvnnnes
islandsbanki 17.07.2018 ..........c.covevuvennnnne.
Landsbankinn hf. 12.11.2018 .....................
islandsbanki 20.11.2018 ..........c..ccveevvennenne.
Landsbankinn hf. 10.07.2018 .....................
Landsbankinn hf. 10.08.2018 .....................
islandsbanki 11.12.2018 ..........c..ccveevvennnnne.
Rikisvixill 15.06.2018 ...........ccccccvvvveeeeenenns
Arion banki hf 20.02.2018 ...........cccccvvvvinnns
Rikisvixill 15.03.2018 ...........ccoevvvvveeeeenenns
Rikisvixill 16.04.2018 ...........ccceecvvieeeeeeenns
Rikisvixill 15.05.2018 ...........ccceevvvieeeeenenns
Landsbankinn 12.02.2018 ............cccceeennnnee
Landsbankinn 12.03.2018 ...........ccccceeennnnne
islandsbanki 13.3.2018 .........ccccceveevreuennee.
Kvika banki hf 21.06. 2018 ............ccccuvvvnnnes
islandsbanki 12.6.2018 ........c..ccceeveervennne.
Rikisvixill 15.01.2018 ..........ccoovvivrieeeeenens
Arion banki hf 19.01.2018 ..........cccccvvvvvnnnnns
Arion banki hf 20.6.2018 ...........cccccvvvvvnnnns
Kvika banki hf 22.03. 2018 ...........cccccvvvvnnns
Arion banki hf 18.05.2018 ...........cccccvvvvnnnnns
Rikisvixill 15.02.2018 ...........ccoevvvvieeeeenenns
Arion banki hf 20.03.2018 ..........cccccvvvvnnnns
Arion banki hf 20.04.2018 ...........cccccvvvvnnnns
islandsbanki 10.04.2018 .......c..c.cccccvveurnnee.
islandsbanki 22.5.2018 ........cc.cccoeeveevennne.
Landsbankinn hf 10.04.2018 ...........cccccuu...
Landsbankinn 10.01.2018 ...........cccceeeennnnnee
islandsbanki 16.01.2018 .........c.ccceeveee.e.
Framseljanleg verdbréf og peninga-
markadsbréf, skrad alls ............ooovvveeeeenns

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2018 B-hluti
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Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
30.6.2018 % 31.12.2017 %
336.800 1,3 0 0,0
296.153 1,1 0 0,0
255.831 1,0 0 0,0
217.437 0,8 0 0,0
198.994 0,7 0 0,0
198.870 0,7 0 0,0
198.350 0,7 0 0,0
197.672 0,7 0 0,0
197.641 0,7 0 0,0
195.983 0,7 0 0,0
179.637 0,7 19.486 0,1
159.346 0,6 0 0,0
158.643 0,6 38.809 0,1
158.384 0,6 0 0,0
156.562 0,6 0 0,0
139.766 0,5 0 0,0
118.120 0,4 0 0,0
118.013 0,4 0 0,0

99.916 0,4 0 0,0
99.554 0,4 0 0,0
98.100 0,4 0 0,0
0 0,0 451.416 1,3

0 0,0 397.773 1,1

0 0,0 396.491 1,1

0 0,0 395.239 1,1

0 0,0 393.978 1,1

0 0,0 338.421 1,0

0 0,0 297.639 0,8

0 0,0 297.519 0,8

0 0,0 234.873 0,7

0 0,0 196.335 0,6

0 0,0 169.745 0,5

0 0,0 159.702 0,5

0 0,0 156.781 0,4

0 0,0 138.437 0,4

0 0,0 118.096 0,3

0 0,0 117.411 0,3

0 0,0 99.121 0,3

0 0,0 98.724 0,3

0 0,0 79.090 0,2

0 0,0 78.693 0,2

0 0,0 59.305 0,2

0 0,0 19.983 0,1

0 0,0 19.969 0,1
3.779.774 14,2 4.773.037 13,5
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Utgefandi

Arion banki hf.
Arion banki hf.
Arion banki hf.
islandsbanki hf.
Sedlabanki islands
Arion banki hf.
Landsbankinn hf.
Sedlabanki islands
Landsbankinn hf.
Arion banki hf.
Arion banki hf.
Sedlabanki islands
islandsbanki hf.
Kvika banki hf.
Kvika banki hf.
islandsbanki hf.
Landsbankinn hf.
islandsbanki hf.
Landsbankinn hf.
Landsbankinn hf.
islandsbanki hf.
Sedlabanki islands
Arion banki hf.
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Landsbankinn hf.
Landsbankinn hf.
islandsbanki hf.
Kvika banki hf.
islandsbanki hf.
Sedlabanki islands
Arion banki hf.
Arion banki hf.
Kvika banki hf.
Arion banki hf.
Sedlabanki islands
Arion banki hf.
Arion banki hf.
islandsbanki hf.
islandsbanki hf.
Landsbankinn hf.
Landsbankinn hf.
islandsbanki hf.
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Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni, frh.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi
30.6.2018 % 31.12.2017 %
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum:
Arion banki hf. ... 7.555.379 28,4 9.051.710 25,6  Arion banki hf.
ISIANASDANKI .vveee e 7.409.508 27,9 9.980.298 28,2 Islandsbanki
Kvika banki .......cccoeeeeviiiiiiiie e 3.224.831 12,1 1.286.657 3,6 Kvika banki
Landsbankinn .........cccceeeeiiiiiiiiiiiieeeeeeeeees 4.524.288 17,0 10.156.434 28,7 Landsbankinn
Innlan hjé fijarmalafyrirteekjum alls .............. 22.714.006 85,4 30.475.100 86,2
Fjarfestingar alls ..........ccccoevvieiiieneiiieeene 26.493.780 99,6 35.248.137 99,6
REIBUFE ..o 605 0,0 330 0,0
ABrar €IgNir .....ueeveee i 107.914 0,4 123.560 0,3
Eigniralls .......coovvieiei e 26.602.299 100,0 35.372.027 100,0
2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
30.6.2018 % 31.12.2017 % Lagmark Hamark
Innlan fijarmalafyrirteekja ...........coeeeiineennne 22.714.006 85,7 30.475.100 86,5 40 100

Vixlar, skuldabréf og adrar skulda-

vidurkenningar utgefnar af fjarmala-

fyrirtaekjum ... 3.223.762 12,2 2.848.756 8,1 0 50
Vixlar, skuldabréf og adrar skulda-

vidurkenningar utgefnar af eda med

abyrgd islenska rikisins ..........cccccevveeeeiiins 556.012 2,1 1.924.281 5,5 0 60
Endurhverf vidskipti med fjarmala-

gerninga (sbr, fjarfestingastefnu

A0 0faN) ..ooviiiiii e 0 0,0 0 0,0 0 50

Heildarverdmaeti fjarfestinga ...................... 26.493.780 100,0 35.248.137 100,0

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppso6fnud Uppso6fnud Uppso6fnud Uppsofnud

kaup sala kaup sala

1.1.-30.6.2018 1.1.-30.6.2018 2017 2017

RiKiSD. 5% 06.02.2017 .....uuuuruueiuiuruirrrrrrrrererrrrrrrreererererreerrrere. 0 0 0 ( 2.604.143)
Arion banki hf 19.5.2017 ......uuiuiiiiiiiiiiiiiiiieieeeeerereerreereeeeeeererereerrerrrerererereeees 0 0 19.721 0
islandsbanki 09.10.2018 ..........cccceeveuirieiererieeieeeeee e 235.104 (  19.703) 0 0
Arion banki hf 20.11.2018 .........uuuuviiiiiiiiiirirreieiereerreerrereeeerrrrrerrrerererererereees 293.829 (  39.148) 0 0
islandsbanki 20.11.2018 ..........cceoveveuieererereeeieeeeee et 137.047 (  19.604) 0 0
Landsbankinn hf. 11.06.2018 ..........ccoeiiiiiiiiiiiiiiiciii e 177.067 0 0 0
Landsbankinn hf. 10.07.2018 .........ccooeiiiiiiiiieiiiiiccccc e 98.622 0 0 0
iSlandshanki 17.07.2018 ........c.ccocveveuieeiereeceeieeeeee et 137.449 0 0 0
Landsbankinn hf. 10.08.2018 .........cccccuviiiieeiiiiiiiiiee e e e e 98.426 0 0 0
Arion banki hf 20.08.2018 .........cccviiiieeieiiiieie e 196.525 0 0 0
Landsbankinn hf. 10.09.2018 .........ccccuriiiieeiiiiiieiee e e 195.706 0 0 0
Arion banki hf 20.09.2018 .........cccviiiiee et 333.285 0 0 0
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa; frh.

Kvika banki hf 20.09. 2018 ......c.ccoiiiiiiiiiee e
Landsbankinn hf. 10.10.2018 .........ccccciviiiieeiiiiiiiee e e
Arion banki hf 19.10.2018 .........cccviiiieeieiiieee e
RIKISVIXIll 15.08.2018 .....oeieiiiiiiiiiiieeeeeiiiieee e e e e e saarae e
Landsbankinn hf. 12.11.2018 .........ccccouiiiieiiiiiiiiee e
RIKISVIXIll 05.10.2018 ....ceiiiiiiiiiiieiie e eeiiiee e et e e e e e e sarare e e e
islandsbanki 11.12.2018 ........ccccceeveveverererererererceeeenn.

Arion Banki hf 20.12.2018
Kvika banki hf 20.12. 2018
RIKISVIXIll 07.08.2018 .....coeeiiiiiiiiiiee e et e ettt e e e earare e e e
[S1andsbanki 16.03.2017 .......covovieieeeeeeeee et
Kvika banki hf 23.3.2017 ......oooeiiiiiiiiiiee e
Landsbankinn 10.04.2017 ........cooeeiiiiiiiiiiee e
Landsbankinn 10.05.2017 ........cooeeiiiiiiiiieee e
Landsbanki 1S1ands 11.9.2017 ......c.cccovoieeiieeeee e
Landsbanki islands 6% 23.10.2017 (32020) .........ccceceevevevereveeeeeeeeereneeens
Arion banki hf 20.07.2017
Arion banki hf 21.08.2017
Landsbankinn 10.03.2017
Arion banki hf 20.10.2017
Arion banki hf 20.11.2017
Landsbankinn 12.06.2017
[SIaNdShaNKi 12.12.2017 ...c.cveuiviieieeeeieieie ettt
Landsbankinn 10.07.2017 ......ccoooiiiiiie e
[SIANASDANKI 18.7.2017 ....ovcvivivieieeieeeeee et
Landsbanki islands 10.08.2017 ........c.ccoeeieieeeeeeeeee e,
Arion banki hf 20.12.2017 .......uuuiuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeerereerre e
Arion banki hf 20.09.2017 ........uuuuiuiiiiiiiiiiiiiiiiiieeerereereeeeerreererererer e
Kvika banki hf 21.09. 2017 ........ccccccvvvvnininrnrninnnnnns

Landsbankinn hf. 10.10.2017
Landsbankinn hf. 10.11.2017
Landsbankinn hf. 11.12.2017
RIKISVIXIll 15.12.2017 ..uvviiieieeiiiiiieee e ettt e et e e et e e e e e saarae e e e
[slandsbanki 16.01.2018 .........ccccoeeeeeerevererereeereeeeeeeeeeeeeee s eeees
[SIaNASDANKI 21.11.2017 ....vcvivieieeeeeeeeeeeeee ettt
Landsbankinn 12.02.2018 .........cccooiiieiiiiieieceece e
Arion banki hf 20.02.2018 ..........cuuuiimiiiiiiiiiiiiiiiererreereeeeerereeeerererererererererere
Landsbankinn 12.03.2018 ........ccccoiiiieiiiiicee e
[SIandSbanki 13.3.2018 .......c.ccrreeeeeereieieeee ettt
Arion banki hf 18.05.2018
[slandsbanki 12.6.2018 ............c.cccceueneee.
Arion banki hf 20.6.2018
Landsbankinn 10.01.2018
Arion banki hf 19.01.2018
Arion banki hf 20.07.2018 ..........uuuuiimiiiiiiiiiiiiieiererererrreereereererererererererererere
RIKISVIXIll 15.02.2018 ....eeeeeiiiiiiiieiee e e ettt eetre e et e e e e eaaraee e
[slandsbanki 11.09.2018 .......cccccoeeeeererereieeeeeteeeeeeeeee e es e eeees
RIKISVIXIll 15.03.2018 ....coeieiiiiiiiiiiee e e eeciiee e e et e e e et e e e e e saarree e e
Kvika banki hf 22.03. 2018 .........ccccciiiiiiiiiiiniieninenerenererereeeeeereerrrrerereree
RIKISVIXIll 16.04.2018 ....coiiiiiiiiiiiiee ettt et e e e eaarae e e e
Rikisvixill 15.05.2018 .......

{slandsbanki 22.5.2018
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Uppsofnud
kaup

Uppsodfnud

sala

1.1.-30.6.2018 1.1.-30.6.2018

156.325
195.683
293.909
197.516
117.382
196.984

97.858
195.683
156.325
159.222

eNeolNeoNolNeoNoNolNoNolNoNoNeoNolNeoNolNoNoNolNolNolNolNolNolNolNoNol

139.746
59.783
99.439

118.864
59.877
39.867

0
0
393.081
0
117.589
0
0

198.220
69.570
19.860

o

eNeoNeNeolNeolNoNoNoNolNolNoNoNeoNeoNolNeoNoNolNoNolNolNoNeoNoNeoNolNoNoNolNolNoNoNeoNeoNolNeoNolNolNolNolNolNol

0
( 235.251)
0

OO OO OoOOo

Uppsofnud Uppsofnud
kaup sala
2017 2017

o
o

[eNeNeoNolNeoNoNoNoNol

158.739
99.606
39.887

357.676

194.717

421573 (  104.945)

490.851

235.664
39.724

214.979

194.892

493.861
97.776

528.767
98.451

526.610

196.124
58.718

293.183

194.849

194.841

195.088

244.168
19.882

119.384

332.236

391.720

293.833

293.440

117.228

195.745

156.153
19.813

157.128
19.440

115.359
38.745

391.176

136.407

391.608

391.708
78.290

[eNeoNeNeoNelNolNeolNolNolNolNolNolNol

o

o

eNeoleNolNelNolNeoNolNoNolNolNeolNolNeolNolNeoNolNoNolNoNoloNololNoNolNeoNolNeololNolNolNolNo o)
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa; frh.

Uppsofnud Uppsodfnud Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala kaup sala

1.1.-30.6.2018 1.1.-30.6.2018 2017 2017

RIKISVIXIll 15.06.2018 ......ooiiiiiiieiiiiee ettt 0 0 450.437 0
Kvika banki hf 21.06. 2018 .......ccoiiiiiiiieiiiie e 0 0 234.488 0
RIKISVIXIll 15.01.2018 .....oeiiiiiiieeiiiie ettt 0 0 169.678 0
Arion banki hf 20.04.2018 ..........cooiiiiiiiiiieeeiie e 59.802 0 97.853 0
Arion banki hf 20.03.2018 .........coiiiiiiieiiiee e 39.876 0 98.230 0
Landsbankinn hf 10.04.2018 .........ccccoouieriieriieiiee e 19.958 0 59.051 0
islandsbanki 10.04.2018 ..........cccoueurrireirerieeiiierseeeeeseseese s 19.958 0 78.464 0
Kvika banki hf 21.12. 2017 ....cooooiiiiiiiee e 0 0 253.477 0
5.125.437 ( 313.706) 10.691.439 ( 2.709.089)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir dtgefendum og liftima.

Sjodurinn fjarfestir i innlanum, vixlum, skuldabréfum og 6drum stuttum fjarmalagerningum
i lok juni 2018.

. Megalliftimi fjarfestinga sj6dsins voru 59 dagar

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi (dagar)
30.6.2018 % 31.12.2017 % 30.6.2018 31.12.2017
Arion banki, inNlan ..........ccccooviiiiiiiine e, 7.555.379 28,5 9.051.710 25,7 30 13
Arion banki, vixXlar .........ccccooviiiiiiieee 1.463.275 5,5 1.049.682 3,0 100 82
islandsbanki, innlan .............ccccccoeeveeennnnn. 7.409.508 28,0 9.980.298 28,3 46 81
islandsbanki, ViXIar .........cccceveeeeveeeeesieenn. 731.959 2,8 710.416 2,0 95 113
Landsbanki, innlan ...........cccccooviinininnnns 4.524.288 17,1 10.156.434 28,8 77 48
Landsbanki, vixlar ...........ccooeeeeriiiiiiiiiinnnn. 713.582 2,7 715.348 2,0 79 0
Kvika banki, innlan ............cccccooooeiiiinne 3.224.831 12,2 1.286.657 3,7 91 70
Kvika banki, vixlar ..........cccccooiviiiniieiinennn. 314.946 1,2 373.310 11 128 135
RIKISVIXIAT ...eveiiiiiiiiieeieec e 556.012 2,1 1.924.281 5,5 63 91
Fjarfestingar alls ...........ccccovvviiiiieeeniieeens 26.493.780 100,0 35.248.137 100,0 59 34
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2018 31.12.2017 Breyting heildareign
AroN Banki hf. ..o 7.555.379 10.156.434 ( 2.601.055) ( 9,8%)
ISIANASDANKI .....veveveeevececeeeeeee ettt n e 7.409.508 9.980.298 ( 2.570.791) ( 9,7%)
LandsbhankKinn .......ooouiiiiii e 4.524.288 1.286.657 3.237.631 12,2%
KVIKA DANKI ..ooiiii e 3.224.831 9.051.710 ( 5.826.879) ( 21,9%)
Arion banki hf 20.09.2018 .........cccuviiiiei e 336.800 0 336.800 1,3%
Arion banki hf 19.10.2018 ........cccciviiiieeeeiiiiiiee e 296.153 0 296.153 1,1%
Arion banki hf 20.11.2018 ........cccciiiiiieee et 255.831 0 255.831 1,0%
iS1andsbanki 09.10.2018 .......eeveeeeee et ettt e e 217.437 0 217.437 0,8%
RIKISVIXIll 15.08.2018 ....coeieeeiiiiiiiiieeeeeiiiieie e e e e sttt e e e s e e e e s nneaaeaaeeeas 198.994 0 198.994 0,7%
Arion banki hf 20.08.2018 .........cccviiiiiiieiiiiiieee e 198.870 0 198.870 0,7%
Staerstu €IigNir (10) ....eeeeiieeee ettt 24.218.091 30.475.100 ( 6.257.009) ( 23,5%)
Yo ] - =T o | ] GO RUTSOTPEPP 2.384.208 4.896.927 ( 2.512.719) ( 9,4%)
[ [=T1 o FoT =T o ] o T GRS UTPR 26.602.299 35.372.027 ( 8.769.728) ( 33,0%)
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Sundurlidanir, frh.

6. Hrein eign og gengi.

Bokfaert veromeeti hlutdeildarskirteina
Kaupgengi hlutdeildarskirteina

7. Avéxtun.

Nafnavoxtun
Raunavoxtun
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30.6.2018

24.003.334
136,72

30.06.2018

1,94%
0,63%

31.12.2017

33.410.315
134,11

2017

4,55%
2,77%

31.12.2016

42.265.219
128,27

2016

5,79%
3,62%

31.12.2015

25.132.450
121,25

2015

5,18%
3,12%
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STEFNIR

Stefnir - Skuldabréfaval

Arshlutareikningur 30. juni 2018

Stefnir - Skuldabréfaval
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 531213-9980



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2018

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2018 2017
Skyr.
Tekjur: 3-8
WEXEIT ettt a et h ettt 49.041 41.271
VL=l o] o= <3 U0 | T OO PP PPPPP PRI 29.076 10.071
Tekjur samtals 78.117 51.342
Gjold:
UmMsSYSIUPOKNUN FreKSLrarf@lags .........cviiiiiiiiiieie e 9 14.198 9.083
Yo 1= L o To ] q g T L | USRI 985 487
VEXEF 00 VEIODBRTUN .....eviiiiie ettt et e e s e 9.749 1.530
ViOSKIPIAKOSINAOUT ......vviieiiiiee ittt et e e et e e st e e s snbeeeennbeeeenn 40 21
ONNUF GJO1d 0g KOSINABUI ......cvvcvirieiiiteiete ettt sttt st be v besreneas 1.682 1.111
Gjold samtals 26.654 12.232
Hreinar tekjur 0g (QJO1A) ....eo e 51.463 39.110
Innleystur hagnadur (tap) af fArfestingUIM ..........cccooieiiiiii e ( 15.764) 842
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUM ..........cccooveviieeiieieeeee e, 10.157 19.356
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini ..........cvveiiiiiiiieee e 45.856 59.308
Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarsKirteiNi .........cooeeee i 1.635.413 103.852
Innleyst hlutdeildarsKirt@ini ...........eueiiiiie i ( 412.122) ( 34.926)
Fjarmodgnunarhreyfingar samtals 1.223.291 68.926
HEKKUN (188KKUN) .. a e e 1.269.147 128.234
Hlutdeildarskirteini i arshYrjun ......coiiiii e 2.151.200 1.801.582
Hlutdeildarskirteini i 1ok timabilSins.........cccoiiiiiiiii e, 3.420.347 1.929.816
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Efnahagsreikningur 30. juni 2018

Eignir:

Fjarfestingar:

Framseljanleg VEISDIET ...........ooi it e e e
INnlan hja fAarmalafyrirtaekjum ...........oooiiiiiiie e

Adrar eignir:

REIOUTE ... ettt e e

F o 1= LR =T (o oL ST PP PR PPPPP PRI
Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skuldir:

SKUId Vid reKSIrArfEIAG ... ..uveeeiiiiie e
SKUId VIO VOISIUTEIAG ....veeeeeiiieeiiee et s eeee e e e e
ABKAE SKUII ...ttt et e st e e s b e

Hrein eign 1 10K timabilSiNs ......ccoiiiiiiiii e
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ..cooovviiiiiiiii e
Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSiNs .........cccccoviiiiiii e
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Skyr.

10

11
12

13

30.06.2018 31.12.2017
3.363.703 2.116.891
69.022 39.015
3.432.725 2.155.906
351 303
15.511 2.910
15.862 3.213
3.448.587 2.159.119
3.077 1.940

9 1

25.155 5.978
28.241 7.919
3.420.346 2.151.200
28.543,24 18.247,85
119,83 117,89
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsskjol,
skrao:

Skuldabréf:

Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2029 (2032) ..
Arion banki Covered Bonds 3,0% 12.04.2025 ...............
Landsbanki islands 3% 4.10.2028(>2031) ..........c.cocu......
islandsbanki 3,45% 7.3.2024 (>2027) ...c..ccovveveererenanenn.
Reitir fasteignafélag 3,75% 15.11.2024 ..........cccceveeeennns
Landsbankinn hf. 3% 15.11.2024 (2027) .......ccccvvveernneen.
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) ......
islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (>2029) ........cccceeevnnan.
Orkuveita Reykjavikur hf.3,1% 9.5.2024 ..........ccccccee......
Orkuveita Reykjavikur hf.3,1% 9.5.2046 ..............cccuveee.
Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 .............
islandsbanki 3,% 30.5.2030 (>2033) .......ccceeveveverveverenenn.
Reykjavikurborg 6,72% 26.3.2035 ........ccccveeeeeiiiiieeeeenn,
islandsbanki 2,98% 04.09.2022 ..........ccccorurreeeeneneannens
Reitir fasteignafélag 5,75% 15.11.2022 ..........ccccveveeeennns
Arion banki Covered Bonds 2,5% 12.07.2019 ...............
Landsbanki islands 6,8% 17.9.2019 (>2022) ..................
Landsbanki islands 5,5% 30.11.2021 (>2024) ................
Orkuveita Reykjavikur hf.5,75% 01.12.2022 ..................
HS veitur hf 2,98% 31.01.2038 ........covcveeivienieniieeiee e
REG 2 Smaralind, fagfjarfsj, 3,86% 14.12.2020 .............
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2021 (2024) ..
Vatryggingafélag islands hf. 01.03.2046 .........................
Tryggingamidstodinn hf 15.05.2045 .........cccccovveeeiinneenns
Landsbanki islands 3% 17.9.2022(>2025) ..........c...........
Arion banki Covered Bonds 3,75% 10.07.2048 ..............
islandsbanki 2,84% 7.3.2019 (>2022) .......cccoveverrerenene.
Islandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) ....................
Framseljanleg verobréf og peninga-

markadsbréf, skrad alls .............coeeeviiiiiiiiieeeeeeeeee,
Onnur framseljanleg ver&bréf:

Armdili lanasjodur breytilegir 05.07.2018 ........................
Onnur framseljanleg verdbréf alls ..............ccccoveervenrnenn.
Innlan hja fjamalafyrirtaekjum:

Arion banki hf. ..o,
Innlan hja fjamalafyrirtaekjum alls ............ccccoeeiiiiine.

Fjarfestingar alls ...
REIOUTE ..o
ABKAr €IGNIT ..

Bignir alls ......coeeeeieeie e
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Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
30.6.2018 %  31.12.2017 %
351.555 10,2 211.945 9,8
319.809 9,3 253.962 11,8
286.863 8,3 130.244 6,0
283.354 8,2 61.642 29
265.190 7,7 157.995 7,3
257.742 7,5 146.498 6,8
232.953 6,8 193.050 8,9
226.664 6,6 202.747 9,4
131.554 3,8 0 0,0
104.071 3,0 0 0,0

98.327 2,9 0 0,0
85.983 2,5 0 0,0
74.162 2,2 77.052 3,6
64.822 1,9 64.048 3,0
60.503 1,8 0 0,0
44.398 1,3 43.812 2,0
43.001 1,2 0 0,0
41.399 1,2 81.427 3,8
41.324 1,2 40.586 19
41.021 1,2 0 0,0
28.666 0,8 33.995 1,6
22.224 0,6 43.967 2,0
22.031 0,6 21.748 1,0
22.953 0,7 21.847 1,0
21.570 0,6 65.291 3,0
12.392 0,4 0 0,0
11.787 0,3 11.650 0,5
0 0,0 85.900 4,0
3.196.318 92,7 1.949.406 90,3
167.385 4,9 167.485 7,8
167.385 4,9 167.485 7,8
69.022 2,0 39.015 1,8
69.022 2,0 39.015 1,8
3.432.725 99,5 2.155.906 99,9
351 0,0 303 0,0
15.511 0,4 2.910 0,1
3.448.587 100,0 2.159.119 100,0
113

Utgefandi

Arion banki hf.

Arion banki hf.
Landsbankinn hf.
islandsbanki hf.

Reitir fasteignafélag hf.
Landsbankinn hf.
Arion banki hf.
islandsbanki hf.
Orkuveita Reykjavikur
Orkuveita Reykjavikur
Arion banki hf.
islandsbanki hf.
Reykjavikurborg
islandsbanki hf.

Reitir fasteignafélag hf.
Arion banki hf.
Landsbankinn hf.
Landsbankinn hf.
Orkuveita Reykjavikur
HS Veitur hf.

REG 2 Smaéralind
Arion banki hf.
Vatryggingafélag islands hf.
Tryggingamidstddin hf.
Landsbankinn hf.
Arion banki hf.
islandsbanki hf.
islandsbanki hf.

Armdli lanasafn

Arion banki hf.

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar  fjarfest. Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
30.6.2018 % 31.12.2017 % Lagmark Hamark

Seértryggd skuldabréf fjarmalafyrirtaekja ..........ccccceeeennes 2.392.453 69,7 1.596.183 74,0 0 80
Eignavarin skuldabréf sf. 3. mgr. 4. gr. .....ccccceevvvvveneennn. 41.058 1,2 33.995 1,6 0 50
Skuldabréf a fyrirtaeki par sem tryggingar
liggja @0 DakKi ....ccoovveieiiiiiiiiie e 493.078 14,4 325.480 15,1 0 50
Skuldabréf og vixlar utgefin af rikinu eda
med abyrgd islenska rikisins ..........cccccceeiviiiiieeeeeeiiiien. 0 0,0 0 0,0 0 50
Skuldabréf Lanasjods sveitarfélaga 74.162 2,2 77.052 3,6 0 35
Innlan eda vixlar fjarmalafyrirteekja 69.022 2,0 39.015 1,8 0 60
Skuldabréf fyrirteekja ........ceeeeviivieiieeiiiiieiee e 317.969 9,3 40.586 1,9 0 25
Onnur skuldabréf og ViXIar ...........cccooveeveieeeieece e 44.983 1,3 43.595 2,0 0 15
Heildarverdmeeti fjarfestinga ...........cccoccvvvveeeeiiiiiiieneeeeens 3.432.725 100,0 2.155.906 100,0

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppso6fnud Uppso6fnud Uppso6fnud Uppso6fnud

kaup sala kaup sala

1.1.-30.6.2018 1.1.-30.6.2018 2017 2017

Arion banki Covered Bonds 3,75% 10.07.2048 ........ccouoeiiiiiiiiiiiieeeieeeeee s 12.258 0 0 0
Reykjavikurborg 6,72% 26.3.2035 .........oeiiiiiieiiiiieiiie e 0 0 96.872 ( 18.960)
Orkuveita Reykjavikur hf.3,1% 9.5.2024 ..........cccciiiiieeiiee et 139.451 0 0 0
Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 .......cooviiiiiiiiieiiiiie e 0 0 20.262 (  102.422)
Eik fasteignafélag hf.4,3% 15.10.2042 VED ........cccceiiiiiiiiiiieiie e 0 0 0 ( 34.878)
Orkuveita Reykjavikur hf.3,1% 9.5.2046 ..........ccccceiriiiiiiiiieeiiie e 104.257 0 0 0
Arion banki Covered Bonds 2,5% 12.07.2019 ........ccooeiiiiiiiieeeiiiiiiee e 0 0 0 ( 62.644)
Reitir fasteignafélag 5,75% 15.11.2022 .......cccoiuiiiiiueieiiiiee e 59.976 0 0 0
Landsbanki islands 6,8% 17.9.2019 (32022) .......cc..ccevvrverererisiereeireriesssieseesnanenas 40.940 0 41.340 (  185.539)
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2021 (2024) 43.920 ( 66.409) 85.903 ( 63.537)
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2029 (2032) 141.076 0 0 ( 23.299)
[slandsbanki 3,372% 7.5.2026 (22029) .......c.ccoereerereeieereeeeseeeeeereee e, 89.931 ( 67.337) 22.214 0
Landsbanki islands 3% 17.9.2022(32025) .........ccceeeirverireeieieeesreresseeseessssesenns 21.417 ( 64.744) 62.453 (  106.323)
Armli lanasjodur breytilegir 05.07.2018 ........ccooveveievieeeeeeieieeeeie e 0 0 50.000 0
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) .......ccceoveerreeniieeniniieennee e 229.134 ( 187.670) 105.313 ( 104.634)
islandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) .........c.cccvevevevererereeereeeeeeeseesenenenans 42.049 ( 126.071) 85.232 (  147.682)
Orkuveita Reykjavikur hf.5,75% 01.12.2022 .......cccuuieiieiiiiiieae e 0 0 40.368 0
Landsbanki slands 5,5% 30.11.2021 (32024) .........cccccveveevereeeerereeeereeeneneenns 20.070 ( 60.220) 161.487 ( 80.260)
Arion banki Covered Bonds 5,50% 16.12.2019 .......ccooiiiiiiieeiiiiiiiieee e eiiieeee e 0 0 80.362 ( 80.500)
Rikish. 5% 15.11.2028 ........c.ceevrurieriiieeniiiee i 0 0 156.550 (  152.543)
Arion banki Covered Bonds 3,0% 12.04.2025 147.765 (  84.395) 245.272 0
Islandsbanki 3,% 30.5.2030 (32033) ......ccceoveveueeeeieeeeereeeee et 85.055 0 20.535 ( 21.058)
Landsbanki islands 3% 4.10.2028(32031) .......cccccveuevrierireeiireeeeeretees e 150.425 0 84.037 0
islandsbanki 3,45% 7.3.2024 (32027) .....cveueeeeeeeeeeeeeeeeee e 219.442 0 60.772 0
Landsbanki islands 5,0% 23.11.2023 (2026) .........c.c.coeervevereeeererieereresseereseessnenis 39.160 (  39.040) 0 0
islandsbanki 6,9299% 11.04.2019 (11.4.2022) ........cccveerveeeeeeeeeeeeseeeeeseeaeeenas 0 0 20.611 ( 20.669)
islandsbanki 2,84% 7.3.2019 (32022) ........cccceereevereeieereeeeseietee e, 0 0 11.459 0
Reitir fasteignafélag 3,75% 15.11.2024 .................. 117.675 0 116.122 0
Landsbankinn hf. 3% 15.11.2024 (2027) 146.551 ( 41.791) 145.506 0
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa, frh.

Landsbanki islands 6% 23.10.2017 (32020) ......cccevveeieeerereireeeeeeee e eeee s,
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 .......ccoccueeeirireeeiniiieniieee e
Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 ........c.ooiiiiiiiiiiiiiieiiieeeeiieeeeis
HS veitur hf 2,98% 31.01.2038 .......cccciurieiiiiieeiiieeeeieressreeeesereessseeeesnrreeesnsaeeesnnees
[slandshanki 2,98% 04.09.2022 ........ueeeoeeeeee oo eee e e et re e eea s
islandsbanki 2,84% 7.3.2019 (32022) ......cveveeuiieeeieeeeeeeeeseeeeee e

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir flokkum fjarfestinga og liftima.

Uppso6fnud Uppso6fnud Uppso6fnud Uppso6fnud
kaup sala kaup sala
1.1.-30.6.2018 1.1.-30.6.2018 2017 2017
0 0 0 ( 60.330)

0 0 0 ( 48.391)

97.608 0 0 0
40.000 0 0 0
21.214 ( 21.410) 62.734 0

0 0 11.459 0

2.009.374 ( 759.087) 1.786.862 ( 1.313.668)

Sj6durinn fjarfestir i skuldabréfum og vixlum Gtgefnum m.a. af opinberum adilum, fyrirtaekjum og fjarmalastofnunum. Medalliftimi

skuldabréfa sjodsins var 6,1 ar i lok juni 2018.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
30.6.2018 %  31.12.2017 % 30.6.2018 31.12.2017
Sértyggd og eignavarin skuldabréf ..., 2.433.511 70,9 1.630.178 75,6 6,66 6,19
Skuldabréf sveitarfélaga ..........ccccoevvvreviiieeiiiieeeee e 74.162 2,2 77.052 3,6 6,25 6,41
Skuldabréf fyrirteekja 811.047 23,6 366.066 17,0 4,01 2,14
Rikiskuldabréf 0 0,0 0 0,0 - -
INNTAN ©oeeeeeeee e 69.022 2,0 39.015 1,8 - -
ABrar farfestingar ..........cceurererreee e 44,983 1,3 43.595 2,0 14,92 14,93
Fjarfestingar @llS ..........ooocoveiiieeiiee e 3.432.725 100,0 2.155.906 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2018 31.12.2017 Breyting heildareign
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2029 (2032) 351.556 211.945 139.611 4,0%
Arion banki Covered Bonds 3,0% 12.04.2025 .........cooooeiiiiiiiiiieieiccccccccnnaenns 319.809 253.962 65.847 1,9%
Landsbanki islands 3% 4.10.2028(32031) .....ccceeveueeveeereieereeeeeeteeeeeeeeeeeeeeeaaeenas 286.863 130.244 156.619 4,5%
islandsbanki 3,45% 7.3.2024 (32027) .....cveueeeeeeeeeeeeeeeeee e 283.354 61.642 221.712 6,4%
Reitir fasteignafélag 3,75% 15.11.2024 ........ccuuiiiiieiiiiiiiee e 265.190 157.995 107.195 3,1%
Landsbankinn hf. 3% 15.11.2024 (2027) ......ccooeiuuuieeeeeeiiiiiieeeeeeeireee e e e e eineneeae e 257.742 146.498 111.244 3,2%
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) ......ccceeveeeiiiiiiieieaeeeaiiieeeeennn 232.953 193.050 39.904 1,2%
[slandsbanki 3,372% 7.5.2026 (32029) ........ccveoveviriieeeeeeeeeeese e 226.664 202.747 23.917 0,7%
Armuili 1anasjodur breytilegir 05.07.2018 ........coveuveveeeeeeeeeeeeeeee et 167.385 167.485 100) ( 0,0%)
Orkuveita Reykjavikur hf.3,19% 9.5.2024 ..........ccouiiiiieiiiiiiiee e 131.554 0 131.554 3,8%
Staerstu eignir (10) 2.523.070 1.525.569 997.501 28,9%
Adrar eignir ..........cccvveennn. 925.517 633.550 291.967 8,5%
[ (=110 F= V=T o | o 1 PP PP PPPPPPP 3.448.587 2.159.119 1.289.468 37,4%

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2018 B-hluti
Stefnir - Skuldabréfaval 115

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

6. Hrein eign og gengi.

Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina
Kaupgengi hlutdeildarskirteina

7. Avoxtun.

Nafnavoxtun
Raunavoéxtun

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2018 B-hluti
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30.6.2018

3.420.346
119,83

30.06.2018

1,65%
0,34%

31.12.2017

2.151.200
117,89

2017

6,32%
4,51%

31.12.2016 31.12.2015

1.801.582 891.470
110,88 105,10
2016 2015
5,50% 4,60%
3,33% 2,55%
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STEFNIR

Stefnir - Sparifjarsjoour

Arshlutareikningur 30. juni 2018

Stefnir - Sparifjarsjodur
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 520617-9810



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign & timabilinu januar - juni 2018 (1)

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2018 201
Skyr.
Tekjur 3-8
WEXEIT ettt ettt h e a ekt R R R AR Rt R et e Rt b et bt b e e nan e e e e 117.069 -
Tekjur samtals 117.069 -
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSIIAMTEIAGS .....eoiieiieeiiiie ettt e e e 9 9.468 -
Lo 1= L o [o ] (g L | O T PP T PP U PP PPPPPPPPRP 228 -
Vi e o AT o] oI <1 L | PSR TPR 7.951 -
VIOSKIPIBKOSTNABU ......eeiieiieeiiii ettt ettt e e st e e et e e st e e et et e e nnr e e e snnneeeas 32 -
ONNUT GJOIA 0F KOSINABUI ......cveviiieee ettt ettt te et te ettt aeete et te et e e ete et eseete et eteete s eteste s eresseneasens 1.203 -
Gjold samtals 18.882 -
Hreinar tEKJUT (GOIA) .ooeiiiiieiieee ettt e st e e et e 98.187 -
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESTINGUIM ..........oi i 11.083 -
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAFESHNQUM .........cooievieieeeeeee e ( 3.684) -
Afkoma faerd & hlutdeildarsKirteini ........ccoooviiiiiii e 105.586 -
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld NUtAEIAISKITTEINT ....c.viiiiieieee et ettt e e 5.516.912 -
INNIeySt NIULAEIAAISKITTEINT ......cieeeeeiiiie et ( 5.877.349) -
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals ( 360.437) -
HBEKKUN ettt ettt e et e ekt e e aa b et e e bt e e s s hb e e e et bt e e e e ( 254.851) -
Hlutdeildarskirteini I ArshYIJUN ... 5.448.578 -
Hlutdeildarskirteini i Iok timabilSiNGS .......c.iiiiiiiii e 5.193.727 -

1) Sjoéodurinn var stofnadur i aguist 2017.
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Efnahagsreikningur 30. juni 2018

30.06.2018 31.12.2017
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
Framseljanleg VEIBDIET ..........ooo ittt e et e e e st e e e st e e eanteaeesnneeeeanseeeennes 584.526 595.514
PeningamarkadSgErMINGA ...........veiiiiiiiiiiiie e e e e e e e e e e e e st e e e e e e e s satbe et eeeeeasnabreeeaeeas 847.116 1.350.418
INNIAn hja fJAMMAIATYTITEEKIUM ... e e ee e e st e e e eeesneeeeen 3.728.879 3.589.526
Fjarfestingar samtals 10 5.160.521 5.535.458
Adrar eignir:
REIBDUTE ..ottt b e bttt e a bt e eh bt e e b bt e e bt e e kbt e e b e e e abe e e beeenbeesnbeennbe et 11 387 264
F X6 = L= 1o ] 1| PP PPSPOTPR 12 60.510 14.360
Adrar eignir samtals 60.897 14.624
Eignir samtals 5.221.418 5.550.082
Skuldir
S 0| o Yo €= 1 = g (== T PSSR 1.431 1.414
SKUIA VID VOISIUTEIAG ....vveeeeeeeeeiee ettt e s 34 26
Yo = L= (0 1 o 1 PSSP 13 26.226 100.064
Skuldir samtals 27.691 101.504
Hrein eign 110K tiMabilSiNS ....co.eeiiiiiee e 5.193.727 5.448.578
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ...oooveereiiiiie e 50.071,28 53.561,55
Gengi hlutdeildarskirteina i 10K timabilSINS ........ccuuviiiiiiii e 103,73 101,73
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsbréf,

skrad:

Rikisb. 8,75% 26.02.2019 ........coooiiuiieiieeeeiiiiieeeeeeeeae
Rikisb. 6,25% 5.2.2020 ........ccccooiiiiiieiieeeeeiiiieee e
Kvika banki hf Float 26.10.2020 ..........cccceeeiiinnnnnnnns
Landsbanki islands 6,8% 17.9.2019 (>2022) ............
Kvika banki hf 20.09. 2018 .........ccccoeeiiiiiiiiiinens
Lykill Fjarmodgnun hf 15.10.2018 ........ccccevvvvveernneenne
Kvika banki hf 20.12. 2018 .........ccooeeviiiiiiiiiinenns
Arion banki hf 19.10.2018 .........c.c.cccvvvvvvvvmierrnrrrrereennnnns
Arion banki hf 20.11.2018 .........c.ccccvvvvvvvvnvrrinrrrrerennnnnns
Arion Banki hf 20.12.2018 .........cccccvvvvvvvvveveieieieeeeeeenes
Lykill Fjarmognun hf 17.12.2018 .........cccceevvvveennneenne
Landsbankinn hf. 10.09.2018 ............ccoeeeeeieieieieeeennn,
islandsbanki 11.09.2018 .........ccccovevvriieiieiieie e,
islandsbanki 09.10.2018 ..........c.ccoeoveveeeeeieereeeeene.
Landsbankinn hf. 10.10.2018 ...........ccooeeeieieieieeeeeenn,
Landsbankinn hf. 12.11.2018 ...........ccooeeeieieieieceeenn,
islandsbanki 20.11.2018 .........ccccovevvriieiieceeeeee e,
islandsbanki 11.12.2018 .........cccevvevirvieiieceeie e,
islandsbanki 6,9299% 11.04.2019 (11.4.2022) .........
Rikisvixill 15.02.2018 ........cccceeeiiiiiiieeeeeeiiiiiieeeeee e
Rikisvixill 15.05.2018 ........cccceeiiiiiriieeeeeeiiiiiieeeeeeeenns
Rikisvixill 15.06.2018 .........ccccevviiiriieeeeeeiiiiiieeeeeeeens
Rikisvixill 15.01.2018 .......ccoeeeeiiiiiiiieeeeeeciiiiieee e
islandsbanki 16.01.2018 .........c.cccceveveeeereeeeenrennnes
Landsbankinn 12.02.2018 ...........ceooeeieieieeeiecececeeeene
Arion banki hf 20.02.2018 .........c.ccccvvvvivvvrieniirrrrerennennns
Landsbankinn 12.03.2018 ..........ccooeeeieieieeeieeeccceeeene
islandsbanki 13.3.2018 ........cccceevveveeeeeeeieeeeee e
Arion banki hf 20.03.2018 .........c.ccccvvvvivivreeeiiriirereenennns
Landsbankinn hf 10.04.2018 ...........cooeeeeeieeiieceeeeeenn,
islandsbanki 10.04.2018 ..........c.cooevveveeeeeiecreeee e
Arion banki hf 20.04.2018 .........cccccvvvvvvvvrvenririrrerennnnnns
Arion banki hf 18.05.2018 ..........ccccvvvvvvvvvvverirerrrrernnnnns
islandsbanki 12.6.2018 ........c.cceevvevieiieiieeeee e
Arion banki hf 20.6.2018 ..........ccccvvvvvvvvvrieiiirierereennnn,
Arion banki hf 19.01.2018 .........cccccvvvvvvvvvvenrvrerrerennnnnns
Arion banki hf 20.07.2018 .........cccccvvvvvvvvnireiirirrerennnnnns
Kvika banki hf 22.03. 2018 ........cccooeeiiiiiieiiiaenns
islandsbanki 22.5.2018 ........c.coeevvevieiieiieeeee e
Kvika banki hf 21.06. 2018 .........cccooeiieiiiiiiiinnnnnns
Lykill Fjarmodgnun hf 15.01.2018 ........cccceevvvvveennneenne
Lykill Fjarmodgnun hf. 16.04.2018 ..........cccoecvvevrneenn.
Framselj. verdbr. og peningamark.br., skrad alls ......
Innlan hja fjarméalafyrirtaekjum:

Arion banki hf. .......cocooiii
ISIANASDANKI .....vveiveeeicii e
Kvika banki .........ccooveiiiiiiiii e
Landsbankinn .......ccccccceeiiiiiiiiee e
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum alls ............ccccceeeeeeinnns
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Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
30.6.2018 % 31.12.2017 %
107.159 2,1 440.769 7,9

85.673 1,6 54.271 1,0
199.036 3,8 100.474 1,8
172.004 3,3 0 0,0
118.788 2,3 0 0,0
118.376 2,3 0 0,0

97.851 1,9 0 0,0

59.231 11 0 0,0

59.038 11 0 0,0

58.795 11 0 0,0

58.693 11 0 0,0

39.670 0,8 0 0,0

39.661 0,8 38.809 0,7

39.534 0,8 0 0,0

39.528 0,8 0 0,0

39.373 0,8 0 0,0

39.338 0,8 0 0,0

39.240 0,8 0 0,0

20.656 0,4 0 0,0

0 0,0 14.925 0,3

0 0,0 68.946 1,2

0 0,0 137.387 2,5

0 0,0 99.850 1,8

0 0,0 39.938 0,7

0 0,0 318.514 5,7

0 0,0 39.777 0,7

0 0,0 59.528 1,1

0 0,0 19.835 0,4

0 0,0 39.648 0,7

0 0,0 19.768 0,4

0 0,0 19.773 0,4

0 0,0 59.234 1,1

0 0,0 19.683 0,4

0 0,0 39.267 0,7

0 0,0 39.195 0,7

0 0,0 19.963 0,4

0 0,0 58.457 1,1

0 0,0 19.777 0,4

0 0,0 19.673 0,4

0 0,0 39.145 0,7

0 0,0 79.878 1,4

0 0,0 39.447 0,7
1.431.642 27,4 1.945.932 351
1.017.115 19,5 586.742 10,6
950.172 18,2 1.047.248 18,9
1.110.148 21,3 700.576 12,6
651.444 12,5 1.254.961 22,6
3.728.879 71,4 3.589.526 64,7
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Utgefandi

Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Kvika banki hf.
Landsbankinn hf.
Kvika banki hf.
Lykill Fjarmdgnun hf.
Kvika banki hf.
Arion banki hf.
Arion banki hf.
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Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni, frh.

Fjarfestingar alls ..........ccccooiviiiien e,
REIOUTE .o
ABrar €IgNIr .....vveeee e

Eignir alls ...

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Innlan fiarmalafyrirteekja .........cocooveiiiiiiniiieiie,

Vixlar, skuldabréf og adrar skuldavidurkenn.

utgefnar af fjarmalafyrirteekjum ..........cccceevieinnns

Skuldabréf og adrar skuldavidurkenningar
utgefnar af fjarmalafyrirteekjum

skv. 16gum um sértryggd skuldabréf ...................

Vixlar, skuldabréf og adrar
skuldavidurkenningar fyrirteekja utgefnar

af eda med abyrgo islenska rikisins ...................

Peningamarkadsgerningar og skuldabréf

utgefin af eda med abyrgd islenska rikisins ........

Vixlar, skuldabréf

og adrar skuldavidurkenningar fyrirteekja ............
Heildarverdmaeti fjarfestinga ...........cccoevvveeeiinenn.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

RiKisbh. 8,75% 26.02.2019 ......cccuiiiiiiiiieiiiie et
RIKiSD. 6,25% 5.2.2020 ......eviiiiiiiieiiiiee e

islandsbanki 6,9299% 11.04.2019 (11.4.2022)

Landsbanki islands 6,8% 17.9.2019 (>2022)
Landsbanki islands 6% 23.10.2017 (>2020)

[SIANASDANKT 12.12.2007 ..ottt ettt ree e
Arion banki hf 20.12.2017 .....vvvvieieieiiiiieieieieeeeeeeeeeee e
[slandsbanki 16.01.2018 ........cceeveieeeeeeeeeeeeeeeee e et e et et e e e se e
Landsbankinn 12.02.2018 ........ccccoeeiiiuuuuunrunnnersinrrrrrrenrerrrerrrerrrrre——————————————.
Arion banki hf 20.02.2018 ........ovvieriiiiiiiieieieieieeeeeeeeee e
Landsbankinn 12.03.2018 ........cccccceeiiuuuruuuunnuinrnrnrnrrrreerrrrrererereerrere————————————.
[SIANASDANKI 13.3.2018 ......eeveiee ettt ettt ettt esee e
Arion banki hf 20.03.2018 .......ccvviiiiiiiiiiiiieieieeeeeeeeeeee e
Landsbankinn hf 10.04.2018 ........cccccoiiiiuuuunurnrniuirrrerenrrrrrsrrrererrrere——————————.
islandsbanki 10.04.2018 .........ccoeveoeeeeeeeeeeeeeeeee et e et e ettt e re e
Arion banki hf 20.04.2018 .........cccuiiiiee et
Arion banki hf 18.05.2018 .........cccuuiiiieie e e e
ISIANASDANKI 12.6.2018 ......coeoveeeieeieeeeieeeeeteee ettt
Arion banki hf 20.6.2018 ........cccoiiiiiieee e

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2018 B-hluti
Stefnir - Sparifjarsjodur

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
30.6.2018 % 31.12.2017 %
5.160.521 98,8 5.535.459 99,7
387 0,0 264 0,0
60.510 1,2 14.360 0,3
5.221.418 100,0 5.550.083 100,0
af Hlutf. af
Fjarfestingar ~ fjarfest  Fjarfestingar fiarfest.
30.6.2018 % 31.12.2017 %
3.728.879 72,3 3.589.526 64,8
1.061.742 20,6 1.010.459 18,3
0 0,0 0 0,0
192.831 3,7 816.149 14,7
0 0,0 0 0,0
177.069 3,4 119.324 2,2
5.160.521 100,0 5.535.458 100,0
Uppsofnud Uppso6fnud
kaup sala
1.1.-30.6.2018  1.1.-30.6.2018
74.699 ( 376.077)
33.274 0
............................................. 20.383 0
................................................ 163.816 0
................................................. 0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
19.940 0
0 0
0 0
0 ( 19.958)
0 ( 19.958)
0 ( 59.802)
0 ( 19.869)
19.940 ( 59.877)
0 ( 39.867)
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Utgefandi

Fjarfestingarstefna %

Lagmark

40

0

Uppso6fnud
kaup
2017

436.874
54.142
0

0
20.012
39.685
59.908
39.765
317.563
39.334
59.026
19.549
39.228
19.545
19.728
58.891
19.527
39.001
39.003

(

Hamark

100

50

60

60

50

20

Uppso6fnud

sala
2017

o O o

o

21.200)

o

[eNeoNeoNeoNeNolNoNolNoNolNoNoNol
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppsodfnud Uppso6fnud Uppso6fnud Uppso6fnud

kaup sala kaup sala

1.1.-30.6.2018 1.1.-30.6.2018 2017 2017

Kvika banki hf 21.12. 2017 ....ooeiiieiieeiee e 0 0 39.535 0
Lykill Fjarmdgnun hf 15.01.2018 ........cccvveeiiieeeiiieeeceeeeesiiee e e e seeee e nnneee s 0 0 79.492 0
Arion banki hf 19.01.2018 ..ot 0 0 19.617 0
Arion banki hf 20.07.2018 ... 58.765 ( 118.669) 58.565 0
RIKiSVIXIll 15.02.2018 ......coveiiiieeiiiieeeiieeesiieeesieeeesnaeeesstaeeesnaeeesnaeeesnneeeeans 0 0 14.664 0
[slandsbanki 11.09.2018 ........c.ceoiviueieieeieeeeeeeteeie ettt 19.574 ( 19.717) 38.467 0
Kvika banki hf 22.03. 2018 ......ocieeiiiiiiieee et 0 0 19.487 0
Lykill Fjarmdgnun hf. 16.04.2018 ........ccuveeiiiiieiiiie e 19.905 0 39.033 0
Kvika banki hf Float 26.10.2020 ..........ooiiiiiiiiiiiieeeee e e e 99.250 0 99.250 0
RIKISVIXIll 15.05.2018 ....coeieiiiiiiiiieeeeeeiiiiii e e e e ettt e e e e s e st e e e e s e snaaeeeeaeeenes 0 ( 69.570) 68.756 0
[S1aNASBaNKi 22.5.2018 .......coeoviveieeeeeeeeeee ettt 0 ( 19.860) 19.573 0
Lykill FJArmognun hf 15.06.2018 ........ccuviiiieeeiiiiiiieiee e e e 19.768 0 0 0
RIKISVIXIll 15.06.2018 .....coiiiiiiiiiiiiieee ettt e e e e ettt e e e e s e e ete e e e e s e sanaeeeeaeeenes 0 ( 138.660) 137.089 0
Landsbankinn hf. 11.06.2018 .........ccuuiiiiieiiiiiiiiee e 19.642 ( 19.933) 0 0
[S1andsbanki 17.07.2018 ........c.coveveveeieeeieeeee ettt 39.149 ( 39.576) 0 0
Landsbankinn hf. 10.08.2018 .........ccuuiiiieiiiiiiieiee e 39.310 ( 39.461) 0 0
Arion banki hf 20.08.2018 .........cciuiiiieeeeiiieie e 19.639 ( 19.770) 0 0
Landsbankinn hf. 10.09.2018 .........ccuuiiiiieiiiiiiiee e 39.209 0 0 0
Arion banki hf 20.09.2018 .........cciiiiiieee e 39.208 ( 39.336) 0 0
Kvika banki hf 20.09. 2018 ......cccooiiiiiiiieee et 117.244 0 0 0
Landsbankinn hf. 10.20.2018 ........ccuuiiiiieeiiiiiieiee e 39.137 0 0 0
[slandsbanki 09.10.2018 ........c.ccveuievireieeiereeeeee ettt 78.580 ( 39.388) 0 0
Lykill FJAarmognun hf 15.10.2018 .......ccoiiiiiieeeiiiiiieie e 117.186 0 0 0
Arion banki hf 19.10.2018 ......cccoiiiiiieee et 58.823 0 0 0
Landsbankinn hf. 12.11.2018 ........cccuuiiiiiieiiiiieiee e 39.127 0 0 0
Arion banki hf 20.11.2018 ......coooiiiiiieee et 58.751 0 0 0
[S1andsbanki 20.11.2018 .......cc.coveviveeieeeeeeeee ettt 78.381 ( 39.189) 0 0
Lykill Ffarmdgnun hf 17.12.2018 .......coccueeiiiiiieeiiiie e 58.556 0 0 0
[S1aNdSbanki 11.12.2018 .......cccovevieeereieeeeereeeeeee ettt 39.143 0 0 0
Arion Banki hf 20.12.2018 ......cccooiiiiiiiiiiee et 58.705 0 0 0
Kvika banki hf 20.12. 2018 .....coviieiiiiiiieie et 97.703 0 0 0
Kvika banki hf 21.06. 2018 ......cccoeiiiiiiiiiee et 0 0 39.081 0
RIKISVIXIll 15.01.2018 ....eeiieeiiiiiiiiieee ettt e e et e e e et e e e e s e anaee e e e e e enes 0 0 99.811 0
1.586.807 ( 1.198.537) 2.093.203 ( 21.198)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir dtgefendum og liftima.

Sjodurinn fjarfestir i innlanum, vixlum, skuldabréfum og 6drum stuttum fjarmélagerningum. Medalliftimi fjarfestinga sjédsins voru 110

dagar i lok juni 2018.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi (dagar)

30.6.2018 % 31.12.2017 % 30.6.2018 31.12.2017
Rikisskuldabréf ..........ccoooieiiiiiiiiee e 192.831 3,7 816.149 14,7 394 187
Vixlar fyrirteekja .......ooeeroieiiiiee e 177.069 3,4 119.324 2,2 128 42
Arion banki, inNlan ..........cccccciiiiii 1.017.115 19,7 586.742 10,6 59 22
Arion banki, ViXlar ...........cccooeiiiiii e 177.064 3,4 275.958 5,0 142 117
islandsbanki, iNNIAN ...........ccoeeiiveiicceeeeee e 950.172 18,4 1.047.248 18,9 63 140
islandsbanki, sSkuldabréf ..........cccooveeeeeeeieeeeeeeeeeeen 20.656 0,4 0 0,0 285 -
islandsbanki, VIXIAr .........ccoveeveeeeeeecee e 157.772 3,1 177.295 3,2 120 127
Landsbanki, inNlAn ............ccccccooiiiiiiiiieiee e, 651.444 12,6 1.254.961 22,7 105 96
Landsbanki, skuldabréf ............oooeeeiiiiiiiiiieeeeeeeeees 172.004 3,3 0 0,0 444 -
Landsbanki, VIXIAr .........coouueeiiiiiiiieee e 118.572 2,3 397.810 7,2 103 47
Kvika banki, innlan .............cccccoiiiiiiiie e, 1.110.148 21,5 700.576 12,7 60 116
Kvika banki, skuldabréf .............ccccooviiiiiiiii s 199.036 3,9 100.474 1,8 241 951
Kvika banki, viXlar .........cccccccoooiiiiieiiceeeee e 216.639 4,2 58.922 1,1 123 138
Fjarfestingar alls ........cccccoovviiiiiiii e 5.160.521 100,0 5.535.458 100,0 110 142

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2018 B-hluti
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Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2018 31.12.2017 Breyting heildareign
KVIKA DANKI .. e 1.110.148 700.576 409.572 7,8%
ATION DANKI <. sttt 1.017.115 586.742 430.373 8,2%
[SIANASDANKI .....cvvveeeeeeeeeee ettt 950.172 1.047.248 (  97.075) ( 1,9%)
Landsbankinn .........oooiiiiii e 651.444 1.254.961 ( 603.517) ( 11,6%)
Kvika banki hf Float 26.10.2020 ........cocoiiiiiiiiiieeiiiee e 199.036 100.474 98.562 1,9%
Landsbanki islands 6,8% 17.9.2019 (32022) .......cc.ccevvveveereeeeeeeeeeeneanenns 172.004 0 172.004 3,3%
Kvika banki hf 20.09. 2018 .......cc.oveiiiiieeiiie e 118.788 0 118.788 2,3%
Lykill Fjarmdgnun hf 15.10.2018 ........cccueeeiiiieeeiiiee e 118.376 0 118.376 2,3%
RiKisb. 8,75% 26.02.2019 ......cccuiieiiiiie et 107.159 440.769 ( 333.610) ( 6,4%)
Kvika banki hf 20.12. 2018 .......ceeviiiiiie et 97.851 0 97.851 1,9%
StarstU €IgNIT (10) ...eeieeieeiee e ettt et e e e e e 4.542.093 3.430.194 411.324 7,9%
YYo= L= 1o ] 1| S SR PURPTPI 679.325 2.119.889 ( 739.988) ( 14,2%)
[ (=11 o FoT =T o o 1T OSSP 5.221.418 5.550.083 ( 328.664) ( 6,3%)
6. Hrein eign og gengi.
30.6.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Bokfaert veromaeti hlutdeildarskirteina ..........ccccceeeeiiiiiiiiieic e, 5.193.727 5.448.578 - -
Kaupgengi hlutdeildarskirt€ina ............ccocceeeiiieie i 103,73 101,73 - -
7. Avdxtun.
30.6.2018 2017 2016 2015
[N E2 1 P21V 0 ) LU o [T 1,97% - - -
RAUNAVOXEUN ..ttt e e e e e et e e e e e e e e e eseeeseeebaanaas 0,66% - - -

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2018 B-hluti
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STEFNIR

Eignaval Erlent (EUR)

Arshlutareikningur 30. juni 2018

Stefnir - Eignaval Erlent
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 591110-9930



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2018

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2018 2017
Skyr.
Tekjur 3-8
o 10| O TOTPT PTP P OP PR PPPPPRRPPPTRI 569 1.627
[V L= T PP PP PT PP PPPPPI 282 0
Tekjur samtals 851 1.627
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIAMTEIAGS ....eeeiiiiieiiiiie e 9 13.614 13.294
YYo= L o To ] q g T L | PRSPPI 1.494 163
[V L= OO T PP PR PP PPPPPI 0 2.958
RV Te LS (o] = 10 1] 14 =T 11 | PSRRI 293 46
Gengismunur & banKaiNNSTEEOUM .......couiiiiiiiiie ittt e et e s nnes 2911 324
ONNUF GJOId 0F KOSINABUI ........ovevieeieeeeee ettt ettt et e et et teeeeseeteesese et e s essetessesesaensareeeens 5.817 1.281
Gjold samtals 24.129 18.066
Hreinar tEKJUT (GO1A) .eeeiiiiieiiiii et e st e e st n e e s e s ( 23.278) ( 16.439)
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESTINGUIM ..........oii e 1.058.668 366.409
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAFESHNQUM ..........cocvivieieeeee e, ( 962.909) ( 238.104)
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini ........c.oooiiiiiiiii e 72.481 111.866
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld NUtAEIAISKITTEINT ....cuviiiii et ettt 3.834.073 34.835
INNleyst NULAEIIAAISKITTEIN .........eeieiiiiiee et e ( 2.951.658) ( 146.199)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals 882.415 ( 111.364)
HBEKKUN (IBEKKUN) .ottt et e e et e e st e e s eeeentnees 954.896 502
Hlutdeildarskirteini 1 arSDYIJUN ... 5.786.378 3.985.918
Hlutdeildarskirteini i Iok timabilSiNS .......cc.oviiiiiiiii e 6.741.274 3.986.420
Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2018 B-hluti Fjarhaedir eru i evrum
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Efnahagsreikningur 30. juni 2018

30.06.2018 31.12.2017
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
L 11U 0 LT o V] (= o PSS 6.330.130 5.740.270
Fjarfestingar samtals 10 6.330.130 5.740.270
Adrar eignir:
REIBUTE ...ttt b e bt bt e e bt e oAbt e e h bt e sh bt e ehb e e kbt e e beeeabe e e beeenbeesnbeesabee e 11 431.931 43.655
YYo= L= (o ] 1| PSPPSR 12 683.922 520.263
Adrar eignir samtals 1.115.853 563.918
Eignir samtals 7.445.983 6.304.188
Skuldir
S 0| (o Yo I (=Y 1 i = g (== T PSRRI 2.875 3.133
SKUIA VIO VOISIUTEIAG ....veeeeeeieeee ettt e s 438 15
N6 ] = L= (0 1 o 1 PP UROPPRN 13 701.396 514.662
Skuldir samtals 704.709 517.810
Hrein eign 110K tiMabilSiNS ....coieiiiiiie e 6.741.274 5.786.378
Fjoldi ttgefinna hlutdeildarSKirt@iNa ...........cooiuiii i 37.598 32.714
Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSINS .........ccuviiiiiii e 179,30 176,88
Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2018 B-hluti Fjarhaedir eru i evrum
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.

30.6.2018 % 31.12.2017 %
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda:
Katla Fund Global Value ............cccoooeiiiiiiiiniiece, 1.070.352 14,4 804.542 12,8
JPMorgan Funds - Global Dynamic C - USD .............. 920.827 12,4 0 0,0
SSgA World IDX EQ-l -USD ....ccccvvviiiiiiieiiieeeeiiee e 700.380 9,4 0 0,0
SSgA World IDX EQ-l -EUR ......oooiiiiiiiiiieeeiieee, 679.413 9,1 611.681 9,7
Capital Group New Perspective Fund - LUX (USD) .... 658.177 8,8 0 0,0
Stefnir - Scandinavian Fund ...........cccccceeeeee e, 555.016 7,5 866.064 13,7
Montanaro European Smaller Companies Fund ......... 544.366 7,3 525.041 8,3
Seilern Int.Funds PLC / Stryx World Growth - USD .... 420.363 5,6 0 0,0
JPMorgan Lig Funds - EUR Liquidity Fund ................. 380.429 51 0 0,0
Findlay Park American Fund ............ccccoocvviinieeeinnenn. 209.389 2,8 196.907 3,1
JPMorgan Funds - Emerging Markets Small Cap ....... 191.418 2,6 201.018 3,2
SSgA North America Enhanced Equity Fund ............. 0 0,0 748.412 11,9
JPMorgan Funds - Emerging Markets small cap USD 0 0,0 314.629 5,0
Templeton Global Fund Class A .........cccceveeeenes 0 0,0 4.664 0,1
X-TRACKERS MSCI JAPAN UCITS ETF 0 0,0 394.740 6,3
db x-Trackers DAX UCITS ETF ....cccccvieiiiiiieneeeeee 0 0,0 377.550 6,0
db x-trackers S&P 500 UCITS ETF ......ccoovveeviivieennnn. 0 0,0 359.622 57
db x-Trackers -CAC 40 UCITS ETF ......ccooeeeeeeeriivinnnnn, 0 0,0 335.400 5,3
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda alls ....................... 6.330.130 85,0 5.740.270 91,1
Fjarfestingar alls ...........cccceeiiiiieiiiii e 6.330.130 85,0 5.740.270 91,1
REIOUFE ..o 431.931 5,8 43.655 0,7
P Yo 1= =T 1o ] 1| SRS 683.922 9,2 520.263 8,3
Eignir alls 7.445.983 100,0 6.304.188 100,0
Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2018 B-hluti
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France
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JP Morgan Investment
Management Ltd.

State Street Global Advisors
France

JP Morgan Investment
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Templeton Global Advisors
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Sundurlidanir, frh.

2 . Samanburdur vid fjarfestingarstefnu (1)

Hlutf. af Hlutf. af
Fijarfestingar ~ fjarfest. Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
30.6.2018 %  31.12.2017 % Lagmark Hamark

Verobréfasjédir og /eda fjarfestingarsjoodir
sem fjarfesta i erlendum hlutabréfum ........................ 5.949.701 94,0 4.272.958 74,4 30 100
Erlend hlutabéf ..o 0 0,0 0 0,0 0 50
Kauphallarsjédir sbr. 3. tl. 1. mgr. 30. gr. .....cccceeeneee. 0 0,0 1.467.312 25,6 0 50
Kauphallarsjadir sbr. 2. mgr. 59. gr. .....cccoeeveeiviieennns 0 0,0 0 0,0 0 20
Hlutabréf og hlutabréfasjooir ............cccooveveiiicicieennne. 5.949.701 94,0 5.740.270 100,0 80 100
Innlan fijarmalafyrirteekja, innlend og erlend ................ 0 0,0 0 0,0 0 50
Verdbréfasjodir sem fjarfesta i innlanum
p.m.t. lausafjarsjoair, innlendir og erlendir .................. 380.429 6,0 0 0,0 0 20
Fjarfestingarsjédir sem fjarfesta i innlanum
p.m.t. lausafjarsjoair, innlendir og erlendir .................. 0 0,0 0 0,0 0 20

Verdbréfasjodir sem fjarfesta i skradum

erlendum skuldabréfum rikja og fyrirteekja

0g sjodum sem fjarfesta i peim .........cccccevveeiiinennnne 0 0,0 0 0,0 0 70
Fjarfestingasjooir sem fjarfesta i skradum

erlendum skuldabréfum rikja og fyrirteekja

0g sjodum sem fjarfesta i peim .........cccccevveeiiinennnne. 0 0,0 0 0,0 0 70
Skréad erlend skuldabréf rikja og

FYFIPEBRKIA ...vveeeeee et 0 0,0 0 0,0 0 10
Adrir fjarmalagerningar en um er getio

i framangreindum lioumM ..........cccoooieiiiiiie e 0 0,0 0 0,0 0 10

Heildarverdmeeti fjarfestinga 6.330.130 100,0 5.740.270 100,0

1) Ny fjarfestingarstefna tok gildi pann 20. febrtar 2018.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.
Uppsofnud Uppsofnud Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala kaup sala
1.1.-30.6.2018 1.1.-30.6.2018 2017 2017
Stefnir - Scandinavian Fund 0 ( 310.703) 204.000 ( 4.000)
Katla Fund Global Value ............cccccoeiiiiiiiiiiiiiiiee. 649.988 ( 404.271) 0 0
JPMorgan Lig Funds - EUR Liquidity FUNd .........ccooiiiiiiiiiieieeeeeee 699.992 ( 319.133) 0 0
Montanaro European Smaller Companies FUuNd ..........ccccooiiiiiiiininiiiiiineeeenis 299.991 ( 293.280) 0 0
Seilern Int.Funds PLC / Stryx World Growth - USD ...........cccceeiiiiiiiiiieeeeiieeee. 275.349 0 0 0
JPMorgan Funds - Global Dynamic C - USD ........ccooiiiiiiiiieiiiiiieceee e 915.293 0 0 0
Capital Group New Perspective Fund - LUX (USD) .......ooviiiiiiiiiiieiieiiiiiieeeeee 660.841 0 0 0
SSGA World IDX EQ-l -USD ....ccoiiiiiiiiiic et 656.820 0 0 0
SSgA World IDX EQ-I -EUR ....coiiiiiii e 99.997 (  52.816) 600.445 0
Templeton Global FuNd Class A ... 0 ( 4.589) 0
SSgA North America Enhanced Equity FUNd ...........cooeiiiiiiiiiinieecee e 0 ( 733.870) 0
JPMorgan Funds - Emerging Markets small cap USD .........cccccceiiiiiiiiiinennninns 0 ( 319.648) 291.271 0
IShares MSCI Japan ETF .....oooo it 0 0 0 ( 197.834)
iIShares MSCI BRIC ETF ......ooiiiiiiiiiiie e 0 0 0 ( 157.452)
db x-Trackers -CAC 40 UCITS ETF .....ooooiiiiiiiiieeiee e 0 ( 341.040) 394.980 ( 56.290)
db X-Trackers DAX UCITS ETF ...oooooiiiiiieee e 0 ( 383.840) 380.670 0
db x-trackers S&P 500 UCITS ETF .....ccoiiiiiiiiiieiireee e 101.200 ( 462.299) 356.549 0
X-TRACKERS MSCI JAPAN UCITS ETF ..o 178.400 ( 544.000) 273.920 0
JPMorgan Funds - Emerging Markets Small Cap ......c.c.cceveeiiiiiiiieiieeiiiiieeeeee 0 0 200.000 0

4537.871 (4.169.488)  2.701.835 ( 415.576)
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4. Yfirlit yfir steerstu eignir.

Eignir Eignir Hlutfall br. af

30.6.2018 31.12.2017 Breyting heildareign
Katla FuNd GIlobal ValUe ............ueeiiiiiiiee e 1.070.349 121.901 948.448 12,7%
JPMorgan Funds - Global Dynamic C - USD 920.827 0 920.827 12,4%
SSPA WOrld IDX EQ-l -USD .....ueiiiiiiiiiiieee et 700.380 0 700.380 9,4%
SSgA World IDX EQ-l -EUR .....oeiiiiiiieee et 679.413 120.521 558.892 7,5%
Capital Group New Perspective Fund - LUX (USD) ......coooviiiiiniiiieiiieee e 658.177 0 658.177 8,8%
Stefnir - Scandinavian FUuNd ... 555.016 120.521 434.495 5,8%
Montanaro European Smaller Companies Fund ...........cccccoeveiriieeiniieenniee e 544.366 121.901 422.465 5,7%
Seilern Int.Funds PLC / Stryx World Growth - USD ..........ccccceeiiiiiiiiiinee e 420.363 0 420.363 5,6%
JPMorgan Lig Funds - EUR Liquidity Fund 380.429 0 380.429 5,1%
Findlay Park American FUN ...........ooiiiiiiiiiiee e 209.389 121.901 87.488 1,2%
Steerstu eignir (10) 6.138.709 606.745 5.531.964 74,3%
ABrar eignir ........ccccceeiiiiiieniie e 1.307.274 5.697.443 ( 4.390.169) ( 59,0%)
[ (=110 F=T =T o o1 USSP RR 7.445.983 6.304.188 1.141.795 15,3%
5. Hrein eign og gengi.

30.6.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Békfeert verdmaeti hlutdeildarskirteina ............cccovviiiiiiee i 6.741.274 5.786.378 3.985.919 3.962.880
Kaupgengi hlutdeildarskirt@ing ..........ccveeiiveeeiiiiieiiee e 179,30 176,88 165,10 153,97
6. Avoxtun.

30.06.2018 2017 2016 2015
N =0 = (Yo DU USSR 1,37% 7,13% 7,23% 11,64%
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Skyringar

Reikningsskilaadferair

1. Starfsemi
Tilgangur Stefnis hf. er ad annast rekstur verdbréfasj6da, fjarfestingarsjoda og fagfjarfestasjéda. Stefnir er
dotturfélag Arion banka hf. og er A hluti arshlutareiknings Stefnis hluti af samstaedureikningi bankans og
dotturfélaga hans. Arshlutareikningur Stefnis hf. skiptist i A og B hluta. A hlutinn er rekstrarfélagid sjalft og B
hlutinn einstakir sjodir rekstrarfélagsins.

2. Breytingar i starfsemi
Engar breytingar voru gerdar a reglum sj6dannna & timabilinu. Aherslur i fjarfestingum og markmid med
rekstrinum eru jafnframt ébreytt.

3. Grundvollur reikningsskila
Arshlutareikningur fjarfestingarsjoda Stefnis hf. er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um
arsreikninga verdbréfasj6da og fjarfestingarsjéda. Hann byggir & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi
undanskildu ad verdbréf eru almennt metin & markadsverdi. Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum
og eru fijarhaedir birtar i pusundum og i EUR fyrir EUR sjodi. Arshlutareikningur sjodanna er ekki hluti af
arshlutareikningi bankans vegna edlis starfseminnar.

4. Mat og akvardanir
Vid gerd arshlutareikninga purfa stjornendur i samraemi vid 16g um arsreikninga ad meta og taka akvardanir um
mikilvaega lidi &rshlutareikningsins, sem vegna edlis sins eru hadir mati hverju sinni. Vid matid er byggt a reynslu
0g ymsum peim pattum sem taldir eru videigandi um mat pessara lida, sem ekki liggur fyrir med 68rum heetti.
Breytingar samkvaemt pessu mati eru faerdar a pvi timabili sem paer eiga sér stad.

5. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur & kaupgengi i junilok 2018 skv.
gengisveitu Reuters. Rekstrartekjur og rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi
vidskiptadags. Gengismunur sem myndast vid umreikning eigna er feerdur i rekstrarreikning vidkomandi sjods.
Sj6dir sem eru med grunnmynt adra en islenska krénu eru birtir i viskomandi mynt.
Gengi helstu gjaldmidla i junilok 2018:

30.6.2018 31.12.2017

105,19 103,39
123,08 124,40
138,80 139,74

16,49 16,67

6. Verdtryggdar eignir og skuldir
Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid neysluverdsvisitdlu sem ték gildi i jalibyrjun 2018.
Afallnar verdbaetur & héfudstol eigna og skulda eru feerdar i rekstrarreikning viskomandi sjods.

7. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

8. Ardur
Arour er tekjufeerdur pegar krafa um hann myndast, pad er pann dag sem ardurinn er til Gtborgunar.
Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra ardstekjum i rekstrarreikningi i peim
tilvikum, par sem ekki er i gildi tviskéttunarsamningur milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli
skattleggjast hér a landi. Skv. I6gum nr. 94/1996 med &ordonum breytingum um stadgreidslu skatts &
fjarmagnstekjur eru fjarfestingarsjédir undanpegnir fjarmagnstekjuskatti af fjamagnstekjum hér a landi.
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9. Umsyslupdknun
Sjodirnir greida Stefni hf. umsyslupdknun sem innifelur medal annars eftirtalinn kostnad vid rekstur sj6danna;
laun starfsmanna rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu asamt pvi ad greida vorslupéknun til Arion
banka hf. Auk umsyslupoknunar greida sjédirnir hlutdeild i beinum Gtlégdum kostnadi sem ekki er innifalinn i
poknun rekstrarfélagsins s.s vegna askriftar ad verdbréfavisitélum, endurskodunar, 16gfreedikostnadar og post og
pappirskostnad. Umsyslupdknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sj6ds, sem hér greinir:

Umsyslu- Kostnadar-

poknun hlutdeild

(=1 T S T PPNt 1,71% 0,10%
Stefnir - Eignastyringarsjodur (1) 1,45% 0,10%
Eignaval A ... 0,65% 0,05%
BIGNAVAI B ...ttt e e et e e e e et e e e e e e aneaee 0,65% 0,05%
o g o\ | PRSP 0,65% 0,05%
Eignaval - HIUtADref ... e e e 1,35% 0,05%
StEfNir - SAMVAL (1) .eeeeeeeiiiiiie et e e e e e e e e e e aees 1,45% 0,10%
Stefnir - LAUSAffArSJOOUL .........oiiiiiiiiiiie ettt e e e e e e e e e e enneeeeeas 0,35% 0,02%
Stefnir - SKUIAADIEfaVAl ...........ouveiiiiiiiiee e 1,00% 0,10%
Stefnir - SPAfArSJOOU ......cooiiiieii e 0,35% 0,02%
EIgNaval EFIENT ...ttt e e e e e e e e et e e e e e e nnnaee 0,65% 0,05%

(1) Sj6durinn Stefnir - Eignastyringarsjodur var sameinadur Stefni - Samvali & &rinu.
Til vidbotar framangreindri poknun greida sjodirnir kostnad vegna opinbers eftirlits.

10. Fjarfestingar

a. Skuldabréf
Skuldabréf sem skrad eru & skipuldgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin &
markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki
byggt & gomlu vidskiptaverdi, vidskiptum med Overulegan hluta af heildardtgafu skuldabréfaflokks eda
endurspegli ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfreedinga.

Skuldabréf par sem uatgefandi er metinn rekstrarheefur en er ekki med virka verdmyndun & skipulégdum
verdbréfamarkadi er metid a grundvelli avoxtunarkréfu. Vid mat & haefilegri avoxtunarkrofu hvers skuldabréfs er
horft til almennrar 4heettu og adstaedna & markadi i junilok 2018.

Skuldabréf, par sem uatgefandi er ekki metinn rekstrarhaefur er metid & annan hatt en hér ad ofan eda ut fra
vaentum endurheimtum (e. expected recovery value). Vid mat & veentum endurheimtum er horft til reynslu af
endurheimtum sambeerilegra félaga, arsreikninga félags og yfirlysinga fra félaginu sjalfu. Sé atgefandi kominn i
greidslustddvun, hann ekki stadid i skilum eda lyst yfir ad ekki verdi greitt af skuldabréfi eru veentar endurheimtur
metnar 0-1% og skuldabréfio faert i innheimtuferli. Ef nyjar upplysingar berast fra félogum, sem hafa adur verio
nidurfeerd ad fullu, er skuldabréfid endurmetio sem geeti leitt til uppfeerslu a verdmati. Vegna mikillar évissu um
mat & skuldabréfum geta endanlegar endurheimtur verid verulega frabrugdnar mati i junilok 2018.

b. Hlutabréf
Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin 4 markadsverdi i junilok 2018. Oskrad
hlutabréf eru feerd a sidasta pekkta vidskiptaverdi eda asetludu markadsverdi ef pad er talid leegra.

c. Hlutdeildarskirteini
Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum i junilok 2018.
Sj6dir sem lokadir eru i junilok 2018 eru feerdir a endurmetnu innra virdi midad vid nidurfaerslu undirliggjandi
eigna. Gengi sj6da sem attu i vidkomandi sjodum er uppfaert til samraemis vid pad.
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10. Fjarfestingar, frh.
d. Innlan hja fjarmalafyrirteekjum
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum eru uppfeerd med afélinum voxtum, verdbétum og gengismun i junilok 2018.

11. Reidufé
Reidufé samanstendur af inneignum & bankareikningum asamt reiknudum aféllnum véxtum.

12. Adrar eignir
Til annarra eigna teljast 6framkomin og 6uppgerd vidskipti. Auk pess faerast fravik & mati eigna til leekkunar vid
gengisutreikning til annarra eigna.

13. Adrar skuldir
Til annarra skammtimaskulda telst 6uppgerdur fjarmagnstekjuskattur og 6framkomin og 6uppgerd vidskipti. Auk
pess feerast fravik & mati eigna til haekkunar vid gengisutreikning til annarra skulda. Samkveemt l6gum um
verdbréfasjédi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjooi er fjarfestingarsjédum heimilt ad taka ad lani til skamms tima
allt ad 25% af verdmeeti eigna sjédanna. Fjarfestingarsjodirnir hafa ekki tekid lan til pessa.

14. Skattamal
Fjarfestingarsjédir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur hja eigendum
hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir innleysa
hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum teljast til skattskyldra tekna eda gjalda hja félégum éhad innlausn.

Sjéairnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér a landi en ekki i peim [6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad
slikar tekjur skuli skattleggjast hér & landi.

15. Stofnun og slit sjéda
Sjédurinn Stefnir - Eignastyringarsjédur var sameinadur sjodnum Stefnir - Samvali i mai 2017. Sjédurinn Stefnir -
Sparifjarsjodur var stofnadur i agust 2017. Engar adrar breytingar voru gerdar & timabilinu hvad vardar stofnun
eda slit sjoda.
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