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Skyrsla og aritun stjérnar og framkveemdastjora

Tilgangur Stefnis hf. er ad annast rekstur verdbréfasjéda, fjarfestingarsjdda og fagfjarfestasjoda. Einnig styrir félagiod
eignum nokkurra samlagshlutafélaga sem stofnud hafa verid um framtaksfjarfestingar. Stefnir er steersta
sjddastyringarfyrirtaeki landsins med um 389 milljarda i virkri styringu. Stefnir er dotturfélag Arion banka hf. og er A-
hluti arsreiknings hluti af samsteedureikningi bankans og dotturfélaga hans.

Arshlutareikningi félagsins er skipt i tvo hluta, A-hluta sem inniheldur &rshlutareikning Stefnis hf. og B-hluta sem
inniheldur arshlutareikning verdbréfasjoda, fjarfestingarsjéda og fagfjarfestasjoda. Hann er gerdur eftir sému
reikningsskilaadferdum og arid & undan. Arshlutareikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga, 16g um
fjarmalafyrirtaeki og reglur Fjarmalaeftirlitsins um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasj6oda.

Starfsemi a arinu

Hagnadur vard af rekstri félagsins & timabilinu ad fjarhaed 507,8 milljénir krona samkvaemt rekstrarreikningi. Eigid fé
félagsins i lok timabilsins nam ramum 2 milljéroum kréna samkvaemt efnahagsreikningi. Eiginfjarhlutfall sem reiknad
er samkvaemt I6gum um fjarmalafyrirtaeki er 56,2% en samkvaemt I6gunum ma hlutfallid ekki vera laegra en 8,0%.

Hlutafé félagsins nam i upphafi og lok timabilsins 43,5 milljdnum kr. og var pad allt i eigu Arion banka hf. og tengdra
félaga.

Helstu atburdir i rekstri félagsins a fyrri arshluta 2015.

Adalfundur félagsins var haldinn 17. mars 2015 og par var tekin akvérdun um 900 milljona kréna ardgreidslu il
hluthafa Stefnis. Stjorn Stefnis sem kjorin var & fundinum er skipud Hrund Rudolfsdottur sem er stjérnarformadur,
Kristjani Johannssyni sem er varaformadur stjornar, Jokli Heiddal Ulfssyni, Svévu Bjarnadéttur og Pordi Sverrissyni
sem eru medstjérnendur.

Stefnir hlaut vidurkenningu arid 2012 fyrst islenskra fyrirtaekja sem ,Fyrirmyndarfyrirtaeki i gédum stjérnarhattum®.
Vidurkenningin er veitt af Rannséknarmidst6d um stjornarheetti vid Haskola. Stefnir hlaut a arinu endurnyjun
vidurkenningarinnar sem gildir til tveggja ara og er pvi eins og adur til fyrirmyndar & islandi pegar kemur ad gédum
stjornarhattum. Stédugt er unnid ad vidhaldi og préun stjérnarhatta hja félaginu og er éarleg endurnyjun
vidurkenningarinnar lidur i pvi ferli.

Stj6rn og starfsfélk Stefnis hefur studlad ad vitund og umraedu um stjdrnarhaetti a fyrri arshelmingi 2015 og er vert ad
minnast sérstaklega a tvennt i pvi sambandi. Annars vegar sampykkti stjorn Stefnis snemma ars endurbeettar reglur
um atkveedagreidslur Stefnis i skradum hlutafélégum. Reglurnar og hvernig atkveedarétti fyrir hdnd sjoda i rekstri
Stefnis er beitt a hluthafafundum eru ollum adengilegar & heimasidu félagsins. Reglurnar og medferd
umbodsatkveeda er lidur i pvi ad auka gagnseei i rekstri sj6da félagsins til hagsbota fyrir hlutdeildarskirteinishafa
peirra. Hins vegar hélt FI6ki Halldérsson, framkveemdastjori Stefnis erindi & radstefnu fyrir stjornendur
stofnanafjarfesta um stjérnarheetti og stjérnir. Hann fjalladi um til hvada patta Stefnir horfir helst vid val &
stjornarménnum svo stjérnir bui yfir naegilegri pekkingu, reynslu og breidd til pess ad takast a vid fjdlpaett verkefni.

Stefnir hlaut vidurkenningu fra Creditinfo sem eitt af framdrskarandi fyrirtaekjum arsins 2015 likt og undanfarin prju ar.
Pad er anaegjuefni ad félagiod teljist til peirra fyrirtaekja sem efla islenskt atvinnulif.

Eignir i virkri styringu minnkudu & arinu um taepa 15 milljarda krona eda ur 404 milljoroum kréna i 389 milljarda
kréna. Minnkunina ma rekja til aframhaldandi breytinga & staersta fagfjarfestasjédi Stefnis ABMIIF. Hlutabréfasjéoir,
blandadir sjédir og sérhaefdar fjarfestingar vaxa aftur & moti nokkud a arinu. Dreifing eignaflokka i eignum i styringu
er géd og tekjusamsetning félagsins hefur farid batnandi ar fra ari, en pad hefur verid eitt af ahersluatrioum stjérnar
félagsins.

Sjooir i rekstri Stefnis hafa flestir skilad godri avoxtun fyrstu 6 manudi arsins 2015. Innlend og erlend hlutabréf hafa
avaxtast sérlega vel pennan fyrri arshelming 2015 og sést pad vel a gengi hlutabréfa sjoda eda sjoda med aherslu &
hlutabréf. Avoxtun blandadra sjéda er med besta moti yfir timabilid. Ber par haest avoxtun Stefnis-Samvals en
avoxtun hans var 14,3% & fyrri arshelmingi, og nemur 1 ars avéxtun 22,9%. Rumlega 4000 hlutdeildarskirteinishafar
eru i sj6dnum, par af yfir 700 i virkri manadarlegri askrift. Verdbolguétti hefur gert vart vid sig pad sem af er ari 2015
og hafa versnandi verdbdlguhorfur leitt til heekkunar gengis verdtryggdra rikisverdbréfasjoda i rekstri Stefnis en aftur
a moti hafa 6verdtryggd rikisbreéf att undir hogg ad seekja.
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Skyrsla og aritun stjornar og framkveemdastjora, frh.

Nyr fagfjarfestasjodur, Armdli ldnasafn var stofnadur { byrjun jilf 2015 og hefur hann gefid (it tvo flokka skuldabréfa til
priggja ara, annars vegar forgangsskuldabréf til fjarfesta og vikjandi skuldabréf til MP Straums. Sj6durinn fjarfestir i
voldum skuldaskjélum MP Straums. Kaupendur voru stofnanafjarfestar.

Erlendir hlutabréfasjédir i styringu Stefnis eru metnir af vidurkenndum erlendum matsfyrirteekjum, Morningstar og
Lipper. Sjodirnir hafa jafnan komid mjoég vel ut Gr matsferli pessara fyrirtaekja. Stefnir hefur styrt erlendum
hlutabréfum f hatt i tvo aratugi. Sjodirnir eru margir med langa rekstrarségu og pad sama ma segja um reynsiu peirra
sem styra sjédunum. Sjédirnir hafa allir sin sérkenni og er pad mat stjérnar Stefnis ad fjélbreytni og goédur arangur
sidustu dra mun vega pungt vid akvardanatku stofnanafjarfesta og einstaklinga, ni pegar hyllir undir breytingar &
regium um kaup  erlendum sjédum.

Sérhzefdar fiarfestingar hja Stefni hafa aukist jafnt og pétt sidastlidin ar. A fyrri hluta arsins 2015 jok SiA Il slhf., félag
med rekstrarsamning vid Stefni, vid fjarfestingu sina i Verne Global og 4 sama tima fjarfesti einnig hépur lifeyrissj6da
i félaginu fyrir milligbngu sérhaefdra fjarfestinga Stefnis. Verne Global er framsaekid fyrirtaeki i proun orkunytinna
gagnavera a svaedi félagsins ad Asbri { Reykjanesbee. Fjarfestingar SIA Il sihf. nema ni tseplega 80% af
fiarfestingargetu félagsins. Rekstur félaga sem fjarfest hafa i fasteignum gekk samkvaamt azetlun a fyrri hluta ars
2015. SRE I slhf., hefur til ad mynda kallad inn rom 82% af askriftalofordum fjarfesta en eitt ar er eftir af
fjarfestingartimabili félagsins. Gert er rad fyrir ad félagid verid full fjarfest i arslok 2015.

Tveimur fagfjarfestasjodum i rekstri félagsins hefur verid slitid & arinu. OFAN SVIV og BRIC ELN var slitid samhlida
uppgreidsiu skuldabréfa peirra skradum hja NASDAQ OMX Iceland. Fjarfestingarsjodnum KB Erlend Skuidabréf var
slitid i april 2015 og atgreidsluhlutfall til hlutdeildarskirteinishafa var rim 87%. Sjédurinn hafdi verid i slitaferli fra
arinu 2008.

Ahattustyring og stjérnarhasttir

Ahzettustyring og virkt innra eftirlit er ein af meginstodum abyrgs reksturs sjédastyringarfyrirtaekis. Stjorn Stefnis hefur
kortlagt ahzettur i rekstrarumhverfi Stefnis. Greining og mzeling & peim ahaettum sem félagid getur stadid frammi fyrir
hefur verid gerd med skipuldgdum haetti og er stjérn kynnt alit Ahaettustyringar og innra eftirlits med reglulegum
skyrslum. Adgerdir til styringar og mildunar mégulegra ahaettupatta eru mikilvaegar rekstraréryggi félagsins. Uthysing
verkefna og eftirlit med Uthysingu er einn af nokkrum mikilveegum pattum til styringar og mildunar ahaettuatvika. Auk
pess hefur asstlun um samfelldan rekstur vegna peirrar dhasttu sem getur raskad eda stddvad rekstur félagsins
timabundid, verid skjalfest og vidbrégd kynnt starfsmdénnum Stefnis.

Stjérn Stefnis hefur tileinkad sér géda stjidrnarhzetti og hefur einsett sér ad studla ad og stydja vid abyrga hegdun og
fyrintaekjamenningu innan Stefnis til hagsbéta fyrir alla hagsmunaagila félagsins.

Framtidaratburdir, ahaettu- og ovissupaettir i rekstri félagsins

Pau skref sem hafa verid kynnt sem hluti afnams gjaldeyrishafta & islandi eru alitin jakvaed fyrir félagid. Gjaldeyrishoft
hafa um langt skeid hamlad vexti erlendra sjéda i styringu félagsins.

Aritun stjornar og framkvaemdastjora

Stjérn og framkveemdastjori Stefnis hf. stadfesta hér med arsreikning félagsins fyrir timabilid 1. janGar til 30. jun{
2015 med undirritun sinni.

Reykjavik, 27. aglst 2015

Framkvaemdastjéri:




Konnunararitun 6hadra endurskodenda

Til stjornar og hluthafa i Stefni hf.

Vid héfum kannad medfylgjandi arshlutareikning Stefnis hf. fyrir timabilid 1. jandar til 30. jani 2015.
Arshlutareikningurinn er [ tveimur hlutum; A-hluti sem er rekstrarfélagid sjalft, og B-hluti, sem inniheldur
verdbréfasjodi og fjarfestingarsj6di rekstrarfélagsins. A-hlutinn hefur ad geyma skyrslu stjérnar, rekstrarreikning,
efnahagsreikning, yfirlit um sjoédstreymi, upplysingar um mikilveegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir
Stefni hf. B-hlutirnn hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit yfir breytingar & hreinni eign, yfirlit um
fiarfestingar, upplysingar um mikilveegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir verdbréfasjodi og
fjarfestingarsjo0i rekstrarfélagsins.

Abyrgd stjérnar og framkvaemdastjora a arshlutareikningnum
Stjérn og framkvaemdastjori eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu &rshlutareikningsins i samraemi vid 16g um
arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirtaeki og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda.

Abyrgd endurskodenda
Abyrgd okkar felst [ alyktun okkar um arshlutareikninginn sem byggir & kdnnuninni.

Umfang kénnunar

Kénnun okkar var unnin i samraemi vid alpjodlegan stadal ISRE 2410, sem fjallar um kénnun 6hads endurskodanda
& arshlutareikningum. Slik kénnun felur i sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru &byrgir fyrir fiarmélum og
reikningsskilum félagsins d4samt greiningum & hinum ymsu lidum reikningsskilanna og 6drum kénnunaradgerdum.
Kénnun felur ekki i sér jafn vidtaekar adgerdir og endurskodun sem unnin er i samreemi vid alpjédlega
endurskodunarstadla og er pvi ekki vist ad vid faum vitneskju um oIl mikilveeg atridi sem gaetu komid i ljés vid
endurskodun. bar af leidandi latum vid alit um endurskodun ekki i ljos.

Alyktun

Vid kdnnun okkar kom ekkert fram sem bendir til annars en ad arshlutareikningurinn gefi glégga mynd af atkomu
félagsins og sj6danna a timabilinu, efnahag pess 30. jini 2015 og breytingu & handbzeru fé og hreinni eign sjédanna
& timabilinu, i samraemi vid 16g um arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirteeki og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga
verdbréfasjoda.

Reykjavik, 27. agust 2015
Deloitte ehf.
. C A k
; ol\,\\'\f-& NalCA . B

Palina Arnadéttir o énégg}f’{‘l/(\

endurskodandi endurskodandi
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Rekstrarreikningur 1. jandar til 30. jani 2015

1.1. - 30.6. 1.1. - 30.6.
Skyr. 2015 2014
Rekstrartekjur
Umsyslu- og arangurstengdar pOKNANIr .........cccovveeiieiniiiniienieeeeee 4 906.636 994.060
Hreinar flarmunatekjur ..o 10 220.244 23.945
Hreinar rekstrartekjur 1.126.880 1.018.005
Rekstrargjold
Laun og launatengd gjold .........ccooimiiiiiiiieieee e 11 309.731 272.531
VOISIUDOKNUN ..ttt 92.838 93.465
Annar rekstrarkoStNadU .........coouiiiiiiiiee e 96.568 111.404
Rekstrargjéld 499.137 477.400
Hagnaour fyrir tekjuskatt .................ccooiiiini 627.743 540.605
TeKJUSKALIUN ..o 12 ( 119.885) ( 103.249)
Hagnaour ... 16 507.858 437.356
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Efnahagsreikningur 30. juni 2015

Skyr. 30.6.2015 31.12.2014
Eignir
Verdbréf med breytilegum tekjum ..o 1.748.804 2.172.255
Verdbréf med fostum tekjum ......coocooiiiiiiiieeee e 119.953 45.073
Verdbréf samtals 5,13 1.868.757 2.217.328
Krafa & mOBUIMEIAG ....cooveiiiiiiiee e 288 262
ViBSKIPEAKIOTUL ..o 7 705.763 626.709
Krofur samtals 706.051 626.971
TeKJUSKAISIGN ...eeeiiiiiii it 9,17 34.107 51.006
FNo L= L= o o1 SRR PPRPPRR 12.300 6.748
Handbaert T8 .......ooeieiiee e 8 237.841 307.451
Adrar eignir samtals 284.248 365.205
Eignir samtals 2.859.056 3.209.504
Eigio fé
HIULAEE .. 43.500 43.500
LEGbuNdinn varasjOdUF .........ccocueeiieeeiee it 10.875 10.875
Oradstafad igid f6 .......ooeveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 1.990.434 2.382.576
Eigid fé samtals 16 2.044.809 2.436.951
Skuldir
Skuldir vid MOBUIEIAG ......eovurieiiieiiieee e 312.216 291.981
VidSKIptaSKUIAIr .....oeeee e 21.754 7.874
Adrar skammtimaskuldir ........cooceiiiiiiiii e 255.028 262.593
SKASKUID ... 17 225.249 210.105
Skuldir samtals 814.247 772.553
Eigio fé og skuldir samtals 2.859.056 3.209.504
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Sjo0streymisyfirlit 1. jandar til 30. juni 2015

1.1. - 30.6. 1.1. - 30.6.
Skyr. 2015 2014
Rekstrarhreyfingar
HAGNAOUE ..ttt 16 507.858 437.356
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif & fjarstreymi:
Verdbreytingar verdbréfagignar ..........cocceveiiierniie e ( 227.450) ( 30.025)
Gjaldfeerdur teKjUSKatIUT ......cceiiiiieie e 119.885 103.249
Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum ...........c.cccceeenee ( 58.082) ( 74.734)
342.211 435.846
Greiddur teKJUSKAIUT .....cooeiieii e 17 | 87.842) ( 54.333)
Handbeert fé fra rekstri 254.369 381.513
Fjarfestingahreyfingar
Verdbréf med breytilegum tekjum, breyting ..., 570.860 281.943
Verdbréf med fostum tekjum, breyting ........coccceeveeeiinniceneeiceeees 5.161 5.426
Fjarfestingahreyfingar 576.021 287.369
Fjarmégnungarhreyfingar
LCT=To (o[0T (o] | PP UPPRR 16 ( 900.000) ( 1.000.000)
Fjarmégnunarhreyfingar ( 900.000) ( 1.000.000)
Breyting @ handbaeru fé ...............ccoooiiiiii e ( 69.610) ( 331.118)
Handbaert fé i arsbyrjun .............cccoooiiiiii e 307.451 597.587
Handbaert fé i ok timabils ..o 8 237.841 266.469
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Skyringar

Reikningsskilaadferoir

1.  Almennar upplysingar
Stefnir hf. er hlutafélag sem starfar & grundvelli laga nr. 2/1995 um hlutafélég og laga nr. 161/2002 um
fijarmalafyrirtaeki. Adsetur Stefnis er ad Borgartini 19, Reykjavik og kennitala félagsins er 700996-2479.

Stefnir hf. er détturfélag i eigu Arion banka hf., kt. 581008-0150, Borgartuni 19, Reykjavik.

2.  Grundvollur reikningsskila
Arshilutareikningur Stefnis hf., A-hluti, er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirtaeki og
reglur Fjarmalaeftirlitsins um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann er byggdur & kostnadarverds-
reikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru almennt metin 4 markadsverdi. Arshlutareikningurinn er
gerdur i islenskum krénum og eru fijarhaedir birtar i pasundum. Arshlutareikningur félagsins er hluti af
samstaedureikningi moédurfélagsins og eru upplysingar um rekstur og fjarhagsstédu samsteedunnar par.

3. Matsaoferoir
Vid gerd reikningsskila purfa stjornendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat a eignum, skuldum,
tekjum og gjéldum. Pé svo mat pessara lida sé gert samkveemt bestu vitund stjérnenda getur raunverulegt
verdmeeti peirra lida sem pannig eru metnir reynst annad en nidurstada samkvaemt matinu.

4. Umsyslu- og arangurstengdar poknanir
Félagid faer eignastyringarpoknun fyrir rekstur verdbréfa-, fjarfestingar- og fagfjarfestasjéda Stefnis hf.
Péknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign, heildareignum eda askriftarlofordum hvers sj6éds og innifelur
eftirtalinn kostnad vid rekstur sjodanna; laun starfsmanna rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu.
Einnig feer félagid poknun fyrir rekstur samlagshlutafélaga sem stofnud hafa verid um framtaksfjarfestingar. P&
sér rekstrarfélagid um eignastyringu erlendra sjéda sem eru i vorslu erlendra adila og faer greidda pdknun fyrir.
Auk pess feer félagid arangurstengdar péknanir.

5. Verobréf

a. Verobréf meo breytilegum tekjum
Verdbréf i eigu rekstrarfélagsins eru veltuverdbréf. Hlutdeildarskirteini og eignarhlutir i fjarfestingarfélégum eru
metin & gildandi kaupverdi i lok timabilsins. Skrad hlutdeildarskirteini eru eignfaerd a markadsverdi i lok
timabilsins.

b. Verobréf med fostum tekjum
Skuldabréf sem skrad eru & skipuldgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin &
markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs sé
ekki byggt a gémlu vidskiptaverdi, vidskiptum med Overulegan hlut af heildardtgafu skuldabréfaflokks eda
endurspegli ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfraedinga. Séu horfur & vanefndum Utgefanda skuldabréfs er
virdi pess metid Ut fra veentum endurheimtum par sem medal annars er horft til forgangskrafna.

Skuldabréf utgefanda sem metinn er rekstrarhaefur en er ekki med virka verdmyndun a skipulégdum
verdbréfamarkadi er metid a grundvelli avoxtunarkréfu. Vid mat a heefilegri avéxtunarkrdfu hvers skuldabréfs er
horft til almennrar dhaettu og adstaedna & markadi i lok timabils.

Vid mat skuldabréfs Utgefanda sem ekki er metinn rekstrarhaefur er horfid fra adferdarfreedinni sem lyst er ad
ofan og skuldabréfid metid Gt fra vaentum endurheimtum (e. expected recovery value) og pad vaxtafryst. Vid
mat & veentum endurheimtum er horft til reynslu af endurheimtum frd sambeerilegum félégum, arsreikninga
félags og yfirlysinga fra félaginu sjalfu. Sé utgefandi kominn i greidslustédvun, hafi ekki stadid i skilum eda lyst
yfir ad ekki verdi greitt af skuldabréfi eru veentar endurheimtur metnar 0-1% og skuldabréfid feert i
innheimtuferli. Ef nyjar upplysingar berast fra Utgefanda skuldabréfs, sem hefur adur verid nidurfeert ad fullu, er
skuldabréfid endurmetid sem gaeti leitt til uppfeerslu a verdmati. Vegna mikillar 6vissu um mat a skuldabréfum
geta endanlegar endurheimtur verid verulega frabrugdnar mati i lok timabils.

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2015 A-hluti 10 Fjdrheedir eru i pisundum kréna



Skyringar, frh.:

6. Erlend vidskipti

Vidskipti i erlendum gjaldmidli eru umreiknud i islenskar kronur & gengi vidskiptadags, skv. gengisveitu
Reuters. Erlendar eignir og skuldir eru feerdar a gengi i lok timabilsins. Eignir i erlendri mynt umfram skuldir

nema 943 milljonum kréna i lok timabilsins og greinast pannig:

EUR GBP Adrar myntir
Bignir .o 917.929 4.645 185
SKUIIF e ( 6.142) 0 0
Nettd stada 30.06.2015 ........ccccneeee. 911.787 4.645 185
Nettd stada 31.12.2014 ........ccoecneeee. 826.557 70 190

7.  Vidskiptakréfur

Vidskiptakrofur eru faerdar a nafnvirdi ad fradreginni virdisryrnun.

8. Handbaert fé

Handbeert fé samanstendur af 6bundnum bankainnstaedum.

9. Tekjuskattseign

Utreikningur frestadrar tekjuskattseignar byggist 4 mismun efnahagslida samkvaemt skattuppgjéri annars vegar
og arshlutareikningi hins vegar. Mismunur, sem pannig kemur fram, stafar af pvi ad alagning tekjuskatts er
midud vid adrar forsendur en reikningsskil félagsins og er par i meginatridum um ad raeda timamismun vegna
nidurfeerslu a verdbréfaeign og myntgengismunar sem dreift er & prju ar i samraemi vid skattaldg.

10. Hreinar fjarmunatekjur
Hreinar fjarmunatekjur greinast pannig:

Verdbreytingar verdbréfagignar ...........cccooieeeieiiiie e
ATDSTEKJUT ettt s
MYNTGENGISIMUNU ...
VaXTAEKJUL ..o
VaxtagjOld ....oeeeeeeeeeiee e
Hreinar fJArmUNatekjur .......c.oeoi e

11. Laun og tengd gjold og starfsmannamal
Laun og tengd gjéld greinast pannig:

Launatengd giOld ......ooueeeeiiiee e
Laun og tengd gjold SamialsS ..........ceeiiiiiiiiniiiiiiiee e

Starfsmannafj6ldi & timabilinu var sem hér segir:

Starfsmenn i 1ok timabilSins ........coocuiiiiiiii e
Medalfjoldi starfsmanna & timabilinu ..o

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2015 A-hluti
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1.1. - 30.6. 1.1.-30.6.
2015 2014
248.802 42.038
3.968 4.143
40.571) ( 26.544)
8.242 4.378
197)  ( 70)
220.244 23.945
242.365 213.680
67.366 58.851
309.731 272.531
23 22

23 21

Fjdrheedir eru i pisundum kréna



Skyringar, frh.:

1.1. - 30.6. 1.1. - 30.6.
12. Tekjuskattur 2015 2014
Tekjuskattur il reidSIU .......ocveeiiii e 102.986 105.747
Breyting & tekjuskattsskuldbindingu ..........cocceiiiiiiiiiiiie e 16.900 ( 2.498)
Tekjuskattur SAMIAIS ......cccvviiiieie e 119.885 103.249
13. Verobréf 30.06.2015 31.12.2014
Verdbréf med breytilegum tekjum eru 6skrad og greinast pannig:
Hiutdeildarskirteini utgefin af sjodum reknum af Stefni hf. .............c.cccee 1.512.590 1.903.986
Eignarhlutir i fjarfestingarfélOgum .........cooeeeiiiiii e 231.076 215.133
Eignarhlutir i hlutafélogum .........cooii i 5.138 53.136
1.748.804 2.172.255
Verdbréf med féstum tekjum greinast pannig:
Skrad & Nasdaq OMX islandi:
Utgefin af opinberum adilum ............c.ccovovueuevcueeeeceeeeee e 8.674 9.564
Oskrad:
Utgefin af opinberum adilum ..............cc.ovruevevceeeeeceeeeeeeeeeee e 3.754 3.536
UGEfin @f BBIUM ..ot enae e 107.525 31.973
119.953 45.073
Verdbréf SAMIAlS .......c.eiiiiiiiii e 1.868.757 2.217.328

14. Tengdir adilar
Tengdir adilar Stefnis hf. eru méodurfélagid, Arion banki hf. asamt déttur- og hlutdeildarféldgum bankans, sjodir
rekstri, stjorn og lykilstjérnendur Stefnis.

Engin &venjuleg vidskipti voru vid tengda adila & arinu. Vidskipti vid tengda adila eru a grundvelli
pjéonustusamninga og eru verdlégod eins og um 6tengda adila veeri ad reeda.

Vidskipti vid tengda adila 1. jandar til 30. juni 2015:

Tekjur Gjold Krofur/Eignir Skuldir

Samstaeda Arion banka ...................... 98.135 158.266 250.832 312.216
Sjooir i rekstri Stefnis ......ccceeeeceeeennnee. 1.018.796 0 291.737 0
1.116.930 158.266 542.569 312.216

Vidskipti vid tengda adila 1. jandar til 30. juni 2014:

Tekjur Gjold Kréfur/Eignir Skuldir

Samstaeda Arion banka ...................... 86.095 151.998 280.605 281.565
Sjooir i rekstri Stefnis .....ccceeeeeceeenneee. 1.010.701 0 261.145 0
1.096.796 151.998 541.751 281.565
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Skyringar, frh.:

15. Eignir i styringu

Eignir vidskiptamanna i eignastyringu hja sjédum Stefnis hf. namu 389 milljérdum kréna i lok timabilsins

samanborid vid 404 milljarda krona i lok ars 2014.

16. Eigio fé

a. Hlutafé félagsins nemur 43,5 milljonum kr. i lok timabilsins og er ébreytt fra arslokum 2014. Eitt atkvaedi fylgir

hverjum einnar krénu hlut i félaginu.

b. Yfirlit um breytingar & eigin fé: Légbundinn Oraostafad

Hlutafé varasjoour eigio fé Samtals
Eigid fé 1.1.2014 ..o 43.500 10.875 2.515.503 2.569.878
Greiddur ardur .......cceeeeviveeeeiieee e 1.000.000) (  1.000.000)
Hagnaodur .......cccceevieeeiiieee e 867.073 867.073
Eigid fé 31.12.2014 ....ceeeieeeiieeee 43.500 10.875 2.382.576 2.436.951
Eigid fé 1.1.2015 ...oooiiiiiiieieieee 43.500 10.875 2.382.576 2.436.951
Greiddur ardur .......ccceeevieeeeeiieee e 900.000) ( 900.000)
Hagnaodur ..o 507.858 507.858
Eigid fé 30.06.2015 .....cccevvieeeiiieene 43.500 10.875 1.990.434 2.044.809

c. Eigid fé i lok timabils er 2.045 milljénir kr. eda 71,5% af nidurstédu efnahagsreiknings.

Eiginfjarhlutfall

rekstrarfélagsins sem reiknad er samkvaemt akvaedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki er 56,2% en lagmarks

eiginfjarhlutfall er 8% samkvaemt I6gum. Hlutfallid reiknast pannig:

Heildar €igid f& ......eeiiieiee e e
SKAMEIGN .o e
EiginfJArgrunnur .......ooo o

Heildar eiginfjarkrafa greinist pannig:

U TR To Y= T < Yi - WSS
1Y = Tg 2= Lo -T=1 b= =] 1 = N
Biginfiarkrafa ......ocoooiee

ERGINTAIAIULAIL ... eee e eeeeeeens
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30.06.2015 31.12.2014
2.044.809 2.436.951
34.107) ( 51.006)
2.010.702 2.385.945
210.756 232.986
75.443 68.310
286.199 301.297
56,2% 63,4%

Fjdrheedir eru i pisundum kréna



Skyringar, frh.:

17. Tekjuskattseign (-skuld) 30.06.2015 31.12.2014
Tekjuskattseign (-skuld) breytist pannig:
Tekjuskattseign { ArsbYrjun .......cooii i ( 159.099) ( 126.469)
Reiknadur tekjuskattur timabilsins ..........cccceeiiiiiiiie e ( 119.885) ( 203.813)
Reiknadur fiarsysluskattur timabilSins ..........ccccoiiiiiiiiiii e 0 2.332)
Greiddur tEKJUSKAMUL ....coiuviiieeieee e 87.842 173.515
Tekjuskattseign (-skuld) i Iok timabilSins ..........ccooeiiiiniinnieeeee, ( 191.142) ( 159.099)
Skiptist pannig:
Tekjuskattur til reidSIU ......ooveeiiiie e ( 225.249) ( 207.773)
Fjarsysluskattur til greioslu .........cooeeiiiiiie e 0 2.332)
Frestud tekjuskattSeign .........eooeiiiii i 34.107 51.006
Tekjuskattseign (-skuld) i Iok timabilSins ..........cccoceiiiiniinnieeee, ( 191.142) ( 159.099)

Frestud tekjuskattseign skiptist pannig a milli lida:

VLT (o] o141 - 1=l o HO OO PP PRI 25.646 41.057
Frestun gengishagnadar ..........ccooeeeiiiiiieee e 6.910 8.399
Vo 1 [T | OO OUPUPPRPURPP 1.551 1.550
Frestud tekjuskattseign i ok timabilsins .........cccceeieiiiiiniiinicee 34.107 51.006

Skattsskuld skiptist pannig a milli lida:

Ogreiddur tekjuskattur fra fyrra &ri ..........cocooveiveeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 122.263 0
Reiknadur tekjuskattur timabilSins .........cccoviieiiiiiii e 102.986 207.773
Sérstakur fJarsysIUSKattUr ........oooiiiiii 0 2.332
Skattskuld i 10k tiMabilSiNs ........ccccociiiiiiiiie e 225.249 210.105
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Arshlutareikningur 30. juni 2015



Samandreginn arshlutareikningur verobrefasjoda 30. juni 2015

Verdbréfasjédir i rekstri eru 9 talsins i junilok 2015 eda jafnmargir og peir voru i lok ars 2014. Raunavoxtun sjédanna sidustu 12 manudi var almennt géd en hefur versnad nokkud pad
sem af er arinu 2015. Afkoma verdbréfasjoda i islenskum kronum & timabilinu var samtals 2.124. millj. kr. i hagnad samanborid vid 669 millj. kr. tap fyrir sama timabil 2014. Hrein eign
sj60anna i islenskum kronum i junilok var 47.142 millj. kr. og hefur laekkad um 632 millj. kr. pad sem af er arinu eda um 1,3%. Hagnadur vard af rekstri sjodsins Stefnir - Scandinavian
Fund sem nam 313 pus. EUR samanborid vid 129 pus. EUR & fyrra ari. Hrein eign i junilok 2015 var 2.702 puds. EUR samanborid vid 2.397 pus. EUR i arslok 2014. Hrein eign
sj60sins heekkar pannig um teep 13% pad sem af er arinu 2015. Nafnavoxtun sjdédsins sidustu 12 manudi var géd en hefur versnad nokkud pad sem af er arinu 2015.

Afkoma
01.01. - 30.06.
2015 2014
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur ............. 924 ( 203)
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur ....... 680 ( 174)
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur stuttur ............. 0 ( 1)
Stefnir - Erlend hlutabréf (1) .......cccceviievinee. 52 24
Stefnir - Rikisbréfasjodur éverdtryggdur ........ ( 24) 8
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd ............... 469 ( 337)
Stefnir - Rikisvixlasjoour .........cc.ccceveeriieennenne 16 16
Stefnir - Kjarabréf ... 7 | 2)
SaMLalS ....cevrriiriiierrr e —————— 2.124 ( 669)
Afkoma
01.01. - 30.06.
2015 2014
Stefnir - Scandinavian Fund ...........cccccevenee 313 129
SaMLalS ..occevrverrernr e ———— 313 129

(1) Vardandi gengi i sjodnum er visad i skyringu 15b
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Eignir
30.06. 31.12.
2015 2014
17.260 17.673
20.612 20.212
36 34
928 872
1.030 1.399
8.598 6.513
855 938
276 272
49.595 47.913

Eignir
30.06. 31.12.
2015 2014
2.707  2.402
2.707  2.402

Skuldir
30.06. 31.12.
2015 2014
709 61
1.689 57
0 0
5 2
32 2
15 15
2 2
1 0
2.453 139
Skuldir
30.06. 31.12.
2015 2014
5 5
5 5
16

Hrein eign
30.06. 31.12.

2015 2014 Breyting
16.551 17.612 ( 6,0%)
18.923  20.155 ( 6,1%)

36 34 5,9%

923 870 6,1%

998 1.397 ( 28,6%)
8.583 6.498 32,1%

853 936 ( 8,9%)

275 272 1,1%
47142 47.774 ( 1,3%)

Hrein eign
30.06. 31.12.

2015 2014 Breyting
2.702 2.397 12,7%
2.702 2.397 12,7%

Gengi Raunavéxtun sidustu
30.06. 31.12.
2015 2014| 3 manudi 6 manudi 12 manudi
4,31 4,09 | ( 0,70%) 3,65% 7,74%
24.032,34 23.220,81 | ( 0,64%) 1,76% 5,81%
116,98 11761 | ( 1,36%) ( 2,21%) 1,82%
320,12 302,11 | (  4,49%) 4,20% 11,34%
161,17 165,44 | ( 1,01%) ( 4,22%) 4,16%
149,10 139,85 | ( 0,68%) 4,82% 6,47%
131,68 129,52 | (  0,49%) 0,01% 1,96%
17,69 17,24 | ( 0,54%) 0,92% 3,57%
Gengi Nafnavéxtun sidustu
30.06. 31.12.
2015 2014| 3 manudi 6 manudi 12 manudi
123,41 109,11 | (  4,26%) 13,09% 10,76%

Fjdrheedir eru i milljonum krona



Rekstrarreikningur 1. jandar - 30. juni 2015

Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold):

Vextir, verdbaetur, ardur og

GENGISMUNUL ..eeviiiiieeiiiiee et
Vaxtagjold .....ooooveeeeiiiieeeee e

Hreinar fjarmunatekjur .........coccceeiiieenns

Rekstrargjold:

UmsyslupOknun ........coociiiiiiiieeiccee
Annar rekstrarkostnadur ...........ccceevveeeeens

Afkoma feero a hlutdeildarskirteini ........

Arshlutreikningur Stefnis hf. 30,06,2015 B-hluti

Stefnir Stefnir Stefnir Stefnir
Rikis- Rikis- Rikis- Rikisbréfa- Stefnir
verdbréfa- verObréfa-  verobréfa Stefnir sjoour Rikis- Stefnir Stefnir Samtals Samtals
sjoour sjoour sjoour Erlend overo- skuldabréf Rikisvixla- Kjara- 1.1.-30.06 1.1.-30.06
Skyr. langur  millilangur stuttur hlutabréf tryggour verdtryggd sjéour bréf 2015 2014
2-7
1.023 794 0 61 ( 18) 512 19 10 2.401 ( 331)
............. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1.023 794 0 61 (18) 512 19 10 2.401 ( 331)
8 87 98 0 8 5 37 3 3 241 304
.............. 12 16 0 1 1 6 0 0 36 34
99 114 0 9 6 43 3 3 277 338
.............. 924 680 0 52 ( 24) 469 16 7 2124 ( 669)
17 Fjdrheedir eru i milljonum krona



Efnahagsreikningur 30. juni 2015

Eignir:

Verdbréf med fostum tekjum .......cccoocveeiniiieiiieenn,
HIUTADIEf ...
Hlutdeildarskirteini ...........cocoeeieieiiiiiceec e
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum .........cccoooeiiiiinennn

Fjarfestingar samtals

Handbaert f& ..o
Innleystar ignir ........coccveeieieiieie e
ADBIar GIGNIT oo
Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Skuldir:

Hlutdeildarskirteini .......ccccceeeeeeieiiiiiiiiiiicieiececeenns

Skuldir vid rekstrar- og vorslufélag .........cccoeeveeennnee
Adrar skammtimaskuldir ............cccceiiiiieiie e

Adrar skuldir samtals
Skuldir samtals
Hlutdeildarskirteini .......cccceeeeeeeeveeicecas

Fiéldi eininga (i millj. ) .oooooeeeiiieee e
Gengi sjodsbréfa i lok timabils ...........ccceeceveeneenn.

Arshlutreikningur Stefnis hf. 30,06,2015 B-hluti

Skyr.

10
11
12

15

13

Stefnir Stefnir Stefnir Stefnir
Rikis- Rikis- Rikis- Rikisbréfa- Stefnir
verdbréfa- verObréfa-  verobréfa Stefnir sjoour Rikis- Stefnir Stefnir
sjoour sjoour sjoour Erlend overo- skuldabréf Rikisvixla- Kjara- Samtals Samtals
langur  millilangur stuttur hlutabréf tryggour verdtryggd sjéour bréf 30.06.2015 31.12.2014
16.425 18.505 35 0 988 8.209 659 252 45.073 46.387
0 0 0 796 0 0 0 0 796 781
0 0 0 109 0 0 0 0 109 75
717 1.820 0 0 41 372 170 0 3.120 543
17.142 20.325 35 905 1.029 8.581 829 252 49.098 47.786
1 1 1 22 1 1 26 24 77 127
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
117 286 0 1 0 16 0 0 420 0
118 287 1 23 1 17 26 24 497 127
17.260 20.612 36 928 1.030 8.598 855 276 49.595 47.913
16.551 18.923 36 923 998 8.583 853 275 47142 47.774
15 17 0 2 1 8 1 0 44 43
694 1.672 0 3 31 7 1 2.409 96
709 1.689 0 5 32 15 2 1 2.453 139
17.260 20.612 36 928 1.030 8.598 855 276 49.595 47.913
16.551 18.923 36 923 998 8.584 853 275
3.842,905 0,787 0,312 2,882 6,195 57,569 6,477 15,518
4,31 24.032,34 116,98 320,12 161,17 149,10 131,68 17,69
18 Fjdrheedir eru i milljonum krona



Yfirlit um breytingar a 1. januar - 30. juni 2015

Stefnir Stefnir Stefnir Stefnir
Rikis- Rikis- Rikis- Rikisbréfa- Stefnir
verdbréfa- verObréfa-  verobréfa: Stefnir sjoour Rikis- Stefnir Stefnir Samtals Samtals
sjoour sjoour sjoour Erlend overo- skuldabréf Rikisvixla- Kjara- 1.1.-30.06 1.1.-30.06
Skyr. langur  millilangur stuttur hlutabréf tryggour verdtryggo sjéour bref 2015 2014
Rekstrarhreyfingar:
Afkoma faerd a hlutdeildarskirteini .........cc..ccceeen.ee. 924 680 0 52 (24) 469 16 7 2124 ( 669)
Fjarmégnunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarskirteini .........ccocceeviiiieiiniiieieen, 166 208 4 15 175 2.056 30 0 2.654 1.077
Innleyst hlutdeildarskirteini ..........cccccccceeeiceneninennn. ( 2.151) ( 2.120) ( 2) ( 14) ( 550) ( 440) ( 129) ( 4) ( 5.410) ( 4.568)
Fjarmégnunarhreyfingar ( 1.985) (1.912) 2 1 (375) 1.616 ( 99) ( 4) ( 2.756) (  3.491)
Haekkun (laekkun) ... ( 1.061) ( 1.232) 2 53 ( 399) 2.085 ( 83) 3 | 633) ( 4.160)
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ............................. 17.612 20.155 34 870 1.397 6.498 936 272 47.774 63.090
Hlutdeildarskirteini i lok timabils ....................... 16.551 18.923 36 923 998 8.583 853 275 47142 58.930

Arshlutreikningur Stefnis hf. 30,06,2015 B-hluti 19 Fjdrheedir eru i milljonum krona



Rekstrarreikningur EUR sj60s 1. jandar - 30. juni 2015

Fjarheedir i pus. EUR

Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjoéld):
Vextir, verdbeetur, ardur og gengismunur

VaxtagjOld .....ocoovveeeriieeeeeec e
Hreinar fjarmunatekjur .........ccccceeeiieenns

Rekstrargjold:

UmsysIupoknun ........cooeeiiiieiieeicceeee
Annar rekstrarkostnadur .............eeeeveeeeeens

ATkoma far0 @ NIULAEIIAArSKITTEINI ..........eeieieii s s s s s s s s s s s s s sssnssssssassssnsssnssssasssnnsssnnnsnsnnnnnnn
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Stefnir

Scandi- Samtals Samtals
navian 01.01.-30.06 1.1.-30.06
fund 2015 2014

338 338 156

0 0 0

338 338 156

23 23 22

2 2 5

25 25 27

313 313 129

Fjdarheedir eru i pisundum EUR



Efnahagsreikningur EUR sjods 30. juni 2015

Fjarheedir i pus. EUR

Eignir:
[ 1T =T o = PP UPP PRSI
Fjarfestingar samtals
[ =T To o T i =SSR
oL £= L= o | o1 U
Adrar eignir samtals
Eignir samtals
Skuldir:
[ 10y o LT o E= T ST (=1 o TP PPPPURR
ST o [T Y o (= 6 (= Tl o To IR o] €] V] 1= =T SRR
o= V=] = Vo 0 a1 (0 0 =T S0 o [T SR
Adrar skuldir samtals
Skuldir samtals
[ 1Ty o LT o T ST (=1 TSRS
(ol (o (=TT o T] T =W A o 0111 PP
(G LT lo I oo ] o= = W (o) 1 114 F=1 o} 1 =TSPTSRO
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10
12

15

13

15

Stefnir
Scandi-
navian Samtals Samtals
fund 30.06.2015 31.12.2014
2.696 2.696 2.292
2.696 2.696 2.292
11 11 110
0 0 0
11 11 110
2.707 2.707 2.402
2.702 2.702 2.397
4 4 4
1 1 1
5 5 5
2.707 2.707 2.402
2.702
21,894
123,41

Fjdrheedir eru i piisundum EUR



Yfirlit um breytingar a hreinni eign EUR sj60s 1. januar - 30. juni 2015

Fjrhaedir i pus. EUR

Rekstrarhreyfingar:

F (oY aa F= N ==Y co I W a1 01 (o L= 1o P U] AT (=11 LS

Fjarmégnunarhreyfingar:

ST (o a1 0] e L=t o o 1= N (=T o O TP PR PSP PRPPPROP
Lo L= S g (0] (o LY o = 1= A (Y PSP POTRPPPRURPP

L = T T = = (T ) ST PUPRR

Hlutdeildarskirteini i ArsDYIJUN ....... ..o ettt h ettt e bt e e e a et e e b bt e s ae e e e b et e sae e e eas e e aaeeenbe e e saneesnbeesnneenanas

Hiutdeildarskirteini i IoK tIM@DbIlS..............cocuriiiiiiiiieee et e e ettt e e e e e e et e eeeeeeeeeaataeeeeeeeeasaateeeeeeeeeesabaneeeaeeesennsbereeeeeeann

Arshlutreikningur Stefnis hf. 30,06,2015 B-hluti

22

Stefnir

Scandi- Samtals Samtals

navian 1.1.-30.06 1.1.-30.06

Skyr. fund 2015 2014
313 313 129

34 34 1.096
( 42) 42) 23)
Fjarmégnunarhreyfingar ( 8) ( 8) 1.073
305 305 1.202

2.397 2.397 1.256

2.702 2.702 2.458

Fjdarheedir eru i pisundum EUR



Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2015

Markads- Eign Eign Fjarfestingarstefna
verd 30.06.2015 31.12.2014 Breyting Lagmark Hamark
Stefnir - Rikisverdbréfasjoour langur % % % % %
TDUBADIES ... 11.252
L0 o= 4.846
SPAISKITTOINI ...ttt e et e ettt e ettt e et e e e st e e e ate e e naseeeeatnenennes 0
ONNUE FTKISSKUIGADIES ..........o.eoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee ettt e ettt et n s et et et e e s eeeeneean 327
Skrad skuldabréf og vixlar utgefnir af eda med abyrgd islenska rikiSins .........cooocviiiieiiiiieie e 16.425 96 100 ( 4) 50 100
INNIAN FAMAIAFYTIITEEKIA ..ottt ettt b e e b et e b e et e e e ae e e beeeneeeaees 717 4 0 4 0 20
Adrir fiarmalagerningar, par med talid aflQIdUN ..........c.eoi i e 0 0 0 0 0 10
Heildarveromaeti flArfestinga .......cccccmiiemiismicincr s 17.142 100 100 0
Stefnir - Rikisverobréfasjoour millilangur
TDUBADIE ... 8.941
RIKISDIE ...ttt ettt ettt ettt ettt ettt ettt ettt e 7.250
11T o = 148
ONNUE FTKISSKUIGADIES ...........c.ceeeeeeeeeeeeeee et s et ssssessssesas s s s s e enanas 2.166
Skrad skuldabréf og vixlar Utgefnir af eda med abyrgd islenska rikisins ..........ccccceiiiiiiiiiiiie e 18.505 91 99 ( 8) 60 100
INNIAN FJAMAIATYIITTEKIA ... eeeee ettt e e bt e e st et e s e bt e e e aabae e e enteeeeennes 1.820 9 1 8 0 20
Adrir fiarmalagerningar, par med talid afl@idUur ..........ooiiii e 0 0 0 0 0 10
Heildarveromaeti fJarfestinga .......cccccireeriremiri i s s 20.325 100 100 0
Stefnir - Rikisverdbréfasjoour stuttur
RIKISDIET ...ttt etttk ettt ettt sttt ettt ettt 29
L L4034 TR 1
ST T £ ([ (=T LSRRI 2
TDUBADIE ... 3
Skrad skuldabréf, vixlar og adrar skuldavidurkenningar utgefnar af eda med abyrgd islenska rikisins .............. 35 100 100 0 70 100
INNIAN FJAMAIAFYTIITBKIA ..ottt e bt e et et e bt e e bt e e ae e s beeeneeeaees 0 0 0 0 0 20
Adrir fiarmalagerningar, par med talid afl@iBU ............oi i e 0 0 0 0 0 10
Heildarveromaeti flArfestinga .......cccccmiiiiieinc i 35 100 100 0
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2015, frh.:

Markads- Eign Eign
verd 30.06.2015 31.12.2014 Breyting
% % %
Stefnir - Erlend hlutabréf
FYFrtaeKi { PUNGAIONADI .........eeeeeeee ettt ettt s st e st e st e s e s e enane s 101
Fjarmala- 0g trygQinQATIYIITTEBKI «.........oeeee ettt e et et a e et e e e 170
SMA- 0G REIASOIUTYIITTEBKI ...ttt ettt et e et e st e sne et eenee s 169
YIS iONad@r- 0G PJONUSHURYIITLEEKI ..........c.ovoveeeseeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e e e ee s eneen e e eennaneae 136
HEEGBKNUTYIITEBKI ...ttt ettt ettt et et e et e et e et e et e saneeeneesnee s 99
Lyfja- 0g 18eKNISTraeBil@q fYFIMTEBKI ...........oeeeeeeeeeeee ettt e e e e e e et e s 121
Hlutabréf sem tekin hafa verid til vidskipta & erlendum skipulegum verdbréfamérkudum ...........ccccceevieiiennnnen. 796 88 91 ( 3)
Hlutdeildarskirteini KAUPN@IArsjO0a ..........oiiieeiiiiiiee et e et e s 109 12 3
Hlutdeildarskirteini peningamarkadSSjOD@ .........coiueerieiiiie ettt e 0 0 0 0
INNIAN FAMMAIATYTITTBEKIA .ottt e et e e s bt e e e s be e e e e ne e e e s enneeeeabeeeenanee 0 0 0 0
F N Lo o TU Y=o T F= ] fo oW (o] (U OO SPUPP USRI 0 0 0 0
Heildarveromaeti fJarfestinga ......cccoccurreirrsrinrr s s s e s s s s 905 100 100 0
Stefnir - Rikisbréfasjoour overdtryggour
L0 o= 988
Overdtryggd rikisskuldabréf, rikisvixlar og énnur dverdtryggd skuldabréf med abyrgd islenska rikisins ............ 988 96 100 ( 4)
INNIAN FJAMMAIATYTIBEKIA ..ottt bbb et e b bt e st e e ebe e e beeeneeebeeeneeenee 41 4 0 4
Heildarveromaeti fJarfestinga ......cccoccvreeirrsrinrrr s s s e s e s e 1.029 100 100 0
Stefnir - Rikisskuldabréf verotryggd
TDUBADIE ... 5.350
FRIKISDIET ...ttt ettt ettt ettt a ettt ettt ettt ettt 2.320
R O T ( [ =1 o USRI 0
ONNUE FTKISSKUIGADIES ...........c.eeeeeeeeeeeeeee ettt s et s s s e as s s s nses s 540
Verdtryggd skuldabréf og adrar verdtryggdar skuldavidurkenningar utgefnar af eda med abyrgd
151 L= IS = T 1] LT PP 8.209 96 96 ( 0)
INNIAN FJAMMAIATYTIBEKIA ...eeetie ettt et b e b e e bt e et e e e ne e e be e e neeenbeeeneeene 372 4 4 0
Heildarveromaeti fJarfestinga .......c.occvreeirnsrinrrrr s s s s s s s s 8.581 100 100 0
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Fjarfestingarstefna

Lagmark Hamark
% %
80 100
0 20
0 10
0 10
0 10
90 100
0 10
90 100
0 10

Fjdrheedir eru i milljonum krona



Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2015, frh.:

Markads- Eign Eign Fjarfestingarstefna
verd 30.06.2015 31.12.2014 Breyting Lagmark Hamark
% % % % %
Stefnir - Rikisvixlasjoour
L L4034 TR 569
RTKISDIEI ...ttt ettt ettt ettt ettt e et e et e e et eent e et e e anee e 0
SPAIISKITTOINI ...ttt e sttt e st e et e et e et e et e et e e st e eate e e st e e e e nanee s 90
Rikisvixlar og rikisskuldabréf, p.e. vixlar, skuldabréf og adrar skuldavidurkenningar Gtgefin af eda med
ADYIGO ISIENSKA MTKISINS ...ttt ettt ettt e sab e st e e sab e e st e e eabe e sabeesaneesnbeeeanee s 659 79 91 ( 11) 90 100
INNIAN FAMMAIATYTITTBEKIA .ottt ettt e ettt e s bt e e e s be e e e e ne e e e s eaneeeesnbeeeenanee 170 21 9 11 0 10
Heildarveromaeti fJArfestinga ......cccccciiiminiminnir s 829 100 100 0
Stefnir - Kjarabréf
RTKISDIEI ...ttt ettt ettt ettt e ekt e et e et e st e et et e et e anee e 124
TDUBADIE ... 106
HHUSDIEL ...ttt ettt ettt ettt ettt st e et e st e s sttt e st e nne s 11
L0 LTI (T o o - SR 11
Skrad skuldabréf, vixlar og adrar skuldavidurkENNINGAT ..........cooiiiiiiiiiee e e 252 100 96 4 50 100
Oskrad innlend SKUIAADIEF Og VIXIA ..........co.cuovereeeeeeeeeeeeeee oot eee e 0 0 4 ( 4) 0 10
INNIAN FAMMAIATYTITTBEKIA .ottt sttt e et e e s bt e e e e be e e e e st e e e s anbeeeeanbeeeennnee 0 0 0 0 0 20
PeningamarkaOSSKIO! ..........ooiiiiiiieiit et e e h bttt h bt r e e ab e e sae e e nan e e s aneenaneas 0 0 0 0 0 20
Adrir fiarmalagerningar en getid er um ad ofan, p.m.t. aflEIOUN ......coooiiiiiiii e 0 0 0 0 0 10
Heildarveromaeti fJArfestinga .......cccciiiiininsir s s 252 100 100 ( 0)
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2015, frh.:

Markads- Eign Eign Fjarfestingarstefna
verd 30.06.2015 31.12.2014 Breyting Lagmark Hamark
% % % % %
Stefnir - Scandinavian Fund
Fjarheedir i pus. EUR
FYFIrtaeKi | PUNGAIONIADI .........eeeeeeeeeeee ettt et e ettt e et e e et e e et eeesnteaesanenean 234
Fjarmala- 0g trygQiNQAIYIIMtEBKI ..........cccuee ittt ettt enea 635
SMA- 0G REIHASOIUTYTITTGRKI ...ttt e e e e et e e st e e e aneeeeas 438
YIS iON0Ar- 0G PJONUSIURYIITEBKI ............eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e eaeeeeee e aeesanaeeeaseeeeasnenanannnansannaneas 885
LR 12 2T 1L = =Y R 237
Lyfja- 0g 1aeKniSTraedil@q fYFIMTGBKI ......c..eeeeeeie ettt nteennee e 267
Hlutabréf sem tekin hafa verid til vidskipta a erlendum skipulegum verdbréfamérkudum ..........cccceevviieeeiineenn. 2.696 100 100 0 80 100
INNIAN FJAMMAIATYTIBEKIA ..ottt st et e st e bt e et eeae e e beeeneeebeeeneeeaee 0 0 0 0 0 10
=TT ToF= Ta 0 PV €= o T X< o o] | PP 0 0 0 0 0 10
F N Lo o TU Y=o T F= ] fo o TU ] (o] (U OO PP PRRP 0 0 0 0 0 25
INNIENA NIUTADIET ...ttt e ettt e et e s b e e sar e e st e e saneesreenanee s 0 0 0 0 0 10
Heildarveromaeti fJArfestinga ..o s 2.696 100 100 0
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir

1. Starfsemi 5. Verotryggoar eignir og skuldir

Tilgangur Stefnis hf. er ad annast rekstur verdbréfasjoda, fjarfestingarsjoda og
fagfjarfestasjoda. Stefnir er doétturfélag Arion banka hf. og er A hiuti
arshlutareiknings Stefnis hluti af samstaedureikningi bankans og doétturfélaga
hans. Arshlutareikningur Stefnis hf. skiptist i A og B hluta. A hlutinn er
rekstrarfélagid sjalft og B hlutinn einstakir sj6dir rekstrarfélagsins.

. Grundvéllur reikningsskila

Arshlutareikningur verdbréfasjéda Stefnis hf. er gerdur i samraemi vid 16g um
arsreikninga og reglur Fjarmalaeftirlitsins um reikningsskil rekstrarfélaga
verdbréfasjoda. Hann byggir & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi
undanskildu ad verdbréf eru almennt metin 4 markadsverdi.
Arshlutareikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arid
adur. Hann er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i milljonum
krona en i pusundum EUR fyrir EUR sj6d. Arshlutareikningur sjédanna er
ekki hluti af arshlutareikningi bankans vegna edlis starfseminnar.

. Mat og akvardanir

Vid gerd arshlutareikninga purfa stjornendur i samraemi vid 16g um
arsreikninga ad meta og taka d&kvardanir um  mikilvaega lidi
arshlutareikningsins, sem vegna e0lis sins eru hadir mati hverju sinni. Vid
matid er byggt & reynslu og ymsum peim pattum sem taldir eru videigandi um
mat pessara lida, sem ekki liggur fyrir med 0drum heetti. Breytingar
samkvaemt pessu mati eru faerdar a pvi timabili sem paer eiga sér stad.

. Erlendir gjaldmidlar

Eignir og skuldir i erlendum gjaldmiélum eru umreiknadar i islenskar krénur &
kaupgengi i junilok 2015 skv. gengisveitu Reuters. Rekstrartekjur og
rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud a gengi vidskiptadags.
Gengismunur sem myndast vid umreikning eigna er faerdur i rekstrarreikning
vidkomandi sj60s. Sjodir sem eru med grunnmynt adra en islenska krénu eru
birtir i vibkomandi mynt.
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Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid visitélur sem toku gildi i
julibyrjun 2015. Afallnar ver®baetur a hofudstol eigna og skulda eru feerdar i
rekstrarreikning vibkomandi sjéds.

. Vaxtatekjur og vaxtagjéld

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er
midad vid virka vexti.

. Ardur

Ardur er tekjufeerdur pegar krafa um hann myndast, pad er pann dag sem ardurinn er til
utborgunar. Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra
ardstekjum i rekstrarreikningi i peim tilvikum, par sem ekki er i qgildi
tviskéttunarsamningur milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli
skattleggjast hér a landi.

Fjdrheedir eru i milljonum krona



Skyringar, frh.:

8. Umsyslupéknun
Sjodirnir greida Stefni hf. umsyslupéknun sem innifelur medal annars

9. Fjarfestingar
a. Skuldabréf

eftirtalinn kostnad vid rekstur sjédanna; laun starfsmanna rekstrarfélagsins,
markadskostnad og umsyslu asamt vérslupoknun til Arion banka hf. Auk pess
greida sjodirnir hlutdeild i beinum Gtl6gdum kostnadi sem ekki er innifalinn i
poknun rekstrarfélagsins s.s vegna askriftar ad verdbréfavisitdélum,
endurskodunar, |6gfraedikostnadar og poést og  pappirskostnad.
Umsyslupdknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sj6ds, sem
hér greinir:

Skuldabréf sem skrad eru a skipulégdum verdbréfamarkadi sem er virkur og
verdmyndandi eru metin & markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi
markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki byggt & gdémlu vidskiptaverdi,
vidskiptum med Overulegan hluta af heildaritgafu skuldabréfaflokks eda endurspegli
ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfraedinga.

Skuldabréf par sem utgefandi er metinn rekstrarhaefur en er ekki med virka verdomyndun
a skipulégdum verdbréfamarkadi er metid a grundvelli avOxtunarkréfu. Vid mat &

Umsyslu-  Kostnadar- heefilegri avoxtunarkréfu hvers skuldabréfs er horft til almennrar aheettu og adsteedna a
poknun hlutdeild markadi i arslok.

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur ...........cccccceeeee 1,00% 0,05%
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur ................. 1,00% 0,05% Skuldabréf par sem utgefandi er ekki metinn rekstrarhaefur er horfid fra adferdarfreedinni
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur stuttur ............ccccceeee 0,70% 0,05% sem lyst er ad ofan og skuldabréfid metid Ut fra vaentum endurheimtum (e. expected
Stefnir - Erlend hlutabréf ISK deild .....ooovvveveeeeeeennn. 1,95% 0,10% recovery value) og pad vaxtafryst. Vid mat a veentum endurheimtum er horft til reynslu
Stefnir - Erlend hiutabréf EUR deild ...........cccccuunne. 1,65% 0,10% af endurheimtum sambzerilegra félaga, arsreikninga félags og yfirlysinga fra félaginu
Stefnir - Rikisbréfasjodur dverdtryggdur .................. 1,00% 0,05% sjalfu. Sé utgefandi kominn i greidslustédvun, hann ekki stadid i skilum eda lyst yfir ad
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd ..........cccoeeee.... 1,00% 0,05% ekki verdi greitt af skuldabréfi eru vaentar endurheimtur metnar 0-1% og skuldabréfid
Stefnir - RIKISVIXIASIOOUT ..o 0,70% 0,02% feert i innheimtuferli. Ef nyjar upplysingar berast fra félogum, sem hafa adur verid
SEfNIF - KJArabréf «.......veeeeeeeeeeeeeee e seeeeeeeeesseenes 2,00% 0,05% nidurfeerd ad fullu, er skuldabrefid endurmetid sem geeti leitt til uppfeersiu & verdmati.
Stefnir - Scandinavian Fund ...........ocoeeeevevevevevenan. 1,65% 0,10% Vegna mikillar 6vissu um mat & skuldabréfum geta endanlegar endurheimtur verid

Til vidbotar framangreindri pdknun greida sjodirnir kostnad vegna opinbers
eftirlits.
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verulega frabrugdnar mati i junilok 2015.

. Hlutabréf

Hiutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsveroi i
junilok. Oskrad hlutabréf eru faerd a sidasta pekkta vidskiptaverdi eda aesetludu
markadsverdi ef pad er talid lsegra.

. Hlutdeildarskirteini

Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum eru metin samkveemt pvi kaupgengi sem gilti a
markadnum i janilok 2015. Sjodir sem lokadir eru i junilok 2015 eru feerdir a
endurmetnu innra virdi midad vid nidurfeerslu undirliggjandi eigna. Gengi sjéda sem attu
i vibkomandi sjodum er uppfeert til samraemis vid pad.

Fjdrheedir eru i milljonum krona



Skyringar, frh.:

9. Fjarfestingar, frh. 14. Skattamal

d. Innlan hja fjarmalafyrirteekjum Verdbréfasjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur hja
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum eru uppfeerd med afélinum voéxtum, verdbdtum eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi
og gengismun i junilok 2015. sinum af bréfum pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum

teljast til skattskyldra tekna eda gjalda hja féldgum 6had innlausn.
10. Handbeert fé

Handbaert fé samanstendur af inneignum & bankareikningum &samt Sj6odirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim I6ndum par
reiknudum &félinum véxtum. sem fjarmagnstekjuskattur er lagdur a tekjur erlendra aodila og ekki eru i gildi
tviskéttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli

11. Innleystar eignir skattleggjast her & landi.

Sjodir hafa leyst til sin eignir i kjélfar naudasamninga vegna uppgjéra vid
utgefendur verdbréfa. Peer eignir sem verdbréfasjodir hafa leyst til sin eru
hlutabréf i vidkomandi fyrirtaeekjum eda pa 6drum sem stofnud hafa verid i
kjolfar fijarhagslegrar endurskipulagningar. Eignir pessar eru éskradar og pvi
metnar af verdmatsnefnd & aetludu markadsvirdi.

12. Adrar eignir
Til annarra eigna teljast 6framkomin og 6uppgerd vidskipti. Auk pess feerast
fravik & mati eigna til laekkunar vid gengisutreikning til annarra eigna.

13. Adrar skammtimaskuldir

Til annarra skammtimaskulda telst duppgerdur fjarmagnstekjuskattur og
6framkomin og Guppgerd vidskipti. Auk pess faerast fravik & mati eigna til
haekkunar vid gengisutreikning til annarra skulda. Skv. légum um
verdbréfasjodi, fjarfestingarsjédi og fagfjarfestasjodi er verdbréfasjodum
Oheimilt ad taka Onnur lan en skammtimalan til ad standa straum af
innlausnum  hlutdeildarskirteina. Hlutfall slikra lana ma ekki fara yfir 10% af
eignum sjédanna. Verdbréfasjédirnir hafa ekki tekid lan til ad standa straum af
innlausnum hlutdeildarskirteina.
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Skyringar, frh.:

15. Hlutdeildarskirteini Sidustu Sidustu Sidustu
a. Raunavoxtun verdbréfasjoda Stefnis hf. midad vid 30. juni 2015: 3manudi 6 manudi 12 manudi
) ] T R U (V=Y o] o1 (=Y 2= 1] o Lo LU [l F= g T U PP PR ( 0,70%) 3,65% 7,74%
Stefnir - RikisverdbréfasjOdur MIIIIANGUE .......o . i ettt b ettt ettt bt e e ket e bt e e b e e ebe e ea b e e eabe e ea b e e eabeeeabeeeabeesabeeenneesabeeenneeans ( 0,64%) 1,76% 5,81%

) ] T R U O V=Y o] o (=Y = 1] o Lo LU L] 1) £ (0 PSPPI ( 1,36%) ( 2,21%) 1,82%

RS (=Y L = g 1= gl N 1 TUT =T o = USSR ( 4,49%) 4,20% 11,34%

) (] T R U o] (=Y = U] (oY TU [ oY= o Y/ o o o1 | (PP SR ( 1,01%) ( 4,22%) 4,16%
) 0 R U TS U] (o F= o (= A=Y (o] 1o o [ PP PP PP ( 0,68%) 4,82% 6,47%

) (] T R U1 YV D = o o U PSP ( 0,49%) 0,01% 1,96%

RS (=1 T S = V= o ) TS ( 0,54%) 0,92% 3,57%

Nafnavoxtun verbréfajoda Stefnis hf. i EUR midad vid 30. juni 2015:

53 Y1 T g or=Yalo [Ta = NY7 =T o ItV ] o N ( 4,26%) 13,09% 10,76%
b. Yfirlit um bdkfaert verdmeeti og gengi hlutadeildarskirteina i lok hvers timabils: Bokfeert veromaeti Gengi hlutdeildarskirteina
30.06.2015 31.12.2014 31.12.2013 30.06.2015 31.12.2014 31.12.2013
Stefnir - RikisverdbréfasjOOur IANGQUI ..........ooi et eee et e e e e e e s sneeeeeaneeeeennes 16.551 17.612 18.536 4,31 4,09 3,98
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur MilliIIANGUE ..........ooi i e 18.923 20.155 22.045 24.032,34 23.220,81 22.529,32
Stefnir - RiKisverdbréfasjOOur STULIUL ..........oiii et e et e e e e e e e sneeeeesneeeeennes 36 34 41 116,98 117,61 113,28
3 (2 (01T =g [=TaTo a1 U] e= o =] (1 SRRSO 923 870 811 320,12 302,11 274,91
Stefnir - RiKisbréfasjoour GVErBIrYGQOUL .......oouiiiiie ettt sttt e b sbeesbe e sbeesareeaa 998 1.397 891 161,17 165,44 151,39
Stefnir - RikisSKUIAADref VErdtrygQo ....oooveei ot et 8.583 6.498 19.513 149,10 139,85 140,23
Stefnir - RIKISVIXIASJOOUL .....coeeieeeiie ettt e st e e et e e e st e e e st e e e eneeeesanaeeeeansaeeeaaneeeeannnenenn 853 936 977 131,68 129,52 124,93
3 () (0T (=TT o= SRS 275 272 277 17,69 17,24 16,96
Stefnir - Scandinavian Fund (i PUS. EUR) ......oiiiieeee et 2.702 2.397 1.256 123,41 109,11 104,71

(1) Skuldbindingar sjédsins Stefnir - Erlend hlutabréf eru i tveimur hlutum, p.e. i ISK og EUR. Eignasafnid er sameiginlegt fyrir hlutana og skiptist eftir hlutféllum skuldbindinganna
vid utreikning & gengisrunum.

Stefnir - Erlend hlutabréf ISK dEild ........coooviiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee ettt e e e e e e 339 320 292 295,46 278,79 253,47
Stefnir - Erlend hlutabréf EUR @il .......c.uuueeiiiiiieeee ettt e et e e e e e e e eaa e e e e e eeeaaes 584 550 519 2,29 2,06 1,82
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Skyringar, frh.:

16. Sundurlidun fjarfestinga sjodsdeilda og hlutfallsleg skipting:

Riki, sveitarfélog eda
alpjodlegar stofnanir

utg. eda i abyrgo Hlutdeildarskirteini Hlutabreéf Annad Samtals
Kr. % Kr. % Kr. % Kr. % Kr. %
Stefnir - Rikisverobréfasjoour langur
Verdbréf, d6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ..........coccceeeviieeeiiiiennnne 16.425 96 - - - 16.425 96
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum .........ccoooeiiiiiiiieee - - - 717 4 717 4
16.425 96 - - - - 717 4 17.142 100
Stefnir - Rikisverobréfasjoour millilangur
Verdbréf, d6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ..........coccceeeiiieeeiiiieennne 18.505 91 - - - 18.505 91
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum .........ccoooiiiiiiiiiieee - - - 1.820 9 1.820 9
18.505 91 - - - - 1.820 9 20.325 100
Stefnir - Rikisverdbréfasjoour stuttur
Verdbréf, d6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ........c.cocceveiiieeeiiiiennnne 35 100 - - - 35 100
35 100 - - - - - - 35 100
Stefnir - Erlend hlutabréf
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad &
skipulegum verdbréfamarkadi .........ccccceevieeeieniiieeiennn - 109 12 796 88 - 905 100
- - 109 12 796 88 - - 905 100
Stefnir - Rikisbréfasjoour overdtryggour
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ........c.cocceveiiieeeiiiiennnne 988 96 - - - 988 96
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum .........ccoociiiiiiee - - - 41 4 41 4
988 96 - - - - 41 4 1.029 100
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Skyringar, frh.:

16. Sundurlidun fjarfestinga sjédsdeilda og hlutfallsleg skipting, frh.:

Riki, sveitarfélog eda
alpjodlegar stofnanir

utg. eda i abyrgo Hlutdeildarskirteini Hlutabreéf Annad Samtals
Kr. % Kr. % Kr. % Kr. % Kr. %
Stefnir - Rikisskuldabréf verotryggd
Verdbréf, d6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ........c.coccceveiiieeeiiiiennnne 8.209 96 - - - 8.209 96
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum .........ccoociiiiiiiiiiee - - - 372 4 372 4
8.209 96 - - - - 372 4 8.581 100
Stefnir - Rikisvixlasjoour
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ...........occceeeiiieeeiiiieennnne 659 79 - - - 659 79
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum .........ccoooiiiiiiiiiiee - - - 170 21 170 21
659 79 - - - - 170 21 829 100

Stefnir - Kjarabréf

Verdbréf, d6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ........c.cocceveiiieeeiiiiennnne 252 100 - - - 252 100
Adrir fArMAalagerningar ........oocveveeeieeenee e - - - - - -

252 100 - - - - - - 252 100
Stefnir - Scandinavian Fund (i pus. EUR)
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskijol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi .........ccccoevieeeieriiieeiennn - - 2.696 100 - 2.696 100
- - - - 2.696 100 - - 2.696 100
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STEFNIR

Fjarfestingarsjooir
Arshlutareikningur 30. juni 2015



Samandreginn arshlutareikningur fjarfestingarsjoda 30. juni 2015

Fjarfestingarsjodir voru 11 talsins i junilok 2015. Sjédnum KB Erlend skuldabréf var slitid i april 2015. Raunavéxtun sjédanna var almennt jakvaed sidustu 12 manudi. Avoxtun nokkurra
sj6é0a hefur pd heldur versnad allra sidustu manudi. Afkoma peirra er eftir sem adur talsvert betri en & sama timabili aid 2014. Sjédir i islenskum krénum voru reknir med 8.444 millj. kr.
hagnadi a timabilinu samanborid vid 1.209 millj. kr. tap & fyrra &ri. Vidsnuningurinn stafar af baettri afkomu sjéda sem einkum fjarfesta i hlutabréfum. Hagnadur vard af rekstri sjodsins
Eignaval Erlent sem nam EUR 430 pus. & timabilinu & méti EUR 168 pus. & fyrra éri.
Hreinar eignir fjarfestingarsjoda i islenskum krénum nema 91.242 millj. kr. og hafa haekkad nokkud fra fyrra ari eda um 11,5%. Hreinar eignir sj6dsins Eignaval Erlent nema EUR 4.029
pus. og hafa aukist um 20,2% fra fyrra ari.

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign Gengi Raunavoéxtun sidustu
1.1. - 30.06. 30.06. 31.12. 30.06. 31.12. 30.06. 31.12. 30.06. 31.12.

2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 Breyting 2015 2014 | 3 manudi 6 manudi 12 manudi
Stefnir - 1S 15 oo 5.157 ( 1.104), 39.858 32.984 192 70 39.666 32.914 20,5% 3,09 2,68 8,31% 13,23% 28,80%
Stefnir - Eignastyringarsjoour ..................... 67 ( 11) 808 750 3 3 805 747 7,8% | 40.847,17  37.405,62 3,05% 7,37% 12,49%
Eignaval A ... 520 ( 200), 11.843 10.914 106 31 11.737 10.883 7,8% 1,92 1,83 | ( 0,80%) 3,01% 5,71%
Eignaval B ........coooiiiiiiiiieeeee 719 ( 146), 10.168 8.838 31 27 10.137 8.811 15,0% 2,25 2,09 1,62% 6,04% 11,74%
Eignaval C .........c........ 166 ( 18) 1.800 1.343 4 2 1.796 1.341 33,9% 2,34 2,11 3,80% 8,98% 17,71%
Eignaval - Hlutabréf ..........ccccoviiiiiinennns 555 ( 110) 4127 3.511 27 14 4.100 3.497 17,2% 160,54 138,92 6,57% 13,61% 22,71%
Stefnir - Samval ........ccoooeiiiiiiiii, 828 74 6.677 5.722 46 21 6.631 5.701 16,3% 10,26 8,97 5,27% 12,40% 20,88%
Stefnir - Skuldabreéf stutt ...........cccceeiieene 0 0 63 61 3 0 60 61 ( 1,6%)| 1.976,10 1.965,07 | ( 1,30%) ( 1,13%) 2,67%
Stefnir - LaUSAfArS|OdUT «.....vveeeeereevrenenn. 416 271 | 15508  17.025 66 27| 15442 16998 (  9,2%) 117,99 115,28 | (  0,29%) 0,63% 3,41%
Stefnir - Skuldabréfaval ............. 16 - 869 853 1 1 868 852 - 102,37 100,48 - - -
Kaupping - Havaxtasjodur (1) .......cccceeeenenn. - 35 - - - - - - - - - - - -
KB Erlend skuldabréf (1) ........ccovcveviiieeenne 0 0 0 35 0 0 0 35 0,0% 0,00 67,27 - - -
Samtals 8.444 ( 1.209)| 91.721 82.036 479 196 91.242 81.840 11,5%
Rekstur og efnahagur fjarfestingarsjoda i EUR (i pus. EUR)

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign Gengi Nafnavéxtun sidustu
1.1. - 30.06. 30.06. 31.12. 30.06. 31.12. 30.06. 31.12. 30.06. 31.12.

2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 Breyting 2015 2014 | 3 manudi 6 manudi 12 manuoi
Eignaval Erlent ..........ccccooiiiiiiiiiiiiieeen. 430 168 4.031 3.356 2 4 4.029 3.352 20,2% 155,74 137,92 | (  2,42%) 12,93% 21,65%
Samtals 430 168 | 4.031  3.356 2 4 4029 3352  202% |

(1) Sjodi hefur verid slitid
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Rekstrarreikningur 1. jandar - 30. juni 2015

Stefnir
Eigna-
Stefnir styringar Eignaval
Skyr. is15 sjoour Eignaval A Eignaval B Eignaval C Hlutabreéf
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold): 2-7
Vextir, verdbaetur, arOur 0g geNGiISIMUNUI .......coiutiiiiariieereeesieeerieeesieeesiee e saee e 5.504 74 561 754 172 583
VaXtaGJOId ..ot e 0 0 0 0 0 0
Hreinar fJAMMUNAEKUr ....o..oooi e e 5.504 74 561 754 172 583
Rekstrargjold:
UMSYSIUPOKNUIN L.ttt e e s nnee e 8 313 6 36 31 5 26
ANNar rekStrarkOSTNABUL .........eeeeiiiiee e eeee et e e e e e eee e e nee e e s enaeeeens 34 1 5 4 1 2
347 7 41 35 6 28
Afkoma faerd a hlutdeildarskirteini ...............ocoooiiiiii 5.157 67 520 719 166 555
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Rekstrarreikningur 1. januar - 30. juni 2015

Stefnir Stefnir Stefnir KB Erlend Samtals Samtals
Stefnir  Skuldabréf Lausafjar- Skulda- skulda- 1.1.-30.06 1.1.-30.06
Skyr. Samval stutt sjoour bréfaval breéf (1) 2015 2014
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold): 2-7
Vextir, verdbaetur, ardur 0g gengiSmMUNUL .......c..c.eeveeenieerieeenieeneeenanees 877 1 451 21 0 8.998 ( 766)
VaxtagjOlId ...ooveeieeeee e e 0 0 0 0 0 0 0
Hreinar flarmunatekjur ... 877 1 451 21 0 8.998 ( 766)
Rekstrargjold:
UMSYSIUPOKNUN ..ot 8 45 1 31 4 0 498 398
AnNnar rekstrarkOStNABU ..........ooiiiiiiieiee e 4 0 4 0 56 45
49 1 35 5 0 554 443
Afkoma faerd a hlutdeildarskirteini ..............ccccoooeeiiiiiini e 828 0 416 16 0 8.444 ( 1.209)
1) Sj6oi slitio
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Efnahagsreikningur 30. juni 2015

Stefnir
Eigna-
Stefnir styringar Eignaval
Skyr. is15 sjoour Eignaval A Eignaval B Eignaval C Hlutabreéf
Eignir:

Verdbréf med fOStUM tEKJUM ......ooiiiie e 0 154 4.209 3.007 316 0
[ 1T =1 o = TSRS 37.908 65 0 96 27 1.342
[ 10y o [T o T ST (=1 o T S 17 1.734 561 7.567 6.894 1.404 2.757
Innlan hja flarmalafyrirtaekjum ... 0 0 0 0 0 0
Fjarfestingar samtals 9 39.642 780 11.776 9.997 1.747 4.099
[ F=Ta ol o= T g i (= SRR 10 14 26 66 148 35 2
a1 =372 ¢= =Y o o1 USRS 11 0 0 0 0 0 0
F Yo L= =T (o] o1 GO P OO UPTPURTOUPTRPR 12 202 2 1 23 18 26
Adrar eignir samtals 216 28 67 171 53 28
Eignir samtals 39.858 808 11.843 10.168 1.800 4.127

Skuldir:
L 1[0 (o =T (o Eo V] T (o 18 39.666 805 11.737 10.137 1.796 4.100
Skuldir vid rekstrar- 0g VOrsIUfEIag .........ccooeeeiiiiieiiiii e 59 1 7 6 1 5
Adrar skammEMasKUIGIr ........cooiuiiiiiii e 13 133 2 99 25 3 22
Adrar skuldir samtals 192 3 106 31 4 27
Skuldir samtals 39.858 808 11.843 10.168 1.800 4.127
HIUtdeildarsKirt@ini .......eoi i 39.666 805 11.737 10.137 1.796 4.100
o o [IR=YT a1 T = U o L1 S 12.848,187 0,020 6.111,695 4.507,218 766,810 25,539
Gengi sjodsbréfa i ok timabils .........ooceeiiiiiii e 18 3,09 40.847,17 1,92 2,25 2,34 160,54
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Efnahagsreikningur 30. juni 2015

Stefnir Stefnir Stefnir KB Erlend
Stefnir  Skuldabréf Lausafjar- Skulda- skulda- Samtals Samtals
Skyr. Samval stutt sjoour bréfaval breéf (1) 30.06.2015 31.12.2014
Eignir:
Verdbréf med fostum tekjum .......oocoiiiiiiii e 72 58 0 774 0 8.590 7.392
HIUTADIET ... 2.784 0 0 0 0 42.222 34.464
HlutdeildarsKirt@ini .........ooceeeeiieee e 17 3.715 0 0 0 0 24.632 22.139
Innlan hjé fiarmalafyrirtaekjum ..o 0 0 15.503 94 0 15.597 17.477
Fjarfestingar samtals 9 6.571 58 15.503 868 0 91.041 81.472
[ F=TaTo o7 Tq i (=SSOSR 10 101 5 0 1 0 398 560
INNIEYSTAr IGNIT .. e 11 1 0 0 0 0 1 1
Fto T - a1 (o] o1 G TP URPTR 12 4 0 5 0 0 281 3
Adrar eignir samtals 106 5 5 1 0 680 564
Eignir samtals 6.677 63 15.508 869 0 91.721 82.036
Skuldir:
HlutdeildarsKirt@ini .........occeeee i 18 6.631 60 15.442 868 0 91.242 81.840
Skuldir vid rekstrar- og vOrsIufélag .........ccoceeeieiiiiiiiiiieee e 9 0 5 1 0 94 83
Adrar skammtimaskuldir ..........coooeeiiiiiii e 13 37 3 61 0 0 385 113
Adrar skuldir samtals 46 3 66 1 0 479 196
Skuldir samtals 6.677 63 15.508 869 0 91.721 82.036
HlutdeildarsKirt@ini ........oooveeiiie e 6.631 60 15.442 868 0
Fjoldi eininga (1 Millj. ) woeeeeeeeeeee e e 646,429 0,030 130,881 8,482 0,000
Gengi sjodsbréfa i lok timabils ..........ccooiiiiiiiii e 18 10,26 1.976,10 117,99 102,37 0,00

1) Sjooi slitio.
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Yfirlit um breytingar & hreinni eign 1. januar - 30. juni 2015

Rekstrarhreyfingar:

Afkoma feerd & hlutdeildarskirteini ..............eeeeeeee.

Fjarmégnunarhreyfingar:

Seld hlutdeildarskirteini ..........ccocceeeiieeiiiiennnns
Innleyst hlutdeildarskirteini .........ccccceeeeiiieneienns

Haekkun (leekkun) ...........cccooiiiiiiiiiieeee

Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ........................

Hlutdeildarskirteini i lok timabils......................

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2015 B-hluti

Stefnir
Eigna-

Stefnir styringar Eignaval
Skyr. is15 sjoour Eignaval A Eignaval B Eignaval C Hlutabreéf
.................................................... 5.157 67 520 719 166 555
.................................................... 3.853 20 1.553 1.221 486 519
.................................................... ( 2.258) 29) ( 1.219) ( 614) ( 197) ( 471)
Fjarmdgnunarhreyfingar 1.595 9) 334 607 289 48
...................................................... 6.752 58 854 1.326 455 603
...................................................... 32.914 747 10.883 8.811 1.341 3.497
...................................................... 18 39.666 805 11.737 10.137 1.796 4.100
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign 1. januar - 30. juni 2015

Rekstrarhreyfingar:

Afkoma feerd & hlutdeildarskirteini .............

Fjarmégnunarhreyfingar:

Seld hlutdeildarskirteini ..........cccocceeeinneeenn.
Innleyst hlutdeildarskirteini .............ccecuee.e

Haekkun (leekkun) ............cccoociiiiiiinnne.

Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ...............

Hlutdeildarskirteini i lok timabils.............

1) Sjoai slitid

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2015 B-hluti

Stefnir Stefnir Stefnir KB Erlend Samtals Samtals

Stefnir  Skuldabréf Lausafjar- Skulda- skulda- 1.1.-30.06 1.1.-30.06

Skyr. Samval stutt sjoour bréfaval breéf (1) 2015 2014

............................................ 828 0 416 16 0 8.444 ( 1.209)
............................................ 660 1 23.293 0 0 31.606 19.590
............................................ ( 558) 2) ( 25.265) 0 35) ( 30.648) ( 17.801)
Fjarmdgnunarhreyfingar 102 1) ( 1.972) 0 35) 958 1.789
............................................. 930 1) ( 1.556) 16 35) 9.402 580
............................................. 5.701 61 16.998 852 35 81.840 69.581
............................................. 18 6.631 60 15.442 868 0 91.242 70.161
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Rekstrarreikningur EUR sj60s 1. jandar - 30. juni 2015

Eignaval Samtals Samtals
Fjarheedir i pus. EUR Skyr. Erlent 1.1-30.06 1.1-30.06
2015 2014
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold): 2-7
Vextir, verdbaatur, ardUr 0g GENGISMUNUI .....coiiitiiii ittt ee ettt e e ettt e se e e e e sttt e e sateee e aase e e e s beeeeeanbeee e aaaeeeesabbeeeeanbeeesaaseeeeaanbeeeenbeeesaaneeeesnneeean 444 444 179
RV = 4 =T | o] o U UUPURPRRN 0 0 0
[ =TT P T =g o IO aF= 1 (=Y 16 USRS PR 444 444 179
Rekstrargjold:
(41377 (1] o1 [ OO OU PP OPRPRN 8 12 12 9
F N T E U =] Sy (= 14 (013 (=T U PSPPI 2 2 2
14 14 11
Afkoma faerd @ hlUtdeIldarsKIFTEINI ............cooiii ittt bt a et e b et e rae e e bt e e s ae e e ebe e e aaeeebeeerneeeabeeeneeeeee 430 430 168
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Efnahagsreikningur EUR sjods 30. juni 2015

Eignaval
Fjarheaedir i pus. EUR Erlent Samtals Samtals
Skyr. 30.06.2015 31.12.2014
Eignir:
[ 10 o LT o E= T T (=1 T PR ORI 17 3.759 3.759 3.323
Fjarfestingar samtals 9 3.759 3.759 3.323
[ =T To | o T i =SSR 10 272 272 33
oL £= L= o | o 1| PSPPI 12 0 0 0
Adrar eignir samtals 272 272 33
Eignir samtals 4.031 4.031 3.356
Skuldir:
[ 10y o LT o E= T T (=1 o T PR 18 4.029 4.029 3.352
ST o [TV o I (=6 (= Tl o To IR o] £ V] 1= =T PP PP PR 2 2 2
o= V=] = Vo 0 a1 (10 0 =T S| o [T PSR 13 0 0 2
Adrar skuldir samtals 2 2 4
Skuldir samtals 4.031 4.031 3.356
L 1 (o =T o EoT =] T (o SRR SURR 4.029
(ol o (=TT o T] T =N (0 o L1 1T PP 25,867
(G LT o I oo ] o= = W (o) 1 114 aF=1 o} 1= OO PP RUPPR 18 155,74
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign EUR sj60s 1. januar - 30. juni 2015

Eignaval Samtals Samtals
Fjarheedir i pus. EUR Skyr. Erlent 1.1-30.06 1.1-30.06
2015 2014
Rekstrarhreyfingar:

F N (e TaaE= 0 =T JR= T a1 0] (o [=T] [ F= =] g (=TS 430 430 168

Fjarmégnunarhreyfingar:
ST (o a1 0] e (=T o o 1= N (T o AT O PSP U PP PR UPPPUPPRUP 250 250 0
Lo Lo a1 (0] (o [T o = 1= N Y o OO PPP PP ( 3) ( 3) ( 6)
Fjarmdgnunarhreyfingar 247 247 ( 6)
HEEKKURN (IBKKUN) ... .ottt ettt h ekt he e e bt e a et ettt e st e ok et eae e et et e ae e £ b e e e Re e £ R et e Rt e e bb e e eae e e ebe e e eae e e nan e e smbeennneesnneennnas 677 677 162
Hlutdeildarskirteini I ArsDYIJUN ....... ..o ettt okt b e ekt e e bt e et et e bt e o ke e eabe e sabe e eabeesabeeeabeesabeeenneesnbeeaans 3.352 3.352 2.959
Hiutdeildarskirteini i JoK tIM@abils. ...............oouiiiiiii ettt et b e bttt a et ehe e e b e b e e bt et e et e sae e naeesaeenne e 18 4.029 4.029 3.121
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Yfirlit um fjarfestingar 30 juni 2015

Stefnir - IS 15

MArel Af. .o
[clandair Af. .......c.ooooueeeieeeee e
HAGAE Pf. ..o
(O T LT =< e
Hlutabréf skrad i NASDAQ OMX Nordic Iceland og First North .........
Hiutabréf skrad i erlenda kauphéll (félog med starfsemi a islandi) ...
Oskrad iNNIENd hIULADIET .........cveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e
Innlan flarmalafyrirtaekja .......cooovveeiiiiei e
Stddutaka i afleidUM ......coceiieeie e
Adrir fjarmalagerningar en um er getid hér ad framan .............ccceeeee
Heildarveromaeti fjarfestinga ........ccocveceriicminscnniccsnncs s

Stefnir - Eignastyringarsjodur

Innlend skrdd skuldabréf ...
Hiutdeildarskirteini sjéda um sameiginlega fjarfestingu ...........ccccc....
Adrir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu, fagfjarfestasjodir ...............

Skuldabréf og vixlar utgefin af rikinu eda med abyrgd islenska rikiSins ........ccoceoiiiiiiiiiien e,

Innlend skrdd hlutabréf ...
Erlend skrad verdbréf/fjarmalagerningar ..........cccooceevieeiienniee e,
Innlan fjarmalafyrirtaekja .......cooooueeiiiiei e,

Adrir fjarmalagerningar en um er getid i ofangreindum eignaflokkum

Heildarveromaeti fjarfestinga ........cccvvecervecrmnccerncce s

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2015 B-hluti
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Markads- Eign Eign Fjarfestingarstefna
verd 30.06.2015 31.12.2014 Breyting Lagmark Hamark
% % % % %
7.815
13.687
3.609
12.451
37.562 95 95 0 45 100
111 0 0 0 0 55
235 1 0 0 0 25
0 0 1 ( 1) 0 30
0 0 0 0 0 10
1.734 4 4 0 0 20
39.642 100 100 0
21 3 3 ( 0) 0 25
408 52 53 ( 1) 25 100
153 20 19 1 0 20
123 16 17 | 1) 0 50
42 5 5 0 0 25
0 0 0 0 0 50
0 0 0 0 0 50
33 4 4 0 0 10
780 100 100 0



Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2015, frh.:

Markads- Eign Eign Fjarfestingarstefna
verd 30.06.2015 31.12.2014 Breyting Lagmark Hamark
% % % % %
Eignaval A
INNIAN FAIMEIATYTITTEBKIE ...ttt ettt s e et e et e et eene e s neennee e 0 0 0 0 0 50
Sjodir sem einkum fArfeSta i/ INNIANUIM .............oooiiiiie et e e 26 0 3 ( 3) 0 50
T g1 =V SRR 26 0 3 ( 3) 0 50
Skuldabréf og vixlar i islenskum krénum utgefin af islenska rikinu eda med abyrgd islenska rikisins .................. 4.209 36 35 1 0 50
Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i islenskum krénum utgefnum af
islenska rikinu eda med abyrgd iSIENSKA MKISINS .....oouiiiiiiiii e 7.081 60 59 1 20 80
Fjarfestingarsj6dir sem eingdngu fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i islenskum kronum Gtgefnum
af islenska rikinu eda med abyrgd iSIENSKA MKISINS .......eieiiiiiii e s 0 0 0 0 0 40
Sj6dir um sameiginlega fjarfestingu sem eingéngu fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i islenskum
krénum uUtgefnum af islenska rikinu eda med abyrgd islenska rikiSins ..........ccccceiiiiiiiiiii i 0 0 0 0 0 20
Innlend skrad skuldabréf og vixlar, Gtgefin af fyrirteekjum, sveitarféldgum, fjarmalafyrirtaekjum
(s.s. sértryggd skuldabréf) og GOrUM fyYrirtaBKjUM .....ooiiiiiiiiie e e 0 0 0 0 0 20
Verdbréfa- og fjarfestingasjodir sem fjarfesta adallega i innlendum skradum skuldabréfum og vixlum, utg.
af fyrirteekjum, sveitarfélégum, fjarmalafyrirteekjum (s.s. sértryggd skuldabréf) og 60rum fyrirteekjum .............. 460 4 3 1 0 20
Heildarveromaeti fJAreStiNga ......ccccciiiimiiiiis s s s s s s e e 11.776 100 97 0
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2015, frh.:

Eignaval B

Verdbréfasjodir sem eingdngu fiarfesta i innlendum og erlendum hlutabréfum ..............cccceeeeveeeescceeeesiieneens

Fjarfestingarsjodir sem eingdngu fiarfesta i innlendum og erlendum hlutabréfum

Hiutabréf skrad i Kauphéll Islands og First North

Hlutabréf 0g hlUtabréfasjOOIN .......oueiii ittt e e st e e s nte e e s rabeeeeanbeeeeeans
INNIAN FAIMEIATYTITTEBKIA ...ttt ettt ettt ettt s e e st e naneenane s

Sjodir sem einkum fjarfesta i innlanum

0T =T SRS
Skuldabréf og vixlar i islenskum krénum utgefin af islenska rikinu eda med abyrgd islenska rikisins ................

Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i islenskum krénum utgefnum af
islenska rikinu eda med abyrgd islenska rikisins
Fjarfestingarsj6dir sem eingdngu fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i islenskum kronum Gtgefnum
af islenska rikinu eda med abyrgd islenska rikisins
Innlend skrad skuldabréf og vixlar, Gtgefin af fyrirteekjum, sveitarféldgum, fjarmalafyrirtaekjum

(s.s. sértryggd skuldabréf) og GOrUM fyYrirtaBKjUM .....cooiuiiiiiiiie e
Verdbréfa og fjarfestingarsjodir sem fjarfesta adallega i innlendum skradum skuldabréfum og vixlum, utg.
af fyrirteekjum, sveitarfélégum, fjarmalafyrirteekjum (s.s. sértryggd skuldabréf) og 68rum fyrirteekjum ...........
Sj6dir um sameiginlega fjarfestingu sem eingéngu fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i islenskum
krénum Gtgefnum af islenska rikinu eda med abyrgd islenska rikiSins .........coccoviiiiiiiiiiii e
Heildarveromaeti fJArfestinga ..o s
Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2015 B-hluti 46

Sjodir um sameiginlega fjarfestingu sem eingéngu fjarfesta i innlendum og erl. hlutabréfum ..........................

EIENA RIULABIES ...

Markads- Eign Eign

verd 30.06.2015 31.12.2014 Breyting
% % %

0 0 0 0
1.405 14 15 1)

998 10 10 0

96 1 1 0

0 0 0 0
2.499 25 25 0)

0 0 0 0
154 2 3 2)
154 2 3 2)

3.007 30 27 3
3.928 39 41 2)

0 0 0 0

0 0 0 0

409 4 3 1

0 0 0 0

9.997 100 100 0

%

O OO0 0O O

20

Fjdrheedir eru i milljonum krona

Fjarfestingarstefna

Lagmark Hamark

%

25
15
10
5
5
25

50
50
50

50

80

40

15

15

20



Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2015, frh.:

Eignaval C
Verdbréfasjodir sem eingdngu fiarfesta i innlendum og erlendum hlutabréfum
Fjarfestingarsjodir sem eingdngu fiarfesta i innlendum og erlendum hlutabréfum

Hiutabréf skrad i Kauphéll Islands og First North
Erlend hlutabreéf
Hlutabréf og hlutabréfasjoodir

INNIAN FAIMEIATYTITTEBKIA ...ttt ettt ettt ettt et ae et e s e eaes

Sjodir sem einkum fjarfesta i innlanum
Innlan

Skuldabréf og vixlar i islenskum krénum utgefin af islenska rikinu eda med abyrgd islenska rikisins
Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i islenskum krénum utgefnum af
islenska rikinu eda med abyrgd islenska rikisins
Fjarfestingarsj6dir sem eingdngu fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i islenskum kronum Gtgefnum
af islenska rikinu eda med abyrgd islenska rikisins
Sj6dir um sameiginlega fjarfestingu, sem eingdngu fjarfesta i skuldabréfum, vixlum og é6rum
skuldavidurkenningum i islenskum krénum utgefnum af isl. rikinu eda med abyrgd isl. rikisins
Innlend skrad skuldabréf og vixlar utgefnir af fyrirtaekjum, sveitarféldégum, fjarmalafyrirtaekjum
(s.s. sértryggd skuldabréf) og 6drum fyrirtaekjum
Verdbréfa- og fjarfestingarsjodir sem fjarfesta adallega i innlendum skradum skuldabréfum og vixlum,
utgefnum af fyrirteekjum, sveitarfélégum, fiamalafyrirtaekjum (s.s. sértryggd skuldabréf) og 6drum
fyrirtaekjum

Heildarveromaeti fJArestinga ......cccccuirmiimirin i
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Sjodir um sameiginlega fjarfestingu sem eingéngu fjarfesta i innlendum og erl. hlutabréfum .......................

Adrir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu en verdbréfa-og fjarfestingarsjédir - sérhaefdar fjarfestingar ............

Markads- Eign Eign

verd 30.06.2015 31.12.2014 Breyting
% % %
34 2 3 ( 0)
464 27 27 |( 0)

339 19 19 0

27 2 2 0

0 0 0 0
864 50 50 ( 0)

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

316 18 12 6
531 30 36 ( 6)

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

36 2 2 0

0 0 0 0

1.747 100 100 0

%

O OO0 0O O

30

Fjdrheedir eru i milljonum krona

Fjarfestingarstefna

Lagmark Hamark

%

50
40
20
10
10
50

50
50
50

50

80

40

20

10

10
10



Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2015, frh.:

Markads- Eign Eign Fjarfestingarstefna
verd 30.06.2015 31.12.2014 Breyting Lagmark Hamark
% % % % %
Eignaval - Hlutabréf
Hiutabréf skrad i Kaupholl [SIaNas 0g FirSt NOA ............c.cvceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeaeeeeeeeenaeaeeenneannansenneens 1.146 28 28 0 0 70
Verdbréfasjodir sem eingdngu fiarfesta i innlendum og erlendum hlutabréfum ..............ccccooveveeiivieneescieeeneen. 0 0 0 0 0 60
Fjarfestingarsjodir sem eingéngu fjarfesta i innlendum og erlendum hlutabréfum ...............cccoecovevveencieencennnen, 1.661 40 47 ( 7) 0 60
Sjodir um sameiginlega fjarfestingu sem eingéngu fjarfesta i innlendum og erl. hlutabréfum ...............c........... 1.096 27 19 8 0 20
EFIONA RIUTADIES ...ttt ettt ettt ettt ettt et ettt as e e st enaneenaneesane s 0 0 0 0 0 50
[ 1Ty = o =] oYl ] [W] e= o (=] = 1] [ Lo | PP 3.903 95 94 1 30 100
Innlan fiarmalafyrirtaekja og sjodir sem fjarfesta i INNTANUM ..o 0 0 1 ( 1) 0 50
Skuldabréf og vixlar i islenskum krénum utgefin af islenska rikinu eda med abyrgd islenska rikisins .................. 0 0 0 0 0 50
Verdbréfasjédir sem einkum fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i islenskum krénum atgefnum af
islenska rikinu eda med abyrgd iSIENSKA MKISINS ...c.ooviiiiiiiii e 0 0 0 0 0 40
Fjarfestingarsj6dir sem einkum fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i islenskum krénum Gtgefnum
af islenska rikinu eda med abyrgd iSIENSKA MKISINS .......eiiiiiiiii e 0 0 0 0 0 30
Sj6dir um sameiginlega fjarfestingu, sem einkum fjarfesta i skuldabréfum, vixlum og 6drum
skuldavidurkenningum i islenskum krénum utgefnum af isl. rikinu eda med abyrgd isl. rikisins ............c........ 0 0 0 0 0 20
Adrir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu en verdbréfa-og fjarfestingarsjodir - sérhaefdar fjarfestingar ................. 0 0 0 0 0 10
i 6skradum hlutaféldgum og samMIAgShIUTATEIEGUM ...........c.cuiveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e een s een s 196 5 4 1 0 10
Heildarveromaeti flArfesStinga ........cccciiiiiiicnis s 4.099 100 100 0
Stefnir - Samval
INNIeNd SKrAD SKUIA@DIET ....... .ottt bt e e s bt e e e bt e e e s bee e e e nbeee e ennes 47 1 3 ( 2) 0 25
INNIENA SKIAD NIULADIET ... ettt h e b et be e e b et e be e e be e e bt e e beeene e e beeeneeeanes 2.189 33 29 4 0 50
Skuldabréf og vixlar utgefin af islenska rikinu eda med abyrg0 islenska rikisins .........ccccoiviiiniinic e, 9 0 0 0 0 50
Erlend skrad verdbréf/fAMMAIAgEININGAT .......coiiiiiiiiie ettt et sb et e sae e e sbe e e sae e e sbeeenneeenes 0 0 0 0 0 50
Hlutdeildarskirteini sjoda um sameiginlega fJArFESTINGU .......oooiiiii e s 2.396 36 39 ( 3) 25 100
Adrir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu, fagfjarfestasjOdir ........c.ooriiiiiiiii e 1.321 20 20 0 0 20
INNIAN FJAMAIATYIITTEKIA ....eeeee et ettt e ettt e e e bt e e s bbe e e e aabe e e e eaneeeesnreeeaan 0 0 0 0 0 50
Adrir fjarmalagerningar en um er getid i framangreindum lIOUM ..o 609 9 9 0 0 10
Heildarveromaeti fJArfeStinga ......ccoccieeiiiirirs e s s s e s 6.571 100 100 0
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2015, frh.:

Markads- Eign Eign Fjarfestingarstefna
verd 30.06.2015 31.12.2014 Breyting Lagmark Hamark
% % % % %

Stefnir - Skuldabréf stutt

LR LAt o= PP PPP 44

TDUB@BIEF ... 8

RO LT ([ (=T o SRR 0

ONNUE FTKISSKUIGADIES ...........c.eeveeeeeeeeeeeeeeeeeee ettt sttt s et an st ssae s et sas s 1
SKrad SKUIAADIET OQ VIXIAT ....couiiiiiiiiiee ittt sttt s b e sab e e s bt e st e e s abeesane e sabeeeaneesnbeesaneeans 53 91 95 ( 4) 40 100
INNIAN FAMAIATYTITTBEKIA ..ottt bt e et e e e sane e e e s be e e e e anbe e e e saneeeesnneeean 0 0 0 0 0 60
Oskrad innlend SKUIAADIEF OF VIXIAL ........c.vrueeoeeeeeeeceeeeeeeeee et ee e e e en e eena e enenanans 5 9 5 4 0 10
Adrir fjarmalagerningar, par med talid afleidur, en um er getid hér ad framan .........cccooeiiiiini e 0 0 0 0 0 10
Heildarveromaeti fJAresStiNga ......cuccciiimiiiiis s s s s s e s 58 100 100 0
Stefnir - Lausafjarsjoour
INNIAN FAMAIATYTITTBEKIA o eeee ettt e bt e e et e e e sas et e e s bb e e e e anbe e e s eaneeaesnneeean 15.503 100 100 0 40 100
Vixlar, skuldabréf og adrar skuldavidurkenningar Gtgefnar af eda med abyrgd islenska rikisins ..........ccccccvcueenee. 0 0 0 0 0 60
Endurhverf vidskipti med fjarmalagerninga (sbr. fjarfestingastefNu) ... 0 0 0 0 0 50
Heildarveromaeti fJArfesStiNga ......cccccuiiimiiiiis s s s s s s s e e 15.503 100 100 0
Stefnir - Skuldabréfaval
Sértryggd skuldabréf fArmMAlAfYTITEEKIA ..........eeiiiiie e 489 56 41 15 0 80
Bignavarin SKUIJADIET ... ..ot b et et e bt bt e b et e bt e et et e ne e e beeeneeeees 158 18 10 8 0 50
Skuldabréf a fyrirtaeki par sem tryggingar liggja ad Daki ........ooceeiiiiiee e s 0 0 0 0 0 50
Skuldabréf og vixlar atgefnir af eda med abyrgd islenska rikiSiNS .........coceoiiiiiiiiii e 52 6 19 ( 13) 0 50
Skuldabréf LANasjO0s SVEItArTEIA0@ ... ..uuiiiuiiiiiiiie ettt e e ettt e e st e e sbn e et e e s naneeas 75 9 0 9 0 35
INNIAN FJAMMAIATYTIIBEKIA ..ottt ettt st e b e bt eeab e e sbeeeneesbeeenneeans 94 11 30 ( 19) 0 50
ST o Pl o1 (=Y B Y T =) AT PO 0 0 0 0 0 25
ONNUE SKUIAADIET OF VIXIAT .....vvveveveeeeececeete e ee ettt et ee e s saeae e eeesenssasaetesesesesesenssaesesesesanensnssaetesesasenensnsssessesnas 0 0 0 0 0 15
Heildarveromaeti fJAarfestinga .......coocvieiirinciirerrr s s s s e s e e e e 868 100 100 0
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KB Erlend skuldabréf

Erlend skuldabréf og erlend peningamarkadsskjol

Innlan fijarmalafyrirtaekja
Heildarveromeeti fjarfestinga

Eignaval Erlent
Fjarhaedir i pus. EUR

Verdbréfasjodir og/eda fiarfestingarsjédir sem fjarfesta i erlendum hlutabréfum

Erlend hlutabréf

Heildarveromeeti fjarfestinga

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2015 B-hluti

Kauphallarsjodir, sbr. 3 tl. 1. mgr. 30. gr. laga nr. 128/2011
Kauphallarsjooir, sbr. 2. mgr. 59. gr. laga nr. 128/2011
Hiutabréf 0g hIUTaBrEfas|OOIN ........coiuii ettt et e et e bt e b e e e be e et e e eneeenes
Innlan fijarmalafyrirteekja i erlendri mynt
Verdbréfasjédir sem eingdngu fjarfesta i erlendum skuldabréfum
Fjarfestingarsj6dir sem eingdngu fjarfesta i erlendum skuldabréfum
Adrir sj6dir en verdbréfa- og fjarfestingarsjooir, sem fjarfesta i sérhaefdum fjarfestingum skv.
heimild 1. tl. 1. mgr. 54. gr. laga nr. 128/2011

50

Markads- Eign Eign

verd 30.06.2015 31.12.2014 Breyting
% % %
0 0 100 ( 100)

0 0 0 0

0 0 100 0
3.294 88 88 ( 1)

0 0 0 0

0 0 0 0

465 12 12 1

3.759 100 100 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

3.759 100 100 0

Fjarfestingarstefna

Lagmark
%

S O

80

o O o

Hamark
%

100
50
50
20

100
20
20
20

10
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir
1. Starfsemi
Tilgangur Stefnis hf. er ad annast rekstur verdbréfasj6da, fjarfestingarsjéda og
fagfjarfestasjoda. Stefnir er détturfélag Arion banka hf. og er A hiuti
arshlutareiknings Stefnis hluti af samsteedureikningi bankans og dotturfélaga
hans. Arshlutareikningur Stefnis hf. skiptist i A og B hluta. A hlutinn er
rekstrarfélagid sjalft og B hlutinn einstakir sj6dir rekstrarfélagsins.

2. Grundvollur reikningsskila

Arshlutareikningur Fjarfestingarsjéda Stefnis hf. er gerdur i samraemi vid 16g um
arsreikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda. Hann
byggir & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru
almennt metin & markadsverdi. Arshlutareikningurinn er gerdur eftir sému
reikningsskilaadferdum og arid adur. Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum
krénum og eru fjarhaedir birtar i milljonum en i pusundum EUR fyrir EUR sj60i.
Arshlutareikningur sjédanna er ekki hiuti af arshlutareikningi bankans vegna edlis
starfseminnar.

3. Mat og akvardanir
Vid gerd arshlutareikninga purfa stjornendur i samraemi vid 16g um arsreikninga
ad meta og taka akvardanir um mikilveega idi arshlutareikningsins, sem vegna
edlis sins eru hadir mati hverju sinni. Vid matid er byggt a reynslu og ymsum
peim pattum sem taldir eru videigandi um mat pessara lida, sem ekki liggur fyrir
med &0rum heetti. Breytingar samkveemt pessu mati eru feerdar a pvi timabili
sem peer eiga sér stad.

4. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur &
kaupgengi i junilok 2015 skv. gengisveitu Reuters. Rekstrartekjur og
rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags.
Gengismunur sem myndast vid umreikning eigna er feerdur i rekstrarreikning
vidkomandi sjods. Sjédir sem eru med grunnmynt adra en islenska krénu eru
birtir i vibkomandi mynt.

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2015 B-hluti
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5. Verotryggoar eignir og skuldir

Verdtryggodar eign[r og skuldir eru umreiknadar midad vid visitdlur sem téku gildi i
julibyrjun 2015. Afallnar verdbeetur a hofudstol eigna og skulda eru faerdar i
rekstrarreikning viokomandi sj60s.

. Vaxtatekjur og vaxtagjold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er
midad vid virka vexti.

. Ardur

Ardur er tekjufeerdur pegar krafa um hann myndast, pad er pann dag sem ardurinn er
til utborgunar. Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn
fra ardstekjum i rekstrarreikningi i peim tilvikum, par sem ekki er i gildi
tviskottunarsamningur milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli
skattleggjast hér a landi.

Fjdrheedir eru i milljonum krona



Skyringar, frh.:

8. Umsyslupéknun 9. Fjarfestingar

Sjodirnir greida Stefni hf. umsyslupéknun sem innifelur medal annars eftirtalinn a. Skuldabréf

kostnad vid rekstur sjédanna; laun starfsmanna rekstrarfélagsins, Skuldabréf sem skrad eru a skipuldgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og

markadskostnad og umsyslu asamt pvi ad greida vorslupdknun til Arion banka hf. verdmyndandi eru metin & markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi

Auk umsyslupdknunar greida sjodirnir hlutdeild i beinum Gtld6gdum kostnadi sem markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki byggt & gémlu vidskiptaverdi,

ekki er innifalinn i pdéknun rekstrarfélagsins s.s vegna &skriftar ad vidskiptum med 6verulegan hluta af heildardtgafu skuldabréfaflokks eda endurspegli

verdbréfavisitdlum,  endurskodunar, l6gfreedikostnadar og post og ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfraedinga.

pappirskostnad. Umsyslupdknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers

8j60s, sem her greinir: Skuldabréf par sem Utgefandi er metinn rekstrarhaefur en er ekki med virka
Umsyslu- Kostnadar- verdmyndun & skipulégdum verdbréfamarkadi er metid a grundvelli avéxtunarkrofu.

poknun  hlutdeild Vid mat a haefilegri avoxtunarkréfu hvers skuldabréfs er horft til almennrar aheettu og
SEEfNIF - IS 15 ... 1,71% 0,10% adsteedna a markadi i junilok 2015.
Stefnir - Eignastyringarsjodur .........cccovceeeeiiieeeenieee e, 1,45% 0,10%

Skuldabréf par sem utgefandi er ekki metinn rekstrarheefur er horfid fra
adferdarfraedinni sem lyst er ad ofan og skuldabréfid metid Ut fr& veentum

Bignaval A ..o 0,65% 0,05% endurheimtum (e. expected recovery value) og pad vaxtafryst. Vid mat & veentum

EIGNaval B ..o 0,65% 0,05% endurheimtum er horft til reynslu af endurheimtum sambeerilegra félaga, arsreikninga

EIGNAVal C ..eceeeeeeeee et 0,65% 0,05% félags og yfirlysinga fra félaginu sjalfu. Sé utgefandi kominn i greidslustédvun, hann

Eignaval - HIUtabIe&f ...........cooveveeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeenns 1,35% 0,05% ekki stadid i skilum eda lyst yfir ad ekki verdi greitt af skuldabréfi eru veentar

SN - SAMVAN ..o 1,45% 0,10% endurheimtur metnar 0-1% og skuldabréfid feert i innheimtuferli. Ef nyjar upplysingar

Stefnir - SKUIJADER SEUE .......v.....eeeeeeeeee e 0,75% 0,05% berast fra félogum, sem hafa &dur verid nidurfzerd ad fullu, er skuldabrefid endurmetid

Stefnir - LAUSATAISIOBUI «.vveeevveeeeee e eeeeeeeeseeseeeee 0,35% 0,02% sem geeti leitt til uppfeerslu & verdmati. Vegna mikillar dvissu um mat & skuldabréfum

Stefnir - SKUIJADIEfaVal ......ooovvovveeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 1,00%  0,10% geta endanlegar endurheimtur verid verulega frabrugdnar mati i janilok 2015.

KB Erlend skuldabréf ...........ccoocoiiieeiiiieeee e, - - b. Hlutabreéf

Eignaval Erlent .......cccoo e 0,65% 0,05% Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i
junilok 2015. Oskrad hlutabréf eru faerd a sidasta pekkta vidskiptaverdi eda azetludu

Til vidboétar framangreindri pdknun greida sjédirnir kostnad vegna opinbers markadsverdi ef pad er talid leegra.

eftirlits.

c. Hlutdeildarskirteini
Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti a
markadnum i janilok 2015. Sj6dir sem lokadir eru i junilok eru faerdir & endurmetnu
innra virdi midad vid nidurfeerslu undirliggjandi eigna. Gengi sjoda sem attu i
viokomandi sj6dum er uppfeert til samraemis vid pad.
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9. Fjarfestingar, frh.

d. Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum eru uppfeerd med afélinum véxtum, verdb6tum og
gengismun i junilok 2015.

e. Afleidur

Afleidur eru fijarmalasamningar, par sem samnings- eda nafnverdsfjarhaedir eru
ekki faerdar i efnahagsreikning sjodanna, ymist vegna pess ad réttindi og skyldur
myndast vegna eins og sama samningsins, nafnverdsfjarhaedirnar eru eingéngu
notadar sem breytur vid UGtreikning & 6drum steerdum. Nafnverdsfjarhaedir
afleidusamninga gefa ekki endilega til kynna fjarhaed greidsina, sem peim
tengjast eda aheettu peirra. Sem deemi um afleidusamninga ma nefna framvirka
gjaldmidlasamninga, valréttarsamninga, skiptasamninga, framtidarsamninga og
framvirka vaxtasamninga. Afleidur eru upphaflega faerdar & gangvirdi a peim degi
sem afleidusamningur er gerdur og eftir pad & gangvirdi hverju sinni. Gangvirdi
midast vid markadsverd & virkum morkudum og tekur tillit til nylegra
markadsvidskipta og vidurkenndra matsadferda, sem medal annars eru afvdxtud
sj60sflaedislikdn og virdislikdn valréttarsamninga eftir pvi sem vid 4.

Fra falli vidskiptabankanna haustid 2008 hafa fjarfestingarsjodir ekki gert nyja
afleidusamninga.

10. Handbeert fé
Handbeert fé samanstendur af inneignum a bankareikningum asamt reiknudum
afélinum véxtum.

11. Innleystar eignir
Sjodir hafa leyst til sin eignir i kjdlfar naudasamninga vegna uppgjora vid
utgefendur verdbréfa. Peer eignir sem fjarfestingarsjodir hafa leyst til sin eru
hlutabréf i vibkomandi fyrirteekjum eda pa 66rum sem stofnud hafa verid i kjdlfar
fiarhagslegrar endurskipulagningar. Oskradar fullnustueignir eru metnar af
verdmatsnefnd a aetludu markadsvirdi en paer skradu fara eftir mati annarra
eigna.
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12.

13.

14.

Adrar eignir
Til annarra eigna teljast 6framkomin og 6uppgerd vidskipti. Auk pess feerast fravik a
mati eigna til laekkunar vid gengisutreikning til annarra eigna.

Adrar skammtimaskuldir

Til annarra skammtimaskulda telst 6uppgerdur fjarmagnstekjuskattur og éframkomin
og Ouppgerd vidskipti. Auk pess feerast fravik & mati eigna til haekkunar vid
gengisutreikning til annarra skulda. Samkveemt Iégum um verdbréfasjodi,
fiarfestingarsjédi og fagfjarfestasjédi er fjarfestingarsjodum heimilt ad taka ad lani til
skamms tima allt ad 25% af verdmeeti eigna sjédanna. Fjarfestingarsjodirnir hafa ekki
tekid lan til pessa.

Skattamal

Fjarfestingarsjédir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra
skattlagdur ~ hja  eigendum  hlutdeildarskirteinanna.  Einstaklingar  greida
fijarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir innleysa hann. Hagnadur
og tap af hlutdeildarskirteinum teljast til skattskyldra tekna eda gjalda hja félégum
6had innlausn.

Sj6odirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim 16ndum par
sem fjarmagnstekjuskattur er lagdur a tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi
tviskéttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli
skattleggjast hér a landi.
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15. Sjooir i slitameofero 17. Sundurlidun hlutdeildarskirteina
Vegna adstaedna sem skopudust a fjarmalamdrkudum seint & arinu 2008 var Fjarfestingarsjédir fjarfesta i baedi hlutdeildarskirteinum sjéda i rekstri hja Stefni og
sj6dnum KB Erlend skuldabréf lokad og akvedid ad slita honum. Vegna slita sjoda i rekstri annarra rekstrarfélaga. Skiptist fjarfestingin i junilok pannig:
sj60sins var ekki reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina heldur var
gengid reiknad halfsarslega og eins pegar utborganir voru gerdar. Allar eignir Annur
sj60sins voru seldar & timabilinu og skuldir uppgerdar. Sjédnum var sidan slitid | Stefnir rekstrarfél. Samtals
kjolfarid nanar tiltekid i april 2015. Endurheimtur hlutdeildarskirteinishafa nema StEfNir - 1S 15 .o 1.734 0 1.734
samanlagt 87,74%. Stefnir - Eignastyringarsjodur ............c.c.cooceeueee. 530 31 561
Eignaval A ..o 5.555 2.012 7.567
Greitt hefur verid vegna slita sj6dsins til hlutdeildarskirteinishafa sem hér Eignaval B .....c.coeeueeeeeeeeeeeeee e 5.595 1.299 6.894
seqir: Eignaval C ......cooiiiiiiiieccee 1.143 261 1.404
Eignaval - Hlutabréf ... 1.288 1.469 2.757
08.01.2009 ....utiiieiie ettt 374 Stefnir - Samval ..., 3.188 527 3.715
24.04.2015 ..ot eeas 34 19.033 5.599 24.632
Utgreidsiur alls 2009-2015 .........ocueveeeereeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 408
Fjarheedir i pus. EUR
16. Stofnun sj6da Eignaval Erlent ........cccoooiiiiiiiie e 673 3.086 3.759
Engir nyir sjodir hofu starfsemi & timabilinu. 673 3.086 3.759
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18. Hlutdeildarskirteini

a. Raunavoxtun fjarfestingarsjéda Stefnis hf. midad vid 30. juni 2015: Sidustu Sidustu Sidustu
3manudi 6 manudi 12 manudi

S (=12 T (S T - TR 8,31% 13,23% 28,80%
) (Y T = o g F= TS 0 ] T F= U= [o Lo LU | G PSPPI 3,05% 7,37% 12,49%
T o =N SO ( 0,80%) 3,01% 5,71%
3o a PN U ST O SRR 1,62% 6,04% 11,74%
BHGNAVAI © ..ottt ettt ettt e a e et e e et e e e te e et e ee et e eaeeeaeeReeseeneeenseeaeeeReeeReeaseeaseiasteseineesstesstesstesteseeseesseesseeaseiaseiaseisseeseeaseenseenseeneeaeans 3,80% 8,98% 17,71%
T TP Y= I 101 7= o] = PSPPSR 6,57% 13,61% 22,71%
SHEINIE = SAMIVAL ...ttt e e oottt e e e e e e taeeeeeeeeeeatseaeeaaaeeaaassaeeeaaeeaaasssseesaaesaaassssaesaaeeeaasssseseaaeseaasssssseeaeeesansssseeeaeeeannssnnenaens 5,27% 12,40% 20,88%
S (] TGS T W | (o F= o1 =] =] (14 PP ( 1,30%) ( 1,13%) 2,67%
() 0T O IR TE T = 1] 0 To LU | PRSP PUTTOUPTUPRTOPPOPPTN ( 0,29%) 0,63% 3,41%

Stefnir - Skuldabréfaval

LS I =Y g To =TT o =T o = USSR - - -
Nafnavdxtun fjarfestingarsjéda Stefnis hf. i EUR midad vid 30. juni 2015:
T T F= 7= L = 1= o U ( 2,42%) 12,93% 21,65%

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2015 B-hluti 55 Fjdrheedir eru i milljonum krona



Skyringar, frh.:

18. Hlutdeildarskirteini, frh.

b. Yfirlit um bokfaert verdmeeti og gengi hlutadeildarskirteina i lok hvers timabils: Bokfeert verdmaeti Gengi hlutdeildarskirteina
30.06.2015 31.12.2014 31.12.2013 30.06.2015 31.12.2014 31.12.2013

SHEINE = 1S 15 et e ettt ee et ee et ee et ee et ee e et ee e en e 39.666 32.914 27.602 3,09 2,68 2,45
) (Y T = o g = TS 4 ] T F= U= [o oL | G SRR 805 747 658 40.847,17 37.405,62 36.326,59

Stefnir - VerObréfaval 1 ... - - 203 - - 1,52
RS] C {TYA=T g0 o T(=] 7= 1Yz | OO - - 130 - - 1,69
T T = 7= LR 11.737 10.883 13.769 1,92 1,83 1,81

1o QT (Y= L = RPN 10.137 8.811 9.300 2,25 2,09 2,01

T T = 7= LSS 1.796 1.341 1.065 2,34 2,11 1,99
S ToTaE (Y= LR o |11 = o= PP 4.100 3.497 2.711 160,54 138,92 132,84
I (=] (TS TV 41V T SRR 6.631 5.701 4.871 10,26 8,97 8,22
Stefnir - SKUIJADIET STU ........eeeeiieiee et e et e e et e e e e e e e e et e e e enseeeeennes 60 61 124 1.976,10 1.965,07 1.899,33
3 ] T I VU EST= =T o Yo LU ST 15.442 16.998 8.433 117,99 115,28 109
RSy (Y T (U1 (o =1 oY= =177 | 868 852 - 102,37 100,48 -
N0 o] o1 g Lo Il o V= D 2= o Yo LU | USSP P ST PP PR - - 683 - - 1,12
RS I =LA =T 0o BT (U1 [0 F=1 o] (=) N - 35 32 - 67,27 61,87
Eignaval Erlent (I PUS. EUR) ....oooi ettt e et e et e e e st e e e e nte e e s neeeeeanseeeeenneeeeaneeeeannseeeeannees 4.029 3.352 2.959 155,74 137,92 121,12
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19. Sundurlidun fjarfestinga sjédsdeilda og hlutfallsleg skipting:

Stefnir - iS 15
Verdbréf, d6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi ...........ccceeeeviieeeniieeeiineenn,
Hiutdeildarskirteini verdbréfasjoda ..........cccoveerieriieeriens
Innlan hja fiarmalafyrirtaekjum .........cccooieiiiiiineee
Adrir fJArMAlagerningar .......coovveiieeiiiereeee e

Stefnir - Eignastyringarsjodur
Verdbréf, d6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi ...........ccceeeriieeeniieeeiineenn.
Hiutdeildarskirteini verdbréfasjoda ..........cccoveerieriieenienne
ADrir flarmalagerningar ... veee e

Eignaval A
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi ..........ccccceerieiiininiccneeee
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda ..........cccceevvieeieiciieennnnen.

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2015 B-hluti

Riki, sveitarfélog eda
alpjodlegar stofnanir

utg. eda i abyrgo Hlutdeildarskirteini Hlutabréf Annad Samtals
Kr. % Kr. % Kr. % Kr. Kr. %
- - 37.673 95 37.673 95
- 1.734 4 - 1.734 4
- - 235 1 235 1
- - 1.734 4 37.908 95 - 39.642 100
144 18 - - 42 5 186 24
- 561 72 - 561 72
- - 23 3 10 33 4
144 18 561 72 65 8 10 780 100
4.209 36 - - 4.209 36
- 7.567 64 - 7.567 64
4.209 36 7.567 64 - - - 11.776 100
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19. Sundurlidun fjarfestinga sjédsdeilda og hlutfallsleg skipting, frh.:

Riki, sveitarfélog eda
alpjodlegar stofnanir

utg. eda i abyrgo Hlutdeildarskirteini Hlutabréf Annad Samtals
Kr. % Kr. % Kr. % Kr. % Kr. %
Eignaval B
Verdbréf, d6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi .........ccoceeeviieeeiniieeeniiee e, 3.007 30 - 96 1 - 3.103 31
Hiutdeildarskirteini verdbréfasjoda ..........ccovverieeeieeniiiineeens - 6.894 69 - - 6.894 69
3.007 30 6.894 69 96 1 - - 9.997 100
Eignaval C
Verdbréf, d6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ..........cccceevieiiinieeeeneee e, 316 18 - 27 2 - 343 20
Hiutdeildarskirteini verdbéfasjoda ...........ccooeevvierienniiesieene. - 1.404 80 - - 1.404 80
316 18 1.404 80 27 2 - - 1.747 100
Eignaval - Hlutabréf
Verdbréf, d6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ..........cccceeviieeiiiiiee e, - - 1.146 28 - 1.146 28
Hiutdeildarskirteini verdbéfasjoda ...........ccoceerviereenniienieenne. - 2.757 67 - - 2.757 67
ADBrir flarmalagerningar ........ooc.eev o - - 196 5 - 196 5
- - 2.757 67 1.342 33 - - 4.099 100
Stefnir - Samval
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskijol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi .........ccocceevieeriieniieeniee e, 9 0 - 2.190 33 46 1 2.245 34
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda .........cccoeeevieeiiniieneiieenne - 3.715 57 - - 3.715 57
ABrir fJArMAIAgErNINGAr ......coviviiiie e - - 594 9 17 0 611 9
9 0 3.715 57 2.784 42 63 1 6.571 100
Stefnir - Skuldabréf stutt
Verdbréf, d6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi .......c..ccoceeriieeeiiiieeeneee e, 53 91 - - - 53 91
Adrir fJArMAIAgEerNiNGaAr ......cooiviieie e - - - 5 9 5 9
53 91 - - - - 5 9 58 100
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19. Sundurlidun fjarfestinga sjédsdeilda og hlutfallsleg skipting, frh.:

Riki, sveitarfélog eda
alpjodlegar stofnanir

utg. eda i abyrgo Hlutdeildarskirteini Hlutabréf Annad Samtals
Kr. % Kr. % Kr. % Kr. % Kr. %
Stefnir - Lausafjarsjodur
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum ..o, - - - 15.503 100 15.503 100
- - - - - - 15.503 100 15.503 100
Stefnir - Skuldabréfaval
Verdbréf, d6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ..........cccoeeriieeeinieee e, 126 1 - - 648 4 774 5
Innlan hja fiarmalafyrirteekjum ..., - - - 94 1 94
126 1 - - - - 742 5 868 6
KB Erlend skuldabreéf
Adrir fJArMAIAgErNiNGaAr ......coviviieiie e - - - - - -
Eignaval Erlent
Fjarhaedir i pus. EUR
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda .........cccovveeeeiiieeiiiieeeieen. - 3.759 100 - - 3.759 100
- - 3.759 100 - - - - 3.759 100

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2015 B-hluti 59 Fjdrheedir eru i milljonum krona



	Árshlutareikningur Stefnis A+B - 30.06.2015 - Heild án Fag
	Árshlutareikningur Stefnis A hluti - 30.06.2015 - án Fag

	Skýrsla stjórnar - með og án Fag
	Árshlutareikningur Stefnis A+B - 30.06.2015 - Heild án Fag
	Árshlutareikningur - Verðbréfasjóðir 30.06.2015
	Árshlutareikningur - Fjárfestingarsjóða 30.06.2015


