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Skyrsla og aritun stjérnar og framkvaemdastjora

Stefnir hf. er sjalfsteett starfandi fjarmalastofnun skv. légum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki. Félagio starfar a
grundvelli starfsleyfa fra Fjarmalaeftirliti Sedlabanka islands sem rekstrarfélag verdbréfasjoda samkveemt heimild i
I6gum nr. 116/2021 um verdbréfasjodi og sem rekstraradili sérhaefora sjoda samkveemt heimild i I6gum nr. 45/2020,
um rekstraradila sérhaeféra sj6da. Auk pess tekur starfsleyfi rekstrarfélagsins til eignastyringar, fjarfestingaradgjafar og
vorslu og umsyslu hlutdeildarskirteina eda hluta sjoda um sameiginlega fjarfestingu.

Tilgangur Stefnis hf. er ad annast rekstur verdbréfa- og sérheefdra sjoda. Stefnir er rotgroid islenskt
sjodastyringarfyrirteeki stofnad arid 1996, med um 274 milljarda kréna i virkri styringu. Stefnir er doétturfélag Arion banka
hf. og er A-hluti arshlutareiknings hluti af samstaedureikningi bankans og détturfélaga hans.

Arshlutareikningi félagsins er skipt i tvo hluta, A-hluta sem inniheldur &rshlutareikning Stefnis hf. og B-hluta sem
inniheldur arshlutareikning verdbréfa- og sérhaefdra sjoda fyrir almenna fjarfesta. Arshlutareikningurinn er gerdur i
samraemi vid 16g um arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirtaeki og reglur Fjarmalaeftirlitsins um arsreikninga rekstrarfélaga
verobréfasjéda og rekstraradila sérhaefdra sjoda.

Starfsemi & fyrri arshluta 2022

Hagnadur vard af rekstri félagsins a timabilinu ad fjarhaed 528,6 milljonir krona samkvaemt rekstrarreikningi. Eigio fé
félagsins i lok timabilsins nam ramum 2,3 milljorédum kréna samkveemt efnahagsreikningi. Eiginfjarhlutfall sem reiknad
er samkvaemt I6gum um fjarmalafyrirtaeki er 57,3% en samkveemt [6gunum ma hlutfallid ekki vera lsegra en 8,0%.

Hlutafé félagsins nam i upphafi og lok timabilsins 43,5 milljdnum krona og var pad allt i eigu Arion banka hf. og tengds
félags.

Helstu atburdir i rekstri félagsins & fyrri &rshluta 2022

Adalfundur Stefnis fér fram 17. mars 2022 og par var tekin dkvérdun um 1.456 milljon krona ardgreidslu til hluthafa.
Stjorn félagsins, sem kjoérin var & fundinum er skipud Sigrinu Régnu Olafsdéttur, stjornarformanni, Joni Ottari
Birgissyni, varaformanni og Gudfinnu Helgadéttur, medstjérnanda. Haldinn var hluthafafundur 30. mai 2022 par sem
Gudfinna Helgadottir sagdi sig fra stjérnarstorfum fyrir Stefni og Gudomundur Jéhann Jénsson tok hennar stad sem
medstjérnandi.

Stjorn Stefnis starfreekir endurskodunar- og dhaettunefnd. Framkvaemdastjori Stefnis er Jon Finnbogason og var hann
ragdinn til félagsins 1. mai sl.

A timabilinu voru stofnadir prir nyir sjodir, einn verdbréfasjodur, Stefnir — Sustainable Arctic Fund sem einblinir &
fjarfestingar i hlutabréfum & Nordursl6dum med sjélfbeerni ad leidarljosi. Stefnir — Innlend hlutabréf Vogun er sérhaeféur
sjodur fyrir almenna fjarfesta sem fjarfestir i innlendum hlutabréfum og mé nyta sér skuldsetningu og afleidur. Loks ma
nefna Stefni — Multi Strategy Fund Il sem er sérhaefdur sjodur sem hefur vidteekar fjarfestingarheimildir og er ekki
markadssettur gagnvart almennum fjarfestum.

Eignir i virkri styringu leekka fra aramétum um 14 milljarda kréna og eru na 274 milljardar kréna. Helstu breytingar méa
rekja til fjarfestingarumhverfis innlendra og erlendra sj6da sem hefur verid mjog krefjandi pad sem af er &ri. Dreifing
eignaflokka i eignum i styringu er afram g6d, sem og tekjusamsetning félagsins.

Avéxtun sjoda i styringu Stefnis & fyrri helmingi arsins 2022 var i mérgum tilfellum neikveed sékum markadsadsteedna
sem ma m.a. rekja til stridsreksturs i Evrépu, hndkra i adfangakedjum heimsins og auknum ahyggjum af verdbélgu og
vaxtaheekkunum vida i heiminum. Jakvaeda avoxtun ma helst sja i bléndudum sjédum sem eru med hatt
verotryggingarhlutfall og 68rum verdtryggdum afurdum.

Stefnir vinnur stédugt ad umbotum tengt pjonustu og vidskiptum med sjodi félagsins. Rafraenar sjalfsafgreidsluleidir er
su leid sem flestir vidskiptavinir kjosa sér vid afgreidslu vidskipta sinna. Einnig hefur ordid mikil aukning i reglubundnum
sparnadi i sjodum Stefnis sem er god leid til ad kynnast sjodum og afurdum Stefnis.

Stefnir vill syna samfélagslega abyrgd i verki og hafa verid stigin nokkur skref hvad pad vardar & arinu. Stjorn hefur sett
birgjareglur sem verda innleiddar og kynntar birgjum Stefnis & naestu misserum. Uppfeerd stefna um &byrgar
fjarfestingar tok gildi & vormanudum en i henni er ni tekid tillit til pess ad KF Global Value erlendur sjédur i styringu
Stefnis verdur skilgreindur samkvaemt grein 8 (article 8) i reglugerd Evropupingsins og radsins um upplysingagjof
tengda sjalfbaerni & sviéi fjarmalapjonustu (e. SFDR). Sjédurinn upplysir pannig um hvernig tekid er fillit til ahrifa a
sjalfbaerni i fjarfestingarakvoérdunum sinum.
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Skyrsla og aritun stjérnar og framkveemdastjora, frh.

Framtidarhorfur, &heettupeettir i rekstri og atburdir eftir reikningsskil

Stjérn Stefnis fylgist med préun efnahagsmala og ahrifum peirra a sj0di og vidskiptalikan Stefnis. Stefnir hefur synt
fram & adlogunarheefni til ad meeta breytingum i vidskiptaumhverfi og nytur auk pess gdéds af steerdarhagkveemni i
rekstri. Framtidarhorfur eru metnar gédar en rétt er ad hafa i huga ad ymsir dvissupaettir tengdir sveiflum a mérkudum
eru avallt til stadar til skemmri og lengri tima. Til atburda eftir reikningsskil er vert ad nefna ad félag i ad hluta til i eigu
Stefnis Islenska Athafnasjodsins 1 (SIA 1) hefur selt eign sina i Jardborunum. Vid pessa sélu sem er had
hefdbundnum fyrirvérum m.a. sampykki Samkeppniseftirlitsins eru forsendur fyrir hendi ad slita SIA 1 og vid pad greidir
sjodurinn m.a. frestadar péknanir til Stefnis.

Aritun stjérnar og framkveemdastjora
Stjorn og framkvaemdastjéri Stefnis hf. stadfesta hér med arshlutareikning félagsins fyrir timabilid 1. jandar til 30. jani
2022 med rafraenni undirritun sinni.

Reykjavik, 23. 4gust 2022.

[ stj6rn félagsins:

Sigrin Ragna Olafsdaéttir, stjirnarformadur
Jon Ottar Birgisson, varaformadur stjérnar
Gudmundur Jéhann Jonsson, stjérnarmadur

Framkveemdastjori:

Jon Finnbogason
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Konnunararitun hadra endurskodenda

Til stjérnar og hluthafa i Stefni hf.

Vio héfum kannad medfylgjandi arshlutareikning Stefnis hf. fyrir timabilid 1. janGar til 30. jani 2022.
Arshlutareikningurinn inniheldur A-hluta Stefnis hf, sem er rekstrarfélagid sjalft. A-hlutinn hefur ad geyma skyrslu
stjornar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um sjédstreymi, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og
aodrar skyringar fyrir Stefni hf. B-hlutinn hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um breytingar a hreinni
eign, yfirlit um fjarfestingar, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir verobréfasjodi og
fjarfestingarsjodi rekstrarfélagsins.

Abyrgd stjornar og framkveemdastjora & arshlutareikningnum

Stjérn og framkveemdastjori eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arshlutareikningsins i samreemi vid 16g um
arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirteeki og reglur Fjarmalaeftirlitsins um arsreikninga rekstrarfélaga verdbréfasjoda,
rekstraradila sérheefdra sjoda, verdbréfasjdda og fjarfestingarsjoda.

Abyrgd endurskodenda
Abyrgd okkar felst i alyktun okkar um arshlutareikninginn sem byggir & kénnuninni.

Umfang kdnnunar

Kénnun okkar var unnin i samreemi vid alpjédlegan stadal ISRE 2410, sem fjallar um kénnun 6hads endurskodanda &
arshlutareikningum. Slik kénnun felur i sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru abyrgir fyrir fjarmalum og
reikningsskilum félagsins dsamt greiningum & hinum ymsu lidum reikningsskilanna og 6drum kénnunaradgerdum.
Kénnun felur ekki i sér jafn vioteekar adgerdir og endurskodun sem unnin er i samreemi vid alpjédlega
endurskodunarstadla og er pvi ekki vist ad vid faum vitneskju um o6ll mikilveeg atridi sem geetu komid i ljoés vid
endurskodun. Par af leidandi latum vid alit um endurskodun ekki i 1jos.

Alyktun

Vid kdnnun okkar kom ekkert fram sem bendir til annars en ad arshlutareikningurinn gefi glégga mynd af afkomu
félagsins & timabilinu, efnahag pess 30. juni 2022 og breytingu & handbeeru fé & timabilinu, i samraemi vid 16g um
arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirteeki og reglur Fjarmalaeftirlitsins um arsreikninga rekstrarfélaga verdbréfasjoda,
rekstaradila sérhaefdra sj0da, verdbréfasjoda og fjarfestingarsjéda.

Reykjavik, 23. agust 2022.

Deloitte ehf.
Gunnar borvardarson Hugrin Arna Vigfasard®ttir
endurskodandi endurskodandi

Arshlutareikningur Stefnis hf. fyrir timabilid 1. jandar til 30. jani 2022 er rafreent undirritadur af endurskodendum.
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Rekstrarreikningur 1. janudar til 30. juni 2022

1.1. - 30.06.

1.1. - 30.06.

Skyr. 2022 2021

Rekstrartekjur
Umsyslu- og arangurstengdar pOKNanir ..........ccoceevveeniieniennieenieeen 4 1.449.594 1.222.022
FJArMUNAIEKJUT .. .eeeeeiiiie e e et e e e snae e e snee e e snneeas 10 1.751 192.197
Heildartekjur 1.451.345 1.414.219
FIArmagnSgjold ..........coceiiiiiiiieiiieeie e 10 ( 132.735) ( 34.901)
Hreinar rekstrartekjur 1.318.610 1.379.318

Rekstrargjold

Laun og launatengd gjold .........cceeeiiiiiiiiiiiiiee e 11 347.432 311.654
Pjonustugjold til Arion banka hf. ... 226.444 201.786
ANnar rekStrarkOStNAOUN ..........cooviiiiiiiiieeiiee e 94.164 83.932
Rekstrargjold 668.040 597.372
Hagnaodur fyrir teKjuSKatt .........coooviiiiiiieiiee e 650.570 781.946
TEKJUSKALTUT ...ttt 13 ( 121.990) ( 153.072)
HAGNAOUT .ottt 17 528.580 628.874
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Efnahagsreikningur 30. juni 2022

Eignir
Verdbréf med fostum teKjUM ........ociiiiiiiiiiece e
Verdbréf med breytilegum tekjum ..........coooeeiiieiiiiiie e

VIOSKIPIAKIOTUL ...t
Krofur & tengd fEIOQG ....coovveeiiiiiieee e
Krofur & tengda a0ila ...........oveviieieiiiieceiee e

Handbeert fé og igildi handbeers fjar
F o 1= L =T o] 1 S PP P PSP PPPPP PP

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Eigio fé

HIUTATE ... e
LOgbundinn VarasjOOU ..........ccueeeiiiiiiiiiiee e
P Ne Y- = 3 [0 o | PSP
Oradstafad @igid € ........cccviveieeeeeeeeeeeeeee et

Skuldir

TekjuskattsskuldbiNdiNg ........cuvveeiiiiiiii e
VIOSKIPIASKUIAIN «...eiiiiiiieiiiiee e
Skuldir vio tengd fEIOQG ......cceeiuriiiiiiie e
SKASKUI .....eeeieeiiiieee e
Adrar skammtimaskuldir ..o

Skuldir samtals

Eigid fé og skuldir samtals
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Skyr.

17

18

30.06.2022 31.12.2021
130 3.177
1.541.646 2.490.551
1.541.776 2.493.728
1.418.993 1.434.481
19.599 54.329
373.705 391.806
1.812.297 1.880.616
12.159 14.275
13.217 13.835
25.376 28.110
3.379.449 4.402.454
43.500 43.500
10.875 10.875
152.583 276.880
2.105.859 2.907.247
2.312.817 3.238.502
10.899 19.115
25.703 18.909
53.679 50.531
511.089 485.175
465.262 590.222
1.066.632 1.163.952
3.379.449 4.402.454
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Sjodstreymisyfirlit 1. jandar til 30. juni 2022

1.1. - 30.06. 1.1. - 30.06.
Skyr. 2022 2021
Rekstrarhreyfingar
HAGNAOUE ...ttt e 17 528.580 628.874
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif & fjarstreymi:
Verdbreytingar verdbréfaeignar ..........cccccevveeiieeniee e 50.363 ( 160.875)
Gjaldfaerdur teKjUSKAttUT .........c.ueeiiiie e 121.990 153.071
700.933 621.070
Breytingar & rekstrartengdum eignum og skuldum ..............cccceevneen. ( 44.346) ( 162.590)
Greiddur tEKJUSKAIUT .......veiiiiiii e 18 ( 104.292) ( 133.940)
Handbeert fé fra rekstri 552.295 324.540
Fjarfestingahreyfingar
Verdbréf med breytilegum tekjum, breyting ..........ccccvveeiiiiiiiiincne, 898.436 430.909
Verdbréf med fostum tekjum, breyting ... 3.153 95.130
Fjarfestingahreyfingar 901.589 526.039
Fjarmdgnunarhreyfingar
GreiddUE @rOUT ....ceeeeeeiiieee et e e 17 ( 1.456.000) ( 837.000)
Fjarmdgnunarhreyfingar ( 1.456.000) ( 837.000)
Breyting &handbaeru fé ... ( 2.116) 13.579
Handbeert f& T Arsbyrjun ... 14.275 16.183
Handbeert fé i ok timabils .........cceeiiiiiiii e 8 12.159 29.762
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir

1. Almennar upplysingar
Stefnir hf. er hlutafélag sem starfar a4 grundvelli laga nr. 2/1995 um hlutafélég og laga nr. 161/2002 um
fijarmélafyrirtaeki. Adsetur Stefnis er ad Borgartuni 19, Reykjavik og kennitala félagsins er 700996-2479.

Stefnir hf. er détturfélag i eigu Arion banka hf., kt. 581008-0150, Borgartuni 19, Reykjavik.

2. Grundvollur reikningsskila
Arshlutareikningur Stefnis hf. er gerdur i samraemi vid 18g um arsreikninga, l6g um fjarmalafyrirtzeki, 16g um
verobréfasjéai, 16g um rekstraradila sérhaefdra sjdéda og reglur Fjarmalaeftirlitsins um arsreikninga rekstrarfélaga
verdbréfasjoda, rekstraradila sérhaefdra sjoda, verdbréfasjoda og fiarfestingarsjoda. Arshlutareikningurinn er
byggdur a kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru almennt metin & markadsverai.
Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i pisundum kréna.

Arshlutareikningur félagsins, A-hluti, er hluti af samsteedureikningi modurfélagsins og eru upplysingar um rekstur
og fjarhagsstdou samstaedunnar par. Heegt er ad nalgast samstaedureikninginn a vefnum, www.arionbanki.is.

3. Matsadferdir
Vid gerd reikningsskila purfa stjornendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat & eignum, skuldum,
tekjum og gjoldum. P6 svo mat pessara lida sé gert samkveemt bestu vitund stjornenda getur raunverulegt
veromeeti peirra lida sem pannig eru metnir reynst annad en nidurstada samkvaemt matinu.

4.  Umsyslu- og arangurstengdar péknanir
Félagid feer eignastyringarpdknun fyrir rekstur verdbréfasjoda, sérhaefdra sjoda fyrir almenna fjarfesta og
annarra sérhaefora sjéda Stefnis hf. Poknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign, heildareignum eda
askriftarloforoum hvers sjods og innifelur eftirtalinn kostnad vid rekstur sjédanna; laun starfsmanna
rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu. ba sér rekstrarfélagid um eignastyringu erlendra sjéda sem eru i
vorslu erlendra adila og feer greidda poknun fyrir. Auk pess feer félagid drangurstengdar péknanir.

5.  Verdbréf

a. Verdbréf med breytilegum tekjum
Verdbreéf i eigu rekstrarfélagsins eru veltuverdbréf. Hlutdeildarskirteini eru metin & markadsverdi og eignarhlutir i

fjarfestingarfélogum eru metnir & innra virdi i lok timabilsins. Skrad hlutdeildarskirteini eru eignfeerd a
markadsverdi i lok timabilsins.

b. Verdbréf med fostum tekjum
Skuldabréf sem skrdd eru a skipulogdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin a
markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs sé
ekki byggt & gomlu vidskiptaverdi, vidskiptum med Overulegan hlut af heildaritgafu skuldabréfaflokks eda
endurspegli ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfreedinga. Séu horfur & vanefndum atgefanda skuldabréfs er
virdi pess metid Gt frd veentum endurheimtum par sem medal annars er horft til forgangskrafna.

Skuldabréf dtgefanda sem metinn er rekstrarhaefur en er ekki med virka verdmyndun & skipulégdum
verdbréfamarkadi er metid a grundvelli avoxtunarkrofu. Vio mat a haefilegri avoxtunarkréfu hvers skuldabréfs er
horft til almennrar &heettu og adsteedna & markadi i lok timabilsins.

Vid mat skuldabréfs Gtgefanda sem ekki er metinn rekstrarheefur er horfid fra adferdarfraedinni sem lyst er ad
ofan og skuldabréfid metid at frd veentum endurheimtum (e. expected recovery value) og pad vaxtafryst. Vid mat
a vaentum endurheimtum er horft til reynslu af endurheimtum fra sambaerilegum félégum, arsreikninga félags og
yfirlysinga fra félaginu sjalfu. Sé atgefandi kominn i greidslustdédvun, hafi ekki stadid i skilum eda lyst yfir ad ekki
verdi greitt af skuldabréfi eru vaentar endurheimtur metnar 0-1% og skuldabréfid faert i innheimtuferli. Ef nyjar
upplysingar berast fra Gtgefanda skuldabréfs, sem hefur adur verid nidurfaert ad fullu, er skuldabréfid endurmetio

sem geeti leitt til uppfaerslu a verdmati. Pegar mikil évissa rikir um mat a skuldabréfum geta endanlegar
endurheimtur verid verulega frabrugdnar mati i lok timabilsins.
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6.  Erlend vidskipti
Vioskipti i erlendum gjaldmidli eru umreiknud i islenskar kronur a gengi vidskiptadags, skv. gengisveitu Reuters.
Erlendar eignir og skuldir eru faerdar a gengi i lok timabilsins.

Eignir i erlendri mynt umfram skuldir nema 645 milljonum kréna i lok timabilsins og greinast pannig:

EUR uUsD GBP Adrar myntir
BigNir .o 644.797 19 243 0
Skuldir ( 82) 0 0 0
Netté stada 30.06.2022 644.715 19 243 0
Netté stada 31.12.2021 743.683 ( 3.432) 163 0
Gengi ISK 30.06.2022 .......ccoviiveeieeeeeniee, 138,68 132,53 161,18
Gengi ISK 31.12.2021 .....ooeeeviiiiiieeeeeeee 147,60 129,75 175,68

7.  Vidskiptakrofur
Vidskiptakrofur eru feerdar a nafnvirdi ad fradreginni virdisryrnun.

8. Handbeert fé
Handbeert fé samanstendur af 6bundnum bankainnstaedum.

9. Tekjuskattseign/-skuldbinding
Utreikningur frestadrar tekjuskattseignar/-skuldbindingar byggist 4 mismuni efnahagslida samkvaemt
skattuppgjori annars vegar og arsreikningi hins vegar. Mismunur, sem pannig kemur fram, stafar af pvi ad
alagning tekjuskatts er midud vid adrar forsendur en reikningsskil félagsins og er par i meginatridum um ad
reeda timamismun vegna nidurfeerslu a kréfum og myntgengismunar sem dreift er & prja &r i samreemi vio

skattalog.
1.1. - 30.06. 1.1. - 30.06.

10. Hreinar fjarmunatekjur 2022 2021

Hreinar fjarmunatekjur greinast pannig:

Verdbreytingar Verobréfagignar ...........cccvveiieeeiiiiieiiee e ( 93.308) 189.885

MYNEGENGISIMUNUF ..ttt ettt e e e et e ( 39.373) ( 34.891)

ATOSTEKJUL ettt 1.725 2.070

VAXEALEKJUL e 26 242

VaXEAGJOI ...t ( 54) ( 10)

Hreinar fjarmunatekjur ( 130.984) 157.296
11. Laun og tengd gjold og starfsmannamaél

Laun og tengd gjold greinast pannig:

[T o O O TP PO POV ST PP PP 267.024 238.704

Kostnadur vegna kauprétta starfSmanna .........ccocccceevveeeeiiieeesiiee e 1.733 0

Launatengd gjOId ... 78.675 72.950

Laun og tengd gjold Samtals ............eoeeiiiiiiiiiiiie e 347.432 311.654

Fjoldi starfsmanna i 1ok timabilSins...........ccccoviiriiiiie e 22 21

Medalfjoldi starfsmanna a timabilinu..............cccco i 22 20

A adalfundi Arion banka hf. pann 16. mars 2022 var stjorn bankans veitt heimild til ad gera breytingu & gildandi
kaupréttaraeetlun bankans og var han utvikkud & pann veg ad han tekur na einnig til starfsmanna Stefnis.
Kostnadur vegna kaupréttarasetiunarinnar nemur 1,7 milljonir kréna & fyrri helmingi arsins 2022. Visast til ars-
og/eda arshlutareiknings Arion banka hf. vegna frekari Utskyringa a kaupréttaraaetluninni.
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12. Leigusamningur
{ gildi er samningur milli Stefnis hf. og Arion banka hf. um leigu & atvinnuhisnaedi. Samningurinn var undirritadur
i desember 2012. Nanar tiltekid er hid leigda skrifstofurymi & 3. haed fasteignarinnar ad Borgartini 19. Leigutimi
er 6timasettur samkveemt samningi og uppsagnartimi er enginn.

Leigugjald vegna samningsins a fyrri helmingi arsins 2022 nam 12,1 milljén kréna og er pad i samraemi vid
samning par um. Leigan er gjaldfeerd medal annars rekstrarkostnadar i rekstrarreikningi félagsins. Samsvarandi
greiosla a fyrri helmingi arsins 2021 nam 11,2 milljionum kréna.

1.1. - 30.06. 1.1. - 30.06.
13. Tekjuskattur 2022 2021
Tekjuskattur til GreioSIU ... 132.437 158.517
LeiBrétting fra fyrra &ri ......oooocvvieiiee e ( 2.231) 674
Breyting a tekjuskattsskuldbindingu ( 8.216) ( 6.119)
Tekjuskattur Samtals ..........ccoeevvieriieieiiiiee e 121.990 153.072
14. Verdbreéf 30.06.2022 31.12.2021
Verdbréf med breytilegum tekjum eru 6skrad og greinast pannig:
Hlutdeildarskirteini ttgefin af sjodum reknum af Stefni hf. ..........ccoooeiiines 1.314.542 2.343.986
Eignarhlutir i fjarfestingarfélogum ..........occcveiiiiieiii e 227.100 146.561
Eignarhlutir i hlutafélogum ..........coeiiiiiii e 4 4
1.541.646 2.490.551
Verdbréf med fostum tekjum greinast pannig:
Oskraa:
ULGEfin @f BBIUM ...vevveeie ettt ettt 130 3.177
130 3.177
Verobréf SAMIAIS .........ooiiiiiiieie e 1.541.776 2.493.728

15. Tengdir adilar
Tengdir adilar Stefnis hf. eru modurfélagid, Arion banki hf. &samt dottur- og hlutdeildarfélégum bankans, sjodir i
rekstri, stjorn og lykilstjérnendur Stefnis.

Engin O&venjuleg vidskipti voru vid tengda adila & arinu. Vidskipti vid tengda adila eru & grundvelli
pjonustusamninga og eru verdlégo eins og um 6tengda adila veeri ad raeda.

Stefnir greidir Arion banka fyrir vérslupjonustu auk pess sem Stefnir hefur Gtvistad verkefnum til Arion banka.
Helstu atvistudu verkefni eru Gtvistun innri endurskodunar, regluvarsla, upplysingateeknipjonusta, bokhalds- og
uppgjorspjénusta, tiltekin verkefni til vidskiptabankasvios auk fleiri patta. Mikilvaeg Gtvistun er tilkynnt
Fjarmalaeftirliti Sedlabanka fslands.

Vidskipti vid tengda adila 1.1. - 30.06.2022.

Tekjur Gjold Krofur/Eignir Skuldir
Samstaeda Arion banka ..........ccccoeeiiienenn. 33.758 293.750 31.758 53.679
Sjoadir i rekstri Stefnis .......ooovvviiiieeeiieee 1.214.523 0 373.705 0
1.248.281 293.750 405.464 53.679

Vidskipti vid tengda adila 1.1. - 30.06.2021.
Tekjur Gjold Krofur/Eignir Skuldir
Samsteeda Arion banka 36.957 254.812 48.210 43.341
Sjoair i rekstri Stefnis .......coeveveeviiieeiieee 978.679 0 373.755 0
1.015.636 254.812 421.965 43.341
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16.

17.

Eignir i styringu
Eignir vidskiptamanna i sjodum Stefnis hf. namu 274 milljoréum kréna i lok timabilsins samanborid vido 288
milljarda kréna i lok ars 2021.

Eigio fé
HIlutafé félagsins er 43,5 milljonir kr. i lok timabilsins og er 6breytt frd arslokum 2021 par sem hver hlutur nemur
1 krénu.

Yfirlit um breytingar & eigin fé: Logbundinn Adrir Oradstafad

Hlutafé varasjédur varasjodir eigio fe Samtals
Eigid fé 1.1.2021 ................ 43.500 10.875 130.548 2.273.029 2.457.952
Greiddur ardur ..........c.c.e.... 0 0 0 ( 837.000) ( 837.000)
Hagnaodur ..........ccccevevneene 0 0 0 1.617.550 1.617.550
Gangvirdisreikningur ......... 0 0 146.332 ( 146.332) 0
Eigid fé 31.12.2021 ............ 43.500 10.875 276.880 2.907.247 3.238.502
Eigid fé 1.1.2022 ................ 43.500 10.875 276.880 2.907.247 3.238.502
Greiddur ardur ..........c.c.e.... 0 0 0 ( 1.456.000) ( 1.456.000)
Hagnaodur ..........ccccceeevneene 0 0 0 528.582 528.582
Gangvirdisreikningur ......... 0 0 ( 126.030) 126.030 0
Kaupréttir starfsmanna ...... 0 0 1.733 0 1.733
Eigid fé 30.06.2022 ............ 43.500 10.875 152.583 2.105.859 2.312.817

Samkveemt I6gum um &rsreikninga nr. 3/2006 skal feera matsbreytingar & fijarmélgerningum tilgreindum a
gangvirdi, ad teknu tilliti til skattaahrifa eftir pvi sem vid a, vid upphaflega skraningu af 6radstéfudu eigin fé a
gangvirdisreikning medal eigin fjar. Oheimilt er ad Gthluta ardi af slikum gangvirdisreikningi. Leysa skal
gangvirdisreikning upp til jafns vid framkomnar breytingar & viokomandi eign eda skuldbindingu pegar hun er
seld eda innleyst eda forsendur fyrir matsbreytingu eru ekki fyrir hendi.

Ardsemi eigna er reiknud sem hlutfall hagnadar eftir skatta og medalstodu eigna a timabilinu skv.
efnahagsreikningi. Ardsemi eigna nam 27,2% fyrir fyrri helming arsins 2022. Ardsemi eigna félagsins fyrir fyrri
helming &rsins 2021 nam 40,7%.

Eigio fé i lok timabils er 2.313 milljénir kr. eda 68,4% af nidurstddu efnahagsreiknings.
Eiginfjarhlutfall rekstrarfélagsins sem reiknad er samkveemt dkvaedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki er 57,3%
en lagmarks eiginfjarhlutfall er 8% samkveemt [6gum.

Hlutfallid reiknast pannig:

30.06.2022 31.12.2021
Heildar €Igi0 & ......ooiuiiiiiiii s 2.312.817 3.238.502
BigiNfJArGrUNNU ...ceiie e e e e 2.312.817 3.238.502
Heildar eiginfijarkrafa greinist pannig:
UHANAANGEIA ... 271.400 326.465
MarKaBSANBRLLA .....c.veeiiieeiie et 51.598 59.508
Eiginfjarkrafa Samtals .........c.coooiiriiiiiee e 322.998 385.973
Eiginfjarkrafa midad vio fastan rekstrarkostnad ...........ccccoooeeeiiieeeicines e 303.645 303.645
Eiginfjarhlutfall i samraemi vid akvaedi laga um eiginfjarhlutfall ....................... 57,3% 67,1%
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18. Tekjuskattseign (-skuld) 30.06.2022 31.12.2021
Tekjuskattseign (-skuld) breytist pannig:
Tekjuskattseign (-skuld) I Arsbyrjun ........ccceeeeeiiiiiii e ( 504.290) ( 227.580)
LeiOrétting VegNa fYITa @IS ........cccoiiiiiiiiiee e 2.231 674
ReIKNadUr tEKJUSKALIUN ........c.vveiiiiiie e ( 124.221) ( 481.204)
Greiddur tEKJUSKATIUT .........cooiiiiiieee et 104.292 203.820
Tekjuskattseign (-skuld) i lok timabilSins ...........cccccovieeiniiiiice e ( 521.988) ( 504.290)
Tekjuskattseign (-skuld) skiptist pannig:
Tekjuskattur til GreioSIU .......eei e ( 511.089) ( 485.176)
Frestud tekjuskattseign(SKuld) ........oooiiiiiiiie e ( 10.899) ( 19.114)
Tekjuskattseign (-skuld) i lok timabilSins ...........cccccoiiiiiiiiiie e, ( 521.988) ( 504.290)
Frestud tekjuskattseign skiptist pannig & milli lida:
Frestun gengiSNagnadar ...........ocuvviiiee i e e e e e e s e e e enes 7.223 ( 376)
VardBarniOUITEEISIA ........eei it ( 18.122) ( 18.739)
Frestud tekjuskattseign (-skuld) i lok timabilSins ..........cccccoiiiiiiiiiiiiie ( 10.899) ( 19.115)
Skattskuld skiptist pannig & milli lida:
ReIKNABUI tEKJUSKALIUN ......cooeeiiiiiiiee e 511.089 485.175
Skattskuld i 1ok timabilSINS ...........cooiiiiiiiie e 511.089 485.175
19. Eignarhald sundurlidast pannig: 30.06.2022 31.12.2021
Hluthafar Stefnis hf. sem eiga meira en 1% hlut greinast pannig:
AON DANKI N Lo 99,93% 99,93%
Hluthafar Arion banka:
Gildi HIEYTISSJOOUF ....eeeeieiiee ettt e e eens 9,64% 8,83%
Lifeyrissjodur starfsmanna rikiSiNs .........cccccceviiieiiiiee e 9,60% 9,10%
Lifeyrissjoour VErzIuNarmanna ............cceeerueeeeiieeesiiiee e ieee e siaee e 9,57% 8,81%

Stodir hf. ... 5,20% 4,73%
S EINIr N, e 3,73% 2,88%
Birta [ffEYrSSJOOU ......vviiiiiiie ettt e 3,45% 3,16%
BrU HIEYTISSJOOU ....eveieiieiiee ittt st ettt e e nnaee e e 3,22% 2,35%
Frjalsi lifeyriSSJOOUINNN ........eiiiiiiee et 3,17% 2,88%
Stapi FEYTISSJOOU ....ceeiiiiieiiee e 2,98% 2,71%
KVIKA DANKI N, oo e e 2,53% 2,20%
Hvalur hf. .o 2,44% 2,22%
islandsbanki hf. ......ccccooovvevveennn. 2,15% 2,22%
Festa lifeyrissjoour .........ccccceveee.. 1,72% 1,23%
Almenni HfeYriSSJOBUINN ......coiiiiiiiiee et 1,47% 1,33%
Landsbankinn hf. ...............oueee.. 1,46% 0,70%
AKLA SJOOIT .oeeeivieiiee e 1,44% 0,91%
(=Y 0 [ o T0=Y i 0 7T 1,26% 0,97%
Lifsverk lifeyrissjodur 1,08% 1,07%
Kvika eignastyring ..........cccceevveen.. 0,85% 1,31%
ATION DANKI N oo e e e 0,71% 8,54%
MaINFIrSt BANK AG ...t e et e e s e e e e e e s e aba e e reaas 0,00% 1,19%
BOKSAl ENF. oo 0,00% 1,26%
20 L 32,33% 29,40%

100,00% 100,00%
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Samandreginn arshlutareikningur verdbréefasjoda 30. juni 2022

Verdbréfasjodir i rekstri voru 8 talsins i junilok 2022. Einn sjodur var stofnadur a timabilinu, Stefnir - Sustainable Arctic Fund hs.

Jakveed afkoma var af rekstri verdbréfasjoda i islenskum krénum & timabilinu sem nam 223 millj. kr. samanborid vid jdkveeda afkomu ad
fijarhaed 459 millj. kr. & sama timabili 2021. Hrein eign sjédanna i islenskum krénum i junilok 2022 var 32.155 millj. kr. og hefur haekkad

um 254 millj. kr. fra lokum fyrra ars eda um

0,8%.

Rekstur og efnahagur verdbréfasjoda i ISK (i millj. kréna)

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign

2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 30.6. 31.12. 30.6. 31.12. 30.6. 31.12. Breyting
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur hs. ........... 97 155 9.775  9.948 24 31 9.751 9.917 ( 1,7%)
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur hs. ..... 85 160 12.213 12.446 51 28 12.162 12.419 ( 2,1%)
Stefnir - Rikisbréfasjodur éverdtryggdur hs. ...... ( 53) ( 17) 957 1.221 10 2 947 1219 ( 22,3%)
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs. ............. 163 152 8.650  7.548 23 11 8.627 7.537 14,5%
Stefnir - Greenaval hs. (1) .....cccoeviiiiiiiieeiiieens ( 68) 6 382 524 1 1 381 523 ( 27,2%)
Stefnir - Kjarabréf hs. .........ccccoovviiiiiiiicien, 0 3 286 286 0 1 286 285 0,3%
SAMLAIS .o 223 459 32.263 31.974 109 73 32.155 31.901 0,8%

(1) Sjédurinn Stefnir - Graenaval hs. var stofnadur i mars 2021.

Neikveed afkoma var af rekstri verdbréfasjéda i EUR & timabilinu sem nam 2.065 pus. EUR samanborid vid jakveeda afkomu ad fjarhaed
1.266 pus. EUR a sama timabili 2021. Hrein eign i junilok 2022 var 12.476 pis. EUR og hefur lsekkad um 1.866 pus. EUR fra lokum fyrra

ars eda um 13%.

Rekstur og efnahagur verdbréfasjoda i EUR (i pus. EUR)

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign

2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 30.6. 31.12. 30.6. 31.12. 30.6. 31.12. Breyting
Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hs. ............. ( 2.010) 1.266 12.063 14.384 258 42 11.804 14.342 ( 17,7%)
Stefnir - Sustainable Arctic Fund hs. (2) ............ ( 54) - 672 - 1 - 671 - -
SAMLAIS .eeiiiiiiiiiiiiee e ( 2.065) 1.266 12.735 14.384 259 42 12.476 14.342 ( 13,0%)

(2) Sj6durinn Stefnir - Sustainable Arctic Fund hs. var stofnadur i mai 2022.

Gengi og avoxtun verdbréfasjéda.

Gengi Nafnavoxtun Raunavoxtun

2022 2021 2020 2022 2021 2020 2022 2021 2020

30.6. 31.12. 31.12. 30.6. 31.12. 31.12. 30.6. 31.12. 31.12.
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur hs. ........... 6,47 6,41 6,17 1,0% 3,8% 6,0% | ( 4,0%) 1,0%) 2,4%
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur hs. ..... 34.002,55 33.759,36  32.658,87 0,7% 3,4% 56% | ( 4,2%) 1,4%) 2,0%
Stefnir - Rikisbréfasjodur dverdtryggdur hs. ...... 220,11 230,69 236,80 | ( 4,6%) ( 2,6%) 5,0% | ( 9,3%) 7,1%) 1,5%
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs. ............. 219,70 215,06 203,70 2,2% 5,6% 6,0% | ( 2,9%) 0,7% 2,5%
Stefnir - Graenaval hs. ..o 91,74 106,72 - (14,0%) 6,7% - (0 18,3%) 2,7% -
Stefnir - Kjarabréf hs. ... 23,37 23,34 22,80 0,1% 2,4% 48% | ( 4,8%) 2,4%) 1,3%
Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hs. ............. 171,86 199,93 167,78 | (14,0%) 19,2% 11,5% - - -
Stefnir - Sustainable Arctic Fund hs. ................. 92,49 - -| (7,5%) - - - - -
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Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur hs.
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Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 490499-9039



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2022

1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
2022 2021
Skyr.
Tekjur 3-8
LY=L T T O T TR T PSP PP U PP UPPOTRPON 71.301 62.658
RV =T 0] o < (U PP PPRO 394.289 202.282
Vextir af inNIAnum [ANASTOfNANEG ..........ocveiiiiii e 3.289 329
Tekjur samtals 468.879 265.269
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSIIAMEIAGS .....coiieiiieiiiie ettt 9 48.894 51.250
ABIAT POKNANIT ...ttt ettt e s e e st e e e et e e e nnr e e e s nnreee s 2.625 1.398
Vi oo =] o] oI <1 LU | SRR 132 0
VIOSKIPIBKOSTNABGU .....eeeiitiieiiiii ettt e st e e s b e e st e e s e e e s nnee s 10 9
ONNUI GJOId 0F KOSINABUI ......c.ecveeieeiteeeeee ettt ettt eae ettt te et esa e eeessetesesesressaneenenes 3.672 3.737
Gjold samtals 55.333 56.394
Hreinar tEKJUT (GJOIA) ..eeiiiiiieiiiee et eeeaens 413.546 208.875
Innleystur hagnadur (tap) af fArFEStINGUIM ..........oiiiiiii e ( 16.324) 223.420
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAFESHNQUM .........cocvivieieeeieeeeceeee e ( 300.603) (  276.834)
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini ........ccooviiiiiiiee e 96.619 155.461
Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld hUtdeIArSKITTEINT ....c.vieiiieiie ettt 168.793 116.964
INnleyst NUtdEIldArsKIrtEINI .........c..viiiiiee e ( 431.288) ( 1.263.452)
Fjarmognunarhreyfingar ( 262.495) ( 1.146.488)
HaeKKUN (IZEKKUN) ...ttt ettt st st e st e tb e e nnee e e ( 165.876) (  991.027)
Hlutdeildarskirteini I ArshYIUN ........ooiiiiiiee e 9.917.321 10.932.454
Hlutdeildarskirteini i 1ok timabilSiNS .........cooiiiiiiii e 9.751.445 9.941.427
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Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur hs. 18 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 30. juni 2022

Eignir

Fjarfestingar:

VEIODIET ...ttt ettt
INNIAN hjA TANASTOfNMUNUIM ..o e e e e e e e e e nnae e e e nneeeas

Adrar eignir:

INNIAN hjA TANASTOfNUNUIM ..ottt et e e naeeas

F o 1= Ll =TTo ] o1 SO PO T PP PP PR PPPPR PRI
Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skuldir

SKUID Vid FEKSIIAITEIAQ ....euveeeeiiiii ettt
STl (o IV o Y €= 111 =] - Vo R TPR
ABTAE SKUIIT ...t e et e et e st e e et e e et bt e e nnne e e s nnreee s

Hrein eign {1 10K tiMabilSins .....oooiiiiiie et
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS.) ....cooveiiiiii e
Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSINS ...........cooiiiiiiiii e

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2022 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur hs. 19

Skyr.

10

11
12

13

30.6.2022 31.12.2021
9.468.457 9.736.008
253.031 207.928
9.721.488 9.943.936
248 90
53.615 4.216
53.863 4.306
9.775.351 9.948.242
8.417 8.797

6 17

15.483 22.107
23.906 30.921
9.751.445 9.917.321
1.506.254 1.547.294
6,47 6,41

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi
30.6.2022 % 31.12.2021 %
Framseljanleg verobreéf, skrao:
Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:
Rikisb. 3% 21.3.2033 ......coovviiiiieeiieiieenieees 2.086.529 21,3 1.889.326 19,0 Sedlabanki islands
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 ......ccccovoeeriueeiiienieenns 1.571.633 16,1 1.978.602 19,9 Sedlabanki islands
ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ................. 1.329.120 13,6 1.429.382 14,4 iL-sj6dur
ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ................. 1.138.695 11,6 1.304.209 13,1  iL-sjodur
Rikisb. 5% 15.11.2028 ........cccccceeriieeiiienieenns 726.339 7,4 411.707 4,1 Sedlabanki islands
Rikisb. 6,5% 24.01.2031 ........ccccevvuveiiiierneenns 688.889 7,0 533.751 5,4 Sedlabanki islands
Rikisb. 8% 12.06.2025 ..........cccceviuveiiiienieenns 613.756 6,3 361.949 3,6 Sedlabanki islands
Rikisbréf 1% 15.01.2037 Veroatr. .......ccc........ 333.336 3,4 0 0,0 Endurlan rikissj6ds
Rikisb. 4,5% 17.02.2042 ........ccccceevvvinennneenne 312.964 3,2 0 0,0 Endurlan rikissj6ds
ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ................. 202.753 2,1 382.805 3,8 iL-sjodur
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 .......... 137.737 1,4 143.920 1,4 Byggdastofnun
Byggdastofnun 1,971% 15.09.2033 .............. 105.460 11 108.043 1,1 Byggdastofnun
Rikisb. 2,5% 15.04.2024 .........ccccoovviineeninennne 80.153 0,8 299.005 3,0  Endurlan rikissj6ds
Byggdastofnun 3,08% 6.12.2031 .................. 45.959 0,5 47.586 0,5 Byggdastofnun
Rikisb. 1,5% 16.02.2026 ..........cccecoveirieerneenne 36.379 0,4 778.113 7,8  Endurlan rikissjods
Husbr. 01/2 4,75% 15.3.2041 .......cccccceennneene 16.963 0,2 16.381 0,2 iL-sjodur
Byggdastofnun 2,34% 15.09.2032 ................ 15.182 0,2 15.636 0,2 Byggdastofnun
Husbr. 96/3 4,75% 15.1.2036 - Flokkur A ..... 10.593 0,1 9.832 0,1 iL-sjodur
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A ... 7.662 0,1 7.437 0,1 iL-sjodur
Rikisb. 1,5% 15.05.2023 .........ccccevveirieernennns 4.819 0,0 14.807 0,1 Sedlabanki islands
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 .........ccccoeeiiiierneenne 3.497 0,0 3.475 0,0 Sedlabanki islands
Husbr. 01/1 4,75% 15.3.2026 ..........cccceeruneene 39 0,0 42 0,0 iL-sjodur
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ................ 9.468.457 96,9 9.736.008 97,9
Innlan hja lanastofnunum:
Arion banki hf. .......cccoooiie 253.031 2,6 207.928 2,1 Arion banki hf.
Innlan hja lanastofnunum alls ...................... 253.031 2,6 207.928 2,1
Fjarfestingar alls ..........cccccevveieiiiieeeiee 9.721.488 99,4 9.943.936 100,0
Innlan hja lanastofnunum .............ccccevieens 248 0,0 90 0,0
ABIAr EIGNIT ..eeiieiieeiiiie et 53.615 0,5 4.216 0,0
Eignir alls .....cooovveiiiiiecee e 9.775.351 100,0 9.948.242 100,0
2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fiarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
30.6.2022 % 31.12.2021 % Lagmark Hamark
Skrad skuldabréf og vixlar utgefin af eda
med abyrgd islenska rikisins ............ccccco....... 9.468.457 97,4 9.736.008 97,9 50 100
Innlan fijarmalafyrirtaekja 0g ......ccovvvviveeennen.
peningamarkadsskjol ...........ccccceeiiiiiiiiennnnn. 253.031 2,6 207.928 2,1 0 20
Adrir flarmalagerningar en um er getio i
lidum 1-2 sbr. hér ad framan, par med
tali®d afleidur ....ceveeeeeee e 0 0,0 0 0,0 0 10
Heildarverdmeeti fjarfestinga ...........cccceevveeee. 9.721.488 100,0 9.943.936 100,0

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2022 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur hs. 20 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa

Uppsodfnud Uppsodfnud

kaup sala

2022 2022

Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - FIOKKUI A ........ovoeeiieeieeeeteeeetetee ettt s et s ettt s e teeseneaenns 0 0
[DUBADIET 0471 3,75% 15.02.2024 ..ottt ettt ettt ettt et e st et e st ete st se et e st e etesaereas 0 ( 137.490)
[DUBADIET 0472 3,75% 15.04.2034 .....ocoeieeeeeeeeeeeee ettt ettt et e b et e sttt e st st e st eteste e et e st e e eteseereas 0 ( 144.438)
DUBADIET 04/3 3.75% 15.06.2044 ......cooiveeeeeeeeeeeee ettt ettt ettt ettt e sttt e st ete st e et e st e e eteseareas 0 ( 106.324)
Rikisb. 1,5% 15.05.2023 0 ( 9.865)
Rikisb. 2,5% 15.04.2024 71313 ( 277.087)
Rikisb. 8% 12.06.2025 ........ 698.574 (  368.445)
Rikisb. 1,5% 16.02.2026 105.402 (  854.861)
Rikisb. 5% 15.11.2028 ........ 528.394 ( 181.463)
RIKISD. 3,25%6 1.7.2030 ......ooveviveeieeeieteeeeeteee et e tes e s e et e e etetees et ese s et tess et etesees et ese s etete s es et eee et etenn s etere et eaeanen e 169.717 (  595.165)
Rikisb. 6,5% 24.01.2031 523.291 (  304.009)
RIKISD. 390 21.3.2033 ....oouiivieieieeeceeetetee ettt e e ettt et et e e et et s e et et se et et et e s et ea e e et et ettt ee e et et nn et etereeneaeanen et 563.310 (  382.899)
RIKISDIEf 190 15.01.2037 VEIOIE. .oeveveieiiieieeeeeeeeeeeeeeee et 321.359 0
RIKISD. 4,596 17.02.2042 .......ovioeeeeeeeeeeeeeeeeee ettt ettt ettt s et et e ettt ettt et nn st es e 310.195 0

3.291.555 ( 3.362.046)

4. Flokkun fjarfestinga eftir liftima

Sjodurinn fjarfestir i rikistryggdum skuldabréfum eda skuldabréfum med &byrgd islenska rikisins. Medalliftimi skuldabréfa sjodsins var 7,7
ar i junilok 2022.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
30.6.2022 % 31.12.2021 % 30.6.2022 31.12.2021
IDGBADIET ... 2.670.568 27,5 3.116.396 31,3 7,95 7,83
RIKISDIéf ..o 6.458.294 66,4 6.270.734 63,1 7,75 7,07
HUSBIéf ..o 35.257 0,4 33.693 0,3 7,27 7,46
INNIAN .o, 253.031 2,6 207.928 0,0 - -
ABrar €IgNIr .....veeveee e 304.338 3,1 315.185 3,2 4,70 4,99
Fjarfestingar alls ..........ccoceevieieiiieeceece 9.721.488 100,0 9.943.936 97,9
5. Yfirlit yfir steerstu eignir
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2022 31.12.2021 Breyting heildareign
RiKiSD. 3% 21.3.2033 .. .. 2.086.529 1.889.326 197.203 2,0%
RIKiSD. 3,25%0 1.7.2030 .....uiiiiiiieeiiiiiieie ettt 1.571.633 1.978.602 ( 406.969) ( 4,2%)
[bdabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .........cocveeeeeeeeeeeeeeeeeieeee e 1.329.120 1.429.382 ( 100.262) ( 1,0%)
[bdabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .....c.ocvoveeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 1.138.695 1.304.209 ( 165.514) ( 1,7%)
RiKiSD. 5% 15.11.2028 .......oiiiiiieiiiiiieiiee ettt 726.339 411.707 314.632 3,2%
RiKiSD. 6,5% 24.01.2031 .....oiiiiiiiiiiieiiee et 688.889 533.751 155.138 1,6%
RiKiSD. 8% 12.06.2025 .......oiiiiiiiiiiiiiiii et 613.756 361.949 251.807 2,6%
Rikisbréf 1% 15.01.2037 VEIOI. ...cccveeeeiiiieeeiieeeeee e siiee e eeee e eeee e 333.336 0 333.336 3,4%
Rikisb. 4,5% 17.02.2042 ........cccovicuveeneenn. 312.964 0 312.964 3,2%
Ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 202.753 382.805 ( 180.052) ( 1,8%)
Starstu €IigNir (10) ....veeeeieeieeiiee et 9.004.014 8.291.731 712.283 7,3%
Yo ] - =T o | ] PP OTPRPP 771.337 1.656.511 ( 885.174) ( 9,1%)
(=TI o FoT =10 o 1 PP 9.775.351 9.948.242 ( 172.891) ( 1,8%)

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2022 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur hs. 21 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

6. Hrein eign og gengi

30.6.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina .........ooooeeeeeeeeeeeieiecceceies 9.751.445 9.917.321 10.932.454 11.899.038

Kaupgengi hlutdeildarskirteina 6,4740 6,4095 6,1738 5,8233
7. Avdxtun

2022 2021 2020 2019

Nafnavoxtun 1,01% 3,82% 6,02% 7,76%

RAUNAVOXEUN ...t e et e e e e e e e e et e e e e e e e eeeaaa s -3,95% -0,98% 2,44% 4,96%

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2022 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur hs. 22 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



STEFNIR

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur hs.

Arshlutareikningur 30. juni 2022

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 650398-9129



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2022

1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
2022 2021
Skyr.
Tekjur 3-8
WEXEIT etttk h ek ek bttt nan et enne e 87.695 59.076
RV LT 0o ] o= < (U PSP P OPRPR 447.985 221.466
Vextir af inNIAnum [ANASTOfNANEG ..........oceiiiiii e 6.657 543
Tekjur samtals 542.337 281.085
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FeKSIrArfEIAGS ......oooiuiiieiiiiie e 9 60.875 62.216
ABIAT POKNMANIT ...ttt nb e e s b e e et e e s s e e e b s 2.876 1.493
V4 Te LS (o] = (0 1] 1 = Vo 1§ | SRR PP 19 18
ONNUF GJOId 0F KOSINABUI ......c.veviiiriiviiieiititeee sttt sttt ss s e bt besbe s b be e s 4511 4517
Gjold samtals 68.281 68.244
Hreinar teKjUr (GJO1A) ... e e e e et e e e e e e e aanenes 474.056 212.841
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESHINGUIM ..........ii i e ( 32.060) 177.505
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUIM .........c.ccoeviviiieieceeeeee e ( 357.452) ( 230.816)
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirt@ini .......oovve i 84.544 159.530
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsKirteINT ........oooiiiii et 320.178 140.318
Innleyst hIUtdeIldarsKirt INi .........c.uvii e ( 661.360) ( 1.387.783)
Fjarmodgnunarhreyfingar samtals ( 341.182) ( 1.247.465)
HEEKKUN (IEBKKUNY ...ttt ettt e e et e e e e e s e bbb e e e e e e e s nenees ( 256.638) ( 1.087.935)
Hlutdeildarskirteini i ArSDYIUN .........oceiiiiiie et e e e e e ens 12.418.618 13.139.010
Hlutdeildarskirteini i 1ok timabilSiNS ........ocooiiiii e 12.161.980 12.051.075

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2022 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur hs. 24 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 30. juni 2022

30.6.2022 31.12.2021
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
V2= o] o =) PP OUR PP 11.610.738 12.325.743
INNIAN hjA TANASTOfNUNUM ... e e e e et e e e e e e e 573.069 109.915
Fjarfestingar samtals 10 12.183.807 12.435.658
Adrar eignir:
INNIAN hjA TANASTOfNUNUIM ..ottt et e e naeeas 11 921 85
F o 1= LR =T 1o 1| ST TSP TP PP PP RPPPPRPP 12 28.674 10.389
Adrar eignir samtals 29.595 10.474
Eignir samtals 12.213.402 12.446.132
Skuldir
SKUID Vid FEKSIIAITEIAQ .. .evveeeeiiiii ettt 10.518 10.983
STl (o IV e Y £ 111 =] - Vo PP 23 27
ABTAE SKUIIT ...t e et e et e st e e et e e et bt e e nnne e e s nnreee s 13 40.881 16.504
Skuldir samtals 51.422 27.514
Hrein eign 110K tiMabilSins .....oooiiiiii e 12.161.980 12.418.618
Fjoldi utgefinna hlutdeildarsKirt@iNa ..........cooocviiiiiiiie e 357.678 367.857
Gengi hlutdeildarskirteina i lok timabilsins 34.002,55 33.759,36

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2022 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur hs. 25 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting

Framseljanleg verdbréf,

Utgefid af eda i abyrgd is
Rikisb. 1,5% 16.02.2026
Rikisb. 3% 21.3.2033 .....
ibudabréf 04/2 3,75% 15.
Rikisb. 8% 12.06.2025 ...
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 ..
Rikisb. 2,5% 15.04.2024
ibudabréf 04/1 3,75% 15.
ibudabréf 04/3 3.75% 15.
Rikisb. 1,5% 15.05.2023
Rikisb. 5% 15.11.2028 ...
Rikisb. 6,5% 24.01.2031

a eignasafni.

skrao:
lenska rikisins:

04.2034 ...

02.2024 ......ccvvieeeee
06.2044 ......ccovviieieeie

Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ........ccccccvveennee.

Rikisb. 4,5% 17.02.2042
Rikisbréf 1% 15.01.2037
Byggdastofnun 1,971% 1

Byggdastofnun 3,08% 6.12.2031
Rikisb. 7,25% 26.10.2022

Verotr. coooveeevveeiiieeeeeeeeeeeiiee
5.09.2033 ....oviiiieeeeeeei

Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A .................
Landsbanki isl. v/Lanasjods LB 4,5% 1.6.2023 -RAB

Byggdastofnun 2,34% 15

Husnb. 96/2 2,7% 1.1.2038
Husbr. 01/2 4,75% 15.3.2041

.09.2032

Husbr. 01/1 4,75% 15.3.2026 ........cccoceveveriiiecieee,
Husbr. 98/1 4,75% 15.12.2022 - Flokkur A .................

Framseljanleg verdbréf, skrad alls ..........ccccceveveeennnen.

Innlan hja lanastofnunu
Arion banki hf. ................
Innlan hja lanastofnunum
Fjarfestingar alls .............
Innlan hjé lanastofnunum

Adrar eignir .......cccccevvveeen.

Eignir alls

m:

alls ...oovvviieiee

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Skréd skuldabréf og vixlar utgefnir af
eda med abyrgd islenska rikisins ..........cccccceeeeeiiiinnnn.

Innlan fjarmalafyrirteekja .

Adrir fiarméalagerningar en um er getio

hér ad framan

Heildarverdmaeti fjarfestinga ...........ccceevevveerineennnnn.

Arshlutareikningur Stefnis hf.

30. juni 2022 B-hluti

Stefnir - Rikisverdbréfasjoour millilangur hs.

Eignir Hiutf. Eignir Hlutf.
30.6.2022 % 31.12.2021 %
1.815.818 14,9 3.040.521 24,4
1.404.658 11,5 1.268.684 10,2
1.374.644 11,3 1.543.756 12,4
1.089.840 8,9 580.606 4.7
1.024.647 8,4 1.098.424 8,8
824.145 6,7 956.297 7,7
763.142 6,2 1.214.340 9,8
747.298 6,1 808.957 6,5
560.414 4.6 659.907 5,3
546.308 4.5 125.511 1,0
414.688 3.4 234.643 1,9
347.226 2,8 362.811 2,9
224.943 1,8 0 0,0
167.199 1,4 0 0,0
110.254 0,9 112.954 0,9
70.471 0,6 72.966 0,6
56.515 0,5 157.024 1,3
30.314 0,2 29.425 0,2
21.148 0,2 41.393 0,3
15.182 0,1 15.636 0,1
1.045 0,0 1.011 0,0
507 0,0 489 0,0
289 0,0 308 0,0
43 0,0 80 0,0
11.610.738 95,1 12.325.743 99,0
573.069 4,7 109.915 0,9
573.069 4,7 109.915 0,9
12.183.807 99,8 12.435.658 99,9
921 0,0 85 0,0
28.674 0,2 10.389 0,1
12.213.402 100,0 12.446.132 100,0
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar ~ fijarfest.  Fjarfestingar fiarfest.
30.6.2022 % 31.12.2021 %
11.610.738 95,3 12.325.743 99,1
573.069 4,7 109.915 0,9
0 0,0 0 0,0
12.183.807 100,0 12.435.658 100,0
26

Utgefandi

Endurlan rikissj6ds
Sedlabanki islands
iL-sjodur
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Endurlan rikissjoos
iL-sjodur

iL-sjodur
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Byggdastofnun
Endurlan rikissjoos
Endurlan rikissjoos
Byggdastofnun
Byggdastofnun
Sedlabanki islands
iL-sjodur
Lanasjodur landbunadarins
Byggdastofnun
iL-sjodur

iL-sjodur

iL-sjodur

iL-sjodur

Arion banki hf.

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
60 100
0 20
0 10

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

[DUBADIET 0471 3,75% 15.02.2024 ..ottt ettt ettt ettt ettt e sttt e st et e etese et e et et et e st e e et e st reere e
[DUBADIET 0472 3,75% 15.04.2034 .....ocveieeeeee ettt ettt ettt ettt e bt e st eete st et e et et et e st et et e st e are e
[DUBADIET 04/3 3.75% 15.06.2044 ..ottt ettt ettt ettt e sttt e st eetese et e et e st et e st e et e st reate e
RIKISD. 7,253 26.10.2022 .......ocvieiieeeiee ettt ettt ettt ettt ettt et e ettt e et ettt ettt nn s
RIKISD. 1,595 15.05.2023 .....coviueeeeeeeeeeeeeeee et et eee et et e et e e e et e et et et e e et ee et e e etee e e e et e et ee et e e et e e et e e et e eenn s
RIKISD. 2,595 15.04.2024 ...ttt ettt et et ettt et ettt ee s
RIKISD. 89 12.068.2025 ...t eeeee ettt et ettt et e et et e e et e e et e e et et et e et ee et e e et e et e et e e s
RIKISD. 1,596 16.02.2026 .........vceeeeeeeeeeeeeeeee e et e ettt e et e et e e e et e e ee et e e et e e e e s et eee et ee et e e et e et e e e nn s
RIKISD. 5% 15.11.2028 .....ooieeeeeeeeeeee et e et eee et ettt e et e e et e e ee et e e e et e e et e e et e e et ee et e e et e e e et e e e eeeenn s
RIKISD. 3,250 1.7.2030 ..ot eeeee ettt et ettt et e e e et et ee et e e et e e e et et e ettt et nn s
RIKISD. 8,596 24.01.2031 .....oueieeeeeeeee oottt et ettt e et et et et et e et et e et e ettt nn s
RIKISD. 3% 21.3.2033 ...ttt ettt et e ettt e et e e et et e ettt e et et e et ettt et n ettt nn s
R ] o I N O N B 0 A V=T (o 1 TR
RIKISD. 4,5%5 17.02.2042 ...ttt ettt ettt ettt e ettt enn

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima.

Uppsofnud Uppsofnud
kaup sala

2022 2022

0 ( 292.640)

0 ( 144.438)

0 ( 65.097)

0 ( 101.057)

47.364 ( 132.820)
298.485 ( 377.207)
900.510 ( 270.147)
119.883 ( 1.358.645)
578.846 ( 145.349)
304.676 ( 385.555)
429.421 (  220.285)
497.478 ( 373.244)
161.202 0
222.702 0
3.560.567 ( 3.866.484)

Sjodurinn fjarfestir i rikistryggdum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi skuldabréfa sj0dsins var 5,4

ar i junilok 2022.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
30.6.2022 % 31.12.2021 % 30.6.2022 31.12.2021
1 oT0TeT=Y o= OO 2.885.084 23,7 3.567.053 28,7 5,84 5,59
RIKISDIEf .. 8.129.176 66,7 8.121.616 65,3 5,27 4,92
HUSBIET .o 32.198 0,3 31.313 0,3 6,89 7,08
INNTAN <o 573.069 4,7 109.915 0,9 - -
Adrar fJArfestingar ..o 564.280 4,6 605.761 4,9 4,30 4,46
Fjarfestingar alls ..........ccccceiviieeiiiieniee e 12.183.807 100,0 12.435.658 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2022 31.12.2021 Breyting heildareign
RIKiSD. 1,590 16.02.2026 .....cceeiiiiiiiiiieaeaaiiiiei e et e e et e e e e eineae e e e e e anes 1.815.818 3.040.521 ( 1.224.703) ( 10,0%)
RIKiSD. 3% 21.3.2033 ...ttt e e e e 1.404.658 1.268.684 135.974 1,1%
[bdabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .....cooveveeeeeeeeeeeeeeee e 1.374.644 1.543.756 ( 169.112) ( 1,4%)
RIKiSD. 8% 12.06.2025 ......ooiiiiiiiiiiiiiee ettt 1.089.840 580.606 509.234 4,2%
RIKISD. 3,25%0 1.7.2030 ....eeiiiiiiiiiiiieiiee ettt e et e e e e e e e e e e 1.024.647 1.098.424 ( 73.777) ( 0,6%)
RIKiSD. 2,590 15.04.2024 .....ooiiiiiiiieiee ettt 824.145 956.297 (  132.152) ( 1,1%)
[bdabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .......oveveeeeeeeeeeeeeeeeeeteeee e 763.142 1.214.340 ( 451.198) ( 3,7%)
[bdabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .......cocveveeeeeeeeeeeeeeeeteeee e 747.298 808.957 ( 61.659) ( 0,5%)
RIKiSD. 1,5% 15.05.2023 .....coiiiiiiiiiiiieae ettt e et e e s e e e e e einaa e e e e e e e aaes 560.414 659.907 ( 99.493) ( 0,8%)
RIKiSD. 5% 15.11.2028 ......ooiiiiiiiiiiiiiiee ettt e e e e e ree e e e e e anes 546.308 125.511 420.797 3,4%
Staerstu €ignir (L0) ..ot e e e e e e e e neaeees 10.150.914  11.297.003 ( 1.146.089) ( 9,4%)
Yo = L =T 1o ] o L SO 2.062.488 1.149.129 913.359 7,5%
[ =710 E= T =T o | 1 G PR OOPSPP TP 12.213.402 12.446.132 ( 232.730) ( 1,9%)
Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2022 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur hs. 27 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

6. Hrein eign og gengi.

30.6.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

BOKFRIT VEIOMEBED .oeeveveieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 12.161.980 12.418.618 13.139.010 14.112.290
[N 1] o To =g Vo | PSSP 34.002,55 33.759,36 32.658,87 30.930,13
7. Avéxtun.

2022 2021 2020 2019
Nafnavoxtun 0,72% 3,37% 5,59% 5,78%

Raunavoxtun

-4,23% -1,41% 2,03% 3,02%

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2022 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur hs. 28 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



STEFNIR

Stefnir - Rikisbréfasjodur overotryggdur hs.

Arshlutareikningur 30. juni 2022

Stefnir - Rikisbréfasjodur 6verdtryggdur hs.
Borgartdni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 630109-9810



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2022

1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
2022 2021
Skyr.
Tekjur 3-8
WEXEIT etttk et Rt bbbt R ettt e bt nh e an et nne et 26.490 17.558
Vextir af inNIAnumM TANASTOfNANEA ........cociiiiiiee e 353 46
Tekjur samtals 26.843 17.604
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIArfEIAGS .....ooiiiiieeiiiie e 9 5.545 6.699
Yo 1= Ll o To ] q g T L | SR STRRPPPR 183 133
VIOSKIPIAKOSTNABGU ......eeeiiiiei ettt ettt ettt e et s e e s s e e et e e st e e e s nneee s 2 2
ONNUF GJOId 0F KOSINABUI ......c.eeviiieeeiieeeete ettt e ettt e et ee e st eete et aeete et eresae e ereeteneenns 441 491
Gjold samtals 6.171 7.325
Hreinar tEKJUT (GO1A) .eeveiiiiieiiii ettt e et e e e e e e e 20.672 10.279
Innleystur hagnadur (tap) af fArfEStINGUM ........c.ooiiiiii e ( 25.454) 31.813
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUM .........ccooviviieeieieeeeee e ( 48.689) ( 58.802)
Afkoma feerd & hlutdeildarSKIirteINT ......cocueiiiiiie e, ( 53.471) ( 16.710)
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hUtdeIlArSKIMTEINT ........eiiiieiiieiti e 26.419 32.117
INnleyst NULAEIlAArsKIrtEINI ........cc.eiiiiiiee e ( 245.318) ( 179.390)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals ( 218.899) ( 147.273)
HaeKKUN (IZEKKUN) ..ottt ettt ss e st e e tbeenneeenteas ( 272.370) (  163.983)
Hlutdeildarskirteini I ArshYIUN ... e 1.219.253 1.456.454
Hlutdeildarskirteini i 1ok timabilSinS .........oooiiiiiiiii e 946.883 1.292.471

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2022 B-hluti
Stefnir - Rikisbréfasjédur 6verdtryggdur hs. 30 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 30. juni 2022

Eignir

Fjarfestingar:

RV =T ] 1= SR

INNIAN hjA TANASTOfNUNUM ..o e e e e e e e e e e e e s aaees
Fjarfestingar samtals

Adrar eignir:

INNIAN hjA TANASTOfNUNUIM ..o e et e e s seeeee s

F Yo 1= =110 ] oL S PSP P TP P PRPOPPPPPPPRP
Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skuldir

SKUID ViD FEKSIIAITEIAQ ....evveeeeiiiii ettt e e e nneees
STl (o IV o Y €= 111 =] - Vo R TPR
F e = LR (0 | o | PP TP POPPPPPPPP PRSP

Hrein eign 1 10K tiMabilSinS .....cooiiiiiiie e e e et
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS.) ...ocoovieiiiiiii e
Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSINS .........cccoiiiiiiii e

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2022 B-hluti
Stefnir - Rikisbréfasjodur 6verdtryggdur hs. 31

Skyr.

10

11
12

13

30.06.2022 31.12.2021
915.445 1.186.287
36.004 34.605
951.449 1.220.892
342 60
5.088 35
5.430 95
956.879 1.220.987
840 1.088

6 5

9.150 641
9.996 1.734
946.883 1.219.253
4.301,9 5.285,1
220,11 230,69

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni

Framseljanleg verdbréf, skrad:
Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:

Rikisb.
Rikisb.
Rikisb.
Rikisb.
Rikisb.
Rikisb.
Rikisb.

8% 12.06.2025 ...
5% 15.11.2028 ...

6,5% 24.01.2031
2,5% 15.04.2024
4,5% 17.02.2042
1,5% 15.05.2023

7,25% 26.10.2022

Framseljanleg verdbréf, skrad alls .............
Innlan hja lanastofnunum:
Arion banki hf. ......ccccooiiiii

Innlan hja lanastofnunum alls ....................

Fjarfestingar alls

Innlan hjé lanastofnunum

Adrar eignir
Eignir alls

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu

Overdtryggd rikisskuldabréf, rikisvixlar og
onnur 6verdtryggd skuldabréf med

abyrgd

islenska rikisins ...

Innlan fijarmalafyrirteekja ..

Heildarverdmaeti fjarfestinga ......................

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa

Rikisb.
Rikisb.
Rikisb.
Rikisb.
Rikisb.
Rikisb.
Rikisb.

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2022 B-hluti

7,25% 26.10.2022

Eignir Hiutf. Eignir Hlutf.

30.6.2022 % 31.12.2021 %

237.554 24,8 259.363 21,2

203.405 21,3 232.901 19,1

177.166 18,5 210.773 17,3

156.299 16,3 206.313 16,9

55.886 5,8 0 0,0

50.106 5,2 105.123 8,6

35.029 3,7 171.814 14,1

915.445 95,7 1.186.287 97,2

36.004 3,8 34.605 2,8

36.004 38 34.605 2,8

951.449 99,4 1.220.892 100,0

342 0,0 60 0,0

5.088 0,5 35 0,0

956.879 100,0 1.220.987 100,0

Hlutf. af Hlutf. af

Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.

30.6.2022 % 31.12.2021 %

915.445 96,2 1.186.287 97,2

36.004 3,8 34.605 2,8

951.449 100,0 1.220.892 100,0

1,500 15.05.2023 ..ottt e et e e ettt e ettt eeetaeeeetaeeettaaeeetaeaeetaaeeetaaaerraaaaes

2,500 15.04.2024 ..o e e e e et e e e et e eet e ettt ea et aaat e et aaaaaa,

B0 12.06.2025 ... e e e et e e ettt e eeeta e ettt eeettaeerat e eeraaaarataaaeans

oL T T8 B 2 0 7 T UPPUORUPPRRRNY

SR S O 2 0 1 U

A.500 17.02.2042 ...t e e e e et e ettt e e et e eeata e e et aetaaaaartaaaaeanas
32

Stefnir - Rikisbréfasjéour éverdtryggour hs.

Utgefandi

Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Endurlan rikissjods
Endurlan rikissjods
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands

Arion banki hf.

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark

90 100

0 10
Uppsofnud Uppsofnud
kaup sala
2022 2022
0 ( 137.169)
49.337 ( 101.033)
35.705 ( 74.206)
79.301 ( 70.061)
26.037 ( 40.493)
36.038 ( 44.511)
55.547 0
281.965 ( 467.473)

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima

Sjéourinn fjarfestir i rikistryggoum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi skuldabréfa sjédsins var 4,4

ar i janilok 2022.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
30.6.2022 % 31.12.2021 % 30.6.2022 31.12.2021
RIKISBIréf ..o 915.445 96,2 1.186.287 97,2 4,36 3,69
INNIAN oo 36.004 3,8 34.605 2,8 - -
Fjarfestingar alls ..........ccccoevvieiiiineniieeene 951.449 100,0 1.220.892 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2022 31.12.2021 Breyting heildareign
RiKish. 8% 12.06.2025 .......coiiiiiiiiiiiiee et 237.554 259.363 ( 21.809) ( 2,3%)
RIKiSD. 5% 15.11.2028 ......ceiiiiieiiiiiiiee e eeeiieee e e e e e e e et e e e e e sneaeeeas 203.405 232901 ( 29.496) ( 3,1%)
RiKish. 6,5% 24.01.2031 .....ooiiiiiiiiiiiiee et e e e 177.166 210.773 ( 33.607) ( 3,5%)
RIKiSD. 2,5% 15.04.2024 .....oooeieiiiiieieee et 156.299 206.313 ( 50.014) ( 5,2%)
RIKiSD. 4,5% 17.02.2042 .....ooviieiiiiiiieee et 55.886 0 55.886 5,8%
RiKish. 1,5% 15.05.2023 .....ooiiiiiiiiiiiieee et ee e e e e e e s 50.106 105.123 ( 55.017) ( 5,7%)
Arion banki, INNIAN .........oooo e 36.004 34.605 1.399 0,1%
RiKish. 7,25% 26.10.2022 ....ccccoiiiiiiiieee ettt 35.029 171.814 ( 136.785) ( 14,3%)
SEERISTU EIGNIE (8) wereeeiiiiitiiiie ettt 951.449 1.220.892 ( 269.443) ( 28,2%)
YN = L= o | o1 ST 5.430 95 5.335 0,6%
[ (=710 = U= o | o 1] PSR OTPPRRRTN 956.879 1.220.987 ( 264.108) ( 27,6%)
6. Hrein eign og gengi
30.6.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Bokfaert veromeeti hlutdeildarskirteina ..........ccceeeeeeiiiiiiiiieieeee e 946.883 1.219.253 1.456.454 1.346.976
Kaupgengi hlutdeildarskirteing ...........cccoooveeeriiiieiiieee e 220,11 230,69 236,80 225,54
7. Avbxtun
2022 2021 2020 2019
N o F= Y0 [ ] o SRR -4,59% -2,58% 4,99% 12,83%
RAUNAVOXIUN .ottt e e e e e e st e e e e e e s eabaaeeeaeeesnees -9,28% -7,08% 1,45% 9,90%

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2022 B-hluti
Stefnir - Rikisbréfasjodur éverdtryggdur hs.

33

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



STEFNIR

Stefnir - Rikisskuldabref verétryggd hs.

Arshlutareikningur 30. juni 2022

Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs.
Borgartdni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 671009-9910



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2022

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2022 2021
Skyr.
Tekjur 3-8
RV = PP P TP PP PR UPRUPPRUPROPRON 14.437 16.137
RV o] o < (U TSP U PP PURPR 406.345 172.538
Vextir af inNIAnumM [ANASTOMNANEA .........coiiiiiii e 6.048 229
Tekjur samtals 426.830 188.904
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSLIAMEIAGS ....eeeiiiiieiiiii ettt e 9 40.894 34.888
ABTAT POKNANIT ...ttt et e et et e s s b et e e e b et e e s bt e e et et e e nab e e e nree s 1.198 602
RV Te LS (o] = 10 1] 1 =T 1 | PRSPPI 9 9
ONNUF G010 0F KOSINABUI ......cvvviiiiriitiieiei ettt sttt st st se st se st et be st e s be st eneste b eneeaens 2.889 2.554
Gjold samtals 44.990 38.053
Hreinar teKJUN (GJO1A) ...t e e e e et b e e e e e s st rneeeeeeean 381.840 150.851
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESTINGUIM ..........oii i ( 141.066) 155.803
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNQUIM ..........cccveveuiiireieeeeceeee e ( 77.681) ( 154.620)
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirt@iNi .......oouveiiiiiii e 163.093 152.034
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlUtdeildarsKirteINT .........ciiiie e 1.606.976 388.408
INnleyst NULAEIAArSKIFIEINI .......c.eieeiiiiee et e e et e e e st e e e nnaeeeesnneeeeanes ( 680.429) ( 1.428.312)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals 926.547 ( 1.039.904)
HEEKKUN (IEBKKUNY ..ttt ettt e e e e ettt et e e e e e nab b e e e e e e e e asnnaeeeaeeeanan 1.089.640 ( 887.870)
Hlutdeildarskirteini I ArSDYIIUN .........cviiiie e e e sraee e e e e e nnees 7.537.250 7.548.831
Hlutdeildarskirteini i 1ok timabilSiNS .......ccciiiiiiiii e 8.626.890 6.660.961

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2022 B-hluti
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs. 35 Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 30. juni 2022

30.6.2022 31.12.2021
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
V2= o] o =) AT PO PR UPUPRTN 8.252.654 7.311.979
INNIAN hJA TANASTOfNUNUM L. e e e e et e e e e e s e e anraeeeas 324.039 214.529
Fjarfestingar samtals 10 8.576.693 7.526.508
Adrar eignir:
INNIAN hjA TANASTOTNUNUIM L..ooiiiii ettt e et e et e e s st e e e neeas 11 24 28
F Yo 1= =T (o 1 ST PP PP PP OPP PP 12 73.215 21.670
Adrar eignir samtals 73.239 21.698
Eignir samtals 8.649.932 7.548.206
Skuldir
SKUID Vid FEKSIIAITEIAQ ....c.eveeeiiiie ettt e st e e s e 7.494 6.519
10| (o IV o IV £ 111 =] - Vo PRSP RTPRRN 17 21
J Yo 1= LR (U o [ P T PP PP PPPRTPPPPP PP 13 15.531 4.416
Skuldir samtals 23.042 10.956
Hrein eign 110K tIMabilSiNS .....oouiiiiiiie e e e e anteee e 8.626.890 7.537.250
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS.) . ..cocvviiiiiiiei e 39.266,57 35.046,80
Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSINS ........cccoiiiiiiiii e e 219,70 215,06

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2022 B-hluti
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs. 36 Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni

Framseljanleg verobreéf, skrao:

Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 .....cccccveeeiiiiiiieneene
Rikisb. 3% 21.3.2033 .......cccooiiieiiieeeeee
Rikisb. 1,5% 16.02.2026 ...........ccoecuvveenennn.
ibtdabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ..............
ibtdabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ..............
ibtdabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ..............
Rikisbréf 1% 15.01.2037 Verdtr. .................
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 .......
Byggdastofnun 3,08% 6.12.2031 ...............
Byggdastofnun 1,971% 15.09.2033 ...........
Byggdastofnun 2,34% 15.09.2032 .............
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A
Husbr. 01/2 4,75% 15.3.2041 ........ccccueee...
Husbr. 01/1 4,75% 15.3.2026 ..........cc.c......
Husbr. 98/1 4,75% 15.12.2022 - Flokkur A

Framseljanleg verdbréf, skrad alls ..............
Innlan hja lanastofnunum:

Arion banki hf. ...
Innlan hjé lanastofnunum alls .....................
Fjarfestingar alls ..........ccccoeveieiiieneiiieeene

Innlan hja lanastofnunum ............ccccccoeoeee.
ABIar €IGNIT ..oeeviiieiiiee et

Eigniralls .......cooviviiiiie e

2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu

Verdtryggd skuldabréf og adrar verd-
tryggdar skuldavidurkenningar atgefnar

af eda med abyrgd islenska rikisins ...........
Innlan fijarmalafyrirteekja ..........cccceeeeveeenee.

Heildarverdmeeti fjarfestinga ...........c.c.c.e....

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2022 B-hluti
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs.

Eignir Hiutf. Eignir Hlutf.
30.6.2022 % 31.12.2021 %
1.897.752 21,9 1.767.909 234
1.873.734 21,7 1.151.486 15,3
1.653.368 19,1 1.690.081 224
781.238 9,0 793.149 10,5
755.341 8,7 795.383 10,5
556.233 6,4 707.808 9,4
343.952 4,0 0 0,0
223.217 2,6 233.236 3,1
91.918 1,1 95.173 1,3
67.111 0,8 68.755 0,9
7.591 0,1 7.818 0,1
561 0,0 544 0,0
559 0,0 540 0,0
65 0,0 70 0,0
14 0,0 27 0,0
8.252.654 95,4 7.311.979 96,9
324.039 3,7 214.529 2,8
324.039 3,7 214.529 2,8
8.576.693 99,2 7.526.508 99,7
24 0,0 28 0,0
73.215 0,8 21.670 0,3
8.649.932 100,0 7.548.206 100,0
Hiutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar fjarfest.
30.6.2022 % 31.12.2021 %
8.252.654 96,2 7.311.979 97,1
324.039 3,8 214.529 2,9
8.576.693 100,0 7.526.508 100,0
37

Utgefandi

Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Endurlan rikissjods
iL-sjodur

iL-sjodur

iL-sjodur

Endurlan rikissjods
Byggdastofnun
Byggdastofnun
Byggdastofnun
Byggdastofnun
iL-sjodur

iL-sjodur

iL-sjodur

iL-sjodur

Arion banki hf.

Fjarfestingarstefna %

Lagmark

90

Fjarhzedir eru i pusundum kréna

Hamark

100
10



Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa

Uppsodfnud Uppsodfnud

kaup sala

2022 2022

ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 0 ( 37.322)
ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 0 ( 43.398)
RIKISD. 1,500 16.02.2026 ......oetiieiiiiiiiiiiie et ee e e e e e ettt e e e e e e tateeeeae e s e e taeeeeeaeasaasnaaeeeaeeeaantaeeeeaaeeaannnaraaaeeeaanna 523.035 ( 561.311)
RIKISD. 3,25%0 1.7.2030 ....uuiiiiiieeiiiiieee ettt e e e e ettt e e e e ekttt et ae e e et aeeeeeae e e e nnteeeeeeeeaantaneeeaaeeeannnereeaeeeaanna 285.059 ( 157.536)
RIKISD. 3% 21.3.2083 .. .. iiiiiiiie ettt ettt e e e e e ettt et e e e e s sttt eeeeeeaantaeeeeeee e e e setateeee e e e tbereeaaeeaannaareeeeeeannta 811.387 ( 96.315)
RIKISDIEf 196 15.01.2037 VEIDII. ....uiiieieeeiiiiitiiee e e ettt e e e e e ettt e e e e e sastbaeeeaeeeaansbaeeeaaeeaansbeneaaeesaanstaneeaaesaannsnns 333.370 0

1.952.851 (  895.882)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima
Sjodurinn fjarfestir i rikistryggdum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi skuldabréfa sj6dsins var 6,9
ar i junilok 2022.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
30.6.2022 % 31.12.2021 % 30.6.2022 31.12.2021
ibudabréf 2.092.812 24,4 2.296.341 30,5 6,33 6,34
Rikisbréf 5.768.806 67,3 4.609.477 61,2 7,26 6,78
HUSBIEF oo 1.199 0,0 1.180 0,0 7,11 7,20
Adrar flarfestingar ........ccccooveevciiiiiiecce, 389.837 4,5 404.981 5,4 4,46 4,75
INNIAN oo 324.039 3,8 214.529 29 - -
Fjarfestingar alls ..........ccccoeveieiiieneiiieeene 8.576.693 100,0 7.526.508 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2022 31.12.2021 Breyting heildareign
RIKiSD. 3,25%0 1.7.2030 ....ouiiiiiiieiiiiiiieeee ettt 1.897.752 1.767.909 129.843 1,5%
RiKiSD. 3% 21.3.2033 .. ..o 1.873.734 1.151.486 722.248 8,3%
RiKiSD. 1,5% 16.02.2026 .......coteeiiiiiiiiiieeeiiiiiiieee et 1.653.368 1.690.081 ( 36.713) ( 0,4%)
[bdabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .....c.ocvoveeeeeeeeeeeeeeeee e 781.238 793.149 ( 11.911) ( 0,1%)
ibadabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ... 755.341 795.383 ( 40.042) ( 0,5%)
ibadabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ... 556.233 707.808 ( 151.575) ( 1,8%)
Rikisbréf 1% 15.01.2037 Verdtr. ...... 343.952 0 343.952 4,0%
Arion banki, innlan ............cccccoeene 324.039 214.529 109.510 1,3%
Byggodastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ... 223.217 233.236 ( 10.019) ( 0,1%)
Byggodastofnun 3,08% 6.12.2031 .......cccuueiiiiiiiiiiiiiee e 91.918 95.173 ( 3.255) ( 0,0%)
Staerstu €IigNir (10) ....veeeeceeiee ittt 8.500.792 7.448.754 1.052.038 12,2%
Yo ] -V =T o | ] P EET SRR 149.140 99.452 49.688 0,6%
HEIAr@IGNIT ... 8.649.932 7.548.206 1.101.726 12,7%

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2022 B-hluti
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs. 38 Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

6. Hrein eign og gengi

30.6.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Bokfeert veromeeti hlutdeildarskirt@ina ..........cccceeevvvvvvrvveriviiniriersrerereeenenen, 8.626.890 7.537.250 7.548.831 7.548.831

Kaupgengi hlutdeildarskirteina ...........cccceeeiiiiiiiieiie e 219,70 215,06 203,70 203,70
7. Avéxtun

2022 2021 2020 2019

N T4 F2 100D U] AT 2,16% 5,58% 6,03% 5,29%

RAUNAVOXEUN vttt eee et eee ettt e et et et et e et e eeeeseeee et e et et st eneeeeeeeneeenen ( 2,86%) 0,70% 2,46% 2,55%

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2022 B-hluti
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs. 39 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



STEFNIR

Stefnir - Greenaval hs.

Arshlutareikningur 30. juni 2022

Stefnir - Graenaval hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.

Kt. 581120-9820



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2022 (1)

1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
2022 2021
Skyr.
Tekjur 3-8
WEXEIT ettt ettt a ekt h e E b e ARt Rt e Re Rt et et neennn s 2.219 520
Y L=I o] o= <3 U0 | G T TP PP TP OP PP PTUPPPPP 971 231
Vextir af inNIAnUM [ANASTOMANE .........ooiiiiiiii e 1 15
Gengismunur & bankaiNNSTEEOUIM ........c.uiiiiiiiieiiiie et 2 0
Yo = L (=4[ PP 187 0
Tekjur samtals 3.380 766
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSLIAMEIAGS ....eeoiiiieeiiiiie e et e e e e 9 3.258 1.127
ABIAT POKNANIT ...eeeeie ettt s e e e st e e e st e e e s b e e e et e e e nnre e e nree s 16 26
Vi oo =] o] o T <] (U | PSPPI 13 212
VIOSKIPIAKOSTNABGU ......eeiiitieeiite ettt ettt s e e b et e skt e e s st e s s e e e e anbneeeanes 21 26
Gengismunur & bankaiNNSTEBROUIM ........c.uuiiiiiiieiiiie e e st e s sneee e e b e e e aneeeeeenees 0 1.041
ONNUF GJOI0 0F KOSINABUI ..ottt ettt ettt ettt e bt et se st e b se b essebe s ens s s 415 177
Gjold samtals 3.723 2.609
Hreinar teKJUr (GJOIA) ... ..ttt e e e et e e e e e st e e e e e s nnreees ( 343) ( 1.843)
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESTINGUIM ..........oiiiiiiii e e ( 1.267) 2.213
Oinnleystur hagnadur (tap) af fHAFESHNGUIM ...........ccoeiiveriiireeceee et ( 66.309) 5.633
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini ........ooveveiiiii e ( 67.919) 6.003
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsKirt@INT .........coouiie e et e e 30.600 438.177
INnleyst NIULAEIldArsKirtEIN .........cueviiiiiee et e e e e et e e s e e s neeeean ( 104.819) ( 5.925)
Fjarmégnunarhreyfingar samtals ( 74.219) 432.252
HEEKKUN (IEBKKUNY ..ottt ettt e e e e ettt e e e e e nab b e e e e e e e e anneaeeeeeeeanan ( 142.138) 438.255
Hlutdeildarskirteini I ArSDYIIUN .........cuiiiie et e s sneee e e e e e enees 523.345 0
Hlutdeildarskirteini i 10k timabilSiNS .......cccoiiiiiiiii e 381.207 438.255

1) Sjédurinn var stofnadur i mars 2021

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2022 B-hluti
Stefnir - Greenaval hs. 41 Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 30. juni 2022 (1)

30.6.2022 31.12.2021
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
V2= o] o =) S PP PTPU PP PUPUPRO 79.104 117.398
HIUTA@IIAArSKIFEINT ...ttt nnre s 301.454 398.905
Fjarfestingar samtals 10 380.558 516.303
Adrar eignir:
INNIAN hjA TANASTOfNUNUIM ..o et e e e e nnte e e e nneeas 11 1.125 6.798
LYo 1= LR =TTo ] o1 ST TP PO PP RO PP PRI 12 56 1.098
Adrar eignir samtals 1.181 7.896
Eignir samtals 381.739 524.199
Skuldir
SKUID Vid FEKSIIAITEIAG ....ei.eveeeiiiiiie ettt e e st e e 506 706
STl (o IV o IV £ 111 =] - Vo PP USPRR 0 1
F Yo = RS (0 | o [ T PSP PP PP OPPPPPPI 13 26 147
Skuldir samtals 532 854
Hrein eign 110K tiMabilSiNS .....oouiiiiiie e 381.207 523.345
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ...oooeiiiiiiieeiee e 4.156 4.904
Gengi hlutdeildarskirteina i 10K timabilSINS ........ccuviiiiiiii e 91,73 106,72

1) Sj6durinn var stofnadur i mars 2021

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2022 B-hluti
Stefnir - Greenaval hs. 42 Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
30.6.2022 % 30.6.2022 %
Framseljanleg verdbréf, skrad:
Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:
Lanasj6dur sveitarfélaga 4% 28.08.2029 ................... 10.956 2.9 11.750 2,2
Skuldabréf: 0,0
Reginn hf 3,29 30.06.2023 .......ccccocveeriieeenrieeeeniiiennn 19.326 51 39.545 7,5
islandsbanki hf 3,5% 26.11.2025 ..........cccccoveverrerennane. 18.257 4,8 19.387 3,7
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 .............. 15.458 4,0 29.265 5,6
Orkuveita Reykjavikur hf. 4,5 % 18.02.2042 ............. 15.107 4,0 17.451 3,3
Framseljanleg verdbréf, skrad alls .............cccocvveennee. 79.104 20,7 117.398 22,4
Hlutdeildarskirteini verdobréfasjoda:
Montanaro - Better World Fund - UCITS .................... 46.132 12,1 73.413 14,0
STT World ESG Index Eq fund ........cccceoviiveeneeennee. 41.279 10,8 52.380 10,0
Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hs. .......ccccceeeee.. 41.247 10,8 71.599 13,7
JPMorgan Global Bond Opportunities sustain USD .. 30.406 8,0 33.803 6,4
Fidelity Funds-Sustain. Reduced Carbon Bond Fund 15.532 4,1 19.704 3,8
Fidelity Sustainable Global EQ fund -AAEUR ............ 15.185 4,0 17.484 3,3
State Str.Emerging Markets ESG Scr.En.EQ Fund .... 9.548 2,5 12.407 2,4
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda alls ..................... 199.329 52,2 280.790 53,6
Hlutdeildarskirteini sérheefdra sjoda fyrir
almenna fjarfesta:
Stefnir - Sjalfbaer skuldabréf hs. ..o 66.225 17,3 79.595 15,2
Stefnir - Lausafjarsjodur hs. .........cccocceveiieeiineeee, 35.900 9,4 38.520 7,3
Hlutdeildarskt. sérhaefdra sjoda fyrir alm. fjarf. alls .... 102.125 26,8 118.115 22,5
Fjarfestingar alls .................. 380.558 99,7 516.303 98,5
Innlan hja lanastofnunum 1.125 0,3 6.798 1,3
Adrar eignir 56 0,0 1.098 0,2
Eignir alls ......eeeeiiiiee et 381.739 100,0 524.199 100,0
2 . Samanburdur vid fjarfestingarstefnu
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest  Fjarfestingar fjarfest
30.6.2022 %  31.12.2021 %
Innlan fijarmalafyrirteekja, p.m.t. green innlan .............. 35.900 9,4 38.520 7,5
Peningamarkadsgerningar ...........cccceeeceveeiieeeniiieennns 0 0,0 0 0,0
Skuldabréf og vixlar utgefin af eda med abyrgd
rikis eda sveitafélaga .........cccooeeeeiiiiiiniee 10.956 2,9 11.750 2,3
Onnur skuldabréf og VixIar .............cccoeeevveeveceeeeene. 68.148 17,9 105.648 20,5
Oskrad skuldabréf og vixlar ...........ccoeeeeveeeeeeeeneae. 0 0,0 0 0,0
Verdbréfasjooir (UCITS) ..oooveveiiiieeeee e 199.329 52,4 280.790 54,4
Sérhaefdir sjodir (AIF)
- Markadssettir fyrir almenning ...........cccccceeviiiiieeeenn. 66.225 17,4 79.595 15,4
- Adrir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu ................ 0 0,0 0 0,0
Skrad hlutabréf ..................... 0 0,0 0 0,0
Oskrad hlutabréf 0 0,0 0 0,0
Heildarverdmeeti fjarfestinga .........ccccceevvvivviieeeeeinns 380.558 100,0 516.303 100,0
Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2022 B-hluti
Stefnir - Graenaval hs. 43

Utgefandi
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Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa

JPMorgan Global Bond Opportunities sustain USD ..........ccccceieeiiiiiiiieeie e
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 .......ccciiiiriiiiee e ettt eeee e er e e e saaaaeeae e
Reginn hf 3,29 30.06.2023 .......ooiiiiiiiiiiiiie et e e e e e s e e e e e e e e e e e s e a e e e s naraaaes
State Str.Emerging Markets ESG Scr.EN.EQ FUNd ...........oeviiiiiiiiiiiicec e
Stefnir - LauSafjarsjOOUI NS. .....couiiiiiiie e st
Stefnir - Scandinavian FuNd - ESG NS. ......ooiiiiiiiiieciiee e

Stefnir - Sjalfbaer skuldabréf hs. ................

STT World ESG INAEX EQ FUNG ...oooniieiiiiiiee ettt e e e s

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingaflokkum

Uppsofnud

kaup  Uppso6fnud sala
2022 2022

0 ( 971)

0 ( 13.033)

0 ( 19.493)

0 ( 1.070)
50.194 ( 53.144)
0 ( 18.791)

0 ( 11.502)

0 ( 1.094)
50.194 ( 119.098)

Sj6durinn fjarfestir i innlendum og erlendum hlutabréfum og skuldabréfum fyrirteekja sem hafa umhverfislega og félagslega peetti ad
leidrarljosi auk gddra stjornarhétta. Sjodurinn fjarfestir ad mestu i 66rum sjodum til ad auka enn frekar dhaettudreifingu.

Fjarfestingar Fjarfestingar
30.6.2022 % 31.12.2021 %
INNIEN SKUIAADIET ....oeeeeeeeee e e e e 145.330 38,2 196.993 51,8
Erlend SKUIdabréf ... 45,937 12,1 53.507 14,1
Erlend hIUtabréf ... ..o 153.391 40,3 227.283 59,7
INNTAN Lo 35.900 9,4 38.520 10,1
FJArfestingar @llS ..........c..ooiiiiioie e 380.558 100,0 516.303 135,7
5. Yfirlit yfir steerstu eignir
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2022  31.12.2021 Breyting heildareign
Stefnir - Sjalfbaer skuldabréf hs. ... 66.225 79.595 (  13.370) ( 3,5%)
Montanaro - Better World Fund - UCITS ... 46.132 73.413 ( 27.281) ( 7,1%)
Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hS. .........ooiiiiiiiiiice e 41.247 71599 (  30.352) ( 8,0%)
STT World ESG INdeX EQ fUNG ......oeoiiiiiiiiiiieic e 41.279 52.380 ( 11.101) ( 2,9%)
Reginn hf 3,2% 30.06.2023 ........c.coiiieiiieiiieiie ettt 19.326 39.545 (  20.219) ( 5,3%)
Stefnir - Lausafjarsjodur NS. ..........oooiiiiieiie e 35.900 38.520 ( 2.620) ( 0,7%)
JPMorgan Global Bond Opportunities sustain USD ..........ccccceeeiiiiiiieeieeennes 30.406 33.803 ( 3.397) ( 0,9%)
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 ........ccccoiieriiienieeniieenee e 15.458 29.265 ( 13.807) ( 3,6%)
Fidelity Funds-Sustain. Reduced Carbon Bond Fund 15.532 19.704 ( 4.172) ( 1,1%)
Islandsbanki hf 3,5% 26.11.2025 18.257 19.387 ( 1.130) ( 0,3%)
StarStU €IgNIF (10) c..vviieiiiee ittt 329.762 457.211 ( 127.449) ( 33,4%)
FXo 1= =T To ] 1| S O PSP P PP OPPPPN 51.977 66.988 (  15.011) ( 3,9%)
HEIArIGNIT ...t 381.739 524.199 ( 142.460) ( 37,3%)

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2022 B-hluti
Stefnir - Graenaval hs. 44

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

6. Hrein eign og gengi

Bokfeert veromeeti hlutdeildarskirteina

Kaupgengi hlutdeildarskirt€ing ..........c.ccoecueeeriieeeiiiie e

7. Avoxtun

Nafnavoxtun (1)
Raunavoxtun (1)

1) Sjédurinn var stofnadur i mars 2021

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2022 B-hluti
Stefnir - Greenaval hs.

45

30.6.2022

381.207
91,735

2022

( 14,04%)
( 18,27%)

31.12.2021

523.345
106,724

2021

6,72%
2,65%

31.12.2020 31.12.2019

2020 2019

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



STEFNIR

Stefnir - Kjarabref hs.

Arshlutareikningur 30. juni 2022

Stefnir - Kjarabréf hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.

Kt. 421009-9960



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2022

1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
2022 2021
Skyr.
Tekjur 3-8
[T = T T T TP PO PP P PP VPP PUPPPPRTPP 2.138 1.351
VL= o] o= <3 (U | T PO P PP PP RPPTPPPPI 10.314 4971
Vextir af inNIAnUM [ANASTOMANE .........ooiiiiiiii e 3 2
Tekjur samtals 12.455 6.324
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSLIAMEIAGS ....ceoiiiiee it e e 9 2.838 2.777
ABIAT POKNANIT ...ttt e e et bt e e s et e s b e e e et e e e s e e e nnee s 50 12
VLo LS (o] = 1o 1] 1 =T 1 | PRSP SP 7 6
ONNUF GJOI0 0F KOSINABUI ......cvvviiiiiiitiiete ettt ettt ettt et et e st se st e b esessessebe s ens s s 103 101
Gjold samtals 2.998 2.896
Hreinar teKJUN (GJO1A) ..o e e e e e e e e et e e e e e e e eneree s 9.457 3.428
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESTINGUIM ..........ciiiiii e e 2.039 3.619
Oinnleystur hagnadur (tap) af fHAFESHNGUIM ...........ccooiiveriiiectceee et ( 11.098) ( 4.319)
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirt@ini ........ocuveiiiiiii e 398 2.728
Fjarmdgnunarhreyfingar
INNleyst NULAEIAArSKIFTEINT ........c.veiiiiieee et ( 58) ( 3.622)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals ( 58) ( 3.622)
HBEKKUN (JEBKKUN) ..ttt et ab e e e e s br e e e e 340 ( 894)
Hlutdeildarskirteini I ArSDYIJUN ... 285.374 283.517
Hlutdeildarskirteini i lok timabilSiNS .........ooviiiiiii e 285.714 282.623

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2022 B-hluti
Stefnir - Kjarabréf hs. 47 Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 30. juni 2022

30.6.2022 31.12.2021
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
V2= o] o =) S PP PTPU PP PUPUPRO 277.064 283.205
Fjarfestingar samtals 10 277.064 283.205
Adrar eignir:
INNIAN hJA TANASTOTNUNUIM ..o 11 8.500 2.695
Yo 1= L= (o ] 1| SRR 12 640 0
Adrar eignir samtals 9.140 2.695
Eignir samtals 286.204 285.900
Skuldir
S | o Yo (=] 1 = g (== T PR SURRPSTPR 480 497
e ] =T =] (0 | o [ ORI 13 10 29
Skuldir samtals 490 526
Hrein eign 110K tiMabilSiNS .....oouiiiiiiie e 285.714 285.374
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ...oooveeeiiiiieiee e s 12.225 12.227
Gengi hlutdeildarskirteina i 10K timabilSINS ........ccuuviiiiiiiie e 23,37 23,34

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2022 B-hluti
Stefnir - Kjarabréf hs. 48 Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi
30.6.2022 % 31.12.2021 %
Framseljanleg verdbréf, skrad:
Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:
ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ........c.cceevveuenen. 37.387 13,1 39.391 13,8 IL-sjodur
Rikisb. 1,5% 16.02.2026 ..........ccccccvvvreeeeiiiirreneennn, 35.752 12,5 41.283 14,4  Endurlan rikissjoos
Rikisb. 3% 21.3.2033 ......cccoeeiiiiee e 33.194 11,6 28.417 9,9 Sedlabanki islands
ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ........ccovveveenennn. 26.154 9,1 26.553 9,3 IL-sjodur
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 .....cccceeeeeiiiiiieieeee e, 22.919 8,0 5.928 2,1 Sedlabanki islands
Rikisb. 8% 12.06.2025 ........ccoooveeueiiieeeiieeee e 21.034 7,3 16.610 5,8 Sedlabanki islands
ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .......cceevveveenennne 20.658 7,2 28.849 10,1 iL-sjodur
Rikisb. 2,5% 15.04.2024 .........oouvueeeiiieiiiiieeeeeee 19.331 6,8 18.439 6,4 Endurlan rikissjods
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 .........cccccvvvvveeeeeeirireneennn. 10.042 3,5 16.670 5,8 Sedlabanki islands
RiKiSD. 5% 15.11.2028 ....oeeiueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeean 9.946 3,5 6.928 2,4  Sedlabanki islands
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ................... 8.267 29 8.638 3,0 Byggdastofnun
Rikisb. 1,5% 15.05.2023 ......cooovveieeieeeeeeeeieeee e 8.192 2,9 6.910 2,4  Sedlabanki islands
Rikisb. 6,5% 24.01.2031 ......cooovveieeiieeeeeeeee e 7.619 2,7 6.207 2,2 Sedlabanki islands
Rikisb. 4,5% 17.02.2042 ......ccoooueeeeiiieeiieieeeeeeee 6.986 2,4 0 0,0 Endurlan rikissjods
Byggdastofnun 1,971% 15.09.2033 .........cccceeernnen. 4.794 1,7 4.911 1,7 Byggodastofnun
Rikisbréf 1% 15.01.2037 VErotr. ...ccoooeeevvvevvveeeeeenns 4777 1,7 0 0,0 Endurlan rikissj6ds
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A ............ 12 0,0 12 0,0 IL-sjodur
islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (>2029) ................. 0 0,0 27.459 9,6 Islandsbanki hf.
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ............cccocvveens 277.064 96,8 283.205 99,1
Fjarfestingar alls ..........cccccoviiiiniieneiie e 277.064 96,8 283.205 99,1
Innlan hja lanastofnunum ............ccccceiieeininnns 8.500 3,0 2.695 0,9
ABIAr EIGNIT .eeiiiiiie et 640 0,2 0 0,0
Eignir alls ......oeeeeiiiiecie e 286.204 100,0 285.900 100,0
2 . Samanburdur vid fjarfestingarstefnu
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fiarfest  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
30.6.2022 % 31.12.2021 % Lagmark Hamark
Skréad skuldabréf, vixlar og adrar
skuldavidurkenningar ...........ccccceeveieeeiiiee s 277.064 100,0 283.205 100,0 50 100
Oskrad innlend skuldabréf og vixlar ...................... 0 0,0 0 0,0 0 10
Innlan fijarmalafyrirtaekja .........cooooveiiiiieniieeie 0 0,0 0 0,0 0 20
Peningamarkadsskjol ...........coccovveviiieeinieeiiiieene 0 0,0 0 0,0 0 20
Adrir fjarmalagerningar en getid er um
ad ofan, p.m.t. afleidur ... 0 0,0 0 0,0 0 10
Heildarverdmeeti fjarfestinga ..........cccccovvveeenineeennns 277.064 100,0 283.205 100,0
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3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa

[budabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ......cooveeeeeeeeeeeeeeeeee e
[bUdabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .........cocovveeeeeeeeeeeee e
islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (32029) .......c.cceoeevreeeieeeeeeeeeens
RikiSb. 7,25% 26.10.2022 ........ccooveeeeieeeeeeeeeeee e
RikiSD. 1,5% 15.05.2023 .......oouiuieeeeeeieeeeeeeeeeeeeee e e
RiKiSD. 2,5% 15.04.2024 .......oouoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e
RiKiSD. 8% 12.06.2025 ......coeiveeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e ee e
RiKiSD. 1,5% 16.02.2026 .......ccooueeeeeeeieeeeeeeeeeeeeee e e
RiKiSD. 5% 15.11.2028 ......coveieieeeeeeeeeeeeeeeeee et
RiKiSD. 3,25%6 1.7.2030 .....coveieieeeeeeeeieeeeeee e
RikiSD. 6,5% 24.01.2031 .....c.oeuieeieeeeieeeeeee e ee e
RiKiSD. 3% 21.3.2033 .....oveieeeeeeeeeeeeee e
RikiSbréf 1% 15.01.2037 VEIBT. ..o.vcvcueeeeeeeeeeeeeeeee e eeeen e
RiKiSD. 4,5% 17.02.2042 .......ooieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingaflokkum og liftima

Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala

2022 2022
................................................................... 0 ( 3.929)
................................................................... 0 ( 2.170)
................................................................... 0 ( 28.345)
................................................................... 0 ( 6.707)
................................................................... 1973 ( 493)
................................................................... 7.143 ( 5.216)
................................................................... 9.481 ( 2.663)
................................................................... 3.776  ( 9.430)
................................................................... 4.013 ( 516)
................................................................... 17.484 0
................................................................... 3.317 ( 1.139)
................................................................... 8.029 ( 3.460)
................................................................... 4.642 0
................................................................... 6.930 0

66.788 (  64.068)

Sjodurinn fjarfestir i rikistryggdum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi skuldabréfa sjédsins var 5,8

ar i junilok 2022.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
30.6.2022 % 31.12.2021 % 30.6.2022 31.12.2021
IDUBADIET ... 84.200 30,4 94.793 33,5 6,83 6,70
RIKISDIEf ..o 179.791 64,9 147.392 52,0 5,37 4,63
HUSBIEF oo 12 0,0 12 0,0 6,90 7,09
Adrar flarfestingar ..........cocceviieiie 13.061 4,7 41.008 14,5 4,55 4,33
Fjarfestingar alls ..........ccccoviiiiiiieneiie e 277.064 100,0 283.205 100,0 5,78 5,28
5. Yfirlit yfir steerstu eignir
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2022 31.12.2021 Breyting  heildareign
IbUBabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .......ocoveveeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 37.387 39.391 ( 2.004) ( 0,7%)
RIKiSD. 1,5% 16.02.2026 .......cccoiiuiiiiiieeieiiiiiieee e e eesiereee e e e s esiaaeeae e e s ennearaeeaeeeannee 35.752 41.283 ( 5.531) ( 1,9%)
RIKiSD. 3% 21.3.2033 .....iiiiiiiiei it a e e e a e e e nnee 33.194 28.417 4777 1,7%
IbUBabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .....o.veueeeeeeeeeeeeeeee e 26.154 26.553 ( 399) ( 0,1%)
RIKiSD. 3,25%0 1.7.2030 ....uviiiieiiiiiiiiiiee e e et e e e e s eenreee e e e s e e e e e e e enntarereaeeeannnee 22.919 5.928 16.991 5,9%
RIKiSD. 8% 12.06.2025 .......oiiiiiiiiiiiiiiie ettt e et a e e e s a e e e annees 21.034 16.610 4.424 1,5%
IbUBabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .....o.vovveeeeeeeeeeeeeeeeeeee et 20.658 28.849 ( 8.191) ( 2,9%)
RIKiSD. 2,5% 15.04.2024 .....ooiiiiiiiiiieiee ettt a e e a e e e nnee 19.331 18.439 892 0,3%
RiKisSh. 7,25% 26.10.2022 .......cociuiiiiiiee ettt e et e e e e e e e e e e e rar e e e e e nnee 10.042 16.670 ( 6.628) ( 2,3%)
RIKiSD. 5% 15.11.2028 ......oeiiiiiiiiiiiiiiee e e ettt e e e e ettt e e e e e st eaa e e s sntaaaeeaeeeannnees 9.946 6.928 3.018 1,1%
StERrStU €IGNIE (10) ceeeiiiiiiiiieee ettt e e e e e e e e e et e e e e e e anee 236.417 229.068 7.349 2,6%
F s =T =T o o 11 PP 49.787 56.832 ( 7.045) ( 2,5%)
[ (=710 = U= o o 1] ST UPR R 286.204 285.900 304 0,1%
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6. Hrein eign og gengi

Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina
Kaupgengi hlutdeildarskirteina

7. Avdxtun

Nafnavoxtun
Raunavoxtun

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2022 B-hluti
Stefnir - Kjarabréf hs.
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30.6.2022

285.714
23,372

2022

0,14%
( 4,78%)

31.12.2021

285.374
23,339

2021

2,38%
( 2,35%)

31.12.2020

283.517
22,798

2020

4,84%
1,31%

31.12.2019

271.935
21,745

2019

4,61%
1,89%
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STEFNIR

Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hs. (EUR)

Arshlutareikningur 30. juni 2022

Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hs.
Borgartdni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 430407-9880



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2022

1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
2022 2021
Skyr.
Tekjur 3-8
Y (o 10| T TSP T PP TP PUPOPPPPPPPI 160.006 136.133
Gengismunur & bankaiNNSIEEOUM .......c.cuuiiiiiiiieiiieie et e e e 2.814 1.821
Yo = L (=4[ PP 21.196 0
Tekjur samtals 184.016 137.954
Gjold
UmMSYSIUPOKNUN FEKSIIAMTEIAGS ......ooieiiieiiiee e 9 105.632 88.143
ABIAT POKNANIT ...ttt e e e e st e e et e s b e e e bb e e e e b e e e nanes 5.992 11.341
RV = PO O T PP P POV PP PUPTOPPOPPUPIT 3.540 7.938
VIOSKIPIBKOSTNABGU .....eeiiitiieeiii ettt et e bt s et e e e e et 585 637
ONNUF GJOId 0F KOSINABUI ......cooviieeeceeeeeecteeete ettt ettt ettt ettt seete st eteete s eveetesseveseereeae e 11.535 13.354
Gjold samtals 127.284 121.413
Hreinar teKjur 0g (GJO10) vt 56.732 16.541
Innleystur hagnadur (tap) af fArFEStINGUIM ..........ooiiiii e 560.111 543.629
Oinnleystur hagnadur (tap) af AFESHNGUM ..........cocvoveiieeeeeeeeeeee e ( 2.626.873) 706.294
Afkoma feerd & hlutdeildarSKIirtINT .......oocuiieiiiee e ( 2.010.030) 1.266.464
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hUtdeIldArSKIMTEINT ....c...viiirieiii ittt 666.441 2.129.728
INnleyst UtdeildarsKirteini .........c..viiiieiieii e ( 1.193.698) ( 547.718)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals ( 527.257) 1.582.010
HBEKKUN (I88KKUN) ...t s ( 2.537.287) 2.848.474
Hlutdeildarskirteini I ArshYIUN ......oooiiiie e 14.341.754 9.295.327
Hlutdeildarskirteini i 1ok timabilSinS ..o 11.804.467 12.143.801
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Efnahagsreikningur 30. juni 2022

Eignir
Fjarfestingar:

V=T o] o1 R

Adrar eignir:

Innlan hjéa lanastofnunum ............ccccocevieeinnnenn,
ABIAr EIGNIT ..eeiiiee et

Skuldir

Skuld vid rekstrarfélag ........cccccooeeeiiiiiiiniieene
Skuld vid vOrslufélag ..........coceeeviieeeiiiiieiecce
ABFar SKUIIF ......ceeviiiiiiiiice e

Hrein eign i lok timabilsins ...........cccooveeiiinine
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina ...................
Gengi hlutdeildarskirteina i lok timabilsins ..........

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2022 B-hluti
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Adrar eignir samtals

Eignir samtals

54

Skyr.

10

11
12

13

30.6.2022 31.12.2021
11.787.410 14.208.678
11.787.410 14.208.678

274.360 94.090

950 81.450

275.310 175.540

12.062.720 14.384.218
17.344 20.478
21 57

240.888 21.929

258.253 42.464
11.804.467 14.341.754

68.685 71.735
171,86 199,93

Fjarhaedir eru i evrum



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi

30.6.2022 % 31.12.2021 %
Framseljanleg verdbréf. skrad:
Novo Nordisk AIS - B .....ccvveeeiiiieeiiiee e 1.140.756 9,5 1.331.202 9,3 NOVO NORDISK A/S-B

DSV, DE SAMMENSLUT VOGN-

DSV A/S et 638.391 53 512.324 3,6 BSH
Orsted A/S ... 597.284 50 448.202 3,1 Orsted A/S
AstraZeneca Plc.- SE market ..........ccccceenee 565.097 4,7 412.358 2,9 ASTRAZENECA PLC
Coloplast - A/S 564.046 4,7 355.162 2,5 COLOPLAST-B
Carlsberg AS-B 545.840 4,5 454.601 3,2 CARLSBERG AS-B
TIYG AIS e 534.536 4.4 541.671 3,8 TRYGAS
ASSA ABLOY AB - B shs 465.250 3,9 308.095 2,1 ASSA ABLOY AB-B
KONE OYj-B ...vviieciiiieiiie e 453.600 3,8 498.016 3,5 KONE OYJ-B
UPM-Kymmene OYJ .....ccccovviiieieeeieiiieeen. 435.150 3,6 301.140 2,1 UPM-KYMMENE OYJ
DNB ASA ...ttt 426.487 3,5 603.334 4,2 DNB BANK ASA
Christian Hansen Holding A/S ...........ccocee.... 415.901 3,4 414.876 2,9 Christian Hansen Holding A/S
Genmab A/S ..o 400.672 3,3 396.946 2,8 GENMAB A/S
Novozymes A/S-B Shares .........ccccceecvevevnnen. 400.122 3,3 504.495 3,5 NOVOZYMES A/S-B SHARES
EQUINOT ASA ... 397.195 3,3 352.293 2,4 Statoil ASA
Orkla ASA ... 380.324 3,2 439.856 3,1 ORKLA ASA
Pandora AlS ..o 359.466 3,0 546.970 3,8 Pandora A/S
ESSity AK B e 348.097 29 282.521 2,0 Essity AK
Leroy Seafood Group ASA ........cccceeevveeennnee 331.194 2,7 336.417 2,3 LEROY SEAFOOD GROUP ASA
AKer ASA - AShS ..oooviiiiieee e, 328.725 2,7 533.891 3,7 AKER ASA-A SHARES
Icelandic Salmon AS 299.544 2,5 397.842 2,8 Icelandic Salmon AS
Hexagon AB ser. B ........... 296.721 25 321.870 2,2 HEXAGON AB-B SHS
Atlas Copco AB-A ShS .....ccceeviiiiiiiien 284.689 2,4 324.145 2,3 ATLAS COPCO AB
SampPo OYj-A ..o 222.547 1,8 236.161 1,6 SAMPO OYJ-A SHS
SCAtEC ASA ..o 204.511 1,7 380.195 2,6 Scatec Solar ASA
GN Store Nord A/S .....coovvieeiiiieeiiee e 200.222 1,7 331.080 2,3 GN STORE NORD A/S
Wartsila Oyj ABP ...ocveeeeiiiiieeiiee e 185.750 15 309.000 2,1 WARTSILA OYJ-B SHARES
SaNAVIK AB ....oooiiiiieiiiee e 184.803 15 293.285 2,0 SANDVIK AB
ABB LEd. ..eeeieiiiieciie e 180.490 15 238.207 1,7 ABBLTD
Vestas Wind Systems A/S 0 0,0 402.480 2,8 VESTAS WIND SYSTEMS A/S
VOLVO AB ... 0 0,0 396.545 2,8 VOLVO AB-A SHS
Swedish Match AB 0 0,0 349.290 2,4 SWEDISH MATCH AB
Nokia OYJ- A SHS 0 0,0 243.528 1,7 NOKIA OYJ
Kindred group PIC ......cevveiiiiiii, 0 0,0 240.274 1,7 Kindred group Plc
NEWCEII AB .....ooeiiiee e 0 0,0 170.406 1,2 NewCell AB
Framseljanleg verdbréf. skrad alls ............... 11.787.410 97,7 14.208.678 98,8
Fjarfestingar alls .........ccccceevvviiiiienie e, 11.787.410 97,7 14.208.678 98,8
Innlan hjé lanastofnunum ............ccccceevneen. 274.360 2,3 94.090 0,7
ABrar €IgNir ...vveeeee oo 950 0,0 81.450 0,6
Eigniralls ......cooovoiiieiiee e 12.062.720 100,0 14.384.218 100,0
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2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hiutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
30.6.2022 % 31.12.2021 % Lagmark Hamark
Hlutabréf sem tekin hafa verid til
vidskipta & erlendum skipulégdum
verdbréfamorkudum .........cccoeviiiiieniiennnen, 11.787.410 100,0 14.208.678 100,0 80 100
Innlan fijarmalafyrirtaekja .........cccccceeviierennee. 0 0,0 0 0,0 0 10
Peningamarkadssjooir ........coocvvveriiieeniineennn 0 0,0 0 0,0 0 10
Hlutdeildarskirteini kauphallarsjéda ............. 0 0,0 0 0,0 0 10
Afleidur vegna StOOUtOKU ...........ccocvveveviinenns 0 0,0 0 0,0 0 25
Innlend hlutabéf ............ccoeeeiiiiiiiiiiee, 0 0,0 0 0,0 0 10
Heildarverdmaeti fjarfestinga ..........ccccccueee. 11.787.410 100,0 14.208.678 100,0
3. Uppsodfnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.
Uppsofnud Uppsofnud
kaup sala
2022 2022
AKET ASA = A SRS ottt b e e et e e e b et e e e bt e e e e te e e e anteeeaneeeas 0 ( 153.492)
ASSA ABLOY AB - B SRS ...t 286.831 0
ASIraZeneCa PIC.- SE MAIKEL .......uueiiiiiiiiieeiii ettt e e e e st e e e e et b e e e e e e e bntbeeeeeeaannes 60.471 0
ALAS COPCO AB-A SRS ..ot e et e e e et e e e e e e e e e e e e e treee e e e e aan 126.711 0
CArISDEIG AS-B ...ttt e e e e e e b e et e e e e et e et e e e e e e nnbreeeaaean 164.317 0
(0] o] o] F= 1Y Ay Y £ S PP UPTP PP 321.269 0
DINB ASA .otttk h bbbt eh bt R e e Rkt h et bt e e b e e et e s n e e nh bt e nnn e nnreen 0 ( 95.534)
DSV A/S ettt h R R Rt R et ea e bbbt e s 351.639 0
Essity AK B 90.030 0
EQUINOT AS A ittt ettt e e e oottt e e e e e a b b ettt e e oo e h bt et et e e e e e b he et e e e e e e et et e e e e e e e annneees 0 ( 102.612)
GEINMEAD A/S .ttt ettt e e oottt e e e e e e a b bttt e e e e e e h bbbttt e e e e e hn b b et e e e e e aannteeeeeeeaanne 55.813 0
HEXAGON AB ST, B it ettt bt st sttt sttt et e s e e nn e e e enrnenee 67.357 0
ICEIANMIC SAIMON AS .. ettt e oo ettt et e e e e e ekt bttt e e e e e s abb e et e e e e e e aanbbeeeeeeeaannnnes 0 ( 115.119)
KINAFed GrOUP PIC ...ttt et e e e ekttt e e e e e s bbb et e e e e e e bbb e eeeeeeannnenee 0 ( 234.522)
KONE OYJ-B ...ttt ettt oottt oo e oo bttt e e e e e hab b ettt e e e e R be bttt e e e e e abbb e e e e e e e e bbrreeeeeeaannns 99.479 0
NEWECEII AB ...ttt ettt h ekt e bttt e e et e ke e eh ekt b e bt e e b et ne e nnee s 0 ( 94.512)
NOKIZ OYJ- A SHS ettt h ekt h et et h e e ea e e e b bt e b et e kbt e b e e e bt e e bt e nnb e e anne e s s 0 ( 223.247)
NOVO NOFAISK A/S - B ..ttt ettt oottt e e e oo ek bt e e e e e e e st bttt e e e e e e aanbbeeeeaeeeanbbeeeeaeeaaannnes 0 ( 273.531)
(O] 551 L=To [ £ T T T P OO PP PRPPPTOPRTOPPON 213.250 0
PANAOTA AIS ...t h ekt b e e bt ot e e h ekt E e Rt bt b e e et bt e nab e naneenr e 445326 ( 349.332)
Swedish Match AB .................. 35.713 ( 538.136)
UPM-Kymmene OYJ ............... 195.801 0
Vestas Wind Systems A/S 0 ( 384.204)
WVOLVO AB ..ttt etttk ekt b ekt a bt oAbt h ekt b e bt Rt Rt ARt e Rt e R et e be ek e e e ne e beeanne e e 0 ( 325.210)
Olgerdin Egill SKallagrimSSON Nf. ........c.ouiiieeeee ettt e ae et se e eae e eeesneaeenenas 321.989 ( 294.991)
2.835.996 ( 3.184.442)
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4. Flokkun fjarfestinga eftir atvinnugreinum.

Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar Hlutf. af fjarfest.
30.6.2022 % 31.12.2021 %
(@ 11V o] g - Vo 10| SRS 397.735 34 373.913 2,6
Hravara .........cccccouee.. 1.253.467 10,6 1.495.650 10,5
Framleidsluidnadur 2.723.879 23,1 3.278.925 23,1
Neytendavorur - hagsveiflutengdar ... 361.577 3,1 790.969 5,6
Neytendavorur - NAUSSYNJAVOIU ........c.vvveirireeiiiieeasiieeessieee e ssneee e 1.904.306 16,2 2.315.382 16,3
[ T=T1 o] o oI o] =T L | ST 2.868.511 24,3 2.603.007 18,3
FJAMMAL ... e e e 1.181.152 10,0 2.042.138 14,4
UPPIYSINGATEEKNI ..o 301.314 2,6 546.488 3,8
Fasteignafélog 0 0,0 0 0,0
Fjarskiptapjonusta 0 0,0 0 0,0
VEIUTYHITERKI ...vveeiiee e 795.469 6,7 762.206 54
11.787.410 100,0 14.208.678 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2022 31.12.2021 Breyting heildareign
1.140.756 1.331.202 ( 190.446) ( 1,6%)
638.391 512.324 126.067 1,0%
597.284 448.202 149.082 1,2%
565.097 412.358 152.739 1,3%
COlOPIASE - AlS e 564.046 355.162 208.884 1,7%
CarlShErg AS-B ...t 545.840 454.601 91.239 0,8%
TEYG ALS et a e e e et eaae e 534.536 541.671 ( 7.135) ( 0,1%)
ASSA ABLOY AB - B SNS ..eiiiiiiiiiiiiiiee ettt 465.250 308.095 157.155 1,3%
KONE OYJ-B ...ttt e e e e e e 453.600 498.016 ( 44.416) ( 0,4%)
UPM-Kymmene OYJ 435.150 301.140 134.010 1,1%
Staerstu €IgNIr (10) «oveeee ettt 5.939.950 5.162.771 777.179 6,4%
Y Ne = L= o ] o1 S PSPPSR 6.122.770 9.221.447 (  3.098.677) ( 25,7%)
Heildareignir 12.062.720  14.384.218 (  2.321.498) ( 19,2%)
6. Hrein eign og gengi.
30.6.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
210] ez AT (o] 14 T= =Y (PRSP 11.804.467 14.341.754 9.295.327 9.970.643
(= U0 ] o0 [=] o Vo | ST 171,86 199,93 167,78 150,41
7. Avéxtun
2022 2021 2020 2019
NGFNAVOXIUN <.evvivieieieie sttt sb e te e raesaesaesae s esae e ( 14,04%) 19,16% 11,54% 19,90%
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STEFNIR

Stefnir - Sustainable Arctic Fund hs. (EUR)

Arshlutareikningur 30. juni 2022

Stefnir - Sustainable Arctic Fund hs. (EUR)
Borgartdni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 510422-9880



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2022 (1)

1.1.-30.6.

2022
Skyr.
Tekjur 3-8
Y o 10| O T T T T TP P P OP P OPPUPPTPRI 1.645
LY=L T TP OO T PP PP PPRPUPPR 869
GengismuNUr @ DanKAINNSTEEOUM ........iuuiiiiiiiie et et s et e e et e e saee e e s beeeeaaabeeessteeeennaeeeesnbeeeeanseeeennnes 5.702
Tekjur samtals 8.216
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIAMTEIAGS ....eeiiiiiie ittt et e e et e et e e e et e e e sane e e e snbeeeeanneeeennnes 9 1.801
F o= L oo ] (g T L | T T O P PP P PP PUPPPTPIN 1.281
BV Te LS o] = 10 1] 1 =T 1 | S STSRPRTRRN 429
ONNUE G010 OF KOSINABUI ......cvvvivieietiieee ettt ettt e st a st be b se st e s ese st e st ebe b ese et e b ese st esbesesbensesesbessesessenentens 3.164
Gjold samtals 6.675
Hreinar tekjur 00 (GJO1A) ... et e e e et e e e e e an 1.541
Innleystur hagnadur (tap) af fAMFESTINGUIT ........uiiiii e et e e et e e e e e s snaeee s 2.840
Oinnleystur hagnadur (tap) af fHATESTNGUIM ...........ciiiiiiiiieceeeee ettt ettt s ettt ee st v s enenis ( 58.872)
Afkoma feerd & hlutd@ildarSKIrTEINT ......coiiiiiiiii et e e e et e e nnee ( 54.491)
Fjarmdgnunarhreyfingar
1] o M 1181 o (=11 (o Fo T 6] T £ (= o O O PP PP PP PP PPPRPO 725.917
INNIEYSt NIULAEIAAISKITIEINI ....eeeieiiie ittt et e et e e e sate e e e st e e e ssbeeeeanseeeesnneeeeannneeeanes 0
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals 725.917
[z S S A (= 12U ) PP UPTPT TP 671.426
HlutdeildarsKirt@ini I ArSDYTIJUN ...........iii ettt e st e e s et e e st e e e ante e e e snneee e anneeeeanseeeeannes 0
Hlutdeildarskirteini i 10K tIMabilSINS .......coiiiiiiiii e 671.426

1) Sjédurinn var stofnadur i mai 2022
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Efnahagsreikningur 30. juni 2022 (1)

30.6.2022
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
RV =T 1= PR SURSSURR 665.446
Fjarfestingar samtals 10 665.446
Adrar eignir:
INNIAN WJA TANASTOTNUNUIM ..ottt e st e e e b e e s e e e et eennbn e e e nanes 11 6.115
Yo ] = L= (o ] 1| SRR 12 876
Adrar eignir samtals 6.991
Eignir samtals 672.437
Skuldir
S 0| o IV o (=] 1 = g (== T PR TREP PR 1.001
SKUIA VIO VOISIUTEIAG .....eeeeeeeie etttk ettt e ekt e et e e s hb et e e e s bt e e eabe e e e snnn e e e anbreeennes 6
ABTAE SKUIIE ...ttt bttt b e e bttt et eeh e e e ae e e e E bt e ebe e e ket ettt et e e st e e ne b e e anneenineens 13 4
Skuldir samtals 1.011
Hrein eign i lok timabilsins 671.426
Fjoldi Gtgefinna hlutd@ildarSKIrtEINGA ..........coiiuiiiiiiie ettt e e st e e e st e e e snneeeeateeeeanes 7.259
Gengi hlutdeildarskirteina i 10K timabilSING ........ooiiiiiiii e e e e e e e e e e e enes 92,49

1) Sj6durinn var stofnadur i mai 2022
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Framseljanleg verdbréf. skrad:
SAIMAI ASA e e e e e e e
BIIM N e
Icelandic SalMON AS ...
ESSITY AK B ittt a e e e
ARON banki hf. ..o
Bakkafrost P/F ...........
Sildarvinnslan hf. .......
EqUINOr ASA ..o
Eimskipafélag islands hf ......................
The Descartes Systems Group Inc. ....
Olgerdin Egill Skallagrimsson hf. ..........cccoevvievieiieieeesee e
OFSEEA A/S ettt e et e e e e e et a e e e e e nnnees
Wartsila OY] ADD ..o
Constellation SOftWare INC. .......oooviiieeiiiee e
BanKNOIAIK P/IF ...t e e
(@470 [ 1 2 1 P TRRR
CAVEIION OYJ ..ottt
ShopPIfy INC. CIASS A ...t
AP Moller-Maersk AIS B ........ueeiiiiiiiiiiiiee e
Kone OYj-B ....coccuvvieiiiiiiiiieeeeee
Leroy Seafood Group ASA ...
Addtech AB .......oooiiiiiiiiiiieiee

UPM-Kymmene OYJ
Vestas Wind SYStEMS AIS ...
Amaroq Minerals Ltd.- CA market .........ccoueeeiiiiiiiiiie e
Marel hf.- 1S Markaour ..........cooiiiiiiiiiie e
FranCo-Nevada COrP ......ccouiiiiiiiiiieei i
OSSUI N oottt ettt
SKISTAN AB ...
Alaska Air Group, INC. ....eeeiiiiii e
NIBE Industrier AB ser. B
SCALEC ASA ..ot
Framseljanleg verdbréf. skrad alls

Fjarfestingar @llS ..........coveoiiiiiii e
INNIAn hj& TAnastofnUuNUM ..o
FNo = L =T o] 1 S PP SO P PP OTPPPTPPRRN

BIgNIE @lIS ..o

2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu.

Hlutabréf sem tekin hafa verid til vidskipta & skipulégdum

VerdbréfamorkUBUM .........cooiiiiiiii e
Skuldabréf sem tekin hafa verid til vidskipta a skipulegum

VerdbréfamorkUBUM .........cooiiiiiiiii e
Innlan fArmMAIAfYTirtaekja .......oeeievereeeeeie e
Erlendir peningamarkadSSjOOIr ......cueveiiuveeeeeiiee e e e
Afleidur vegna StOOULOKU ..........coouirieiiiie e
Adrir fiarmalagerningar en getid er hér fyrir ofan ..........c.cccccoevvinevinenn.

Heildarverdmaeti flarfestinga .........ccceeeiiiiiiiiie e

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2022 B-hluti
Stefnir - Sustainable Arctic Fund hs. 61

Eignir Hlutf.
30.6.2022 %
33.455 5,0
32.462 4.8
29.954 4.5
29.837 4.4
28.417 4,2
28.003 4,2
27.194 4,0
26.480 3,9
26.443 3,9
26.040 3,9
25.798 3,8
23.891 3,6
23.033 3,4
21.218 3,2
20.529 3,1
19.847 3,0
19.426 2,9
17.875 2,7
17.771 2,6
17.690 2,6
17.574 2,6
17.385 2,6
16.246 2,4
16.091 2,4
14.657 2,2
14.385 2,1
13.803 2,1
13.284 2,0
12.902 1,9
12.604 1,9
12.154 1,8

8.998 1,3
665.446 99,0
665.446 99,0

6.115 0,9

876 0,1
672.437 100,0
Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.
30.6.2022 %
665.446 100,0
0 0,0
0 0,0
0 0,0
0 0,0
0 0,0
665.446 100,0

Utgefandi

Salmar ASA

Brim hf.

Icelandic Salmon AS

Essity AK

Arion banki hf.

Bakkafrost P/F

Sildarvinnslan hf.

Statoil ASA

Eimskipafélag islands hf.
Descartes Systems Group Inc.
Olgersin Egill Skallagrims hf.
Orsted A/S

WARTSILA OYJ-B SHARES
Constellation Software Inc.
BankNordik P/F

Origo hf.

Caverion OYJ

Shopify Inc

A P MOLLER - MAERSK A/S
KONE OYJ-B

LERQOY SEAFOOD GROUP ASA
ADDTECH AB-B SHARES
UPM-KYMMENE OYJ
VESTAS WIND SYSTEMS A/S
Alopex Gold Inc

Marel hf.

Franco-Nevada Corp

Ossur hf.

SkiStar AB

Alaska Airlines, Inc

NIBE INDUSTRIER AB-B SHS
Scatec Solar ASA

Fjarfestingarstefna %
Lagmark Hamark
80 100

20
10
10
20
10

O O OoOoOo

Fjarhzedir eru i evrum



Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppsofnud Uppsofnud
kaup sala
2022 2022
A P MOIIEI-MEETISK AIS B ...ttt ettt ettt e ettt e e sttt e ek b e e e st e e e enbe e e s snbe e e e anbeeeenaeee 20.589 0
F X [0 1 Yo o 1 AN = RS PPPRT 21.196 0
Y oY W AN €T 18] T [ o PRSP PPPPPR 16.094 0
Amaroq Minerals Ltd.- CA MATKET .........vviiiiiiiiiiiii e e e e e e st e e e e e s st e e e e e e e e eaaraeeeas 15.244 0
AroN BaNnKi hf. ..o 28.163 0
Bakkafrost P/F .........ccccvviinennnee. 28.101 0
BankNordik P/F 20.040 0
271 0T PSSR 35.313 0
(0= 1Y7=T 4T ] 0 1@ ) SRR 20.658 0
CoNStellation SOWAIE INC. ....veiiiiiiie ettt et e e e st e e sab e e e e asbeeessnteeeesnneeeeanteeeeans 21.315 0
EIiMSKIPAfEIAag TSIANAS N .....c...vovieceeececce ettt ettt e et ee et ee et e s et eseaeeneneaa 50.514 ( 17.749)
EQUINOT ASA ..ttt ettt ettt e oottt e e e e bt e e e sttt e e ettt e e e ba e e e e Eb e e e e b et e e e abee e e R beeeeanteeeeanaeeeeanreeeean 40.691 ( 14.383)
LTS Y A S = T PR 28.653 0
[ e a Lo o N[V = Vo I T o 1 o RS TTPR 15.762 0
ICEIANAIC SAIMON AS ...ttt e ettt e e bt e e et bt e e ettt e e e steeeestbeeeeanteeeesnneeeesnnaeeean 29.756 0
Kone OYj-B .....ccocovveevieeeeiinnn. 16.942 0
Leroy Seafood Group ASA 21.495 0
Marel hf.- IS markadur ............... 16.035 0
NIBE INAUSEIHET AB SEI. B ...ttt ettt e e e e b e e e e e s sttt e e e e e e nbbe e e e e e e e e annbnees 14.831 0
(O 4T oI o | OO PTT R PPPUPPPPPTN 26.328 0
(@51 (=T Y £ T TSR 46.483 ( 23.482)
ST 40T LN USRS 48.762 ( 13.877)
SCALEC ASA ittt ettt ettt e et et e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e n e 10.065 0
ShOPITY INC. CIASS A ..ottt e e oo ettt e e e e s b bbb et e e e e e e bbbbeee e e e s e nbbrbeeeeeeaannns 23.591 0
Y10 T g TS =T o I o ) U SR 29.778 0
SIS =T A = PSSR RR 17.446 0
The Descartes Systems Group Inc. .............. 24.664 0
UPM-Kymmene OYJ ......ccccciiiiiiiii, 18.032 0
Vestas Wind Systems A/S 54905 ( 35.457)
N TS| = O Y o o O TSP PSP PPRTP PP 22.959 0
Olgerdin Egill SKallagrimSSON . ........c.ciiiieeeeceeeeee ettt ae st ae e aeeneseereenenas 27.051 0
(@ LTIV g o1 OO OO 29.584 ( 14.609)
841.040 ( 119.557)

4. Flokkun fjarfestinga eftir landsvaedum.

Fjarfestingar Hlutf. af fjarfest.

30.6.2022 %
TSIANG .ttt ettt et ettt ettt ettt e e et e e e e et e e et e et ee e et e et e et et et e et eaeaas 187.826 28,2
[N [0] =T U | TP PPPPPPPPRTTTN 116.051 17,4
(=1 T= Lo £ NP 93.914 14,1
LT 0] F=1 o Lo [T 76.473 11,5
RS Y1= TR 72.448 10,9
Danmork .............. 57.690 8,7
Feereyjar ........... 48.299 7,3
Bankarikin 12.745 1,9

665.446 100,0

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2022 B-hluti
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5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

ST= U F= L N S RSP PRRPN
Brim hf ...

Icelandic Salmon AS
LI Y S TSP PR PP PPPPP
F (o] g o =T | £ SO TP SURUPPRPTN
2 1oV o 1S A RO PRRR SR
Y110 F= a1 T 3 = U 1 o ) PSP OTUPRPP
o [N Lo NS TP PSP PP PP OPPPP PPN
Eimskipafélag islands hf ......................
The Descartes Systems Group Inc. ....
5y =15 (0 =1 o [T (6 0 TP STPRR
7 Xo = L= o | o1 PSRRI

Heildareignir

6. Hrein eign og gengi.

30.6.2022 31.12.2021 31.12.2020
210] ez AT (o] 10T =1 (ORI 671.426 - -
[ 10 oTo =T 0T | O ST PUP PP PPPPPTPPRRN 92,49 - -
7. Avoxtun
2022 2021 2020
NAFNAVOXIUN (1) +eeveveereereeee et eee et te et te et ete e eteeteeaeereenas ( 7,51%) - -

1) Sj6durinn var stofnadur i mai 2022
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Eignir
30.6.2022

33.455
32.462
29.954
29.837
28.417
28.003
27.194
26.480
26.443
26.040

288.285

384.152

672.437

31.12.2019

2019
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Verdbréfasjooir

Skyringar med arshlutareikningi
30. juni 2022



Skyringar

Reikningsskilaadferoir
1. Starfsemi
Tilgangur Stefnis hf. er ad annast rekstur verdbréfasj6da, sérhaefdra sjoda fyrir almenna fjarfesta og sérheeféra sjéda annarra
en fyrir almenna fjarfesta. Stefnir er détturfélag Arion banka hf. og er A hluti arshlutareiknings Stefnis hluti af
samstaedureikningi bankans og détturfélaga hans. Arshlutareikningur Stefnis hf. skiptist i A og B hluta. A hlutinn er
rekstrarfélagio sjalft og B hlutinn einstakir sjodir rekstrarfélagsins.

2. Breytingar i starfsemi
Engar breytingar voru gerdar 4 reglum sj6danna & timabilinu. Aherslur i fjarfestingum og markmid med rekstrinum er jafnframt
Obreytt.

3. Grundvollur reikningsskila
Arshlutareikningur verdbréfasjoda Stefnis hf. er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga, 16g um verdbréfasjodi og reglur
Fjarmalaeftirlitsins um &rsreikninga rekstrarfélaga verdbréfasjoda, rekstraradila sérhaefdora sjoda, verdbréfasjéda og
fijarfestingarsjoda. Arshlutareikningurinn er byggdur & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru
almennt metin & markadsverai. Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum kronum og eru fjarhaedir birtar i pusundum kréna
en i EUR fyrir EUR sj00i.

4. Mat og akvardanir
Vid gerd arshlutareiknings purfa stjérnendur i samreemi vid 16g um arsreikninga ad meta og taka &kvardanir um mikilvaega lidi
arshlutareikningsins, sem vegna edlis sins eru hadir mati hverju sinni. Vid matid er byggt a reynslu og ymsum peim pattum
sem taldir eru videigandi um mat pessara lida, sem ekki liggur fyrir med 68rum heetti. Breytingar samkvaemt pessu mati eru
feerdar & pvi timabili sem peer eiga sér stad.

5. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur & kaupgengi i junilok 2022 skv. gengisveitu
Reuters. Rekstrartekjur og rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags. Gengismunur sem
myndast vid umreikning eigna er faerdur i rekstrarreikning viskomandi sj6ds. Sjodir sem eru med grunnmynt adra en islenska
krénu eru birtir i viokomandi mynt.
Gengi helstu gjaldmidla i junilok 2022:

30.06.2022 31.12.2021

132,14 129,36
138,56 147,49
160,70 175,15

18,59 19,79

6. Verdtryggdar eignir og skuldir
Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid neysluverdsvisitélu sem tok gildi i jalibyrjun 2022. Afallnar verdbaetur
a hofudstdl eigna og skulda eru faerdar i rekstrarreikning viokomandi sj6ds.

7. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

8. Ardur
Arour er tekjufeerdur pegar akvordun um Gthlutun hans liggur fyrir. Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum
er dreginn fra ardstekjum i rekstrarreikningi i peim tilvikum, par sem ekki er i gildi tviskéttunarsamningur milli islands og
viokomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér & landi. Skv. [6gum nr. 94/1996 med &ordnum breytingum um
stadgreidslu skatts & fjarmagnstekjur eru verdbréfasjodir undanpegnir fjarmagnstekjuskatti af fjamagnstekjum hér a landi.

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2022 B-hluti
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9. Umsyslupdknun
pPéknun til rekstrarfélags fyrir umsjon og starfreekslu verdbréfasjéda a timabilinu nam 177 millj. kr. og er hdn i samreemi vid
reglur sjodanna. Umsyslupoknunin innifelur medal annars eftirtalinn kostnad vid rekstur sj6danna; laun starfsmanna
rekstrarfélags, markadskostnad og adra umsyslu asamt vorslupdknun til Arion banka hf. Auk pess greida sjédirnir hlutdeild i
beinum Gtlogdum kostnadi sem ekki er innifalinn i pdknun rekstrarfélagsins s.s vegna askriftar ad verdbréfavisitélum,
tolvukostnadar, endurskodunar og légfraedikostnadar. Umsyslupdknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sj6ds,
sem hér greinir:

Umsyslu- Kostnadar-

péknun hlutdeild

Stefnir - Rikisverabréfasjoour [angUI NS. ... 1,00% 0,05%
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur hs. ...... 1,00% 0,05%
Stefnir - Rikisbréfasjodur overdtryggdur hs. ..........ccccceeennee. 1,00% 0,05%
Stefnir - Rikisskuldabréf Veratryggo NS. ......ooouiie i 1,00% 0,05%
Y (Y [ LT 1= <Y F= V2= | E- TR 1,50% 0,05%
Stefnir - KJarabref NS, ... et as 2,00% 0,05%
Stefnir - Scandinavian FUNG - ESG NS. ..ottt e e e et e e e e s e e e s e eeeaes 1,65% 0,10%
Stefnir - Sustainable ArCtic FUNA NS. ... .ot e e e 1,65% 0,10%

Til vidbotar framangreindri poknun greida sjodirnir kostnad vegna opinbers eftirlits.

Visad er til skyringar 11 i arshlutareikningi Stefnis hf., par sem gerd er grein fyrir 6llum launum og launatengdum gjéldum
starfsmanna Stefnis, baedi féstum og breytilegum asamt fjélda starfsmanna.
Heegt er ad nalgast arshlutareikning Stefnis & vefnum www.stefnir.is.

10. Fjarfestingar

a. Skuldabréf
Skuldabréf sem skrad eru a skipuldgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og veromyndandi eru metin & markadsverdi hvers
tima. Med virkum og veromyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki byggt a gémlu vidskiptaverdi,
vidskiptum med Overulegan hluta af heildardtgafu skuldabréfaflokks eda endurspegli ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati
sérfraedinga.

Skuldabréf par sem utgefandi er metinn rekstrarheefur en er ekki med virka verdmyndun a skipuldgdum verdbréfamarkadi er
metid a grundvelli avoxtunarkréfu. Vio mat & haefilegri avoxtunarkréfu hvers skuldabréfs er horft til almennrar dhaettu og
adsteedna & markadi i junilok 2022.

Skuldabréf, par sem utgefandi er ekki metinn rekstrarheefur er metid & annan hatt en hér ad ofan eda ut fra vaentum
endurheimtum (e. expected recovery value). Vid mat & veentum endurheimtum er horft til reynslu af endurheimtum
sambeerilegra félaga, arsreikninga félags og yfirlysinga fra félaginu sjalfu. Sé utgefandi kominn i greidslustddvun, hann ekki
stadid i skilum eda lyst yfir ad ekki verdi greitt af skuldabréfi eru vaentar endurheimtur metnar 0-1% og skuldabréfio faert i
innheimtuferli. Ef nyjar upplysingar berast fra félogum, sem hafa 4dur verid nidurfeerd ad fullu, er skuldabréfid endurmetid sem
geeti leitt til uppfeerslu & verdomati. Pegar mikil dvissa rikir um mat a skuldabréfum geta endanlegar endurheimtur verid
verulega frabrugdnar mati.

b. Hlutabréf
Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i junilok 2022. Oskrad hlutabréf eru feerd a
sidasta pekkta vidskiptaverdi eda deetludu markadsverdi ef pad er talid laegra.

c. Hlutdeildarskirteini
Hlutdeildarskirteini i hlutdeildarsjédum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum i junilok 2022. Sjédir sem
lokadir eru i junilok 2022 eru faerdir & endurmetnu innra virdi midad vid nidurfeerslu undirliggjandi eigna. Gengi sjéda sem attu i
viokomandi sjodum er uppfeert til samraemis vid pad.

d. Innlan hja lanastofnunum
Innlan hja lanastofnunum eru uppfaerd med afélinum voxtum, verdbétum og gengismun i junilok 2022.
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11. Innléan hja lanastofnunum
Innlan hja lanastofnunum samanstendur af inneignum & bankareikningum asamt reiknudum &afélinum véxtum.

12. Adrar eignir
Til annarra eigna teljast 6framkomin og O6uppgerd vioskipti. Auk pess feerast fravik & mati eigna til leekkunar vid
gengisutreikning til annarra eigna.

13. Adrar skuldir
Til annarra skammtimaskulda telst éuppgerdur fiarmagnstekjuskattur og 6framkomin og éuppgerd vidskipti. Auk pess feerast
fravik & mati eigna til haekkunar vid gengisutreikning til annarra skulda. Skv. [6gum um verdbréfasjodi er verdbréfasjédum
Oheimilt ad taka onnur lan en skammtimalén til ad standa straum af innlausnum hlutdeildarskirteina. Hiutfall slikra lana mé
ekki fara yfir 10% af eignum verdbréfasjoda. Verdbréfasjodirnir hafa ekki tekid lan til ad standa straum af innlausnum
hlutdeildarskirteina.

14. Skattamal
Verdbréfasjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur hja eigendum hlutdeildarskirteinanna.
Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af
hlutdeildarskirteinum teljast til skattskyldra tekna eda gjalda hja féldgum 6had innlausn.

Sj6dirnir eru undanpegnir fiarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim 16ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er lagdéur a
tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli
skattleggjast hér a landi.

15. Stofnun og slit sj6da
Sjodurinn Stefnir - Sustainable Arctic Fund hs. var stofnadur i mai 2022.
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Samandreginn arshlutareikningur sérhaefdra sjoda fyrir
almenna fjarfesta 30. juni 2022

Sérhaefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta i rekstri voru 14 talsins i junilok 2022. Einn sjédur var stofnadur & timabilinu, Stefnir - Innlend
hlutabréf Vogun hs.

Neikveed afkoma var af rekstri sérhaefdra sjoda fyrir almenna fjarfesta i islenskum krénum a timabilinu sem nam 5.761 millj. kr.
samanborid vid jakveeda afkomu ad fjarhaed 9.891 millj. kr. & sama timabili 2021. Hrein eign sjédanna i islenskum krénum i junilok 2022
var 128.047 millj. kr. og hefur leekkad um 4.810 millj. kr. fra lokum fyrra ars eda um 3,6%.

| Rekstur og efnahagur sérhaefdra sj6da fyrir almenna fjarfesta i ISK (i millj. kréna)

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign
2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021

1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 30.6. 31.12. 30.6. 31.12. 30.6. 31.12. Breyting
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. ...........ccccceenene ( 3.450) 5.629 31.776 36.398 239 240 31.537  36.158 ( 12,8%)
Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs. (1) ....... ( 8) - 171 - 27 - 144 - -
Stefnir - Ardgreidslusjodur hs. ...........cccocvenee. ( 38) 44 845 727 12 2 833 724 14,9%
Eignaval A DS. ..o 112 222 12.988 12.201 25 77\ 12964 12.124 6,9%
Eignaval B hS. .....cccooiiiiiiiiciee ( 256) 626 9.392 9.769 16 22 9.376 9.747 ( 3,8%)
Eignaval C hs. .....ccccocvviiiiiiiiie e ( 221) 275 3.159 3.295 5 8 3.154 3.287 ( 4,1%)
Eignaval - Hlutabréf hs. .........ccccooiniiiniene ( 1.141) 1.331 6.978 8.455 23 47 6.954 8.408 ( 17,3%)
Stefnir - Samval hs. .......ccccevveiiiiiiies ( 1.191) 1.082 9.305 10.630 43 44 9.262  10.586 ( 12,5%)
Stefnir - Lausafjarsjédur hs. ... 139 31 10.480 11.305 17 15| 10.463  11.290 ( 7,3%)
Stefnir - Skuldabréfaval hs. ...........cccccoeeennnn 121 521 25.229 24.723 107 49| 25.122 24.674 1,8%
Stefnir - Sparifjarsjoour hs. .........ccccevveniennns 185 62 12.839 10.770 72 19| 12.767 10.751 18,8%
Stefnir - Vaxtasjoour hs. ........cccooevevveiieennns ( 1) 65 5.049 4.615 27 22 5.022 4.593 9,3%
Stefnir - Sjalfbaer skuldabréf hs. ................... ( 12) 4 451 515 1 1 451 514 ( 12,3%)
SAMLAIS ..o ( 5.761) 9.891 | 128.663 133.403 615 546| 128.047 132.857 ( 3,6%)

(1) Sj6durinn Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs. var stofnadur i mai 2022.

Neikvaed afkoma var af rekstri sj6dsins Eignaval Erlent hs. a timabilinu sem nam 3.692 pis. EUR samanborid vié jakvaeda afkomu ad
fijarhaed 2.474 pas. EUR & sama timabili 2021. Hrein eign i junilok 2022 var 15.523 pis. EUR og hefur laekkad um 5.936 pus. EUR fra
lokum fyrra ars eda um 27,7%.

Rekstur og efnahagur sérheefdra sjéda fyrir almenna fjarfesta i EUR (i pus. evra).

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign
2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 30.6. 31.12. 30.6. 31.12. 30.6. 31.12. Breyting
Eignaval Erlent hSs. ........ccoooiiiiiiiiiiiine e ( 3.692) 2.474 15.697 21.530 175 71 15.523 21.458 ( 27,7%)
SAMLAIS .eeiiiiiieiiiie e ( 3.692) 2.474 15.697 21.530 175 71 15.523 21.458 ( 27,7%)
Gengi og avoxtun sérhaefdra sjoda fyrir almenna fjarfesta
Gengi Nafnavoxtun Raunavoxtun
2022 2021 2020 2022 2021 2020 2022 2021 2020
30.6. 31.12. 31.12. 30.6. 31.12. 31.12. 30.6. 31.12. 31.12.
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. ........................ 5,84 6,47 433[(  9,7%) 49,2% 13,0% |( 14,1%) 42,3% 9,2%
Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs. ............. 92,93 - -1( 7,1%) - -1( 8,8%) - -
Stefnir - Ardgreidslusjodur hs. ...........cccceee. 118,68 131,19 -1( 9,5%) 31,2% -1( 14,0%) 25,3% -
Eignaval A hs. .....cccooiiiiiiiiiice e 2,76 2,73 2,62 1,0% 4,1% 6,1% |( 4,0%) (  0,7%) 2,6%
Eignaval B hs. .......cccooviiiiiiiiiiecec e 3,52 3,62 317|(  2,6%) 14,1% 9,5% |( 7,4%) 8,8% 5,8%
Eignaval C hs. ..o 3,89 4,16 3,34|( 6,5%) 24,7% 12,3% |( 11,0%) 18,9% 8,5%
Eignaval - Hlutabréf hs. ..........cccccoviiinennnne 312,78 362,59 247,73/ (  13,7%) 46,4% 18,2% |( 18,0%) 39,6% 14,2%
Stefnir - Samval hs. .......cccccoevivciniiicie, 17,34 19,51 14,73|(  11,1%) 32,5% 56% |( 15,5%) 26,3% 2,0%
Stefnir - Lausafjarsjédur hs. ...........cccccevneee 150,80 148,89 147,55 1,3% 0,9% 1,7% |( 3,7%) (  3,8%) ( 1,7%)
Stefnir - Skuldabréfaval hs. ....... 153,74 153,03 145,26 0,5% 5,4% 8,0% |( 4,5%) 0,5% 4,3%
Stefnir - Spariffarsjodur hs. .........ccccccvvnienne 116,63 115,03 113,72 1,4% 1,2% 2,7% |( 3,6%) ( 3,5%) ( 0,7%)
Stefnir - Vaxtasjoour hs. ...........cccocvvveerennnne. 105,12 105,07 100,34 0,1% 4,7% 0,3% |( 4,9%) ( 0,1%) 0,3%
Stefnir - Sjalfbeer skuldabréf hs. ................... 99,61 102,29 -1 2,6%) 2,3% -0 7.4%) (1 1,6%) -
Eignaval Erlent hs. .........cccoovvvveciniiiiiine, 227,34 274,26 217,07/ (  17,1%) 26,3% 7,0% - - -
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105 Reykjavik.
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2022

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2022 2021
Skyr.
Tekjur 3-8
AATOUF etttk ekttt e et E e et e h e e R4 R e e Rtk e R e bt e e b e e nh e n e nh e nan e nnr s 935.174 341.379
LYo 1| PSR PUUROPRPPRP 2.743 4.500
Vextir af inNIAnum [ANASIOM@NEA .........coiiiiiiii e 67 68
Gengismunur & bankaiNNSTEEOUIM ........c.uuiiiiiiie ittt e s 0 2.418
Tekjur samtals 937.984 348.365
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIAraBIla .. ..eeeiiiiieiiiiie ettt 9 294.788 217.748
P61 = Ll o To ] Lqq T L | PSPPI 69.042 24.865
YL T e To RV =] (] o= (1| T T TP PP PP PPPPRN 211 171
V4 Le LS o] = U0 1] 14 =T 1 | PR SPRRPTRR 74 42
Gengismunur & bankaiNNSTEEOUIM ........c.uviiiiiiie ittt 2.965 0
ONNUT GJOIA 0F KOSINABUI ......cvviieeecieeeete ettt eeete ettt et eseete et eteete s evesaeseete et esesaeseesesaesnas 10.456 18.894
Gjold samtals 377.536 261.720
Hreinar tEKJUT (GO1A) .eeeiiieeeiieie ettt e et e e e st e e 560.448 86.645
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESTINGUIM ..........ooiiiii e 2.638.357 2.423.395
Oinnleystur hagnadur (tap) af AFESHNGUM ..........ooveveieieeeeeeecee e, ( 6.648.466) 3.118.464
Afkoma feerd & hlutdeildarSKIrTRINT .....ccoiciuiiiiiiie e e ( 3.449.661) 5.628.504
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld NUtAEIAISKITTEINT ...cevviiiiietie ettt ettt sineennne e 1.864.737 2.410.390
INNleyst NULAEIAAISKIFTEINT ........cueiieiiiiee e e e ( 3.036.828) ( 2.642.395)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals ( 1.172.091) ( 232.005)
HBEKKUN (JEBKKUN) ..ttt et ab e e e e s br e e e e ( 4.621.752) 5.396.499
Hlutdeildarskirteini I ArSDYIJUN ..ot 36.158.474 23.252.706
Hlutdeildarskirteini i Iok timabilSiNS ........oooiiiiiii e 31.536.722 28.649.205
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Efnahagsreikningur 30. juni 2022

30.6.2022 31.12.2021
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
V2= o] o =) AT PO PR UPUPRTN 28.966.946 32.980.342
HIUTA@IIAArSKIFTEINT .....eeieieiie ettt e sin e nnne e 2.520.109 3.036.031
F N 1= o LU | PSSO U PSR OUR PO 8.250 27.958
Fjarfestingar samtals 10 31.495.305 36.044.331
Adrar eignir:
INNIAN hJA TANASTOTNUNUIM ..ot 11 16.081 255.133
P61 = L= 1o ] 1| PSPPI 12 264.418 98.993
Adrar eignir samtals 280.499 354.126
Eignir samtals 31.775.804 36.398.457
Skuldir
SKUIA VIO TEKSIFATAGIIA ......veevvieiit ettt ettt et nbe et ene e 47.865 53.864
SKUIA VIO VOISIUTEIAG .....eeeeeeiie ettt ettt e e e e 25 98
Y6 1= L= (0 1 o 1 RSP RR 13 191.192 186.021
Skuldir samtals 239.082 239.983
Hrein eign 110K tiMabilSiNS .....ooeeiiiiiie e 31.536.722 36.158.474
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ...oooeviiiiiiieie e 5.399.597 5.590.312
Gengi hlutdeildarskirteina i 10K timabilSINS .........c.vviiiiiiii e 5,84 6,47
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi

30.6.2022 % 31.12.2021 %
Framseljanleg verobreéf, skrao:
Hlutabreéf:
Arion banki hf. ... 3.625.393 11,4 3.994.185 11,0 Arion banki hf.
Marel hf.- IS markaour ........cccoooeveeiviiiiiiiieenee, 2.390.810 7,5 1.464.955 4,0 Marel hf.
Kvika banki hf .........ooviiieiiiie, 2.306.630 7,3 2.209.829 6,1 Kvika banki hf.
Reitir fasteignafélag hf ...........cccccoeiiiiinn. 1.761.605 55 2.211.408 6,1 Reitir fasteignafélag hf.
Icelandic Salmon AS ..........ccoeii 1.752.962 55 1.502.820 4,1 Icelandic Salmon AS
Brim hf oo 1.446.106 4,6 2.479.419 6,8 Brim hf.
Nova Klubburinn hf. ... 1.303.533 4,1 0 0,0 Nova kltbburinn hf.
Eimskipafélag islands hf ............c.cccoeeevveenenn. 1.294.548 4,1 3.050.446 8,4 Eimskipafélag islands hf.
Arion banki hf - SDR .....cccoooiiiiiiiiiiieeeeeeeii, 1.185.056 3,7 942.872 2,6 Arion banki hf.
Marel hf.- NL markadur .........cccooeovvevviieeieeennnns 1.101.404 35 1.501.441 4,1 Marel hf.
SIMINN hf oo 996.300 3,1 2.354.569 6,5 Siminn hf.
Reginn hf. 977.183 3,1 1.471.537 4,0 Reginn hf.
Kaldalon hf ........ccovvieeiiiiiiieeee e, 972.902 3,1 1.092.751 3,0 Kaldalon hf.
Origo hf oo 921.504 29 868.976 2,4 Origo hf.
Vatryggingafélag islands hf. ............cccccevevenee. 816.851 2,6 1.117.574 3,1 Vatryggingafélag islands hf.
Olgerdin Egill Skallagrimsson hf. .................... 710.028 2,2 0 0,0 Olgersin Egill Skallagrims hf.
Sildarvinnslan hf. ........ccooooeiiiiiii . 608.358 1,9 812.498 2,2 Sildarvinnslan hf.
Skel fjarfestingafélag hf. ...........ccccooiiiinis 598.430 1,9 0 0,0 Skel fjarfestingafélag hf.
Arctic Fish Holding AS ... 465.966 1,5 475.089 1,3 Arctic Fish Holding AS
Alvotech - IS markadur ...............ccoeeeeeeieneeennn, 437.500 1,4 0 0,0 Alvotech
Iceland Seafood International hf. .................... 430.957 14 0 0,0 Iceland Seafood Internation hf.
Icelandair Group hf .......ccccoiiiiiii e 363.703 1,1 237.073 0,7 Icelandair Group hf.
SYN N e 321.037 1,0 0 0,0 Syn hf.
Ice Fish Farm A/IS ..., 158.340 0,5 280.545 0,8 Ice Fish farm As
islandsbanki hf. .......ooooeeeeeeeee e, 96.702 0,3 0 0,0 islandsbanki hf.
Fly Play hf ... 68.685 0,2 190.004 0,5 Fly Play hf.
Sjova-Almennar tryggingar hf ..........ccocvvenen. 5.704 0,0 849.926 2,3 Sjova-Almennar tryggingar hf.
Festihf. .o, 0 0,0 1.823.262 5,0 Festihf.
Framseljanleg verdbréf, skréd alls .................. 27.118.197 85,3 30.931.179 85,0
Onnur framseljanleg verdbréf:
StOIr hf oo 1.080.179 3,4 1.330.917 3,7 Stodir hf.
ATH20 SIhf oo, 766.971 2,4 716.647 2,0 ATH20 slhf.
BG12 sIhf. i 1.583 0,0 1.583 0,0 BG12slhf.
BG12 GP hf. oo 16 0,0 16 0,0 BG12 GP hf.
Onnur framseljanleg verdbréf alls ................... 1.848.749 5,8 2.049.163 5,7
Onnur hlutdeildarskirteini:
SEEfNIr = 1S5 oo 2.520.109 7,9 3.036.031 8,3 Stefnir- iS5 hs.
Onnur hlutdeildarskirteini alls ..........ccvcveeveenn... 2.520.109 7,9 3.036.031 8,3
Afleidusamningar, skradir:
Icelandair Warrants 120822 ..........cccoeeevvvvnnnnnne 8.250 0,0 14.208 0,0
Icelandair Warrants 180222 ..........cccoeeevvvvnnnnnn. 0 0,0 13.750 0,0
Afleidusamningar alls .........ccoccveveeiiiiiiiienneenn. 8.250 0,0 27.958 0,1
Fjarfestingar alls ..........cccceoviieeiiiiinec e, 31.495.305 99,1 36.044.331 99,1
Innlan hjé lanastofnunum .............ccceeiiienne 16.081 0,1 255.133 0,7
ABrar €IgNIr .....vvveeree e 264.418 0,8 98.993 0,3
Eigniralls ......cooovieeiee e 31.775.804 100,0 36.398.457 100,0
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Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
30.6.2022 % 31.12.2021 % Lagmark Hamark
Hlutabréf skrad i Nasdaq og First North .......... 23.639.526 75,1 27.171.284 75,4 45 100
Hlutabréf skréd i erlendum verdbréfamio-
stodvum (félog med starfsemi & islandi) .......... 3.478.672 11,0 3.759.895 10,4 0 55
Oskrad innlend hlutabréf 1.848.748 5,9 2.049.163 57 0 25
Innlan fijarmalafyrirteekja 0 0,0 0 0,0 0 30
Stodutaka i afleioum .................. 0 0,0 0 0,0 0 10
Adrir fiarmalagerningar en um er getio i
lidum 1-4 hér ad framan ...........cccceeevveineennnnn. 2.528.359 8,0 3.063.989 8,5 0 20
Heildarverdmeeti fjarfestinga ...........cccceeeivveene 31.495.305 100,0 36.044.331 100,0
3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.
Uppsofnud Uppsofnud
kaup sala
2022 2022
F Ao (= Tod I ES R 1 =T = o LU RSP 460.250 0
Alvotech SA - US markadur 17.609 ( 20.658)
AICHIC FISN HOIAING AS ..ottt e ettt e e e e s e h bbbt e e e e e st bbb e e e e e e e anbnneeaeeeaas 8.972 0
ATION DANKI N Lottt 2.687.468 ( 2.318.524)
ARON DANKI N = SDIR ...t e e ettt e e e e e bbb e e e e e e s e b e e e e e e e e n b e e e e e e e e annree 477.849 0
2] a1 0 TP P T TP PP P PP TP PPPRPPPUPPTPPIN 622.170 ( 1.995.078)
Eik fasteignaflag Nf ........ooo et ettt e et e e nnneee s 212.113 ( 196.458)
EIimSKIPAfElag ISIANAS N ......o.vvieieeieceieceeee ettt et ee et n et ae e eeen e 1.361.400 ( 2.982.704)
LTS (1 1| PR T O T T T TP PP UROPPTPPPOTIN 775.236 ( 2.512.427)
FIY PIAY N et h bbbttt 311.295 ( 438.714)
[ EoTe Eo Tl o PO PSP U TP PPP PP PPPRTRIN 125.700 ( 129.660)
1CE FISI FAIN AJS e ettt oottt e e oo o bttt e e e e e e bbbt e e e e e e s bbbt e e e e e s annaneeeeas 4720 ( 19.954)
Iceland Seafood International hf. ...... 602.700 ( 110.549)
Icelandair Group hf ... 474762 ( 318.191)
Icelandic Salmon AS ................. 368.782 ( 44.351)
TSIANASDANKI . ..ottt ettt ettt et et et ee et e ettt es et et et et ae e e e e 869.736 ( 800.949)
= 1o F= 1o 0 T | SRR 48.911 0
KVIKA DANKI DT <.ttt bttt b et e et e nn e e et 2543870 ( 1.654.628)
Marel f.- IS MATKAOUT .......eeieiie et e e et e e ettt e e s ate e e s steeeansbeeeeanseeesanneeeannnenennns 3.725.776 (  2.402.457)
Y =T I o A N T 0 T = To 1 U | TP PRRTP 362.433 ( 223.759)
AN o) B S 1] o o0 13 T T SR 1.556.500 ( 53.250)
(O] g0 o3 o) T T PP U POV R OURTPPRPN 507.377 ( 210.971)
REGINN N et h ettt bt e et e e h e e R et e b bt e ket e bt e e ke e et e et e e nnb e s b e nnne et 267.685 ( 807.404)
Reitir fasteignafélag hf .................. 1.036.325 ( 1.652.871)
Sildarvinnslan hf. ........cccccooeeieenee 842.974 ( 991.108)
Siminn hf 1.012.833 ( 2.384.361)
SjOva-Almennar tryggingar N ... et e et e e e e e eeeennreeeen 243.845 ( 1.001.444)
Skel fJarfestingafElag Nf. .......c..oo et a e e e e tae e enees 586.420 ( 6.440)
SHEINIE = 1S 5 ettt ettt ettt ettt ettt ettt ettt n et ettt ettt et et et er et et ne e et eetetens 0 ( 100.000)
5] (0T 11 o T P T TP U RO UPTUPPTOTIN 0 ( 234.029)
153V 1 T TP TSP PRSPPI 370.477 ( 75.600)
VAatryggingafélag ISIANGS Nif. ...........oovivoieiieeieeecee ettt es st s et et e s et ees et et en e tene s 966.318 ( 1.061.936)
Olgerdin Egill SKallagrimsSSON Nf. ............oiiiieeeeee et e e te et et e et ee e aeeeeeae e 1.007.778 ( 267.143)
24.460.284 ( 25.015.618)
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Sundurlidanir, frh.

4. Flokkun fjarfestinga eftir atvinnuflokkum og myntum.

Markmid sjodsins er ad fjarfesta einkum i hlutabréfum islenskra hlutafélaga, beedi sem skrad eru i Kauphéll islands sem og éskradum
islenskum hlutafélégum.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar fjarfest.
30.6.2022 % 31.12.2021 %
ANNAD oo ISK 2.520.109 8,0 3.036.031 8,4
Fiskveidar og fiskeldi ... ISK 2.054.463 6,5 3.291.917 9,1
Fiskveidar og fiskeldi .........cccooiiiiiiiiie NOK 2.377.268 7,5 2.258.453 6,3
Fjarmala og vatryggingastarfSemi ........cccccceeeeviiieinieeennnnnn. ISK 6.851.280 21,8 8.171.516 22,7
Fjarméla og vatryggingastarfSemi ........ccccccceeevvivieriieeennnnnn. SEK 1.185.056 3,8 942.872 2,6
Flutningar 0g geymsla .........cccocvveiiiiieiiiii e ISK 1.735.185 55 3.505.481 9,7
Heild- 0g SMASOIUVErsIUN ..........cooiviiiiiiiiie e ISK 430.957 1,4 1.823.262 51
Leigustarfsemi og ymis sérhaefd pjonusta .........cccccecvveennee. ISK 3.818.967 12,1 5.013.862 13,9
Starfsemi eignarhaldsfélaga ............ccooceeieiiiiiiiiieiene, ISK 3.643.435 11,6 1.810.996 5,0
Upplysingar 0g flarskipti ........cccccovveeeiniiinnieie e ISK 2.238.842 7,1 3.223.545 8,9
ONNUE FrAMIGIBSIA ... ISK 3.538.339 11,2 1.464.955 4,1
ONNUE FrAMIGIBSIA ... EUR 1.101.404 3,5 1.501.441 4,2
Fjarfestingar allS .........cccoovieiiiiiiie e 31.495.305 100,0 36.044.331 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2022 31.12.2021 Breyting heildareign
AroN BanKi hf. ..o 3.625.393 3.994.185 ( 368.792) ( 1,2%)
SEETNIE = 1S 5 1ottt ettt neaens 2.520.109 3.036.031 ( 515.922) ( 1,6%)
Marel hf.- IS MaArkaOUI .......ccooooiiiiiiiee e 2.390.810 1.464.955 925.855 2,9%
KVika banki hf ..o 2.306.630 2.209.829 96.801 0,3%
Reitir fasteignafélag hf .........ccoeeii e 1.761.605 2.211.408 ( 449.803) ( 1,4%)
Icelandic SAIMON AS ... 1.752.962 1.502.820 250.142 0,8%
BIIM N e 1.446.106 2.479.419 ( 1.033.313) ( 3,3%)
Nova KIGbbUINN . ..o 1.303.533 0 1.303.533 4,1%
Eimskipafélag 1SIands hf ............ccccoviiieiieieecceec e 1.294.548 3.050.446 ( 1.755.898) ( 5,5%)
Arion banki hf - SDR ....ooiiiiiii e 1.185.056 942.872 242.184 0,8%
Staerstu €IigNir (10) ....veeeiieeeeiieee et 19.586.752 20.891.965 ( 1.305.213) ( 4,1%)
F o 1= Ll =TTo ] oL S OO PP PP OTPPPT PPN 12.189.052 15.506.492 (  3.317.440) ( 10,4%)
[ (=1 [o FoT =T o | o1 PP UPRRR PRSI 31.775.804 36.398.457 ( 4.622.653) ( 14,5%)
6. Hrein eign og gengi.
30.6.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Bokfeert veromaeti hlutdeildarskirteina .........ccocvveeviiiiiie i 31.536.722 36.158.474 23.252.706 20.342.828
Kaupgengi hlutdeildarskirteing ............ccooccvveeiiieeeiiiieiee e 5,8406 6,4681 4,3344 3,8372
7. Avoxtun.
2022 2021 2020 2019
NAFNAVOXIUN ...ttt ( 9,70%) 49,23% 12,96% 19,31%
RAUNAVOXIUN ...ttt et ( 14,14%) 42,33% 9,15% 16,21%
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2022 (1)

1.1.-30.6
2022
Skyr.
Tekjur: 3-8
BT = T OO T O OO U PRSP PP U PP PUPPOPRPON 104
Vextir af BuNANUM INNSTBEOUM ......oiiiiiii et e et et e s e e et bt e e st e e e e nnneeeabreeenaes 76
Tekjur samtals 180
Gjold:
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIAITEIAGS ....eee ittt ettt ettt e e s e e e et e e 9 278
F N6 1= Ll o To 1 q g T T | PSPPI 283
VLT o To Y =] £ ] o= (1| T T O PSP PP PP PPPRRPP 15
V4 Te LS (o] = 10 1] 1 =T 1 | RSP 3
ONNUE G010 OF KOSINABUI ......cvvcveiiiviiteieteetesiete ettt et et e et st be st e seeb et ese et e s eseebessesessessesessesseae s esssbessesessensesesens 17
Gjold samtals 596
Hreinar teKJUI 0g (GJO1A) ...eei ittt e ettt e e e e s e b bt e e e e e e s nbb e et e e e e e s anbbreeeeaeeaas ( 416)
Innleystur hagnadur (tap) af fAMFESTINGUIM ........iii e e et e e et e e sbeeeeanreeeeenes ( 1.876)
Oinnleystur hagnadur (tap) af HATESTNGUITI ..........coovoviiiiieeieeeetee ettt ettt et e st es e erean e ( 5.635)
Afkoma feerd & hlutd@ildarSKIrTEINT .......oiiiiiiiiii et e st s st ( 7.927)
Fjarmdgnunarhreyfingar:
S1=] o I 118 (o F=T1 [0 Fo T 6] (1 1= o PSPPI PPRPPPPPRN 152.284
a1 1=V A a1 (01 (o [=T1 o F= TS S (=T 1oL PRSP ( 196)
Fjarmodgnunarhreyfingar samtals 152.088
HEEKKUN (TBBKKUNY ..ottt e oottt e e oo o e kbt et e e e e o a bbb et e e e e e e e anbbe e e e e e e aannbbbeeeeeeeannnbbeeaaeaaan 144.161
HlutdeildarsKirt@ini I ArSDYIIUN ...........eiii ettt e st e e st e e st e e e ente e e e snneeeeanseeeeanseeeeannes 0

Hlutdeildarskirteini { IoK timMabilSiNS ...oooi oot be e e aeeeeeseeeseessessssesssessseensneneeeees 144.161

1) Sj6durinn var stofnadur i mai 2022
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Efnahagsreikningur 30. juni 2022 (1)

30.6.2022
Skyr.
Eignir:
Fjarfestingar:
RV 7= = PR 141.172
[T 16 | PR TPPP PPN ( 406)

Fjarfestingar samtals 10 140.766

Adrar eignir:

INNIAN QJA TANASTOTNUNUIM ..ottt e et e ettt e e st e e e aate e e e sbe e e e snbeeeeenbeeeesnnneeesnnreeas 11 30.362
F Yo 1= =110 1 S OO U PP PP PP PPPRTPPIN 12 104
Adrar eignir samtals 30.466
Eignir samtals 171.232

Skuldir:
SKUIA VID FEKSITAITEIAQ ...ee.veeeeiiiee ettt e b e e et e e s bt e e s nn e e e b e e et e e e nnnes 168
10| (o IV o IV £ 111 =] - Vo USSR 8
F Yo 1= RS (0 | o [ O P TP PP PP UPP PP PPPRPNE 13 26.895
Skuldir samtals 27.071
Hrein €ign 110K tIMabilSINS ...oooiiii ettt et e e ettt e e s bt e e e tb e e e aseeeesnneeeeasbeeeanns 144.161
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ..oooiveieeiiie e e 1.551,26
Gengi hlutdeildarskirteina i 10K tIMabilSINS ........cuuiiiiiii et e s aeeee s 92,93

1) Sjodurinn var stofnadur i mai 2022
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Eignir Hlutf. Utgefandi
30.6.2022 %
Framseljanleg verdbréf, skrad:
Hlutabréf:
AN Banki hf. ... 30.712 17,9  Arion banki hf.
Marel hf.- IS markadur 14.798 8,6 Marel hf.
Islandsbanki hf. ........c.cccocevveeevieeeecenn. 8.976 5,2 islandsbanki hf.
AIVOLECH = 1S MATKABU .....vevievieieciie ettt 7.500 4,4 Alvotech
STMINN DT e e e e e e ee e e e 6.962 4,1  Siminn hf.
Olgerdin Egill SKallagrimsson Nf. .........cc.coeiveieiieiee e 6.802 4,0 Olgerdin Egill Skallagrims hf.
Eimskipafélag islands hf 6.412 3,7 Eimskipafélag islands hf.
Kvika banki hf .........cccoooiiiiiiiiiee 6.237 3,6 Kvika banki hf.
Icelandic Salmon AS .........ooociiieieeeri, 6.018 3,5 Icelandic Salmon AS
STAArVINNSIAN N, oo 5.652 3,3 Sildarvinnslan hf.
Skel fjarfestingafélag hf. ... 4.980 2,9 Skel fjarfestingafélag hf.
L@ 14T [0 10 1| AP URROUPPPPPRRIN 4.832 2,8 Origo hf.
Eik fasteignafélag hf ... 4.658 2,7 Eik fasteignafélag hf.
(= ToT: Ul ) RO RROURORRP 4.550 2,7 Hagar hf.
Iceland Seafood International hf. ..o 3.820 2,2 Iceland Seafood Internation hf.
1102 T ) PSRRI 3.460 2,0  Brim hf.
Nova KIGbburinn hf. ... 3.312 1,9 Nova kltubburinn hf.
G (o =110 T o | RSP 2.635 1,5 Kaldalén hf.
Sjova-Almennar tryggingar hf ... 1.968 1,1 Sjéva-Almennar tryggingar hf.
Icelandair GroUP N ......coooiiiiiiice et 1.958 1,1 Icelandair Group hf.
Vatryggingafélag [SIands hf. ...........c.ccooveviieiieeece e 1.947 1,1 Vatryggingafélag islands hf.
Marel hf.- NL MarkadUur ........cccccviiiiiieiiecieeie ettt 1.775 1,0 Marel hf.
Reitir fasteignafélag hf ... 1.208 0,7 Reitir fasteignafélag hf.
Framseljanleg verdbréf, skradd alls .........cooooiiiiiiiiiiee e 141.172 82,4
Afleidusamningar, utan markada:
ArIoN BanKi Nf. ... ( 406) ( 0,0) Arion banki hf.
Afleidusamningar utan markada allS ...........occcveeiieiiiiiiiiie e ( 406) ( 0,0)
FJArfESTINGAr @IS ...eeieiieeieeie et 140.766 82,2
INNIAN hj& [JANASTOfNUNUM ......oeiiii e 30.362 17,7
Y Ne 1= LT To ] | ST PPP 104 0,1
Eignir alls 171.232 100,0
2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.
Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
30.6.2022 % Lagmark Hamark
Hlutabréf skrad & Nasdaq island og First NOrth ..........ccccoeveeeveeceereeeeeeees 133.379 94,8 25 100
Hlutabréf skrad erlendis (félog med starfsemi & islandi) ...........cccccccceveeevnnee. 7.793 55 0 75
OSKIAS INNIENA NIULADIET ..ottt ettt 0 0,0 0 25
Innlan flarmalafyrirtaekja ..........oooiiiiii 0 0,0 0 75
Stodutaka I afleidUM ........ooiiiiiii ( 406) -0,3 0 50
Sérhaefdir sjooir skv. 6. tl. 1. mgr. 89. gr. laga nr. 45/2020 0 0,0 0 20
Skuldabréf med breytirétti ...........cccoevieeiiii 0 0,0 0 25
Adrir fjarmélagerningar en getid er hér fyrir ofan 0 0,0 0 20
Heildarverdmeeti fJArfestinga ..........ooveeiiiiii e 140.766 100,0
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppso6fnud Upps6fnud

kaup sala

2022 2022

F AV ] (= Tod s I ISR 4T T 2= o L | PR UOTPPRRR 7.782 0
ATION DANKI NT. et e et e e e e ettt e e e e bbb et e e e e e r et e e s et er e e e e e e naaen 31.580 0
271 0 T o ST PUPPRPP 3.680 0
Eik fasteignafélag hf .......... 5.032 0
Eimskipafélag islands hf ... 13.605 ( 6.545)
FESTi N s 4.032 ( 3.605)
[ Eo T =T gl o P P TP PP OO PPPTTPPPPPPPPRPIN 4.690 0
Iceland Seafood INternNational Nf. ............ooi e e e e 4.080 0
ICEIANAAIN GIOUD N ...ttt e et et e e bt e e b e e sk e e et e e e e nre e e s nneeeas 2.341 0
ICEIANTIC SAIMON AS ..ottt e oottt e e oo ookttt e e e e e s bbb et e e e e e e sbbbeeeeeeeabbnneeaeeeaannens 6.056 0
ISIANASDANKI N, .....viiieecec ettt ettt a et ettt et et et e s et e s et eas et et es e et et ese s st etess s esere s asens 14.952 ( 5.870)
LG 1o F= 110 o N o RSP 2.992 0
L= T o =V | o SO SR 12.372 ( 5.475)
Marel hf.- IS markadur 19.798 ( 4.496)
Marel hf.- NL markadur 2.012 0
[N o1V B 1] o] 1040 o N o R SPPPPTRR 3.432 0
(O 14To o N o | T O TSP PU PP PPPPPPPIN 4,957 0
Reitir fasteignaf@lag N ..........oviiiii e e e e e e e e s e e e e e e s r e e e e e e arraae s 6.253 ( 4.625)
Y10 PV aY/ 101 ] = o T | PR SSPUPRRRN 5.997 0
Siminn hf .o 7.021 0
Sjéva-Almennar tryggingar hf 2.040 0
ST U (=S (T F= =1 = o S 5.146 0
Vatryggingafélag ISIANAS Nf. ............coiiiiiiiieciceceeceee ettt ettt ettt s et ns et es e s asens 1.947 0
Olgerdin Egill SKallagrimSSON N, ... ...c.ooiieie ettt et et te e et e et eeteereeaeeaeaaeas 9.548 ( 2.453)

181.345 (  33.069)

4. Flokkun fjarfestinga eftir atvinnuflokkum.

Markmid sj6dsins er ad fjarfesta i hlutabréfum islenskra hlutafélaga og hlutafélaga med starfsemi & islandi, sem skrad eru i NASDAQ OMX
Nordic Iceland, First North markadnum, eda annarri vidurkenndri kaupholl eda markadstorgi fjarmalagerninga.

Fjarfestingar

30.6.2022 %
FISKVEIOAr OQ FISKEIAT ...ttt e ettt e e e e ettt e e e e e nnb bt e e e e e e e nnnneeeee e e annnnes 9.112 6,5
Fiskveidar 0g fISKEIAT (NOK) ....coiuuiiiiiiiie ittt et e st e e bt e et e e sbne e e sneeas 6.018 4,3
Fjarmala 0g VAtryggiNQastarfSEMI .......coi et e e et e e e e e et e e e e e e nnneeeaeeeean 49.712 35,3
FIUtNINQUI OQ GEYIMSIA ...ttt e ettt e e e ettt e e s ekt e e e e e ettt e e e e aatbeneeeens 7.930 5,6
Heild- 09 SMASOIUVEISIUN ...ttt e e e ettt e e e e e e nae et e e e e e e nbbeeeeeeeeannneeeaaeeann 8.370 5,9
Leigustarfsemi 0g ymis SErhaefd PJONUSTA ......ccoiuuiiiiiiiiiiiiiie et e e 5.699 4,0
Starfsemi eignarhaldsfélaga 10.927 7.8
Upplysingar og fjarskipti ...........c.c.c...... 11.794 8,4
Onnur framleidsla ......coceeeveeveeeeereen, 29.430 20,9
ONNU FrAMIBIBSIA (EUR) ....vovevieiiteiete ettt ettt ettt ettt ettt e st e et e et stese et et e b e et e se et et ese st et ete st eseebe s eresaens 1.774 1,3
FJAFESTINGAT @IS ...ttt ettt o ket h et e ekt e et et e s bb e e e et bt e e ettt e e s bt e e e anbreeenne 140.766 100,0
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Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

Eignir
30.6.2022
ATION DANKI N, o e 1ttt ittt —t et et et et et e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e aaanananaaaas 30.712
L V=TI EE ST 4= T <= Lo 11 PPN 14.798
LY TR LT o T3 £ AT 8.976
Alvotech - IS markadur ...........ceevvveeeeveiiieieieiereeene, 7.500
SimiNN hf L, 6.962
Olgerdin Egill SKallAgrIMSSON Nf. ......c.ciiiiiiiiitiicti ittt ettt et e et e et e st e s e et e b ete st e e ebessesaebe s ebesbessebessetesbe s ebesseseareeas 6.802
R Ao T L= oY T AT S 41 TP 6.412
[T 1 - o T T S o R RTRRTOTOTOR: 6.237
[LoT=] P T gL Toa Y= 1 o o o AN OSSPSR RRRT 6.018
Y10 P70 ] = Ta T o | P PPPR R UPUPPPPT 5.652
ez =TS (=Tl o T (0 ) OO PP PP PPPPPPPON 100.069
o = =TT [ USSP RSP TP PRSPPI 71.163
[0 =T =To | o 1 PSPPI 171.232
6. Hrein eign og gengi.
30.6.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteinga .............occovveiiiiiiiiiiii e, 144.161 - - -
Kaupgengi hlutdeildarskirt@ina ............ccoovcviiiiiiiiini e 92,93 - - -
7. Avéxtun.
2022 2021 2020 2019
NAFNAVOXIUN (1) ..ottt ( 7,07%) - - -
RAUNAVOXEUN (L) +. oottt ( 8,76%) - - -

1) Sjédurinn var stofnadur i mai 2022
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu & hreinni eign
a timabilinu jandar - jani 2022 (1)

Tekjur:

Gjold:

UMSYSIUPOKNUN FEKSIIArABIIa ......vveeeieieiieiee ettt s e e e e s e st e ereeesaeeanaeesseenneeenneesranenneenns

Adrar poknanir .................
Vextir og verdbaetur .........
Vidskiptakostnadur ..........

Onnur gjéld og kostnadur

Hreinar tekjur og (gjold)

Innleystur hagnadur (tap) af fJAMFESNGUIM .........ccoiiiiiiii s

Oinnleystur hagnadur (tap) af AFESHNGUIM .......c.cvcviveececeeeie e s st ee e tesesen s e

Afkoma faerd & hlutdeildarSKIrt@INT ........cuviiiiuiii et et err e e eabe e e etaeaans

Fjarmoégnunarhreyfingar:

Seld hlutdeildarskirteini ...

INNleyst NULA@IIAArSKITEINT ........coviieiiieieee ettt

Arogreidsla til hlutdeildarskirteiniSNAfa .............cooieiiiiiee e

Heekkun (laekkun) ............

Hlutdeildarskirt@ini I ArSBYIUN ........ooiee et esnae e e e st e e naeesreneneenn

Hlutdeildarskirteini 1 1ok tiMabilSINS ..........coiiiiii et

1) Sjoédurinn var stofnadur i febriar 2021
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1.1.-30.6 1.1.-30.6

2022 2021
Skyr.
3-8

45.731 5.466

87 36

45.818 5.502

9 5.832 1.617

928 657

1 0

10 10

402 112

7.173 2.396

38.645 3.106

38578 ( 24.260)

(  115.300) 65.196

(  38.077) 44.042

379.210 428.040

( 181.641) ( 2.694)

(  51.221) ( 8.639)

146.348 425.346

108.271 469.388

724.279 0

832.550 469.388

Fjarhaedir eru i pasundum kréna



Efnahagsreikningur 30. juni 2022 (1)

30.6.2022 31.12.2021
Skyr.
Eignir:
Fjarfestingar:
AV (0] =) SO ST SO PR RTTPRRSRPRON 823.055 705.662
HIULA@IIAAISKITTEINI ...t h e bt ae e bt e bt e b e e b e et sbe e e e sbeenbenbeenee e 0 5.116
Fjarfestingar samtals 10 823.055 710.778
Adrar eignir:
INNIAN hJ& TANASTOTNUNUIM ..ottt bbbttt are s 11 21.386 14.451
N0 = L= o | o1 1 S 12 515 1.305
Adrar eignir samtals 21.901 15.756
Eignir samtals 844.956 726.534
Skuldir:
Skuld vid rekstraradila ... 1.101 956
SKUI VIO VOTSIUFEIAG ...ttt ettt bttt b ettt ene s 1 1
ABTAE SKUITIE ..ttt b bbbt s e bt s e bt e b et e e bt e bt e bt e et e bt enr e e bt e se et e ene e nenes 13 11.304 1.298
Skuldir samtals 12.406 2.255
Hrein eign 10K tIMabilSINS ....oo.oiiiiiii et et 832.550 724.279
Fjoldi ttgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ...vveoeeiieiee e snen e s 7.015,15 5.520,64
Gengi hlutdeildarskirteina i 1ok timMabilSINS .........ccooiiiiiiiie e e 118,68 131,19

1) Sj6édurinn var stofnadur i febriar 2021
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
30.6.2022 % 31.12.2021 %
Framseljanleg verdbréf, skrad:
Hlutabréf:
Arion banki hf. ... 147.261 17,4 104.027 14,3
Vatryggingafélag islands hf. ..... 123.077 14,6 98.907 13,6
Islandsbanki hf. ..........c.ccoceeveveiieeeiiceeeeee e 108.812 12,9 40.744 5,6
Sjova-Almennar tryggingar hf .........ccocooviviiieeninen. 73.026 8,6 83.296 11,5
SIMINN N Lo 54.191 6,4 57.432 7,9
Kvika banki hf .........cccoiiiiiiie e 49.794 5,9 44.739 6,2
Eik fasteignafélag hf ..........ccccoovveiiiiiiiiie e, 37.391 4,4 38.467 53
Brim hf ..oeoeeiiiiieee 34.758 4,1 31.343 4,3
Eimskipafélag Islands hf 29.913 3,5 33.392 4,6
Reitir fasteignafélag hf .........ccccoiieiiiiiis 25.776 31 24.480 3,4
FeSti N oo 25.646 3,0 27.866 3,8
Nova Klabburinn hf. ... 22.100 2,6 0 0,0
Marel hf.- IS markadur ...........cccevveeveeieiieiieieens 20.824 2,5 30.133 4,1
Skel fjarfestingafélag hf. .........cccoooiiiiiiiii s 20.179 2,4 17.262 2,4
Hagar hf. ..o 17.888 2,1 18.576 2,6
Sildarvinnslan hf. .......cccooiiiii 14.130 1,7 25.250 3,5
RegiNN N, ooviiiccec e 13.064 15 22.908 3,2
OFigO N e 5.225 0,6 6.840 0,9
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ...........cccccccueeens 823.055 97,4 705.662 97,1
Hlutdeildarskirteini sérheefora sjoda fyrir
almenna fjarfesta:
Stefnir - Lausafjarsjodur hs. .........cccoccveivieeeninenn. 0 0,0 5.116 0,7
Hlutdeildarskirteini sérhaefdra sjoda fyrir
almenna fjarfesta alls ..........ccccceevieeeiiiieee e, 0 0,0 5.116 0,0
Fjarfestingar alls ..........ccoooveiiiieeiiee e 823.055 97,4 710.778 97,8
Innlan hja lanastofnunum .............ccoooiieieeinnee. 21.386 2,5 14.451 2,0
ABIar €IgNIE .....eeeieiiiiieie e 515 0,1 1.305 0,2
Bignir alls ......ooooeeeeiiiee e 844.956 100,0 726.534 100,0
2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.
30.6.2022 % 30.6.2022 %
Hlutabréf skv. 1. mgr. 2. gr. ..o 823.055 100,0 705.662 99,3
Vixlar Gtgefnir af félégum skv. 1. mgr. 2. gr. ........... 0 0,0 0 0,0
Innlan fijarmalafyrirtaekja ... 0 0,0 0 0,0
Skammtimasjadir i rekstri Stefnis ........c...ccccvvveveennn. 0 0,0 5.116 0,7
Heildarverdmeeti fjarfestinga 823.055 100,0 710.778 100,0
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Utgefandi

Arion banki hf.
Vatryggingafélag islands hf.
islandsbanki hf.
Sjéva-Almennar tryggingar hf.
Siminn hf.

Kvika banki hf.

Eik fasteignafélag hf.

Brim hf.

Eimskipafélag Islands hf.
Reitir fasteignafélag hf.
Festi hf.

Nova klubburinn hf.

Marel hf.

Skel fjarfestingafélag hf.
Hagar hf.

Sildarvinnslan hf.

Reginn hf.

Origo hf.

Stefnir - Lausafjarsjodur hs.

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
80 100
0 20
0 10
0 20

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala

2022 2022

F Yo g o= Vo (N o PP STPPPRRT 83.918 ( 15.300)
[ = R (e o [aF= (=] P To T o PSPPSR 28.080 ( 31.156)
TSIANASDANKI N ©...ceeeeieee ettt ettt ettt e et e ae et e st et e et et e e ae e ete et eseete et eteete e ete et ereeae e ere e 78.159 ( 7.084)
Kvika banki hf ................... 51.412 ( 36.313)
Nova Klabburinn hf. .......... 23.000 0
Reginn hf. ............ccoei. 0 ( 10.349)
STIAANVINNSIAN N, oottt e e e s e et e e 0 ( 9.720)
Y0110 T 1 SO STPRT 52.408 ( 54.175)
SJOVA-AIMENNAr trYGGINGAT N ...t 33.200 ( 31.790)
Stefnir - LAUSATAISJOOUN NS. ....oiiiiiiiiiee e e e e et e e e e e e a e e e e e s e et b e s e e e e e s satbaaeeeeeesasraeeas 45.171 ( 50.672)
Vatryggingafélag ISIANAS Nf. ..........c.ciiiiviiiiiciicee ettt ettt ettt ettt s s st e e st ese s asenis 50.458 ( 10.250)
445.806 ( 256.809)

4. Flokkun fjarfestinga eftir atvinnuflokkum.

Markmid sjodsins er ad fiarfesta i hlutabréfum islenskra hlutafélaga og hlutafélaga med starfsemi & islandi, sem skrad eru i NASDAQ OMX
Nordic Iceland, First North markadnum, eda annarri vidurkenndri kaupholl eda markadstorgi fjarmalagerninga.

Fjarfestingar Fjarfestingar

30.6.2022 % 31.12.2021 %
Fiskveioar 0g fISKEldi .........cccuviiiiiiiiiii e 48.888 5,9 56.593 8,0
Fjarmala og vatryggingastarfSEmMi ..........c.ceeiiurieriiiee e seee e e seeee e 501.970 61,0 376.830 53,0
FIUtNINGAr 0g gEYMSIA ....cuviiiiiiiiiiii et 29.913 3,6 33.392 4,7
Heild- 0g SMASOIUVETSIUN .....ooviiiiiiiiie e 63.713 7,7 63.703 9,0
Leigustarfsemi og ymis sérhaefd pjonusta ..........cccoovveiiiiiiiiiceiiiieeceeee 76.231 9,3 85.855 12,1
Starfsemi eignarhaldsSfélaga .............oocoveiiiiieiiiiie e 22.100 2,7 0 0,0
Upplysingar 0g fJarskKipli ......c.eoooiieeiiiieiieeee e 59.416 7,2 64.272 9,0
ONNUE FTAMICIBSIA ettt ettt reeeeeee e e 20.824 2,5 30.133 4,2
FJArfESTINGAr @IS ...eeieiieeieeie et 823.055 100,0 710.778 100,0
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Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2022 31.12.2021 Breyting heildareign
ArON DAaNKI N, Lo 147.261 104.027 43.234 5,1%
Vatryggingafélag Is1ands hf. ............ccooviiiiiiiecceee e 123.077 98.907 24.170 2,9%
[SIANASDANKI Nf. .....cvevveecccece et 108.812 40.744 68.068 8,1%
Sjéva-Almennar tryggingar hf 73.026 83.296 ( 10.270) ( 1,2%)
SimiNN hf L 54.191 57.432 ( 3.241) ( 0,4%)
Kvika banki hf 49.794 44.739 5.055 0,6%
Eik fasteignafélag hf ............. 37.391 38.467 ( 1.076) ( 0,1%)
BIIM N Lo e e e a e e 34.758 31.343 3.415 0,4%
EimsKIpafélag ISIands N .........c..ccooviviiiieieceeceeee e 29.913 33.392 ( 3.479) ( 0,4%)
Reitir fasteignafélag hf ..o 25.776 24.480 1.296 0,2%
SEIStU €IgNIF (10) .ovieiiiiieiiiee et 683.999 556.827 127.172 15,1%
Adrar eignir 160.957 169.707 ( 8.750) ( 1,0%)
[ (=10 FoT =T oo OO PTP PP 844.956 726.534 118.422 14,0%
6. Hrein eign og gengi.
30.6.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteing ............coccceeviieeeiiiie e 832.550 724.279 - -
Kaupgengi hlutdeildarskirt@ina ............ccoovcviiiiiiieiii e 118,68 131,19 - -
7. Avéxtun.
2022 2021 2020 2019
NAFNAVOXIUN (L) ©ovevviveeeeeeetceeee ettt ettt ee e en et nne ( 9,54%) 31,19% - -
RAUNAVEXIUN (L) +veereeirieeeeeeeeeetete e teteteseeeeeeeeeeeesseses et et et et ese et aese e sesessesensnes ( 13,98%) 25,31% - -

1) Sjodurinn var stofnadur i febrdar 2021
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STEFNIR

Eignaval A hs.

Arshlutareikningur 30. juni 2022

Eignaval A
Borgartdni 19,
105 Reykjavik.

Kt. 511005-8840



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2022

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2022 2021
Skyr.
Tekjur: 3-8
WEXEIT ettt ettt h bbbt b et 16.803 21.389
AV =T o] o= <1 (U | SO P PP P PP PP PPPRPOTPPON 187.907 89.486
Vextir af inNlAnum [ANastofN@NEA ...........oviiiiiiii e 29 31
F o 1= L (=1 (U | S PP P PR PPPRR PP 2.448 3.483
Tekjur samtals 207.187 114.389
Gjold:
UMSYSIUPOKNUN FEKSTrAradilal .........oooveeeiiiiieiiiiie et 9 40.615 43914
Yo 1= L o To ] qq T L | SRR 2 410
ViOSKIPIAKOSINABGU ......eiiiiiieeiiiie ettt e s et 58 74
Gengismunur & bankaiNNSTEROUM .........uuiiiiiiiieiiiee et ee e sneee e e e e sreeeeenee 0 209
ONNUF GJOId 0g KOSINABUI ......cveviiieveiteiete ettt sttt ettt sttt sbe e 4.796 4.042
Gjold samtals 45471 48.649
Hreinar tekjur 0g (QJO1A) ..o 161.716 65.740
Innleystur hagnadur (tap) af fArfeStNGUM .......c.ooiriiiii e ( 37.411) 976.562
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAFESHNGUM .........c.coeeviveiieieeeeeeeeeeeee e ( 11.938) ( 820.615)
Afkoma feerd & hlutdeildarskirt@ini .........ccveviiiiiiiiiee e 112.367 221.687
Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarsKirt@iNi .........oooueiiiiiiee e 1.579.616 337.573
Innleyst hIUtdeildarsKirt ini ........c.uveiieeie e ( 851.999) ( 2.827.661)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals 727617 ( 2.490.088)
HEEKKUN (IEBKKUNY ...ttt ettt e et e e e e e e e ee e e e 839.984 ( 2.268.401)
Hlutdeildarskirteini i ArshYIUN ..........c.ooi i 12.123.755 14.915.351
Hlutdeildarskirteini i 1ok timabilSins ..o 12.963.739 12.646.950
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Efnahagsreikningur 30. juni 2022

30.6.2022 31.12.2021
Skyr.
Eignir:
Fjarfestingar:
RV =] o] o= APPSR OPRTOPROTN 3.689.692 3.537.863
HIULA@IIAArSKIFEINT ..ot 9.190.848 8.505.747
Fjarfestingar samtals 10 12.880.540 12.043.610
Adrar eignir:
INNIAN hj& TANASTOfNUNUM L..ooiiiii e 11 103.565 157.614
F o= =110 ] 1 S PP P PP PPPRR PP 12 4.350 0
Adrar eignir samtals 107.915 157.614
Eignir samtals 12.988.455 12.201.224
Skuldir:
SKUID Vid FEKSIrAradila ......ccoivieeiiiiie it 7.502 7.343
SKUID ViD VOISIUTEIAG ... .eeeeiiiie et e st e sneee e e nnaeee s 58 49
F e = TR =] (0 | o [ PRSPPI 13 17.156 70.077
Skuldir samtals 24.716 77.469
Hrein eign 1 10K tiMabilSins .....cociiiiiii e 12.963.739 12.123.755
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ..ooovveeeiiiii e 4.703.380 4.441.814
Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSiNS ..........cccoiiiiiiiiii e 2,76 2,73
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi
30.6.2022 % 31.12.2021 %

Framseljanleg verdbréf. skrao:
Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:
ibadabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ...........cccovrererernnnnn. 678.383 5,2 675.576 55 iL-sjodur
ibadabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ........c.ccoovvvrerrrnrnnnnn. 323.615 2,5 328.549 2,7 iL-sj6dur
ibadabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ........c..ccoovvrerrrrnrennnn. 212.454 1,6 255.989 2,1 iL-sj6dur
Rikisbréf 1% 15.01.2037 VErotr. ......cccocevvveieierece 191.084 15 0 0,0 Endurlan rikissjods
Rikish. 3,25% 1.7.2030 .....cccvvvvveeeiiiiiiieeee e ecvieee e 133.462 1,0 133.144 1,1 Sedlabanki islands
Utgefid af eda i abyrgd sveitarfélaga:
Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 ................. 495.685 3,8 511.708 4,2 Lanasjédur sveitarfélaga ohf.
Reykjavikurborg 2,5% 21.10.2032 ........ccccceeueuererererennnn. 30.308 0,2 31.427 0,3 Reykjavikurborg
Skuldabréf:
Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 ............. 397.518 3,1 385.719 3,2 Arion banki hf.
SIL VAR BD 20280220 .......ccooeveverereeerereeeeeeieieeee e, 334.540 2,6 321.048 2,6 SiLhs.
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2029 (2032) 329.495 2,5 0 0,0  Arion banki hf.
Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 ........... 202.719 1,6 200.298 1,6  Arion banki hf.
A/F HEIM 3,20% 07.08.2026 .......cceevveieieenieeeeseeneens 112.105 0,9 112.062 0,9 A/F HEIM slhf.
Reitir fasteignafélag 1,4% 15.05.2027 ..........cccccvvevennennn. 103.339 0,8 103.747 0,9 Reitir fasteignafélag hf.
Reginn hf 1,25% 28.06.2027 .......ccccceveereeieenieeeeseeniens 81.442 0,6 81.619 0,7 Reginn hf.
Kvika banki hf 7,5% 08.05.2028 63.543 0,5 62.443 0,5 Kvika banki hf.
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) .... 0 0,0 334.534 2,7  Arion banki hf.
Framseljanleg verdbréf, skrdd alls ..........ccccccvveviieeennne. 3.689.692 28,4 3.537.863 29,0

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda:
Stefnir - Rikisverdbréfasjoédur

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur hs. ................. 1.494.022 11,5 1.456.389 11,9 millilangur

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur hs. ..........ccoeeeee. 1.112.556 8,6 1.033.850 8,5 langur

Stefnir - Rikisskuldabréf
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs. ......cccocceevvenen. 810.862 6,2 696.803 5,7 verdtryggd

JP Morgan Investment
JPMorgan Funds - Global Bond Opportunities Fund .... 199.403 1,5 215.949 1,8 Management Ltd.
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda alls .............ccoeeneee. 3.616.843 27,8 3.402.991 27,9

Hlutdeildarskirteini sérheefdra sjoda fyrir
almenna fjarfesta:

Stefnir - Skuldabréfaval hs. ..........ccccooniniiiiiics 2.245.345 17,3 2.152.280 17,6  Stefnir - Skuldabréfaval hs.
Stefnir - Vaxtasjoour hs. ... 926.356 7,1 707.838 5,8 Stefnir - Vaxtasjodur hs.
Kvika - Innlend skuldabréf ... 821.886 6,3 726.231 6,0 Kvika eignastyring hf.

Akta Vaxtateekifaeri hs. ... 680.354 52 708.539 5,8 Akta sjodir hf.

Kvika - Sértryggd skuldabréf ...........ccooviiiiiicieee 211.926 1,6 253.802 2,1 Kvika eignastyring hf.
Stefnir - Lausafjarsjodur hs. ..., 126.560 1,0 0 0,0 Stefnir - Lausafjarsjédur hs.
Hlutdeildarskirteini sérhaefdra sjéda fyrir almenna

fjarfesta alls ........oooiiieii e 5.012.427 38,6 4.548.690 37,3

Onnur hlutdeildarskirteini:

STL NS, it 377.427 2,9 362.950 3,0 STihs.

AKER = SKL .ot 184.151 1,4 191.116 1,6 Akta sjédir hf.

Onnur hlutdeildarskirteini alls .........oceeveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeens 561.578 43 554.066 45

Fjarfestingar alls .........ccccocveeiiiiiie e 12.880.540 99,2 12.043.610 98,7

Innlan hjé l[anastofnunum ..........ccoccoveiiniincie e 103.565 0,8 157.614 1,3

ABIAT QIGNIT .ttt 4.350 0,0 0 0,0

Bignir @llS ....ocoooviiiiiiiiii 12.988.455 100,0 12.201.224 100,0
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2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu

Innlan fjarmalafyrirteekj, innlend og

EHENA ..o,

Sérhaefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta sem

einkum fjarfesta i innlendum innlanum .........................

Verdbréfasjodir sem einkum fjarfesta

i erlendum iNNIANUM ...

Skuldabréf og vixlar i islenskum krénum
utgefin af islenska rikinu eda med

abyrgd islenska riKiSins .........ccccevveiiiniiieiie e

Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta i
skuldabréfum og vixlum i islenskum
kronum utgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins ...........ccccceeveeeieennnen.

Sérhaefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta sem
eingdngu fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i
islenskum krénum utgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins ............cccvceerirnnen.

Innlend skrad skuldabréf og vixlar, utgefin
af fyrirtaekjum, sveitarfélogum, fjarmalafyrirtaekjum

(s.s. sértryggd skuldabréf) .........cccovvviiiiiienieeiieeee

Verdbréfasjodir sem fjarfesta

adallega i innlendum skradum
skuldabréfum og vixlum, atgefnum af
fyrirteekjum, sveitarfélogum, fjarmalafyrirt.

(s.s. sértryggd skuldabréf) og 6drum fyrirteekjum ........
Bein fjarfesting i 6drum skuldabréfum, vixlum og ........
[ANasamniNgUM .........cooiiiieiiieie e

Sérhaefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta sem

fiarfesta i 6drum skuldabréfum og vixlum ....................

Sérhaefdir sj6dir sem fjarfesta i 6drum

skuldabréfum, vixlum og skuldaskjolum ......................

Verdbréfasjodir sem fjarfesta i erlendum

skuldabréfum rikja og fyrirteekja .........ccccovveereniineennens
Heildarverdmeeti fjarfestinga .........cococe e,

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. juni 2022 B-hluti
Eignaval A hs.

Hlutf. af Hlutf. af

Fjarfestingar ~ fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.

30.6.2022 % 31.12.2021 %

0 0,0 0 0,0

126.560 1,0 0 0,0

0 0,0 0 0,0

1.538.998 11,9 1.393.258 11,6

3.417.440 26,5 3.187.042 26,5

0 0,0 0 0,0

2.150.694 16,7 2.144.605 17,8

0 0,0 0 0,0

0 0,0 0 0,0

4.885.867 37,9 4.548.690 37,8

561.578 4.4 554.066 4,6

199.403 1,5 215.949 1,8

12.880.540 100,0 12.043.610 100,0
93

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
0 50
0 50
0 50
0 50

20 80
0 40
0 40
0 20
0 20
0 60
0 20
0 15
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3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verébréfa

P = Y N =1 = =] () = =L (T 1 TSP PPP

Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) ............
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2029 (2032)

KViKa - INNIENd SKUITADIET ... ettt ettt b e b et e s teesnneesene s
KVika - SErtryggo SKUITADIET ... et e s e e e e e et e e e et ae e e anbae e e e beaeeantaaeesraeaean
RIKISOIEf 19 15.01.2037 VEIBIL. ..c.veiiiieiiieeiiiee ittt ettt ettt ettt ettt be et ea e e ek bt e ebe e e bt e eabe e e ab e e sab e e sbe e e ebeeenbeesabeesnneenanas
) Y T = TU Y= T= U= [0 o U T gl £ TSRS UPSPTPRR
Stefnir - RiKiSSKUIAabréf VEratrygga NS. ......vi i e e e e e e st e e e e na e e e e nnes
Stefnir - RiKiSverdbréfasjoour [aNQUE NS, ........oii e e s ae e e st e e e e sbaeeeanraeaean
Stefnir - Rikisverdbréfasjoour MIllIANGUI NS, .....oooi e e e e et e e s e e e ensreeeenes
Stefnir - SKUIdADIETAVAI NS. ... ..ottt sttt et et e et e s ae e e beeenees
S LTz V= 1y Lo 11 | G 1 PSPPSR

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima

Uppso6fnud Uppsofnud
kaup sala

2022 2022

0 ( 14.112)

0 ( 334.376)
325.789 0
104.997 ( 23.817)
0 ( 42.863)
177.618 0
274996 ( 150.004)
109.997 ( 10.001)
104.997 ( 35.002)
139.996 ( 110.006)
129.997 ( 45.002)
219.994 0
1.588.381 ( 765.183)

Sj6durinn fjarfestir eingdngu i skuldabréfum og skuldabréfasjodum auk innlana. Medalliftimi skuldabréfa sj6dsins var 6,8 ar i junilok 2022.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
30.6.2022 % 31.12.2021 % 30.6.2022 31.12.2021
RiKisSVerobréfasjOoir ..........ccceivieiiieiiiesieesie e 3.417.440 26,5 3.187.042 26,5 - -
TIDUBADIET ...t 1.214.453 9,4 1.260.114 10,5 7,74 7,80
Sértyggo skuldabréf ..........ccoooiviiiiiiiie e 1.624.700 12,6 1.601.471 13,3 5,52 4,55
Innlendir skuldabréfasjooir ...........cccevvveriirenieiiie e 5.447.446 42,3 5.102.756 42,4 - -
Peningamarkadssjodir 126.560 1,0 0 0,0 - -
Verdtryggo rikishréf ... 324.546 2,5 133.144 1,1 10,95 7,56
Skuldabréf sveitarfélaga ...........cceeeeivieiiieniienie e 525.993 4,1 543.134 4.5 5,82 6,15
Erlendir skuldabréfasjooir ...........cccvvveeiieiieniieeiieeee 199.403 1,5 215.949 1,8 - -
Fjarfestingar alls 12.880.541 100,0 12.043.610 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2022 31.12.2021 Breyting heildareign
Stefnir - Skuldabréfaval NS. .........ooooiviiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee s 2.245.345 2.152.280 93.065 0,7%
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur hs. ..., 1.494.022 1.456.389 37.633 0,3%
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur hs. ... 1.112.556 1.033.850 78.706 0,6%
Stefnir - VaxtasSjOOUT NS. ......ooiiiiiiiiiiieie et 926.356 707.838 218.518 1,7%
Kvika - INNIENd SKUIAADIES ........eveeeieiiiiiiiiieeie bbb aaaeaaees 821.886 726.231 95.655 0,7%
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo hsS. ......cooiiiii e 810.862 696.803 114.059 0,9%
Akta VaxtateeKifaeri NS. ........ooiiiiiiiie e e 680.354 708.539 28.185) ( 0,2%)
1DUAADIEf 04/3 3.75% 15.06.2044 ..o e e 678.383 675.576 2.807 0,0%
Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 ......cceeiueeieeeiieeniee e 495.685 511.708 16.023) ( 0,1%)
Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 .......cccovueeeeeeiiiciieeee e 397.518 385.719 11.799 0,1%
YT (D=1 To o 1T (0 ) PP P OUPRRRPRP 9.662.967 9.054.933 608.034 4,7%
Y Xe 1 =1 oo 1] PSPPI 3.325.488 3.146.291 179.197 1,4%
[ =11 [o EoT = o o USROS 12.988.455 12.201.224 787.231 6,1%
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6. Hrein eign og gengi

Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina
Kaupgengi hlutdeildarskirteina

7. Avéxtun

Nafnavoxtun
Raunavoxtun

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. juni 2022 B-hluti
Eignaval A hs.

95

30.6.2022

12.963.739
2,7563

2022

0,98%
( 3,98%)

31.12.2021

12.123.755
2,7295

2021

4,14%
( 0,67%)

31.12.2020

14.915.351
2,6210

2020

6,13%
2,55%

31.12.2019

14.987.029
2,4696

2019

6,02%
3,27%

Fjarhaedir eru i pasundum kréna



STEFNIR

Eignaval B hs.

Arshlutareikningur 30. juni 2022

Eignaval B hs.
Borgartdni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 511005-8920



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2022

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2022 2021
Skyr.
Tekjur: 3-8
o 10| T T T O TP PPOVRPTPPPPOPPOTIN 16.175 4.196
VIEXEIT 1ottt h e h e bbb bt eh et e nE bt e aab e e nbe e e be e e b enee 8.200 8.294
V2= o] o= =] (3| T T TP P PR PP PP UPPRPPON 91.104 35.922
Vextir af inNlAnum TANastofNaNa. ..........ccueeiiiiiiii e 17 27
YYo= L (=4[ | USRI 2.413 1.621
Tekjur samtals 117.909 50.060
Gjold:
UmMSYSIUPOKNUN FeKSLrAradilal .........coveeeiiiiie et 9 30.868 29.105
ABIAT POKNANIT ...eeeiie et b et b e e st e e e nenee s 79 542
Vi oo AT o] oI <] 1 | PSSR 458 7.607
ViOSKIPIAKOSINABGU ......eiiiiiiieiiite ettt e e et e e 48 76
Gengismunur & bankaiNNSTEROUM ........cuuiiiiiuiieeiiiee et et e et e e e e sneeas 0 105
ONNUF GJOId 0F KOSINABUI ......cvvcviiiviitiictecteie ettt sttt b e b e ess b s nesrens 3.392 3.271
Gjold samtals 34.845 40.706
Hreinar tekjur 0g (QJO1A) ....ooo e 83.064 9.354
Innleystur hagnadur (tap) af fArfeSHNGUM .......cooiiiiii e 118.791 776.856
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUIM .........cc...oviiiiireieeeceeeeee e ( 458.172) ( 160.598)
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirt@ini .........oceeviiiiiiiie e ( 256.317) 625.612
Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarsKirt@iNi .........cooveiiiiiiee e 611.314 381.177
Innleyst hIUtdeildarsKirt ini .........c.eeiiiiiie e eee e ( 726.202) ( 1.182.445)
Fjarmodgnunarhreyfingar samtals ( 114.888) ( 801.268)
HEEKKUN (IEBKKUNY ..ttt ettt e e et e e e e e s sibn e ee e e e e aaees ( 371.205) ( 175.656)
Hlutdeildarskirteini i ArshYIUN ..........c.ooiiii e 9.747.080 9.084.608
Hlutdeildarskirteini i Iok timabilSins .......ccccoiiiiiiiii e 9.375.875 8.908.952
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Efnahagsreikningur 30. juni 2022

30.6.2022 31.12.2021
Skyr.
Eignir:
Fjarfestingar:
RV 2= o] o= PP PPOVRTOPRTOPROTI 2.381.142 2.212.829
HIULAEIIAArSKIFEINT .....eeirieii et 6.924.391 7.432.380
Fjarfestingar samtals 10 9.305.533 9.645.209
Adrar eignir:
INNIAN hj& TANASTOfNUNUM ..o e 11 55.024 96.033
F e 1= LR =TTo ] 1| S O PP P TP PPPRP ORI 12 31.487 27.566
Adrar eignir samtals 86.511 123.599
Eignir samtals 9.392.044 9.768.808
Skuldir:
SKUID ViQ FEKSIrAradilal ......ccovureieiiiiie e 5.442 5.738
SKUID VIO VOISIUTEIAG ... eeeeeieiie et s e s e e s e e e 29 39
e = TR =] (0 | o[ PRSP 13 10.698 15.951
Skuldir samtals 16.169 21.728
Hrein eign 110K tiMabilSins ......ocuiiiiiiiiie e 9.375.875 9.747.080
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) .ooooovveiiiiiiii e 2.662.625 2.695.587
Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSins ..........cccoviiiiiiiie e 3,52 3,62
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi

30.6.2022 % 31.12.2021 %
Framseljanleg verdbréf. skrad:
Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:
ibtdabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ........cccccvvverennnnns 273.696 29 272.562 2,8 IL-sjodur
Rikisbréf 1% 15.01.2037 VErotr. ....cccceeevvevvvieeeeeeens 106.158 11 0 0,0 Endurlan rikissjéos
ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ......c..ccecevvverinnnnne 86.770 0,9 104.551 1,1 iL-sjodur
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 .....ooooiiiiieieeee e 75.066 0,8 74.887 0,8 Sedlabanki islands
ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .......cccecvvverinnnnne 47.410 0,5 48.132 0,5 IL-sjodur
Utgefid af eda i abyrgd sveitarfélaga:
Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 ............ 320.624 34 330.988 3,4 Lénasjodur sveitarfélaga ohf.
Reykjavikurborg 2,5% 21.10.2032 ...........coceeevivreeenns 16.101 0,2 16.696 0,2 Reykjavikurborg
Skuldabréf:
Arion banki Cov Bonds 3,50% 16.12.2021 (2024) ... 239.633 2,6 0 0,0 Arion banki hf.
Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 ......... 212.009 2,3 205.717 2,1 Arion banki hf.
SIL VAR BD 20280220 ......ccevveveiereeeeereereeeereaneennns 143.374 15 137.592 1,4 SiL hs.
Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 ....... 112.622 1,2 111.277 1,1 Arion banki hf.
Reitir fasteignafélag 1,4% 15.05.2027 ..........cceeeneeee. 53.736 0,6 53.948 0,6 Reitir fasteignafélag hf.
A/F HEIM 3,20% 07.08.2026 ........ceevevvivieeeiiirennnen 44.842 0,5 44.825 0,5 A/F HEIM slhf.
Reginn hf 1,25% 28.06.2027 ........cccceeevvveercerreesnnnnnn 40.721 0,4 40.809 0,4 Reginn hf.
Kvika banki hf 7,5% 08.05.2028 ..........cccccceevveernnnn. 25.417 0,3 24.977 0,3 Kuvika banki hf.
Arion banki Cov Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) ....... 0 0,0 229.992 2,4 Arion banki hf.
Hlutabréf:
Arion banki hf. ... 118.449 1,3 143.267 1,5 Arion banki hf.
Sildarvinnslan hf. .........coooeeiiiii e 94.575 1,0 121.602 1,2 Sildarvinnslan hf.
Nova Klabburinn hf. ..., 60.548 0,6 0 0,0 Nova klubburinn hf.
Reitir fasteignafélag hf ...........ccccoeeiiiiiii. 55.082 0,6 52.312 0,5 Reitir fasteignafélag hf.
Reginn hf. .. 46.616 0,5 56.873 0,6 Reginn hf.
Icelandic SalMON AS ... 39.693 0,4 41.569 0,4 Icelandic Salmon AS
islandsbanki Nf. .......oooee oo 16.079 0,2 0 0,0 islandsbanki hf.
Olgersdin Egill Skallagrimsson hf. ..........cccccoevvienae. 13.837 0,1 0 0,0 Olgersin Egill Skallagrims hf.
Fly Play hf ... 4.448 0,0 9.850 0,1 FlyPlay hf.
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ...........cccoccvveennen. 2.247.506 23,9 2.122.426 217
Onnur framseljanleg verdbréf:
SIANESING. Lo 99.702 1,1 82.693 0,8 SIA llI sIhf.
SIA IV SINF. e 33.637 0,4 7.682 0,1 SIA IV sihf.
Umbreyting 11 SIhf. ... 270 0,0 0 0,0 Umbreyting Il slhf.
SIA TGP N, oo 27 0,0 28 0,0 SIiAlll GP hf.
Onnur framseljanleg verdbréf alls ..............cccovevee.... 133.636 1,4 90.403 0,9

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéoda:
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur hs. ............ 808.946 8,6 997.921 10,2 millilangur

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur hs. .................. 707.719 7,5 727.504 7,4 langur

Stefnir - Rikisskuldabréf
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs. .........ccc....... 640.114 6,8 663.073 6,8 verdtryggd
Katla Fund Global Value ...........ccccceeeeiiiiiiiiiiiieeeeeee 172.147 1,8 222.305 2,3 Katla Fund
Seilern World Growth - USD .....cooooevvvivviieeeeeeeeeeinnn, 159.469 1,7 225.407 2,3 Seilern Investment

JP Morgan Investment
JPMorgan Funds - Global Bond Opport. Fund ......... 115.925 1,2 125.545 1,3 Management Ltd.
Kvika - RiKiSVerobréf ... 0 0,0 52.685 0,5 Kvika eignastyring hf.
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda alls ..................... 2.604.320 27,7 3.014.440 30,9
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Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni, frh.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi

30.6.2022 % 31.12.2021 %
Hlutdeildarskirteini sérhaefdra sj6da fyrir
almenna fjarfesta:
Stefnir - Skuldabréfaval hs. .........ccccceiiiiiinii. 1.260.348 13,4 1.249.342 12,8 Stefnir - Skuldabréfaval hs.
Stefnir - Vaxtasjoour hs. ........ccccovviiiiie s 508.929 5,4 419.272 4,3 Stefnir - Vaxtasjéour hs.
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. .........cccccoiiininn 448.992 4,8 479.829 4,9 Stefnir - Innlend hlutabréf hs.
Kvika - Innlend skuldabréf .............ccoooveiiiineiiinenns 398.096 4,2 381.633 3,9 Kvika eignastyring hf.
Akta Vaxtataekifaeri hs. .........ooovveeeiiiiiiiieeee e 391.884 4.2 399.966 4,1 Akta sjooir hf.
Kvika - Innlend hlutabréf ... 236.779 2,5 246.968 2,5 Kvika eignastyring hf.
Kvika - Sértryggd skuldabréf ..........cccooeiiiiiiiinnes 149.586 1,6 193.337 2,0 Kvika eignastyring hf.
Akta StOKKUI NS, ..oovviieiiieee e, 94.413 1,0 114.642 1,2 Akta sjooir hf.
islensk verdbréf - IV StokKUF ........cooveiveeieeeeeeee 65.355 0,7 78.144 0,8 IV sjodir ht.
Stefnir - Lausafjarsjodur hs. .........cccoociiiiciniieens 45.672 0,5 36.684 0,4 Stefnir - Lausafjarsjédur hs.
Hlutdeildarskirteini sérheefdra sjdda fyrir
almenna fjarfesta alls ... 3.600.054 38,3 3.599.817 36,9
Onnur hlutdeildarskirteini:
SEENIF - IS5 oo 282.228 3,0 329.499 3,4 Stefnir-iS 5 hs.
ST L NS, e 218.218 2,3 209.848 2,1 STlhs.
AKE = SKL oot 103.256 1,1 107.162 1,1 Akta sjédir hf.
AKEA - HSL .o 58.724 0,6 82.674 0,8 Akta sjodir hf.
KVIKa - THF oo 52.637 0,6 83.946 0,9 Kuvika eignastyring hf.

Stefnir islenski
Stefnir-Islenski Athafnasjodurinn | ...............cccoev.e.... 4.954 0,1 4.994 0,1 Athafnarsj6durinn 1
Onnur hlutdeildarskirteini alls ..........ccveveeeeeeeveeeeeenen. 720.017 7,7 818.123 8,4
Fjarfestingar alls ..........ccoceeiiieiiiieee e 9.305.533 99,1 9.645.209 98,7
Innlan hja lanastofnunum .............ccccceviiiiniincneen. 55.024 0,6 96.033 1,0
ABKAr @IGNIT .. 31.487 0,3 27.566 0,3
Bignir alls ......ooeeiiiieeiee e 9.392.044 100,0 9.768.808 100,0
2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar ~ fjarfest. Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
30.6.2022 % 31.12.2021 % Lagmark Hamark

Verobréfasjédir sem eingdngu fjarfesta i

innlendum og erlendum hlutabréfum ........................ 331.616 3,6 447.712 4,6 0 25
Sérheefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta sem

eingdngu fjarfesta i innlendum og erlendum

hlutabréfum .........cccooeiiiiie e 845.539 9,1 919.583 9,6 0 15
Adrir sjédir um sameiginlega fjarfestingu, sem

eingdngu fjarfesta i innlendum og erlendum

hlutabréfum ... 532.179 5,7 591.516 6,1 0 10
Bein fjarfesting i hlutabréf skradum i Kauphdll

islands og First NOrth ..........ccccoeeveeievieeiceceeeee, 409.634 4,4 383.904 4,0 0 5
Bein fjarfesting i erlendum skradum hlutabéf ........... 39.693 0,4 41.569 0,4 0 5
Oskrad hlutabréf ...........ccccceviiviiiiiieeceeeseeee e 0 0,0 0 0,0 0 5
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Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu, frh.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar ~ fjarfest. Fjarfestingar fjarfest. Fiarfestingarstefna %
30.6.2022 % 31.12.2021 % Lagmark Hamark

Innlan fjarmalafyrirteekja, innlend og erlend .............. 0 0,0 0 0,0 0 50
Sérheefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta sem

einkum fjarfesta i innlendum innlanum ..................... 45.672 0,5 36.684 0,4 0 50
Verobréfasjéair sem einkum fjarfesta i

erlendum iNNIANUM ......oeeiiiiiiiie e 0 0,0 0 0,0 0 50

Skuldabréf og vixlar i islenskum krénum

utgefin af islenska rikinu eda med abyrgd

iS1enska MKISINS ......ouveeeiiieiieeee e 589.100 6,3 500.132 51 0 50
Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta i

skuldabréfum og vixlum i islenskum krénum

utgefnum af islenska rikinu eda med abyrgd

iS1eNSKa MKISINS .....cvvveeeiiieieeeee e 2.156.779 23,2 2.441.183 25,3 15 80
Sérhaefdir sjédir fyrir almenna fjarfesta sem

eingdngu fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i

islenskum krénum utgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins ...........ccccceevineenne 0 0,0 0 0,0 0 40
Innlend skrad skuldabréf og vixlar, Gtgefin af

fyrirteekjum, sveitarfélogum, fjarmalafyrirteekjum

(s.s. sértryggd skuldabreéf) .........cccooovieiiiieiiiee 1.065.705 11,5 1.059.229 11,0 0 30
Verdbréfasjodir sem fjarfesta adallega i innlendum

skradum skuldabréfum og vixlum, atgefnum af

fyrirteekjum, sveitarfélogum, fijarmalafyrirt.

(s.s. sértryggd skuldabréf) og 6drum fyrirtaekjum. ... 0 0,0 0 0,0 0 15
Bein fjarfesting i 6drum skuldabréfum, vixlum og

lANasamningum ........cccoviieeiiiiie e 143.374 1,5 137.592 1,4 0 15
Sérhaefdir sjédir fyrir almenna fjarfesta sem

fiarfesta i 6drum skuldabréfum og vixlum ................. 2.708.843 29,1 2.643.550 27,4 0 45
Sérhaefdir sjodir sem fjarfesta i 60rum

skuldabréfum, vixlum og skuldaskjolum ................... 321.474 3,5 317.010 3,3 0 15
Verdbréfasjooir sem fjarfesta i erlendum

skuldabréfum rikja og fyrirteekja .........ccccooveeiniiinenns 115.925 1,2 125.545 1,3 0 10
Heildarverdmaeeti fjarfestinga ...........cccceevvvveeeviieeennnnn. 9.305.533 100,0 9.645.209 100,0
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3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.
Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala

2022 2022
AKEA - HST Lttt E e E et nE e e bt Rt e e 0 ( 10.695)
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) ......ccuuuiiieeiiiiiiiiiie e e esciiter e e s e e e e e e e e e aa e e 0 ( 230.316)
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2029 (2032) .....uuviieeiiiiiiiiieeeeeiiiiter e e e e eitre e e e e e e esatrae e e e e s enannraaaae e 236.937 0
FIY PIAY N ettt bbbt E bttt 0 ( 3.750)
ISIANASDANKI NF. ..ottt ettt bbbt et s et et s e s e et ettt bbb e b e s s s s e e e e s st s, 25.037 ( 10.032)
KViKa - INNIEN NIULBDIET ... et e et e bt enne e 29.999 0
KViKa - INNIENA SKUIAADTET ...ttt e e et e e e et e e snbe e e e anbeeeeanteeeesnnees 19.999 ( 11.265)
QY T LS VT o o] (< PSPPSR 0 ( 52.277)
Kvika - SErtrygga SKUIAADIET ........cooiiiee ettt e st e et e e snae e e sneeas 0 ( 44.600)
KVIKB = THE .otttk h bttt e st a e ekt e e bt e bt e b et e bt e e bt et e st enane e st e e nnn e et 0 ( 19.868)
NOVa KIUDDUINN N oottt et e st st e b e et e ene e 70.000 0
L= 1121 I 0 RSP 0 ( 13.726)
RIKISDIEf 1% 15.01.2037 VEIBGI. ...eciutiiiiieitieeite ettt ettt e ekt sbe bt bt b e e et e e e st e e nan e e s bneennne et 98.677 0
STA TV SINF. ot 26.400 0
Y10 LT g TS =T o I o ) TSP 0 ( 20.825)
Stefnir - INNleNd hIUtADIET NS, .....oo et e et e e e sneee e e snneee s 34.998 ( 20.001)
Stefnir - LAUSATAISJOOUN NS. ...ooiieiii et e e ettt e e st e e ettt e e sbe e e snteeeeeneeeesnnees 109.998 ( 101.722)
Stefnir - Rikisskuldabréf Verdtryggo NS. ......ooi i et 0 ( 37.002)
Stefnir - RikisSverdbréfasjodur IaNGUE NS. .......ooiiiii e e ree e s e e e snaee e e 0 ( 27.002)
Stefnir - Rikisverdbréfasjoour MillilaNGUI NS, ..........oiiiiii e 0 ( 195.007)
Stefnir - SKUIJABIETAVAl NS. .......eii ettt st e s e e e st e e snne e e e snaeee s 14999 ( 10.001)
5 ] T Ve r= ][0 To 10|l o 1 SRR SRPRIN 89.997 0
UMDBreyting [ SINF. ...t e e e ettt e e e e e s st e e e e e e e e abba e e e e e e e e aaneneeeas 270 0
Olgerdin Egill SKallagrimSSON Nf. ........ouiiiieieeiceeeee ettt ettt ettt e st e et e et e te s seste s eseste s ereeeens 14.322 0

771.633 (  808.089)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima.

Sjodurinn fjarfestir i skuldabréfum og skuldabréfasjédum, hlutabréfum og hlutabréfasjodum, auk innlana. Medalliftimi skuldabréfa sjodsins
var 4,7 ar i junilok 2022.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi

30.6.2022 % 31.12.2021 % 30.6.2022 31.12.2021
Skuldabréfasjooir ........cccuvveeeeeiiiiiiiiee e 3.146.242 33,8 3.086.105 32,0 - -
Rikisverobréfasjooir ........cccevvivieiiee e 2.156.780 23,2 2.441.183 25,3 - -
HIUtabréfasjOooir .........cocvveiiieeiiiiiiiiee e 1.575.696 16,9 1.868.408 19,4 - -
Sértygg0 skuldabréf ... 872.355 9,4 849.137 8,8 4,30 4,30
HIUtADIEf ..., 449,327 4.8 425.473 4,4 - -
TDUBADIET ..o 407.875 4.4 425.246 4.4 8,09 8,09
Skuldabréf sveitarfélaga ..........ccccovvvveeiiiieeniiieene, 336.725 3,6 347.683 3,6 1,00 1,00
Verdtryggo rikisbréf ..., 181.224 1,9 74.887 0,8 7,56 7,56
Sérheefdar fjarfestingar ..........cccovcveeiiiiiiiiiee e, 133.637 1,4 90.403 0,9 - -
INNTAN Lo 45.672 0,5 36.684 0,4 - -
Fjarfestingar alls ..........ccocveviineiie e 9.305.533 100,0 9.645.209 100,0
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5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2022 31.12.2021 Breyting heildareign
Stefnir - Skuldabréfaval hs. ... 1.260.348 1.249.342 11.006 0,1%
Stefnir - Rikisverdbréfasjoour millilangur hs. ..o, 808.946 997.921 (  188.975) ( 2,0%)
Stefnir - Rikisverobréfasjoour langur hs. .........ccocceeeei i, 707.719 727.504 ( 19.785) ( 0,2%)
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo NS. .......occvviiiiiiiieee e 640.114 663.073 ( 22.959) ( 0,2%)
Stefnir - VaxtasjOour NS. .........ooiiiieiee e 508.929 419.272 89.657 1,0%
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. ... 448.992 479.829 ( 30.837) ( 0,3%)
Kvika - Innlend skuldabréf ... 398.096 381.633 16.463 0,2%
Akta VaxtataeKifeeri NS. .......c.oooiiiiiii e 391.884 399.966 ( 8.082) ( 0,1%)
Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 ........cccoeeeiiieeeiiiieeeeiieee e 320.624 330.988 ( 10.364) ( 0,1%)
SEEINIE = 1S 5 ..ttt ettt ettt et ee et en et een e aens 282.228 329.499 ( 47.271) ( 0,5%)
Starstu €IgNIr (10) ....eeeeieeeeeeiiie et 5.767.880 5.979.027 ( 211.147) ( 2,2%)
Yo - =T 1o o L SO RRR 3.624.164 3.789.781 (  165.617) ( 1,8%)
[ (=1 To E=T =T o o1 PSP 9.392.044 9.768.808 (  376.764) ( 4,0%)
6. Hrein eign og gengi.
30.6.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Bokfaert veromaeti hlutdeildarskirteina ...........cc.evevieiiiiiiiiiieee e, 9.375.875 9.747.080 9.084.608 8.653.854
Kaupgengi hlutdeildarskirt€inga ..........cccceoiuieeiiiiee e 3,5213 3,6159 3,1706 2,8967
7. Avéxtun.
2022 2021 2020 2019
NAFNAVOXEUN ...ttt e et e e e e et et e e e et et e s ee e ee et see s s eteeeneeenas ( 2,62%) 14,05% 9,45% 9,30%
RAUNAVOXIUN ...ttt ettt e e ee et e e e et s e e e e e e et e e e e e e e e ( 7,40%) 8,78% 5,76% 6,46%
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STEFNIR

Eignaval C hs.

Arshlutareikningur 30. juni 2022

Eignaval C hs.
Borgartdni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 511005-9060



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2022

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2022 2021
Skyr.
Tekjur 3-8
Y o 10| T U PO O PP PP PP PPN 12.462 1.867
RV =1 PP UPTPRTN 1.455 708
V2= o] o= =] (0| O P TP P PP PP UPRUPRRPPPTRN 15.114 3.713
Vextir af inNIAnNUM TANASTOfNANEG ......cooiiiii e 9 9
Yo ] = L (=4[ PP PSPPRN 1.227 455
Tekjur samtals 30.267 6.752
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSIIATABIIA ... .eeeeieiiieiiiie ettt e et e e et e e e sneeas 9 10.644 7.281
F e 1= Ll oJo ] (g - L | PP P U PP OPPPPPUPPPN 36 97
Vi oo AT o] oI <1 L | USSR 435 3.681
VIOSKIPIBKOSINMABGU ......eeiiiiieeiiiie ettt ettt e et e e skt e s s e e e e b b e e e n st e e s nnneeeeasneeenan 49 70
Gengismunur & banKaiNNSTEBOUM .......couuiiiiiiiie ettt e st e e e st e e e st e e e steeeesneeeeanneeean 83 440
ONNUF GJOI0 0F KOSINABUI ......cvvvieiirietitieietetete ettt sttt st se st se sttt e st et ebe st eseebe s enesae s e 940 680
Gjold samtals 12.187 12.249
Hreinar teKJUN (GJO1A) ...ueeeiiii ettt e e e et e e e e e e e b e e e e e e e snntbeeeeae s 18.080 ( 5.497)
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESHINGUIM ..........ii i 19.222 88.932
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESTNGUIT ..........cocvoveiiireecceeeee et ( 258.125) 191.944
Afkoma feerd & hlutdeildarSKIirt@INT ......ooiiiiiieie e ( 220.823) 275.379
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlUtdeIldarsKIrtEINT ........oooiiiii ettt e e e e s 312.704 558.650
INnleyst NULAEIArSKIFTEINI .......cccueiie e e e e e st e e e e neeeesnnees ( 225.167) ( 332.939)
Fjarmégnunarhreyfingar samtals 87.537 225.711
HEEKKUN (IEBKKUNY ..ttt ettt e e e ettt e e e e e et e e e e e e eantneneeaaeean ( 133.286) 501.090
HlutdeildarsKirt@ini I ArSDYIJUN .........ouiiieiie et e e e ee e e st e e snee e e snneeees 3.287.071 2.019.450
Hlutdeildarskirteini i 1ok timabilSiNG ........ociiiiiii e 3.153.785 2.520.540
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Efnahagsreikningur 30. juni 2022

30.6.2022 31.12.2021
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
V2= o] o <) P SO PP PP OPRTR 669.639 616.549
HIUTA@IIAArSKIFEINT ...ttt ettt e nnee s 2.454.697 2.610.238
Fjarfestingar samtals 10 3.124.336 3.226.787
Adrar eignir:
INNIAN hjA TANASTOfNUNUIM ..ot et e e et e e s snte e e e snteeeesrbeeeean 11 29.277 53.031
F o= =T To ] 1| S O PP PU PP PPPPPPPPPPN 12 5.567 14.893
Adrar eignir samtals 34.844 67.924
Eignir samtals 3.159.180 3.294.711
Skuldir
SKUID ViD FEKSIIAIAGIIA ... eeeiiiiie ittt et ekt e n e e e b e e e s e e s nneas 1.848 1.902
10| o IV e Y £ 111 =] - Vo PSR 13 32
F o= LR (0 | o [ PO P PO PR PPPRPP 13 3.534 5.706
Skuldir samtals 5.395 7.640
Hrein eign 110K tIMabilSiNS .....ocuiiiiiiee e e e et e e eneeas 3.153.785 3.287.071
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ..oooovreeiiiii e 810.350 790.152
Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSINS ........cc.oiiiiiiii i 3,89 4,16
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi

30.6.2022 % 31.12.2021 %
Framseljanleg verdbréf, skrad:
Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:
Rikisbréf 1% 15.01.2037 Verotr. .....ccccccccevvvvvnnn.. 21.232 0,7 0 0,0 Endurlan rikissjéos
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 .....ccccoeviieeeiiiiee e 16.977 0,5 16.936 0,5 Sedlabanki islands
Utgefid af eda i abyrgd sveitarfélaga:
Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 ....... 99.165 31 102.371 3,1 Léanasjodur sveitarfélaga ohf.
Reykjavikurborg 2,5% 21.10.2032 ........cccccvvveennee 2.841 0,1 2.946 0,1 Reykjavikurborg
Skuldabréf:
Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 .... 53.002 1,7 51.429 1,6 Arion banki hf.
Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 .. 45.049 1,4 44511 1,4 Arion banki hf.
Arion banki Cov Bonds 3,5% 16.12.2021(2024) . 29.954 0,9 0 0,0 Arion banki hf.
SiL VAR BD 20280220 .......cocuveeereererereereeeneennns 21.241 0,7 20.384 0,6 SiL hs.
Reitir fasteignafélag 1,4% 15.05.2027 ................ 8.267 0,3 8.300 0,3 Reitir fasteignafélag hf.
Arion banki Cov Bonds 6,5% 2.9.2022(2025) ..... 0 0,0 41.817 1,3 Arion banki hf.
Hlutabréf:
Arion banki hf. ..., 99.684 3,2 120.569 3,7 Arion banki hf.
Sildarvinnslan hf. ........ccoooeeeiiiii, 65.408 2,1 80.230 2,4 Sildarvinnslan hf.
Nova Klabburinn hf. ..., 43.249 1,4 0 0,0 Nova klubburinn hf.
Reitir fasteignafélag hf ...........cccccoceiiiiiiis 30.518 1,0 28.983 0,9 Reitir fasteignafélag hf.
Reginn hf. . 27.369 0,9 31.549 1,0 Reginn hf.
Icelandic SalmMON AS .......ccooiiiiiieiee e 15.407 0,5 16.135 0,5 Icelandic Salmon AS
islandsbanki hf. ........oooeeeoeeeee e, 12.319 0,4 0 0,0 islandsbanki hf.
Olgersdin Egill Skallagrimsson hf. .........ccccccocveu.... 9.225 0,3 0 0,0 Olgersin Egill Skallagrims hf.
Fly Play hf ... 2.991 0,1 5.443 0,2 FlyPlay hf.
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ...................... 603.898 19,1 571.603 17,3
Onnur framseljanleg verdbréf:
SIANESING (e 49.851 1,6 41.347 1,3 SiAll slhf.
SIATIV SINF (e 15.697 0,5 3.585 0,1 SIAIV sihf.
Umbreyting 11 sIhf. ..., 180 0,0 0 0,0 Umbreyting Il slhf.
SIANIGP hf. oo 13 0,0 14 0,0 SIAlll GP hf.
Onnur framseljanleg verdbréf alls ........................ 65.741 2,1 44946 1,4

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda:
Stefnir - Rikisskuldabréf

Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs. ............... 218.932 6,9 218.392 6,6 verdtryggd

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur hs. ............. 176.657 5,6 189.832 5,8 langur

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur hs. ....... 167.033 53 199.801 6,1 millilangur
Katla Fund Global Value ..........ccccoevivviiiiiiiieeeen, 122.198 3,9 145.894 4,4 Katla Fund

Seilern Investment Management
Seilern World Growth - USD ......ccccoociveivineeenee, 114.647 3,6 148.695 4,5 Ltd.

JP Morgan Investment
JPMorgan Funds - Global Bond Opport. Fund .... 24477 0,8 26.508 0,8 Management Ltd.
Kvika - Rikisverdbréf ..........ccocvviiiiiiiieieeee 0 0,0 64.140 1,9 Kuvika eignastyring hf.
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda alls ................ 823.944 26,1 993.262 30,1

Hlutdeildarskirteini sérheefdra sjoda fyrir
almenna fjarfesta:

Stefnir - Innlend hlutabréf hs. ......cccccooeeiiiiiiinnnnnnn. 307.861 9,7 316.462 9,6 Stefnir - Innlend hlutabréf hs.
Stefnir - Skuldabréfaval hs. ..........cccooeeeiiiiiiiiinnn. 299.286 9,5 253.928 7,7 Stefnir - Skuldabréfaval hs.
Kvika - Innlend hlutabréf ............cccco e, 162.498 51 163.477 5,0 Kvika eignastyring hf.

Stefnir - Vaxtasjoour hs. ..........cccocevviieeininenne. 157.417 5,0 113.236 3,4 Stefnir - Vaxtasjoour hs.
Akta Vaxtataekifeeri NS. ......cooovvieeeiiiiiiiieeie s 95.212 3,0 97.176 2,9 Akta sjodir hf.
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Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni, frh.

Hlutdeildarskirteini sérheefdra sj6da fyrir
almenna fjarfesta, frh.:

Kvika - Innlend skuldabréf ..............cccoveevcirennen.
Akta StOKKUF hS. ..o
islensk verdbréf - IV StokKur ..............cccoveueeueee.e.
Kvika - Sértryggd skuldabréf ..........ccccoiiiiiniens
Stefnir - Lausafjarsjodur hs. ..........cccoooeviiiieennns
Hlutdeildarskirteini sérheefdra sjéda fyrir
almenna fjarfesta alls ...........cccoeviiiiiee e
Onnur hlutdeildarskirteini:

SEENIr - IS5 oot
STL NS, oo
AKta - HSL oo
KVIKa - THF oo
AKLA - SKL oo
Onnur hlutdeildarskirteini alls .............ccccevevennen.
Fjarfestingar alls ...........ccccevviiiiiiiieeeeecce
Innlan hjéa lanastofnunum ............ccccoceiieeinnnenn,
ABIAr €IGNIT ..eiiiiiie it

Bignir alls .......ooeiiiieeiee e

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu

Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta

i innlendum og erlendum hlutabréfum .................
Sérhaefdir sjooir fyrir almenna fjarfesta sem
eingdngu fjarfesta i innlendum og erlendum
hlutabréfum ...
Adrir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu

sem eingdngu fjarfesta i innlendum

og erlendum hlutabréfum ..........c.cccoeiiiieeeinniins
Bein fjarfesting i hlutabréfum skradum i
Kaupholl islands og First North ...............ccccvee....
Bein fjarfesting i erlendum skrddum hlutabréfum
Oskréd hlutabréf ............ccocvviiviiiiiieeceeece
Adrir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu

en verdbréfasjodir og sérheefdir sjodir fyrir
almenna fjarfesta - sérheefdar fjarfestingar .........
Innlan fijarmélafyrirteekja, innlend og erlend ........
Sérheefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta sem
einkum fjarfesta i innlendum innlanum ................
Verdbréfasjodir sem einkum fjarfesta

i erlendum inNlANUM ...,

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2022 B-hluti
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Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
30.6.2022 % 31.12.2021 %
92.389 2,9 74.721 2,3
68.224 2,2 82.842 2,5
66.528 2,1 79.548 2,4
40.808 1,3 36.112 1,1
0 0,0 11.515 0,3
1.290.223 40,8 1.229.017 37,3
188.659 6,0 220.258 6,7
47.166 15 45.357 1,4
41.123 1,3 49.431 1,5
38.264 1,2 46.637 1,4
25.318 0,8 26.276 0,8
340.530 10,8 387.959 11,8
3.124.336 98,9 3.226.787 97,9
29.277 0,9 53.031 1,6
5.567 0,2 14.893 0,5
3.159.180 100,0 3.294.711 100,0
Hlutf. af Hlutf. af
Fijarfestingar ~ fjarfest.  Fjarfestingar fiarfest.
30.6.2022 % 31.12.2021 %
236.844 7,6 294.589 9,1
605.111 19,4 642.329 19,9
268.046 8,6 316.326 9,8
290.762 9,3 266.774 8,3
15.407 0,5 16.135 0,5
0 0,0 0 0,0
65.742 2,1 44,946 1,4
0 0,0 0 0,0
0 0,0 11.515 0,4
0 0,0 0 0,0

108

Utgefandi

Japiter rekstrarfélag hf.
Japiter rekstrarfélag hf.

IV sjéair hf.

Kvika eignastyring hf.
Stefnir - Lausafjarsjodur hs.

Stefnir - IS 5 hs.

ST1 hs.

Akta sjddir hf.

Kvika eignastyring hf.
Akta sjodir hf.

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
0 50
0 40
0 20
0 10
0 10
0 10
0 10
0 50
0 50
0 50

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu, frh.

Skuldabréf og vixlar i islenskum krénum
utgefin af islenska rikinu eda med

abyrgd islenska rikisins .........cccccovecvieviineennnenn,

Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta i
skuldabréfum og vixlum i islenskum
krénum utgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins ......................

Sérheefdir sjooir fyrir almenna fjarfesta sem
eingdngu fjarfesta i skuldabréfum og vixlum
i islenskum kronum Gtgefnum af islenska

rikinu eda med abyrgd islenska rikisins ...........

Innlend skrad skuldabréf og vixlar, utgefin

af fyrirteekjum, sveitarfélogum, fjarmalafyrirt.
(s.s. sértryggd skuldabréf) .........ccoooiviiiieiinins

Verdbréfasjodir sem fjarfesta adallega i
innlendum skrddum skuldabréfum og
vislum, atgefnum af fyrirteekjum, sveitar-
féldgum, fjarmalafyrirt. (s.s. sértryggd

skuldabréf) og 68rum fyrirteekjum ...........c.cc.....

Bein fjarfesting i 66rum skuldabréfum,

vixlum og lanasamningum ...........cccccoeeviiieennne

Sérhaefdir sjooir fyrir almenna fjarfesta sem

fiarfesta i 68rum skuldabréfum og vixlum ..........

Sérhaefdir sjédir sem fjarfesta i 66rum

skuldabréfum, vixlum og skuldaskjolum ............

Verdbréfasjooir sem fjarfesta i erlendum

skuldabréfum og vixlum ...........ccccoeeiiiiiiiniiennne
Heildarverdmaeeti fjarfestinga ...........cccceevcvevennee.

Hlutf. af Hiutf. af

Fjarfestingar ~ fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.
30.6.2022 % 31.12.2021 %
38.208 1,2 16.936 0,5
562.622 18,0 672.165 20,8
0 0,0 0 0,0
238.279 7,6 251.374 7,8
0 0,0 0 0,0

21.241 0,7 20.384 0,6
685.113 21,9 575.173 17,8
72.484 2,3 71.633 2,2
24.477 0,8 26.508 0,8
3.124.336 100,0 3.226.787 100,0

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa

Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025)
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2029 (2032)

L LV o F= Y o PP EET PR
ISIANASDANKI N, ...ttt ettt ettt et e et e e et e e e et e e et e e e e e e ee e e e e e
(@i F= W Vg To I € 1] o F= LI 2= 11 1R
KViKa - INNIENA NIULADIES ... ..o e e e e e e e s et e e e e e s e bbb e e e e e e e eeaaraeeeeas

Kvika - Innlend skuldabréf .........
Kvika - Rikisverdbréf ..................
Kvika - Sértryggd skuldabréf ......
Nova Klubburinn hf. ..................

[RY=To T 0] 0 N o) P U PR UPTPPRTPN
RIKISDref 196 15.01.2037 VEIOII. ...uuviiieeiiiiiiieiee e e e e ettt e e e e e ettt e e e e e e e e eata e e e eeeesaaatreeeeesaaasssbeeeeeesaasssreeaaeeaanes
Seilern World GrOWEN = USD ...ttt s e e s s e se s e e e s e e s eeeaeeeeeeeeeeeeeeaeeeeeees
SIA IV SINE. oottt ettt ae et et et et et et ettt et ea et aea e et ettt et ettt ettt e e e e s s en s an e
SHAANVINNSIAN N, oot e e e e e e et e e e e e e e et b e e e e e e e e seabbaeeeaeeesansbaaeeaaeanns
Stefnir - INNIeNd NIULADIET NS, ... ...uii e e e et e e e e e s st ae e e e e e e annaes

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2022 B-hluti
Eignaval C hs.

109

Fjarfestingarstefna %

Lagmark

10

Uppsodfnud
kaup

2022

0
29.617
0
16.691
10.760
27.997
15.999
0
9.999
50.000
0
19.735
11.517
12.320
0
23.997

Hamark

50

80

40

20

10
10
30
10

10

Uppsodfnud

sala
2022

41.876)
0
1.250)
4.728)
0

0

0
64.495)
5.399)
0
5.883)
0

0

0
10.425)
0
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa, frh.

Stefnir - LaUSafArSJOOUL NIS. ......oiii i et e e e s e e e e e e s s e r e e e e e e arraaaaas
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtrygga NS. ...
Stefnir - RiKiSVerobréfasjOour IangUI NS, ... e e e e e e e

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur hs. ......................
Stefnir - Skuldabréfaval hs. ..........cccoiiiiii
Stefnir - Vaxtasjoour hs. .........

L0001 o T2V 1T aTo T IS 1 OO RSPRP PSR
Olgerdin Egill SKallagrimSSON Nf. ..........ooviuiiiieeieeee ettt e et e et seete et seete s eneeaeseens

4. Sundurlioun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima

Uppsofnud Uppsofnud
kaup sala
2022 2022

72.996 ( 84.649)
10.999 ( 15.001)
0 ( 15.001)
24.999 ( 59.006)
43.997 0
43.997 0
180 0
9.548 0

435348 (  307.713)

Sjédurinn fjarfestir i skuldabréfum og skuldabréfasjédum en hefur heimild til ad fjarfesta fyrir allt ad 50% i hlutabréfum og
hlutabréfasjédum, innlendum og erlendum. Ahersla er 4 ad fjarfesta i sjodum fremur en einstokum bréfum. Medalliftimi skuldabréfa

sjodsins var 6,8 &r i junilok 2022.

Fjarfestingar Fjarfestingar

30.6.2022 % 31.12.2021 %

Innlendir hlutabréfasjooir ...........cccceeviieeeeiineennnee 873.157 27,9 958.655 29,7
Erlendir hlutabréfasjodir ..........ccccceeviiieeniiieennnen. 236.844 7,6 294.589 9,1
Innlendir skuldabréfasjodir ...........cccocveevieeennne. 757.597 24,2 646.805 20,0
Erlendir skuldabréfasjodir 24.477 0,8 26.508 0,8
Rikisverdbréfasjoadir ................ 562.622 18,0 672.166 20,8
Innlend hIUtabéf ............vvvvvvvvriiiiiiiiiiiviievrerveiieieees 290.762 9,3 266.775 8,3
Erlend hlutabréf ..........cccooiiiiiiiiieeeees 15.407 0,5 16.135 0,5
Sértyggd skuldabréf ... 157.513 50 166.440 5,2
Verdtryggo rikisbréf ..., 38.208 1,2 16.936 0,5
Skuldabreéf sveitarfélaga ...........cccceevivieeniieeennnen. 102.007 3,3 105.317 3,3
Sérhaefdar fjarfestingar .........cccccoeevviivieeiiiieeee 65.742 2,1 44946 1,4
INNIAN oo, 0 0,0 11.515 0,4
3.124.336 100,0 3.226.787 100,0
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Medalliftimi
30.6.2022 31.12.2021
6,43 5,22
10,74 7,56
5,84 6,17
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Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir steerstu eignir

Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2022 31.12.2021 Breyting heildareign
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. ..., 307.861 316.462 ( 8.601) ( 0,3%)
Stefnir - Skuldabréfaval hs. ... 299.286 253.928 45.358 1,4%
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo hs. .....ccovvveeiiiiie e 218.932 218.392 540 0,0%
SEETNIE = 1S 5 ..ottt ettt ettt ne 188.659 220.258 ( 31.599) ( 1,0%)
Stefnir - Rikisverdbréfasjoour langur hs. ... 176.657 189.832 ( 13.175) ( 0,4%)
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur hs. ..........cccoooiiiiiiii i 167.033 199.801 ( 32.768) ( 1,0%)
Kvika - Innlend hlutabréf ... 162.498 163.477 ( 979) ( 0,0%)
Stefnir - Vaxtasjoour NS. ... 157.417 113.236 44.181 1,4%
Katla Fund GIobal Value ............coooiiiiiiiiieiieeeee e 122.198 145.894 ( 23.696) ( 0,8%)
Seilern World Growth = USD ........oioiiiiiiiiiieeiiee e 114.647 148.695 ( 34.048) ( 1,1%)
Starstu €IgNIr (10) ....veeeecieiee e 1.915.188 1.969.975 ( 54.787) ( 1,7%)
P N6 = L= (o 1| U POUPR 1.243.992 1.324.736 ( 80.744) ( 2,6%)
[ L= To FoT = o o PR 3.159.180  3.294.711 ( 135.531) ( 4,3%)
6. Hrein eign og gengi
30.6.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Bokfeert veromaeti hlutdeildarskirteina ............ccoceviieiiiiii e 3.153.785 3.287.071 2.019.450 1.907.437
Kaupgengi hlutdeildarskirt€ing ............ccovovveeiriiiiiiiiee e 3,8919 4,1600 3,3359 2,9709
7. Avbxtun
2022 2021 2020 2019
NAFNAVOXIUN ...ttt ettt en s s s s et st seeteeeteteseseeeenenennans ( 6,45%) 24,71% 12,29% 12,60%
RAUNAVOXIUN ......vovivveeee sttt eeeeeess st eeeaet s sseeeee s stes s e sseseessseteeeesasanees ( 11,04%) 18,94% 8,50% 9,67%

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2022 B-hluti
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STEFNIR

Eignaval - Hlutabréf hs.

Arshlutareikningur 30. juni 2022

Eignaval - Hlutabréf hs.
Borgartdni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 591112-9880



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2022

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2022 2021
Skyr.
Tekjur 3-8
Lo 10| T O P PP P PP PP P PPN 75.820 10.622
Vextir af inNIAnUuM TANAStOfNANEG ........oocueiiiii e 13 14
YYo= L (=4[ SRR 4.841 2.861
Tekjur samtals 80.674 13.497
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSLIAraBIIal ... ..eeeiiiiieeiiiie ettt e e nnaeee s 9 52.200 42.631
ABIAT POKNANIT ...ttt e ettt s e e s b e e e bt e s s e e e e neb e e e e anbe e e e nnees 237 877
Vi oo =] o] o T <] (U | PSPPI 2.025 18.532
VIOSKIPIAKOSTMABGU ......eeiiiiiieiitie ettt ettt e e e bt e et e e st e e s e e e anbeeean 40 15
Gengismunur & bankaiNNSTEBOUM .......ccuuiiiiiiiee ittt ee e st e e e seee e e snaeeeaeeeeeenes 0 1.606
ONNUF GJOI0 0Q KOSINABUI ......cveviiieieiteecte sttt ettt ettt ettt s e et b se et ssere st st re b e b aens 2.573 2.043
Gjold samtals 57.075 65.704
Hreinar teKJUN (GJO1A) ....eeeiiieiiee et e e e e et e e e e e s e e e e e e e nnnenee 23.599 ( 52.207)
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESHINGUM ......c.oiiiii e 301.946 261.769
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUIM .........ccoviiveiiieeeeeeee e ( 1.466.970) 1.121.302
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirt@ini ........ocveeiiiiiiei e ( 1.141.425) 1.330.864
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsKirt@INT .........coiiiie it e e 310.821 920.306
INnleyst NIULAEIArSKIrtEINI ........cueieiiiiee et e et e e e e e sneeees ( 622.907) ( 1.009.148)
Fjarmodgnunarhreyfingar samtals ( 312.086) ( 88.842)
HEEKKUN (IEBKKUNY ..ttt ettt e e e ettt e e e e et e e e e e e eanbneneeaaeeean ( 1.453.511) 1.242.022
Hlutdeildarskirteini i ArSDYIIUN .........ouiiiiiee e e e e e e e nnaeee s 8.407.826 5.721.825
Hlutdeildarskirteini i 1ok timabilSiNS .........ccoiiiiiiii e 6.954.315 6.963.847

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2022 B-hluti
Eignaval - hlutabréf hs. 113 Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 30. juni 2022

30.6.2022 31.12.2021
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
V2= o] o 1= PSP T PSR OPR PR 2.228.347 2.123.783
HIUTA@IIAArSKIFEINT ...ttt 4.709.531 6.248.043
Fjarfestingar samtals 10 6.937.878 8.371.826
Adrar eignir:
INNIAN hjA TANASTOfNUNUIM ..o s e bee e e e e e nees 11 18.123 77.192
F e 1= =T (o ] 1| SO PO PP PP TP PPPP 12 21.531 6.043
Adrar eignir samtals 39.654 83.235
Eignir samtals 6.977.532 8.455.061
Skuldir
SKUIA VIQ FEKSIIAIAGIIA ... eeeiitieeiiii et e st e e s 8.179 9.718
10| (o IV o Y] £ 111 =] - Vo PSSR 27 55
X =T =] (0 | o L] TSR 13 15.011 37.462
Skuldir samtals 23.217 47.235
Hrein eign 1 10K tiMabilSiNS ...cooociiiiiie et 6.954.315 8.407.826
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ..oooovvioiiiee e 22.234 23.188
Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSINS .........ccooiiiiiiiie e 312,78 362,59

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2022 B-hluti
Eignaval - hlutabréf hs. 114 Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi

30.6.2022 % 31.12.2021 %
Framseljanleg verdbréf, skrad:
Hlutabréf:
Arion banki hf. ... 614.562 8,8 743.326 8,8 Arion banki hf.
Sildarvinnslan hf. ........ccccooiiiiiie 344,772 4,9 454.500 5,4 Sildarvinnslan hf.
Nova Klabburinn hf. ... 198.943 2,9 0 0,0 Nova klubburinn hf.
Reitir fasteignafélag hf .........cccccovviieivieeiinenn. 183.233 2,6 174.020 2,1 Reitir fasteignafélag hf.
Reginn hf. oo 180.240 2,6 174.970 2,1 Reginn hf.
islandsbanki hf. .......oooeeeeeeeeeeeee e 85.597 1,2 62.061 0,7 lslandsbanki hf.
Icelandic SAIMON AS .......ooovvieeiiieeeeeeeeee 72.038 1,0 75.441 0,9 Icelandic Salmon AS
Fly Play hf ... 60.597 0,9 86.780 1,0 Fly Play hf.
Olgerain Egill Skallagrimsson hf. ..................... 41.511 0,6 0 0,0 Olgersin Egill Skallagrims hf.
Marel hf.- IS markadur .............cveeeveieniiieiinnnn. 30.200 0,4 43.700 0,5 Marel hf.
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ................... 1.811.693 26,0 1.814.798 21,4
Onnur framseljanleg verdbréf:
SIANESINF. e 199.405 2,9 165.386 2,0 SIA Il sIhf.
Umbreyting SIhf. ..o 120.743 1,7 120.640 1,4 Umbreyting slhf.
SIA IV SINF. (i 89.699 13 20.485 0,2 SIA IV slhf.
SIATISINE. i 5.823 0,1 2.388 0,0 SiAll sinf.
Umbreyting 11 SIhf. ..o 900 0,0 0 0,0 Umbreyting Il slhf.
SIA TGP O, oo 54 0,0 55 0,0 SIA I GP hf.
SIATTGP hf. e 30 0,0 31 0,0 SIA 1l GP hf.
Onnur framseljanleg verdbréf alls .................... 416.654 6,0 308.985 3,7
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéoa:
Katla Fund Global Value ............cccccvvviieiiinnnns 582.242 8,3 751.890 8,9 Katla Fund

Seilern Investment

Seilern World Growth - USD ......cccccoecvvveevnnnenn. 548.031 7,9 774.631 9,2 Management Ltd.
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda alls ............ 1.130.273 16,2 1.526.521 18,1
Hlutdeildarskirteini sérheefora sjoda
fyrir almenna fjarfesta:
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. ......cccccooeeeeiiennnen. 1.310.014 18,8 1.607.998 19,0 Stefnir - Innlend hlutabréf hs.
Kvika - Innlend hlutabréf ...........ccccooviiinieen. 706.866 10,1 851.316 10,1 Kvika eignastyring hf.
Akta StOKKUI NS. ..oevveeiiiiieeee e 336.726 4.8 408.877 4,8 Akta sjodir hf.
islensk verdbréf - IV StoKKUT ......ccvveeeeeeeerenen.. 317.893 4,6 400.537 4,7 IV sjodir hf.
Stefnir - Lausafjarsjodur hs. ........cccccoeeeevennnnn. 0 0,0 185.146 2,2 Stefnir - Lausafjarsjodur hs.
Hlutdeildarskirteini sérheefdra sjéda fyrir .........
almenna fjarfesta alls ..........ccccceevieeviineien. 2.671.499 38,3 3.453.874 40,8
Onnur hlutdeildarskirteini:
SEEfNIr = 1S5 o 597.286 8,6 760.972 9,0 Stefnir-iS5 hs.
AKta - HSL ..o 159.655 2,3 250.076 3,0 Akta sjodir hf.
KVIKa - THF oo, 150.818 2,2 256.600 3,0 Kvika eignastyring hf.
Onnur hlutdeildarskirteini alls .........ccccoeveeeeen.. 907.759 13,0 1.267.648 15,0
Fjarfestingar alls ..........ccoceevviieiiniieceee 6.937.878 99,5 8.371.826 99,0
Innlan hja lanastofnunum ..........cccccceeeveiiinneen. 18.123 0,3 77.192 0,9
ABrar €IgNIr .....vvveeeee e 21.531 0,3 6.043 0,1
Eigniralls ......cooovoieiiiee e 6.977.532 100,0 8.455.061 100,0

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2022 B-hluti
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Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
30.6.2022 % 31.12.2021 % Lagmark Hamark
Hlutabréf skrad & Nasdaq og First North ......... 1.739.653 25,1 1.739.357 20,8 0 70
Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta
i innlendum og erlendum hlutabréfum ............. 1.130.273 16,3 1.526.521 18,2 0 60

i sérhaefdum sj6dum fyrir almenna

fiarfesta sem eingdngu fjarfesta i

innlendum og erlendum hlutabréfum ............... 2.671.499 38,5 3.268.728 39,0 0 60
Adrir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu,

sem eingdngu fjarfesta i innlendum og

erlendum hlutabréfum ............ccciieeiiiiinnienn, 907.759 13,1 1.267.648 15,1 0 20
Skrad erlend hlutabréf ..........cccooeeiiiiiiiiiieenn 72.038 1,0 75.441 0,9 0 50
Hlutabréf og hlutabréfasjodir ...........ccocccevevnnen. 6.521.222 94,0 7.877.695 94,1 30 100
Innlan fijarmalafyrirteekja, innl. og erl. .............. 0 0,0 0 0,0 0 50
Sérhaefdir sjédir fyrir almenna fjarfesta sem

einkum fjarfesta i innlendum innlanum ............ 0 0,0 185.146 2,2 0 50
Verdbréfasjodir sem einkum fjarfesta

ferlendum innl&num ..........ccoeeeeiiiiiiiiieeee 0 0,0 0 0,0 0 50
INNIAN oo, 0 0,0 185.146 2,2 0 50

Skuldabréf og vixlar i islenskum kronum

utgefin af islenska rikinu eda med abyrgd

islenska rikisSins .........cccocvveiiiiiin e, 0 0,0 0 0,0 0 50
Verdbréfasjodir sem einkum fjarfesta i

skuldabréfum og vixlum i islenskum

kronum Gtgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins ..................... 0 0,0 0 0,0 0 40
Sérhaefdir sjoadir fyrir almenna fjarfesta sem

einkum fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i

islenskum krénum utgefnum af islenska

rikinu eda med 4byrgd islenska rikisins ........... 0 0,0 0 0,0 0 30
Adrir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu

en verdbréfasjodir og sérheefdir sjodir fyrir

almenna fjarfesta - sérhaefoar

flArfestingar ... 416.656 6,0 308.985 3,7 0 10
Oskrad hlutafélog og samlagshlutafélog .......... 0 0,0 0 0,0 0 10
Onnur skuldabréf og vixlar ...........c.cccoeeeveennn. 0 0,0 0 0,0 0 5
Sérheefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta sem

fiarfesta i 6drum skuldabréfum og vixlum ........ 0 0,0 0 0,0 0 5
Skréd erlend skuldabréf og vixlar .................... 0 0,0 0 0,0 0 5
Verobréfasjéadir sem fjarfesta i skradum

erlendum skuldabréfum og vixlum ................... 0 0,0 0 0,0 0 5
Heildarverdmaeeti fjarfestinga ...........cccceevcveeenne 6.937.878 100,0 8.371.826 100,0

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2022 B-hluti
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa

Uppso6fnud Uppso6fnud
kaup sala
2022 2022
AKEB = HSL ettt e e e e e e e e e e e e an e e e e e e s 0 ( 49.138)
1S3 E=T Yo Y o Vo o1 OO 83.457 ( 61.076)
[SIENSK VEIBIIET = IV STOKKUF ......vcveviteece ettt ettt ettt ee ettt et et es et ess et et e s esetese s eseresnaaas 0 ( 17.400)
KVIK - THE et e ettt e e et e e e skt e e ettt e sab e e e e ek bt e e nbne e e s anneeeenbeeenans 0 ( 70.350)
KVika - INNIENd NIULADIET ...t e et e e e 19.999 ( 29.204)
NOVa KIUDDUIINN N Lot s et e e st e et e e nenee e 230.000 0
STA TV SINE. oottt ettt ettt ettt ettt ettt et e ettt ettt e ettt e et et e st eae s 70.400 0
SHIAANVINNSIAN N, e e e e e ettt e s e e st b e e e e bt e e s e nnre e 0 ( 87.946)
Stefnir - INNlend NIUTADIET NS, .....oi e 0 ( 151.009)
SEETNIE = 1S 5 1ottt ettt ettt ettt et et e et et a e et e s et et et e et et et et et et et et et et et e s et etet et eterenn et 0 ( 59.005)
Stefnir - LAUSATJArSJOBUN NS. ....oo ettt e e 149.996 ( 336.513)
UMDBIEYtiNg 11 SINT. oo e ettt e ettt e e b e e e et b e e sbb e e e snn e e et e e e nne 900 0
Olgerdin Egill SKallagrimSSON Nf. .......covciiiiiiiiice ettt sttt s e et bbb resae e 42.967 0
597.719 ( 861.641)
4. Flokkun fjarfestinga eftir atvinnugreinum
Sjodurinn fjarfestir ad mestu i hlutabréfum beint eda i gegnum adra sjodi.
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.
30.6.2022 % 31.12.2021 %
HIUTADIEFASJOOIN ...t 4.709.531 67,9 6.371.882 76,1
HIUTBOIET ... s 2.228.347 32,1 1.814.798 21,7
18T F= Ta T T o 1| SRR 0 0,0 185.146 2,2
FJArfestingar allS .........oovoii oo 6.937.878 100,0 8.371.826 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2022 31.12.2021 Breyting heildareign
Stefnir - Innlend hlutabréf NS, ... 1.310.014 1.607.998 ( 297.984) ( 4,3%)
Kvika - Innlend hlutabréf ... 706.866 851.316 ( 144.450) ( 2,1%)
ArON DAaNKI Nf. oo 614.562 743.326 ( 128.764) ( 1,8%)
SEEMNIE = 1S5 ottt 597.286 760.972 ( 163.686) ( 2,3%)
Katla Fund Global ValUue ............ccooiiiiiiiii e 582.242 751.890 ( 169.648) ( 2,4%)
Seilern World Growth = USD ........coiiiiiiiiiieie e 548.031 774.631 ( 226.600) ( 3,2%)
SIldarvinnSIan hf. ... 344.772 454500 ( 109.728) ( 1,6%)
AKEA STOKKUF NS, e 336.726 408.877 ( 72.151) ( 1,0%)
ISlensk VErdhIréf - IV SIOKKUF .........coocviueeeeieceieeeee et 317.893 400.537 ( 82.644) ( 1,2%)
SIATIESINE. 1iiiiiiiieeecc bbb 199.405 165.386 34.019 0,5%
Staerstu IgNIr (10) ..o.vveeeereee e 5.557.797 6.919.433 ( 1.361.636) ( 19,5%)
F o= U =T o o1 SO PPPRR 1.419.735 1.535.628 ( 115.893) ( 1,7%)
=TI o E=T =T o ] T GO URTR R SUPR 6.977.532 8.455.061 ( 1.477.529) ( 21,2%)

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2022 B-hluti

Eignaval - hlutabréf hs.
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Sundurlidanir, frh.

6. Hrein eign og gengi

30.6.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina ...........oooeeveeeeieieieeeeeeeecies 6.954.315 8.407.826 5.721.825 4.337.102

Kaupgengi hlutdeildarskirt€inga ...........cccceveveeeeiiiee e 312,78 362,59 247,73 209,57
7. Avéxtun

2022 2021 2020 2019

Nafnavoxtun ( 13,74%) 46,37% 18,21% 16,86%

Raunavoxtun ( 17,97%) 39,60% 14,22% 13,82%

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2022 B-hluti
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STEFNIR

Stefnir - Samval hs.

Arshlutareikningur 30. juni 2022

Stefnir - Samval hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.

Kt. 561204-9180



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign

a timabilinu januar - juni 2022

Skyr.

Tekjur: 3-8

RV 1| TR
A =T o] o= <Y £V
Vextir af innlanum [ANASTOfNANGA .........uuiiiiiiiieee e

Gjold:

UMSYSIUPOKNUN FEKSTrAradilal ........oooiuieiiiiiiie it 9
Yo = L o To 1 q g T L | PP

VEXEF OQ VEIODBRTU .....eeiiiiiie ettt ettt ettt e e s n e e e et e e e sbb e e e s bneeeeabneeenanes

RV Te LS (o] = 1o 1] 1 = Vo 11 | SRR UPPTPIN
Gengismunur & bankaiNNSIEEOUM .......coouuiiiiiiiieiiiee ettt

ONNUP GJOId 0F KOSINABUI ......cveviieeeteeete ettt ettt ettt ete ettt seete et eteete s etesaeseeveseereeae e

Hreinar teKjur 0g (GJO10) ..veeeiiiiieiei et

Innleystur hagnadur (tap) af fArFeStINGUIM ..........ooiiiiii e
Oinnleystur hagnadur (tap) af AFESHNGUM ..........cocvoveieieececeeee e

Afkoma faerd & hlutdeildarskirteini ...

Fjarmdgnunarhreyfingar:

Seld hUtdeIArSKIMTEINT ....c.vieiiiieiiie ettt
INnleyst UtdeildarsKirteini .........c..vii i

Fjarmdgnunarhreyfingar samtals
HBEKKUN (I88KKUN) ...t s
Hlutdeildarskirteini I ArshYIUN ........oo i
Hlutdeildarskirteini i 1ok timabilSinS ..o

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2022 B-hluti
Stefnir - Samval hs. 120

1.1.-30.6 1.1.-30.6

2022 2021
111.314 11.486
2.749 4.928
8.748 3.850

12 12

122.823 20.276
73.921 55.905

838 507

13 8.790

37 43

302 242

3.926 4.918
79.037 70.405
43786  ( 50.129)
345.965 269.065

( 1.580.678) 863.284
( 1.190.927) 1.082.220
653.660 664.677

(  786.853) (  390.845)
( 133.193) 273.832
( 1.324.120) 1.356.052
10.585.978 7.310.574
9.261.858 8.666.626

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur

Eignir:
Fjarfestingar:

Verdbréf ..o

Hlutdeildarskirt€ini .........ccccvvvvvvvvvvvivnnnnnnannnns

AFICIOUN v

Adrar eignir:

Innlan hjé lanastofnunum ............ccccceevneen.

ABIar €IGNIT ..oeeviiee e

Skuldir:
Skuld vid rekstraradila .................cccoeeeee

Skuld vid vorslufélag .........ccoceevviieeiiiiieee,
ABrar skuldir .........ccoeeeviiiiie e

Hrein eign i lok timabilsins ...........c.cc........
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i pus. )
Gengi hlutdeildarskirteina i lok timabilsins ..

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2022 B-hluti
Stefnir - Samval hs.

30. jani 2022

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

121

Skyr.

10

11
12

13

30.6.2022 31.12.2021
3.871.080 4.079.942
5.329.692 6.348.000

12.375 44.765
9.213.147 10.472.707
89.204 138.717
2.715 18.309
91.919 157.026
9.305.066 10.629.733
12.124 13.587

18 26
31.066 30.142
43.208 43.755
9.261.858 10.585.978
534.023,8 542.510,7
17,34 19,51

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi

30.6.2022 % 31.12.2021 %
Framseljanleg verobreéf, skrao:
Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A ................ 2.929 0,0 2.843 0,0 iL-sjodur
Skuldabréf:
SiL VAR BD 20280220 .......ccoeuveueereeereeereereeeeeereneennn, 106.203 11 101.920 1,0 SiL hs.
Kvika banki hf 7,5% 08.05.2028 ..........ccccceevvveeeennnenn. 63.543 0,7 62.443 0,6 Kvika banki hf.
Hlutabréf:
Arion banki hf. ..o 787.502 8,5 952.499 9,0 Arion banki hf.
Reginn hf. oo 564.300 6,1 597.600 5,6 Reginn hf.
Icelandair Group hf ..o 536.500 5,8 728.000 6,8 Icelandair Group hf.
Sildarvinnslan hf. .........ooeeiiiiiii e 436.750 4.7 606.000 5,7 Sildarvinnslan hf.
OSSUN N et 334.654 3,6 502.212 4,7  Ossur hf.
Icelandic SAIMON AS ......ooovieeeeeeeeeeee e 317.656 34 221.826 2,1 Icelandic Salmon AS
Nova Klabburinn hf. ... 259.491 2,8 0 0,0 Nova kltbburinn hf.
Olgerain Egill Skallagrimsson hf. ........c..ccccccvcveevenene.. 69.185 0,7 0 0,0 Olgersin Egill Skallagrims hf.
FIy Play hf ..o 21.060 0,2 32.402 0,3 Fly Play hf.
SEAX AB ..ot 1.632 0,0 2.978 0,0 NOVESTRA AB
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ............cccoeevveenee. 3.501.405 37,6 3.810.723 35,8
Onnur framseljanleg verdbréf:
Skuldabréf:
Klakki Composition Debt Agreement 0% 31.12.2020 736 0,0 736 0,0 Klakki ehf.
KAUPTHING EHF ZCP 18.1.2031 ....cccceovvveeeiieee e 197 0,0 215 0,0 Kaupping ehf.
Hlutabréf:
SIANESING. Lo 149.554 1,6 124.040 1,2 SIA Il sIhf.
Umbreyting SInf. ... 120.743 1.3 120.640 1,1  Umbreyting slhf.
SIA IV SINE. e 89.699 1,0 20.485 0,2 SIA IV slhf.
SIATSINE. oo 7.279 0,1 2.985 0,0 SiA Il sInhf.
Umbreyting 11 SIhf. ..., 1.350 0,0 0 0,0 Umbreyting Il sIhf.
SIA TGP N, oo 40 0,0 41 0,0 SIA Il GP hf.
SIATTGP Nf. e 38 0,0 39 0,0 SIA 1l GP hf.
isfélag Vestmannaeyja hf. ..........cccoeeeeeeeienennnnnnnnn, 23 0,0 23 0,0 Isfélag Vestmannaeyja hf.
Asia World ONnliNg ......oooovvvvieiiieeeeeee e 7 0,0 6 0,0 Awol Inc
Kaupping ehf ... 6 0,0 6 0,0 Kaupping ehf.
Health Holding S.A. - brotabl ...........cccccceeeieiiiinennnn. 3 0,0 3 0,0 Health Holding S.A.
Onnur framseljanleg verdbréf alls ...............cccveevenen. 369.675 4,0 269.219 2,5
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéoda:
Katla Fund Global Value ............ccccveveeiiiiiiiieee e 904.536 9,7 978.123 9,2 Katla Fund
Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hs. ..........cccco....... 344.496 3,7 393.630 3,7 Stefnir - Scandinavian Fund -

Stefnir - Rikisskuldabréf
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs. .......cccceeene. 100.607 11 127.923 1,2 verdtryggd
Stefnir - Rikisverdbréfasjéour

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur hs. .................... 0 0,0 122.692 1,2 langur
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda alls .............c.e.... 1.349.639 14,5 1.622.368 15,3
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Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni, frh.

Hlutdeildarskirteini sérhaefdra sj6da fyrir
almenna fjarfesta:

Stefnir - Innlend hlutabréf hs. ........ccccooviiiinie,
Stefnir - Skuldabréfaval hs. ..........ccocciviiiiiniiee
Stefnir - Ardgreidslusjodur hs. .........ccocceveiiieeiiieeens
Stefnir - Vaxtasjoour hs. ........cccocovvevineiiiee e
Stefnir - Sjalfbaer skuldabréf hs. ........cccccoviiieiiins
Stefnir - Lausafjarsjodur hs. .........cccocoeeeeiieeiineee,
Hlutdeildarskirteini sérheefdra sjoda fyrir almenna

flArfesta alls ...
Onnur hlutdeildarskirteini:

SN = 1S5 1
ST NS e
AKEA - HST o
Stefnir - MSF LS. ..

GAMMA: Anglia GBP .....cccoviiiiiieiieee e

Stefnir-islenski Athafnasjodurinn | .............cccceveveeeae.
Onnur hlutdeildarskirteini alls ...........cccocvvveeieeeereenne.
Afleidusamningar, skradir:

Icelandair Warrants 120822 ...........ccccvevveeeiiiiiiieneannn
Icelandair Warrants 180222 ...........ccccvevveeeiiiiivieneannn
Afleidusamningar alls ........ccoceeeiiiiiec e

Fjarfestingar alls ..........ccccceviieiiiiiieerie e
Innlan hja lanastofnunum .............ccoceiiiiienniie e,
JNo 1= =T (o ] 1| PR PRPPPRR

Eignir alls

2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu.

Innlend skrad skuldabréf .............cccocviviieniiiienees
Innlend skrad hlutabréf .............cooviiiiiiies
Skuldabréf og vixlar utgefin af rikinu eda

med abyrgd islenska rikisins ...........ccccceviiineiiinennns
Erlend skrad verdbréf/fjarméalagerningar ....................
Hlutdeildarskirteini verébréfasjoda og

sérheefdra sjoda fyrir almenna fjarfesta ..........cc..........
Adrir sérhaefdir sjodir en sérhaefdir sjodir fyrir
almenna flarfesta ........cccccovveieiiiii e
Innlan fijarmalafyrirtaekja ........ccooovveevieeeiieeeee e
Adrir fjarmalagerningar en um er getio i
framangreindum lidum .........ccccooiiiiviiin e

Heildarverdmeeti fjarfestinga .........cccccoeevvviviiieeeeeiins

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2022 B-hluti
Stefnir - Samval hs.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
30.6.2022 % 31.12.2021 %
1.797.120 19,3 2.038.912 19,2
416.189 4,5 414.267 3,9
160.371 1,7 177.283 1,7
146.752 1,6 146.673 1,4
48.760 0,5 50.072 0,5
0 0,0 196.427 1,8
2.569.192 27,6 3.023.634 28,4
1.020.648 11,0 1.292.951 12,2
212.889 2,3 204.724 1,9
100.558 1,1 181.307 1,7
44.644 0,5 0 0,0
26.814 0,3 17.666 0,2
5.308 0,1 5.350 0,1
1.410.861 15,2 1.701.998 16,0
12.375 0,1 21.313 0,2
0 0,0 23.452 0,2
12.375 0,1 44.765 0,4
9.213.147 99,0 10.472.707 98,6
89.204 1,0 138.717 1.3
2.715 0,0 18.309 0,2
9.305.066 100,0 10.629.733 100,0
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar ~ fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.
30.6.2022 % 31.12.2021 %
169.746 1,9 164.363 1,6
3.009.441 32,7 3.418.713 32,6
2.929 0,0 2.843 0,0
319.289 3,5 224.804 2,1
3.918.831 42,5 4.449.575 42,5
1.779.564 19,3 1.970.228 18,8
0 0,0 196.427 19
13.347 0,1 45.754 0,4
9.213.147 100,0 10.472.707 100,0
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Utgefandi

Stefnir - Innlend hlutabréf hs.
Stefnir - Skuldabréfaval hs.
Stefnir - Ardgreidslusjédur hs.
Stefnir - Vaxtasjéour hs.
Stefnir - Sjalfbaer skuldabréf h
Stefnir - Lausafjarsjodur hs.

Stefnir - IS 5 hs.
ST1 hs.

Akta sjédir hf.
Stefnir - MSF Il hs.
GAMMA Capital
Management hf.
Stefnir islenski
Athafnarsjodurinn 1

Icelandair Group hf.
Icelandair Group hf.

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
0 25
0 50
0 50
0 50
25 100
0 20
0 50
0 10

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppso6fnud Uppso6fnud

kaup sala

2022 2022

AKEA - HST Lttt E ettt nE e bRt e 0 ( 50.194)
FIY PIAY N ettt bbbt E bttt 0 ( 2.416)
(o1 T aTo T g T (010 o 1 o PR PT PO PPPRN 47.685 ( 141.591)
ICEIANAIC SAIMON AS ...ttt e ettt e e bt e e ettt e e ettt e e ettt e e sasteeesaseeeeabbeeesnteeeenseeesanbeeennee 111.243 0
ISIANASDANKI . ...ttt ettt et ettt et et e et et et et et e et et e e e e e et et et ee et et e eene 125.185 ( 129.657)
Katla FUNA GIODAI VAIUE .....ooneiiieiiiie ettt ettt st e e st e e ettt e e s ene e e e ettt e e e anbeeeeenneeeennneeeas 174.238 0
NOVa KIGDBUINN N Lottt et ettt e e e sttt e e ettt e e sra e e e anteeeeenbeeeeanneeeeasbeeennns 300.000 0
=T 10T o N o PSPPI 0 ( 56.235)
STA TV SINT. oottt ettt E AR Rttt ettt ettt 70.400 0
5110 Eo T V71 0 = = g T o | P UPR 0 ( 137.1549)
Stefnir - INNIENd hIUTADIET NS, ... e et e et e e ste e e sneeas 29.999 ( 75.003)
SEETNIE = 1S5 ittt ettt ettt ettt ettt ettt ettt s sttt ettt et ettt ettt R et ettt et s ettt ettt et s e e e e s s 29.999 (  121.004)
Stefnir - LAUSATAISJOOUI NS, ....ooiiiii ittt e et e e ettt e e s bt e e e abbeeesanteeeesnbeeeeanteeeenee 324996 ( 522.469)
SEETNIE = IMSF 11 NS, ettt h ekt e bt et e et e s bt e e an e e st bt e nbe e et e e ebeenans 49.999 0
Stefnir - RikisSkuldabréf VErdtryggo NS. ......ooo i 0 ( 30.001)
Stefnir - RikisSverdbréfasjodur IaNGUE NS. .......ooi et e e e snnee e e 0 ( 124314
Stefnir - Scandinavian FUNd - ESG NS. .....oiiiiiiiiiiee ettt ettt s e e aee e e st e e snteeeeneeas 28.360 0
L8 aaTo €= (oo TN 1= ) PSP 1.350 0
Olgerdin Egill SKallagrimSSON N, .......ociioiiiiee ettt ettt et e et et te ettt e et e e te st reete s ereeae e e 71.612 0
1.365.068 ( 1.390.036)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum.

Sjédurinn fjarfestir i skuldabréfum og hlutabréfum auk sérhaefora fjarfestinga. L6gd er ahersla a ad fjarfesta i sjé6dum frekar en einstokum

bréfum.
Fjarfestingar Fjarfestingar

30.6.2022 % 31.12.2021 %
Innlend hlutabréf 0g SJOOIN .....ccoocuviiiiiiiee e 5.771.196 62,6 6.657.097 63,6
Innlend skuldabréf 0g SJOGIT ........oviiiiiiiiiie e 1.098.805 11,9 1.234.508 11,8
Erlend hlutabréf 0g SJOOIT .......c.veiiiiiii et 1.974.442 21,4 2.116.445 20,2
Sérhafdar fJAESHNGAN .......ooceie e 368.704 4.0 268.230 2,6
12T 8] = R 0 0,0 196.427 1,9
FJArfESTINGAr AlIS .....vviiiii e 9.213.147 100,0 10.472.707 100,0
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5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

Stefnir - Innlend hlutabréf hs. .............
StefNir -1S 5 oo
Katla Fund Global Value .....................
Arion banki hf. .........cooiiii
Reginn hf. ..o,
Icelandair Group hf .....ccooiveiiiiee.
Sildarvinnslan hf. ............ccocceni,
Stefnir - Skuldabréfaval hs. ................
Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hs.
OSSUr Nf e,
Staerstu eignir (10) ....oevvevvvveeriiiieeiiee.
ABrar €ignir ......ceeeeviieeeniie e

Heildareignir .......cccooceeeenieennieeeen.

6. Hrein eign og gengi.

Bokfaert veromeeti hlutdeildarskirteina
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ...........

7. Avéxtun.

NAFNAVOXEUN ... bbbt baasbabebabsbebebebebsbesssssssessssssssssssssssnnnnnes
R 0 F= 1Y o) (U [T

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2022 B-hluti

Stefnir - Samval hs.
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Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2022 31.12.2021 Breyting heildareign
1.797.120 2.038.912 ( 241.792) ( 2,6%)
1.020.648 1.292.951 ( 272.303) ( 2,9%)
904.536 978.123 ( 73.587) ( 0,8%)
787.502 952.499 ( 164.997) ( 1,8%)
564.300 597.600 ( 33.300) ( 0,4%)
536.500 728.000 ( 191.500) ( 2,1%)
436.750 606.000 ( 169.250) ( 1,8%)
416.189 414.267 1.922 0,0%
344.496 393.630 ( 49.134) ( 0,5%)
334.654 502.212 ( 167.558) ( 1,8%)
7.142.695 8.504.194 ( 1.361.499) ( 14,6%)
2.162.371 2.125.539 36.832 0,4%
9.305.066 10.629.733 ( 1.324.667) ( 14,2%)
30.6.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
9.261.858 10.585.978 7.310.574 7.234.394
17,3435 19,5129 14,7311 13,9517
2022 2021 2020 2019

( 11,12%) 32,46% 5,59% 14,08%
( 15,48%) 26,34% 2,03% 11,11%

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



STEFNIR

Stefnir - Lausafjarsjodur hs.

Arshlutareikningur 30. juni 2022

Stefnir - Lausafjarsjodur hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 520412-9640



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign

a timabilinu januar - juni 2022

Tekjur

B2 PR

Vextir af innlanum [ANASTOfNANG .........ueiiiiiiiiieee et e e e e e e e e e e eraaaas

Gjold

Umsyslupoknun rekstraradila
Adrar poknanir ...........cccccueee.
Vextir og verdbaetur ...............
Vidskiptakostnadur ................
Onnur gjold og kostnadur ......

Hreinar tekjur (gjold) ...........

Innleystur hagnadur (tap) af fArFESTINGUIM ..........oii i

Oinnleystur hagnadur (tap) af

FAESHNGUM ..

Afkoma faerd & hlutdeildarSKITTEINT .....cocoiiieiieie e e e e et eeeees

Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini .........
Innleyst hlutdeildarskirteini ....

Heekkun (laekkun) ..................

Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun

Hlutdeildarskirteini { lok timabilSiNS ....ccoooiiiiiiii bbb reeeeereereeererees

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2022 B-hluti
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Skyr.

3-8

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2022 2021
11.544 19.230
155.164 30.259
166.708 49.489
19.636 15.956
350 129

94 3

7 12

2.102 1.939
22.189 18.039
144.519 31.450

( 5.543) 4.373)
345 4.305
139.321 31.382
16.821.226 14.378.906
( 17.788.010) ( 14.399.714)
( 966.784) 20.808)
(  827.463) 10.574
11.289.970 8.769.251
10.462.507 8.779.825
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Efnahagsreikningur 30. juni 2022

30.6.2022 31.12.2021
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
V2= o] o =) AT PO PR UPUPRTN 1.043.521 167.309
PeningamarkadSgErNINGA ............iiiiiiiiiiee e e s e e e e e e e e e e s st e e e e e e e satbaeeeaeeeesatrereeeeas 3.480.076 3.594.337
INNIAN hjA TANASTOTNMUNUIM ..o e e e e et e e s nte e e e tb e e e enneeeennnes 5.952.868 7.542.025
Fjarfestingar samtals 10 10.476.465 11.303.671
Adrar eignir:
INNIAN hJA TANASTOTNUNUIM ..o e 11 1.089 80
YYo= L= (o ] 1| ST SRTRR 12 2.169 1.390
Adrar eignir samtals 3.258 1.470
Eignir samtals 10.479.723 11.305.141
Skuldir
SKUIA VIO FEKSIFATAGIIA ......veeivieiie ettt ettt et et nb et e ne e s 3.023 3.227
SKUIA VIO VOISIUTEIAG .....eeeeeeiie ettt ettt e e e e 29 47
X6 ] = L= (0 1 o 1 ST RRSRTPR 13 14.164 11.897
Skuldir samtals 17.216 15.171
Hrein eign 110K tiMabilSiNS ....coiiiiiiiieee e e 10.462.507 11.289.970
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ...oooeviiiiiiieie e 69.382,12 75.828,21
Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSINS ..........ccuiiiiiiii e 150,80 148,89

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2022 B-hluti
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsbréf, skrad:

Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:
Rikisvixill 20.07.2022 ........ccccooviiieieiiiennn
Rikisvixill 24.08.2022 ...........ccooviivvieeeeeiinnns
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 ........cccccevvvreennen.
Rikisvixill 21.09.2022 .........cccoovviiiiiieeeeeiinnns
Rikisvixill 19.10.2022 ........ccccovvviiiiiieeeeeiinns
Rikisb. 8% 12.06.2025 ........cc.cccveeeiiiieennen.
Rikisb. 1,5% 15.05.2023 .........cccceeevienreennnnn.
Rikisb. 2,5% 15.04.2024 .........ccoceeeviveeennnen.
Rikisvixill 19.01.2022 ..........cccovvviiveeeeeninnns
Rikisvixill 15.02.2022 ..........cccoviiviiieeeeeninnns
Skuldabréf:

Arion banki Cov B 6,50% 2.9.2022 (2025) ..
islandsbanki hf - Breytilegir vxt. 10.05.2027
Framseljanleg verdbréf og peninga-
markadsbréf, skrad alls ............oovveeeeeeennnns
Innlan hja lanastofnunum:

Arion banki hf. .........cccccoiiiiiiiiiiiiiees
Landsbankinn hf. ................ccco
islandsbanki hf. ........cc.cccoevveeiiiciiieieeceenn
Kvika banki hf. .........ccoooiiiie

Innlan hjé lanastofnunum alls ......................
Fjarfestingar alls ..........ccccoovvieiiiieeinieeee

Innlan hjé lanastofnunum .............ccccoeenee.
ABIar €IGNIT ..oooveieie e

Eignir alls ......oooouiiieiieii

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2022 B-hluti
Stefnir - Lausafjarsjodur hs.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
30.6.2022 % 31.12.2021 %
1.796.448 17,1 0 0,0
992.828 9,5 0 0,0
474.791 4,5 10 0,0
395.755 3,8 0 0,0
295.046 2,8 0 0,0
10 0,0 12 0,0
10 0,0 10 0,0
9 0,0 10 0,0
0 0,0 1.998.418 17,7
0 0,0 1.595.919 14,1
368.097 3,5 167.267 15
200.603 1,9 0 0,0
4.523.597 43,2 3.761.646 33,3
2.148.264 20,5 3.245.198 28,7
2.018.829 19,3 900.756 8,0
1.385.325 13,2 1.576.233 13,9
400.450 3,8 1.819.838 16,1
5.952.868 56,8 7.542.025 66,7
10.476.465 100,0 11.303.671 100,0
1.089 0,0 80 0,0
2.169 0,0 1.390 0,0
10.479.723 100,0 11.305.141 100,0
129

Utgefandi

Endurlan rikissjoos
Endurlan rikissjods
Sedlabanki islands
Endurlan rikissjods
Endurlan rikissjods
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Endurlan rikissjods
Endurlan rikissjods
Endurlan rikissjods

Arion banki hf.
islandsbanki hf.

Arion banki hf.
Landsbankinn hf.
islandsbanki hf.
Kvika banki hf.

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fiarfest. Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
30.6.2022 % 31.12.2021 % Lagmark Hamark
Innlan fjarmalafyrirteekja ............ccooeviveeeenn. 5.952.868 56,8 7.542.025 66,7 40 100

Vixlar, skuldabréf og adrar skulda-

vidurkenningar utgefnar af fjarmala-

fyrirtaekjum ..o, 568.700 5,4 167.267 15 0 50
Vixlar, skuldabréf og adrar skulda-

vidurkenningar utgefnar af eda med

abyrgd islenska rikisins ............ccccccveviieenns 3.954.897 37,8 3.594.379 31,8 0 60
Skuldabréf og adrar skuldavidurkenningar

utgefnar af sveitarfélogum ...........ccceeevrnneenn. 0 0,0 0 0,0 0 30
Endurhverf vidskipti med fjarmala-

gerninga (sbr, fjarfestingastefnu) ................ 0 0,0 0 0,0 0 50
Heildarverdmeeti fjarfestinga ...........c.cccc.e.e.. 10.476.465 100,0 11.303.671 100,0

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala

2022 2022

Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) .....ccuvtieiureeeiiiie ettt 203.857 0
islandsbanki hf - Breytilegir VXt. 10.05.2027 .........c.ceiiiiverieeeeteeeeeeesees et teee st s e rees et se st e s sesesseseseesne 200.198 0
RIKISVIXIll 15.02.2022 .....oeeieiiiiee ittt e ke e ekt e sk e ek b et e e st et e e s ane e e e anbb e e e aabn e e e nnnneas 399.185 0
RIKISVIXIII 16.03.2022 ......eeeieieiiee ettt ettt e e ekt e e bt s e b e e e ek bt e e anb et e e e e et e e asbb e e e e nbn e e e nnnneas 1.993.360 0
RIKISVIXIll 20.04.2022 ......oeeiiiieee itttk e e e h et skt e ek b et e e ab et e e e e e e e e n b e e e e n e e e nnnneas 2.289.351 ( 597.543)
RIKISVIXIIl 18.05.2022 ......eeiieitiee ittt ettt e e ekt s bt e ekt e ek bt e e s et e e s et e e anbb e e e enbne e e nnnneas 1.344.561 0
RIKISVIXIll 20.07.2022 ...ttt ettt e ekt e bt skt e e b bt e e anb et e e s b e e e e an b e e e e b e e e nnnneas 2.080.861 ( 297.724)
RIKISVIXIII 24.08.2022 ......oeiieieeee ettt ettt e e ekt s bt e e bt e ek b et e e st e e s e e e anbb e e e e bne e e nnnneas 992.130 0
RIKISVIXIIl 21.09.2022 ... ..ottt ettt e ekt e et sk et e ekt e e aa et e e e e e e e anbr e e e et re e e nnnneas 394.008 0
RIKISVIXIII 19.10.2022 ...ttt ettt ettt e ekt e e bt e e e b et e e bbbt e e an b et e e e i e e e e anbb e e e anbne e e nnnneas 294.819 0
RIKISD. 7,25%0 26.10.2022 ......itiiiiiiit ettt b e e et r e e et s 945478 ( 472.070)

11.137.808 ( 1.367.337)

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2022 B-hluti
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Sundurlidanir, frh.

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir Gtgefendum og liftima.

Sjodurinn fjarfestir i innlanum, vixlum, skuldabréfum og 6drum stuttum fjarmalagerningum. Medalliftimi eigna sjodsins var 77 dagar i

junilok 2022.
Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi (dagar)
30.6.2022 % 31.12.2021 % 30.6.2022 31.12.2021
INNIAN Lo 5.952.868 56,8 7.542.025 66,7 36 26
Rikisvixlar og rikisskuldabréf ...................... 568.700 5,4 3.594.379 31,8 54 31
Sértryggo skuldabréf .............cooiins 3.954.897 37,8 167.267 15 668 245
Fjarfestingar alls ........cccccoo v, 10.476.465 100,0 11.303.671 100,0 77 31
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2022 31.12.2021 Breyting heildareign
ArON BaNKI Nf. oo s 2.148.264 3.245.198 ( 1.096.934) ( 10,5%)
Landsbankinn hf. ..o 2.018.829 900.756 1.118.073 10,7%
RIKISVIXIll 20.07.2022 ......oeiieiiieeeeee ettt 1.796.448 0 1.796.448 17,1%
[SIANASDANKI N, .....ocvieiecece et 1.385.325 1.576.233 ( 190.908) ( 1,8%)
RIKISVIXIll 24.08.2022 .......oiiiiiiiieeiiiee ettt 992.828 0 992.828 9,5%
RiKiSD. 7,25% 26.10.2022 ......cccueieiiiiee ettt 474,791 10 474,781 4,5%
Kvika banki Nf. ... 400.450 1.819.838 ( 1.419.388) ( 13,5%)
RIKISVIXIll 21.09.2022 ......vviiiiiiiee ettt 395.755 0 395.755 3,8%
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) 368.097 167.267 200.830 1,9%
Rikisvixill 19.10.2022 295.046 0 295.046 2,8%
Steerstu eignir (10) ........ 10.275.833 7.709.302 2.566.531 24,5%
F N6 1= =T (o ] 1| PP 203.890 3.595.839 ( 3.391.949) ( 32,4%)
=T o F=T =TT o o T GO 10.479.723 11.305.141 ( 825.418) ( 7,9%)
6. Hrein eign og gengi.
30.6.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Bokfeert veromaeti hlutdeildarskirteina ............ccoceviiiiiiiiini e 10.462.507 11.289.970 8.769.251 15.976.720
Kaupgengi hlutdeildarskirt€ing ...........ccccoviveeeriiieeiieee e 150,80 148,89 147,55 145,06
7. Avoxtun.
2022 2021 2020 2019
Nafnavoxtun 1,28% 0,91% 1,72% 4,01%
Raunavoxtun ( 3,69%) ( 3,76%) ( 1,71%) 1,30%
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STEFNIR

Stefnir - Skuldabréfaval hs.

Arshlutareikningur 30. juni 2022

Stefnir - Skuldabréfaval hs.
Borgartdni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 5631213-9980



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2022

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2022 2021
Skyr.
Tekjur: 3-8
WEXEIT etttk et Rt bbbt R ettt e bt nh e an et nne et 251.063 136.327
RV =T 0o ] o < (U PR PP 934.759 329.738
Vextir af inNIAnum [ANASTOfNANEG ..........oceiiiiii e 7.785 955
Tekjur samtals 1.193.607 467.020
Gjold:
UMSYSIUPOKNUN FEKSTrAraBilal ........ooiueieeiiiiie ettt et e e e et eeenes 9 126.016 89.503
ABIAT POKNANIT ...ttt et e et e e n e e st e e e et e e e nnre e e s nnree s 1.246 1.151
Vi oo =] o] oI <1 LU | SRR 0 3
VIOSKIPIBKOSTNABGU .....eeeiitiieiiiii ettt e st e e s b e e st e e s e e e s nnee s 49 28
ONNUI GJOId 0F KOSINABUI ......c.ecveeieeiteeeeee ettt ettt eae ettt te et esa e eeessetesesesressaneenenes 14.450 10.719
Gjold samtals 141.761 101.404
Hreinar teKJUr 0g (GJO10) ..veeiiiiieiie et 1.051.846 365.616
Innleystur hagnadur (tap) af fArFEStINGUIM ..........oiiiiiii e ( 822.219) ( 224.838)
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAFESHNQUIM .........coovivieieeieeeeceeee e ( 108.479) 379.840
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini ........ccooiiiiiiiiii e 121.148 520.618
Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld hUtdeIlArSKIMTEINT ........eeiiieiiie ittt 3.932.859 4.757.317
INnleyst NUtdeIldArsKirtEINi ............vii i ( 3.606.167) ( 2.258.997)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals 326.692 2.498.320
HBEKKUN (I88KKUN) ...ttt e e et e e 447.840 3.018.938
Hlutdeildarskirteini I ArshYIUN ........ooiiiiiiee e 24.674.150 16.550.743
Hlutdeildarskirteini i Iok timabilSiNS .........cooiiiiiiii e 25.121.990 19.569.681
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Efnahagsreikningur 30. juni 2022

Eignir:

Fjarfestingar:

RV =T ] 1= ST

PeningamarkadSgerNINGAr .........uvviiieiiiiiiiee e e e e e e e e e e e s e s e e e e e s e aanrraeeaeeaaanes

101 o LT o T ] (= T PRSP

INNIAN hjA TANASTOfNUNUIM ..ottt e e s nneeee s
Fjarfestingar samtals

Adrar eignir:

INNIAN hjA TANASTOfNUNUIM L..ooiiii et e e nnaeee s
F Yo 1= LR =TTo ] 1 SO PP PP PR PPPPRPPIN
Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Skuldir:
Y U] (o Y Lol (=1 ] 1= = Lo I - PRSP PPRRPN
10| (o IV o Y £ 111 =] - Vo PRI

Adrar skuldir

Hrein eign 1 10K tiMabilSins .....cooiiiiiiie e
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ..ooooveeeiiiii e
Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSINS ..........c.cooiiiiiiiiii e
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Skyr.

10

11
12

13

30.6.2022 31.12.2021
24.778.264 23.757.380
0 99.036

211.049 202.954
224.027 605.681
25.213.340 24.665.051
1.201 1
14.820 58.165
16.021 58.166
25.229.361 24.723.217
22.889 22.522

86 140

84.396 26.405
107.371 49.067
25.121.990 24.674.150
163.407,94 161.239,55
153,74 153,03
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi

30.6.2022 % 31.12.2021 %
Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsskjol, skrad:
Utgefid af eda i 4byrgd sveitarfélaga:
Lanasjédur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 ........... 1.811.730 7,2 1.670.779 6,8 Lanasjodur sveitarfélaga ohf.
Reykjavikurborg 2,5% 21.10.2032 ........ccccoveveeeenns 691.395 2,7 353.553 1,4 Reykjavikurborg
Reykjavikurborg 2,385% 21.10.2048 ........c....cc.e..... 240.880 1,0 247.370 1,0 Reykjavikurborg
Reykjavikurborg 3,0 % 11.05.2024 .........ccceeeeenne 232.795 0,9 234.961 1,0 Reykjavikurborg
Reykjavikurborg 4,5% 21.8.2040 ...........ccccvveenennn. 142.099 0,6 156.906 0,6 Reykjavikurborg
Lanasjodur sveitarfélaga 1,5% 04.04.2040 ............. 100.091 0,4 100.040 0,4 Lanasjodur sveitarfélaga ohf.
Lanasjodur sveitarfélaga 4% 28.08.2029 ............... 63.912 0,3 68.540 0,3 Lanasjédur sveitarfélaga ohf.
Kopav 3,26% 04.08.2040 .......cceeeeriiereeiiieeeiiieeenes 59.165 0,2 59.415 0,2 Képavogsbeer
Reykjavikurborg 6,72% 26.3.2035 .........ccccvvveeennnne 53.482 0,2 61.741 0,2 Reykjavikurborg
Skuldabréf:
Arion banki Covered Bonds 2,0% 15.10.2026 ....... 1.625.544 6,4 1.625.558 6,6 Arion banki hf.
Landsbanki islands 3% 4.10.2028(>2031) ............. 1.376.383 5,5 1.650.964 6,7 Landsbankinn hf.
Landsbankinn hf. 1,5% 20.11.2026 (20.11.2029) ... 980.314 3,9 856.812 3,5 Landsbankinn hf.
islandsbanki 2,5% 16.09.2027(16.09.2030) ........... 956.521 3,8 809.055 3,3 lslandsbanki hf.
Arion banki Covered Bonds 6,0% 12.04.2024 ....... 901.905 3,6 1.080.133 4.4 Arion banki hf.
Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 ....... 715.532 2,8 694.293 2,8  Arion banki hf.
Islandsbanki 3,45% 7.3.2024 (>2027) ......cccevveunen. 692.474 2,7 681.944 2,8 Iislandsbanki hf.
Arion banki Cov Bonds 3,50% 16.12.2029(2032) ... 688.944 2,7 357.864 1,4  Arion banki hf.
Landsbanki islands 3,44% 17.09.2025 (2028) ........ 671.224 2,7 627.637 2,5 Landsbankinn hf.
Reginn hf 2,5% 28.01.2030 .......ccceevviiririeeeeeniiinene. 657.219 2,6 658.610 2,7 Reginn hf.
Islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (>2029) .................. 641.242 25 631.565 2,6 islandsbanki hf.
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 .......... 575.878 23 595.759 2,4 Orkuveita Reykjavikur
Islandsbanki 2,2% 11.8.2028 (>2031) .................... 531.536 2,1 690.929 2,8 Iislandsbanki hf.
Landsbankinn hf. 3% 15.11.2024 (2027) ................ 498.290 2,0 485.410 2,0 Landsbankinn hf.
Reitir fasteignafélag 2,5% 15.05.2029 .................... 478.707 19 479.650 1,9 Reitir fasteignafélag hf.
Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 ..... 450.487 1,8 445.107 1,8 Arion banki hf.
islandsbanki 3,0 % 30.5.2030 (>2033) 446.229 1,8 443.361 1,8 islandsbanki hf.
Reginn hf 2,477% 20.08.2050 ...........ccceeouueee 438.821 1,7 437.252 1,8 Reginn hf.
Islandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) ........... 403.436 1,6 423.434 1,7 islandsbanki hf.
Arion banki Covered Bonds 5,5% 12.10.2027 ....... 387.478 1,5 0 0,0 Arion banki hf.
Islandsbanki hf 3,5% 26.11.2025 ..............cccovee.... 346.892 14 368.349 1,5 islandsbanki hf.
Orkuveita Reykjavikur hf. 2,8 9% 23.10.2023 .......... 344.573 1,4 354.951 1,4 Orkuveita Reykjavikur
Reitir fasteignafélag 1,4% 15.05.2027 .........cc..c..... 330.685 13 331.989 1,3 Reitir fasteignafélag hf.
Reitir fasteignafélag 2,3% 15.05.2032 .................... 321.167 1,3 318.782 1,3 Reitir fasteignafélag hf.
Islandsbanki hf - Breytilegir vxt. 10.05.2027 ........... 320.965 1,3 0 0,0 islandsbanki hf.
Orkuveita Reykjavikur hf.3,1% 9.5.2046 ................ 314.814 1,2 314.684 1,3 Orkuveita Reykjavikur
Reginn hf 1,25% 28.06.2027 ........cccceeveervienieenenenn 305.407 1,2 306.071 1,2 Reginn hf.
Landsbanki islands 3,85% 11.12.2029 293.309 1,2 274.372 1,1 Landsbankinn hf.
Arion banki hf - VAR BD 20.10.2024 ...................... 282.545 11 0 0,0  Arion banki hf.
Reitir fasteignafélag 5,75% 15.11.2022 .................. 274.833 1,1 277.571 1,1 Reitir fasteignafélag hf.
Orkuveita Reykjavikur hf. 2,6 % 18.02.2055 .......... 240.194 1,0 314.786 1,3 Orkuveita Reykjavikur
ARION BANKI 4,70% 22.12.2026 .......ccccvvvevivreeanne 225.942 0,9 240.393 1,0 Arion banki hf.
Reitir fasteignafélag 1,145% 15.05.2028 ................ 207.489 0,8 201.171 0,8 Reitir fasteignafélag hf.
Reitir fasteignafélag 3,75% 15.11.2024 .................. 202.606 0,8 232.981 0,9 Reitir fasteignafélag hf.
Kvika banki hf.Floting 16.12.2024 ...........ccccccvveennee. 200.586 0,8 120.222 0,5 Kvika banki hf.
Kvika banki hf 1,00 BD 2027 05 25 188.478 0,7 186.358 0,8 Kvika banki hf.
ICESEA 5,65% 21.06.2025 ........coovvieiiiiriiieeenanins 186.979 0,7 199.917 0,8 Iceland Seafood Internation hf.
Reitir fasteignafélag 3,05% 15.05.2023 .................. 175.148 0,7 178.499 0,7 Reitir fasteignafélag hf.
Reginn hf 3,6% 25.09.2048 .........ccceevvvveiriieeeninenn. 174.730 0,7 169.534 0,7 Reginn hf.
Landsbanki islands 4,6% 20.09.2027 ..................... 169.071 0,7 0 0,0 Landsbankinn hf.
Eik fasteignafélag hf.2,712% 05.07.2026 ............... 159.355 0,6 157.710 0,6 Eik fasteignafélag hf.
Arion banki 3,875 04.01.2030 ........cccccveeiiiereniiennns 145.307 0,6 138.418 0,6 Arion banki hf.
Alma ibudafélag hf, 1,15% 10.12.2027 ...........c....... 140.644 0,6 138.011 0,6 Alma ibudafélag hf.
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Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni, frh.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi

30.6.2022 % 31.12.2021 %
Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsskjol, skrad, frh.:
Skuldabréf, frh.:
Ljosleidarinn 1,5 % 01.06.2041 .......cccceevvvvveennnnennn. 139.629 0,6 99.584 0,4 Ljosleidarinn ehf.
BRIM 4,67% 22.10.2026 .......ooeevveeeeiiiieesiineesiieans 128.969 0,5 99.860 0,4 Iceland Seafood Internation hf.
Reginn hf 1,2% 28.04.2029 ........cccceevvvveeriiieeeiinenn. 122.812 0,5 0 0,0 Reginn hf.
Utgerdarfélag Reykjavikur 2,5% 15.11.2028 .......... 104.558 0,4 101.135 0,4 Utgerdarfélag Reykjavikur hf.
Utgerdarfélag Reykjavikur 5,3% 15.11.2024 .......... 98.423 0,4 100.147 0,4 Utgerdarfélag Reykjavikur hf.
Reginn hf 3,2% 30.06.2023 .........ccceeevvveeviiieeesnnnnn 96.630 0,4 98.862 0,4 Reginn hf.
Hagar hf. 2,8% 02.10.2029 .........cccccevvveiieeeeeeeeee, 86.949 0,3 87.226 0,4 Hagar hf.
Eik fasteignafélag hf.1,445% 10.03.2027 ............... 84.670 0,3 84.549 0,3 Eik fasteignafélag hf.
RARIK 0hf.3,077% 01.10.2025 ......cccceevvuveeeiiieeannns 84.425 0,3 92.539 0,4 Rarik ohf.
Lykill Fjarmdgnun hf breytilegir vxt 16.10.2023 ...... 64.644 0,3 87.903 0,4 Kvika banki hf.
Orkuveita Reykjavikur hf.3,1% 9.5.2024 ................ 57.554 0,2 68.939 0,3 Orkuveita Reykjavikur
Orkuveita Reykjavikur hf. 4,5 % 18.02.2042 ......... 56.110 0,2 64.818 0,3 Orkuveita Reykjavikur
HS veitur hf 2,98% 31.01.2038 .......ccccceeevrveeerrinennn 42.441 0,2 42.400 0,2 HS Veitur hf.
Orkuveita Reykjavikur hf.5,75% 01.12.2022 ......... 41.771 0,2 40.874 0,2 Orkuveita Reykjavikur
Tryggingamidstodinn hf 15.05.2045 ...........ccccvvvens 28.386 0,1 27.004 0,1 Kvika banki hf.
Vatryggingafélag Islands hf. 01.03.2046 ................. 27.626 0,1 26.266 0,1 Vatryggingafélag islands hf.
islandsbanki 2,98% 04.09.2022 ............c..cccceveunne. 25.560 0,1 24.857 0,1 islandsbanki hf.
Arion banki Cov Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) ..... 0 0,0 480.893 1,9 Arion banki hf.
Landsbanki islands 5,0% 23.11.2023 (2026) .......... 0 0,0 246.424 1,0 Landsbankinn hf.
Landsbanki islands 3% 17.9.2022(>2025) ............. 0 0,0 24.979 0,1 Landsbankinn hf.
Annad:
Iceland Seafood 05.04.2022 .......cccccoeeeeeiviiiiiieneeeenns 0 0,0 99.036 0,4 Iceland Seafood Internation hf.
Framseljanleg verdbréf og peninga-
markadsbréf, skrad alls ............ccoeeeveiiiiiiiiiiieeeeees 24.356.589 96,5 23.451.706 94,9
Onnur framseljanleg verdbréf:
SIL VAR BD 20280220 ........cvovevreeereeeeeeeneennes 212.406 0,8 203.840 0,8 SiLhs.
Kvika - Fjarskiptainnvidir 3,05% 13.12.2029 ........... 209.269 0,8 200.870 0,8 Kvika - Fjarskiptainnvidir hs.
Onnur framseljanleg verdbréf alls .............c.ccuo..... 421.675 1,7 404.710 1,6
Onnur hlutdeildarskirteini:
STLNS. ctiieiiiiee ettt 211.049 0,8 202.954 0,8 ST1hs.
Onnur hlutdeildarskirteini alls ............cccoveevveeveenene. 211.049 0,8 202.954 0,8
Innlan hja lanastofnunum:
Arion banki hf. ..o 224.027 0,9 605.681 2,4 Arion banki hf.
Innlan hja lanastofnunum alls 224.027 0,9 605.681 2,4
Fjarfestingar alls ..........ccoviiiiiiiiiiee e 25.213.340 99,9 24.665.051 99,8
Innlan hja lanastofnunum ..............coooiinee. 1.201 0,0 1 0,0
ABIAr €IgNIE ..vvvieiieiiciiee e 14.820 0,1 58.165 0,2
Eignir @lls ....ccoovvviiiiiiiiiiin 25.229.361 100,0 24.723.217 100,0
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Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
30.6.2022 % 31.12.2021 % Lagmark Hamark
Sértryggd skuldabréf ttgefin skv. [6gum
L2/2008 ..ot 12.483.136 49,5 12.281.219 49,8 0 80
Eignavarin skuldabréf sbr. 3. mgr. 4. gr. ................. 0 0,0 0 0,0 0 50
Skuldabréf a fyrirtaeki par sem tryggingar
liggja 80 DaKi ...ccccovvveeriiiiiiiece e 4.444.836 17,6 4.071.242 16,5 0 50
Skuldabréf og vixlar Gtgefnir af eda med abyrgd
islenska MKIiSINS .........ovvevvviieeiee e 0 0,0 0 0,0 0 50
Skuldabréf sveitarfélaga og Lanasjéds
SVeitarfélaga .......cooovveeiiiiieeic e 3.395.550 13,5 2.953.307 12,0 0 35
Innlan eda vixlar fjarmalafyrirteekja ...........ccccceee... 224.027 0,9 605.681 25 0 60
Skuldabréf fyrirteekja .........cooovviiiiieiiniiee e 2.503.266 9,9 2.577.619 10,5 0 25
Onnur skuldabréf fjarmalafyrirtaekja ............c.c........ 1.683.058 6,7 1.416.013 57 0 50
Sérhaefdir sjodir sem fjarfesta i skuldabréfum eda
60rum skuldavidurkenningum .........ccccccvvveierenenenn. 211.049 0,8 202.954 0,8 0 10
Onnur skuldabréf og vixlar ............ccccceeeveeeeeenenne. 268.419 1,1 557.016 2,3 0 15
Heildarverdmeeti fjarfestinga .........cccccooveeeiiieennne 25.213.341 100,0 24.665.051 100,0
3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.
Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala

2022 2022
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) 0 ( 477.299)
Arion banki Covered Bonds 6,0% 12.04.2024 ..........c.ccceecuvveeennnn. 60.127 ( 190.319)
Arion banki Covered Bonds 5,5%0 12.10.2027 ......coouuuiiiiiii et e e e s e e e e e e e e e e e e ra s 394.308 0
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2029 (2032) ....ccoiurteiiiiieeiiiiee ettt et 444257 ( 117.364)
Arion banki hf - VAR BD 20.10.2024 .........ooiiiiiieeiieee e eiiee e e stee e e seee e et eeaneeeesaaeaeanteeeeanaeeeeanneeeeanteeeeanneeeennaeeas 280.330 0
BRIM 4,67%0 22.10.2026 .......uvveeiuiieeetieeeetiee e et e e saeeeessteeeeasteeesassaeaaasteeeaassseeaasseeeaasbeeeaasseeeanreaeeataeeeatreeeannees 39.447 0
islandsbanki hf - Breytilegir vxt. 10.05.2027 320.254 0
Islandsbanki 2,5% 16.09.2027(16.09.2030) 266.148 0
islandsbanki 2,29 11.8.2028 (P2031) .....ccoveueeueeereeeeeeeeeeeeteeeeeeteeee e et eeeeteeteseete e ae et e e ete et eaeete et reerenneaeeeennenenes 66.270 ( 184.597)
Kvika banki hf.FIOtING 16.12.2024 ......cccuuiiiiiiiee ittt ettt ettt e e et e e et bt e e sbt e e nnb e e e anbn e e e e 80.725 0
Landsbanki islands 5,0% 23.11.2023 (2026) ......c..cceeveueereeeereereeeeeeeeeeteeeeteesesesteeeeteeseseste s eteesesseteeserestensereesens 0 ( 242 .975)
Landsbanki islands 3,44% 17.09.2025 (2028) .........c.ceevevrereeueererereeresessesessesssessssssessssessssssesesssssessesessneneeen, 302.386 (  232.501)
Landsbankinn hf. 1,5% 20.11.2026 (20.11.2029) ......cccuuteiiuieeesiieeeaieeesaeeeeasnteeesaneeeeasnaeeeaanaeeeaaneeeesaneeeeaaneeeas 116.459 0
Landsbanki [S1ands 4,6% 20.09.2027 .........c.cceeuieieeieeeeeeeeeeeeeseeeeesseeeesee st eee et s st e st ae sttt e et ene e enanes 179.249 0
Landsbanki islands 3% 4.10.2028(32031) ......ccceveueeuereeeeeeeteeeeeeteeeeseeteeeeteeseseeteesesesteseeseseesesaeeseseeeeresaeenereans 0 ( 309.950)
Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 201.502 0
Ljosleidarinn 1,5 % 01.06.2041 ........cccvveeriereeiiieeenieeeenns 41.418 0
Orkuveita Reykjavikur hf. 2,6 % 18.02.2055 0 ( 66.748)
REGINN N 1,290 28.04.2029 ....oeoiiieeeieii e eiiee et e et e e ettt e e et e e s st e e s eeeeeanteeeeaaeeeeanteeeeanteeeeaneeeeeanneeeeanaeeeeanees 121.263 0
Reykjavikurborg 2,5% 21.10.2032 ......ccoiiuiiiiieeeeeiiieee e e e e ettt e e e e e s et e e e e e e s et bt e e e e e e b et e e e e e e ntbaaaaeeaanrarraaaaeenan 364.529 0

3.278.672 ( 1.821.753)
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Sundurlidanir, frh.

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir flokkum fjarfestinga og liftima.

Sj6durinn fjarfestir i skuldabréfum og vixlum utgefnum m.a. af opinberum adilum, fyrirteekjum og fjarmalastofnunum. Medalliftimi

skuldabréfa sj6dsins var 4,8 ar i junilok 2022.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
30.6.2022 % 31.12.2021 % 30.6.2022 31.12.2021
Sértyggo skuldabréf ... 12.776.442 50,7 12.281.219 49,8 4,07 4,15
Skuldabréf med tryggingum .........coccvveiiiieeiniiieens 3.394.710 13,5 3.229.058 13,1 4,80 5,17
Skuldabréf sveitarfélaga ............ccocvveeeiiiiiiieneeeeninns 2.848.569 11,3 2.380.451 9,7 5,38 5,72
Skuldabréf fyrirteekja .........cooovviiiiieeiiiicecc e, 1.017.914 4,0 1.047.861 4,2 5,89 6,15
Vixlar fyrirtaekja ......ccoovveeiiiiiiiii e, 0 0,0 99.036 0,4 - -
Graen skuldabréf 3.929.156 15,6 3.673.761 14,9 6,34 7,35
INNTAN Lo 224.027 0,9 605.681 2,5 - -
ONnnur skuldabréf .........cooveeeeeeeeeeee e, 811.473 3,2 1.145.030 4,6 6,31 6,27
Skuldabréfasjosir ...........ccovvveeeeeiiiiiiieee e 211.049 0,8 202.954 0,8 - -
Fjarfestingar alls ..........cccccceeeeiiiiiiiiee e 25.213.340 100,0 24.665.051 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2022 31.12.2021 Breyting heildareign
Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 ..........ccceeenne 1.811.730 1.670.779 140.951 0,6%
Arion banki Covered Bonds 2,0% 15.10.2026 1.625.544 1.625.558 14) ( 0,0%)
Landsbanki islands 3% 4.10.2028(32031) ......ccccoeeveeeueereeereeeereeeeeeeeeeee e 1.376.383 1.650.964 274.581) ( 1,1%)
Landsbankinn hf. 1,5% 20.11.2026 (20.11.2029) ........ccceeeeiiiiirieieeeeeniiineeaeeenns 980.314 856.812 123.502 0,5%
islandsbanki 2,5% 16.09.2027(16.09.2030) .......ccocoeevereerrererrereeereeiee e 956.521 809.055 147.466 0,6%
Arion banki Covered Bonds 6,0% 12.04.2024 .........cccooiiiiuiieeeeeeiiiiiieeae e 901.905 1.080.133 178.228) ( 0,7%)
Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 .........cccooeeieiiiiiieieeeccececnes 715.532 694.293 21.239 0,1%
[slandsbanki 3,45% 7.3.2024 (32027) ...c.coveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 692.474 681.944 10.530 0,0%
Reykjavikurborg 2,5% 21.10.2032 ......cccueeeiiiieeeiieeesiiee e e e eeeee e eeeeeee e 691.395 353.553 337.842 1,3%
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2029 (2032) 688.944 357.864 331.080 1,3%
StEIStU €IgNIT (10) .evieiiiieeiiiee et 10.440.742 9.780.955 659.787 2,6%
Y No 1= LT To ] 1| USRS 14.788.619 14.942.262 153.643) ( 0,6%)
Heildareignir 25.229.361 24.723.217 506.144 2,0%
6. Hrein eign og gengi.
30.6.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Bokfeert veromaeti hlutdeildarskirteina .............c.cooo oo 25.121.990 24.674.150 16.550.743 12.188.988
Kaupgengi hlutdeildarskirt@ina .............eueeeiiiiiiiiiiee e 153,74 153,03 145,26 134,52
7. Avéxtun.
2022 2021 2020 2019
Y1 P= 1Yo D (10 E 0,46% 5,35% 7,98% 7,38%
RAUNAVOXEUN ..ot ee e e e e e e ee e e s e e e e e ee e e e e eee e e eeneeeneneen ( 4,47%) 0,48% 4,34% 4,59%
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STEFNIR

Stefnir - Sparifjarsjodur hs.

Arshlutareikningur 30. juni 2022

Stefnir - Sparifjarsjodur hs.
Borgartdni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 520617-9810



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
a timabilinu januar - juni 2022

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2022 2021
Skyr.
Tekjur 3-8
Y= T P T OO TSP VPO T PO P PP PPP PP PPPTRPI 77.691 46.545
VL= o] o= =3 (U | S PO PP PP PUP PP OPPPPPPPPPINE 8.622 15.865
Vextir af inNIAnum [ANASTOMNANEA .........ooiiiiiiii e 133.302 27.837
Tekjur samtals 219.615 90.247
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSLIAraBilal ... .eeeiiiieeeiiiie ettt ettt e e e e e nnees 9 23.299 23.263
F e 1= Ll oJo ] (g L | O T PP PO PP O PP PRI 251 751
Vi e o =] o] oI <] (1 | PSR R 178 6
VIOSKIPIBKOSTNABU ......eeiiiiieeiiiie ettt ettt et et e e e st e e st e e s e e e anbn e e e nnnr e e e snnree s 20 17
ONNUF GJOId 0F KOSINABUI ........ovevieeieeeeee ettt ettt et e et et teeeeseeteesese et e s essetessesesaensareeeens 2.787 2.691
Gjold samtals 26.535 26.728
Hreinar tEKJUT (GO1A) .eeeiiiiieiiiii et e st e e st n e e s e s 193.080 63.519
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESTINGUIM ..........oii e ( 17.546) 41.223
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAFESHNQUM ..........cocvivieieeeee e, 9.365 ( 42.906)
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini ........c.oooiiiiiiiii e 184.899 61.836
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld NUtAEIAISKITTEINT ....cuviiiii et ettt 23.022.830 21.519.587
INNleyst NULAEIIAAISKITTEIN .........eeieiiiiiee et e ( 21.191.432) ( 19.767.451)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals 1.831.398 1.752.136
HEBKKUN .ttt ettt e bt e e bt e sh bt e s hb e e e bt e e bt e e bt e e beeenbeeanteennnee e 2.016.297 1.813.972
HlutdeildarsKirteini I ArSDYIJUN .......ooiiiii e 10.750.929 12.743.664
Hlutdeildarskirteini i 1ok timabilSinGS ........cooiiiiiii e 12.767.226 14.557.636
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Efnahagsreikningur 30. juni 2022

30.6.2022 31.12.2021
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
V2= o] o =) P SO OPOP ORI PPRROPRRIN 3.976.136 2.958.130
PeningamarkadSgEIMINGAN ..........vviiieiiiciie it e e e e e et e e e s e sttt e e e e e e eearatbeeeeeeseaanraeeeas 3.034.207 2.829.103
a1 E= T T o W = U P T o 10T a1 R 5.743.816 4.924.968
Fjarfestingar samtals 10 12.754.159 10.712.201
Adrar eignir:
INNIAN hJA TANASTOTNUNUIM ..ottt e e e s 11 52.559 56
YYo= L= (o 1| PSPPSR 12 32.450 57.640
Adrar eignir samtals 85.009 57.696
Eignir samtals 12.839.168 10.769.897
Skuldir
SKUIA VIO FEKSTIFATAGIIA ......veeiveeieee ittt ettt sttt et nine e s 4.024 3.852
SKUIA VID VOISIUTEIAG ....vveeeeeeeeeiee ettt e s 179 929
N6 ] = L= (1 o 1 PSSR 13 67.739 15.017
Skuldir samtals 71.942 18.968
Hrein eign 110K tiMabilSiNS .....oeeiiiiieee e 12.767.226 10.750.929
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ...oooveereiiiiie e 109.469,59 93.462,69
Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSINS .........ccuuiiiiiii e s 116,63 115,03

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2022 B-hluti
Stefnir - Sparifjarsjodur hs. 141 Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi

30.6.2022 % 31.12.2021 %
Framseljanleg verobréf og
peningamarkadsbréf, skrad:
Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:
RikisviXill 20.07.2022 .......ouuueeeeeeeeieeieeeeeeeeeeen 1.197.632 9,3 0 0,0 Endurlan rikissj6ds
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 745.460 5,8 6.869 0,1 Sedlabanki islands
Rikisvixill 24.08.2022 ........ccooeevieiiiiiiiiieeeeeeeeeei, 694.980 5,4 0 0,0 Endurlan rikissjéds
Rikisvixill 19.10.2022 ........coeeeiieiiiiiiiiieeeeeeeeeeeiaan 590.092 4.6 0 0,0 Endurlan rikissjéds
Rikisvixill 21.09.2022 ........coeeeiiiiiieiiieeeeeeeeeeein 296.816 2,3 0 0,0 Endurlan rikissjéds
Rikisb. 1,5% 15.05.2023 .......ccovvvvvvieeeeeeeeeeennn 10 0,0 10 0,0 Sedlabanki islands
Rikisb. 2,5% 15.04.2024 .........cccooevviivveeeeeeeecirnen. 9 0,0 10 0,0 Endurlan rikissjéds
Rikisvixill 15.02.2022 .......ccoceeveiivvieieeeeeeciireeeenn, 0 0,0 1.695.664 15,7 Endurlan rikissjoos
Rikisvixill 19.01.2022 .......ccoeeviiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeena, 0 0,0 499.605 4,6 Endurlan rikissjoos
Skuldabréf:
Landsb. islands 5,5% 30.11.2021 (>2024) .......... 1.009.090 79 0 0,0 Arion banki hf.
Arion banki Cov Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) .. 961.143 7,5 1.505.405 14,0 Arion banki hf.
Lykill Fjarmdgnun hf breytilegir vxt 16.10.2023 ... 396.481 3,1 539.136 5,0 Kvika banki hf.
islandsbanki hf - Breytilegir vxt. 10.05.2027 ........ 300.905 2.3 0 0,0 Iislandsbhanki hf.
Alma ibudafélag hf. 3,45% 26.10.2022 ................ 224.698 1,8 220.368 2,0 Alma ibudafélag hf.
Kvika banki hf.Floting 16.12.2024 .............ccceee... 200.586 1,6 200.369 1,9 Kvika banki hf.
islandsbanki 2,98% 04.09.2022 ........ccveveveevennnnn. 76.681 0,6 74571 0,7 Iislandsbanki hf.
Reitir fasteignafélag 5,75% 15.11.2022 ............... 61.074 0,5 61.682 0,6 Reitir fasteignafélag hf.
Landsbanki islands 3% 17.9.2022(>2025) .......... 0 0,0 349.709 3,2 Landsbankinn hf.
Annad:
Iceland Seafood 05.10.2022 ........ccooevvevvivnneeeennnn. 98.662 0,8 0 0,0 Iceland Seafood Internation hf
Iceland Seafood 02.12.2022 ........cccoovvvvevivnneeeennnn. 97.167 0,8 0 0,0 Iceland Seafood Internation hf
Alma ibudafélag hf. 0% 28.10.2022 ..................... 39.105 0,3 0 0,0 Alma ibudafélag hf.
Siminn hf 0% 07.10.2022 .........cceeeeiiiiiiieeeeeeeis 19.752 0,2 0 0,0 Siminn hf.
Utgerdarfélag Reykjavikur hf 02.03.2022 ............ 0 0,0 159.018 1,5 Utgerdarfélag Reykjavikur hf.
Iceland Seafood 05.04.2022 .........ccoovvvevivnneeeennnn. 0 0,0 138.651 1,3 Iceland Seafood Internation hf
Iceland Seafood 02.06.2022 ..........ccovvvvevivvneeeennnn. 0 0,0 137.440 1,3 Iceland Seafood Internation hf
Siminn hf 07.01.2022 ........ccoccviiieeee e, 0 0,0 79.978 0,7 Siminn hf.
Alma ibudafélag hf. 0% 01.03.2022 .... 0 0,0 59.598 0,6 Alma ibudafélag hf.
Alma ibudafélag hf. 0% 29.04.2022 ..................... 0 0,0 59.150 0,5 Alma ibudafélag hf.
Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsbréf, skrad alls ..........ceevevevenenes 7.010.343 54,6 5.787.233 53,7
Innlan hja lanastofnunum:
Landsbankinn hf. ........cccoooiiiiiiiie e 2.595.061 20,2 1.265.940 11,8 Landsbankinn hf.
Arion banki hf. ..o, 1.871.543 14,6 1.721.455 16,0 Arion banki hf.
Kvika banki hf. .......coooiiiiiii s 800.900 6,2 1.410.444 13,1 Kvika banki hf.
islandsbanki hf. ........oovoeeeeeee e 476.312 3,7 527.129 4,9 islandsbanki hf.
Innlan hja lanastofnunum alls .............cccocceeennee. 5.743.816 447 4.924.968 457
Fjarfestingar alls .........ccccceoiiiiiiiieei e, 12.754.159 99,3 10.712.201 99,5
Innlan hjéa lanastofnunum ...........cccccooeiiieiiieen. 52.559 0,5 56 0,0
ABrar €IgNIT ....vveeieee e 32.450 0,3 57.640 0,5
Bignir alls .......ooeviieeiiee e 12.839.168 100,1 10.769.897 100,0
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Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hiutf. af

Fjarfestingar ~ fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.

30.6.2022 % 31.12.2021 %

Innlan fijarmalafyrirteekja .........coooeveiiieeenireee. 5.743.816 45,0 4.924.968 46,0

Vixlar, skuldabréf og adrar

skuldavidurkenningar Utgefnar af

flarmalafyrirtaekjum .........ccccooceeeiiiie e 1.907.061 15,0 739.505 6,9
Skuldabréf og adrar skuldavidurkenningar

utgefnar af fjarmalafyrirteekjum skv. 16gum

nr. 11/2008 um sértryggd skuldabréf ................... 1.037.824 8,1 1.929.685 18,0
Vixlar, skuldabréf og adrar skuldavidur-

kenningar fyrirtaekja utgefnar af

eda med abyrgd islenska rikisins ..........ccccceene 3.524.999 27,6 2.202.158 20,6
Skuldabréf og adrar skuldavidurkenningar
utgefnar af sveitarfélogum .........cccccooeeviiiiiieeneen. 0 0,0 0,0

Vixlar, skuldabréf og adrar
skuldavidurkenningar fyrirteekja 540.459 4,2 915.885 8,5

Heildarverdmaeti fjarfestinga ...........cccoevvveeevinennn. 12.754.159 100,0 10.712.201 100,0

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Alma ibludafélag hf. 0% 29.04.2022 .......ccoouuiieiiiie ettt et e et et e e et e e e stee e e saeeeeaatbeeeeanteeeeanneeeennneeean
Alma ibludafélag hf. 0% 29.06.2022 ........cccuuiieiiiiee et e e eteee st ettt et e e et e e e atae e e saeeeeaatbeeeeanteeeeanneeeeanaeeeas
Alma ibludafélag hf. 0% 28.10.2022 .......ccoiueieeiiiiiee et ee et e s e ettt e e abe e e e ateeeesaeeeeaatbeeeaanteeeeanneeeeanneeeas
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) ......ccuuuieiiieiiiiiieiee ettt
Arion banki hf - VAR BD 20.10.2024
Iceland Seafood 29.09.2021 ........coccviiiiiiieiiiie e
Iceland Seafood 05.10.2022 ...............
Iceland Seafood 02.12.2022 ...........ccocevevirveeeicnneenne
{slandsbanki hf - Breytilegir vxt. 10.05.2027
Landsbanki SIands 3% 17.9.2022(32025) .......c.ceveveueeieeeeeeereteeeeeeetesesetesesetesseseteseesssesessssesesesateaseseterenns
RIKISD. 7,25%0 26.10.2022 .....cuttiiiiieiieeitie ettt ettt sb et b ettt eea bt s e et e ea bt e bt e b etk et e bt bt e an et ennne et
RIKISVIXIIl 16.03.2022 ...ttt ettt h ekt a et e e bt e ehe e ekt ek e e bt et e e e bt e s bt e nabeenbbeennn e et
RIKISVIXIIl 20.04.2022 .......eeiiiieitee ettt ettt bbbt ab ekt e bt ekt ek e e bt e e ket et e et e e nab e e nbb e e nnn et
RIKISVIXIIl 18.05.2022 .....couieiitititie ettt ekttt ekttt a et e bt e ekt ekt e ket e b e et e e e bt e es bt e nab e e nbbeenne e et
RIKISVIXIIl 20.07.2022 ...ttt etttk ettt h e e b et ekt ekt e b ettt e bt e e e nab e e nbb e e nnn e et
RIKISVIXIIl 24.08.2022 ...ttt ettt e bt e bt e e bt ekt e b et e e e bt e s e e st e e s bbeenan e et
Rikisvixill 21.09.2022 ....
RIKISVIXIll 19.10.2022 .....occviiiiieiieeiiitesiee et
Siminn hf 0% 07.10.2022
Utgerdarfélag Reykjavikur hf 02.03.2022
Utgerdarfélag Reykjavikur hf 02.06.2022
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Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
0 100
0 50
0 60
0 60
0 50
0 20

Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala

2022 2022
59.517 0
39.312 0
39.068 0

0 ( 517.770)
1.000.000 0
0 0
97.401 0
96.588 0
300.298 0

0 ( 199.966)
734.876 0
1.993.360 0
1.393.518 0

1.294.730 (  49.831)
1.683.269 (  496.207)
1.190.556 (  496.097)

295.506 0
589.638 0
19.526 0
59.730 0
296.290 0

11.183.183 ( 1.759.871)
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Sundurlidanir, frh.

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir Gtgefendum og liftima.

Sjodurinn fjarfestir i innlanum, vixlum, skuldabréfum og 68rum stuttum fjarméalagerningum. Medalliftimi fjarfestinga sjodsins var 156 dagar

i janilok 2022.
Medalliftimi Medalliftimi
Fjarfestingar Fjarfestingar (dagar) (dagar)
30.6.2022 % 31.12.2021 % 30.6.2022 31.12.2021
INNIAN (oo, 5.743.816 45,0 4,924.968 46,0 31 21
Rikisvixlar og rikisskuldabréf ................cccccovnneee. 3.524.999 27,6 2.202.158 20,6 68 41
Seértryggd skuldabréf ..........ccccoveiiiiiiiiieen 1.338.729 10,5 1.929.685 18,0 449 222
Skuldabréf fjarmalafyrirteekja ........ccccoooceeeviieennne 1.606.156 12,6 739.505 6,9 562 770
Skuldabréf og vixlar fyrirteekja .........c.cooveeevivnenne 540.459 4,2 915.885 8,5 123 154
Fjarfestingar alls .........cccccoeiiiiiiii e 12.754.159 100,0 10.712.201 100,0 156 124
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2022 31.12.2021 Breyting heildareign
Landsbankinn hf. ........cccoooiiiiiiiiiiee, 2.595.061 1.265.940 1.329.121 10,4%
Arion banki hf. .......cccvvvvviiiiiiiiiiieeieeeeveeeeeees 1.871.543 1.721.455 150.088 1,2%
Rikisvixill 20.07.2022 .....cccovvvvvvvvverenenenen. 1.197.632 0 1.197.632 9,3%
Arion banki hf - VAR BD 20.10.2024 1.009.090 0 1.009.090 7,9%
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) .......ccccuvveeeeriniiiieenenn. 961.143 1.505.405 544.262) ( 4,2%)
KVIKa banki N, ... 800.900 1.410.444 609.544) ( 4,7%)
RiKiSD. 7,25% 26.10.2022 .......ccoeeeeiiiee et 745.460 6.869 738.591 5,8%
RIKISVIXIl 24.08.2022 .....ovveieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee ettt 694.980 0 694.980 5,4%
RIKISVIXIl 19.10.2022 ....coveeeeieieieeeeeeeeeeeeeeeeeee ettt e e 590.092 0 590.092 4,6%
[SIANASDANKI Nf. .+ttt ettt ettt et ee e s 476.312 527.129 50.817) ( 0,4%)
Staerstu €ignir (L0) ..o 10.942.213 6.437.242 4.504.971 35,1%
Y Ne = L= o | o1 PSSP UPRPI 1.896.955 4,332.655 2.435.700) ( 19,0%)
Heildareignir 12.839.168 10.769.897 2.069.271 16,1%
6. Hrein eign og gengi.
30.6.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina ..........oooeeeeeeeeieeiieeececcccanes 12.767.226 10.750.929 12.743.664 12.433.181
Kaupgengi hlutdeildarskirt€inga ............cccocoeeeeiiiieiiiee e 116,63 115,03 113,72 110,70
7. Avoxtun.
2022 2021 2020 2019
N T (Y03 (U] N 1,39% 1,15% 2,73% 4,54%
RAUNAVOXEUN .ottt ettt e et ete et et eee et eteee et eaeee et er et eeeereeereeeeeeaenes ( 3,59%) ( 3,52%) ( 0,74%) 1,82%
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STEFNIR

Stefnir - Vaxtasjodur hs.

Arshlutareikningur 30. juni 2022

Stefnir - Vaxtasjéour hs.
Borgartdni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 531020-8390



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2022

Tekjur:
Vextir

Gjold:
Umsyslupoknun rekstraradila .....................

Adrar POKNANIK .......occvveiiiiiee e

Vextir og verobaetur ..........ccoceeevvieeeniineennnne
Vidskiptakostnadur ...........ccceevvvieeriieeenne

Onnur gjold og kostnadur ..............cc.ceve....

Hreinar tekjur og (9jO1d) ...cccoovvvivinieennnen.

Innleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum ..

Oinnleystur hagnadur (tap) af fiarfestingum

Afkoma feerd & hlutdeildarskirteini

Fjarmdgnunarhreyfingar:

Seld hlutdeildarskirteini .........ccooeeeeeeiieeinnnnee
Innleyst hlutdeildarskirteini ..............cccocoeeee.

Haekkun (laekkun) ...,

Hlutdeildarskirteini i &rsbyrjun .....................

Hlutdeildarskirteini i lok timabilsins ........

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2022 B-hluti
Stefnir - Vaxtasjoour hs.

V=1 ] o T ] [ | PR
Vextir af innlanum lanastofnana. .................
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1.1.-30.6 1.1.-30.6
2022 2021
60.318 25.962
165.835 37.529
1.453 540
227.606 64.031
24.589 13.107
267 647

227 324

36 19

2.630 1.474
27.749 15.571
199.857 48.460

( 179.188) (  43.595)
( 21.915) 60.437
( 1.246) 65.302
691.129  2.207.330

( 261.402) (  269.907)
429.727  1.937.423
428481  2.002.725
4593.036  1.523.579
5.021.517  3.526.304

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 30. juni 2022

Eignir:

Fjarfestingar:

RV =T ] 1= SRR
PeningamarkadSgEIMINGA ..........uiiieiiiiiiiiiee e e e ittt e e e e s e e e e e e s s st b e e e eeeeessaabaaeeeeeessatbbseeaeesssastraaeeeeesans
(10 (o [T o T T (=] T PP TP
INNIAN QJA TANASTOFNUNUIM L.t

Adrar eignir:

INNIAN QJA TANASTOFNUNUIM L.t
Y N6 = L= 1o ] 1| OSSP
Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Skuldir:
SKUIA VIO FEKSIFATAGIIA ......veeitieietee ittt ettt b et e st beenaree e
SKUIA VIS VOISIUTEIAG ....eeeeeeeeee ettt e et e e nnneeeas

Adrar skuldir

Hrein eign i 10K tiMabilSiNS ....oouiiiiii et
Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) «..ooveeiiiieieie e e
Gengi hlutdeildarskirteina i 10K timabilSINS .........cuvviiiiiiii e

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2022 B-hluti
Stefnir - Vaxtasjoour hs. 147

30.6.2022 31.12.2021
Skyr.

4.894.839 4.381.692

0 39.614
105.524 101.477
48.006 92.012

10 5.048.369 4.614.795

11 193 72
12 71 595
264 667

5.048.633 4.615.462

4.567 4.185

12 16

13 22.537 18.225
27.116 22.426

5.021.517 4.593.036
47.767,43 43.714,94

105,12 105,07

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi

30.6.2022 % 31.12.2021 %
Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsskjol,
skrao:
Utgefid af eda i abyrgd sveitarfélaga:
Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 ............. 463.605 9,2 394.587 7,8 Léanasjodur sveitarfélaga ohf.
Reykjavikurborg 2,5% 21.10.2032 .......cccccceevveeerevnnnnn 208.366 4,1 88.388 1,8 Reykjavikurborg
Reykjavikurborg 3,0 % 11.05.2024 .........ccccveeeeeennns 106.698 2,1 107.691 2,1 Reykjavikurborg
Reykjavikurborg 4,5% 21.8.2040 ...........cccovvveeeeennnnns 102.748 2,0 113.455 2,2  Reykjavikurborg
Lanasjodur sveitarfélaga 4% 28.08.2029 .................. 9.130 0,2 9.791 0,2 Lanasjodur sveitarfélaga ohf.
Reykjavikurborg 6,72% 26.3.2035 .........cccvvveeeeeninnnns 6.685 0,1 7.718 0,2 Reykjavikurborg
Skuldabréf:
Reitir fasteignafélag 1,4% 15.05.2027 ...........cccuuvee.. 289.350 57 290.491 5,8 Reitir fasteignafélag hf.
islandsbanki 2,5% 16.09.2027(16.09.2030) .............. 242.699 4,8 214.647 4,3 islandsbanki hf.
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 ............. 232.372 4,6 240.394 4,8 Orkuveita Reykjavikur
Reginn hf 2,5% 28.01.2030 .........cccoceuvvrmrnrnininininnnnnns 219.073 4,3 219.537 4,3 Reginn hf.
Reginn hf 1,25% 28.06.2027 ........cccooieriieerireanieennne 183.244 3,6 183.643 3,6 Reginn hf.
islandsbanki hf 3,5% 26.11.2025 .............cccocrerennenne. 182.575 3,6 193.868 3,8 Islandsbanki hf.
Kvika banki hf 1,00 BD 2027 05 25 146.594 2,9 144.945 2,9 Kvika banki hf.
Alma ibudafélag hf, 1,15% 10.12.2027 .........c........... 140.644 2,8 138.011 2,7 Alma ibudafélag hf.
Landsbankinn hf. 1,5% 20.11.2026 (20.11.2029) ..... 140.045 2,8 138.942 2,8 Landsbankinn hf.
BRIM 4,67% 22.10.2026 ........ooeevvieeeeeiieeiieee e 128.969 2,6 99.860 2,0 Iceland Seafood Internation hf.
Reginn hf 1,2% 28.04.2029 .........ccooviivieeeeeiiiiiieeennnn 122.812 2,4 0 0,0 Reginn hf.
Orkuveita Reykjavikur hf. 2,8 % 23.10.2023 ............. 114.218 2,3 117.658 2,3 Orkuveita Reykjavikur
Landsbanki islands 3% 4.10.2028(>2031) ................ 112.358 2,2 165.096 3,3 Landsbankinn hf.
Reitir fasteignafélag 2,3% 15.05.2032 ........cccc.ccuveee. 107.056 2,1 106.261 2,1 Reitir fasteignafélag hf.
SIL VAR BD 20280220 .........ccoveverieerirerirereenenenenes 106.203 2,1 101.920 2,0 SiLhs.
Reitir fasteignafélag 1,145% 15.05.2028 .................. 103.745 2,1 100.585 2,0 Reitir fasteignafélag hf.
ARION BANKI 4,70% 22.12.2026 .......ccocvveriveeneennne 94.142 19 100.164 2,0  Arion banki hf.
ICESEA 5,65% 21.06.2025 .......ccoeevvieiieenirienneennn 93.489 1,9 99.959 2,0 Iceland Seafood Internation hf.
Landsbanki islands 3,44% 17.09.2025 (2028) .......... 93.226 1.8 78.455 1,6 Landsbankinn hf.
Eik fasteignafélag hf.1,445% 10.03.2027 ................. 84.670 1,7 84.549 1,7 Eik fasteignafélag hf.
Kvika - Fjarskiptainnvidir 3,05% 13.12.2029 ............. 83.708 1,7 80.348 1,6 Kvika - Fjarskiptainnvidir hs.
Arion banki hf - VAR BD 20.10.2024 ...........ccccueeeee.. 80.727 1,6 0 0,0 Arion banki hf.
Eik fasteignafélag hf.2,712% 05.07.2026 ................. 68.295 14 67.590 1,3 Eik fasteignafélag hf.
Reitir fasteignafélag 3,05% 15.05.2023 .................... 68.113 1,3 69.416 1,4 Reitir fasteignafélag hf.
Reginn hf 2,477% 20.08.2050 ........cccceeeeviiiiiiieaeennns 65.823 13 65.588 1,3 Reginn hf.
Utgerdarfélag Reykjavikur 2,5% 15.11.2028 ............ 62.735 1,2 60.681 1,2 Utgerdarfélag Reykjavikur hf.
Kvika banki hf.Floting 16.12.2024 ............cccccvevnunenn. 60.176 12 40.074 0,8 Kvika banki hf.
Arion banki Cov Bonds 3,50% 16.12.2029 (2032) ... 59.908 1,2 0 0,0  Arion banki hf.
Ljosleidarinn 1,5 % 01.06.2041 ........ccccvvvveeeeencennnennn. 59.841 1,2 39.833 0,8 Ljésleidarinn ehf.
Utgerdarfélag Reykjavikur 5,3% 15.11.2024 ............ 59.054 1,2 60.088 1,2 Utgerdarfélag Reykjavikur hf.
islandsbanki hf - Var BD 25.11.2024 .........c.ccocveun..... 50.832 1,0 59.475 1,2 islandsbanki hf.
islandsbanki 2,2% 11.8.2028 (>2031) ........ccccocuve..... 49.831 1,0 70.864 1,4 islandsbanki hf.
Arion banki Covered Bonds 2,0% 15.10.2026 ......... 48.524 1,0 48.524 1,0 Arion banki hf.
Reitir fasteignafélag 2,5% 15.05.2029 ...........cccueeeee. 43.120 0,9 43.205 0,9 Reitir fasteignafélag hf.
Orkuveita Reykjavikur hf.3,1% 9.5.2046 .................. 39.352 0,8 39.335 0,8 Orkuveita Reykjavikur
Arion banki Covered Bonds 5,5% 12.10.2027 ......... 38.748 0,8 0 0,0 Arion banki hf.
Lykill Fjarmdgnun hf breytilegir vxt 16.10.2023 ........ 25.857 0,5 35.161 0,7 Kvika banki hf.
Arion banki Covered Bonds 6,0% 12.04.2024 ......... 20.042 0,4 21.179 0,4 Arion banki hf.
Islandsbanki hf - Breytilegir vxt. 10.05.2027 ............. 20.060 0,4 0 0,0 islandsbanki hf.
Reginn hf 3,2% 30.06.2023 .......ccceeeviereeiiieeeniieeenns 19.326 0,4 19.772 0,4 Reginn hf.
Landsbanki islands 4,6% 20.09.2027 .............ccc..... 18.786 0,4 0 0,0 Landsbankinn hf.
Orkuveita Reykjavikur hf. 4,5 % 18.02.2042 ............ 17.265 0,3 19.944 0,4 Orkuveita Reykjavikur
Iceland Seafood 05.04.2022 .........cccceoeveieienenennens 0 0,0 39.614 0,8 Iceland Seafood Internation hf.
Framseljanleg verobréf og
peningamarkadsbréf, skrad alls ...........ccoccoveereeninis 4.894.839 97,0 4.421.306 87,6

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2022 B-hluti
Stefnir - Vaxtasjodur hs. 148 Fjarhaedir eru i pisundum kréna



Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni, frh.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
30.6.2022 % 31.12.2021 %
Onnur hlutdeildarskirteini:
L N £ SRR 105.524 2,1 101.477 2,0
Onnur hlutdeildarskirteini alls ........c...coeeeveeeeveeeeeenn.. 105.524 99,0 101.477 89,6
Innlan hja lanastofnunum:
Arion banki hf. ... 48.006 1,0 92.012 1,8
Innl&n hja lanastofnunum alls 48.006 1,0 92.012 1,8
Fjarfestingar alls ..........cccccceeeiiiiiiiiee e 5.048.369 97,9 4.614.795 89,4
Innlan hja lanastofnunum ................ccoccieee e, 193 0,0 72 0,0
ABKAr €IGNIT ..veeiiiiee it 71 0,0 595 0,0
Eignir alls .....coevvieieeeieee e 5.048.633 97,9 4.615.462 89,4
2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.
Hlutf. af Hlutf. af
Fiarfestingar ~ fijarfest.  Fjarfestingar fiarfest.
30.6.2022 % 31.12.2021 %
Sértryggd skuldabréf Gtgefin skv. l6gum 11/2008 ..... 844.225 16,7 737.707 16,0
Eignavarin skuldabréf ...........ccccovviieiiiiiie 0 0,0 0 0,0
Skuldabréf a fyrirteeki par sem tryggingar liggja
oo 0T | 1.541.127 30,5 1.423.808 30,9
Skuldabréf og vixlar fyrirteekja .........cccoeeveeviineiinennn. 807.294 16,0 817.367 17,7
Onnur skuldabréf fjarmalafyrirteekja .............ccccevvenne. 615.047 12,2 538.526 11,7
Skuldabréf sveitarfélaga og Lanasjods
sSVeItarfélaga .......c.ccoooevviieiieeie e 897.235 17,8 721.630 15,6
Innlan eda vixlar fijarmalafyrirtaekja .... 48.006 1,0 92.012 2,0
Onnur skuldabréf og vixlar ...........ccoeeeeevieieeieenenen, 189.911 3,8 182.268 3,9
Erlend skuldabréf ..........cooooiiiiiieeiiiieeeeeeeeeeeeeeeee 0 0,0 0 0,0
Skuldabréf med breytirétti og hlutabréf tengd peim .. 0 0,0 0 0,0
AFICIOUL .. 0 0,0 0 0,0
Sérhaefdir sjodir sem fjarfesta i skuldabréfum
eda 6drum skuldavidurkenningum .............ccceeeinnee. 105.524 2,1 101.477 2,2
Heildarverdmaeti fjarfestinga ...........cccooocveevieeeniiennne 5.048.369 100,0 4.614.795 100,0

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Arion banki Covered Bonds 6,0% 12.04.2024 .............
Arion banki Covered Bonds 5,5% 12.10.2027 .............
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2029 (2032)
Arion banki hf - VAR BD 20.10.2024 ........cccceevcveeennenn.
BRIM 4,67% 22.10.2026 .......covvvviiieeeeiiiiiiiiiineeeeeeeeieieenn
islandsbanki hf - Breytilegir vxt. 10.05.2027 .................
islandsbanki 2,5% 16.09.2027(16.09.2030) .................
islandsbanki 2,2% 11.8.2028 (>2031)
Kvika banki hf.Floting 16.12.2024 .....................
Landsbanki islands 3,44% 17.09.2025 (2028)
Landsbanki islands 4,6% 20.09.2027 ..........cc.cccccvuuene
Landsbanki islands 3% 4.10.2028(>2031) ...................

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2022 B-hluti
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Utgefandi

ST1 hs.

Arion banki hf.

Fjarfestingarstefna %

Lagmark

0
0

o O o

O OO OoOOoOo

Uppso6fnud
kaup
2022

20.042
39.332
59.234
80.082
39.447
20.052
59.547

0
20.181
94.940
19.917

0

Hamark
80
50
100
60
50
50
60
30
20
10
20
20
Uppso6fnud
sala
2022
21.147)
0
0
0
0
0
0
16.782)
0
77.500)
0
56.383)

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa, frh.

Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala

2022 2022

Lanasjoour sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 .......ooo oot e e e e e e e e e e e e e e e e nnnaeeeas 85.443 0
Ljosleifarinn 1,5 96 01.06.2041 ......ccoiuiiieiiiieeiiieeeaieee e ettt e st e et e e e st e e e et e e neb e et b e e e n b e e e bb e e e ettt e e snteeeanreeas 20.709 0
ReginN hf 1,290 28.04.2029 .......ooiiiiiiiiiii et e ettt e e e e e e et bttt e e e e e e e e be et e e e e e e naae et ea e e e e nnaeeaaeeeaathreeaaeeaaannreeeas 121.263 0
Reykjavikurborg 2,5% 21.10.2032 ......cccciuurieeeee ittt e e e e e ettt e e e e e et e e e e e e e e — e e e e e e e —— e e e e e e s tb et e aaeeaaatraaaaaesaaan 129.819 0
810.008 ( 171.812)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir flokkum fjarfestinga og liftima.

Sjédurinn fjarfestir i skuldabréfum og vixlum Gtgefnum m.a. af opinberum adilum, fyrirteekjum og fjarmalastofnunum. Medalliftimi

skuldabréfa sj6dsins var 4,6 ar i junilok 2022.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
30.6.2022 % 31.12.2021 % 30.6.2022 31.12.2021
Sértryggd skuldabréf ...........ccccooviiiiiiieee e 824.167 16,3 737.709 16,0 3,84 4,14
Skuldabréf med tryggingum .........cocceeeiiiiienniieenen. 1.541.127 30,5 1.423.808 30,9 5,07 5,38
Skuldabréf fyrirtaekja .......ccccevveeeiiiieeiiee e 807.294 16,0 777.753 16,9 4,78 5,08
Vixlar fyrirtaekja ......c.oveveiiiiii 0 0,0 39.614 0,9 - -
Skuldabréf sveitarfélaga ..........ccccevvveeeiniiieniieeee 897.234 17,8 721.629 15,6 5,28 5,72
Onnur skuldabréf fjarmalafyrirtaekja ............c.cceeee..e. 635.106 12,6 538.525 11,7 3,34 3,94
ONNUr skUldabréf .........coooeeeee e 189.911 3,8 182.268 3,9 5,84 6,09
INNIAN e 48.006 1,0 92.012 2,0 - -
Skuldabréfasjooir .........c.ceevieeeriiie e 105.524 2,1 101.477 2,2 - -
Fjarfestingar alls ..........ccoooiveiiieeiieeeee e 5.048.369 100,0 4.614.795 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2022 31.12.2021 Breyting heildareign
Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 ......cocoiiiiiiiiieeieiieeee e 463.605 394.587 69.018 1,4%
Reitir fasteignafélag 1,4% 15.05.2027 .................... 289.350 290.491 ( 1.141) ( 0,0%)
islandsbanki 2,5% 16.09.2027(16.09.2030) 242.699 214.647 28.052 0,6%
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 9% 02.09.2034 ......ccccoiiiiiiiieeeeiiiiiieeeeeeeiiiee e 232.372 240.394 ( 8.022) ( 0,2%)
Reginn hf 2,5% 28.01.2030 ......coiiiieiiiiiiiee et e e e e e e 219.073 219.537 ( 464) ( 0,0%)
Reykjavikurborg 2,5% 21.10.2032 ......cccciuiiiiieeiiiiiiiiee e e e eeiiiiee e e e s seieer e e e e 208.366 88.388 119.978 2,4%
Reginn hf 1,25% 28.06.2027 ......ccoiiiiiiieiie ettt e e 183.244 183.643 ( 399) ( 0,0%)
islandsbanki hf 3,5% 26.11.2025 ...........cccocevevrerureeeerersereeeesenenseeseesenenneees 182.575 193.868 ( 11.293) ( 0,2%)
Arion banki hf. = INNTAN ... 146.594 144.945 1.649 0,0%
Alma ibadafélag hf, 1,15% 10.12.2027 ......ccuviereeeiiiiiiieeeeeesiiieie e e e e eeiireeaee e enes 140.644 138.011 2.633 0,1%
Y= ST S (NI =To ] T o (K0 ) PP PP PP PP UPPPTPT 2.308.522 2.108.511 200.011 4,0%
F Yo = U =TT | o | OO ESTP PR 2.740.111 2.506.951 233.160 11531157,3%
[ (=71 [0 F= T =T o o1 PP PPPPRRPT 5.048.633 4.615.462 433.171 11531161,2%

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2022 B-hluti
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Sundurlidanir, frh.

6. Hrein eign og gengi.

Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina ............ccccvveeeiiiiiiiiiiie e,
Kaupgengi hlutdeildarskirt@ina ...........ccccovcviiiiiiee e

7. Avoxtun.

Nafnavoxtun (1)
Raunavoxtun (1)

1) Sj6durinn var stofnadur i névember 2020
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30.6.2022

5.021.517
105,12

2022

0,05%
( 4,86%)

31.12.2021

4.593.036
105,07

2021

4,71%
( 0,12%)

31.12.2020 31.12.2019

1.523.579 -
100,34 -

2020 2019

0,34% -
0,30% -

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



STEFNIR

Stefnir - Sjalfbaer skuldabréf hs.

Arshlutareikningur 30. juni 2022

Stefnir - Sjalfbeer skuldabréf
Borgartdni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 581120-9900



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2022 (1)

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2022 2021
Skyr.
Tekjur: 3-8
RV = | T TP TS PP P P UPRPPPRTRRTIN 8.146 1.810
VL= o] o= <3 (U | ST PP P PP PPPPP PPN 10.772 2.046
Vextir af inNIAnum [ANASTOMNANE .........ooiiiiii e 75 56
Tekjur samtals 18.993 3.912
Gjold:
UMSYSIUPOKNUN FEKSTrAraBilal ... ...ooieiieeiiiie et e e 9 2.420 879
ABIAT POKNANIT ...eeeeitie ettt e bt s et e bt e e et e e et e e nne e e e anbreeea 54 100
V400 LS (o] = 10 1] 1 = Vo 10 | RSP 10 3
ONNUF GJOId 0Q KOSINABUI ......cvviviiieviitesiete ettt sttt ettt sttt st se et sb s e sbe s tesbeneerns 242 88
Gjold samtals 2.726 1.070
Hreinar tekjur 0g (GJO1A) ... 16.267 2.842
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESHINGUM ........oiiiiii e ( 16.346) ( 2.991)
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUIM ..........cocvcviieeiieieeeceee et ( 12.190) 4.170
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirt@iNi ......occeviiiieee e ( 12.269) 4.021
Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarsKirteINT .........coiieie et 12.564 342.802
INnleyst NULAEIlArsKirtEINI ........ccueiiiieiie e e e eeeenee ( 63.662) ( 120)
Fjarmodgnunarhreyfingar samtals ( 51.098) 342.682
HEEKKUN (I8BKKUNY ..ttt ettt e e ettt e e e e et e e e e e e e e e snnbbeeeeaens ( 63.367) 346.703
Hlutdeildarskirteini i ArSDYIUN .........oueiiiii e et e e e e e e e 514.217 0
Hlutdeildarskirteini i 10k timabilSiNG ........occoiiiiii e 450.850 346.703

1) Sj6durinn var stofnadur i mars 2021

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2022 B-hluti
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Efnahagsreikningur

Eignir:
Fjarfestingar:

Verobréf ...,
Innlan hja lanastofnunum ............cccccoeeeee

Adrar eignir:

Innlan hja lanastofnunum .............cccceoieee.

ABIar €IGNIT ..oooviiee e

Skuldir:
Skuld vid rekstraradila ..........ccceeeeeeeiriivnnnnnn.

Skuld vid vorslufélag .........ccocevviieeeiiieeee.
Adrar skuldir .........coooviiiiiiiieiee e

Hrein eign i lok timabilsins ..............ccc......
Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina (i pus. )
Gengi hlutdeildarskirteina i lok timabilsins ..

1) Sjodurinn var stofnadur i mars 2021

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2022 B-hluti
Stefnir - Sjalfbeer skuldabréf hs.

30. jani 2022 (1)

Fjarfestingar samtals

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

154

Skyr.

10

11
12

13

30.6.2022 31.12.2021
447.112 509.759
2.000 4.701
449.112 514.460
873 2
1.371 275
2.244 277
451.356 514.737
409 478

0 1

97 41

506 520
450.850 514.217
4.526,34 5.027,25
99,61 102,29

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi

30.6.2022 % 31.12.2021 %
Framseljanleg verobréf og
peningamarkadsskjol, skrad:
Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:
Rikish. 3,25% 1.7.2030 .....ccccvviviiiiiiieniieieeienieeiens 50.081 11,1 47.422 9,2 Sedlabanki islands
Rikisb. 3% 21.3.2033 ....oooooeeeeeeen 21.345 4,7 11.735 2,3 Sedlabanki islands
Rikisb. 1,5% 16.02.2026 303 0,1 18.441 3,6  Endurlan rikissj6ds
Rikisb. 2,5% 15.04.2024 0 0,0 14.950 2,9 Endurlan rikissj6ds
Rikish. 8% 12.06.2025 ..........cccovviuveiiiiesieesinenneees 0 0,0 5.905 1,1 Sedlabanki islands
Utgefid af eda i abyrgd sveitarfélaga:
Reykjavikurborg 4,5% 21.8.2040 ...........ccccvvervnennnn 39.350 8,7 62.762 12,2 Reykjavikurborg
Lanasjodur sveitarfélaga 4% 28.08.2029 ................ 9.130 2,0 9.791 1,9 Lanasjédur sveitarfélaga ohf.
Skuldabréf:
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 ........... 80.826 17,9 83.616 16,2 Orkuveita Reykjavikur
Ljosleidarinn 1,5 % 01.06.2041 .........ccccveevvveeernnnenn. 39.894 8,8 19.917 3,9 Ljosleidarinn ehf.
BRIM 4,67% 22.10.2026 .......ccooovveeeniiieennieeeiieeeenne 36.848 8,2 39.944 7,8 Iceland Seafood Internation hf
islandsbanki hf 3,5% 26.11.2025 ...........c.cccccenennenn. 36.515 8,1 38.774 7,5 lslandsbanki hf.
Orkuveita Reykjavikur hf. 2,8 % 23.10.2023 ........... 21.116 4,7 21.752 4,2 Orkuveita Reykjavikur
Reginn hf 1,25% 28.06.2027 ........ccceevevivvieeneeeees 20.360 4,5 20.405 4,0 Reginn hf.
Arion banki hf - VAR BD 20.10.2024 ...........ccccuuue... 20.182 4,5 0 0,0 Arion banki hf.
Kvika banki hf.Floting 16.12.2024 ............c.ccccueennen. 20.059 4,4 20.037 3,9 Kvika banki hf.
Reginn hf 3,2% 30.06.2023 .........cccceeveiiiiiiieeee s 19.326 4,3 59.317 11,5 Reginn hf.
ARION BANKI 4,70% 22.12.2026 ........ccevvvveeeeeannnn. 18.828 4,2 20.033 3,9 Arion banki hf.
Orkuveita Reykjavikur hf. 4,5 % 18.02.2042 .......... 12.949 2,9 14.958 2,9 Orkuveita Reykjavikur
Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsbréf, skrdd alls ...........cccceeeveeennne 447112 99,1 509.759 99,0
Innlan hja lanastofnunum:
Arion banki . ... 2.000 0,4 4.701 0,9 Arion banki hf.
Innlan hjé lanastofnunum alls ............cccooceeiniinens 2.000 0,4 4.701 0,9
Fjarfestingar alls ..........cccceeviieieiiiee e 449.112 99,5 514.460 99,9
Innlan hja lanastofnunum ............cccccceviiieiiiin e, 873 0,2 2 0,0
Y No 1= =T (o] 1| PP 1.371 0,3 275 0,1
Eignir @lls ......oooeeiieeieeeeee e 451.356 100,0 514.737 100,0
2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fiarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %

30.6.2022 % 31.12.2021 % Lagmark Hamark
Sjalfbaer skuldabréf i ISK skrad & markadi
Nasdaq 4 islandi med sjalfbeer skuldabréf .............. 375.383 83,6 411.306 91,6 0 100
Sjalfbaer skuldabréf i ISK, 6SKrad ...........cccceevveeenne 0 0,0 0 0,0 0 50
Sjalfbaer skuldabréf i erlendri mynt ............cccoeee. 0 0,0 0 0,0 0 80
Rikisskuldabréf ..o 71.729 16,0 98.453 21,9 0 80
Innlan eda vixlar fjarmalafyrirteekja ...........cccccveennee. 2.000 0,4 4.701 1,0 0 50
AFIEIOUN . 0 0,0 0 0,0 0 10
Verdbréfasjodir skv. ldgum 128/2011 og sjodir
um sameiginlega fjarfestingu skv. I16gum 45/2020
sem fjarfesta i sjalfbaerum skuldabréfum ................ 0 0,0 0 0,0 0 10
Heildarverdmeeti fjarfestinga ..........cccccceeeeviiinennenn. 449.112 100,0 514.460 114,6

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2022 B-hluti
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3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Arion banki hf - VAR BD 20.10.2024 ......ooo it e et e ettt e e e e e ettt e e e e e e atbeeeeaaeaaasbeaeaeaeeaaantbeeeeaeeaaannnes
Ljosleidarinn 1,5 %0 01.06.2041 ........ccuuueeiueeeeeiieeesiteeeeatteeeasteeeesssaeaeassaeeeaasseeeaasaeeeaasreeeaataeeeanaaeeeanraeeeanraeeennnes
Reginn hf 3,290 30.06.2023 ... .ouiiiiiiiiiiiiiie et e et e e e e e ettt e e e e e e et b et e e e e e e e a b et e eaaeaaanntbaeeaaeeaannreeeaaaan
ReyKjavikurborg 4,5%0 21.8.2040 .........ccocuieeiiieeeeiieeesitieeestteeesateeestaeaeantaeeeaseeeeanntee e e saeeeanteaeantaeeeannaeeennres
RIKISD. 2,500 15.04.2024 .....oooii ettt ettt e e e oottt e e e e e e et e et e e e e e abeeeeee e e e et heeteaee e e e ntaeraaaeeaannaeeean
RIKISD. 8% 12.06.2025 ......uiiiiiieiiiiiiiiiee ettt e e e ettt e e e e e ettt e e e e e ettt e e e e e e e raaeteeae e e e Eh et taaee e e e ntaeraaeeeaanrrreeas
RIKISD. 1,500 16.02.2026 ......ceiieeiiiiiiiiiee e ettt e e e e ettt e e e e e ettt eeeeeeaataeaeeeaeesaaseaeeeeaeeeaanEbeeteaeeeaantaeraaaeeaanraeeean

Rikisb. 3,25% 1.7.2030

RIKISD. 3% 21.3.2033 ...ttt ettt ettt ettt e et E e bR et e bt e et e n et e a e e e

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir flokkum fjarfestinga og liftima.

Uppsofnud Uppsofnud
kaup sala
2022 2022

20.000 0
20.709 0
0 ( 39.151)

0 ( 17.981)

0 ( 14.708)

0 ( 5.880)
1.902 ( 19.958)
2.579 0
11.263 ( 1.760)
56.453 ( 99.438)

Sjodurinn fjarfestir i skuldabréfum og vixlum Gtgefnum af rikissjodi, fyrirteekjum, fjarmalastofnunum, opinberum adilum eda 68rum féldgum
med sjalfbaerni ad markmidi. Medalliftimi skuldabréfa sj6dsins var 5,3 ér i junilok 2022.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
30.6.2022 % 31.12.2021 % 30.6.2022 31.12.2021
Green skuldabréf ... 375.383 83,6 411.306 91,6 4,82 4,98
RIKISBIEf .o 71.729 16,0 98.453 21,9 7,87 6,06
INNIAN Lo 2.000 0,4 4.701 1,0 - -
Fjarfestingar alls .........ccccoviiiiiiiie e, 449.112 100,0 514.460 114,6
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2022 31.12.2021 Breyting heildareign
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 .......cccceeeiiiieeiiiee e 80.826 83.616 2.790) ( 0,6%)
RIKISD. 3,25%0 1.7.2030 ....eeiiiieiiiiiiiieeee ettt ettt et e e st e e 50.081 47.422 2.659 0,6%
Ljosleidarinn 1,5 % 01.06.2041 .......c.eeeeeiuieeiiiieeeeiieeeeeiee e eeee e sree e 39.894 19.917 19.977 4,4%
Reykjavikurborg 4,5% 21.8.2040 39.350 62.762 23.412) ( 5,2%)
Arion banki hf. - innlan ...............ccc..ee. 36.848 39.944 3.096) ( 0,7%)
{slandsbanki hf 3,5% 26.11.2025 36.515 38.774 2.259) ( 0,5%)
RiKish. 3% 21.3.2033 ......oiiiiiieiiiieiee e 21.345 11.735 9.610 2,1%
Orkuveita Reykjavikur hf. 2,8 % 23.10.2023 21.116 21.752 636) ( 0,1%)
Reginn hf 1,25% 28.06.2027 ........cuiiiiiiiiiiiiiiee ettt e e 20.360 20.405 45) ( 0,0%)
Arion banki hf - VAR BD 20.10.2024 ......ccoooiiiiiiiieae et 20.182 0 20.182 4,5%
Steerstu eignir (10) 366.517 346.327 20.190 4,5%
ABIAr EIGNIT L.eiiiiiiee it 84.839 168.410 83.571) ( 18,5%)
HEIAr IGNIE ...t e e e e e e e e eeeeeas 451.356 514.737 63.381) ( 14,0%)

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2022 B-hluti
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6. Hrein eign og gengi.

Bokfaert veromaeti hlutdeildarsKirteina ............ccooveeieiiiiiiiiiiiie e
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ............cccooieiieriiieiiee e

7. Avéxtun.

NAFNAVOXIUN (L) +ereiieiieiiiee et
RAUNAVOXIUN (1) +oeeieeeeiiiiiee ettt ettt e ettt e e e snbe e e e entee e e nnnes

1) Sjédurinn var stofnadur i mars 2021

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2022 B-hluti
Stefnir - Sjalfbeer skuldabréf hs.
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30.6.2022

450.850
99,61

2022

( 2,62%)
( 7,40%)

31.12.2021

514.217
102,29

2021

2,29%
( 1,62%)

31.12.2020 31.12.2019
2020 2019

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



STEFNIR

Eignaval Erlent hs.

Arshlutareikningur 30. juni 2022

Eignaval Erlent hs.
Borgartdni 19,
105 Reykjavik.

Kt. 591110-9930



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu januar - juni 2022

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2022 2021
Skyr.
Tekjur 3-8
Y= T P T OO TSP VPO T PO P PP PPP PP PPPTRPI 0 3.103
Gengismunur & bankareiKNiNQUIM ........ooiiiiiioiiee et e e e ssnr e e e e 87.628 5.366
Yo = L (=4[ USRS 8.614 0
Tekjur samtals 96.242 8.469
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSLIAraBilal ... .eeeiiiieeeiiiie ettt ettt e e e e e nnees 9 61.795 60.803
VLo T e To Y =] (o] o= (1| T P PSP T PP PPRT U PPPPRPI 35.628 0
RV Te LS (o] = 10 1] 14 =T 11 | PSRRI 88 24
ONNUF GJOI0 0F KOSINABUI ......cvvviiivitiiete sttt sttt ettt ettt et b s et sseseeb e s esessesseaessessabesnens 9.551 6.304
Gjold samtals 107.062 67.131
Hreinar teKJUN (GJO1A) ....ueeeieiiee ettt et e e e e e e e e e e b e e e e e e e annneees ( 10.820) ( 58.662)
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESHINGUIM ..........ii e 2.058.468 ( 9.006)
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESTNQUIM ..........ccoviviiiieeieeieceeee e, ( 5.740.077) 2.542.168
Afkoma feerd & hlutdeildarSKirtINT ......occueiiiiie e ( 3.692.429) 2.474.500
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlUtdeIldarSKIrTEINT ........eiiiiiie e et e e 910.896 1.914.768
INNleyst NIULAEIAAISKITTEINI ......eieeieeiiiee ettt s e e et e e s neeeesnees ( 3.154.237) ( 1.470.447)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals ( 2.243.341) 444321
HEEKKUN (IEBKKUNY ..ttt ettt e e e e ettt e e e e e e sbb bt e e e e e e enbbeeeeaeeeeannnnens ( 5.935.770) 2.918.821
Hlutdeildarskirteini I ArSDYIIUN .........ouiiiiiie e e et e e e rt e e s e e e enneeeennneeas 21.458.271 17.061.204
Hlutdeildarskirteini i 10k timabilSiNS .......cociiiiiiiii e 15.522.501 19.980.025
Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2022 B-hluti Fjarhaedir eru i evrum
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Efnahagsreikningur 30. juni 2022

30.6.2022 31.12.2021
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
L 11U 0 LT o V] (= o PSS 13.356.353 20.649.892

Fjarfestingar samtals 10 13.356.353 20.649.892

Adrar eignir:

INNIAN hJA TANASTOTNUNUIM ..ot s 11 2.339.679 836.315

YYo= L= (o ] 1| PSPPSR 12 1.089 43.406

Adrar eignir samtals 2.340.768 879.721

Eignir samtals 15.697.121 21.529.613

Skuldir

S | o Yo N (=] 1 = = Lo 11 = PSPPSRI 9.839 12.471

SKUIA VIO VOISIUTEIAG ....veeeeeeieeee ettt e s 324 60

N6 ] = L= (0 1 o 1 PP UROPPRN 13 164.457 58.811

Skuldir samtals 174.620 71.342

Hrein eign 110K tiMabilSiNS ....coieiiiiiie e 15.522.501 21.458.271

Fjoldi ttgefinna hlutdeildarSKirt@iNa ...........cooiuiii i 68.279 78.241

Gengi hlutdeildarskirteina i 10k timabilSINS .........ccuviiiiiii e 227,34 274,26
Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2022 B-hluti Fjarhzedir eru i evrum
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéoa:

Katla Fund Global Value ..........ccccovvvvvivvvnvvnninnnnnnnnns
Seilern World Growth - USD ......ccooeevviiiiiiiiieieeene,

SSgA North America Enhanced Equity Fund .........
Capital Group - New Perspective Fund A7 USD ....

SSgA World IDX EQ-l -EUR ......ccooviiiiiiiiiieeeees
Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hs. ...................

GuardCap - Guardcap Global Equity Fund .............
JPMorgan Funds - Emerging Markets Small Cap ...

JPMorgan Liquidity Funds - U.S. Dollar Lic F .........
Fidelity Emerging Markets Fund .............cccceevvveenne

SSgA World IDX EQ-l -USD ......ccovveviiiiiiiieeeeeiins
JPM Global Equity - CUSDACC .......cccocevvevrrannn.
Montanaro European Smaller Companies Fund ....

JPMorgan Lig Funds - EUR Liquidity Fund ............
IV Erlent hlutabréfasafn ..........ccccooviiiieeiine

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda alls ...................
Fjarfestingar alls ..........ccccoviiiiniieeic e
Inneign hja lanastofnunum ..........cccceeeiiiieeiiieenns
ABIAr EIGNIT ..ot

Eignir @lls ....coooieiieeeie e

2 . Samanburdur vid fjarfestingarstefnu

Verdbréfasjodir sem fjarfesta i

erlendum hlutabréfum ..........cccccevvvvvvvvveeeereeeeieeennns

Sérhaefdir sjédir fyrir almenna fjarfesta sem

fiarfesta i erlendum hlutabréfum ............cccccooeiee
Erlend hlutabéf, SKrdd ...
Verdbréfasjodir, sbr. 2. tl. 89. gr. laga nr. 45/2020 .

Adrir sérhaefdir sjodir, sbr. 6. tl. 89. gr.

laga Nr45/2020 .........ooeeiiiiiiiiiee e

Hlutabréf og hlutabréfasjodir ...........cccoveiviiieinnne.
Innlan fijarmalafyrirteekja, innl. og erl. .........c.ccoeene

Verobréfasjédir sem fjarfesta i innlanum

b.m.t. lausafjarsjodir, innl. og erl. ..........ccoeevvvveneenn.

Sérheefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta sem
fiarfesta i innlanum p.m.t. lausafjarsjéair,

innlendir og erlendir ...........ccooociiiiiiie e

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2022 B-hluti
Eignaval Erlent hs.

Eignir Hiutf. Eignir Hlutf.
30.6.2022 % 31.12.2021 %
2.381.574 15,2 3.523.972 16,4
1.679.869 10,7 3.223.399 15,0
1.589.847 10,1 0 0,0
1.582.225 10,1 3.194.255 14,8
1.558.253 9,9 2.295.662 10,7
1.352.231 8,6 1.573.018 7,3
950.462 6,1 0 0,0
853.458 54 984.476 4,6
719.883 4,6 564.799 2,6
688.551 4,4 0 0,0
0 0,0 2.288.227 10,6
0 0,0 865.731 4,0
0 0,0 1.403.156 6,5
0 0,0 383.438 1,8
0 0,0 349.759 1,6
13.356.353 85,1 20.649.892 95,9
13.356.353 85,1 20.649.892 95,9
2.339.679 14,9 836.315 3,9
1.089 0,0 43.406 0,2
15.697.121 100,0 21.529.613 100,0
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar  fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.
30.6.2022 % 31.12.2021 %
12.636.470 94,6 19.701.655 95,4
0 0,0 0 0,0
0 0,0 0 0,0
0 0,0 0 0,0
0 0,0 0 0,0
12.636.470 94,6  19.701.655 95,4
0 0,0 0 0,0
719.883 54 948.237 4,6
0 0,0 0 0,0

161

Utgefandi

Katla Fund

Seilern Investment
Management Ltd.

State Street Global Advisors
France

Capital Group Int.

State Street Global Advisors
France

Stefnir - Scandinavian Fund -
GuardCap Asset
Management Ltd

JP Morgan Investment
Management Ltd.

JP Morgan Investment
Management Ltd.

Fidelity Investments

State Street Global Advisors
France

JP Morgan Investment
Management Ltd.
Montanaro Asset
Management LTd

JP Morgan Investment
Management Ltd.

iV Erlent hlutabréfasafn

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
30 100
30 100

0 50
0 50
0 20
30 100
0 50
0 50
0 50

Fjarhzedir eru i evrum
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2 . Samanburdur vid fjarfestingarstefnu, frh.

Hlutf. af Hlutf. af
Fijarfestingar ~ fjarfest.  Fjarfestingar fiarfest.
30.6.2022 % 31.12.2021 %

Verobréfasjéair sem fjarfesta i skradum

erlendum skuldabréfum rikja og fyrirtaekja

0g sj6dum sem fjarfesta i peim .........ccccveeeeeeiinnnen. 0 0,0 0 0,0
Sérhaefdir sjédir fyrir almenna fjarfesta sem

fiarfesta i skrddum erlendum skuldabréfum

rikja og fyrirteekja og sjodum sem fjarfesta

T PEIM e 0 0,0 0 0,0
Skréd erlend skuldabréf rikja og

L= < - TSRS 0 0,0 0 0,0
Adrir fiarmalagerningar en um er getio i

framangreindum lidum .........ccccoooveeiiiiineniee e 0 0,0 0 0,0
Heildarverdmeeti fjarfestinga ..........cccccovvvveinineennnn 13.356.353 100,0 20.649.892 100,0

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa

Capital Group - New Perspective FUNG A7 USD ......oooiiiiiiie ettt ettt et e e re e e e
Fidelity EMerging MarketS FUNG ........oooo ittt ettt e e e et e e e e e e e ebb e e e e e e s asneneeeeas
GuardCap - Guardcap Global EQUILY FUNG ..........oiiiiiiiei et e e e e e e e
IV ENent RIULADIETASATN ..........cvvvevcvciveteececeee ettt et ea e ee sttt e bbb s es s aesese s s st et es et esesesesesesesess
JPM GIobal EQUILY - CUSDAQCC ......ooitiiitieiite ittt ettt ekt sbe e bttt e st e st e san e e sbn e e nbe e e nbeeeneeaa
JPMorgan Liquidity FUNdS - U.S. DOHAI LIC F ...ccooiiiiiiieee et
JPMorgan Lig Funds - EUR LiQuidity FUNG ........cooiiiiiiiiiiee ettt e e e e e e
Katla FUNG GIODAI VAIUE ......co.eeiiiiiiie e s
Montanaro European Smaller COmpani©@s FUNG .........oooiiiiiiiiiiiiiiiiieee et
Seilern World Growth - USD .......c.cooiiiiiiiiiiie e

SSgA North America Enhanced Equity Fund
SSgA World IDX EQ-I -EUR
SSPA WOIIA IDX EQ-T -USD ...ttt etttk he e b e bt ekt e b et et e e e e neb e saeeennne s

4. Flokkun fjarfestinga eftir flokkum fjarfestinga

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark

0 70

0 70

0 10

0 10
Uppsofnud Uppsofnud
kaup sala
2022 2022
0 ( 1.068.021)
878.220 0
948.253 0
0 ( 262.768)
0 ( 749.988)
720.223 ( 610.007)
3 ( 382.638)
0 ( 507.672)
0 ( 904.620)
0 ( 850.161)
2.019.123 ( 215.236)
0 ( 427.592)
0 ( 2.199.047)
4.565.822 ( 8.177.750)

Sjodurinn Eignaval - Erlent er blandadur sjodur. Ahersla er & ad fjarfesta i sjédum fremur en einstékum bréfum til ad auka enn frekar

aheettudreifingu.
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.
30.6.2022 % 31.12.2021 %
Innlendir hIutabréfasjOair .........ooooviiiiiiii e 1.352.231 10,1 1.922.776 9,3
Erlendir hlutabréfasjooir ..o 11.284.239 84,5 17.778.879 86,1
INNTAN Lo e 719.883 5,4 948.237 4,6
Fjarfestingar alls 13.356.353 100,0 20.649.892 100,0

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2022 B-hluti
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5. Yfirlit yfir steerstu eignir

Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2022 31.12.2021 Breyting heildareign
Katla Fund Global Value ... 2.381.574 3.523.972 ( 1.142.398) ( 7,3%)
Seilern World Growth - USD 1.679.869 3.223.399 ( 1.543.530) ( 9,8%)
SSgA North America Enhanced Equity FUNd ..........coooviiiiiieiiiecc e 1.589.847 0 1.589.847 10,1%
Capital Group - New Perspective FUNd A7 USD ........oooiiiiiiieiiiiiiieeeee e 1.582.225 3.194.255 ( 1.612.030) ( 10,3%)
SSgA World IDX EQ-l -EUR ....cooiiiiiiee e 1.558.253 2.295.662 (  737.409) ( 4,7%)
Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hS. .......cooiiiiiiiiiiicceeee e 1.352.231 1.573.018 ( 220.787) ( 1,4%)
GuardCap - Guardcap Global Equity FUNd .........cccooveiiiiiiieiiece e 950.462 0 950.462 6,1%
JPMorgan Funds - Emerging Markets Small Cap 853.458 984.476 ( 131.018) ( 0,8%)
JPMorgan Liquidity Funds - U.S. Dollar LIC F .........ccccoooiiiiiiienne 719.883 564.799 155.084 1,0%
Fidelity Emerging Markets Fund 688.551 0 688.551 4,4%
Starstu €IgNIr (10) ...eeveeiieiee ettt e e e e e 13.356.353 15.359.581 ( 2.003.228) ( 12,8%)
YYo= L =110 ] 1| U PPURPTPR 2.340.768 6.170.032 ( 3.829.264) ( 24,4%)
[ (=116 FoT =T o o1 S O PP PP PPPPPPPPPPPPPRN 15.697.121 21.529.613 ( 5.832.492) ( 37,2%)
6. Hrein eign og gengi
30.6.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Bokfeert veromaeti hlutdeildarskirteina ............ccccovieeeiiiiiiec e 15.522.501 21.458.271 17.061.204 12.851.527
Kaupgengi hlutdeildarskirt@ina ............cooccuvieiiiieeiiiie e 227,34 274,26 217,07 202,88
7. Avbxtun
2022 2021 2020 2019
NAFNAVOXEUN ©....vvee ettt ettt ettt ee et en s tes s et sse st s s e seer e e eteee s sens ( 17,11%) 26,34% 7,00% 21,81%
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Skyringar

Reikningsskilaadferair

1. Starfsemi
Tilgangur Stefnis hf. er ad annast rekstur verdbréfasjoda, sérheefdra sjoda fyrir almenna fjarfesta og sérheeféra
sj6da annarra en fyrir almenna fjarfesta. Stefnir er doétturfélag Arion banka hf. og er A hluti arshlutareiknings
Stefnis hluti af samsteedureikningi bankans og détturfélaga hans. Arshlutareikningur Stefnis hf. skiptist i A og B
hluta. A hlutinn er rekstraradilinn sjalfur og B hlutinn einstakir sj6dir rekstraradilans.

2. Breytingar i starfsemi
Engar breytingar voru gerdar & reglum sjodannna & timabilinu. Aherslur i fjarfestingum og markmid med
rekstrinum eru jafnframt ébreytt.

3. Grundvollur reikningsskila
Arshlutareikningur sérhzefdra sjoéda fyrir almenna fjarfesta Stefnis hf. er gerdur i samreemi vid 16g um
arsreikninga, 16g um rekstraradila sérhaefdra sjoda og reglur Fjarmalaeftirlitsins um arsreikninga rekstrarfélaga
verdbréfasjoda, rekstraradila sérhzefdra sjoda, verdbréfasjoda og fjarfestingarsjoéda. Arshlutareikningurinn er
byggdur & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru almennt metin & markadsverdi.
Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i pdsundum kréna en i EUR fyrir EUR
Sjodi.

4. Mat og akvardanir
Vid gerd arshlutareiknings purfa stjornendur i samreaemi vid 16g um &rsreikninga ad meta og taka akvardanir um
mikilvaega lidi arshlutareikningsins, sem vegna edlis sins eru hadir mati hverju sinni. Vid matid er byggt a reynslu
0g ymsum peim pattum sem taldir eru videigandi um mat pessara lida, sem ekki liggur fyrir med 6drum haetti.
Breytingar samkvaemt pessu mati eru faerdar a pvi timabili sem paer eiga sér stad.

5. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur & kaupgengi i junilok 2022 skv.
gengisveitu Reuters. Rekstrartekjur og rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi
vidskiptadags. Gengismunur sem myndast vid umreikning eigna er faerdur i rekstrarreikning viokomandi sjods.
Sj6dir sem eru med grunnmynt adra en islenska krénu eru birtir i viskomandi mynt.
Gengi helstu gjaldmidla i junilok 2022:
30.06.2022 31.12.2021

L0 15 PSP PUPPPRPN 132,14 129,36
EU R e e et e e e e e e e s 138,56 147,49
B P e e 160,70 175,15
DK ettt e e et e e e e e e e e e a e e e e an 18,59 19,79

6. Verdtryggdar eignir og skuldir
Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid neysluverdsvisitélu sem ték gildi i jalibyrjun 2022.
Afallnar verdbaetur & héfudstol eigna og skulda eru feerdar i rekstrarreikning viskomandi sjods.

7. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

8. Ardur
Arour er tekjufeerdur pegar akvéroun um uthlutun hans liggur fyrir. Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum
hlutabréfum er dreginn fra ardstekjum i rekstrarreikningi i peim tilvikum, par sem ekki er i gildi

tviskottunarsamningur milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér & landi. Skv.
logum nr. 94/1996 med aordnum breytingum um stadgreidslu skatts & fjarmagnstekjur eru verdbréfasjodir
undanpegnir fijarmagnstekjuskatti af fjarmagnstekjum hér & landi.
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9. Umsyslupdknun
pPéknun til rekstraradila fyrir umsjon og starfreekslu sérhaefdra sjéda fyrir almenna fjarfesta a timabilinu nam 714
millj. kr. og er hun i samraemi vid rekstrarsamning par um. Umsyslupdknunin innifelur medal annars eftirtalinn
kostnad vid rekstur sjodanna; laun starfsmanna rekstraradilans, markadskostnad og adra umsyslu asamt
vorslupéknun til Arion banka hf. Auk pess greida sjodirnir hlutdeild i beinum Gtlégoum kostnadi sem ekki er
innifalinn i péknun rekstraradilans s.s vegna askriftar ad verdbréfavisitélum, télvukostnadar, endurskodunar, og
légfraeedikostnadar. Umsyslupéknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sj6ds, sem hér greinir:

Umsyslu- Kostnadar-

poknun hlutdeild

Stefnir - Innlend hlutabréf hs. ......ccoooeviiiiiiiiieen, 1,71% 0,10%
Stefnir - Innlend hlutabréf VOguN hS. ... 1,85% 0,10%
Stefnir - ArdgreiosSIUSJOOUN NS. ......ooi i 1,45% 0,05%
BIgNAVal A NS, ..ot e e e e e e e e aaeaan 0,65% 0,05%
BIgNaval B NS. ....eeiiiiiiieiee et e e s e e e e e an 0,65% 0,05%
(S To g F= AV | O F RO PRRTR 0,65% 0,05%
Eignaval - HIUtabréf NS, ... 1,35% 0,05%
SEEfNIr - SAMVAI NS, ooeiiic e 1,45% 0,10%
Stefnir - LausaffArsjodur NS. .......oooo e 0,35% 0,02%
Stefnir - Skuldabréfaval NS. ..........ouoiiiii e 1,00% 0,10%
Stefnir - SPAriffarsjOBUI NS. ......ooiiiiiii e 0,35% 0,02%
Stefnir - VaxtaSjOOoUN NS. ... e e e e e e e e 1,00% 0,10%
Stefnir - Sjalfbaer skuldabréf RS, ... 1,00% 0,10%
Eignaval EFlENt NS. ..o e e e a s 0,65% 0,05%

Til vidbotar framangreindri poknun greida sjodirnir kostnad vegna opinbers eftirlits.

Visad er til skyringar 11 i &rshlutareikningi Stefnis hf., par sem gerd er grein fyrir 6llum launum og launatengdum
gj6ldum starfsmanna Stefnis, baedi féstum og breytilegum asamt fjélda starfsmanna.
Heegt er ad nalgast arshlutareikning Stefnis & vefnum www.stefnir.is.

10. Fjarfestingar

a. Skuldabréf
Skuldabréf sem skrad eru & skipuldgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin &
markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki
byggt & gobmlu vidskiptaverdi, vidskiptum med Overulegan hluta af heildardtgafu skuldabréfaflokks eda
endurspegli ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfreedinga.

Skuldabréf par sem utgefandi er metinn rekstrarheefur en er ekki med virka verdmyndun & skipuldgdum
verdbréfamarkadi er metid a grundvelli avoxtunarkréfu. Vid mat & haefilegri avoxtunarkréfu hvers skuldabréfs er
horft til almennrar aheettu og adstaedna & markadi i junilok 2022.

Skuldabréf, par sem utgefandi er ekki metinn rekstrarhaefur er metid & annan hatt en hér ad ofan eda ut fra
vaentum endurheimtum (e. expected recovery value). Vid mat a vaentum endurheimtum er horft til reynslu af
endurheimtum sambeerilegra félaga, arsreikninga félags og yfirlysinga fra félaginu sjalfu. Sé atgefandi kominn i
greidslustddvun, hann ekki stadid i skilum eda lyst yfir ad ekki verdi greitt af skuldabréfi eru veentar endurheimtur
metnar 0-1% og skuldabréfid feert i innheimtuferli. Ef nyjar upplysingar berast fra félégum, sem hafa adur verid
nidurfeerd ad fullu, er skuldabréfid endurmetid sem geeti leitt til uppfaerslu & verdmati. begar mikil évissa rikir um
mat & skuldabréfum geta endanlegar endurheimtur verid verulega frabrugdnar mati.

b. Hlutabréf
Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i janilok 2022. Oskrad
hlutabréf eru feerd a sidasta pekkta vidskiptaverdi eda asetludu markadsverdi ef pad er talid leegra.
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10. Fjarfestingar, frh.

c. Hlutdeildarskirteini
Hlutdeildarskirteini i hlutdeildarsjédum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum f junilok 2022.
Sjéoir sem lokadir eru i janilok 2022 eru feerdir & endurmetnu innra virdi midad vid nidurfeersiu undirliggjandi
eigna. Gengi sj0da sem attu i viokomandi sjédum er uppfaert til samraemis vid pad.

d. Innlan hja lanastofnunum
Innlan hja lanastofnunum eru uppfeerd med afélinum voxtum, verdbétum og gengismun i junilok 2022.

e. Afleidur

Afleidur eru fjarmalasamningar, par sem samnings- eda nafnverdsfjarheedir eru ekki feerdar i efnahagsreikning
sjodanna, ymist vegna pess ad réttindi og skyldur myndast vegna eins og sama samningsins,
nafnverdsfjarhaedirnar eru eingdngu notadar sem breytur vid Utreikning & 6drum steeroum. Nafnverdsfjarhaedir
afleiousamninga gefa ekki endilega til kynna fjarhaed greidsina, sem peim tengjast eda dhaettu peirra. Sem deemi
um afleidusamninga ma nefna framvirka gjaldmidlasamninga, valréttarsamninga, skiptasamninga,
framtidarsamninga og framvirka vaxtasamninga. Afleidur eru upphaflega feerdar a gangvirdi a peim degi sem
afleidusamningur er gerdur og eftir pad & gangvirdi hverju sinni. Gangvirdi midast vid markadsverd & virkum
morkudum og tekur tillit til nylegra markadsvidskipta og vidurkenndra matsadferda, sem medal annars eru
afvoxtud sjodsflaedislikén og virdislikon valréttarsamninga eftir pvi sem vid &.

11. Innlén hja lanastofnunum
Innlan hjé lanastofnunum samanstendur af inneignum & bankareikningum asamt reiknudum afélinum voxtum.

12. Adrar eignir
Til annarra eigna teljast 6framkomin og éuppgerd vidskipti. Auk pess faerast fravik & mati eigna til leekkunar vio
gengisutreikning til annarra eigna.

13. Adrar skuldir
Til annarra skammtimaskulda telst duppgerdur fjarmagnstekjuskattur og éframkomin og 6uppgerd vidskipti. Auk
pess feerast fravik & mati eigna til haekkunar vid gengisutreikning til annarra skulda. Samkvaeemt l[6gum um
rekstraradila sérhaefdra sjéda er sérhaefourm sjooum fyrir almenna fjarfesta heimilt ad taka ad lani til skamms
tima allt ad 25% af verdmaeti eigna sjédanna. Sjodirnir hafa ekki tekid lan til pessa.

14. Skattamal

Sérheefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur hja
eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar
peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum teljast til skattskyldra tekna eda gjalda hja félogum
6had innlausn.

Sjéairnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim I6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad
slikar tekjur skuli skattleggjast hér a landi.

15. Stofnun og slit sjéda
Sjo6durinn Stefnir - innlend hlutabréf Vogun hs. var stofnadur i mai 2022.
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