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Skyrsla og aritun stjérnar og framkvaemdastjora

Tilgangur Stefnis hf. er ad annast rekstur verdbréfasj6da, fjarfestingarsj6da og fagfjarfestasjéda. Einnig styrir félagio
eignum nokkurra samlagshlutafélaga sem stofnud hafa verid um framtaksfjarfestingar. Stefnir er rotgréid islenskt
sjodastyringarfyrirteeki med um 252 milljarda kréna i virkri sjédastyringu. Stefnir er dotturfélag Arion banka hf. og
tengds félags og er A-hluti arsreiknings hluti af samstaedureikningi bankans og détturfélaga hans.

Arsreikningi félagsins er skipt i tvo hluta, A-hluta sem inniheldur &rsreikning Stefnis hf. og B-hluta sem inniheldur
arsreikning verdbréfasjoda, fiarfestingarsjéda og fagfjarfestasjéda. Hann er gerdur eftir somu reikningsskilaadferdum
og arid & undan. Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga, 16g um fijarmalafyrirteeki og reglur
Fjarmalaeftirlitsins um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda og reglur um arsreikninga.

Starfsemi a arinu

Hagnadur vard af rekstri félagsins a timabilinu ad fjarhaed 975,4 milljonir krona samkvaemt rekstrarreikningi. Eigio fé
félagsins i lok timabilsins nam um 2,7 milljoréum kréna samkveemt efnahagsreikningi. Eiginfjarhlutfall sem reiknad er
samkvaemt I6gum um fjarmalafyrirtaeki er 73,2% en samkveemt [6gunum ma hlutfallid ekki vera leegra en 8,0%.

Hlutafé félagsins nam i upphafi og lok timabilsins 43,5 milljdnum krona og var pad allt i eigu Arion banka hf. og tengds
félags.

Helstu atburdir i rekstri félagsins & arinu 2019

Adalfundur Stefnis fér fram 18. mars 2019 og par var tekin dkvérdun um 1.070 milljon krona ardgreidslu til hluthafa.
pann 22. agust & hluthafafundi var stjorn félagsins skipud Sigranu Régnu Olafsdéttur, stjérnarformanni, Kristjani
Joéhannssyni, varaformanni, Fléka Halldérssyni, Ragnhildi Sophusdottur og Pérdi Sverrissyni Ur stjorn gekk Hrund
Rudolfsdéttir sem hafdi gengt stjornarformennsku fra arinu 2009.

FIoki Halldorsson Iét af stérfum hja félaginu i mars sl. Jokull H. Ulfsson var radinn framkveemdastjori og hof hann stérf
pann 1. april. Jokull byr yfir vidteekri reynslu & fjarmalamérkudum sem hann hefur starfad & undanfarin 25 ar.

Eignir i virkri styringu leekkudu & &rinu um 79 milljarda kréna eda Ur ramum 331 milljoroum kréna i rama 252 milljarda
kréna. Til helstu breytinga eigna i styringu mé nefna slit fagfjarfestasjodsins ABMIIF sem nam 98 milljérdum midad vid
stbdu sjodsins i upphafi ars og utgreidslu Gr sérhaefdum afurdum i tengslum vid lok fjarfestingarverkefna. Adrir
eignaflokkar nj6ta gods af einstaklega hagfelldum breytingum & innlendum og erlendum mérkudum &rid 2019 og
haekka eignir peirra um teepa 19 milljarda kréna. Dreifing eignaflokka i styringu er g6d og tekjusamsetning félagsins i
samraemi vid markmid stjérnar.

Avéxtun sjoda & arinu 2019 var god i 6llum eignaflokkum. Innlendir og erlendir hlutabréfamarkadir skaru sig
sérstaklega Ur & arinu i samanburdi vid adra eignaflokka. Innlendi hlutabréfasjédurinn Stefnir — IS 15 haekkadi um rim
19% a timabilinu sem um reedir. Erlendir hlutabréfamarkadir haekkudu umtalsvert pratt fyrir nokkrar sveiflur & arinu og
sem deemi méa nefna pa heekkadi KF Global Value, sem er erlendur hlutabréfasjodur i styringu Stefnis, um ramlega
31% i islenskum krénum &rid 2019.

Skuldabréfasjédir attu somuleidis gott ar sem skyrist einkum af leekkun avoxtunarkréfu samhlida vaxtaleekkunum
Sedlabanka Islands & arinu. Blandadir sjodir nutu gods af avoxtun hlutabréfa og skuldabréfa og skiludu eigendum
sinum ageetri avoxtun & arinu.

Stefnir rekur og styrir baedi innlendum og erlendum framtakssjédum og eru lifeyrissjodir, tryggingafélég og onnur
fiarmalafyrirtaeki helstu eigendur sjédanna. Athafnasjédurinn SIA Il sihf. fjarfesti i tveimur félégum & arinu, Lyfju hf. og
Men&Mice hf. SIA 1l sIhf. afhenti hluti i Festi hf. til eigenda sj6dsins i lok ars. Anzegjulegt er ad sja vel heppnudum
fiarfestingarverkefnum athafnasjodanna lokid med peim arangri sem t.d. Festi er gott deemi um.

Stefnir vinnur stédugt ad umbG6tum tengt pjénustu og vidskiptum med sjodi félagsins. A arinu var akvedid ad innhysa
s6lu og pjonustu vid hlutdeildarskirteinishafa félagsins. Sérstakt séluteymi sinnir markads- og sélumalum til I6gadila,
fagfjarfesta og stofnannafjarfesta. bjonusta vid einstaklinga fer nG fram ad mestu i gegnum rafreenar
sjalfsafgreidsluleidir og i pjénustuveri Arion banka og stydur pad vid 6skir vidskiptavina Stefnis ad geta att vidskipti med
sjodi félagsins & skjotan og 6ruggan hatt.

Stjorn Stefnis hefur gert tillogu til adalfundar um ardgreidslu vegna arsins 2019 ad upphaed 1070 mkr. Stjérn hefur
heimild til ad leggja frekari tillogur um ardgreidslu til hluthafafundar og Gtilokar ekki ad til frekari ardgreidsina komi sidar
a arinu.
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Skyrsla og aritun stjornar og framkveemdastjora, frh.

Ofjarhagslegar upplysingar, abyrgar fjarfestingar, stjérnarhzettir og ahattustyring

Hiutverk Stefnis er ad styra fjarmunum i eigu vidskiptavina med hagsmuni peirra ad leidarljosi. Abyrgir, fidlbreyttir
fiarfestingarkostir og itarleg upplysingagjof eru lykilatridi i framkvamd og synileika peirrar samfélagslegu abyrgdar sem
Stefnir vill syna. Me6 pvi ad taka tillit til umhverfismala, félagslegra patta og gédra stjérnarhatta teljum vié ad vié getum
haft jakvaed ahrif 8 samfélag okkar, eigendum i sjédum og 68rum haghtfum til goéds. Stjorn Stefnis setti stefnu um
abyrgar fjarfestingar sjoda Stefnis i desember 2018 og var hin innleidd | starfsemi félagsins & arinu 2019. Fyrstu
framvinduskyrslu Stefnis til PRI var skilad & arinu og verdur haegt ad fylgjast med arangri félagsins og fylgni vid reglur
PRI um abyrgar fijarfestingar & peim vettvangi. Ofjarhagsleg upplysingagjéf skv. 66. gr. d. laga nr. 3/2006 er sett fram &
samstaedugrundvelli, sbr. 3. og 4. mgr. sému greinar. Um betta visast til arsskyrslu Arion banka hf. fyrir arid 2019.

Ahzettustyring og virkt innra eftirlit er ein af meginstodum abyrgs reksturs sj6dastyringarfyrirtackis. Stjorn Stefnis hefur
kortlagt ahaettur i rekstrarumhverfi Stefnis. Greining og meeling @ peim dhaettum sem félagid getur stadid frammi fyrir
hefur verid ger8 med skipulogdum haetti og er stjérn kynnt alit dhaettustyringar og innra eftirlits med reglulegum
skyrslum. Adgerdir til styringar og mildunar mogulegra dhaettupatta eru mikilvaegar rekstrardryggi félagsins. Stjorn
Stefnis setti ahaettustyringarstefnu @ grundvelli reglugerdar nr. 471/2014 og tekur hun til ahaettu eigna og eignasafna
verdbréfa- og fijarfestingarsjoda i rekstri félagsins. Ahzettuvilji félagsins hefur verié skilgreindur og fylgist stjorn Stefnis
med lykilmzelikvérdum i rekstri félagsins med reglubundnum haetti.

Stjorn Stefnis hefur tileinkad sér goda stjornarhaetti og hefur einsett sér ad studla ad og stydja vid abyrga hegdun og
fyrirteekjamenningu innan Stefnis til hagsbéta fyrir alla hagsmunaadila félagsins.

Stefnir er ,Fyrirmyndarfyrirtaeki i gédum stjérnarhattum” ad mati Rannsoknarmidstédvar um stjérnarheetti og hefur verié
fra arinu 2012. Stoédugt er unni@ ad vidhaldi og préun stjérnarhatta hja félaginu og er regluleg endurnyjun
vidurkenningarinnar liéur i pvi ferli.

Framtidarhorfur

Rekstur sjo8astyringarfyrirtaekja er hadur ymsum breytingum i ytra umhverfi. Framundan eru ymsar breytingar & 16ggjof
og ma bar einna helst nefna nyja 16ggjéf um fagfjarfestasjodi (AIFMD) auk I8ggjafar & svidi verdbréfavidskipta (MiFID
I). Fyrirsjaanleiki slikra breytinga er nokkur, par sem um samevropskt regluverk er ad raeda, sem hefur verid innleitt
6d8rum l6ndum eftir langan undirbdningstima.

Af 60rum breytingum framundan ma nefna tilkomu nyrra samkeppnisadila & fjarmalamarkadi, svokéllud
fjarteeknifyrirtaeki (e. Fintech). Gera ma rad fyrir ad tilkoma pessara fyrirtaekja muni auka samkeppni og setja prysting a
poknanir i margvislegri fjarmalapjonustu. Margar pessara breytinga kalla @ aukinn kostnad, starfsfélk med nyja
bekkingu og breytingar a vifskiptaferlum og pjonustu. Stefnir hefur & sidasta aratug synt fram & adlégunarhaefni til ad
maeta gjorbreyttu viéskiptaumhverfi og nytur auk pess gods af steerdarhagkvaemni i rekstri. Framtidarhorfur eru metnar
nokkud godar prétt fyrir margvislega ovissupeetti i rekstrarumhverfi.

Aritun stjérnar og framkvamdastjéra
Stjorn og framkvaemdastjori Stefnis hf. stabfesta hér med arsreikning félagsins fyrir &rid 2019 med undirritun sinni.

Reykjavik, 20. febriar 2020.

[ stjorn félagsins: Framkvaemdastlon

S Tu,t:f - Mmfu( A W{WM
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Aritun 6hadra endurskodenda

Til stjérnar og hluthafa i Stefni hf.

Alit

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning Stefnis hf. fyrir arid 2019. Arsreikningurinn er { tveimur hlutum; A-hluti
sem er rekstrarfélagid sjalft, og B-hluti, sem inniheldur verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi rekstrarfélagsins. A-hlutinn
hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um sjodstreymi, upplysingar um mikilvaegar
reikningsskilaadferdir og adrar skyringar. B-hlutinn hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um
breytingar a hreinni eign, yfirlit um fjarfestingar, upplysingar um mikilveegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar
fyrir verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi rekstrarfélagsins.

Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi gldgga mynd af afkomu félagsins og sjodanna & arinu 2019, efnahag peirra
31. desember 2019 og breytingu & handbaeru fé félagsins og hreinni eign sjédanna & arinu 2019, i samraemi vid 16g um
arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirtaeki, reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda og reglur um éarsreikninga
verdbréfasjéda og fjarfestingarsjoda.

Grundvoéllur fyrir &liti

Endurskodad var i samreemi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkveemt peim stédlum er nanar lyst
kaflanum um &byrgd endurskodanda hér ad nedan. Vid erum 6had Stefni hf. i samreemi vid alpjodlegar sidareglur fyrir
endurskodendur og héfum vid uppfyllt &kvaedi peirra. Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad naegilegra og
videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Adrar upplysingar
Stjérnendur bera abyrgd & ©66rum upplysingum. Adrar upplysingar samanstanda af skyrslu stjornar og
stjérnarhattayfirlysingu.

Alit okkar & arsreikningnum neer ekki yfir adrar upplysingar og vid gefum ekkert form af stadfestingum eda alyktunum
vegna peirra ef fra er talin su stadfesting vardandi skyrslu stjornar sem fram kemur hér ad nedan.

[ tengslum vid endurskodun okkar berum vid abyrgd & ad lesa framangreindar adrar upplysingar og skoda hvort pzer
séu i verulegu ésamraemi vid arsreikninginn eda pekkingu okkar sem vid héfum aflad vid endurskodunina eda virdast
ad 6oru leyti innifela verulegar skekkjur. Ef vid komumst ad peirri nidurstdédu, byggt a peirri vinnu sem vid héfum
framkveemt, ad pad séu verulegar skekkjur i 66rum upplysingum ber okkur ad skyra fr4 pvi. bad er ekkert sem vid
purfum ad skyra fr4 hvad petta vardar.

[ samreemi vid akvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkveemt okkar bestu vitund ad
i skyrslu stjérnar sem fylgir arsreikningi pessum eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vid 16g um
arsreikninga og koma ekki fram i skyringum.

Abyrgd stjornar og framkveemdastjora & arsreikningnum

Stjérn og framkveemdastjori eru abyrg fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samraemi vid 16g um arsreikninga,
I16g um fjarmalafyrirteeki, reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda og reglur um arsreikninga verdbréfasjéoa
og fjarfestingarsjoda. Stjorn og framkvaemdastjori eru einnig abyrg fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er vardandi
gerd og framsetningu arsreikningsins, pannig ad hann sé an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda
mistaka.

Vid gerd arsreikningsins eru stjorn og framkvaemdastjori abyrg fyrir pvi ad meta rekstrarheefi Stefnis hf. Ef vid &, skulu
stjorn og framkvaemdastjori setja fram videigandi skyringar um rekstrarhaefi og hvers vegna pau akvadu ad beita
forsendunni um rekstrarhaefi vid gerd og framsetningu arsreikningsins, nema stjérn og framkvaemdastjori hafi akvedid
aol leysa félagid upp eda heetta starfsemi, eda hafi enga adra raunhsefa moguleika.

Stj6rn og endurskodunar- og ahaettunefnd skulu hafa eftirlit med gerd og framsetningu arsreikningsins.

Abyrgd endurskodanda & endurskodun arsreikningsins
Markmid okkar er ad afla nsegjanlegrar vissu um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka, hvort sem er af voldum
sviksemi eda mistaka og ad gefa Gt aritun sem felur i sér alit okkar.
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Aritun 6hadra endurskodenda, frh.

Naegjanlega vissa er po ekki trygging pess ad endurskodun framkvaemd [ samreemi vid alpjoblega
endurskodunarstadla muni uppgétva allar verulegar skekkjur séu paer til stadar. Skekkjur geta ordid vegna mistaka eda
sviksemi og eru alitnar verulegar ef peer geetu haft ahrif 4 fjarhagslega akvardanatéku notenda arsreikningsins, einar og
sér eda samanlagdar.

Endurskodun okkar i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadia byggir a faglegri démgreind og beitum vid
gagnrynni hugsun vié endurskodunina. Vid framkvaemum einnig eftifarandi:

» Greinum og metum haettuna a verulegri skekkju [ arsreikningnum, hvort sem er vegna mistaka eda sviksemi, honnum
og framkveemum endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peim haettum og 6flum endurskodunargagna sem eru
naegjanleg og videigandi til ad byggja alit okkar a. Heettan a ad uppgdtva ekki verulega skekkju vegna sviksemi er meiri
en ad uppgbitva ekki skekkju vegna mistaka, par sem sviksemi getur falid i sér samseeri, skjalafals, misvisandi
framsetningu arsreiknings, ad einhverju sé viljandi sleppt eda ad farid sé framhja innri eftirlitsadgeréum.

« Oflum skilnings & innra eftirlit, sem snertir endurskodunina, i beim tilgangi ad hanna videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki i peim tilgangi ad veita alit & virkni innra eftirlits félagsins.

+ Metum hvort reikningsskilaadferdir sem notadar eru, og tengdar skyringar, séu videigandi og hvort reikningshaldslegt
mat stjornenda sé raunhzeft.

« Alyktum um notkun stjérnenda & forsendunni um rekstrarheefi og metum & grundvelli endurskodunarinnar hvort
verulegur vafi leiki & rekstrarhzefi eda hvort adsteedur séu til stadar sem gaetu valdid verulegum efasemdum um
rekstrarhaefi. Ef vié teljum ad verulegur vafi leiki & rekstrarheefi ber okkur ad vekja sérstaka athygli a videigandi
skyringum arsreikningsins i &ritun okkar. Ef slikar skyringar eru ofullnaegjandi purfum vié ad vikja fra fyrirvaralausri
aritun. Nidurstada okkar byggir 4 endurskodunargdgnum sem aflad er fram ad dagsetningu aritunar okkar. Engu ad
sidur geta atburdir eda adstadur i framtidinni valdié dvissu um rekstrarhaefi félagsins.

» Metum i heild sinni hvort arsreikningurinn gefi glégga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum, metum
framsetningu, uppbyggingu, innihald og par med tali skyringar vid arsreikninginn mea tilliti til gléggrar myndar.

Okkur ber skylda til ad upplysa stjorn og endurskodunar- og aheettunefnd medal annars um aaetlad umfang og
timasetningu endurskodunarinnar og veruleg atridi sem komu upp i endurskodun okkar, par a medal verulega
annmarka & innra eftirlit sem komu fram i endurskoduninni, ef vid a.

Vié hofum einnig lyst pvi yfir vid stjérn og endurskodunar- og ahzettunefnd ad vié héfum uppfylit skyldur sidaregina um
6haedi og héfum miblad til peirra upplysingum um tengsl eda 6nnur atridi sem gaetu mdgulega haft ahrif & dhaedi okkar
og bar sem videigandi er, hvada varnir vid héfum sett til ad tryggja ohaedi okkar.

Reykjavik, 20. febrar 2020.

lgitte
\
Pall Gréfar Steingrimssion tur Hansson
Endurskodandj Endurskodandi
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Rekstrargjold
Laun og launatengd gjold .........cceeeiiiiiiiiiieiee e 11
VOISIUPOKNUN ...
ANnar rekStrarkOStNAOUE ..........cooviiiiiiiiieeiie e

Rekstrargjold
Hagnaour fyrir teKjUSKatt .........cooiviiiiiiiiiiee e
TEKJUSKALTUT ...ttt 13
HAGNAOUT .ottt 17
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2019 2018
2.166.236 2.253.977
246.649 61.899
2.412.885 2.315.876
( 202) 112)
2.412.683 2.315.764
621.880 604.023

237.420 223.200

316.488 374.717
1.175.788 1.201.940
1.236.895 1.113.824

( 261.469) ( 216.678)
975.426 897.146

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2019

Skyr. 31.12.2019 31.12.2018
Eignir

Verdbréf med breytilegum tekjum ..........ccooieiiiiniiiiie e 2.071.893 2.031.101
Verdbréf med fostum teKjUM .........cooiiiiiiirie e 82.854 20.916
Verdbréf samtals 5, 13 2.154.747 2.052.017
Krafa & MOOUITEIAG .....ceiveiee et e e 0 8.476
VIBSKIPLAKIOTUL ...t 7 1.326.995 1.274.371
Krofur samtals 1.326.995 1.282.847
F o 1= U =T o] 1 S TP P P PP PUPPP PP 52.191 50.644
HaNdDERIt T8 ... e 8 15.416 160.014
Adrar eignir samtals 67.607 210.658
Eignir samtals 3.549.349 3.545.522

Eigio fé
HIUTATE ... e 43.500 43.500
LOgbundinn VarasjOOUT ..........ccueeiiiiiiiiiiiee et 10.875 10.875
GangVirGiSIEIKNINGU ......eeiiiiiei e eiiee e et eesaeeeessreeeeenes 62.901 40.697
Oradstafad €igio T€ .........cccciiveiiiiiieieieeiee e 2.573.572 2.690.349
E|g|6 fé samtals 17 2.690.848 2.785.421

Skuldir
Skuldir Vid MOOUITEIAY .....coiveeieiiiiie e 41.445 47.752
VIOSKIPIASKUIAIN «...eiiiiiiieiiiiee e e 3.865 5.314
Adrar skammtimaskuldir ............ccocviiiiiiiiii 531.765 487.281
SKAESKUID ... 18 262.628 199.708
TekjuskattsskuldbiNdiNg ........cuvveeiiiiiii e 18.798 20.046
Skuldir samtals 858.501 760.101
Eigid fé og skuldir samtals 3.549.349 3.545.522
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Sjodstreymisyfirlit 2019

Skyr. 2019 2018
Rekstrarhreyfingar
HAGNAOUE ...ttt e 17 975.426 897.146
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif & fjarstreymi:
Verdbreytingar verdbréfaeignar ..........ccccevveeiieeniee e ( 209.119) ( 41.535)
Gjaldfaerdur tekjUSKALIUL ...........ccoviiiiiiiiiee e 261.469 216.677
1.027.776 1.072.288
Breytingar & rekstrartengdum eignum og skuldum ...............ccccceevnneen. ( 8.967) 116.218
Greiddur tEKJUSKATUT .......eeieiiiieeeeee e 18 ( 199.798) ( 435.178)
Handbeert fé fra rekstri 819.011 753.328
Fjarfestingahreyfingar
Verdbréf med breytilegum tekjum, breyting ..........ccccveeeiiieiiincee, 161.909 697.862
Verdbréf med fostum tekjum, breyting ... ( 55.518) 24.102
Fjarfestingahreyfingar 106.391 721.964
Fjarmdgnunarhreyfingar
GreiddUE @rOUT ....ceeeeeeiieee ettt e s 17 ( 1.070.000) ( 1.350.000)
Fjarmognunarhreyfingar ( 1.070.000) ( 1.350.000)
Breyting &handbaeru fé ... ( 144.598) 125.292
Handbeert f& T Arsbyrjun ... 160.014 34.722
Handbeert f€ 110K Ars .....oveeiiiiiiie e 8 15.416 160.014
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir

1. Almennar upplysingar
Stefnir hf. er hlutafélag sem starfar a4 grundvelli laga nr. 2/1995 um hlutafélég og laga nr. 161/2002 um
fijarmélafyrirtaeki. Adsetur Stefnis er ad Borgartuni 19, Reykjavik og kennitala félagsins er 700996-2479.

Stefnir hf. er détturfélag i eigu Arion banka hf., kt. 581008-0150, Borgartuni 19, Reykjavik.

2. Grundvollur reikningsskila
Arsreikningur Stefnis hf., A-hluti, er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirtaeki og reglur
Fjarmalaeftirlitsins um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Arsreikningurinn fyrir B hluta Stefnis er
saminn i samraemi vid reglur Fjarmalaeftirlitsins um arsreikninga verbréfasjéda og fjarfestingarsjoda. Hann er
byggdur a kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru almennt metin & markadsverai.
Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i pisundum kréna.

Arsreikningur félagsins, A-hluti, er hluti af samstaedureikningi moédurfélagsins og eru upplysingar um rekstur og
fijarhagsst6dou samstaedunnar par. Haegt er ad nalgast samstaedureikninginn a vefnum, www.arionbanki.is.

3. Matsadferdir
Vid gerd reikningsskila purfa stjornendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat & eignum, skuldum,
tekjum og gjoldum. Pé svo mat pessara lida sé gert samkveemt bestu vitund stjornenda getur raunverulegt
veromeeti peirra lida sem pannig eru metnir reynst annad en nidurstada samkvaemt matinu.

4. Umsyslu- og arangurstengdar péknanir
Félagio feer eignastyringarpoknun fyrir rekstur verdbréfa-, fjarfestingar- og fagfjarfestasjoda Stefnis hf. bPdéknunin
reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign, heildareignum eda askriftarlofordum hvers sj6ds og innifelur eftirtalinn
kostnad vid rekstur sj6danna; laun starfsmanna rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu. Einnig feer
félagid poknun fyrir rekstur samlagshlutafélaga sem stofnud hafa verid um framtaksfjarfestingar. P4 sér
rekstrarfélagid um eignastyringu erlendra sjoda sem eru i vorslu erlendra adila og feer greidda péknun fyrir. Auk
pess feer félagio arangurstengdar péknanir.

5.  Verdbréf

a. Verobréf med breytilegum tekjum
Verdbréf i eigu rekstrarfélagsins eru veltuverdbréf. Hlutdeildarskirteini eru metin & markadsverdi og eignarhlutir {
fjarfestingarféldgum eru metnir & innra virdi i lok arsins. Skréd hlutdeildarskirteini eru eignfeerd & markadsverdi i
lok &rsins.

b. Verdbréf med féstum tekjum
Skuldabréf sem skrdd eru & skipulogdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdomyndandi eru metin a
markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs sé
ekki byggt & gomlu vidskiptaverdi, vidskiptum med Overulegan hlut af heildaritgafu skuldabréfaflokks eda
endurspegli ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfraedinga. Séu horfur & vanefndum Gtgefanda skuldabréfs er
virdi pess metid Gt frd veentum endurheimtum par sem medal annars er horft til forgangskrafna.

Skuldabréf dtgefanda sem metinn er rekstrarhaefur en er ekki med virka verdmyndun & skipulégdum
verdbréfamarkadi er metid a grundvelli &voxtunarkrofu. Vio mat & haefilegri avoxtunarkréfu hvers skuldabréfs er
horft til almennrar &haettu og adsteedna & markadi i lok arsins.

Vid mat skuldabréfs Utgefanda sem ekki er metinn rekstrarheefur er horfid fr4 adferdarfraedinni sem lyst er ad
ofan og skuldabréfid metid at frd veentum endurheimtum (e. expected recovery value) og pad vaxtafryst. Vid mat
a veentum endurheimtum er horft til reynslu af endurheimtum fra sambeerilegum félégum, arsreikninga félags og
yfirlysinga fra félaginu sjalfu. Sé utgefandi kominn i greidslustédvun, hafi ekki stadid i skilum eda lyst yfir ad ekki
verdi greitt af skuldabréfi eru vaentar endurheimtur metnar 0-1% og skuldabréfid faert i innheimtuferli. Ef nyjar
upplysingar berast fra ttgefanda skuldabréfs, sem hefur &dur verid nidurfaert ad fullu, er skuldabréfid endurmetio
sem geeti leitt til uppfeerslu & verdmati. Vegna mikillar 6vissu um mat a skuldabréfum geta endanlegar
endurheimtur verid verulega frabrugdnar mati i lok arsins.
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6.  Erlend vidskipti

Vioskipti i erlendum gjaldmidli eru umreiknud i islenskar kronur a gengi vidskiptadags, skv. gengisveitu Reuters.
Erlendar eignir og skuldir eru faerdar a gengi i lok arsins.

Eignir i erlendri mynt umfram skuldir nema 543 milljénum kréna i lok &rsins og greinast pannig:

EUR uUsD GBP Adrar myntir
BigNir .o 541.893 119 1.243 0
Skuldir ( 53) 0 0 0
Netté stada 31.12.2019 541.840 119 1.243 0
Netté stada 31.12.2018 806.483 67 3.106 153
Gengi ISK 31.12.2019 ....oovveiiiiiiiieeeeeee, 135,83 121,04 160,28
Gengi ISK 31.12.2018 .....ooeeeviiiiiieeee e, 133,20 116,34 148,27

7.  Vidskiptakrofur
Vidskiptakrofur eru feerdar & nafnvirdi ad fradreginni virdisryrnun.

8. Handbeert fé
Handbeert fé samanstendur af 6bundnum bankainnstaedum.

9. Tekjuskattseign/-skuldbinding
Utreikningur frestadrar tekjuskattseignar/-skuldbindingar byggist 4 mismuni efnahagslida samkveemt
skattuppgjori annars vegar og arsreikningi hins vegar. Mismunur, sem pannig kemur fram, stafar af pvi ad
alagning tekjuskatts er midud vid adrar forsendur en reikningsskil félagsins og er par i meginatrioum um ad
reeda timamismun vegna nidurfeerslu a kréfum og myntgengismunar sem dreift er & prja ar i samreemi vio

skattaldg.

10. Hreinar fjarmunatekjur 2019 2018
Hreinar fjarmunatekjur greinast pannig:
Verdbreytingar Verobréfagignar ...........cceeeiieeeiiiiee e 214.464 2.012
F N o 1] (=4[ PSSP 0 580
MYNEGENGISIMUNUL ...ttt e et e e e e et e e e e e e nnrneeeas 17.144 45.220
VAXEAEKJUL ...ttt e e e e et e e e e e e nnnees 15.043 14.104
VaXIAGJOIA ...ttt ( 204) ( 129)
Hreinar fArMUNALEKJUT ........oooiiiie e 246.447 61.787

11. Laun og tengd gjold og starfsmannamaél
Laun og tengd gjold greinast pannig:

[T o O O TP PO POV ST PP PP 476.599 469.033
Launatengd gjOIa ... 145.281 134.990
Laun og tengd gjold Samtals ............oooeiiiiiiiiiiiiee e 621.880 604.023
Fjoldi starfsmanna i 10K ArSiNS...........cceoviiiiiiiiiiiiiceie e 21 21
Medalfjoldi starfsSmanna & &rinNU............ccceeiiiie i 21 21
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11. Laun og tengd gjold og starfsmannamal, frh. 2019 2018
Laun og hlunnindi stjérnenda félagsins greinast pannig:
Jokull H. Ulfsson, framkvaemdastjori ............c.ooveeeveeeeieeeeeeeeeeeeeeeeeve e 25.845 0
Sigrun Ragna Olafsdattir, formadur SHOIMAr ...........cc.ceeeeeveveeerereeeeeereeennes 3.019 0
Kristjan J6hannsson, varaformadur StOIMar ..........ccccevvevvesiieeesiiee e 4.811 4.405
FIoki Halldorsson, medstiornandi .............eecvveeerieresiiieeesiieeeseeessieeeesenee e 1.496 0
Ragnhildur Sophusdottir, medstornandi ............ccocueereeiiiiiiie e 1.774 1.685
Pordur Sverrisson, MedSHOINANGI .........ccvveeeriieeerciree e ee e siee e saeeeas 5.914 5.600
FlIoki Halldorsson, fv. framkvaemdastjori ..........ooocuueeiieeiiiiiiiieiee e 14.452 40.177
Hrund Rudolfsdottir, fv. formadur stjornar ...........cccoeeciieiiee e 5.486 7.855
Jokull H. Ulfsson, fv. MeaStiOrNandi ............ccceeveeeveeieeeeeeeieeeeseeeeeseve e 570 2.243
Laun og hlunnindi SAmMEalS ..........cc.cooiiiieiiiiie e 63.367 61.965

A &rinu voru gjaldfaerdar 25,6 milljonir kr. vegna launa og launatengdra gjalda i tengslum vid starfslok fyrrum
framkveemdastjora, Floka Halldérssonar.

Laun fimm lykilstjéornenda namu samtals 136,4 milljonum kr. & arinu (134,2 milljénir kr. fyrir fimm lykilstjornendur
ario 2018). Laun eins fulltria utan stjérnar i endurskodunarnefnd ndmu samtals 1,0 milljon kr. fyrir &rid 2018.

Stjorn félagsins hefur sampykkt starfsreglur um kaupauka i samraemi vié reglur Fjarmalaeftirlitsins nr. 700/2011
og eru peer stadfestar af FME. A arinu 2019 voru gjaldfeerdar 35,1 milljon kr. (64,4 milljonir kr. &rid 2018) vegna
kaupaukakerfis ad launatengdum gjéldum medtéldum. Greidslu 40% kaupaukans er frestad um prja ar nemi
hann heerri fijarhaed en 10% af arslaunum starfsmanns an kaupauka i samraemi vid reglur FME. | lok ars var
upps6fnud skuldbinding fra arinu 2016 vegna kaupaukakerfis 131,7 milljonir kr. (155,6 milljonir kr. i &arslok 2018).

12. Poknanir til endurskodenda 2019 2018
ENdurskodun Arsreiknings .........oooeeeeiiiieeiiiee e 13.196 12.874
KOnNuN &rshlutar@iknings ..........oooiieiiiiiieiie e 3.568 3.494
Onnur pjonusta og GHIAgSUr KOSINABUT ..........ccvevivveeireieesiee e, 260 569

17.025 16.937

13. Tekjuskattur 2019 2018
Tekjuskattur til GreioSIU ... 262.628 199.708
Breyting a tekjuskattsskuldbindingu ...........ccccooviiiiiiiieeeie e ( 1.159) 16.970
Tekjuskattur SAMILAIS ........oeiiiiiiii e 261.469 216.678

14. Verdbréf 31.12.2019 31.12.2018
Verdbréf med breytilegum tekjum eru éskrad og greinast pannig:

Hlutdeildarskirteini Gtgefin af sjodum reknum af Stefni hf. .............occceiiiiins 1.959.954 1.921.062
Eignarhlutir i fjarfestingarfelogum ...........cccoei e 111.935 110.035
Eignarhlutir i hlutafélogum ..........c.oooiiiiii e 4 4

2.071.893 2.031.101

Verdbréf med fostum tekjum greinast pannig:
Skrad & Nasdaq OMX islandi:

Utgefin af opinberum adilum ............c.c.oeeeviveieeeeeeee et 1.880 4.505

Oskrad:

Utgefin af opinberum adilum ... 1.144 1.705

Utgefin af OOIUM L..ooiiiiiiiie e 79.830 14.706
82.854 20.916

Verobréf SAMIAIS ..........cociiiiiiiiiece e 2.154.747 2.052.017
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15.

16.

17.

Tengdir adilar

Tengdir adilar Stefnis hf. eru médurfélagio, Arion banki hf. asamt déttur- og hlutdeildarféldgum bankans, sjédir i

rekstri, stjorn og lykilstjornendur Stefnis.

Engin &venjuleg vidskipti voru vid tengda adila & arinu. Vidskipti vid tengda adila eru a grundvelli
pjénustusamninga og eru verdl6gd eins og um 6tengda adila veeri ad raeda.

Vidskipti vid tengda adila 2019.

Samstaeda Arion banka ...........ccoeeeeeieiieennnn
SjoadIr i rekstri Stefnis .....veevviiiieiiee,

Vidskipti vid tengda adila 2018.

Samstaeda Arion banka ...........cceeeeeeieiieennnn
SjodIr i rekstri Stefnis .....eevviiiieiieer,

Eignir i styringu

Tekjur Gjold Krofur/Eignir Skuldir
137.715 492.380 48.653 43.055
1.669.965 0 343.283 0
1.807.680 492.380 391.936 43.055
Tekjur Gjold Krofur/Eignir Skuldir
165.171 540.209 220.418 47.752
1.639.780 0 331.377 0
1.804.951 540.209 551.795 47.752

Eignir vidskiptamanna i eignastyringu hja sjédum Stefnis hf. namu 252 milljérédum kréna i lok arsins samanborid

vid 331 milljarda kréna i lok ars 2018.

Eigid fé

Hlutafé félagsins er 43,5 milljonir kr. i lok arsins og er ébreytt fr4 arslokum 2018 par sem hver hlutur nemur 1

krénu.

Yfirlit um breytingar & eigin fé: Logbundinn Gangvirdis- Oradstafad

Hlutafé varasjodur reikningur eigio fé Samtals
Eigio fé 1.1.2018 ................ 43.500 10.875 75.476 3.108.424 3.238.275
Greiddur ardur ................... 0 0 0 ( 1.350.000) ( 1.350.000)
Hagnaour ..........cccccvveenen. 0 0 0 897.146 897.146
Gangvirdisreikningur ......... 0 0 34.779) 34.779 0
Eigio fé 31.12.2018 ............ 43.500 10.875 40.697 2.690.349 2.785.421
Eigio fé 1.1.2019 ................ 43.500 10.875 40.697 2.690.349 2.785.421
Greiddur ardur ................... 0 0 0 ( 1.070.000) ( 1.070.000)
Hagnaour ..........cccccvveenee. 0 0 0 975.427 975.427
Gangvirdisreikningur ......... 0 0 22.204 ( 22.204) 0
Eigio fé 31.12.2019 ............ 43.500 10.875 62.900 2.573.572 2.690.848

Samkveemt I6gum um arsreikninga nr. 3/2006 skal faera matsbreytingar & fijarmalgerningum tilgreindum a
gangvirdi, ad teknu tilliti til skattadhrifa eftir pvi sem vid a, vid upphaflega skraningu af éradstéfudu eigin fé a
gangvirdisreikning medal eigin fjar. Oheimilt er ad Gthluta ardi af slikum gangvirdisreikningi. Leysa skal
gangvirdisreikning upp til jafns vid framkomnar breytingar & viokomandi eign eda skuldbindingu pegar hun er
seld eda innleyst eda forsendur fyrir matsbreytingu eru ekki fyrir hendi
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17. Eigio fé, frh.
c. Ardsemi eigna er reiknud sem hlutfall hagnadar eftir skatta og medalstddu eigna & arinu skv. efnahagsreikningi.
Ardsemi eigna nam 27,5% fyrir &rid 2019. Ardsemi eigna félagsins fyrir arid 2018 nam 23,3%.

d. Eigid fé i lok ars er 2.691 milljénir kr. eda 75,8 % af nidurstddu efnahagsreiknings.
Eiginfjarhlutfall rekstrarfélagsins sem reiknad er samkvaemt akveedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirteeki er 73,2%
en lagmarks eiginfjarhlutfall er 8% samkvaemt l6gum.

Hlutfallid reiknast pannig:

31.12.2019 31.12.2018
Heildar €Igi0 & .......ooiiiiiei e 2.690.848 2.785.421
BIgiNfJAIGrUNNU ..ot 2.690.848 2.785.421
Heildar eiginfijarkrafa greinist pannig:
UHANAANGEIA .......vvvceiececececeee ettt st 249.082 235.530
MarKABSANBELLA .....c..veiiiieiii et 43.456 64.785
Eiginflarkrafa Samtals ............oooiiiiiiiiiei e 292.538 300.315
Eiginfjarkrafa midad vio fastan rekstrarkostnad ...........ccccoceeeevieeinieeniieeenne 293.947 300.485
Eiginfjarhlutfall i samraemi vid dkvaedi laga um eiginfjarhlutfall ...................... 73,2% 74,2%
18. Tekjuskattseign (-skuld) 31.12.2019 31.12.2018
Tekjuskattseign (-skuld) breytist pannig:
Tekjuskattseign (-skuld) i Arsbyrjun .........ccooeiiiiiiii e ( 219.754) ( 438.255)
Leidrétting vegna fYITa @IS .......oocviiiiiiie e 0 0
REIKNAAUT tEKJUSKALIUN ......coeiiieiiiiiee e e ( 261.469) ( 216.678)
Reiknadur fJArsysIuskattur Arsins ..........cccccooiieeeiiiiie i 0 0
Greiddur teKJUSKATIUL .........ooi e 199.797 435.179
Tekjuskattseign (-skuld) i 10K &rsins .........cccceiiiiieiiiiee e ( 281.426) ( 219.754)
Tekjuskattseign (-skuld) skiptist pannig:
Tekjuskattur til GreioSIU ... ( 262.628) ( 199.708)
Frestud tekjuskattseign(SKuld) ..........ooeeiiiiiiiiie e ( 18.798) ( 20.046)
Tekjuskattseign (-skuld) i 10K &rsins .........cccceiiiiieiiiee e ( 281.426) ( 219.754)
Frestud tekjuskattseign skiptist pannig & milli lida:
YHIrfaRranlEglt tAP ....eeeeeeieiii s 0 0
RV =T 1= =TT (o | o RSP 0 0
Frestun gengishagnadar ............cooiiiiiiiiee e ( 5.301) ( 7.075)
VardBarniOUITEEISIA ........eee e ettt rneee e neeeas ( 13.269) ( 12.811)
Pt L] I 1T T T RSP PO TP OPPPPRP ( 228) ( 160)
Frestud tekjuskattseign (-skuld) i 10K &rsins ........ccccovoeveeriiieeniee e ( 18.798) ( 20.046)
Skattskuld skiptist pannig & milli lida:
ReIKNABUT tEKJUSKALIUN ......coeeeieiiiiiie e 262.628 199.708
SkattsKuld T 10K ArSinS ......cocvviiiiiiiieiieeie s 262.628 199.708
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19. Eignarhald sundurlidast pannig: 31.12.2019 31.12.2018
Hluthafar Stefnis hf. sem eiga meira en 1% hlut greinast pannig:
Arion banki hf. ..., 99,93% 99,93%
Hluthafar Arion banka:
Taconic Capital (through TCA New Sidecar S.a.r.l.) .....cccovviiiiiniiiiiniens 23,53% 9,99%
Sculptor Capital ManagemeNt ..........ceeviiiiiieiieee e 9,53% 6,58%
L1 Lo T 1S €153 oo LU | SRR 8,79% 2,52%
LanNSAOWNE PAMNELS .....eieiiiieeeeiiiiiee et e e e e e e e e e et eeeaeeean 5,02% 2,95%
StOOIr N, 4,96% 0,61%
Goldman Sachs INternational ...............uueiiiiiiiiiiiie e 3,72% 3,47%
Lifeyrissjodur verzIunarmanna ............cceeeiiiiiieeeeesiiiieeee e eiieee e e 3,67% 0,38%
Lifeyrissjodur starfsmanna rikiSIiNS ............occcuiiiiieiiiiiiiieee e 3,47% 0,53%
Eaton VancCe fUNAS .......eoiiiiiiieee e 3,23% 3,35%
Stefnir rekstrarfélag hf. ... 2,46% 0,51%
AGON DANKI N, oo 2,27% 9,31%
Frjalsi lifeyriSSJOTUIINN ........ooiiiiiieeiiie e 2,18% 0,09%
Stapi LIFEYIISSJOUUL ....c.eeieiiiiieee e 1,89% 1,37%
[ V2= 11U T 0 S 1,45% 0,00%
Birta lfeyriSSJOUUN ... e 1,32% 0,21%
Jupiter rekstrarfélag hf. ... 1,10% 0,99%
MaINFIrSt BANK AG ......ovvueiiiiiiiiieee et e e e e e e e e e eeeaaan 1,09% 0,63%
TSIANASDANKI N, ..ottt e eee et e e e 1,00% 0,88%
PN 4 = 0 TSR 0,41% 1,69%
AESIOr CAPItAl ..eeiieei e 0,00% 7,35%
Miton Asset Management fUNdS ..........cccoiiiiiiiiiii e 0,00% 1,37%
Kaupskil ehf. (Subsidiary of Kaupthing hf.) ......ccccooiiiiiie 0,00% 32,67%
AOBIIT et —— 18,92% 12,56%
100,00% 100,00%

20. Nytingarréttur

Pann 1. jantar 2019 t6k nyr alpjodlegur reikningsskilastadall, IFRS 16 Leigusamningar, gildi. Stadallinn gerir
krofu um ad feerd verdi leiguskuldbinding og nytingaréttur til eignar vegna allra leigusamninga, med faum
undantekningum. Akvedid hefur verid ad Reikningsskilarad muni semja reikningsskilareglu um medferd
leigusamninga, og hefur radid pegar akvedid ad i reglunni verdi ad finna adkvaedi pess efnis ad dllum félégum
sem gera reikningsskil sin i samreemi vid 16g um arsreikninga verdi heimilt ad beita sému (p.e. 6breyttum)
reikningsskilaadferdum vid feerslu og flokkun leigusamninga vegna aranna 2019 og 2020 og pau beittu & arinu
2018. Stjornendur félagsins hafa kosid ad nyta sér pa heimild i pessum reikningsskilum.

Innihald reglu Reikningsskilardds um leigusamninga er 6ljost vid sampykkt pessa arsreiknings. Verdi
nidurstadan su ad félaginu verdi skylt ad faera rekstrarleigusamninga i efnahagsreikning mun ahrif pess verda
veruleg a reikningsskil félagsins ad mati stjérnenda pess.
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Stjornarhattayfirlysing Stefnis hf. 2020

Med pessari yfirlysingu um stjérnarheetti Stefnis hf. (Stefnir) er félagid ad fylgja peim kréfum sem koma fram i
vidurkenndum leidbeiningum sem eru til stadar & peim tima sem arsreikningur pessi er sampykktur af stjérn félagsins og
akveedum 19. gr. laga nr. 161/2002, shr. 12. gr. laga 75/2010. Leidbeiningar um stjérnarheetti fyrirteekja, 5. utgafa,
Utgefnar af Vidskiptaradi Islands, Samtokum atvinnulifsins og Nasdagq OMX Iceland hf. og meginreglur G20/OECD um
stjérnarheetti fyrirteekja fra 2015 voru sérstaklega hafdar til hlidsjénar pegar yfirlysing um stjérnarhaetti Stefnis var samin.
Badar heimildir ma nalgast & heimasidu Stefnis.

Stefnir var & arinu 2012 fyrst islenskra fyrirteekja til ad hljéta vidurkenninguna ,Fyrirmyndarfyrirtaeki i gédum
stjornarhattum®. Vidurkenningin er veitt af Rannsoknarmidstéd um stjérnarhaetti vid Haskola islands ad undangenginni
uttekt endurskodunarfyrirtaekisins KPMG. Stefnir hefur hlotid endurnyjun vidurkenningarinnar med reglubundnum heetti
og er eins og &dur til fyrirmyndar & Islandi pegar kemur ad gédum stjérnarhattum.

Stjorn Stefnis telur goéda stjornarheetti vera veigamikinn pétt i arangri Stefnis sem leidandi sjodastyringarfyrirteekis &
[slandi. Stjérnarheettir sja fyrirtaekjum fyrir ramma par sem markmid eru skilgreind, hvada tél skulu notud til ad na peim
markmidum og hvernig &rangur markmidanna er maeldur. GOdir stjérnarhaettir eiga ad studla ad réttum hvétum stjornar
og stjérnenda til ad seekja pau taekifeeri sem pjona hagsmunum fyrirtaekisins, hluthafa og almennings, jafnframt pvi sem
goair stjérnarhaettir audvelda einnig stjorn ad sinna eftirlitshlutverki sinu a skilvirkan héatt.

Stefnir er sjalfsteett starfandi fjarmalafyrirteeki skv. logum 161/2002. Félagid rekur verdbréfa-, fjarfestingar- og
fagfjarfestasj6oi skv. logum nr. 128/2011. Auk pess tekur starfsleyfi rekstrarfélagsins til eignastyringar,
fiarfestingarradgjafar og vorslu og stjérnunar fjarmalagerninga i sameiginlegri fjarfestingu, sbr. 1.-3. t6lul. 1. mgr. 27. gr.
laga nr. 161/2002. Stefnir sj6dastyringarfyrirteeki er med um 252 milljarda kréna i sj6dastyringu. Stefnir hefur & ad skipa
22 starfsmanni med fjélbreytta pekkingu og reynslu a innlendum og erlendum fjarmalamérkudum.

Stefnir er dotturfélag Arion banka hf. Félagid er ad fullu i eigu bankans og tengds félags. Stjornarhattayfirlysing Stefnis er
lidur i ad studla ad opnum og traustum samskiptum stjérnar, hluthafa og annarra hagadila en pa ma m.a. skilgreina sem;
hlutdeildarskirteinishafa i sjodum sem Stefnir rekur, adila sem pjénusta og koma ad rekstri Stefnis, starfsmenn, auk
almennings.

Starfsemi félagsins eru settar skordur af halfu I6ggjafans. Um starfsemina gilda m.a. 16g um fjarmalafyrirtaeki nr.
161/2002 og l6g um verdbréfasjddi, fiarfestingarsjodi og fagfjarfjarfestasjodi nr. 128/2011. Stefnir seetir eftirliti FME skv.
[6gum nr. 87/1998.

Aheettustyring og virkt innra eftirlit er ein af meginstodum &abyrgs reksturs sjédastyringarfyrirteekis. Stjorn stadfesti
aheettustefnu félagsins i lok ars 2019. Stefnan er svo hljédandi:

»Stjérn Stefnis er medvitud um ad aheettustyring og innra eftirlit eru ein af meginstodum &byrgs sjédareksturs. Med pvi
ao setja fram skyra aheettustefnu vill stjérnin yta undir og stydja vio fyrirtaekjamenningu innan Stefnis, sem einkennist af
rikri &haettuvitund. Jafnframt er tilgangurinn ad koma skyrum skilabodum til allra hagadila félagsins.

Oll rekstrartengd aheetta innan Stefnis er greind reglubundi® og metin. Félagid hefur komid sér upp teekjum og télum til
ad fylgjast med og skila greiningu & vidkomandi aheettupattum. Sérsték ahersla er 16gd & lagmoérkun ordsporsahaettu
félagsins til hagsboéta fyrir alla haghafa. Félagid byr jafnframt yfir stjorntaekjum, sem samanstanda af reglum, ferlum og
kerfum, sem baedi sinna innra eftirliti og draga Ur einstokum &haettupattum. Stefnir hefur auk pess komid sér upp ferlum
sem mida ad pvi ad vidhalda 6skertri starfsemi og pjonustu, prétt fyrir umtalsverdar rekstrartruflanir. Med vondudum innri
stjornarhattum vill stjérnin tryggja ad innri ferlar og aheettustyringarkerfi séu innleidd a 6llum svidum starfsemi Stefnis.“

Aheettuvilji félagsins hefur verid skilgreindur og var sl vinna byggd & alpjédlegum fyrirmyndum sem adlagadar voru ad
islenskum adstaeedum og félaginu. Endurskodunar- og ahaettunefnd félagsins ték patt i undirbdningsvinnu vid
skilgreiningu & &haeettuvillanum og polmdrkum hans. Stjérn Stefnis tekur arlega &heettuvilja félagsins til endurskodunar
med? tilliti til breytinga i innra og ytra umhverfi félagsins.

Regluvdrslu, innri endurskodun og aheettustyringu ad hluta er Gtvistad til Arion banka med leyfi FME. Forstddumenn
viokomandi svida kynna reglulega nidurstodur uttekta fyrir stjorn Stefnis og endurskodunar- og dheettunefnd. Innra eftirlit
og A&heettustjornun er i hondum umsjénarmanns ahaettustyringar sem tilheyrir rekstrarteymi félagsins. Allar
eftirlitsadgerdir eru skjaladar, farid er yfir pser med reglubundnum heetti innan teymisins og er endurskodunar- og
aheaettunefnd kynnt framvinda eftirlitsadgerdanna.

Oendurskodad
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Stjornarhattayfirlysing Stefnis hf. 2020, frh.:

Uppbygging og skipulag innri stjérnarhatta eru lykilpaettir i ad studla ad skilvirkri stjérnun félagsins, adskilnadi starfa og til
ad koma i veg fyrir hagsmunaarekstra. Innri stjérnarheettir Stefnis hafa verid metnir og telur stjérn ad félagio starfi eftir
peim viomidum sem par eru sett fram sem besta framkvaemd vardandi innri stjérnarheetti.

Reikningsskil félagsins eru i hdndum fjarmalasvids Arion banka, en Stefnir hefur fengid leyfi FME fyrir Gtvistun til
sviosins. Arion banki er jafnframt vorslufyrirtaeki Stefnis og eru gengisutreikningar sjéda i rekstri Stefnis i hdndum
bankans. Endurskodunar- og aheettunefnd tekur uppgjor félagsins til skodunar og feer alit ytri endurskodanda & halfsars-
og arsuppgjorum Stefnis og peirra sj6da sem Stefnir rekur. Skyrslugjof til stjornar vegna reikningsskila er i hondum
nefndarinnar en stjérn hittir einnig ytri endurskodendur félagsins, Deloitte.

Kennisetningar Stefnis hafa verid mikilvaegt leidarljés fyrir starfsmenn og stjorn i daglegum stérfum sem unnu
sameiginlega ad skilgreiningu peirra.

Fyrsta kennisetning Stefnis er ,arangur i krafti kunnattu“ en pad lysir pvi ad styrkur okkar felst i 6flugri samsetningu
pbekkingar, reynslu, faglegra stjérnunarhatta og faglegrar styringar sj6da. Vondud vinnubrégd, abyrgd og areidanleiki
leggja grunn aé arangri til langframa. bPannig stondum vid traustan vord um hagsmuni vidskiptavina.

Onnur kennisetning Stefnis er ,metnadur til ad skara fram ur‘ og lysir pad pvi ad vid erum framsaekin, araedin og
kraftmikil og forum hiklaust nyjar leidir ad settu marki. Frjo6 hugsun, metnadur og fjarhagslegt bolmagn leggja grunn ad
forystu okkar i préun nyrra fijarmalaafurda. Pannig skopum vid mikilveeg séknarfeeri til ad skara framur i pagu
vidskiptavina.

bridja og sidasta kennisetning Stefnis ,stondum saman i sterku liéi“ lysir pvi ad verklag okkar einkennist af skyrt métadri
teymisvinnu, gagnkvaemri virdingu og gédum lidsanda par sem vid stydjum hvert annad i starfi. Vio erum pekkt fyrir vel
igrundadar akvardanir sem vid endurskodum markvisst og metum & nyjum forsendum. pPannig hdmdrkum vid samvirkni
oflugrar lidsheildar til ad tryggja vidskiptavinum afburda pjénustu.

Stjérn sampykkti sidareglur arid 2018 sem endurspegla pau sidferdisviomid sem stjérn og starfsmenn vinna eftir en
Onnur vidmid um sama efni ma einnig finna i rddningarsamningum starfsfolks, stefnu um hagsmunaérekstra og
starfsreglum stjornar.

Félagid hefur ekki formlega stefnu um samfélagslega abyrgd en stjérn Stefnis hefur i stefnumétun sinni og skilgreiningu
a hlutverki sinu lagt aherslu & mikilveegi pess ad hagsmunir vidskiptavina, eigenda, starfsmanna og pjédfélagsins i heild
séu hafdir ad leidarljosi vid styringu sjoda og rekstur félagsins. Stefnir er adili ad PRI (e. Principles for Responsible
Investment) og skuldbindur sig par meé til ad veita upplysingar um hvernig teki® er tillit til umhverfispatta, félagslegra
patta og stjornarhatta vid styringu fjarfestinga. A arinu skiladi Stefnir fyrstu framvinduskyrslu sinni til PRI og haegt verdur
ad fylgjast med framgangi abyrgra fjarfestinga hja Stefni pegar fleiri skyrslur baetast vid i gagnagrunn PRI. Félagid er
stofnadili ad samtokunum Iceland SIF, sem stofnud voru arid 2017. Iceland SIF er sjalfstaedur vettvangur fyrir umraedur
og fraedslu um abyrgar og sjélfbaerar fjarfestingar. Abyrgir og fidlbreyttir fjarfestingakostir og itarleg upplysingagjof eru
lykilatridi i framkveemd og synileika peirrar samfélagslegu abyrgdar sem félagid vill standa fyrir. Stjérn Stefnis sampykkti
stefnu um abyrgar fjarfestingar 2018 sem snyr ad fjarfestingum sj6da i rekstri félagsins og med hvada haetti Stefnir getur
haft jakvaed ahrif & samfélag okkar, eigendum i sjodum og 68rum haghofum til g6ds.

Stefnir hefur innleitt stefnu um hagsmunaarekstra. Markmid stefnunnar er ad vernda vidskiptavini, og sj6dsfélaga, auk
pess ad standa vord um 6heaedi og ordspor félagsins og starfsmanna pess. Stefnan gildir um stjérnarmenn jafnt og
starfsmenn og i stefnunni felst ad félagid geri allar tiltaekar radstafanir til ad koma i veg fyrir ad hagsmunaarekstrar skadi
hagsmuni vidskiptavina og sjodfélaga. A heimasidu Stefnis ma finna ardratt Gr stefnunni auk annarra reglna sem snia
ad takmorkun a hagsmunaarekstrum s.s. reglum um vidskipti starfsmanna Stefnis.

Stjérnarmenn Stefnis eru fimm og eru varamenn tveir. Meirihluti stjornarmanna er 6h&dur Arion banka hf., médurfélagi
Stefnis og félaginu sjalfu. Allir stjornarmenn eru kjornir & hluthafafundi félagsins. Framkvaemdastjori er radinn af stjérn og
sinnir daglegum rekstri félagsins i peirra umbodi. Stjérnarfundir eru haldnir reglulega, ad jafnadi manadarlega, en oftar ef
purfa pykir. Légfraedingur Stefnis er ritari stjornar auk pess sem hann veitir stjornarmdénnum l6gfraedilega radgjof a
stjornarfundum. Stjérnarfundir & arinu voru 14 og var stjorn i 6llum tilvikum akvérdunarbaeer. Starfsreglur og starfsaaetlun
stjérnar Stefnis mé finna & heimasidu félagsins auk sampykkta félagsins.
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| stjorn Stefnis eru 6ha&dir stjornarmenn Sigran Ragna Olafsdattir, formadur, sjalfsteett starfandi, Kristjan Jéhannsson,
varaformadur, stjérnarformadur Icepharma hf., og Pordur Sverrisson, sjalfsteett starfandi. Hadir stjérnarmenn eru Floki
Hallddrsson, fyrrum framkveemdastjéri Stefnis hf. og Ragnhildur Sophusdéttir, I6gmadur hja Arion banka hf. Sigran
Ragna ték vid stjérnarformennsku af Hrund Rudolfsdoéttur i agust 2019, Kristjan Jéhannsson tok seeti i stjérn i juni 2011,
porour Sverrisson i mars 2014, Ragnhildur Sophusdéttir i mars 2016 og Fléki Halldérsson tok saeti i stjorn Stefnis i april
2019. Frekari upplysingar um stjérnarmenn Stefnis er ad finna & heimasidu félagsins.

Varamenn eru Asgerdur Hrénn Sveinsdéttir, svidsstjori hja Arion banka hf., og Pérhallur Orn Gudlaugsson, désent vid
Vidskiptafreedideild Haskdla islands. Endurskodunar- og ahaettunefnd, var skipud af stjorn i gust 2019. Nefndina skipa
stjornarmennirnir Pérdur Sverrisson, Kristjan Jéhannsson, og Fléki Halldérsson. Nefndin fundadi sj6 sinnum & arinu og
var { 6llum tilvikum akvordunarbeer. Tveir nefndarmenn eru 6hadir félaginu og nytist fjdlbreytt pekking peirra allra & rekstri
félaga, endurskodun og stjornun vel i starfi nefndarinnar. Nefndin skilar arlegri skyrslu sinni til stjéornar a fyrsta
arsfjoroungi hvers ars. Starfsreglur nefndarinnar eru adgengilegar & heimasiou Stefnis.

| starfskjaranefnd Stefnis skipadi stjérn Stefnis i agust 2019 pau Sigrinu Régnu Olafsdéttur, Floka Halldorsson og b6rd
Sverrisson sem nefndarmenn. Helsta hlutverk nefndarinnar er ad undirbla tillogu ad starfskjarastefnu, vinna tillogur um
laun og onnur starfskjor framkveemdastjora, annarra stjérnenda og stjérnar Stefnis. Nefndin sinnir einnig fjdlda
eftirlitspatta tengdum malefnum starfskjara og mannauds. Starfskjaranefnd hélt sex fundi & arinu 2019 og var i 6llum
tilvikum akvérdunarbaer. Nefndin vinnur eftir starfsreglum sinum og hefur sett sér starfsaeetlun fyrir starfsario.
Starfsreglur starfskjaranefndar eru ekki birtar med opinberum haetti. Nefndin skilar arlegri skyrslu sinni til stjérnar & fyrsta
arsfjoroungi hvers ars. Starfskjarastefnu félagsins ma finna & heimasiou pess.

Ekki er starfreekt tilnefninganefnd hja félaginu.
Stjérnarmenn Stefnis toku allir patt i ad mdta og skilgreina meginhlutverk sitt med eftirfarandi heetti:

Meginhlutverk stjérnarinnar er ad marka félaginu stefnu og ad hafa eftirlit med framkveemd hennar. Kjarni stefnunnar er
ad félagio sé leidandi adili medal sjodastyringarfyrirteekja og ad hagsmunir vidskiptavina, eigenda, starfsmanna og
bjodfélagsins i heild séu hafdir ad leidarljési. Ahersla er 16gd & traustan og ardbaeran rekstur og ad rekstraraheetta sé
lagmérkud. Stjérnin leggur aherslu & géda stjornarheetti og ad starf stjornar og félagsins sé avallt samkveemt [6gum,
reglum og godum vidskiptahattum.

Hlutverk stjornar er skilgreint itarlegar i starfsreglum stjérnar og sampykktum félagsins.

Stjérn metur storf sin og stjérnarformanns arlega og gerir tilldgur ad drbétum. Vio matid stydst stjorn vid rafraena,
nafnlausa spurningasvorun. Matsnidurstdédurnar eru svo teknar til umfjllunar a stjornarfundi og tillégum stjérnar um
Urbeetur Gthlutad til 4byrgdaradila.

Framkvaemdastjéri félagsins fra 1. april 2019 er Jokull H. Ulfsson feeddur 1963. Jokull lauk cand. oecon profi i fjarmalum
fra Haskdla islands og hefur lokid préfi i verdbréfavidskiptum. Jokull byr yfir vidtaekri reynslu af fjarmalamérkudum sem
hann hefur starfad & undanfarin 25 ar. Helstu skyldur framkveemdastj6ra eru ad annast daglegan rekstur félagsins, fylgja
stefnu félagsins eftir og fara eftir peim fyrirmaelum sem stjérn hefur gefid sbr. 1 mgr. 68 gr. hfl. Hann ber abyrgd a
upplysingagjof til innri og ytri eftirlitsadila. Framkveemdastjéra er heimilt ad veita 66rum starfsménnum félagsins umboa til
ad fara med afmarkadar heimildir starfsskyldu sinnar ad fengnu sampykki stjérnar.

Framkvaemdastjéri ber 4byrgd & ad greina, meela, fylgjast med og hafa eftirlit med ahesettum sem fylgja starfsemi
félagsins. Framkveemdastjéra ber ad vidhalda skipuriti sem skyrt tilgreinir dbyrgdarsvid, heimildir starfsmanna og
bodleidir. Framkvaemdastjéri skal méta markmid fyrir innra eftirlit i samradi vid stjérn og fylgjast med pvi ad su eftirfylgni
sé skilvirk. Framkvaemdastjori raedur starfsmenn fyrirteekisins, adra en pa sem um reedir i 16. gr. laga nr. 161/2002, og
veitir peim lausn. Starfsreglur stjérnar eru settar med visan til 2. mgr. 54. gr. laga um fjarméalafyrirtaeki og 5. mgr. 70. gr.
laga um hlutafélég. Efni reglnanna stydst ad nokkru leyti vid leidbeinandi tilmeeli Fjarmalaeftirlitsins nr. 1/2010 og
sampykktir félagsins auk pess sem su vinna sem unnin hefur verid hja félaginu vegna vottunar félagsins sem
fyrirmyndarfyrirtaekis i g6dum stjérnarhattum.
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| starfsreglum stjérnar er med itarlegum heetti fjallad um samskipti hluthafa og stjérnar. | megindrattum eru reglurnar &
pba leid ad formadur stjornar ber abyrgd & samskiptum stjérnar vid hluthafa. Formadur skal sja til pess ad stjorn sé
upplyst um 6ll samskipti vid hluthafa og & hverjum stjérnarfundi skal gerd grein fyrir samskiptum vid hluthafa milli funda
annad hvort munnlega eda skriflega. Starfsreglurnar i heild ma nalgast & heimasidu Stefnis.

Stefnir hefur engan dém hlotid fyrir refsiverdan verknad skv. almennum hegningarlégum, samkeppnislégum, I6gum um
fjarmalafyrirteeki, eda 16ggjof um hlutafélog, bokhald, arsreikninga, gjaldprot eda opinber gjold eda peim sérlégum sem
gilda um adila sem ldta opinberu eftirliti med fijarmalastarfsemi.

Stefnir hefur verid i fararbroddi & mérgum svidum og lagt rika aherslu & ad bjoda vidskiptavinum upp & samkeppnisheefa
og abyrga fjarfestingarkosti i naer 6llum eignaflokkum. pPad er félaginu mikilveegt ad midla upplysingum med nakveemum
og adgengilegum heetti til fjarfesta. Heimasida félagsins gegnir mikilveegu hlutverki i pessari upplysingamidlun og par ma
finna alla sj6di Stefnis sem standa almenningi til boda dsamt itarlegum upplysingum um hvern og einn sj6d.
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Samandreginn arsreikningur verobrefasjoda 2019

Verdbréfasjodir i rekstri voru 6 talsins i arslok 2019. Nyir sjédir voru ekki stofnadir & arinu.

Hagnadur var af rekstri verdbréfasjoda i islenskum krénum & arinu sem nam 2.277 millj. kr. samanborid vid hagnad ad fjarhaed 2.050
millj. kr. & &rinu 2018. Hrein eign sjodanna i islenskum kronum i arslok 2019 var 35.480 millj. kr. og hefur laekkad um 103 millj. kr. fra
lokum fyrra ars eda um 0,3%.

Rekstur og efnahagur verdbréfasjoda i ISK (i millj. kréna)

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign

2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
31.12. 31.12.| 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. Breyting
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur ................. 896 717 11.931 11.874 32 18 11.899 11.857 0,4%
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur ........... 807 805 14.149 14.191 36 39 14.112 14.152 (  0,3%)
Stefnir - Rikisbréfasjodur éverdtryggaur ............ 140 15 1.351 1.161 4 4 1.347 1.157 16,4%
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo .................. 422 503 7.876  8.145 27 18 7.849 8.127 (  3,4%)
Stefnir - Kjarabréf ...........ccocovviiiiicics 13 11 273 291 1 1 272 290 ( 6,4%)
SAMLAIS .o 2.277 2.050 35.580 35.663 100 80 35.480 35.583 (  0,3%)

Hagnadur var af rekstri sj6dsins Stefnir - Scandinavian Fund & arinu sem nam 1.871 pus. EUR samanborid vid tap ad fjarhaed 1.094 pus.
EUR & &rinu 2018. Hrein eign i arslok 2019 var 9.971 pus. EUR og hefur laekkad um 773 pus. EUR fra lokum fyrra ars eda um 7,2%.

Rekstur og efnahagur verdbréfasj6da i EUR (i pus. EUR)

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign

2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
31.12. 31.12.| 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. Breyting
Stefnir - Scandinavian Fund ..............cccccceeen. 1.871 ( 1.094) 10.013 10.772 43 29 9.971 10.743 (  7,2%)
SAMLAIS .o 1.871 ( 1.094) 10.013 10.772 43 29 9.971 10.743 ( 7,2%)

Gengi og avoxtun verdbréfasjéda.

Gengi Nafnavoxtun Raunavoxtun

2019 2018 2017 2019 2018 2017 2019 2018 2017

31.12. 31.12. 31.12.| 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12.

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur ................. 5,82 5,40 5,08 7,8% 6,3% 9,1% 5,0% 3,0% 7,3%
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur ........... 30.930,13  29.241,24  27.670,49 5,8% 5,7% 6,3% 3,0% 2,4% 4,5%
Stefnir - Rikisbréfasjodur éverdtryggaur ........... 225,54 199,89 197,02 | 12,8% 1,5% 4,3% 9,9% ( 1,7%) 2,5%
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd .................. 192,12 182,46 170,24 5,3% 7,2% 9,3% 2,6% 3,8% 7,4%
Stefnir - Kjarabréf .........cccooveiiiiiniiciees 21,75 20,79 20,03 4,6% 3,8% 4,5% 1,9% 0,5% 2,8%
Stefnir - Scandinavian Fund ................cccceee.. 150,41 125,45 138,15 19,9% ( 9,2%) 12,6% - - -

Arsreikningur Stefnis hf. 2019 B-hluti
Verdbréfasjodir
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STEFNIR

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur

Arsreikningur 2019

Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 490499-9039



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2019

2019 2018
Skyr.
Tekjur 3-8
LYo PP UPPRTRRTPN 209.693 282.728
V2= o] o= (0| T P TSP PP PP P OPPPPPRPRI 267.161 338.199
Tekjur samtals 476.854 620.927
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSIIAMTEIAGS .....ooeieiiieiiiie ettt 9 121.593 119.366
ABIAT POKNANIT ...ttt ekt s et e s st e e st e e et e e e nne e e e anbreeea 3.457 4.583
Vi oo AT o] oI <] LU | PRSP 23 75
VIOSKIPIAKOSTNABGU ......eeeiiiiei ettt ettt ettt e et s e e s s e e et e e st e e e s nneee s 72 105
ONNUT GJOId 0F KOSINABUI ......c.eoviieeeitieeeeetee ettt e ettt et e et ae st eete et eaeete et eresae e etesaeneerns 9.490 9.388
Gjold samtals 134.635 133.517
Hreinar tEKJUT (GO1A) .eeveiiiiieiiii ettt e et e e e e e e e 342.219 487.410
Innleystur hagnadur (tap) af fArFEStINGUIM .......c..ooiiiii e 397.171 92.025
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUM ..........cocviviieeeeeieeeeee e 156.162 137.942
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini ........ccoooiiiiiiiiii e 895.552 717.377
Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld hUtdeIlArSKIMTEINT ........eeiiiiiiieit et s 707.667 755.816
INnleyst NULAEIldArsKIrtEINI .........c.eviiiiieee e ( 1.560.896) ( 2.276.933)
Fjarmognunarhreyfingar ( 853.229) ( 1.521.117)
HBEKKUN (I8BKKUN) ..ottt e et 42.323 ( 803.740)
Hlutdeildarskirteini I ArSDYIUN ..o e 11.856.715 12.660.455
Hlutdeildarskirt@ini I ArsloK .......oooiiiiiiiie e 11.899.038 11.856.715

Arsreikningur Stefnis hf. 2019 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur 24 Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31.

Eignir
Fjarfestingar:

Framseljanleg ver8bréf ..........ccccovveviiviiiiee e
Innlan hja fijarmalafyrirteekjum .............ccocovveeieeninns

Adrar eignir:

REIOUFE ..
FNo ] = =T (o] 1| S PSPPI

Skuldir

Skuld vid rekstrarfélag .........cccoccveeviiieeiiiieeeieee
Skuld vid VOrslufélag ..........coceviiiieiiiiieeee
ABFar SKUIIF .......oeeiiiiiiciie e

Hrein eign { Arslok ..o,
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i pas.) ..............
Gengi hlutdeildarskirteina i arslok .............cccccoeeeeee

Arsreikningur Stefnis hf. 2019 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur

desember 2019

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

25

Skyr.

10

11
12

13

31.12.2019 31.12.2018

11.599.174 11.703.946
320.039 165.034

11.919.213 11.868.980

533 865
11.050 4.556
11.583 5.421

11.930.796 11.874.401

10.650 10.487

14 8
21.094 7.191
31.758 17.686

11.899.038 11.856.715
2.043.336 2.194.079

5,82 5,40

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni

Framseljanleg verobreéf, skrao:

ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ..............
ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ..............
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 ........ccccoverviennnnnnn.
Rikisb. 8% 12.06.2025 ..........cccoevvienneennnn.
Rikisb. 3% 21.3.2033 ......ccocvevieeiiienieeeee
Rikisb. 6,5% 24.01.2031 .........ccccocvvennrnnnnn.
ibudabref 04/1 3,75% 15.02.2024 ..............
Rikisb. 5% 15.11.2028 .........cccovervieneeennnn.
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 ..........c.ccceveveenee.
Rikisb. 1,5% 16.02.2026 ...........ccccoveverennen.
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 .......
Byggdastofnun 1,971% 15.09.2033 ...........
Byggdastofnun 3,08% 6.12.2031 ...............
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 .........cccoeevvvennrnnnnn.
Husbr. 01/2 4,75% 15.3.2041 .........cccccuev.
Byggdastofnun 2,34% 15.09.2032 .............
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A
Husbr. 96/3 4,75% 15.1.2036 - Flokkur A ..
Husbr. 96/3 4,75% 15.1.2036 - Flokkur B ..
Rikisb. 6,25% 5.2.2020 .........ccccevvienernnnnn.
Husbr. 01/1 4,75% 15.3.2026 ..........ccccuev..
Landsvirkjun 3,5% 21.3.2020 ..........c..ceeee...
Framseljanleg verdbréf, skrad alls .............
Innlan hja fjarméalafyrirtaekjum:

Arion banki hf. ......cccooiiiii
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum alls ..............

Fjarfestingar alls ...........ccccovvviiiiieeeniieeens
REIOUFE ..o
ABIar €IgNIK ...oovceeee e

Eignir alls ......coooviiiiiiiieeee

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu

Skuldabréf og vixlar utgefin af rikinu eda
med abyrgd islenska rikisins .............ccce...
Innlan fijarmalafyrirteekja ..........ccoeeevineennen
Adrir fiarméalagerningar, par med talid
AfleiouUr ...ooveiee i

Heildarverdmaeti fjarfestinga ......................

Arsreikningur Stefnis hf. 2019 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur

Eignir Hiutf. Eignir Hlutf.
31.12.2019 % 31.12.2018 %
2.371.462 19,9 2.741.973 23,1
2.320.168 19,4 2.809.714 23,7
2.165.617 18,2 2.978.402 25,1
824.262 6,9 198.137 1,7
757.530 6,3 638.490 54
702.664 59 105.293 0,9
632.660 53 641.571 5,4
605.607 51 32.356 0,3
443.993 3,7 674.384 5,7
379.789 3,2 311.570 2,6
153.694 1.3 160.848 1,4
106.272 0,9 0 0,0
49.498 0,4 50.873 0,4
26.332 0,2 67.927 0,6
22.732 0,2 27.000 0,2
16.280 0,1 16.402 0,1
10.515 0,1 12.244 0,1
8.254 0,1 15.357 0,1
1.651 0,0 2.303 0,0
129 0,0 178.540 15
65 0,0 86 0,0
0 0,0 40.476 0,3
11.599.174 97,2 11.703.946 98,6
320.039 2,7 165.034 1,4
320.039 2,7 165.034 1,4
11.919.213 99,9 11.868.980 100,0
533 0,0 865 0,0
11.050 0,1 4.556 0,0
11.930.796 100,0 11.874.401 100,0
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar fjarfest.
31.12.2019 % 31.12.2018 %
11.599.174 97,3 11.703.946 98,6
320.039 2,7 165.034 1,4
0 0,0 0 0,0
11.919.213 100,0 11.868.980 100,0
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Utgefandi

ibudalanasjodur
ibudalanasjodur
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
ibudalanasjodur
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Endurlan rikissjods
Byggdastofnun
Byggdastofnun
Byggdastofnun
Sedlabanki islands
ibudalanasjodur
Byggdastofnun
ibudalanasjodur
ibudalanasjodur
ibudalanasjodur
Sedlabanki islands
ibadalanasjodur
Landsvirkjun

Arion banki hf.

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
50 100
0 20
0 10

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa

Byggoastofnun 1,9719% 15.09.2033 ......oiiiiiiiiiiiiiee ettt e e s e e e e e e e e e e e e — e e e e e et r e e e e e e arrraaaaaaan
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - FIOKKUL A ......cviivieiee ettt ettt sttt ettt sttt et e
HUSDE. 01/2 4,75% 15.3.2041 ....ouoieeeeeeeeeee ettt ettt ee et ettt e et e et e st et et e et et e st e et ete st et eteetesseteeereetens
[DABADIET 0471 3,75% 15.02.2024 ..ottt ettt ettt ettt ettt ettt e et e et et re et et et
[DABADIET 04/2 3,75% 15.04.2034 ..ottt ettt ettt et e ettt et en et
[DUBADIET 04/3 3.75% 15.06.2044 ...ttt ettt ettt e ettt et n et
LandsvVirkjun 3,5%0 21.3.2020 .......ccoouuiieiiieeeaiiieeettee et ee e e et e e e ate e et e e e et et e e e b et e e e bee e e e taeeeanaeeeanreeeaarreeeanns
RIKISD. 68,2500 5.2.2020 .......oooeieiieeeeeee et eee et et ee et e e et et et et et et et e et et et et et et et e et e et et et e e eeeans
RIKISD. 3,8%0 14.4.2021 ..ottt ettt ettt et ettt e et ettt ettt n s
RIKISD. 7,250 26.10.2022 ..ottt ettt ettt e e et e et e et e ettt e ettt et e e eeeaes
RIKISD. 8% 12.06.2025 ......o.oieeieeieeeeeee oot eee et ettt ettt et e et et et e et et et e e ee et et et e et et et e e et et e et e et e e e aeeans
RIKISD. 1,596 16.02.2026 ......c.voueeeeeiee et eee ettt e ettt et et e et et et et e e e e et et et et e et e e e et e et e e e e eeeans
RIKISD. 5% 15.11.2028 ......ovieeieeieieeiee ettt ettt e et et e et e e et et et e et e e e ee e et ee et e et e e et e e et et e e e e et eee e s e eenans
RIKISD. 3,250 1.7.2030 .....o.viuiieeieieeeee et eee ettt eee e e et et e et e e et e e e et et et e ee et et et e et et et e e et et et et et e e e e e eeeaes
RIKISD. 8,596 24.01.2031 .....ooueieieeeeeee ettt ettt ettt et e et et et et et et et et et e ettt et neeeans
RIKISD. 3% 21.3.2033 ...ttt oottt ettt et ettt et et e e e et et et e et e e et et e e et et et et e e et et et e e aeeans

4. Flokkun fjarfestinga eftir liftima

Uppsodfnud Uppsodfnud
kaup sala
2019 2019
110.000 0
215 0
34 0
100.728 ( 7.449)
78.088 ( 439.149)
4.248 ( 601.384)
0 ( 39.940)
0 ( 178.472)
60.681 ( 102.476)
486.691 ( 744.509)
902.356 ( 310.245)
273.332 ( 225.949)
926.337 ( 399.311)
0 ( 966.136)
633.934 ( 90.546)
77.011 0
3.653.655 ( 4.105.566)

Sj6durinn fjarfestir i rikistryggdum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi skuldabréfa sjédsins var 8,1

ar i arslok 2019.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
31.12.2019 % 31.12.2018 % 31.12.2019 31.12.2018
IDUBADIET ..., 5.324.290 44,7 6.193.258 52,2 8,58 9,96
RIKISBI&f .o 5.905.923 49,5 5.185.099 43,7 7,71 8,69
[ (0TS o] = PP 43.217 0,4 56.990 0,5 8,28 8,87
INNlan ..., 320.039 2,7 165.034 0,0 - -
ABrar €ignir .....ueeveee i 325.744 2,7 268.599 2,3 5,81 6,18
Fjarfestingar alls ..........ccccceviveiiiieeeniieeens 11.919.213 100,0 11.868.980 98,6
5. Yfirlit yfir steerstu eignir
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2019 31.12.2018 Breyting heildareign
{badabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ......covoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 2.371.462 2.741.973 370.511) ( 3,1%)
{bdabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ......c.ooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 2.320.168 2.809.714 489.546) ( 4,1%)
RIKiSD. 3,25%0 1.7.2030 ....cuvviiiieiiiiiieieieieieeereeeeerer e e e e e e e e e rer e e e e e e e e aaaaaaaaaaaaaaans 2.165.617 2.978.402 812.785) ( 6,8%)
RIKISD. 8% 12.06.2025 ......oovuiiiiiiiiiieieieeeieieeeeeee e e e e e e et eeaeaa e e e e e e aaaaaaaaaaaeas 824.262 198.137 626.125 5,2%
RIKISD. 3% 21.3.2033 ....oiiieiiiiiiieiiieieieeeieeere e e e e e e e et e e et et e e e e e e e e e aaaaaaaaaaaaaeas 757.530 638.490 119.040 1,0%
RiKiSh. 6,5%0 24.01.2031 ......ovviiiiiiiieieieieeeeeeeeee e e 702.664 105.293 597.371 5,0%
{badabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ......covoeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 632.660 641.571 8.911) ( 0,1%)
RIKISD. 5% 15.11.2028 ......ovvuiiiiiiiiiieieieieieieeeeeeeeereeeeeteaeteeetaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaas 605.607 32.356 573.251 4,8%
RiKisbh. 7,25% 26.10.2022 .........uuuuuieiiieieieieieieieiereeeeeree e e aeaeaaaaaaaaaaaaaaa e 443.993 674.384 230.391) ( 1,9%)
RiKiSh. 1,5%0 16.02.2026 ........ccuvuuieieieieieieieieieeeiererereeerereeeeeeeaeaaaaaaaaaaaaaaaeas 379.789 311.570 68.219 0,6%
Staerstu €Ignir (10) .oveeee e 11.203.752 11.131.890 71.862 0,6%
Y Na 1 T =1 o | 1] P UPT T OPRRP 727.044 742.511 15.467) ( 0,1%)
[ (=710 = 1= o o 11 PR P TIPR 11.930.796 11.874.401 56.395 0,5%
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Sundurlidanir, frh.

6. Hrein eign og gengi

Bokfaert veromeeti hlutdeildarskirteina
Kaupgengi hlutdeildarskirteina

7. Avdxtun

Nafnavoxtun

RaAUNAVOXIUN .....cooeeeeiiieieeeeeeeeeeeeeee

Arsreikningur Stefnis hf. 2019 B-hluti
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31.12.2019

11.899.038
5,8233

2019

7,76%
4,96%

31.12.2018

11.856.715
5,4040

2018

6,33%
2,98%

31.12.2017

12.660.455
5,0821

2017

9,11%
7,25%

31.12.2016

13.216.252
4,6576

2016

5,18%
3,02%

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



STEFNIR

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur

Arsreikningur 2019

Stefnir - Rikisverdbréfasjéour millilangur
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 650398-9129



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2019

2019 2018
Skyr.
Tekjur 3-8
LY=L TP PPV PTOPPTRTRPN 262.386 402.258
V2= o] o= ] (0| O PP P PP PU PP PPPUPPPRRTPN 302.981 369.662
Tekjur samtals 565.367 771.920
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSIrAMTEIAGS .....ooiiieieeiiiie ettt 9 143.582 149.529
ABTAT POKNANIT ...ttt et e et e s e e e st e e e et e e e nnr e e e s b eee s 3.374 4611
Vi oo =] o] oI <1 1 | OSSP UURPOTRRIN 26 93
VIOSKIPIBKOSTNABU .....eeeiiiiieieiiie ettt b e e et e e s e e nnee s 89 109
ONNUP GJOId 0F KOSINABUI ......c.oeveeieeiteeieee ettt ettt ettt et te et ese e eeessetesesesressaseenenes 11.253 11.780
Gjold samtals 158.324 166.122
Hreinar tEKJUT (GJO1A) .eveeiiiieeiiiii ittt et e e e s 407.043 605.798
Innleystur hagnadur (tap) af fArFEStINGUIM .......c..ooiiiii e 267.296 8.823
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAFESHNQUM .........c.oovivieieeeeee e 132.186 190.206
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini .........ccoccvviiiiiiiic e, 806.525 804.827
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hUtdeIArSKIMTEINT ....cc.viiiiieiii ettt 470.686 1.074.425
INnleyst NUtAeIldarsKirt INi ............viiiieieiiee e ( 1.316.975) ( 3.627.520)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals ( 846.289) ( 2.553.095)
HaeKKUN (IZEKKUN) ...ttt sttt r e st e e tb e e nnee et ( 39.764) ( 1.748.268)
Hlutdeildarskirteini I ArsDYIUN .......oooiiiiie e 14.152.054 15.900.322
Hlutdeildarskirt@ini 1 ArsloK ........oooiiiiiii e 14.112.290 14.152.054
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Efnahagsreikningur 31. desember 2019

31.12.2019 31.12.2018
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
Framseljanleg VEIBDIET ..........oooiiiii ittt e e ee et e e e st e e e snaeeesneeaeanaeeeenes 13.771.533 13.925.476
INNlan hja fJArMAIAfYrirtaeKjUM ......ooi i e e e e e 367.044 253.052
Fjarfestingar samtals 10 14.138.577 14.178.528
Adrar eignir:
REIOUTE ..ot b bbb nar e s bt e s e et e e nne e e 11 877 753
F o 1= Ll =TTo ] o1 SO PO T PP PP PR PPPPR PRI 12 9.308 12.130
Adrar eignir samtals 10.185 12.883
Eignir samtals 14.148.762 14.191.411
Skuldir
SKUID Vid FEKSIIAITEIAQ ....euveeeeiiiii ettt 12.634 12.530
STl (o IV e Y £ 111 =] - Vo PP 9 19
ABTAE SKUIIT ...t e et e et e st e e et e e et bt e e nnne e e s nnreee s 13 23.829 26.808
Skuldir samtals 36.472 39.357
HIEIN €GN T ArSIOK oot st aee e e e eeeaes 14.112.290 14.152.054
Fjoldi utgefinna hlutdeildarsKirt@iNa ..........cooooviioiiiiii i 456.264 483.976
Gengi hlutdeildarskirteina i arslok 30.930,13 29.241,24
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Eignir  Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi

31.12.2019 % 31.12.2018 %
Framseljanleg verdbréf, skrad:
ibtdabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .......ccccveeveeneee. 2.567.094 18,1 2.562.913 18,1 Ibudalanasjodur
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 .....cccceoccveeeiiieeeeiiee e 1.977.665 14,0 2.305.389 16,2 Sedlabanki islands
ibtdabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ........c.ccveeveenen.. 1.870.698 13,2 1.598.661 11,3 ibudalanasjodur
ibtdabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ..........ccccveene... 1.339.417 9,5 1.424.623 10,0 ibudalanasjodur
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 ........ccccceevvveeirireeiiieeenns 1.043.112 7,4 957.383 6,7 Sedlabanki islands
Rikisb. 8% 12.06.2025 ........ccccccveeeiiireeiiieessiiee s 958.820 6,8 107.000 0,8 Sedlabanki islands
Rikisb. 1,5% 16.02.2026 ..........ccceeeevvreeiirireesiieeenns 847.051 6,0 327.412 2,3 Endurlan rikissj6ds
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 .....ccceeevvieeeiiiieeiieeeesiiee s 796.697 5,6 905.641 6,4 Sedlabanki islands
Rikisb. 6,5% 24.01.2031 ........cccoeeerinieeirireeiiieeenns 493.943 3,5 0 0,0 Sedlabanki islands
Rikisb. 5% 15.11.2028 .......cccccccvvveeiiireeiiieeesiiee s 481.956 34 16.299 0,1 Sedlabanki islands
Rikisb. 3% 21.3.2033 .......ccccveiiiieeeciieeeciee e 430.489 3,0 325.481 2,3 Sedlabanki islands
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ................... 387.453 2,7 405.486 2,9 Byggdastofnun
Rikisb. 6,25% 5.2.2020 ..........cccovveeriireeiiieeesiiee s 251.750 1,8 1.539.626 10,8 Sedlabanki islands
Byggdastofnun 1,971% 15.09.2033 .........cccceeernnee. 111.103 0,8 0 0,0 Byggdastofnun
Landsbanki isl. v/Lanasjods LB 4,5% 1.6.2023 .... 77.108 0,5 95.232 0,7 Lé&nasjodur landbunadarins
Byggdastofnun 3,08% 6.12.2031 ..........ccceevveernnen. 75.896 0,5 78.005 0,5 Byggdastofnun
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A ............ 41.902 0,3 49.653 0,3 ibudalanasjédur
Byggdastofnun 2,34% 15.09.2032 .........cccccvveernen. 16.280 0,1 16.402 0,1 Byggdastofnun
Husnb. 96/2 2,7% 1.1.2038 ........cccccvveevreeeeniieeens 996 0,0 979 0,0 ibudalanasjédur
Husbr. 98/1 4,75% 15.12.2022 - Flokkur A ............ 940 0,0 1.330 0,0 ibudalanasjédur
Husbr. 01/2 4,75% 15.3.2041 .....cccceevcvveeviieeeennen 680 0,0 809 0,0 ibudalanasjédur
Husbr. 01/1 4,75% 15.3.2026 ........ccccecvveeveieneennnen 483 0,0 637 0,0 ibudalanasjédur
Landsvirkjun 3,5% 21.3.2020 ........ccccevveeeeiiiiinennn. 0 0,0 1.194.034 8,4 Landsvirkjun
Husnb. 96/1 2,7% 1.1.2020 ......cccovvvvveeeeeeeeeiivinnnnn. 0 0,0 6.650 0,0 Ibudalanasjodur
Rikisb. 8,75% 26.02.2019 ........ocoeeeiiieiiieiiieeeeee 0 0,0 5.831 0,0 Sedlabanki islands
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ............ccccueeeene 13.771.533 97,3 13.925.476 98,1
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum:
Arion banki hf. ..o 367.044 2,6 253.052 1,8 Arion banki hf.
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum alls ............ccccccee. 367.044 2,6 253.052 1,8
Fjarfestingar alls ........cccccooviiiiieiie e, 14.138.577 99,9 14.178.528 99,9
REIOUE ..o 877 0,0 753 0,0
ABKAr @IGNIT c..evveiiiee e 9.308 0,1 12.130 0,1
Bignir alls ......ooooiiiieii e 14.148.762  100,0 14.191.411 100,0
2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

af Hlutf. af
Fjarfestingar fijarfest  Fjarfestingar fjarfest. Fiarfestingarstefna %

31.12.2019 % 31.12.2018 % Lagmark Hamark
Skréd skuldabréf og vixlar utgefin af
eda med abyrgd islenska rikisins ..........cccccceeeinns 13.771.533 97,4 13.925.476 98,2 60 100
Innlan fijarmalafyrirteekja .........coooeeeiiiiiiniiiiien 367.044 2,6 253.052 1,8 0 20
Adrir fiarméalagerningar en um er getio
NEr ad Ofan .......ooovvviiiie e 0 0,0 0 0,0 0 10
Heildarverdmaeti fjarfestinga ..........cccccooeveveviieeenns 14.138.577 100,0 14.178.528 100,0
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Byggoastofnun 1,9719% 15.09.2033 ......eoiiiiiiiiiiiiiee e e ettt e e e e e e e e e e e e e e e e e — e e e e e e ———a e e e e s anbarraaaeaaaan
[DABADIET 0471 3,75% 15.02.2024 .....ocoeeeeeeeeeeeeee ettt sttt s sttt ettt sttt et e et et e ettt te e eanes
[DUBADIET 0472 3,75% 15.04.2034 .....ocovieeeeeeeeeeee ettt sttt s sttt ettt st e et et s et et s ettt eeeeanes
[DUBADIET 04/3 3.75% 15.06.2044 ......covoveeeeeeeeeeee ettt ettt ettt sttt ettt e sttt e st e e et neseeeanes
LandsvVirkjun 3,5%0 21.3.2020 ........cocuuiieiiiieeaitiieeeiteeee et tee ettt e e et e et e e e et et e e aae e e e abe e e e e tbe e e e nteeeanaeeeanraeeeenee
RIKISD. 8,75%0 26.02.2019 ......oouieieiiee ettt ettt et et e e et et et e et et e e e et ettt e e st e et et e et e e et e saaneas
RIKISD. 68,2590 5.2.2020 .......ocueiueieeee et eeeee ettt ettt et et e e e et et e e e ea et et e s et e et et e e e et e et e et et e se e et et et e et e e eaeraaneas
RIKISD. 3,8%6 14.4.2021 ...ttt ettt ettt ettt ettt ettt e et e et e ettt e et et et e et e e e
RIKISD. 7,250 26.10.2022 ......ocueeeeeeee et ettt ettt et e et et e et e st e e e et e e et et e ee et et e st e et et e e et e e e
RIKISD. 8% 12.06.2025 ...ttt ettt ettt ettt ea et e e et et e s e et e et e st et e ea et e aese et et e st et e ete et et e s e e eaeeaaneas
RIKISD. 1,596 16.02.2026 ......coeovieeeeieeeeeee ettt et et et et e et et et e s et e et et e e se et e e se et et e st e e e et et e e et e e eaeeaaneas
RIKISD. 5% 15.11.2028 .....ooviueiee et et eeeee ettt ettt ee et e et et e et et e e et et et e se et e e te et etesa et eeeseeee et e seeeeeae e etesaeeeeaeseaneas
RIKISD. 3,250 1.7.2030 .....o.veeeieeieeee ettt ettt ettt et e e e et et e e e e et et e s e et e et et eeesa et e eeseeteeeeseeee et et et e et e e eaesaaneas
RIKISD. 8,596 24.01.2031 ..ot ettt ettt et e et et et e et e et et e e e et e ettt et e et e et et et e et e e et e st
RIKIS. 3% 21.3.2033 ...ttt ettt ettt et e et et et e e e et et et e se et e et et eteea et e e e et et e et e et et et e et e e eaenaaneas

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima.

Uppsofnud Uppsofnud
kaup sala

2019 2019
115.000 0
577.431 ( 24.736)
117.141 ( 98.406)
2.333 ( 146.459)

0 ( 1.188.733)

0 ( 5.867)

0 ( 1.251.271)
395.925 ( 725.746)
712.285 ( 666.746)
1.187.605 ( 369.987)
618.379 ( 129.805)
853.755 ( 425.750)
0 ( 157.205)

557.912 ( 95.198)
80.875 0
5.218.641 ( 5.285.909)

Sjéourinn fjarfestir i rikistryggdum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi skuldabréfa sjodsins var 5,5

ar i arslok 2019.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
31.12.2019 % 31.12.2018 % 31.12.2019 31.12.2018
IDABADIET ... 5.777.209 40,9 5.586.197 39,4 6,58 7,26
RIKISBIEf ... 7.281.483 51,5 6.490.062 45,8 4,69 3,93
HUSBIET .o 45.001 0,3 60.058 0,4 7,70 7,25
INNITAN Lo 367.044 2,6 253.052 1,8 - -
Adrar flarfestingar ..........ccccevviee i 667.840 4.7 1.789.159 12,6 5,13 2,52
Fjarfestingar alls ........cccccoi v, 14.138.577 100,0 14.178.528 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2019 31.12.2018 Breyting heildareign
IbUdabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .....ocveveeeeeeeeeeee e 2.567.094 2.562.913 4.181 0,0%
RiKish. 3,8% 14.4.2021 ......ouviiiieiiiiiiiiee ettt 1.977.665 2.305.392 ( 327.727) ( 2,3%)
IbUdabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ......cvoveeeeeeeeeeeeee et 1.870.698 1.598.664 272.034 1,9%
IbUdabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ......cooveveeeeeeeeeeee et 1.339.417 1.424.626 ( 85.209) ( 0,6%)
RikKish. 7,25% 26.10.2022 .....c.cceiiiiiiiiieee ettt e e 1.043.112 957.386 85.726 0,6%
RiKish. 8% 12.06.2025 .......uuiiiiieiiiiiiiieee e 958.820 107.003 851.817 6,0%
RiKish. 1,5% 16.02.2026 .......cccceiiiiiuiiiieeeeiiiiiieee e e s ssiieere e e e e e e e s e sneaaees 847.051 327.415 519.636 3, 7%
RiKish. 3,25% 1.7.2030 ....uuuiiiiieeiiiiiiiiee ettt e e e e a e 796.697 905.644 ( 108.947) ( 0,8%)
RiKish. 6,5% 24.01.2031 .....ooviiieiiiiiiiieee ettt e e s e e e e e e 493.943 0 493.943 3,5%
RIKISD. 5% 15.11.2028 ....ccuviiiiiiiiieiiiiee ettt 481.956 16.302 465.654 3,3%
Staerstu €ignir (10) .oooeeiieiee et 12.376.453 10.205.345 2.171.108 15,3%
Y ] - =T o | ]| PR PUPPRRR 1.772.309 3.986.066 ( 2.213.757) ( 15,6%)
[ T=T1 o FoT =10 o T RPN 14.148.762 14.191.411 ( 42.649) ( 0,3%)
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Sundurlidanir, frh.

6. Hrein eign og gengi.

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
220 )= =T AAVZ=T 0o 11 4 F= < (T, 14.112.290 14.152.054 15.900.322 16.976.074
G 1] o To =T Vo | USSP 30.930,13 29.241,24 27.670,49 26.029,58
7. Avéxtun.
2019 2018 2017 2016
Nafnavoxtun 5,78% 5,68% 6,30% 4,89%
Raunavoxtun 3,02% 2,35% 4,49% 2,74%

Arsreikningur Stefnis hf. 2019 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur 34 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



STEFNIR

Stefnir - Rikisbréfasjodur overdtryggour

Arsreikningur 2019

Stefnir - Rikisbréfasjodur 6verdtryggdur
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 630109-9810



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2019

2019 2018
Skyr.
Tekjur 3-8
RV = | PP PP PPPRTRRTI 48.970 71.347
Tekjur samtals 48.970 71.347
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIArTEIAGS .....ooiiiiieeii e e 9 11.960 13.748
YYo= Ll o To ] q g T L | S PPRP PRI 582 633
VLo T o To Y =] (o] o= (1| O TP O PP TSP PP PP PPPPP 6 42
V4T LS (o] = 10 1] 1 = Vo 1§ | S UPRR 40 43
ONNUF GJOI0 0F KOSINABUI ......cvviviieiriitiiieiititete sttt sttt st se bbb sbe st sbeneeresens 931 1.170
Gjold samtals 13.519 15.636
Hreinar tEKJUT (GJO1A) ..eeeiiiiieiiiie ettt e et e e e st e e s bt e e e snbeeeeantneeesnee 35.451 55.711
Innleystur hagnadur (tap) af fArfESHINGUM ........oiiiiii e 26.900 10.141
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUIM ..........cccooveviiieriieeeeceeee e 77.630 ( 51.259)
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini ........ocvii i 139.981 14.593
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsKirteINT .........ooiieie e 257.949 148.361
INnleyst NIULAEIlArsKIFTEINI .......ccveiiiiiie e s e e ( 208.206) (  793.423)
Fjarmodgnunarhreyfingar samtals 49.743 ( 645.062)
HEEKKUN (IEBKKUNY ...ttt e e e e ettt e e e e et r e e e e e e e e nneneeeas 189.724 (  630.469)
Hlutdeildarskirteini I ArSDYIUN .........oueiiiiiee e e e e e e 1.157.252 1.787.721
Hlutdeildarskirt@ini T ArsIOK .....ooivioiiec e 1.346.976 1.157.252

Arsreikningur Stefnis hf. 2019 B-hluti
Stefnir - Rikisbréfasjédur overdtryggdur 36 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31.

Eignir
Fjarfestingar:

Framseljanleg ver8bréf ..........ccccovveviiviiiiee e
Innlan hja fijarmalafyrirteekjum .............ccocovveeieeninns

Adrar eignir:

REIOUTE ...
ABIAr EIGNIT Leviiiieieeiiiee et

Skuldir

Skuld vid rekstrarfélag .........cccocoveeriieeeiiiieene e
Skuld vid vOrslufélag .........ccoceeeiiieiiiiie e
ABrar SKUIIr ......ooeeiiiiiiie e

Hrein eign 1 &rslok .....ccoveviiiiii e,
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i pas.) ..............
Gengi hlutdeildarskirteina i arslok ...........cccccceevueeeen.

Arsreikningur Stefnis hf. 2019 B-hluti
Stefnir - Rikisbréfasjéour éverdtryggour

desember 2019

Skyr.

Fjarfestingar samtals 10

.................................................................. 11
.................................................................. 12

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

.................................................................. 13

37

31.12.2019 31.12.2018
1.276.765 1.121.542
73.009 39.008
1.349.774 1.160.550
281 806

750 0
1.031 806
1.350.805 1.161.356
1.184 1.024

1 4

2.644 3.076
3.829 4.104
1.346.976 1.157.252
5.972,1 5.789,3
225,54 199,89

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni

Eignir Hiutf. Eignir Hiutf. Utgefandi
31.12.2019 % 31.12.2018 %
Framseljanleg verdbréf, skrad:
Rikisb. 8% 12.06.2025 ..........cccoeevvienneennnn. 353.282 26,2 153.528 13,2 Sedlabanki islands
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 305.209 22,6 331.681 28,6 Sedlabanki islands
Rikisb. 6,5% 24.01.2031 ................... 259.385 19,2 124.257 10,7 Sedlabanki islands
Rikisb. 5% 15.11.2028 .........ccccoeevvieneeennnn. 253.484 18,8 151.804 13,1 Sedlabanki islands
Rikisb. 6,25% 5.2.2020 .........cccceevviennennnnn. 74.778 55 303.183 26,1 Sedlabanki islands
Rikisb. 3,5 % 05.08.2021 ..........ccvvveeeeeeeenns 30.627 2,3 0 0,0 Sedlabanki islands
Rikisb. 8,75% 26.02.2019 .........ccccoeeeeeeennns 0 0,0 57.089 4,9 Sedlabanki islands
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ............. 1.276.765 945 1.121.542 96,6
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum:
Arion banki hf. ... 73.009 54 39.008 3,4  Arion banki hf.
Innlan hjé fijarmalafyrirteekjum alls ............. 73.009 5,4 39.008 3,4
Fjarfestingar alls ..........ccccoevvieiiiineniieeens 1.349.774 99,9 1.160.550 96,6
REIOUTE ..o 281 0,0 806 0,1
ABIar €IgNIT ... 750 0,1 0 0,0
Eignir alls .......cccoeiiiiiniie e, 1.350.805 100,0 1.161.356 96,6
2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2019 % 31.12.2018 % Lagmark Hamark
Overdtryggd rikisskuldabréf, rikisvixlar og
og onnur éverdtryggd skuldabréf med
abyrgd islenska rikisins ..........cccoccceeinnen. 1.276.765 94,6 1.121.542 96,6 90 100
Innlan fijarmalafyrirtaekja ...........ccceeeviveenee 73.009 54 39.008 34 0 10
Heildarverdmeeti fjarfestinga ...........c.......... 1.349.774 100,0 1.160.550 100,0

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa

Uppso6fnud Uppso6fnud
kaup sala
2019 2019

Rikisb. 8,75% 26.02.2019 0 ( 21.295)

RikiSD. 6,25% 5.2.2020 ........cooovveeren.. 0 ( 221.553)
Rikisb. 3,5 % 05.08.2021 30.263 0
RIKISD. 7,25%6 26.10.2022 ......ovooveeveeeeeeeeeeeeseeeseeseeeseesesesseseeesessessseseeeseeseeeeseseeeseeseesseseeeeeeseesseeseesseeseeseseseenes 170591 (  209.023)
RIKISD. 8Y0 12.06.2025 .......veoevoeveeeeeeeeeeeeseeseeseessesseesesesseseeesseseeeseesesesseseeeseseeeseseeeseeseeeeseseesseeseesseeseseseseeses 286.757 (  103.655)
RIKISD. 5% 15.11.2028 ....voveoeveeveeeeeeeeeeeeseeseeeseeseessees e esseseeessesseeseeseseseeseeeseseee s eseeeseseeeeseseesseeseesseeseseseseeees 187.123 (  116.845)
RIKISD. 6,596 24.01.2031 +....vvoevoeveeeveeeeeeeseeeeseeeseesseeseeseeeseeseeeseesseesees e seeseeeeseseesseeseeeseseeeeseseesseeseesseeseeseseseenes 119.113  ( 11.606)
RIKISVIXIIl 18.06.2009 .....ovveveveeeeeeeeeeeeseeseeeseeseeeseeseseseesseesseseeeseeseseseeseeeeseseeseesees e eseesesesseseeesseseeeseeseeeseneeees 986 0
RIKISVIXII 15.10.2009 «.voveeeeveeeeeeeeeseeseeseesseseeeseeseeeeesseesseseee s esesesseseee e eseee s esees e eseeseseseeseeesseseeeseeseseseneeees 981 0

795.814 (  683.977)

Arsreikningur Stefnis hf. 2019 B-hluti
Stefnir - Rikisbréfasjédur overdtryggdur 38 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima

Sjéourinn fijarfestir i rikistryggdum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi skuldabréfa sjédsins var 4,0
ar i arslok 2019.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
31.12.2019 % 31.12.2018 % 31.12.2019 31.12.2018
RIKISBIr&f ... 1.276.765 94,6 1.121.542 96,6 5,07 4,01
INNIAN oo 73.009 54 39.008 3,4 - -
Fjarfestingar alls ..........ccccoevvieiiiineniieeene 1.349.774 100,0 1.160.550 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2019 31.12.2018 Breyting heildareign
RiKish. 8% 12.06.2025 .......coiiiiiiiiiiiiee et 353.282 153.528 199.754 14,8%
RiKish. 7,25% 26.10.2022 .....cccoiiiiiiiieee et 305.209 331.681 ( 26.472) ( 2,0%)
RiKish. 6,5% 24.01.2031 .....ooiiiiiiiiiiiiee et e e e 259.385 124.257 135.128 10,0%
RIKiSD. 5% 15.11.2028 ......ceiiiiieiiiiiiiee e eeeiieee e e e e e e e et e e e e e sneaeeeas 253.484 151.804 101.680 7,5%
RIKiSD. 6,25% 5.2.2020 ......citiiiiiiiiiiiiie et 74.778 303.183 ( 228.405) ( 16,9%)
Arion banki, INNIAN ..........oooi e 73.009 39.008 34.001 2,5%
Rikish. 3,5 % 05.08.2021 .......cccuviiiiiiieiiiie e 30.627 0 30.627 2,3%
SEERISTU EIGNIE (7) wereeeiiiiiieie ettt re e e e e s eeeas 1.349.774 1.103.461 246.313 18,2%
Y Ne = L= o | o1 ST 1.031 57.895 ( 56.864) ( 4,2%)
[ (=710 = U= o o 1] U SRRUPPPRRPTN 1.350.805 1.161.356 189.449 14,0%
6. Hrein eign og gengi
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Bokfaert veromeeti hlutdeildarskirteina ..........ccceeeeeeiiiiiiiiiiieeee e 1.346.976 1.157.252 1.787.721 1.733.467
Kaupgengi hlutdeildarskirteing ............ccoooveeeiiiiieiiiee e 225,54 199,89 197,02 188,93
7. Avbxtun
2019 2018 2017 2016
Ao F= Y0 [ ] o OSSR 12,83% 1,46% 4,28% 8,12%

Raunavéxtun 9,90% ( 1,73%) 2,50% 5,90%

Arsreikningur Stefnis hf. 2019 B-hluti
Stefnir - Rikisbréfasjédur éverdtryggdur 39 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



STEFNIR

Stefnir - Rikisskuldabref verdtryggd

Arsreikningur 2019

Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 421009-9960



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2019

2019 2018
Skyr.
Tekjur 3-8
WEXEIT etttk h ekt h et bR e e Rt ea et Rt bt e bt e e e et e s e 98.624 140.714
V2= o] o= (0| OO PP T PP UP PP 221.180 227.202
Tekjur samtals 319.804 367.916
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIAMTEIAYS ....eeeiiiiieiiiie i 9 82.427 69.724
YYo= Ll o To 1 q g T L | OSSP RP 1.138 1.138
YL T o To Y =T (o] o= (1| TP T P P PP P PP PP PPPP 7.406 0
RV Te LS (o] = 1 (0 1] 1 =T 1 | PRSPPI 45 43
ONNUT G010 0F KOSINABUI ......cvvviiviriivieiee ettt sttt st st se bttt ebe st e s be b eseste s eneeeens 6.457 5.360
Gjold samtals 97.473 76.265
Hreinar tEKJUT (GJOIA) .oeeiiiiiieiiiee et ettt e e st e e e st e e e enbt e e e e nbbeeeeanteeeennnes 222.331 291.651
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESHINGUIM ..........ii e 158.182 ( 60.345)
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNQUIM ..........cccvoveuiiiiceeeeeceeee e 41.511 271.566
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteINT ......oooveii i 422.024 502.872
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlUtdeIldarSKIrTEINT ........ei i e e et 981.999 2.231.923
INNleyst NIULAEIAArSKITTEINI ......cieeiieiiiii et e e et e e st e e e sneee e e snbeeeennes ( 1.681.260) ( 1.542.399)
Fjarmoégnunarhreyfingar samtals ( 699.261) 689.524
HEEKKUN (IEBKKUNY ..ottt ettt e e e e sttt e e e e e nab b e e e e e e e e e nnebeeeeeeeanan ( 277.237) 1.192.396
Hlutdeildarskirteini I ArSDYIIUN .........o.uiii it e e sneee e e e e e nnees 8.126.567 6.934.171
HIutdeildarsKirt@ini I ArSIOK ..o..eiiiiiiie e e 7.849.330 8.126.567

Arsreikningur Stefnis hf. 2019 B-hluti
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd 41 Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31.

Eignir
Fjarfestingar:

Framseljanleg ver8bréf ..........ccccovveviiviiiiee e
Innlan hja fijarmalafyrirteekjum .............ccocovveeieeninns

Adrar eignir:

REIOUTE ...
ABIAr EIGNIT Leviiiieieeiiiee et

Skuldir

Skuld vid rekstrarfélag .........cccocoveeriieeeiiiieene e
Skuld vid vOrslufélag .........ccoceeeiiieiiiiie e
ABrar SKUIIr ......ooeeiiiiiiie e

Hrein eign 1 &rslok ...
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i pas.) ..............
Gengi hlutdeildarskirteina i arslok ...........cccccceevueeeen.

Arsreikningur Stefnis hf. 2019 B-hluti
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd

desember 2019

Skyr.

Fjarfestingar samtals 10

....................................................................... 11
....................................................................... 12

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

........................................................................ 13

42

31.12.2019 31.12.2018
7.791.609 8.016.917
78.009 103.021
7.869.618 8.119.938
921 986
5.917 24.059
6.838 25.045
7.876.456 8.144.983
7.074 7.135

9 16

20.043 11.265
27.126 18.416
7.849.330 8.126.567
40.857,43 44.538,88
192,12 182,46

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni

Framseljanleg verobreéf, skrao:

ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ...............
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 ........ccccoeervienneennnen.
ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ...............
ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ...............
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 .....cccccooovvveeinreennee
Rikisb. 1,5% 16.02.2026 ..........cccocvevueennen.
Rikisb. 3% 21.3.2033 ......ccoovveiieeriieireeien
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ........
Byggdastofnun 3,08% 6.12.2031 ................
Landsvirkjun 3,5% 21.3.2020 ..........cccccnne.e.
Byggdastofnun 1,971% 15.09.2033 ............
Byggdastofnun 2,34% 15.09.2032 ..............
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A .
Husbr. 98/1 4,75% 15.12.2022 - Flokkur A .
Husbr. 01/2 4,75% 15.3.2041 ........c.cccuueeene
Husbr. 01/1 4,75% 15.3.2026 ........c..ccuue....
Husbr. 96/2 4,75% 15.1.2021 - Flokkur A ...
Husnb. 96/1 2,7% 1.1.2020 .........coevvvereennn.
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ..............
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum:

Arion banki hf. ..o
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum alls ...............

Fjarfestingar alls ..........cccccoveieiiiiieiniieee
Reidufé
ABIar €IgNIT ...oovieee e

Eignir alls ......oooouiiieiiiii

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu

Verotryggd skuldabréf og adrar vero-
tryggdar skuldavidurkenningar utgefnar

af eda med abyrgo islenska rikisins ............
Innlan fijarmalafyrirteekja ..........ocoeeevieennnnen.

Heildarverdmaeti fjarfestinga ..........cc...........

Arsreikningur Stefnis hf. 2019 B-hluti
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf.
31.12.2019 % 31.12.2018 %
1.352.323 17,2 1.105.288 13,6
1.317.699 16,7 1.672.087 20,5
1.298.704 16,5 1.214.063 14,9
1.183.889 15,0 1.500.746 18,4

854.899 10,9 1.131.634 13,9
675.980 8,6 258.761 3,2
601.543 7,6 536.286 6,6
249.077 3,2 260.669 3,2
98.995 13 101.746 1,2
81.431 1,0 222.616 2,7
67.628 0,9 0 0,0
8.140 0,1 8.201 0,1
725 0,0 130 0,0

311 0,0 0 0,0

109 0,0 48 0,0

109 0,0 34 0,0

47 0,0 80 0,0

0 0,0 4.528 0,1
7.791.609 98,9 8.016.917 98,4
78.009 1,0 103.021 1,3
78.009 1,0 103.021.000 1,3
7.869.618 99,9 8.119.938 99,6
921 0,0 986 0,0

5.917 0,1 24.059 0,3

7.876.456 100,0 8.144.983 99,9
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar fjarfest.
31.12.2019 % 31.12.2018 %
7.791.609 99,0 8.016.917 98,7
78.009 1,0 103.021 1.3
7.869.618 100,0 8.119.938 100,0
43

Utgefandi

ibtidalanasjodur
Sedlabanki islands
ibtidalanasjodur
ibudalanasjodur
Sedlabanki islands
Endurlan rikissjods
Sedlabanki islands
Byggdastofnun
Byggdastofnun
Landsvirkjun
Byggdastofnun
Byggdastofnun
ibudalanasjodur
ibudalanasjodur
ibudalanasjodur
ibudalanasjodur
ibudalanasjodur
ibudalanasjodur

Arion banki hf.

Fjarfestingarstefna %

Lagmark

90

Fjarhzedir eru i pusundum kréna

Hamark

100
10



Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa

Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030
Byggdastofnun 3,08% 6.12.2031 ...............

Byggoastofnun 2,34% 15.09.2032 .......uiiiiiieiiiiiiiee ettt e e e e et e e e e e e e e e e e e e a—t e e e e e e e e aanatateeaeeaaanrareeeaeaaaan
Byggoastofnun 2,34% 15.09.2032 .......ueiiiiieiiiiiiiiie ettt e e et e e e e e et e e e e e e e e a—— e eea e e e anatateeaeeaannrareeeaeaaaan
Byggdastofnun 1,9719% 15.09.2033 ......cocoiiiieiiieeeiiii ettt e et e e ekt s et et e et e e
[DUBADIET 04/1 3,75% 15.02.2024 .........ooueeeeeeeieeeeeteeee ettt ee ettt ettt ettt ettt ss bt e s et et eae et et ese s tene s
[DUBADIET 04/2 3,75% 15.04.2034 .......ovoveeeeeeeieeeeetee ettt ettt ettt ettt se bt e st et ae et e et tese s
[DUBADIET 04/3 3.75%0 15.06.2044 .........ocveeveeeeieeeeeeeeee ettt ettt s et et s et et e st tese et s et tese s

Landsvirkjun 3,5% 21.3.2020 ....................
Rikish. 3,8% 14.4.2021 ....
Rikish. 1,5% 16.02.2026 ..
Rikish. 3,25% 1.7.2030 ....

RIKISI. 3% 21.3.2033 ... iiiiei ittt e et E et e et e e e e e b e e e et e eas

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima

Uppso6fnud Uppso6fnud
kaup sala

2019 2019

738 0

424 0

109 0

109 0
511.926 ( 121.297)
209.353 ( 483.013)
0 ( 377.079)
478.515 ( 26.071)
32.050 0

0 ( 443.692)

0 ( 141.161)
187.434 ( 90.055)
70.000 0
1.490.658 ( 1.682.368)

Sjodurinn fjarfestir i rikistryggdum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi skuldabréfa sjodsins var 6,7

ar i arslok 2019.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
31.12.2019 % 31.12.2018 % 31.12.2019 31.12.2018
IDGBADIES ... 3.834.916 48,7 3.820.097 47,0 6,80 7,88
RIKISDIEf ..o 3.450.121 43,8 3.598.768 44,3 6,87 7,48
HUSBIéf ..o 1.301 0,0 4.820 0,1 5,77 1,29
Adrar fjarfestingar 505.271 6,4 593.232 7,3 4,73 4,09
Innlan 78.009 1,0 103.021 1,3 - -
Fjarfestingar alls ..........ccccoovvieiiiieeiniee 7.869.618 100,0 8.119.938 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2019 31.12.2018 Breyting heildareign
budabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 1.352.323 1.105.288 247.035 3,1%
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 .......cceeeeiiiiiiiiieaeeeins 1.317.699 1.672.087 ( 354.388) ( 4,5%)
budabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 1.298.704 1.214.063 84.641 1,1%
budabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 1.183.889 1.500.746 ( 316.857) ( 4,0%)
RIKiSD. 3,8% 14.4.2021 .....ooiiiiiiiiiiiiiee ettt 854.899 1.131.634 ( 276.735) ( 3,5%)
RIKiSD. 1,5% 16.02.2026 .....cceeiiiiiiiiiiiaeaeaiiieie et 675.980 258.761 417.219 5,3%
RIKiSD. 3% 21.3.2033 ...t 601.543 536.286 65.257 0,8%
Byggodastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ......ceeeeeiiiuiirieeaeiiiiiiieeeee e eiiieeee e 249.077 260.669 ( 11.592) ( 0,1%)
Byggdastofnun 3,08% 6.12.2031 98.995 101.746 ( 2.751) ( 0,0%)
Landsvirkjun 3,5% 21.3.2020 ........c.uuueiiieiiiiiiieee et 81.431 222.616 ( 141.185) ( 1,8%)
Staerstu €ignir (10) ..o 7.714.540 8.003.896 ( 289.356) ( 3,7%)
Adrar eignir 161.916 141.087 20.829 0,3%
[ (=110 = U= o o 1] P EPUR PR 7.876.456 8.144.983 ( 268.527) ( 3,4%)
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Sundurlidanir, frh

6. Hrein eign og gengi

Bokfeert veromeeti hlutdeildarskirteina
Kaupgengi hlutdeildarskirteina

7. Avéxtun

NafnAVOXTUN ........oooeveiiiiiiieeceeeeecece,
RaAUNAVOXEUN .....ooeevvvieeeeeeeeeee e

Arsreikningur Stefnis hf. 2019 B-hluti
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd

45

31.12.2019

7.849.330
192,12

2019

5,29%
2,55%

31.12.2018

8.126.567
182,46

2018

7,18%
3,80%

31.12.2017

6.934.171
170,24

2017

9,29%
7,43%

31.12.2016

6.542.572
155,77

2016

3,48%
1,35%

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



STEFNIR

Stefnir - Kjarabref

Arsreikningur 2019

Stefnir - Kjarabréf
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.

Kt. 421009-9960



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2019

2019 2018
Skyr.
Tekjur 3-8
RV 1| TSP P PSPPPTRP 5.419 9.781
VEIBODBELUN ...t ettt 5.885 4.969
Tekjur samtals 11.304 14.750
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FreKSLrArfEIAagS ........cveiiiiiiii e 9 5.629 5.743
ABIAT POKNANIT ...ttt e e et e e e e e e e e 28 35
Vi o To =] o] oI <1 (U | RS TP R 3 0
VIOSKIPIAKOSTNABGU .....eeeiiiiiiieiiiie ettt et e e st e e s s e e nnneee s 20 12
ONNUT GJOId 0F KOSINABUI ......c.ocvevieeeieeeee ettt ettt eae ettt e et seete et neere s seereasanas 224 222
Gjold samtals 5.904 6.012
Hreinar tEKJUT (GJO1A) ..eeiiiiiiiiii et 5.400 8.738
Innleystur hagnadur (tap) af fArfEStINGUM .........ooiiiiiii e 4.267 ( 8.749)
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAFESHNGUM .........ccocveviveieereeeeceeee e 3.187 10.677
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini ..........cocoeeiiiiiiii e 12.854 10.666
Fjarmdgnunarhreyfingar
Innleyst NIUtdeIldarsKirt ini .........ueveiiiiee e ( 31.364) ( 7.666)
Fjarmoégnunarhreyfingar samtals ( 31.364) ( 7.666)
HEEKKUN (IEBKKUNY ..ottt ettt e e et e e e e e s bbbn e e e e e e e anees ( 18.510) 3.000
Hlutdeildarskirteini I ArshYIUN ............oiiiiiieee e e 290.445 287.445
Hlutdeildarskirteini i arslok 271.935 290.445
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Efnahagsreikningur 31. desember 2019

31.12.2019 31.12.2018
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
Framseljanleg VEIBDIET ..........ooii ittt e et e e et ae e e anenee e e 268.013 280.803
Fjarfestingar samtals 10 268.013 280.803
Adrar eignir:
REIDUTE ..ottt b ettt b e sab et b e e abe e et e e e beeeabeesnbeenenes 11 5.189 10.286
Adrar eignir samtals 5.189 10.286
Eignir samtals 273.202 291.089
Skuldir
SKUID Vid FEKSIIAITEIAQ .. .eivveeeiiiiie et 474 503
ABTAN SKUIIF ...ttt e st et e e nne e e 13 792 141
Skuldir samtals 1.267 644
HIeiN €igN T ArSIOK ..ooiiiiieee e snaee e e 271.935 290.445
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ...ooovvieriieiei e 12.506 13.973
Gengi hlutdeildarskirteina I Arslok ............ooeieiiiiiiiie e 21,74 20,79
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi

31.12.2019 % 31.12.2018 %
Framseljanleg verdbréf, skrad:
ibtdabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 46.909 17,2 48.183 16,6 ibudalanasjodur
ibtdabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 45.454 16,6 43.701 15,0 Iibudalanasjodur
ibtdabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 29.799 10,9 29.925 10,3 ibudalanasjodur
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 ........ccccceeevverrurnnnnn 24.616 9,0 20.409 7,0 Sedlabanki islands
islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (>2029) ........ 24.561 9,0 23.615 8,1 islandsbanki hf.
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 .....c....cccovveveiveeeiniennn 22.867 8,4 34.657 11,9 Sedlabanki islands
Rikisb. 8% 12.06.2025 ...........cccccvevrvveeninrnnnn 15.893 5,8 8.267 2,8 Sedlabanki islands
Rikisb. 3% 21.3.2033 .......cccceevvieeeciee e 13.130 4,8 3.137 1,1 Sedlabanki islands
Rikisb. 1,5% 16.02.2026 ..........ccccceeevveerrurnnnnn 12.733 47 10.562 3,6  Endurlan rikissj6ds
Rikisb. 6,25% 5.2.2020 ...........cccceevrvveeninnnnnn 10.805 4,0 32.477 11,2  Sedlabanki islands
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 .......... 9.225 34 9.654 3,3 Byggdastofnun
Byggdastofnun 1,971% 15.09.2033 4.831 1,8 0 0,0 Byggdastofnun
Rikisb. 5% 15.11.2028 ........ccccocvveriieeeniieenn 4.496 1,6 0 0,0 Sedlabanki islands
Rikisb. 6,5% 24.01.2031 .........cccvvvveeereeeeenenn, 2.677 1,0 0 0,0 Sedlabanki islands
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A ... 17 0,0 20 0,0 ibudalanasjésur
Rikisb. 8,75% 26.02.2019 ............cccccvverrurennnn 0 0,0 16.196 5,6 Sedlabanki islands
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ................ 268.013 98,1 280.803 96,5
Fjarfestingar alls ..........ccoccevviieieiiiicec 268.013 98,1 280.803 96,5
REIOUFE ...oeieiiiee e 5.189 1,9 10.286 3,5
Eigniralls .......cooviiiiieeeee e 273.202 100,0 291.089 100,0
2 . Samanburdur vid fjarfestingarstefnu

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %

31.12.2019 % 31.12.2018 % Lagmark Hamark
Skréd skuldabréf, vixlar og adrar
skuldavidurkenningar ............cccevvveeeeniineennns 268.013 100,0 280.803 100,0 50 100
Oskrad innlend skuldabréf og vixlar .............. 0 0,0 0 0,0 0 10
Innlan fiarmalafyrirteekja ........cccooovvveiiiiiennnn. 0 0,0 0 0,0 0 20
Peningamarkadsskjol ..........cccccveiiieeinineenns 0 0,0 0 0,0 0 20
Adrir fiarmalagerningar en getid er um
ad ofan, p.m.t. afleidur ..........cccoociinernnins 0 0,0 0 0,0 0 10
Heildarverdmaeeti fjarfestinga ...........ccccoeeveee.. 268.013 100,0 280.803 100,0

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa
Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala

2019 2019
Byggoastofnun 1,971% 15.09.2033 .......eiiiiiiiiiiiiiiiee ettt e et e e e e bbb e e e e e e e e e e e et e et e e e e e e narees 5.000 0
[DUBADIES 04/1 3,75% 15.02.2024 ..ot et e e s e e ettt sesean s s s s s et et esesesesesesesssssnans 11.553 ( 4.160)
RIKiSD. 8,75%0 26.02.2019 .....cuviiiiiiiiie ittt e e 0 ( 16.313)
RIKISD. 6,25%0 5.2.2020 ......oiiiitiiieiiiii ettt e et e e 0 ( 20.884)
RIKISD. 3,8%0 14.4. 2021 .....oooiiiieie ettt ettt e e e 0 ( 11.794)
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 7.823 ( 4.569)
Rikisb. 8% 12.06.2025 ............ccccverenee. 6.830 0
Rikisb. 1,5% 16.02.2026 ...................... 1.621 0
RIKISI. 5% 15.11.2028 ......ooiiiiiiiieiiiii ettt r ettt e e e s R e et a e e e e e ee s 4.395 0
RIKISD. 6,5%0 24.01.2031L .....coiiiiiieiiiiee it ee et e e e et a e e e e e e e a e e e e 2.584 0
RIKISI. 3% 21.3.2033 ... ieiei it ie ettt e et e e e e e ee s 9.223 0

49.029 ( 57.720)
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Sundurlidanir, frh.

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingaflokkum og liftima

Sjéourinn fjarfestir i rikistryggoum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi skuldabréfa sj6dsins

var 5,6 ar i arslok 2019.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
31.12.2019 % 31.12.2018 % 31.12.2019 31.12.2018
IDUBADIET ......eeeeecececeeee e 122.162 45,6 121.808 43,4 6,95 7,20
RIKISOI&f oo 107.217 40,0 125.705 44.8 4,12 2,64
[ (0TS o] = PPN 17 0,0 20 0,0 7,84 8,20
Adrar flrfestingar ..........ccocevveeiiiiec e 38.617 14,4 33.270 11,8 5,73 6,29
Fjarfestingar alls .........cccoceeviieieiiiie e 268.013 100,0 280.803 100,0 5,64 5,05
5. Yfirlit yfir steerstu eignir
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2019 31.12.2018 Breyting  heildareign
{bUdabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ......cvveveeeeeeeeeeeeeeee e, 46.909 48.183 ( 1.274) ( 0,5%)
{bdabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ......coooveeeeeeeeeeeeeeee e, 45.454 43.701 1.753 0,6%
{bdabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .....ooveeveeeeeeeeeeeeeeee e, 29.799 29.925 ( 126) ( 0,0%)
RiKish. 7,25% 26.10.2022 .........uuvieieiiieiiieieieeeieieeeeee e e 24.616 20.409 4.207 1,5%
islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (32029) ........ccoceveeereeeeieereeee e 24.561 23.615 946 0,3%
RIKISD. 3,8%0 14.4.2021 .....ovvviiiiiiiieieieieeeeeeeeee et e e e e e 22.867 34.657 ( 11.790) ( 4,3%)
RIKISD. 8% 12.06.2025 ......ovvviiiiiieieieieieieieeeeeeeee e ee e e e e e e e e e e e e e 15.893 8.267 7.626 2,8%
RIKISD. 3% 21.3.2033 ...iiiiiiiiiiiiiiiiieeeeereeeee e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e aaaaaaaaaaas 13.130 3.137 9.993 3,7%
RiKiSh. 1,5%0 16.02.2026 ........cvvvvvveieieieieieieieeiieieeeeeeeeeeeeee e eeeeeeeaeaaaaaaaaaaaeas 12.733 10.562 2171 0,8%
RIKiSD. 6,25%0 5.2.2020 ......uvviiiiiiiieiiiiieieeeeeeeereee e ee e 10.805 32477 (  21.672) ( 7,9%)
Staerstu €IgNIr (10) .ooeieeeeeieeeee e 246.767 254,933 ( 8.166) ( 3,0%)
YN = L= o | o1 TSP 26.435 36.156 ( 9.721) ( 3,6%)
[ (=710 = U= o | o 1T PSPPSR 273.202 291.089 ( 17.887) ( 6,5%)
6. Hrein eign og gengi
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Bokfaert veromeeti hlutdeildarskirteina ..........cccveveeeiiiiiiiiee e 271.935 290.445 287.445 290.107
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ...........cccceeee i 21,745 20,786 20,028 19,157
7. Avéxtun
2019 2018 2017 2016
NAFNAVOXIUN <...eeee ettt te et ettt e et eeteeaeere e 4,61% 3,78% 4,55% 5,52%
RAUNAVOXIUN <.ttt ettt ete et eteeeteeteertesteeebeeteenaeereeas 1,89% 0,52% 2,77% 3,35%
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STEFNIR

Stefnir - Scandinavian Fund (EUR)

Arsreikningur 2019

Stefnir - Scandinavian Fund
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 430407-9880



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2019

2019 2018
Skyr.
Tekjur 3-8
F N o 10| PR UU PR OUPOPPRPPRPPI 330.338 362.867
RV = O P O TPV P PP P PPPPPPPPRN 471 257
Myntgengismunur & BankainNSTEEOUM .........coiiiiiiiiiiieiiie e 6.257 0
Tekjur samtals 337.066 363.124
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIArfEIAGS .....ooiiiiiieiiee e 9 163.437 200.213
Yo 1= L o To L q g T L | ST PP 1.180 568
VLo T o To Y =] (o] o= (1| TP PSP E P PP RPPUPRP 0 230
V4 Te LS (o] = (0 1] 1 = Vo 1§ | SRR PP 670 165
Gengismunur & bankaiNNSIEEOUM .......couuiiiiiiieeiiiie et 0 476
ONNUT GJOId 0F KOSINABUI ......c.vovevieeeeeeeeeieteeeeee ettt e ettt te et se et et eseste s eseste s eresseneeans 9.819 13.779
Gjold samtals 175.106 215.431
Hreinar teKJUr 0Q (GJO10) ..ueeieiiiie et 161.960 147.693
Innleystur hagnadur (tap) af fArFEStINGUIM ..........ooiiiii e 367.925 6.420
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAFESHNQUM .........ccooviviviieeeeeeeeeee e 1.341.277 ( 1.247.667)
Afkoma feerd & hlutdeildarSKIirteiNi ......cocuiieiiiiee e 1.871.162 (  1.093.554)
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hUtdeIldarsSKIMTEINT ........viiiiiiiieitie e 10.459 145.572
Innleyst NUtdeildarsKirteini ............viiiiiiiei e ( 2.654.184) ( 980.308)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals ( 2.643.725) ( 834.736)
HaeKKUN (IZEKKUN) ..ottt sttt ettt ettt e st rbeesnneestaeennee e e ( 772.563) (  1.928.290)
Hlutdeildarskirteini I ArshYIUN ..o 10.743.206 12.671.496
Hlutdeildarskirt@ini 1 ArsloK ........oooiiii i 9.970.643 10.743.206
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Efnahagsreikningur 31.

Eignir
Fjarfestingar:

Framseljanleg ver8bréf ..........ccccovveviiviiiiee e
Hlutdeildarskirteini ..........ccocceviiiieciiiciiencen

Adrar eignir:

REIOUTE ...
ABIAr EIGNIT Leviiiieieeiiiee et

Skuldir

Skuld vid rekstrarfélag .........cccocoveeriieeeiiiieene e
Skuld vid vOrslufélag .........ccoceeeiiieiiiiie e
ABrar SKUIIr ......ooeeiiiiiiie e

Hrein eign 1 &rslok ..o
Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina .............ccccc.......
Gengi hlutdeildarskirteina i arslok ...........ccccceevueenn.
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Stefnir - Scandinavian Fund

desember 2019

Skyr.

Fjarfestingar samtals 10

............................................................... 11
............................................................... 12

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

............................................................... 13

53

31.12.2019 31.12.2018
9.836.734 10.350.794
0 220.150
9.836.734 10.570.944
168.696 200.965
7.950 0
176.646 200.965
10.013.380 10.771.909
14.589 16.448

12 15
28.136 12.240
42.737 28.703
9.970.643 10.743.206
66.288 85.635
150,41 125,45

Fjarhaedir eru i evrum



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2019 % 31.12.2018 %
Framseljanleg verdbréf. skrad:
Novo Nordisk AIS - B ....cccvvveiiiiieeiiiee e 869.517 8,7 1.068.810 9,9
Tomra Systems ASA ..., 366.097 3,7 528.821 4,9
EQUINOT ASA ... 350.967 3,5 697.799 6,5
ESSity AK B oo 369.404 3,7 274.427 2,5
DSV Panalpina AIS .......ccccoviieiiiieee e 349.639 3,5 539.879 5,0
OrKIa ASA ... 344.289 3,4 261.737 2,4
Atlas Copco AB-A ShS ......eviiiiiiiiieeeeeeee, 339.232 3,4 196.937 1.8
VOLVO AB ..ottt 321.968 3,2 336.126 3,1
KON OYj-B ..o 321.706 3,2 229.853 2,1
Hexagon AB ser. B ..., 319.302 3,2 315.693 2,9
Novozymes A/S-B Shares .........ccccccevvvveiiineenn. 300.825 3,0 307.586 29
Nordea Bank AB (SEK) .......ccccooviviiieeeeeeniiineen. 292.941 2,9 450.464 4,2
FOrtUM OV weveviieiiiiiiieeee e 289.960 2,9 251.738 2,3
Lundin Petroleum AB .......ccoeeeiiiiiiiiieeeeeeeeeee 272.659 2,7 0 0,0
SaMPO OYJ-A oo 270.813 2,7 420.973 3,9
SaNdViK AB ........oeiieiiiiiieee e 270.676 2,7 242.490 2,3
TGS Nopec Geophysical Company ASA ......... 270.182 2,7 251.923 2,3
Leroy Seafood Group ASA .......ccccovevnieeeiinnenn, 259.480 2,6 0 0,0
GenNMab A/S ... 257.195 2,6 0 0,0
Telenor ASA ..o 256.261 2,6 338.338 3,1
DNB ASA ..ot 248.839 25 361.977 3,4
Swedbank AB ..o 247.005 25 360.903 3,4
Alimak Group AB .........oeviieiiiiiieiee e 236.508 2,4 0 0,0
Vestas Wind Systems A/S .......ccoovviieiiineene 224,751 2,2 518.354 4,8
ABB LEd. .eoeveiiiie et 197.322 2,0 154.132 14
Svenska Handelsbanken-A shs ...........ccccuuue.... 192.455 1,9 345.983 3,2
Nokia OYJ- A SHS ... 187.180 1,9 323.379 3,0
NOBIZ AB ... 182.032 1,8 132.311 1,2
SKFAB-B ShS ..o 181.711 1,8 132.907 1,2
Christian Hansen Holding A/S ..........cccoccvveenee. 169.673 1,7 0 0,0
Danske Bank A/S .......cooooviiiiiiieiiieeieieee e 168.287 1,7 201.425 1,9
Tele2 AB-BSHS ... 155.032 1,5 132.811 1,2
Swedish MatCh AB .......ccoooovviiviiiiieeeeeeeeee, 137.857 1,4 0 0,0
NOrsk Hydro ASA ......oooiiiiiiiiieee e 130.878 1,3 156.274 1,5
Yara International ASA ......cccccoeviiiiiiien e, 116.735 1,2 105.959 1,0
EPIROCAB-ASHS ... 103.831 1,0 78.438 0,7
Millicom Int. Cellular - SDR .........coovvvviiiieeneeeenn. 102.047 1,0 131.606 1,2
Norwegian Finance Holdings AS ..........cccoee..e. 96.400 1,0 0 0,0
Svenska Cellulosa AB-B shs ........cccccceeevvnineenn. 60.039 0,6 44.749 0,4
Nordea Bank ABP ..........coooovvviiieeeiieiieie, 5.039 0,1 0 0,0
Skandinaviska Enskilda Banken ..................... 0 0,0 283.876 2,6
Modern Times Group-B shs ..........cccccvvvevieennns 0 0,0 172.116 1,6
Framseljanleg verdbréf. skrad alls ................... 9.836.734 98,2 10.350.794 96,1
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Utgefandi

NOVO NORDISK A/S-B
TOMRA SYSTEMS ASA
Statoil ASA

Essity AK

DSV, DE SAMMENSLUT
VOGN-B SH

ORKLA ASA

ATLAS COPCO AB

VOLVO AB-A SHS

KONE OYJ-B

HEXAGON AB-B SHS
NOVOZYMES A/S-B SHARES
NORDEA BANK AB
FORTUM OYJ

LUNDIN PETROLEUM AB
SAMPO OYJ-A SHS
SANDVIK AB

TGS NOPEC
GEOPHYSICAL CO ASA
LERQOY SEAFOOD GROUP A
GENMAB A/S

Telenor ASA

DNB NOR ASA

Swedbank AB

Alimak Group AB

VESTAS WIND SYSTEMS A/¢
ABB LTD

SVENSKA
HANDELSBANKEN-A SHS
NOKIA OYJ

NOBIA AB

SKF AB-B SHARES

Christian Hansen Holding A/S
Danske Bank A/S

TELE2 AB-B SHS

SWEDISH MATCH AB
NORSK HYDRO ASA

Yara Int. ASA

Epiroc AB

Millicom International Cellular
S.A

Norwegian Finance Holdings 4
SVENSKA CELLULOSA AB-
A SHS

Nordea Bank Abp
SKANDINAVISKA
ENSKILDA BAN-A

MODERN TIMES GROUP-A
SHS

Fjarhzedir eru i evrum



Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni, frh.

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda:
DB x-trackers MSCI Nordic Index UCITS ETF .

Hlutdeildarskirteini verobréfasjéda alls ............

Fjarfestingar alls ..........ccoceevvieiiniiiee e
REIOUFE ..o
ABIar €IGNIT ..o

Eigniralls ......coooiiiiiieeee e

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Hlutabréf sem tekin hafa verid til

vidskipta & erlendum skipulégdum
verdbréfamarkudum ..........occoveiieiiiiiiieeeeee
Innlan fjarmalafyrirteekja
Peningamarkadssjooir .........coocvveiiieeeiiiieennee.
Hlutdeildarskirteini kauphallarsjéoa .................
Afleidur vegna StOOUtoKU ..........cccvvveriieeeninnn.
Innlend hlutabéf ...,

Heildarverdmeeti fjarfestinga ...........cccceevcvveeenne
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Utgefandi

2,0 db x-trackers /Ireland

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.

31.12.2019 % 31.12.2018 %
0 0,0 220.150

0 0,0 220.150 2,0

9.836.734 98,2 10.570.944 98,1

168.696 1,7 200.965 1,9

7.950 0,1 0 0,0

10.013.380 100,0 10.771.909 100,0

Hlutf. af Hlutf. af

Fjarfestingar fiarfest.  Fjarfestingar fjarfest.

31.12.2019 % 31.12.2018 %

9.836.734 100,0 10.350.794 97,9

0 0,0 0 0,0

0 0,0 0 0,0

0 0,0 220.150 2,1

0 0,0 0 0,0

0 0,0 0 0,0

9.836.734 100,0 10.570.944 100,0
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3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.
Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala
2019 2019
F [ E L 1 (o1 oI AN = SO UPP OO 231.412 0
Christian Hansen HOIAING A/S ...ttt e e e e e e e e e e e et e e e e e e e sstbaeteeaeessntbaeeeeseeananres 179.924 0
DB x-trackers MSCI NOrdic INdeX UCITS ETF .....cooiiiiiieii ettt e e e st e e e e e s eatbaa e e e e e e ananes 0 ( 220.955)
DINB ASA .ottt h e E e h bt b et E e R et ekt e b e e bt e e e na et e et e s e nnr e 0 ( 177.501)
DSV PANAIPING A/S ...ttt ettt ettt e ettt e ettt e e ekttt e e s et e e e et bt e e e Rttt e e aRae e e e s bt e e e anteeeeanaeeeeanreeeeane 0 ( 488.199)
1o [ o] NS Y PR 0 ( 351.352)
Genmab A/S ..., 209.123 ( 41.842)
Hexagon AB ser. B 0 ( 73.580)
Leroy Seafood Group ASA 244976 0
LUNGIN PEITOIEUM AB ...ttt ettt h e ea et ekt e e b et e bt e be e e b e e e e e eab e e e s bt e naneenbreennne et 211.167 0
Modern TIMES GrOUP-B SHS ... ..ottt e et e e et e e s at e e e s tbeeesnneeeeenees 0 ( 42.040)
NOKIB OYJ- A SHS ..ttt e e bt s bt e bt ekt e bt e ekt a bt e e s bt e sabeeneb e e saneennreen 0 ( 39.475)
[N o] o [T W ST g QY = ] =1 SRR 0 ( 163.133)
Nordic ENtertainmMent GrOUP - B ... .iiiiiiiie ittt et e e et e e st e e e sttt e e snnte e e s nbbeeeenneeesaneeas 0 ( 129.462)
Norwegian FiNanCe HOIAINGS AS ...ttt e et et e e st e e e ettt e e snteeeabbeeeeneeeesnees 91.800 0
[N o) o I AL {0 ] QYA T = R STPRP 0 ( 429.690)
NOVOZYMES A/S-B SNAIES ....eeiiiiiieiitiiie ettt ettt e e st e e e ate e e e sbeeeeantae e e e steeeanteeesabbeeesaneeeeennnes 0 ( 40.862)
ST T 0] o0 0 )Y A RSP PP PP RPOTSRN 0 ( 165.357)
SANAVIK AB ...tttk a btk b e bt e e a bR R e e Rt b et Rt E e e e bt b e e et e et 0 ( 61.901)
Skandinaviska Enskilda Banken 0 ( 256.849)
Svenska Handelsbanken-A shs 0 ( 146.030)
SWEAISN IMAICN AB ...ttt e e e e ettt e e e e e h bbb e et e e e e e e ab b e et e e e e e e bbb e e e e e e e e nnrreeeeeean 128.636 0
TEIBNOT ASA ettt oo oottt e e e 4o aa b ettt e e e e e hh e bttt e e e e e R b bt e et e e e e e aa bbb et e e e e e e tbeareeeeaaan 0 ( 71.505)
TGS Nopec Geophysical COMPANY ASA ...ttt e e e e s e e et e e e e aabrreeeeeesasbraeeeeeeaan 0 ( 49.699)
TOMEA SYSLEMS ASA ettt ettt oottt e e e e ook bbb et e e e e e e a bbb e et e e e e e aa bbb e et e e e e eannbbaeeeeeeaanbbeneeeeeeaannn 0 ( 310.744)
VESTAS WING SYSIEIMS A/S ..ttt e oottt e e e e e bbbttt e e e e e e nbbb et e e e e s e anbbe e e e e e s aannbnneeeas 0 ( 374.709)
WOLVO AB .ttt ettt ekt h et b e e Rt R R4 E e R Rt R e et e a e e ne e e nan e et e e ntn e e re e 0 ( 109.505)
1.297.038 ( 3.744.390)

4. Flokkun fjarfestinga eftir atvinnugreinum.
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.
31.12.2019 % 31.12.2018 %
OfIUIBNABU ..ttt ettt sane e e s 909.698 9,2 1.105.388 10,5
Hravara ........cccccoeeneee. 769.744 7,8 643.915 6,1
Framleidsluidnadur 2.909.035 29,6 3.090.794 29,2
Neytendavorur - hagsveiflutengdar ... 179.940 1,8 332.690 31
Neytendavorur - NAUSSYNJAVOTU .........cueereriireerieeeeaeeeessieeeeseeeessneeeessnneeeens 1.119.628 11,4 515.132 4,9
[ L1 oo To 1S3 o g = Lo LU R 1.099.635 11,2 1.008.801 9,5
FIAIMAL <. 1.529.492 15,5 2.725.908 25,8
UPPIYSINGAIEEKNI ...eeeiiiiieeie e 519.827 5,3 611.720 5,8
FjarskiptajOnUSTA ......ccoouiiieiiiiee e e 509.831 5,2 10.732 0,1
VEITUTYIIITEEKI ..o 289.904 2,9 525.864 5,0
9.836.734 100,0 10.570.944 100,0
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5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2019 31.12.2018 Breyting heildareign
Novo Nordisk A/S - B 869.517 1.068.810 ( 199.293) ( 2,0%)
Essity AKB ..oovveiiiies 369.404 274.427 94,977 0,9%
Tomra Systems ASA 366.097 528.821 ( 162.724) ( 1,6%)
EQUINOT ASA ..ttt ettt e et e e et a e st e e e nte e e e entee e e anaeee s 350.967 697.799 ( 346.832) ( 3,5%)
DSV Panalpina AlS ...ttt 349.639 539.879 ( 190.240) ( 1,9%)
OrKIA ASA .o 344.289 261.737 82.552 0,8%
Atlas COPCO AB-A SRS ... 339.232 196.937 142.295 1,4%
VOLVO AB .ottt ettt ettt e et e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e aaaea s 321.968 336.126 ( 14.158) ( 0,1%)
KONE OYJ-B ..ttt e e aens 321.706 229.853 91.853 0,9%
Hexagon AB ser. B 319.302 315.693 3.609 0,0%
Steerstu eignir (10) 3.952.121 4.450.082 ( 497.961) ( 5,0%)
Adrar eignir 6.061.259 6.321.827 ( 260.568) ( 2,6%)
Heildareignir 10.013.380 10.771.909 ( 758.529) ( 7,6%)
6. Hrein eign og gengi.
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
BOKfaert VEromMeeti ......oovvvviiiiiiiiee 9.970.643 10.743.206 12.671.496 2.096.268
(= 10 oo =] Vo | TP PP SRR 150,41 125,45 138,15 122,74
7. Avéxtun
2019 2018 2017 2016
NBFNAVOXEUN <.ttt ettt ettt et et et et et et e et e et eeaesee et eee et aee et eeas 19,90% ( 9,19%) 12,56% 1,62%
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir
1. Starfsemi
Tilgangur Stefnis hf. er ad annast rekstur verdbréfasj6da, fjarfestingarsjoda og fagfjarfestasjéda. Stefnir er doétturfélag Arion
banka hf. og er A hiuti arsreiknings Stefnis hluti af samstaedureikningi bankans og détturfélaga hans. Arsreikningur Stefnis hf.
skiptist i A og B hluta. A hlutinn er rekstrarfélagio sjalft og B hlutinn einstakir sjédir rekstrarfélagsins.

2. Breytingar i starfsemi
Engar breytingar voru gerdar & reglum sjédannna & timabilinu. Aherslur i fjarfestingum og markmid med rekstrinum eru
jafnframt 6breytt.

3. Grundvollur reikningsskila
Arsreikningur verdbréfasjoda Stefnis hf. er gerdur i samreemi vid I16g um arsreikninga og reglur um arsreikninga
verdbréfasj6da og fjarfestingarsjoda. Hann byggir & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru
almennt metin & markadsverdi. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i pasundum en i EUR
fyrir EUR sj6di. Arsreikningur sjodanna er ekki hluti af arsreikningi bankans vegna edlis starfseminnar.

4. Mat og akvardanir
Vid gerd arsreiknings purfa stjérnendur i samraemi vid 16g um arsreikninga ad meta og taka akvardanir um mikilveega lidi
arsreikningsins, sem vegna edlis sins eru hadir mati hverju sinni. Vid matid er byggt & reynslu og ymsum peim pattum sem
taldir eru videigandi um mat pessara lida, sem ekki liggur fyrir med 6drum heetti. Breytingar samkveemt pessu mati eru faeréar
a pvi timabili sem paer eiga sér stad.

5. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur & kaupgengi i arslok 2019 skv. gengisveitu
Reuters. Rekstrartekjur og rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags. Gengismunur sem
myndast vid umreikning eigna er feerdur i rekstrarreikning viokomandi sj6ds. Sj6dir sem eru med grunnmynt adra en islenska
krénu eru birtir i viokomandi mynt.
Gengi helstu gjaldmidla i arslok 2019:
31.12.2019 31.12.2018

USD e r e e 120,68 115,99
BUR e 135,71 133,08
GBI P e 159,79 147,83
DK e e e e e e 18,12 17,79

6. Verdtryggdar eignir og skuldir
Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid neysluverdsvisitélu sem ték gildi i arsbyrjun 2020. Afalinar
verdbeetur & héfudstdl eigna og skulda eru feerdar i rekstrarreikning viokomandi sjods.

7. Vaxtatekjur og vaxtagjoéld
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

8. Ardur
Ardur er tekjufaerdur pegar akvordun um athlutun hans liggur fyrir. Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum
er dreginn fra ardstekjum i rekstrarreikningi i peim tilvikum, par sem ekki er i gildi tviskéttunarsamningur milli islands og
viokomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér & landi. Skv. [6gum nr. 94/1996 med aordnum breytingum um
stadgreioslu skatts & fjarmagnstekjur eru verobréfasjéair undanpegnir fjarmagnstekjuskatti af fjamagnstekjum hér a landi.
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9. Umsyslupdknun
Sjéairnir greida Stefni hf. umsyslupdknun sem innifelur medal annars eftirtalinn kostnad vid rekstur sjédanna; laun
starfsmanna rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu dsamt vérslupoknun til Arion banka hf. Auk pess greida sj6dirnir
hlutdeild i beinum UGtldgdum kostnadi sem ekki er innifalinn i poknun rekstrarfélagsins s.s vegna askriftar ad
verdbréfavisitdlum, endurskodunar, l6gfreedikostnadar og post og pappirskostnad. Umsyslupoknunin reiknast sem fast hlutfall

af hreinni eign hvers sj6ds, sem hér greinir:

Umsyslu- Kostnadar-

p6éknun hlutdeild

Stefnir - RiKISVErobréfasjOour TANQUE ..........uuiiiiieee e e e e e e e e e enenees 1,00% 0,05%
Stefnir - Rikisverobréfasjoour MIllITANGQUE ..........ooiiiiii e e 1,00% 0,05%
Stefnir - Rikisbréfasjodur overdtryggaur ..........cccceevuneeen. 1,00% 0,05%
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd 1,00% 0,05%
Stefnir - Kjarabréf ... 2,00% 0,05%
Stefnir - SCANAINAVIAN FUN ......eeiieee et e e e e e e e e e e e e e e ea e e e e e eeeeesaaaas 1,65% 0,10%

Til vidbotar framangreindri poknun greida sjodirnir kostnad vegna opinbers eftirlits.

10. Fjarfestingar

a. Skuldabréf
Skuldabréf sem skrad eru a skipuldgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og veromyndandi eru metin & markadsverdi hvers
tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki byggt & gémlu vidskiptaverdi,
vioskiptum med Overulegan hluta af heildardtgafu skuldabréfaflokks eda endurspegli ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati
sérfraedinga.

Skuldabréf par sem utgefandi er metinn rekstrarheefur en er ekki med virka verdmyndun a skipuldgdum verdbréfamarkadi er
metid & grundvelli avoxtunarkréfu. Vid mat a heefilegri avoxtunarkrofu hvers skuldabréfs er horft til almennrar &haettu og
adsteedna & markadi i arslok 2019.

Skuldabréf, par sem utgefandi er ekki metinn rekstrarhaefur er metid® & annan hatt en hér ad ofan eda Ut frd vaentum
endurheimtum (e. expected recovery value). Vid mat & vaentum endurheimtum er horft til reynslu af endurheimtum
sambeerilegra félaga, arsreikninga félags og yfirlysinga fra félaginu sjalfu. Sé utgefandi kominn i greidslustddvun, hann ekki
stadid i skilum eda lyst yfir ad ekki verdi greitt af skuldabréfi eru veentar endurheimtur metnar 0-1% og skuldabréfid feert i
innheimtuferli. Ef nyjar upplysingar berast fra félogum, sem hafa 4dur verid nidurfeerd ad fullu, er skuldabréfid endurmetid sem
geeti leitt til uppfeerslu & veromati. Vegna mikillar 6vissu um mat & skuldabréfum geta endanlegar endurheimtur verid verulega
frAbrugdnar mati i arslok 2019.

b. Hlutabreéf
Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i arslok 2019. Oskrad hlutabréf eru feerd a
sidasta pekkta vidskiptaverdi eda deetludu markadsverdi ef pad er talid leegra.

c. Hlutdeildarskirteini
Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjooum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum i arslok 2019. Sj6dir sem
lokadir eru i arslok 2019 eru feerdir a endurmetnu innra virdi midad vid nidurfaerslu undirliggjandi eigna. Gengi sj6da sem attu i
vidkomandi sjodum er uppfeert til samraemis vid pad.

d. Innlén hjé fjarmalafyrirteekjum
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum eru uppfaerd med afélinum voxtum, verdb6tum og gengismun i arslok 2019.
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11. Reidufé
Reidufé samanstendur af inneignum a bankareikningum asamt reiknudéum afélinum voéxtum.

12. Adrar eignir
Til annarra eigna teljast 6framkomin og o6uppgerd vidskipti. Auk pess faerast fravik a mati eigna til leekkunar vié
gengisutreikning til annarra eigna.

13. Adrar skuldir
Til annarra skammtimaskulda telst 6uppgerdur fjarmagnstekjuskattur og 6framkomin og 6uppgerd vidskipti. Auk pess feerast
fravik & mati eigna til haekkunar vid gengisutreikning til annarra skulda. Skv. I16gum um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og
fagfjarfestasjédi er verdbréfasjodum oheimilt ad taka onnur l&n en skammtimalan til ad standa straum af innlausnum
hlutdeildarskirteina. Hlutfall slikra lana ma ekki fara yfir 10% af eignum verdbréfasjoda. Verdbréfasjodirnir hafa ekki tekid lan til
ad standa straum af innlausnum hlutdeildarskirteina.

14. Skattamal
Verdbréfasjooir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdour hja eigendum hlutdeildarskirteinanna.
Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af
hlutdeildarskirteinum teljast til skattskyldra tekna eda gjalda hja félogum 6had innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim 16ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er lagdur a
tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli
skattleggjast hér a landi.

15. Stofnun og slit sjéda
Engar breytingar voru gerdar & arinu 2019 hvad vardar stofnun eda slit sjéda.
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Samandreginn arsreikningur fjarfestingarsjoda 2019

Fjarfestingarsjédir i rekstri voru 10 talsins i arslok 2019. Nyir sjédir voru ekki stofnadir & arinu.
Hagnadur var af rekstri fjarfestingarsjéda i islenskum kronum & arinu sem nam 8.612 millj. kr. samanborid vid hagnad ad fjarheed
2.194 millj. kr. & arinu 2018. Hrein eign sjodanna i islenskum kronum i arslok 2019 var 98.062 millj. kr. og hefur heekkad um 6.024
millj. kr. fra lokum fyrra ars eda um 6,5%.

Rekstur og efnahagur fjarfestingarsjoda i ISK (i millj. kréna)

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign
2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018

31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. Breyting
Stefnir - 1S 15 ..o 3.329 (64) 20.380 17.755 37 41| 20.343 17.714 14,8%
Eignaval A ..o 893 762 15.034 15.123 47 31| 14987  15.092 ( 0,7%)
Eignaval B ........cccooovviiiiiiiice 781 276 8.701 8.962 47 45 8.654 8.917 ( 3,0%)
Eignaval C ........cccevoieiiiiiiieccec e 216 (8) 1.911 1.807 4 14 1.907 1.793 6,4%
Eignaval - Hlutabréf ............ccc.cccoeene 607 (251) 4.348 3.723 11 13 4.337 3.710 16,9%
Stefnir - Samval .........cccooeveiiiiiiens 930 (113) 7.269 6.855 35 42 7.234 6.812 6,2%
Stefnir - Lausafjarsjoour ...........cccoceeee 778 1.055 16.032 25.108 56 2,091, 15977 23.017 ( 30,6%)
Stefnir - Skuldabréfaval ...................... 662 275 12.210 6.951 21 7/ 12.189 6.943 75,5%
Stefnir - Sparifjarsjoour .... 416 262 12.446 8.053 13 14| 12.433 8.039 54,7%
Samtals ...ooocveviviiieiiic 8.612 2.194 98.332 94.336 270 2.298| 98.062 92.038 6,5% |

Hagnadur var af rekstri sjodsins Eignaval Erlent & arinu sem nam 2.164 pus. EUR samanborid vié tap ad fjarheed 685 pus. EUR &
arinu 2018. Hrein eign i arslok 2019 var 12.852 pus. EUR og hefur haekkad um 3.638 pus. EUR fra lokum fyrra ars eda um 39,5%.

Rekstur og efnahagur fjarfestingarsjéda i EUR (i pus. evra).

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign
2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. Breyting
Eignaval Erlent .........ccccooooiieeeeiiiiinens 2.164 (685) 12.956 9.224 105 10 12.852 9.214 39,5%
SaAMalS .ovveveieciec 2.164 (685) 12.956 9.224 105 10 | 12.852 9.214 39,5%

Gengi og avoxtun fjarfestingarsjoda

Gengi Nafnavoxtun Raunavoxtun

2019 2018 2017 2019 2018 2017 2019 2018 2017

31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12.

Stefnir - 1S 15 ..o 3,84 3,22 330 19,3% 2,7%) ( 45%) 162% ( 5,8%) ( 6,2%)

Eignaval A ......ccccoooiiiiieeeee 2,47 2,33 2,20 6,0% 5,9% 7,2% 3,3% 2,6% 5,4%

Eignaval B .........ccccooviiiiiiieiiiiiiieeeee 2,90 2,65 2,57 9,3% 3,0% 5,0% 6,5% ( 0,3%) 3,2%

Eignaval C .........ccooieeeiiiiiiieee s 2,97 2,64 2,65 12,6% 0,3%) 2,7% 9,7% ( 3,4%) 0,9%

Eignaval - Hlutabréf ................c.......... 209,57 179,33 190,12|  16,9% 57%) ( 2,2%)| 13,8% ( 8,7%) ( 3,9%)

Stefnir - Samval .......cccccoviiiiiiiie 13,95 12,23 12,42 14,1% 1,6%) 5,3% 11,1% ( 4,7%) 3,5%

Stefnir - Lausafjarsjoour ............c..cc..... 145,06 139,46 134,11 4,0% 4,0% 4,6% 1,3% 0,7% 2,8%

Stefnir - Skuldabréfaval ...................... 134,52 125,28 117,89 7,4% 6,3% 6,3% 4,6% 2,9% 4,5%

Stefnir - Spariffarsjodur .............cccccc... 110,70 105,89 101,73 4,5% 4,1% - 1,8% 0,8% -

Eignaval Erlent .............ccocveviiennne.. 202,88 166,55 176,88 21,8% 5,8%) 7,1% - - -
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2019

2019 2018
Skyr.
Tekjur 3-8
YN o U PO UP PR 243.108 414.990
RV = T P O TP TP TP PP PP UPPUPPOPRON 3.705 77.070
Gengismunur & bankaiNNSTEEOUIM ........c.uuiiiiiiieiiiie ettt e s 1.121 3.932
Tekjur samtals 247.934 495.992
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIAMTEIAUS ....eeeiiiiieiiiei et 9 326.866 348.326
P61 = Ll o Lo qq T L | PP PP 27.670 23.090
YL T o To V=T (] o= (1| T PP PTPPPPPPR 28.133 241
V4 Le LS o) = U0 1] 14 =T 1 | PRSP RRPTRR 174 193
ONNUF GJOI0 0F KOSINABUI ......cveviieteiteiete ettt sttt ettt e et st sesbe s tesbe b ebesresaebessetesae e eresae e ( 18.745) 26.805
Gjold samtals 364.098 398.655
Hreinar teKJUN (GJO1A) ....eeeiieieiiie ettt e e e e e e e s e e e e e e e e aannees ( 116.164) 97.337
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESHINGUIM ..........oiiiiiiii e 3.629.800 3.399.826
Oinnleystur hagnadur (tap) af GAFESHNQUIM ..........cccvoveiiireeieieec e, ( 184.872) (  3.560.747)
Afkoma faerd & hlutdeildarskirteini ..o 3.328.764  ( 63.584)
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld NUtdEIArSKITTEINT ...cccvviiiiiiiie ittt seneesnne e 2.512.175 1.976.977
INNleyst NULAEIAAISKIFTEINT ......c.cueiieiiiie et e e ( 3.211.894) ( 10.147.943)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals ( 699.719) (  8.170.966)
HBEKKUN (JEBKKUN) ..ot e et ab e e e e s bre e e e 2.629.045 (  8.234.550)
Hlutdeildarskirteini I ArSDYIJUN ..o 17.713.783 25.948.333
Hlutdeildarskirt@ini 1 ArslOK ........oooiiiiii e 20.342.828 17.713.783
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Efnahagsreikningur 31. desember 2019

31.12.2019 31.12.2018
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
Framseljanieg VEIODIET ... .....ueiiiie e e e e e e e e e s e e e e e s e e e aaea s 18.169.241 15.656.900
L 11U o LT o T ] (= o SRR 2.199.376 2.034.963
Fjarfestingar samtals 10 20.368.617 17.691.863
Adrar eignir:
Lo 10 (T OO PRTPRTRRTN 11 4.717 35.486
P61 = L= 1o | 1| S PSPPI 12 6.296 27.385
Adrar eignir samtals 11.013 62.871
Eignir samtals 20.379.630 17.754.734
Skuldir
SKUID VIO FEKSIITAITEIAQ ....ci.eveeeiiiiie ettt et e st e e e abr e e e 31.497 27.382
10| (o IV o IV &= 111 =] - Vo USSR 29 11
F e ] = TR =] (0 | o[ PSP 13 5.276 13.558
Skuldir samtals 36.802 40.951
HIEIN @GN TAIrSIOK ..oiiieie et et e e 20.342.828 17.713.783
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ...oooeviiieiieeie e e 5.301.505 5.507.723
Gengi hlutdeildarskirteina I ArsIOK ............eeiiiiiiii e e 3,84 3,22
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Eignir Hiutf.
31.12.2019 %
Framseljanleg verobreéf, skrao:
Hlutabréf:
Marel D, oo 2.453.407 12,0
Icelandair Group hf ... 2.214.975 10,9
Marel hf. NA Lo 2.161.234 10,6
Brim hf oo 1.812.832 8,9
Festi N, o 1.791.983 8,8
SIMINN hf o 1.387.705 6,8
Arion banki hf. ... 1.246.530 6,1
TM hf. 1.034.629 51
Reginn hf. . 773.513 3,8
Vatryggingafélag islands ............cccccccccevevne.. 707.201 3,5
Hagar hf. .o, 579.379 2,8
Iceland Seafood International hf. .................... 390.289 1,9
Skeljungur hf. ..o 308.707 15
Arion banki hf - SDR .....ccccooiiiiiiiiiiieeeeeeeeee, 259.536 1,3
Eik fasteignafélag hf ...........ccccoviiiiiniinnn. 57.610 0,3
Framseljanleg verdbréf, skréd alls .................. 17.179.530 84,3
Onnur framseljanleg verdbréf:
SEOBIN Nf o 814.074 4,0
SF VI slhf 174.037 0,9
BG12 SINf. oo 1.583 0,0
BG12 GP hf. oo 16 0,0
Onnur framseljanleg verdbréf alls ................... 989.710 49
Onnur hlutdeildarskirteini:
StefNir - 1S5 v 1.711.637 8,4
Almenna leigufélagid eignarhald/Gamma s;j. .. 487.740 2,4
Stefnir - Lausafjarsjodur ..........cccceevveeeiiieeenns 0 0,0
Onnur hlutdeildarskirteini alls ..........ccceeven.... 2.199.377 10,8
Fjarfestingar alls .........cccoceevieeiiiiiece e 20.368.617 99,9
REIOUTE ..o 4.717 0,0
ABrar €IgNIT ...vvveeieee e 6.296 0,0
Eignir alls ......ccoovviiiiei e 20.379.630 100,0
2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.
Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.
31.12.2019 %

Hlutabréf skrad i NASDAQ OMX
Nordic Iceland og First North ..............ccccceee. 15.018.296 73,7
Hlutabréf skrad i erlenda kauphdll

Eignir Hlutf. Utgefandi
31.12.2018 %
5.327.423 30,0 Marel hf.
2.906.812 16,4 Icelandair Group hf.
0 0,0 Marel hf.
1.749.874 9,9 Brim hf.
855.364 4,8 Festi hf.
244.648 1,4 Siminn hf.
6.690 0,0 Arion banki hf.
623.558 3,5 TMhf.
583.304 3,3 Reginn hf.
642.873 3,6 Vatryggingafélag islands hf.
1.746.777 9,8 Hagar hf.
182.859 1,0 Iceland Seafood Internation hf.
580.857 3,3 Skeljungur hf.
0 0,0 Arion banki hf.
27.390 0,2 Eik fasteignafélag hf.
15.478.429 87,2
0 0,0 Stodir hf.
176.873 1,0 SFVisihf.
1.583 0,0 BG12sihf.
16 0,0 BG12 GP hf.
178.472 1,0
1.363.385 7,7 Stefnir-iS5
571.559 3,2 GAMMA Capital Management hf
100.018 0,6 Stefnir - Lausafjarsjéour
2.034.962 11,5
17.691.863 99,7
35.486 0,2
27.385 0,2
17.754.734 100,0
Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2018 % Lagmark Hamark
15.478.428 87,5 45 100
0 0,0 0 55
178.472 1,0 0 25
0 0,0 0 30
0 0,0 0 10
2.034.963 11,5 0 20
17.691.863 100,0

(félég med starfsemi & Islandi) 2.161.234 10,6
Oskrad innlend hlutabréf 989.710 4,9
Innlan fijarmalafyrirtaekja 0 0,0
Stodutaka i afleidum .........cceeeeeiieiiiiieieieeeeeee, 0 0,0
Adrir flarmalagerningar en um er

getid hér ad framan ..........cccceeveiee e 2.199.377 10,8
Heildarverdmeeti fjarfestinga ...........ccccccoeeeee. 20.368.617 100,0
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala

2019 2019

ATION DANKI N e e e et e e e e e s e e e e e e s et e r e e e e e e e et b arreaeeeaaarrraeaaeasaare 1.372.693 ( 281.809)
ATION DANKI N = SDR ...ttt 226.871 0
Eik fasteignafélag hf ..................... 98.875 ( 75.760)
Eimskipafélag [slands hf 9.570 ( 9.804)
TS (1 11 T T O TP PP PPPPOTRPON 1.384.921 ( 581.351)
(o Te LTl o O T T TP PO T PP TSR PPPOTRON 581.875 ( 1.638.226)
B N et b et b e et 192.892 ( 356.945)
Iceland Seafood INtErNALIONAI N, ..........iii et e e et e e e snte e e e snneee s 175.830 ( 3.224)
[[o2=] =T aTo Fo T G 1 (18 o TN | S P 114.825 ( 204.055)
=TT o | S P T T P TP U PSP O PP UPRUPPUPRPPON 0 ( 5.415.458)
Y L= I ) N O P O ST PP PP P UP PR UPRPPPRUPPRTPIN 2.479.607 ( 411.696)
REGINN N, ettt h e e bt e bt e b et e bttt e e e et e e e e 294.041 ( 138.084)
Reitir fasteigNATEIag N ... et e e e e e nnaeee s 897.896 ( 957.114)
STMINN AT ettt h e b bt e bttt e bt eh e e ab e e ekt e be e bt b e e e s 1.256.223 ( 304.957)
SjOVA-AIMENNAr tryggiNGar N ... e s e sttt e et e e s rnte e e e anreeeennreeeenee 717514 ( 697.607)
1G] 18T T 10 ] o PR PUPR P 229.679 ( 561.101)
SEEFNIr - LAUSATATSJOOU .....eeiiiiiie ettt et se ettt e e sttt e e sttt e e sbe e e e atbe e e enteeessnteeeeaneeeennns 1.459.996 ( 1.569.003)
5] (0T 11 o T T T TP U VPP UPSTPPRPPPPPPII 700.000 0
S L 1 P P T P T O PO P R U PO PP OVPPUPROPIN 30.148 ( 28.966)
LI 1 PR T P O O TP TP P PP SO PP OPPPRRPPN 459.407 ( 280.379)
VALryggingaf€lag ISIANGS ..........cocveiiiiieeieeeeeeeee ettt ettt ee ettt ee ettt e et s et e e e tene s 459.779 ( 391.230)
13.142.642 ( 13.906.769)

4. Flokkun fjarfestinga eftir atvinnuflokkum og myntum.

Markmid sjodsins er ad fjarfesta einkum i hlutabréfum islenskra hlutafélaga, beedi sem skrad eru i Kauphdll Islands sem og 6skradum
islenskum hlutafélégum.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar fjarfest.
31.12.2019 % 31.12.2018 %
ANNAD .ottt 1.711.637 8,4 1.463.403 8,3
Fiskveidar og fiskeldi 1.812.832 8,9 1.749.874 9,9
Fjarmala og vatryggingastarfsemi ............... 2.988.360 14,7 1.273.121 7,2
Fjarmala og vatryggingastarfsemi ............... 259.536 1,3 0 0,0
Flutningar og geymsla .........ccccceiiiiiieeneennnnns 2.214.975 10,9 2.906.812 16,4
Heild- og smaséluverslun 3.070.358 15,1 3.365.857 19,0
Leigustarfsemi og ymis sérhaefd pjénusta 2.132.937 10,5 1.182.254 6,7
Starfsemi eignarhaldsfélaga 175.636 0,9 178.472 1,0
Upplysingar 0g fiarskipti ........ccccevieeeeniienieee e 1.387.705 6,8 244.648 1.4
ONNUE FrAMIGIISIA ..ot eee e 2.453.407 12,0 5.327.422 30,1
ONNUE FrAMIGIISIA ..ot eee e 2.161.234 10,6 0 0,0
Fjarfestingar alls ..........coooiiiiiiiiiie e 20.368.617 100,0 17.691.863 100,0
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5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

MAFEI NT. e
Icelandair Group hf

Marel hf. NA

Brimhf ...,

Festi hf. .......

5T 10T Lo T PPN
Aron banki hf. .....oeee .
I 1) SO OUPPURRRRROPPP
REGINN N, oo

Vatryggingafélag islands
r(10) .........

Steerstu eigni

F e 1= =110 ] o1 S O PRSP P PP PPPPPOPPPN

Heildareignir

6. Hrein eign

0g gengi.

Bokfeert veromeeti hlutdeildarskirteina ..........oooeeeeeeeeeiiiiiiiiiiccccccins

Kaupgengi hlutdeildarskirteina

7. Avéxtun.

Nafnavoxtun
Raunavoxtun

Arsreikningur Stefnis hf. 2019 B-hluti
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Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2019 31.12.2018 Breyting heildareign
2.453.407 5.327.423 ( 2.874.016) ( 14,1%)
2.214.975 2.906.812 ( 691.837) ( 3,4%)
2.161.234 0 2.161.234 10,6%
1.812.832 1.749.874 62.958 0,3%
1.791.983 855.364 936.619 4,6%
1.711.637 1.363.385 348.252 1,7%
1.387.705 244.648 1.143.057 5,6%
1.246.530 6.690 1.239.840 6,1%
1.034.629 623.558 411.071 2,0%

814.074 0 814.074 4,0%
16.629.006 13.077.754 3.551.252 17,4%
3.750.624 4.676.980 ( 926.356) ( 4,5%)
20.379.630 17.754.734 2.624.896 12,9%
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
20.342.828 17.713.783 25.948.333 40.547.971
3,8372 3,2162 3,3048 3,4619
2019 2018 2017 2016
19,31% ( 2,68%) ( 4,54%) ( 11,24%)
16,21% ( 5,75%) ( 6,16%) ( 13,06%)

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



STEFNIR

Eignaval A

Arsreikningur 2019

Eignaval A
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.

Kt. 511005-8840



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2019

2019 2018
Skyr.
Tekjur: 3-8
WEXEIT ettt b etk bbb e e h bRt e e et kbt e b et b bt b b e e b b enne e 101.395 134.163
VEIBODBBLU ...ttt nn et 134.079 155.969
Gengismunur & bankaiNnNSIEEOUM ........ccuuiiiiiiiieiiiee et 4.610 0
Yo = L (=411 PSR 2.944 7.061
Tekjur samtals 243.028 297.193
Gjold:
UmMsSYSIUPOKNUN FreKSLrarfElags .........cueiiiiiiieiiiic e 9 99.471 82.450
ABIAT POKNANIT ...t e et e e b e e e e nneees 786 615
Vi oo ] o] o T <] 1 | PP SURRTOPRR 0 1.280
ViOSKIPIAKOSINABGU ......eiiiiiieeiiiie ettt e s et 56 43
Gengismunur & bankaiNNSTEROUM .........uuiiiiiiiieiiiee et ee e sneee e e e e sreeeeenee 0 5.404
ONNUF GJOId 0g KOSINABUI ......cveviiieveiteiete ettt sttt ettt sttt sbe e 15.315 8.275
Gjold samtals 115.628 98.067
Hreinar tekjur 0g (QJO1A) ..o 127.400 199.126
Innleystur hagnadur (tap) af fArfeStNGUM .......c.ooiriiiii e 590.145 87.492
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAFESHNGUM .........c.coeeviveiieieeeeeeeeeeeee e 175.482 475.618
Afkoma feerd & hlutdeildarskirt@ini .........ccveviiiiiiiiiee e 893.027 762.236
Fjarmodgnunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarsKirt@iNi .........oooueiiiiiiee e 1.539.281 4.244.101
Innleyst hIUtdeildarsKirt ini ........c.uveiieeie e ( 2.537.309) ( 1.626.849)
Fjarmégnunarhreyfingar samtals ( 998.028) 2.617.252
HEEKKUN (IEBKKUNY ...ttt ettt e et e e e e e e e ee e e e ( 105.001) 3.379.488
Hlutdeildarskirteini i ArshYIUN ..........c.ooi i 15.092.030 11.712.542
Hlutdeildarskirteini I ArsIoK ......couviiiiiii s 14.987.029 15.092.030
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Efnahagsreikningur 31.

Eignir:
Fjarfestingar:

Framseljanleg verdbréf .........ccoeveeeiiiiiiieee e,
Hlutdeildarskirteini ..........ccoceeeeeeiiiiiiiiee e

Adrar eignir:

REIOUFE ..
FNo ] = =110 ] 1| S PSRRI

Skuldir:

Skuld vid rekstrarfélag .........cccocveeviieeiiiieeeeee
Skuld vid VOrslufélag .........ccocevviiieiiiieee
ABTar SKUIIF ......oeeeiiiiiiiiie e

Hrein eign {1 Arslok ...,
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i pas. ) .............
Gengi hlutdeildarskirteina i arslok .............cccccceeeeee

Arsreikningur Stefnis hf. 2019 B-hluti
Eignaval A

desember 2019

Skyr.

Fjarfestingar samtals 10

....................................................... 11
....................................................... 12

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

....................................................... 13

73

31.12.2019 31.12.2018
4.600.711 6.097.960
10.324.535 8.673.679
14.925.246 14.771.639
107.603 322.992
1.300 28.398
108.903 351.390
15.034.149 15.123.029
8.975 8.736

45 53

38.100 22.210
47.120 30.999
14.987.029 15.092.030
6.068.483 6.479.121
2,47 2,33

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi
31.12.2019 % 31.12.2018 %
Framseljanleg verdbréf. skrad:
Skuldabréf:
ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ........ccoveveveeeeerererenne, 646.671 4,3 881.242 5,8 Ibudalanasjodur
Rikish. 3,25% 1.7.2030 .......ccovveeiiiiiiieeee e ecciieeee e e 641.047 4,3 917.017 6,1 Sedlabanki islands
Rikish. 3,8% 14.4.2021 ........ccoeeeviiiiiieeee e 601.144 4.0 1.144.530 7,6 Sedlabanki islands
ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .........cccovvvvvrvrernrernnnn, 526.153 3,5 720.549 4,8 budalanasjodur
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) .... 522.615 3,5 519.345 3,4 Arion banki hf.
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2021 (2024) 511.883 3,4 413.844 2,7  Arion banki hf.
ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ...........cccvevvvrervrvrnrennnns 428.626 29 617.881 4,1 [budalanasjodur
Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 .............. 369.316 25 354.282 2,3 Arion banki hf.
Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 ............ 231.590 15 222.367 1,5 Arion banki hf.
ALF 18 A breytilegir 5.7.2021 ......cccceveviiiieiieieiieee e, 66.839 0,4 0 0,0 AL2
Kvika banki hf 7,5% 08.05.2028 ..........ccccceviiereiiieneninen. 54.827 0,4 53.423 0,4 Kuvika banki hf.
Rikish. 1,5% 16.02.2026 ........ccceeeiiiiieiereeeeiiiiineeeaeeaaneens 0 0,0 253.480 1,7 Endurlan rikissj6ds
Framseljanleg verdbréf, skrdd alls ..........ccccevvvivcnennnne 4.600.711 30,6 6.097.960 40,3
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda:
Stefnir -
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur ...........ccccceveennene 2.029.078 13,5 2.213.001 14,6 Rikisverobréfasjoour langur
Stefnir -
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur ..............cc...... 1.924.428 12,8 1.769.840 11,7 Rikisverdbréfasjodur
Stefnir - Rikisskuldabréf
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd ..........ccocoovvveiennnne. 1.409.704 9,4 1.564.659 10,3  verdtryggd
Jupiter - Rikisskuldabréfasjoour ...........cccoovvvinvenninnnn. 876.943 5,8 566.681 3,7 Jupiter rekstrarfélag hf.
JP Morgan Investment
JPMorgan Liquidity Funds - U.S. Dollar Lic F ................ 771.737 51 0 0,0 Management Ltd.
Akta - VaxtateeKifeeri ..........ccooviiiiiiiiiiiis 538.658 3,6 131.915 0,9 Akta sjodir hf.
Japiter - Innlend skuldabréf ..., 311.903 2,1 133.824 0,9 Japiter rekstrarfélag hf.
GAMMA Capital
GAMMA: Government Bond Fund ..........c.cccoeceenieennenne 0 0,0 613.384 4,1 Management hf.
Hlutdeildarskirteini alls ...........cccccevvvveieeieiiiieennns 7.862.451 52,3 6.993.304 46,2
Onnur hlutdeildarskirteini:
Stefnir - Skuldabréfaval .............cccooeieiiiinee 1.796.262 11,9 1.031.176 6,8 Stefnir - Skuldabréfaval
GAMMA Capital
Jupiter - Sértryggd skuldabréf ............ccoeiiniiiiciin 429.964 2,9 397.980 2,6 Management hf.
Stefnir - Lausafjarsjoour ..........ooevveieieenieeieeneeeeen 235.858 1,6 251.219 1,7 Stefnir - Lausafjarsjodur
Onnur hlutdeildarskirteini alls ..........cceeveeeeeveeeieeeeieeeeene 2.462.084 16,4 1.680.375 111
Fjarfestingar alls .........cccoooiiiiiiiie e 14.925.246 99,3 14.771.639 97,7
YT TU) (S 107.603 0,7 322.992 2,1
Y No = L= o o1 SR 1.300 0,0 28.398 0,2
Bignir @llS ..ooovvvecieecie e 15.034.149 100,0  15.123.029 100,0
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2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu

Innlan fjarmalafyrirteekj, innlend og

EHENA ..o,

Fjarfestingarsjodir sem einkum fjarfesta

TINNIANUM Lo

Verdbréfasjodir sem eingdngu fiarfesta

i erlendum iNNIANUM ........oooiiiiiiiii s

Innlan
Skuldabréf og vixlar i islenskum krénum
utfgefin af islenska rikinu eda med

abyrgd islenska rikiSins .........cccccoviviiieniiesieeciee

Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta i
skuldabréfum og vixlum i islenskum
kronum utgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins .........c.cccccevvennen.

Fjarfestingarsjooir sem eingdngu fjarfesta
i skuldabréfum og vixlum i islenskum
krénum utgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins ..........c.ccccoevenee.

Innlend skréd skuldabréf og vixlar atgefnir
af fyrirtaekjum, sveitarfélogum, fjarmalafyrirt.
(s.s. sértryggd skuldabréf) og 66rum

FYRERKJUM .o

Verdbréfasjooir sem fjarfesta

adallega i innlendum skradum
skuldabréfum og vixlum ttgefnum af
fyrirteekjum, sveitarfélogum, fjarmalafyrirt.

(s.s. sértryggd skuldabréf) og 6drum fyrirt. ..............

Fjarfestingarsjodir sem fjarfesta

adallega i innlendum skradum
skuldabréfum og vixlum ttgefnum af
fyrirteekjum, sveitarfélogum, fjarmalafyrirt.

(s.s. sértryggd skuldabréf) og 6drum fyrirt. ..............
Onnur skuldabréf og ViXIar ..........cccovveeeiineseennnns

Fjarfestingarsjodir sem fjarfesta i 6rum

skuldabréfum og viXIum .........c.coceveiiininicine e

Verdbréfasjodir sem fjarfesta i erlendum

skuldabréfum rikja og fyrirtaekja .........cccooeeveriiineenne.
Heildarverdmeeti fjarfestinga ..........ccocceveiiinieenn.

Arsreikningur Stefnis hf. 2019 B-hluti
Eignaval A

Hlutf. af Hlutf. af

Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.
31.12.2019 % 31.12.2018 %

0 0,0 0 0,0

235.858 1,6 251.219 1,7
771.737 5,2 0 0,0
1.007.595 6,8 251.219 1,7
2.843.641 19,1 4.534.697 30,7
6.240.153 41,8 6.727.566 45,5
0 0,0 0 0,0
1.690.231 11,3 1.563.263 10,6
0 0,0 0 0,0
3.076.787 20,6 1.694.894 11,5
66.839 0,4 0 0,0

0 0,0 0 0,0

0 0,0 0 0,0
14.925.246 100,0 14.771.639 100,0

75

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
0 50
0 50
0 50
0 50
0 50
20 80
0 40
0 20
0 20
0 20
0 20
0 20
0 15
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verébréfa

Uppso6fnud Uppso6fnud
kaup sala

2019 2019

AKLB = VAXEALEEKIFBRIT ...ttt ettt ettt h e e b bt ekttt e e a bt e e b bt e e bb e et e e e bt e anneeenn e et 376.797 0
ALF 18 A Dreylilegir 5.7.2021 .....coouieiiiiiiie ettt sttt h ettt e shb e b e e b e e b e et nh bt h e bbb naeas 66.237 0
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2021 (2024) 92.721 0
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) ............... 0 ( 21.300)
GAMMA: GoVErNMENT BONG FUNG .....iiiiiiiie et et s e s e e st e e e sta e e e asteaaeaataeaeantaeaeantanaeansaeasanseeenanes 0 ( 354.412)
[DUBADIET 04/1 3,75% 15.02.2024 ...ttt ettt ettt ettt ettt ettt ettt ettt ettt ettt se s, 21.138 ( 114.422)
[DUBADIET 04/2 3,75% 15.04.2034 ...ttt ettt ettt ettt ettt ettt ettt ettt ettt ettt ettt ettt 1.621 (  192.476)
[DUBADIET 04/3 3.75% 15.068.2044 ...ttt ettt ettt ettt ettt sttt ettt ettt ettt ettt ettt 3.242 ( 274.393)
JPMorgan Liquidity FUNAS - U.S. DOIIAI LIC F ....eeiieiiiie ettt s e a et a st a e tae e e et e e e annaeeeennnes 757.095 0
JUpPItEr - INNIENA SKUIAADTET ........eii e e et e e st e e s et e e sataeeeantaeaeantaeaeantaeaeantaeaeansneaeanes 320.498 (  156.323)
JUpiter - RIKISSKUIADIETASIOOUI ......cciiiiiei et e e et e e et e e et ee e e s bte e e asae e e asteaeantneesnsaneeenneeas 0 ( 25.082)
RIKISD. 3,8%0 14.4. 2021 ......eeiieieeieeeetie ettt h e bt bt sa b eh et e bt e e b e e e b e e ea bt e ehb e nhe e e bt e eabeenab e e nareennneeane 2780 ( 542.018)
RIKISD. 1,5%0 16.02.2026 ......cciuiiiitiiiiieiiee ittt ettt sttt et e bt e bt e s h bt e sae e e b e e e b e e eh b e e nh et e bt e e b e e ea b e e nhe e e nhe e ebe e aabe e naneenaneeane 14592 (  271.016)
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 0 ( 325.054)
Stefnir - Lausafjarsjodur ..........ccceeveveeenne 874.993 (  895.052)
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd 30.000 ( 262.003)
Stefnir - RIKISVErOréfasjOOUI [ANQUE ........eiiiiiie et e e e s e e s e e et e e e e snb e e e e ssbeeeesnneeessnneeeens 139.999 (  482.004)
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur MIllIANGU .........oouiii i e e e st e e e e ab e e e annbeeeennes 50.000 0
Stefnir - SKUIAADIETAVAL ..........ooi e et b e bt st s e b e e b e e nabeenaeas 659.595 0
3.411.310 ( 3.915.553)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima

Sjédurinn fjarfestir eingdngu i skuldabréfum og skuldabréfasjédum auk innldna. Medalliftimi skuldabréfa sj6dsins var 5,7 ar i arslok 2019.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
31.12.2019 % 31.12.2018 % 31.12.2019 31.12.2018
RiKiSVerabréfasjooir .........cccvveeiiuieesiiieesieeeseeeesnna e 6.240.152 41,8 6.727.565 455 - -
IDUBADIET ... 1.601.450 10,7 2.219.672 15,0 7,68 7,95
Sértyggo skuldabréf ... 1.757.071 11,8 1.563.263 10,6 4,20 5,16
Innlendir skuldabréfasjooir ...........cccevvieiiiiiniieeieee 3.076.787 20,6 1.694.894 11,5 - -
INNIAN <. 1.007.595 6,8 251.219 1,7 - -
Verdtryggo rikisbréf ... 1.242.191 8,3 2.315.026 15,7 5,30 5,70
Overdtryggd rHKISBIER ........ccoovevieeeeeceeeeee e 0 0,0 0 0,0 - -
Fjarfestingar alls .........ccccocveeiiiiiie e 14.925.246 100,0 14.771.639 100,0
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Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir staerstu eignir

Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2019 31.12.2018 Breyting heildareign
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur ......... 2.029.078 2.213.001 (  183.923) ( 1,2%)
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur ... 1.924.428 1.769.840 154.588 1,0%
Stefnir - Skuldabréfaval ..............cccceeeieeeen. 1.796.262 1.031.175 765.087 5,1%
Stefnir - Rikisskuldabréf verotryggo .......... 1.409.704 1.564.659 (  154.955) ( 1,0%)
Jupiter - RikisSKUIAAbréfasjOour ...........cociiiiiiiiiiiie e 876.943 566.681 310.262 2,1%
JPMorgan Liquidity Funds - U.S. Dollar LIC F .......ccccociiiiiiiecee e 771.737 0 771.737 5,1%
[bUBAbréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ........cocooveeeeeeeeeeeeeeeeeeee oot es v vt s s er s en s enen s 646.671 881.242 (  234.571) ( 1,6%)
RIKiSD. 3,25%0 1.7.2030 ......uuiiieiieeeiiciiiei e e e e e sttt e e e e e et a e e e e s e e e e e s arraraaaeeaannnns 641.047 917.017 (  275.970) ( 1,8%)
RIKISD. 3,8% 14.4.2021 ......ouiiiiiee ettt e e e e e a e e e a e e e e s rrraaaeaaannans 601.144 1.144530 ( 543.386) ( 3,6%)
AKta - VaxtataeKifaBli ........vveeeee i 538.658 131.915 406.743 2,7%
532 ST 6 (U =TT T (0 ) SRS 11.235.672 10.220.060 1.015.612 6,8%
Yo T =1 o o1 PR OPPRUPP 3.798.477 4.902.969 ( 1.104.492) ( 7,3%)
HEIAAIEIGNIT ...ttt e 15.034.149 15.123.029 ( 88.880) ( 0,6%)
6. Hrein eign og gengi
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Bokfeert verdmaeti hlutdeildarskirteing ............ccooceeiiiiiiiii e 14.987.029 15.092.030 11.712.542 10.198.340
Kaupgengi hlutdeildarskirt@ina ...........cccueeeiceeeeiiiee e csiee e e e 2,4696 2,3293 2,2000 2,0514
7. Avéxtun
2019 2018 2017 2016
NAFNAVOXIUN ..c.viveivcciecie ettt sttt sttt et b et sb e st et sbe st e sbesaesbesaenes 6,02% 5,88% 7,25% 4,57%
RAUNAVOXIUN ..ottt ettt sttt s be b be st e et e st e s ebesaesesbesesbensebeneans 3,27% 2,55% 5,42% 2,42%
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STEFNIR

Eignaval B

Arsreikningur 2019

Eignaval B
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.

Kt. 511005-8920



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign

a arinu 2019

Tekjur:

VEXET ittt
VeroDERIUN ...ocoviiiiiee e
Gengismunur & bankainnstaedum ......................
ABIar tEKJUT ..ot

Gjsld:

Umsyslupoknun rekstrarfélags .........ccccceeevenneee.
ABrar POKNANIT ....cooovviiiiiieciiee e
Vextir 0g VErobaetur ..........ccceeeviieeeiiiieeniiiee e
Vioskiptakostnaodur ...........ccceevieeeiiiiee e
Gengismunur a bankainnstaedum ......................
Onnur gjold og KoStnadur ............c.cccceeeeveeveneane.

Hreinar tekjur og (9jO1d) ..ooeevviieeiiiiieiieee

Innleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum .........

Oinnleystur hagnadur (tap) af fiarfestingum

Afkoma faerd & hlutdeildarskirteini ......ccccovveieiiii

Fjarmdgnunarhreyfingar:

Seld hlutdeildarskirt€ini ..........ccccvvvvvvveeeeeeeieeeeenns
Innleyst hlutdeildarskirteini ............cccocoeevviiieennns

HBEKKUN (I88KKUN) ..ot

Hlutdeildarskirteini I ArshYIjUN ...

Hlutdeildarskirteini i arslok .........ccccccceveeeeeeens

Arsreikningur Stefnis hf. 2018 B-hluti
Eignaval B
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2019 2018
8.850 14.070
43.105 77.220
59.029 82.693
369 0

1.527 6.083
112.880 180.066
57.695 63.130
833 730

902 0

64 a4

0 109

8.214 7.538
67.708 71551
45.172 108.515
527.270 372.274
208.502  ( 204.793)
780.944 275.996
555.717 720.970
1.600.087) (  1.983.593)

1.044.370)

(  1.262.623)

263.426) ( 986.627)
8.917.280 9.903.907
8.653.854 8.917.280
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Efnahagsreikningur 31. desember 2019

31.12.2019 31.12.2018
Skyr.
Eignir:
Fjarfestingar:
Framseljanleg VEIBDIET ..........ooo ittt s e et e e et e s snaeaeennaeeeenn 2.330.458 3.338.621
HIULAEIIAArSKIFEINT .....eeirieii et 6.309.330 5.543.316
Fjarfestingar samtals 10 8.639.788 8.881.937
Adrar eignir:
REIOUTE ...ttt ettt ettt e e e s 11 61.331 78.050
F e 1= LR =TTo ] 1| S O PP P TP PPPRP ORI 12 0 1.929
Adrar eignir samtals 61.331 79.979
Eignir samtals 8.701.119 8.961.916
Skuldir:
SKUID Vid FEKSIIAITEIAQ .. .ciuvveeeiiii e 5.261 5.341
SKUID VIO VOISIUTEIAG ... eeeeeieiie et s e s e e s e e e 36 20
ABKAE SKUIIN ...ttt e et e e s b e e s e e s nene e e 13 41.968 39.275
Skuldir samtals 47.265 44.636
Hrein €ign 1 ArSIOK ..ooiiiiiiee e e e e 8.653.854 8.917.280
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) .ooooovveiiiiiiii e 2.987.436 3.364.759
Gengi hlutdeildarskirteina i Arslok ............oooeeriiiiie e 2,90 2,65
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi

31.12.2019 % 31.12.2018 %
Framseljanleg verdbréf. skrad:
Skuldabréf:
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 ....cccceeeeeiiiiiieeeee e, 279.962 3,2 471.787 5,3 Sedlabanki islands
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 .......ccccceeiviiiiieeee e 267.897 3,1 470.369 5,2 Sedlabanki islands
ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ........c..coevvveenneen. 260.900 3,0 393.858 4,4 ibudalanasjodur
ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ......ccovvvveevennnen. 228.086 2,6 395.778 4,4 ibudalanasjodur
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 ........ 217.756 2,5 290.833 3,2 Arion banki hf.
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2021 .... 209.406 2,4 298.888 3,3 Arion banki hf.
ibtdabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .......ccccvevveueenen.. 187.632 2,2 312.813 3,5 ibudalanasjédur
Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 ...... 161.576 1,9 88.571 1,0 Arion banki hf.
Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 .... 84.215 1,0 80.861 0,9 Arion banki hf.
ALF 18 A breytilegir 5.7.2021 .......cccoviviiiiieeeeeeiins 28.792 0,3 0 0,0 AL2
Kvika banki hf 7,5% 08.05.2028 ............ccccvvveeeeennn. 21.931 0,3 21.369 0,2 Kvika banki hf.
Rikisb. 1,5% 16.02.2026 ...........c.ccuvvvvevimennnrernnnnnennnns 0 0,0 95.055 1,1 Endurlan rikissj6ds
Hlutabréf:
Arion banki hf. ..o 136.483 1,6 0 0,0 Arion banki hf.
Reginn hf. 86.243 1,0 97.178 1,1 Reginn hf.
Reitir fasteignafélag hf ............ccooociiiiiiiii s 86.104 1,0 91.980 1,0 Reitir fasteignafélag hf.
Heimavellir hf. ... 14.117 0,2 14.117 0,2 Heimavellir hf.
Arion banki hf - SDR .....ccoooiiiiiiiiiieeeeeeieee e 0 0,0 98.784 1,1 Arion banki hf.
Skeljungur hf. oo 0 0,0 71.752 0,8 Skeljungur hf.
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ............cccocvveenns 2.271.100 26,1 3.293.993 36,8
Onnur framseljanleg verdbréf:
SIATTSING. e 59.330 0,7 44.599 0,5 SIiA Il sIhf.
SIA TGP Q. oo 28 0,0 29 0,0 SIAlll GP hf.
Onnur framseljanleg verdbréf alls ..............c........... 59.358 0,7 44.628 0,5

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéoa:
Stefnir - Rikisverdbréfasjéour

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur .............c........ 885.397 10,2 1.074.072 12,0 langur

Stefnir - Rikisverdbréfasjédur
Stefnir - Rikisverdbréfasjéour millilangur ............... 810.016 9,3 654.145 7,3 millilangur

Stefnir - Rikisskuldabréf
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd ...........cccocveene. 767.869 8,8 873.761 9,7 verdtryggd
Jupiter - Rikisskuldabréfasjoour ............ccccocvevneene 333.391 3,8 240.496 2,7 Jupiter rekstrarfélag hf.
JPMorgan Liquidity Funds - U.S. Dollar Lic F ........ 327.790 3,8 123.350 1,4 JP Morgan Investment
Katla Fund Global Value ..........ccccceeeeieiiiiiiiiiiennens 161.703 1,9 106.012 1,2 Katla Fund
Jupiter - Innlend skuldabréf ............cccocoviiiienieens 133.555 15 70.913 0,8 Jupiter rekstrarfélag hf.
Seilern World Growth - USD .....cccooeeeeiiiiviiiiieneen, 118.394 1,4 0 0,0 Seilern Investment

GAMMA Capital Management
GAMMA: Government Bond Fund ..............ccccueee.. 0 0,0 235.300 2,6 hf.
Hlutdeildarskirteini alls .............ccoveeeiiieeiiiiiiiieeeeees 3.538.115 40,7 3.378.049 37,7
Onnur hlutdeildarskirteini:
SEEFNIF = 1S 15 oo 767.271 8,8 873.452 9,7 Stefnir- iIS15
Stefnir - Skuldabréfaval ..........ccccooooviiiiiiiiiiiiiiniinen, 855.564 9,8 436.694 4,9 Stefnir - Skuldabréfaval
SEEfNIF - 1S 5 oo 511.423 5,9 385.699 4,3 Stefnir- iS5

GAMMA Capital Management
Jupiter - Sértryggd skuldabréf ...........cccoooiiiiiiens 219.396 2,5 203.075 2,3 hf.
Akta - Vaxtateekifaeri .........oooeveeeeiiiiiieeee e, 235.223 2,7 73.382 0,8 Akta sjodir hf.
Akta HS1-Hlutdeildarskirt€ini ..........ccccceevvevvevvvevnnnns 88.200 1,0 64.842 0,7 Akta sjodir hf.
Jupiter - Fagfjarf.sjoour TRF .......ccoocoeviiiiieneen, 70.055 0,8 60.062 0,7 Jupiter rekstrarfélag hf.
Akta Stokkur - Innlend hlutabréf ...........ccccceeeeeee. 17.583 0,2 15.046 0,2 Akta sjodir hf.

Stefnir islenski
Stefnir - islenski Athafnasjodurinn | ...................... 6.500 0,1 7.440 0,1 Athafnarsjédurinn 1
Japiter - Innlend hlutabréf ...........cccovveeeiiiiiieene, 0 0,0 45.575 0,5 Jupiter rekstrarfélag hf.
Onnur hlutdeildarskirteini alls ............ccccococevereenennne. 2.771.215 31,8 2.165.267 24,2
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Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni, frh.

Fjarfestingar alls .........cccccooeiiiieiiec e
REIOUFE ..o
ABrar €IgNIr ....uvvevee e
Eignir alls .....coooieiiieeee e

2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu.

Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta

i innlendum og erlendum hlutabréfum ...............

Fjarfestingarsjédir sem eingébngu
fiarfesta i innlendum og erlendum

1T} 7= T 010 10T o N

Sj6dir um sameigninlega fjarfestingu
sem eingongu fjarfesta i innlendum

og erlendum hlutabréfum ..........cccccooiviiinennee

Hlutabréf skrad i Kaupholl islands og

First NOMth ......oooiiii e
Erlend skrad hlutabéf ............ccoocieiiiiiiinine
Oskrad hlutabréf ............ccocovevieiieiceceeece,
Hlutabréf og hlutabréfasjodir ............ccocceeennnen.
Innlan fijarmalafyrirteekj, innl. og erl. ...................

Fjarfestingarsjédir sem einkum

fiarfesta i innlendum innlanum ............cccccooeeee.

Verdbréfasjodir sem einkum fjarfesta

ferlendum innNIANUM ........ooovviviiiiiiiiiie,
INNIAN oo,

Skuldabréf og vixlar i islenskum kronum
utgefin af islenska rikinu eda med

abyrgd islenska rikisins ..........cccccovvveeviinnennee.

Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta i
skuldabréfum og vixlum i islenskum
krénum Gtgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins ......................

Fjarfestingarsjédir sem eingdngu fjarfesta
i skuldabréfum og vixlum i islenskum
krénum Gtgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins .....................

Innlend skrad skuldabréf og vixlar ttgefnir

af fyrirtaeekjum, sveitarfélogum, fjarmalafyrirt.

(s.s. sértryggd skuldabréf) og 68rum

FYFIPtERKIUM Lo

Verdbréfasjodir sem fjarfesta

adallega i innlendum skradum
skuldabréfum og vixlum utgefnum af
fyrirteekjum, sveitarfélogum, fjarmalafyrirt.
(s.s. sértryggd skuldabréf) og 66rum

FYFIrtaRKiUM. oo

Arsreikningur Stefnis hf. 2018 B-hluti
Eignaval B

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2019 % 31.12.2018 %
8.639.788 99,3 8.881.937 98,6

61.331 0,7 78.050 0,9
0 0,0 1.929 0,0
8.701.119 100,0 8.961.916 99,5
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.
31.12.2019 % 31.12.2018 %
280.097 3,2 106.012 1,2
784.854 9,1 934.073 10,5
735.536 8,5 562.671 6,3
322.947 3,7 373.811 4,2
0 0,0 0 0,0
0 0,0 0 0,0
2.123.434 24,6 1.976.567 22,3
0 0,0 0 0,0
0 0,0 0 0,0
327.790 3,8 123.350 1,4
327.790 3,8 123.350 1,4
1.224.477 14,2 2.139.660 24,0
2.796.673 32,4 3.077.773 34,7
0 0,0 0 0,0
694.884 8,0 780.522 8,8
0 0,0 0 0,0

82

Utgefandi

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
0 25
0 15
0 10
0 5
0 5
0 5
0 25
0 50
0 50
0 50
0 50
0 50

20 80
0 40
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0 15
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Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu, frh.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar ~ fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2019 % 31.12.2018 % Lagmark Hamark

Fjarfestingarsjodir sem fjarfesta
adallega i innlendum skradum
skuldabréfum og vixlum Gtgefnum af
fyrirteekjum, sveitarféldgum, fjarmalafyrirt.
(s.s. sértryggd skuldabréf) og 66rum
FYRrEEKIUM. e 1.443.738 16,7 784.065 8,8 0 15
Onnur skuldabréf og vixlar ..............cccceeveeeveeenenene. 28.792 0,3 0 0,0 0 15
[ fjarfestingarsjodum sem fjarfesta
i 60rum skuldabréfum og vixlum ...........cccccceeernneen. 0 0,0 0 0,0 0 10
i veradbréfasjodum sem fjarfesta i skradum
erl. skuldabréfum rikja og fyrirteekja ...........c.ccceeene 0 0,0 0 0,0 0 10
Heildarverdmaeti fjarfestinga ..........cccccooeeeeviieeenns 8.639.832 100,0 8.881.980 100,0
3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppsodfnud Uppsodfnud

kaup sala
2019 2019

F Y I o M - 1 7= < ] = <Y o PP SOTPPPRRR 148.698 0
ALF 18 A Breytilegir 5.7.2021 .....ooiiiiiieieitie ettt ettt e bt h e a bbb nae et b e e be et e et nnneas 28.403 0
ATION DANKI DL ettt e e b e b e et e s 125.460 ( 12.345)
AFION DANKI DT = SDR ..otk e et b e b e 0 ( 104.101)
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2021 (2024) ........cocueeiiiiieaiiiie ettt 0 ( 92.721)
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) ......ccutiiiurieeiiiee et 0 ( 83.831)
Arion banki Covered Bonds 3,090 11.04.2025 ......cooooiiuiiieiii et e e e eearaaa 67.614 0
GAMMA: GovernmMent BONG FUNG .........ooiuiiiiiiiiieiiiee ettt et e et s et e e e e e annneeeaae 0 ( 130.409)
[DUBADIET 04/1 3,75% 15.02.2024 .........voveeeeeeeieeeeeteeeee ettt ettt ettt se et s ettt s bt e st et eae et et ese et tene s 0 ( 79.178)
[DUBADIET 04/2 3,75% 15.04.2034 .......ovoveeeeeeeieeeetee ettt ettt ettt ettt ettt e et et e st et eae et s et tese s 0 ( 166.000)
[DUBADIET 04/3 3.75%0 15.06.2044 .........ooveeeeeeeieeeeeteeee ettt ettt ettt ettt s et et e st et eae st s et tese s 0 ( 150.779)
JPMorgan Liquidity FUNAS - U.S. DOIAr LIC F ....cooiiiiiieic et 241.688 ( 46.023)
JUpiter - INNIENA NIULADIET ... ettt e et e e st et e s e e e s abneeenanes 0 ( 49.581)
Jupiter - INNIENd SKUIAADIET .........oo et 124.198 ( 67.688)
Jupiter - RIKISSKUIAABIETASIOBU ........coiiiiiiiiii et e e 25.000 ( 69.786)
Katla FUN GIODAI VAIUE .......ccoiiiiiiiiee ettt ettt e e e sttt e e e e e e e s b bt e e e e e s snstbaaeaaeeeansbnees 18.853 0
(L= o 10 1 o O PP TP O PP PP OPPPPPPPPRON 14173 ( 30.830)
Reitir fasteigNATEIAG N ......oo i 14.629 ( 19.940)
RIKISD. 3,8%0 14.4. 2021 ...ccuuviiiiiieitie ettt ettt sttt ettt h bt ettt e he e e bt e e ket e bt e e h bt e eab e e shb e e eRbe e bt e e ebn e e nbreenteeenbee s 0 ( 201.769)
RIKISD. 1,5%0 16.02.2026 ......cccuvieitieeiiiaitieatieaitee sttt e aiteestbe e sttt e stee e beeabee e beeabeeasbeeanbeessbeeambeenbbeesbaeenbeeenbeeenbeean 0 ( 95.858)
RIKISD. 3,25%0 1.7.2030 ...eeutiiieieitieeieeesteeaieeatee sttt e ssteestbeesbeeesteeesbeeabee e beeenbeeasbeeambeesbbeeambeenbbeesbaeenbeeenbeeenbeean 0 ( 211.603)
SEIlern WOrld GIrOWEN - USD ...uuiiiiiiiiiiiiiie ettt e et e e e e e st e e e e e e e s snatbaeeeeeeessssbaeeeeeessnnstbaneeaeas 91.026 0
STATIESINT. 1ottt bbbttt st e b bbb bbb s s R ettt bbb bR Rt e et s e 12.881 0
ST 11U Lo [ ol | P PP TP PUPPPOPPPPTPPR 2511 ( 79.392)
SEETNIE = 1S 15 oottt ettt ettt ettt ettt et et et e b et et et e b s et et s e s et a et e s et e e et et e s st eae et et ere e e 8.000 ( 265.003)
SHETNIE = 1S5 ettt ettt ettt et ettt ettt et et et et et ettt r et et r et ettt et et e r et et e et et eae et et ere e e 45.000 ( 20.000)
Stefnir - Islenski AtafNASIOBUINN | ...........coiiiiieieieceie ettt ettt et eee et e s et s et esenesnana 0 ( 410)
StefNir - LAUSAIAISJOOU ......eeiiiiii ittt e et e et e e s b bt e e et e e e sbb e e s bbeeeaabbeeenanee 560.994 ( 563.300)
Stefnir - RiIKISSKUIAADIET VEIBIYGOO ...ttt e e e e s e e e e e s sttt eae e e e santbeeeaaeas 0 ( 146.502)
Stefnir - RIKISVErobréfasjOOUI TANQUE .......coiiiiiiiee et e e s e e e e e e s s a et e e e s setbreaeaeeeaannes 0 ( 259.504)
Stefnir - Rikisverabréfasj@aur MIllIANGUE ...........ooiiiiiir e e e e e e s e naareee s 114.998 0
Stefnir - SKUIdADIETAVAL ...........ooiiii e e 373.495 0

2.017.621 ( 2.946.553)
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Sundurlidanir, frh.

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima.

Sjodurinn fjarfestir i skuldabréfum og skuldabréfasjodum, hlutabréfum og hlutabréfasjédum, auk innlana. Medalliftimi skuldabréfa
sjodsins var 5,6 ar i arslok 2019.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
31.12.2019 % 31.12.2018 % 31.12.2019 31.12.2018
Rikisverobréfasjooir .........ccceevvvieiieeiiiiiiieieee e 2.796.673 32,4 3.077.773 34,7 - -
HIUtabréfasjooir .........cccvvviiiiiieiiec e 1.741.128 20,2 1.558.128 17,5 - -
TDUBADIET ... 676.617 7,8 1.102.449 12,4 7,55 7,74
Sértyggd skuldabréf ..., 723.677 8,4 780.522 8,8 4,08 4,44
Innlendir skuldabréfasjodir ..........cccocvvevvieeiiinenn. 1.443.738 16,7 784.065 8,8 - -
INATAN oo 327.790 3,8 123.350 14 - -
Verdtryggo rikisbréf ... 547.858 6,3 1.037.211 11,7 5,26 6,06
Innlend hlutabréf ..o, 382.307 4.4 418.439 4.7 - -
Fjarfestingar alls ...........cccooveviiiniiee e 8.639.788 100,0 8.881.937 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2019 31.12.2018 Breyting heildareign
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur 1angur ... 885.397 1.074.072 (  188.675) ( 2,2%)
Stefnir - Skuldabréfaval ... 855.564 436.694 418.870 4,8%
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur ..o, 810.016 654.145 155.871 1,8%
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo ......cccoveeeeiiieine e 767.869 873.761 (  105.892) ( 1,2%)
SEEMNIN = 1S 15 ..ottt 767.271 873.452 (  106.181) ( 1,2%)
SEETNIN = 1S 5 1ottt 511.423 385.699 125.724 1,4%
Jupiter - RikisskuldabréfasjOour ............ccviiiiiieiiiiic e 333.391 240.496 92.895 1,1%
JPMorgan Liquidity Funds - U.S. Dollar LIC F ........cccoeviiiiii e 327.790 123.350 204.440 2,3%
RIKISD. 3,25%0 1.7.2030 ...cuvviiiiiiieeiiiee et 279.962 471.787 (  191.825) ( 2,2%)
RIKISD. 3,8% 14.4.2021 .....eoviiiiiiee ettt 267.897 470.369 (  202.472) ( 2,3%)
Staerstu IgNIN (10) «oovveeeeiieeeeereee et 5.806.580 5.603.825 202.755 2,3%
ABFAT EIGNT ..ttt sb ettt e e b b e 2.894.539 3.358.091 (  463.552) ( 5,3%)
HEIAAIQIGNIE ..ot 8.701.119 8.961.916 (  260.797) ( 3,0%)
6. Hrein eign og gengi.
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Bokfeert verdmaeti hlutdeildarskirteina ...........ccccovieeiiiie i 8.653.854 8.917.280 9.903.907 10.713.371
Kaupgengi hlutdeildarsKirteina ...........c.eeveeeiiiiiiiiiie e 2,8967 2,6502 2,5731 2,4505
7. Avdxtun.
2019 2018 2017 2016
NAFNAVOXIUN 1.ttt 9,30% 2,99% 5,01% 0,72%
RAUNAVOXIUN <....ooveoeieeieee e s e e st s s e en s et 6,46% (0,25%) 3,22% (1,35%)
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STEFNIR

Eignaval C

Arsreikningur 2019

Eignaval C
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.

Kt. 511005-9060



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2019

2019 2018
Skyr.
Tekjur 3-8
F Yo 10| TP OPPUUPRUP PP 3.651 6.652
WEXEIT ettt ekttt a e E e h ek bRt e e ea e Rt e ehn bt e bt ne e s 3.261 10.471
VL= o] o= <3 (U | ST PSPPSR PPRPRPPPPN 4.437 9.997
Gengismunur & bankaiNNSTEROUM .......couuiiiiiiii ettt e e e st e e s e e e st e e e steeeesneeeeanneeean 319 34
F e = L (=1 (U | S PO PP PU PP OPPPPPTPRPN 455 1.593
Tekjur samtals 12.123 28.747
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIAMTEIAGS .....eiiiieiee it 9 11.809 14.893
Yo = L o To 1 q g T T | PRSPPI 310 446
YL T e To Y =T (o] o= (U | T O PSP PP PUPRTPUPRP PP 557 2
VLo IS (o] = 10 1] 1 =T 10 | USRS 64 61
ONNUF GJOI0 0F KOSINABUI ......cvvviiiieiiviiieecteiete ettt sttt st ss st se bt be st e s ebe st e e be s nesae s e 1.815 1.796
Gjold samtals 14.555 17.198
Hreinar teKJUN (GJO1A) ...ueeiiiiieeie ettt e e et e e e e e e e b e e e e e e e e snntbeeeeae s ( 2.432) 11.549
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESHINGUIM ..........ii i 85.538 156.050
Oinnleystur hagnadur (tap) af GAFESTHNGUIM ..........cocooviieireeceeieeee e 132,905 ( 175.795)
Afkoma feerd & hlutdeildarsSKIirt@INT ......ooiiiiiiie e 216.011 ( 8.196)
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlUtdeIlAarsKIrtEINT ........oiiiiiie ettt e e e s 276.244 324971
INnleyst NULAEIArSKIFTEINI .......ciueiie e et e e e et e e e e neeeeennees ( 377.889) ( 930.259)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals ( 101.645) ( 605.288)
HEEKKUN (IEBKKUNY ..ttt ettt e e e ettt e e e e et e e e e e e eanbneneeaaeeean 114.366 ( 613.484)
HlutdeildarsKirteini I ArSDYIJUN .........oueiieiii et e e e e e st e e sneeeesneeees 1.793.071 2.406.555
HIutdeildarsKirt@ini T ArSIOK ..o.eiiiie et 1.907.437 1.793.071
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Efnahagsreikningur 31. desember 2019

31.12.2019 31.12.2018
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
Framseljanleg VEIBDIET ..........ooi ittt e e st e e st e e e et e e e s neeeeensbeeeenneeeeenees 305.312 425.875
HIUTA@IIAArSKIFEINT ...ttt ettt e nnee s 1.582.359 1.366.997
Fjarfestingar samtals 10 1.887.671 1.792.872
Adrar eignir:
REIOUTE ..ot h et e bt e et h e sab e e s b bt e e bt e bt e be e b e e ne e s 11 22.728 6.943
F o= =T To ] 1| S O PP PU PP PPPPPPPPPPN 12 1.000 6.767
Adrar eignir samtals 23.728 13.710
Eignir samtals 1.911.399 1.806.582
Skuldir
SKUIA VIO FEKSIIAITEIAQ ...eevveeeeiiiie ettt e e nnee s 1.131 1.074
10| o IV e Y £ 111 =] - Vo PSR 7 5
F o= LR (0 | o [ PO P PO PR PPPRPP 13 2.824 12.432
Skuldir samtals 3.962 13.511
HIEIN €GN T AISIOK eeiiieiii ettt e et s e e e et e e e ante e e e enneas 1.907.437 1.793.071
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ..oooovreeiiiii e 642.046 679.612
Gengi hlutdeildarskirteina I ArslOK ...........ooouiiiiiiieie et e e 2,97 2,64
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni

Framseljanleg verobreéf, skrao:

Skuldabréf:

Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2021 .
Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 ...
Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 .
ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ..........ccocue.....
ALF 18 A breytilegir 5.7.2021 .........ccocoeeeiiineeenns
ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ..........cccocue.....
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 ......ccccoceervienieeniieeiee s
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 ......ccccccceevvienieeiiieeieene
Rikisb. 1,5% 16.02.2026 .........ccccoovvenuernieeanieennnn
ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ......................
Hlutabréf:

Arion banki hf. ...
Reginn hf. oo
Reitir fasteignafélag hf .........cccccoviiiiiiiieeiienes
Heimavellir hf. ...
Arion banki hf - SDR ........ccoviiiiiiieneccee
Skeljungur hf. oo
Framseljanleg verdbréf, skrad alls .....................
Onnur framseljanleg verdbréf:

SIATSINE (e,
SIATIGP hf. v
Onnur framseljanleg verdbréf alls .......................

Hlutdeildarskirteini verdobréfasjoda:
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo ..........c.cvee...

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur ..................
Jupiter - Rikisskuldabréfasjoour ............cccceoue...

Stefnir - Rikisverdbréfasjéour millilangur ............
Katla Fund Global Value ............ccccovieniiiennneen.
Seilern World Growth - USD ......cccccovieveiiiieenne
JPMorgan Liquidity Funds - U.S. Dollar Lic F .....

GAMMA: Government Bond Fund ......................
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda alls ...............
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Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2019 % 31.12.2018 %
46.535 2,4 45.983 2,5
46.165 2,4 22.143 1,2
21.054 1,1 0 0,0
16.462 0,9 35.875 2,0
3.599 0,2 0 0,0
0 0,0 34.152 1,9
0 0,0 33.766 1,9
0 0,0 27.931 1,5
0 0,0 21.123 1,2
0 0,0 18.960 1,0
59.158 3,1 0 0,0
38.051 2,0 40.109 2,2
37.268 1,9 38.148 2,1
7.341 0,4 7.341 0,4
0 0,0 43.495 2,4
0 0,0 34.535 1,9
275.633 14,4 403.561 22,3
29.665 1,6 22.300 1,2
14 0,0 14 0,0
29.679 1,6 22.314 1,2
172.098 9,0 177.810 9,8
167.554 8,8 170.557 9,4
136.321 7,1 117.456 6,5
128.517 6,7 97.498 54
64.957 34 56.961 3,2
46.361 2,4 0 0,0
44.825 2,3 52.073 2,9
0 0,0 34.411 1,9
760.633 39,8 706.766 39,2
88

Utgefandi

Arion banki hf.
Arion banki hf.
Arion banki hf.
ibudalanasjodur
AL2
ibudalanasjodur
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Endurlan rikissjods
ibudalanasjodur

Arion banki hf.

Reginn hf.

Reitir fasteignafélag hf.
Heimavellir hf.

Arion banki hf.
Skeljungur hf.

SIA Il sIhf.
SIA Il GP hf.

Stefnir - Rikisskuldabréf
verdtryggd

Stefnir - Rikisverdbréfasjéour
langur

Jupiter rekstrarfélag hf.
Stefnir - Rikisverdbréfasjéour
millilangur

Katla Fund

Seilern Investment Managemer
JP Morgan Investment
Management Ltd.

GAMMA Capital Management
hf.
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Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni, frh.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi

31.12.2019 % 31.12.2018 %
Onnur hlutdeildarskirteini:
Stefnir - IS 15 334.307 17,5 318.826 17,6 Stefnir- iS 15
= (L R I T U 221.790 11,6 156.177 8,6 Stefnir-iS5
Stefnir - Skuldabréfaval .............cccoeeeiiiiiiieeee, 87.744 4.6 54,910 3,0 Stefnir - Skuldabréfaval
Akta - Vaxtateekifaeri 41.764 2,2 10.532 0,6 Akta sjodir hf.
Akta HS1-Hlutdeildarskirteini ..........ccccoeeeeeeevennee. 35.429 1,9 26.046 1,4 Akta sjodir hf.
Jupiter - Fagfjarf.sjoour TRF ........cccoiieiiiiiies 28.081 15 24.076 1,3 Jupiter rekstrarfélag hf.

GAMMA Capital Management
Jupiter - Sértryggd skuldabréf ..., 25.874 1,4 20.245 1,1 hf.
Stefnir - Lausafjarsjoodur .........cccccevvvveeviieeeiinenn. 20.016 1,0 10.028 0,6 Stefnir - Lausafjarsjédur
Jupiter - Innlend skuldabréf ..., 17.930 0,9 10.130 0,6 Japiter rekstrarfélag hf.
Akta Stokkur - Innlend hlutabréf ......................... 8.791 0,5 7.523 0,4 Jupiter rekstrarfélag hf.
Jupiter - Innlend hlutabréf ...........cccooiiiieennnn. 0 0,0 21.738 1,2 Juapiter rekstrarfélag hf.
Onnur hlutdeildarskirteini alls .........ccceveeveveeeennn... 821.726 43,0 660.231 36,5
Fjarfestingar alls ...........ccccovvieeiiiiieniee e 1.887.671 98,8 1.792.872 99,3
REIOUFE .o 22.728 1,2 6.943 0,4
ABIAr EIGNIT .oeeieiee et 1.000 0,1 6.767 0,4
Eignir alls .....c..oeeiiiieeeiee e 1.911.399 100,0 1.806.582 100,0
2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fiarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2019 % 31.12.2018 % Lagmark Hamark

Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta

i innlendum og erlendum hlutabréfum ................ 111.318 5,9 56.961 3,2 0 50
Fjarfestingarsjédir sem eingébngu

fiarfesta i innlendum og erlendum

hlutabréfum ........ccccoviiii e, 343.098 18,2 348.087 19,4 0 40
Sj6dir um sameigninlega fjarfestingu

sem eingongu fjarfesta i innlendum

og erlendum hlutabréfum ..........cccccooiviiinennee 221.790 11,7 156.177 8,7 0 20
Hlutabréf skrad i Kaupholl islands og

First NOrth ......oooooiiiiiiiiic e 141.818 7,5 163.628 9,1 0 10
Erlend hlutabéf .........cooiiiiiiie e 0 0,0 0 0,0 0 10
OSKIrad hlUtabIéf ....ooeeeeeeeeeeeeeeeeeee e, 0 0,0 0 0,0 0 10
Hlutabréf og hlutabréfasjédir .........c.cccoeecvvieeneenn. 818.024 43,3 724.853 40,4 0 50
Innlan fijarmalafyrirteekja, innl. og erl. ................. 0 0,0 0 0,0 0 50
Fjarfestingarsjédir sem einkum fjar-

festa i innlendum innlanum ...........cccccoevviiinnennn. 20.016 1,1 10.028 0,6 0 50

Verdbréfasjodir sem einkum fjarfesta
i erlendum innlanum 44.825 2,4 52.073 29 0 50
INNIAN o 64.841 3,4 62.101 3,5 0 50
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Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu, frh.

Skuldabréf og vixlar i islenskum krénum

utfgefin af islenska rikinu eda med

abyrgd islenska rikisins .........cccccoecevieviiieeniieennn
Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta i
skuldabréfum og vixlum i islenskum

krénum utgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins ..........cccccee...
Fjarfestingarsjodir sem eingbngu fjarfesta

i skuldabréfum og vixlum i islenskum

kronum atgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins ..........ccccco......
Innlend skrad skuldabréf og vixlar, utgefnir

af fyrirteekjum, sveitarfélogum, fjarmalafyrirt.
(s.s. sértryggd skuldabréf) og 68rum

FYRrEEKIUM o
Verdbréfasjodir sem fjarfesta adallega i
innlendum skrddum skuldabréfum og

vislum, atgefnum af fyrirteekjum, sveitar-
féldgum, fjarmalafyrirt. (s.s. sértryggd
skuldabréf) og 68rum fyrirteekjum ..........cccccoeeee.
Fjarfestingarsjédir sem fjarfesta

adallega i innlendum skradum

skuldabréfum og vixlum utgefnum af
fyrirteekjum, sveitarfélogum, fijarmalafyrirt.

(s.s. sértryggd skuldabréf) og 66rum
FYRrEEKIUM. i
Adrir sjédir um sameiginlega fjarfestingu

en verdbréfasjodir og fjarfestingarsjéair -
sérheefdar fjarfestingar .........ccccceee e,
Onnur skuldabréf og vixlar ..............cceceeveverieneanen,
Fjarfestingarsjodir sem fjarfesta i 6drum
skuldabréfum og vixlum ...........ccccoeeiiiiiiiiiiiennns
Verdbréfasjodir sem fjarfesta i skradum
erlendum skuldabréfum og vixlum ......................

Heildarverdmaeti fjarfestinga ...........cccceeecveeernnnn.

Arsreikningur Stefnis hf. 2019 B-hluti
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Hlutf. af Hlutf. af

Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.

31.12.2019 % 31.12.2018 %

16.462 0,9 171.807 9,6

604.490 32,0 597.732 33,3

0 0,0 0 0,0

113.754 6,0 68.126 3,8

0 0,0 0 0,0

173.312 9,2 95.817 5,3

93.189 4,9 72.436 4,0

3.599 0,2 0 0,0

0 0,0 0 0,0

0 0,0 0 0,0

1.887.671 100,0 1.792.872 100,0
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa

Uppsodfnud Uppsodfnud

kaup sala

2019 2019

AKLB = VAXIATBEKITERIT ...ttt e et s e s e e e et e s nane e e e nnree s 28.099 0
ALF 18 A Dreytilegir 5.7.2021 ......oriie ettt e ekt e e n e e e s 3.550 0
ATION DANKI NT. ettt e b e e et e h et e s 49.216 0
AFION DANKI DT - SDIR ...ttt a et e e et n e b 0 ( 46.198)
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) ......ccuutiiiurieaiiiee ettt 20.911 ( 21.106)
Arion banki Covered Bonds 3,090 11.04.2025 ......coooiiiiiiiiiii e a e e e aaaaaa 22.667 0
Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 ........ooouuuieiiiieiiieeiiee et e e e e e e e e e e e e eaaaaaa 20.960 0
JUpiter - SErtrygg0 SKUIAADIET ... e e e e 4.000 0
GAMMA: Government BONG FUNG .........ooiiiiiiiiiiie ittt e e e st e e e nneee s 0 ( 35.331)
[DUBADIET 04/1 3,75% 15.02.2024 .........ocueerreeieeeeeteeee ettt ettt ettt ettt ettt ss bt e s et et ese et ese et tene s 0 ( 14.915)
[DUBADIET 04/2 3,75% 15.04.2034 .......o.ooveeeeeeeieeeetee ettt ettt ettt et s ettt s et et e st et ae e s et tese s 14.267 ( 48.226)
[DUBADIET 04/3 3.75%0 15.06.2044 .........ocoeeveeeeieeeeeteeee ettt ettt ettt ettt s et et e st et eae et e e s tene s 13.113 ( 33.000)
JPMorgan Liquidity FUNAS - U.S. DOIAr LIC F ....cooiiiiiiiii et 9.864 ( 19.956)
JUpiter - INNIENA NIULADIET ... ettt e et e e s b e e s e e e s ntbeeenanes 0 ( 23.527)
Japiter - INNIend SKUIADIET .........oo et e e e e nnee 28.499 ( 22.062)
Japiter - RIKISSKUIAADIETASIOOUT ........eiiiiiiiiiiiiie et s b e e s e e e e e s e e nnes 8.000 0
Katla FUNA GIODAI VAIUE ...ttt et sb e e et e e anre e e nanees 0 ( 8.879)
(L= 10 1 o O TSP PRSP UP PP PPPPPPPPPRRON 5.010 ( 9.231)
Reitir fasteigNATEIAG N ......oo e 8.123 ( 8.605)
RIKISD. 3,8%0 14.4. 2021 .....ooeieitiee ettt ettt ettt e bt e e e e b n e eas 23.389 ( 51.686)
RIKISD. 1,5%0 16.02.2026 ......cciteieiiiiieeiieie ettt ettt ettt e et e eas 6.254 ( 27.345)
RIKISD. 3,25%0 1.7.2030 .....eeiiiiitiieieiii ettt ettt e bt e e e e b nnneas 0 ( 33.840)
SEilErN WOrld GrOWEN = USD ....i.iiiiiiiiiie ittt sttt et et e e et e e ab e e e nne e e e anbneeens 40.358 ( 5.393)
STATESIAL. .ottt ettt ettt et s et et et e s et e s et et et et et et es et et e e et er et et e a st te e enns 6.440 0
1G] 11U Lo 0 ol | PO TP PP PP TP UPPPOPPPPTPPPRR 0 ( 36.652)
SEETNIE = 1S 15 oottt ettt ettt et ettt et e et et ettt s e et et e s et et et ettt e s e bt e e et eae et et ere e e 35.998 ( 80.003)
SHETNIE = 1S 5 ettt ettt ettt ettt et et et ettt et ettt et et et et s et et et ettt e s e bt e et et eae et et ere e e 23.999 0
StefNir - LAUSATAISJOOU ......eeiiiiiiieiiie ettt e et e e st e e s b e e et bt e e s b e e e s bne e e e nsneeenanee 175.993 ( 166.434)
Stefnir - RIKISSKUIADIES VEIGIIYGOO .....vveeiiiiie ittt e e es 57.997 ( 71.003)
Stefnir - RiKISVErobréfasjOour [ANQUE .........cooiiiiiie e 24.999 ( 41.002)
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur MillIANGUE ...........ouiiiiiii et 46.998 ( 23.001)
Stefnir - SKUIJADIETAVAL ..........ooii e e et e s 119.995 ( 92.003)
798.699 ( 919.398)
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4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima

Sjoédurinn fjarfestir i skuldabréfum og skuldabréfasjodum en hefur heimild til ad fjarfesta fyrir allt ad 50% i hlutabréfum og
hlutabréfasjédum, innlendum og erlendum. Ahersla er & ad fjarfesta i sjodum fremur en einstokum bréfum. Medalliftimi skuldabréfa
sjodsins var 4,6 ar i arslok 2019.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
31.12.2019 % 31.12.2018 % 31.12.2019 31.12.2018
Innlendir hlutabréfasjooir ...........ccccevvieeeniieeene 628.397 33,3 554.385 30,9 - -
Erlendir hlutabréfasjodir ...........cccceeviiieeniieeennnen. 111.318 5,9 56.961 3,2 - -
Rikisverobréfasjooir ........cccovveviive e 604.491 32,0 597.732 33,3 - -
IDUBADIET ... 16.462 0,9 88.988 50 2,10 6,49
Innlend hlutabéf ...........oooeveeiiiiiee e, 171.498 9,1 185.941 10,4 - -
Sértyggd skuldabréf ... 117.352 6,2 68.125 3,8 4,96 3,78
Innlendir skuldabréfasjodir ...........cccoeveevineennne. 173.312 9,2 95.818 5.3 - -
INNIAN Lo 64.841 34 62.102 3,5 - -
Verdtryggo rikisbréf ..., 0 0,0 82.820 4.6 - 6,45
1.887.671 100,0 1.792.872 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2019 31.12.2018 Breyting heildareign
SEEFNIE = IS 15 oottt ettt et e et et 334.306 318.826 15.480 0,8%
S AT S T 221.790 156.177 65.613 3,4%
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo ........ccoovvieiiiiiiiiee e 172.098 177.809 ( 5.711) ( 0,3%)
Stefnir - Rikisverdbréfasjoour 1angur ............ccceeiiiiieiniie e 167.554 170.558 ( 3.004) ( 0,2%)
Japiter - Rikisskuldabréfasjoour ..o 136.321 117.456 18.865 1,0%
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur ... 128.517 97.498 31.019 1,6%
Stefnir - SKUldabréfaval .............oooiiiiiiiiie e 87.744 54.910 32.834 1,7%
Katla Fund GIobal ValUe ..........ooovvuuiiiiiiiieee e 64.957 56.961 7.996 0,4%
AFON DANKI NT. oo 59.159 0 59.159 3,1%
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2021 (2024) .......cccccovveirvveeernneen. 46.535 45.983 552 0,0%
SterstU €IgNIr (10) .ooei et e e r e e e e ane 1.418.981 1.196.178 222.803 11,7%
YN = T =T To o1 USSR 492.418 610.404 ( 117.986) ( 6,2%)
[ L= 1o FoT = o [ SRRSO 1.911.399 1.806.582 104.817 5,5%
6. Hrein eign og gengi
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Bokfaert veromeeti hlutdeildarskirteina ...........cccvveeieeiiiciiiiei e 1.907.437 1.793.071 2.406.555 2.617.076
Kaupgengi hlutdeildarskirt€ina ............ccoooeeeiiireiiiiee e 2,9709 2,6384 2,6458 2,5767
7. Avéxtun
2019 2018 2017 2016
NAFNAVOXLUN ...ttt sb et ae s ss s e s ebesesnnas 12,60% ( 0,28%) 2,68% (3,11%)
RAUNAVOXIUN ...ttt ses s s e et ettt een s s e e 9,67% ( 3,42%) 0,93% ( 5,10%)

Arsreikningur Stefnis hf. 2019 B-hluti
Eignaval C 92 Fjarhzedir eru i pusundum kréna



STEFNIR

Eignaval Hlutabréf

Arsreikningur 2019

Eignaval Hlutabréf
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.

Kt. 591112-9880



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2019

2019 2018
Skyr.
Tekjur 3-8
F N o 10| PSP U PSR OPR PR 20.898 47.031
RV = T O PP SO PP POV PP PPPPPPRON 1.617 7.035
Gengismunur & bankaiNNSTIEOUIM ......cccuviiiiiiie ittt e e e e 930 2.939
YYo= L (=4[ SRR 1.749 6.109
Tekjur samtals 25.194 63.114
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSLIAMEIAGS .....eoiiiieeeiiiie et e s 9 53.460 58.738
ABIAT POKNANIT ...ttt e ettt s e e s b e e e bt e s s e e e e neb e e e e anbe e e e nnees 1.409 1.449
Vi oo =] o] o T <] (U | PSPPI 5.956 26
VIOSKIPIAKOSTMABGU ......eeiiiiiieiitie ettt ettt e e e bt e et e e st e e s e e e anbeeean 23 28
ONNUT GJOIA 0F KOSINABUI ......cveviiieieitee et eeeee ettt te et te ettt te et ee e et e et e et eseete et eaeete s ereste e ereeens 4.819 3.518
Gjold samtals 65.667 63.759
Hreinar tEKJUT (GOIA) .ooiiiiiiiiieee ettt e nre e e s e nnee ( 40.473) ( 645)
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESHINGUIM .........oiiiiiii e 201.555 432.891
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUM .........c.ceiviveieeeeeeeeeeee e 446.300 ( 683.551)
Afkoma feerd & hlutdeildarSKIirteiNi ........ccueeieiiiiie e 607.382 ( 251.305)
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hUtdeIArSKITEINT .......veiiiieiiiei ettt 703.825 531.337
INnleyst NUtAEIlAArSKIFTEINT ........c.uviiiiiiee e ( 683.923) ( 960.810)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals 19.902 ( 429.473)
HBEKKUN (EBKKUN) ..ot e e e e s 627.284 ( 680.778)
Hlutdeildarskirteini I ArshYIUN ... 3.709.818 4.390.596
Hlutdeildarskirt@ini 1 ArsloK ........oooiiiiiiii e 4.337.102 3.709.818
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Efnahagsreikningur 31. desember 2019

31.12.2019 31.12.2018
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
Framseljanlegq VEIBDIET ..........ooo ittt s e e et e et e e s nnaeeeantteeesnnteeeennneeean 1.568.919 1.506.659
HIUTA@IIAArSKIFEINT ...ttt 2.710.113 2.164.141
Fjarfestingar samtals 10 4.279.032 3.670.800
Adrar eignir:
REIOUTE ..t h e bt bt e bt et e et e st bt e nae et e ne e 11 63.143 44.952
F e 1= =T (o ] 1| SO PO PP PP TP PPPP 12 6.000 7.507
Adrar eignir samtals 69.143 52.459
Eignir samtals 4.348.175 3.723.259
Skuldir
SKUID Vid FEKSITAITEIAY ....eieeeeeiiieee ettt e e e e b s 5.106 4.430
10| (o IV o Y] £ 111 =] - Vo PSSR 130 16
ABTAE SKUII ...ttt e e s bt e e et e e s e e e s b e e s e e e e e nnnes 13 5.837 8.995
Skuldir samtals 11.073 13.441
HIEIN €GN T ArSIOK .eeiiiiii e e e et ee e et e e e ennes 4.337.102 3.709.818
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ..oooovvioiiiee e 20.695 20.687
Gengi hlutdeildarskirteina I ArslIoK ...........coouiiiiiiii e 209,57 179,33
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni

Framseljanleg verdbréf, skrad:

Hlutabréf:

Marel Nf. oo
Arion banki hf. ...
Reitir fasteignafélag hf .........cccccovvieiiieeiinenn.
Reginn hf. oo
Icelandair Group hf ...
Skeljungur hf. ..o
Heimavellir hf. ...
Festi Nf. oo
Arion banki hf - SDR .......cccooiiiiiiiiicricee e,
Framseljanleg verdbréf, skréd alls ...................
Onnur framseljanleg verdbréf:

SIATSINE (e,
Umbreyting SIhf. ...
SIATTSINE. oo,
SFVSINf. o
SIATIGP hf. oo
SIATIGP hf. o
Onnur framseljanleg verdbréf alls ....................

Hlutdeildarskirteini verdobréfasjoda:
Katla Fund Global Value .............cccoceeiiiieeenns

Seilern World Growth - USD ......ccooeeevvvvvvvnnnnn.

JPMorgan Liquidity Funds - U.S. Dollar Lic F ..
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda alls ............
Onnur hlutdeildarskirteini:

SEfNIr - IS 15 v
Japiter - Innlend hlutabréf .............ccooeiis
SEEfNIr - 1S5 i
Akta HS1-Hlutdeildarskirteini ...........c.cccccuvveee..
Japiter - Fagfjarf.sjoour TRF .........occcvveveeenens
Stefnir - Lausafjarsjodur ..........ccccevvveeiiiniennne
Akta Stokkur - Innlend hlutabréf ......................
Onnur hlutdeildarskirteini alls ..........c..ccccceveaen.

Fjarfestingar alls ..........cccceeviieeeniiie e
REIOUTE ..o
ABIar €IGNIT ..oeiiiie e

Eigniralls ......coooviiiiie e

Arsreikningur Stefnis hf. 2019 B-hluti
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Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2019 % 31.12.2018 %
427.517 9,8 161.459 4,3
282.802 6,5 0 0,0
180.297 4,1 218.050 5,9
179.880 4,1 238.873 6,4
153.731 3,5 195.066 5,2
102.354 2,4 313.909 8,4
28.234 0,6 28.234 0,8
22.623 0,5 26.327 0,7
0 0,0 180.728 4,9
1.377.438 31,7 1.362.646 36,5
118.660 2,7 89.199 2,4
51.500 1,2 13.000 0,3
12.187 0,3 32.986 0,9
9.044 0,2 8.739 0,2
57 0,0 57 0,0
32 0,0 32 0,0
191.480 4.4 144.013 3,9
277.084 6,4 210.747 5,7
230.236 5,3 0 0,0
218.835 5,0 237.587 6,4
726.155 16,7 448.334 12,0
811.327 18,7 666.064 17,9
459.347 10,6 421.484 11,3
334.848 7,7 330.761 8,9
148.275 3,4 109.008 2,9
139.535 3,2 119.631 3,2
57.659 1,3 40.647 1,1
32.968 0,8 28.212 0,8
1.983.959 45,7 1.715.807 46,1
4.279.032 98,4 3.670.800 98,6
63.143 15 44,952 1,2
6.000 0,1 7.507 0,2
4.348.175 100,0 3.723.259 100,0
96

Utgefandi

Marel hf.

Arion banki hf.

Reitir fasteignafélag hf.
Reginn hf.

Icelandair Group hf.
Skeljungur hf.
Heimavellir hf.

Festi hf.

Arion banki hf.

SIA Il sIhf.
Umbreyting slhf.
SIA 1l sIhf.

SF V slhf.

SIA Il GP hf.
SIA 1l GP hf.

Katla Fund

Seilern Investment
Management Ltd.

JP Morgan Investment
Management Ltd.

Stefnir - IS 15

Japiter rekstrarfélag hf.
Stefnir - iS5

Akta sjodir hf.

Japiter rekstrarfélag hf.
Stefnir - Lausafjarsjéour
Akta sjodir hf.
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2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu

Hlutabréf skrad i Kaupholl islands

0g First NOrth ...,

Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta

i innlendum og erlendum hlutabréfum ...........

Fjarfestingarsjodir sem eingdngu fjarfesta

i innlendum og erlendum hlutabréfum ...........

Sjodir um sameiginlega fjarfestingu,
sem eingdngu fjarfesta i innlendum og

erlendum hlutabréfum ............cccooeiiiinnen.
Skréd erlend hlutabréf ............ccoooeeiiiiennnn.
Hlutabréf og hlutabréfasjodir ...........cccccveenee.
Innlan fijarmalafyrirteekja, innl. og erl. .............

Fjarfestingarsjédir sem einkum fjarfesta

i innlendum innlanum .........cccoceeiiiiiiiiiiieeneens

Verdbréfasjodir sem einkum fjarfesta

i erlendum innlanum .........ccccceeeeeiiiiiiiiii.
INNTAN <o,

Skuldabréf og vixlar i islenskum krénum
utgefin af islenska rikinu eda med 4byrgd

islenska rikiSins .......cceeevvieiiiiiiiiiiee e,

Verdbréfasjodir sem einkum fjarfesta i
skuldabréfum og vixlum i islenskum
kronum Gtgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins ..................

Fjarfestingarsjédir sem einkum fjarfesta
i skuldabréfum og vixlum i islenskum
krébnum atgefnum af islenska rikinu eda

med abyrgd islenska rikisins .............ccccceee..

Adrir sjédir um sameiginlega fjarfestingu
en verdbréfasjodir og fjarfestingarsjéadir -

sérheefdar fjarfestingar ..........cccocoviiviieecinenn,
Oskrad hlutafélég og samlagshlutafélog ........
Onnur skuldabréf og vixlar ..............ccccevevennen.

Fjarfestingarsjoodir sem fjarfesta i 6drum

skuldabréfum og vixlum .........ccccoceriiiiennnnen.
Skréd erlend skuldabréf og vixlar .................

Verobréfasjédir sem fjarfesta i skradum

erlendum skuldabréfum og vixlum .................
Heildarverdmaeeti fjarfestinga ...........cccceeeevveee.

Arsreikningur Stefnis hf. 2019 B-hluti
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Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2019 % 31.12.2018 % Lagmark Hamark
1.377.438 32,2 1.362.646 37,1 0 70
507.320 11,9 210.747 5,7 0 60
1.303.642 30,5 1.446.521 39,4 0 60
0 0,0 0 0,0 0 20
0 0,0 0 0,0 0 50
3.188.400 74,5 3.019.914 82,3 30 100
0 0,0 0 0,0 0 50
57.659 1,3 40.647 1,1 0 50
218.835 51 237.587 6,5 0 50
276.494 6,5 278.234 7,6 0 50
0 0,0 0 0,0 0 50
0 0,0 0 0,0 0 40
0 0,0 0 0,0 0 30
814.138 19,0 372.652 10,2 0 10
0 0,0 0 0,0 0 10
0 0,0 0 0,0 0 5
0 0,0 0 0,0 0 5
0 0,0 0 0,0 0 5
0 0,0 0 0,0 0 5
4.279.032 106,5 3.670.800 107,6
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3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa

Uppso6fnud Uppso6fnud
kaup sala
2019 2019
Y (o] g o =T | o) SO TS OUSPRURTRN 239.022 0
AFION DANKI NT = SDR ..ot et e et E et n e a e 0 ( 192.474)
LT U 0 TP P PP PP PPPPPPPI 23.060 ( 26.199)
JPMorgan Liquidity FUNAS - U.S. DOHAr LIC F ...ccoiiiiiiiie et 42.287 ( 74.579)
Y oV I o PP P PP PP PPPRRP 211902 ( 110.175)
LRL=To 110101 o) PO PO U PP PPPPTUPPPTTOPRIN 0 ( 70.500)
Reitir fasteigNATEIAg N ......oo i 23.438 ( 60.483)
SEilerN WOrld GrOWEN = USD .....iiiiiiiiiie ittt et nb e e s b e e et e e s nn e e s nnneee s 28.533 0
STV ) P PP P PP PUPPP PRI 0 0
SIA T SINT, ettt ettt ettt ettt et ettt et et et et ettt et et et ettt et et et en e et et e et et ene et etereeeas 0 ( 23.060)
SIA TGP N, oottt ettt ettt ettt ettt ettt s et et e e st se et et ae s et ne et et et e et et e et tene s 0 0
SIA T SINE, oottt ettt ettt et et ettt e b e s e e et et et et et e e et et e et et et et et e s e s bt e s s ereae et 25.761 0
Y1011 T o T 0 PSSP PERT 0 0
S]] 18] Lo [N | PP PP P RO PP PP UPPPPPPPPRIO 103.718 ( 324.101)
SEETNIE = 1S 15 oottt ettt ettt ettt et s bt e s e et et e ettt et et et e e et et e s et et er et et e s et etete s eterean et 59.999 ( 40.001)
SEETNIE = 1S 5 1ottt ettt ettt ettt et e et et e e et s e ettt et et e et et et et et et et et e s et e tete s et erean et 0 ( 78.001)
StefNir - LAUSATIAISOBU ......eeiiiiiieeeee et s e e st e e s e e s nbn e e e e nneeennee 431.997 ( 418.854)
5V L PP OO P TR PP PP PPPPPPTPPRPON 0 0
UMDBIEYEING SINT. oottt ettt e e e h bt e e e bt e e nab e e e s b e e e abe e e e nnne s 38.500 0
1.228.217 ( 1.418.427)
4. Flokkun fjarfestinga eftir atvinnugreinum

Sjodurinn fjarfestir ad mestu i hlutabréfum beint eda i gegnum adra sjodi.
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.
31.12.2019 % 31.12.2018 %
HIUTADIEFASJOOIN ...ttt 2.433.619 56,9 1.885.907 51,4
HIUTBOIET ... 1.568.919 36,7 1.506.659 41,0
INNIANASIOOIT ...ttt bbbt 276.494 6,5 278.234 7,6
FJArfestingar allS .........oovieiiiiiee e 4.279.032 100,0 3.670.800 100,0
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5. Yfirlit yfir steerstu eignir

Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2019 31.12.2018 Breyting heildareign
SEETNIT = 1S 15 ettt ettt ettt ettt e e e e e et et ettt e e eeenee s 811.327 666.064 145.263 3,3%
Japiter - Innlend hlutabréf ... 459.347 421.484 37.863 0,9%
MArEl N, oo, 427.517 161.459 266.058 6,1%
SEEINIT = 1S 5 ettt ettt ettt ettt et e e e et e e ettt ettt e e e e anen 334.848 330.761 4,087 0,1%
PN g oL T oT=Ta LI o P 282.802 0 282.802 6,5%
Katla FUNd GIoDal VAIUE ........cooeieieeeeee et 277.084 210.747 66.337 1,5%
Seilern World Growth - USD ..o 230.236 0 230.236 5,3%
JPMorgan Liquidity Funds - U.S. Dollar LIC F ........ccccoeviiiiiieeiieee e 218.835 237.587 ( 18.752) ( 0,4%)
Reitir fasteignafélag hf .........ccooiiiiii e 180.297 218.050 ( 37.753) ( 0,9%)
REGINN Nf. oo 179.880 238.873 ( 58.993) ( 1,4%)
Staerstu €IgNIr (10) «oveeeeeeieee e 3.402.173 2.485.025 917.148 21,1%
YN = L= o | o1 SRR 946.002 1.238.234 ( 292.232) ( 6,7%)
[ (=11 1o FoT =T o g1 O PRP 4.348.175 3.723.259 624.916 14,4%
6. Hrein eign og gengi
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirt@ina .............evvvvvvvvvveveeeeeieieieieirieeeeeeeeenens 4.337.102 3.709.818 4.390.596 5.291.057
Kaupgengi hlutdeildarskirt€ing ..........c.cccevieeeeriiieeiiieee e 209,57 179,33 190,12 194,44
7. Avéxtun
2019 2018 2017 2016
NBFNAVOXEUN <.ttt eee et et eee et e e et eeeee et eeeeeeeeeeeeeeeeaeeee et eeeeeeenn 16,86% ( 5,68%) ( 2,22%) ( 3,86%)
RAUNAVOXEUN <.ttt ettt ettt ettt e e e et e e e eeeete ettt e e et et e et eeeeeeeseeenenenaaens 13,82% ( 8,65%) ( 3,89%) ( 5,83%)
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STEFNIR

Stefnir - Samval

Arsreikningur 2019

Stefnir - Samval
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.

Kt. 561204-9180



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2019

2019 2018
Skyr.
Tekjur: 3-8
F N o 10| PR UU PR OUPOPPRPPRPPI 28.017 76.933
RV = O P O TPV P PP P PPPPPPPPRN 13.596 15.000
AV L= o] o= <3 (U | G PP O P PP PPPRPPTR 2.895 5.046
Gengismunur & bankaiNNSTEROUM .......cccuuiiiiiiiie et s e e sreee e e st e e e 7.803 19.843
F e 1= L (=1 (U | S TP PU PP PP PP PPPPPR PP 0 406
Tekjur samtals 52.311 117.228
Gjold:
UMSYSIUPOKNUN FEKSTrArfEIAGS ......ooiiiiieiiie e 9 103.642 108.581
Yo 1= Ll o To 1 q g T L | SR PP 3.190 3.046
VLo T o To Y =] (o] o= (1| T TSP PP PP PP PUPRP 1.209 486
V4 Te LS (o] = (0 1] 1 = Vo 1§ | SR UPPTRR 38 54
ONNUF GJOId 0F KOSINABUI ......c.veviivieiiviiieiitieeet sttt bbb s bt besbe st be e erns 12.980 9.508
Gjold samtals 121.059 121.675
Hreinar tekjur 00 (GJO1A) ..o ( 68.748) ( 4.447)
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESHINGUIM .......c..oiiiiiie e 358.931 479.663
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUIM .........ccoceiviuiiieeeieeeeeeee e 640.172 ( 587.718)
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirt@ini ......occviioiiiiee e 930.355 ( 112.502)
Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarsKirt@INT ........cooiuiiii et 321.314 301.692
Innleyst hIUtdeildarsKirt INi .........c..viiieiee e as ( 829.605) ( 1.224.786)
Fjarmoégnunarhreyfingar samtals ( 508.291) ( 923.094)
HEEKKUN (IEBKKUNY ..ot e ettt e e e e et e e e e e s e b e e e e e e eannnnee 422.064 (  1.035.596)
Hlutdeildarskirteini i ArSDYIUN .........ooiiiiiie et e e s e e e reeeeens 6.812.330 7.847.926
Hlutdeildarskirt@ini I ArsIOK ..o.eeivii i 7.234.394 6.812.330
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Efnahagsreikningur 31. desember 2019

31.12.2019 31.12.2018
Skyr.
Eignir:
Fjarfestingar:
Framseljanleg VEIBDIET .........ooi ittt et e e enae e e e sneeeesnnaaee s 2.728.684 2.916.245
HIUTA@IIAArSKIFEINT ..ottt 4.498.667 3.808.518
Fjarfestingar samtals 10 7.227.351 6.724.763
Adrar eignir:
REIOUTE ..ttt et s bt she ettt e b e be e e e 11 24.638 128.647
F o 1= LR =T 1o 1| ST TSP TP PP PP RPPPPRPP 12 17.332 1.095
Adrar eignir samtals 41.970 129.742
Eignir samtals 7.269.321 6.854.505
Skuldir:
SKUID Vid FEKSIIAITEIAQ .. .evveeeeiiiii ettt 9.563 9.133
10| (o IV o IV £ 111 =] - Vo PSP USSPTR 14 14
ABIAE SKUII ...ttt et e e e st e e e et e e nnre e e s nnneees 13 25.350 33.028
Skuldir samtals 34.927 42.175
HIEIN €IgN T ArSIOK oo e e nnee e 7.234.394 6.812.330
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i PUS. ) ..ooovveeeeiiiiie e 518.529,9 557.040,0
Gengi hlutdeildarskirteina I ArsloK ...........ooouiieiiire e 13,95 12,23
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi
31.12.2019 % 31.12.2018 %
Framseljanleg verobreéf, skrao:
Skuldabréf:
Kvika banki hf 7,5% 08.05.2028 ............cccccvvvereeeeiinnns 54.827 0,8 53.423 0,8 Kuvika banki hf.
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A .................. 4.048 0,1 4.797 0,1 Ibudalanasjodur
Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 .......... 0 0,0 101.076 1,5 Arion banki hf.
Rikisb. 1,5% 16.02.2026 .........ooeuvveeieieeeeiieiieee e 0 0,0 52.808 0,8 Endurlan rikissj6ds
SRE fjarmégnun 1, fagfjarfsj, 4,2% 15.11.2037 ........... 0 0,0 19.725 0,3 SRE fjarmdgnun 1
Hlutabréf:
OSSUN N ettt 710.892 9,8 596.994 8,7 Ossur hf.
Icelandair Group hf .......coociiii e 641.750 8,8 144.265 2,1 Icelandair Group hf.
Arion banki hf. ... 473.506 6,5 0 0,0  Arion banki hf.
RegiNN hf. oo 408.281 5,6 489.785 7,1 Reginn hf.
Heimavellir hf. ..o, 129.925 1,8 118.625 1,7 Heimavellir hf.
Festihf. oo 28.279 0,4 39.490 0,6 Festihf.
SHAX AB .o 3.083 0,0 2.282 0,0 NOVESTRA AB
Skeljungur hf. ..o 0 0,0 694.865 10,1  Skeljungur hf.
Arion banki hf - SDR .....eeoiiiiiiiieeee e 0 0,0 354.834 5,2  Arion banki hf.
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ..........ccccovcvveinnnnn. 2.454.591 33,8 2.672.969 39,0
Onnur framseljanleg verdbréf:
Skuldabréf:
ALF 18 A breytilegir 5.7.2021 ......cc.ccoovvveiiiieeeiee e 102.830 14 103.244 15 AL2
KAUPTHING EHF ZCP 18.1.2031 .....ccceeevvvveeeiiree e 1.100 0,0 4.923 0,1 Kaupping ehf.
Klakki Composition Debt Agreement 0% 31.12.2020 .. 736 0,0 736 0,0 Klakki ehf.
Hlutabréf:
SIANESING. Lo 88.995 1,2 66.899 1,0 SIA Il sIhf.
Umbreyting SInf. ... 51.500 0,7 13.000 0,2 Umbreyting slhf.
SIATSINE. o 15.234 0,2 41.233 0,6 SIA Il sInhf.
SEV SINf. oo 13.566 0,2 13.108 0,2 SFVsihf.
SIANIGP N, oo, 42 0,0 43 0,0 SIAlll GP hf.
SIA TGP Nf. e 40 0,0 40 0,0 SIA 1l GP hf.
isfélag Vestmannaeyja hf. ..........cccoeeeeinnienininninnnns 23 0,0 23 0,0 Isfélag Vestmannaeyja hf.
Lodnuvinnslan hf.
Lodnuvinnslan hf ... 12 0,0 12 0,0 Faskrudsfiroi
Kaupping ehf ... 6 0,0 6 0,0 Kaupping ehf.
Asia World ONnliNg .......ooovvveeeiiiiieeee e 6 0,0 6 0,0 SRE fjarmégnun 2
Health Holding S.A. ... 3 0,0 3 0,0 Health Holding S.A.
Onnur framseljanleg verdbréf alls .............ccoeveeveenenn.e. 274.093 3,8 243.276 3,5
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéoda:
Katla Fund Global Value ..........ccccccvvvieeiiiiiiiiiieee e 309.068 4,3 235.073 3,4 Katla Fund
Stefnir - Rikisskuldabréf
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo ..........cccovvveneennnen. 293.323 4,0 306.644 4,5 verdtryggo
Stefnir -
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur .............ccceevnne. 292.277 4,0 271.228 4,0 Rikisverdbréfasjodur
Stefnir - Scandinavian
Stefnir - Scandinavian Fund ............ccccceeeeeeieeeeeviviinnnnn. 278.317 3,8 227.627 3,3 Fund
JP Morgan Investment
JPMorgan Liquidity Funds - U.S. Dollar Lic F .............. 245.388 3,4 0 0,0 Management Ltd.
Akta Stokkur - Innlend hlutabréf ............ccccoeveeeeeieenninn, 49.452 0,7 42.318 0,6 Akta sjodir hf.
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda alls ............c........... 1.467.825 20,2 1.082.890 15,8
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Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni, frh.

Onnur hlutdeildarskirteini:

SEfNIr = 1S 15 oottt
SN = 1S5 ettt

GAMMA: Anglia GBP ......cccceeviiiieiiiiieeeee e,
Akta HS1-Hlutdeildarskirteini ........ccccccvevvveeeeenn.n.

Stefnir - islenski Athafnasjoédurinn | .....................
Onnur hlutdeildarskirteini alls ..............ccc.coevnen.

Fjarfestingar alls ..........ccccceviiiiiiiiieceeee
REIOUFE ..o
ABIAr €IGNIT ..eiiiiiie it

Bignir alls .......oooiiiieeiee e

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Innlend skrad skuldabréf ...........cccvvvveeeeieeeieinnnn,
Innlend skrad hlutabréf ...........ccccveeeeiiieiiiiiin.

Skuldabréf og vixlar utgefin af rikinu eda

med abyrgd islenska rikisins ..........cccccceeviiiienne.
Erlend skrad verdbréf/fjarmélagerningar .............

Hlutdeildarskirteini sjoda um sameiginlega

FArFESHINGU ..oeveiiieee e

Adrir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu,

fagfjarfestasjooir .......c.ccocvevveviiiiiie e
Innlan fiarmalafyrirteekja .........coooeveiiiieeiiiicn,

Adrir fiarméalagerningar en um er getio i

framangreindum lidum ...........cccoovieiiieeiniieeee
Heildarverdmaeti fjarfestinga ...........cccoeeevevernnnn.

Arsreikningur Stefnis hf. 2019 B-hluti
Stefnir - Samval

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2019 % 31.12.2018 %
1.408.338 19,4 1.195.726 17,4
866.142 11,9 761.578 11,1
414.865 57 386.355 5,6
181.451 2,5 170.239 2,5
87.056 1,2 155.218 2,3
66.026 0,9 48.540 0,7
6.964 0,1 7.972 0,1
3.030.842 41,7 2.725.628 39,8
7.227.351 99,5 6.724.763 98,1
24.638 0,3 128.647 19
17.332 0,2 1.095 0,0
7.269.321 100,0 6.854.505 100,0
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fiarfest.
31.12.2019 % 31.12.2018 %
157.657 2,2 277.468 4,2
2.392.633 33,1 2.438.858 36,3
4.048 0,1 57.605 0,9
3.083 0,0 2.282 0,0
3.045.640 42,1 2.664.971 39,6
1.207.639 16,7 1.143.547 17,0
245.388 34 0 0,0
171.263 2,4 140.032 2,1
7.227.351 100,0 6.724.763 100,0
104

Utgefandi

Stefnir - IS 15

Stefnir - IS 5

Stefnir - Skuldabréfaval
ST1

GAMMA Capital
Management hf.

Akta sjédir hf.

Stefnir islenski
Athafnarsjodurinn 1

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
0 25
0 50
0 50
0 50
25 100
0 20
0 50
0 10

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppsodfnud Uppso6fnud

kaup sala

2019 2019

YN To) A o T Va1 1 P PP PPRRP 469.644 ( 73.000)
AON DANKI N = SDR .o e et e e e e e et e e e e e e e e et b b et eeee e e et ba et eeeeaanaanreeeeeeeanarraaaeas 0 ( 375.026)
Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 .........ccoiiiiuiriieieeiiiiiiiee e e s ettt e e e e s st e e e e e e st a e e e e e s e aaaaaaeea s 0 ( 99511
[T (1 ) T T T T O TPV P PP PPTPUPPPPRPON 28.825 (  38.969)
HEIMAVEIII N, et h e bkt e bttt e et e e e e seb e nan e e nan e e b e e nne e e 11.400 0
(2] = T o Fo 1T g €1 1H1 o I | SRS 604.753 0
JPMorgan Liquidity FUNAS - U.S. DOIAI LIC F ...eooiiiiiieiiiie ettt e e s 241.027 0
=T = I 0 TSRO 0 ( 58.113)
LY L= I o) N O T T T T TP U PO U P PPPPPPPPPPN 51.397 0
REGINN DL ettt et ekt h et bt e b et e b et et e e n e bt s Rt e hb e nbn e e ne et 0 ( 102.293)
RIKISD. 1,5%0 16.02.2026 .......ccueeitiiiiieaitte ittt esie ettt ettt e st s bt eeb et ekt e b et e bt e e bt e ne bt e aane e nab e e nbn e e bt e e ne e 0 ( 52.361)
OSSUI N ettt ettt ettt ettt et et e et et et e et e s e et e et ete et e et et e ete e et e et eseete et eteete et ete et eseete et ereete et ereatenas 0 ( 250.499)
SIA TTSINT. ettt ettt ettt et ettt ettt et ettt n ettt e ettt e et et ettt a et e et et et r e et et enn e 0 ( 28.825)
STATIESINF. oot 19.321 0
Y2 18 T U | OSSP 0 ( 718.472)
=Y 21T S TR OO 0 ( 85.001)
SEEINIE = 1S 15 1.ttt ettt ettt ettt a ettt e et et e bbbt b e e et et ettt bbbt et s e e e s e s et ettt tane 50.000 (  70.000)
Stefnir - Islenski AtNAMASIOBUIINN | .......c.c.cciiviveuieeteeieeee ettt ettt ettt et ee et e s et eseee et eteseeseaeseessaerernana 0 ( 439)
5 ] L I 10 LTV =TT Yo 10 SRR 564.996 ( 569.705)
Stefnir - RIKISSKUIADIET VEIGINYGOO ... ..eeieiiiiieiiiie ettt et e et e e st e e s ne e e s ntbeeeeneeeesnneas 0 ( 30.000)
UMDBIEYHING SINT. e et e e ettt e e e e e ek bbbttt e e e s e sbbb e e e e e e e s s bbb e eeeeeeaanbbeneeaeeesannen 38.500 0
2.079.865 ( 2.552.212)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum.

Sjédurinn fjarfestir i skuldabréfum og hlutabréfum auk sérhaefora fjarfestinga. L6gd er ahersla a ad fjarfesta i sjédum frekar en einstokum

bréfum.
Fjarfestingar Fjarfestingar

31.12.2019 % 31.12.2018 %
Innlend hlutabréf 0g SJOOIM ......ccoiiiiie e 4.789.597 66,3 4.495.031 66,8
Innlend skuldabréf 0g SJOBIT .......ooeiieiie e 1.345.456 18,6 1.475.199 21,9
Erlend hlutabréf 0g SJOOIT ..........veieiiiiie et 922.920 12,8 620.210 9,2
Sérhafoar fJAESHNGAN ........ooeeie e 169.378 2,3 134.323 2,0
FJArfestingar @llS ........ovviiiiiii e 7.227.351 100,0 6.724.763 100,0
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Sundurlidanir, frh

5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

SEEINIE = 1S 15 oottt ettt ettt e ettt et e et et e s e e e ee et ee e e et eeaenaneas
SEEINIE = 1S 5 ettt ettt et et et et e et et e e et et et et e st e e e eeeee e e et naraes

OSSUr N oo
Icelandair Group hf .........cccooovviinnen.

PN g o] T o TV o I o S

Stefnir - Skuldabréfaval .....................
Reginn hf. .o

Katla Fund GIobal ValUe ............cooiiiiiiiiiiie e
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo ........coooveiiiiiee e

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur ..

Staerstu eignir (10) ....oevvevvvveeriiiieeiiee.
ABrar €ignir ......ceeeeviieeeeiie e

[ (=110 E= T =T o o1 PSRRI

6. Hrein eign og gengi.

Bokfaert veromeeti hlutdeildarskirteina
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ...........

7. Avéxtun.

NafNAVOXIUN ....vvvvvnririiiiirerirniiirirerreeennes
RaUNAVOXTUN ...vveieiiiieiieeee e,

Arsreikningur Stefnis hf. 2019 B-hluti
Stefnir - Samval

106

Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2019 31.12.2018 Breyting heildareign
1.408.338 1.195.726 212.612 2,9%

866.142 761.578 104.564 1,4%
710.892 596.994 113.898 1,6%
641.750 144.265 497.485 6,8%
473.506 0 473.506 6,5%
414.865 386.355 28.510 0,4%
408.281 489.785 ( 81.504) ( 1,1%)
309.068 235.073 73.995 1,0%
293.323 306.644 ( 13.321) ( 0,2%)
292.277 271.228 21.049 0,3%
5.818.442 4.387.648 1.430.794 19,7%
1.450.879 2.466.857 ( 1.015.978) ( 14,0%)
7.269.321 6.854.505 414.816 5,7%
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
7.234.394 6.812.330 7.847.926 7.054.678
13,9517 12,2295 12,4229 11,7988
2019 2018 2017 2016
14,08% ( 1,56%) 5,29% ( 1,39%)
11,11% ( 4,66%) 3,50% ( 3,42%)

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



STEFNIR

Stefnir - Lausafjarsjoour

Arsreikningur 2019

Stefnir - Lausafjarsjoour
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 520412-9640



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign

a arinu 2019

Gjsld

Umsyslupoknun rekstrarfélags .........
Adrar poknanir .........ccccoeeeeeviiieennnn.
Vextir og verdbaetur ..........ccccceeeeeinnne
Vidskiptakostnaour ..........ccccceeeeveneenn.
Onnur gjold og kostnadur .................

Hreinar tekjur (gjold) ......cccccoveveeens

Skyr.

3-8

Innleystur hagnadur (tap) af fArFESHINGUIM ..........oiiiiiiii e

Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNQUIM ..........cccvoveuiiiiceeeeeceeee e

Afkoma feerd & hlutdeildarskirteini

Fjarmdgnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarskirteini ...................
Innleyst hlutdeildarskirteini ...............

Haekkun (laekkun) .......ccccooeiiiiieneennne

Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ..........

Hlutdeildarskirteini { arslok ............

Arsreikningur Stefnis hf. 2019 B-hluti
Stefnir - Lausafjarsjodur

108

2019 2018
856.052 1.167.347
856.052 1.167.347

68.290 94.452

673 358

0 2.910

55 51

10.534 14.407
79.552 112.178
776.500 1.055.169
3.562) 0
4.828 0
777.766 1.055.169
48.432.893 89.207.539
56.251.004) ( 100.655.958)

7.818.111)

( 11.448.419)

7.040.345) ( 10.393.250)
23.017.065 33.410.315
15.976.720 23.017.065

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2019

31.12.2019 31.12.2018
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
Framseljanieg VEIBDIET .........ooii et e et e et e et e e e st e e e entaeeeeneeaeannneeenn 1.191.702 0
PeningamarkadSgErNINGA ............iiiiiiiiiiee e e s e e e e e e e e e e s st e e e e e e e satbaeeeaeeeesatrereeeeas 1.565.888 3.020.514
INNIan hja fJArMAIATYTITEEKIUM ... e e e e et e e e nnee s 13.191.890 22.059.077
Fjarfestingar samtals 10 15.949.480 25.079.591
Adrar eignir:
REIBUTE ..ottt ettt b e b e e e bt e e h bt e sab e e s bb e e s bt e e ket et e e ssb e e enbeesabeesnneennneen 11 143 154
YYo= L= (o ] 1| ST SRTRR 12 82.659 27.926
Adrar eignir samtals 82.802 28.080
Eignir samtals 16.032.282 25.107.671
Skuldir
S 0| (o Yo I (=Y 1 i = g (== T PRSP 4915 6.736
SKUIA VIO VOISIUTEIAG .....eeeeeeiie ettt ettt e e e e 76 102
X6 ] = L= (0 1 o 1 ST RRSRTPR 13 50.571 2.083.768
Skuldir samtals 55.562 2.090.606
HIEIN €GN TAIrSIOK .oiiieieee et e et 15.976.720 23.017.065
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ...oooeviiiiiiieie e 110.141,79 165.040,08
Gengi hlutdeildarskirteina I ArsIOK ............eeiiiiiiii e 145,06 139,46
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsbréf, skrad:

Rikisb. 6,25% 5.2.2020 ...........ccceevuvveeeennnn.
Rikisvixill 16.03.2020 .......cccccceeeeiivvreenennnn.
Kvika banki hf 25.06.2020 ............ccceeeennnne
Landsbankinn hf. 28.02.2020 ....................
Kvika banki hf 19.03.2020 ..........cccceeeennnne
Arion Banki hf 20.01.2020 .........ccccvvvvvvvenees
islandsbanki 14.01.2020 .............ccccvvnne..e.
islandsbanki 18.02 2020 .............ccccveune.e.
islandsbanki 10.03. 2020 .........c.ccoveeveeneee.
Rikisvixill 15.07.2020 .......ccceeeevvecvvrreeeennnn.
Rikisvixill 15.03.2019 .......cccceevvvivvrrienennn.
Arion Banki hf 23.04.2019 .........ccccvvvvevenees
islandsbanki 09.04.2019 .............cccevvneee.
Arion Banki hf 19.05.2019 .........ccccvvvvevenes
Arion Banki hf 20.02.2019 .........ccccvvvvvevenees
islandsbanki 12.03.2019 .........cc.cccvevrneee.
Arion Banki hf 20.03.2019 .........ccccvvvvvevenens
Landsbankinn hf. 10.05.2019 ....................
Arion Banki hf 20.06.2019 ..........ccccevvvvvenees
Kvika banki hf 21.03.2019 .........cccoeeeeinnnnne
Kvika banki hf 20.06.2019 ...........ccceeeennnn.
Arion Banki hf 18.01.2019 .........ccccvvvvvevenees
islandsbanki 11.06.2019 .............cccevenneee.
Landsbankinn hf. 10.04.2019 ....................
islandsbanki 21.05.2019 ..........c.cccveevrneee.

Framseljanleg verdbréf og peninga-

markadsbréf, skrad alls ..........ccoovvvvvvvnnnnn.n.

Innlan hja fjarméalafyrirteekjum:

islandsbanki hf. ........ccccoveeiiiiiiiicicee,
Landsbankinn hf. ..................c,
Kvika banki hf. ........ccoooeiii,
Arion banki hf. ........ccccoviiiiiiiiiiiiiieieeeieeees

Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum alls .............
Fjarfestingar alls ..........cccccovviviiiieiiniieens

REIOUTE ..o
ABIar €IgNIr .....cveeeeiiie e

Eigniralls ..o

Arsreikningur Stefnis hf. 2019 B-hluti
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Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2019 % 31.12.2018 %
1.191.703 7,4 0 0,0

297.706 19 0 0,0

294.519 1,8 0 0,0

218.614 1,4 0 0,0

198.450 1,2 0 0,0

159.683 1,0 0 0,0

99.872 0,6 0 0,0

99.466 0,6 0 0,0

99.246 0,6 0 0,0

98.331 0,6 0 0,0

0 0,0 396.538 1,6

0 0,0 394.456 1,6

0 0,0 296.450 1,2

0 0,0 235.682 0,9

0 0,0 198.820 0,8

0 0,0 198.351 0,8

0 0,0 198.097 0,8

0 0,0 196.738 0,8

0 0,0 195.574 0,8

0 0,0 178.095 0,7

0 0,0 175.735 0,7

0 0,0 159.704 0,6

0 0,0 117.483 0,5

0 0,0 39.521 0,2

0 0,0 39.270 0,2

2.757.590 17,2 3.020.514 12,0

4.103.334 25,6 7.380.398 29,4

3.816.990 23,8 5.060.003 20,2

2.673.753 16,7 2.203.081 8,8

2.597.813 16,2 7.415.595 29,5

13.191.890 82,3 22.059.077 87,9

15.949.480 99,5 25.079.591 99,9

143 0,0 154 0,0

82.659 0,5 27.926 0,1

16.032.282 100,0 25.107.671 100,0
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Utgefandi

Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Kvika banki hf.
Landsbankinn hf.
Kvika banki hf.
Arion banki hf.
islandsbanki hf.
islandsbanki hf.
islandsbanki hf.
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Arion banki hf.
islandsbanki hf.
Arion banki hf.
Arion banki hf.
islandsbanki hf.
Arion banki hf.
Landsbankinn hf.
Arion banki hf.
Kvika banki hf.
Kvika banki hf.
Arion banki hf.
islandsbanki hf.
Landsbankinn hf.
islandsbanki hf.

islandsbanki hf.
Landsbankinn hf.
Kvika banki hf.
Arion banki hf.
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Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hiutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2019 % 31.12.2018 % Lagmark Hamark
Innlan fijarmalafyrirteekja ...........ccceveveivreenee. 13.191.890 82,7 22.059.077 88,0 40 100

Vixlar, skuldabréf og adrar skulda-

vidurkenningar Utgefnar af fjarmala-

fyrirtaekjum ... 1.169.850 7,3 2.623.976 10,5 0 50
Vixlar, skuldabréf og adrar skulda-

vidurkenningar utgefnar af eda med

abyrgd islenska rikisins ..........ccccccvveeeeiiins 1.587.740 10,0 396.538 1,6 0 60
Endurhverf vidskipti med fjarmala-

gerninga (sbr, fiarfestingastefnu) ............... 0 0,0 0 0,0 0 50
Heildarverdmaeti fjarfestinga ...................... 15.949.480 100,0 25.079.591 100,0

3. Uppsodfnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppsodfnud Uppsofnud

kaup sala

2019 2019

ArioN Banki hf 19.01.2019 ......ccuiiiiiiiii s ciiee ettt e e s e e et e e e st e e et e e e e e e e e ate e e e tbeeeaanteeeennaaeeearaeeeaane 195.194 0
Arion Banki hf 20.01.2020 .......c.vvieiiiiieiiiiee et e et et e e st e e e etae e e st e e e et e e e e tae e e s ateeeetbeeeaantaeeennaaeeearreeeaane 215591 ( 59.230)
Arion Banki hf 20.02.2019 .......cviiiiiiiie ittt e s e e e e et e et e e e at e e e aatbeeeaantaeeeanaaeeearreeenane 39.883 0
Arion Banki hf 20.03.2019 ......ccuiiiiiiiiesiiiee sttt e s e e et e e e e et e e et e e e ateaeatbeeeeantaeeennaaeeearaeaeaane 19.988 0
AroN Banki hf 23.04.2019 ......ccuiiiiiiiie ittt e st e e et e e et — e e et e e et e e e antb e e e anntaeeennaaeeearaeeeaane 0 ( 398.587)
Arion Banki hf 20.08.2019 .........uoiiiiiiiiiiiiee ettt e e s e e et e e s e e et e e e et — e e e e aaeeeantbeeeaantaeeennaaeeearaeeeaane 235.010 0
Arion Banki hf 20.09.2019 .......cuiiiiiiiie s iiiee ettt e e st e et e e e et r e e — e e e e at e e e atbaeeaantaeeennaaeeearaeeeaane 58.946 ( 59.813)
AroN Banki hf 21.10.2019 .....ccciiiiiiiiie s cieee ettt e e s e e et e e e s b e e et e e e e et e e e ateeeantbeeeaanteeeennaaeeearaeeeaane 255.262 ( 19.893)
AroN Banki hf 20.11.20019 ....cccciiiiiiiiie e ettt e e st e e e e tte e e st e e et e e e e nre e e e aaeeeatbeeeaanteeeennaaeeenraeeeaane 293.758 ( 59.399)
ArioN Banki hf 20.12.20019 ......ccuiiiiiiiie i iiiee sttt e e st e e et e e e s e e et e e e et — e e e e ateeeantbeeeaantaeeennaaeeearaaeeaane 274.365 ( 197.962)
[S1ANASDANKI 14.01.2020 ......ooveiveieeecteeeete et e ettt et e et e et te et e et ete et e e et e et eseete et eteete st eteeteseete et ereete s ereetene e 97.921 0
[S1ANASDANKI 18.02 2020 .......coviviieeeieeeeete ettt ee ettt et e et e et e et e et ete et et eteetese et e et ete et et ete et ereete et ereete e ereetene e 97.921 0
[S1aNASDANKT 10.03. 2020 ......oviveieieieeeeeeee ettt e ettt e et ae et ettt e et et e et e et te et neete e eneete e ereeteneerens 97.979 0
[S1ANASDANKI 09.04.2019 ......ooveiviieeecteeeete ettt ettt e et et e et e et te et et et e et et et et ete et et te et ereete et reete et re et ne e 79.762 ( 378.595)
ISIANASDANKI 21.05.2019 .....coevivieiieiieiieteeee ettt ettt ettt st ettt t et et et et e se et et ee et et se ettt e et et et et tene e etens 0 ( 39.726)
ISIANASDANKI 16.07.2009 .....oeveeviviieieeiteeeeteeteeeeeeete et e ste et e teat et e eteasete s e ss st essesestessateetessateetensete st ereetesereateneans 98.672 0
ISIaNASDANKI 10.09.2019 .......iiiiiieieieieteietetee ettt ettt b ettt e e e sttt b b benas 195.175 0
ISIANASDANKI 08 10 2019 .....c.evivieiieiieeieteee ettt ettt ettt s et ettt t et et et et s et et e e et et ese et et et et et et et tene e etns 274.316 ( 79.685)
ISIANASDANKI 19 11 2019 .....oveiivieiieiieeeteee ettt ettt ettt ettt et et s et et a e et ae ettt e ettt e et et ne e erns 274.971 ( 39.652)
ISIANASDANKI 10.12.2019 .....ooeviviiieiieiieteeee ettt ettt ettt et ettt et et et et ese et et e e et et ae st et et et et et et neererns 333553 (  197.456)
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa; frh.

Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala

2019 2019

islandsbanki 6,9299% 11.04.2019 (11.4.2022) .........cccceceueriririririiiiesiesesssesese e seseses s ss st sebebens 205.196 0
KVika Danki hf 19.03.2020 .........oooiiiiiiiiiie ittt 195.696 0
KVika Danki hf 25.06.2020 ..........ooiiiiiiiiiii et 294.056 0
KVika Danki hf 19.09.2009 .........oiiiiiiiiiiie ettt 294.625 ( 59.898)
KViKa Danki hf 19.12.2009 ......ccuiiiiiiiieiee ettt ettt 99.258 0
Landsbankinn hf. 28.02.2020 .........cocuuiiiiiiieeiiie ettt ettt e e e et e e e bt e e s b e e e e et e e e eae e e e anaeeearaeeeaa 294.145 ( 79.010)
Landsbankinn hf. 10.04.2009 .......cooiiiiieiiiie et eeee et e ettt e ettt e e e s s te e e e amte e e e ssbeeeeanteeeesneeeeanaeeeanraeeeaa 19.938 ( 59.904)
Landsbankinn hf. 10.05.2009 .......ooiiiiiiiiiiie et ie ettt ettt e ettt e e e s nbe e e e aate e e e ssbeeeeantbeeesneeeeanaeeearneeeaas 0 ( 118.968)
Landsbankinn hf. 12.08.2019 ........coiiiiiiiiiie i eeie ettt ettt e ettt e e e s s e e e e smte e e e ssbeeeeanteeeesnnteeeanaeeeanraeeeans 19.593 0
Landsbankinn hf. 10.09.2009 .......ooiiiiiiiiiiiie et eee ettt sttt e ettt e e e aste e e e aate e e e ssbeeeeanteeeeeneeeeanaeeearaeeeaas 296.499 ( 158.159)
Landsbanki islands 6,8% 17.9.2019 (32022) .......cccoveeeeeeeeueeeereeeeeeeeteeeseeeseeeseteseessteseeseseseseesssesessseseessnens 646.258 ( 463.885)
RIKISD. 8,75%0 26.02.2019 .....ccctiiiiiiiiieiit ettt ettt ettt et h e h et h et 324.265 0
RIKISD. 6,25%0 5.2.2020 .....c.tiiitieiiiiitee ettt ettt ettt h e h e h et h et 1.617.070 ( 432.510)
RIKISVIXIII 15.03.2009 ....iiuiiiiiieiiee ittt ettt etttk eh ekt e bt ettt e b e e s et e et e e st bt e nan e e nne e e beeeneeen 0 ( 19.852)
RIKISVIXIIl 18.03.2020 ....ccutiiiitieiiieeiiii ettt ettt ettt h e she ekt e b e et e et e e e et e e et e e st bt e nan e e nne e e beeeneean 294.999 0
RIKISVIXIIl 15.07.2020 ....ccuteiiiieiieeitit ettt ettt st h bbbt e b e et e et e e sa e et e e st bt e nan e e nne e e nbeeeneeen 98.272 0

7.838.139 ( 2.922.182)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir dtgefendum og liftima.
Sjodurinn fjarfestir i innlanum, vixlum, skuldabréfum og 6drum stuttum fjdrmalagerningum. Medalliftimi eigna sj6dsins var 51,2 dagar |
arslok 2019.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi (dagar)
31.12.2019 % 31.12.2018 % 31.12.2019 31.12.2018

Arion banki, inNlan ..........ccccooviiiiiiiine e, 2.597.813 16,3 7.415.595 29,6 10 11
Arion banki, VIXIar ..........oooviiiieniei, 159.683 1,0 1.382.333 5,5 20 77
islandsbanki, innlan .............ccccccoeeveeennnnn. 4.103.334 25,7 7.380.398 29,4 41 19
islandsbanki, ViXIar .........cccceveeeeveeeeesieenn. 298.584 1,9 651.554 2,6 44 73
Landsbanki, innlan ...........cccccooviinininnnns 3.816.990 23,9 5.060.003 20,2 68 96
Landsbanki, vixlar ...........ccooeeeeeiiiiiiiiiiennnn. 218.614 1,4 236.259 0,9 59 32
Kvika banki, innlan ............cccccooooeiiinnee 2.673.753 16,8 2.203.081 8,8 67 88
Kvika banki, vixlar ..........cccccooovviiiiineiinn 492.969 3,1 353.830 14 137 57
RIKISVIXIAT ...eveiiiiieciee e 396.037 25 396.538 1,6 106 93
RIKISDIréf ... 1.191.703 7,5 0 0,0 36 -
Fjarfestingar alls ..........ccccoviiviiniieieniieees 15.949.480 100,0 25.079.591 100,0 51 44
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Sundurlidanir

5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

ISIANASDANKI ..ottt
Landsbankinn .......................
Kvika banki ..........cccccceeeeiiis
Arion banki hf. ..o
RiKisDh. 6,25% 5.2.2020 .......uviiiiiiee et
RIKISVIXIll 16.03.2020 ....cooieieiiiiiiiiee e eeiiieee e et e et e e e saarae e e e
Kvika banki hf 25.06.2020 .....

Landsbankinn hf. 28.02.2020

Kvika banki hf 19.03.2020 .....
Arion Banki hf 20.01.2020 .....
Staerstu €IigNir (10) ....eeeeeieiee et
Adrar eignir .......ccccevveeeeeninnenn.

HEIAAIIGNIT .t

6. Hrein eign og gengi.

frh.

Bokfaert veromeeti hlutdeildarskirteina ...........ccccceveeeoiiiiiieiii e,
Kaupgengi hlutdeildarskirt€ing ..........c.cccevieeeeriiieeiiieee e

7. Avdxtun.

NP 1 F= 170D U
RAUNAVOXEUN L.vvviiieccieeeitee e e e e e e e e e e e e e e e e eaaaeeaeeeeeenes
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Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2019 31.12.2018 Breyting heildareign
4.103.334 7.380.398 3.277.064) ( 20,4%)
3.816.990 5.060.003 1.243.013) ( 7,8%)
2.673.753 2.203.081 470.672 2,9%
2.597.813 7.415.595 4.817.782) ( 30,1%)
1.191.702 0 1.191.702 7,4%

297.706 0 297.706 1,9%
294.519 0 294.519 1,8%
218.614 0 218.614 1,4%
198.450 0 198.450 1,2%
159.683 0 159.683 1,0%
15.552.564 22.059.077 6.506.513) ( 40,6%)
479.718 3.048.594 2.568.876) ( 16,0%)
16.032.282  25.107.671 9.075.389) ( 56,6%)
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
15.976.720 23.017.065 33.410.315 42.265.219
145,06 139,46 134,11 128,27

2019 2018 2017 2016

4,01% 3,99% 4,55% 5,79%

1,30% 0,71% 2,77% 3,62%
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STEFNIR

Stefnir - Skuldabréfaval

Arsreikningur 2019

Stefnir - Skuldabréfaval
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 531213-9980



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign

a arinu 2019

Skyr.

Tekjur: 3-8

Gjold:

UmsYSIUPOKNUN reKSLrarf@lags .........c.oeiiiiiiiiiiiie e 9
ABIAr POKNANIT ..ot e et nnree s

AV oo =] o] o T <1 LU | PSPPSRI
ViOSKIPIAKOSINABGU .....eeiiiiiiieiiiie ettt

ONNUF GjOld 0g KOSINABUI ......c.oveeeeeieeeeteeteeeete ettt ettt te et te et eeveereaeas

Hreinar tekjur 0g (GJO10) ..veeiiiiiie e

Innleystur hagnadur (tap) af fJArfestinguM ..o
Oinnleystur hagnadur (tap) af AFESHNGUM ..........cccooveviieeiecee e,

Afkoma faerd & hlutdeildarskirteini .......cccccoeviviviiiiieeeee,

Fjarmdgnunarhreyfingar:

Seld hlutdeildarsKirtRINT .........civiiieiiie e
Innleyst hUtdeildarsKirteini ............eoiiieiiiiii e

Fjarmdgnunarhreyfingar samtals
HBeKKUN (I88KKUN) ....ooiiiiee e
Hlutdeildarskirteini I Arshyrjun ...
Hlutdeildarskirteini i Arslok ...
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2019 2018
269.524 122.294
204.342 104.775
473.866 227.069
101.170 37.452

2.707 2.603
1.405 172

95 92

12.114 4.328
117.491 44.647
356.375 182.422
34.004 ( 84.133)
271.588 176.572
661.967 274.861
6.155.112 5.041.220
1.571.523) (  523.849)
4.583.589 4.517.371
5.245.556 4.792.232
6.943.432 2.151.200
12.188.988 6.943.432
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Efnahagsreikningur 31. desember 2019

Eignir:
Fjarfestingar:

Framseljanleg ver8bréf ..........ccccovveviiviiiiee e
Innlan hja fijarmalafyrirteekjum .............ccocovveeieeninns

Adrar eignir:

REIOUTE ...
ABIAr EIGNIT Leviiiieieeiiiee et

Skuldir:

Skuld vid rekstrarfélag .........cccocoveeriieeeiiiieene e
Skuld vid vOrslufélag .........ccoceeeiiieiiiiie e
ABrar SKUIIr ......ooeeiiiiiiie e

Hrein eign 1 &rslok .....ccoveviiiiii e,
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i pas. ) .............
Gengi hlutdeildarskirteina i arslok ...........cccccceevueeeen.
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Fjarfestingar samtals

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

116

Skyr.

10

11
12

13

31.12.2019 31.12.2018
11.819.696 6.731.236
377.046 212.044
12.196.742 6.943.280
476 491
12.437 7.011
12.913 7.502
12.209.655 6.950.782
11.246 6.238

39 24

9.382 1.088
20.667 7.350
12.188.988 6.943.432
90.609,30 55.424,17
134,52 125,28
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.

31.12.2019 % 31.12.2018 %
Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsskjol, skrad:
Skuldabréf:
Arion banki Covered Bonds 3,09% 11.04.2025 ....... 877.130 7,2 952.135 13,7
Arion banki Covered Bonds 2,0% 15.10.2026 ....... 775.197 6,3 0 0,0
Landsbanki islands 3% 4.10.2028(>2031) ............. 746.517 6,1 617.613 8,9
Landsbankinn hf. 3% 15.11.2024 (2027) ................ 686.262 5,6 439.605 6,3
Arion banki Covered Bonds 6,0% 12.04.2024 ....... 632.503 5,2 0 0,0
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 ......... 631.493 52 394.702 5,7
islandsbanki 3,45% 7.3.2024 (>2027) ......cccovve... 619.741 5,1 626.717 9,0
islandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) ........... 570.883 4,7 82.433 1,2
islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (>2029) .................. 540.352 4,4 401.457 5,8
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2029 ..... 498.235 4,1 573.623 8,3
Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 ..... 421.074 3,4 323.443 4,7
Reitir fasteignafélag 2,5% 15.05.2029 .................... 408.229 3,3 0 0,0
Orkuveita Reykjavikur hf. 2,6 % 18.02.2055 .......... 389.551 3,2 0 0,0
Landsbanki islands 5,0% 23.11.2023 (2026) .......... 373.691 31 57.718 0,8
Reginn hf 2,5% 28.01.2030 ........cccceevrivreeriiieeennnennn 354.437 2,9 0 0,0
Reitir fasteignafélag 3,75% 15.11.2024 .................. 338.429 2,8 317.613 4,6
islandsbanki 3,% 30.5.2030 (>2033) .........cceveueene. 265.992 2,2 205.936 3,0
Lanasjédur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 ........... 259.978 2,1 371.146 53
Landsbanki islands 3,85% 11.12.2029 .........c......... 240.776 2,0 0 0,0
Reykjavikurborg 2,385% 21.10.2048 ...................... 215.097 1,8 70.318 1,0
Orkuveita Reykjavikur hf.3,1% 9.5.2046 ................ 211.985 1,7 170.149 2,4
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 .......... 182.389 15 0 0,0
islandsbanki 2,2% 11.8.2028 (>2031) .........c........... 179.338 15 0 0,0
Landsbanki islands 5,5% 30.11.2021 (>2024) ........ 166.243 14 158.581 2,3
Reginn hf 3,6% 25.09.2048 .........ccccevivveeriieeennnnn. 150.510 1,2 143.395 2,1
Eik fasteignafélag hf.2,712% 05.07.2026 ............... 143.350 1,2 0 0,0
Arion banki 3,875 04.01.2030 ........cccccveeriieneniienns 122.676 1,0 0 0,0
Reitir fasteignafélag 5,75% 15.11.2022 .................. 114.210 0,9 59.656 0,9
Orkuveita Reykjavikur hf.3,1% 9.5.2024 ................ 109.806 0,9 203.771 2,9
Hagar hf. 2,8% 02.10.2029 ..........cccoveeiiieeeeiieeens 80.215 0,7 0 0,0
Kopav 3,26% 04.08.2040 .......ccceeeeriireeiiieeeniieeenes 60.255 0,5 0 0,0
HS veitur hf 2,98% 31.01.2038 .........ccceevvvveeernrennn. 43.454 0,4 42.650 0,6
Orkuveita Reykjavikur hf.5,75% 01.12.2022 ......... 41.607 0,3 39.657 0,6
REG3A 3,8% 25.02.2044 .......ccoovvviieiiiieeiiiieeeeene, 37.742 0,3 0 0,0
Kvika banki hf Float 26.10.2020 .............cccccveaneee. 29.988 0,2 30.024 0,4
Tryggingamidstddinn hf 15.05.2045 .............cc.ee..... 24.130 0,2 23.381 0,3
Vatryggingafélag islands hf. 01.03.2046 ................. 23.857 0,2 23.534 0,3
Landsbanki islands 3% 17.9.2022(>2025) ............. 23.415 0,2 23.248 0,3
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2021 ..... 23.267 0,2 22.991 0,3
islandsbanki 2,98% 04.09.2022 ........c.ccecvevvrerennnn. 23.048 0,2 22.965 0,3
REG 2 Smaralind, fagfjarfsj, 3,86% 14.12.2020 ..... 11.946 0,1 23.344 0,3
Reykjavikurborg 2,5% 21.10.2032 .........ccccccceueun... 0 0,0 98.490 14
Arion banki Covered Bonds 2,5% 12.07.2019 ....... 0 0,0 45.695 0,7
Landsbanki islands 6,8% 17.9.2019 (>2022) ......... 0 0,0 41.227 0,6
Arion banki Covered Bonds 3,75% 10.07.2048 ...... 0 0,0 12.516 0,2
Framseljanleg verdbréf og peninga-
markadsbréf, skrad alls ..........cccceevvvvirvvinviniinininnns 11.648.998 95,4 6.619.733 95,2
Onnur framseljanleg verdbréf:
ALF 18 A breytilegir 5.7.2021 ........cccceevvieeeiieeennne 170.698 1,4 111.503 1,6
Onnur framseljanleg verdbréf alls .............c..cocu...... 170.698 1,4 111.503 1,6
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Utgefandi

Arion banki hf.

Arion banki hf.
Landsbankinn hf.
Landsbankinn hf.
Arion banki hf.

Arion banki hf.
islandsbanki hf.
islandsbanki hf.
islandsbanki hf.

Arion banki hf.

Arion banki hf.

Reitir fasteignafélag hf.
Orkuveita Reykjavikur
Landsbankinn hf.
Reginn hf.

Reitir fasteignafélag hf.
islandsbanki hf.
Lanasjoéour sveitarfélaga ohf.
Landsbankinn hf.
Reykjavikurborg
Orkuveita Reykjavikur
Orkuveita Reykjavikur
islandsbanki hf.
Landsbankinn hf.
Reginn hf.

Eik fasteignafélag hf.
Arion banki hf.

Reitir fasteignafélag hf.
Orkuveita Reykjavikur
Hagar hf.
Képavogsbeer

HS Veitur hf.
Orkuveita Reykjavikur
REG3A fjarmdgnun
Kvika banki hf.

TM hf.
Vatryggingafélag islands hf.
Landsbankinn hf.
Arion banki hf.
islandsbanki hf.

REG 2 Smaralind
Reykjavikurborg

Arion banki hf.
Landsbankinn hf.
Arion banki hf.

AL2

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni, frh.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi
31.12.2019 % 31.12.2018 %
Innlan hja fjamalafyrirtaekjum:
Arion banki hf. ... 377.046 31 212.044 3,1 Arion banki hf.
Innlan hja fjamalafyrirteekjum alls .............ccccceeene 377.046 31 212.044 31
Fjarfestingar alls ...........ccccvveeiiiiiiieie e 12.196.742 99,9 6.943.280 99,9
REIBUIE ..o 476 0,0 491 0,0
ABKAr €IGNIK covvviiiiiiiieieeeee s 12.437 0,1 7.011 0,1
Bignir alls ......coooeeiiiiiee e 12.209.655 100,0 6.950.782 100,0
2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fiarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2019 % 31.12.2018 % Lagmark Hamark
Sértryggd skuldabréf Gtgefin skv. [6gum
L2/2008 ..ot 8.054.381 66,0 5.002.606 72,0 0 80
Eignavarin skuldabréf sf. 3. mgr. 4. gr. ................... 49.688 0,4 23.344 0,3 0 50
Skuldabréf a fyrirtaeki par sem tryggingar
liggja @0 Daki ......ccvveeviiiiiiiieee e 1.760.078 14,4 632.168 9,1 0 50
Skuldabréf og vixlar utgefin af rikinu eda
med abyrgd islenska rikisins ..........ccccccceevviiiieneennn. 0 0,0 0 0,0 0 50
Skuldabréf sveitarfélaga og Lanasjéds
SVEItarfélaga .......ooovoveeeiiiiieee e 535.330 4.4 539.953 7,8 0 35
Innlan eda vixlar fjarmalafyrirteekja ..........cccccveenee 377.046 31 212.044 3,1 0 60
Skuldabréf fyrirtaekja ........ccoorvveiiiiieeiiee e, 978.792 8,0 456.227 6,6 0 25
Onnur skuldabréf og vixlar ...........cccoeveeeevieieenene, 441.427 3,6 76.938 11 0 15
Heildarverdmeeti fjarfestinga .........cccccocvveeeinieennne 12.196.742 100,0 6.943.280 100,0
3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.
Uppsofnud Uppso6fnud
kaup sala
2019 2019
ALF 18 A DIeYHilQir 5.7.2021 ...cceiueieeeiiei e eiee et e e et e et e e ettt e e s esae e e s eae e e e e tbe e e esaeeesneeeeantaeeeaneeeeanneeeeanneeeeane 59.104 0
Arion banki Covered Bonds 2,5% 12.07.2019 .......oouiiiiiiiiiiieeeeiiie et 0 ( 45.732)
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) .......cutaeiiiiuiiieee e e e a e e e 466.700 ( 258.520)
Arion banki Covered Bonds 6,09 12.04.2024 ..........cooiiimiiiie ittt 838.461 ( 228.007)
Arion banki Covered Bonds 3,090 11.04.2025 ........ooiiiiiiiiiiieae et e e e et e e e et e e e e e e eeeeeeann 67.309 ( 184.965)
Arion banki Covered Bonds 2,09 15.10.2026 .........cccoiiiimmiiieiiiiiiiet et e s e e et e e s 824.400 ( 60.922)
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2029 (2032) .....ccciituuiiieaaaiiiieeiea e et e e e e e e e e e e e e e e e nneeeeas 108.544 ( 204.115)
Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 80.321 0
Arion Banki hf 20.12.2019 .......ooviiiiiieiiee e 79.974 0
Arion banki 3,875 04.01.2030 119.123 0
Eik fasteignafélag hf.2,712% 05.07.2026 .........ccoeeiiuieeeiiiee et e e eteeeeateeeesaeeeaseeeeasreeeeaanteeesnneeeeaaneeeeaaneeeesnnees 140.000 0
Hagar hf. 2,8% 02.10.2029 .......couiiiiiiiiiiieieiet oottt b a bbb rrrraae 80.000 0
islandsbanki 2,29 11.8.2028 (P2031) .....ceoveueeueeereeeeeeeteeeeteeteeeeteeeee et eeeetsetese e e eaeseetesete et easereeteaeetenneteeeensaaenns 261.555 ( 79.921)
islandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) ..........ccoveueuerereeereseseeseseseeesssseseseesesesseses s eesssesses s eseeeessaseneneneees 646.352 (  174.993)
ISIandshanki 3,45% 7.3.2024 (32027) ..cveueveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeteetee e et e et e et ae et e et ettt e et te e s eaenen 0 ( 26.413)
Islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (>2029) .................. 198.616 ( 73.743)
[slandsbanki 3,% 30.5.2030 (>2033) ........cccveueneee. 48.999 0
Kopav 3,26% 04.08.2040 61.506 0
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa, frh.

Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala

2019 2019

Landsbanki (slands 6,8% 17.9.2019 (52022) ........cccvieiveiieieieeeeese et ee et e ste st eaeste e ste et ate st ss st ere st e e 0 ( 42.358)
Landsbanki islands 5,0% 23.11.2023 (2026) .........cceevereereeeeeereeeeeseteeteeeeeeseseete et eteeseseste s etessesesteesereeteneereenens 423.766 ( 126.087)
Landsbankinn hf. 3% 15.11.2024 (2027) ....eeeetiiuuieieee ettt ettt ettt e e e e st be et e e e e e e anbbe et e e e s aabbrreeeeeeaanee 315.315 ( 89.988)
Landsbanki [slands 3% 4.10.2028(32031) .......cccceeveverreeeteieereeeeestestesesteesstesseseatessesessesesteseesestessetessetesteseareaes 238.667 ( 147.552)
Landsbanki 1SIands 3,856 11.12.2029 ........eeeiuee et eee et e et e eee e et e e et e et e et e e e e et e e et e e e e st e eeeerreeneeeeaes 240.000 0
Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 .......cooiiuiiiiiiie ettt 281.319 ( 401.496)
Lanasjoour sveitarfélaga 2,5% 15.11.2055 .........coeiiieiiiiiiiiiee e e it e e e eeibr e e e e e s e et e e e e e e s et rr e e e e e e s atbraaeaeeeaaanees 71.890 ( 72.199)
Orkuveita Reykjavikur hf.3,1% 9.5.2024 ..........cccccevvveenne 47.101 ( 115.135)
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 179.916 0
Orkuveita Reykjavikur hf.3,1% 9.5.2046 ..........ccccceovveennee 190.754 ( 166.501)
Orkuveita Reykjavikur hf. 2,6 % 18.02.2055 374.809 0
REG3A 3,8%0 25.02.2044 .....ooe ettt ettt ettt e e e e ettt e e e e ettt e e e e e e e n et e e e e e e antb et e e e e e aantbeeeaeeeannnnrraaens 37.772 0
RegiNN Nf 2,590 28.01.2030 ......ettiiiiiuiiiiiiee ettt e ettt e e e e ettt e e e e s e bbb et e e e e e e b bbbt e e e e e e an bbbt e e e e e e antbereeeeeaannree 354.023 0
Reitir fasteignafélag 5,75% 15.11.2022 52.181 0
Reitir fasteignafélag 3,75% 15.11.2024 299.404 ( 219.860)
Reitir fasteignafélag 2,5% 15.05.2029 416.266 0
Reykjavikurborg 2,5% 21.10.2032 .......... 29.839 ( 132.170)
Reykjavikurborg 2,385% 21.10.2048 ........c.uuttiiuieieiiiee ettt ei ettt ettt 134.506 0

7.768.492 ( 2.850.677)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir flokkum fjarfestinga og liftima.

Sjodurinn fjarfestir i skuldabréfum og vixlum Gtgefnum m.a. af opinberum adilum, fyrirteekjum og fjarméalastofnunum. Medalliftimi
skuldabréfa sjédsins var 6,3 ar i arslok 2019.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medaalliftimi
31.12.2019 % 31.12.2018 % 31.12.2019 31.12.2018
Sértyggd og eignavarin skuldabréf ......................... 8.104.069 66,4 5.025.950 72,4 5,49 6,57
Skuldabréf sveitarfélaga ..........ccccooevveiiiieeinieneene, 535.330 4.4 539.953 7.8 9,69 8,00
Skuldabréf fyrirteekja .........cooovvvveiieeiiiiiiieree e 3.180.297 26,1 1.165.333 16,8 7,69 6,06
3191 F= o [ TRTUN 377.046 3,1 212.044 3,1 - -
Fjarfestingar alls ..o 12.196.742 100,0 6.943.280 100,0
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5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2019 31.12.2018 Breyting heildareign
Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 ......ccooeeeeiiviiiiiieeeeeeeeeeiiiieee s 877.130 952.135 ( 75.005) ( 0,6%)
Arion banki Covered Bonds 2,0% 15.10.2026 ........cccuuuiiieeiieiiiieeeeiie e eeieeeees 775.197 0 775.197 6,3%
Landsbanki {slands 3% 4.10.2028(32031) .......c.ccoeeevereieeieieeeeeeeese e 746.517 617.613 128.904 1,1%
Landsbankinn hf. 3% 15.11.2024 (2027) 686.262 439.605 246.657 2,0%
Arion banki Covered Bonds 6,0% 12.04.2024 ..........ccooviviiiiiiiiiiieeiiiie e 632.503 0 632.503 5,2%
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) .....cccccceeeiiiiiieiieeeeniiiiennn. 631.493 394.702 236.791 1,9%
[slandsbanki 3,45% 7.3.2024 (32027) ....ccveveeeeeeeieieeieieseeee s e se e 619.741 626.717 ( 6.976) ( 0,1%)
Islandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) ........c.coeevereerrererrereeereereeereesereenens 570.883 82.433 488.450 4,0%
islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (32029) ........cccoceeureeiririeie s, 540.352 401.457 138.895 1,1%
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2029 (2032) .......ccveevivveenriveeennnenn 498.235 573.623 ( 75.388) ( 0,6%)
S e T (S (W= o o 0 ) PRSP PPR 6.578.313 4.088.285 2.490.028 20,4%
F o 1= V=T To o 1 PRSPPI 5.631.342 2.862.497 2.768.845 22, 7%
[ (=710 =T = o T PP PPPPR 12.209.655 6.950.782 5.258.873 43,1%
6. Hrein eign og gengi.
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Bokfeert veromeeti hlutdeildarskirteina 12.188.988 6.943.432 2.151.200 1.801.582
Kaupgengi hlutdeildarskirt@ina .............ooeeeieiiiiiiiee e 134,52 125,28 117,89 110,88
7. Avéxtun.
2019 2018 2017 2016
NAFNAVOXEIUN ©....veeeivee ettt ee et e e e et e e st e e ereeeeteesereeentesaeeeaneeens 7,38% 6,27% 6,32% 5,50%
RAUNAVOXEUN ..ottt et ettt e e e et e e e e e e e e e e e e et e e reeeeeseaanens 4,59% 2,92% 4,51% 3,33%
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STEFNIR

Stefnir - Sparifjarsjoour

Arsreikningur 2019

Stefnir - Sparifjarsjodur
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 520617-9810



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
a arinu 2019

2019 2018
Skyr.
Tekjur 3-8
LY=L TSRO O PP PP 421.586 292.178
V=] o] o= (0| TP P ST TP PO PP PP UPPOPPRTON 4,178 539
Tekjur samtals 425.764 292.717
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSIIAMTEIAGS .....eoiieiieeiiiie ettt e e e 9 33.090 22.726
Lo 1= L o [o ] (g L | O T PP T PP U PP PPPPPPPPRP 1.544 1.076
Vi e o AT o] oI <1 L | PSR TPR 12 0
VIOSKIPIBKOSTNABU ......eeiieiieeiiii ettt ettt e e st e e et e e st e e et et e e nnr e e e snnneeeas 86 64
ONNUT GJOIA 0F KOSINABUI ......cveviiieee ettt ettt te et te ettt aeete et te et e e ete et eseete et eteete s eteste s eresseneasens 4.203 2.770
Gjold samtals 38.935 26.636
Hreinar tEKJUT (GOIA) .eveiiiiieiiiie ittt e e b et e e e e s nne e e s nnreeeas 386.829 266.081
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESTINGUIM ..........oi i 26.008 ( 23.372)
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAFESHNQUM .........cooievieieeeeeee e 3.328 18.795
Afkoma faerd & hlutdeildarsKirteini ........ccoooviiiiiii e 416.165 261.504
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld NUtAEIAISKITTEINT ....c.viiiiieieee et ettt e e 23.872.058 12.871.626
INNIeySt NIULAEIAAISKITTEINT ......cieeeeeiiiie et ( 19.894.416) ( 10.542.334)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals 3.977.642 2.329.292
HEBKKUN .ttt ettt et et e b bt e s bt e e e bt e e s be e e bt e e e e et e e enbeennne e e 4.393.807 2.590.796
HlutdeildarsKirteini I ArsDYIUN ......oo e 8.039.374 5.448.578
Hlutdeildarskirt@ini 1 ArslOK ........ooiiiiii e 12.433.181 8.039.374
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Efnahagsreikningur 31. desember 2019

31.12.2019 31.12.2018
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
Framseljanleg VEIBDIET ..........ooo ittt e et e e e st e e e st e e eanteaeesnneeeeanseeeennes 2.732.240 2.813.540
PeningamarkadSgErMINGA ...........veiiiiiiiiiiiie e e e e e e e e e e e e st e e e e e e e s satbe et eeeeeasnabreeeaeeas 1.189.967 1.400.553
INNIAn hja fJAMMAIATYTITEEKIUM ... e e ee e e st e e e eeesneeeeen 8.499.563 3.805.103
Fjarfestingar samtals 10 12.421.770 8.019.196
Adrar eignir:
REIBDUTE ..ottt b e bttt e a bt e eh bt e e b bt e e bt e e kbt e e b e e e abe e e beeenbeesnbeennbe et 11 78 70
F X6 = L= 1o ] 1| PP PPSPOTPR 12 24.400 34.130
Adrar eignir samtals 24.478 34.200
Eignir samtals 12.446.248 8.053.396
Skuldir
S 0| o Yo €= 1 = g (== T PSSR 3.732 2.648
SKUIA VID VOISIUTEIAG ....vveeeeeeeeeiee ettt e s 104 47
Yo = L= (0 1 o 1 PSSP 13 9.231 11.327
Skuldir samtals 13.067 14.022
HIEIN @GN TAISIOK .eiieieie et e e e 12.433.181 8.039.374
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ...oooveereiiiiie e 112.316,34 75.918,40
Gengi hlutdeildarskirteina I ArsIOK ............oiiiiiiii e e e e 110,70 105,89
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Framseljanleg verobréf og
peningamarkadsbréf, skrad:

Landsbanki islands 5,5% 30.11.2021 ...............
islandsbanki 5,75% 21.09.2021 ..........c..c.cu.......
Landsbankinn hf. 28.02.2020 ...........ccccceeeeeeinns
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 ...
Kvika banki hf 19.03.2020 .............cccovvveeeeeeiinnns
Lykill Fjarmdgnun hf 4,2% 27.11.2020 ..............
Rikisb. 6,25% 5.2.2020 .......ccccceeeeeiiiiiiieee e
Arion Banki hf 20.01.2020 ...........cccccveveeeeeeninnne
Rikisb. 3,5 9% 05.08.2021 ..........ccooviuviirieeeeeennns
Lykill Fjarmdgnun hf 15.01.2020 ........cccccceveeee.
islandsbanki 10.03. 2020 .........ccccccocvererirennane.
Lykill Fjarmdgnun hf 15.06.2020 ..........cccccueee..
Kvika banki hf 25.06.2020 .............cccocuveeeeeeiinnns
Kvika banki hf Float 26.10.2020 ..............cccuu....
islandsbanki 18.02 2020 ..........ccccccevvvverininnane.
Landsbankinn hf. 28.05.2020 ...........ccccceeeeeennes
Lykill Fjarmdgnun hf 5,30% 28.04.2020 ............
islandsbanki 14.01.2020 ..........ccccceevveririninnane.
islandsbanki 3,4699% 23.6.2020 .........cceevvu....
Landsbanki islands 6,8% 17.9.2019 .................
islandsb. 6,9299% 11.04.2019 (11.4.2022) ......
Rikisb. 8,75% 26.02.2019 ..........ccoecvvveeeeeeeeins
Kvika banki hf 21.03.2019 ........cccoeeiiiiiiicnne
Arion Banki hf 20.02.2019 ........cccccvvvvvivivierennnns
Arion Banki hf 19.05.2019 ........cccccvvvvvvvieierennnnns
Kvika banki hf 20.06.2019 .........ccccoeviiiiiiciinnnns
Arion Banki hf 20.06.2019 .........cccccvvvvvvvvverennnns
Arion Banki hf 18.01.2019 ........cccccvvvvvvvvvierennnns
Arion Banki hf 20.03.2019 ........cccccvvvvvvvivierennnns
Lykill Fjarmdgnun hf 15.04.2019 ........cccccceeueee.
Arion Banki hf 23.04.2019 ........cccccvvvvvvvivierennnnns
islandsbanki 21.05.2019 .........cccccoveevevveeeeenennn,
islandsbanki 11.06.2019 ..........ccccoveevevereeeennnn.
islandsbanki 12.03.2019 .........cccceeveevevireieennnn,
islandsbanki 09.04.2019 ..........ccccoveevevveeeenennn,
Landsbankinn hf. 10.05.2019 ..............ccceeeeennn.
Arion banki Covered Bonds 2,5% 12.07.2019 .
Landsbankinn hf. 10.04.2019 ...............cceeeeennn.
Lykill Fjarmdgnun hf 18.06.2019 .............ccee.....
Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsbréf, skrad alls ............ccceeeee.
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum:
Landsbankinn hf. ...
Arion banki hf. .........ccccooiiiiiiiiieeeeees
islandsbanki hf. .........c.ccooovvieiiieiieee e,
Kvika banki hf. ..........coooiii,
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum alls .....................

Fjarfestingar alls .........cccccooeviivieiiee e
REIGUTE .eeiiiecie e
ABrar €IgNIT ...uvveeiee e

Eignir alls .....coooeieeeee e
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Eignir Hiutf. Eignir Hlutf.
31.12.2019 % 31.12.2018 %
1.163.701 9,3 0 0,0

736.565 5,9 0 0,0

258.362 2,1 0 0,0

217.756 1,7 0 0,0

198.450 1,6 0 0,0

183.828 1,5 0 0,0

125.002 1,0 525.616 6,5

119.762 1,0 0 0,0

102.091 0,8 0 0,0

99.844 0,8 0 0,0

99.246 0,8 0 0,0

98.188 0,8 0 0,0

98.173 0,8 0 0,0

89.964 0,7 100.079 1,2

79.573 0,6 0 0,0

78.444 0,6 0 0,0

67.911 0,5 0 0,0

59.923 0,5 0 0,0

45.424 0,4 0 0,0

0 0,0 968.845 12,0

0 0,0 734.536 9,1

0 0,0 438.769 5,4

0 0,0 197.884 2,5

0 0,0 178.938 2,2

0 0,0 98.201 1,2

0 0,0 97.787 1,2

0 0,0 97.631 1,2

0 0,0 79.852 1,0

0 0,0 79.239 1,0

0 0,0 78.894 1,0

0 0,0 78.891 1,0

0 0,0 78.540 1,0

0 0,0 78.322 1,0

0 0,0 59.505 0,7

0 0,0 59.290 0,7

0 0,0 59.021 0,7

0 0,0 45.695 0,6

0 0,0 39.521 0,5

0 0,0 39.037 0,5

3.922.207 315 4.214.093 52,3

2.526.545 20,3 559.262 6,9

2.209.097 17,7 1.300.130 16,1

2.014.649 16,2 1.011.934 12,6

1.749.272 14,1 933.777 11,6

8.499.563 68,3 3.805.103 47,2

12.421.770 99,8 8.019.196 99,6

78 0,0 70 0,0

24.400 0,2 34.130 0,4

12.446.248 100,0 8.053.396 100,0
124

Utgefandi

Landsbankinn hf.
islandsbanki hf.
Landsbankinn hf.
Arion banki hf.

Kvika banki hf.

Lykill Fjarmdgnun hf.
Sedlabanki islands
Arion banki hf.
Sedlabanki islands
Lykill Fjarmdgnun hf.
islandsbanki hf.
Lykill Fjarmdgnun hf.
Kvika banki hf.
Kvika banki hf.
islandsbanki hf.
Landsbankinn hf.
Lykill Fjarmdgnun hf.
islandsbanki hf.
islandsbanki hf.
Landsbankinn hf.
islandsbanki hf.
Sedlabanki islands
Kvika banki hf.

Arion banki hf.

Arion banki hf.

Kvika banki hf.

Arion banki hf.

Arion banki hf.

Arion banki hf.

Lykill Fjarmdgnun hf.
Arion banki hf.
islandsbanki hf.
islandsbanki hf.
islandsbanki hf.
islandsbanki hf.
Landsbankinn hf.
Arion banki hf.
Landsbankinn hf.
Lykill Fjarmdgnun hf.

Landsbankinn hf.
Arion banki hf.
islandsbanki hf.
Kvika banki hf.
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2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Fjarfestingar
31.12.2019

Innlan fijarmalafyrirteekja ........cooceveiviieeeniieeens 8.499.563
Vixlar, skuldabréf og adrar

skuldavidurkenningar Utgefnar af

fjarmalafyrirteekjum .........ccccooveveiiiiieieee e 1.531.671
Skuldabréf og adrar skuldavidur-

kenningar Utgefnar af fjarmalafyrirteekjum

skv. l6gum um sértryggd skuldabréf ................. 2.163.443
Vixlar, skuldabréf og adrar skuldavidur-

kenningar fyrirtaekja utgefnar af

eda med abyrgd islenska rikisins ...................... 227.093
Peningamarkadsgerningar og skuldabréf

utgefin af sveitarfélogum ...........cccoooeeeiiieinnnn. 0
Vixlar, skuldabréf og adrar

skuldavidurkenningar fyrirteekja ............ccceeernnee. 0

Hlutf. af
fjarfest.

%

68,4

12,3

17,4

1.8

0,0

0,0

Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.
31.12.2018 %

3.805.103 47,4

1.500.632 18,7

1.749.076 21,8

964.385 12,0
0 0,0

0 0,0

Heildarverdmeeti fjarfestinga ...........cccccevveeenee 12.421.770

100,0

8.019.196 100,0

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

AroN Banki Nf 19.01.2019 .......uuuiiiuiuiuiuiiiiiiiiiereieeerrrerererere e —————————————————ereerretrtrerterttttrtrtttttrtttettttteteteteteeeeeeeees
Arion Banki hf 20.01.2020 .........uuuuuiuiuiuiiriiieiiererreerrrerereerre——————————————————eeereeetn
ArioN Banki Nf 20.03.2019 .......uuuiuiiiuiiiiiiiiiiiiiuieieierrrererrr e —————————r—————e—ettertetrtttetetttttrtttttttttttrtttttetttateteaeeeaaeens
AroN Banki hf 19.05.2019 .......uuuuuiiiuiiiuiiiiiiiiiereieeeereerrrrrrrr ...ttt
ArioN Banki Nf 20.06.2019 .........uuuiuiiiuiiiiiiiiiiiereireerrrre e e e ...ttt
ArioN Banki hf 20.08.2019 .........uuuiuiuiiiiiiiiiiiiiereirreerrerrrrrer e —————————————————.—eerrrtrtttrtrrttttttttttttttrtttttetetttateeeeeeeees
Arion Banki hf 20.09.2019 ........uuuuiiiuiiiiiiiiiiiiiereireerrr e e e ————————er—————e—eteerartrtttrtrtttttttttetttttrtttttttetatrtataaaeeaaeens
AroN Banki Nf 21.10.2019 ......uuiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiererererrrerere e —————————ra————e—errertrrtrttrterttttrtrtttttttttettttteteteteteeeeeeaeens
AN Banki Nf 20.11.2019 ......uuiuiiiiiuiiiiiiiiiiiiiereteeerrrerrre e e ————————e—a——r—eaeteertetrtttrterttttrtrtttttrtrtettttteteteteteeeeeeeeens
AroN Banki Nf 20.12.2019 ......uuuuiuiiiiiuiiiiiiiiiiierttrreerrr e e e —————————————————e—eerrrrttrtrterttttttttttttrttttttttretrtrteteereeeeees
Arion banki Covered Bonds 2,5% 12.07.2009 ......coooiiiiiiiiieiieieieee et a e
Arion banki Covered Bonds 5,509 16.12.2019 .......coouuuiiiiiiiiiiiiiee et e e e e e e e e e
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) .....ccuuttiiiuueeeiiiieeiiiie ettt
ISIANASDANKT 14.01.2020 .....c.veieeieeeee et eeee e eee et e ettt et e e et et e et e et e s e eeeeeeeeeeae et eet et e see et eseeseeereaee et eteaneanas
ISIANASDANKT 18.02 2020 .......vieeieeeee et eee et et ettt et et et et e e et e et e s e eeeaeeeeeeae et e et et e st e et e seeeeeeaeaee et ee et eaeas
ISIANASDANKT 10.03. 2020 ......veieieeeeeee et eee e eeeee ettt e et e et et et ere e et e e e ee e e e et et et et e e st e et e e e e e et ee et an et aeas
ISIANASDANKT 12.03.2009 .....o.veieeieeeeeee et eee e et et e ettt et e e et e e et e et e s e eeeeeeeeeeeeeee et et e see et e seeeeeereaee et ereeneaeas
ISIANASDANKI 09.04.2009 .......viieeieeee et eee e et ettt et et et e e et et e et e et e s e et et eee et et et et e se e et e see e e et et et en et aeas
ISIANASDANKT 21.05.2009 .....c.viieeieeeee ettt eee e et ettt ettt e et et e et e et e s e eeeeeeeeeeaeeee et et e se e et eseeereereeee et ee et aaeas
ISIANASDANKT 11.068.2009 .....c.viieeieieeeeeeeeeeeeeee e et et e et e e et et et et e e re s et e s eeeeeeeeeeeeae e e et et eseeeteseeseeereseesaeereaneneas
ISIANASDANKT 16.07.2009 ... .o.viieeieeeeeee et ee e et et e e et et et et et et e e st e et e s eeeeeeeeeeeeeeeee et et eseeeteseeseeeeeseeaeeeeeaeaaeas
ISIANASDANKT 10.09.2009 ... .c.veieiieeeeeeeeeeeee e e e e et e et e e et et et et e e et s et e s e eeeaeeeeeeee et et et e see et e seeeeeereeee et eeanaeas
ISIANASDANKI 08 10 2009 ... .c.viie it eee et ee e et et e ettt e e et et et e e st e et e s e et eeeeeeeet et e et et eseeeteseeseeereseeereereaneaeas
LY P To S o e K T 01 K TP
ISIANASDANKI 10.12.2009 .....oevieiieiieieeeee ettt ettt ettt et e e s aess st et eae st eetese st eateteetesestetareete e areete st ereetereereas
islandsbanki 3,4699% 23.6.2020 (32023) .......cccoviueiueeireiieteeteieateseeeste st ettt e sttt ettt et are st e atesaeaeas
islandsbanki 6,9299% 11.04.2019 (11.4.2022) ......ceeueeiuieieeeeeeeeeeteeseeetesseeae e eteserestessrestenestessaseereenareanens
islandsbanki 5,75% 21.09.2021(2024) ........ccveieuieeeieereeeieeeeeeeeseseeteese et e s e et ettt et re et e et e et ereatens
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Fjarfestingarstefna %

Lagmark

40

Uppsodfnud
kaup
2019

97.597
137.540
0

0

0
97.605
197.213
157.365
215.940
216.073
112.793
40.734
216.853
58.752
78.337
97.979
99.320
79.150
39.726
0
78.085
78.070
157.794
217.084
334.308
45.356
102.033
1.039.629

e N R N R R N R N N N

A~ AN AN A~ ~

~

Hamark

100

50

60

60
50

20

Uppsodfnud
sala
2019

39.366)
19.817)
19.988)
39.689)
39.525)
59.321)
119.679)
59.965)
119.368)
98.391)
114.370)
0

0

0

0

0
99.840)
79.762)
39.684)
39.571)
39.382)
0
39.960)
39.872)
138.051)
0
102.760)
309.452)
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa, frh.

KViKa banki Nf 19.03.2020 ...ttt aeaeaeaeaeaeeseeaessesesaseassssssesesessseseseseseeereraaetetaaateaaaaaaaaaaaaaaaaaes
KVIKa BanKi Nf 21.03.2000 ......uiiii ettt eees e s sasesaseaeesseeeeeseseeeseeeseeeeeaeeateeeeaaaaaaaaeaaaaaaaaaaaaaas
KViKa banki hf 20.06.2019 ...ttt ea e e s eaessssessssaessseseesseesaeseseeeeeeetetetetetaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaas
KViKa banki hf 25.06.2020 .........iiiiiiiiiiiii e e saeaessssesessaessseseeeseeeeeseaeeereeeretatetetatataaaaaaaaaaaaaaaaaaas
KViKa banki hf 19.09.2019 ...ttt b e eaee e eaeesssesasessssseseseseseesseaeeeseeereaeaeaeaataaeaaaeaaaaaaaaaaaaaes
KVIKa BanKi Nf 19.12.2009 ...ttt b ea et e e e e e sssssesssesssssesesssessaeseaesereeeseeeaeaetaeaaeaeaeaaaaaaaaaaaeaes
Kvika banki hf Float 26.10.2020 ...........uuuuuuuuuuiuieiuieeerereereeeerrerrrrer ...
Landsbankinn hf. 28.02.2020 ............uuuuuuuuiuiuiuieiuiurererrrerererrrre.————————————————ererererretttteeea
Landsbankinn hf. L0.04.2019 .........iiiiiiuiiiiiiiuiuiiiurueerrrererererrer————————————————rereretrretetrtttttetttrtrtrtttttetreeereeeeeeeeeeees
Landsbankinn hf. L0.05.2019 .........uiiiiiiiiiiiuiuiiiirueurerereeererrerer—————————————ererererrretetetrtrtetttrtrtrtttttrtreeereeeeeeeeeeees
Landsbankinn hf. 28.05.2020 ...........uuuuuuuuuiuiiiuiiiururerrrererrrere—————————————————eerereeeeeeea
Landsbankinn hf. 12.08.2019 ..........iiiiiuuuiuiuiuiuiiiurueerrrererererrer i ——————————————rerererreetrtrtrtttetttrtrtetttttrtreeereereeeeeeeees
Landsbankinn hf. 20.09.2019 .........iiiiiiiiiiiiiiuiuiuiurueerererrrererrr———————————————erereretrrrtetrtrtttetetttttrtttttrtreeereeeeeeeeeeees
Landsbanki islands 6,8% 17.9.2019 (32022) ..........ccccveveueeieerieeeeereeeeetete e e etese st tee s tess st es e sss e seneesesens
Landsbanki islands 5,5% 30.11.2021 (32024) ........cccoveveueeieerieeeeeeeeeeteteesesetese et tese s tess st teses e ses s sessesesens
LandsVirkjun 3,590 21.3.2020 ......ccocuueiiiieeeiiiiiei e e e ettt e e e e et e e e e e et et e e e e et —raeaeeeaataerraaaeeeaanrrareeaeeeaanees
LyKill FJArmOgnun hf 15.04.2019 .....coiiiiiiiiiiie ettt e e s btk e e nb e e s
LyKill FJArmOgnun hf 16.12.2019 .....cciiiiiiiiiiieeiiiee ettt e et s et e b e e e st e e e s e e e nnneee s
LyKill FJArmOgnun hf 15.01.2020 .....ccoiiiiiiiieieeiieee ettt ettt e e e s et e b e e e nr e nnr e s
LyKill FJArmOgnun hf 15.06.2020 ......cccuriiiiiiieeiriee ettt ettt e et e s nb e e b e b nnr e s
Lykill Fjarmdgnun hf 5,30% 28.04.2020 .......cccuuiiiiieeeeiitieee ettt e st e st et e s e e e st e e s e e nr e e e e
LykKill FJarmognun hf 4,296 27.11.2020 .......ccoiiuiiieiiieee ittt e st e st e e et e e s e e b e e e annne e nan
RIKISD. 8,75%0 26.02.2019 .....oiviiiiiiiieiiieiieeeee ettt ettt e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e ————
RIKISD. 86,2590 5.2.2020 .....viiiiiiiiiiiieieieeeeieeeeeeee et e e et et et ettt e e e e e e e e e e e e et e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e,
L T R 01T 01 024 012 KR

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir dtgefendum og liftima.
Sjodurinn fjarfestir i innlanum, vixlum, skuldabréfum og 6drum stuttum fijarméalagerningum. Medalliftimi skuldabréfa sj6dsins var 186 dagar

i arslok 2019.

Rikisskuldabréf ...........cccccoviieiiiiiiiiee e,
LYKill, VIXIAr ©oeeiiiiieeeeee e
Lykill, skuldabréf ...........coocoviiiiiieie e
Arion banki, iINNIAN ..........coeeeeiiiiieeeee,
Arion banki, VIXIAr ......cccoooeiiiiiiiieieeeeeeee
Arion banki, skuldabréf ............cccovieeeiiiieiiiin.
islandsbanki, INNIAN .......oooveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee
islandsbanki, VIXIAr .........ccceevoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeen
islandsbanki, skuldabréf ..........cccccovvoeeeeeeeeeeenn..
Landsbanki, iNNIAN ..........c.ooooviiiieiieieeee.
Landsbanki, VIXIar ...........ccooeeeeiiiiiiiiieeeeeeeeeeeees
Landsbanki, skuldabréf ...........ccccceeeviiiiiiinnnnnnnnn.
Kvika banki, innlan ...,
Kvika banki, VIXIar .........cooooeeiiiiieeeeeeeee
Kvika banki, skuldabréf ..........cccooveeeeeiiiiiiiinn,

Fjarfestingar alls .........cccccooeviivieiiee e

Arsreikningur Stefnis hf. 2019 B-hluti
Stefnir - Sparifjarsjodur

Uppsodfnud Uppsodfnud
kaup sala
2019 2019
195.696 0
19.807 0
138.540 0
98.019 0
256.069 ( 59.878)
59.555 0
89.354 ( 99.250)
370.445 ( 117.483)
0 ( 19.938)
39.410 ( 39.739)
76.211 0
39.187 ( 19.779)
236.234 ( 138.662)
229.201 ( 1.179.482)
1.305.679 ( 106.319)
101.671 ( 100.709)
0 ( 39.439)
58.514 0
97.755 0
97.994 0
200.000 0
200.000 0
2414 ( 108.287)
633.683 ( 1.019.690)
101.506 0
8.642.280 ( 4.706.468)

Medalliftimi Medalliftimi
Fjarfestingar Fjarfestingar (dagar) (dagar)
31.12.2019 % 31.12.2018 % 31.12.2019 31.12.2018
227.093 1,8 964.384 12,0 282 20
198.032 1,6 117.931 1,5 90 56
251.739 2,0 0 0,0 276 -
2.209.097 17,8 1.300.130 16,2 7 23
119.762 1,0 612.752 7,6 20 91
217.756 1,8 45.695 0,6 976 108
2.014.649 16,2 1.011.934 12,6 120 73
238.742 19 275.658 3.4 49 59
781.989 6,3 734.536 9,2 603 24
2.526.545 20,3 559.262 7,0 55 133
336.806 2,7 98.542 1,2 80 53
1.163.701 9,4 968.845 12,1 700 14
1.749.272 141 933.777 11,6 108 72
296.623 2,4 295.671 3,7 111 39
89.964 0,7 100.079 1,2 57 214
12.421.770 100,0 8.019.196 100,0 186 142
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5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2019 31.12.2018 Breyting heildareign
Landsbankinn Nf. ... —————.. 2.526.545 559.262 1.967.283 15,8%
AN DaNKi N, oeeveeeieieeeeee e, 2.209.097 1.300.130 908.967 7,3%
[SIANASDANKI N ©..eeoveeeeeeeeeee ettt ettt ettt ee e e reae e 2.014.649 1.011.934 1.002.715 8,1%
KVIKa DANKI N, Lo e e e e e e e e e e e e e eeeeeeeeeaeees 1.749.272 933.777 815.495 6,6%
Landsbanki islands 5,5% 30.11.2021 (32024) ......c.cccoevveveeeeeeeeenereeneanenns 1.163.698 0 1.163.698 9,3%
[slandsbanki 5,75% 21.09.2021(2024) ........ccoveveeeereereeeeeeeeeeeeeereeeesesenees 736.565 0 736.565 5,9%
Landsbankinn hf. 28.02.2020 ..........cccccevuuuurururrrurrrrrrereerrerrereererrerer————————. 258.362 0 258.362 2,1%
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) ........ccceevieeeerieeeennnennn 217.756 0 217.756 1,7%
Kvika banki hf 19.03.2020 .........uuuurururriirriiiirirereeerereeeeeeereerererrrrerrreerrrereesreeee 198.450 0 198.450 1,6%
Lykill Fjarmagnun hf 4,2% 27.11.2020 ......ccoocueeeiiiieeeiieee e esiee e 183.828 0 183.828 1,5%
StarStU €IgNIT (10) couveieeieiieeiiiee et s e e 11.258.222 3.805.103 7.453.119 59,9%
Y Ne = L= o | o1 PSSR 1.188.026  4.248.293 ( 3.060.267) ( 24,6%)
[ L= 1o FoT = o o SRR SRSRPPPR 12.446.248  8.053.396 4,392.852 35,3%
6. Hrein eign og gengi.
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirt@ina .........cccoeeeeeeeiiiiiieiiireeveneneens 12.433.181 8.039.374 5.448.578 -
Kaupgengi hlutdeildarskirt€ina ............ccooceeeiiieieiiiiee e 110,70 105,89 101,73 -
7. Avdxtun.
2019 2018 2017 2016
INBFNAVOXIUN <.ttt e e e et e e e e e e e e e e e e et e s s e e e s e e s snaeeerenes 4,54% 4,10% - -
RAUNAVOXEUN ...ttt e e e e e st e st e e s e e eeneseeeaeneeea 1,82% 0,82% - -

Arsreikningur Stefnis hf. 2019 B-hluti
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STEFNIR

Eignaval Erlent (EUR)

Arsreikningur 2019

Stefnir - Eignaval Erlent
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 591110-9930



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2019

2019 2018
Skyr.
Tekjur 3-8
Yo 10| O T PO TSP P U PP PPPPPRRPPPTPI 287 569
LY=L TSPV PR OPR TP PPN 1.003 2.563
Tekjur samtals 1.290 10.095
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIAMTEIAGS ....eeeiiiieeiiieie e 9 75.319 43.230
YYo= L o To ] q g T L | PRSPPI 0 1.494
VLo T o To Y =] (o] o= (1| T P PSP U PP UPRT U PPPPRPI 117 315
RV Te LS (o] = 10 1] 14 =T 11 | PP SRR 87 451
Gengismunur & banKaiNNSTEEOUM .......ciuuiiiiiiiieiieie et e e et s e nnes 3.495 0
ONNUE GJOIA 0F KOSINABUI ......c.eviiieeeeeeeeee ettt ettt eete et te e aeeteeseseetesesessessenestensareeeens 9.851 15.133
Gjold samtals 88.869 60.623
Hreinar tEKJUT (GO1A) .eveiiriieiiie ittt e et e e st s e s nnnee s ( 87.579) ( 50.528)
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESTINGUIM ..........oi e 22.753 1.056.486
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAFESHNGUM .........ccoovevieieeiee e, 2.228.585 ( 1.691.143)
Afkoma feaerd & hlutdeildarSKIFTINT ....ccoicueiiiiiiiee et seree e e 2.163.759 ( 685.185)
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld NUtAEIAISKITTEINT ....euviiiiieiie ettt 2.701.319 7.324.459
INNleyst NIULAEIAAISKITTEIN .......oeeeeeiiiee e ( 1.227.175) ( 3.212.028)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals 1.474.144 4.112.431
HBEKKUN (IEBKKUN) ..ottt e e et e e et e s nnbeeeennnnes 3.637.903 3.427.246
HlutdeildarsKirteini I ArSDYIUN .......ooiiiii e 9.213.624 5.786.378
Hlutdeildarskirt@ini 1 ArslOK ........oooiiiiiii e 12.851.527 9.213.624
Arsreikningur Stefnis hf. 2019 B-hluti Fjarhaedir eru i evrum
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Efnahagsreikningur 31. desember 2019

31.12.2019 31.12.2018
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
L 11U 0 LT o V] (= o PSS 12.141.595 8.700.820
Fjarfestingar samtals 10 12.141.595 8.700.820
Adrar eignir:
REIBUTE ...ttt b e bt bt e e bt e oAbt e e h bt e sh bt e ehb e e kbt e e beeeabe e e beeenbeesnbeesabee e 11 807.416 458.080
YYo= L= (o ] 1| PSPPSR 12 7.355 65.005
Adrar eignir samtals 814.771 523.085
Eignir samtals 12.956.366 9.223.905
Skuldir
S 0| (o Yo I (=Y 1 i = g (== T PSRRI 7.675 5.563
SKUIA VIO VOISIUTEIAG ....veeeeeeieeee ettt e s 60 30
ABTAE SKUIIE ...t eh et b ettt e ettt et e s et ear e e neb e nnneennee s 13 97.104 4.688
Skuldir samtals 104.839 10.281
HIEIN @GN TAIrSIOK ooiiieie et e st eeeae 12.851.527 9.213.624
Fjoldi ttgefinna hlutdeildarSKirt@iNa ...........cooiuiii i 63.346 55.322
Gengi hlutdeildarskirteina I ArsIOK ...........eeeiiiiii e e e 202,88 166,55
Arsreikningur Stefnis hf. 2019 B-hluti Fjarhaedir eru i evrum
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi
31.12.2019 % 31.12.2018 %
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda:
Seilern Investment
Seilern World Growth - USD .......cccoceviinnvennnnninnnnns 1.760.614 13,6 452,522 4,9 Management Ltd.
Capital Group New Perspective Fund - LUX (USD) 1.557.228 12,0 472.607 5,1 Capital Group Int.
Katla Fund Global Value .........cccccccooveiiiiiiienie, 1.497.903 11,6 1.161.831 12,6 Katla Fund
State Street Global Advisors
SSgA World IDX EQ-l -EUR .....cccvveeeiiiieieee e, 1.234.425 9,5 852.484 9,2 France
SSgA World IDX EQ-l -USD .....ccccvvveeiiieecieee e 1.234.760 9,5 850.771 9,2 State Street Global Advisors
JP Morgan Investment
JPM Global Equity -CUSDACC .......ccccceeviiieerinennn 1.153.496 8,9 816.321 8,9 Management Ltd.
JPMorgan Liquidity Funds - U.S. Dollar Lic F .......... 865.861 6,7 1.606.318 17,4 JP Morgan Investment
JP Morgan Investment
JPMorgan Lig Funds - EUR Liquidity Fund ............. 817.800 6,3 1.608.416 17,4 Management Ltd.
Montanaro Asset
Montanaro European Smaller Companies Fund ..... 746.411 5,8 369.087 4,0 Management LTd
State Street Global Advisors
SSgA North America Enhanced Equity Fund .......... 661.071 51 0 0,0 France
Stefnir - Scandinavian Fund
Stefnir - Scandinavian Fund ............ccccceveeeeieeeeriennn. 612.026 4.7 510.463 5,5
Hlutdeildarskirteini verdbréfasj6da alls .................... 12.141.595 93,7 8.700.820 94,3
Fjarfestingar alls .........ccccoviiiiiiiie e, 12.141.595 93,7 8.700.820 94,3
REIOUE ..ot 807.416 6,2 458.080 50
ABKAr €IGNIT ...t 7.355 0,1 65.005 0,7
Bignir alls ......ooeeiiiieeee e 12.956.366 100,0 9.223.905 100,0
2 . Samanburdur vid fjarfestingarstefnu
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar ~ fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2019 % 31.12.2018 % Lagmark Hamark
Verdbréfasjodir sem fjarfesta i
erlendum hlutabréfum ... 10.457.934 86,1 5.486.086 63,1 30 100
Fjarfestingasjooir sem fjarfesta i
erlendum hlutabréfum ... 0 0,0 0 0,0 30 100
Erlend hlutabéf .........coooiiiiiiee e, 0 0,0 0 0,0 0 50
Kauphallarsjadir, verdbréfasjoair,
sbr. 3. tl. 1. mgr. 30. gl e 0 0,0 0 0,0 0 50
Kauphallarsjédir, adrir sj0dir en verd-
bréfasjodir sbr. 3.tl. 1. mgr. 30. gr. ...cccceeveeeeeriieenns 0 0,0 0 0,0 0 20
Hlutabréf og hlutabréfasjodir ...........c.cccccveeveveeennnen. 10.457.934 86,1 5.486.086 63,1 30 100
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2 . Samanburdur vid fjarfestingarstefnu, frh.

Hlutf. af Hlutf. af
Fijarfestingar ~ fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2019 % 31.12.2018 % Lagmark Hamark

Innlan fjarmalafyrirteekja, innl. og erl. ........c...c...... 0 0,0 0 0,0 0 50
Verobréfasjédir sem fjarfesta i innlanum

b.m.t. lausafjarsjodir, innl. og erl. ..........ccoeeuvvienenn. 1.683.661 13,9 3.214.734 36,9 0 50
Fjarfestingarsjédir sem fjarfesta i innlanum

p.m.t. lausafjarsjodir, innl. og erl. .......ccveveviieennne. 0 0,0 0 0,0 0 50

Verdbréfasjodir sem fjarfesta i skradum

erlendum skuldabréfum rikja og fyrirteekja

0g sjodum sem fjarfesta i peim .........ccccoeviieennnenn. 0 0,0 0 0,0 0 70
Fjarfestingabréfasjodir sem fjarfesta i

skradum erlendum skuldabréfum rikja

og fyrirteekja og sjodum sem fjarfesta

TPBIM e 0 0,0 0 0,0 0 70
Skréd erlend skuldabréf rikja og

LTz < - R URPTRTN 0 0,0 0 0,0 0 10
Adrir fiarmalagerningar en um er getio i

framangreindum lidum ..........cccoooeiiniiie s 0 0,0 0 0,0 0 10
Heildarverdmeeti fjarfestinga ..........cccccovvveeinieeennne 12.141.595 100,0 8.700.820 100,0

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa

Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala

2019 2019
Capital Group New Perspective FUNd - LUX (USD) ......uiiiiiiiiiiiiiee ettt e e 756.466 0
JPM Global EQUity -CUSDAQCC ........oocuiiiiiiiie ittt sttt e s st e e st e e s ne e e e st e e nas 131.364 0
JPMorgan Lig Funds - EUR LiQUidity FUNG ........cooiiiiiiiiiee ettt e e e e e 0 ( 785.986)
JPMorgan Liquidity FUNS - U.S. DOHAE LIC F .....ceiiiiiiiiiii ettt e e e e 0 ( 780.298)
Montanaro European Smaller Companies FUNG ...........coooiiiiiiiiiiiiiiiiieeee e 199.994 0
SSgA North America Enhanced Equity Fund 562.955 0
SSgA World IDXEQ-I -EUR ... 109.997 0
SSGA WOrld IDX EQ-I -USD ....eiiiiiiiieie ettt sttt e e et e et e e s e e e anr e e e e 109.529 0
Seilern WOorld GrOWEN = USD ......ooiiiiiiiieiiiie ettt et e e et e e et e e s e e s e e e nnre e e e nnnes 885.418 0

2.755.723 ( 1.566.284)
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4. Flokkun fjarfestinga eftir flokkum fjarfestinga

Sj6durinn Eignaval - Erlent er blandadur sjodur. Ahersla er & ad fjarfesta i sjodum fremur en einstokum bréfum til ad auka

aheettudreifingu.

Innlendir hIUtabréfasjOoir .........ccceveiiiieeeiie e
Erlendir hlutabréfasjooir ..........cueviiiiiiiiie e
INNTAN Lo

FJArfestingar @llS .........c..eeeiiiieiie e s

5. Yfirlit yfir steerstu eignir

Seilern World Growth - USD .......cociiiiiiiiiiiieeiiieeeciee e
Capital Group New Perspective Fund - LUX (USD) .......ccoeevviiiiiiiieeeiiiiieenen.
Katla Fund GIobal ValUe ............cooiiiiiiiiiiieiieee e
SSPA WOrld IDX EQ-1 -USD .....eeiiiiiiieiiieesiee ettt
SSPA World IDX EQ-1 -EUR ...cuviiiiiiiiieie et
JPM Global Equity -CUSDACC .......coiiiiiiieiiee ittt
JPMorgan Liquidity Funds - U.S. Dollar LIC F .......cccevoiiiiiiieeeeec e
JPMorgan Lig Funds - EUR Liquidity FUNd ..........cccoeeiiiiiice e
Montanaro European Smaller Companies Fund
SSgA North America Enhanced Equity FUNd ..........coooiieiiiiiiiiiiecc e

StERrStU €IgNIE (10) .ooeiiiiiieee et e e
Y Ne = L =T o | o1 PSR

[ L1 [o FoT =T o o T T PP OUPPPPTPPPPPPRP

6. Hrein eign og gengi

Bokfeert verdmaeti hlutdeildarskirteina ..o
Kaupgengi hlutdeildarskirt€ina ............ccoccvveiiiireiniie e

7. Avéxtun

N E= 1 F= Y0 ) U PP
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enn frekar

Hlutf. af Hlutf. af

Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.
31.12.2019 % 31.12.2018 %
612.026 5,0 510.463 5,9
9.845.908 81,1 4.975.623 57,2
1.683.661 13,9 3.214.734 36,9
12.141.595 100,0 8.700.820 100,0
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2019 31.12.2018 Breyting heildareign
1.760.613 452.522 1.308.091 10,1%
1.557.228 472.607 1.084.621 8,4%
1.497.903 1.161.831 336.072 2,6%
1.234.760 850.771 383.989 3,0%
1.234.425 852.484 381.941 2,9%
1.153.496 816.321 337.175 2,6%
865.861 1.606.318 ( 740.457) ( 5,7%)
817.800 1.608.416 ( 790.616) ( 6,1%)
746.411 369.087 377.324 2,9%
661.071 0 661.071 5,1%
11.529.568 8.190.357 3.339.211 25,8%
1.426.798 1.033.548 393.250 3,0%
12.956.366 9.223.905 3.732.461 28,8%
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
12.851.527 9.213.624 5.786.378 3.985.919
202,88 166,55 176,88 165,10
2019 2018 2017 2016
21,81% ( 5,84%) 7,13% 7,23%

Fjarhzedir eru i evrum
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Skyringar

Reikningsskilaadferair

1. Starfsemi
Tilgangur Stefnis hf. er ad annast rekstur verdbréfasj6da, fjarfestingarsjoda og fagfjarfestasjéda. Stefnir er
dotturfélag Arion banka hf. og er A hluti arsreiknings Stefnis hluti af samsteedureikningi bankans og détturfélaga
hans. Arsreikningur Stefnis hf. skiptist i A og B hluta. A hlutinn er rekstrarfélagid sjalft og B hlutinn einstakir sjodir
rekstrarfélagsins.

2. Breytingar i starfsemi
A arinu 2019 voru gerdar breytingar & reglum sjodsins Eignaval B. Breytingarnar lata ad &herslum i
fiarfestingarstefnu sjodsins.

3. Grundvollur reikningsskila
Arsreikningur fjarfestingarsjoda Stefnis hf. er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um arsreikninga
verdbréfasj6da og fjarfestingarsj6da. Hann byggir a kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad
verdbréf eru almennt metin & markadsverdi. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum kronum og eru fjarhaedir birtar
i pusundum og i EUR fyrir EUR sj6di. Arsreikningur sjodanna er ekki hluti af arsreikningi bankans vegna edlis
starfseminnar.

4. Mat og akvardanir
Vid gerd arsreikninga purfa stjornendur i samraemi vid 16g um arsreikninga ad meta og taka akvardanir um
mikilvaega lidi arsreikningsins, sem vegna edlis sins eru hadir mati hverju sinni. Vio matid er byggt & reynslu og
ymsum peim péttum sem taldir eru videigandi um mat pessara lida, sem ekki liggur fyrir med 6drum heetti.
Breytingar samkvaemt pessu mati eru faerdar a pvi timabili sem paer eiga sér stad.

5. Erlendir gjaldmidlar

Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur & kaupgengi i arslok 2019 skv.
gengisveitu Reuters. Rekstrartekjur og rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi
vidskiptadags. Gengismunur sem myndast vid umreikning eigna er feerdur i rekstrarreikning vidkomandi sjods.
Sj6dir sem eru med grunnmynt adra en islenska krénu eru birtir i viskomandi mynt.

Gengi helstu gjaldmidla i arslok 2019:

31.12.2019 31.12.2018

120,68 115,99
135,71 133,08
159,79 147,83

18,12 17,79

6. Verdtryggdar eignir og skuldir
Verotryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vio neysluverdsvisitélu sem tok gildi i arsbyrjun 2020.
Afallnar verdbaetur & héfudstol eigna og skulda eru feerdar i rekstrarreikning viskomandi sjods.

7. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

8. Ardur
Ardur er tekjufaerdur pegar &kvérdun um Gthlutun hans liggur fyrir. Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum
hlutabréfum er dreginn fra ardstekjum i rekstrarreikningi i peim tilvikum, par sem ekki er i gildi

tviskottunarsamningur milli Islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér & landi. Skv.
logum nr. 94/1996 med aordnum breytingum um stadgreidslu skatts & fjarmagnstekjur eru verdbréfasjodir
undanpegnir fjarmagnstekjuskatti af fjamagnstekjum hér & landi.
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9. Umsyslupdknun
Sjodirnir greida Stefni hf. umsyslupdknun sem innifelur medal annars eftirtalinn kostnad vid rekstur sj6danna;
laun starfsmanna rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu asamt pvi ad greida vorslupéknun til Arion
banka hf. Auk umsyslupoknunar greida sjédirnir hlutdeild i beinum Gtlégdum kostnadi sem ekki er innifalinn i
poknun rekstrarfélagsins s.s vegna askriftar ad verdbréfavisitélum, endurskodunar, 16gfreedikostnadar og post og
pappirskostnad. Umsyslupdknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sj6ds, sem hér greinir:

Umsyslu- Kostnadar-

poknun hlutdeild

Stefnir - IS 15 1,71% 0,10%
Eignaval A ........... 0,65% 0,05%
Eignaval B ........... 0,65% 0,05%
BIgNAVal € ..o e e et r e e e e nraeeaeas 0,65% 0,05%
Eignaval - HIUtADref ...t e e e 1,35% 0,05%
SEEFNIN = SAMVA ... e e e e e e e aeaee 1,45% 0,10%
Stefnir - LAUSAffArSJOOUL ........ooiiiiiiiiiiiie et e e e e e e e e s e eneneeeeas 0,35% 0,02%
Stefnir - SKUIAADIEfaVal ...........ovveiiiiiiiee e 1,00% 0,10%
Stefnir - SPAfArSJOOU ......cooiiiiieii e 0,35% 0,02%
EIgNaval EFIENT ...ttt e e et e e e e e et e e e e e e nnnaee 0,65% 0,05%

Til vidbotar framangreindri poknun greida sjodirnir kostnad vegna opinbers eftirlits.

10. Fjarfestingar

a. Skuldabréf
Skuldabréf sem skrad eru & skipuldgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin &
markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki
byggt & gomlu vidskiptaverdi, vidskiptum med Overulegan hluta af heildardtgafu skuldabréfaflokks eda
endurspegli ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfreedinga.

Skuldabréf par sem uatgefandi er metinn rekstrarheefur en er ekki med virka verdmyndun & skipulégdum
verdbréfamarkadi er metid a grundvelli avoxtunarkréfu. Vid mat & haefilegri avoxtunarkrofu hvers skuldabréfs er
horft til almennrar dheettu og adsteedna & markadi i arslok 2019.

Skuldabréf, par sem atgefandi er ekki metinn rekstrarhaefur er metid & annan hatt en hér ad ofan eda ut fra
vaentum endurheimtum (e. expected recovery value). Vid mat & veentum endurheimtum er horft til reynslu af
endurheimtum sambeerilegra félaga, arsreikninga félags og yfirlysinga fra félaginu sjalfu. Sé utgefandi kominn i
greidslustddvun, hann ekki stadid i skilum eda lyst yfir ad ekki verdi greitt af skuldabréfi eru veentar endurheimtur
metnar 0-1% og skuldabréfio faert i innheimtuferli. Ef nyjar upplysingar berast fra félogum, sem hafa adur verio
nidurfeerd ad fullu, er skuldabréfid endurmetio sem geeti leitt til uppfeerslu & verdmati. Vegna mikillar évissu um
mat & skuldabréfum geta endanlegar endurheimtur verid verulega frabrugdnar mati i arslok 2019.

b. Hlutabréf
Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i arslok 2019. Oskrad hlutabréf
eru faerd & sidasta pekkta vidskiptaverdi eda aeetludu markadsverdi ef pad er talid laegra.

c. Hlutdeildarskirteini
Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjédum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum i &rslok 2019.
Sjodir sem lokadir eru i arslok 2019 eru feerdir & endurmetnu innra virdi midad vid nidurfaerslu undirliggjandi
eigna. Gengi sj6da sem attu i vidkomandi sjodum er uppfaert til samraemis vid pad.
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10. Fjarfestingar, frh.
d. Innlan hja fjarmalafyrirteekjum
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum eru uppfaerd med afélinum voxtum, verdb6tum og gengismun i arslok 2019.

11. Reidufé
Reidufé samanstendur af inneignum & bankareikningum asamt reiknudum aféllnum véxtum.

12. Adrar eignir
Til annarra eigna teljast 6framkomin og 6uppgerd vidskipti. Auk pess faerast fravik & mati eigna til leekkunar vid
gengisutreikning til annarra eigna.

13. Adrar skuldir
Til annarra skammtimaskulda telst 6uppgerdur fjarmagnstekjuskattur og 6framkomin og 6uppgerd vidskipti. Auk
pess feerast fravik & mati eigna til haekkunar vid gengisutreikning til annarra skulda. Samkveemt l6gum um
verdbréfasjédi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjooi er fjarfestingarsjédum heimilt ad taka ad lani til skamms tima
allt ad 25% af verdmeeti eigna sjédanna. Fjarfestingarsjodirnir hafa ekki tekid lan til pessa.

14. Skattamal
Fjarfestingarsjédir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur hja eigendum
hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir innleysa
hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum teljast til skattskyldra tekna eda gjalda hja félégum éhad innlausn.

Sjéairnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér a landi en ekki i peim [6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad
slikar tekjur skuli skattleggjast hér & landi.

15. Stofnun og slit sjéda
Engar breytingar voru gerdar & arinu 2019 hvad vardar stofnun eda slit sjéda.
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