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Skyrsla og aritun stjérnar og framkvaemdastjora

Stefnir hf. er sjalfstaett starfandi fijarmalastofnun skv. légum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki. Félagio starfar a
grundvelli starfsleyfa fra Fjarmalaeftirliti Sedlabanka islands sem rekstrarfélag verdbréfasjoda samkveemt heimild i
I6gum nr. 116/2021 um verdbréfasjodi og sem rekstraradili sérhaefora sjoda samkveemt heimild i I6gum nr. 45/2020,
um rekstraradila sérhaefdra sj6da. Auk pess tekur starfsleyfi rekstrarfélagsins til eignastyringar, fjarfestingaradgjafar og
vorslu og umsyslu hlutdeildarskirteina eda hluta sjoda um sameiginlega fjarfestingu.

Stefnir er rétgréio islenskt sjédastyringarfyrirtaeki med ramlega 260 milljarda kréna i virkri sjédastyringu. Stefnir er
dotturfélag Arion banka hf. og tengds félags og er A-hluti arsreiknings hluti af samstaedureikningi bankans og
doétturfélaga hans.

Arsreikningi félagsins er skipt i tvo hluta, A-hluta sem inniheldur arsreikning Stefnis hf. og B-hluta sem inniheldur
arsreikning verdbréfasjoda og sérhaefdra sjoda fyrir almenning. Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g um
arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirteeki og reglur Fjarmalaeftirlitsins um arsreikninga rekstrarfélaga verdbréfasjoda og
rekstraradila sérheefdra sj6da.

Starfsemi & arinu

Hagnadur vard af rekstri félagsins & arinu ad fjarhaed 1.232,8 milljonir krona samkveemt rekstrarreikningi. Eigio fé
félagsins i lok arsins nam rdmum 3 milljdroum kréna samkveemt efnahagsreikningi. Eiginfjarhlutfall sem reiknad er
samkvaemt I6gum um fjarmalafyrirtaeki er 70,4% en samkveemt [6gunum ma hlutfallid ekki vera leegra en 8,0%.

Hlutafé félagsins nam i upphafi og lok &rsins 43,5 milljdnum kréna og var pad allt i eigu Arion banka hf. og tengds
félags.

Helstu atburdir i rekstri félagsins & arinu

Adalfundur Stefnis fér fram 17. mars 2022 og par var tekin akvérdun um 1.456 milljon kréna ardgreidslu til hluthafa. |
stjorn félagsins sitja nd pau Sigrin Ragna Olafsdottir, stjiornarformadur, Gudmundur Jéhann Jénsson og Hrefna Osp
Sigfinnsdéttir.  Stjorn  Stefnis  starfreekir endurskodunar- og &heettunefnd. Framkveemdastjéri Stefnis er Jon
Finnbogason.

Eignir i virkri styringu leekkudu a arinu um 28 milljaréa kréna eda Gr teepum 288 milljoréum krona i 260 milljarda krona.
Leekkunin skyrist medal annars af neikvaedri avoxtun sem ma rekja til 6vissu & mérkudum. Arid var mjog krefiandi i
6llum eignaflokkum & verdbréfamérkudum. Af peim sjédum sem birta upplysingar um avéxtun & Keldunni var Stefnir —
Sparifjarsjodur haestur med 4,15% avoxtun ario 2022. prétt fyrir erfitt astand markada fjdlgadi sjodsfélogum hja Stefni
um 5,5%, medal annars vegna vel heppnadrar markadssoknar og adgengis i gegnum stafreenar dreifileidir sem er ordin
radandi i vioskiptum med sjodi. Dreifing eignaflokka i styringu er g6d og tekjusamsetning félagsins i samraemi vid
markmiod stjornar.

Virk véruproun i takt vid parfir vidskiptavina Stefnis er eitt af ahersluatridum félagsins. A arinu stofnadi Stefnir fjéra nyja
sjodi og af peim voru tveir fyrir almenna fjarfesta. Stefnir — Sustainable Arctic Fund einblinir & fjarfestingar i hlutabréfum
a Nordurslédum med sjalfbaerni ad leidarljési. Stefnir — Innlend hlutabréf Vogun fjarfestir i innlendum hlutabréfum og
ma nyta sér skuldsetningu og afleidur. Adrir sjodir eru Stefnir — Multi Strategy Fund Il sem hefur vidteekar
fiarfestingarheimildir og SIL 2 sem er sérhaefdur skuldabréfasjédur en SiL 2 lauk 7 milljarda krona fjarmégnun & arinu
en hann hof starfsemi i jantar 2023. Stérir &fangar nadust i sérhaefdum fijarfestingum, slit SIA | elsta framtakssjods
Stefnis eftir s6lu sidustu eignar sjodsins, Jardborunum, til hdps fjarfesta er einn peirra afanga og skiladi sjédurinn
hlutdeildarskirteinishéfum sinum rimlega 17% avoxtun & ari fra stofnun hans 2011. Annar afangi er sala SIA IIl &
Reykjavik Edition hotelinu vid Austurhéfn sem ma telja til arangursrikra verkefna.

Stjorn Stefnis hefur gert tillégu til adalfundar um ardgreidslu vegna arsins 2022 ad upphaed 1.250 milljonir krona. Stjorn

hefur heimild til ad leggja frekari tilldgur um ardgreidslu til hluthafafundar og Gtilokar ekki ad til frekari ardgreidsina komi
sidar & arinu.
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Skyrsla og aritun stjérnar og framkveemdastjora, frh.

Ofjarhagslegar upplysingar, abyrgar fjarfestingar, stjornarhaettir og aheettustyring

Hlutverk Stefnis er ad styra fjarmunum i eigu vidskiptavina med hagsmuni peirra ad leidarljosi. Abyrgir og fijdlbreyttir
fjarfestingarkostir og itarleg upplysingagjof eru lykilatridi i framkveemd og synileika peirrar samfélagslegu abyrgdar sem
Stefnir vill vidhafa. Med pvi ad taka tillit til umhverfismala, félagslegra patta og godra stjérnarhatta teljum vié ad félagio
geti haft jakveed ahrif & samfélag okkar, eigendum i sjédum og 68rum haghdfum til g6ds. Ofjarhagslega upplysingagjof
skv. 66 gr. d. laga nr. 3/2006 ma nalgast & heimasidu félagsins en Stefnir vinnur skraningu 6fjarhagslegra upplysinga
eftir UFS viomidum NASDAQ.

Stjérn Stefnis hefur sett félaginu stefnu um abyrgar fjarfestingar og er stédugt unnid ad innleidingu hennar med pvi ad
sampaetta hana vid fjarfestingaferla og vid samval fjarfestinga. Vérupréun midast ad miklu leyti ad pvi ad bjéda abyrga
fjarfestingakosti i takt vid oskir vidskiptavina félagsins. Stefnir skilar framvinduskyrslu til PRI (UN Principles for
Responsible Investment) arlega og er pad steersti alpjédlegi upplysingavettvangur um &byrgar fjarfestingar. Allir
starfsmenn og stjorn Stefnis taka namskeid a vegum PRI Academy sem er helsti freedsluvettvangur i malefnum abyrgra
fjarfestinga & heimsvisu.

Stefnir er adili ad viljayfirlysingu um fjarfestingar i pagu sjalfbeerrar uppbyggingar. Fjarmagn er mikilvaegt hreyfiafl i
métun atvinnulifs og atvinnuskdpunar i peirri uppbyggingu sem framundan er. Akvardanir sem teknar eru i dag munu
hafa mikil ahrif a frampréun naestu ara og pvi mikilveegt ad paer séu teknar med sjalfbaerni ad leidarljési. Med pvi ad
nyta fjarmagn med markvissum adgerdum er hsegt ad vidhalda sjalfbeerri préun og & sama tima ad efla
samkeppnishaefni pjoda og framtid komandi kynsl6da.

Aheettustyring og virkt innra eftirlit er ein af meginstodum abyrgs reksturs sjodastyringarfyrirtaekis. Stjorn Stefnis hefur
kortlagt &heettur i rekstrarumhverfi Stefnis. Greining og meeling & peim 4heettum sem félagid getur stadio frammi fyrir
hefur verid gerd med skipuldgdum heetti og er stjorn kynnt &lit aheettustyringar og innra eftirlits med reglulegri
skyrslugjof. Adgerdir til styringar og mildunar mogulegra ahaettupéatta eru mikilveegar rekstraréryggi félagsins. Stjérn
Stefnis setti aheettustyringarstefnu og tekur hin til ahaettu eigna og eignasafna verdbréfa- og sérheefdra sjoda fyrir
almenning. Ahaettuvilji félagsins hefur verid skilgreindur og fylgist stjorn Stefnis med lykilmaelikvérdum i rekstri félagsins
med reglubundnum haetti.

Stjorn Stefnis hefur tileinkad sér géda stjornarheetti og hefur einsett sér ad studla ad og stydja vid abyrga hegdun og
fyrirteekjamenningu innan Stefnis til hagsbéta fyrir alla hagsmunaadila félagsins.

Stefnir er ,Fyrirmyndarfyrirtaeki i godum stjérnarhattum® ad mati Rannséknarmidstdédvar um stjérnarheetti og hefur verid
frA arinu 2012. St6dugt er unnid ad vidhaldi og proun stjérnarhatta hja félaginu og er regluleg endurnyjun
vidurkenningarinnar lidur i pvi ferli.

Framtidarhorfur

Horfur i starfsemi Stefnis eru godar, dhugi almennings a sjodum sem fjarfestingarkosti hefur aukist nokkud og eru
adsteedur i islensku atvinnulifi almennt taldar nokkud bjartar pratt fyrir dvissupeetti i ytra umhverfi sem geetu haft
smitahrif til slands. Vaxtaumhverfi hefur ahrif & rekstur félagsins en dreifd eignasamsetning og breidur tekjugrunnur
félagsins minnkar likur & sveiflum i afkomu félagsins. Stefnir hefur synt fram & adlégunarhaefni til ad maeta breytingum |
vioskiptaumhverfi og nytur auk pess géds af steerdarhagkvaemni i rekstri. Framtidarhorfur eru metnar gédar en rétt er
ao hafa i huga ad ymsir dvissupaettir tengdir sveiflum & moérkudum eru avallt til stadar til skemmri og lengri tima.
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Skyrsla og aritun stjérnar og framkveemdastjora, frh.

Aritun stjérnar og framkveemdastjora

Stjérn og framkvaemdastjori Stefnis hf. stadfesta hér med arsreikning félagsins fyrir ario 2022 med rafreenni undirritun
sinni.

Reykjavik, 22. febrdar 2023.

i stj6rn félagsins:

Sigrun Ragna Olafsdaéttir, stjiornarformadur
Gudmundur Jéhann Jonsson, stornarmadur
Hrefna Osp Sigfinnsdattir, stiornarmadur

Framkveemdastjori:

Joén Finnbogason
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Aritun 6hadra endurskodenda

Til stjérnar og hluthafa i Stefni hf.

Alit

Vid hofum endurskodad medfylgjandi arsreikning Stefnis hf. fyrir arid 2022. Arsreikningurinn er i tveimur hlutum; A-hluti
sem er rekstrarfélagid sjalft, og B-hluti, sem inniheldur verdbréfasjodi og sérhaefda sj6di fyrir almenning. A-hlutinn hefur
ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um sjodstreymi, upplysingar um mikilveegar reikningsskilaadferdir
og adrar skyringar. B-hlutinn hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um breytingar a hreinni eign,
yfirlit um fjarfestingar, upplysingar um mikilveegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir verdbréfasjodi og
sérhaefda sjodi fyrir almenning.

Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi gldgga mynd af afkomu félagsins og sjodanna & arinu 2022, efnahag peirra
31. desember 2022 og breytingu & handbeeru fé félagsins og hreinni eign sjédanna & arinu 2022, i samraemi vid 16g um
arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirtaeki, 16g um verdbréfasj6di, 16g um rekstraradila sérhzefdra sjoda og reglur
Fjarmalaeftirlitsins um &rsreikninga rekstrarfélaga verdbréfasjoda, rekstraradila sérheefora sjoda, verdbréfasjéda og
fjarfestingarsjoda.

Grundvéllur fyrir &liti

Endurskodad var i samreemi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkveemt peim stédlum er nanar lyst
kaflanum um &byrgd endurskodanda hér ad nedan. Vid erum 6had Stefni hf. i samreemi vid alpjodlegar sidareglur fyrir
endurskodendur sem og adrar sidareglur sem eru videigandi vid endurskodun & Islandi, og héfum vid uppfyllt akveedi
peirra. Vio teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar &.

Adrar upplysingar
Stjérnendur bera abyrgd & ©66rum upplysingum. Adrar upplysingar samanstanda af skyrslu stjornar og
stjérnarhattayfirlysingu.

Alit okkar & arsreikningnum neer ekki yfir adrar upplysingar og vid gefum ekkert form af stadfestingum eda alyktunum
vegna peirra ef fra er talin su stadfesting vardandi skyrslu stjornar sem fram kemur hér ad nedan.

[ tengslum vid endurskodun okkar berum vid abyrgd & ad lesa framangreindar adrar upplysingar og skoda hvort pzer
séu i verulegu ésamraemi vid arsreikninginn eda pekkingu okkar sem vid héfum aflad vid endurskodunina eda virdast
ad 60ru leyti innifela verulegar skekkjur. Ef vid komumst ad peirri nidurstdédu, byggt a peirri vinnu sem vid héfum
framkveemt, ad pad séu verulegar skekkjur i 66rum upplysingum ber okkur ad skyra fr4 pvi. bad er ekkert sem vid
purfum ad skyra fr4 hvad petta vardar.

[ samreemi vid akvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkveemt okkar bestu vitund ad
i skyrslu stjérnar sem fylgir arsreikningi pessum eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vid 16g um
arsreikninga og koma ekki fram i skyringum.

Abyrgd stjornar og framkvaemdastjora & arsreikningnum

Stjérn og framkveemdastjori eru abyrg fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samraemi vid 16g um arsreikninga,
I6g um fjarmalafyrirteeki og reglur Fjarmalaeftirlitsins um &rsreikninga rekstrarfélaga verdbréfasjoda, rekstraradila
sérheefdra sjoda, verdbréfasjoda og fjarfestingarsjoda. Stjorn og framkveemdastjori eru einnig abyrg fyrir pvi innra
eftirliti sem naudsynlegt er vardandi gerd og framsetningu arsreikningsins, pannig ad hann sé an verulegra annmarka,
hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Vid gerd arsreikningsins eru stjorn og framkvaemdastjori abyrg fyrir pvi ad meta rekstrarheefi Stefnis hf. Ef vid &, skulu
stjorn og framkvaemdastjori setja fram videigandi skyringar um rekstrarhaefi og hvers vegna pau akvadu ad beita
forsendunni um rekstrarhaefi vid gerd og framsetningu arsreikningsins, nema stjérn og framkvaemdastjori hafi akvedid
aol leysa félagid upp eda heetta starfsemi, eda hafi enga adra raunhsefa moguleika.

Stj6rn og endurskodunar- og ahaettunefnd skulu hafa eftirlit med gerd og framsetningu arsreikningsins.
Abyrgd endurskodanda & endurskodun arsreikningsins

Markmid okkar er ad afla nsegjanlegrar vissu um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka, hvort sem er af voldum
sviksemi eda mistaka og ad gefa Gt aritun sem felur i sér alit okkar.
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Aritun 6hadra endurskodenda, frh.

Neegjanlega vissa er po ekki trygging pess ad endurskodun framkveemd 1§ samraemi vid alpjédlega
endurskodunarstadla muni uppgotva allar verulegar skekkjur séu peer til stadar. Skekkjur geta ordid vegna mistaka eda
sviksemi og eru alitnar verulegar ef peer geetu haft ahrif & fjarhagslega akvardanatdku notenda arsreikningsins, einar og
sér eda samanlagodar.

Endurskodun okkar i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla byggir & faglegri démgreind og beitum vid
gagnrynni hugsun vid endurskodunina. Vid framkveemum einnig eftirfarandi:

» Greinum og metum heettuna & verulegri skekkju i arsreikningnum, hvort sem er vegna mistaka eda sviksemi,
hénnum og framkveemum endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peim haettum og 6flum endurskodunargagna
sem eru naegjanleg og videigandi til ad byggja alit okkar &. Heettan & ad uppgotva ekki verulega skekkju vegna
sviksemi er meiri en ad uppgotva ekki skekkju vegna mistaka, par sem sviksemi getur falid i sér samseeri, skjalafals,
misvisandi framsetningu arsreiknings, ad einhverju sé viljandi sleppt eda ad farid sé framhja innri eftirlitsadgeroum.

+ Oflum skilnings & innra eftirliti, sem snertir endurskodunina, i peim tilgangi ad hanna videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki i peim tilgangi ad veita alit & virkni innra eftirlits félagsins.

» Metum hvort reikningsskilaadferdir sem notadar eru, og tengdar skyringar, séu videigandi og hvort
reikningshaldslegt mat stjérnenda sé raunheeft.

+ Alyktum um notkun stjérnenda & forsendunni um rekstrarhaefi og metum & grundvelli endurskodunarinnar hvort
verulegur vafi leiki & rekstrarhaefi eda hvort adsteedur séu til stadar sem gaetu valdid verulegum efasemdum um
rekstrarheefi. Ef vid teljum ad verulegur vafi leiki & rekstrarhaefi ber okkur ad vekja sérstaka athygli a videigandi
skyringum &rsreikningsins i aritun okkar. Ef slikar skyringar eru 6fullnaegjandi purfum vié ad vikja fra fyrirvaralausri
aritun. Nidurstada okkar byggir & endurskodunargégnum sem aflad er fram ad dagsetningu aritunar okkar. Engu ad
sidur geta atburdir eda adsteedur i framtidinni valdid 6vissu um rekstrarhaefi félagsins.

» Metum i heild sinni hvort arsreikningurinn gefi gldgga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum, metum
framsetningu, uppbyggingu, innihald og par med talid skyringar vid arsreikninginn mead tilliti til gldggrar myndar.

Okkur ber skylda til ad upplysa stjorn og endurskodunar- og &heettunefnd medal annars um &eetlad umfang og
timasetningu endurskodunarinnar og veruleg atridi sem komu upp i endurskodun okkar, par & medal verulega
annmarka & innra eftirlit sem komu fram i endurskoduninni, ef vid a.

Vid héfum einnig lyst pvi yfir vid stjorn og endurskodunar- og dhaettunefnd ad vid héfum uppfyllt skyldur sidaregina um
O6haedi og héfum midlad til peirra upplysingum um tengsl eda dnnur atridi sem geetu mogulega haft ahrif a 6haedi okkar
og par sem videigandi er, hvada varnir vid héfum sett til ad tryggja 6heedi okkar.

Reykjavik, 22. febrdar 2023.

Deloitte ehf.
Gunnar borvardarson Hugrun Arna Vigfasard®ttir
endurskodandi endurskodandi

Arsreikningur Stefnis hf. fyrir arid 2022 er rafreent undirritadur af endurskodendum.

Arsreikningur Stefnis hf. 2022 A-hluti 8



Rekstrarreikningur 2022

Skyr. 2022 2021

Rekstrartekjur
Umsyslu- og arangurstengdar pOKNanir ..........ccoceevieeniieiieenieenieenen 5 2.944.067 3.009.797
FJArMUNALEKJUL ....eveiiiieiii et 11 55.651 333.157
Heildartekjur 2.999.718 3.342.954
FIArmagnsgjold ..........coceeruiiiiee et 11 ( 59.614) ( 29.621)
Hreinar rekstrartekjur 2.940.104 3.313.333

Rekstrargjold

Laun og launatengd gjold .........cceeeiiiiiiiiiieiee e 12 702.414 606.148
Pjonustugjold til Arion banka hf. ..o 456.564 410.476
ANnar rekStrarkOStNAOUE ..........cooviiiiiiiiieeiie e 214.095 197.954
Rekstrargjold 1.373.073 1.214.578
Hagnaour fyrir teKjUSKatt .........cooiviiiiiiiiiiee e 1.567.031 2.098.755
TEKJUSKALTUT ...ttt 15 ( 334.272) ( 481.204)
HAGNAOUT .ottt 19 1.232.759 1.617.551
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Efnahagsreikningur 31. desember 2022

Eignir
Verdbréf med fostum teKjUM ........ociiiiiiiiiiece e
Verdbréf med breytilegum tekjum ..........coooeeiiieiiiiiie e

VIOSKIPIAKIOTUL ...t
Krofur & tengd fEIOQG ....coovveeiiiiiieee e
Krofur & tengda a0ila ...........oveviieieiiiieceiee e

Handbeert fé og igildi handbeers fjar
F o 1= L =T o] 1 S PP P PSP PPPPP PP

Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Eigio fé

HIUTATE ... e
LOgbundinn VarasjOOU ..........ccueeeiiiiiiiiiiee e
P Ne Y- = 3 [0 o | PSP
Oradstafad @igid € ........cccviveieeeeeeeeeeeeeee et

Skuldir

TekjuskattsskuldbiNdiNg ........cuvveeiiiiiiii e
VIOSKIPIASKUIAIN «...eiiiiiiieiiiiee e
Skuldir vio tengd fEIOQG ......cceeiuriiiiiiie e
SKASKUI .....eeeieeiiiieee e
Adrar skammtimaskuldir ..o

Skuldir samtals

Eigid fé og skuldir samtals
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Skyr.

19

20

31.12.2022 31.12.2021
113 3.177
1.335.087 2.490.551
1.335.200 2.493.728
1.472.911 1.434.481
16.786 54.329
183.025 391.806
1.672.722 1.880.616
1.113.453 14.275
12.459 13.835
1.125.912 28.110
4.133.834 4.402.454
43.500 43.500
10.875 10.875
201.202 276.880
2.766.617 2.907.247
3.022.194 3.238.502
18.457 19.115
7.541 18.909
67.077 50.531
337.161 485.175
681.404 590.222
1.111.640 1.163.952
4.133.834 4.402.454
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Sjodstreymisyfirlit 2022

Skyr. 2022 2021
Rekstrarhreyfingar
HAGNAOUE ...ttt e 19 1.232.759 1.617.551
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif & fjarstreymi:
Verdbreytingar verdbréfaeignar ..........ccccevveeiieeniee e 46.575 ( 304.954)
Gjaldfaerdur tekjUSKALIUL ...........ccoviiiiiiiiiee e 334.272 480.530
1.613.606 1.793.127
Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum ............ccccceoveerinennns 312.561 ( 372.960)
Greiddur tEKJUSKATUT .......eeieiiiieeeeee e 20 ( 482.944) ( 203.820)
Handbeert fé fra rekstri 1.443.223 1.216.347
Fjarfestingahreyfingar
Verdbréf med breytilegum tekjum, breyting ..........ccccveeeiiieiiincee, 1.108.483 ( 477.094)
Verdbréf med fostum tekjum, breyting ... 3.472 95.839
Fjarfestingahreyfingar 1.111.955 ( 381.255)
Fjarmdgnunarhreyfingar
GreiddUE @rOUT ....ceeeeeeiieee ettt e s 19 ( 1.456.000) ( 837.000)
Fjarmdgnunarhreyfingar ( 1.456.000) ( 837.000)
Breyting &handbaeru fé ... 1.099.178 ( 1.908)
Handbeert f& T Arsbyrjun ... 14.275 16.183
Handbeert f€ 110K Ars .....oveeiiiiiiie e 9 1.113.453 14.275
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir

1. Almennar upplysingar
Stefnir hf. er hlutafélag sem starfar a4 grundvelli laga nr. 2/1995 um hlutafélég og laga nr. 161/2002 um
fijarmélafyrirtaeki. Adsetur Stefnis er ad Borgartuni 19, Reykjavik og kennitala félagsins er 700996-2479.

Stefnir hf. er détturfélag i eigu Arion banka hf., kt. 581008-0150, Borgartuni 19, Reykjavik.

2.  Fjarhagsleg ahaettustjérnun
Virk ahaettustyring og innra eftirlit eru mikilvaegir peettir i rekstri félagsins. Mogulegir ahaettupaettir eru greindir
med skipuldgdum heetti og markvisst er unnid ad pvi ad treysta alla umgjord rekstrarfélagsins.

Starfsemi sjoda B-hluta hefur i for med sér margvislega &heettu, svo sem A&hrif breytinga & gengi
fiarmalagerninga, erlendra gjaldmidla, greidsluhzefi skuldara og vaxtabreytinga. Ahaettustjornun sjodanna beinist
ad adgerdum til pess ad styra pessum aheettupattum. Sjoédstjérar sjddanna leitast vid ad styra dhaettupattum
medal annars med virkri styringu fjarmalagerninga par sem pad a vid. Nanari upplysingar um fjarhagslega
ahaettupeetti ma finna i Utbodslysingum & vefsidu félagsins.

3. Grundvbdllur reikningsskila
Arsreikningur Stefnis hf. er gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirtaeki og reglur
Fjarmalaeftirlitsins um arsreikninga rekstrarfélaga verdbréfasjoda, rekstraradila sérhaefdra sj0da, verdbréfasjooa
og fjarfestingarsjéda. Hann er byggdour a kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru
almennt metin & markadsverdi. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i
pasundum kréna.

Arsreikningur félagsins, A-hluti, er hluti af samsteedureikningi médurfélagsins og eru upplysingar um rekstur og
fijarhagsstodou samstaedunnar par. Heegt er ad nalgast samstaedureikninginn a vefnum, www.arionbanki.is.

4.  Matsaodferair
Vid gerd reikningsskila purfa stjornendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat & eignum, skuldum,
tekjum og gjéldum. b6 svo mat pessara lida sé gert samkvaemt bestu vitund stjornenda getur raunverulegt
verdmaeeti peirra lida sem pannig eru metnir reynst annad en nidurstada samkvaemt matinu.

5. Umsyslu- og drangurstengdar péknanir
Félagio feer eignastyringarpoknun fyrir rekstur verdbréfasjoda, sérheefdra sjoda fyrir almenna fjarfesta og
annarra sérheefdra sjoda Stefnis hf. boknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign, heildareignum eda
askriftarloforoum hvers sj6ds og innifelur eftirtalinn kostnad vid rekstur sjodanna; laun starfsmanna
rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu. ba sér rekstrarfélagid um eignastyringu erlendra sj6da sem eru i
vorslu erlendra adila og feer greidda péknun fyrir. Auk pess feer félagid arangurstengdar poknanir.

6. Verdbréf

Verdbréf med breytilegum tekjum

Verdbréf i eigu rekstrarfélagsins eru veltuverdbréf. Hlutdeildarskirteini eru metin & markadsverdi og eignarhlutir
fjarfestingarféldgum eru metnir & innra virdi i lok arsins. Skrdd hlutdeildarskirteini eru eignfeerd & markadsverdi i
lok &rsins.

b. Verdbréf med fostum tekjum
Skuldabréf sem skrad eru a skipulogdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin a
markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs sé
ekki byggt & gomlu vidskiptaverdi, vidskiptum med Overulegan hlut af heildaritgafu skuldabréfaflokks eda
endurspegli ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfreedinga. Séu horfur & vanefndum atgefanda skuldabréfs er
virdi pess metid Gt frd veentum endurheimtum par sem medal annars er horft til forgangskrafna.

Skuldabréf dtgefanda sem metinn er rekstrarhaefur en er ekki med virka verdmyndun & skipulégdum
verdbréfamarkadi er metid a grundvelli avoxtunarkrofu. Vio mat a haefilegri avoxtunarkréfu hvers skuldabréfs er
horft til almennrar aheettu og adsteedna & markadi i lok arsins.
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b. Verdbréf med féstum tekjum, frh.

Vié mat skuldabréfs Utgefanda sem ekki er metinn rekstrarheefur er horfid fra adferdarfraedinni sem lyst er ad
ofan og skuldabréfid metid Ut fra vaentum endurheimtum (e. expected recovery value) og pad vaxtafryst. Vid mat
a vaentum endurheimtum er horft til reynslu af endurheimtum frd sambaerilegum félégum, arsreikninga félags og
yfirlysinga fra félaginu sjalfu. Sé utgefandi kominn i greidslustédvun, hafi ekki stadid i skilum eda lyst yfir ad ekki
verdi greitt af skuldabréfi eru vaentar endurheimtur metnar 0-1% og skuldabréfid feert i innheimtuferli. Ef nyjar
upplysingar berast fra tgefanda skuldabréfs, sem hefur adur verid nidurfaert ad fullu, er skuldabréfid endurmetio
sem geeti leitt til uppfeersiu & verdmati. begar mikil 6vissa rikir um mat & skuldabréfum geta endanlegar
endurheimtur verid verulega frabrugdnar mati i lok arsins.

7. Erlend vidskipti
Vidskipti i erlendum gjaldmidli eru umreiknud i islenskar kronur a gengi vidskiptadags, skv. gengisveitu Reuters.
Erlendar eignir og skuldir eru faerdar a gengi i lok arsins.

Eignir i erlendri mynt umfram skuldir nema 700 milljonum kréna i lok &rsins og greinast pannig:

EUR usD GBP Adrar myntir
BIgNIr oo 699.468 61 291 0
SKUIIF oo 0 0 0 0
Nettd stada 31.12.2022 .......ccceevvveeenvereannen. 699.468 61 291 0
Nettd stada 31.12.2021 ......ccceeevvveeeieereennen. 743.683 ( 3.432) 163 0
Gengi ISK 31.12.2022 .....ccoocvveiiiieeeiiiee e 151,50 141,80 170,84
Gengi ISK 31.12.2021 .....cooovviiiiiiieieeeeiee 147,60 129,75 175,68

8.  Vidskiptakrofur
Vidskiptakrofur eru feerdar a nafnvirdi ad fradreginni virdisryrnun.

9. Handbeert fé
Handbeert fé samanstendur af 6bundnum bankainnstaedum.

10. Tekjuskattseign/-skuldbinding
Utreikningur frestadrar tekjuskattseignar/-skuldbindingar byggist 4 mismuni efnahagslida samkveemt
skattuppgjori annars vegar og arsreikningi hins vegar. Mismunur, sem pannig kemur fram, stafar af pvi ad
alagning tekjuskatts er midud vid adrar forsendur en reikningsskil félagsins og er par i meginatrioum um ad
reeda timamismun vegna nidurfeerslu a kréfum og myntgengismunar sem dreift er & prja ar i samraemi vio

skattaldg.

11. Hreinar fjarmunatekjur / (fjarmagnsgjold) 2022 2021
Hreinar fjarmunatekjur / (fjarmagnsgjold) greinast pannig:
Verdbreytingar Verobréfagignar ...........cceeeiieeeeiiiee e siee e ( 59.540) 330.697
MYNEGENGISIMUNUL ...ttt e et e e e e e e abb e e e e e e e e nneneeeas 27.934 ( 29.598)
N o 1] 1= 41 SRR 1.725 2.070
VAXEALEKJUL ...ttt e e et e e e e e et e e e e e e e annees 25.992 390
£z V= Lo o] [0 HOS PP PT PP ( 74) ( 23)
Hreinar fjarmunatekjur / (ffarmagnsgjold) .........ccoecveeiiereiee e, ( 3.963) 303.536
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12. Laun og tengd gjold og starfsmannamal 2022 2021
Laun og tengd gjold greinast pannig:
= 10 PP PTPPP R 538.540 464.002
Kostnadur vegna kauprétta starfsmanna .............cccccveeeeeiiiiiiiice e 6.933 0
Launatengd gjOlId .......ouviiieee e 156.941 142.146
Laun og tengd gjold samtals ............c.eeeeiiiiiiiiiiiiee e 702.414 606.148
Fjoldi starfsmanna i oK Arsins.............cooiiiiiiiiieiiiiiiies e 23 20
Medalfjoldi starfSmanna & &rinNU............cccceiiiiieiiiiee e 22 20

A adalfundi Arion banka hf. pann 16. mars 2022 var stjorn bankans veitt heimild til ad gera breytingu & gildandi
kaupréttaraeetlun bankans og var han utvikkud & pann veg ad han tekur na einnig til starfsmanna Stefnis.
Kostnadur vegna kaupréttaraeetiunarinnar nemur 6,9 milljonir kréna fyrir arid 2022. Visast til ars- og/eda
arshlutareiknings Arion banka hf. vegna frekari Gtskyringa & kaupréttardsetluninni.

Laun og hlunnindi stjornenda félagsins greinast pannig:

Jon Finnbogason, framkvaemdastjOri ..........coovveeeiiiieeiiiiieieee e 24.000 0
Sigrin Ragna Olafsdattir, formadur SOMAr ...........cc.ceeeveveeeereeeeeeeeeeenene. 9.422 8.888
Gudmundur JAn JONSSON, SHOMNAMABU .......coccveeeeiiireeiiieeeneeeeaieeeeaeeee e 2.274 0
Hrefna Osp Sigfinnsdottir, SHOMarmMasUur ...........c.ceeveeeveveeeeeeeeeeeeereeee e 210 0
Johann G. Méller, fv. framkvaemdastjori ...........ccocvevieiiiiiiiiiee e 17.020 38.233
Jon Ottar Birgisson, fv. varaformadur SHOMAr .............ccccvceeeeveveeerereeeeerenene, 4.476 5.082
Guodfinna Helgadattir, fv. StOrNarmMadur ..........ccceovvvieiriieiiee e 1.101 2.952
Laun og hlunnindi SAmMEaIS ..........ccoooiiiiiiiiiiie e 58.503 55.155

A arinu var gjaldfeerd 51,1 milljon kr. vegna launa og launatengdra gjalda i tengslum vid starfslok fyrrum
starfsmanna. (engin gjaldfeersla var gerd arid 2021)

Laun fjogurra lykilstjornenda namu samtals 118,7 milljonum kr. & arinu (110,8 milljénir kr. arid 2021).

Stjérn félagsins hefur sampykkt starfsreglur um kaupauka i samraemi vid reglur Fjarmalaeftirlitsins nr. 388/2016
og eru peer stadfestar af FME. A arinu 2022 voru gjaldfeerdar 68,6 milljonir kr. (92,2 milljonir kr. arid 2021) vegna
kaupaukakerfis ad launatengdum gjéldum medotdldum. Greidslu 40% kaupaukans er frestad um prju ar nemi
hann heerri fjarhaed en 10% af arslaunum starfsmanns an kaupauka i samraemi vid reglur FME. [ lok &rs var
uppsofnud skuldbinding vegna kaupaukakerfis 170,2 milljénir kr. (159,6 milljénir kr. i &rslok 2021).

13. Pdknanir til endurskodenda 2022 2021
Endurskodun Arsreiknings .........ooooeeieiiiiee et 16.024 14.960
KOnnuN Arshlutar@ikNiNgs .........ooooiiiieiiiiee e 4.210 3.930
Onnur pjonusta og GtlagaUr KOSINABUT ..........cccceeveeeeeeereeeeeeeeee e, 1.980 10.258

22.214 29.147

14. Leigusamningur
i gildi er samningur milli Stefnis hf. og Arion banka hf. um leigu & atvinnuhdsnaedi. Samningurinn var undirritadur
i desember 2012. Nanar tiltekid er hid leigda skrifstofurymi a 3. haed fasteignarinnar ad Borgart(ni 19. Leigutimi
er Gtimasettur samkveemt samningi og uppsagnartimi er enginn.

Leigugjald vegna samningsins &rid 2022 nam 24,2 milljon kréna og er pad i samreemi vid samning par um.
Leigan er gjaldfaerd medal annars rekstrarkostnadar i rekstrarreikningi félagsins. Samsvarandi greidsla fyrir arid
2021 nam 22,4 milljbnum kréna.
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15. Tekjuskattur 2022 2021
Tekjuskattur til greioSIU ... 337.161 485.175
LeiOrétting fra fYrra Ari .........cccvviiiiee e ( 2.231) 674
Breyting a tekjuskattsskuldbindingu ...........ccccoiiiiiiiieie e ( 658) ( 4.645)
Tekjuskattur SAMILAIS .......vviiieiiiiiiiee e e 334.272 481.204

16. Verdbréf 31.12.2022 31.12.2021
Verdbréf med breytilegum tekjum eru éskrad og greinast pannig:

Hlutdeildarskirteini Gtgefin af sjodum reknum af Stefni hf. ...........coocceiiiiinis 1.093.690 2.343.986
Eignarhlutir i fjarfestingarfélogum ..........cccceiiiie i 241.393 146.561
Eignarhlutir i hlutafélogum ..........coooiiiiiii e 4 4

1.335.087 2.490.551

Verdbréf med fostum tekjum greinast pannig:

Oskréad:

ULGefin @f BBIUM ...cveviveeie ettt 113 3.177
113 3.177

Verobréf SAMIAIS .......ueiiiiiii e 1.335.200 2.493.728

17. Tengdir adilar
Tengdir adilar Stefnis hf. eru modurfélagid, Arion banki hf. &samt dottur- og hlutdeildarfélégum bankans, sjodir i
rekstri, stjorn og lykilstjérnendur Stefnis.

Engin O&venjuleg vidskipti voru vid tengda adila & arinu. Vidskipti vid tengda adila eru & grundvelli
pjonustusamninga og eru verdlégo eins og um 6tengda adila veeri ad raeda.

Stefnir greidir Arion banka fyrir vérslupjonustu auk pess sem Stefnir hefur Gtvistad verkefnum til Arion banka.
Helstu atvistudu verkefni eru Gtvistun innri endurskodunar, regluvarsla, upplysingateeknipjonusta, bokhalds- og
uppgjorspjénusta, tiltekin verkefni til vidskiptabankasvios auk fleiri patta. Mikilvaeg atvistun er tilkynnt
Fjarmalaeftirliti Sedlabanka [slands.

Vidskipti vid tengda adila 2022

Tekjur Gjold Krofur/Eignir Skuldir
Samstaeda Arion banka ...........cceeeeeeieiiiennn 65.964 586.949 1.130.240 67.077
SjoaiIr i rekstri Stefnis .....oeevviciiiieiiiei, 2.353.016 0 183.025 0
2.418.980 586.949 1.313.265 67.077

Vidskipti vid tengda adila 2021
Tekjur Gjold Krofur/Eignir Skuldir
Samsteeda Arion banka .............ccecevveeeenn. 70.099 526.971 68.604 50.531
Sjoair i rekstri Stefnis .......coevvcveeviieeeiieee 2.138.142 0 391.806 0
2.208.241 526.971 460.410 50.531

18. Eignir i styringu
Eignir vidskiptamanna i sjodum Stefnis hf. ndAmu 261 milljéroum kréna i lok &rsins samanborid vid 288 milljarda
kréna i lok ars 2021.
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19. Eigio fé
a. Hiutafé félagsins er 43,5 milljonir kr. i lok &rsins og er 6breytt fra arslokum 2021 par sem hver hlutur nemur 1
krénu.
b. Yfirlit um breytingar & eigin fé: Logbundinn Adrir Oradstafad
Hlutafé varasjéour varasjodir eigio fé Samtals
Eigid fé 1.1.2021 ................ 43.500 10.875 130.548 2.273.029 2.457.952
Greiddur ardur ................... 0 0 0 ( 837.000) ( 837.000)
Hagnaour ..........ccccceveveneene 0 0 0 1.617.550 1.617.550
Gangvirdisreikningur ......... 0 0 146.332 ( 146.332) 0
Eigid fé 31.12.2021 ............ 43.500 10.875 276.880 2.907.247 3.238.502
Eigid fé 1.1.2022 ................ 43.500 10.875 276.880 2.907.247 3.238.502
Greiddur ardur ..........c.c.e.... 0 0 0 ( 1.456.000) ( 1.456.000)
Hagnaodur ..........cccccevevneene 0 0 0 1.232.759 1.232.759
Gangvirdisreikningur ......... 0 0 ( 82.611) 82.611 0
Kaupréttir starfsmanna ...... 0 0 6.933 0 6.933
Eigid fé 31.12.2022 ............ 43.500 10.875 201.202 2.766.617 3.022.194

Samkveemt I6gum um é&rsreikninga nr. 3/2006 skal feera matsbreytingar & fijarmélgerningum tilgreindum a
gangvirdi, ad teknu tilliti til skattadhrifa eftir pvi sem vid a, vid upphaflega skraningu af 6radstéfudu eigin fé a
gangvirdisreikning medal eigin fjar. Oheimilt er ad Gthluta ardi af slikum gangvirdisreikningi. Leysa skal
gangvirdisreikning upp til jafns vid framkomnar breytingar & viokomandi eign eda skuldbindingu pegar hun er
seld eda innleyst eda forsendur fyrir matsbreytingu eru ekki fyrir hendi. Gangvirdisreikningur telst til annarra
varasjoda i efnahagsreikningi.

c. Ardsemi eigna er reiknud sem hlutfall hagnadar eftir skatta og medalstddu eigna & arinu skv. efnahagsreikningi.
Ardsemi eigna nam 28,9% fyrir &rid 2022. Ardsemi eigna félagsins fyrir arid 2021 nam 42,3%.

d. Eigio fé i lok ars er 3.022 milljonir kr. eda 73,1% af nidurstddu efnahagsreiknings.
Eiginfjarhlutfall rekstrarfélagsins sem reiknad er samkveemt dkvaedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki er 70,4%
en lagmarks eiginfjarhlutfall er 8% samkveemt [6gum.

Hlutfallid reiknast pannig:

31.12.2022 31.12.2021
Heildar €Igi0 & .......ooiiiiii i 3.022.194 3.238.502
BigiNfJArGrUNNU c...ceiie et e e s 3.022.194 3.238.502
Heildar eiginfijarkrafa greinist pannig:
UHANAANGEIA ... 268.508 326.465
MarKaBSANBRLLA .....cuveiieiieiie et 55.986 59.508
Eiginfjarkrafa Samtals .........c.coooiiriiiiiee e 324.494 385.973
Eiginfjarkrafa midad vio fastan rekstrarkostnad ...........ccccooceeeiiieeeniines e 343.268 303.645
Eiginfjarhlutfall i samraemi vid akvaedi laga um eiginfjarhlutfall ....................... 70,4% 67,1%
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Skyringar, frh.

20. Tekjuskattseign (-skuld) 31.12.2022 31.12.2021
Tekjuskattseign (-skuld) breytist pannig:
Tekjuskattseign (-skuld) I Arsbyrjun ........ccceeeeeiiiiiii e ( 504.290) ( 227.580)
LeiOrétting VegNa fYITa @IS ........cccoiiiiiiiiiee e 2.231 674
ReIKNadUr tEKJUSKALIUN ........c.vveiiiiiie e ( 336.503) ( 481.204)
Greiddur tEKJUSKATIUT .........cooiiiiiieee et 482.944 203.820
Tekjuskattseign (-skuld) T 10K ArSiNS .......cccccvveiiiereiiiiee e ( 355.618) ( 504.290)
Tekjuskattseign (-skuld) skiptist pannig:
Tekjuskattur til GreioSIU .......eei e ( 337.161) ( 485.176)
Frestud tekjuskattseign(SKUld) ........coooeeeiiiiieii e ( 18.457) ( 19.114)
Tekjuskattseign (-skuld) i 10K &rsins .........cccceiiiiieiiiiee e ( 355.618) ( 504.290)
Frestud tekjuskattseign skiptist pannig & milli lida:
Frestun gengishagnadar ............cooiiviiiiiiieiiiie e ( 1.751) ( 376)
VardBarniOUITEEISIA ........eei it ( 16.706) ( 18.739)
Frestud tekjuskattseign (-skuld) i 10K &rsSins .........ccccoviveiiiiiie i ( 18.457) ( 19.115)
Skattskuld skiptist pannig & milli lida:
ReIKNABUI tEKJUSKALIUN ......cooeeiiiiiiiee e 337.161 485.175
SKatSKUIA T 10K BISINS ...cooiieiiiiiiiie e 337.161 485.175
21. Eignarhald sundurlidast pannig: 31.12.2022 31.12.2021
Hluthafar Stefnis hf. sem eiga meira en 1% hlut greinast pannig:
AON DANKI N Lo 99,93% 99,93%
Hluthafar Arion banka:
Gildi HIEYTISSJOUU ....eeeeiiiee ettt e e e 9,77% 9,77%
LSR - Lifeyrissjédur starfsmanna rikiSins ...........cccccviiieiiiieneniiee e 9,53% 9,60%
Lifeyrissjodur VerzIunarmanna ............coeevueeieiieeeeiiiee e seeeeesieee e 9,14% 9,57%
StOIr hf. e 5,20% 5,20%
Sjodir i rekstri Stefnis hf .......ccccooviiiiiiieiieee 4,05% 3,86%
BrU HFEYTISSJOOU ....eeiiiiiiie ettt st e et st e et e e e 3,69% 3,27%
Birta [ffEeYriSSJOAUT .......eiiiiiie et 3,47% 3,47%
Frialsi lifeyriSSjOaUIINN ........cooiiiiieeiie e 3,17% 3,17%
Stapi FEYTISSJOUU ....ccoiiiiieiiee e 3,02% 2,97%
ATION DANKI N oo 3,01% 1,57%
Hvalur hf. ................... 2,44% 2,44%
islandsbanki hf. .......... 2,38% 2,63%
A2z U (o U= o L PP U OTPPPPPT O PPPPPPPP 2,27% 0,99%
Festa lfEYTSSJOOU .....ocoiiiieiiiie et 1,92% 1,89%
Kvika banki hf. ......cccooovviiiiiiiiiiieene, 1,82% 2,16%
Almenni lifeyrissjodurinn .................. 1,47% 1,47%
(=Y 0 [ o T0=Y i 0 PP 1,43% 1,42%
Landsbankinn Nf. ... 1,21% 1,31%
Lifsverk lifeyrissjodur 1,08% 1,09%
[0V W 14/ [ 1o - OSSP 1,00% 0,92%
[ T T T F= Ty £ 1o R 0,87% 0,53%
Akta SjodIr .......ccueennee. 0,15% 1,39%
MainFirst Bank AG ..... 0,00% 0,00%
BOKSAI €NF. ..o 0,00% 0,00%
AABIIT ettt b ettt be e 27,91% 29,31%
100,00% 100,00%
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Stjornarhattayfirlysing Stefnis hf. 2023

Stjérn Stefnis hf. telur g6da stjérnarheetti vera veigamikinn patt i arangri Stefnis sem leidandi sjodastyringarfyrirteekis a
islandi. Stjérnarheettir sja fyrirtaekjum fyrir ramma par sem markmid eru skilgreind, hvada t6l skulu notud til ad na peim
markmidum og hvernig arangur markmidanna er maeldur. GOdir stjérnarhaettir eiga ad studla ad réttum hvétum stjérnar
og stjérnenda til ad seekja pau teekifaeri sem pjona hagsmunum fyrirtaekisins, hluthafa og almennings, jafnframt pvi sem
gO0ir stjérnarheettir audvelda einnig stjorn ad sinna eftirlitshlutverki sinu a skilvirkan hatt.

Med pessari yfirlysingu um stjérnarheetti Stefnis er félagio ad fylgja peim kréofum sem koma fram i vidurkenndum
leidbeiningum sem eru til stadar & peim tima sem arsreikningur pessi er sampykktur af stjorn félagsins med visan til 66
gr. c. laga nr. 3/2006, um arsreikninga. Leidbeiningar um stjérnarhaetti fyrirteekja, 6. Gtgafa, Utgefnar af Vidskiptaradi
islands, Samtokum atvinnulifsins og Nasdag OMX Iceland hf. og meginreglur G20/OECD um stjérnarhaetti fyrirteekja fra
2015 voru sérstaklega haféar til hlidsjonar pegar yfirlysing um stjérnarheetti Stefnis var samin. Badar heimildir ma
nalgast & heimasiou Stefnis.

Stefnir var a arinu 2012 fyrst islenskra fyrirteekja til ad hljota vidurkenninguna ,Fyrirmyndarfyrirtaeki i gédum
stjornarhattum®. Vidurkenningin var fyrst veitt af Rannséknarmidsttd um stjornarheetti vie Haskola islands ad
undangenginni Uttekt endurskodunarfyrirtaekisins KPMG. Stefnir hefur hlotid endurnyjun vidurkenningarinnar med
reglubundnum haetti og er eins og adur til fyrirmyndar & islandi pegar kemur ad gédum stjérnarhattum.

Stefnir hf. er sjalfsteett starfandi fjarmalastofnun skv. lI6gum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki. Félagio starfar &
grundvelli starfsleyfa fra Fjarmalaeftirliti Sedlabanka islands sem rekstrarfélag verdbréfasjéda samkveemt heimild i
I6gum nr. 116/2021 um verdbréfasjodi og sem rekstraradili sérhaefdra sjoda samkveemt heimild i [6gum nr. 45/2020, um
rekstraradila sérhaefora sjoda. Auk pess tekur starfsleyfi rekstrarfélagsins til eignastyringar, fjarfestingaradgjafar og
vorslu og umsyslu hlutdeildarskirteina eda hluta sjéda um sameiginlega fjarfestingu. Stefnir er med rimlega 260

milljarda krona i sjédastyringu. Stefnir hefur & ad skipa 24 einstaklingum med fjélbreytta pekkingu og reynslu &
innlendum og erlendum fjarmalamérkudum.

Stefnir er détturfélag Arion banka hf. Félagid er ad fullu i eigu bankans og tengds félags. Stjérnarhattayfirlysing Stefnis
er lidur i ad studla ad opnum og traustum samskiptum stjérnar, hluthafa og annarra hagadila en pa ma m.a. skilgreina
sem; eigendur i sj6dum sem Stefnir rekur, adila sem pjénusta og koma ad rekstri Stefnis, starfsfélks, auk almennings.

Starfsemi félagsins eru settar skordur af héalfu l6ggjafans. Um starfsemina gilda m.a. 16g um fjarmalafyrirtaeki nr.
161/2002 og 16g um verdbréfasjodi nr. 116/2021 og l6g um rekstraradila sérheeféra sjoda nr. 45/2020. Stefnir seetir
eftirliti FME skv. 16gum nr. 87/1998.

Aheettustyring og virkt innra eftirlit er ein af meginstodum abyrgs reksturs sjddastyringarfyrirtaekis. Stjorn stadfesti
ahaettustefnu félagsins i lok ars 2022. | aheettustefnunni segir m.a.:

.| starfsemi félagsins skal ahaetta greind, maeld og metin auk pess ad vera undir eftirliti samkvaemt peim vidmidum sem
sett eru i starfseminni hverju sinni. Ahgettuvilja stjornar Stefnis skal midlad til starfsfolks og vera hluti af upplystri
akvardanatoku i félaginu.”

Med pvi ad setja fram skyra aheettustefnu vill stjornin yta undir og stydja vid fyrirtaekjamenningu innan Stefnis, sem
einkennist af rikri 4heettuvitund.

Aheettuvilji félagsins hefur verid skilgreindur og var st vinna byggd & alpjédlegum fyrirmyndum sem adlagadar voru ad
islenskum adsteedum og félaginu. Endurskodunar- og &heettunefnd félagsins ték patt i undirbdningsvinnu vid
skilgreiningu a aheettuviljanum og polmérkum hans. Stjérn Stefnis tekur arlega ahaettuvilja félagsins til endurskodunar
med3 tilliti til breytinga i innra og ytra umhverfi félagsins.

Aheettustjori Stefnis ber &byrgd & greiningu og mati & fjarhagslegum aheettum og rekstraraheettum félagsins.
Aheettustjori tekur virkan patt i métun aheettustefnu, aheettuvilia og hefur adkomu ad vidameiri akvordunum um
ahaettustyringu. Regluvordur, innri endurskodandi og ahaettustjéri kynna reglulega nidurstédur Uttekta fyrir stjorn Stefnis
og endurskodunar- og ahaettunefnd. Allar eftirlitsadgerdir eru skjaladar, fario er yfir paer med reglubundnum heetti innan
teymisins og er endurskodunar- og aheettunefnd kynnt framvinda eftirlitsadgerdanna. Regluvorslu og innri endurskodun
er Utvistad med leyfi FME til Arion banka og starfa adilarnir samkvaemt erindisbréfi fra stjorn Stefnis.

Uppbygging og skipulag stjornarhatta eru lykilpaettir i ad studla ad skilvirkri stjérnun félagsins, adskilnadi starfa og til ad
koma i veg fyrir hagsmunadrekstra. Stjérnarheettir Stefnis hafa verid metnir og telur stjorn ad félagio starfi eftir peim
viomidum sem par eru sett fram sem besta framkveemd vardandi stjornarheetti.
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Stjornarhattayfirlysing Stefnis hf. 2023, frh.

Gerd reikningsskila félagsins eru i hondum fjarmalasvids Arion banka, en Stefnir hefur fengid leyfi FME fyrir Gtvistun til
svidsins. Arion banki er jafnframt vorslufyrirteeki Stefnis og eru gengisutreikningar sjoda i rekstri Stefnis i hondum
bankans. Endurskodunar- og ahaettunefnd tekur uppgjér félagsins til skodunar og feer alit ytri endurskodanda & halfsars-
og arsuppgjorum Stefnis og peirra sjéda sem Stefnir rekur. Skyrslugjof til stjornar vegna reikningsskila er i hondum
nefndarinnar en stjorn hittir einnig ytri endurskodendur félagsins, Deloitte.

| stefnumétunarvinnu sem lokid var & arinu 2022 voru ny gildi Stefnis akvedin. Starfsfolk og stjérn unnu sameiginlega ad
peim.

Gildin eru fagleg, framsyn og abyrg og er setningin ,Saman sképum vié verdmaet teekifaeri med framsyni og abyrgd ad
leidarljosi.“ god lysing a peim samtakameetti sem rikir innan félagsins par sem litid er til framtidar af abyrgd med hag
vioskiptavina okkar { fyrirrmi.

Kennisetning félagsins er ,Samtaka i sterku lidi* sem lysir vel fyrrgreindum samtakamaetti heildarinnar.

Stjérn sampykkti sidareglur arid 2022 sem endurspegla pau sidferdisvidomio sem stjorn og starfsfélk vinna eftir en dnnur
viomid um sama efni mé& einnig finna i radningarsamningum starfsfolks, stefnu um hagsmunaérekstra og starfsreglum
stjornar.

Stefna um sjélfbeerni og samfélagslega abyrgd var sampykkt af stjorn i upphafi ars 2022. Stefnan lysir sjalfbaerni
aherslum Stefnis til lengri tima og hvernig félagid tileinkar sér sjalfbaerni i starfsemi pess og vid styringu fjarmuna
samkvaemt umbodsskyldu félagsins. Stefnuna ma finna & heimasidu Stefnis.

Stefnir er adili ad PRI (e. Principles for Responsible Investment) og skuldbindur sig par med til ad veita upplysingar um
hvernig tekid er tillit til umhverfispatta, félagslegra patta og stjérnarhétta vid styringu fjarfestinga. Félagid er stofnadili ad
samtékunum Iceland SIF, sem stofnud voru &rid 2017. Iceland SIF er sjélfstaedur vettvangur fyrir umraedur og freedslu
um abyrgar og sjalfbeerar fjarfestingar.

Stefnir er adili ad viljayfirlysingu um fjarfestingar i pagu sjalfbaerrar uppbyggingar. Fjarmagn er mikilveegt hreyfiafl i
métun atvinnulifs og atvinnuskdpunar i peirri uppbyggingu. Abyrgir og fidlbreyttir fjarfestingakostir og itarleg
upplysingagjof eru lykilatridi i framkveemd og synileika peirrar samfélagslegu abyrgdar sem félagid vill standa fyrir.
Stjérn Stefnis hefur sampykkt stefnu um abyrgar fjarfestingar sem snyr ad fjarfestingum sj6da i rekstri félagsins og med
hvada heetti Stefnir getur haft jdkveed ahrif & samfélag okkar, eigendum sjoda og 6drum haghofum til gods.

Stefnir hefur innleitt stefnu um hagsmunadrekstra. Markmid stefnunnar er ad vernda vidskiptavini, og sj6dfélaga, auk
pess ad standa vord um éhaedi og ordspor félagsins og starfsfolks pess. Stefnan gildir um stjorn jafnt og starfsfélk og i
stefnunni felst ad félagid geri allar tiltaekar radstafanir til ad koma i veg fyrir a® hagsmunaarekstrar skadi hagsmuni
vidskiptavina og sjodfélaga. A heimasidu Stefnis ma finna Grdratt ar stefnunni auk annarra reglna sem snia ad
takmd&rkun & hagsmunaarekstrum s.s. reglum um vidskipti starfsfélks Stefnis.

Stjérnarmenn Stefnis eru prir . Meirihluti stjornarmanna eru 6hadir Arion banka hf., moédurfélagi Stefnis og félaginu
sjélfu. Allir stjornarmenn eru kjornir & hluthafafundi félagsins. Framkvaemdastjéri er rédinn af stjérn og sinnir daglegum
rekstri félagsins i peirra umbodi. Stjérnarfundir eru haldnir reglulega, ad jafnadi manadarlega, en oftar ef purfa pykir.
Stjérnarfundir & &rinu voru 19 og var stjorn i 6llum tilvikum &kvoérounarbeer. Starfsreglur stjornar Stefnis ma finna &
heimasidu félagsins auk sampykkta félagsins.

[ stjorn Stefnis eiga seeti tvaer konur og einn karl med fidlbreyttan bakgrunn og menntun dsamt pvi ad hafa vidteeka
reynslu r atvinnulifinu & svidi rekstrar og stjérnunar. Stjornarmenn eru Sigrin Ragna Olafsdottir, formadur, sjalfsteett
starfandi, Gudmundur Johann Jénsson, forstjori Vardar trygginga og Hrefna Osp Sigfinnsdéttir, forstjéri Creditinfo.
Sigran Ragna hefur gegnt stjérnarformennsku fra aguist 2019, Gudmundur Jéhann Jdénsson ték seeti i stjorn i mai 2022
eftir ad Gudfinna Helgadottir starfsmadur Arion banka Iét af stjdrnarseeti sinu sokum lagabreytinga og Hrefna ték saeti i
stjorn Stefnis i desember 2022 eftir ad Jon Ottar Birgisson sagdi sig fra stjornarstérfum pegar hann ték ad sér starf
innan Stefnis vegna breytinga i teymi sérheefdra fjarfestinga.
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Stjornarhattayfirlysing Stefnis hf. 2023, frh.

| stefnu félagsins um fjdlbreytileika, jafnrétti og patttdku sem sampykkt var snemma ars 2022 koma fram pau vidmid
sem stjorn hefur sett félaginu hvad vardar fidlbreytileika og jafnrétti. Frekari upplysingar um stjorn Stefnis er ad finna &
heimasiou félagsins.

Stefnir starfreekir endurskodunar- og ahaettunefnd. Nefndina skipa stjérnarmenn félagsins. Nefndin fundadi 8 sinnum a
arinu og var i ollum tilvikum akvérdunarbaer. Tveir fulltrdar i nefndinni eru 6hadir félaginu og nytist fjdlbreytt pekking
peirra allra & rekstri félaga, endurskodun og stjornun vel i starfi nefndarinnar. Nefndin skilar arlegri skyrslu sinni til
stjérnar & fyrsta arsfjoréungi hvers ars. Starfsreglur nefndarinnar eru adgengilegar a4 heimasidu Stefnis. Stjérn Stefnis
starfreekti ekki starfskjaranefnd a arinu par sem stjérn sinnir hlutverki hennar. Stefnt er ad pvi ad koma a fét
starfskjaranefnd eftir adalfund félagsins i mars 2023. Tilnefninganefnd er ekki starfreekt vegna eignarhalds Stefnis sem
er aod fullu i Arion banka og tengds félags.

Hlutverk stjérnar Stefnis hefur verid skilgreint med eftirfarandi heetti:

Meginhlutverk stjornarinnar er ad marka félaginu stefnu og ad hafa eftirlit med framkveemd hennar. Kjarni stefnunnar er
aod félagio sé leidandi adili medal sjodastyringarfyrirteekja og ad hagsmunir vidskiptavina, eigenda, starfsfolks og
bjodfélagsins i heild séu hafdir ad leidarljési vid abyrga styringu fjarmuna. Ahersla er 16gd 4 vandada ahzettustyringu og
traustan og ardbaeran rekstur. Stjérnin leggur aherslu & géda stjornarhaetti og ad starf stjérnar og félagsins sé avallt
samkvaemt I6gum, reglum og g6dum vidskiptahattum.

Hlutverk stjérnar er skilgreint itarlegar i starfsreglum stjérnar og sampykktum félagsins.

Stjérn hefur arlega metid storf sin og stjdrnarformanns og gert tillogur ad Grb6tum. Vid pad mat stydst stjorn vid
rafreena, nafnlausa spurningasvorun. Matsnidurstodurnar eru svo teknar til umfjdllunar & stjérnarfundi og tillégum
stjornar um Urbaetur Gthlutad til Abyrgdaradila. [ ljési breytinga & stjorn félagsins i desember manudi var akvedid ad
framkvaema ekki hina rafreenu spurningakénnun heldur dkvad stjorn ad meta stérf sin a stjérnarfundi med munnlegum
haetti og studdist par vid fyrirmyndir af spurningum sem byggja a gédum stjérnarhattum.

Framkvaemdastjori félagsins frd 1. mai 2022 er Jén Finnbogason faeddur 1973. J6n er |6gfreedingur og hefur lokid profi i
verdbréfavidskiptum.

Jon hefur starfad & fjarmalamarkadi vid margvisleg stjérnunar- og sérfreedistorf i 23 ar. Hann starfadi hja Stefni &
timabilinu 2003 til 2008 og aftur 2013 til 2017 pegar hann veitti skuldabréfateymi félagsins forstddu og var stadgengill
framkveemdastjora

Hvorki framkveemdastjori né tengdir adilar eiga eignarhluti eda kauprétti i Stefni. Helstu skyldur framkvaemdastj6ra eru
ad annast daglegan rekstur félagsins, fylgja stefnu félagsins eftir og fara eftir peim fyrirmaelum sem stjérn hefur gefid
sbr. 1 mgr. 68 gr. hlutafélagalaga. Hann ber abyrgd a upplysingagjof til innri og ytri eftirlitsadila. Framkveemdastjora er
heimilt ad veita 60ru starfsfolki félagsins umbod til ad fara med afmarkadar heimildir starfsskyldu sinnar ad fengnu
sampykki stjérnar.

Starfsreglur stjornar eru settar med visan til 5. mgr. 70. gr. laga um hlutafélég. Efni reglnanna stydst ad nokkru leyti vid
leidbeinandi tilmeeli Fjarmalaeftirlitsins nr. 1/2010 og sampykktir félagsins auk pess sem su vinna sem unnin hefur verid
hja félaginu vegna vottunar félagsins sem fyrirmyndarfyrirtaekis i godum stjérnarhattum.

[ starfsreglum stjornar er med itarlegum heetti fjallad um samskipti hluthafa og stjérnar. | megindrattum eru reglurnar a
pa leid ad formadur stjornar ber abyrgd a samskiptum stjérnar vido hluthafa. Formadur skal sja til pess ad stjorn sé
upplyst um 6ll samskipti vid hluthafa og a hverjum stjérnarfundi skal gerd grein fyrir samskiptum viéd hluthafa milli funda
annad hvort munnlega eda skriflega. Starfsreglurnar i heild ma nalgast & heimasidu Stefnis.

Stefnir hefur engan dém hlotid fyrir refsiverdan verknad skv. almennum hegningarlégum, samkeppnislégum, 16gum um
fjarmalafyrirtaeki, eda 16ggjof um hlutafélég, bokhald, arsreikninga, gjaldprot eda opinber gjéld eda peim sérldgum sem
gilda um adila sem lGta opinberu eftirliti med fjarmalastarfsemi.

Stefnir hefur verid i fararbroddi & moérgum sviodum og lagt rika &herslu a ad bjoda vidskiptavinum upp &
samkeppnishaefa og abyrga fjarfestingarkosti i naer 6llum eignaflokkum. pad er félaginu mikilveegt ad midla
upplysingum med nakveemum og adgengilegum heetti til fjarfesta. Heimasida félagsins gegnir mikilvaegu hlutverki i
pessari upplysingamidlun og par ma finna itarlegar upplysingar um alla sj6di Stefnis sem standa almenningi til boda.
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Samandreginn arsreikningur verobrefasjoda 2022

Verdbréfasjodir i rekstri voru 8 talsins i arslok 2022. Einn sjodur var stofnadur a arinu, Stefnir - Sustainable Arctic Fund hs.

Neikveed afkoma var af rekstri verdbréfasjoda i islenskum krénum a arinu sem nam 1.109 millj. kr. samanborid vid jakveeda afkomu ad
fijarhaed 1.144 millj. kr. & arinu 2021. Hrein eign sjédanna i islenskum kronum i arslok 2022 var 29.831 millj. kr. og hefur lseekkad um 2.070
millj. kr. fra lokum fyrra ars eda um 6,5%.

Rekstur og efnahagur verdbréfasjoda i ISK (i millj. kréna)

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign

2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
31.12. 3112 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. Breyting
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur hs. ........... ( 453) 371 8.930 9.948 81 31 8.849 9.917 ( 10,8%)
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur hs. ..... ( 286) 406 11.905 12.446 24 28 11.881 12419 (  4,3%)
Stefnir - Rikisbréfasjédur éverdtryggdur hs. ...... ( 55) ( 35) 850 1.221 4 2 846 1.219 ( 30,6%)
Stefnir - Rikisskuldabréf verétryggd hs. ............ ( 247) 370 7.729  7.548 23 11 7.705 7.537 2,2%
Stefnir - Greenaval hs. (1) .....cccovviiiiniiiiniinens ( 54) 26 285 524 0 1 285 523 ( 45,6%)
Stefnir - Kjarabréf hs. .........ccccooevveniiiiienienn. ( 13) 7 267 286 1 1 265 285 (  7,0%)
SAMEAIS .o ( 1.109) 1.144 29.965 31.974 134 73 29.831 31.901 ( 6,5%)

(1) Sjédurinn Stefnir - Graenaval hs. var stofnadur i mars 2021.

Neikveed afkoma var af rekstri verobréfasjéda i EUR & arinu sem nam 1.809 pus. EUR samanborid vid jakvaeda afkomu ad fjarhaed 2.006
pus. EUR & arinu 2021. Hrein eign i arslok 2022 var 11.820 pus. EUR og hefur leekkad um 2.522 pis. EUR fra lokum fyrra ars eda um
17,6%.

Rekstur og efnahagur verdbréfasjoda i EUR (i pus. EUR)

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign

2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
31.12. 31.12.| 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. Breyting
Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hs. ............. ( 1.756) 2.006 11.125 14.384 29 42 11.096 14.342 ( 22,6%)
Stefnir - Sustainable Arctic Fund hs. (2) ........... ( 53) - 725 - 1 - 723 - -
SAMLAIS .eeiiiiiiiiiiieee e ( 1.809) 2.006 11.850 14.384 30 42 11.820 14.342 ( 17,6%)

(2) Sj6durinn Stefnir - Sustainable Arctic Fund hs. var stofnadur i mai 2022.

Gengi og avoxtun verdbréfasjéda.

Gengi Nafnavoxtun Raunavoxtun

2022 2021 2020 2022 2021 2020 2022 2021 2020

31.12. 31.12. 31.12.| 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12.

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur hs. ........... 6,10 6,41 6,17 | ( 4,8%) 3,8% 6,0% | ( 12,9%) ( 1,0%) 2,4%
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur hs. ..... 32.968,50 33.759,36  32.658,87 | ( 2,3%) 3,4% 56% | ( 10,7%) ( 1,4%) 2,0%
Stefnir - Rikisbréfasjodur dverdtryggdur hs. ...... 219,52 230,69 236,80 | ( 4,9%) ( 2,6%) 50% | ( 13,0%) ( 7,1%) 1,5%
Stefnir - Rikisskuldabréf verétryggé hs. ............ 209,17 215,06 203,70 | ( 2,7%) 5,6% 6,0 | ( 11,1%) 0,7% 2,5%
Stefnir - Graenaval hs. .......cccccoviiiiiiiiinc 95,36 106,72 -1 (10,7%)  6,7% - (0 18,3%) 2,7% -
Stefnir - Kjarabréf hs. .......ccccovvviieiinieeee, 22,24 23,34 22,80 | ( 4,7%) 2,4% 48% | ( 12,9%) ( 2,4%) 1,3%
Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hs. ............. 176,74 199,93 167,78 | (11,6%) 19,2% 11,5% - - -
Stefnir - Sustainable Arctic Fund hs. ......... 92,86 - -l (7,1%) - - - - -
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Fjarmdgnunarhreyfingar
HEEKKUN (IEBKKUNY ..ttt ettt e e e et e e e e e et e e e e e e e e e annebeeeas
Hlutdeildarskirteini i ArSDYIUN .........ocuiiiiiiie e e e e e s eaeeeenes
Hlutdeildarskirteini T ArsIOK ......oouioiiiie e

Arsreikningur Stefnis hf. 2022 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur hs. 24

2022 2021
234.969 116.592
634.546 386.128

8.898 1.110
878.413 503.830
95.480 100.920
6.203 2.919
26 0

18 17
7.386 7.572
109.113 111.428
769.300 392.402
56.876) 153.406

1.165.703) (  175.085)

453.279) 370.723

618.670 421.135
1.233.883) ( 1.806.991)

615.213) ( 1.385.856)

1.068.492) ( 1.015.133)

9.917.321 10.932.454

8.848.829 9.917.321

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2022

31.12.2022 31.12.2021
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
V2= o] o= O TP U PR UPPRPRRN 8.863.743 9.736.008
INNIAN hjA TANASTOfNUNUM ..o e e e e e e e e e e e 64.029 207.928
Fjarfestingar samtals 10 8.927.772 9.943.936
Adrar eignir:
INNIAN hjA TANASTOfNMUNUIM ..o e st e e et e e e nnee e e e nnneeas 11 148 90
Yo |- =1 o | ] PO PPUPSPRURN 12 2.032 4.216
Adrar eignir samtals 2.180 4.306
Eignir samtals 8.929.952 9.948.242
Skuldir
S 0| (o Yo I €= 1 i = g (= = T RSP 7.540 8.797
SKUIA ViE VOISIUTEIAG ....veeeeeeee et 7 17
ABTAN SKUIIE ...ttt ab e et et eebe e beenne e 13 73.576 22.107
Skuldir samtals 81.123 30.921
HIein @igN TArSIOK ..ooieieiee e 8.848.829 9.917.321
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS.) ....cooveeeiiiiiie e 1.450.034 1.547.294
Gengi hlutdeildarskirteina i ArslOK ............ueiiiiiiii e 6,10 6,41

Arsreikningur Stefnis hf. 2022 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur hs. 25 Fjarheedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi
31.12.2022 % 31.12.2021 %
Framseljanleg verobreéf, skrao:
Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:
Rikisb. 3% 21.3.2033 ......coooiviiiieiiieiieenieee 1.369.912 15,3 1.889.326 19,0 Sedlabanki islands
Rikisb. 6,5% 24.01.2031 ........cccceeiveiiieerieenns 1.342.095 15,0 533.752 5,4 Sedlabanki islands
Rikisb. 5% 15.11.2028 1.115.048 12,5 411.707 4,1 Sedlabanki islands
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 1.063.459 11,9 1.978.601 19,9 Sedlabanki islands
ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ................. 999.066 11,2 1.429.382 14,4 iL-sj6dur
Rikisb. 8% 12.06.2025 ..........ccccevieeiiiienieenns 990.414 11,1 361.949 3,6 Sedlabanki islands
ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ................. 689.666 7,7 1.304.209 13,1  iL-sjodur
Rikisb. 4,5% 17.02.2042 .........cccoevivvnenirnnnnn 482.133 54 0 0,0 Endurlan rikissjods
Rikisbréf 1% 15.01.2037 Veroatr. ........cc.c....... 310.096 3,5 0 0,0 Endurlan rikissjods
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 .......... 128.507 1,4 143.920 1,4 Byggodastofnun
Rikisb. 2,5% 15.04.2024 .........ccccoovviiiinnineenne 122.664 1,4 299.005 3,0 Endurlan rikissj6ds
Byggdastofnun 1,971% 15.09.2033 .............. 98.781 11 108.043 1,1 Byggodastofnun
Rikisb. 1,5% 16.02.2026 ..........cccecoveirieerneenne 49.052 0,5 778.113 7,8 Endurlan rikissjods
Byggdastofnun 3,08% 6.12.2031 .................. 42.942 0,5 47.586 0,5 Byggdastofnun
Husbr. 01/2 4,75% 15.3.2041 .......cccccceennneene 17.320 0,2 16.381 0,2 iL-sjodur
Byggdastofnun 2,34% 15.09.2032 ................ 14.224 0,2 15.636 0,2 Byggdastofnun
Husbr. 96/3 4,75% 15.1.2036 - Flokkur A ..... 11.259 0,1 9.832 0,1 iL-sjodur
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A ... 7.780 0,1 7.437 0,1 iL-sjodur
Rikisb. 1,5% 15.05.2023 .........ccccevveiiiierneenns 4.960 0,1 14.807 0,1 Sedlabanki islands
ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ................. 4.329 0,0 382.805 3,8 iL-sjodur
Husbr. 01/1 4,75% 15.3.2026 ..........cccceeruneene 36 0,0 42 0,0 iL-sjodur
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 .........cccoeeeeeeeeeeennn, 0 0,0 3.475 0,0 Sedlabanki islands
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ................ 8.863.743 99,3 9.736.008 97,9
Innlan hja lanastofnunum:
Arion banki hf. ......ooooeiiiii e, 64.029 0,7 207.928 2,1  Arion banki hf.
Innlan hjé lanastofnunum alls ...................... 64.029 0,7 207.928 2,1
Fjarfestingar alls .........cccoooeviiiiiecniicieeie 8.927.772 100,0 9.943.936 100,0
Innlan hja lanastofnunum .............ccccevieens 148 0,0 90 0,0
ABIAr €IGNIT ..oiiieiiee et 2.032 0,0 4.216 0,0
Eignir alls .....cooovveiiiiiecee e 8.9290.952 100,0 9.948.242 100,0
2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fiarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2022 % 31.12.2021 % Lagmark Hamark
Skrad skuldabréf og vixlar utgefin af eda
med abyrgd islenska rikisins ............ccccco....... 8.863.743 99,3 9.736.008 97,9 50 100
Innlan fijarmalafyrirtaekja og
peningamarkadsskjol ...........ccccceeeiiiiiiiiennenn. 64.029 0,7 207.928 2,1 0 20
Adrir fjarmalagerningar en um er getio i
lidum 1-2 sbr. hér ad framan, par med
talio afleiour .......cooveeeiie e, 0 0,0 0 0,0 0 10
Heildarveromeeti fjarfestinga ............ccccccone 8.927.772 100,0 9.943.936 100,0

Arsreikningur Stefnis hf. 2022 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur hs. 26 Fjarheedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa

Uppsofnud Uppsodfnud

kaup sala

2022 2022

[DUBADIET 04/1 3,75% 15.02.2024 .....covveeeeeeeeeeeeeeee ettt ettt ese st s et et et ess et et ssesetese s eaereenanas 0 ( 288.628)
[DUBADIET 04/2 3,75% 15.04.2034 ..ottt ettt ettt ettt e s et et e s es et ae s eaeeenaaas 0 ( 457.752)
[DUBADIET 04/3 3.75% 15.06.2044 ......cooieeeeeeeeeeeee ettt ettt ettt sttt e st e et e st ete st e et e st e e etesaareas 0 ( 158.272)
RIKISD. 1,5%0 15.05.2023 .....coiiiiieeiiiieeiitie et ee et et e e bt e sttt e e s bt e e et b e e e ettt e e e b te e e e b bt e e e ante e e e nbeeeanrbeeennee 0 ( 9.865)
RIKISD. 2,5%0 15.04.2024 ....ooiieiee ettt ettt ettt b e e bt e e h b e e et bt e e e ante e e s nnbeeeaarbeeeenee 547.929 ( 718.043)
RIKISD. 890 12.06.2025 ... ..eeiiiiiiiieiiiit ettt ettt et et e e ettt e e s bt e e e bt e e e b et e e e b b e e e b bt e e e nte e e e nbeeeanrbeeennee 1.582.800 ( 891.241)
RIKISD. 1,5%0 16.02.2026 ......cciuieeiiiiiieiitieeattee ettt ettt e e s bt e e sttt e e s bt e e e bb e e e ebb e e e s bt e e e e bb e e e e ante e e e nbeeeaanbeeennee 172919 ( 909.941)
RIKISD. 5Y0 15.11.2028 ......eeiiiiiiiie ettt eie ettt e ettt et e e st e e ettt e e s bt e e e bb et e ettt e e s abbe e e e bb e e e e anbe e e e nbeeeaanbeeenne 1.542.153 ( 759.354)
RIKISD. 3,25%0 1.7.2030 .. ..eeiiiiiiiieeiiiie et ee et ee ettt e ettt e e ettt e e s bt e e b bt e e ettt e e e bt e e e e b bt e e e ante e e e nnbeeeannbeeennee 461.433 ( 1.355.704)
L] R ST 0 2 0 1 P TRP PRSP 1.873.971 ( 982.651)
L TG R I 2 01 OSSPSR 588.703 ( 1.055.846)
RIKISOIEf 196 15.01.2037 VEIBII. ..uveiiiiiiieeitiee e ettt e ettt e e et e e ettt e e st ee e et e eesbae e e s teeeeatbeeesnteeeasbeeeenneeeennnees 321.359 0
RIKISD. 4,5%0 17.02.2042 .....ooi ettt ettt et e e sttt e e ettt e e bt e e et bt e e ettt e e e nte e e et bt e e eante e e e nnaeeeeanreeeenee 638.513 ( 121.200)

7.729.780 ( 7.708.497)

4. Flokkun fjarfestinga eftir liftima

Sjodurinn fjarfestir i rikistryggdum skuldabréfum eda skuldabréfum med &byrgd islenska rikisins. Medalliftimi skuldabréfa sjodsins var 6,8
ar i arslok 2022.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
31.12.2022 % 31.12.2021 % 31.12.2022 31.12.2021
IDUBADIET ... 1.693.062 19,0 3.116.396 31,3 7,82 7,83
RIKISOI&S oo 6.849.834 76,7 6.270.734 63,1 6,65 7,07
[ (0TS o] = PPN 36.393 0,4 33.693 0,3 7,06 7,46
INNIAN oo 64.029 0,7 207.928 0,0 - -
ABrar €IgNIr .....veeveee e 284.454 3,2 315.185 3,2 4,38 4,99
Fjarfestingar alls ..........ccoceevieieiiieeceece 8.927.772 100,0 9.943.936 97,9
5. Yfirlit yfir steerstu eignir
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2022 31.12.2021 Breyting heildareign
RIKISD. 3% 21.3.2033 .....uuuuiuiuiuiuiuiuiniuuniunaneneneaenruenererrrererearrarr—————————————————. 1.369.912 1.889.326 ( 519.414) ( 5,8%)
RiKish. 6,5% 24.01.2031 ........uuuuiuiuiuinuunurnninenenenennneeererenerenrrerrrrrrr——————————. 1.342.095 533.752 808.343 9,1%
RiKiSD. 5% 15.11.2028 ........uuuuuuuiuiuiuununnnnnnnnnnenenrnenenenerenenenrrrnerrrer————. 1.115.048 411.707 703.341 7,9%
RiKiSD. 3,25%0 1.7.2030 ......uuuuuuuuiuiuiuinnununnnnnenenenenenenererenenenrrenerrrrrnere————.. 1.063.459 1.978.601 ( 915.142) ( 10,2%)
[bUdabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ........covoueeeeeeeeeeeee e 999.066 1.429.382 ( 430.316) ( 4,8%)
RiKish. 8% 12.06.2025 ..........uiuuuiuiuinnnunnnnenenenrnenerererenerrrrrr———————————. 990.414 361.949 628.465 7,0%
[budabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ......c.ooveeeeeeeeeeeeee e 689.666 1.304.209 ( 614.543) ( 6,9%)
RiKisb. 4,5% 17.02.2042 .........iiiiuiuiuuunnnnnuneneneneaiuenererrnerenrrrrrrrrrrrrre——————. 482.133 0 482.133 5,4%
Rikisbréf 19 15.01.2037 VEIOII. .....uvieiieeiiiiiiiee e e et e e e e 310.096 0 310.096 3,5%
Byggodastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ....cceeeeiiiuriieiieeaiiiiiiieae e e eiiieeeea e 128.507 143.920 ( 15.413) ( 0,2%)
Staerstu €ignir (10) ..o 8.490.396 8.052.846 437.550 4,9%
Yo ] - =T o | ] PRSPPI 439.556 1.895.396 ( 1.455.840) ( 16,3%)
(=TI o FoT =10 o 1 PP 8.929.952 9.948.242 ( 1.018.290) ( 11,4%)

Arsreikningur Stefnis hf. 2022 B-hluti
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Sundurlidanir, frh.

6. Hrein eign og gengi

Bokfaert veromeeti hlutdeildarskirteina
Kaupgengi hlutdeildarskirteina

7. Avdxtun

Nafnavoxtun
Raunavoxtun

Arsreikningur Stefnis hf. 2022 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur hs.

28

31.12.2022

8.848.829
6,1025

2022

( 4,79%)
( 12,92%)

31.12.2021

9.917.321
6,4095

2021

3,82%
( 0,98%)

31.12.2020

10.932.454
6,1738

2020

6,02%
2,44%

31.12.2019

11.899.038
5,8233

2019

7,76%
4,96%

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



STEFNIR

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur hs.

Arsreikningur 2022

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 650398-9129



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2022

2022 2021
Skyr.
Tekjur 3-8
LY=L TP PPV PTOPPTRTRPN 323.655 114.407
V2= o] o= ] (0| O PP P PP PU PP PPPUPPPRRTPN 715.446 431.215
Vextir af inNIAnum TANaStOfNANEA .........oceiiiiie s 15.029 1.602
Tekjur samtals 1.054.130 547.224
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIArfEIAGS .....ooiiiiiieiiee e 9 121.076 123.411
Yo 1= L o To L q g T L | ST PP 6.954 3.368
VLo T o To Y =] (o] o= (1| TP PSP E P PP RPPUPRP 43 2
V4 Te LS (o] = (0 1] 1 = Vo 1§ | SRR PP 28 29
ONNUF GJOId 0F KOSINABUI ......c.veviiiriiviiieiititeee sttt sttt ss s e bt besbe s b be e s 9.182 9.194
Gjold samtals 137.283 136.004
Hreinar teKjUr (GJO1A) ... e e e e et e e e e e e e aanenes 916.847 411.220
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESHINGUIM ..........ii i e ( 273.994) 75.541
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUIM .........c.ccoeviviiieieceeeeee e ( 928.735) ( 81.015)
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirt@ini .......oovve i ( 285.882) 405.746
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsKirteINT ........oooiiiii et 853.243 772.511
Innleyst hIUtdeIldarsKirt INi .........c.uvii e (  1.104.582) ( 1.898.649)
Fjarmodgnunarhreyfingar samtals ( 251.339) ( 1.126.138)
HEEKKUN (IEBKKUNY ..ttt e e e e et e e e e e s e nanbe e e e e e e e nnenee ( 537.221) ( 720.392)
Hlutdeildarskirteini i ArSDYIUN .........oceiiiiiie et e e e e e ens 12.418.618 13.139.010
Hlutdeildarskirteini T ArsIOK ......oiuioiiiie e 11.881.397 12.418.618

Arsreikningur Stefnis hf. 2022 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur hs. 30 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2022

31.12.2022 31.12.2021
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
V2= o] o =) PP OUR PP 11.823.846 12.325.743
INNIAN hjA TANASTOfNUNUM ... e e e e et e e e e e e e 78.035 109.915
Fjarfestingar samtals 10 11.901.881 12.435.658
Adrar eignir:
INNIAN hjA TANASTOfNUNUIM ..ottt et e e naeeas 11 380 85
F o 1= LR =T 1o 1| ST TSP TP PP PP RPPPPRPP 12 3.119 10.389
Adrar eignir samtals 3.499 10.474
Eignir samtals 11.905.380 12.446.132
Skuldir
SKUID Vid FEKSIIAITEIAQ .. .evveeeeiiiii ettt 10.146 10.983
STl (o IV e Y £ 111 =] - Vo PP 25 27
ABTAE SKUIIT ...t e et e et e st e e et e e et bt e e nnne e e s nnreee s 13 13.812 16.504
Skuldir samtals 23.983 27.514
HIEIN €GN T ArSIOK oot st aee e e e eeeaes 11.881.397 12.418.618
Fjoldi utgefinna hlutdeildarsKirt@iNa ..........cooocviiiiiiiie e 360.386 367.857
Gengi hlutdeildarskirteina i arslok 32.968,50 33.759,36

Arsreikningur Stefnis hf. 2022 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur hs. 31 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Eignir Hiutf. Eignir Hlutf.
31.12.2022 % 31.12.2021 %
Framseljanleg verdbréf, skrad:
Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:
Rikisb. 8% 12.06.2025 .........cccoevvreiiiieeesiiee e 2.136.956 17,9 580.606 4,7
Rikisb. 2,5% 15.04.2024 ........coccoveiiiieeeeieeeeene e 1.731.775 14,5 956.297 7,7
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 .....cccceevrieireeiiieeeeiiee e 1.040.149 8,7 1.098.424 8,8
Rikisb. 5% 15.11.2028 .......ccccevvvvreeiiieeesiieeeeien e 969.312 8,1 125.511 1,0
Rikisb. 1,5% 16.02.2026 .........cccccveivuveeeiiireesieree s 966.581 8,1 3.040.520 24,4
ibtdabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .......coeeveeveeerenennn, 952.571 8,0 1.543.756 12,4
Rikisb. 6,5% 24.01.2031 ......ccoecvveiiiieeesiiee e 951.374 8,0 234.643 1,9
Rikisb. 3% 21.3.2033 ......ccccoveiiiiie e 937.679 7,9 1.268.684 10,2
ibtdabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .......cocoveeveeveerenennnn. 585.598 4,9 808.957 6,5
Rikisb. 1,5% 15.05.2023 .......ccoocivveiirieeesiieeeeieee e 438.939 3,7 659.907 53
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ...........cccvveenneee. 323.956 2,7 362.811 2,9
Rikisb. 4,5% 17.02.2042 ........ccccocveiiiieeeeiiee e 256.133 2,2 0 0,0
Rikisbréf 1% 15.01.2037 VErotr. .....ccceevevvveecvieeeeeennn 155.542 1,3 0 0,0
ibtdabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .......coveveeveeerenennnn, 139.460 1,2 1.214.340 9,8
Byggdastofnun 1,971% 15.09.2033 .........cccceeeevveeenee. 103.271 0,9 112.954 0,9
Byggdastofnun 3,08% 6.12.2031 ........ccccovveeerinirennnne 65.845 0,6 72.966 0,6
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A ................. 30.781 0,3 29.425 0,2
Landsbanki isl. v/ILanasjods LB 4,5% 1.6.2023 -RAB 21.983 0,2 41.393 0,3
Byggdastofnun 2,34% 15.09.2032 ..........cccveeeevreeennne 14.224 0,1 15.637 0,1
Husnb. 96/2 2,7% 1.1.2038 ........ccccvveeeiiireeiiieeesiieen 937 0,0 1.011 0,0
Husbr. 01/2 4,75% 15.3.2041 .....cccccoveveeeiiieeeeee e 517 0,0 489 0,0
Husbr. 01/1 4,75% 15.3.2026 .........coccvvevrvreeeiieee e 263 0,0 308 0,0
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 ........ccccveviiuieeeiiieeeenne e 0 0,0 157.024 1,3
Husbr. 98/1 4,75% 15.12.2022 - Flokkur A ................. 0 0,0 80 0,0
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ..........ccccceveveeennnen. 11.823.846 99,3 12.325.743 99,0
Innlan hja lanastofnunum:
Arion banki hf. ... 78.035 0,7 109.915 0,9
Innlan hja lanastofnunum alls ...........ccccoooeeiiiieninnenn. 78.035 0,7 109.915 0,9
Fjarfestingar alls ... 11.901.881 100,0 12.435.658 99,9
Innlan hjé lanastofnunum ...........ccocoeiiiiiiie 380 0,0 85 0,0
Yo - =T o | 1 PP 3.119 0,0 10.389 0,1
Bignir alls ......eoeeiiieeee e 11.905.380 100,0 12.446.132 100,0
2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar ~ fijarfest.  Fjarfestingar fiarfest.
31.12.2022 % 31.12.2021 %
Skréd skuldabréf og vixlar utgefnir af
eda med 4byrgd islenska rikisins ..........ccccoeeeeiiiiieennne 11.823.846 99,3 12.325.743 99,1
Innlan fijarmalafyrirteekja ........cooocvveiiiiiii, 78.035 0,7 109.915 0,9
Adrir fiarméalagerningar en um er getio
hér ad framan ..........coveeiiiiiie e, 0 0,0 0 0,0
Heildarverdmaeti fjarfestinga ...........ccceevevveerineennnnn. 11.901.881 100,0 12.435.658 100,0
Arsreikningur Stefnis hf. 2022 B-hluti
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Utgefandi

Sedlabanki islands
Endurlan rikissj6ds
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Endurlan rikissjoos
iL-sjodur
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
iL-sjodur
Sedlabanki islands
Byggdastofnun
Endurlan rikissjoos
Endurlan rikissjoos
iL-sjodur
Byggdastofnun
Byggdastofnun
iL-sjodur
L&nasjodur landbunadarins
Byggdastofnun
iL-sjodur

iL-sjodur

iL-sjodur
Sedlabanki islands
iL-sjodur

Arion banki hf.

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
60 100
0 20
0 10
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

[DUBADIET 0471 3,75% 15.02.2024 ..ottt ettt ettt ettt ettt e sttt e st et e etese et e et et et e st e e et e st reere e
[DUBADIET 0472 3,75% 15.04.2034 .....ocveieeeeee ettt ettt ettt ettt e bt e st eete st et e et et et e st et et e st e are e
[DUBADIET 04/3 3.75% 15.06.2044 ..ottt ettt ettt ettt e sttt e st eetese et e et e st et e st e et e st reate e
RIKISD. 7,253 26.10.2022 .......ocvieiieeeiee ettt ettt ettt ettt ettt et e ettt e et ettt ettt nn s
RIKISD. 1,595 15.05.2023 .....coviueeeeeeeeeeeeeeee et et eee et et e et e e e et e et et et e e et ee et e e etee e e e et e et ee et e e et e e et e e et e eenn s
RIKISD. 2,595 15.04.2024 ...ttt ettt et et ettt et ettt ee s
RIKISD. 89 12.068.2025 ...t eeeee ettt et ettt et e et et e e et e e et e e et et et e et ee et e e et e et e et e e s
RIKISD. 1,596 16.02.2026 .........vceeeeeeeeeeeeeeeee e et e ettt e et e et e e e et e e ee et e e et e e e e s et eee et ee et e e et e et e e e nn s
RIKISD. 5% 15.11.2028 .....ooieeeeeeeeeeee et e et eee et ettt e et e e et e e ee et e e e et e e et e e et e e et ee et e e et e e e et e e e eeeenn s
RIKISD. 3,250 1.7.2030 ..ot eeeee ettt et ettt et e e e et et ee et e e et e e e et et e ettt et nn s
RIKISD. 8,596 24.01.2031 .....oueieeeeeeeee oottt et ettt e et et et et et e et et e et e ettt nn s
RIKISD. 3% 21.3.2033 ...ttt ettt et e ettt e et e e et et e ettt e et et e et ettt et n ettt nn s
R ] o I N O N B 0 A V=T (o 1 TR
RIKISD. 4,5%5 17.02.2042 ...ttt ettt ettt ettt e ettt enn

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima.

Uppsofnud Uppsofnud
kaup sala

2022 2022

0 ( 737.304)

0 ( 390.247)

0 ( 65.097)

0 ( 101.057)

47.364 ( 270.609)
1.508.175 ( 714.843)
2.373.536 ( 720.930)
369.073 ( 2.453.269)
1.628.539 ( 734.575)
694.056 ( 724.258)
1.574.106 ( 815.008)
531.334 ( 821.729)
161.202 0
376.123 ( 99.613)
9.263.508 ( 8.648.539)

Sjodurinn fjarfestir i rikistryggdum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi skuldabréfa sj0dsins var 4,6

ar i arslok 2022.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
31.12.2022 % 31.12.2021 % 31.12.2022 31.12.2021
1 oT0TeT=Y o= OO 1.677.630 14,1 3.567.053 28,7 6,44 5,59
RIKISDIEf .. 9.584.439 80,5 8.121.616 65,3 4,30 4,92
HUSBIET .o 32.498 0,3 31.313 0,3 6,71 7,08
INNTAN <o 78.035 0,7 109.915 0,9 - -
Adrar fJArfestingar ..o 529.279 4,4 605.761 4,9 3,96 4,46
Fjarfestingar alls ..........ccccceiviieeiiiieniee e 11.901.881 100,0 12.435.658 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2022 31.12.2021 Breyting heildareign
RIKiSD. 8% 12.06.2025 ......ooiiiiiiiiiiiiiee ettt 2.136.956 580.606 1.556.350 13,1%
RIKiSD. 2,5%0 15.04.2024 .....ooiiiiiiiiiei ettt e e 1.731.775 956.297 775.478 6,5%
RIKISD. 3,25%0 1.7.2030 ....eeiiiiiiiiiiiieiiee ettt ettt e e e e e e e e 1.040.149 1.098.424 ( 58.275) ( 0,5%)
RIKiSD. 5% 15.11.2028 ......ooiiiiiiiiiiiiiiee ettt e e e e e ree e e e e e anes 969.312 125.511 843.801 7,1%
RIKiSD. 1,590 16.02.2026 .....cceeiiiiiiiiiieaeaaiiiiei e et e e et e e e e eineae e e e e e anes 966.581 3.040.520 ( 2.073.939) ( 17,4%)
[bdabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .....c.oveveeeeeeeeeeeeeeeeeete e 952.571 1.543.756 ( 591.185) ( 5,0%)
RIKiSD. 6,5% 24.01.2031 ....coiiiiiiiiiiiiieee ettt e e 951.374 234.643 716.731 6,0%
RIKiSD. 3% 21.3.2033 ...ttt e e e e 937.679 1.268.684 (  331.005) ( 2,8%)
[bdabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .......ccocvoueeeeeeeeeeeeeeeeeteeee e 585.598 808.957 ( 223.359) ( 1,9%)
RIKiSD. 1,5% 15.05.2023 .....ooiiiiiiiiiiiieae ettt e e et e e e e e e e e inare e e e e e e anes 438.939 659.907 (  220.968) ( 1,9%)
Staerstu €ignir (L0) ..ot e e e e e e e e neaeees 10.710.934  10.317.305 393.629 3,3%
Yo = L =T 1o ] o L SO 1.194.446 2.128.827 ( 934.381) ( 7,8%)
[ =710 E= T =T o | 1 G PR OOPSPP TP 11.905.380 12.446.132 ( 540.752) ( 4,5%)
Arsreikningur Stefnis hf. 2022 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur hs. 33 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

6. Hrein eign og gengi.

BOKIEBIT VEIOMERTT ...ttt e e et e e e e et rr e e e e e e e eaaees
= LU o7 [=T o T | PP PP PP

7. Avéxtun.

Nafnavoxtun
Raunavoxtun

Arsreikningur Stefnis hf. 2022 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur hs.

34

31.12.2022

11.881.397
32.968,50

2022

( 2,34%)
( 10,68%)

31.12.2021

12.418.618
33.759,36

2021

3,37%
( 1,41%)

31.12.2020

13.139.010
32.658,87

2020

5,59%
2,03%

31.12.2019

14.112.290
30.930,13

2019

5,78%
3,02%

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



STEFNIR

Stefnir - Rikisbréfasjodur overotryggdur hs.

Arsreikningur 2022

Stefnir - Rikisbréfasjodur 6verdtryggdur hs.
Borgartdni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 630109-9810



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2022

2022 2021
Skyr.
Tekjur 3-8
RV = 1| TP PP TP O PRSP 53.987 37.398
Vextir af inNIAnum [ANASTOMNANEG .........coiiiiiii e 748 322
Tekjur samtals 54.735 37.720
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSLrArTEIAGS .....ooeieiiieiiiiee ettt 9 10.029 13.016
ABIAT POKNANIT ...ttt ekt s et e s et e e as bt e e et e e e nne e e e anbreeea 354 292
Vi oo AT o] oI <] LU | PRSP 3 0
VIOSKIPIAKOSTNABGU ......eeeiiiiei ettt ettt ettt e et s e e s s e e et e e st e e e s nneee s 3 4
ONNUF GJOId 0F KOSINABUI ......c.eeviiieeeiieeeete ettt e ettt e et ee e st eete et aeete et eresae e ereeteneenns 849 984
Gjold samtals 11.238 14.296
Hreinar tEKJUT (GO1A) .eeveiiiiieiiii ettt e et e e e e e e e 43.497 23.424
Innleystur hagnadur (tap) af fArfEStINGUM ........c.ooiiiiii e ( 77.280) 44.853
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUM .........ccooviviieeieieeeeee e ( 21.546) ( 103.398)
Afkoma feerd & hlutdeildarSKIirteINT ......cocueiiiiiie e, ( 55.329) ( 35.121)
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hUtdeIlArSKIMTEINT ........eiiiieiiieiti e 44.334 59.445
INnleyst NULAEIlAArsKIrtEINI ........cc.eiiiiiiee e ( 362.634) ( 261.525)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals ( 318.300) ( 202.080)
HaeKKUN (IZEKKUN) ..ottt ettt ss e st e e tbeenneeenteas ( 373.628) (  237.201)
Hlutdeildarskirteini I ArshYIUN ... e 1.219.253 1.456.454
Hlutdeildarskirt@ini I ArsloK .......oooiiiiiiie e 845.625 1.219.253

Arsreikningur Stefnis hf. 2022 B-hluti
Stefnir - Rikisbréfasjédur 6verdtryggdur hs. 36 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31.

Eignir
Fjarfestingar:

Verobréf ...
Innlan hja lanastofnunum ...........cccccooiiiiieeee e,

Adrar eignir:

Innlan hja lanastofnunum .............ccccceviiieniinenen.
ABIAr EIGNIT Leviiiieieeiiiee et

Skuldir

Skuld vid rekstrarfélag .........cccocoveeriieeeiiiieene e
Skuld vid vOrslufélag .........ccoceeeiiieiiiiie e
ABrar SKUIIr ......ooeeiiiiiiie e

Hrein eign 1 &rslok .....ccoveviiiiii e,
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i pas.) ..............
Gengi hlutdeildarskirteina i arslok ...........cccccceevueeeen.

Arsreikningur Stefnis hf. 2022 B-hluti
Stefnir - Rikisbréfasjéour éverdtryggour hs.

desember 2022

Skyr.

Fjarfestingar samtals 10

................................................................. 11
................................................................. 12

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

................................................................. 13

37

31.12.2022 31.12.2021
838.216 1.186.287
11.005 34.605
849.221 1.220.892
185 60
103 35
288 95
849.509 1.220.987
726 1.088

5 5

3.153 641
3.884 1.734
845.625 1.219.253
3.852,2 5.285,1
219,52 230,69

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni

Framseljanleg verdbréf, skrad:
Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:

Rikisb.
Rikisb.
Rikisb.
Rikisb.
Rikisb.
Rikisb.
Rikisb.

8% 12.06.2025 ...
5% 15.11.2028 ...

6,5% 24.01.2031
2,5% 15.04.2024
4,5% 17.02.2042
1,5% 15.05.2023

7,25% 26.10.2022

Framseljanleg verdbréf, skrad alls .............
Innlan hja lanastofnunum:
Arion banki hf. ......ccccooiiiii

Innlan hja lanastofnunum alls ....................

Fjarfestingar alls

Innlan hjé lanastofnunum

Adrar eignir
Eignir alls

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu

Overdtryggd rikisskuldabréf, rikisvixlar og
onnur 6verdtryggd skuldabréf med

abyrgd

islenska rikisins ...

Innlan fijarmalafyrirteekja ..

Heildarverdmaeti fjarfestinga ......................

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa

Rikisb.
Rikisb.
Rikisb.
Rikisb.
Rikisb.
Rikisb.
Rikisb.

7,25% 26.10.2022

Arsreikningur Stefnis hf. 2022 B-hluti
Stefnir - Rikisbréfasjéour éverdtryggour hs.

Eignir Hiutf. Eignir Hlutf.

31.12.2022 % 31.12.2021 %

233.410 27,5 259.363 21,2

185.568 21,8 232.901 19,1

183.947 21,7 210.773 17,3

151.882 17,9 206.313 16,9

41.756 4,9 0 0,0

41.653 4,9 105.123 8,6

0 0,0 171.814 14,1

838.216 98,7 1.186.287 97,2

11.005 1,3 34.605 2,8

11.005 13 34.605 2,8

849.221 100,0 1.220.892 100,0

185 0,0 60 0,0

103 0,0 35 0,0

849.509 100,0 1.220.987 100,0

Hlutf. af Hlutf. af

Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.

31.12.2022 % 31.12.2021 %

838.216 98,7 1.186.287 97,2

11.005 1,3 34.605 2,8

849.221 100,0 1.220.892 100,0

1,500 15.05.2023 ..ottt e et e e ettt e ettt eeetaeeeetaeeettaaeeetaeaeetaaeeetaaaerraaaaes

2,500 15.04.2024 ..o e e e e et e e e et e eet e ettt ea et aaat e et aaaaaa,

B0 12.06.2025 ... e e e et e e ettt e eeeta e ettt eeettaeerat e eeraaaarataaaeans

oL T T8 B 2 0 7 T UPPUORUPPRRRNY

SR S O 2 0 1 U

A.500 17.02.2042 ...t e e e e et e ettt e e et e eeata e e et aetaaaaartaaaaeanas
38

Utgefandi

Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Endurlan rikissjods
Endurlan rikissjods
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands

Arion banki hf.

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark

90 100

0 10
Uppsofnud Uppsofnud
kaup sala
2022 2022
0 ( 161.562)
49.337 ( 120.866)
63.341 ( 110.313)
117.304 ( 117.196)
88.005 ( 101.756)
115.637 ( 119.823)
67.127 ( 21.322)
500.751 ( 752.838)

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima

Sjéourinn fjarfestir i rikistryggoum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi skuldabréfa sjédsins var 4,0

ar i arslok 2022.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
31.12.2022 % 31.12.2021 % 31.12.2022 31.12.2021
RIKISBIréf ..o 838.216 98,7 1.186.287 97,2 3,96 3,69
INNIAN Lo 11.005 1,3 34.605 2,8 - -
Fjarfestingar alls ..........ccccoevvieiiiineniieeene 849.221 100,0 1.220.892 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2022 31.12.2021 Breyting heildareign
RIKiSD. 8% 12.06.2025 .......ooiiiiiiiieiiiiiee ettt 233.410 259.363 ( 25.953) ( 3,1%)
RIKiSD. 5% 15.11.2028 ......ooiiiiiiiieiiiiiee ettt 185.568 232901 ( 47.333) ( 5,6%)
RIiKiSD. 6,5% 24.01.2031 .....cociiiiieiiiiee ettt 183.947 210.773 ( 26.826) ( 3,2%)
RiKiSD. 2,5% 15.04.2024 ......oooiieieiiiiee et 151.882 206.313 ( 54.431) ( 6,4%)
RIKiSD. 4,5% 17.02.2042 ......ccoiieeeiiiiee ettt 41.756 0 41.756 4,9%
RiKish. 1,5% 15.05.2023 ......ccoiiiieiiiieeiiie e 41.653 105.123 ( 63.470) ( 7,5%)
Arion banki, INNTAN ... 11.005 34.605 ( 23.600) ( 2,8%)
SEERISTU EIGNIE (7) wereeeiiiiiieie ettt re e e e e s eeeas 849.221 1.049.078 ( 199.857) ( 23,5%)
Y Ne = L= o | o1 ST 288 171.909 ( 171.621) ( 20,2%)
HEIAArEIGNIT ..ttt 849.509 1.220.987 ( 371.478) ( 43,7%)
6. Hrein eign og gengi
31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Békfeert verdmaeti hlutdeildarskirteina ..o 845.625 1.219.253 1.456.454 1.346.976
Kaupgengi hlutdeildarskirteing ............ccoooveeeiiiiieiiiee e 219,52 230,69 236,80 225,54
7. Avbxtun
2022 2021 2020 2019
NAFNAVOXIUN ...vvveececeeee ettt e s s st et sttt eees e eenes s e e ( 4,85%) ( 2,58%) 4,99% 12,83%
RAUNAVOXIUN ......vvieviee ettt et e et ee st s e e s st e s e teas st eeeeeeeseene s ( 12,97%) ( 7,08%) 1,45% 9,90%

Arsreikningur Stefnis hf. 2022 B-hluti
Stefnir - Rikisbréfasjodur éverdtryggdur hs.

39

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



STEFNIR

Stefnir - Rikisskuldabref verétryggd hs.

Arsreikningur 2022

Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs.
Borgartdni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 671009-9910



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign

a arinu 2022

Skyr.

Tekjur 3-8

Gjold

UMSYSIUPOKNUN FEKSLIAMEIAGS ....eeoiiiiieiiiiie ettt e e et 9
ABTAT POKNANIT ..ottt st e et e e s s b et e e s et e e s bt e e e et e e nn e e e e nnree s
Vi e To =] o] oI <1 (U | TP URPRN
VIOSKIPIBKOSTMABGU ......eiiiiitieeiitie ettt ettt e e et e e st e sb e e st e e e s nr e e e s nneas
ONNUT GJOIA 0 KOSINABUI ......cvvvivieeeteeecee ettt ettt e et te et et et seste s seste s eseste s esesteseeteeseneesens

Hreinar tEKJUT (GOIA) .eeeeiiiiieiiiiee ettt e et e e st e e e e e abr e e e e

Innleystur hagnadur (tap) af fArFESTINGUIM ..........oviiiii e
Oinnleystur hagnadur (tap) af AESHNGUM ..........coovivevieieeeeee e

Afkoma faerd & hlutdeildarskirteini ..o

Fjarmdgnunarhreyfingar

Seld NUtAEIAISKITTEINT ....cuviiiiieiie ettt enne e
INNleyst NIULAEIIAAISKIFTEINT ......coeeeieiiie e e e s e

Fjarmdgnunarhreyfingar samtals
HBEKKUN (JEBKKUN) ..t ra bt e st e st e e et
HlutdeildarsKirteini I ArSDYIIUN ... e
Hlutdeildarskirt@ini 1 ArslOK ........oooiiiii i

Arsreikningur Stefnis hf. 2022 B-hluti
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs. 41

2022 2021
84.378 24.400
724.437 330.813
18.191 919
827.006 356.132
82.219 69.393
1.795 1.219

0 3

17 17

5.908 5.206
89.939 75.838
737.067 280.294

(  375.788) 102.490
(  608.618) (  13.023)
( 247.339) 369.761
2.048.814 1.459.063
( 1.633.491) ( 1.840.405)
415323 (  381.342)
167.984 (  11.581)
7.537.250 7.548.831
7.705.234 7.537.250

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31.

Eignir
Fjarfestingar:

Verobréf ...
Innlan hja lanastofnunum ...........cccceee i,

Adrar eignir:

Innlan hjéa lanastofnunum .............cccceiiiiiinnie e,
ABIAr EIGNIT oo

Skuldir

Skuld vid rekstrarfélag .........cccocvveiriieeeiiiieeiee,
Skuld vid VOrslufélag .........cccceeeiiiieniieeiee e,
ABrar SKUIIF ......oeeeiiiiiiiieee e

Hrein eign 1 &rslok ...
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i pds.) ...............
Gengi hlutdeildarskirteina i arslok ............ccccceeevineeen.

Arsreikningur Stefnis hf. 2022 B-hluti
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs.

desember 2022

Skyr.

Fjarfestingar samtals 10

...................................................................... 11
...................................................................... 12

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

...................................................................... 13

42

31.12.2022 31.12.2021
7.687.021 7.311.979
39.018 214.529
7.726.039 7.526.508
489 28
2.195 21.670
2.684 21.698
7.728.723 7.548.206
6.585 6.519

20 21
16.884 4.416
23.489 10.956
7.705.234 7.537.250
36.837,49 35.046,80
209,17 215,06

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni

Framseljanleg verobreéf, skrao:

Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 .....cccccveeeiiiiiiieneene
Rikisb. 3% 21.3.2033 .......cccooiiieiiieeeeee
Rikisb. 1,5% 16.02.2026 ...........ccoecuvveenennn.
ibtdabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ..............
ibtdabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ..............
Rikisbréf 1% 15.01.2037 Verdtr. .................
ibtdabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ..............
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 .......
Byggdastofnun 3,08% 6.12.2031 ...............
Byggdastofnun 1,971% 15.09.2033 ...........
Byggdastofnun 2,34% 15.09.2032 .............
Husbr. 01/2 4,75% 15.3.2041 ........ccccueee...
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A
Husbr. 01/1 4,75% 15.3.2026 ..........cc.c......
Husbr. 98/1 4,75% 15.12.2022 - Flokkur A

Framseljanleg verdbréf, skrad alls ..............
Innlan hja lanastofnunum:

Arion banki hf. ...
Innlan hjé lanastofnunum alls .....................
Fjarfestingar alls ..........ccccoeveieiiieneiiieeene

Innlan hja lanastofnunum ............ccccccoeoeee.
ABIar €IGNIT ..oeeviiieiiiee et

Eigniralls .......cooviviiiiie e

2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu

Verdtryggd skuldabréf og adrar verd-
tryggdar skuldavidurkenningar atgefnar

af eda med abyrgd islenska rikisins ...........
Innlan fijarmalafyrirteekja ..........cccceeeeveeenee.

Heildarverdmeeti fjarfestinga ...........c.c.c.e....

Arsreikningur Stefnis hf. 2022 B-hluti
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs.

Eignir Hiutf. Eignir Hlutf.
31.12.2022 % 31.12.2021 %
2.067.549 26,8 1.767.909 234
1.754.817 22,7 1.151.486 15,3
1.652.055 21,4 1.690.081 224

664.884 8,6 793.149 10,5
591.901 7,7 795.383 10,5
319.971 4,1 0 0,0
270.529 3,5 707.808 9,4
208.258 2,7 233.236 3,1
85.884 1,1 95.173 1,3
62.861 0,8 68.755 0,9
7.112 0,1 7.818 0,1
572 0,0 540 0,0

569 0,0 544 0,0

59 0,0 70 0,0

0 0,0 27 0,0
7.687.021 99,5 7.311.979 96,9
39.018 0,5 214.529 2,8
39.018 0,5 214.529 2,8
7.726.039 100,0 7.526.508 99,7
489 0,0 28 0,0

2.195 0,0 21.670 0,3

7.728.723 100,0 7.548.206 100,0
Hiutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar fjarfest.
31.12.2022 % 31.12.2021 %
7.687.021 99,5 7.311.979 97,1
39.018 0,5 214.529 2,9
7.726.039 100,0 7.526.508 100,0
43

Utgefandi

Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Endurlan rikissjods
iL-sjodur

iL-sjodur

Endurlan rikissjods
iL-sjodur
Byggdastofnun
Byggdastofnun
Byggdastofnun
Byggdastofnun
iL-sjodur

iL-sjodur

iL-sjodur

iL-sjodur

Arion banki hf.

Fjarfestingarstefna %

Lagmark

90

Fjarhzedir eru i pusundum kréna

Hamark

100
10



Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa

Uppsodfnud Uppsodfnud

kaup sala

2022 2022

ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 0 ( 190.988)
ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 0 ( 43.398)
RIKISD. 1,500 16.02.2026 ......oetiieiiiiiiiiiiie et ee e e e e e ettt e e e e e e tateeeeae e s e e taeeeeeaeasaasnaaeeeaeeeaantaeeeeaaeeaannnaraaaeeeaanna 738.671 ( 782.037)
RIKISD. 3,25%0 1.7.2030 ....uuiiiiiieeiiiiieee ettt e e e e ettt e e e e ekttt et ae e e et aeeeeeae e e e nnteeeeeeeeaantaneeeaaeeeannnereeaeeeaanna 644.557 ( 281.303)
RIKISD. 3% 21.3.2083 .. .. iiiiiiiie ettt ettt e e e e e ettt et e e e e s sttt eeeeeeaantaeeeeeee e e e setateeee e e e tbereeaaeeaannaareeeeeeannta 887.565 ( 215.405)
RIKISDIEf 196 15.01.2037 VEIDII. ....uiiieieeeiiiiitiiee e e ettt e e e e e ettt e e e e e sastbaeeeaeeeaansbaeeeaaeeaansbeneaaeesaanstaneeaaesaannsnns 333.370 0

2.604.163 ( 1.513.131)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima
Sjodurinn fjarfestir i rikistryggdum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi skuldabréfa sj6dsins var 6,4
ar i arslok 2022.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
31.12.2022 % 31.12.2021 % 31.12.2022 31.12.2021
ibudabréf 1.527.314 19,8 2.296.341 30,5 6,15 6,34
Rikisbréf 5.794.393 75,0 4.609.477 61,2 6,65 6,78
HUSBIEF oo 1.200 0,0 1.180 0,0 7,04 7,20
Adrar flarfestingar ........ccccooveevciiiiiiecce, 364.114 4,7 404.981 5,4 4,15 4,75
INNIAN oo 39.018 0,5 214.529 2,9 - -
Fjarfestingar alls ..........ccccoeveieiiieneiiieeene 7.726.039 100,0 7.526.508 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2022 31.12.2021 Breyting heildareign
RIKiSD. 3,25%0 1.7.2030 ....ouiiiiiiieiiiiiiieeee ettt 2.067.549 1.767.910 299.639 3,9%
RiKiSD. 3% 21.3.2033 .. ..o 1.754.817 1.151.486 603.331 7,8%
RiKiSD. 1,5% 16.02.2026 .......coteeiiiiiiiiiieeeiiiiiiieee et 1.652.055 1.690.081 ( 38.026) ( 0,5%)
[bdabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .....c.ocvoveeeeeeeeeeeeeeeee e 664.884 793.149 ( 128.265) ( 1,7%)
ibadabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ... 591.901 795.383 ( 203.482) ( 2,6%)
Rikisbréf 1% 15.01.2037 Verdtr. ......... 319.971 0 319.971 4,1%
[bdabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .......ocooveeeeeeeeeeeeeeeeieees e 270.529 707.808 ( 437.279) ( 5,7%)
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 208.258 233.236 ( 24.978) ( 0,3%)
Byggdastofnun 3,08% 6.12.2031 ........... 85.884 95.173 ( 9.289) ( 0,1%)
Byggodastofnun 1,971% 15.09.2033 .......oeiiiiiiiiiiiiieee e 62.861 68.755 ( 5.894) ( 0,1%)
Staerstu €IigNir (10) ....veeeeceeiee ittt 7.678.709 7.302.981 375.728 4,9%
JXo 1= =T (o 1| S PO PSP P TP PP POPPPO 50.014 245225 ( 195.211) ( 2,5%)
HEIAr@IGNIT ... 7.728.723 7.548.206 180.517 2,3%

Arsreikningur Stefnis hf. 2022 B-hluti
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs. 44 Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

6. Hrein eign og gengi

31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Bokfeert veromeeti hlutdeildarskirt@ina ..........cccceeevvvvvvrvveriviiniriersrerereeenenen, 7.705.234 7.537.250 7.548.831 7.548.831

Kaupgengi hlutdeildarskirteina ...........cccceeeiiiiiiiieiie e 209,17 215,06 203,70 203,70
7. Avéxtun

2022 2021 2020 2019

N T4 F2 100D U] AT ( 2,74%) 5,58% 6,03% 5,29%

RAUNAVOXEUN vttt eee et eee ettt e et et et et e et e eeeeseeee et e et et st eneeeeeeeneeenen ( 11,05%) 0,70% 2,46% 2,55%

Arsreikningur Stefnis hf. 2022 B-hluti
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs. 45 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



STEFNIR

Stefnir - Greenaval hs.

Arsreikningur 2022

Stefnir - Graenaval hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.

Kt. 581120-9820



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2022 (1)

2022 2021
Skyr.
Tekjur 3-8
LY=L T P TS OUO PP UPPTRRT 4.595 2.291
V2= o] o= (UL T T T O P PO PP PP PP UPP PR UPPRTRPRN 1.569 709
Vextir af inNIAnUmM [ANASTOMNANE .........oiiiiiiii e 113 26
Gengismunur & BankaiNNSTEBOUM ........coiiiiiiiiiie e e e e e s e e e e s s eab e e e e e e e s sssbrreeaeaesaanes 216 0
F o 1= L (=1 41U | SO OO P R PP PP 258 0
Tekjur samtals 6.751 3.026
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIArTEIAUS ....eeoiiiiieiiiie e 9 5.972 4.799
Yo 1= Ll o To ] q g T L PSPPI 16 33
YL T o To Y =T (o] o= (1| T T TSP P PP PUP PP UPPPPOPRTN 26 0
VLo LS (o] = 1o 1] 1 =T 1 PRSP 33 43
Gengismunur & bankaiNNSTEEOUIM ........c.uviiiiiiieiiiie ettt 0 1.070
ONNUF GJOId 0F KOSINABUI ......cvvvieieeeieeeee ettt ettt ettt et e s te et essete s essstessesessensenens 401 321
Gjold samtals 6.448 6.266
Hreinar teKjUr (GJOIA) ....eoiriee et s et e e 303 ( 3.240)
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESTINGUIM ..........ooiiiii e ( 8.683) 1.437
Oinnleystur hagnadur (tap) af fHAFESHNGUIM ...........oeivieeieeeeeeeee et ( 45.893) 27.431
Afkoma feerd & hlutdeildarSKIirteINT ........ooueei i ( 54.273) 25.628
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hUtAEIAISKITTEINT ....evvieiiietie ittt r e saneennee s 37.875 544,976
INnleyst NULAEIlAArSKIFTEINI ........c.uviiiiiiee e ( 222.308) ( 47.259)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals ( 184.433) 497.717
HBEKKUN (IEBKKUN) ..t e ettt e et e et e e ( 238.706) 523.345
HlutdeildarsKirteini I ArSDYIJUN ... 523.345 0
Hlutdeildarskirteini T ArsIoK .....oiiiiiiieii e 284.639 523.345

1) Sj6durinn var stofnadur i mars 2021

Arsreikningur Stefnis hf. 2022 B-hluti
Stefnir - Greenaval hs. 47 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31.

Eignir
Fjarfestingar:

V=T o] o1 U
Hlutdeildarskirt@ini ...........vvvvevveveverieirieieieeeeeeeeeeeeeeenens

Adrar eignir:

Innlan hja lanastofnunum ..........ccccccooiiiiiieee i,
ABIAr €IGNIT .ot

Skuldir

Skuld vid rekstrarfélag .........cccocoveeriieeeiiiieene e
Skuld vid vOrslufélag .........ccoceeeiiieiiiiie e
ABrar SKUIIF ......ooeeiiiiiiic e

Hrein eign { Arslok ...,
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i puas. ) .............
Gengi hlutdeildarskirteina i arslok .............cccccceeeeee

1) Sj6durinn var stofnadur i mars 2021

Arsreikningur Stefnis hf. 2022 B-hluti
Stefnir - Graenaval hs.

desember 2022 (1)

Skyr.

Fjarfestingar samtals 10

..................................................................... 11
..................................................................... 12

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

..................................................................... 13

48

31.12.2022 31.12.2021
75.545 117.398
206.454 398.905
281.999 516.303
3.043 6.798

0 1.098

3.043 7.896
285.042 524.199
392 706

0 1

11 147

403 854
284.639 523.345
2.985 4.904
95,36 106,72

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi

31.12.2022 % 31.12.2021 %
Framseljanleg verdbréf, skrad:
Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:
Lanasjodur sveitarfélaga 4% 28.08.2029 ................... 10.127 3,6 11.750 2,2 Léanasjodur sveitarfélaga ohf.
Skuldabréf: 0,0
Reginn hf 3,2% 30.06.2023 ..........ccoeeeiviiviieee e, 19.626 6,9 39.545 7,5 Reginn hf.
islandsbanki hf 3,5% 26.11.2025 ..........cccccoveverrerennane. 17.824 6,3 19.387 3,7 lIslandsbanki hf.
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 .............. 14.141 5,0 29.265 5,6 Orkuveita Reykjavikur
Orkuveita Reykjavikur hf. 4,5 % 18.02.2042 ............. 13.827 4,9 17.451 3,3 Orkuveita Reykjavikur
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ...........ccccceevvvrnneee. 75.545 26,5 117.398 22,4

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéoda:
State Street Global Advisors

State Street World ESG Index Equity Fund ............... 40.367 14,2 52.380 10,0 France
JP Morgan Investment
JPMorgan Global Bond Opportunities sustain USD .. 33.391 11,7 33.803 6,4 Management Ltd.
Montanaro - Better World Fund - UCITS .................... 29.603 10,4 73.413 14,0 Montanaro Asset Management
Fidelity Funds-Sustain. Reduced Carbon Bond Fund 16.458 5,8 19.704 3,8 Fidelity Investments
Fidelity Sustainable Global EQ fund -AAEUR ............ 12.615 4.4 17.484 3,3 Fidelity Investments
Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hs. .......ccccceeeee.. 9.986 35 71.599 13,7 Stefnir - Scandinavian Fund -
State Street Global Advisors
State Str.Emerging Markets Scr.En.EQ Fund ............ 9.864 35 12.407 2,4 France
Hlutdeildarskirteini verdbréfasj6da alls ...................... 152.284 53,4 280.790 53,6

Hlutdeildarskirteini sérheefora sjoda fyrir
almenna fjarfesta:

Stefnir - Sjalfbeer skuldabréf hs. ..., 44.092 15,5 79.595 15,2  Stefnir - Sjalfbeer skuldabréf h
Stefnir - Lausafjarsjodur hs. .........cccooceeiieeiiee, 10.078 3,5 38.520 7,3  Stefnir - Lausafjarsjédur hs.
Hlutdeildarskt. sérhaefdra sj6da fyrir alm. fjarf. alls .... 54.170 19,0 118.115 22,5

Fjarfestingar alls ..........ccoceiiiiieiiiie e 281.999 98,9 516.303 98,5

Innlan hjé lanastofnunum ...........ccocceeiiiiie 3.043 1,1 6.798 1,3

ABKAr @IGNIT .. 0 0,0 1.098 0,2

Eignir @lls ......ocveeiiieiiie e 285.042 100,0 524.199 100,0

2 . Samanburdur vid fjarfestingarstefnu

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest  Fjarfestingar fjarfest Fjarfestingarstefna %
31.12.2022 % 31.12.2021 % Lagmark Hamark
Innlan fijarmalafyrirteekja, p.m.t. green innlén .............. 10.078 3,6 38.520 7,5 0 50
Peningamarkadsgerningar ...........ccccovvvveeiiieeeinnieennns 0 0,0 0 0,0 0 50
Skuldabréf og vixlar utgefin af eda med abyrgo
rikis eda sveitafélaga .........cccoooeeeiiiiiiini 10.127 3,6 11.750 2,3 0 50
Onnur skuldabréf og VixIar ...........c.cceevevveevecveeeieennn, 65.418 23,2 105.648 20,5 0 50
Oskrad skuldabréf og vixlar .........c.ccceeeeeveeeeeeeennne. 0 0,0 0 0,0 0 10
Verdbréfasjooir (UCITS) ..ooovvvviriiieiieee e 152.283 54,0 280.790 54,4 0 100
Sérhaefoir sjédir (AIF) 0 30
- Markadssettir fyrir almenning ..........ccccccovveeeiiineenns 44.093 15,6 79.595 15,4 0 30
- Adrir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu ................ 0 0,0 0 0,0 0 20
SKrad hlutabréf ... 0 0,0 0 0,0 0 80
Oskrad hIUtabréf ............cccoevveiiiiieccieeceeeeeee e 0 0,0 0 0,0 0 10
Heildarverdmaeeti fjarfestinga ...........cccceevevveeeiieeennnen. 281.999 100,0 516.303 100,0

Arsreikningur Stefnis hf. 2022 B-hluti
Stefnir - Greenaval hs. 49 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa

Uppsofnud

kaup  Uppso6fnud sala

2022 2022

Fidelity Sustainable Global EQ fund -AAEUR .........oooii it 0 ( 4.497)
JPMorgan Global Bond Opportunities SUSTAIN USD ..........cccuiiiiiiiiiiiiiie et e e e e e s e e 0 ( 971)
Montanaro - Better World FUN - UCITS ...ttt e e et e e e e e s e eaneaeeaeeeean 0 ( 20.315)
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 .......cccooiuiriiiie e ieiiieee e et e e e e e s st e e e e e e s st re e e e e e e s setbaeeeaeseaanres 0 ( 13.033)
RegiNN Nf 3,290 30.06.2023 ......ooiiiiieiiiiee ettt ettt e e e et bt e s aa bt e e e aabe e e e et b e e e e e te e e e arbe e e e anbe e e e nnbeeeennbeee s 0 ( 19.493)
State Str.Emerging Markets SCr.EN.EQ FUNA ...........oviiiiiiiiieee e 0 ( 1.070)
State Street World ESG Index Equity Fund 0 ( 6.686)
Stefnir - Lausafjarsjodur hs. .................. 60.194 ( 89.582)
Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hs. ...... 10.056 ( 62.558)
Stefnir - Sjalfbaer SKUIdADIET NS, ... e e s s 1.999 ( 34.503)
72.249 ( 252.708)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingaflokkum

Sj6durinn fjarfestir i innlendum og erlendum hlutabréfum og skuldabréfum fyrirteekja sem hafa umhverfislega og félagslega peetti ad
leidrarljosi auk gddra stjdrnarhéatta. Sjodurinn fjarfestir ad mestu i 6drum sjodum til ad auka enn frekar dhaettudreifingu.

Fjarfestingar Fjarfestingar
31.12.2022 % 31.12.2021 %
INNIEN SKUIAADIET ....eeeeeeeee e e e 119.638 42,4 196.993 38,2
Erlend SKUIdabréf ... 49.849 17,7 53.507 10,4
Erlend hIUtabréf ... ..o 102.434 36,3 227.283 44,0
INNTAN Lo e 10.078 3,6 38.520 7,5
FJArfestingar @llS ..........c..ooi i e 281.999 100,0 516.303 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir
Eignir Eignir Hiutfall br. af
31.12.2022  31.12.2021 Breyting heildareign
Stefnir - Sjalfbaer skuldabréf hs. ... 44.092 79.595 (  35.503) ( 12,5%)
State Street World ESG Index Equity FUNd ..........cooiiiiiiiiiiiiiiieeeiieeeeen 40.367 52.380 ( 12.013) ( 4,2%)
JPMorgan Global Bond Opportunities sustain USD ..........cccccceeeiiiiiiieeneeennes 33.390 33.803 ( 413) ( 0,1%)
Montanaro - Better World Fund - UCITS ... 29.603 73.413 ( 43.810) ( 15,4%)
Reginn hf 3,2% 30.06.2023 ........c.coiiiiiiieiiieiie ettt 19.626 39.545 ( 19.919) ( 7,0%)
Islandsbanki hf 3,5% 26.11.2025 .......ccccoveveveveverererererereeeeeeceeesesesesesese e seseseeens 17.824 19.387 ( 1.563) ( 0,5%)
Fidelity Funds-Sustain. Reduced Carbon Bond Fund 16.458 19.704 ( 3.246) ( 1,1%)
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 14.141 29.265 ( 15.124) ( 5,3%)
Orkuveita Reykjavikur hf. 4,5 % 18.02.2042 13.827 17.451 ( 3.624) ( 1,3%)
Fidelity Sustainable Global EQ fund -AAEUR ..........cccccoiiiiiiiiiiiee e 12.615 17.484 ( 4.869) ( 1,7%)
StarStU €IgNIT (10) c..vviieieeeeiiiee ettt 241.943 382.027 ( 140.084) ( 49,1%)
FXo 1= =T 1o 1| SO PSP PP PP PPPP 43.099 142.172  (  99.073) ( 34,8%)
Heildareignir 285.042 524.199 ( 239.157) ( 83,9%)

Arsreikningur Stefnis hf. 2022 B-hluti
Stefnir - Greenaval hs. 50 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

6. Hrein eign og gengi

Bokfeert veromeeti hlutdeildarskirteina

Kaupgengi hlutdeildarskirt€ing ..........c.ccoecueeeriieeeiiiie e

7. Avéxtun

Nafnavoxtun (1)
Raunavoxtun (1)

1) Sjédurinn var stofnadur i mars 2021

Arsreikningur Stefnis hf. 2022 B-hluti
Stefnir - Greenaval hs.

51

31.12.2022

284.639
95,357

2022

( 10,65%)
( 18,28%)

31.12.2021

523.345
106,724

2021

6,72%
2,65%

31.12.2020 31.12.2019

2020 2019

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



STEFNIR

Stefnir - Kjarabref hs.

Arsreikningur 2022

Stefnir - Kjarabréf hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.

Kt. 421009-9960



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign

a arinu 2022

Skyr.

Tekjur 3-8
BT =1 PP RRT SO UPRRP
V=16 ] T < 0| PRSPPI
Vextir af iNNIANUM TANASTOfNANG .......oi i e e

Gjold

UMSYSIUPOKNUN FEKSTIArTEIAUS ....ceoiiiiie it 9
Yo 1= L o To ] q g T L | PSPPI
VIOSKIPIAKOSTMABU ......eeiiiiieeiiii ettt ettt s e e b e e e ek e e e st e e e nin e e e e anbreeeanes
ONNUF GJOId 0F KOSINABUI ......cvvvivieeeieeeeee ettt ettt ettt te et te et essete e esestessesessenseneans

Hreinar tEKJUT (GOIA) ..eeiiiiiieiiee ettt e et e s e e nnreee s

Innleystur hagnadur (tap) af fArFESTINGUIM ..........ooiiiii e
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAFESHNGUIM ...........oeeviieeieeeeeceee ettt en e

Afkoma faerd & hlutdeildarskirteini ...

Fjarmdgnunarhreyfingar

INnleyst NIULAEIArSKIFIEINI ... ..ocveieiiiiie et e e aeee s

Fjarmodgnunarhreyfingar samtals
HEEKKUN (IEBKKUNY ..ttt ettt ettt e e e e sttt e e e e e e e bbb e e e e e s sntnnneeaeeeean
Hlutdeildarskirteini I ArSDYIIUN .........ouiiiie et e e e e e e nee e e s teeeeanes
Hlutdeildarskirt@ini T ArsIOK .....eiiiieiei e

Arsreikningur Stefnis hf. 2022 B-hluti
Stefnir - Kjarabréf hs. 53

2022 2021
6.892 2.750

17.383 9.730

319 3

24,594 12.483

5.613 5.638

94 27

11 11

208 206

5.926 5.882

18.668 6.601

( 6.743) 2.365
( 25.291) ( 2.128)
( 13.366) 6.838
( 6.513) ( 4.981)
( 6.513) ( 4.981)
( 19.879) 1.857
285.374 283.517
265.495 285.374

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2022

31.12.2022 31.12.2021
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
V2= o] o =) S PP PTPU PP PUPUPRO 263.412 283.205
Fjarfestingar samtals 10 263.412 283.205
Adrar eignir:
INNIAN hJA TANASTOTNUNUIM ..o 11 3.214 2.695
Yo 1= L= (o ] 1| SRR 12 43 0
Adrar eignir samtals 3.257 2.695
Eignir samtals 266.669 285.900
Skuldir
S | o Yo (=] 1 = g (== T PR SURRPSTPR 447 497
SKUID VIE VOISIUTEIAG .....eeeeeiiie ettt e e nreee s 1 0
ABTAE SKUITIE ...ttt e e st ettt e e bt e e 13 726 29
Skuldir samtals 1.174 526
HIEIN €GN T ArSIOK eeiiiiiii et e et e e et e e s nee e e naeeas 265.495 285.374
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ..oooovvieiiiie e 11.938 12.227
Gengi hlutdeildarsKirteina I ArsIOK ...........coiuiee i e 22,24 23,34

Arsreikningur Stefnis hf. 2022 B-hluti
Stefnir - Kjarabréf hs. 54 Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi
31.12.2022 % 31.12.2021 %
Framseljanleg verdbréf, skrad:
Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:
Rikisb. 8% 12.06.2025 ........cccoovvieeiiiiieniieee i 30.569 11,5 16.610 5,8 Sedlabanki islands
ibtdabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ........cccceevveuennn. 29.298 11,0 39.391 13,8 IL-sjodur
Rikisb. 1,5% 16.02.2026 ..........ccccccvvvreeeeiiiirreneennn, 28.299 10,6 41.283 14,4  Endurlan rikissjoos
Rikisb. 3% 21.3.2033 ......cccoeeiiiiee e 25.430 9,5 28.417 9,9 Sedlabanki islands
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 .....cccceeeeeiiiiiieieeee e, 24.626 9,2 5.928 2,1 Sedlabanki islands
ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .......cccovveveenennnne 22.259 8,3 26.553 9,3 IL-sjodur
Rikisb. 2,5% 15.04.2024 .........oouveeeiiieiiiiiieeeeeee 21.249 8,0 18.439 6,4 Endurlan rikissjods
Rikisb. 5% 15.11.2028 ........ccoovveeieeieeeeeieeieee e 20.619 7,7 6.928 2,4  Sedlabanki islands
Rikisb. 6,5% 24.01.2031 ......cooovveuieeieieeeieeee e 19.754 7,4 6.207 2,2 Sedlabanki islands
ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .......cceevveveenennnne 9.462 3,5 28.849 10,1 iL-sjodur
Rikisb. 4,5% 17.02.2042 ......cccoouueeeiiieeiiiiieeeeeee 7.749 2,9 0 0,0 Endurlan rikissjods
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ................... 7.712 29 8.638 3,0 Byggdastofnun
Rikisb. 1,5% 15.05.2023 ......cooovueiieieeeeeeeieee e 7.440 2,8 6.910 2,4  Sedlabanki islands
Byggdastofnun 1,971% 15.09.2033 .........cccceeeennen. 4.490 1,7 4.911 1,7 Byggodastofnun
Rikisbréf 1% 15.01.2037 VErotr. ...ccoooeeevvveevvieeeenns 4.444 1,7 0 0,0 Endurlan rikissjods
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A ............ 12 0,0 12 0,0 IL-sjodur
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 .........cccccvvvvveeeeeiiiireneennn. 0 0,0 16.670 5,8 Sedlabanki islands
islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (>2029) ................. 0 0,0 27.459 9,6 Islandsbanki hf.
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ............cccocvveens 263.412 98,8 283.205 99,1
Fjarfestingar alls ..........cccccoviiiiniieneiie e 263.412 98,8 283.205 99,1
Innlan hja lanastofnunum ............ccccceiieeininnns 3.214 1,2 2.695 0,9
ABIAr EIGNIT .eeiiiiiie et 43 0,0 0 0,0
Eignir alls ......oeeeeiiiiecie e 266.669 100,0 285.900 100,0
2 . Samanburdur vid fjarfestingarstefnu
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fiarfest  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2022 % 31.12.2021 % Lagmark Hamark
Skréad skuldabréf, vixlar og adrar
skuldavidurkenningar ...........ccccceeveieeeiiiee s 263.412 100,0 283.205 100,0 50 100
Oskrad innlend skuldabréf og vixlar ...................... 0 0,0 0 0,0 0 10
Innlan fijarmalafyrirtaekja .........cooooveiiiiieniieeie 0 0,0 0 0,0 0 20
Peningamarkadsskjol ...........coccovveviiieeinieeiiiieene 0 0,0 0 0,0 0 20
Adrir fjarmalagerningar en getid er um
ad ofan, p.m.t. afleidur ... 0 0,0 0 0,0 0 10
Heildarverdmeeti fjarfestinga ..........cccccovvveeenineeennns 263.412 100,0 283.205 100,0
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3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa

Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala

2022 2022

[DUBADIET 0471 3,75% 15.02.2024 .....oveeeeeeeeeeeeeee ettt ettt ettt et e et e bt e e ettt e et e et et et et e e are et 0 ( 10.227)
[DUBADIET 0413 3.75% 15.06.2044 ..ottt ettt ettt sttt et et ettt et e et e et et et et e e are et 0 ( 2.170)
[slandsbanki 3,372% 7.5.2026 (32029) ........eoueiiieeeieieeeeeeeeeee et et e et e st e ettt ettt et e et ere ettt 0 ( 28.345)
RIKISD. 7,25%0 26.10.2022 .....ccueeiiiieiiee ittt e sttt estee e stee st e ssteessteestaeaaseeasbeeanbee e beeanbeeasbeeaneeesbeeeaseeesbeeaseeenbeeanteennbeeas 0 ( 6.707)
RIKISD. 1,5%5 15.05.2023 .......ooviveveeeeeteeeeieeeesesitesesesstses et etesssessssss s ss et st et st st et atessseeesessss st ss et essssteeeteteteeeseneesn e 1.973 ( 1.485)
RIKISD. 2,5%0 15.04.2024 ......oeiiueeiiieeiee sttt e stee ettt ee e bt e s e e s e e s taeesaee e teeansee e teeanteeasbeeanee e Eeeeatee e teeeteeenteeateennreeas 13.339 ( 10.042)
RIKISD. 8% 12.06.2025 ......c.uieiieeiiiieiieesittesteeasteeasteesteesteessseessaeaasseasteeansesasteeanseessseeasseessseenseeeteeenseesnseeanseennseens 26.037 (  10.166)
RIKISD. 1,5%0 16.02.2026 ......ceciueeiiiieiiieesiteesieeasteeasteesseessseessseessaeasssesssesasesassesansesssseessseessssassesassesansesssessnsessseens 6.272 (  19.430)
RIKISD. 5% 15.11.2028 ......uiiiiiiiiiiiiiie e e et ettt e e e e e et e et e e e e e e aae e eeeeeeaasatreeeeeesaasaasaeeaeeesataeraeeeeesaabaneeaeeeeantbrreeaeas 21.494 ( 6.413)
RIKISD. 3,25%0 1.7.2030 ...eeiutieiieeiiiiesiieesiieesteeasteeesteessseessteessseessaeasseeesseeanseeassaeanseeasseeasseessseeaseeesteeanseesnseeanseennneens 24,105 ( 4.249)
RIKISD. 6,595 24.01.2031 ......ovovvieeeeeeeeeeeeeeeeeseseeeses et et ses et ettt eeeeees s st et st st ss et et et e e et et et eeess s s st et et st etetete e et s eneen e e 18.315 ( 3.815)
RIKISD. 3% 21.3.2033 .....tieitieiieesiitesite e sttt e steeete e e teeasbeessteessbeesseeeasee e beeanbee e s teeanseeasbeeaneeenEbeeneeeteeenteeenteeanteennbeeas 8.029 ( 9.976)
RIKISDrEf 190 15.01.2037 VEIOII. ..uvviiiieeiiiiiiiiee e e e e ettt e e e s e ettt e e e e e e s e tb e e e e e e e e s eaatbaseeeeeasatbaeeeeeeeesaatbeeeeeesaasntaaeseaanan 4.642 0
RIKISD. 4,5%0 17.02.2042 ......oeiiteeiiieeiee sttt e stee et e e teesteessteessteestaeasseeasteeansee e teeanseeasbeeaneeesseeeaseeeteeeteeenteeanteennaeeas 8.726 ( 426)
132.932 ( 113.451)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingaflokkum og liftima

Sjodurinn fjarfestir i rikistryggdum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi skuldabréfa sjédsins var 5,3

ar i arslok 2022.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
31.12.2022 % 31.12.2021 % 31.12.2022 31.12.2021
IDUBADIET ... 61.018 23,2 94.793 33,5 6,64 6,70
RIKISDIEf ..o 190.178 72,2 147.392 52,0 5,00 4,63
HUSBIEF oo 12 0,0 12 0,0 6,71 7,09
Adrar flarfestingar ..........cocceviieiie 12.204 4,6 41.008 14,5 4,23 4,33
Fjarfestingar alls ..........ccccoviiiiiiieneiie e 263.412 100,0 283.205 100,0 5,34 5,28
5. Yfirlit yfir steerstu eignir
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2022 31.12.2021 Breyting  heildareign
RIKiSD. 8% 12.06.2025 ......ooiiiiiiiiiiiiiiie ettt e e e e e s r e e e e nnees 30.569 16.610 13.959 5,2%
IbUBabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .......ooeveveeeeeeeeeeeeeeeeeeee et 29.298 39.391 ( 10.093) ( 3,8%)
RiKiSD. 1,5% 16.02.2026 .......cccoiiuiiiiiieeeiiiiiiieee e e eesiireee e e e s ssirareeee e s ennrareaeaeeeannees 28.299 41.283 ( 12.984) ( 4,9%)
RIKiSD. 3% 21.3.2033 .....iiiiiiiiei it a e e e a e e e nnee 25.430 28.417 ( 2.987) ( 1,1%)
RIKiSD. 3,25%0 1.7.2030 ....uviiiieiiiiiiiiiiee e e et e e e e s eenreee e e e s e e e e e e e enntarereaeeeannnee 24.626 5.928 18.698 7,0%
IbUBabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .....oveeeeeeeeeeeeeeeee et 22.259 26.553 ( 4.294) ( 1,6%)
RIKiSD. 2,5% 15.04.2024 .....ooiiiiiiiiiieiee ettt a e e a e e e nnee 21.249 18.439 2.810 1,1%
RIKiSD. 5% 15.11.2028 ......ooiiiiiiiiiiiiiiie e s ettt e e s ettt e e e e e s et e e e e e s entaaeeeaeeeannnees 20.619 6.928 13.691 5,1%
RiKiSD. 6,5% 24.01.2031 ....coiiiiiiiiiiiiiee e e eiiiier e e e eeere e e e et r e e e e e r e e e e e e nnee 19.754 6.207 13.547 5,1%
IbUBabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .....o.vovveeeeeeeeeeeeeeeeeeee et 9.462 28.849 (  19.387) ( 7,3%)
StERrStU €IGNIE (10) ceeeiiiiiiiiieee ettt e e e e e e e e e et e e e e e e anee 231.565 218.605 12.960 4,9%
F s =T =T o o 11 PP 35.104 67.295 (  32.191) ( 12,1%)
[ (=710 = U= o o 1] ST UPR R 266.669 285.900 (  19.231) ( 7,2%)
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6. Hrein eign og gengi

Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina

Kaupgengi hlutdeildarskirteina

7. Avdxtun

Nafnavoxtun
Raunavoxtun
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31.12.2022

265.495
22,239

2022

( 4,72%)
( 12,85%)

31.12.2021

285.374
23,339

2021

2,38%
( 2,35%)

31.12.2020

283.517
22,798

2020

4,84%
1,31%

31.12.2019

271.935
21,745

2019

4,61%
1,89%
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STEFNIR

Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hs. (EUR)

Arsreikningur 2022

Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 430407-9880



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2022

2022 2021
Skyr.
Tekjur 3-8
F N o 10| PR UU PR OUPOPPRPPRPPI 241.970 222.680
WEXEIT ettt h et h bt e et h et nb bt e b e e e e 0 1.020
Vextir af inNl&num [ANASTOfNANEA .........coiiiiiiiii e 1.218 59
Gengismunur & bankaiNNSTEOUM ........ccoiiiiiieiie e e e e s e e e e e e e s saraaees 1.323 0
Tekjur samtals 244511 223.759
Gjold
UmMSYSIUPOKNUN FEKSIIAMTEIAGS ......ooieiiieiiiee e 9 201.742 200.248
ABIAT POKNANIT ...ttt e e et e e sb e e s b e e e sb e e e e e 19.818 22.211
RV = PO O T PP P POV PP PUPTOPPOPPUPIT 551 1
VIOSKIPIBKOSTNABGU .....eeiiitiieeiii ettt et e bt s et e e e e et 1.310 1.008
Gengismunur @ bankaiNNSIEROUM ........ocuuiiiiiiiie et e e e e e e s aaeeeanraeeeane 0 11.577
ONNUF GJOId 0F KOSINABUI ......cvevivieiiiteiete ettt ettt sttt a ettt st et ete b s ebesbesesbesaeresae e 14.663 14.318
Gjold samtals 238.084 249.363
Hreinar tekjur 0g (GJO1A) ... e 6.427 ( 25.604)
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESHINGUIM .......c..oiiiiiie e 760.189 766.700
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUIM ..........cccooveiiiiecieceece e ( 2.522.866) 1.264.784
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirt@ini ......occvviiiiee e ( 1.756.250) 2.005.880
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsSKirt@INT ........cooiiiii et 1.060.165 4.502.899
Innleyst hIUtdeildarsKirt INi .........cuuviiiieie e e e es ( 2.549.518) (  1.462.352)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals ( 1.489.353) 3.040.547
HEEKKUN (IEBKKUNY ..ttt e e ettt e e e e e ettt e e e e e e e snntaeeeas ( 3.245.603) 5.046.427
Hlutdeildarskirteini i ArshYIUN .......ooiiiiiiee et e e e enaeee s 14.341.754 9.295.327
Hlutdeildarskirt@ini I ArsIOK ..o.eoiiii i 11.096.151 14.341.754
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Efnahagsreikningur 31.

Eignir
Fjarfestingar:

V=T o] o1 U

Adrar eignir:

Innlan hja lanastofnunum .............cccceveviiieniee e,
ABIAr €IGNIT c..vvveiiie e

Skuldir

Skuld vid rekstrarfélag .........cccoccveeviiieeiiiieeeieee
Skuld vid VOrslufélag ..........coceviiiieiiiiieeee
ABFar SKUIIF .......oeeiiiiiiciie e

Hrein eign T Arslok ...,
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina .............cccocc......
Gengi hlutdeildarskirteina i arslok .............cccccoeeeeee
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desember 2022

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

60

Skyr.

10

11
12

13

31.12.2022 31.12.2021
10.991.463 14.208.678
10.991.463 14.208.678

133.388 94.090
130 81.450
133.518 175.540
11.124.981 14.384.218
15.827 20.478

9 57

12.994 21.929
28.830 42.464
11.096.151 14.341.754
62.781 71.735
176,74 199,93

Fjarheedir eru i evrum



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi
31.12.2022 % 31.12.2021 %
Framseljanleg verdbréf. skrad:
Novo Nordisk AIS - B .....ccvveeeiiiieeiiiee e 1.082.540 9,7 1.331.202 9,3 NOVO NORDISK A/S-B
DSV, DE SAMMENSLUT VOGN-
DSV A/S e 610.660 55 512.324 3,6 BSH
Coloplast - AIS ... 610.221 55 355.162 2,5 COLOPLAST-B
KONE OYj-B ...ooeieiiiiiiiiiiee e 579.600 52 498.016 3,5 KONE OYJ-B
Christian Hansen Holding A/S ..........cccocou. 569.995 51 414.876 2,9 Christian Hansen Holding A/S
Carlsberg AS-B ......ccoocoiiiiieeiiie e, 495.563 4,5 454.601 3,2 CARLSBERG AS-B
Genmab A/S ... 473.608 4,3 396.946 2,8 GENMAB A/S
UPM-Kymmene OYJ .....ccccovviieiiiieeiniiee e 454.090 4,1 301.140 2,1 UPM-KYMMENE OYJ
ASSA ABLOY AB - B shs 420.905 3,8 308.095 2,1 ASSA ABLOY AB-B
MOWI ASA ..ot 396.218 3,6 0 0,0 Mowi ASA
Pandora AlS ..o 393.009 35 546.970 3,8 Pandora A/S
AstraZeneca Plc.- SE Market .............cccee.e. 377.252 3,4 412.358 2,9 ASTRAZENECAPLC
Salmar ASA ... 364.748 3,3 0 0,0 Salmar ASA
ESSity AKB e 342.820 3,1 282.521 2,0 Essity AK
SampPo OYj-A ..o 341.740 3,1 236.161 1,6 SAMPO OYJ-A SHS
Orsted A/S ... 338.874 3,0 448.202 3,1 Orsted A/S
TIYG AIS e 332.842 3,0 541.671 3,8 TRYGA/S
Marel hf.- IS markadur ...........ccccceeeeeeeeernennn. 323.694 2,9 0 0,0 Marel hf.
Atlas Copco AB-A shs 297.797 2,7 324.145 2,3 ATLAS COPCO AB
Icelandic Salmon AS ......... 284.367 2,6 397.842 2,8 Icelandic Salmon AS
Benchmark Holdings PIC. .........cccoceviiiiiene 238.811 2,1 0 0,0 Benchmark Holdings Plc
EQUINOT ASA ... 233.427 2,1 352.293 2,4 Statoil ASA
Leroy Seafood Group ASA ......ccccveeeviiiiinnnn. 209.105 1,9 336.417 2,3 LEROY SEAFOOD GROUP ASA
SVENSKA CELLULOSA AB-A
Svenska Cellulosa AB-B shs .........cccccceeveee. 206.893 1,9 0 0,0 SHS
SaNAVIK AB ....oooiiiiieiiiee e 202.057 1,8 293.285 2,0 SANDVIK AB
ABB LEd. ..eoeieiiiiieiee e 201.433 1,8 238.207 1,7 ABBLTD
SCAtEC ASA ..o 186.260 1,7 380.195 2,6 Scatec Solar ASA
Novozymes A/S-B Shares .........cccccevcvveennnen. 165.284 15 504.495 3,5 NOVOZYMES A/S-B SHARES
DNB ASA ..ttt 129.022 1,2 603.334 4,2 DNB BANK ASA
GN Store Nord A/S .....coovveeeiiiieeiieee e 128.628 1,2 331.080 2,3 GN STORE NORD A/S
Nokia OYJ- ASHS ..o 0 0,0 243.528 1,7 NOKIA OYJ
Kindred group PIC ......cevveiiiiiii, 0 0,0 240.274 1,7 Kindred group Plc
NEWCEII AB .....ooeiiiee e 0 0,0 170.406 1,2 NewCell AB
AKer ASA - AShS ..ooooiiiiiee e 0 0,0 533.891 3,7 AKER ASA-A SHARES
OrKla ASA ..o 0 0,0 439.856 3,1 ORKLA ASA
Vestas Wind Systems A/S ........cccccveevieenne 0 0,0 402.480 2,8 VESTAS WIND SYSTEMS A/S
VOLVO AB ...ttt 0 0,0 396.545 2,8 VOLVO AB-A SHS
Swedish Match AB ........c.coovcieiiieeeeeee 0 0,0 349.290 2,4 SWEDISH MATCH AB
Hexagon AB Ser. B .......cccoevevieeiiiieeeeiee e 0 0,0 321.870 2,2 HEXAGON AB-B SHS
Wartsila Oyj Abp ....cceeveviieeeiiee 0 0,0 309.000 2,1 WARTSILA OYJ-B SHARES
Framseljanleg verdbréf. skrad alls 10.991.463 98,8 14.208.678 98,8
Fjarfestingar alls ..........ccccovevieiiieeiniiece, 10.991.463 98,8 14.208.678 98,8
Innlan hjé lanastofnunum ............ccccceevneen. 133.388 1,2 94.090 0,7
ABrar €igNir .....vveeeeee e 130 0,0 81.450 0,6
Eigniralls ......cooeviiieeiiee e 11.124.981 100,0 14.384.218 100,0

Arsreikningur Stefnis hf. 2022 B-hluti
Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hs. 61 Fjarheedir eru i evrum



Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar fjarfest.
31.12.2022 % 31.12.2021 %
Hlutabréf sem tekin hafa verid til

vidskipta & erlendum skipulégdum
verdbréfamorkudum ........oooeeeeeeeeeeeeeeceeeens 10.667.769 97,1 14.208.678 100,0
Innlan fijarmalafyrirtaekja .........cccccceeviierennee. 0 0,0 0 0,0
Peningamarkadssjodir ........ccceevveeviveeeninnennnn 0 0,0 0 0,0
Hlutdeildarskirteini kauphallarsjéda ............. 0 0,0 0 0,0
Afleidur vegna StOOULOKU .........cevveeeeeerinnnee. 0 0,0 0 0,0
Innlend hlutabéf ..........ooovveiiiiiiiieeeeeeee, 323.694 2,9 0 0,0
Heildarverdmeeti fjarfestinga ............c...c.e. 10.991.463 100,0 14.208.678 100,0

3. Uppsodfnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

AKEE ASA = A SRS it b ettt
AJIBIME AB ...ttt ea e h ekt E bRt et E e R bt n e
ASSA ABLOY AB - B SRS ...t
ASIraZeneca PIC.- SE MAIKET .......c..uiiiiiiiiieiii ettt ettt e nee e
ALAS COPCO AB-A SRS .ottt e e e et e e e e e b e e e e e e e tr e e e e e e e aae
Benchmark Holdings Plc. .......
Carlsberg AS-B ........ooiiiiiiiieiee e
Christian Hansen Holding A/S ...,
Coloplast - AIS ...
DINB ASA .otttk h bbbt eh bt R e e Rkt h et bt e e b e e et e s n e e nh bt e nnn e nnreen

EQUINOT AS A ittt ettt e e e oottt e e e e e a b b ettt e e oo e h bt et et e e e e e b he et e e e e e e et et e e e e e e e annneees
] 1V Y G = T PP UPPP PRI
GEINMEAD A/S ettt e e oottt e e e e oo a b bttt e e e e e ek bbbttt e e e e e hnb b et e e e e e e nntreeeeeeaanee
HEXAGON AB ST, B it ettt bt st sttt sttt et e s e e nn e e e enrnenee
ICEIANMIC SAIMON AS ..ottt e et oottt e e e e ookt bttt e e e e e e abbb et e e e e e e aanbbeeeeeeeaannenes
KINAFEd GrOUP PIC ...ttt ettt e e e e e et bt e e e e e e s abbe et e e e e e e annbbeeeeeeeannneaes
[T 4TSI O = SRS PPPPPN
Kvika banki hf. .........ccccconinn.
Leroy Seafood Group ASA .........
Marel hf.- IS markadur ...............
MOWI ASA ...oiiiiiiiiee e
NewCell AB
NOKIB OYJ- A SHS .ottt e e e e skt e e st e e anre e e e anr e e e s e e e nanes
NOVO NOFAISK A/S - B ..ttt ettt oottt e e e oo ekttt e e e e e e st bttt e e e e e e anbbeeeaaeeesnntbbeeeaeeeaannnes
NOVOZYMES AIS-B SRAIES ...ttt e e e et e e e e s et e e e e e e e e nneneeeas
(01 = ST A TP TU TR TRPTPPPPPTN
(O3 (=T Y £ T TP UPUPUPRRT
Pandora A/S

Salmar ASA .........

Sampo Oyj-A
Svenska Cellulosa AB-B shs
Swedish MatCh AB ..o
Tryg AIS e
UPM-KYMIMENE OVYJ .. ne e nenene
VEStas WING SYSIEIMS A/S ...ttt e e e e ettt et e e e e e st b e et e e e e e e nsbeeeeeaeesanneneeaaeeeaannnnees
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Fjarfestingarstefna %

Lagmark

O O OoOoOo

Uppsofnud
kaup
2022

0

0
286.831
60.471
126.711
255.693
164.317
177.566
391.865
0
399.454
0
90.030
55.813
67.357
0

0
342.456
711.382
0
1.332.056
374.673

213.250
576.312
337.916
130.341
386.407
35.713
0
367.303
0

Hamark

100
10
10
10
25
10

Uppsodfnud
sala
2022

( 474.409)
( 8.280)
( 43.825)
( 167.058)
( 59.711)
1

( 61.976)
1

( 22.785)
( 398.474)
( 159.771)
( 280.746)
1

( 43.321)
( 288.973)
( 115.119)
( 234.522)
( 118.271)
( 663.006)
( 63.577)
(  1.095.507)
0

( 94.512)
( 223.247)
( 565.744)
( 171.145)
( 330.926)
( 158.598)
( 459.257)
0

( 44.482)
( 163.585)
( 538.136)
( 225.916)
( 248.248)
( 384.204)

Fjarheedir eru i evrum



Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa, frh.

WOLVO AB .ottt ettt ettt oo h bt e Rt e oo b et e eR bt e e b et e R bt e e e e b bt e e e be et e e ba e e e e b bt e e e bneeeanbaeeean 0 ( 325.210)
Wartsila Oyj Abp 0 ( 181.219)
Olgerdin Egill SKallagrimSSON Nf. .........cviviiiieiececee ettt e eae st e etestesteete s e eree e eteseeeeeans 321.989 ( 294.991)
7.260.278 ( 8.708.748)
4. Flokkun fjarfestinga eftir atvinnugreinum.
Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar Hlutf. af fjarfest.
31.12.2022 % 31.12.2021 %
(O 11U o] g T- Vo 11| USSR 188.933 1,7 373.913 2,6
[ 1= 1Y L= TSR 1.333.646 12,1 1.495.650 10,5
Framl@idsIUiBNAOU .........ccueeiiiiiiie e e 2.739.529 24,9 3.278.925 23,1
Neytendavdrur - hagsveiflutengdar ..........ccccoooeeeiiiieiiie e, 444,549 4,0 790.969 5,6
Neytendavorur - NAUSSYNJAVOTU ........c.ueieirieeeiiiieeesiieeesseeeessieeeesieee e 2.367.221 215 2.315.382 16,3
[ (=111 o] qTo o TS o = Uo 10| PRSPPI 2.617.280 23,8 2.603.007 18,3
FJAMMAL ..o e n 744.619 6,8 2.042.138 14,4
UPPIYSINGATEEKNI ...ceeiiiiieiiiiee e 0 0,0 546.488 3,8
VEITUTYTITTEEKI .. 555.686 51 762.206 54
10.991.463 100,0 14.208.678 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hiutfall br. af
31.12.2022 31.12.2021 Breyting heildareign
Novo Nordisk A/S - B 1.082.540 1.331.202 ( 248.662) ( 2,2%)
DSV AIS .o 610.660 512.324 98.336 0,9%
Coloplast - A/S 610.221 355.162 255.059 2,3%
KONE OYJ-B ..ottt ettt et e et e 579.600 498.016 81.584 0,7%
Christian Hansen Holding A/S ..o 569.995 414.876 155.119 1,4%
CarlSherg AS-B ......ooo o 495.563 454.601 40.962 0,4%
GENMAD A/S .o e 473.608 396.946 76.662 0,7%
UPM-KYMMENE OYJ .ottt e sntee e s e snneeeesneee e e 454.090 301.140 152.950 1,4%
ASSA ABLOY AB - B SNS ..ooiiiiiiieiiiee e 420.905 308.095 112.810 1,0%
IMOWI ASA ettt et e et e e e et e e et et e e e e naeeeenees 396.218 0 396.218 3,6%
Staerstu €IgNIr (10) «.ovveeeereieeeiiiee e 5.693.400 4.572.362 1.121.038 10,1%
FaNo = L =T o] 1] S TP PP PP OPPPPTPPRR 5.431.581 9.811.856 ( 4.380.275) ( 39,4%)
[ L1 To FoT = o [ SRS 11.124.981  14.384.218 (  3.259.237) ( 29,3%)
6. Hrein eign og gengi.
31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
BOKIEBIT VEIOIMEBLH ....eeeeieiieeeiiie et e e e 11.096.151  14.341.754 9.295.327 9.970.643
(1= LU oo 1= Vo | ST 176,74 199,93 167,78 150,41
7. Avbxtun
2022 2021 2020 2019
NAFNAVOXIUN ..ottt ettt n s s s e s aenenas ( 11,60%) 19,16% 11,54% 19,90%
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STEFNIR

Stefnir - Sustainable Arctic Fund hs. (EUR)

Arsreikningur 2022

Stefnir - Sustainable Arctic Fund hs. (EUR)
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 510422-9880



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2022 (1)

2022
Skyr.
Tekjur 3-8
(o1 OO PP P PPPTOPPPPPPRRP 21.804
RV = | T TP P T T P OO T PP PP PP OP PP PPPPPRN 2
Vextir af iINNIANUM TANASTOMNANEA .........iiiiiiiie ettt ettt sb bt e sab e et b e e naee e e 116
Gengismunur & DANKAINNSTEEOUM ......ccoiiiiiiiie e e eccie e e e e eet e e e e e s et e e e e e s st b e e e eeeeessatbaeeeaeesaastbaeeeeesasssbaeeeaesaanes 2.133
Tekjur samtals 24.055
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIAMTEIAGS ....eeiiiiiie ittt et e e et e et e e e et e e e sane e e e snbeeeeanneeeennnes 9 7.738
F o= L o [0 ] (g T L | T O TP PSP P PP PUPPPTPRIN 1.382
BV Te LS o] = 10 1] 1 =T 1 | S STSRPRTRRN 512
ONNUE G010 OF KOSINABUI ......cvvvivieietiieee ettt ettt e st a st be b se st e s ese st e st ebe b ese et e b ese st esbesesbensesesbessesessenentens 469
Gjold samtals 10.101
Hreinar teKJUT 0Q (GJO10) ..ueiieiiiiie ettt ettt e ettt e e sttt e e e nte e e e snbeeeeaeaeeeaans 13.954
Innleystur hagnadur (tap) af fAMFESTINGUIT .........eiiiii et e e et e e e nnree e s snaeee s ( 1.173)
Oinnleystur hagnadur (tap) af fHATESTNGUIM ...........ciiiiiiiiieceeeee ettt ettt s ettt ee st v s enenis ( 65.714)
Afkoma feerd & hlutd@ildarSKIrTEINT ......coiiiiiiiii e et e e e et eennee ( 52.933)
Fjarmdgnunarhreyfingar
1] o M 1181 o (=11 (o Fo T 6] T £ (= o O O PP PP PP PP PPPRPO 782.830
INNIEYSt NIULAEIAAISKITIEINI ....eeeieiiie ittt et e et e e e sate e e e st e e e ssbeeeeanseeeesnneeeeannneeeanes ( 6.414)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals 776.416
HEEKKUN (IBBKKUNY ..ttt ettt ettt oo ookttt et e e+ e ek bttt e e e e a4 e ab b ee e e e e e e e annbbeeeeeeeeanntbneeeaens 723.483
HlutdeildarsKirteini I ArSDYTIIUN ..........uiii et e e et e e s ettt e e st e e e snte e e e enaee e e sneeeeeanseeeeannes 0

HIUTA I ArSKIFTEINT 1 ArSIOK ...ttt e e e s s seseesseeeeeeseseeeeeeseeeeeeeeeeeeeeeeeasaeaaaeeeaeaaaeees 723.483

1) Sjédurinn var stofnadur i mai 2022
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Efnahagsreikningur 31.

Eignir
Fjarfestingar:

V=T o] o1 U

Adrar eignir:

Innlan hja lanastofnunum .............cccceveviiieniee e,
ABIAr €IGNIT c..vvveiiie e

Skuldir

Skuld vid rekstrarfélag .........cccoccveeviiieeiiiieeeieee
Skuld vid VOrslufélag ..........coceviiiieiiiiieeee
ABFar SKUIIF .......oeeiiiiiiciie e

Hrein eign T Arslok ......ooeiiiiiiiiiii e,
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina .............cccocc......
Gengi hlutdeildarskirteina i arslok .............cccccoeeeeee

1) Sj6durinn var stofnadur i mai 2022

Arsreikningur Stefnis hf. 2022 B-hluti
Stefnir - Sustainable Arctic Fund hs.

desember 2022 (1)

Fjarfestingar samtals

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

66

Skyr.

10

11
12

13

31.12.2022

710.503
710.503

14.103
78
14.181

724.684

1.076
3

122
1.201

723.483

7.791
92,86

Fjarheedir eru i evrum



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Framseljanleg verdbréf. skrad:

BaKKAfTOSE P/F ..ot
Marel hf.- 1S Markaour ...
Sildarvinnslan hf. ...
BIIM N e
(0= 17T o] 0 1 @ ) 2 PP UUTUUPRRRN
ESSITY AK B ettt e e e e e e
The Descartes Systems Group INC. .......coeeeiiiiiiiiiieee e
Icelandic SalMON AS ...
Eimskipafélag [SIands Nf ..............cooviieeeiieeeeeeeeeeeeee e
EQUINOT ASA .ottt
Olgerdin Egill Skallagrimsson hf. ..........cccoevvievieiieieeesee e
] IS = T AN = PSPPSR
ARON Banki hf. ..o
WartSila OY] ADD ...ceeeeeiiee e
BanKNOIAIK P/IF ...t e e
Constellation SOftWare INC. ........cccoviiiiieeiiieriee e
Vestas Wind SYSIEMS A/S ..ot
OFSEEA A/S .o
Benchmark Holdings PIC. .....c..ooiiiiiiiiiiiee e
UPM-KYMMENE OYJ ...ttt
KONE OYJ-B ..ttt ettt e e et
AAEECN AB ...
SAIMAI ASA e
AP Moller-Maersk AIS B ........ueuiiiiiiiiiiiee et
OSSUI N oottt ettt
NIBE Industrier AB SEr. B .....oouiiiiiiiiiiiiee e
Amaroq Minerals Ltd.- CA market .........ccoeeveiiiiiiiiiiiieee e
Franco-Nevada COrP. ...
Leroy Seafood Group ASA ...t
Alaska Air Group, INC. .....cccovviuinnenn.
Origo hf. ..o
ScateC ASA ... .
Framseljanleg verdbréf. skrad alls .........cccccovieeiiiiiiiiiie e,

Fjarfestingar @llS ..........coveoiiiiiii e
INNIAn hj& TAnastofnUuNUM ...
FNo = L =T o] 1 S PP SO P PP OTPPPTPPRRN

BIgNIr @lIS .o

2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu.

Hlutabréf sem tekin hafa verid til vidskipta & skipulégdum

VerdbréfamorkUBUM .........cooiiiiiiii e
Skuldabréf sem tekin hafa verid til vidskipta a skipulegum

VerdbréfamorkUBUM .........cooiiiiiiiii e
Innlan fArMAIAfYTIrtaekja .......oeeieeiree e
Erlendir peningamarkadSSjOOIr ......cuvveiiveeeeiiiie e eee e see e
Afleidur vegna StOOULOKU ..........cccueeiiiiiii e
Adrir fiarmalagerningar en getid er hér fyrir ofan ..........c.cccccoeviinevinennn.

Heildarverdmaeti flarfestinga .........ccceeeiiiiiiiiiic e
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Eignir Hlutf.
31.12.2022 %
38.537 5,3
36.577 5,0
31.973 4.4
31.088 4,3
30.492 4.2
29.385 4,1
28.622 3,9
28.437 3,9
27.745 3,8
26.677 3,7
25.466 3,5
24.863 3,4
24.773 3,4
24.391 3,4
21.901 3,0
21.882 3,0
21.697 3,0
20.332 2,8
19.901 2,7
19.561 2,7
18.837 2,6
18.653 2,6
18.237 2,5
16.769 2,3
14.858 2,1
14.790 2,0
14.491 2,0
14.022 1,9
13.592 1,9
13.235 1,8
10.524 1,5
8.195 1,1
710.503 98,0
710.503 98,0
14.103 1,9
78 0,0
724.684 100,0
Hlutf. af

Fjarfestingar fjarfest.
31.12.2022 %
710.503 100,0
0 0,0

0 0,0

0 0,0

0 0,0

0 0,0
710.503 100,0

Utgefandi

Bakkafrost P/F

Marel hf.

Sildarvinnslan hf.

Brim hf.

Caverion OYJ

Essity AK

Descartes Systems Group Inc.
Icelandic Salmon AS
Eimskipafélag islands hf.
Statoil ASA

Olgerdin Egill Skallagrims hf.
SkiStar AB

Arion banki hf.

WARTSILA OYJ-B SHARES
BankNordik P/F

Constellation Software Inc.
VESTAS WIND SYSTEMS A/S
Orsted A/S

Benchmark Holdings Plc
UPM-KYMMENE OYJ

KONE OYJ-B

ADDTECH AB-B SHARES
Salmar ASA

A P MOLLER - MAERSK A/S
Ossur hf.

NIBE INDUSTRIER AB-B SHS
Alopex Gold Inc
Franco-Nevada Corp

LERQOY SEAFOOD GROUP ASA
Alaska Airlines, Inc

Origo hf.

Scatec Solar ASA

Fjarfestingarstefna %
Lagmark Hamark
80 100

20
10
10
20
10

O O OoOoOo

Fjarheedir eru i evrum



Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala

2022 2022

A P MOIIEI-MEETISK AIS B ...ttt ettt ettt e ettt e e sttt e ek b e e e st e e e enbe e e s snbe e e e anbeeeenaeee 20.588 0
F X [0 1 Yo o 1 AN = RS PPPRT 21.195 0
Alaska Air Group, INC. ....cceveeiiiiiiiieneeeis 16.093 0
Amaroq Minerals Ltd.- CA market ................. 15.243 0
ArioN BanKi hf. ... 28.163 0
Bakkafrost P/F ..... 39.763 0
BankNordik P/F 20.040 0
Benchmark HOIAINGS PIC. ... e e e e e e e e e st e e e e e e e sbabaraeaeeeannees 21.308 0
1271 0T 0 PP RPPRT 35.313 0
(0= 1Y7=T 4T ] 4 1@ 2 RSSO 20.658 0
CoNnStellation SOfWAIE INC. ....veiiiiiii ettt e e e st e e e sab e e e e asbteessnteeeesnneeeeanteeeeans 21.315 0
EIiMSKIPAfEIAag TSIANAS N ........voviececececce ettt ettt n et et ee et ss et eneaeanen e 50.514 ( 17.749)
Lo [T o] NS Y USSR 40.691 ( 14.383)
LTS Y A S = T P OTRP 28.653 0
Franco-Nevada Corp. ................ 15.762 0
Icelandic Salmon AS .............. 29.756 0
Kone OYj-B .....ccccovvvevieeeennnnn. 16.942 ( 1)
Leroy Seafood Group ASA ......... 21.495 0
Marel f.- IS MATKAOUT ... .eeiiiiiiee et e e et e e e nte e e e s nb e e e srbe e e e anteeeesnneeaesnneeeas 42.364 0
NIBE INAUSEIET AB SEI. B ...ttt ettt e ettt e st e e e et e e e mte e e e enteeeeenbeeeeaneeeeennnes 14.831 0
L@ 1T To N o OSSPSR 26.328 0
(@53 (=T Y £ T TSRS 46.483 ( 23.482)
ST 40T LN USRS 48.762 ( 13.877)
SCALEC ASA ottt ettt ettt et et et e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e n e a e 10.065 0
Shopify Inc. Class A 23.591 ( 19.233)
Sildarvinnslan hf. ..... 29.778 0
SIS =LA = RS RTRR 33.292 0
The Descartes Systems Group Inc. ........... 24.664 0
UPM-Kymmene OYJ .......cccciiiiiiiiiinnnnnn. 18.032 0
VeStas WING SYSIEIMS A/S ...ttt e e e e et bbbt e e e e s e b bbbt e e e e e s abbbe e e e e e e naeneees 54905 ( 35.457)
N TS| = @Y Y o « PP PP PPRTT PP 22.959 0
Olgerdin Egill SKallagrimSSON Nf. ........c.cviiieeeeeeieee ettt se et ereeneseereenenas 27.051 0
OSSUT N ettt ettt ettt ettt e et e e e te et eseete et eae et e e ete et eseete et eteete et ete et e e ete et eneete et eneeteneens 29.584 ( 14.609)
916.181 ( 138.791)

4. Flokkun fjarfestinga eftir landsvaedum.

Fjarfestingar Hlutf. af fjarfest.

31.12.2022 %

TSIANG <.ttt et ettt ettt e ettt ettt et e e et e e e et ettt et et e e et e ere s 197.927 27,9
LT 0] F=1 o Lo [T 97.151 13,7
Y] o) Yo ISP PPR 91.350 12,9
[N [0] =T U | TP PPPPPPPPRTTTN 90.625 12,8
Kanada ................. 79.025 11,1
Danmork .............. 60.175 8,5
Feereyjar ............... 57.275 8,1
Bretland ................ 22.475 3,2
Bankarikin 14.500 2,0
710.503 100,0
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Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

2 1oV (o 1S A RO RRRR P
=T o] A E ST g = 15 3= o LU TP UPER
Y10 TV T 3 = a T R SOPR
LI Y S TSP PR PP PPPPP
(0= 17T o] 0 1 @ 2 PSRRI
LT A Y S = SRR PPRRRN
The DeSCartes SYSEMS GIOUD INC. .....eiiiiiiiiiiiiii ettt ettt e e e e e ettt e e e e e e e e s tbeeteeaeaaastseeeaaeaaannsbeeeaaeeaanstseeaaeesannneneeeaaanan
[oT=] Fo T g Lo [ToR =V g [o T N PRSPPI
Eimskipafélag islands hf
Equinor ASA ...............

Steerstu eignir (10)
7 Xo = L= o | o1 PSRRI

Heildareignir

6. Hrein eign og gengi.

31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
BOKFERIT VEIOIMEBTH ....eeeeiiiiieeiie ettt 723.483 - -
(= 10 oTo =TT | O O ST TTP PP UPPPPTTPPPRIN 92,86 - -
7. Avbxtun
2022 2021 2020
NAFNAVOXIUN (L) «ovrveviverreeeceeeetetesesesesteaetesesesenesseae et eseneeeseesesesesensseseeens ( 7,14%) - -

1) Sj6durinn var stofnadur i mai 2022
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Eignir
31.12.2022

38.537
36.577
31.973
31.088
30.492
29.385
28.622
28.437
27.745
26.677
309.533
415.151

724.684

31.12.2019

2019

Fjarheedir eru i evrum
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Skyringar med arsreikningi 2022



Skyringar

Reikningsskilaadferoir
1. Starfsemi
Tilgangur Stefnis hf. er ad annast rekstur verdbréfasj6da, sérhaefdra sjoda fyrir almenna fjarfesta og sérheeféra sjéda annarra
en fyrir almenna fjarfesta. Stefnir er détturfélag Arion banka hf. og er A hluti arsreiknings Stefnis hluti af samstaedureikningi
bankans og dotturfélaga hans. Arsreikningur Stefnis hf. skiptist i A og B hluta. A hlutinn er rekstrarfélagid sjalft og B hlutinn
einstakir sjodir rekstrarfélagsins.

2. Breytingar i starfsemi
Engar breytingar voru gerdar 4 reglum sj6danna & timabilinu. Aherslur i fjarfestingum og markmid med rekstrinum er jafnframt
Obreytt.

3. Grundvollur reikningsskila
Arsreikningur verdbréfasjéda Stefnis hf. er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga, 16g um verdbréfasjodi og reglur
Fjarmalaeftirlitsins um &rsreikninga rekstrarfélaga verdbréfasjoda, rekstraradila sérhaefdora sjoda, verdbréfasjéda og
fijarfestingarsjoda. Arsreikningurinn er byggdur & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru almennt
metin & markadsverdi. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i pasundum kréna en i EUR fyrir
EUR sjodi.

4. Mat og akvardanir
Vid gerd arsreiknings purfa stjornendur i samreemi vid 16g um &rsreikninga ad meta og taka akvardanir um mikilveega lidi
arsreikningsins, sem vegna edlis sins eru hadir mati hverju sinni. Vid matid er byggt & reynslu og ymsum peim pattum sem
taldir eru videigandi um mat pessara lida, sem ekki liggur fyrir med 6drum heetti. Breytingar samkveemt pessu mati eru faerdar
a pvi timabili sem paer eiga sér stad.

5. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur & kaupgengi i arslok 2022 skv. gengisveitu
Reuters. Rekstrartekjur og rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags. Gengismunur sem
myndast vid umreikning eigna er faerdur i rekstrarreikning viskomandi sj6ds. Sjodir sem eru med grunnmynt adra en islenska
krénu eru birtir i viokomandi mynt.
Gengi helstu gjaldmidla i arslok 2022:

31.12.2022 31.12.2021

141,37 129,36
151,37 147,49
170,33 175,15

20,31 19,79

6. Verdtryggdar eignir og skuldir
Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid neysluverdsvisitlu sem tok gildi i arsbyrjun 2023. Afallnar
verdbaetur a héfudstdl eigna og skulda eru faerdar i rekstrarreikning viokomandi sjods.

7. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

8. Ardur
Arour er tekjufeerdur pegar akvordun um Gthlutun hans liggur fyrir. Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum
er dreginn fra ardstekjum i rekstrarreikningi i peim tilvikum, par sem ekki er i gildi tviskéttunarsamningur milli islands og
viokomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér & landi. Skv. [6gum nr. 94/1996 med &ordnum breytingum um
stadgreidslu skatts & fjarmagnstekjur eru verdbréfasjodir undanpegnir fjarmagnstekjuskatti af fjamagnstekjum hér a landi.

Arsreikningur Stefnis hf. 2022 B-hluti
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Skyringar, frh.:

9. Umsyslupdknun
bPéknun til rekstrarfélags fyrir umsjon og starfreekslu verdbréfasjéda a timabilinu nam 350 millj. kr. og er hdn i samreemi vid
reglur sjodanna. Umsyslupoknunin innifelur medal annars eftirtalinn kostnad vid rekstur sj6danna; laun starfsmanna
rekstrarfélags, markadskostnad og adra umsyslu asamt vorslupdknun til Arion banka hf. Auk pess greida sjédirnir hlutdeild i
beinum Gtlogdum kostnadi sem ekki er innifalinn i pdknun rekstrarfélagsins s.s vegna askriftar ad verdbréfavisitélum,
tolvukostnadar, endurskodunar og légfraedikostnadar. Umsyslupdknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sj6ds,
sem hér greinir:

Umsyslu- Kostnadar-

péknun hlutdeild

Stefnir - Rikisverabréfasjoour [angUI NS. ... 1,00% 0,05%
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur hs. ...... 1,00% 0,05%
Stefnir - Rikisbréfasjodur overdtryggdur hs. ..........ccccceeennee. 1,00% 0,05%
Stefnir - Rikisskuldabréf Veratryggo NS. ......ooouiie i 1,00% 0,05%
Y (Y [ LT 1= <Y F= V2= | E- TR 1,50% 0,05%
Stefnir - KJarabref NS, ... et as 2,00% 0,05%
Stefnir - Scandinavian FUNG - ESG NS. ..ottt e e e et e e e e s e e e s e eeeaes 1,65% 0,10%
Stefnir - Sustainable ArCtic FUNA NS. ... .ot e e e 1,65% 0,10%

Til vidbotar framangreindri poknun greida sjodirnir kostnad vegna opinbers eftirlits.

Visad er til skyringar 11 i arsreikningi Stefnis hf., par sem gerd er grein fyrir 6llum launum og launatengdum gjéldum
starfsmanna Stefnis, baedi féstum og breytilegum asamt fjélda starfsmanna.
Heegt er ad nalgast arsreikning Stefnis & vefnum www.stefnir.is.

10. Fjarfestingar

a. Skuldabréf
Skuldabréf sem skrad eru a skipuldgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og veromyndandi eru metin & markadsverdi hvers
tima. Med virkum og veromyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki byggt a gémlu vidskiptaverdi,
vidskiptum med Overulegan hluta af heildardtgafu skuldabréfaflokks eda endurspegli ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati
sérfraedinga.

Skuldabréf par sem utgefandi er metinn rekstrarheefur en er ekki med virka verdmyndun a skipuldgdum verdbréfamarkadi er
metid a grundvelli avoxtunarkréfu. Vio mat & haefilegri avoxtunarkréfu hvers skuldabréfs er horft til almennrar dhaettu og
adsteedna & markadi i arslok 2022.

Skuldabréf, par sem utgefandi er ekki metinn rekstrarheefur er metid & annan hatt en hér ad ofan eda ut fra vaentum
endurheimtum (e. expected recovery value). Vid mat & veentum endurheimtum er horft til reynslu af endurheimtum
sambeerilegra félaga, arsreikninga félags og yfirlysinga fra félaginu sjalfu. Sé utgefandi kominn i greidslustddvun, hann ekki
stadid i skilum eda lyst yfir ad ekki verdi greitt af skuldabréfi eru vaentar endurheimtur metnar 0-1% og skuldabréfio faert i
innheimtuferli. Ef nyjar upplysingar berast fra félogum, sem hafa 4dur verid nidurfeerd ad fullu, er skuldabréfid endurmetid sem
geeti leitt til uppfeerslu & verdomati. Pegar mikil dvissa rikir um mat a skuldabréfum geta endanlegar endurheimtur verid
verulega frabrugdnar mati.

b. Hlutabréf
Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i arslok 2022. Oskrad hlutabréf eru feerd a
sidasta pekkta vidskiptaverdi eda dsetludu markadsverdi ef pad er talid laegra.

c. Hlutdeildarskirteini
Hlutdeildarskirteini i hlutdeildarsjodum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum i &arslok 2022. Sjédir sem
lokadir eru i arslok 2022 eru feerdir & endurmetnu innra virdi midad vid nidurfaerslu undirliggjandi eigna. Gengi sjéda sem attu i
viokomandi sjodum er uppfeert til samraemis vid pad.

d. Innlan hja lanastofnunum
Innlan hja lanastofnunum eru uppfeerd med afélinum voxtum, verdbétum og gengismun i arslok 2022.
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Skyringar, frh.:

11. Innléan hja lanastofnunum
Innlan hja lanastofnunum samanstendur af inneignum & bankareikningum asamt reiknudum &afélinum véxtum.

12. Adrar eignir
Til annarra eigna teljast 6framkomin og O6uppgerd vioskipti. Auk pess feerast fravik & mati eigna til leekkunar vid
gengisutreikning til annarra eigna.

13. Adrar skuldir
Til annarra skammtimaskulda telst éuppgerdur fiarmagnstekjuskattur og 6framkomin og éuppgerd vidskipti. Auk pess feerast
fravik & mati eigna til haekkunar vid gengisutreikning til annarra skulda. Skv. [6gum um verdbréfasjodi er verdbréfasjédum
Oheimilt ad taka onnur lan en skammtimalén til ad standa straum af innlausnum hlutdeildarskirteina. Hiutfall slikra lana mé
ekki fara yfir 10% af eignum verdbréfasjoda. Verdbréfasjodirnir hafa ekki tekid lan til ad standa straum af innlausnum
hlutdeildarskirteina.

14. Skattamal
Verdbréfasjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur hja eigendum hlutdeildarskirteinanna.
Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af
hlutdeildarskirteinum teljast til skattskyldra tekna eda gjalda hja féldgum 6had innlausn.

Sj6dirnir eru undanpegnir fiarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim 16ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er lagdéur a
tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli
skattleggjast hér a landi.

15. Stofnun og slit sj6da
Sjodurinn Stefnir - Sustainable Arctic Fund hs. var stofnadur i mai 2022.
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Samandreginn arsreikningur seérhaefdra sjoda fyrir almenna
fiarfesta 2022

Sérheefdir sjéair fyrir almenna fjarfesta i rekstri voru 14 talsins i arslok 2022. Einn sjodur var stofnadur a arinu, Stefnir - Innlend hlutabréf
Vogun hs.

Neikveed afkoma var af rekstri sérhaefdra sjéda fyrir almenna fjarfesta i islenskum krénum & arinu sem nam 6.408 millj. kr. samanborid vid
jakveeda afkomu ad fjarhaed 20.475 millj. kr. & &rinu 2021. Hrein eign sjédanna i islenskum krénum i arslok 2022 var 124.311 millj. kr. og
hefur laekkad um 8.546 millj. kr. fra lokum fyrra ars eda um 6,4%.

Rekstur og efnahagur sérheefdra sjéda fyrir almenna fjarfesta i ISK (i millj. kréna)

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign
2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021

31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. Breyting
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. ... ( 3.853) 11.481 29.509 36.398 296 240 29.213  36.158 ( 19,2%)
Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs. (1) ....... ( 34) - 505 - 16 - 489 - -
Stefnir - Ardgreidslusjodur hs. .........cccceeeene ( 47) 150 815 727 3 2 812 724 12,0%
Eignaval ANS. ... ( 282) 520 12.161 12.201 19 77| 12141 12124 0,1%
Eignaval B hs. ..o ( 463) 1.204 8.875 9.769 14 22 8.861 9.747 ( 9,1%)
Eignaval C hs. .....cccoovniiiiiiii e ( 261) 564 2.760 3.295 32 8 2.729 3.287 ( 17,0%)
Eignaval - Hlutabréf hs. ..........ccccooiiiiininens ( 1.185) 2.661 6.316 8.455 31 47 6.285 8.408 ( 25,2%)
Stefnir - Samval hs. ... ( 1.135) 2.475 9.134 10.630 89 44 9.045  10.586 ( 14,6%)
Stefnir - Lausafjarsjodur hs. .........c.ccocvevnenne. 377 89 8.239 11.305 22 15 8.217  11.290 ( 27,2%)
Stefnir - Skuldabréfaval hs. ....... e ( 67) 1.027 21.998 24,723 65 49| 21933 24.674 ( 11,1%)
Stefnir - Sparifjarsjodur hs. .........ccccocvenennns 606 152 19.937 10.770 48 19 19.888 10.751 85,0%
Stefnir - Vaxtasjoour hs. ........cccoovviiieennns ( 43) 145 4.402 4.615 12 22 4.390 4.593 ( 4,4%)
Stefnir - Sjalfbeer skuldabréf hs. .................. ( 20) 7 308 515 0 1 308 514 ( 40,1%)
SAMLAIS .eeviiiiiiiiiiiee e ( 6.408) 20.475 124.959 133.403 648 546| 124.311 132.857 ( 6,4%)

(1) Sj6durinn Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs. var stofnadur i mai 2022.

Neikveed afkoma var af rekstri sjédsins Eignaval Erlent hs. & arinu sem nam 3.705 pis. EUR samanborid vid jakveeda afkomu ad fjarhaed
4.605 pus. EUR a arinu 2021. Hrein eign i arslok 2022 var 11.728 pus. EUR og hefur laekkad um 9.730 pis. EUR fra lokum fyrra ars eda
um 45,3%.

Rekstur og efnahagur sérheefdra sj6da fyrir almenna fjarfesta i EUR (i pus. evra).

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign
2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. Breyting
Eignaval Erlent hs. .........cccccccovvvereverennnn. ( 3.705) 4.605 11.787 21.530 59 71| 11.728 21.458 (  453%)
Samtals ( 3.705) 4.605 11.787 21.530 59 71| 11.728 21.458 (  45,3%)
Gengi og avoxtun sérhaefdra sjoda fyrir almenna fjarfesta
Gengi Nafnavoxtun Raunavoxtun
2022 2021 2020 2022 2021 2020 2022 2021 2020
31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12.
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. .............. 5,75 6,47 4,33|( 11,1%) 49,2% 13,0% | ( 18,7%) 42,3% 9,2%
Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs. ............ 92,78 - -1( 7,2%) - - ( 12,4%) - -
Stefnir - Ardgreidslusjodur hs. ..........ccceeeee 118,27 131,19 -1( 9,9%) 31,2% -l (17,6%) 25,3% -
Eignaval A NS. ..o, 2,67 2,73 2,62[(  2,2%) 4,1% 6,1% | ( 10,5%) (  0,7%) 2,6%
Eignaval B NS. ....o.ooovieeeeeeeeeeeeeeeen, 3,44 3,62 317[( 48%)  14,1% 9,5% | ( 12,9%)  8,8% 5,8%
Eignaval C hS. ......ccccoviiiiiiiiiic e 3,84 4,16 3,34|( 7,7%) 24, 7% 12,3% | ( 15,6%) 18,9% 8,5%
Eignaval - Hlutabréf hs. .........c.ccoooiiiiiicns 310,13 362,59 247,73|(  14,5%) 46,4% 18,2% | ( 21,8%) 39,6% 14,2%
Stefnir - Samval hs. ..o, 17,44 19,51 14,73{( 10,6%) 32,5% 56% | ( 18,3%) 26,3% 2,0%
Stefnir - Lausafjarsjodur hs. ............coccoc....... 154,81 148,89 147,55 4,0% 0,9% 1,7% | ( 4,9%) ( 3,8%) ( 1,7%)
Stefnir - Skuldabréfaval hs. ....... 152,62 153,03 145,26/ ( 0,3%) 5,4% 8,0% | ( 8,8%) 0,5% 4,3%
Stefnir - Sparifjarsjédur hs. ... 119,80 115,03 113,72 4.2% 1,2% 2,7% | ( 4,8%) ( 3,5%) ( 0,7%)
Stefnir - Vaxtasjodur NS. ..........coooeeveeeeennn., 104,26 105,07 100,34[(  0,8%) 4,7% 0,3% | ( 9,2%) ( 0,1%) 0,3%
Stefnir - Sjalfoaer skuldabréf hs. .................. 97,87 102,29 S 4,3%) 2,3% - (12,5%) ( 1,6%) -
Eignaval Erlent hs. ........ccccccooviiiiiniiiennn. 225,51 274,26 217,07|( 17,8%) 26,3% 7,0% - - -
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2022

2022 2021
Skyr.
Tekjur 3-8
F N o TU | PO RUPUPRN 2.011.753 341.379
WEXEIT ettt ettt h b E bRkt he bt e et nane e e s 1.422 0
Vextir af inNIAnum [ANASTOMNANEA .........ooiiiiiiii e 5.909 110
Gengismunur & BanKaiNNSTEROUM ........cciiiiiiiiiee et e et e e e e e s e e e e e s st e e e e e e ssatbereeaeeeaanees 2.268 2.642
Tekjur samtals 2.021.352 344.131
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSLIAraBilal ... ..eeeiiiiee ittt e et e et e e e s teeeeenes 9 561.559 498.843
ABIAT POKNMANIT ...ttt s et e e st bt e e et e e e e s bt e e e bb e e e nnre e e anneeean 124.564 80.637
AV oo =] o] oI <] (U | PRSP 459 774
VIOSKIPIBKOSTNABGU .....eeeiiiiiiieiitie ettt e e st e e et e e s e e s b e e e enr e e s nnes 176 126
ONNUT GJOIA 0F KOSINABUI ......cvviieeecieeete ettt eeeee ettt te et e e te st seete et eteete s evesaeseetestesesaeseesesaesnas 38.693 34.514
Gjold samtals 725.451 614.894
Hreinar tEKJUT (GO1A) .eeeiiieeeiieie ettt e et e e e st e e 1.295.901 ( 270.763)
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESTINGUIM ..........oiiiiii e 4.562.301 5.947.732
Oinnleystur hagnadur (tap) af AFESHNGUM ..........ooveveieieeeeeeecee e, ( 9.711.376) 5.804.464
Afkoma feaerd & hlutdeildarSKIrtRINT .......oocuiiiiiiie e ( 3.853.174) 11.481.433
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld NUtdEIArSKITTEINT ...cccvviiiiiiiie ittt seneesnne e 2.668.722 6.858.308
INnleyst NIULAEIAAISKIFTEINT ........c.eiieiiiie et e e ( 5.761.005) ( 5.433.973)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals ( 3.092.283) 1.424.335
HBEKKUN (JEBKKUN) ..ot e et ab e e e e s bre e e e ( 6.945.457) 12.905.768
Hlutdeildarskirteini I ArSDYIJUN ..o 36.158.474 23.252.706
Hlutdeildarskirt@ini 1 ArslOK ........oooiiiiii e 29.213.017 36.158.474
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Efnahagsreikningur 31. desember 2022

31.12.2022 31.12.2021
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
V2= o] o =) AT PO PR UPUPRTN 26.950.089 32.980.342
HIUTA@IIAArSKITEINT .....eeeeiie ettt sen e nnne e 2.170.410 3.036.031
F N 1= o LU | PSSO U PSR OUR PO 2.288 27.958
Fjarfestingar samtals 10 29.122.787 36.044.331
Adrar eignir:
INNIAN hjA TANASTOTNMUNUIM ..o e e s e e st e e e e nnb e e e enneeeeenees 11 193.216 255.133
P61 = L= 1o ] 1| PSPPI 12 193.396 98.993
Adrar eignir samtals 386.612 354.126
Eignir samtals 29.509.399 36.398.457
Skuldir
SKUIA VIO TEKSIFATAGIIA ......veevvieiit ettt ettt et nbe et ene e 41.796 53.864
SKUIA VIO VOISIUTEIAG ....vveeeeeiie ettt ettt e e e s e e e 24 98
ABTAE SKUIIE ..ttt ettt sar et enae et e e e s 13 254.562 186.021
Skuldir samtals 296.382 239.983
HIEIN €GN TAIrSIOK ..oeiieeee e et as 29.213.017 36.158.474
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ...oooeviiiiiiieie e 5.078.308 5.590.312
Gengi hlutdeildarskirteina I ArsIOK ............eeiiiiiiii e e 5,75 6,47
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi

31.12.2022 % 31.12.2021 %
Framseljanleg verobréf, skrao:
Hlutabreéf:
Arion banki hf. ... 4.299.879 14,6 3.994.188 11,0 Arion banki hf.
Eimskipafélag islands hf .............ccccoeoveurnnne. 2.273.654 7,7 3.050.446 8,4 Eimskipafélag islands hf.
Icelandic SAIMON AS .........oovieeieieeeeeeees 1.817.951 6,2 1.502.820 4,1 Icelandic Salmon AS
Reitir fasteignafélag hf. ........cccccevviivivcnerinnnn. 1.700.281 5,8 2.211.408 6,1 Reitir fasteignafélag hf.
Kvika banki hf. .......coooviiiiiiieee e 1.576.840 5.3 2.209.829 6,1 Kvika banki hf.
Kaldalon hf. .......ccovveeiiiiiiii e, 1.395.597 4,7 1.092.751 3,0 Kaldalén hf.
Marel hf.- NL markadur .........ccccooovvvvviieeeeennns 1.264.090 4,3 1.501.441 4,1 Marel hf.
SimiNN hf. o 1.175.517 4,0 2.354.569 6,5 Siminn hf.
Brim hf oo 1.154.351 3,9 2.479.419 6,8 Brim hf.
Nova Klabburinn hf. ... 1.014.386 3,4 0 0,0 Nova kltbburinn hf.
Alvotech SA - US markadur .........cc.cccoecvvvneen... 890.791 3,0 0 0,0 Alvotech SA
Marel hf.- IS markadur ............cccceeeeeeieeevivvinnnnn. 816.279 2,8 1.464.955 4,0 Marel hf.
Sildarvinnslan hf. ........cccoooviiiiiiiie e, 607.289 2,1 812.498 2,2 Sildarvinnslan hf.
Skel fjarfestingafélag hf. ............cccooiiiiiis 607.197 2,1 0 0,0 Skel fjarfestingafélag hf.
Arctic Fish Holding AS ..o, 599.838 2,0 475.089 1,3 Arctic Fish Holding AS
Hagar hf. ..o 556.458 1,9 0 0,0 Hagar hf.
islandsbanki hf. ........oooveeeeeeee e, 510.540 1,7 0 0,0 islandsbanki hf.
Olgerdin Egill Skallagrimsson hf. .................... 503.705 1,7 0 0,0 Olgerdin Egill Skallagrims hf.
Icelandair Group hf .......ccccoiiiiiii e 502.444 1,7 237.073 0,7 Icelandair Group hf.
Reginn hf. e 470.421 1,6 1.471.537 4,0 Reginn hf.
Fly Play hf. ... 438.470 15 190.004 0,5 Fly Play hf.
Alvotech - IS markadur ...............ccoeeeeeeieienennnn, 431.775 1,5 0 0,0 Alvotech
Origo hf. oo 409.706 14 868.976 2,4 Origo hf.
Iceland Seafood International hf. ..................... 377.268 1.3 0 0,0 Iceland Seafood Internat. hf.
Vatryggingafélag islands hf. ............cccccevevenene. 199.819 0,7 1.117.574 3,1 Vatryggingafélag islands hf.
Arion banki hf - SDR .....cccoooiiiiiiiiiieeeeeeeii, 195.947 0,7 942.872 2,6 Arion banki hf.
Ice FisSh Farm A/S .....oeiiiiiee e, 171.946 0,6 280.542 0,8 Ice Fish farm As
Sjova-Almennar tryggingar hf. .........cccocvennen. 29.824 0,1 849.926 2,3 Sjova-Almennar tryggingar hf.
Eik fasteignafélag hf ...........ccccoviiiiin, 3.823 0,0 0 0,0 Eik fasteignafélag hf.
Festihf. .o, 179 0,0 1.823.262 5,0 Festihf.
Framseljanleg verdbréf, skréd alls .................. 25.996.265 88,1 30.931.179 85,0
Onnur framseljanleg verdbréf:
Stodir hf. oo 952.225 3,2 1.330.917 3,7 Stodir hf.
BG12 sIhf. i 1.583 0,0 1.583 0,0 BG12slhf.
BG12 GP hf. oo 16 0,0 16 0,0 BG12 GP hf.
ATH20 SIhf. ..o, 0 0,0 716.647 2,0 ATH20 slIhf.
Onnur framseljanleg verdbréf alls ................... 953.824 3,2 2.049.163 57
Onnur hlutdeildarskirteini:
SEEfNIr = 1S5 oot 2.170.410 7,4 3.036.031 8,3 Stefnir- iS5 hs.
Onnur hlutdeildarskirteini alls ..........cccoeeveeunn.. 2.170.410 7,4 3.036.031 8,3
Afleidusamningar, skradir:
Fly Play hf. - Warrants ...........cccccooiiiiienennnnnns 2.288 0,0 0 0,0 Fly Play hf.
Icelandair Warrants 120822 ..........cccoeevevevnnnnnne 0 0,0 14.208 0,0 Icelandair Group hf.
Icelandair Warrants 180222 ..........cccoeevvevvnnnnen. 0 0,0 13.750 0,0 Icelandair Group hf.
Afleidusamningar alls .........coccoeieeeiiiiiiieenenn. 2.288 0,0 27.958 0,1
Fjarfestingar alls .........ccccoeviiiiiie e 29.122.787 98,7 36.044.331 99,1
Innlan hja lanastofnunum ...........ccccceeeeeinnee, 193.216 0,7 255.133 0,7
ABrar €IgNir .....uvveeeeee i 193.396 0,7 98.993 0,3
Eigniralls ......cooevieeiieee e 29.509.399 100,0 36.398.457 100,0
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2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2022 % 31.12.2021 % Lagmark Hamark
Hlutabréf skrad i Nasdaq og First North .......... 21.251.650 73,0 27.171.284 75,4 45 100
Hlutabréf skréd i erlendum verdbréfamio-
stodvum (félog med starfsemi & islandi) .......... 4,744,617 16,3 3.759.895 10,4 0 55
Oskrad innlend hlutabréf .............ccovoeeirnnen. 953.823 33 2.049.163 57 0 25
Innlan fjarmalafyrirteekja ........c...ccoeevvveeeeeeiinns 0 0,0 0 0,0 0 30
Stodutaka i afleidum .........cccoeoveiieiniiiiiiens 0 0,0 0 0,0 0 10
Adrir fjarmalagerningar en um er getio |
lidum 1-4 hér ad framan ..........ccccceeervieineennnnn. 2.172.697 7,5 3.063.989 8,5 0 20
Heildarverdmeeti fjarfestinga ...........ccccceeevvvennne 29.122.787 100,0 36.044.331 100,0
3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.
Uppsofnud Uppsofnud
kaup sala
2022 2022
AIVOLECK = IS MAIKBOUL ...ttt ettt e e e h b e e et e e s e e e abb e e e aabneeennneas 497.286 ( 85.461)
AIVOLECN SA = US MAIKBOUL ....cciitieieiiiit ettt e e et e e st e e s e e et e e nnneeesnreees 48.528 ( 20.658)
AICHC FISH HOIAING AS ...ttt e e bt et e e st e e et b e e e nne e e e nnreeean 98.134 ( 15.470)
AON DANKI T = SDIR L.t ettt b et e bt et eeab e s h bt e sh b e et bt e nbe et eebeeenes 509.207 ( 1.136.380)
ATION DANKI N Lottt b ekt b e ea bt bt he et e bt re e e 6.934.268 ( 5.699.757)
2 T T 0 SRS 1445530 ( 3.169.110)
Eik fasteignafllag Nf ... e 223.885 ( 204.048)
EIimSKIPafélag ISIANAS N .........c.ciiiiieiiiecee ettt ettt et e st se st ee 3.294.552 (  4.096.563)
LTS (11 S TP P RUS PR PPRTR 904.771 ( 2.635.491)
Y2 =Y o USSP 772532 ( 438.714)
(o To =Tl o PSP PRSPPI 825.332 ( 292.126)
1CE FISN FAIM A/S oottt h e e bt e e h e e e e b bt e e et e e s e e e et e e e e e e nneas 6.472 ( 19.954)
Iceland Seafood INterNatioN@l Nf. ..........oiii e 809.737 ( 178.250)
ICEIANAAIT GIOUP N L.ttt e et e s b e e et e e s bee e e s nnn e e e e asreeennes 1.314.464 ( 1.114.242)
ICEIANTIC SAIMON AS ...ttt e oot e ettt e e bt e e s b et e e e b bt e e nbb e e e s anbeeeensbeeennee 368.782 ( 44.351)
ISIANASDANKI DT, ...ttt ettt ettt ettt ae et et a ettt e et et eteas et et e et tene st ere e e 2.416.948 ( 1.892.050)
(1o =110 T | PO OO RUPRRTRN 616.921 ( 49.225)
KVIKA DANKI N, oo ettt sttt e s b et bt e et e eab e snbe e s b e e nraeenane et 3.449.669 (  3.333.060)
Marel Nf.- IS MAFKAOUT ...ttt s e e s e e et e e s b e e s anb e e e essbeeenan 4.893.105 ( 4.859.675)
Marel Nf.- NL MATKAOU .....ooiiiiieiiiee ettt ettt ra et e e ea bt e e st e e s b e e e anbr e e e ebe e e e nanees 1.130.311 ( 494.804)
NoOVa KIUDDUIINN N Lottt e e s e e st e e stne e e snneas 1.798.118 ( 536.978)
(@ ¢ o o 30 1 1 TSRS TR PR 1.016.990 ( 758.980)
LR L=To 110101 1) PR O PSP PP PUPPR PRI 751.877 ( 1.717.266)
Reitir fasteigNafEIag . ... e e 2.131.118 ( 2.832.586)
STHAANVINNSIAN N oottt e e bt e s bt e ek e e e bt e e e ne e ree s 2222191 ( 2.527.842)
ST 11 01T Y1) AT 2.474.736 ( 3.558.167)
SjOVA-AIMeENNAr tryggiNGar Nf. ... et 616.557 ( 1.367.226)
Skel fArfestingafelag Nf. .......c.eii et 639.831 ( 14.158)
SHETNIE = 1S5 1ottt ettt ettt ettt a et ettt et et e et et s ettt e et ettt et et e ae et et er et et en ettt e e eaesens 0 ( 300.000)
(0o ]| o PP PP UPPPRP 0 ( 264.044)
53V L P PP P PR PUPPR PRI 370477 ( 418.845)
Vatryggingafélag ISIANAS Nf. .........coivciiiiiie ettt ettt sttt ettt e et e st e se et e ste e ateseareas 1.518.908 ( 2.270.104)
Olgerdin Egill SKallagrimSSON Nf. .........ccvciieieiiece ettt ettt ste et e etesaesteetesaeere e s enteseeetesee e 1.396.030 ( 930.626)
OSSUT N ottt ettt ettt ettt et et et e sb e s e et e et eseeb et ete e b et ebe st eseebe et eteebe e ebeebe e ebe et eseebesrereas 157.578 ( 172.691)
45.654.845 ( 47.448.902)

Arsreikningur Stefnis hf. 2022 B-hluti
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. 81 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

4. Flokkun fjarfestinga eftir atvinnuflokkum og myntum.

Markmid sjodsins er ad fjarfesta einkum i hlutabréfum islenskra hlutafélaga, beedi sem skrad eru i Kauphéll islands sem og éskradum
islenskum hlutafélégum.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar fjarfest.
31.12.2022 % 31.12.2021 %
ANNAD .ot ISK 2.170.410 7,5 3.036.031 8,4
Fiskveidar og fiskeldi ... ISK 2.138.908 7,3 3.291.917 9,1
Fiskveidar og fiskeldi ... NOK 2.589.736 8,9 2.258.453 6,3
Fjarmala og vatryggingastarfSemi ........cccccccceevvvvvevienennnnnnn. ISK 6.616.902 22,7 8.171.516 22,7
Fjarmala og vatryggingastarfSemi ...........cccocvevveriieiienninenne SEK 195.947 0,7 942.872 2,6
Flutningar 0g geymsla ........cccccoiiiiiiiiiie e ISK 3.216.855 11,0 3.505.481 9,7
Heild- 0g SMASOIUVETSIUN ....ccoviiiiiiiiieesiee e ISK 1.060.343 3,6 1.823.262 5,1
Leigustarfsemi og ymis sérhaefd pjonusta .........cccccecvveennee. ISK 3.126.750 10,7 5.013.862 13,9
Starfsemi eignarhaldsfélaga ............ccooceeieiiiiiiiiieiene, ISK 2.004.392 6,9 1.810.996 5,0
Upplysingar 0g flarskipti ........cccccovveeeiniiinnieie e ISK 2.599.609 8,9 3.223.545 8,9
ONNUE FrAMIGIBSIA ... ISK 1.248.054 4,3 1.464.955 4,1
ONNUE FrAMIGIBSIA ... EUR 1.264.090 4,3 1.501.441 4,2
ONNUE FrAMIGIBSIA ... uUsD 890.791 3,1 0 0,0
Fjarfestingar allS .........cccoooieiiiiiiie e 29.122.787 100,0 36.044.331 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2022 31.12.2021 Breyting heildareign
AGON BanKi hif. ..o 4.299.879 3.994.188 305.691 1,0%
Eimskipafélag 1SIands hf ...........ccccooviieieiieieiceeec e 2.273.654 3.050.446 ( 776.792) ( 2,6%)
SEETNIE = 1S 5 1ttt ettt nerens 2.170.410 3.036.031 ( 865.621) ( 2,9%)
Icelandic SAIMON AS ... 1.817.951 1.502.820 315.131 1,1%
Reitir fasteignafélag hf. ... 1.700.281 2.211.408 ( 511.127) ( 1,7%)
Kvika banki hf. ... 1.576.840 2.209.829 ( 632.989) ( 2,1%)
Kaldalon hf. ..o e 1.395.597 1.092.751 302.846 1,0%
Marel hf.- NL Markaour .........cccooiiiiiiiiiiiieiieie e 1.264.090 1.501.441 ( 237.351) ( 0,8%)
STMINN DL e 1.175.517 2.354.569 ( 1.179.052) ( 4,0%)
BrM Nf s 1.154.351 2.479.419 ( 1.325.068) ( 4,5%)
Staerstu €igNir (10) ....veeeeieeeeiiiee ettt 18.828.570 23.432.902 ( 4.604.332) ( 15,6%)
F o 1= Ll =TTo ] oL S OO PP PP OTPPPT PPN 10.680.829 12.965.555 ( 2.284.726) ( 7,7%)
HEIAreIgNIr ...c..vviieieee e 29.509.399 36.398.457 (  6.889.058) ( 23,3%)
6. Hrein eign og gengi.
31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Bokfeert veromaeti hlutdeildarskirteina .........cccocvveeviiiiiiiee i 29.213.017 36.158.474 23.252.706 20.342.828
Kaupgengi hlutdeildarskirteing ............cccoceveeiiieeeiiiienieee e 5,7525 6,4681 4,3344 3,8372
7. Avoxtun.
2022 2021 2020 2019
NAFNAVOXIUN ...ttt ( 11,06%) 49,23% 12,96% 19,31%
RAUNAVOXIUN ...ttt ettt ( 18,66%) 42,33% 9,15% 16,21%
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STEFNIR

Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs.

Arsreikningur 2022

Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 510422-9960



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2022 (1)

2022
Skyr.
Tekjur: 3-8
Y (o1 PP P PP PTPRRP 4919
Vextir af iNNIANUM TANASTOMANEA .........ooiiiiiii et nes 191
Tekjur samtals 5.110
Gjold:
UMSYSIUPOKNUN FEKSLIAMEIAGS ....eeei ittt ettt ettt e st e e et e e e st e e e snbeeeeanteeeesnnes 9 3.528
AranguISTENGA POKINUN ........cvoviiiitiiie ettt ettt ettt ettt et et e et et ee et et s e s et et e et et et e se et et e e st et ese st et ese s etese s esetene s 5.223
F N6 1= Ll o To 1 q g T T | PSPPI 1.977
VLT o To Y =] £ ] o= (1| PO PSP PP PP PPPPRPP 76
V4 Te LS (o] = 10 1] 1 =T 1 | RSP 51
GengismuNUr & DaNKAINNSTIEOUM .......ciuuiiiiiiiie ittt et s e e s b e e e st e e e s bbe e e s aan e e e e abb e e e nantr e e e nnnees 124
ONNUE GJOIA OF KOSINABUI ......cooveivieeeteeeteeteeeteetcee et et e e et eae et e e ete et easete et esseteesessetessessesessesessessaseesessstesesessensasessens 190
Gjold samtals 11.169
Hreinar tEKJUT 0Q (GJO10) ..vrieiiiiiieiii ettt ekttt e st e e s st e e et et e e s e e e anb e e e e abne e e nnnneas ( 6.059)
Innleystur hagnadur (tap) af fAMFESTINGUIM ......ouiii e e e ( 2.953)
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUIM .........cooviviieireeceeeteee ettt et e s te s esereenanas ( 24.994)
Afkoma faerd & hlutd@iIlAarSKIFTRINT .....ceiiiiii et e e e st e e st e e e tbee e s antee e e snneeeeanneeas ( 34.006)
Fjarmdgnunarhreyfingar:
ST (ol a1 101 o =11 o =g, (] (=] L O O TP PP PP PP PP T P PPPPPPRPP 554.607
INNIEYSt NIULAEIAAISKITTEINI .....eiieeeiee ittt et et e ettt e s b e e e st e e e e st e e e nanee ( 31.459)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals 523.148
HBEKKUN (JEBKKUN) ..ttt h e h et h bt e e st e e ekt e e e ab et e e eab et e e nnb e e e e anbr e e e nnnes 489.142
HlutdeildarsKirteini I ArSDYIJUN ..o et e ettt e st e e et e e nanes 0

HIULA@ITAArSKITTEINT T ArSTOK .vvveeiiiii ittt e e e e e et e e e e e e e e e e b e e e e s e s asabaa e eeeeeeeeraranans 489.142

1) Sjoédurinn var stofnadur i mai 2022
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Efnahagsreikningur 31. desember 2022 (1)

Eignir:
Fjarfestingar:

RV =] o] o= T PP U PP OPRPRN
LY 1= o T | T T T USRS P PO PR UPPOPPPPRPRIT
Fjarfestingar samtals 10 486.827

Adrar eignir:

INNIAN NJA TANASTOTNUNUM ..ot e et e e e e e et e e e e e e e e b tbeeeeeesaasasbreeaeessansanraneeeesaanes

J Yo 1= LR =T 1o ] 1| SO PSR PPRRTPR

Skuldir:

31.12.2022
Skyr.

485.707
1.120

11 7.298
12 10.835

Adrar eignir samtals 18.133

Eignir samtals

N =1 o U TSP ESRR
STl (o Yo €= 1= g (== T RSP

SKUIA VIE VOISIUTEIAG ..otttk b e et e st et e s bt e e sne e e e s e e e antn e e e nnneas
ABTAE SKUIIE ...t h e bbbt ekt e bt et e e bt eeh bt e e a et e se bt e e be e e bb e e beeene e enbeenane e e

Lo TR =T Te [ o =T [ 1RSSR

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ...oooveeeeiiiee ettt et e e e naeee s

Gengi hlutdeildarsKirt@iNa I ArSIOK ..........ooiiiiieiiii e e et e e s st e e e e st e e eans

1) Sjédurinn var stofnadur i mai 2022
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504.960

6.022
801

13 8.994
15.818

489.142
5.272,03
92,78
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Framseljanleg verobréf, skrao:
Hlutabréf:

Arion banki hf. ...,
Eimskipafélag IS1ands N ...........cccooeiiieiieee e,
Icelandic SAIMON AS ...,
KVika banki hf. ... ... arararaaae
Alvotech - IS Markadur ...
FIY Play Nf. e
Icelandair GrouP Nf .....oooeeii e
SIMINN Q. e
2T 0T PPNt
HAGAI N, e
Marel hf.- IS MarKaOUI ...........uuuiuiiiiiiiiiiiiiiiiririirierrrerererer e eeeerrerrrrrerererereeees
Olgerdin Egill Skallagrimsson hf. .........ccccoiieiiienieieiesceeee e
[SIANASDANKI Nf. ...ttt ettt n e
Iceland Seafood International hf. ..........cooeiiiiii e
Reitir fasteignafélag Nf. ...
Sildarvinnslan Nf. ... ——————
OFIgO Nf. s
Alvotech SA - US Markadur .........coooooeiiiiiiii e
Skel fjarfestingafélag hf. ...
Arion banki hf - SDR ... bbb rarararaaa——.
(1610 F= 110 o T o PP
Marel hf.- NL Markaour ...,
Nova KIUbburinn hf. ..,
REGINN NF. oo
Eik fasteignafélag hf ...

Framseljanleg verdbréf, skrad alls ..........ccccvviieiiiiiiiin e

Afleidusamningar, skradir:

Arion banki hf WAITANTS ...
Afleidusamningar SKradir allSs ...........coooviiiiiiieie e

Afleidusamningar, utan markada:

FJArfestingar @llS ........cccuveeiiiiie e
INNIAN hj& TANastofNUNUM .......coooiiii e
P Yo 1= =10 ] 1| O PO UUPPPUPPPPTPPIN

BIgNIE @lIS .o

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Hlutabréf skrad & Nasdaq island og First NOrth ..........cc.ccoeeveviveieccveenenne.
Hlutabréf skrad erlendis (féldg med starfsemi & islandi) ............cceeveveuenee.
Oskrad innlend NIULADIET ............c.cvivieieieee e
Innlan fArMAIAfyrirtaekja ........oovvveieiiiie
Stodutaka i afl@iOUM ......ccueiiiiiii e
Sérheefdir sjodir skv. 6. tl. 1. mgr. 89. gr. laga nr. 45/2020 .........ccccceeeeveinnnn
Skuldabréf med Breytirétli ...
Adrir fjarmalagerningar en getid er hér fyrir ofan ..........c.ccccoevvni e,

Heildarverdmaeti fJarfeStinga ..........ccuvveveeee i
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Eignir Hlutf.
31.12.2022 %
99.552 19,7
60.045 11,9
31.269 6,2
30.545 6,0
30.488 6,0
25.001 5,0
24.273 4,8
20.636 4,1
20.066 4,0
18.857 3,7
17.165 3,4
16.418 3,3
15.863 3,1
14.452 2,9
13.750 2,7
12.716 2,5
8.351 1,7
5.973 1,2
5.888 1,2
4.459 0,9
4,131 0,8
3.781 0,7
798 0,2
758 0,2
472 0,1
485.707 96,2
1.120 0,2
1.120 0,2
486.827 96,4
7.298 1,4
10.835 2,1
504.960 100,0
Hlutf. af

Fjarfestingar fjarfest.
31.12.2022 %
444.684 91,3
41.023 8,4
0 0,0

0 0,0

0 0,0

0 0,0

0 0,0

1.120 0,2
486.827 100,0

Utgefandi

Arion banki hf.
Eimskipafélag islands hf.
Icelandic Salmon AS
Kvika banki hf.

Alvotech

Fly Play hf.

Icelandair Group hf.
Siminn hf.

Brim hf.

Hagar hf.

Marel hf.

Olgerain Egill Skallagrims hf.
islandsbanki hf.

Iceland Seafood Internat. hf.
Reitir fasteignafélag hf.
Sildarvinnslan hf.

Origo hf.

Alvotech SA

Skel fjarfestingafélag hf.
Arion banki hf.

Kaldalén hf.

Marel hf.

Nova klubburinn hf.
Reginn hf.

Eik fasteignafélag hf.

Arion banki hf.

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark

N
a1

100
75
25
75
50
20
25
20

[eNeolNeNolNoNoNel
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

YY1 (= ot T SR 4= U = Vo T PPt
YYo=t RS Y AN U S 4= T = Vo 1 | Nt
AICHC FISN HOIAING AS ..ttt ettt h et e e st e e et e et e e s b e e e et e e nanees
AFON DANKI N = SDR ..ot e e e ee e e eseseseseseseseseseseseeeaesaeeeeeeeeeaee et eeeaeeaeaeaaaaaaaaaaaaaaaaas
AFON DANKI N WEITANTS ......uiiiiiiiiiiiiiiii e e s s esesesesesaseseseeeee s e s e eeeaeeeeeeteeteaeaaaateaeaaaeaaaaaaaaaaaaaaees
AFON DANKI N, oo ———————
2T T T USSR
1S = TS (=T o | = 1= = T N o OSSP
EIMSKIPATEIAG ISIANAS N .......ocveieeeeee ettt et ettt e ettt e et e e ete et aeete et eneeaeeeeteeaeneenens
=] () PP
FIY PIAY N, ettt et e ekt e ek e et e e et
[ Eo T T= Ll o | PO OO PP PRSP PP PP PPPRRPP
Iceland Seafood INternational Nf. ........cooiiiiiiii i r e e e eresesesssessssssarereseserareererrerarees
ICEIANAAIN GIOUP N ..ottt e e et e e et bt e e sb e e e sk b e e e e br et e s anne e e e naneee s
(o<1 F= T Lo [T T= 1Ly o] g TN PPN
TSIANASDANKI N, ...ttt ettt et ettt et et e e e e et e e e ee e et e e et et e et e et et et etesee et e eeeseeeaesee et eeeeenans
(610 F= 11T o TN o | TSP TUTPTP
KVIKA DANKI NE. L. e e e e e e e e e e et e e et et et et e e et e e e e e e e e aaaaeeeeeeaeeeeeaeaeeaeeeeeeeeeaaaeaaaaaaaeas
V=T I o A ISR 11 P-4 - o LU | PSPPSR
Marel hf.- NL MAFKAOU .......cooiiiiiiiiiiieeeeeeeee e
Nova KIUBBUINNN N, ettt e b e e saareesasrenerees
(O 4T [0 1 11 PR TP PP UP PP PPPPR PP
=T 10 I o TP PP PP PP PPPPR PP
Reitir fasteignAfEIag Nf. ... e
5710 E= TV T =] = o T o PP PPPPPPPRPR
ST 1T T PSPPSR
SJOVA-AIMeENNAr trygQiNGAr N ...
Skel fArfestingafIag Nf. ...
VALryggingaf@lag ISIANGS N, ...........ciiiiiiiiecce ettt ettt e et s st se s eseteannas
Olgerdin Egill SKallagrimSSON N, ....ciiiiiiiei ettt sttt sttt sbere st ssere b e
(@ 1IN o O

4. Flokkun fjarfestinga eftir atvinnuflokkum.

Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala
2022 2022
23.275 ( 4.849)
5.969 0
6.982 ( 7.360)
4.704 0
974 0
168.209 ( 56.398)
48.358 ( 24.373)
5.032 ( 4.140)
73.872 ( 12.343)
4.032 ( 3.605)
31.778 0
33.605 ( 26.425)
36.605 ( 1.757)
82.408 ( 50.549)
39.512 0
80.028 ( 62.857)
25.829 ( 20.520)
48.366 ( 14.214)
56.777 ( 45.489)
42.346 ( 33.098)
43.002 ( 29.425)
31.542 ( 24.019)
25.052 ( 13.210)
59.647 ( 22.524)
30.359 ( 22.954)
61.147 ( 34.297)
18.834 ( 19.692)
6.455 0
34.805 ( 36.079)
39.682 ( 18.240)
12.836 ( 14.005)
1.182.022 ( 602.422)

Markmid sjodsins er ad fjarfesta i hlutabréfum islenskra hlutafélaga og hlutafélaga med starfsemi & islandi, sem skrad eru i NASDAQ
OMX Nordic Iceland, First North markadnum, eda annarri vidurkenndri kaupholl eda markadstorgi fjarmalagerninga.

FISKVEIOAr 0 fISKEIAI ....eeiiiiiiiiieie et e st e e e bt e s e e e stb e e s aatn e e e
Fiskveioar 0g fiSKElIdi (NOK) .....coeiiiiieiiiteiiiiee et e ettt e e et e e e an e e s snne e e e nannee s
Fjarmala 0g VAIryggiNQaSTarfSEMI ........iii ittt e et e e b e
FIUNINQUE 00 GEYMISIA ..ottt et e e ettt e s bt e e s bt e e e ekt e e e nbe e e s nnbeees
Heild- 00 SMASOIUVETISIUN ....ciiiiiii ettt bt e e h bt e e st e e e et e e e anb e e e e antne e e snnneas
Leigustarfsemi 0g ymis SErhaefd PJONUSTA ........ccccuviiiiiiiiiiiiiie e e e e e e e e e e e snraaee s
Starfsemi eigNarNAlASTEIAGA .........coiiiiiiiii e e e e e st e e e e e e st e e e e e s e s atbreraaeeaaaes
(8] 0] 01T Lo F- o To i F= =4 o PP PEPR P
ONNUE FTAMIBIBSIA ©..vevvivivieietiet ettt ettt ettt ettt se et e e ae et et e te et e st e b e st ess et et ess et e s ere st et esestensebesbenserens
ONNUE FTAMIEIISIA (EURY) .....oveiveeveceeeee ettt ettt et e ettt et et e ete st e eteseeateeteareateeteansesee st entesessteetesteereereans
ONNUE FTAMIEIISIA (USD) .....oviiveiveieeeee ettt et e te et et e ettt e e et e ete st et e sae et e eteeteeteeteansesee st eatesesetestesteseesreans

=T Ty T = U= 1 ST
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Fjarfestingar
31.12.2022 %
32.782 6,7
31.269 6,4
151.539 31,1
109.319 22,5
33.310 6,8
14.979 3,1
10.817 2,2
28.987 6,0
64.071 13,2
3.781 0,8
5.973 1,2
486.827 100,0
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Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

Eignir
31.12.2022
P o] T o=V o (N o PR OPR 99.552
EIMSKIPATEIAG TSIANGAS NF ..ottt ettt ettt et et e et et et e s e et e et et e s e et e et e e es s ee et et e et ess et e seess et e tesesenssareseenes 60.045
(o1 T o Toa Y=g T 1N T PP SOPRP 31.269
F Ao C=Tod A ISR 0 1 =T = o LU PP OUPPP TP 30.545
Alvotech - IS markadur ..........cccocveeeiciiinniieee e, 30.488
Fly Play hf. .........c.......... 25.001
Icelandair Group hf ........cccceeeiiiiininnn. 24.273
Siminn hf. o 20.636
210 0T 0 TP OUPRPPTIR 20.066
[ E= T T L o | PSPPSRI 18.857
Steerstu eignir (10) 360.732
F Yo 1= LR =TTo ] 1| S TSSO TP P UP PP PPPPPTI 144.228
[ (=110 F= T = o | o1 PSSR PR 504.960
6. Hrein eign og gengi.
31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Bokfaert veromaeti hlutdeildarskirteina ............cccvvevieeiiiiiiiiiee e 489.142 - - -
Kaupgengi hlutdeildarskirt@ing ............cceeovveieiiieee e 92,78 - - -
7. Avdxtun.
2022 2021 2020 2019
Nafnavoxtun (1) ( 7,22%) - - -
Raunavoxtun (1) ( 12,38%) - - -

1) Sjodurinn var stofnadur i mai 2022

Arsreikningur Stefnis hf. 2022 B-hluti
Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs. 88 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



STEFNIR

Stefnir - Ardgreidslusjodur hs.

Arsreikningur 2022

Stefnir - Ardgreidslusjodur hs.
Borgartdni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 581120-9740



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu & hreinni eign
a arinu 2022 (1)

2022 2021
Skyr.
Tekjur: 3-8
Yo 0| T TP PO PP U P PRUROTPUON 107.248 5.466
599 6
Tekjur samtals 107.847 5.472
Gjold:
UMSYSIUPOKNUN FEKSTFATABIIA ... c.eeuiiiiitiitiiece ettt sttt ene e 9 12.307 6.219
N0 = Ll o] (g = U | SRS SR 2.270 1.572
VEXEE OF VEIODBBIUN ...ttt bbb 80 17
RV T XS] (] o] 2= L0 11 - Uo 11 SRR 12 11
ONNUE GJOIA OF KOSINABUI ...ttt ettt sttt e e st eseses s s s e eseseaete s bt esensnsennneeas 849 427
Gjold samtals 15.518 8.246
[ Ta=T L Eo T =Y g LU o Yo T (o o o | S 92.329 ( 2.774)
Innleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum ........ 86.494 17.258
Oinnleystur hagnadur (tap) af fiarfestingum (  226.197) 135.018
Afkoma faerd & hlutdeildarSKIrtINT ........ccooiiiiiiic e ( 47.374) 149.502
Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld NlUtAEIIAAISKITTEINT .......eeeiiteeieitiee ettt b e et e bt e b e sb e et sbe et e sbeeneenbesneeneas 546.928 817.849
1=V 11U (o [T o = T 2 (=Y 1o S (  361.061) ( 234.433)
Ardgreidsla til hlutdeildarskirteiNiSNATa ...t ( 51.221) ( 8.639)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals 134.646 574.777
HBEKKUN (IEEKKUN) ...ttt bbbt bbb e e b s sa e be e 87.272 724.279
Hlutdeildarskirteini I ArSDYIUN .........ooiiiiiii e 724.279 0
HIutdeildarsSKirt@ini T ArSIOK ......ooieiiiiiieieee ettt nb ettt naee s 811.551 724.279

1) Sj6édurinn var stofnadur i febriar 2021

Arsreikningur Stefnis hf. 2022 B-hluti
Stefnir - Ardgreidslusjodur hs. 90 Fjarhaedir eru i pasundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2022 (1)

31.12.2022 31.12.2021
Skyr.
Eignir:
Fjarfestingar:
AV (0] =) SO ST SO PR RTTPRRSRPRON 684.368 705.662
HIULA@IIAAISKITTEINI ...t h e bt ae e bt e bt e b e e b e et sbe e e e sbeenbenbeenee e 123.219 5.116
Fjarfestingar samtals 10 807.587 710.778
Adrar eignir:
INNIAN hJ& TANASTOTNUNUIM ..ottt bbbttt are s 11 890 14.451
N0 = L= o | o1 1 S 12 6.289 1.305
Adrar eignir samtals 7.179 15.756
Eignir samtals 814.766 726.534
Skuldir:
Skuld vid rekstraradila ... 1.102 956
SKUI VIO VOTSIUFEIAG ...ttt ettt bttt b ettt ene s 2 1
ABTAE SKUITIE ..ttt b bbbt s e bt s e bt e b et e e bt e bt e bt e et e bt enr e e bt e se et e ene e nenes 13 2111 1.298
Skuldir samtals 3.215 2.255
HI@IN @IGN TAISIOK ..ottt r e ettt r et 811.551 724.279
Fjoldi ttgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ...vveoeeiieiee e snen e s 6.861,77 5.520,64
Gengi hlutdeildarskirt@ina I ArSIOK ..........ooiiiiiiei ittt be e neeas 118,27 131,19

1) Sj6édurinn var stofnadur i febriar 2021

Arsreikningur Stefnis hf. 2022 B-hluti
Stefnir - Ardgreidslusjodur hs. 91 Fjarhaedir eru i pasundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2022 % 31.12.2021 %
Framseljanleg verdbréf, skrad:
Hlutabréf:
Sjova-Almennar tryggingar hf. ........cc.ccceevieeeneennen. 84.914 10,4 83.295 11,5
Vatryggingafélag Islands hf. ...........c.cccccoeveeveennne. 76.905 9,4 98.907 13,6
Eimskipafélag Islands hf ............ccccocvvevieiiieceenn 76.289 9,4 33.392 4,6
SIMINN N, e 75.224 9,2 57.432 7,9
Arion banki hf. .......cccooiiiiii 71.432 8,8 104.028 14,3
Islandsbanki hf. ........cccooveeeeiieeeeceee e 61.514 7,5 40.744 5,6
Brim hf oo 36.366 4,5 31.343 4,3
Origo hf. vveiieeeeee 35.526 4,4 6.840 0,9
Eik fasteignafélag hf ...........cccoovviiiiiiiiiice e, 30.502 3,7 38.467 53
RegiNN . oo 29.647 3,6 22.908 3,2
FeSti N oo 22.441 2,8 27.866 3,8
Kvika banki hf. ........ccoooiiiiiie e 21.557 2,6 44.739 6,2
Hagar hf. ..o 20.089 2,5 18.576 2,6
Reitir fasteignafélag hf. ........ccccoooiiiiiiiis 19.780 2,4 24.480 3,4
Sildarvinnslan hf. .........ccccooveiiiicic e, 19.743 2,4 25.250 3,5
Marel hf.- IS markadur .........cccccoeciiiieieeeiiiiiieneen 2.194 0,3 30.133 41
Skel fjarfestingafélag hf. ...........ccoceevveeieeiiecceeenne. 245 0,0 17.262 2,4
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ...........cccccovveenne 684.368 84,0 705.662 97,1
Hlutdeildarskirteini sérheefdra sj6da fyrir
almenna fjarfesta:
Stefnir - Lausafjarsjoour hs. .........cccccceveieiiiiiennnnn. 123.219 15,1 5.116 0,7
Hlutdeildarskirteini sérhaefora sjoda fyrir
almenna fjarfesta alls ..........coccieeeiiiiiiiie e, 123.219 0,0 5.116 0,0
Fjarfestingar alls ..........cccoociieiiiiiiiiieee e 807.587 99,1 710.778 97,8
Innlan hja lanastofnunum ...........ccccoeiiiiiiie e, 890 0,1 14.451 2,0
ABKaAr €IgNIT ..vveieieeiiiie e 6.289 0,8 1.305 0,2
Bignir alls ......cevveiiieiieieeeee e 814.766 100,0 726.534 100,0
2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.
31.12.2022 % 31.12.2022 %
Hlutabréf skv. 1. mgr. 2. gr. ...ccooeeveeeiiiiieeeeeees 684.368 84,7 705.662 99,3
Vixlar utgefnir af félogum skv. 1. mgr. 2. gr. ........... 0 0,0 0 0,0
Innlan fjarmalafyrirteekja .........ccoooveeiniiiiiiieie, 0 0,0 0 0,0
Skammtimasjaadir i rekstri Stefnis ............cccceeeenn. 123.219 15,3 5.116 0,7
Heildarverdmeeti fjarfestinga .........cccccoveiuiieeeiennnns 807.587 100,0 710.778 100,0
Arsreikningur Stefnis hf. 2022 B-hluti
Stefnir - Ardgreidslusjodur hs. 92

Utgefandi

Sjéva-Almennar tryggingar hf.
Vatryggingafélag islands hf.
Eimskipafélag islands hf.
Siminn hf.

Arion banki hf.

islandsbanki hf.

Brim hf.

Origo hf.

Eik fasteignafélag hf.
Reginn hf.

Festi hf.

Kvika banki hf.

Hagar hf.

Reitir fasteignafélag hf.
Sildarvinnslan hf.

Marel hf.

Skel fjarfestingafélag hf.

Stefnir - Lausafjarsjédur hs.

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
80 100
0 20
0 10
0 20

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala

2022 2022

F Yo g o= Vo (N o PP STPPPRRT 94.543 ( 102.682)
200 I o ) PP OPPR 8.875 ( 8.200)
[ = (= o g F= =] FoTo T o TSP ERPTTPUPRSR 28.080 ( 33.118)
Eimskipafélag islands hf ... 48575 ( 4.850)
Islandsbanki hf. .............. 148.478 (  121.903)
KVIKA DANKI DT, Lot ettt e e ettt e e ea bt e e eab e e e e b bt e e e nte e e e nee e e ettt e e eneeeeenneeas 51412 ( 64.213)
MarEl Nf.= IS MAIKAOUT ......veiiiiiiie ettt e ekt e e st e e eh e e e et bt e e nbe e e e nnreeeanbreeenaes 0 ( 14.640)
[N [o)VZ= W [0 o] o1 T o T | O PPU RO OPPPPSRN 27.437 ( 24.120)
(O 14To o N o | P T O O PSSP PU PP PPPPPPPIN 76.850 0
=T 110 T o 1 PR PPPRP R 21.710 ( 10.349)
Reitir fasteigNafElag Nf. ... 12.605 ( 17.500)
SHAANVINNSIAN N, e e e e e e e e et e e e e e s eaabareeeeessatbrreeeeeesantbraeeeeeaaaanees 7.597 ( 15.795)
Siminn hf. Lo 170.128 ( 142.644)
Sjéva-Almennar tryggingar hf. ............. 57.573 ( 46.580)
Skel fjarfestingafélag hf. ........cccccoiiiiiiiiie 0 ( 19.930)
Stefnir - LAUSATJAISJOOUN NS. ....coiiiiiiieice et e e e et e e e e e s et et e e e e e s et b e e e e e e e s satbaeeeeeessnsraeeas 167.756 ( 50.672)
Vatryggingafélag ISIANAS Nf. ..........c.ciiiiviuiiiciiecee ettt ettt ettt ettt et s st e s e tese s asenis 81.748 ( 89.660)
1.003.367 ( 766.856)

4. Flokkun fjarfestinga eftir atvinnuflokkum.

Markmid sj6dsins er ad fiarfesta i hlutabréfum islenskra hlutafélaga og hlutafélaga med starfsemi & islandi, sem skrad eru i NASDAQ OMX
Nordic Iceland, First North markadnum, eda annarri vidurkenndri kaupholl eda markadstorgi fjarmalagerninga.

Fjarfestingar Fjarfestingar

31.12.2022 % 31.12.2021 %
Fiskveioar 0g fISKEldi .........ccuviiiiiiiiii e 56.109 6,9 56.593 8,0
Fjarmala og vatryggingastarfSEmMi ..........c.ceeierieriiiee e eee e e 439.542 54,4 376.830 53,0
FIUtNINGAr 0g gEYMSIA ....couviiiiiiiiiiieie e 76.289 9,4 33.392 4,7
Heild- 0g SMASOIUVEISIUN .....coviiiiiiiiie et 42.530 53 46.442 6,5
Leigustarfsemi og ymis sérhaefd pjonusta ..........cccooveeiviiiiiiieeiiieeecee e 79.928 9,9 85.855 12,1
Starfsemi eignarhaldsfélaga .............ooceeiiiiieiiiiee e 245 0,0 17.261 2,4
Upplysingar og fjarskipti 110.750 13,7 64.272 9,0
ONNUE FTAMIBIBSIA ..ttt ettt e e eee e e 2.194 0,3 30.133 4,2
FJArfestingar AllS ...........eeiiiii s 807.587 100,0 710.778 100,0

Arsreikningur Stefnis hf. 2022 B-hluti
Stefnir - Arégreidslusjodur hs. 93 Fjarheedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2022 31.12.2021 Breyting heildareign
Stefnir - LausafjarsjOour NS. .........oooiiiiiiiieiiiiee e 123.219 5.116 118.103 14,5%
Sjéva-Almennar tryggingar hf. ... 84.914 83.295 1.619 0,2%
Vatryggingafélag ISIands hf. ...........cccoviiiiiiiie s 76.905 98.907 ( 22.002) ( 2,7%)
Eimskipafélag ISIands N .............ccoooeivoiieieeceee e, 76.289 33.392 42.897 5,3%
SIMINN N e 75.224 57.432 17.792 2,2%
Arion banki hf. ...... 71.432 104.028 ( 32.596) ( 4,0%)
[slandsbanki hf. .... 61.514 40.744 20.770 2,5%
2T o T o PR SRSSPRR 36.366 31.343 5.023 0,6%
(O T4To o N o | PRSPPI 35.526 6.840 28.686 3,5%
Eik fasteignafélag hf ... 30.502 38.467 ( 7.965) ( 1,0%)
SEIStU €IgNIF (10) .ovieiiiiieiiiee et 671.891 499.564 172.327 21,2%
Adrar eignir ........ceeeeeeriieeenne 142.875 226.970 ( 84.095) ( 10,3%)
Heildareignir 814.766 726.534 88.232 10,8%
6. Hrein eign og gengi.
31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteing ............coccceeviieeeiiiie e 811.551 724.279 - -
Kaupgengi hlutdeildarskirt@ina ............ccoovcviiiiiiieiii e 118,27 131,19 - -
7. Avéxtun.
2022 2021 2020 2019
NAFNAVOXIUN (1) cv.vreeivireeeeeeeetetete et eteteeeeeeeeeeeess s s et et eses et te ettt seseseeeesenenes ( 9,85%) 31,19% - -
RAUNAVEXIUN (L) +veereeirieeeeeeeeeetete e teteteseeeeeeeeeeeesseses et et et et ese et aese e sesessesensnes ( 17,55%) 25,31% - -

1) Sjodurinn var stofnadur i febrdar 2021

Arsreikningur Stefnis hf. 2022 B-hluti
Stefnir - Arégreidslusjodur hs. 94 Fjarheedir eru i pusundum kréna



STEFNIR

Eignaval A hs.

Arsreikningur 2022

Eignaval A
Borgartdni 19,
105 Reykjavik.

Kt. 511005-8840



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2022

2022 2021
Skyr.
Tekjur: 3-8
WEXEIT ettt b etk bbb e e h bRt e e et kbt e b et b bt b b e e b b enne e 55.950 39.993
VEIODBELUN ...ttt ettt 331.631 172.820
Vextir af innlanum [ANaStOfNANE .........ooiiiiiiiii e 3.495 58
F e |- g (=14 | O SUT P P 2.576 5.745
Tekjur samtals 393.652 219.739
Gjold:
UmMSYSIUPOKNUN FeKSLrAaradilal .........coouueiiiiiiieiiie et 9 81.433 84.959
ABIAT POKNANIT <..eeieieie et et e e e ab e e e e s s 2 517
RV Te LS (o] = (0 1] 1 = Vo 1 | PRSP OPRR 97 137
Gengismunur & bankaiNnNSIEEOUM ........ccuuiiiiiiiieiiiie e 0 550
ONNUP gJOId 0g KOSINABUI ......c.ecveiieeicieeete ettt ee et ettt et ae et eeere et e e 9.820 9.973
Gjold samtals 91.352 96.136
Hreinar teKjur 0g (GJO10) ..vvveiiiieiieee e 302.300 123.603
Innleystur hagnadur (tap) af fArfeStiNGUM ... ( 73.550) 1.355.682
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAFESHNGUM .........c.ceeveveieeeeeeee e ( 511.241) ( 959.300)
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini ........cueviiiiiiiiiee e ( 282.491) 519.985
Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld hlUtdeildarsKIrtINT ........coivieiiiiiii e 2.064.138 873.009
Innleyst hutdeildarsKirteini ............eoviieiiiiiie e ( 1.764.126) ( 4.184.591)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals 300.012 ( 3.311.582)
HBEKKUN (I88KKUN) ...eiiiieee e 17521 ( 2.791.597)
Hlutdeildarskirteini I ArshYIjUn ..o e 12.123.755 14.915.351
Hlutdeildarskirteini i Arslok ........oooiiiiioiii e 12.141.276 12.123.754

Arsreikningur Stefnis hf. 2022 B-hluti
Eignaval A hs. 96 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2022

31.12.2022 31.12.2021
Skyr.
Eignir:
Fjarfestingar:
RV =] o] o= APPSR OPRTOPROTN 3.456.921 3.537.863
HIULAEIIAArSKIFEINT ...t 8.619.710 8.505.747
Fjarfestingar samtals 10 12.076.631 12.043.610
Adrar eignir:
INNIAN hjA TANASTOfNUNUM ..o e e e e e 11 68.767 157.614
F o= L =T1o ] 1| ST PP T RO PPRR PP 12 15.107 0
Adrar eignir samtals 83.874 157.614
Eignir samtals 12.160.505 12.201.224
Skuldir:
Y U] (o R o I (=] ] 1 =T = Lo 11 - PSR OP 6.888 7.343
SKUID ViD VOISIUTEIAG ... .eeeeiiiie et e st e sneee e e nnaeee s 29 49
F X 1= TR =] (0 | o[ PP 13 12.312 70.078
Skuldir samtals 19.229 77.470
Hrein €ign 1 ArSIOK ..oooeeiiee et 12.141.276 12.123.754
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ..ooovveeeiiiii e 4.546.290 4.441.814
Gengi hlutdeildarskirteina I Arslok ............ooeeeeiiiiiii e 2,67 2,73

Arsreikningur Stefnis hf. 2022 B-hluti
Eignaval A hs. 97 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni

Framseljanleg verdbréf. skrad:

Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:

ibtdabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .........c.ccceeuveueeueennne.
ibtdabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .......ccoceveeeeereenennne.
Rikisbréf 1% 15.01.2037 VErotr. .....cccceevevveeviireanennnn
ibtdabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .......ccvceveeeeereenennne.
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 .....cvviiiiieiiiiiiieee e
Utgefid af eda i abyrgd sveitarfélaga:

Lanasjoour sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 ..............
Reykjavikurborg 2,5% 21.10.2032 ......ccccceeevvvvvvnnennnn.
Skuldabréf:

Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 ...........
Arion banki Cov. Bonds 3,50% 16.12.2029 (2032) ...
SIL VAR BD 20280220 .......cccocveviireriresierennriereiessanenas
Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 .........
Arion banki 4,95% 15.12.2033 ......ccoovvvieeeeeeeeeeeinn,
AJF HEIM 3,20% 07.08.2026 ........cceveeiieiirieenieeiennn
Reitir fasteignafélag 1,4% 15.05.2027 ........cccccvveernneen.
Reginn hf 1,25% 28.06.2027 ........cccooveeneeneeieaieneenn
Kvika banki hf 7,5% 08.05.2028 ...........cccceoverivriennnnnn.
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) .
Framseljanleg verdbréf, skrdd alls ..........ccccoevevveennen.
Hlutdeildarskirteini verdobréfasjoda:

Stefnir - Rikisverdbréfasjéour millilangur hs. ..............
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur hs. ....................
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs. .......ccccceeeneee.

JPMorgan Funds - Global Bond Opportunities Fund ..
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda alls .............coee..e.
Hlutdeildarskirteini sérheefdra sjoda fyrir
almenna fjarfesta:

Stefnir - Skuldabréfaval hs. ..........cccociiiiiiiices
Stefnir - Vaxtasjoour hs. ........cccocooviviieiiiee e
Kvika - Innlend skuldabréf .............cccooiiviiiiiciieennn,
Akta Vaxtateekifeeri NS. ..........cccocoviiniciiiiccce
Kvika - Sértryggd skuldabréf ..........cccoceviiiiinineee
Hlutdeildarskirteini sérheefdra sjoda fyrir almenna
flarfesta alls ......c.ooveviiiiii e
Onnur hlutdeildarskirteini:

STL NS, oot
AKEA - SKL oo
Onnur hlutdeildarskirteini alls ..............ccccoveeieeierennnn,

Fjarfestingar alls ...........cocceviiieiiiiiieeeceee e
Innlan hja lanastofnunum ..........cccccceeiiiiiiiee e,
ABIAr @IGNIT ...

Eignir @lls ..o

Arsreikningur Stefnis hf. 2022 B-hluti
Eignaval A hs.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2022 % 31.12.2021 %
531.596 4.4 675.576 55
275.417 2,3 328.549 2,7
177.762 1,5 0 0,0
161.496 1,3 255.989 2,1
129.066 1,1 133.144 1,1
457.452 3,8 511.708 4,2
27.841 0,2 31.427 0,3
390.603 3,2 385.719 3,2
313.705 2,6 0 0,0
249.357 2,1 321.048 2,6
203.548 1,7 200.298 1,6
181.700 1,5 0 0,0
111.542 0,9 112.062 0,9
100.932 0,8 103.747 0,9
79.334 0,7 81.619 0,7
65.570 0,5 62.443 0,5
0 0,0 334.534 2,7
3.456.921 28,4 3.537.863 29,0
1.413.840 11,6 1.456.389 11,9
1.017.076 8,4 1.033.850 8,5
739.149 6,1 696.803 5,7
220.030 1,8 215.949 1,8
3.390.095 27,9 3.402.991 27,9
2.208.905 18,2 2.152.280 17,6
918.776 7,6 707.838 5,8
777.367 6,4 726.231 6,0
590.814 4.9 708.539 5,8
159.840 1,3 253.802 2,1
4.655.702 38,3 4.548.690 37,3
400.715 3,3 362.950 3,0
173.198 1,4 191.116 1,6
573.913 4.7 554.066 4.5
12.076.631 99,3 12.043.610 98,7
68.767 0,6 157.614 1,3
15.107 0,1 0 0,0
12.160.505 100,0 12.201.224 100,0
98

Utgefandi

IL-sj6dur
IL-sj6dur
Endurlan rikissjoos
IL-sj6dur
Sedlabanki Islands

Lanasjédur sveitarfélaga
Reykjavikurborg

Arion banki hf.

Arion banki hf.

SIL hs.

Arion banki hf.

Arion banki hf.

A/F HEIM slhf.

Reitir fasteignafélag hf.
Reginn hf.

Kvika banki hf.

Arion banki hf.

Stefnir -
Rikisverdbréfasjédur
Stefnir -
Rikisverobréfasjoour langur
Stefnir - Rikisskuldabréf
verdtryggd

JP Morgan Investment
Management Ltd.

Stefnir - Skuldabréfaval hs.
Stefnir - Vaxtasjéour hs.
Kvika eignastyring hf.

Akta sjédir hf.

Kvika eignastyring hf.

ST1 hs.
Akta sjéoir hf.

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar ~ fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2022 % 31.12.2021 % Lagmark Hamark
Innlan fijarmalafyrirteekj, innlend og
EIIENA ... 0 0,0 0 0,0 0 50
Sérhaefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta sem
einkum fjarfesta i innlendum innlanum ...................... 0 0,0 0 0,0 0 50
Verdbréfasjodir sem einkum fjarfesta
ferlendum iNNIANUM .....ooeveiieeeee e 0 0,0 0 0,0 0 50

Skuldabréf og vixlar i islenskum krénum

utgefin af islenska rikinu eda med

abyrgd islenska rikiSins .........cccccceeiiiiciiiiiee e 1.275.337 10,6 1.393.258 11,6 0 50
Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta i

skuldabréfum og vixlum i islenskum

krénum utgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins .........cccccceeviiiineen. 3.170.065 26,2 3.187.042 26,5 20 80
Sérheefdir sjooir fyrir almenna fjarfesta sem

eingdngu fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i

islenskum krénum utgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins ..........ccccceeeiiineeen. 0 0,0 0 0,0 0 40
Innlend skrad skuldabréf og vixlar, utgefin

af fyrirtaekjum, sveitarféldgum, fjarmalafyrirtaekjum

(s.s. sértryggd skuldabréf) ..........cccoeveiiiiiniiiiie, 2.181.584 18,1 2.144.605 17,8 0 40
Verdbréfasjodir sem fjarfesta

adallega i innlendum skradum

skuldabréfum og vixlum, utgefnum af

fyrirteekjum, sveitarfélogum, fijarmalafyrirt.

(s.s. sértryggd skuldabréf) og 6drum fyrirteekjum ....... 0 0,0 0 0,0 0 20
Bein fjarfesting i 68rum skuldabréfum, vixlum og .......

[ANasamningum .........cccceiieiiiiiiiiee e 0 0,0 0 0,0 0 20
Sérhaefdir sjooir fyrir almenna fjarfesta sem

fiarfesta i 60rum skuldabréfum og vixlum ................... 4.655.702 38,6 4.548.690 37,8 0 60
Sérhaefdir sjédir sem fjarfesta i 66rum

skuldabréfum, vixlum og skuldaskjolum ..................... 573.913 4,8 554.066 4,6 0 20
Verdbréfasjooir sem fjarfesta i erlendum

skuldabréfum rikja og fyrirteekja ..........cccooveeeniiieennne. 220.030 1,8 215.949 1,8 0 15
Heildarverdmaeti fjarfestinga ...........ccceevevveerineennnnn. 12.076.631 100,0 12.043.610 100,0
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3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa
Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala

2022 2022
Y Y = N =1 - =] 1 == £ 0 TP PPPRPP 0 ( 147.961)
Arion DanKi 4,959 15.12.2033 .......ceiiuiiieiiieeeiieieesiteeeatbeeesite e e s asbeeeabb e e s abe e e e an b e e e e ar b e e e et et e e anbe e e e anbr e e e anteeeennnee 180.000 0
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) ......cccuuuiiieeeiiiiiiii e e e et e et aaaa e 0 ( 334.376)
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2029 (2032) ......uueiieeeiiiiiiiieeeeeiiiiieet e e e e e sittre e e e e e s s satrae s e e e s e annraaraaa s 325.789 0
KViKa - INNIENA SKUIAADIET ... e e e e e e e e e e e s e b b e et e e e s esanbaeeaeeseasannnes 104.997 ( 63.358)
KVika - SErtryggo SKUIAADIET ... e e e s e e e e e e e s st a e e e e e e s eetbbaeeeaeessanses 0 ( 93.252)
RIKISOIEF 196 15.01.2037 VEIBI. ..vviieiiiiiieiitiee ettt ettt ettt e st s et e e ekt e e ettt e e s nb e e e e e bb e e e e asbeeeeanbeeeesnbeeeean 177.618 0
LS I £ TS OPRPPUPURPR 5.474 0
Stefnir - LAUSAAISJOOUL NIS. ....eoiiiii et e e e e s s e e e e e e s et a e e e e e e s asttreeeaeesaannnees 274.996 ( 277.173)
Stefnir - Rikisskuldabréf Verdtryggo NS. .. ... 109.997 ( 43.004)
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur IaNGUI NS. ... ... et srbee e e nnaeeeeenee 104.996 ( 67.006)
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur MillilangUI NS, .......oocueiiiiii e 139.996 ( 145.008)
Stefnir - SKUIAABIEfAVal NS. ........oooi et s et e st e e e et e e s snbeee e anaeeeeas 129.997 ( 65.004)
5 ] (T V= ][0 To Ul o 1 SRR 219.994 0

1.773.854 ( 1.236.142)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum

Sjédurinn fjarfestir eingdngu i skuldabréfum og skuldabréfasjodum auk innlana.

Fjarfestingar Fjarfestingar
31.12.2022 % 31.12.2021 %
RS V=1 o1 (] = U3 o oL PSRRI 3.170.065 26,2 3.187.042 26,5
1T =1 o] = RO 968.509 8,0 1.260.114 10,5
SErtygg0 SKUIADIES ... 1.696.291 14,0 1.601.471 13,3
Innlendir SKUldabréfasjOoir ..........oocuuuiiiiiei e 5.229.616 43,3 5.102.756 42,4
Verotryggo MKISDIET ... 306.827 2,5 133.144 11
Skuldabréf sveitarfelaga ...........oooiuiiiiiiieiiie e 485.293 4,0 543.134 4.5
Erlendir SkuldabréfasjOoir ..........c.uuviiiieiiiiiiiiee e 220.030 1,8 215.949 1,8
FJArfestingar @llS ..........c.eoiiiiieieiie e s 12.076.631 100,0 12.043.610 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2022 31.12.2021 Breyting heildareign
Stefnir - Skuldabréfaval NS. ............uiiiiiii e 2.208.905 2.152.280 56.625 0,5%
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur hs. .........ccccoiiiie e 1.413.840 1.456.389 ( 42.549) ( 0,3%)
Stefnir - Rikisverdbréfasjéour [angur NS. ... 1.017.076 1.033.850 ( 16.774) ( 0,1%)
Stefnir - VaxtasjOoUr NS. .....occuiiiiiiee e 918.776 707.838 210.938 1,7%
Kvika - Innlend skuldabréf ..o 777.367 726.231 51.136 0,4%
Stefnir - Rikisskuldabréf veradtryggo NS. ... 739.149 696.803 42.346 0,3%
Akta VaxtataeKifaeri NS. .......uvviiii i 590.814 708.539 ( 117.725) ( 1,0%)
IbUBdaAbréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .......o.oveveeeeeeeeeeeeeeeteeee e 531.596 675.576 ( 143.980) ( 1,2%)
Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 ......ccceeiiiiiriiiieeeeiiiiiiiee e siveeeea 457.452 511.708 ( 54.256) ( 0,4%)
ST L RS, it n 400.715 362.950 37.765 0,3%
Staerstu €ignir (L0) ..ot e e e e e e eneaees 9.055.690 9.032.164 23.526 0,2%
Yo = L =T ] o L SRS 3.104.815 3.169.060 ( 64.245) ( 0,5%)
[ =71 To E= T =T o | o 1 G PRSP SPPPP 12.160.505 12.201.224 ( 40.719) ( 0,3%)
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6. Hrein eign og gengi

31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina ..........oooeeeeeeeeeeieiieeicccc s 12.141.276 12.123.755 14.915.351 14.987.029

Kaupgengi hlutdeildarskirt@inga ...........c.eeeeeereeiiiere e e ssee e 2,6706 2,7295 2,6210 2,4696
7. Avdxtun

2022 2021 2020 2019

NBFNAVOXLIUN ..ttt et ettt e et et e et e et e e e ee e et e eeeeaeeee et et et et eereseeereneearens ( 2,16%) 4,14% 6,13% 6,02%

RAUNAVOXIUN .ottt et et et e et e e et et etee e e s eeeee e eset et et ete e eeeeeeeeeeree et eeeaenans ( 10,51%) ( 0,67%) 2,55% 3,27%
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STEFNIR

Eignaval B hs.

Arsreikningur 2022

Eignaval B hs.
Borgartdni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 511005-8920



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2022

2022 2021
Skyr.
Tekjur: 3-8
F N o 10| O PP PPOVRTOPRTOPROTI 16.175 4.196
WEXEIT ettt h bbbt bbbt e e sn ettt 26.816 17.333
[V Z=Te] o2 < U PP PP PPPRRPTI 161.498 73.232
Vextir af innNlAnum [ANastofN@NEa ............cvviiiiiii e 2.256 54
F o 1= L (=1 ([ | PSR PU PP PUPRR PR 2.788 3.399
Tekjur samtals 209.533 98.214
Gjold:
UMSYSIUPOKNUN FEKSTrAradilal ........coiveeiiiiiie e 9 60.765 59.539
YYo= Ll o To ] q T L | TR 134 564
VEXEF OQ VEIODBRLU .....eiiitiieeeitie ettt ettt e et e e s e st e e e b e e s 260 0
RV Te LS (o] = (e 1] 1 =T 1 | RSP 90 138
Gengismunur & bankaiNNStEEOUM .......ccuuiiiiiiieiiiiee et 732 157
ONNUT GJOId 0F KOSINABUI ......c.eovevieeiieeeeeeeteeeete ettt eae ettt ees e eesseresaeneerens 6.840 6.674
Gjold samtals 68.821 67.072
Hreinar teKjur 0g (GJO10) ..vveiiiiieiieeeie e 140.712 31.142
Innleystur hagnadur (tap) af fArfeStiNGUM ..........oooiiiiii e 199.578 1.100.452
Oinnleystur hagnadur (tap) af AFESHNGUM .........ccocvoeieeeeceeeecee e ( 803.074) 72.003
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini .........cceeiiiiiiiiii e ( 462.784) 1.203.597
Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld hlUtdeildarsKirtEINT ........eeiviiiiie ittt 703.902 1.096.956
Innleyst hUtdeildarsKirteini .........c..eoiiiiieiiii e ( 1.127.425) ( 1.638.081)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals ( 423.523) ( 541.125)
HBEKKUN (I88KKUN) ..ot ( 886.307) 662.472
Hlutdeildarskirteini I ArshYIjUN ... 9.747.080 9.084.608
Hlutdeildarskirteini T ArsIoK ......oocvoiiiiiiii e 8.860.773 9.747.080
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Efnahagsreikningur 31. desember 2022

31.12.2022 31.12.2021
Skyr.
Eignir:
Fjarfestingar:
VEIODIET ..ttt ettt 2.296.653 2.212.829
L 10 (o LT o Ty (=1 o T ST 6.542.176 7.432.380
Fjarfestingar samtals 10 8.838.829 9.645.209
Adrar eignir:
INNIAN hj& TANASTOfNUNUM ..o e 11 36.125 96.033
YYo= L= 1o ] 1| PSRRI 12 206 27.566
Adrar eignir samtals 36.331 123.599
Eignir samtals 8.875.160 9.768.808
Skuldir:
SKUID VIO FEKSIFATAGIIA ......veeveeeiei ittt ettt 4.980 5.738
SKUID VIE VOISIUTEIAG .....eeeeiii e 15 39
Yo ] = L= (0 | o | PRSI 13 9.392 15.951
Skuldir samtals 14.387 21.728
Hrein @ign T ArSIOK ..ot 8.860.773 9.747.080
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i PUS. ) ..ooooveeeriiieeiie e 2.574.317 2.695.587
Gengi hlutdeildarskirteina i ArsloK ...........oeeiiiiiiiii e 3,44 3,62
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Framseljanleg verdbréf. skrad:

Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:

ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .......c.cccvrveveenrinns
Rikisbréf 1% 15.01.2037 Verotr. .......ccccovvvevveeieennnnn.
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 .....ccccovivveiiiiiieeiee e
ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .....ccocevveveerinns
ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .....ccocevrveveeninns
Utgefid af eda i abyrgd sveitarfélaga:

Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 ............
Reykjavikurborg 2,5% 21.10.2032 .........cccccveevvveeenns
Skuldabréf:

Arion banki Cov Bonds 3,50% 16.12.2021 (2024) ...
Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 .........
Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 .......
SiL VAR BD 20280220 .......ccoeververrireiereiriiernsieneenenns
Arion banki 4,95% 15.12.2033 .........ccccceeriienieeninenns
Reitir fasteignafélag 1,4% 15.05.2027 ........ccccceeeennn.
A/F HEIM 3,20% 07.08.2026 ......c.covvvevieeririenineeninenn
Reginn hf 1,25% 28.06.2027 .......cccooveiveniieenieennnen.
Kvika banki hf 7,5% 08.05.2028 ...........cccceeveeiieennnen.
Arion banki Cov Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) .......
Hlutabréf:

Arion banki hf. ...
Sildarvinnslan hf. ........ccccoii
Nova Klabburinn hf. ...
Reitir fasteignafélag hf. .........ccccoviieiii e
Icelandic SAIMON AS ..o
Reginn hf. ..o
Olgerdin Egill Skallagrimsson hf. ...........ccccoevvienne.
FIy Play hf. ..o
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ............ccccvveeeen.
Onnur framseljanleg verdbreéf:

SIATSINE (v
SIA IV SINE. (i
Umbreyting 11 SIhf. ..o
SIA TGP N, oo
Onnur framseljanleg verdbréf alls .............coooevnenee.
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéoda:

Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur hs. ............
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur hs. ..................

Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs. ....................
Katla Fund - Global Equity - Class B .........cccccoeuueee.

JPMorgan Liquidity Funds - U.S. Dollar Lic F ...........
JPMorgan Funds - Global Bond Opportunities Fund
Seilern World Growth - USD .........ccoevoviiiiiiiienn

Kvika - RiKISVErobréf .........cccccoviiiiiiicee s
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda alls .....................

Arsreikningur Stefnis hf. 2022 B-hluti
Eignaval B hs.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2022 % 31.12.2021 %
214.473 2,4 272.562 2,8
98.757 1,1 0 0,0
72.593 0,8 74.887 0,8
65.958 0,7 104.551 1,1
40.349 0,5 48.132 0,5
295.894 3,3 330.988 34
14.790 0,2 16.696 0,2
228.150 2,6 0 0,0
208.322 2,3 205.717 2,1
113.082 1,3 111.277 1,1
106.867 1,2 137.592 1,4
100.945 1,1 0 0,0
52.484 0,6 53.948 0,6
44.617 0,5 44.825 0,5
39.667 0,4 40.809 0,4
26.228 0,3 24.977 0,3
0 0,0 229.992 2,4
112.808 1,3 143.267 1,5
105.751 1,2 121.602 1,2
58.904 0,7 0 0,0
55.082 0,6 52.312 0,5
41.165 0,5 41.569 0,4
37.348 0,4 56.873 0,6
14.922 0,2 0 0,0
0 0,0 9.850 0,1
2.149.156 24,2 2.122.426 21,7
105.714 1,2 82.693 0,8
35.897 0,4 7.682 0,1
5.859 0,1 0 0,0
27 0,0 28 0,0
147.497 1,7 90.403 0,9
748.505 8,4 997.921 10,2
650.453 7,3 727.504 7,4
592.666 6,7 663.073 6,8
191.594 2,2 222.305 2,3
138.021 1,6 0 0,0
127.917 1,4 125.545 1,3
0 0,0 225.407 2,3
0 0,0 52.685 0,5
2.449.156 27,6 3.014.440 30,9
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Utgefandi

iL-sjodur
Endurlan rikissjoos
Sedlabanki islands
iL-sjodur
iL-sjodur

Lanasjodur sveitarfélaga ohf.
Reykjavikurborg

Arion banki hf.

Arion banki hf.

Arion banki hf.

SiL hs.

Arion banki hf.

Reitir fasteignafélag hf.
A/F HEIM slhf.

Reginn hf.

Kvika banki hf.

Arion banki hf.

Arion banki hf.
Sildarvinnslan hf.

Nova klubburinn hf.

Reitir fasteignafélag hf.
Icelandic Salmon AS

Reginn hf.

Olgerdin Egill Skallagrims hf.
Fly Play hf.

SIA 1l sIhf.

SIA IV sihf.
Umbreyting Il slhf.
SIA Il GP hf.

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur
millilangur

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur
langur

Stefnir - Rikisskuldabréf
verdtryggd

Katla Fund

JP Morgan Investment
Management Ltd.

JP Morgan Investment
Management Ltd.

Seilern Investment
Management Ltd.

Kvika eignastyring hf.
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Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni, frh.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi

31.12.2022 % 31.12.2021 %
Hlutdeildarskirteini sérhaefdra sj6da fyrir
almenna fjarfesta:
Stefnir - Skuldabréfaval hs. ..........cccccoiviiiiiiin, 1.241.163 14,0 1.249.342 12,8 Stefnir - Skuldabréfaval hs.
Stefnir - Vaxtasjoour hs. ........ccccovviiiiie s 504.764 57 419.272 4,3 Stefnir - Vaxtasjéour hs.
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. ............cccooiis 442.222 5,0 479.829 4,9 Stefnir - Innlend hlutabréf hs.
Kvika - Innlend skuldabréf .............cccooeviiiiiiiiienne. 386.661 4,4 381.633 3,9 Kuvika eignastyring hf.
Akta Vaxtateekifeeri hs. .......ccccceeiviiiiiiicc e, 320.749 3,6 399.966 4,1 Akta sjéair hf.
Kvika - Innlend hlutabréf ............cccccooviiiniee i, 228.605 2,6 246.968 2,5 Kuvika eignastyring hf.
Kvika - Sértryggd skuldabréf ...........cccoeviiiiiinnnnnnn. 105.190 1,2 193.337 2,0 Kvika eignastyring hf.
Akta StOKKUI NS, ...ovviiiiiieceee e, 93.912 1,1 114.642 1,2 Akta sjéadir hf.
islensk verdbréf - IV StokKUF ........cooveioeeeeeeeeeeee 64.283 0,7 78.144 0,8 IV sjodir ht.

Stefnir - Innlend hlutabréf
Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs. ............ccc... 12.041 0,1 0 0,0 Vogun hs.
Stefnir - Lausafjarsjodur hs. .........cccoeeeveiieeiniineens 0 0,0 36.684 0,4 Stefnir - Lausafjarsjédur hs.
Hlutdeildarskirteini sérheefdra sjoda fyrir
almenna fjarfesta alls ..........cccccoiviieiiiiiie s 3.399.590 38,3 3.599.817 36,9
Onnur hlutdeildarskirteini:
SENIF - IS5 oo 264.544 3,0 329.499 3,4 Stefnir-iS 5 hs.
STL NS, oo 228.373 2,6 209.848 2,1 ST1hs.
AKLA - SKL .ooiiiiiiiicc e 97.115 11 107.162 1,1 Akta sjodir hf.
AKta - HSL ..o 53.431 0,6 82.674 0,8 Akta sjodir hf.
Kvika - THF NS, oo 49.967 0,6 83.946 0,9 Kvika eignastyring hf.
Stefnir islenski
Stefnir-islenski Athafnasjoadurinn | ...............cccce...... 0 0,0 4.994 0,1 Athafnarsjédurinn 1
Onnur hlutdeildarskirteini alls ..........ccoeeeeveeveveeeeeene. 693.430 7,8 818.123 8,4
Fjarfestingar alls ..........ccccoeviiireiiiee e 8.838.829 99,6 9.645.209 98,7
Innlan hjé lanastofnunum ...........ccccceiiiiin s 36.125 0,4 96.033 1,0
FNo 1= =T (o] 1| S PRI 206 0,0 27.566 0,3
Eignir alls .....oeeeeeiiiiecie e 8.875.160 100,0 9.768.808 100,0
2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu.
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fiarfest. Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2022 % 31.12.2021 % Lagmark Hamark

Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta i

innlendum og erlendum hlutabréfum ....................... 191.594 2,2 447.712 4.6 0 25
Sérhaefdir sjédir fyrir almenna fjarfesta sem

eingdéngu fjarfesta i innlendum og erlendum

hlutabréfum ..o 841.063 9,5 919.583 9,6 0 15
Adrir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu, sem

eingdngu fjarfesta i innlendum og erlendum

hlutabréfum ... 515.439 5,8 591.516 6,1 0 10
Bein fjarfesting i hlutabréf skradum i Kaupholl

islands og First NOrth ..........c.ccoeeveieeieeeiceeee e 384.816 4.4 383.904 4,0 0 5
Bein fjarfesting i erlendum skradum hlutabéf ........... 41.165 0,5 41.569 0,4 0 5
OSKIrad NlULADIET ..o, 0 0,0 0 0,0 0 5
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2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu, frh.

Hlutf. af Hlutf. af
Fijarfestingar ~ fjarfest. Fjarfestingar fjarfest. Fiarfestingarstefna %
31.12.2022 % 31.12.2021 % Lagmark Hamark

Innlan fjarmalafyrirteekja, innlend og erlend .............. 0 0,0 0 0,0 0 50
Sérheefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta sem

einkum fjarfesta i innlendum innlanum ..................... 138.021 1,6 36.684 0,4 0 50
Verobréfasjéair sem einkum fjarfesta i

erlendum iNNIANUM ... 0 0,0 0 0,0 0 50

Skuldabréf og vixlar i islenskum krénum

utgefin af islenska rikinu eda med abyrgd

islenska rkiSiNS ........c.ccevviiiiiinieec e 492.130 5,6 500.132 51 0 50
Verobréfasjéair sem eingdngu fjarfesta i

skuldabréfum og vixlum i islenskum krénum

utgefnum af islenska rikinu eda med abyrgd

iS1eNSKa MKISINS .....cvvveeeiiieieeeee e 1.991.624 22,5 2.441.183 25,3 15 80
Sérhaefdir sjédir fyrir almenna fjarfesta sem

eingdngu fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i

islenskum krénum utgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins ...........ccccceevineenne 0 0,0 0 0,0 0 40
Innlend skrad skuldabréf og vixlar, Gtgefin af

fyrirteekjum, sveitarfélégum, fjarmalafyrirteekjum

(s.s. sértryggd skuldabreéf) .........cccooovieiiiieiiiee 1.124.178 12,7 1.059.229 11,0 0 30
Verdbréfasjodir sem fjarfesta adallega i innlendum

skradum skuldabréfum og vixlum, atgefnum af

fyrirteekjum, sveitarfélogum, fjarmalafyrirt.

(s.s. sértryggd skuldabréf) og 6drum fyrirtaekjum. ... 0 0,0 0 0,0 0 15
Bein fjarfesting i 6drum skuldabréfum, vixlum og

lANasamningum ........cccoviieeiiiiie e 106.867 1,2 137.592 1,4 0 15
Sérhaefdir sjédir fyrir almenna fjarfesta sem

fiarfesta i 6drum skuldabréfum og vixlum ................. 2.558.526 28,9 2.643.550 27,4 0 45
Sérhaefdir sjodir sem fjarfesta i 60rum

skuldabréfum, vixlum og skuldaskjolum ................... 325.489 3,7 317.010 3,3 0 15
Verdbréfasjooir sem fjarfesta i erlendum

skuldabréfum rikja og fyrirteekja .........ccccooveeiniiinenns 127.917 1,4 125.545 13 0 10
Heildarverdmaeeti fjarfestinga ...........cccceevvvveeeviieeennnnn. 8.838.829 100,0 9.645.209 100,0
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3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.
Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala

2022 2022
AKEA - HST Lttt E e E et nE e e bt Rt e e 0 ( 16.546)
AKEA VaxtataeKifaali NS, ... ..iviiiii i e e e e et e e e e e st e e e e e e e e s tb e et e e e e eenntaereeeeeaannres 0 ( 56.512)
Arion Danki 4,95% 15.12.2033 ........oooiuiiiiieiiee ittt ettt e h e bttt 100.000 0
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2029 (2032) .....uuviieiiiiiiiiiieeeeeiiiiier e e e e eiiire e e e e e s et e e e e e s anannreaaeea s 236.937 0
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) ......ccuuuiiieeiiiiiiiiiee e e ettt e e e e e e e e e e 0 ( 230.316)
FIY PIAY N, oottt h e b et b bbbttt 0 ( 8.473)
LY Eo Yo o T2 o1 PR 25.037 ( 27.455)
JPMorgan Liquidity FUNAS - U.S. DOHAr LIC F .....cooiiiiiiiie ettt et e e e e 140.802 0
Katla Fund - Global EQUILY - CIASS B .....uuiiiiiiiiiiiiiie ettt e ettt e e e e st e e e e e e s et e e e e e e s snaaareeaeeeann 141.729 0
Q1= T [ o PSPPSR 0 ( 19.868)
KVika - INNIENd RIUEADIET ... ..o et et e e et e e st e e e snteeeennnes 39.998 ( 9.077)
KViKa - INNIENA SKUIAADIET ...ttt ettt e e e st e e e enb e e e anbeeeesnteeeesnnees 19.999 ( 20.334)
QY T IS VT o o] (= PSPPSR 0 ( 52.277)
Kvika - SErtryggo SKUIAADIET ........cooiiiie et e et e e s e e b e e anae e e e neeas 0 ( 87.764)
NOVa KIUDDUINN N Lottt nar e sbr e e b e e beeene e 70.000 0
L= 1101 I 0 SR UPPS 0 ( 13.726)
RIKISDIEf 1% 15.01.2037 VEIBOI. ...eciuviiiiieititeiieeeet ettt ettt ekt s bttt be et e e e e e e sabe e s e e nineennne et 98.677 0
SEilerN WOrld GrOWEN = USD ......uiiiiiiiiie ettt ettt ettt et e e ettt e e st e e e sttt e e e anbe e e e enaeeeesnbeeeeaneeeeennnes 0 ( 162.898)
STA TV SINF. ot 26.400 0
Y10 LT g TS =T o I o ) SRR 0 ( 35.408)
Stefnir - INNlend hIUtADIET NS, .....oo e e et e e e sneee e e snneee s 34.998 ( 20.001)
Stefnir - INnlend hlutabréf VOQUN NS. ...t e e s 12.999 0
Stefnir - LAUSATAISJOOUN NS. ...ooiiiiiiii et e ettt e e st e e et b e e e s bt e e e anteeeeenneeeesnnees 109.998 (  147.872)
Stefnir - Rikisskuldabréf Verdtryggo NS. ......ooi it 0 ( 54.005)
Stefnir - RikisSverdbréfasjodur IaNGUE NS. .......ooi et ree e s e e e snneeeees 0 ( 44.005)
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur MillilaNGUI NS, .........oiiiiii e 0 ( 231.012)
Stefnir - SKUIJABIETAVAl NS. ........oi ettt et e e et e e e sae e e e anneee s 14999 ( 20.001)
5 ] (T Ve r= ][0 To 10|l o 1 SR SRRTPRIN 89.997 0
UMDBIeyting [ SINF. ..ottt e e ettt e e e e s s bbbt e e e e e s bbb e e e e e e e e aaneneeeas 5.859 ( 1)
Olgerdin Egill SKallagrimSSON Nf. ........ouiiiieeieceeee ettt ettt e ettt et eete et e e te s e s ste s eseste s eseesens 14.322 0

1.182.751 ( 1.257.551)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum.

Sjédurinn fjarfestir i skuldabréfum og skuldabréfasjédum, hlutabréfum og hlutabréfasjédum, auk innlana.

Fjarfestingar Fjarfestingar

31.12.2022 % 31.12.2021 %
YT (o P o1 (=] 1= 3 [0 o1 RSSO 3.011.932 34,1 3.086.105 32,0
R IS LT o o (=] 1= 3 [0 oL TR 1.991.624 22,5 2.441.183 25,3
10 2= o] (=] 7= 1 [ Yo | P 1.400.599 15,8 1.868.408 194
Sertyggo SKUIAADIE ........oo e 920.361 10,4 849.137 8,8
[ 10 2= o ) S 431.840 49 425.473 4,4
TDUBADIET ...t ettt ee ettt en et ne e eeee s aens 320.780 3,6 425.246 4,4
Skuldabréf sveitarfelaga ...........c.ueeviiee i e 310.684 35 347.683 3,6
Verdtryggo MKISDIET ..o e 171.350 1,9 74.887 0,8
Sérhafoar fJAESHNGAr ........occiie e 141.638 1,6 90.403 0,9
1] ] =T S 138.021 1,6 36.684 0,4
FJArfEStiNgar @llS ........viiiiii e 8.838.829 100,0 9.645.209 100,0
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5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2022 31.12.2021 Breyting heildareign
Stefnir - Skuldabréfaval hs. ... 1.241.163 1.249.342 ( 8.179) ( 0,1%)
Stefnir - Rikisverdbréfasjoour millilangur hs. ..o, 748.505 997.921 (  249.416) ( 2,8%)
Stefnir - Rikisverobréfasjoour langur hs. .........ccocceeeei i, 650.453 727.504 ( 77.051) ( 0,9%)
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtrygga hs. ......cccvvviieiiiie e 592.666 663.073 ( 70.407) ( 0,8%)
Stefnir - VaxtasjOoUr NS. ......c..uviiiiiii e 504.764 419.272 85.492 1,0%
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. ... 442.222 479.829 ( 37.607) ( 0,4%)
Kvika - Innlend skuldabréf ... 386.661 381.633 5.028 0,1%
Akta VaxtataeKifaeri NS. .......uvvviiiiiiiee e 320.749 399.966 ( 79.217) ( 0,9%)
Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 ......cccoeiiiiiiiieeeeeiiiiiieee e 295.894 330.988 ( 35.094) ( 0,4%)
SEEINIE = 1S 5 ..ttt ettt ettt et ee et en et een e aens 264.545 329.499 ( 64.954) ( 0,7%)
Starstu €IgNIr (10) ....eeeeieeeeeeiiie et 5.447.622 5.979.027 ( 531.405) ( 6,0%)
Yo - U =T 1o o L SO SRR 3.427.538 3.789.781 ( 362.243) ( 4,1%)
[ (=1 To E=T =T o o1 PSP 8.875.160 90.768.808 (  893.648) ( 10,1%)
6. Hrein eign og gengi.
31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Bokfaert veromaeti hlutdeildarskirteina ...........ccvvevieeiiiiiiiiiee e, 8.860.773 9.747.080 9.084.608 8.653.854
Kaupgengi hlutdeildarskirt€inga ..........cccooiuieeiiiiee e 3,4420 3,6159 3,1706 2,8967
7. Avéxtun.
2022 2021 2020 2019
NAFNAVOXEUN ...ttt e et e e e e et et e e e et et e s ee e ee et see s s eteeeneeenas ( 4,81%) 14,05% 9,45% 9,30%
RAUNAVOXIUN ...ttt ettt e e ee et e e e et s e e e e e e et e e e e e e e e ( 12,94%) 8,78% 5,76% 6,46%
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STEFNIR

Eignaval C hs.

Arsreikningur 2022

Eignaval C hs.
Borgartdni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 511005-9060



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2022

2022 2021
Skyr.
Tekjur 3-8
F Yo 10| TP OPPUUPRUP PP 12.462 1.867
WEXEIT ettt ettt ettt a etk E Rt Rttt R e Rt bt e re et e e re e 4.433 2.556
V=T o] o < | OO PP P PP RRPPPRR 26.937 9.739
Vextir af iNNIAnUM [ANASTOMNANE .........oiviiiii e 901 20
F o = L (=1 ([ | PR PU PP OPRPP PPN 1.548 1.180
Tekjur samtals 46.281 15.362
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIArABIA ... ...vieeieieiie ettt e 9 20.566 16.929
Yo = L o To 1 q g T T | PRSPPI 95 197
YL T e To Y =T (o] o= (U | T O PSP PP PUPRTPUPRP PP 429 0
VLo IS (o] = 10 1] 1 =T 10 | USRS 105 140
Gengismunur & banKaiNNSTIEOUM .......couuiiiiiiiie ittt e e e et snee e e nneeeas 89 428
ONNUT G010 0F KOSINABUI ......c.vovivieieeeeiieecteeteee ettt e et et as et et esaete s eseste s esestensetestessetesenearensans 2.062 1.770
Gjold samtals 23.346 19.464
Hreinar tEKJUT (GO1A) .eeeiiiiieiiiii ettt e e et e e et e e s e e e et e e 22935 ( 4.102)
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESTINGUIM ..........ii i 88.869 165.768
Oinnleystur hagnadur (tap) af AFESHNGUIM ........ccooviviieeeece ettt ( 372.547) 402.332
Afkoma feerd & hlutdeildarSKIFTRINT .....c.oiuiiii et e e seaeee s ( 260.743) 563.998
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld NUtAEIAISKITTEINT ....e.vieitiieitie ettt ettt bbb e neenanees 369.008 1.376.002
INnleyst NULAEIIAArSKIFTEINT ......cccvriiiiieie e e ( 666.728) ( 672.379)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals ( 297.720) 703.623
HBEKKUN (IBKKUN) ..t nne e e e e s ( 558.463) 1.267.621
HlutdeildarsKirteini I ArSDYIJUN .......ooiiiiie e 3.287.071 2.019.450
Hlutdeildarskirt@ini T ArsIoK ....eioiieiiii e 2.728.608 3.287.071
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Efnahagsreikningur 31. desember 2022

31.12.2022 31.12.2021
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
V2= o] o <) P SO PP PP OPRTR 650.160 616.549
HIUTA@IIAArSKIFTEINT ...ttt nnee s 2.078.302 2.610.238
Fjarfestingar samtals 10 2.728.462 3.226.787
Adrar eignir:
INNIAN hJA TANASTOfNUNUM ..o e e e e e e e s st e e e e e e e e anraeeeeee s 11 31.775 53.031
F o= LR =T o ] 1| SO P SPU PP PPRPP PPN 12 15 14.893
Adrar eignir samtals 31.790 67.924
Eignir samtals 2.760.252 3.294.711
Skuldir
Y (U] [ Y Lo (=1 ] 1= = Lo I - PO SSPPPRN 1.559 1.902
10| o IV e Y £ 111 =] - Vo PSR 14 32
e - TR =] (0 | o[ PO PPPRN 13 30.071 5.706
Skuldir samtals 31.644 7.640
HIEIN €GN T AISIOK eeeiieiiie et e e ettt e e s e e e et e e e nnte e e e nnneas 2.728.608 3.287.071
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ..oooovreeiiiii e 710.447 790.152
Gengi hlutdeildarskirteina I ArslOK ...........ooouiiiiiiieiie et 3,84 4,16
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi

31.12.2022 % 31.12.2021 %
Framseljanleg verdbréf, skrad:
Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:
Rikisbréf 1% 15.01.2037 Verotr. .....ccccccccevvvvvnnn.. 19.751 0,7 0 0,0 Endurlan rikissjéos
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 .....ccccoeviieeeiiiiee e 16.418 0,6 16.936 0,5 Sedlabanki islands
Utgefid af eda i abyrgd sveitarfélaga:
Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 ....... 91.516 3,3 102.371 3,1 Lanasjodur sveitarfélaga ohf.
Reykjavikurborg 2,5% 21.10.2032 ........ccccvvennee 2.610 0,1 2.946 0,1 Reykjavikurborg
Skuldabréf:
Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 .... 52.080 1,9 51.429 1,6 Arion banki hf.
Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 .. 45.233 1,6 44511 1,4 Arion banki hf.
Arion banki Cov Bonds 3,50% 16.12.29(2032) ... 28.519 1,0 0 0,0 Arion banki hf.
Arion banki 4,95% 15.12.2033 ........ccceeeeeeeeeeeenne 20.189 0,7 0 0,0 Arion banki hf.
SiL VAR BD 20280220 .......ccocuveeereerererrereeeneennes 15.832 0,6 20.384 0,6 SiL hs.
Reitir fasteignafélag 1,4% 15.05.2027 ................ 8.075 0,3 8.300 0,3 Reitir fasteignafélag hf.
Arion banki Cov Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) . 0 0,0 41.817 1,3 Arion banki hf.
Hlutabréf:
Arion banki hf. ..., 94.937 3,4 120.569 3,7 Arion banki hf.
Sildarvinnslan hf. .........ccoooeeeiiiii, 61.027 2,2 80.230 2,4 Sildarvinnslan hf.
Nova Klubburinn hf. ..., 42.074 1,5 0 0,0 Nova klabburinn hf.
Reitir fasteignafélag hf. ..........cccccooiiiiiiis 30.518 1,1 28.983 0,9 Reitir fasteignafélag hf.
Reginn hf. e 21.927 0,8 31.549 1,0 Reginn hf.
Icelandic SalmMON AS .......cccooiiiieeeee e 15.978 0,6 16.135 0,5 Icelandic Salmon AS
Olgersin Egill Skallagrimsson hf. .........ccccccocveu.... 9.948 0,4 0 0,0 Olgersin Egill Skallagrims hf.
Fly Play hf. ..o 0 0,0 5.443 0,2 Fly Play hf.
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ...................... 576.632 20,9 571.603 17,3
Onnur framseljanleg verdbréf:
SIANESING (e 52.857 1,9 41.347 1,3 SiA il slhf.
SIATIV SINF (e 16.752 0,6 3.585 0,1 SIA IV sinf.
Umbreyting 11 sIhf. ..., 3.906 0,1 0 0,0 Umbreyting Il slhf.
SIANIGP hf. o 13 0,0 14 0,0 SIAlll GP hf.
Onnur framseljanleg verdbréf alls ........................ 73.528 2,7 44946 1,4

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda:
Stefnir - Rikisskuldabréf

Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs. ............... 158.179 5,7 218.392 6,6 verdtryggd
Katla Fund - Global Equity - Class B ................... 136.003 49 0 0,0 Katla Fund

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur hs. ....... 134.364 49 199.801 6,1 millilangur

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur hs. ............. 130.579 4,7 189.832 5,8 langur

JP Morgan Investment
JPMorgan Liquidity Funds - U.S. Dollar Lic F ...... 78.289 2,8 0 0,0 Management Ltd.

JP Morgan Investment
JPMorgan Funds -Global Bond Opp Fund .......... 27.009 1,0 26.508 0,8 Management Ltd.

Seilern Investment Management
Seilern World Growth - USD .......cccoocvveiviniecnne, 0 0,0 148.695 4,5 Ltd.
Katla Fund - Global Equity - Class A ................... 0 0,0 145.894 4,4 Katla Fund
Kvika - Rikisverdbréf ...........ccooviiiiiies 0 0,0 64.140 1,9 Kuvika eignastyring hf.
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda alls ................ 664.423 24,1 993.262 30,1

Hlutdeildarskirteini sérhaefdra sj6da fyrir
almenna fjarfesta:

Stefnir - Innlend hlutabréf hs. ........cccccceeviiininee. 289.732 10,5 316.462 9,6 Stefnir - Innlend hlutabréf hs.
Stefnir - Skuldabréfaval hs. .........cccccceeviiiinnnnn. 254.931 9,2 253.928 7,7 Stefnir - Skuldabréfaval hs.
Stefnir - Vaxtasjoour hs. ........ccccceeevviiiiiieeeeeein, 156.129 5,7 113.236 3,4 Stefnir - Vaxtasjédur hs.
Kvika - Innlend hlutabréf ..............cccociiiiiieeiiiins 151.952 5,5 163.477 5,0 Kuvika eignastyring hf.
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Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni, frh.

Hlutdeildarskirteini sérheefdra sj6da fyrir
almenna fjarfesta, frh.:

Akta Stokkur hs. ..o
islensk verdbréf - IV StokKUr ........cccovveerieeeieenee.
Kvika - Innlend skuldabréf ...................

Akta Vaxtateekifaeri hs. ........cccccunnee
Kvika - Sértryggd skuldabréf ...........cccoviieniinns

Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs. ...................
Stefnir - Lausafjarsjoour hs. ...........ccccovveeeiininnns
Hlutdeildarskirteini sérhaefdra sjoda fyrir
almenna fjarfesta alls ...........ccccoeviviiiiieeiis
Onnur hlutdeildarskirteini:

Stefnir - IS5 NS, oo
STL RS, e
Kvika - THF NS, oo
AKta - HSL ..o
AKLA - SKL oo
Onnur hlutdeildarskirteini alls ..............cccoevne....
Fjarfestingar alls ..........cccccoviieinieeniieeee e
Innlan hja lanastofnunum ...........cccccoceviiiieeinnenn.
FNo 1= =T (o] 1| PSRRI

Eigniralls .......oooiiiieie e

2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu

Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta

i innlendum og erlendum hlutabréfum .................
Sérhaefdir sjédir fyrir almenna fjarfesta sem
eingdngu fjarfesta i innlendum og erlendum
hlutabréfum ...
Adrir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu

sem eing6ngu fjarfesta i innlendum

og erlendum hlutabréfum .........ccccceiiiineniinnens
Bein fjarfesting i hlutabréfum skradum i
Kaupholl islands og First North ..............cccc.c.......
Bein fjarfesting i erlendum skradum hlutabréfum
Oskrad hlutabréf ..........ccooeveieveiieiee e
Adrir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu

en verdbréfasjodir og sérheaefdir sjodir fyrir
almenna fjarfesta - sérhaefdar fjarfestingar .........
Innlan fijarmalafyrirteekja, innlend og erlend ........
Sérhaefdir sjédir fyrir almenna fjarfesta sem
einkum fjarfesta i innlendum innlanum ................
Verdbréfasjodir sem einkum fjarfesta

i erlendum inNlANUM ...,

Arsreikningur Stefnis hf. 2022 B-hluti
Eignaval C hs.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2022 % 31.12.2021 %
67.861 2,5 82.842 2,5
65.438 2,4 79.548 2,4
59.296 2,1 74.721 2,3
41.854 15 97.176 2,9
13.509 0,5 36.112 1,1
10.270 0,4 0 0,0
0 0,0 11.515 0,3
1.110.972 40,2 1.229.017 37,3
159.932 5,8 220.258 6,7
49.361 1,8 45.357 1,4
36.323 1,3 46.637 1,4
33.479 1,2 49.431 1,5
23.812 0,9 26.276 0,8
302.907 11,0 387.959 11,8
2.728.462 98,8 3.226.787 97,9
31.775 1,2 53.031 1,6
15 0,0 14.893 0,5
2.760.252 100,0 3.294.711 100,0
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar  fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.
31.12.2022 % 31.12.2021 %
136.003 5,0 294.589 9,1
585.255 21,4 642.329 19,9
229.733 8,4 316.326 9,8
260.431 9,5 266.774 8,3
15.978 0,6 16.135 0,5
0 0,0 0 0,0
73.529 2,7 44,946 1,4
0 0,0 0 0,0
0 0,0 11.515 0,4
78.289 2,9 0 0,0
114

Utgefandi

Japiter rekstrarfélag hf.

Japiter rekstrarfélag hf.

Kvika eignastyring hf.

Akta sj6dir hf.

Kvika eignastyring hf.

Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun
hs.

Stefnir - Lausafjarsjodur hs.

Stefnir - IS 5 hs.

ST1 hs.

Kvika eignastyring hf.
Akta sjooir hf.

Akta sjo0ir hf.

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
0 50
0 40
0 20
0 10
0 10
0 10
0 10
0 50
0 50
0 50

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu, frh.

Fjarfestingar
31.12.2022

Skuldabréf og vixlar i islenskum krénum
utgefin af islenska rikinu eda med
abyrgd islenska rikisins .........cccccoeecveiiiieesniinnenns 36.169
Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta i
skuldabréfum og vixlum i islenskum
krénum Gtgefnum af islenska rikinu
eda med abyrgd islenska rikisins ...........c.ccceeeeene 423.122
Sérhaefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta sem
eingdngu fjarfesta i skuldabréfum og vixlum
i islenskum krénum atgefnum af islenska
rikinu eda med abyrgd islenska rikisins ............. 0
Innlend skrad skuldabréf og vixlar, utgefin
af fyrirteekjum, sveitarfélogum, fjarmalafyrirt.
(s.s. sértryggd skuldabréf) .........cccccoiiiiiiiiiennn. 248.222
Verdbréfasjodir sem fjarfesta adallega i
innlendum skrddum skuldabréfum og
vislum, atgefnum af fyrirteekjum, sveitar-
féldgum, fjarmalafyrirt. (s.s. sértryggd
skuldabréf) og 68rum fyrirteekjum ..........cccccovveee. 0
Bein fjarfesting i 66rum skuldabréfum,
vixlum og lanasamningum ..........cccccccveevineeeninnenn. 15.832
Sérheefdir sjooir fyrir almenna fjarfesta sem
fiarfesta i 68rum skuldabréfum og vixlum ............ 525.717
Sérhaefdir sjédir sem fjarfesta i 66rum
skuldabréfum, vixlum og skuldaskjélum .............. 73.173
Verdbréfasjooir sem fjarfesta i erlendum
skuldabréfum og vixlum ..........cccccoeeeiiiiiiiiiieenne 27.009

Hlutf. af
fjarfest.

%

13

15,5

0,0

9,1

0,0
0,6
19,3
2,7

1,0

Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.
31.12.2021 %

16.936 0,5

672.165 20,8

251.374 7,8

0 0,0
20.384 0,6
575.173 17,8
71.633 2,2

26.508 0,8

Heildarverdmaeti fjarfestinga ...........cccoevvvveeviinenn. 2.728.462

100,0

3.226.787 100,0

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa

AKLB - HSL ettt E e h e bt b et R b et e bbb et
AKLA VaxtataeKifaari NS. ... ... ettt e e e e ettt e e e e e et bt et e e e s e annrreeeaeeaaann
Arion Danki 4,95% 15.12.2033 ........uieiueeietaitee ettt ettt e ettt aa e b e b e b e b et b e nh ettt e s
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2029 (2032) .......eetieeiiiuiieieaeeaaiiiriiee e e et eee e e e seinee e e e e e ennnees
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) ......cuueieiiaeiiiiieieee et
L LV o F= Y o PP EETT TR
TSIANASDANKI N, .....oeceececee ettt ettt ettt et s et et ee et et ene et e et e s et et ese e e te e e eens
JPMorgan Liquidity FUNS - U.S. DOHAI LIC F ....cooiiiiiiiii ettt e e e
Katla Fund - Global EQUILY - CIASS A ...ttt e e e et e e e s e st e et e e e e e e annabeeaaaeas
L N [T a1 (T o N 1 = o = R
KVika - INNIENd SKUIJADTET ... ettt e e e st e e e ettt e e snae e e e anteeeeenneeeeanneeeean
QY1 T 1T =T o o (] USRS
Kvika - SErtryggd SKUITADIET ........oooi e e e s tee e e et e e e eneeeesneeees
[N 037 T S o 0 1 T T SRR
LR T=To T ] N 2 PRSP PPRTR
RIKISDIEf 196 15.01.2037 VEIB. oeuveiieiieeeeieiiieeeetieeeeeeee e e ettt e e e aseeeesaseeaeasseeeeaasseeeesnseeeaasteeesansaeeeanseeeeanseneenns
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Fjarfestingarstefna %

Lagmark

10

Uppsodfnud

kaup
2022

0
0
20.000
29.617

16.691
79.877
10.760
35.497
15.999

9.999
50.000

19.735

~ A~~~

Hamark

50

80

40

20

10
10
30
10

10

Uppso6fnud

sala
2022

8.146)
49.983)
0

0
41.876)
4.426)
18.103)
0

0
12.433)
32.463)
64.495)
32.382)
0
5.883)
0
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa, frh.

Uppsofnud Uppsodfnud

kaup sala

2022 2022

SeiIlern World GrOWEN = USD ....c.coiiiiiiiiie et e e e e e e e e e st e e e e e e e st b et e e e e e s sntbanaeaeas 11.517 ( 117.143)
STA TV SINF. ettt h ettt R Rt e R Rttt s sttt e s 12.320 0
SHAANVINNSIAN N, Lot e e e e e e s st e e e e e e s et b e e e e e e e s saatbareeaeeesasbaaaeeaeaaias 0 ( 33.003)
Stefnir - INNIENd hIUTADIET NS, ... ..o e e e e e e e s st ee e e e e e e aneaes 23.997 ( 13.502)
Stefnir - Innlend hlutabréf VOQUN NS, ... e e e e e e 10.999 0
S LT ST =TT 0 ( 17.502)
Stefnir - LaUSafArSJOOUE NS. ......oiii i e et e e e s e e e e e e e s e r e e e e e e anraaaaas 72.996 ( 84.649)
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtrygga NS. ... 10.999 ( 65.508)
Stefnir - Rikisverabréfasjoour [aNQUI NS, ...t e e eaeees 0 ( 51.506)
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur Millilangur NS. ... 24.999 ( 87.010)
Stefnir - SKUIdADIEfAVal NS, .......ooi et e e s rnte e e nnbe e e e snaeeeeans 43.996 ( 42.002)
5 ] (T V= ] o To U g 4 ST 43.997 0
L0001 o1 (=Y 1T aTo T IS 1 SO SPRR PSR 3.906 0
Olgerdin Egill SKallagrimSSON Nf. ........c.ooviieiieeeeee ettt ettt te e e te st seete st et seneeteseans 9.548 0

557.449 (  782.015)

4. Sundurlioun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima

Sjédurinn fjarfestir i skuldabréfum og skuldabréfasjédum en hefur heimild til ad fjarfesta fyrir allt ad 50% i hlutabréfum og
hlutabréfasjodum, innlendum og erlendum. Ahersla er & ad fjarfesta i sjodum fremur en einstdkum bréfum.

Fjarfestingar Fjarfestingar

31.12.2022 % 31.12.2021 %
Innlendir hlutabréfasjOoir .........occuviiiiiie i 556.838 20,4 958.655 29,7
Erlendir hlutabréfasjOoir ..........c.oueiiiiieiiiiie e 592.134 21,7 294.589 9,1
Innlendir skuldabréfasjooir ..........ccooiviiiiiiiiiie e 416.741 15,3 646.805 20,0
Erlendir skuldabréfasjooir ..........coovviiiiiiiiiie e 27.009 1,0 26.508 0,8
RIKISVErODIEAS]OOIN ......veieeiiieie et 423.122 15,5 672.166 20,8
INNIENA NIULADET ... 260.431 9,5 266.775 8,3
Erlend hIULADIES .......oooeeeeeeeeee e 15.978 0,6 16.135 0,5
Seértyggo Skuldabréf ... 154.095 5,6 166.440 52
Verdtryggo MHKISDIET ... e 36.169 1,3 16.936 0,5
Skuldabréf sveitarfélaga ..........ccvveieireiiiie e 94.127 3,4 105.317 3,3
Sérhafdar fJAESHNGAr ........ocoereie e 73.529 2,7 44.946 1,4
12701 = N 78.289 2,9 11.515 0,4

2.728.462 100,0 3.226.787 100,0
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Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir steerstu eignir

Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2022 31.12.2021 Breyting heildareign
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. ..., 289.732 316.462 ( 26.730) ( 1,0%)
Stefnir - Skuldabréfaval hs. ... 254,931 253.928 1.003 0,0%
SEENIE = 1S 5 NS, vttt n et 159.932 220.258 ( 60.326) ( 2,2%)
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo hs. .....ccovvveeiiiiiee e 158.179 218.392 ( 60.213) ( 2,2%)
Stefnir - VaxtasjOouUr NS. .........uviiiiiiiiiiee e 156.129 113.236 42.893 1,6%
Kvika - Innlend hlutabréf ... 151.952 163.477 ( 11.525) ( 0,4%)
Katla Fund - Global Equity - ClasS B .........ccooiiiiiiiiie e 136.003 145.894 ( 9.891) ( 0,4%)
Stefnir - Rikisverdbréfasjoour millilangur hs. .........cccoveeiiiiiiiiee e, 134.364 199.801 ( 65.437) ( 2,4%)
Stefnir - Rikisverdbréfasjoour langur hs. ........ccccceeeeiiiiiiiiec e 130.579 189.832 ( 59.253) ( 2,1%)
ArioN banki Nf. ..o 94.937 120.569 ( 25.632) ( 0,9%)
Starstu €IgNIr (10) ....veeeecieiee e 1.666.738 1.941.849 ( 275.111) ( 10,0%)
P N6 = L= (o 1| U POUPR 1.093.514 1.352.862 ( 259.348) ( 9,4%)
[ L= To FoT = o o PR 2.760.252 3.294.711 ( 534.459) ( 19,4%)
6. Hrein eign og gengi
31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Bokfeert veromeeti hlutdeildarskirteina ............ccoceviieiiiie e 2.728.608 3.287.071 2.019.450 1.907.437
Kaupgengi hlutdeildarskirt€ing ............ccoovieiiiiiiiiiee e 3,8407 4,1600 3,3359 2,9709
7. Avbxtun
2022 2021 2020 2019
NAFNAVOXIUN ...ttt ettt en s s s s et st seeteeeteteseseeeenenennans ( 7,68%) 24,71% 12,29% 12,60%
RAUNAVOXIUN ......vovivveeee sttt eeeeeess st eeeaet s sseeeee s stes s e sseseessseteeeesasanees ( 15,56%) 18,94% 8,50% 9,67%
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STEFNIR

Eignaval - Hlutabréf hs.

Arsreikningur 2022

Eignaval - Hlutabréf hs.
Borgartdni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 591112-9880



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2022

2022 2021
Skyr.
Tekjur 3-8
F N o 10| PSP U PSR OPR PR 75.820 10.622
Vextir af inNIAnum [ANASTOMNANEL .........ooiiiiiii s 1.301 28
F e = L (=1 ([ | SO TP PP SR PP PR 6.322 7.140
Tekjur samtals 83.443 17.790
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIAraBilal .......eeiiiiieiiiiie et 9 98.953 95.067
YYo= Ll o To ] q g T L | SRR 610 1.370
VLo T o To Y =] (o] o= (1| TP PO PP PPP PP UPPPPPURRIN 2.302 23
RV Te LS (o] = 1o 1] 1 = Vo 1 | PRSP 87 34
Gengismunur & bankaiNNSTEEOUIM .......ccviiiiiiiie ittt et e e e et e e e 2.307 2.860
ONNUT GJOIA 0F KOSINABUI ......cveviiieieitee et eeeee ettt te et te ettt te et ee e et e et e et eseete et eaeete s ereste e ereeens 5.025 4.837
Gjold samtals 109.284 104.191
Hreinar tEKJUT (GOIA) .ooiiiiiiiiieee ettt e nre e e s e nnee ( 25.841) ( 86.401)
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESHINGUIM .........oiiiiiii e 699.478 204.701
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUM .........c.ceiviveieeeeeeeeeeee e ( 1.859.107) 2.543.184
Afkoma feerd & hlutdeildarSKIirteiNi ........ccueeieiiiiie e ( 1.185.470) 2.661.484
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hUtdeIArSKITEINT .......veiiiieiiiei ettt 411.820 1.957.942
INnleyst NUtAEIlAArSKIFTEINT ........c.uviiiiiee i e ( 1.348.957) ( 1.933.425)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals ( 937.137) 24517
HaEKKUN (IZEKKUN) ...ttt sttt ettt et e st e e s e e bt eenneeeees ( 2.122.607) 2.686.001
Hlutdeildarskirteini i ArshYIUN ..o 8.407.826 5.721.825
Hlutdeildarskirt@ini 1 ArsloK ........oooiiiiiiii e 6.285.219 8.407.826
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Efnahagsreikningur 31. desember 2022

31.12.2022 31.12.2021
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
V2= o] o 1= PSP T PSR OPR PR 2.006.117 2.123.783
HIUTA@IIAArSKIFEINT ...ttt 4.261.713 6.248.043
Fjarfestingar samtals 10 6.267.830 8.371.826
Adrar eignir:
INNIAN hjA TANASTOfNUNUM ..o e e e e e e e e e s eaaaees 11 48.469 77.192
F o= LR =T (o ] o1 SO P PP PR 12 0 6.043
Adrar eignir samtals 48.469 83.235
Eignir samtals 6.316.299 8.455.061
Skuldir
Y U] (o Y o (=] ] 1 =T = Lo I - SRR 7.610 9.718
10| (o IV o Y] £ 111 =] - Vo PSSR 17 55
e =T =] (0 | oL TSR 13 23.453 37.462
Skuldir samtals 31.080 47.235
HIEIN €GN T AISIOK .eeiiiiie et e et e e et e e eneeas 6.285.219 8.407.826
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ..oooovvioiiiee e 20.267 23.188
Gengi hlutdeildarskirteina I ArslIoK ...........coiuiiiiiiii e e 310,13 362,59
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni

Framseljanleg verdbréf, skrad:

Hlutabréf:

Arion banki hf. ...
Sildarvinnslan hf. ........ccccoiiiiiiiie
Nova Klabburinn hf. ...
Reitir fasteignafélag hf. ..........ccccccoeeiiiinnn.
Reginn hf.
Icelandic SAIMON AS .......ccooiiieeiiiee e,
Fly Play hf. ..o,
Olgersin Egill Skallagrimsson hf. .....................
islandsbanki hf. .........ccccoooeieeviiieeeceeeeee
Marel hf.- IS markadur .........cccccceeevieeiiienenns

Framseljanleg verdbréf, skrad alls ...................

Onnur framseljanleg verdbréf:

SIANESINF. e
SIA IV SINF. oo
Umbreyting SIhf. ...
Umbreyting 11 sIhf. ..o
SIATSINE. i
SIA TGP Q. oo
] N L] = 1 A

Onnur framseljanleg verdbréf alls ....................
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéoa:

Katla Fund - Global Equity - Class B ...............
Katla Fund - Global Equity - Class A ...............

Seilern World Growth - USD ......ccoooeevvvvvvnnnnnn.

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda alls ............
Hlutdeildarskirteini sérheefora sjoda

fyrir almenna fjarfesta:

Stefnir - Innlend hlutabréf hs. ..........cccooeennis
Kvika - Innlend hlutabréf ...

JPMorgan Liquidity Funds - U.S. Dollar Lic F ..
Akta StoKKUr hS. ..o
islensk verdbréf - IV StokKUr ...........ccceveeveeueanen.

Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs. ...............
Stefnir - Lausafjarsjodur hs. ........cccccoeeeevennnnn.
Hlutdeildarskirteini sérheefdra sjéda fyrir .........
almenna fjarfesta alls ..........ccccceeviieviineienn.
Onnur hlutdeildarskirteini:

SEEfNIr - IS5 v
Kvika - THF NS, .o
AKEA - HSL .o
Onnur hlutdeildarskirteini alls ............cc.cccveveneen.

Fjarfestingar alls .........cccccoovviiiiieeec e
Innlan hja lanastofnunum ..........cccocceeeviininnenen.
ABrar €IgNIr .....vvveeeeeeiiciieeee e

Eignir alls ..o

Arsreikningur Stefnis hf. 2022 B-hluti
Eignaval - hlutabréf hs.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2022 % 31.12.2021 %
585.295 9,3 743.326 8,8
323.675 51 454.500 54
193.542 3,1 0 0,0
183.233 2,9 174.020 2,1
144.403 2,3 174.970 2,1
74.709 1,2 75.441 0,9
49.001 0,8 86.780 1,0
44.767 0,7 0 0,0
0 0,0 62.061 0,7
0 0,0 43.700 0,5
1.598.625 25,3 1.814.798 21,4
211.428 3,3 165.386 2,0
95.726 15 20.485 0,2
75.072 1,2 120.640 1,4
19.530 0,3 0 0,0
5.652 0,1 2.388 0,0
54 0,0 55 0,0
30 0,0 31 0,0
407.492 6,5 308.985 3,7
648.019 10,3 0 0,0
0 0,0 751.890 8,9
0 0,0 774.631 9,2
648.019 0,0 1.526.521 18,1
1.212.097 19,2 1.607.998 19,0
639.635 10,1 851.316 10,1
413.324 6,5 0 0,0
267.590 4,2 408.877 4.8
261.771 4,1 400.537 4,7
37.013 0,6 0 0,0
0 0,0 185.146 2,2
2.831.430 44,8 3.453.874 40,8
516.072 8,2 760.972 9,0
133.223 2,1 256.600 3,0
132.969 2,1 250.076 3,0
782.264 12,4 1.267.648 15,0
6.267.830 89,0 8.371.826 99,0
48.469 0,8 77.192 0,9
0 0,0 6.043 0,1
6.316.299 89,8 8.455.061 100,0
121

Utgefandi

Arion banki hf.
Sildarvinnslan hf.

Nova klabburinn hf.

Reitir fasteignafélag hf.
Reginn hf.

Icelandic Salmon AS

Fly Play hf.

Olgersin Egill Skallagrims hf.
islandsbanki hf.

Marel hf.

SIA 11l sIhf.

SIA IV slInf.
Umbreyting slhf.
Umbreyting Il sIhf.
SIA Il slhf.

SIA Il GP hf.

SIA Il GP hf.

Katla Fund

Katla Fund

Seilern Investment
Management Ltd.

Stefnir - Innlend hlutabréf hs.
Kvika eignastyring hf.

JP Morgan Investment
Management Ltd.

Akta sjodir hf.

IV sjodir hf.

Stefnir - Innlend hlutabréf
Vogun hs.

Stefnir - Lausafjarsjodur hs.

Stefnir - IS 5 hs.
Kvika eignastyring hf.
Akta sjodir hf.

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fiarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2022 % 31.12.2021 % Lagmark Hamark
Hlutabréf skrad & Nasdaq og First North ......... 1.523.916 24,3 1.739.357 20,8 0 70
Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta
i innlendum og erlendum hlutabréfum ............. 648.019 10,3 1.526.521 18,2 0 60

i sérhaefdum sj6dum fyrir almenna

fiarfesta sem eingdngu fjarfesta i

innlendum og erlendum hlutabréfum ............... 2.418.106 38,6 3.268.728 39,0 0 60
Adrir sjodir um sameiginlega fjarfestingu,

sem eingongu fjarfesta i innlendum og

erlendum hlutabréfum ............ccceeeeeieeeeeee, 782.264 12,5 1.267.648 15,1 0 20
Skrad erlend hlutabréf ..........cccooeeiiiiiiiiiieenn 74.709 1,2 75.441 0,9 0 50
Hlutabréf og hlutabréfasjodir ...........ccocccvevnnen. 5.447.014 86,9 7.877.695 94,1 30 100
Innlan fijarmalafyrirteekja, innl. og erl. .............. 0 0,0 0 0,0 0 50
Sérhaefdir sjédir fyrir almenna fjarfesta sem

einkum fjarfesta i innlendum innlanum ............ 0 0,0 185.146 2,2 0 50
Verdbréfasjodir sem einkum fjarfesta

ferlendum innl&num ..........ccoeeeeiiiiiiiiieeee 413.324 6,6 0 0,0 0 50
INNIAN oo, 413.324 6,6 185.146 2,2 0 50

Skuldabréf og vixlar i islenskum kronum

utgefin af islenska rikinu eda med 4byrgd

islenska rikisSins .........cccocvveiiiieiiii 0 0,0 0 0,0 0 50
Verdbréfasjodir sem einkum fjarfesta i

skuldabréfum og vixlum i islenskum

kronum Gtgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins ..................... 0 0,0 0 0,0 0 40
Sérhaefdir sjoadir fyrir almenna fjarfesta sem

einkum fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i

islenskum krénum utgefnum af islenska

rikinu eda med 4byrgd islenska rikisins ........... 0 0,0 0 0,0 0 30
Adrir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu

en verdbréfasjodir og sérheefdir sjodir fyrir

almenna fjarfesta - sérhaefoar

flArfestingar ... 407.492 6,5 308.985 3,7 0 10
Oskrad hlutafélog og samlagshlutafélog .......... 0 0,0 0 0,0 0 10
Onnur skuldabréf og vixlar ...........c.cccoeveeeenen. 0 0,0 0 0,0 0 5
Sérheefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta sem

fiarfesta i 6drum skuldabréfum og vixlum ........ 0 0,0 0 0,0 0 5
Skréd erlend skuldabréf og vixlar .................... 0 0,0 0 0,0 0 5
Verobréfasjéadir sem fjarfesta i skradum

erlendum skuldabréfum og vixlum 0 0,0 0 0,0 0 5

Heildarverdmaeeti fjarfestinga ...........cccceeecvveeennee 6.267.830 100,0 8.371.826 100,0
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa

Uppso6fnud Uppso6fnud
kaup sala
2022 2022
FAN A T o 1S R OO P PP OPRUPPRPPPPRN 0 ( 77.020)
AKEB STOKKUE IS, ettt e e st e ekt e e st e e s st e e na et e e as b e e e e ne e e e nnnneeeas 0 ( 67.331)
1S3 E=T Yo Y o Vo o1 OO 83.457 ( 152.220)
[SIENSK VEIBIIET = IV STOKKUF ......vovivivieeeetiecete ettt ettt ettt sttt ettt ea et ess bt e s s teseesesesesnaaas 0 ( 67.248)
JPMorgan Liquidity FUNAS - U.S. DOHAI LIC F ...cooiiiiiiiie e 436.031 ( 14.313)
QY1 T o o RSSO PR R UPPRPPPOTRIN 0 ( 80.531)
QY T [T 1 1= 0 o I 11 = o ) ST 19.999 ( 66.579)
Mar€l .- 1S MAIKAOUE ...ttt ettt et e s b e e e et e e e nbbe e e s enn e e e e asbeeenans 0 ( 26.900)
NOVa KIUDDUIINN N, Lottt e e e et e et e e nenee e 230.000 0
SEilErN WOrld GrOWEN = USD .....iiiiiiiiiiie ittt ettt e s e e s b e e et e e s enn e e s nnneee s 0 ( 560.150)
STA TV SINE. oottt ettt ettt ettt ettt e b ettt ettt ettt ettt e et et e et tean s 70.400 0
SHAANVINNSIAN N, oo e e ettt e s e e s b e e e ab e s e s nnre e 0 ( 205.248)
Stefnir - INNlend NIUtADIET NS, ....oi et 0 ( 229.018)
Stefnir - Innlend hlUtabréf VOQUN NS. ... 39.999 0
SEETNIE = 1S5 oottt ettt ettt ettt ettt et sttt se st e st et e bt et et et e et et et et et et et et e s et e tet et et erean et 9.999 ( 112.012)
Stefnir - LAUSATJArSJOBUN NS, ....co et e st e e 183.995 ( 370.805)
UMDBEYtiNG SINT. ...ttt e ettt e s e e e ek e e e s b e e e s b e e et e nne 2.857 ( 49.225)
UMDBIeYtiNg 1 SINT. oottt e et e s b e e e st e e nbr e e e s br e e e nbbeeenne 19.530 0
Olgerdin Egill SKallagrimSSON Nf. .......cvciiiiiiiiice ettt sa et e et e et re b 42.967 0
1.139.234 ( 2.078.600)
4. Flokkun fjarfestinga eftir atvinnugreinum

Sjodurinn fjarfestir ad mestu i hlutabréfum beint eda i gegnum adra sjodi.
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.
31.12.2022 % 31.12.2021 %
HIUTADIEFASJOOIN ...t 3.848.389 61,4 6.371.882 76,1
HIUTBOIET ... s 2.006.117 32,0 1.814.798 21,7
INNIANASIOOIT ...ttt 413.324 6,6 185.146 2,2
Fjarfestingar alls ............ccocoviviiiiiiiiii 6.267.830 100,0 8.371.826 100,0
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Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir steerstu eignir

Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2022 31.12.2021 Breyting heildareign
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. ... 1.212.097 1.607.998 ( 395.901) ( 6,3%)
Katla Fund - Global Equity - ClasS B .......c..coeeeiiiiiiiiiieee e 648.019 751.890 ( 103.871) ( 1,6%)
Kvika - Innlend hlutabréf ............ccooiiiie e, 639.635 851.316 ( 211.681) ( 3,4%)
Arion banki hf. ..o 585.295 743.324 ( 158.029) ( 2,5%)
SEEINIE = 1S5 ottt ettt 516.072 760.972 ( 244.900) ( 3,9%)
JPMorgan Liquidity Funds - U.S. Dollar LIC F ..........cccoviiieeiiiiiiieeee e 413.324 0 413.324 6,5%
SHldarvinnsIan i, ... 323.675 454,500 ( 130.825) ( 2,1%)
AKER STOKKUE RIS, o e 267.590 408.877 ( 141.287) ( 2,2%)
[S1ENSK VErdBréf - IV SIOKKUT .......ceivieceeieeieeee et 261.771 400.537 (  138.766) ( 2,2%)
SIATESIAL. oottt 211.428 165.386 46.042 0,7%
Staerstu IgNir (10) .oovveeeeeiieeeiieee e eee e sre e e e e e e e enes 5.078.906 6.144.800 ( 1.065.894) ( 16,9%)
YN 1= T =T o o1 SRR 1.237.393 2.310.261 ( 1.072.868) ( 17,0%)
[ (=10 E=T =T o o1 S RRPRP 6.316.299 8.455.061 ( 2.138.762) ( 33,9%)
6. Hrein eign og gengi
31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Bokfaert veromeeti hlutdeildarskirteina ..........ccceeveeiiiiiiiiiiiieee e 6.285.219 8.407.826 5.721.825 4.337.102
Kaupgengi hlutdeildarskirt€ing ...........cccooviveeeiiiiieiiee e 310,13 362,59 247,73 209,57
7. Avbxtun
2022 2021 2020 2019
NBFNAVOXIUN <.ttt ee et s ettt e et ees et te e seetene s ( 14,47%) 46,37% 18,21% 16,86%
RAUNAVOXIUN .....oovviieeeieeeeeeeeeeeeeeeeeesss s s s es ettt seeess s s s s s ensassasenes ( 21,77%) 39,60% 14,22% 13,82%
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STEFNIR

Stefnir - Samval hs.

Arsreikningur 2022

Stefnir - Samval hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.

Kt. 561204-9180



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2022

2022 2021
Skyr.
Tekjur: 3-8
F N o 10| PR UU PR OUPOPPRPPRPPI 111.318 11.487
WEXEIT ettt h et h bt e et h et nb bt e b e e e e 5.565 8.609
V=T o] o2 < | PP PRSPPI 15.667 7.640
Vextir af inNlAnum [ANaStOfNANEA .........coocviiiiiii e 1.235 29
Gengismunur & BanKaINNSIEEOUIM .......ccuiiiuiiiiiiaiie ettt sae e 1.560 0
Tekjur samtals 135.345 27.765
Gjold:
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIAradilal ........oooiuieieiiiiie et 9 142.595 126.505
Yo = L o To 1 q g T L | PP 1.646 1.208
VEXEF OQ VEIODBRTU .....eeiiiiiie ettt ettt ettt e e s n e e e et e e e sbb e e e s bneeeeabneeenanes 563 15
RV Te LS (o] = 1o 1] 1 = Vo 11 | SRR UPPTPIN 56 70
Gengismunur & bankaiNNSIEEOUM .......coouuiiiiiiiieiiieie et e et e e 0 1.056
ONNUP GJOId 0F KOSINABUI ......coeviieeeceeeeee ettt ettt ettt ettt te e et teete s eve st eseereseereeae e 11.570 10.405
Gjold samtals 156.430 139.259
Hreinar teKjur 0g (GJO10) ..veeeiiiiieiei et ( 21.085) ( 111.494)
Innleystur hagnadur (tap) af fArFEStINGUIM ..........ooiiiiiii e 493.876 367.317
Oinnleystur hagnadur (tap) af AFESHNGUM ..........cocvoveieieececeeee e (  1.607.356) 2.218.914
Afkoma feerd & hlutdeildarSKIirtINT .......ooouiie i (  1.134.565) 2.474.737
Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld hUtdeIArSKIMTEINT ....c.vieiiiieiiie ettt 982.345 1.912.331
INnleyst UtdeildarsKirteini .........c..vii i ( 1.388.802) ( 1.111.664)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals ( 406.457) 800.667
HBEKKUN (I88KKUN) ...t e e s ( 1.541.022) 3.275.404
Hlutdeildarskirteini I ArshYIUN ........oo i 10.585.978 7.310.574
Hlutdeildarskirteini I ArsloK ......ooiiiiiiiii e 9.044.956 10.585.978
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Efnahagsreikningur 31.

Eignir:
Fjarfestingar:

V=T o] o1 U
Hlutdeildarskirt@ini ...........vvvvevveveverieirieieieeeeeeeeeeeeeeenens
YN 1[5 o 16 TP

Adrar eignir:

Innlan hja lanastofnunum .............cccceeeviieencien e,
FNo ] = =110 ] 1| S PSRRI

Skuldir:

Skuld vid rekstraradila .............c.ccceeeei i,
Skuld vid VOrslufélag .........ccocevviiieiiiiieiee e
ABrar SKUIAIr ..o,

Hrein eign { Arslok ......ooeiiiiiiiiii e,
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i pus. ) .............
Gengi hlutdeildarskirteina i arslok .............cccccceeeeee

Arsreikningur Stefnis hf. 2022 B-hluti
Stefnir - Samval hs.

desember 2022

Skyr.

Fjarfestingar samtals 10

.............................................................. 11
.............................................................. 12

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

.............................................................. 13

127

31.12.2022 31.12.2021
3.639.959 4.079.942
5.449.589 6.348.000
0 44.765
9.089.548 10.472.707
44.581 138.717
215 18.309
44.796 157.026
9.134.344 10.629.733
11.219 13.587

13 26
78.156 30.142
89.388 43.755
9.044.956 10.585.978
518.581,3 542.510,7
17,44 19,51

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Framseljanleg verobreéf, skrao:

Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:

Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A ................
Skuldabréf:

SIL VAR BD 20280220 .......ccocuvevenrereeieneereereneereereneenen,
Kvika banki hf 7,5% 08.05.2028 ..........ccccceevvveeernnnenn.
Hlutabréf:

Arion banki hf. ...
Icelandair Group hf ...,
Reginn hf. oo
Icelandic SAIMON AS ......ccoiiiie e
OSSUN N e
Sildarvinnslan hf. ........ccccooiiiniii
Nova Klabburinn hf. ...
Kaldalon hf. ...
Olgerain Egill Skallagrimsson hf. ........c..cccoeveeevenenee.
FIy Play hf. ..o
SAX AB .o
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ...........ccccceeeeennnnns
Onnur framseljanleg verdbréf:

Skuldabréf:

Klakki Composition Debt Agreement 0% 31.12.2020
KAUPTHING EHF ZCP 18.1.2031 ......cevoveeiieeieenee.
Hlutabréf:

SIANESING. e
SIA IV SINE. e
Umbreyting SIhf. ...
Umbreyting 1l sIhf. ...,
SIATSINE. e
SIANIGP N, oo
SIATTGP Nf. e
isfélag Vestmannaeyja hf. .........ccoccevvvvieeeevieeenennn,
Asia World Online .......ccvveiiieiiieeeeeee e
Kaupping ehf. ...
Health Holding S.A. - Protabl ..........ccoccooviiiiiiiee
Onnur framseljanleg verdbréf alls ...............cccvcevenee.
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéoda:

Katla Fund - Global Equity - Class B ..........cccccovcuveennne
Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hs. .........ccccccoee.

Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs. ........cccee.......
Katla Fund - Global Equity - Class A ........ccccceeeviineee.

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur hs. ..........c.........
Hlutdeildarskirteini verdbréfasj6da alls ......................

Arsreikningur Stefnis hf. 2022 B-hluti
Stefnir - Samval hs.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi
31.12.2022 % 31.12.2021 %
2.974 0,0 2.843 0,0 iL-sjosur
79.161 0,9 101.920 1,0 SiLhs.
65.571 0,7 62.443 0,6 Kvika banki hf.
738.000 8,1 952.499 9,0  Arion banki hf.
628.680 6,9 728.000 6,8 Icelandair Group hf.
383.600 4,2 597.600 5,6 Reginn hf.
329.433 3,6 221.826 2,1 Icelandic Salmon AS
306.674 34 502.212 4,7  Ossur hf.
302.500 3,3 606.000 5,7 Sildarvinnslan hf.
265.674 2,9 0 0,0 Nova kltbburinn hf.
78.300 0,9 0 0,0 Kaldalén hf.
74.593 0,8 0 0,0 Olgersin Egill Skallagrims hf.
17.030 0,2 32.402 0,3 Fly Play hf.
1.016 0,0 2.978 0,0 NOVESTRA AB
3.273.206 35,8 3.810.723 35,8
736 0,0 736 0,0 Klakki ehf.
171 0,0 215 0,0 Kaupping ehf.
158.571 1,7 124.040 1,2 SIA Il sIhf.
95.726 1,0 20.485 0,2 SIA IV slhf.
75.072 0,8 120.640 1,1 Umbreyting slhf.
29.295 0,3 0 0,0  Umbreyting Il sIhf.
7.065 0,1 2.985 0,0 SiA Il sIhf.
40 0,0 41 0,0 SIA Il GP hf.
38 0,0 39 0,0 SIA Il GP hf.
23 0,0 23 0,0 Isfélag Vestmannaeyja hf.
7 0,0 6 0,0 AwolInc
6 0,0 6 0,0 Kaupping ehf.
3 0,0 3 0,0 Health Holding S.A.
366.753 4,0 269.219 2,5
1.006.724 11,0 0 0,0 Katla Fund
387.020 4,2 393.630 3,7 Stefnir - Scandinavian Fund
Stefnir - Rikisskuldabréf
95.784 1,0 127.923 1,2 verdtryggd
0 0,0 978.123 9,2 Katla Fund
Stefnir -
0 0,0 122.692 1,2 Rikisverdbréfasjodur langur
1.489.528 53 1.622.368 15,3
128 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni, frh.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi
31.12.2022 % 31.12.2021 %
Hlutdeildarskirteini sérhaefdra sj6da fyrir
almenna fjarfesta:
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. ........ccccooviiiinie, 1.759.666 19,3 2.038.912 19,2  Stefnir - Innlend hlutabréf hs.
Stefnir - Skuldabréfaval hs. .........cccccciviiiiniiie, 431.075 4,7 414.267 3,9 Stefnir - Skuldabréfaval hs.
Stefnir - Ardgreioslusjodur hs. ..........cccoccvvieeeiiiiinnnen. 159.820 1,7 177.283 1,7  Stefnir - Ardgreidslusjodur hs
Stefnir - Vaxtasjoour hs. .........cccccoeeiviiiiie e, 145,551 1,6 146.673 1,4 Stefnir - Vaxtasjoour hs.
Stefnir - Innlend hlutabréf
Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs. .........ccccceevnieen. 52.971 0,6 0 0,0 Vogun hs.
Stefnir - Sjalfbeer skuldabréf
Stefnir - Sjalfbeer skuldabréf hs. ........ccccovveiiiiiinnnen. 47.910 0,5 50.072 0,5 hs.
Stefnir - Lausafjarsjodur hs. .........ccccceeiiieeiiiecne, 44.999 0,5 196.427 1,8 Stefnir - Lausafjarsjodur hs.
Hlutdeildarskirteini sérheefdra sj6da fyrir almenna
flarfesta alls ........cooviiiiii 2.641.992 28,9 3.023.634 28,4
Onnur hlutdeildarskirteini:
SEEMNII - IS 5 o 946.347 10,4 1.292.951 12,2  Stefnir- iS5 hs.
ST L RS, e 222.798 2,4 204.724 1,9 STilhs.
AKER - HSL .o 101.006 11 181.307 1,7 Akta sjodir hf.
Stefnir - MSF T RS, oo 46.366 0,5 0 0,0 Stefnir - MSF Il hs.
GAMMA Capital
GAMMA: Anglia GBP .....cccoviiiiiiieiiiiee e 1.552 0,0 17.666 0,2 Management hf.
Stefnir {slenski
Stefnir-islenski Athafnasjoéaurinn | .............cccccoceeneane. 0 0,0 5.350 0,1 Athafnarsjédurinn 1
Onnur hlutdeildarskirteini alls .........ccoeeveeeceeeee e 1.318.069 14,5 1.701.998 16,0
Afleidusamningar, skradir:
Icelandair Warrants 120822 ........cccccceevevviiieeiiinneeeennnn. 0 0,0 21.313 0,2 Icelandair Group hf.
Icelandair Warrants 180222 ........cccccveveviineiiiiineeeennnn. 0 0,0 23.452 0,2 Icelandair Group hf.
Afleidusamningar alls ...........ccceveiiiiiiniie e 0,0 44.765 0,4
Fjarfestingar alls .........ccccoeeiiiiiii e 9.089.548 88,5 10.472.707 98,6
Innlan hjé lanastofnunum ...........ccocceiiiiii e 44,581 0,5 138.717 1,3
ABKAr @IGNIT .. 215 0,0 18.309 0,2
Bignir alls ......ooeeiiiieeieee e 9.134.344 89,0 10.629.733 100,0
2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.
Hlutf. af Hlutf. af
Fijarfestingar ~ fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2022 % 31.12.2021 % Lagmark Hamark
Innlend skrad skuldabréf ...........cccoccveeeiiiiiiiiee s 144.732 1,6 164.363 1,6 0 25
Innlend skrad hlutabréf .............occoiiiiiiic e 2.795.050 30,8 3.418.713 32,6 0 50
Skuldabréf og vixlar utgefin af rikinu eda
med abyrgd islenska rikisins ..........ccccceeviiiiiiinenns 2.974 0,0 2.843 0,0 0 50
Erlend skrad verdbréf/fjarmélagerningar .................... 330.449 3,6 224.804 2,1 0 50
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda og
sérhaefdra sjoda fyrir almenna fjarfesta ...................... 4.086.522 45,0 4.449.575 42,5 25 100
Adrir sérheefdir sjodir en sérheaefdir sjodir fyrir
almenna fJarfesta .......cccccovvvviieiic e 1.683.876 18,5 1.970.228 18,8 0 20
Innlan fjarmalafyrirtaekja ........ccccoeeviviiiiiieeeeiiieeeen 44.999 0,5 196.427 1,9 0 50
Adrir fjarmalagerningar en um er getio i
framangreindum lidum .........ccccceeieiiiiiiee 946 0,0 45.754 0,4 0 10
Heildarverdmaeti fjarfestinga ...........ccccvevcvveeviieeennnen. 9.089.548 100,0 10.472.707 100,0
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppso6fnud Uppso6fnud

kaup sala

2022 2022
AKEA - HST Lttt E ettt E e et bbb e 0 ( 50.194)
YN o) Al o T Va1 PSP PRRR SRR 0 ( 13.995)
FIY PIAY Do et h bbb bttt 0 ( 2.416)
GAMMA: ANGHA GBP ...ttt b e b e a et et ettt 1.280 0
(o1 T aTo T g T (010 o 1 4 PP PP PRPRN 104.165 (  182.340)
ICEIANMIC SAIMON AS ...ttt b et b e b e e b e e e e st e sabe e s bb e e nbn e e nbe e e nbeeeanee s 111.243 0
LY Eo Yo o T2 o1 AT 125.185 ( 129.657)
KAIAAION N, ettt st e s e bt e s be e et e b e e n et e e 87.000 0
Katla Fund - Global EQUITY - CIASS A .....ooiiiiiieiiiiie ettt ettt e ettt e e st e e s bt e e st be e e eantaeesanbeeeeanneeeeans 174.238 0
NOVa KIUDDUINN N oottt ettt e st sbr e bt e teeene e 314.110 0
=T 10T o N o PSPPI 0 ( 127.835)
STA TV SINF. ot 70.400 0
5110 Eo TV 10 T = g T o | PP 0 ( 375.673)
Stefnir - INNIENd hIUTADIET NS, ... et e et e e et e e enneeas 29.999 ( 85.004)
Stefnir - INnlend hlUtabréf VOQUN NS. ...t e nee e e 54.999 0
SEETNIE = 1S5 1ottt ettt ettt ettt ettt s sttt ettt et ettt ettt A e et et ettt et ettt s et et aea e e e s s 29.999 (  131.005)
Stefnir-islenski AthafNASJOBUIINN | ..........c.cveiieiieeeee ettt ettt e ettt ee et ee et n e teee s eaereananas 0 ( 8.883)
Stefnir - LAUSATAISJOOUI NS, .....oi ittt et e et e e sttt e e s ate e e e etbeeeeanteeessnbeeeeanteeeenee 369.995 ( 522.470)
SEETNIE = IMSF II NS, ettt b ekt b et e et e e st e san e e st e e nbe e et e ebeenanes 49.999 0
Stefnir - RikisSkuldabréf VErdtryggo NS. .......oo it 0 ( 30.001)
Stefnir - RikisSverdbréfasjodur IaNGUE NS. ... ... e reee e s e e e snneeeees 0 ( 124.314)
Stefnir - Scandinavian FUNd - ESG NS. .......ouiiiiiiii et e e e s e eas 28.360 0
Stefnir - SKUIAABIEAVAl NS. ........iie et e ettt et e e et e e e snne e e e snneee s 17.999 0
UMDBIEYLING SINT. oottt e oottt e e e e e ek bttt e e e e e s a b bt et e e e e e e aabbb e e e e e e e e anntbeeeas 2.857 ( 49.225)
UMDBIeyting [ SINF. ..ottt e e et e e e e e s s bbb e e e e e e e s abba e e e e e e e e aanebeeeas 29.295 0
Olgerdin Egill SKallagrimSSON N, .......ocii ittt ettt ettt e et e e te et seetessereete s ereeae e e 71.612 ( 20)
OSSUI N ettt ettt ettt ettt et et e et e s e et e et eaeete et et e et et ete et eaeete et eteete et ete et et ete et ereeteeeereatas 0 ( 87.112)

1.672.737 ( 1.920.142)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum.

Sjéourinn fjarfestir i skuldabréfum og hlutabréfum auk sérhaefora fjarfestinga. L6go er dhersla a ad fjarfesta i sjodum frekar en einstokum
bréfum.

Fjarfestingar Fjarfestingar

31.12.2022 % 31.12.2021 %
Innlend hlutabréf 0g SJOOIN .....ccooivuiie i 5.554.583 61,1 6.657.097 63,6
Innlend skuldabréf 0g SJOGIT ........oviiiiiieiie e 1.091.730 12,0 1.234.508 11,8
Erlend hlutabréf 0g SJOOIT .......c.veieiiiiie et 2.032.428 22,4 2.116.445 20,2
Sérhafdar fJAESHNGAN .......ooceie e 365.808 4.0 268.230 2,6
12781 = 44.999 0,5 196.427 1,9
FJArfESTINGAr AlIS .....vviiiii e 9.089.548 100,0 10.472.707 100,0
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Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2022 31.12.2021 Breyting heildareign
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. ... 1.759.666 2.038.912 (  279.246) ( 3,1%)
Katla Fund - Global Equity - CIassS B ........cccooiiiiiiiiieeieiiiiieiee e 1.006.724 978.123 28.601 0,3%
SEEINIE = 1S 5 .ottt ee ettt ettt n et eee e aens 946.347 1.292.951 (  346.604) ( 3,8%)
AroN DaNKi Nf. e 738.000 952.499 (  214.499) ( 2,3%)
Icelandair Group hf ... 628.680 728.000 ( 99.320) ( 1,1%)
Stefnir - Skuldabréfaval hs. ... 431.075 414.267 16.808 0,2%
Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hS. .......ccciiiiiii e 387.020 393.630 ( 6.610) ( 0,1%)
REGINN N, e es 383.600 597.600 (  214.000) ( 2,3%)
Icelandic SAIMON AS ... e e 329.433 221.826 107.607 1,2%
OSSU N ottt ettt te ettt et ne e, 306.674 502.212 (  195.538) ( 2,1%)
Starstu €IigNIr (10) ...vveeeiciieeeeieee e ceee e e e nnnes 6.917.219 8.120.020 ( 1.202.801) ( 13,2%)
Yo - U =T 1o ] o L S SRR R 2.217.125 2.509.713 ( 292.588) ( 3,2%)
[ (=1 To E=T =T o o1 PSP 9.134.344 10.629.733 ( 1.495.389) ( 16,4%)
6. Hrein eign og gengi.
31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Bokfeert veromaeti hlutdeildarskirteina .........ccoocceeeviiiiiiiie e, 9.044.956 10.585.978 7.310.574 7.234.394
Kaupgengi hlutdeildarskirt@ing ..........cccceoiueeeiiiiee i 17,4417 19,5129 14,7311 13,9517
7. Avéxtun.
2022 2021 2020 2019
NAFNAVOXEUN ...ttt e et e e e e et et e e e et et e s ee e ee et see s s eteeeneeenas ( 10,61%) 32,46% 5,59% 14,08%
RAUNAVOXIUN ...ttt ee e ee ettt e et e e et e e e et e e ee e e e e et e e ee e e e e ( 18,25%) 26,34% 2,03% 11,11%

Arsreikningur Stefnis hf. 2022 B-hluti
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STEFNIR

Stefnir - Lausafjarsjodur hs.

Arsreikningur 2022

Stefnir - Lausafjarsjodur hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 520412-9640



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2022

2022 2021
Skyr.
Tekjur 3-8
RV = | PSR PP PP TUPROURRTRN 44.810 18.288
Vextir af inNIAnum [ANASTOMNANEA .........ooiiiiiii e 380.818 111.333
Tekjur samtals 425.628 129.621
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSLIAraBIlal .. ..eeeiiiiee ittt e e rbee e e e e e nnees 9 35.886 34.021
ABTAT POKNANIT ..ottt st e et e e s s b et e e s et e e s bt e e e et e e nn e e e e nnree s 521 201
Vi e To =] o] oI <1 (U | TP URPRN 5 3
VIOSKIPIBKOSTMABGU ......eiiiiitieeiitie ettt ettt e e et e e st e sb e e st e e e s nr e e e s nneas 17 22
ONNUT GJOIA 0 KOSINABUI ......cvvvivieeeteeecee ettt ettt e et te et et et seste s seste s eseste s esesteseeteeseneesens 4.134 4.375
Gjold samtals 40.563 38.622
Hreinar tEKJUT (GO1A) .eeeiiriieiiiii ettt et e e e e e st e e 385.065 90.999
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESTINGUIM ..........oviiiii e ( 18.190) ( 1.092)
Oinnleystur hagnadur (tap) af AESHNGUM ..........coovivevieieeeeee e 10.282 ( 823)
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini .......cccovviiiiiiii e 377.157 89.084
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld NUtAEIAISKITTEINT ....cuviiiiieiie ettt enne e 27.061.212 29.877.714
INNleyst NIULAEIIAAISKIFTEINT ......coeeeieiiie e e e s e ( 30.511.761) ( 27.446.079)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals (  3.450.549) 2.431.635
HBEKKUN (JEBKKUN) ..t ra bt e st e st e e et ( 3.073.392) 2.520.719
HlutdeildarsKirteini I ArSDYIIUN ... e 11.289.970 8.769.251
Hlutdeildarskirt@ini 1 ArslOK ........oooiiiii i 8.216.578 11.289.970

Arsreikningur Stefnis hf. 2022 B-hluti
Stefnir - Lausafjarsjodur hs. 133 Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2022

31.12.2022 31.12.2021
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
V2= o] o =) AT PO PR UPUPRTN 799.404 167.309
PeningamarkadSgErNINGA ............iiiiiiiiiiee e e s e e e e e e e e e e s st e e e e e e e satbaeeeaeeeesatrereeeeas 1.889.683 3.594.337
INNIAN hjA TANASTOTNMUNUIM ..o e e e e et e e s nte e e e tb e e e enneeeennnes 4.402.173 7.542.025
Fjarfestingar samtals 10 7.091.260 11.303.671
Adrar eignir:
INNIAN hJA TANASTOTNUNUIM ..o e 11 547 80
YYo= L= (o ] 1| ST SRTRR 12 1.146.867 1.390
Adrar eignir samtals 1.147.414 1.470
Eignir samtals 8.238.674 11.305.141
Skuldir
SKUIA VIO FEKSIFATAGIIA ......veeivieiie ettt ettt et et nb et e ne e s 2.391 3.227
SKUIA VIO VOISIUTEIAG .....eeeeeeiie ettt ettt e e e e 23 47
X6 ] = L= (0 1 o 1 ST RRSRTPR 13 19.682 11.897
Skuldir samtals 22.096 15.171
HIEIN €GN TAIrSIOK .oiiieieee et e et 8.216.578 11.289.970
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ...oooeviiiiiiieie e 53.076,74 75.828,21
Gengi hlutdeildarskirteina I ArsIOK ............eeiiiiiiii e 154,81 148,89

Arsreikningur Stefnis hf. 2022 B-hluti
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsbréf, skréd:

Utgefid af eda i 4byrgd islenska rikisins:
Rikisvixill 18.01.2023 ........cccceeiieieiirenienaieenne
Rikisvixill 15.02.2023 .......ccccooerveniineniienienns
Rikisb. 1,5% 15.05.2023 ......c.cccoovrverieenennnnn
Rikisvixill 15.03.2023 .............

Rikisb. 8% 12.06.2025 ..........

Rikisb. 2,5% 15.04.2024
Rikisvixill 19.01.2022 .........ccceovveivinenieeninnn
Rikisvixill 15.02.2022 .........ccceovvenvivenieninnn
Rikish. 7,25% 26.10.2022 ..........ccceevveernnnne
Skuldabréf:

islandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026)
islandsbanki hf - Breytilegir vxt. 10.05.2027
Arion banki Cov B 6,50% 2.9.2022 (2025) ...
Framseljanleg verdbréf og peninga-
markadsbréf, skrad alls ............cceevveeeeeeinnn,
Innlan hja lanastofnunum:

islandsbanki hf. ........c..ccccovevevivecererieceenenn,
Arion banki hf. ...
Landsbankinn hf. ........ccccooiiiiiiie,
Kvika banki hf. .......ccccooiiiiie
Innlan hja lanastofnunum alls ......................
Fjarfestingar alls ..........c.ccecvviieeiiniiieeee

Innlan hja lanastofnunum ............ccccceevveenne
ABrar €IgNIr ...cocueeeeeciee e eeee e sree e

Eignir alls ......ooovveeiiiii s

2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu.

Innlan fjarmalafyrirteekja ..........ccccoovviieennnn.
Vixlar, skuldabréf og adrar skulda-
vidurkenningar utgefnar af fjarmala-
fyrirtaekjum ..o
Vixlar, skuldabréf og adrar skulda-
vidurkenningar utgefnar af eda med

abyrgd islenska rikisins .........cccccoovveiiniieens
Skuldabréf og adrar skuldavidurkenningar
utgefnar af sveitarféldgum .........ccccceeveeiiene
Endurhverf vidskipti med fjarmala-

gerninga (sbr, fjarfestingastefnu) .................

Heildarveromeeti fjarfestinga ...........cccceeuvnne.

Arsreikningur Stefnis hf. 2022 B-hluti
Stefnir - Lausafjarsjédur hs.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2022 % 31.12.2021 %
997.484 12,1 0 0,0
694.691 8,4 0 0,0
396.800 4,8 10 0,0
197.507 2,4 0 0,0

11 0,0 12 0,0

10 0,0 10 0,0

0 0,0 1.998.418 17,7

0 0,0 1.595.919 14,1

0 0,0 10 0,0
201.682 2,4 0 0,0
200.902 2,4 0 0,0

0 0,0 167.267 1,5
2.689.087 32,6 3.761.646 33,3
1.626.321 19,7 1.576.233 13,9
1.268.510 15,4 3.245.198 28,7
1.055.777 12,8 900.756 8,0
451.565 5,5 1.819.838 16,1
4.402.173 53,4 7.542.025 66,7
7.091.260 86,1 11.303.671 100,0
547 0,0 80 0,0
1.146.867 13,9 1.390 0,0
8.238.674 100,0 11.305.141 100,0
Hlutf. af Hlutf. af

Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar fjarfest.
31.12.2022 % 31.12.2021 %
4.402.173 62,1 7.542.025 66,7
402.584 5,7 167.267 1,5
2.286.503 32,2 3.594.379 31,8
0 0,0 0 0,0

0 0,0 0 0,0
7.091.260 100,0 11.303.671 100,0

135

Utgefandi

Endurlan rikissjéds
Endurlan rikissjéds
Sedlabanki islands
Endurlan rikissjéds
Sedlabanki islands
Endurlan rikissjéds
Endurlan rikissjéds
Endurlan rikissjéds
Sedlabanki islands

{slandsbanki hf.
{slandsbanki hf.
Arion banki hf.

{slandsbanki hf.
Arion banki hf.
Landsbankinn hf.
Kvika banki hf.

Fjarfestingarstefna %

Lagmark

40

Fjarheedir eru i pasundum kréna

Hamark

100

50

60

30

50



Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala

2022 2022

Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) .......ouoiiuiieiiieie ittt 203.857 0
Islandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) 204.729 0
{slandsbanki hf - Breytilegir vxt. 10.05.2027 200.198 0
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 1.638.376 ( 631.934)
Rikisb. 1,5% 15.05.2023 ..... 429.091 0
Rikisvixill 15.02.2022 ......... 399.185 0
RIKISVIXIIl 168.03.2022 .....eeeiieeieeieeetee ettt ettt b ettt h ekt e e b ekt e et e b e e bt e bt s he e bt e et e se e et e enneeseeabeenneannes 1.993.360 0
RIKISVIXIll 20.04.2022 .......ooiiieeiieeit ettt ettt bbbt et h e e bt et e b e e e bt e bt e b e e bt e et e heeabeebeeseeabeenneannes 2.289.351 ( 597.543)
RIKISVIXIIl 18.05.2022 .....cueeiteeteeieeeteesie ettt ettt b ettt h e bt et h ekt e et e b e e eb e e bt e he e bt e et ebeenbeenneeseenbeenneannes 1.344.561 0
RIKISVIXIll 20.07.2022 .....oueeieeeeie ettt ettt h ekt b e b ekt e et h e e ekt e bt e b e e bt e et ebe e et e e nesseenbeenneannes 2.080.861 ( 297.724)
RIKISVIXIIl 24.08.2022 ........eeiteetieiteet etttk ettt h ekttt h e b e et b e e e bt e bt e b e e bt e et e he e et e enneennenbeenneennen 992.130 0
RIKISVIXIll 21.09.2022 .....ieeiteete ettt ettt h ekt b e b e bt e e e e b e e bt et e e he e bt e et e be e et e e nneeneeabeenneannes 394.008 0
RIKISVIXIIl 19.10.2022 .....oueeiteeteeiteeteete ettt ettt he ettt h ekt et e eb e bt e e e e b e e e bt e bt e b e e bt e et abeeabeenneeneeabeenneannen 294.819 0
RIKISVIXIII L68.11.2022 .....eeeeveeteeiteeteeste ettt ettt b et h e bt e et e b ekt e s e e e b e e bt et e e he e bt e et eme e et e enneesneabeenneannes 1.384.632 0
RIKISVIXIIl L8.01.2023 .....eueeiteeeeeiteetiesteeeesiee sttt e et e et s s eb ekt e e e eb e e bt e s et e b e e eb e e abeshe e e bt e et ameeabeenneeneeabeenneannes 985.822 0
RIKISVIXIIl 15.02.2023 .....oieeiteeieeieeeteeste ettt ettt b et h ekt e e e s b e e bt e s et e b e e e bt et e s he e bt e et e beenbeeneesnenbeenneannes 690.550 0
RIKISVIXIIl 15.03.2023 .....eieeiteeteeieeeteeste ettt sttt ettt h ekt e e e eh e e bt e e e e b e e e bt e bt e b e ekt e et emeeabeenneeneeabeenneannes 195.070 0

15.720.600 ( 1.527.201)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir Gtgefendum og liftima.
Sjédurinn fjarfestir i innlanum, vixlum, skuldabréfum og 68rum stuttum fijarmalagerningum. Meadalliftimi eigna sjédsins var 91 dagar i arslok
2022.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi (dagar)
31.12.2022 % 31.12.2021 % 31.12.2022 31.12.2021

INNIAN Lo 4.402.173 62,1 7.542.025 66,7 33 26

Rikisvixlar og rikisskuldabréf ...............c........ 2.286.503 32,2 3.594.379 31,8 52 31

Sértryggd skuldabréf ..........ccoeeiiiieiiieees 402.584 5,7 167.267 15 942 245

Fjarfestingar alls .........cccccoveieiiiieniieeiieeene 7.091.260 100,0 11.303.671 100,0 91 31

5. Yfirlit yfir staerstu eignir.

Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2022 31.12.2021 Breyting heildareign
ISIANASDANKI NIf. ..ottt en e n s 1.626.321 1.576.233 50.088 0,6%
ARON DaNKi Nf. oo 1.268.510 3.245.198 ( 1.976.688) ( 24,0%)
Landsbankinn . ... 1.055.777 900.756 155.021 1,9%
RIKISVIXIll 18.01.2023 ......ovieiiiieiieecieeeiee sttt ste e tee e siee e e ssaaesiaeestaeanteaannee e 997.484 0 997.484 12,1%
Rikisvixill 15.02.2023 .... 694.691 0 694.691 8,4%
Kvika banki hf. ........cccccovvieene 451.565 1.819.838 ( 1.368.273) ( 16,6%)
Rikisb. 1,5% 15.05.2023 ......ccociiieiiiiiieiiiieesiiee e 396.800 10 396.790 4,8%
islandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) 201.682 0 201.682 2,4%
islandsbanki hf - Breytilegir vxt. 10.05.2027 200.902 0 200.902 2,4%
RIKISVIXIll 15.03.2023 ......oviiiiiesiieeeiie ettt stee e tee et et esnae e s e e staeenreaannee e 197.507 0 197.507 2,4%
512 ST 6 (=TT a1 K0 ) R 7.091.239 7.542.035 ( 450.796) ( 5,5%)
Y 1= =T o | o1 S PP PTRRPPRR 1.147.435 3.763.106 ( 2.615.671) ( 31,7%)
HEIAAIEIGNIT ...ttt et e et et e e iee e sneeenneeens 8.238.674 11.305.141 ( 3.066.467) ( 37,2%)

Arsreikningur Stefnis hf. 2022 B-hluti
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Sundurlidanir, frh.

6. Hrein eign og gengi.

31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina .............cccvvveeeeiiiiciiiieeee e 8.216.578 11.289.970 8.769.251 15.976.720

Kaupgengi hlutdeildarskirteina 154,81 148,89 147,55 145,06
7. Avéxtun.

2022 2021 2020 2019

[N E= 1 P= Y0 ) 10 o SRRt 3,97% 0,91% 1,72% 4,01%

[ L F=\V0) <10 | TR ( 4,91%) ( 3,76%) ( 1,71%) 1,30%

Arsreikningur Stefnis hf. 2022 B-hluti
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STEFNIR

Stefnir - Skuldabréfaval hs.

Arsreikningur 2022

Stefnir - Skuldabréfaval hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 531213-9980



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign

a arinu 2022

Skyr.

Tekjur: 3-8

Gjold:

UMSYSIUPOKNUN FEKSTIAradilal ......cooiviieiiiiie et 9
YYo= Ll o To ] q g T L | PP PP

VEXEF OQ VEIODBRTU ....ceeiiiiieeiitie ettt ettt ettt e e s e e e et e e st e e e e e e antr e e e nanneas

V4T LS o] = 10 1] 1 =T 18 | SRR

ONNUF G010 0F KOSINABUI ......cvviviiieiiiteiieie ettt ettt ettt et sttt se et sb s e sae s tesbeneerns

Hreinar tekjur 0g (GJO1A) ..ot

Innleystur hagnadur (tap) af fArFESHINGUIM .......c..iiiiiii e
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUIM ..........coc.oviieeieeieeece e

Afkoma faerd & hlutdeildarSKIrt INT .........ovevvuiiie e e

Fjarmdgnunarhreyfingar:

Seld hUtdeIlArSKIMTEINT .....c..eiiiiiiiieii et
INnleyst NUtdEIldArsKIrtEINI .........c.eviiiiiei e

Fjarmdgnunarhreyfingar samtals
HBEKKUN (I8BKKUN) ..ottt e et
Hlutdeildarskirteini I ArsDYIUN ...
Hlutdeildarskirt@ini I ArsloK .......oooi i

Arsreikningur Stefnis hf. 2022 B-hluti
Stefnir - Skuldabréfaval hs. 139

2022 2021
689.305 308.100
1.594.379 696.144
19.149 4.489
2.302.833 1.008.733
245.069 200.213
4.053 2.890

59 1.088

102 72

28.437 23.823
277.720 228.086
2.025.113 780.647

( 1.197.670) (  407.921)
( 894.725) 654.647
(  67.282) 1.027.373
4.596.529 12.089.186

( 7.270.392) ( 4.993.152)
( 2.673.863) 7.096.034
( 2.741.145) 8.123.407
24.674.150 16.550.743
21.933.005 24.674.150

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31.

Eignir:
Fjarfestingar:

VErobréf ...
Peningamarkadsgerningar ...........cccccevcvvveinieeennneeenn
Hlutdeildarskirteini ..........ccccccoviiiiiciiiiiiin e,
Innlan hjé lanastofnunum .............cccceiiiiiniiicnee.

Adrar eignir:

Innlan hjéa lanastofnunum ............ccccciiiiiniiicnen.
FNo ] = Ll =110 ] 1| S PSRRI

Skuldir:

Skuld vid rekstraradila ...........ccoeeeeeieeiiiiiiiiiieeeeeeeeiennn
Skuld vid vOrslufélag ........cccccveeiiieiiiiie e
ABrar SKUIIr ....ooovviiiiie e

Hrein eign 1 Arslok ...
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i pus. ) .............
Gengi hlutdeildarskirteina i arslok .............cccccceeeeee

Arsreikningur Stefnis hf. 2022 B-hluti
Stefnir - Skuldabréfaval hs.

desember 2022

Skyr.

Fjarfestingar samtals 10

................................................................. 11
................................................................ 12

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

................................................................. 13

140

31.12.2022 31.12.2021
21.347.177 23.757.380
0 99.036

220.872 202.954
401.182 605.681
21.969.231 24.665.051
826 1
27.579 58.165
28.405 58.166
21.997.636 24.723.217
20.536 22.522

41 140

44.054 26.405
64.631 49.067
21.933.005 24.674.150
143.710,70 161.239,55
152,62 153,03

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi

31.12.2022 % 31.12.2021 %
Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsskjoél, skrad:
Utgefid af eda i abyrgd sveitarfélaga:
Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 ........... 608.402 2,8 1.670.779 6,8 Lanasjodur sveitarfélaga ohf.
Reykjavikurborg 2,5% 21.10.2032 .........cccoeeevvneennns 506.353 2,3 353.553 1,4 Reykjavikurborg
Reykjavikurborg 3,0 % 11.05.2024 .........ccccceevvveenns 308.187 14 234.961 1,0 Reykjavikurborg
Reykjavikurborg 2,385% 21.10.2048 .............cc....... 212.872 1,0 247.370 1,0 Reykjavikurborg
Reykjavikurborg 4,5% 21.8.2040 .........ccccovveevcvnreans 122.872 0,6 156.906 0,6 Reykjavikurborg
Reykjavikurborg 6,72% 26.3.2035 ..........cccceeevvveeens 99.681 0,5 61.741 0,2 Reykjavikurborg
Lanasjodur sveitarfélaga 1,5% 04.04.2040 ............. 93.518 0,4 100.040 0,4 Lanasjodur sveitarfélaga ohf.
Lanasjodur sveitarfélaga 4% 28.08.2029 ................ 59.072 0,3 68.540 0,3 Lanasjédur sveitarfélaga ohf.
Kopav 3,26% 04.08.2040 ......cccceccveeeiiiieeiineeesineen 55.122 0,3 59.415 0,2 Kobépavogsheer
Skuldabréf:
islandsbanki 2,5% 16.09.2027(16.09.2030) ............ 1.347.247 6,1 809.055 3,3 Islandsbanki hf.
Landsbanki islands 3% 4.10.2028(>2031) .............. 1.226.930 5,6 1.650.964 6,7 Landsbankinn hf.
Landsbanki islands 3,44% 17.09.2025 (2028) ........ 915.695 4,2 627.637 2,5 Landsbankinn hf.
Arion banki Covered Bonds 6,0% 12.04.2024 ....... 899.550 4,1 1.080.133 4,4 Arion banki hf.
Arion banki Covered Bonds 2,0% 15.10.2026 ....... 841.729 3,8 1.625.558 6,6 Arion banki hf.
Landsbankinn hf. 1,5% 20.11.2026 (20.11.2029) ... 758.353 34 856.812 3,5 Landsbankinn hf.
islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (>2029) ................... 737.235 3,4 631.565 2,6 Islandsbanki hf.
Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 ....... 703.085 3,2 694.293 2,8 Arion banki hf.
islandsbanki 3,45% 7.3.2024 (>2027) .......ccocvvueunnn. 547.485 2,5 681.944 2,8 Islandsbanki hf.
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 ........... 526.839 2,4 595.759 2,4 Orkuveita Reykjavikur
Arion banki Cov Bonds 3,50% 16.12.2029 (2032) . 513.335 23 357.864 1,4 Arion banki hf.
Landsbankinn hf. 3% 15.11.2024 (2027) ................ 489.797 2,2 485.410 2,0 Landsbankinn hf.
Reitir fasteignafélag 2,5% 15.05.2029 ............ccoe.... 458.201 2,1 479.650 1,9 Reitir fasteignafélag hf.
Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 ..... 452.328 2,1 445.107 1,8 Arion banki hf.
Reginn hf 2,477% 20.08.2050 ..........cccccveevivveeernnnnn. 413.685 1,9 437.252 1,8 Reginn hf.
islandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) ............ 403.364 1,8 423.434 1,7 Islandsbanki hf.
islandsbanki hf 3,5% 26.11.2025 .....c.ccceeveeveereenennn. 338.656 1,5 368.349 1,5 islandsbanki hf.
Orkuveita Reykjavikur hf. 2,8 % 23.10.2023 ........... 349.433 1,6 354.951 1,4 Orkuveita Reykjavikur
Landsbanki islands 4,6% 20.09.2027 ......ccecuvvvenen.. 329.746 1,5 0 0,0 Landsbankinn hf.
Arion banki Covered Bonds 5,5% 12.10.2027 ....... 324.709 1,5 0 0,0 Arion banki hf.
Reitir fasteignafélag 1,4% 15.05.2027 .........ccceeuneee. 322.981 15 331.989 1,3 Reitir fasteignafélag hf.
islandsbanki hf - Breytilegir vxt. 10.05.2027 ............ 321.443 1,5 0 0,0 Islandsbanki hf.
Islandsbanki 2,2% 11.8.2028 (>2031) ..................... 307.133 1,4 690.929 2,8 Islandsbanki hf.
Reitir fasteignafélag 2,3% 15.05.2032 304.238 1,4 318.782 1,3 Reitir fasteignafélag hf.
Arion banki 4,95% 15.12.2033 .........ccceceueeneeen. 302.834 1,4 0 0,0 Arion banki hf.
Landsbanki islands 3,85% 11.12.2029 298.356 1,4 274.372 1,1 Landsbankinn hf.
Orkuveita Reykjavikur hf.3,1% 9.5.2046 ................. 290.599 1,3 314.684 1,3 Orkuveita Reykjavikur
Arion banki hf - VAR BD 20.10.2024 .........ccccceeeueene 284.149 1,3 0 0,0 Arion banki hf.
ARION BANKI 4,70% 22.12.2026 .......cccevvecvvrreeennn. 215.152 1,0 240.393 1,0 Arion banki hf.
Kvika banki hf.Floting 16.12.2024 ..........c.cccevenenne. 200.735 0,9 120.222 0,5 Kuvika banki hf.
Reitir fasteignafélag 1,145% 15.05.2028 ................ 194.187 0,9 201.171 0,8 Reitir fasteignafélag hf.
Kvika banki hf 1,00 BD 2027 05 25 187.517 0,9 186.358 0,8 Kuvika banki hf.
ICESEA 5,65% 21.06.2025 ................... 181.567 0,8 199.917 0,8 Iceland Seafood Internat. hf.
Reitir fasteignafélag 3,75% 15.11.2024 ................... 167.824 0,8 232.981 0,9 Reitir fasteignafélag hf.
Reginn hf 2,5% 28.01.2030 .......ccoceereeeiireieeeieen 167.600 0,8 658.610 2,7 Reginn hf.
Reginn hf 3,6% 25.09.2048 ........cccceiieieeeiieeieen 166.669 0,8 169.534 0,7 Reginn hf.
Orkuveita Reykjavikur hf. 2,6 % 18.02.2055 ........... 160.864 0,7 314.786 1,3 Orkuveita Reykjavikur
Eik fasteignafélag hf.2,712% 05.07.2026 ................ 156.840 0,7 157.710 0,6 Eik fasteignafélag hf.
Reitir fasteignafélag 3,05% 15.05.2023 ................... 153.356 0,7 178.499 0,7 Reitir fasteignafélag hf.
Arion banki 3,875 04.01.2030 .......ccccceeiveenerenieeene 143.497 0,7 138.418 0,6 Arion banki hf.
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1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni, frh.

Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsskjol, skrad, frh.:

Skuldabréf, frh.:

Islandsbanki 4,95% 17.04.2033 .......c.cccoverrurerrennnenns
Reginn hf 1,25% 28.06.2027 ......cccoovvveeeiiieeenineenns
Alma ibtoafélag hf, 1,15% 10.12.2027 ...................
Ljosleidarinn 1,5 9% 01.06.2041 ......cccecevevvvenerennnnn
BRIM 4,67% 22.10.2026 .......ccooviiiirieeeeeiiiineeeeeenne
Reginn hf 1,2% 28.04.2029 .......ccccoevcvieeiiiiieeeiiieees
Reitir fasteignafélag 7,37% 15.05.2024 ...................
Kvika banki hf.Floting 01.12.2025 ...........cccceeeveneen.
Utgerdarfélag Reykjavikur 2,5% 15.11.2028 ...........
Utgerdarfélag Reykjavikur 5,3% 15.11.2024 ...........
Hagar hf. 2,8% 02.10.2029 .......cccceeiiieeeiiiieeniieeene
Eik fasteignafélag hf.1,445% 10.03.2027 ................
RARIK 0hf.3,077% 01.10.2025 ........cccceevivveeniiieenns
Islandsbanki 3,0 % 30.5.2030 (>2033) ........ccc.c.......
Arion banki 9,25% 15.12.2033 .......cccceeiniveeiniineennns
Orkuveita Reykjavikur hf. 4,5 % 18.02.2042 ..........
Orkuveita Reykjavikur hf.3,1% 9.5.2024 .................
HS veitur hf 2,98% 31.01.2038 ........cccooeveviieeeiiienne
Lykill Fjarmdgnun hf breytilegir vxt 16.10.2023 ......
Vatryggingafélag islands hf. 01.03.2046 .................
Tryggingamidstodinn hf 15.05.2045 ..........ccccceeunee
Arion banki Cov Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) .....
Reitir fasteignafélag 5,75% 15.11.2022 ...................
Landsbanki islands 5,0% 23.11.2023 (2026) ..........
Reginn hf 3,2% 30.06.2023 ........ccccovevieeriiieeeiiieeens
Orkuveita Reykjavikur hf.5,75% 01.12.2022 ..........
Landsbanki islands 3% 17.9.2022(>2025) ..............
islandsbanki 2,98% 04.09.2022 ..........cccoceureeeunieenns
Annad:

Iceland Seafood 05.04.2022 ..........cccoeevercieerneennens
Framseljanleg verdbréf og peninga-

markadsbréf, Skradd alls .........ccccccovvevveieeeeiiiciieee,
Onnur framseljanleg verdbréf:

SIL VAR BD 20280220 .......ccovevevereerereeieerenseeerennnns
Kvika - Fjarskiptainnvidir 3,05% 13.12.2029 ...........
Onnur framseljanleg verdbréf alls ..............c..cccveveee..
Onnur hlutdeildarskirteini:

STL NS, i

Onnur hlutdeildarskirteini alls ........oceevveeevveeineenne.
Innlan hja lanastofnunum:
Arionbanki hf. ...

Innlan hja lanastofnunum alls ...........ccccooeveeviveinennn

Fjarfestingar alls .........cccoooeiiiiiiiie e
Innlan hjé lanastofnunum ...........cccooeiiiiiininnene
Y No = L= o o1 TSR

Eignir @llS ....ooovviieiiiie e
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Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2022 % 31.12.2021 %
142.911 0,6 0 0,0
138.836 0,6 306.071 1,2
132.880 0,6 138.011 0,6
130.512 0,6 99.584 0,4
127.709 0,6 99.860 0,4
114.129 0,5 0 0,0
101.262 0,5 0 0,0
100.705 0,5 0 0,0

98.515 0,4 101.135 0,4
95.101 0,4 100.147 0,4
82.989 0,4 87.226 0,4
82.901 0,4 84.549 0,3
82.352 0,4 92.539 0,4
79.423 0,4 443.361 1,8
61.114 0,3 0 0,0
51.356 0,2 64.818 0,3
44.525 0,2 68.939 0,3
41.398 0,2 42.400 0,2
41.094 0,2 87.903 0,4
26.961 0,1 26.266 0,1
26.117 0,1 27.004 0,1
0 0,0 480.893 1,9
0 0,0 277571 11
0 0,0 246.424 1,0
0 0,0 98.862 0,4
0 0,0 40.874 0,2
0 0,0 24.979 0,1
0 0,0 24.857 0,1
0 0,0 99.036 0,4
20.973.812 95,3 23.451.706 94,9
158.322 0,7 203.840 0,8
215.043 1,0 200.870 0,8
373.365 1,7 404.710 1,6
220.872 1,0 202.954 0,8
220.872 1,0 202.954 0,8
401.182 1,8 605.681 24
401.182 1,8 605.681 24
21.969.231 99,9 24.665.051 99,8
826 0,0 1 0,0
27.579 0,1 58.165 0,2
21.997.636 100,0 24.723.217 100,0
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Utgefandi

[slandsbanki hf.

Reginn hf.

Alma ibudafélag hf.
Ljosleidarinn ehf.

Iceland Seafood Internat. hf.
Reginn hf.

Reitir fasteignafélag hf.
Kvika banki hf.
Utgerdarfélag Reykjavikur hf.
Utgerdarfélag Reykjavikur hf.
Hagar hf.

Eik fasteignafélag hf.

Rarik ohf.

Islandsbanki hf.

Arion banki hf.

Orkuveita Reykjavikur
Orkuveita Reykjavikur

HS Veitur hf.

Kvika banki hf.
Vatryggingafélag islands hf.
Kvika banki hf.

Arion banki hf.

Reitir fasteignafélag hf.
Landsbankinn hf.

Reginn hf.

Orkuveita Reykjavikur
Landsbankinn hf.
islandsbanki hf.

Iceland Seafood Internat. hf.

SIL hs.
Kvika - Fjarskiptainnvidir hs.

ST1 hs.

Arion banki hf.
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2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2022 % 31.12.2021 % Lagmark Hamark
Sértryggd skuldabréf utgefin skv. l6gum
L2/2008 ... 11.198.587 51,0 12.281.219 49,8 0 80
Eignavarin skuldabréf sbr. 3. mgr. 4. gr. .....cccc......... 0 0,0 0 0,0 0 50
Skuldabréf a fyrirtaeki par sem tryggingar
liggja ad baki ......ccooveviiiiieciiee e 3.331.726 15,2 4.071.242 16,5 0 50
Skuldabréf og vixlar utgefnir af eda med abyrgd
islenska riKiSINS ........cocoeieriieiieere e 0 0,0 0 0,0 0 50
Skuldabréf sveitarfélaga og Lanasjods
SVEItArfelaga .......ccvveiiiieeciie e 2.066.079 9,4 2.953.307 12,0 0 35
Innlan eda vixlar fjarmalafyrirteekja .........cccccccevveennns 401.182 1,8 605.681 2,5 0 60
Skuldabréf fyrirteekja ........cccceevivreiiiiie e, 2.263.760 10,3 2.577.619 10,5 0 25
Onnur skuldabréf fjarmalafyrirtaekja .............ocve..... 2.275.626 10,4 1.416.013 5,7 0 50
Sérheefdir sjédir sem fjarfesta i skuldabréfum eda
68rum skuldavidurkenningum ...........ccccccceeviiieennne, 220.872 1,0 202.954 0,8 0 10
Onnur skuldabréf og ViXlar ..........cccooveeveevieenirennas 211.399 1,0 557.016 2,3 0 15
Heildarverdmeeti fjarfestinga ..........ccocvvvereeiineennne 21.969.231 100,0 24.665.051 100,0
3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.
Uppso6fnud Uppso6fnud

kaup sala

2022 2022
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) .......ueeiiuireiiiireaiieeesiaeeeasiteeeaseeeesnseaeeannsaeeannaaeannaeeannaeen 0 ( 477.299)
Arion banki Covered Bonds 6,0% 12.04.2024 .........c..ooeiiieeeiiiee e siiee st e s te e e stee e e srae e e sntae e e snae e e abae e e saaeeennaes 60.127 ( 190.319)
Arion banki hf - VAR BD 20.10.2024 ........ooiiiiieiiiee ittt ettt sie e sb e bt e s abe e saee e sbeeabeesabeesabeesaeeabeeenbeeannas 280.330 0
Arion banki Covered Bonds 2,0% 15.10.2026 .........cceeeiiuieeeiiieeeiiieeesiieeesiteeeesteeeesraeeessaeeessaeeesnaeeesnaeeennees 0 ( 774.543)
Arion banki Covered Bonds 5,5% 12.10.2027 ......ccccoeieiiiieeeiiieeesiieeeseteee e sitaeaestae e e ssaee s ssaeeesaaeeesnaeeesnaeeesnaes 394.308 ( 58.122)
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2029 (2032) .....ccocvueeeiiieeeiiiieeeiieeeesieeessreeesssseeesssseeessnseesssseesssnsens 444257 ( 260.731)
Arion Banki 4,95% 15.12.2033 ......couuieiiiiiiiaiie ettt ettt et e et h e b e e bR b e e R et e bt e be e eab e na b e e nae e e nheeebeennbee s 300.000 0
Arion banki 9,25% 15.12.2033 ........oiiiuiiiiiiiiee ittt na e nne e ne e e 60.000 0
BRIM 4,67% 22.10.2026 .........ccceerurenen. 39.447 0

{slandsbanki 3,45% 7.3.2024 (>2027) 0 ( 147.524)

{slandsbanki hf - Breytilegir vxt. 10.05.2027 ...... 320.254 0
islandsbanki 2,5% 16.09.2027(16.09.2030) ...... 857.968 ( 51.840)
[slandsbanki 2,2% 11.8.2028 (>2031) ............... 66.270 (  368.063)
Kvika banki hf.Floting 16.12.2024 .........ccccceevveierenieenne. 80.725 0
Kvika banki hf.Floting 01.12.2025 .........ccccceevieeiereieenne. 100.000 0
[slandsbanki 3,372% 7.5.2026 (>2029) 109.411 0

{slandsbanki 3,0 % 30.5.2030 (>2033) 0 ( 348.645)

ISIaNASDANKT 4,95% 17.04.2033 ......oueuiereereeseereereereeseseeseeseesesseseeseeseeseesesassesseesee e aeseseess e ee et st ast s et ensene e 140.000 0
Landsbanki islands 5,0% 23.11.2023 (2026) .....c.cceueeerrrerrereeereesesesessssssssssssssssssssssssssssssssssessssssssssssssnas 0 ( 242.975)
Landsbanki islands 3,44% 17.09.2025 (2028) ........c.cceueueueueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeseesesessssssssssssssssssssssesssssasssssnssnnnn 644.237 ( 308.006)
Landsbankinn hf. 1,5% 20.11.2026 (20.11.2029) .......eeiuieiiiarieeeiteeaeee st eaieeesteeasteeaeeeaneeesaeeesseeanseeaneeaneeesneeenees 116.459 ( 205.547)
Landsbanki iSIaNdS 4,696 20.09.2027 .....eeeee et ettt ettt e e et ettt et et et et et et eee et et et et et et et et et et et aeeeaneas 344.327 0
Landsbanki islands 3% 4.10.2028(32031) ......cccvevevevevereeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeseseseseessesssesssssssssssssssssssssssssssessssesssaesesnnann 0 (  389.404)
Lanasjoour sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 ........eooiuiiiieeiiee it eiee et ee et et e et e steeebeesaeeesaeeeabe e e beeanteesaeeeaneeenaeean 201.502 ( 1.123.677)
Ljosleioarinn 1,5 % 01.06.204L .........oiiuiieiuieeieeetee et ettt ekt e e teeeateesate e eaeeeaaeeabeeeabe e eaeeeaneeeabeeebeeanbeeeaneeeneeeneeenneean 41.418 0
Orkuveita Reykjavikur hf. 2,6 9% 18.02.2055 .......ccioiiiiuiaiiiaiieaieeaiee ettt e steeasteeseeesaeeasteeasteeaseesaeeasseeasseeaasessneens 0 ( 119.672)
ReGINN f 3,296 30.06.2023 ........oooiiieieieteiert ettt et st e ee st e s te b e ssessesbesbesbeabeabeebeeEeaEeeEeeEeeReebeebeebeebeebeebeebeabenbearens 0 ( 97.831)
REGINN N 1,259 28.06.2027 ....c.eeiviiieieiteiteite ittt bbb bbb bbb bbb bbb bbbttt n et ne 0 ( 158.310)
REGINN N 1,296 28.04.2029 ......oueiiiieieteiete ettt ettt b e e e e s b e sb e e e e e b e ebeaE e e b e e b e e bt ebeeEeebeebeebeebeebeebeebenbenbearens 121.263 0
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3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa, frh.

REGINN N 2,590 28.01.2030 .....eeitiiitieuieitientieiesiee it e e stee et eseestee bt aseesbeesbeaseeabeebeaseeabeebeaseeabeebeaneesbeenbesneesbeenaesreas
Reitir fasteignafélag 3,05% 15.05.2023 .......ccoiiiieiiiiiieiiiiie et e see e e st e e s stae e e ssbe e e s sbee e e sbaee e s beeeesbaeeeabaeeearaeaean
Reitir fasteignafélag 7,37% 15.05.2024 .......ocoiiuiieiiiiieeciiee et et e st e s st e e st e e s abe e e e snbe e e e st ee e e sbeeeearaeeearaeaean
Reykjavikurborg 3,0 %0 11.05.2024 ......cccocuuiiiiiiee ettt et et et e e b e e s e e b e e e b e e e nba e e e nbr e e e nraeeen
ReyKjavikurborg 2,5% 21.10.2032 .......ccciiuiieiiiieeeiiiieeesieee e st e e st e e e st e e e s e e e s b e e e s e e e sbr e e e sbr e e e abreeenbreeeaaaeeean
ReyKjavikurborg 6,72% 26.3.2035 .......ccoiiuiiiiiiiee e iiiee et et e st e e et e e e e e e e e s e e e a e e e abr e e e aare e e nbreeeanreeenn

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir flokkum fjarfestinga og liftima.

Uppsofnud Uppso6fnud
kaup sala

2022 2022

0 ( 459.106)

0 ( 24.592)
100.000 0
80.566 0
442.446 ( 202.839)
49.951 0
5.395.266 ( 6.009.045)

Sjédurinn fjarfestir i skuldabréfum og vixlum utgefnum m.a. af opinberum adilum, fyrirteekjum og fjarmalastofnunum. Medalliftimi
skuldabréfa sjodsins var 4,4 ar i arslok 2022.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi

31.12.2022 % 31.12.2021 % 31.12.2022 31.12.2021
Sértyggo skuldabréf ... 11.198.587 51,0 12.281.219 49,8 3,43 4,15
Skuldabréf med tryggingum ........cccoecveeviieeeviieeeenns 2.564.162 11,7 3.229.058 13,1 4,61 5,17
Skuldabréf sveitarfélaga .........c.cccovveviveeeiiine e, 1.577.745 7,2 2.380.451 9,7 4,46 5,72
Skuldabréf fyrirtaekja ........cocveiviireiiiiie e, 917.047 4,2 1.047.861 4,2 5,63 6,15
Vixlar fyrirtaekja .....cveeeeceeeeiiie e 0,0 99.036 0,4 - -
Green skuldabréf ... 3.526.965 16,1 3.673.761 14,9 5,69 7,35
401.182 1,8 605.681 2,5 - -
1.562.671 7,1 1.145.030 4,6 6,66 6,27
220.872 1,0 202.954 0,8 - -

Fjarfestingar allS .........cccocoeeiiiiii e 21.969.231 100,0 24.665.051 100,0

5. Yfirlit yfir staerstu eignir.

Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2022 31.12.2021 Breyting heildareign
[slandsbanki 2,5% 16.09.2027(16.09.2030) ........cceueueuereueeereeeeeeeseseaeseseaeseaneeans 1.347.247 809.055 538.192 2,4%
Landsbanki islands 3% 4.10.2028(>2031) .....c.ccoveveveveveeereeereeeeererereresesenenenenennn, 1.226.930 1.650.964 (  424.034) ( 1,9%)
Landsbanki islands 3,44% 17.09.2025 (2028) «.....cccevevevevererereeerererererererenenennn, 915.695 627.637 288.058 1,3%
Arion banki Covered Bonds 6,0% 12.04.2024 ........ccocoeiieeiieeieeenee e 899.550 1.080.133 (  180.583) ( 0,8%)
Arion banki Covered Bonds 2,0% 15.10.2026 ........ccccceerieeiieeieeenee e 841.729 1.625.558 (  783.829) ( 3,6%)
Landsbankinn hf. 1,5% 20.11.2026 (20.11.2029) ......c.ceioeieiirriieeiieenieesee e 758.353 856.812 ( 98.459) ( 0,4%)
[slandsbanki 3,372% 7.5.2026 (32029) ........ccceeveveverererereeereeeeeerereee e, 737.235 631.565 105.670 0,5%
Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 ... 703.085 694.293 8.792 0,0%
Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 ......ccceeiiueeieeeieeeiee e 608.402 1.670.779 ( 1.062.377) ( 4,8%)
Islandsbanki 3,45% 7.3.2024 (32027) ....c.cooveveveeereeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e, 547.485 681.944 (  134.459) ( 0,6%)
Y16 (D= TTo | [T 0 ) PP ROPPP 8.585.711 10.328.740 ( 1.743.029) ( 7,9%)
P L= =T o | o1 RSSO 13.411.925 14.394.477 (  982.552) ( 4,5%)
[ T=T1 [0 F=T = o o USRS 21.997.636 24.723.217 ( 2.725.581) ( 12,4%)
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6. Hrein eign og gengi.

31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina 21.933.005 24.674.150 16.550.743 12.188.988

Kaupgengi hlutdeildarskirteina ............oocvveiiiiee e 152,62 153,03 145,26 134,52
7. Avéxtun.

2022 2021 2020 2019

NAFNAVOXIUN ....vcoiveeeveceeee ettt sttt et ts st ssste st ete st ere st eseste s aressereesereseens ( 0,27%) 5,35% 7,98% 7,38%

RAUNAVOXEUN ...ttt et e et e e ee et e et eee et e e ee e e ereeeeee et ereese e eeeeenens ( 8,78%) 0,48% 4,34% 4,59%

Arsreikningur Stefnis hf. 2022 B-hluti
Stefnir - Skuldabréfaval hs. 145 Fjarhaedir eru i pasundum kréna



STEFNIR

Stefnir - Sparifjarsjodur hs.

Arsreikningur 2022

Stefnir - Sparifjarsjodur hs.
Borgartdni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 520617-9810



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
a arinu 2022

2022 2021
Skyr.
Tekjur 3-8
LY=L O USSP PR OPRTUPR PRI 208.275 71.091
V=] o] o= (0| TP P ST TP PO PP PP UPPOPPRTON 10.688 30.314
Vextir af inNIAnUM TANASTOfNANEG ......coiiiiiei e 452.983 100.944
Tekjur samtals 671.946 202.349
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIArAGIIA .....eeeiiiieeiiiiie et 9 50.574 47.303
YYo= L o To ] q g T L | PRSPPI 761 1.185
VLo T e To Y =] (o] o= (1| T P PSP T PP PPRT U PPPPRPI 8 302
RV Te LS (o] = 10 1] 14 =T 11 | PSRRI 41 33
ONNUF GJOI0 0F KOSINABUI ......cvvviiivitiiete sttt sttt ettt ettt et b s et sseseeb e s esessesseaessessabesnens 5.987 5.630
Gjold samtals 57.371 54.453
Hreinar teKJUN (GJO1A) ....ueeeieiiee ettt et e e e e e e e e e e b e e e e e e e annneees 614.575 147.896
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESHINGUIM ..........ii e ( 94.817) 57.193
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESTNQUIM ..........ccoviviiiieeieeieceeee e, 85.804 ( 52.761)
Afkoma feerd & hlutdeildarSKirtINT ......occueiiiiie e 605.562 152.328
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlUtdeIldarSKIrTEINT ........eiiiiiie e et e e 50.422.750 36.655.965
INNleyst NIULAEIAAISKITTEINI ......eieeieeiiiee ettt s e e et e e s neeeesnees ( 41.890.924) ( 38.801.028)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals 8.531.826 ( 2.145.063)
HEEKKUN .ottt b ettt bt e s at e a e e she e e b et e e et e nane e 9.137.388 ( 1.992.735)
Hlutdeildarskirteini I ArSDYIJUN .........c.uiii i e e e e e eneee e e nneeas 10.750.929 12.743.664
HIutdeildarsKirt@ini T ArSIOK ..o..eiiiiiiie et 19.888.317 10.750.929

Arsreikningur Stefnis hf. 2022 B-hluti
Stefnir - Sparifjarsjodur hs. 147 Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2022

31.12.2022 31.12.2021
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
V2= o] o =) P SO OPOP ORI PPRROPRRIN 4.411.257 2.958.130
PeningamarkadSgEIMINGAN ..........vviiieiiiciie it e e e e e et e e e s e sttt e e e e e e eearatbeeeeeeseaanraeeeas 5.272.802 2.829.103
a1 E= T T o W = U P T o 10T a1 R 10.057.326 4.924.968
Fjarfestingar samtals 10 19.741.385 10.712.201
Adrar eignir:
INNIAN hJA TANASTOTNUNUIM ..ottt e e e s 11 363 56
YYo= L= (o 1| PSPPSR 12 194.912 57.640
Adrar eignir samtals 195.275 57.696
Eignir samtals 19.936.660 10.769.897
Skuldir
SKUIA VIO FEKSTIFATAGIIA ......veeiveeieee ittt ettt sttt et nine e s 6.215 3.852
SKUIA VID VOISIUTEIAG ....vveeeeeeeeeiee ettt e s 218 929
N6 ] = L= (1 o 1 PSSR 13 41.910 15.017
Skuldir samtals 48.343 18.968
HIEIN @GN TAIrSIOK ooiiieie et e et eeeaes 19.888.317 10.750.929
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ...oooveereiiiiie e 166.011,64 93.462,69
Gengi hlutdeildarskirteina I ArsIOK ...........eeeiiiii i e 119,80 115,03

Arsreikningur Stefnis hf. 2022 B-hluti
Stefnir - Sparifjarsjodur hs. 148 Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi

31.12.2022 % 31.12.2021 %
Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsbréf,
skrad:
Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:
RikisVixill 18.01.2023 ......ouniiieeeeeieie e 2.094.719 10,5 0 0,0 Endurlan rikissjods
Rikisbh. 1,5% 15.05.2023 .........ccoviiviieeeeeiiiiineeeeeeee 1.414.369 7,1 10 0,0 Sedlabanki islands
Rikisvixill 15.02.2023 .......ccciieeieeeeeeeeiiee e, 1.190.899 6,0 0 0,0 Endurlan rikissjods
Rikisvixill 19.04.2023 .......couvieeiieeeiiieeee e, 883.226 4.4 0 0,0 Endurlan rikissjods
Rikisvixill 15.03.2023 ......... 691.273 3,5 0 0,0 Endurlan rikissjods
Rikisb. 2,5% 15.04.2024 .... 10 0,0 10 0,0 Endurlan rikissjods
Rikisvixill 15.02.2022 ........ 0 0,0 1.695.664 15,7 Endurlan rikissjods
Rikisvixill 19.01.2022 ......ccuvviiiiieiiiiiiiiee e, 0 0,0 499.605 4,6 Endurlan rikissj6ds
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 ......cccoeeevvieiiiiiieeeeeeeeeeinan 0 0,0 6.869 0,1 Sedlabanki islands
Skuldabréf:
Arion banki hf - VAR BD 20.10.2024 ....................... 1.014.819 51 0 0,0 Arion banki hf.
islandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) ............ 504.205 2,5 0 0,0 islandsbanki hf.
islandsbanki hf - Breytilegir vxt. 10.05.2027 ............ 301.353 1,5 0 0,0 islandsbanki hf.
Lykill Fjarmdgnun hf breytilegir vxt 16.10.2023 ...... 252.045 1,3 539.136 5,0 Kvika banki hf.
Reitir fasteignafélag 7,37% 15.05.2024 .................. 202.524 1,0 0 0,0 Reitir fasteignafélag hf.
Kvika banki hf.Floting 16.12.2024 ...........cccccceeevnene 200.735 1,0 200.369 1,9 Kuvika banki hf.
Landsbanki islands 5,0% 23.11.2023 (2026) .......... 197.811 1,0 0 0,0 Landsbankinn hf.
Alma ibudafélag hf. 7,0% 15.04.2024 ..................... 162.259 0,8 0 0,0 Alma ibudafélag hf.
Kvika banki hf.Floting 01.12.2025 ..........ccccceeeeennans 161.128 0,8 0 0,0 Kvika banki hf.
Arion banki Cov. Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) .... 0 0,0 1.505.405 14,0 Arion banki hf.
Landsbanki islands 3% 17.9.2022(>2025) .............. 0 0,0 349.709 3,2 Landsbankinn hf.
Alma ibudafélag hf. 3,45% 26.10.2022 ................... 0 0,0 220.368 2,0 Alma ibudafélag hf.
islandsbanki 2,98% 04.09.2022 .........ccooeeeeeeeneennn. 0 0,0 74.571 0,7 Islandsbanki hf.
Reitir fasteignafélag 5,75% 15.11.2022 .................. 0 0,0 61.682 0,6 Reitir fasteignafélag hf.
Annad:
Utgerdarfélag Reykjavikur hf. 02.03.2023 ............... 177.850 0,9 0 0,0 Utgerdarfélag Reykjavikur hf.
Siminn hf 0% 25.04.2023 ........cccooveeeiciiieeeieee e 97.809 0,5 0 0,0 Siminn hf.
Alma ibudafélag hf. 09% 28.04.2023 ..........ccceeevuneen. 78.069 0,4 0 0,0 Alma ibudafélag hf.
Alma ibudafélag hf. 0% 28.02.2023 .............ccuveeee. 39.527 0,2 0 0,0 Alma ibudafélag hf.
Siminn hf 0% 30.05.2023 ........cccceeeevviiiiieee e 19.429 0,1 0 0,0 Siminn hf.
Utgerdarfélag Reykjavikur hf 02.03.2022 ................ 0 0,0 159.018 1,5 Utgerdarfélag Reykjavikur hf.
Iceland Seafood 05.04.2022 .........coovvvveiieineeeinies 0 0,0 138.651 1,3 Iceland Seafood Internat. hf.
Iceland Seafood 02.06.2022 ..........ccoeeevvvvneeeevnnnen, 0 0,0 137.440 1,3 Iceland Seafood Internat. hf.
Siminn hf 07.01.2022 ........coooiiiiieieeeiiciiieee e 0 0,0 79.978 0,7 Siminn hf.
Alma ibudafélag hf. 0% 01.03.2022 0 0,0 59.598 0,6 Alma ibudafélag hf.
Alma ibudafélag hf. 0% 29.04.2022 0 0,0 59.150 0,5 Alma ibudafélag hf.
Framseljanleg verobréf og
peningamarkadsbréf, skrad alls ...........cccccceveveeeneen. 9.684.059 48,6 5.787.233 53,7
Innlan hja lanastofnunum:
Landsbankinn hf. ... 3.808.524 19,1 1.265.940 11,8 Landsbankinn hf.
Arion banki hf. ..o, 3.056.897 15,3 1.721.455 16,0 Arion banki hf.
ISIandSbanKi Df. .....coceee oo 2.513.217 12,6 527.129 4,9 islandsbanki hf.
Kvika banki hf. ... 678.688 3,4 1.410.444 13,1 Kvika banki hf.
Innlan hj lanastofnunum alls ............cccccoeoiienen. 10.057.326 50,4 4.924.968 45,7
Fjarfestingar alls ..........ccoovviviiiesiee e 19.741.385 99,0 10.712.201 99,5
Innlan hja lanastofnunum 363 0,0 56 0,0
ABKar €IgNIE ....eveeeiiiiiii e 194.912 1,0 57.640 0,5
Bignir alls .....cooeeeieeieee e 19.936.660 100,0 10.769.897 100,0

Arsreikningur Stefnis hf. 2022 B-hluti
Stefnir - Sparifjarsjodur hs. 149 Fjarhaedir eru i pisundum kréna



Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af

Fjarfestingar  fijarfest.  Fjarfestingar fjarfest.

31.12.2022 % 31.12.2021 %

Innlan fijarmalafyrirtaekja .........cccoooeeiii 10.057.326 50,9 4.924.968 46,0

Vixlar, skuldabréf og adrar

skuldavidurkenningar atgefnar af

fijarmalafyrirtaekjum ...........c.oocoviieeiiie e, 2.632.095 13,3 739.505 6,9
Skuldabréf og adrar skuldavidurkenningar

utgefnar af fjarmalafyrirteekjum skv. I6gum

nr. 11/2008 um sértryggd skuldabréf ..................... 0 0,0 1.929.685 18,0
Vixlar, skuldabréf og adrar skuldavidur-

kenningar fyrirtaekja atgefnar af

eda med abyrgd islenska rikisins .............cccccoeeunneee. 6.274.496 31,8 2.202.158 20,6
Skuldabréf og adrar skuldavidurkenningar

Utgefnar af sveitarfélogum ..........ccccveeeeeiiiiiiieneeenn, 0 0,0 0,0
Vixlar, skuldabréf og adrar

skuldavidurkenningar fyrirtaekja ..........cccccevvvivininnns 777.468 3,9 915.885 8,5
Heildarveromeeti fjarfestinga ............ccoecvvveeeeeeiinnns 19.741.385 100,0 10.712.201 100,0

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Alma ibtdafélag hf. 0% 29.04.2022 .......ccoiiii et et e e et e e ettt e e et eeeasteeeeaneeeeeareeeeeaneeeeennreeeannaeeas
Alma ibtdafélag hf. 0% 29.06.2022 ........cccuiiiiiiiieiiiee ettt e ettt s
Alma ibtdafélag hf. 0% 28.10.2022 .......ccoiuiie e iiie et et e et e et e e st e e e s aeeeeanteeeeaneeeesasaeeeaanaeeeanneeeeannneens
Alma ibtdafélag hf. 0% 28.02.2023 .......ccooiiiiiiiiieiee ettt et s
Alma ibudafélag hf. 0% 28.04.2023 ........

Alma ibudafélag hf. 7,0% 15.04.2024
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025)
Arion banki hf - VAR BD 20.10.2024 .......uuueeeiiiieiiieee ettt ettt ste e sttt et e e et et b e et e e s s
Iceland Seafo0od 29.09.2021 .........cooiiiii et e e
Iceland Seafo0od 05.10.2022 .........ccoiuiii ittt ettt e et b e b e et e e ee s
Iceland Seafo0od 02.12.2022 .........ccoouiii ittt e e e
[slandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) ...........cccoeeverrieeereeeeeeeeeeeseeesesereeseeeresars et eteetare et ere et s ere et anearens
[slandsbanki hf - Breytilegir VXt. 10.05.2027 .........cccveeeeieeueeeeeeeeeeeteeeeeeeeeeaeeteee e eteseeaeeeessseeseeteeeesesaesneteseesnanes
Kvika banki hf.FIOtING 01.12.2025 ........ccuuiiieiieii ittt e ettt e e e e ettt e e e s bt e e e e e eaenereeeeeeeaaens
Landsbanki islands 3% 17.9.2022(32025) ........ccueueeueeeueeeeeeeeeeeeeeeeeteeeeseeseesasseeesseseesesseseeateeeesseteteseesennereenans
Landsbanki islands 5,0% 23.11.2023 (2026) .........c.ceceveveverreeeeieiesessesesessssesesssessesssesessesesessssesenneseeesseseneneneeens
Reitir fasteignafélag 7,37% 15.05.2024 ..ottt e e e et e e e e et e e e e e e nree e e e aaanneees
RIKISD. 7,259 26.10.2022 .....cooiiiiiiiiiiiiee ettt bttt bttt ettt e e e e e et e aaaas
RIKISD. 1,590 15.05.2023 ... .eeiitiiiieeiitte ettt ettt ettt ettt e st ekt e bt e e bt e e bt e e e bt e ek et e bt b et e bt h bt e eh bt e ket be bt e ereenabe e
RIKISD. 2,500 15.04.2024 ......ouiiiiiitiiiiitiiiieieeeeee ettt ettt ettt e et e et et et aaaaaaaaaaaaaaaaaaaeaaaaaaaaaaaaaasasaasasaaaaanannsnsnsnansnenenenenenes
Rikisvixill 16.03.2022
Rikisvixill 20.04.2022
Rikisvixill 18.05.2022
Rikisvixill 20.07.2022
Rikisvixill 24.08.2022
Rikisvixill 21.09.2022
Rikisvixill 19.10.2022
Rikisvixill 16.11.2022

Arsreikningur Stefnis hf. 2022 B-hluti
Stefnir - Sparifjarsjodur hs. 150

Fjarfestingarstefna %

Lagmark

0

Uppsofnud
kaup
2022

59.517
39.312
39.068
39.001
77.759
160.048

0
1.000.000
0

97.401
96.588
512.457
300.298
160.090

0

201.834
200.000
1.598.334
1.614.803
386.673
1.993.360
1.393.518
1.294.730
1.683.269
1.190.556
295.506
589.638
1.583.832

Hamark
100
50
60
60
50
20
Uppsofnud
sala
2022
0
0
0
0
0
0
517.770)
0
0
0
0
0
0
0
199.966)
0
0
160.012)
0
0
0
0
49.831)
496.207)
496.097)
0
0
0

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa, frh.

RIKISVIXII 18.01.2023 ....coevtiiiiei ittt e e e e e ettt et e e e e e e e ea e e e e e e eeeesaaa s eeeeesesssbansaeeeereens
RIKISVIXIIl 15.02.2023 ....uuuttvveeeeeieeeieeieiieeeeeeseeteeeeteeeeteeaeeee e e e et e e e e e e e e e e eeaetstesteeseasaseasssssssssssssssssrsrsrnes
RIKISVIXII 15.03.2023 ...covtiiiiiie e e et e e e e e ettt e e e e e e et e e et e e e e e e e e easbaaseeeeesesssaansaaeeereens

Rikisvixill 19.04.2023 ........cccccovieiieernens
Siminn hf 0% 07.10.2022
Siminn hf 0% 25.04.2023
Siminn hf 0% 30.05.2023

Utgerdarfélag Reykjavikur hf 02.03.2022 .........c.covoviiiieieeiecie e ss ettt
Utgerdarfélag Reykjavikur hf 02.06.2022 .............ccoeeeueieeeeeieeeeeeeeeeeeeees et eeneetese e saensseeenans
Utgerdarfélag Reykjavikur hf 02.12.2022 .........c.ccocouiiiieieeeieee ettt
Utgerdarfélag Reykjavikur hf. 02.03.2023 ........ccccviveeieeieeeeeieeteeeee e e e ete e et testens e enans

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir Gtgefendum og liftima.

Uppsofnud Uppso6fnud
sala

2022

kaup
2022

2.068.951
1.183.800
682.745
877.977
19.526
96.358
19.324
59.730
296.290
58.913
176.774

[eNeolNelNeolNeNolNolNolNolNo

o

22.147.982 ( 1.919.881)

Sjodurinn fjarfestir i innlanum, vixlum, skuldabréfum og 6drum stuttum fijarméalagerningum. Medalliftimi fjarfestinga sjédsins var 148 dagar |

arslok 2022.

Medalliftimi Medalliftimi
Fjarfestingar Fjarfestingar (dagar) (dagar)
31.12.2022 % 31.12.2021 % 31.12.2022 31.12.2021
INNTAN L 10.057.326 50,9 4.924.968 46,0 52 21
Rikisvixlar og rikisskuldabréf ..............cccoceeniinnns 6.274.496 31,8 2.202.158 20,6 69 41
Sértryggd skuldabréf ... 1.003.369 51 1.929.685 18,0 692 222
Skuldabréf fiarmalafyrirtaekja .........cccocovveriiieiinnenn. 1.628.726 8,3 739.505 6,9 648 770
Skuldabréf og vixlar fyrirteekja .........cccccooveevieeeennnenn. 777.468 3,9 915.885 8,5 274 154
Fjarfestingar alls 19.741.385 100,0 10.712.201 100,0 148 124
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2022 31.12.2021 Breyting heildareign
Landsbankinn hf. ... 3.808.524 1.265.940 2.542.584 12,8%
ALON DANKI N, .o 3.056.897 1.721.455 1.335.442 6,7%
[SIANASDANKI Nf. ..ot 2.513.217 527.129 1.986.088 10,0%
RIKISVIXIll 18.01.2023 .......ireieiiiiiertieee it e s 2.094.719 0 2.094.719 10,5%
RiKiSD. 1,5% 15.05.2023 .....cociiiiiiiiiieeiiiie ettt 1.414.369 10 1.414.359 7,1%
Rikisvixill 15.02.2023 ........cccccovivvreriieeenene 1.190.899 0 1.190.899 6,0%
Arion banki hf - VAR BD 20.10.2024 1.014.819 0 1.014.819 5,1%
Rikisvixill 19.04.2023 ........cccccovivvrerineeenene 883.226 0 883.226 4,4%
RIKISVIXIll 15.03.2023 ....cciiiiieiiiiieiiiie ettt ettt e 691.273 0 691.273 3,5%
KVIKa BanKi Nf. ... 678.688 1.410.444 ( 731.756) ( 3,7%)
SEIStU €IGNIT (10) .eviiiiiiie ittt 17.346.631 4.924.978 12.421.653 62,3%
F e L=V =TT o1 PP PP 2.590.029 5.844.919 ( 3.254.890) ( 16,3%)
HEIIArEIGNIT ....ceeiiiiieee e 19.936.660 10.769.897 9.166.763 46,0%

Arsreikningur Stefnis hf. 2022 B-hluti
Stefnir - Sparifjarsjodur hs. 151

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh

6. Hrein eign og gengi.

Bokfeert veromaeti hlutdeildarskirteina
Kaupgengi hlutdeildarskirteina

7. Avéxtun.

Nafnavoxtun
Raunavoxtun

Arsreikningur Stefnis hf. 2022 B-hluti
Stefnir - Sparifjarsjodur hs.

152

31.12.2022

19.888.317
119,80

2022

4,15%
( 4,75%)

31.12.2021

10.750.929
115,03

2021

1,15%
( 3,52%)

31.12.2020

12.743.664
113,72

2020

2,73%
( 0,74%)

31.12.2019

12.433.181
110,70

2019

4,54%
1,82%

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



STEFNIR

Stefnir - Vaxtasjodur hs.

Arsreikningur 2022

Stefnir - Vaxtasjéour hs.
Borgartdni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 531020-8390



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign

a arinu 2022

Skyr.

Tekjur: 3-8

Gjold:
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIArABIA .......veeieieee et 9
Yo = Ll o To ] q g T T | PRSPPI
VEXEI OF VEIODBELUN ...ttt ettt e e e e et e e et e e s b e e e et e e nnne e e s nneeean
Vidskiptakostnadur

(@] 1o [0 oo To) (o I oToJ (1 1T Lo LU RS

Hreinar teKjur 0g (GJOIA) ..eeee ettt e et e e e e e e

Innleystur hagnadur (tap) af fArFESHINGUIM ..........iiiii e e
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESTNGUIT ..........coc.oveiiirctcieieeee et

Afkoma faerd & hlutdeildarSKITTEINT ......ocoiiieiie i e e e e e e e eeaaas

Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld DUt IIAArSKITTEINT ....o..viieiiii et e e e e et e e e e e saneee s
Innleyst hlutdeildarskirteini

Heekkun (laekkun)
HlutdeildarsKirteini I ArSDYIUN .......ooiiiiiiee et e e e e e e e ne e e enee e e e nnneas

Hlutdeildarskirteini i arslok

Arsreikningur Stefnis hf. 2022 B-hluti
Stefnir - Vaxtasjoour hs. 154

2022 2021
156.943 64.981
286.854 96.364

3.552 1.141
447.349 162.486
48.310 33.278

875 934
0 847
77 52

5.194 3.677
54.456 38.788
392.893 123.698

( 301.689) (  99.867)

( 134.515) 121.399

( 43.311) 145.230
761.098  3.339.515

( 920.477) (  415.288)

( 159.379)  2.924.227

( 202.690)  3.069.457

4593.036  1.523.579

4.390.346  4.593.036

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2022

31.12.2022 31.12.2021

Skyr.
Eignir:
Fjarfestingar:
RV =] o] o =) AU PP PP UPPOPRIN 4.228.068 4.381.692
PeningamarkadSgEIMINGA ..........uiiieiiiiiiiiiee e e e ittt e e e e s e e e e e e s s st b e e e eeeeessaabaaeeeeeessatbbseeaeesssastraaeeeeesans 0 39.614
HIULA@IIAAISKITTEINT ....eieee ettt e enree e 110.436 101.477
INNIAN QJA TANASTOFNUNUIM L.t 63.029 92.012
Fjarfestingar samtals 10 4.401.533 4.614.795
Adrar eignir:
INNIAN QJA TANASTOFNUNUIM L.t 11 413 72
Y N6 = L= 1o ] 1| OSSP 12 294 595
Adrar eignir samtals 707 667
Eignir samtals 4.402.240 4.615.462
Skuldir:
SKUIA VIO FEKSIFATAGIIA ......veeitieietee ittt ettt b et e st beenaree e 4.127 4.185
SKUIA VIS VOISIUTEIAG ....eeeeeeeeee ettt e et e e nnneeeas 6 16
N 1= L] (U ] o 1 S PTSR 13 7.761 18.225
Skuldir samtals 11.894 22.426
HIEIN @GN TAISIOK oot e e es 4.390.346 4.593.036
Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) «..ooveeiiiieieie e e 42.107,96 43.714,94
Gengi hlutdeildarsKirt@ina I ArSIOK ..........c.uiiiiiie e e e e neeaeee s 104,26 105,07

Arsreikningur Stefnis hf. 2022 B-hluti
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsskjol, skrad:

Utgefid af eda i abyrgd sveitarfélaga:
Reykjavikurborg 2,5% 21.10.2032 .......cccccccvevveerrennee.
Reykjavikurborg 3,0 % 11.05.2024 ........ccccovevvernennne.
Reykjavikurborg 4,5% 21.8.2040 .........ccccccvevveecveennen.
Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 .............
Reykjavikurborg 6,72% 26.3.2035 ..........cccceevevernnenn.
Lanasjodur sveitarfélaga 4% 28.08.2029 ..................
Skuldabréf:

Reitir fasteignafélag 1,4% 15.05.2027 .........ccccueeneen.
islandsbanki 2,5% 16.09.2027(16.09.2030)
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034
islandsbanki hf 3,5% 26.11.2025 .........ccccoeureereeureenens
Reginn hf 2,5% 28.01.2030 ......cccooeveveverireieeniennieenns
Kvika banki hf 1,00 BD 2027 0525 .......cccccceveviivveennne
[slandsbanki 4,95% 17.04.2033 ........ccccccoeeveruererernnnn.
Arion banki 4,95% 15.12.2033 ........ccccceeeviinniienieennn
Reginn hf 1,25% 28.06.2027 ........cccevvvereerireiensnnns
Alma ibudafélag hf, 1,15% 10.12.2027 .......ccccueruene
BRIM 4,67% 22.10.2026 ......coccevvereerieeeicniene e
Orkuveita Reykjavikur hf. 2,8 % 23.10.2023 .............
Reginn hf 1,2% 28.04.2029 ........cccvevvereeieenennieenns
Reitir fasteignafélag 2,3% 15.05.2032 .......ccccccveuene
Reitir fasteignafélag 1,145% 15.05.2028 ..........
Landsbanki Islands 3,44% 17.09.2025 (2028) .
ICESEA 5,65% 21.06.2025 .......ccccevveeeeiireennnns
ARION BANKI 4,70% 22.12.2026 ......ccvveveeeiiirennnnn.
Kvika - Fjarskiptainnvidir 3,05% 13.12.2029 .............
Eik fasteignafélag hf.1,445% 10.03.2027 ..................
Arion banki hf - VAR BD 20.10.2024 ..........ccccceveuene.
Landsbanki islands 3% 4.10.2028(>2031) ................
SIL VAR BD 20280220 .....coceeereeeereereereensereennesessenees
Eik fasteignafélag hf.2,712% 05.07.2026 ..................
Reginn hf 2,477% 20.08.2050 ..........ccccvvvevereriererennns
Kvika banki hf.Floting 16.12.2024 .............cccccoevuenune
Utgerdarfélag Reykjavikur 2,5% 15.11.2028 .............
Utgerdarfélag Reykjavikur 5,3% 15.11.2024 .............
Ljosleidarinn 1,5 % 01.06.2041 .......ccoccvevvveivverenenee.
Landsbanki Islands 4,6% 20.09.2027 ...........cccereen.
Reitir fasteignafélag 3,05% 15.05.2023 ....................
Reitir fasteignafélag 2,5% 15.05.2029 ...........ccceeneee.
Arion banki 9,25% 15.12.2033 .......ccccceeieerieriienieneene
{slandsbanki hf - REIBOR 1M 22.11.2027 ................
Orkuveita Reykjavikur hf.3,1% 9.5.2046 ...................
islandsbanki 2,2% 11.8.2028 (>2031) ......cccco.evvennn.
islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (>2029) ........c.ccceueee..
Landsbankinn hf. 1,5% 20.11.2026 (20.11.2029) .....
Reitir fasteignafélag 7,37% 15.05.2024 ....................
Kvika banki hf.Floting 01.12.2025 ..................
islandsbanki hf - Breytilegir vxt. 10.05.2027
Arion banki Covered Bonds 6,0% 12.04.2024 .........
Lykill Fjarmégnun hf breytilegir vxt 16.10.2023 ........

Arsreikningur Stefnis hf. 2022 B-hluti
Stefnir - Vaxtasjodur hs.

Eignir
31.12.2022

119.193
118.534
88.846
45.782
18.690
8.439

282.609
246.132
212.584
178.240
146.650
145.847
142.911
141.322
138.836
132.880
127.709
115.829
114.129
101.413
97.094
91.570
90.783
89.647
86.017
82.901
81.186
80.017
79.161
67.217
62.053
60.220
59.109
57.061
55.933
54.957
54.416
41.272
40.743
40.100
36.325
30.713
27.305
22.980
20.252
20.141
20.090
19.990
16.438

Hlutf.
%

2,7
2,7
2,0
10
0,4
0,2

6,4
5,6
4,8
4,0
3,3
3,3
3,2
3,2
3,2
3,0
2,9
2,6
2,6
2,3
2,2
2,1
2,1
2,0
2,0
19
1,8
18
1,8
15
14
14
13
13
13
12
12
0,9
0,9
0,9
0,8
0,7
0,6
0,5
0,5
0,5
0,5
0,5
0,4

156

Eignir
31.12.2021

88.388
107.691
113.455
394.587

7.718
9.791

290.491
214.647
240.394
193.868
219.537
144.945
0

0
183.643
138.011
99.860
117.658
0
106.261
100.585
78.455
99.959
100.164
80.348
84.549
0
165.096
101.920
67.590
65.588
40.074
60.681
60.088
39.833
0
69.416
43.205
0

0
39.335
70.864
0
138.942
0

0

0
21.179
35.161

Hlutf.
%

19
2,3
2,5
8,5
0,2
0,2

6,3
4,7
52
4,2
4,8
31
0,0
0,0
4,0
3,0
2,2
2,5
0,0
2,3
2,2
1,7
2,2
2,2
1,7
1,8
0,0
3,6
2,2
15
14
0,9
1,3
1,3
0,9
0,0
15
0,9
0,0
0,0
0,9
15
0,0
3,0
0,0
0,0
0,0
0,5
0,8

Utgefandi

Reykjavikurborg
Reykjavikurborg
Reykjavikurborg
Lanasj6dur sveitarfélaga ohf.
Reykjavikurborg
Lanasjoédur sveitarfélaga ohf.

Reitir fasteignafélag hf.
islandsbanki hf.

Orkuveita Reykjavikur
islandsbanki hf.

Reginn hf.

Kvika banki hf.

islandsbanki hf.

Arion banki hf.

Reginn hf.

Alma ibudafélag hf.

Iceland Seafood Internat. hf.
Orkuveita Reykjavikur
Reginn hf.

Reitir fasteignafélag hf.
Reitir fasteignafélag hf.
Landsbankinn hf.

Iceland Seafood Internat. hf.
Arion banki hf.

Kvika - Fjarskiptainnvidir hs.
Eik fasteignafélag hf.

Arion banki hf.
Landsbankinn hf.

SIL hs.

Eik fasteignafélag hf.
Reginn hf.

Kvika banki hf.
Utgerdarfélag Reykjavikur hf.
Utgerdarfélag Reykjavikur hf.
Ljosleidarinn ehf.
Landsbankinn hf.

Reitir fasteignafélag hf.
Reitir fasteignafélag hf.
Arion banki hf.

islandsbanki hf.

Orkuveita Reykjavikur
islandsbanki hf.
islandsbanki hf.
Landsbankinn hf.

Reitir fasteignafélag hf.
Kvika banki hf.

islandsbanki hf.

Arion banki hf.

Kvika banki hf.

Fjarhaedir eru i pasundum kréna



Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni, frh.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2022 % 31.12.2021 %
Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsskjol, skrad, frh.:
Skuldabréf, frh.:
Orkuveita Reykjavikur hf. 4,5 % 18.02.2042 ............ 15.802 0,4 19.944 0,4
[slandsbanki hf - Var BD 25.11.2024 ...........cc.co........ 0 0,0 59.475 13
Arion banki Covered Bonds 2,0% 15.10.2026 ......... 0 0,0 48.524 11
Reginn hf 3,2% 30.06.2023 0 0,0 19.772 0,4
Iceland Seafood 05.04.2022 0 0,0 39.614 0,9
Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsbréf, skrad alls ...........cccoevvrevenennnen. 4.228.068 96,0 4.421.306 95,8
Onnur hlutdeildarskirteini:
STL NS, oo 110.436 2,5 101.477 2,2
Onnur hlutdeildarskirteini alls .........c.occoceeeeveeeievrenenene 110.436 2,5 101.477 2,2
Innlan hja lanastofnunum:
Arion banki hf. ... 63.029 1,4 92.012 2,0
Innlan hja lanastofnunum alls ..........ccccveveveiceenenns 63.029 14 92.012 2,0
Fjarfestingar alls .........ccccoviiiiienienineeeee e 4.401.533 100,0 4.614.795 100,0
Innlan hja lanastofnunum 413 0,0 72 0,0
ABIAr EIGNIT 1.ttt 294 0,0 595 0,0
Eignir alls ......cooviiiiiieeee e 4.402.240 100,0 4.615.462 100,0
2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.
31.12.2022 % 31.12.2021 %
Sértryggd skuldabréf Gtgefin skv. [6gum 11/2008 ..... 593.755 13,5 737.707 16,0
Eignavarin skuldabréf ... 0 0,0 0 0,0
Skuldabreéf a fyrirteeki par sem tryggingar liggja
A0 DAKI . 1.358.160 30,9 1.423.808 30,9
Skuldabréf og vixlar fyrirtaekja ........cccevevvicverinninenns 771.136 17,5 817.367 17,7
Onnur skuldabréf fiarmalafyrirteekja .......c.ccoovvvriennns 940.356 214 538.526 11,7
Skuldabréf sveitarfélaga og Lanasjéds
SVEItArfElaga .....oovveeerieeiiric e 399.483 9,1 721.630 15,6
Innlan eda vixlar fjarmalafyrirteekja .........cccccevvvvereeenee. 63.029 1,4 92.012 2,0
Onnur skuldabréf og vixlar 165.178 3,8 182.268 3,9
Erlend skuldabréf ................. 0 0,0 0 0,0
Skuldabréf med breytirétti og hlutabréf tengd peim .. 0 0,0 0 0,0
AFICIBUN . 0 0,0 0 0,0
Sérhaefdir sj6dir sem fjarfesta i skuldabréfum
eda 6drum skuldavidurkenningum ...........cccoceveveeennen. 110.436 2,5 101.477 2,2
Heildarverdmeeti fjarfestinga ...........cccccevvreennincnnene. 4.401.533 100,0 4.614.795 100,0
Arsreikningur Stefnis hf. 2022 B-hluti
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Utgefandi

Orkuveita Reykjavikur

islandsban

ki hf.

Arion banki hf.

Reginn hf.

Iceland Seafood Internat. hf.

ST1 hs.

Arion banki hf.

Fjarfestingarstefna %

Lagmark

0
0

o oo

[eNeNeoNoNoNoe]

Hamark

80
50

100
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50
60
30
20
10
20

20
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verébréfa.

Uppso6fnud Uppso6fnud

kaup sala

2022 2022

Arion banki Covered Bonds 6,0% 12.04.2024 ........ccueieiiiieeiiieeeiiee ettt e stee et e et e e st e e s atbe e e s bbe e e snreeeaneaeas 20.042 ( 41.143)
Arion banki hf - VAR BD 20.10.2024 ........ccoiiiitiiieiieteee ettt ettt sb et sr et sb e nbe e b nre s 80.082 0
Arion banki Covered Bonds 2,0% 15.10.2026 ........cccuieiiiiieiiieeiiieaesiieessiteesssteeeaseeesssbeeesbeeaassseessssesessseesasnens 0 ( 48.456)
Arion banki Covered Bonds 5,5% 12.10.2027 ........cccviieeiierieeseeeeeseeesteesteesneeenseesseeeseesseeanseessessseessessseessens 58.264 ( 38.780)
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2029 (2032) ......cooiiuiiiiiiieiiiieeiieeesieeeasieeesstesssseeeesseesssnbesesseeeansaeas 59.234 ( 57.675)
ArON DANKI 4,95%0 15.12.2033 .....oiiiiiiiiieteiti ettt ettt b bRt r bRt nr e ne s 140.000 0
ArioN DAaNKi 9,25%0 15.12.2033 .....cceeiuiiieeieriieiiesieaieestesieeseesteessesbeaseesteaseesbesseeteabeenseabeeseeabe Rt e bente e teebeentenbeereenean 40.000 0
BRIM 4,67%0 22.10.2026 ......ocueeitiiieeteiteete sttt ettt sse sk seab e ahe e st be e bt she et e ebeea s e bt e he e eeeRe e b e s he e et e nnenneenee 39.447 0
islandsbanki Nf - Var BD 25.11.2024 .........cccccerueueueueeeieeeeieeceeaesetesesesesesssassese sttt essassssssesesesasesessssssssesesssessnssenes 0 ( 41.894)
islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (32029) .....c.ccovvrrieeeeeeeieieieeeeeeetetsses et esesesases ettt esen ettt en s sttt esann e 27.353 0
islandsbanki hf - Breytilegir VXt 10.05.2027 .......ccccoueriieeiriieeieeesissssisssesessssesessssesss s sssssessese s sssesensssessesesessnes 20.052 0
islandsbanki hf - REIBOR 1M 22.11.2027 .......c.cueuueeeereereereeseeseesessssessassssessssessessesssssessassassassnssssssesssssesssssessaces 40.000 0
islandsbanki 2,5% 16.09.2027(16.09.2030) ..........ccoeeueurieieeeetetetetesesesessaese ettt esesesse st ettt es s s s ettt sen s 144583 ( 53.317)
[slandsbanki 2,296 11.8.2028 (32031) .....ccccovrrirerereeeeerrereeeiseteessessses e eeesetstsses s s essesstatasetesesennasastetat et et eneneneneseens 0 ( 32.070)
ISIandShanki 4,95% 17.04.2033 ........cccoeeueueieieeieeeeeiete ettt ee et ettt et s et ettt et s e st ettt ettt s s ettt st s 140.000 0
Kvika banki hf.FIOtiNG 16.12.2024 ........coccveieeiieeieeeieesteeseeesteesneeateesreeaseesseeateesneeanteesseeanseesseeanseesseeanseensessnseens 20.181 0
Kvika banki hf.FIOtING 01.12.2025 ........cciiiirieiieiisiieie sttt sttt st st tesbeebe s bt eseesbesaeesbesseesbesbeenbesaeeneesbeeneenaas 20.000 0
Landsbanki islands 3,44% 17.09.2025 (2028) ........ccceceervrvrrreeeeteessisesisesssssssssssssesesesessssssssssssssesessssssssesesssesssines 151.231 ( 115.243)
Landsbankinn hf. 1,5% 20.11.2026 (20.11.2029) ......ccccerierurrieriesieeiesiesieesieseestesteeseseesseessesseessessesssesseessessesseens 0 ( 114.302)
Landsbanki ISIands 4,696 20.09.2027 ..........ccceveeeeueeeueureeeeeeseceesesesiesessssssessesesssassesssassessssessssessssssssasssssssssssssssssans 56.625 0
Landsbanki [s1ands 3% 4.10.2028(32031) ......covruevererrereeirieeaesetesssesesssessssesesesesesesesssssssesssesesassssssssesssesesesessnas 0 ( 136.002)
Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 .......coouieiieiieeeeseeeieeseeseeesaeeseeesteesseeanseessaeanseesneeaseesreeeneenneeenees 85.443 ( 395.798)
Ljésleidarinn 1,5 % 01.06.2041 .........cccevueuennen. B USRTTSURUROTRIN 20.709 0
RegiNN hf 3,290 30.06.2023 .........oiieeiitiiieitieie ettt ettt ettt b st e eae bt ae et b e e bRt e e ke e e ah e en e nbe e e b eneenrenreen 0 ( 19.566)
REGINN N 1,2500 28.06.2027 ....c.viiuietiitieiesieete st eiee e it e stesteeseesteaseesbesbe e eeabeesbesbeeseeabesaeesbesbeenbeabeeneesbeeneenbesneeneenee 0 ( 39.578)
RegINN Nf 1,290 28.04.2029 ......cviiiiiiiteeeeite etttk b bt a e h e he et b e e bt bt et ekt en e a e nbe e b aheennenreen 121.263 0
REGINN N 2,590 28.01.2030 .....coviriieiiitiiiestieieestesteestesieeseesbeebesbeeseesbeaseesbeaseeseeabeenbesaeeseesbeeneeabeeseeneeeseenbesneenbesreans 0 ( 62.657)
Reitir fasteignafélag 3,05% 15.05.2023 .........cocieeiierriiereeeieesersieeseeseeesseeseeessessnseessessseeessessnseessessseeanseesesensees 0 ( 14.755)
Reitir fasteignafélag 7,37% 15.05.2024 .......cc.ooeieiiiieriiee ettt ettt ettt 20.000 0
Reykjavikurborg 3,0 % 11.05.2024 ......c.cooceeiieeieesee et esteeseeestee st e steesreeesseesseeenseesreeaseeaseeeteeaneeenteenreeeneenneeannes 14.217 0
ReyKjavikurborg 2,5% 21.10.2032 ........cceueieiiriinreieeeie ettt ettt sttt bttt ettt r e et 143.569 ( 86.395)
ReyKjavikurborg 6,72% 26.3.2035 ......cccceeieeiieeieeneeeieeeseesieesteesteesteesreeesseesseeateesseeaseesreeeteeaneeanteenreeenneenneeanees 12.488 0
1.474.783 ( 1.297.631)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir flokkum fjarfestinga og liftima.

Sjoédurinn fjarfestir i skuldabréfum og vixlum dtgefnum m.a. af opinberum adilum, fyrirteekjum og fjarmalastofnunum. Medalliftimi skuldabréfa
sjédsins var 4,4 ar i arslok 2022.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi

31.12.2022 % 31.12.2021 % 31.12.2022 31.12.2021
Sértryggd skuldabréf .........ccoevieeviveieec e 573.665 13,0 737.709 16,0 3,03 4,14
Skuldabréf med tryggingum ..........ccceceviiiennneecnene, 1.358.160 30,9 1.423.808 30,9 4,69 5,38
Skuldabréf fyrirtaekja .........ccevevriierieneere e 771.136 17,5 777.753 16,9 4,26 5,08
Vixlar fyrirtaekja ........coovvvveniiiiiiicen e 0 0,0 39.614 0,9 - -
Skuldabréf sveitarfélaga 399.483 9,1 721.629 15,6 4,25 5,72
Onnur skuldabréf fjarmalafyrirteekja ...........ccccevevenenne. 960.446 21,8 538.525 11,7 4,76 3,94
Onnur skuldabréf ..........c.ocoveveeeeeceeee e 165.178 3,8 182.268 3,9 5,31 6,09
INNIAN ©oee e 63.029 1,4 92.012 2,0 - -
Skuldabréfasjodir ........cccccververieeiee e 110.436 2,5 101.477 2,2 - -
Fjarfestingar alls .........cccovieiieiiene e 4.401.533 100,0 4.614.795 100,0
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Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2022 31.12.2021 Breyting heildareign
Reitir fasteignafélag 1,4% 15.05.2027 .......cccevieiieeiiieiiieeseesee e sve e sae e 282.605 290.491 ( 7.886) ( 0,2%)
islandsbanki 2,5% 16.09.2027(16.09.2030) .........ccceeevrrerrriremieeeeeeresssesesesneneenns 246.132 214.647 31.485 0,7%
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 ........ccccciviiiieiieeieesee e sre e 212.584 240.394 ( 27.810) ( 0,6%)
islandsbanki hf 3,5% 26.11.2025 ...........ccccoiioieeeeeeeeeeeee oot 178.240 193.868 ( 15.628) ( 0,4%)
Reginn hf 2,5% 28.01.2030 .......cccveeiiieiiesiie e e sieeeieesteesae e see e s re e srae e e snneennes 146.650 219.537 ( 72.887) ( 1,7%)
Kvika banki hf 1,00 BD 2027 05 25 .......ocooiuieiiiiee et 145.847 144.945 902 0,0%
islandsbanki 4,95% 17.04.2033 ........ccccceevevevevriennnns 142.911 0 142.911 3,2%
Arion banki 4,95% 15.12.2033 ...... 141.322 0 141.322 3,2%
Arion banki hf. = INNIAN ... 138.836 183.643 ( 44.807) ( 1,0%)
Alma ibudafélag hf, 1,15% 10.12.2027 ......cccceereeereeieeeieeseeeesee e seeeseeeneees 132.880 138.011 ( 5.131) ( 0,1%)
Steerstu eignir (10) .. 1.768.007 1.625.536 142.471 3,2%
N0 ] = L= o | o1 1 OSSR 2.634.233 2.989.926 (  355.693) ( 8,1%)
[ C=T1 o Ty TTo o O UPPRURTR 4.402.240 4.615.462 (  213.222) ( 4,8%)
6. Hrein eign og gengi.
31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Bokfaert veromaeti hlutdeildarskirteina ............cccocvieeiiiiiiiee e, 4.390.346 4.593.036 1.523.579 -
Kaupgengi hlutdeildarskirteina .........ccoocevieiiiinenie e 104,26 105,07 100,34 -
7. Avéxtun.
2022 2021 2020 2019
NAFNAVOXIUN (L) 1oviereiitieieiie ettt et b st be et e e sbe e sbeenes ( 0,77%) 4,71% 0,34% -
RAUNAVOXIUN (1) v et ses s se et enes s sss et enesess st eneneseas ( 9,24%) ( 0,12%) 0,30% -

1) Sjédurinn var stofnadur i névember 2020

Arsreikningur Stefnis hf. 2022 B-hluti
Stefnir - Vaxtasjodur hs. 159 Fjarhaedir eru i pasundum kréna



STEFNIR

Stefnir - Sjalfbaer skuldabréf hs.

Arsreikningur 2022

Stefnir - Sjalfbeer skuldabréf
Borgartdni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 581120-9900



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2022 (1)

2022 2021
Skyr.
Tekjur: 3-8
RV = | PP PP PPPRTRRTI 17.419 7.832
V2= o] o T= ] (0| T PP TS OV PP PTOP PP PPRPPRN 18.524 5.611
Vextir af inNIAnumM TANASTOfNANEA ........cociiiiiiee e 319 166
Tekjur samtals 36.262 13.609
Gjold:
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIAradilal .......cooivieeiiiiii et 9 4.429 3.222
Yo 1= Ll o To ] q g T L | SR STRRPPPR 135 215
VIOSKIPIAKOSTNABGU ......eeeiiiiei ettt ettt ettt e et s e e s s e e et e e st e e e s nneee s 18 9
ONNUF GJOId 0F KOSINABUI ......c.eeviiieeeiieeeete ettt e ettt e et ee e st eete et aeete et eresae e ereeteneenns 445 323
Gjold samtals 5.027 3.800
Hreinar teKJUTr 0Q (GJO10) ..vviiiiiieiieiei et e e 31.235 9.809
Innleystur hagnadur (tap) af fArfEStINGUM ........c.ooiiiiii e ( 29.829) ( 9.555)
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUM .........ccooviviieeieieeeeee e ( 21.026) 6.481
Afkoma feerd & hlutdeildarSKIrtINT ......cooeiii i ( 19.620) 6.735
Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld hUtdeIArSKIMTEINT .......veeiiiiiiieie et 17.232 515.042
INnleyst NULAEIlAArsKIrtEINI ........cc.eiiiiiiee e (  203.666) ( 7.560)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals (  186.434) 507.482
HBEKKUN (I8BKKUN) ..ottt e et ( 206.054) 514.217
Hlutdeildarskirteini I ArshYIUN ... e 514.217 0
Hlutdeildarskirt@ini I ArsloK .......ooooiiioiee e 308.163 514.217

1) Sjédurinn var stofnadur i mars 2021

Arsreikningur Stefnis hf. 2022 B-hluti
Stefnir - Sjalfbeer skuldabréf hs. 161 Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31.

Eignir:
Fjarfestingar:

Verobréf ...
Innlan hja lanastofnunum ...........cccccooiiiiieeee e,

Adrar eignir:

Innlan hja lanastofnunum .............ccccceviiieniinenen.
ABIAr EIGNIT Leviiiieieeiiiee et

Skuldir:

Skuld vid rekstraradila ...........ccoeeeeeieeiiiiiiiiiieeeeeeeeiennn
Skuld vid vOrslufélag .........ccoceeeiiieiiiiie e
ABrar SKUIIr ....oooviiiiiee e,

Hrein eign 1 &rslok ...
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i pas. ) .............
Gengi hlutdeildarskirteina i arslok ...........cccccceevueeeen.

1) Sjodurinn var stofnadur i mars 2021

Arsreikningur Stefnis hf. 2022 B-hluti
Stefnir - Sjalfbeer skuldabréf hs.

desember 2022 (1)

Skyr.

Fjarfestingar samtals 10

.................................................................. 11
................................................................. 12

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

.................................................................. 13

162

31.12.2022 31.12.2021
298.579 509.759
8.004 4,701
306.583 514.460
856 2
1.021 275
1.877 277
308.460 514.737
287 478

0 1

10 41

297 520
308.163 514.217
3.148,70 5.027,25
97,87 102,29

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2022 % 31.12.2021 %
Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsskjoél, skrad:
Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 ......coooveeriieiieeiee e 40.226 13,0 47.422 9,2
Rikisb. 3% 21.3.2033 ............. 4.359 14 11.735 2,3
Rikisb. 1,5% 16.02.2026 3.448 11 18.441 3,6
Rikisb. 2,5% 15.04.2024 0 0,0 14.950 29
Rikish. 8% 12.06.2025 .......ccccoeerieiiieeieniee e 0 0,0 5.905 11
Utgefid af eda i abyrgd sveitarfélaga:
Lanasjodur sveitarfélaga 4% 28.08.2029 ................. 8.439 2,7 9.791 1,9
Reykjavikurborg 4,5% 21.8.2040 .........ccceeverveennnnn 3.781 1,2 62.762 12,2
Skuldabréf:
Ljosleidarinn 1,5 9% 01.06.2041 ......cccccceveveeenieeaenans 37.289 12,1 19.917 3,9
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 ............ 36.971 12,0 83.616 16,2
BRIM 4,67% 22.10.2026 ........coovviiireiieeeiiiineeeeeenne 36.488 11,8 39.944 7,8
islandsbanki hf 3,5% 26.11.2025 ........c.ccccccvevrernennn. 35.648 11,6 38.774 7,5
Arion banki hf - VAR BD 20.10.2024 ...........c...cccu... 20.296 6,6 0 0,0
Kvika banki hf.Floting 16.12.2024 ...........ccccccvevuennee. 20.073 6,5 20.037 3,9
Reginn hf 1,25% 28.06.2027 ........ccceecveieeenieeenieeene 19.834 6,4 20.405 4,0
ARION BANKI 4,70% 22.12.2026 ......cccoeeeeieiiiiinnnnn 17.929 5,8 20.033 3,9
Orkuveita Reykjavikur hf. 4,5 % 18.02.2042 ........... 11.851 3,8 14.958 2,9
Orkuveita Reykjavikur hf. 2,8 % 23.10.2023 ............ 1.947 0,6 21.752 42
Reginn hf 3,2% 30.06.2023 ........ccccovvvieeiiiieeeiiieees 0 0,0 59.317 11,5
Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsbréf, skrad alls ............ccccevveneennnne 298.579 96,8 509.759 99,0
Innléan hja lanastofnunum:
Arion banki hf. ..., 8.004 2,6 4,701 0,9
Innlan hja lanastofnunum alls ............ccccoeviee e, 8.004 2,6 4,701 0,9
Fjarfestingar allS .........cccocveiiieiiiiie e 306.583 99,4 514.460 99,9
Innlan hja lanastofnunum 856 0,3 2 0,0
Yo 1= =T o o1 SRR 1.021 0,3 275 0,1
Eignir @llS ....oeeeveeeecee e 308.460 100,0 514.737 100,0
2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.
31.12.2022 % 31.12.2021 %
Sjalfbaer skuldabréf i ISK skrdd & markadi
Nasdagq 4 islandi med sjalfbeer skuldabréf ............... 250.546 81,7 411.306 134,2
Sjalfbaer skuldabréf i ISK, 0SKrad .........cccocceevieennenns 0 0,0 0 0,0
Sjalfbaer skuldabréf i erlendri mynt ...........ccocoeiieens 0 0,0 0 0,0
Rikisskuldabréf ... 48.033 15,7 98.453 32,1
Innlan eda vixlar fjarmalafyrirtaekja ...........ccccoeeeeens 8.004 2,6 4.701 15
AFIBIOUN .. 0 0,0 0 0,0
Verdbréfasjodir skv. [l6gum 128/2011 og sjédir
um sameiginlega fjarfestingu skv. Il6gum 45/2020
sem fjarfesta i sjalfbeerum skuldabréfum ................. 0 0,0 0 0,0
Heildarverdmeeti fjarfestinga ..........ccocceveereniiiennnenns 306.583 100,0 514.460 167,8

Arsreikningur Stefnis hf. 2022 B-hluti
Stefnir - Sjalfbeer skuldabréf hs. 163

Utgefandi

Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Endurlan rikissj6ds
Endurlan rikissj6ds
Sedlabanki islands

Lanasjoédur sveitarfélaga ohf.
Reykjavikurborg

Ljosleidarinn ehf.
Orkuveita Reykjavikur
Iceland Seafood Internat. hf.
islandsbanki hf.

Arion banki hf.

Kvika banki hf.
Reginn hf.

Arion banki hf.
Orkuveita Reykjavikur
Orkuveita Reykjavikur
Reginn hf.

Arion banki hf.

Fjarfestingarstefna %
Lagmark Hamark

100
50
80
80
50
10

OO O0OOoOoOo

Fjarheedir eru i pasundum kréna



Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppso6fnud Uppso6fnud

kaup sala

2022 2022

Arion banki hf - VAR BD 20.10.2024 .........uuiiiiiiii ettt ettt e sttt e s abe e e e aabe e e s aabe e e s aabeeesanbeeeeanbeeeeanbeeaaan 20.000 0
Ljosleidarinn 1,5 % 01.06.2041 ......ccoevereiereieeiiee e eiee e 20.709 0
Orkuveita Reykjavikur hf. 2,8 % 23.10.2023 0 ( 19.286)
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 0 ( 36.618)
Reginn f 3,29 30.06.2023 .........ooiiiiiieiiiete ittt e ettt e e sttt e e s tee e e abee e e e be e e e abe e e e e beeeeaabeeeeabeeeeatneeeanrneeearreaeane 0 ( 58.621)
Reykjavikurborg 4,5%0 21.8.2040 ........cccuiiiieiieeiiie et e seeestee e et e et et e s be e st e sre et e e be e anbe e nrb e e nneeebeeenbeennbeenaeas 0 ( 48.757)
RIKISD. 2,5%0 15.04.2024 .....oooiiitee ettt ettt h et e e h bt e e h e h bt e e e b bt e e e bt e e e s b be e e e bbe e e nnbe e e nnbeeennnee 9.571 ( 24.324)
RIKISD. 8% 12.06.2025 ......ueiiiiiiiiie ittt ettt ettt e ettt e ettt e s tt et e e ettt e e e aa b et e e s Rt bt e e aR b et e e an b et e e anba e e e anbeteeateeeeatreaeane 0 ( 5.880)
Rikisb. 1,5% 16.02.2026 5.023 ( 19.958)
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 .......ccccovvveernnnen. 2579 ( 8.524)
RIKISD. 3%0 21.3.2033 ... itiieiitiee ettt ettt e ettt e e sttt e e sttt e e ettt e e ettt e e e bbe e e e bb e e e e bt e e e e asbe e e e bte e e e s be e e e asb e e e e ante e e e antneeennens 11.263 ( 17.964)
69.145 ( 239.932)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir flokkum fjarfestinga og liftima.

Sj6durinn fjarfestir i skuldabréfum og vixlum Gtgefnum af rikissj6di, fyrirtaekjum, fjarmalastofnunum, opinberum adilum eda 6drum félégum
med sjalfbaerni ad markmidi. Medalliftimi skuldabréfa sjoédsins var 4,8 ar i arslok 2022.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
31.12.2022 % 31.12.2021 % 31.12.2022 31.12.2021
Graen skuldabréf ... 250.546 81,7 411.306 134,2 4,48 4,98
RIKISOIE ..o 48.033 15,7 98.453 32,1 6,63 6,06
INNTAN <o 8.004 2,6 4.701 15 - -
Fjarfestingar alls 306.583 100,0 514.460 167,8
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2022 31.12.2021 Breyting heildareign
RIKiSD. 3,25%0 1.7.2030 ....ocviiiiiiieeiieenieeee et 40.226 47422 ( 7.196) ( 2,3%)
Ljésleidarinn 1,5 % 01.06.2041 ........coccovieerieieieeneenresee e 37.289 19.917 17.372 5,6%
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 9% 02.09.2034 ........cccoviieiiriinieneenee e 36.971 83.616 ( 46.645) ( 15,1%)
BRIM 4,67% 22.10.2026 .......coeveriiieenieenesieenie e e e nne s 36.488 39.944 ( 3.456) ( 1,1%)
Arion banki hf. - INNTAN ... 35.648 38.774 ( 3.126) ( 1,0%)
Arion banki hf - VAR BD 20.10.2024 .........ccoiiiieiiieeneee e 20.296 0 20.296 6,6%
Kvika banki hf.Floting 16.12.2024 20.073 20.037 36 0,0%
Reginn hf 1,259 28.06.2027 ........ccovioeiieenieieseesie e 19.834 20.405 ( 571) ( 0,2%)
ARION BANKI 4,70% 22.12.2026 .......cceoereirieerenieneenresee e 17.929 20.033 ( 2.104) ( 0,7%)
Orkuveita Reykjavikur hf. 4,5 % 18.02.2042 ........ccccooveiiiiinieneeeneeneee e 11.851 14958 ( 3.107) ( 1,0%)
StarstU €IgNIT (L0) .oeveeiiieieei et 276.605 305.106 ( 28.501) (1 9,2%)
ABFAT EIGNIE .. 31.855 209.631 ( 177.776) ( 57,6%)
[ (=110 EoT =1 oo SRR PROPRRTIN 308.460 514.737 (  206.277) ( 66,9%)

Arsreikningur Stefnis hf. 2022 B-hluti
Stefnir - Sjalfbeer skuldabréf hs. 164 Fjarheedir eru i pasundum kréna



Sundurlidanir, frh.

6. Hrein eign og gengi.

Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina

Kaupgengi hlutdeildarskirteina ...........

7. Avéxtun.

Nafnavoxtun (1)
Raunavoxtun (1)

1) Sjédurinn var stofnadur i mars 2021

Arsreikningur Stefnis hf. 2022 B-hluti
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31.12.2022

308.163
97,87

2022

( 4,32%)
( 12,49%)

31.12.2021

514.217
102,29

2021

2,29%
( 1,62%)

31.12.2020 31.12.2019

2020 2019

Fjarhaedir eru i pasundum kréna



STEFNIR

Eignaval Erlent hs.

Arsreikningur 2022

Eignaval Erlent hs.
Borgartdni 19,
105 Reykjavik.

Kt. 591110-9930



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign

a arinu 2022

Tekjur

Vextir af innlanum lanastofnana ...........ccccoeveeeeeiinennn.
Gengismunur & bankareikningum ............cccceeevveennee.
ABTar tEKJUN ....vvveveee e

Gjold

Umsyslupoknun rekstraradila ...........ccccevvveeeniieeennnee.
VeXtir 0g VErohaRtUN .......cccvvveiriiiieiiiee e
ViOskiptakoStnaour ...........cceeeeiiieniiiee e
Onnur gjold og KOSNABUI ..........cccveeeveieresiereeeeievenes

Hreinar tekjur (gjold) ....ccocvveviiieiiieecee e

Innleystur hagnadur (tap) af fiarfestingum .................

Oinnleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum

Afkoma faerd & hlutdeildarSKIrTEINT .......ooivvueiiie e e et e e e e e eeaen,

Fjarmdgnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarskirteini .........ccocccveviieiiiiiieee,
Innleyst hlutdeildarskirteini ..........ccccooevvvevieeeiiienenns

HEEKKUN (I8BKKUNY ..ttt e e e ettt e e e e e bbbt e e e e e e e sbb e e e e e e e anbbbeeeaeeeeannnnens

HlutdeildarsKirteini I ArSDYIIUN .........oeiiiiiie e e et e e et e e st e e e nnaeeeennneeas

Hlutdeildarskirteini {f &rslok ......coooeeeeeeeeieeeecicecn,

Arsreikningur Stefnis hf. 2022 B-hluti
Eignaval Erlent hs.
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2022 2021

9.125 10
60.637 4.141
12.304 0
82.066 4.151
107.451 128.627
32.095 0

192 58

12.738 13.902
152.476 142587

(  70.410) (  138.436)
2.452.661 289.929

( 6.087.195) 4.453.755
( 3.704.944) 4.605.248
1.000.843 2.941.120

( 7.025.996) ( 3.149.301)
( 6.025.153) (  208.181)
( 9.730.097) 4.397.067
21.458.271  17.061.204
11.728.174  21.458.271

Fjarheedir eru i evrum



Efnahagsreikningur 31. desember 2022

31.12.2022 31.12.2021
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
L 11U 0 LT o V] (= o PSS 10.615.092 20.649.892

Fjarfestingar samtals 10 10.615.092 20.649.892

Adrar eignir:

INNIAN hjA TANASTOTNMUNUIM ..o e et e e et e e e st e e e sntaeeeenneeeesnneees 11 1.172.016 836.315

Yo - =T o | ] PSP PPPPR 12 0 43.406

Adrar eignir samtals 1.172.016 879.721

Eignir samtals 11.787.108 21.529.613

Skuldir

S | o Yo N (=] 1 = = Lo 11 = PSPPSRI 7.160 12.471

SKUIA VIO VOISIUTEIAG ....veeeeeeieeee ettt e s 21 60

N6 ] = L= (0 1 o 1 PP UROPPRN 13 51.753 58.811

Skuldir samtals 58.934 71.342

HIEIN @GN TAIrSIOK ooiiieie et e st eeeae 11.728.174 21.458.271

Fjoldi ttgefinna hlutdeildarSKirt@iNa ...........cooiuiiiiiiii e 52.007 78.241

Gengi hlutdeildarskirteina I ArsIOK ...........eeeiiiiii e e e 225,51 274,26
Arsreikningur Stefnis hf. 2022 B-hluti Fjarheedir eru i evrum

Eignaval Erlent hs. 168



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni

Eignir Hiutf. Eignir Hlutf.
31.12.2022 % 31.12.2021 %
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéoa:
Katla Fund - Global Equity - Class B ..........cccccccuu. 1.882.204 16,0 0 0,0
SSgA World IDX EQ-l -EUR .......ccvveeiiieeeciee e 1.150.377 9,8 2.295.662 10,7
SSgA North America Enhanced Equity Fund .......... 1.139.823 9,7 0 0,0
Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hs. ................... 1.074.246 9,1 1.573.018 7,3
GuardCap - Guardcap Global Equity Fund ............. 1.018.567 8,6 0 0,0
Seilern World Growth - USD ......ccoooeieviiiiiiiieeeeeees 1.010.642 8,6 3.223.399 15,0
Capital Group - New Perspective Fund A7 USD ..... 991.167 8,4 3.194.255 14,8
JPM Lig.Fund - EUR Stand.Mon.Mark VNAV Acc .. 860.607 7,3 0 0,0
JPMorgan Liquidity Funds - U.S. Dollar Lic F ......... 857.142 7,3 564.799 2,6
JPMorgan Funds - Emerging Markets Small Cap ... 630.317 5,3 984.476 4,6
SSgA World IDX EQ-l -USD .......ccveeveiiiieeiiiee e 0 0,0 2.288.227 10,6
Katla Fund - Global Equity - Class A .........ccccceeuveee. 0 0,0 3.523.972 16,4
JPM Global Equity - CUSDACC ........ccocvvviiieeeeiiins 0 0,0 865.731 4,0
Montanaro European Smaller Companies Fund ..... 0 0,0 1.403.156 6,5
JPMorgan Lig Funds - EUR Liquidity Fund ............. 0 0,0 383.438 1,8
IV Erlent hlutabréfasafn ...........ccccoceieiiiiiinns 0 0,0 349.759 1,6
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda alls ................... 10.615.092 90,1 20.649.892 95,9
Fjarfestingar alls ..........ccccevviieeeiiiiee e 10.615.092 90,1 20.649.892 95,9
Inneign hja lanastofnunum ...........ccccceeviieeiniineene, 1.172.016 9,9 836.315 3,9
ABIAr EIGNIT Leeiiiiiee et 0 0,0 43.406 0,2
Eignir alls 11.787.108 100,0 21.529.613 100,0
2 . Samanburdur vid fjarfestingarstefnu
Hlutf. af Hlutf. af
Fijarfestingar ~ fjarfest.  Fjarfestingar fiarfest.
31.12.2022 % 31.12.2021 %
Verdbréfasjooir sem fjarfesta i
erlendum hlutabréfum ..........ccccooiiiiiien e, 8.897.343 83,8 19.701.655 95,4
Sérheefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta sem
fiarfesta i erlendum hlutabréfum ............cccccoeeee 0 0,0 0 0,0
Erlend hlutabéf, Skrad ..........ccccvvveeeiiiiiiiiiiieeeeee 0 0,0 0 0,0
Verobréfasjéair, sbr. 2. tl. 89. gr. laga nr. 45/2020 . 0 0,0 0 0,0
Adrir sérheefdir sjodir, sbr. 6. tl. 89. gr.
laga Nr 45/2020 ........ccveveieiiiiiee e 0 0,0 0 0,0
Hlutabréf og hlutabréfasjodir ..........ccccecvvvevieeennnen. 8.897.343 83,8 19.701.655 95,4
Arsreikningur Stefnis hf. 2022 B-hluti
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Utgefandi

Katla Fund

State Street Global Advisors
France

State Street Global Advisors
France

Stefnir - Scandinavian Fund -
GuardCap Asset Management
Ltd

Seilern Investment
Management Ltd.

Capital Group Int.

JP Morgan Investment
Management Ltd.

JP Morgan Investment
Management Ltd.

JP Morgan Investment
Management Ltd.

State Street Global Advisors
France

Katla Fund

JP Morgan Investment
Management Ltd.

Montanaro Asset Management
LTd

JP Morgan Investment
Management Ltd.

[V Erlent hlutabréfasafn

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
30 100
30 100

0 50
0 50
0 20
30 100

Fjarheedir eru i evrum



Sundurlidanir, frh.

2 . Samanburdur vid fjarfestingarstefnu, frh.

Hlutf. af Hlutf. af

Fijarfestingar ~ fjarfest.  Fjarfestingar fiarfest.

31.12.2022 % 31.12.2021 %

Innlan fjarmalafyrirteekja, innl. og erl. ........c...c...... 0 0,0 0 0,0
Verobréfasjédir sem fjarfesta i innlanum

b.m.t. lausafjarsjodir, innl. og erl. ..........ccoeeuvvienenn. 1.717.749 16,2 948.237 4,6

Sérheefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta sem

fiarfesta i innlanum p.m.t. lausafjarsjéair,

innlendir og erlendir ............ccoooiiiiiie i 0 0,0 0 0,0
Verobréfasjéair sem fjarfesta i skradum

erlendum skuldabréfum rikja og fyrirtaekja

0g sjodum sem fjarfesta i peim .........cccceeviieennnenn. 0 0,0 0 0,0
Sérhaefdir sjédir fyrir almenna fjarfesta sem

fiarfesta i skrddum erlendum skuldabréfum

rikja og fyrirteekja og sjodum sem fjarfesta

TPEIM L 0 0,0 0 0,0
Skréd erlend skuldabréf rikja og

L= < - O STRPR 0 0,0 0 0,0
Adrir fiarmalagerningar en um er getio i

framangreindum lidum ..........cccoooieeininnnnie e 0 0,0 0 0,0

Heildarverdmeeti fjarfestinga 10.615.092 100,0 20.649.892 100,0

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa

Capital Group - New Perspective FUNG A7 USD ......oooiiiiiiiiie ettt a e nnnneee e s
Fidelity EMerging MarketS FUNG ........oooi ittt ettt e e e s et et e e e e e nnt b e e e e e e e aannnnes
GuardCap - Guardcap Global EQUILY FUN ..........oiiiiiiiieie ettt e e e e e e e e e
IV ENent RIULADIETASATN ...........cocvcveveviievetcececeee ettt a et s ettt bbbt es s s s e e e st et et et e st ebesesesesees
JPM Global Equity - CUSDACC
JPMorgan Funds - Emerging Markets Small Cap
JPMorgan Liquidity FUNAS - U.S. DOHAI LIC F ...cooiiiiieiiie ettt a e e
JPMorgan Lig Funds - EUR LiQUIdity FUNG ........oooiiiiiiiiiiie ettt e e e e e
Katla FuNd - Global EQUILY - CIASS A ...ttt e e ettt e e e e e s e bbbt e e e e e s annbreeaaeeaaan
Katla Fund - Global EQUILY - CIASS B ......coiiiiiiiiiiiiiee ettt ettt e e e e et e e e e e s annnreeeaeeeaan
Montanaro European Smaller COmpani©@s FUNG .......c.oooiiiiiiiiiiiiiiie et
Seilern World GrOWEN = USD .......oiiiiiieiiiece ettt ettt e s et e e e e s nene e e s annn e e e nenes
SSgA North America Enhanced EQUILY FUNG ..........ooiiiiiiiiii et
SSgA World IDX EQ-I -EUR
SSgA World IDX EQ-I -USD
Stefnir - Scandinavian FUNG - ESG NS. .....cooiiiiiiiieiee et
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878.220 ( 630.569)
1.237.937 ( 214.918)
0 ( 262.768)
0 ( 749.988)
0 ( 195.780)
870.154 ( 610.007)
1.059.391 ( 583.209)
0 ( 659.051)
0 ( 402.066)
0 ( 904.620)
0 ( 1.507.232)
2.019.123 ( 704.260)
0 ( 865.121)
0 ( 2.199.046)
0 ( 299.162)
6.064.825 ( 12.465.088)
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Sundurlidanir, frh.

4. Flokkun fjarfestinga eftir flokkum fjarfestinga

Sjodurinn Eignaval - Erlent er blandadur sjodur. Ahersla er & ad fjarfesta i sjédum fremur en einstékum bréfum til ad auka enn frekar
aheettudreifingu.

Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar Hlutf. af fjarfest.
31.12.2022 % 31.12.2021 %
Innlendir hlutabréfasjOoir ..........cceveiiiiee e 1.074.246 10,1 1.922.776 9,3
Erlendir hIUtabréfasjOoir ...........cueeeiiirieiiie e 7.823.097 73,7 17.778.879 86,1
18] = 3 OSSR 1.717.749 16,2 948.237 4,6
FJArfestingar allS ........ooooiiiiiiiice e 10.615.092 100,0 20.649.892 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2022 31.12.2021 Breyting heildareign
Katla Fund - Global EqUity - CIaSS B .......cccviiiiiieiiiiieeiiie e 1.882.204 3.523.972 ( 1.641.768) ( 13,9%)
SSPA World IDX EQ-l -EUR ....eeiiiiiiiieieie et 1.150.377 2.295.662 ( 1.145.285) (. 9,7%)
SSgA North America Enhanced Equity FUNd ..........coociviiiiiciiiiiecc e 1.139.823 0 1.139.823 9,7%
Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hS. ... 1.074.246 1.573.018 (  498.772) ( 4,2%)
GuardCap - Guardcap Global Equity FUNd .........ccoovieiiiiiiciice e 1.018.567 0 1.018.567 8,6%
Seilern World Growth = USD ......oooiiiiiiiiieee e 1.010.642 3.223.399 ( 2.212.757) ( 18,8%)
Capital Group - New Perspective FUND A7 USD ........ccooiiiieiiiieeiiieee e 991.167 3.194.255 ( 2.203.088) ( 18,7%)
JPM Lig.Fund - EUR Stand.Mon.Mark VNAV Acc 860.607 0 860.607 7,3%
JPMorgan Liquidity Funds - U.S. Dollar Lic F ............... 857.142 564.799 292.343 2,5%
JPMorgan Funds - Emerging Markets Small Cap 630.317 984.476 ( 354.159) ( 3,0%)
Staerstu €ignir (10) ..o 10.615.092 15.359.581 ( 4.744.489) ( 40,3%)
YYo= =110 ] 1| S ST PURRTPR 1.172.016 6.170.032 ( 4.998.016) ( 42,4%)
[ =T o F=T =TT o ] o T PP UUTUSPPRRPR 11.787.108 21.529.613 ( 9.742.505) ( 82,7%)
6. Hrein eign og gengi
31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Bokfaert veromaeti hlutdeildarskirteina ..........ccccvveveeeiiiiiiiieie e, 11.728.174 21.458.271 17.061.204 12.851.527
Kaupgengi hlutdeildarskirt€ina ............ccoocveeiiieeeiiiie e 225,51 274,26 217,07 202,88
7. Avbxtun
2022 2021 2020 2019
NAFNAVOXIUN <.ttt sttt sttt sbe et sne s e ( 17,77%) 26,34% 7,00% 21,81%
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STEFNIR

Seérhaefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta

Skyringar med arsreikningi 2022



Skyringar

Reikningsskilaadferoir

1. Starfsemi
Tilgangur Stefnis hf. er ad annast rekstur verdbréfasjoda, sérheefdra sjoda fyrir almenna fjarfesta og sérheeféra
sjoda annarra en fyrir almenna fjarfesta. Stefnir er dotturfélag Arion banka hf. og er A hluti arsreiknings Stefnis
hiuti af samstaedureikningi bankans og détturfélaga hans. Arsreikningur Stefnis hf. skiptist i A og B hluta. A
hlutinn er rekstraradilinn sjalfur og B hlutinn einstakir sjodir rekstraradilans.

2. Breytingar i starfsemi
Engar breytingar voru gerdar & reglum sjodannna & arinu. Aherslur i fjarfestingum og markmid med rekstrinum
eru jafnframt Obreytt.

3. Grundvéllur reikningsskila
Arsreikningur sérhzefdra sjoda fyrir almenna fjarfesta Stefnis hf. er gerdur i samreaemi vid 16g um arsreikninga, 16g
um rekstraradila sérhaefdra sj6da og reglur Fjarmalaeftirlitsins um arsreikninga rekstrarfélaga verdbréfasjooa,
rekstraradila sérheefdra sjoda, verdbréfasjoda og fijarfestingarsjoda. Arsreikningurinn  er byggdur &
kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru almennt metin & markadsverdi.
Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i pisundum kréna en i EUR fyrir EUR sj6di.

4. Mat og akvardanir
Vid gerd arsreiknings purfa stjérnendur i samreemi vid 16g um &rsreikninga ad meta og taka akvardanir um
mikilvaega lidi arsreikningsins, sem vegna edlis sins eru hadir mati hverju sinni. Vid matid er byggt & reynslu og
ymsum peim péttum sem taldir eru videigandi um mat pessara lida, sem ekki liggur fyrir med 6drum heetti.
Breytingar samkvaemt pessu mati eru faerdar a pvi timabili sem paer eiga sér stad.

5. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur & kaupgengi i &rslok 2022 skv.
gengisveitu Reuters. Rekstrartekjur og rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi
vidskiptadags. Gengismunur sem myndast vid umreikning eigna er faerdur i rekstrarreikning viokomandi sjods.
Sj6dir sem eru med grunnmynt adra en islenska krénu eru birtir i viskomandi mynt.
Gengi helstu gjaldmidla i arslok 2022:

31.12.2022 31.12.2021

141,37 129,36
151,37 147,49
170,33 175,15

20,31 19,79

6. Verdtryggdar eignir og skuldir
Verotryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vio neysluverdsvisitélu sem ték gildi i arsbyrjun 2023.
Afallnar verdbaetur & héfudstol eigna og skulda eru feerdar i rekstrarreikning viskomandi sjods.

7. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

8. Ardur
Ardur er tekjufeerdur pegar akvéroun um uthlutun hans liggur fyrir. Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum
hlutabréfum er dreginn fra ardstekjum i rekstrarreikningi i peim tilvikum, par sem ekki er i gildi

tviskottunarsamningur milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér & landi. Skv.
logum nr. 94/1996 med aordnum breytingum um stadgreidslu skatts & fjarmagnstekjur eru verdbréfasjodir
undanpegnir fijarmagnstekjuskatti af fjarmagnstekjum hér & landi.
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9. Umsyslupdknun
Péknun til rekstraradila fyrir umsjon og starfreekslu sérhaefdra sj6da fyrir almenna fjarfesta & timabilinu nam 1.386
millj. kr. og er hun i samraemi vid rekstrarsamning par um. Umsyslupdknunin innifelur medal annars eftirtalinn
kostnad vid rekstur sjodanna; laun starfsmanna rekstraradilans, markadskostnad og adra umsyslu asamt
vorslupéknun til Arion banka hf. Auk pess greida sjodirnir hlutdeild i beinum Gtlégoum kostnadi sem ekki er
innifalinn i péknun rekstraradilans s.s vegna askriftar ad verdbréfavisitélum, télvukostnadar, endurskodunar, og
légfraeedikostnadar. Umsyslupéknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sj6ds, sem hér greinir:

Umsyslu- Kostnadar-

poknun hlutdeild

Stefnir - INNlend NIULADIET NS. ..o e 1,71% 0,10%
Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hS. ..o 1,85% 0,10%
Stefnir - ArdgreidsIUSJOOUN NS. ....ccveiiiiiie e 1,45% 0,05%
BIgNAVal A NS, ..o e e e e e e e e aaeaan 0,65% 0,05%
BIgNaval B NS. ....eeiiiiiiieiee et e e s e e e e e an 0,65% 0,05%
(S To g F= AV | O F RO PRRTR 0,65% 0,05%
Eignaval - HIUtabréf NS, ... 1,35% 0,05%
SEEfNIr - SAMVAI NS, ooeiiic e 1,45% 0,10%
Stefnir - LausaffArsjodur NS. .......oooo e 0,35% 0,02%
Stefnir - Skuldabréfaval NS. ..........ouoiiiii e 1,00% 0,10%
Stefnir - SPAriffarsjOBUI NS. .....cooiiiiii e 0,35% 0,02%
Stefnir - VaxtaSjOOoUN NS. ... e e e e e e e e 1,00% 0,10%
Stefnir - Sjalfbaer skuldabréf NS, ... 1,00% 0,10%
Eignaval EFleNt NS. ...t e e e e 0,65% 0,05%

Til vidbotar framangreindri poknun greida sjodirnir kostnad vegna opinbers eftirlits.

Visad er til skyringar 11 i arsreikningi Stefnis hf., par sem gerd er grein fyrir 6llum launum og launatengdum
gj6ldum starfsmanna Stefnis, baedi féstum og breytilegum asamt fjélda starfsmanna.
Heegt er ad nalgast arsreikning Stefnis & vefnum www.stefnir.is.

10. Fjarfestingar

a. Skuldabréf
Skuldabréf sem skrad eru & skipuldgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin &
markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki
byggt & gobmlu vidskiptaverdi, vidskiptum med Overulegan hluta af heildardtgafu skuldabréfaflokks eda
endurspegli ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfreedinga.

Skuldabréf par sem utgefandi er metinn rekstrarheefur en er ekki med virka verdmyndun & skipuldgdum
verdbréfamarkadi er metid a grundvelli avoxtunarkréfu. Vid mat & haefilegri avoxtunarkréfu hvers skuldabréfs er
horft til almennrar dheettu og adsteedna & markadi i arslok 2022.

Skuldabréf, par sem utgefandi er ekki metinn rekstrarhaefur er metid & annan hatt en hér ad ofan eda ut fra
vaentum endurheimtum (e. expected recovery value). Vid mat & vaentum endurheimtum er horft til reynslu af
endurheimtum sambeerilegra félaga, arsreikninga félags og yfirlysinga fra félaginu sjalfu. Sé atgefandi kominn i
greidslustddvun, hann ekki stadid i skilum eda lyst yfir ad ekki verdi greitt af skuldabréfi eru veentar endurheimtur
metnar 0-1% og skuldabréfid feert i innheimtuferli. Ef nyjar upplysingar berast fra félégum, sem hafa adur verid
nidurfeerd ad fullu, er skuldabréfid endurmetid sem geeti leitt til uppfaerslu & verdmati. begar mikil évissa rikir um
mat & skuldabréfum geta endanlegar endurheimtur verid verulega frabrugdnar mati.

b. Hlutabréf
Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i arslok 2022. Oskrad hlutabréf
eru faerd & sidasta pekkta vidskiptaverdi eda aeetludu markadsverdi ef pad er talid laegra.
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10. Fjarfestingar, frh.

c. Hlutdeildarskirteini
Hlutdeildarskirteini i hlutdeildarsjédum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum i arslok 2022.
Sjéoir sem lokadir eru i arslok 2022 eru feerdir & endurmetnu innra virdi midad vid nidurfeerslu undirliggjandi
eigna. Gengi sj0da sem attu i viokomandi sjédum er uppfaert til samraemis vid pad.

d. Innlan hja lanastofnunum
Innlan hja lanastofnunum eru uppfeerd med afélinum voxtum, verdbétum og gengismun i arslok 2022.

e. Afleidur

Afleidur eru fjarmalasamningar, par sem samnings- eda nafnverdsfjarhaedir eru ekki feerdar i efnahagsreikning
sj6danna, ymist vegna pess ad réttindi og skyldur myndast vegna eins og sama samningsins,
nafnverdsfjarhaedirnar eru eingdbngu notadar sem breytur vid Utreikning & 68rum steerdum. Nafnverdsfjarhaedir
afleiousamninga gefa ekki endilega til kynna fjarhaed greidsina, sem peim tengjast eda ahaettu peirra. Sem deemi
um afleidusamninga ma nefna framvirka gjaldmidlasamninga, valréttarsamninga, skiptasamninga,
framtidarsamninga og framvirka vaxtasamninga. Afleidur eru upphaflega feerdar a gangvirdi a peim degi sem
afleidusamningur er gerdur og eftir pad & gangvirdi hverju sinni. Gangvirdi midast vid markadsverd & virkum
morkudum og tekur tillit til nylegra markadsvidskipta og vidurkenndra matsadferda, sem medal annars eru
afvoxtud sjodsflaedislikén og virdislikon valréttarsamninga eftir pvi sem vid &.

Eini sérheefdi sjédurinn fyrir almenna fjarfesta sem er med afleidustédu i lok ars 2022 er Stefnir - innlend
hlutabréf vogun hs.

Vogunarhlutfall sjédsins Stefnir - innlend hlutabréf vogun hs. var 124,5% skv. vergri adferd og 126,5% skv.
stadfestuadferd i lok ars 2022.

11. Innlén hja lanastofnunum
Innlan hjé lanastofnunum samanstendur af inneignum & bankareikningum asamt reiknudum afélinum voxtum.

12. Adrar eignir
Til annarra eigna teljast 6framkomin og éuppgerd vidskipti. Auk pess feerast fravik & mati eigna til leekkunar vio
gengisutreikning til annarra eigna.

13. Adrar skuldir
Til annarra skammtimaskulda telst duppgerdur fjarmagnstekjuskattur og éframkomin og 6uppgerd vidskipti. Auk
pess feerast fravik & mati eigna til haekkunar vid gengisutreikning til annarra skulda. Samkveemt I[6gum um
rekstraradila sérhaefdra sjéda er sérhafourm sjooum fyrir almenna fjarfesta heimilt ad taka ad lani til skamms
tima allt ad 25% af verdmaeti eigna sjédanna. Sjodirnir hafa ekki tekid lan til pessa.

14. Skattamal

Sérheefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur hja
eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar
peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum teljast til skattskyldra tekna eda gjalda hja félogum
6had innlausn.

Sjéairnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim I6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad
slikar tekjur skuli skattleggjast hér a landi.

15. Stofnun og slit sjéda
Sjo6durinn Stefnir - innlend hlutabréf Vogun hs. var stofnadur i mai 2022.
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