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Skyrsla og aritun stjérnar og framkvaemdastjora

Stefnir hf. er sjalfstaett starfandi fijarmalastofnun skv. légum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki. Félagio starfar a
grundvelli starfsleyfa fra Fjarmalaeftirliti Sedlabanka islands sem rekstrarfélag verdbréfasjoda samkveemt heimild i
I6gum nr. 116/2021 um verdbréfasjodi og sem rekstraradili sérhaefora sjoda samkveemt heimild i I6gum nr. 45/2020,
um rekstraradila sérhaefdra sj6da. Auk pess tekur starfsleyfi rekstrarfélagsins til eignastyringar, fjarfestingaradgjafar og
vorslu og umsyslu hlutdeildarskirteina eda hluta sjéda um sameiginlega fjarfestingu.

Stefnir er rotgroid islenskt sjodastyringarfyrirteeki med ramlega 336 milljarda kréna i virkri sjédastyringu. Stefnir er
dotturfélag Arion banka hf. og tengds félags og er A-hluti arsreiknings hluti af samstsedureikningi bankans og
dotturfélaga hans.

Arsreikningi félagsins er skipt i tvo hluta, A-hluta sem inniheldur &rsreikning Stefnis hf. og B-hluta sem inniheldur
arsreikning verdbréfasjoda og sérhaefdra sjéda markadssettra til almennings. Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid
Ibg um arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirteeki og reglur Fjarmalaeftirlits Sedlabanka Islands um arsreikninga
rekstrarfélaga verdbréfasjoda og rekstraradila sérhaefdra sjoda.

Starfsemi & arinu 2024

Hagnadur vard af rekstri félagsins & arinu ad fjarhaed 1.061 milljénir kréna samkvaemt rekstrarreikningi. Eigid fé
félagsins i lok arsins nam rdmum 2,9 milljorédum krona samkveemt efnahagsreikningi. Eiginfjarhlutfall sem reiknad er
samkvaemt I6gum um fjarmalafyrirtaeki er 66,7% en samkveemt [6gunum ma hlutfallid ekki vera leegra en 8,0%.

Hlutafé félagsins nam i upphafi og lok arsins 43,5 milljdnum kréna og var pad allt i eigu Arion banka hf. og tengds
félags.

Stjorn Stefnis gerir tilldgu til adalfundar um ardgreidslu vegna arsins 2024 ad fjarhaed 1.100 milljénir kréna.

Helstu atburdir i rekstri félagsins & arinu 2024

Adalfundur Stefnis for fram 11. mars 2024 og par var tekin akvérdun um 1.000 milljénir kréna ardgreidslu til hluthafa. |
stjorn félagsins sitja pau Sigrin Ragna Olafsdéttir, stjérnarformadur, Gudmundur Jéhann Jonsson og Hrefna Osp
Sigfinnsdéttir. Félagid starfraekir endurskodunar- og dhaettunefnd og starfskjaranefnd. Framkvaemdastjori félagsins er
Joén Finnbogason.

Préun eigna i styringu

Eignir i virkri styringu jukust & &rinu um 89 milljarda kréna eda Ur ramum 247 milljoréum kréna i rama 336 milljarda
kréna. Haekkunin skyrist af jakveedri avoxtun og innflaedi i sjédi asamt stofnun nyrra sj6da & arinu. Dreifing eignaflokka i
styringu er g6d og tekjusamsetning félagsins i samraemi vid markmid stjornar.

[slenskt efnahagslif atti vid nokkrar askoranir ad etja & arinu en einnig var hindrunum rutt Gr vegi sem geta skapad
jakveedar efnahagshorfur til naestu missera. | upphafi ars nadist langtima samkomulag & vinnumarkadi, pétt
peningalegt taumhald hefur haegt & efnahagsumsvifum og dregid hefur Ur verdbélguprystingi. Pessar forsendur yttu
eflaust undir akvordun Sedlabankans ad laekka vexti undir lok &rs og likur eru & frekari vaxtaleekkunum. Sparnadur
heimilanna er har i ségulegu samhengi og hrein eign peirra heldur a&fram ad vaxa. Leida ma likur ad pvi ad feersla
sparnadar fra innlansreikningum i adra fjarfestingarkosti muni aukast ef fram heldur sem horfir.

Beaedi innlendi og erlendi hlutabréfamarkadurinn attu heilt yfir gott ar pratt fyrir ad sa innlendi hafi ekki tekid ad haekka
fyrir en sidla hausts nam avoxtun innlendu hlutabréfavisitélunnar OMXI15GI um 19% og erlenda hlutabréfavisitalan
MSCI World haekkadi um 21,4%. Veentingar um vaxtalaekkanir og aukna fjarfestingu erlendra adila haféi ahrif &
innlendan skuldabréfamarkad en verdbdlgualag a skuldabréfamarkadi for leekkandi a arinu.

Avéxtun sj6da Stefnis var almennt god. Heesta avoxtun hlutabréfasjoda i styringu félagsins var hja Kétlu Global Equity
Fund, en sjodurinn skiladi 21,7% &avoxtun i evrum arid 2024. Hlutdeildarskirteinishdfum sjodsins fjdlgadi um 54% en
margir kjésa ad fjarfesta i sjodnum med manadarlegri askrift. Innlendir hlutabréfasjodir attu sémuleidis gott ar og ma
nefna ad avoxtun Stefnis — Innlendra hlutabréfa Vogun var rim 20% en sjédurinn neer tvofaldadi steerd sina a arinu.
Margir kjoésa ad fjarfesta i sj6dum med reglubundnum heetti og fjdlgadi askriftum i sj6di um 20% a arinu. Flestir kjésa
ao skra sig i askrift i gegnum rafraenar dreifileidir i netbanka og appi Arion banka. Forradamenn geta keypt i sjooum
fyrir 6fjarrada og er einnig haegt ad skra bérn og ungmenni i askrift i sj6di i Arion appinu. A &rinu baudst I6gadilum
einnig ad kaupa i sjédum i gegnum appid. Frekari préun og skilvirknivaeding afgreidslu vidskipta med sj6di Stefnis er
ad veenta & arinu 2025.
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Skyrsla og aritun stjérnar og framkveemdastjora, frh.

A fyrri hluta arsins var stofnadur einn steersti sjodur i rekstri Stefnis, SRE Il slhf., sem keypti allt hlutafé i Heimstaden
ehf. sem nu heitir ivera. Miklar vonir eru bundnar vid ad rekstur nyja sjodsins muni stydja vid ibGdauppbyggingu og
islenskan leigumarkad. Sérheefdi sjédurinn SEL | hs. gaf Gt 30 milljén dollara héfudstélstryggt skuldabréf sem var skrad
a First North markadinn i lok ars.

Sj6durinn Stefnir — Kjarabréf hs., sem stofnadur var arid 1986, sameinadist vid Stefni — Rikisverdbréfasjod millilangan
hs. og var p4a sogu eins elsta sj6ds Stefnis lokid.

Greiningarstarf félagsins stydur vid akvardanatodku i sjodum Stefnis og hefur teymi greinenda birt Gtdraetti ar greiningum
& samfélagsmidlum Stefnis. Ahersla er [6gd & ad fylgja greiningum eftir med faglegri umfjéllun og hafa baedi greinendur
og stjornendur félagsins tekid patt i umrseedum og fraedslu um markadi, efnahagshorfur og sjélfbeerni & opinberum
vettvangi.

Ofjarhagslegar upplysingar, abyrgar fjarfestingar, stjornarheettir og aheettustyring

Hlutverk Stefnis er ad styra fjarmunum i eigu vidskiptavina med hagsmuni peirra ad leidarljosi. Abyrgir og fjdlbreyttir
fjarfestingarkostir og itarleg upplysingagjof eru lykilatridi i framkveemd og synileika peirrar samfélagslegu abyrgdar sem
félagid vill vidhafa. Med pvi ad taka tillit til umhverfismala, félagslegra patta og godra stjornarhatta teljum vid ad félagiod
geti haft jakvaed ahrif & samfélag okkar, eigendum i sjédum og 68rum haghofum til géds. Ofjarhagsleg upplysingagjof
skv. 66 gr. d. laga nr. 3/2006 ma néalgast a heimasidu Stefnis sem vinnur skraningu 6fjarhagslegra upplysinga eftir UFS
viomioum NASDAQ sem finna m& & heimasidu pess https://www.nasdaq.com/ESG-Guide.

Stjorn Stefnis hefur sett félaginu stefnu um abyrgar fjarfestingar og er stédugt unnid ad innleidingu hennar med pvi ad
sampaetta hana vid fjarfestingaferla og vio samval fjarfestinga. Stefnir skilar framvinduskyrslu til PRI (UN Principles for
Responsible Investment) arlega en pad er steersti alpjodlegi upplysingavettvangur um abyrgar fjarfestingar.

Aheettustyring og virkt innra eftirlit er ein af meginstodum abyrgs reksturs sjodastyringarfyrirtaekis. Stjorn Stefnis hefur
sampykkt ahaettustyringarstefnu og tekur hin til styringar 4heettu vegna eigna og eignasafna verdbréfa- og sérhaefdéra
sj6da markadssettra til almennings. Aheettuvilji félagsins hefur verid skilgreindur og fylgist stjorn Stefnis med
lykilmeelikvordum i rekstri félagsins med reglubundnum heetti. Stjorn Stefnis hefur kortlagt aheettur i rekstrarumhverfi
Stefnis. Greining og meeling & peim ahesettum sem félagid getur stadid frammi fyrir hefur verid gerd med skipulégdum
heetti og er stjorn kynnt alit &haettustyringar og innra eftirlits med reglulegri skyrslugjof. Adgerdir til styringar og mildunar
mogulegra ahaettupatta eru mikilveegar til ad tryggja rekstraréryggi félagsins.

Stefnir hlaut & arinu 1SO vottun 27001:2022 & svidi upplysingateekni og jafnlaunavottun samkvaemt IST 85:2012 fra BSI.

Stjorn Stefnis leggur dherslu a ad fylgja gédum stjérnarhattum og hefur einsett sér ad studla ad og stydja vid abyrga
hegdun og fyrirtaekjamenningu innan Stefnis til hagsboéta fyrir alla hagsmunaadila félagsins.

Stefnir var fyrst islenskra fyrirtaekja til ad hljéta vidurkenningu sem ,Fyrirmyndarfyrirtaeki i godum stjérnarhattum® ad
mati Rannséknarmidstodvar um stjérnarhaetti arid 2012 og hefur hlotid vidurkenninguna arlega sidan. Stédougt er unnid
ad endurbotum og préun stjérnarhatta hja félaginu og er sérstok uttekt & stjornarhattum af halfu vidurkennds
Uttektaradila lidur i pvi ferli.

Framtidarhorfur, &haettupeettir i rekstri og atburdir eftir reikningsskil

Framtidarhorfur eru metnar gédar en rétt er ad hafa i huga ad ymsir 6vissupeettir tengdir efnahagspréun innanlands og
erlendis, sveiflur & mérkudum, vaxtapréun og adrar ytri adstaedur geta haft ahrif & sjodi og rekstur Stefnis baedi til
skemmri og lengri tima. Dreifd eignasamsetning sjoda i styringu og breidur tekjugrunnur félagsins minnkar likur a
sveiflum i afkomu pess. Stefnir hefur synt fram & adlogunarheefni til ad maeta breytingum i vidskiptaumhverfinu og nytur
auk pess gods af steerdarhagkvaemni i rekstri og trausts eignarhalds.
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Skyrsla og aritun stjérnar og framkveemdastjora, frh.

Yfirlysing stjérnar og framkveemdastjora

Arsreikningur pessi er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirteeki, 16g um rekstraradila
sérhaeféra sjoda og reglur um arsreikninga rekstrarfélaga verdbréfasjoda, rekstraradila sérhaefdra sj6da,
verdbréfasjoda og fjarfestingarsjoda. Samkveemt bestu vitneskju stjérnar og framkveemdastjora er pad alit okkar ad
arsreikningurinn gefi gldgga mynd af rekstrarafkomu félagsins & arinu 2024, eignum, skuldum og fjarhagsstdou pess
31. desember 2024 og breytingu & handbaeru fé & arinu. Stjorn félagsins og framkveemdastjori hafa i dag reett
arsreikning félagsins fyrir &rid 2024 og stadfesta hann med rafreenni undirritun sinni.

Reykjavik, 19. febrtar 2025.

i stj6rn félagsins:
Sigrun Ragna Olafsdaéttir, stjiornarformadur

Gudmundur Jéhann Jonsson, stornarmadur
Hrefna Osp Sigfinnsdottir, stjornarmadur

Framkveemdastjori:

Joén Finnbogason
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa i Stefni hf.

Alit
Vid hofum endurskodad medfylgjandi arsreikning Stefnis hf. fyrir arid 2024. Arsreikningurinn er i tveimur hlutum; A-hluti

sem er rekstrarfélagid sjélft, og B-hluti, sem inniheldur verdbréfasjodi og sérheefda sjddi fyrir almenning. A-hlutinn hefur
ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um sjodstreymi, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir

Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi gldgga mynd af afkomu félagsins og sjodanna & arinu 2024, efnahag peirra
31. desember 2024 og breytingu & handbaeru fé félagsins og hreinni eign sjédanna & arinu 2024, i samraemi vid 16g um
arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirtaeki, 16g um verdbréfasj6di, 16g um rekstraradila sérhaefdra sjoda og reglur
Fjarmalaeftirlitsins um &rsreikninga rekstrarfélaga verdbréfasjoda, rekstraradila sérheefora sjoda, verdbréfasjéda og
fjarfestingarsjoda.

Grundvoéllur fyrir &liti

Endurskodad var i samreemi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkveemt peim stédlum er nanar lyst
kaflanum um &byrgd endurskodanda hér ad nedan. Vid erum 6had Stefni hf. i samreemi vid alpjodlegar sidareglur fyrir
endurskodendur sem og adrar sidareglur sem eru videigandi vid endurskodun & islandi, og héfum vid uppfyllt akveedi
peirra regina.

Vi@ teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad neegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar .

Adrar upplysingar
Stjérn og framkveemdastjori bera abyrgd & 6drum upplysingum. Adrar upplysingar samanstanda af skyrslu stjornar,
stjornarhattayfirlysingu og upplysingagjof i samraemi vid flokkunarreglugerd Evropusambandsins.

Alit okkar & arsreikningnum neer ekki yfir adrar upplysingar og vid gefum ekkert form af stadfestingum eda alyktunum
vegna peirra ef fra er talin su stadfesting vardandi skyrslu stjornar sem fram kemur hér ad nedan.

[ tengslum vid endurskodun okkar berum vid abyrgd & ad lesa framangreindar adrar upplysingar og skoda hvort pzer
séu i verulegu ésamraemi vid arsreikninginn eda pekkingu okkar sem vid héfum aflad vid endurskodunina eda virdast
ad 6oru leyti innifela verulegar skekkjur. Ef vid komumst ad peirri nidurstdédu, byggt a peirri vinnu sem vid héfum
framkveemt, ad pad séu verulegar skekkjur i 6drum upplysingum ber okkur ad skyra fr4 pvi. bad er ekkert sem vid
purfum ad skyra fr4 hvad petta vardar.

[ samreemi vid akvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkveemt okkar bestu vitund ad
i skyrslu stjérnar sem fylgir arsreikningi pessum eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vid 16g um
arsreikninga og koma ekki fram i skyringum.

Abyrgd stjornar og framkveemdastjéra & arsreikningnum

Stjérn og framkveemdastjori eru abyrg fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samraemi vid 16g um arsreikninga,
I6g um fjarmalafyrirteeki og reglur Fjarmalaeftirlitsins um &rsreikninga rekstrarfélaga verdbréfasjoda, rekstraradila
sérheefdra sjoda, verdbréfasjoda og fjarfestingarsjoda. Stjorn og framkveemdastjori eru einnig abyrg fyrir pvi innra
eftirliti sem naudsynlegt er vardandi gerd og framsetningu arsreikningsins, pannig ad hann sé an verulegra annmarka,
hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Vid gerd arsreikningsins eru stjorn og framkvaemdastjori abyrg fyrir pvi ad meta rekstrarheefi Stefnis hf. Ef vid &, skulu
stjorn og framkvaemdastjori setja fram videigandi skyringar um rekstrarhaefi og hvers vegna pau akvadu ad beita
forsendunni um rekstrarhaefi vid gerd og framsetningu arsreikningsins, nema stjérn og framkvaemdastjori hafi akvedid
ao leysa félagid upp eda heetta starfsemi, eda hafi enga adra raunhsefa moguleika en ad gera pad.

Stj6rn og endurskodunar- og ahaettunefnd skulu hafa eftirlit med gerd og framsetningu arsreikningsins.
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Aritun 6hads endurskodanda, frh.

Abyrgd endurskodanda & endurskodun arsreikningsins

Markmid okkar er ad afla neaegjanlegrar vissu um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka, hvort sem er af véldum
sviksemi eda mistaka og ad gefa Ut aritun sem felur i sér alit okkar.

Neegjanlega vissa er po ekki trygging pess ad endurskodun framkveemd i samraemi vid alpjédlega
endurskodunarstadla muni uppg6tva allar verulegar skekkjur séu peer til stadar. Skekkjur geta ordid vegna mistaka eda
sviksemi og eru dlitnar verulegar ef paer geetu haft ahrif & fjarhagslega akvaréanatoku notenda arsreikningsins, einar og
sér eda samanlagoar.

Endurskodun okkar i samreemi vid alpjédlega endurskodunarstadla byggir a faglegri démgreind og beitum vid
gagnrynni hugsun vid endurskodunina. Vid framkveemum einnig eftirfarandi:

» Greinum og metum haettuna & verulegri skekkju i arsreikningnum, hvort sem er vegna mistaka eda sviksemi,
hénnum og framkveemum endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peim haettum og 6flum endurskodunargagna
sem eru naegjanleg og videigandi til ad byggja alit okkar &. Heettan & ad uppgotva ekki verulega skekkju vegna
sviksemi er meiri en ad uppgotva ekki skekkju vegna mistaka, par sem sviksemi getur falid i sér samseeri, skjalafals,
misvisandi framsetningu arsreiknings, ad einhverju sé viljandi sleppt eda ad farid sé framhja innri eftirlitsadgeroum.

+ Oflum skilnings & innra eftirliti, sem snertir endurskodunina, i peim tilgangi ad hanna videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki i peim tilgangi ad veita alit & virkni innra eftirlits félagsins.

» Metum hvort reikningsskilaadferdir sem notadar eru, og tengdar skyringar, séu videigandi og hvort
reikningshaldslegt mat stjérnenda sé raunheeft.

+ Alyktum um notkun stjérnenda & forsendunni um rekstrarhaefi og metum & grundvelli endurskodunarinnar hvort
verulegur vafi leiki & rekstrarhaefi eda hvort adsteedur séu til stadar sem gaetu valdid verulegum efasemdum um
rekstrarheefi. Ef vid teljum ad verulegur vafi leiki & rekstrarhaefi ber okkur ad vekja sérstaka athygli a videigandi
skyringum &rsreikningsins i aritun okkar. Ef slikar skyringar eru 6fullnaegjandi purfum vid ad vikja fra fyrirvaralausri
aritun. Nidurstada okkar byggir & endurskodunargégnum sem aflad er fram ad dagsetningu aritunar okkar. Engu ad
sidur geta atburdir eda adstaedur i framtidinni valdid 6vissu um rekstrarhaefi félagsins.

» Metum i heild sinni hvort arsreikningurinn gefi gldgga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum, metum
framsetningu, uppbyggingu, innihald og par med talid skyringar vid arsreikninginn mead tilliti til gldggrar myndar.

Okkur ber skylda til ad upplysa stjorn og endurskodunar- og &haettunefnd medal annars um &eetlad umfang og
timasetningu endurskodunarinnar og veruleg atridi sem komu upp i endurskodun okkar, par & medal verulega
annmarka & innra eftirlit sem komu fram i endurskoduninni, ef vié a.

Vid héfum einnig lyst pvi yfir vid stjorn og endurskodunar- og éhaettunefnd ad vid héfum uppfyllt skyldur sidaregina um
O6haedi og héfum midlad til peirra upplysingum um tengsl eda dnnur atridi sem geetu mogulega haft ahrif a 6haedi okkar
og par sem videigandi er, hvada varnir vid héfum sett til ad tryggja 6heedi okkar.

Képavogur, 19. febraar 2025.

Deloitte ehf.

Gunnar borvardarson
endurskodandi

Arsreikningur Stefnis hf. fyrir arid 2024 er rafreent undirritadur af endurskodanda.
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Rekstrarreikningur 2024

Skyr. 2024 2023

Rekstrartekjur
Umsyslu- og arangurstengdar pOKNanir ..........ccoceevceeniieiienniienieenen 5 2.581.632 2.704.796
FJArMUNALEKJUL ....eveiiiieiii et 11 213.697 185.408
Heildartekjur 2.795.329 2.890.204
FJArMagnSgjold ......cocveeiiiiieeiie e 11 ( 18.936) ( 14.835)
Hreinar rekstrartekjur 2.776.393 2.875.369

Rekstrargjold

Laun og launatengd gjold .........cceeeiiiiiiiiiieiee e 12 724.585 829.716
Pjonustugjold til Arion banka hf. ..o 485.218 432.646
ANnar rekStrarkOStNAOUE ..........cooiiiiiiiiieeeiiee e 200.274 227.268
Rekstrargjold 1.410.077 1.489.630
Hagnaour fyrir teKjUSKatt .........cooiviiiiiiiiiiee e 1.366.316 1.385.739
TEKJUSKALTUT ...ttt 15 ( 305.664) ( 290.801)
HAGNAOUT .ottt 19 1.060.652 1.094.938
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Efnahagsreikningur 31. desember 2024

Skyr. 31.12.2024 31.12.2023
Eignir

Verdbréf med fostum teKjUM .........cooiiiiiiirie e 26.123 0
Verdbréf med breytilegum tekjum ..........coooeeiiieiiiiiie e 1.040.004 1.078.982
Verdbréf samtals 6, 16 1.066.127 1.078.982
VIBSKIPLAKIOTUL ...t 8 2.066.614 1.843.725
Krofur & tengda @0ila ...........oeeviiiieiiiieciic e 183.997 173.405
Krofur samtals 2.250.611 2.017.130
Handbeert fé og igildi handbaers fjar .........cccocevviiii e, 9 642.952 875.483
F o 1= L =T o] 1 S PO P P PP PPPPP PP 4.733 10.090
Adrar eignir samtals 647.685 885.573
Eignir samtals 3.964.423 3.981.685

Eigio fé
HIUTATE ... 43.500 43.500
LOgbundinn VarasjOOUT ..........ccueeiiiiiiieiiiee e 10.875 10.875
P Ne Y- = 3 [0 o | PP 174.327 173.165
Oradstafad @igio € ........cocveveieereeeeeeeeeeee e 2.710.285 2.646.274
Eigid fé samtals 19 2.938.987 2.873.814

Skuldir
TekjuskattsskuldbiNdiNg ........cuvveeiiiiiii e 18.998 19.883
VIOSKIPIASKUIAIN «..eeiiiiiiieiiee e 8.452 20.970
Skuldir vio tengd fElOQG ......cceerurieiiiie i 68.525 74.147
SKAESKUID ... 20 307.884 289.020
Adrar skammtimaskuldir ............ccoovviiiiiiiiin 621.577 703.851
Skuldir samtals 1.025.436 1.107.871
Eigid fé og skuldir samtals 3.964.423 3.981.685
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Sjodstreymisyfirlit 2024

Skyr. 2024 2023
Rekstrarhreyfingar
HAGNAOUE ...ttt e e 19 1.060.652 1.094.938
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif & fjarstreymi:
Verdbreytingar verobréfagignar ............cccceovvveeiiiiec e ( 108.838) ( 83.100)
Gjaldfaerdur tekjuUSKAtIU ...........ccoviiiiiiiiieeiiee e 305.664 290.802
1.257.478 1.302.640
Breytingar & rekstrartengdum eignum og skuldum ..............cccceevineen. ( 324.019) ( 292.412)
Greiddur tEKJUSKATUT .......eeieiiiieeeeee e 20 ( 287.685) ( 337.516)
Handbeert fé fra rekstri 645.774 672.712
Fjarfestingahreyfingar
Kaup & verdbréfum med breytilegum tekjum ..........ccccooviiiiiiieiniieens ( 977.725) ( 21.289)
Sala & verdbréfum med breytilegum tekjum ..........c.ccooeeiiiiiiiniecne. 1.123.495 360.438
Kaup & verdbréfum med fostum tekjum ........ccccovvieieiiiienieniceee e, ( 27.271) 0
Sala & verdbréfum med fostum tekjum ........ccooveieiiiiei 0 168
Afborganir verdbréfa med fostum tekjum .........ccccooeiiiiiiiiiiiee s 3.196 0
Fjarfestingahreyfingar 121.695 339.317
Fjarmdgnunarhreyfingar
GreiddUr @rOUT ...t e e 19 ( 1.000.000) ( 1.250.000)
Fjarmdgnunarhreyfingar ( 1.000.000) ( 1.250.000)
Breyting &handbaeru fé ... ( 232.531) ( 237.970)
Handbeert f& T Arsbyrjun ... 875.483 1.113.453
Handbeert f€ 110K Ars .....ovviiiiiiiii e 9 642.952 875.483
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir

1. Almennar upplysingar
Stefnir hf. er hlutafélag sem starfar a4 grundvelli laga nr. 2/1995 um hlutafélég og laga nr. 161/2002 um
fiarmalafyrirteeki. Adsetur Stefnis er ad Borgartuni 19, Reykjavik og kennitala félagsins er 700996-2479.

Stefnir hf. er détturfélag i eigu Arion banka hf., kt. 581008-0150, Borgartuni 19, Reykjavik.

2. Fjérhagsleg 4heettustjornun
Virk ahaettustyring og innra eftirlit eru mikilvaegir peettir i rekstri félagsins. Mogulegir ahaettupaettir eru greindir
med skipuldgdum heetti og markvisst er unnid ad pvi ad treysta alla umgjord rekstrarfélagsins.

Starfsemi sjoda B-hluta hefur i for med sér margvislega &heettu, svo sem ahrif breytinga & gengi
fiarmalagerninga, erlendra gjaldmidla, greidsluhzefi skuldara og vaxtabreytinga. Ahaettustjornun sjodanna beinist
ad adgerdum til pess ad styra pessum aheettupattum. Sjoédstjérar sjddanna leitast vid ad styra dhaettupattum
medal annars med virkri styringu fjarmalagerninga par sem pad a vid. Nanari upplysingar um fjarhagslega
ahaettupeetti ma finna i Utbodslysingum & vefsidu félagsins.

3. Grundvbdllur reikningsskila
Arsreikningur Stefnis hf. er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirteeki, 16g um
verdbréfasjodi, 16g um rekstraradila sérhaefdra sjdda og reglur Fjarmalaeftirlitsins um arsreikninga rekstrarfélaga
verdbréfasjoda, rekstraradila sérhaefdra sjoda, verdbréfasjoda og fjarfestingarsjoda. Arsreikningurinn er byggdur
a kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdobréf eru almennt metin & markadsveroi.
Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i pisundum kréna.

Arsreikningur félagsins, A-hluti, er hluti af samsteedureikningi médurfélagsins og eru upplysingar um rekstur og
fijarhagsstodou samstaedunnar par. Heegt er ad nalgast samstaedureikninginn a vefnum, www.arionbanki.is.

4.  Matsaodferair
Vid gerd reikningsskila purfa stjérnendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat & eignum, skuldum,
tekjum og gjéldum. P6 svo mat pessara lida sé gert samkvaemt bestu vitund stjornenda getur raunverulegt
verdmaeeti peirra lida sem pannig eru metnir reynst annad en nidurstada samkvaemt matinu.

5. Umsyslu- og drangurstengdar péknanir
Félagio feer eignastyringarpoknun fyrir rekstur verdbréfasjoda, sérheefdra sjoda fyrir almenna fjarfesta og
annarra sérheeféra sjoda Stefnis hf. boknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign, heildareignum eda
askriftarloforoum hvers sj6ds og innifelur eftirtalinn kostnad vid rekstur sjodanna; laun starfsmanna
rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu. ba sér rekstrarfélagid um eignastyringu erlendra sj6da sem eru i
vorslu erlendra adila og feer greidda poknun fyrir. Auk pess feer félagid arangurstengdar péknanir.

6. Verdbréf

Verdbréf med breytilegum tekjum

Verdbréf i eigu rekstrarfélagsins eru veltuverdbréf. Hlutdeildarskirteini eru metin & markadsverdi og eignarhlutir
fjarfestingarféldgum eru metnir & innra virdi i lok arsins. Skrad hlutdeildarskirteini eru eignfaerd a markadsverdi i
lok &rsins.

b. Verdbréf med fostum tekjum
Skuldabréf sem skrad eru a skipulégdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin a
markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs sé
ekki byggt & gomlu vidskiptaverdi, vidskiptum med Overulegan hlut af heildaritgafu skuldabréfaflokks eda
endurspegli ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfreedinga. Séu horfur & vanefndum atgefanda skuldabréfs er
virdi pess metid Gt frd veentum endurheimtum par sem medal annars er horft til forgangskrafna.

Skuldabréf Gtgefanda sem metinn er rekstrarhaefur en er ekki med virka verdmyndun a skipulégdum
verdbréfamarkadi er metid a grundvelli avéxtunarkrofu. Vid mat a haefilegri avoxtunarkréfu hvers skuldabréfs er
horft til almennrar aheettu og adsteedna & markadi i lok arsins.
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Skyringar, frh.

b. Verdbréf med féstum tekjum, frh.

Vié mat skuldabréfs Utgefanda sem ekki er metinn rekstrarheefur er horfid fra adferdarfraedinni sem lyst er ad
ofan og skuldabréfid metid Ut fra vaentum endurheimtum (e. expected recovery value) og pad vaxtafryst. Vid mat
a vaentum endurheimtum er horft til reynslu af endurheimtum frd sambaerilegum félégum, arsreikninga félags og
yfirlysinga fra félaginu sjalfu. Sé utgefandi kominn i greidslustédvun, hafi ekki stadid i skilum eda lyst yfir ad ekki
verdi greitt af skuldabréfi eru veentar endurheimtur metnar 0-1% og skuldabréfid faert i innheimtuferli. Ef nyjar
upplysingar berast fra utgefanda skuldabréfs, sem hefur &dur verid nidurfeert ad fullu, er skuldabréfid endurmetio
sem geeti leitt til uppfeerslu & verdmati. Pegar mikil évissa rikir um mat & skuldabréfum geta endanlegar
endurheimtur verid verulega frabrugdnar mati i lok arsins.

7. Erlend vidskipti
Vidskipti i erlendum gjaldmidli eru umreiknud i islenskar kronur a gengi vidskiptadags, skv. gengisveitu Reuters.
Erlendar eignir og skuldir eru faerdar a gengi i lok arsins.

Eignir i erlendri mynt umfram skuldir nema 493 milljonum kréna i lok &rsins og greinast pannig:

EUR usD GBP Adrar myntir
Eignir ....... 484.180 11.960 44 0
Skuldir ( 3.251) ( 4) 0 0
Nettd stada 31.12.2024 ........cccecveveeniereannen. 480.929 11.956 44 0
Netté stada 31.12.2023 643.858 164 78 0
Gengi ISK 31.12.2024 143,89 138,99 174,02
Gengi ISK 31.12.2023 150,13 135,82 172,97

8.  Vidskiptakrofur
Vidskiptakrofur eru feerdar a nafnvirdi ad fradreginni virdisryrnun.

9. Handbeert fé
Handbeert fé samanstendur af 6bundnum bankainnstaedum.

10. Tekjuskattseign/-skuldbinding
Utreikningur frestadrar tekjuskattseignar/-skuldbindingar byggist 4 mismuni efnahagslida samkveemt
skattuppgjori annars vegar og arsreikningi hins vegar. Mismunur, sem pannig kemur fram, stafar af pvi ad
alagning tekjuskatts er midud vid adrar forsendur en reikningsskil félagsins og er par i meginatrioum um ad
reeda timamismun vegna nidurfeerslu a kréfum og myntgengismunar sem dreift er & prja ar i samraemi vio

skattalog.

11. Fjarmunatekjur / (fjarmagnsgjéld) 2024 2023
Fjarmunatekjur greinast pannig:
Verdbreytingar Verobréfagignar ...........cceeeiieeeeiiiee e siee e 123.134 97.222
VAXEALEKJUL ...ttt e e ettt e e e e e et e e e e e e annees 90.563 88.186
Fjarmunatekjur SAMLAIS ........ooeviiireiiiiee e e 213.697 185.408

Fjarmagnsgjold greinast pannig:

MYNEGENGISIMUNUL ...ttt e et e e e e e e abb e e e e e e e e nneneeeas ( 18.567) ( 14.798)
£z V= Lo o] o HOS PSP T PRT ( 369) ( 37)
Fjarmagnsgjold SAMIAIS ..........cceeriiiiiieiiie e eeee e ( 18.936) ( 14.835)
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12. Laun og tengd gjold og starfsmannamal 2024 2023
Laun og tengd gjold greinast pannig:
LLBUN Lottt ettt 560.670 633.715
Kostnadur vegna kauprétta starfsmanna .............cccccveeeeeiiiiiiiice e 4519 6.681
Framlag i [IFEYFISSJOO .....vveeiiiiiie it 84.121 87.869
Onnur launatengd GBI .........cc.oveveeveeeeee e, 75.275 101.451
Laun og tengd gjold SAmMLAIS .........cccuiiriiiiiiiiee e 724.585 829.716
Fjoldi starfsmanna i 10K ArSinS.........ccceiiiiieiiiiei e 20 23
Medalfjoldi starfsSmanna & &rinNU............cccceiiiiie e 23 23

A adalfundi Arion banka hf. pann 16. mars 2022 var stjorn bankans veitt heimild til ad gera breytingu & gildandi
kaupréttarasetlun bankans og var han utvikkud & pann veg ad huan tekur na einnig til starfsmanna Stefnis.
Kostnadur vegna kaupréttardeetlunarinnar nemur 4,5 milljonum kr. fyrir arid 2024 (6,7 milljonir kr. fyrir arid 2023).
Visast til ars- og/eda arshlutareiknings Arion banka hf. vegna frekari Gtskyringa & kaupréttardeetluninni.

Laun, hlunnindi og motframlag i lifeyrissjod stjérnar og framkveemdastjora greinast pannig:

Jon Finnbogason, framkvaemdastjOri ..........coovueeeiiieeiniiee e 55.474 48.492
Sigrin Ragna Olafsdattir, formadur SOMAr ...........cc.ceeeveveeeereeeeeeeeeeenenens 11.843 11.365
Gudmundur JAn JONSSON, SHOMNAMABU .......covveeeeiiieeeiiieeerieeeeeieeeeseeee e 6.090 3.579
Hrefna Osp Sigfinnsdottir, SHOMarmMasUur ...........c.ceeveeeveveeeeeeeeeeeeeeee e 6.945 6.558
Laun og hlunnindi SAmMEaIS ..........cceoiiiiieiiiiee e 80.352 69.994

A arinu var gjaldfeerd 41,6 milljonir kr. vegna launa og launatengdra gjalda i tengslum vid starfslok fyrrum
starfsmanna. (4,8 milljonir kr. arid 2023)

Laun fimm lykilstjornenda namu samtals 153,4 milljonum kr. & &rinu (158,4 milljon kr. &rid 2023).

Stjorn félagsins hefur sampykkt starfsreglur um kaupauka i samraemi vid reglur Fjarmalaeftirlitsins nr. 388/2016
og eru peer stadfestar af FME. Asetladur kaupauki til greidslu vegna arsins 2024 nemur 109,8 milljénum kr., ad
launatengdum gjéldum medtéldum (87,0 milljonir kr. arid 2023). Greidslu 40% kaupaukans er frestad um prju ar
nemi hann heerri fiarhaed en 10% af arslaunum starfsmanns an kaupauka i samraemi vid reglur FME. | lok ars
var uppsofnud skuldbinding vegna kaupaukakerfis 173,8 milljonir kr. (245,6 milljonir kr. i arslok 2023).

13. Poknanir til endurskodenda 2024 2023
ENndurskodun Arsreiknings .........oooeeiiiiieeiiice e 18.728 17.578
KOnNuN Arshlutareiknings ..........oooiveiiiiiiic e 4.883 4.582
Onnur pjonusta og GtIagSUr KOSINABUT ..........cccceeveeieieeireecre e, 3.268 2.421

26.879 24.581

14. Leigusamningur
{ gildi er samningur milli Stefnis hf. og Arion banka hf. um leigu & atvinnuhtsnzedi. Samningurinn var undirritadur
i desember 2012. Nanar tiltekid er hid leigda skrifstofurymi & 3. heed fasteignarinnar ad Borgartini 19. Leigutimi
er 6timasettur samkvaemt samningi og uppsagnartimi er enginn.

Leigugjald vegna samningsins arid 2024 nam 28,4 milljonum kréna og er pad i samrami vid samning par um.
Leigan er gjaldfeerd medal annars rekstrarkostnadar i rekstrarreikningi félagsins. Samsvarandi greidsla fyrir arid
2023 nam 26,4 milljén kréna.

Arsreikningur Stefnis hf. 2024 A-hluti 14 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar, frh.

15. Tekjuskattur 2024 2023
Tekjuskattur til greioSIU ... 307.884 289.020
LeiOrétting fra fYrra Ari .........cccvviiiiee e ( 1.335) 355
Breyting a tekjuskattsskuldbindingu ...........ccccoiiiiiiiieie e ( 885) 1.426
TekjuSKattur SAMIAIS ......cveiieiiiiie et 305.664 290.801

16. Verobréf 31.12.2024 31.12.2023
Verdbréf med fostum tekjum skrad & skipulegan verébréfamarkad:

Utgefin af opinberum adilum ............c.c.oeieviveuiieeeeeee e 26.123 0
26.123 0

Verdbréf med breytilegum tekjum eru 6skrad og greinast pannig:
Eignarhlutir i hlutafélogum ..........coeiiiiiiii e 500 0
Eignarhlutir i sérhaefoum SJOOUM ........occviiiiiiii e 245.465 202.659
HIUtdeildarsKirteini ........oceeeeiiiie e 794.039 876.323
1.040.004 1.078.982
Verdbréf SAMIAIS ......uveiiiie e 1.066.127 1.078.982

17. Tengdir adilar
Tengdir adilar Stefnis hf. eru modurfélagid, Arion banki hf. &samt dottur- og hlutdeildarféléogum bankans, sjodir i
rekstri, stjorn og lykilstjornendur Stefnis.

Engin O6venjuleg vidskipti voru vid tengda adila & arinu. Vidskipti vid tengda adila eru & grundvelli
pjonustusamninga og eru verdldgd eins og um 6tengda adila veeri ad reeda.

Stefnir greidir Arion banka fyrir vorslupjénustu auk pess sem Stefnir hefur Gtvistad verkefnum til Arion banka.
Helstu Utvistudu verkefni eru Utvistun innri endurskodunar, regluvarsla, upplysingateeknipjonusta, bdkhalds- og
uppgjorspjénusta, tiltekin verkefni til vidskiptabankasvids auk fleiri péatta. Mikilveeg UGtvistun er tilkynnt
Fjarmalaeftirliti Sedlabanka islands.

Vidskipti vid tengda adila 2024

Tekjur Gjold Krofur/Eignir Skuldir
Samsteeda Arion banka .............ccceeiienns 40.980 593.341 642.952 58.855
Sjoair i rekstri Stefnis .......oeevvveeiiieeeieee 1.849.831 0 183.997 9.670
1.890.811 593.341 826.949 68.525

Vidskipti vid tengda adila 2023
Tekjur Gjold Krofur/Eignir Skuldir
Samstaeda Arion banka ..........ccccoeeiiienenn. 52.698 551.392 875.483 63.847
Sjoair i rekstri Stefnis .......coovvvviiiiieieiieee 2.004.695 0 173.405 10.300
2.057.393 551.392 1.048.888 74.147

18. Eignir i styringu
Eignir vidskiptamanna i sjodum Stefnis hf. namu 336 milljoroum kréna i lok arsins samanborid vid 247 milljarda
kréna i lok ars 2023.
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19. Eigio fé
a. Hiutafé félagsins er 43,5 milljonir kr. i lok &rsins og er 6breytt fra arslokum 2023 par sem hver hlutur nemur 1
krénu.
b. Yfirlit um breytingar & eigin fé: Logbundinn Adrir Oradstafad
Hlutafé varasjédur varasjodir eigio fe Samtals
Eigid fé 1.1.2023 ................ 43.500 10.875 201.202 2.766.617 3.022.194
Uthlutadur ardur ............... 0 0 0 ( 1.250.000) (  1.250.000)
Hagnaour ..........ccccceveveneene 0 0 0 1.094.938 1.094.938
Gangvirdisreikningur ......... 0 0 ( 30.728) 30.728 0
Kaupréttir starfsmanna ...... 0 0 2.691 3.991 6.682
Eigid fé 31.12.2023 ............ 43.500 10.875 173.165 2.646.274 2.873.814
Eigid fé 1.1.2024 ................ 43.500 10.875 173.165 2.646.274 2.873.814
Uthlutadur ardur ............... 0 0 0 ( 1.000.000) (  1.000.000)
Hagnaodur ..........ccccevevneene 0 0 0 1.060.652 1.060.652
Gangvirdisreikningur ......... 0 0 767 ( 767) 0
Kaupréttir starfsmanna ...... 0 0 395 4.126 4.521
Eigid fé 31.12.2024 ............ 43.500 10.875 174.327 2.710.285 2.938.987

Samkveemt I6gum um &rsreikninga nr. 3/2006 skal feera matsbreytingar & fijarmélgerningum tilgreindum a
gangvirdi, ad teknu tilliti til skattaahrifa eftir pvi sem vid a, vid upphaflega skraningu af 6radstéfudu eigin fé a
gangvirdisreikning medal eigin fjar. Oheimilt er ad Gthluta ardi af slikum gangvirdisreikningi. Leysa skal
gangvirdisreikning upp til jafns vid framkomnar breytingar & viokomandi eign eda skuldbindingu pegar hun er
seld eda innleyst eda forsendur fyrir matsbreytingu eru ekki fyrir hendi. Gangvirdisreikningur telst til annarra
varasjoda i efnahagsreikningi.

c. Ardsemi eigna er reiknud sem hlutfall hagnadar eftir skatta og medalstédu eigna & arinu skv. efnahagsreikningi.
Ardsemi eigna nam 26,7% fyrir &rid 2024. Ardsemi eigna félagsins fyrir &rid 2023 nam 27,0%.

d. Eigio fé i lok ars er 2.939 milljénir kr. eda 74,1% af nidurstddu efnahagsreiknings.
Eiginfjarhlutfall rekstrarfélagsins sem reiknad er samkvaemt akveedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki er 66,7%
en lagmarks eiginfjarhlutfall er 8% samkveemt [6gum.

Hlutfallid reiknast pannig:

31.12.2024 31.12.2023
Heildar €igi0 & ......ooiiiiee e 2.938.987 2.873.814
BIgINfJATGrUNNUL ..o e 2.938.987 2.873.814
Heildar eiginfjarkrafa greinist pannig:
UHANAANGEIA ........cveevvevieeieteecee ettt ettt ee e reneas 285.843 270.610
MaArKaOSANEGEIA .....cccuveiiiiiiie e 39.434 51.528
Eiginflarkrafa Samtals ............oooiiiiiiiii 325.277 322.138
Eiginfjarkrafa midad vio fastan rekstrarkostnad ...........cccccocveeiviiiiiniieeiiieeene 352.519 372.408
Eiginfjarhlutfall i samraemi vid dkvaedi laga um fjarmalafyrirtaeki .................... 66,7% 61,7%
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20. Tekjuskattsskuldbinding 31.12.2024 31.12.2023
Tekjuskattsskuldbinding breytist pannig:
Tekjuskattsskuldbinding i arsbyrjun ... ( 308.903) ( 355.618)
LeiOrétting VegNa fYITa @IS ........cccoiiiiiiiiiee e ( 1.335) ( 355)
ReIKNAAUT tEKJUSKALIUN ......coeviiiiiiiie et ( 282.577) ( 269.903)
Reiknadur fJArsysIuskattur Arsins ..........cccccoviieeiiiiie e ( 21.752) ( 20.543)
Greiddur tEKJUSKAIIUT .......vvieiiie et 287.685 337.516
Tekjuskattsskuldbinding 1 10K ArsSins ........ccccoviiiiiiiiieeiee e ( 326.882) ( 308.903)
Tekjuskattsskuldbinding skiptist pannig:
Tekjuskattur til GreioSIU ... ( 286.132) ( 268.477)
Fjarsysluskattur til greiosiu .......o..eee i ( 21.752) ( 20.543)
Frestud tekjuskattsskuldbinding ..........coocveveiiiiieiiiiee e ( 18.998) ( 19.883)
Tekjuskattsskuldbinding i 10K &rSinS ........ccccoovviiiiriiiiiiee e ( 326.882) ( 308.903)
Frestud tekjuskattsskuldbinding skiptist pannig & milli lida:
Frestun genQISTAPS .. ..ooiiiiiieiiiie ettt e et e st e e e e e ataeeeen 3.462 111
Varddarniourfaersla KrafNa ..o ( 22.460) ( 19.994)
Frestud tekjuskattsskuldbinding i 10K &rsins .........ccccceviviiiiiee i, ( 18.998) ( 19.883)
Skattskuld skiptist pannig & milli lida:
ReIKNadUI tEKJUSKALIUN ......cocuveiiiiiiiecei e 285.247 268.477
Sérstakur farsysIUSKAIUT .........oooiiiiiiiee e 22.637 20.543
SKaSKUIA T 10K AISINS ...eooiiiiiiiiiice e 307.884 289.020
21. Eignarhald sundurlidast pannig: 31.12.2024 31.12.2023
Hluthafar Stefnis hf. sem eiga meira en 1% hlut greinast pannig:
ArON BaNKi Nf. ..o 99,93% 99,93%
Hluthafar Arion banka:
Gildi HIEYTISSJOOUI ....eeeeiiiiee ettt et e e eaeeeens 9,17% 9,85%
Lifeyrissjoour VErzIUNarmanna ..........c.ceeerieeeeniueeeeiiieeeeiieeesieeee s snneeesseeeee e 9,06% 9,62%
LSR - Lifeyrissjédur starfsmanna rikiSins ...........cccccevviieeiiieneniiiee e 8,79% 9,02%
ATION DANKI N e 6,65% 0,95%
BrU HFEYISSJOBU .....eiieieiieeitiie ettt ettt e et e e e e e e e e e nneeeeenes 5,31% 5,38%
SEOBIT N, s 5,29% 4,34%
Frialsi lifeyriSSJOOUINN ........eiiiiiiii e 3,60% 3,91%
RV Z= 1T U= T o U PUPPOUPRUR 3,59% 3,55%
Birta HfEYIISSJOBU ..oeeiieiiiie et et e e e e 3,15% 3,58%
Stapi HFEYFISSJOOU .....eoiiiiiiiiiee e 3,02% 2,85%
V7 10 o | S OO OPRRR 2,43% 2,24%
Festa lIfeYriSSJOOUN ........uviiiie it a e e 2,25% 2,52%
SJOOIr 1 reKStr STEFNIS ..vviiiiiiiiiiiie e 2,08% 2,38%
Almenni feyriSSJOBUIINN ........coi it 1,63% 2,30%
ISIANASDANKI N, <ottt e e e e e e e s 1,52% 1,23%
LIifSVErk HFEYIISSJOBUL ....ccoiiiiiiiiiii et e e e e e 1,51% 1,52%
1S3 =T 0o [T o Yo 1T OO RRRSRR 1,01% 0,00%
(=Y [0 1S o= i 1| PR 0,94% 1,09%
KVika banki hf. ..o 0,92% 0,00%
Landsbankinn hf. ... 0,92% 1,06%
SJOVA LTYGGINGAT ..veiviiiiee ettt e e e e e e st e e e e e s sataeees 0,46% 1,66%
At ] S PO PP P RO PPP PP RO 26,70% 30,95%
100,00% 100,00%
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Stjornarhattayfirlysing Stefnis hf. 2025

Inngangur

Stjérn Stefnis hf. telur géda stjérnarheetti vera veigamikinn patt i arangri Stefnis sem leidandi sjodastyringarfyrirteekis a
islandi. Stjérnarheettir sja fyrirtaekjum fyrir ramma par sem markmid eru skilgreind, hvada t6l skulu notud til ad na peim
markmidum og hvernig arangur markmidanna er maeldur. GOdir stjérnarhaettir eiga ad studla ad réttum hvétum stjérnar
og stjérnenda til ad seekja pau teekifaeri sem pjona hagsmunum fyrirtaekisins, hluthafa og almennings, jafnframt pvi sem
goair stjdrnarhaettir audvelda einnig stjorn ad sinna eftirlitshlutverki sinu a skilvirkan hatt.

Med pessari yfirlysingu um stjérnarheetti Stefnis er félagid ad fylgja peim kréfum sem koma fram i vidurkenndum
leidbeiningum sem eru til stadar a peim tima sem arsreikningur pessi er sampykktur af stjérn félagsins med visan til 66
gr. c. laga nr. 3/2006, um &rsreikninga. Leidbeiningar um stjérnarheetti fyrirtaekja, 6. Gtgafa, utgefnar af Vidskiptaradi
islands, Samtokum atvinnulifsins og Nasdag OMX Iceland hf. og meginreglur G20/OECD um stjérnarhaetti fyrirteekja fra
2015 voru sérstaklega haféar til hlidsjonar pegar yfirlysing um stjérnarheetti Stefnis var samin. Leidbeiningar um
stjornarheetti fyrirtaekja mé nalgast & leidbeiningar.is og meginreglur G20/OECD um stjérnarhaetti fyrirteekja mé finna a
https://www.oecd.org/daf/ca/Corporate-Governance-Principles-ENG.pdf

Stefnir var a arinu 2012 fyrst islenskra fyrirteekja til ad hljota vidurkenninguna ,Fyrirmyndarfyrirtaeki i gédum
stjornarhattum®. Vidurkenningin var fyrst veitt af Ranns6knarmidsttd um stjornarheetti vie Haskola islands ad
undangenginni Uttekt endurskodunarfyrirtaekisins KPMG. Stefnir hefur hlotid endurnyjun vidurkenningarinnar med
reglubundnum haetti og er eins og adur til fyrirmyndar & islandi pegar kemur ad gédum stjérnarhattum.

Stefnir hf. er sjalfsteett starfandi fjarmalastofnun skv. lI6gum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki. Félagio starfar &
grundvelli starfsleyfa fra Fjarmalaeftirliti Sedlabanka islands sem rekstrarfélag verdbréfasjéda samkveemt heimild i
I6gum nr. 116/2021 um verdbréfasjodi og sem rekstraradili sérhaefdra sjoda samkveemt heimild i [6gum nr. 45/2020, um
rekstraradila sérhaefora sjoda. Auk pess tekur starfsleyfi rekstrarfélagsins til eignastyringar, fjarfestingaradgjafar og
vorslu og umsyslu hlutdeildarskirteina eda hluta sjéda um sameiginlega fjarfestingu. Stefnir er med um 336 milljarda
kréna i sjodastyringu i arslok 2024. Hja Stefni starfa 20 einstaklingar med fjidlbreytta pekkingu og reynslu a innlendum
og erlendum fjarmalamérkudum.

Stefnir er détturfélag Arion banka hf. Félagid er ad fullu i eigu bankans og tengds félags. Stjérnarhattayfirlysing Stefnis
er lidur i ad studla ad opnum og traustum samskiptum stjérnar, hluthafa og annarra hagadila en pa ma m.a. skilgreina
sem; eigendur i sjédum sem Stefnir rekur, adila sem pjénusta og koma ad rekstri Stefnis, starfsfolk, auk almennings.

Starfsemi félagsins eru had starfsleyfi sem er gefid Gt af Fjarmalaeftirliti Sedlabanka Islands. Um starfsemina gilda m.a.
I16g um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002 og 16g um verdbréfasjodi nr. 116/2021 og 16g um rekstraradila sérhaefora sjoda nr.
45/2020. Stefnir seetir eftirliti Fjarmalaeftirlits Sedlabanka Islands skv. |6gum nr. 87/1998 um opinbert eftirlit med
fjarmalastarfsemi.

Lysing & meginpattum innra eftirlits, &haettustyringar og reikningsskila
Aheettustyring og virkt innra eftirlit er ein af meginstodum abyrgs reksturs sjddastyringarfyrirtaekis. Stjorn stadfesti
ahaettustefnu félagsins um mitt ar 2024. [ aheettustefnunni segir m.a.:

.| starfsemi félagsins skal ahaetta greind, maeld og metin auk pess ad vera undir eftirliti samkvaemt peim vidmidum sem
sett eru i starfseminni hverju sinni. Ahzettuvilja stjornar Stefnis skal midlad til starfsfélks og vera hluti af upplystri
akvardanatoku i félaginu.*

Med pvi ad setja fram skyra aheettustefnu vill stjornin yta undir og stydja vid fyrirtaekjamenningu innan Stefnis, sem
einkennist af rikri 4heettuvitund.

Aheettuvilji félagsins hefur verid skilgreindur og var st vinna byggd & alpjodlegum fyrirmyndum sem adlagadar voru ad
islenskum adsteedum og félaginu. Endurskodunar- og &heettunefnd félagsins ték patt i undirbdningsvinnu vid
skilgreiningu a aheettuviljanum og polmérkum hans. Stjérn Stefnis tekur arlega ahaettuvilja félagsins til endurskodunar
me3 tilliti til breytinga i innra og ytra umhverfi félagsins.

Aheettustjori Stefnis ber &byrgd & greiningu og mati & fjarhagslegum ahaettum og rekstrarahaettum félagsins.
Ahzettustjori tekur virkan patt i motun aheettustefnu og &heettuvilia og hefur adkomu ad vidameiri akvordunum um
ahaettustyringu. Regluvordur, innri endurskodandi og ahaettustjéri kynna reglulega nidurstédur Uttekta fyrir stjorn Stefnis
og endurskodunar- og aheettunefnd. Allar eftirlitsadgerdir eru skjaladar, farid er yfir paer med reglubundnum heetti af
peim adilum sem sinna eftirliti p.m.t. ahaettustjora og er endurskodunar- og aheettunefnd kynnt framvinda
eftirlitsadgerdanna. Regluvérslu og innri endurskodun er Gtvistad med leyfi Fjarmalaeftirlits Sedlabanka Islands til Arion
banka og starfa adilarnir samkvaemt erindisbréfi fra stjorn Stefnis.
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Uppbygging og skipulag stjérnarhatta eru lykilpaettir i ad studla ad skilvirkri stjornun félagsins, adskilnadi starfa og til ad
koma i veg fyrir hagsmunadrekstra. Stjornarhaettir Stefnis hafa verid metnir og telur stjérn ad félagid starfi eftir peim
viomidoum sem par eru sett fram sem besta framkveemd vardandi stjérnarheetti.

Stefnir hefur innleitt stefnu um hagsmunaarekstra. Markmid stefnunnar er ad vernda vidskiptavini, og sjédfélaga, auk
pess ad standa vord um 6haedi og ordspor félagsins og starfsfolks pess. Stefnan gildir um stjérn jafnt og starfsfélk og i
stefnunni felst ad félagid geri allar tiltaekar radstafanir til ad koma i veg fyrir ad hagsmunaérekstrar skadi hagsmuni
sjodfélaga. A heimasidu Stefnis ma finna Grdratt dr stefnunni auk annarra reglna sem snlla ad takmérkun &
hagsmunaarekstrum s.s. reglum um verdbréfavidskipti starfsfolks Stefnis.

Gerd reikningsskila félagsins eru i hondum fjarmalasvids Arion banka, en Stefnir hefur fengid leyfi Fjarmalaeftirlits
Sedlabanka islands fyrir Gtvistun til svidsins. Arion banki er jafnframt vérslufyrirteeki Stefnis og eru gengisutreikningar
sjoda i rekstri Stefnis i héndum bankans. Endurskodunar- og dhaettunefnd tekur uppgjor félagsins til skodunar og feer
alit ytri endurskodanda & halfsars og arsuppgjorum Stefnis og peirra sj6da sem Stefnir rekur. Skyrslugjof til stjérnar
vegna reikningsskila er i héndum nefndarinnar en stjorn hittir einnig ytri endurskodendur félagsins, Deloitte.

Gildi og samfélagsébyrgd

[ stefnumétunarvinnu sem lokid var & arinu 2023 voru aherslur i rekstri Stefnis til naestu ara &kvednar. Stjorn og
starfsfolk toku virkan pétt i vinnunni og voru fjéldi lykilmeelikvarda &dkvednir sem stydja vid og efla Stefni sem leidandi
sj6dastyringarfélag & Islandi.

Gildin sem &kvedin voru i stefnumotunarvinnu stjornar og starfsfolks arid 2022 eru fagleg, framsyn og abyrg.
Kennisetningin ,Saman sképum vid verdmeet teekifaeri med framsyni og abyrgd ad leidarljési“ er géd lysing a peim
samtakamaetti sem rikir innan félagsins par sem litid er til framtidar af 4byrgd med hag vidskiptavina okkar i fyrirrami.

Kennisetning félagsins er ,Samtaka i sterku lidi* sem lysir vel fyrrgreindum samtakameetti heildarinnar.

Stjorn sampykkti sidareglur arid 2024 sem endurspegla pau sidferdisvidomido sem stjorn og starfsfélk vinna eftir en dnnur
viomid um sama efni mé& einnig finna i rddningarsamningum starfsfélks, stefnu um hagsmunaérekstra og starfsreglum
stjérnar.

Stefna um sjélfbeerni og samfélagslega abyrgd var sampykkt af stjorn 2024. Stefnan lysir sjalfbeerniaherslum Stefnis til
lengri tima og hvernig félagio tileinkar sér sjalfbaerni i starfsemi pess og vid styringu fjarmuna samkveemt umbodsskyldu
félagsins. Stefnuna méa finna a heimasidu Stefnis.

[ stefnu félagsins um fjdlbreytileika, jafnrétti og patttoku sem sampykkt var 2024 koma fram pau vidmid sem stjérn hefur
sett félaginu hvad vardar fjélbreytileika og jafnrétti. Stjérn Stefnis sampykkti endurskodada stefnu um &abyrgar
fjarfestingar i september 2023 og unnid hefur verid eftir stefnunni vid styringu sjéda. Stefnan lysir umgjoérd Stefnis vegna
sampaettingar, umhverfismala, félagslegra patta, goéora stjornarhatta (UFS) og sjalfbeerni vid fjarfestingarakvardanir.
Stefnan byggir medal annars & reglugerd ESB nr. 2019/2088 um sjalfbaerni tengda upplysingagjof i fjarmalapjonustu
(SFDR).

Stefnir er adili ad PRI (e. Principles for Responsible Investment) og skuldbindur sig par med til ad veita upplysingar um
hvernig tekid er tillit til umhverfispatta, félagslegra patta og stjérnarhatta vid styringu fjarfestinga. Félagid er stofnadili ad
samtékunum Iceland SIF, sem stofnud voru arid 2017. Iceland SIF er sjalfstaedur vettvangur fyrir umraedur og fraedslu
um abyrgar og sjalfbeerar fjarfestingar.

Stefnir er adili ad viljayfirlysingu um fjarfestingar i pagu sjalfbaerrar uppbyggingar. Fjarmagn er mikilveegt hreyfiafl i
métun atvinnulifs og atvinnusképunar i peirri uppbyggingu. Abyrgir og fidlbreyttir fjarfestingakostir og itarleg
upplysingagjof eru lykilatridi i framkveemd og synileika peirrar samfélagslegu abyrgdar sem félagid vill standa fyrir.

Stjérn

Stjérnarmenn Stefnis eru prir. Meirihluti stjornarmanna eru 6éhadir Arion banka hf., médurfélagi Stefnis og félaginu
sjalfu. Allir stjornarmenn eru kjornir & hluthafafundi félagsins. Framkveemdastjori er radinn af stjorn og sinnir daglegum
rekstri félagsins i peirra umbodi. Stjérnarfundir eru haldnir reglulega, ad jafnadi manadarlega, en oftar ef purfa pykir.
Stjérnarfundir & starfsarinu voru 10 og var stjérn i 6llum tilvikum akvordunarbeer. Starfsreglur stjérnar Stefnis ma finna a
heimasidu félagsins auk sampykkta félagsins.
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| stjorn Stefnis eiga seeti tvaer konur og einn karl. Oll eru med fidlbreyttan bakgrunn og menntun asamt pvi ad hafa
vidteeka reynslu ar atvinnulifinu & svidi rekstrar og stjornunar. Stjornarmenn eru Sigrun Ragna Olafsdottir, formadur,
Gudmundur J6hann Jénsson, og Hrefna Osp Sigfinnsdottir.

Sigran Ragna er faedd arid 1963. Sigrin Ragna er sjalfsteett starfandi en han er fyrrum forstjori VIS og Lifis & &runum
2011-2016. Adur starfadi hin sem framkveemdastjori fiarmalasvids islandsbanka og par a4dur hja Deloitte ehf., par sem
han var medeigandi. Sigran Ragna er vidskiptafraedingur fra Haskola islands og l6ggiltur endurskodandi. Han er med
MBA prof fra Haskolanum i Reykjavik. Sigran situr einnig i stjorn Ekin ehf., Heklu ehf. og Heklu fasteigna ehf. Asamt pvi
situr hdn i stjorn Simans hf. og er par varaformadur. P& hefur hun setid i stjornum fjélda fyrirteekja svo sem i Audkenni
ehf., Verdi tryggingum hf., Reiknistofu bankanna hf. og Creditinfo Group hf. Sigrdn hefur engin hagsmunatengsl vid
helstu vidskiptaadila eda samkeppnisadila Stefnis.

Gudmundur Johann er feeddur &rid 1959. Gudmundur er sjalfsteett starfandi en hann er fyrrum forstjéri Vardar
trygginga. Gudmundur situr einnig i stjorn Fareindar hf. og Stjornborda ehf. Gudmundur er vidskiptafreedingur fra
Seattle University. Hann Utskrifadist med MBA prof fra Edinborgarhaskdla asamt pvi hefur hann lokid Advanced
Management Program (AMP) fr& IESE Business School. Gudmundur hefur engin hagsmunatengsl vid helstu
vidskiptaadila eda samkeppnisadila Stefnis. Stjorn hefur meti® Gudmund sem hédan stjornarmann samkveemt
starfsreglum sinum og kafla 2.3 i leidbeiningum um gdda stjérnarheetti i ljosi fyrrum rddningarsambands vid Vo6rd

tryggingar sem er einnig dotturfélag Arion banka hf.

Hrefna Osp er feedd &rié 1969. Hrefna er forstjéri Creditinfo og fyrrum framkveemdastjéri eignastyringar Landsbankans.
Hrefna situr i stjorn Coripharma Holding hf. og Vaxandi fjarfestingu hf. Hrefna er vidskiptafraedingur fra Haskoéla islands
0og med loggildingarpréf i verdbréfavidskiptum og hefur lokid AMP fra IESE Business School. Hrefna hefur engin
hagsmunatengsl vid helstu vidskiptaadila eda samkeppnisadila Stefnis.

Stjérnarmenn hafa ekki tekid ad sér sérstok storf fyrir félagid en sérstaklega er fjallad um o6nnur stérf, sem
stjornarmenn kunna ad taka ad sér, i starfsreglum stjérnar félagsins.

Sigrin Ragna Olafsdottir hefur gegnt stjornarformennsku fra agist 2019, Gudmundur J6hann Jénsson tok seeti i stjorn i
mai 2022 og Hrefna Osp Sigfinnsdottir tok seeti i stjorn Stefnis i desember 2022. Frekari upplysingar um stjérn Stefnis
er ad finna & heimasidu félagsins.

Undirnefndir stérnar

Stefnir starfraekir endurskodunar- og ahaettunefnd. Nefndina skipa stjornarmenn félagsins. Nefndin fundadi 7 sinnum &
starfsarinu og var i 6llum tilvikum &kvdérdunarbeer. Tveir fulltrGar i nefndinni eru 6hadir félaginu og nytist fijdlbreytt
pekking peirra allra a rekstri félaga, endurskodun og stjérnun vel i starfi nefndarinnar. Nefndin skilar arlegri skyrslu sinni
til stjornar & fyrsta arsfjoroungi hvers ars. Starfsreglur nefndarinnar eru adgengilegar & heimasidu Stefnis.

Stjorn Stefnis starfraekir einnig starfskjaranefnd. Nefndina skipa stjornarmenn félagsins likt og endurskodunar- og
ahezettunefnd. Nefndin fundadi 3 sinnum & starfsarinu og var i 6llum tilvikum akvérdunarbeer. Tilnefninganefnd er ekki
starfraekt par sem Stefnir er ad fullu i eigu Arion banka og tengds félags.

Hlutverk stjornar
Hlutverk stjérnar Stefnis hefur verid skilgreint med eftirfarandi heetti:

Meginhlutverk stjornarinnar er ad marka félaginu stefnu og ad hafa eftirlit med framkveemd hennar. Kjarni stefnunnar er
ad félagio sé leidandi adili medal sjodastyringarfyrirteekja og ad hagsmunir vidskiptavina, eigenda, starfsfolks og
bjodfélagsins i heild séu hafdir ad leidarljési vid abyrga styringu fjarmuna. Ahersla er 16gd & vandada ahzettustyringu og
traustan og ardbaeran rekstur. Stjérnin leggur aherslu & géda stjérnarhaetti og ad starf stjérnar og félagsins sé avallt
samkvaemt I6gum, reglum og gédum vidskiptahattum.

Hlutverk stjérnar er skilgreint itarlegar i starfsreglum stjérnar og sampykktum félagsins.

Stjorn hefur arlega metid storf sin, nefnda og stjérnarformanns og gert tillégur ad arbétum. Vid pad mat stydst stjorn vid
rafraena, nafnlausa spurningasvorun. Matsnidurstdournar eru svo teknar til umfjdllunar & stjérnarfundi og tillégum
stjornar um arbaetur Uthlutad til dbyrgdaradila. Helstu atridi i arangursmati stjérnar eru verdmeetaskdpun og
stefnumétun, dagskra stjornar og fundir, starfsfolk og menning, samsetning stjdrnar, mat & stjérnarformanni,
ahaettustyring og upplysingagjof auk fleiri atrida sem skipta mali til ad stjorn nai fram markmidum sinum. Stjorn fer yfir

arangursmatio og er pess getid i fundargero.
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Stjornarhattayfirlysing Stefnis hf. 2025, frh.

Framkveemdast;jori

Framkvaemdastjori félagsins fra 1. mai 2022 er Jon Finnbogason faeddur 1973. Jon er légfreedingur, meod
I6gmannsréttindi (hdl.) og hefur lokid proéfi i verdbréfavidskiptum. Jon hefur starfad a fiarmalamarkadi vid margvisleg
stjornunar- og sérfreedistorf i 23 ar. Jén var medal annars sparisjodsstjori Byrs sparisjods og sidar forstjori Byrs hf. a
arunum 2009 — 2011 pegar hann tok vid stédu adstodarframkvaemdastjora vidskiptabankasvids islandsbanka hf til
2013. Jon starfadi hja Stefni & timabilinu 2003 til 2008 og aftur 2013 til 2017 pegar hann veitti skuldabréfateymi
félagsins forst6du og var stadgengill framkveemdastjéra. Jon var Gtlanastjéri Arion banka hf. & &runum 2017 — 2022. Jén
er stiornarmadur hja Fimleikasj6di Islands og Samstarfsvettvangi iprottafélaga i Kopavogi. Jon hefur engin
hagsmunatengsl vid helstu vidskiptaadila eda samkeppnisadila Stefnis.

Hvorki framkvaemdastjori né tengdir adilar eiga eignarhluti eda kauprétti i Stefni hf., en framkveemdastjori og tengdir
adilar eiga hins vegar eignarhluti i og kauprétti ad eignarhlutum i Arion banka hf., modurfélagi Stefnis hf. Helstu skyldur
framkveemdastjéra eru ad annast daglegan rekstur félagsins, fylgja stefnu félagsins eftir og fara eftir peim fyrirmaelum
sem stjérn hefur gefid sbr. 1 mgr. 68 gr. hlutafélagalaga. Hann ber abyrgd & upplysingagjof til innri og ytri eftirlitsadila.
Framkvaemdastjora er heimilt ad veita 60ru starfsfolki félagsins umbod til ad fara med afmarkadar heimildir starfsskyldu
sinnar ad fengnu sampykki stjérnar.

Starfsreglur stjornar og fyrirkomulag samskipta hluthafa og stjérnar

Starfsreglur stjornar eru settar med visan til 5. mgr. 70. gr. laga um hlutafélég. Efni reglnanna stydst ad nokkru leyti vid
leidbeinandi tilmaeli Fjarmalaeftirlitsins nr. 1/2010 og sampykktir félagsins auk peirrar vinnu sem unnin hefur verid hja
félaginu vegna vidurkenningar félagsins sem fyrirmyndarfyrirteekis i gédum stjérnarhattum.

[ starfsreglum stjornar er med itarlegum heetti fjallad um samskipti hluthafa og stjornar. | megindrattum eru reglurnar &
pa leid ad formadur stjornar ber abyrgd a samskiptum stjornar vid hluthafa. Formadur skal sja til pess ad stjorn sé
upplyst um 6ll samskipti vid hluthafa og & hverjum stjérnarfundi skal gerd grein fyrir samskiptum vid hluthafa milli funda
annad hvort munnlega eda skriflega. Starfsreglurnar i heild ma nalgast & heimasidu Stefnis.

Nidurlag

Stefnir hefur engan dém hlotid fyrir refsiverdan verknad skv. almennum hegningarlégum, samkeppnislégum, 16gum um
fjarmalafyrirtaeki, eda 16ggjof um hlutafélég, bokhald, arsreikninga, gjaldprot eda opinber gjéld eda peim sérldgum sem
gilda um adila sem lata opinberu eftirliti med fjarmalastarfsemi.

Stefnir hefur verid i fararbroddi & moérgum svioum og lagt rika &herslu a ad bjoda vidskiptavinum upp &
samkeppnishaefa og abyrga fjarfestingarkosti i naer 6llum eignaflokkum. Pad er félaginu mikilveegt ad midla
upplysingum med nakveemum og adgengilegum heetti til fjarfesta. Heimasida félagsins gegnir mikilvaegu hlutverki i
pessari upplysingamidlun og par ma finna itarlegar upplysingar um alla sj6di Stefnis sem standa almenningi til boda.
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Flokkunarreglugerd Evropusambandsins
(EU Taxonomy)

Stefnir birtir i annad skipti upplysingar i tengslum vid flokkunarkerfi Evrépusambandsins (EU Taxonomy) i
vidauka vio arsreikning 2024.

Heef starfsemi og umhverfislega sjalfbaer

Atvinnustarfsemi er s6gd vera haef (e. eligible) ef han er skilgreind i framseldum reglugerdum ESB, settum & grundvelli
flokkunarreglugerdarinnar, um pau teeknilegu matsvidmid sem atvinnustarfsemi parf ad uppfylla til ad teljast
umhverfislega sjalfbser samkveemt flokkunarkerfinu. Ef flokkunarkerfido naer yfir atvinnustarfsemi telst han vera heef.
Haefni gefur p6 ekki til kynna hvort tiltekin starfsemi sé sjalfbaer heldur einungis ad til eru teeknileg matsviomid fyrir
starfsemina til ad haegt sé ad greina hana i samraemi vid flokkunarkerfio.

Flokkunarreglugerdin setur fram sex umhverfismarkmio:

* Mildun loftslagsbreytinga

» Adlégun ad loftslagsbreytingum

+ Sjalfbaer notkun og verndun vatns og audlinda sjavar

» Umskipti yfir i hringrasarhagkerfi

* Mengunarvarnir- og eftirlit

» Vernd og endurheimt liffreedilegrar fjdlbreytni og vistkerfa

Til pess ad atvinnustarfsemi geti talist vera umhverfislega sjalfbaer (e. aligned) verdur hin ad falla undir eitt af sex
umhverfismarkmidum reglugerdarinnar, en ma & sama tima ekki skada dnnur markmid hennar. betta er til pess ad
komast hjé pvi ad atvinnustarfsemi geti talist umhverfislega sjalfbeer ef hin veldur sidan umhverfinu svo miklum skada
ad pad vegur pyngra en framlag starfseminnar til umhverfismarkmids. Ad auki parf starfsemin ad vera stundud i
samraemi vid lagmarksverndarradstafanir (e. minimum safeguards) sem snla m.a. ad mannréttindum, uppfylla viomid
fyrir verulegt tjon (e. do no significant harm) og uppfylla teeknilegu matsvidmidin (e. technical screening criteria).

Aheaettuskuldbindingar utan efnahagsreiknings

[slensk félog sem falla undir gildissvid flokkunarreglugerdarinnar, er vardar eignir i styringu, birtu i fyrsta skipti télur um
hlutfall umhverfislega sjélfbeerrar veltu og fjarfestingargjalda peirra & arinu 2024 i &rsreikningum sinum fyrir &rié 2023.
Fjoldi innlendra fyrirteekja sem hafa birt tdlur um haefi eda umhverfislega sjalfbaerni tekna eda fjarfestingargjalda eru enn
mjog fa. par sem innleiding flokkunarreglugerdarinnar héfst fyrr hja fyrirteekjum innan ESB, hafa fleiri erlend fyrirteeki
greint fra motvaegi vid og adldgun ad loftslagsbreytingum. bvi var haerra hlutfall erlendra eigna sem haegt er ad meta
haefi og hlutfall umhverfislega sjalfbeerrar veltu og fjarfestingagjalda fyrir. Adeins 6rfair hlutabréfasjodir, eda sérhaefdir
sjodir i eignasdfnum sjoda Stefnis hafa birt haefi eda hlutfall umhverfislega sjalfbaerra eigna peirra.

Rumlega helmingur eigna i styringu Stefnis falla undir reglugerdina. Hins vegar birta morg félog ekki hvernig tekjur eda
fjarfestingagjold peirra falla undir reglugerdina, p.e. hvort pau falli undir adlégun eda métveegi vid loftslagsbreytingar
eda hvort pau falli undir umbreytingarstarfsemi eda starfsemi sem gerir annarri kleift ad studla ad umhverfismarkmidum.
GOgn um heefar og umhverfissjalfbaerar eignir voru sétt i gagnaveitu Bloomberg og i arsreikninga videigandi fyrirtaekja.
Rikisskuldabréf falla ekki undir reglugerdina og pvi er ekki gerd krafa um birtingu i tengslum vié pau.
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Flokkunarreglugerd Evropusambandsins

(EU Taxonomy)

Lykilarangursmeelikvardar eignastyringaradila skv. flokkunarreglugerd ESB

Vegid medalgildi allra fjarfestinga sem beint er ad fiarmoégnun
eda eru i tengslum vid atvinnustarfsemi sem fellur ad
flokkunarkerfinu. Midad er vid virdi heildareigna sem falla
undir lykilarangursmeelikvardann. Vaegi fyrir fjarfestingar i
fyrirtaekjum er sem hér segir:

A grundvelli veltu: 0,66%
A grundvelli fjarfestingargjalda: 0,79%

Vegid medalgildi allra fjarfestinga sem beint er ad fjarmognun
eda eru { tengslum vid atvinnustarfsemi sem fellur ad
flokkunarkerfinu. Veegi fyrir fjarfestingar i fyrirtsekjum er sem
hér segir:

A grundvelli veltu: 1.254.965.850 ISK
A grundvelli fjarfestingargjalda: 1.509.156.560 ISK

Hlutfall eigna sem falla undir lykilarangurmeelikvardann
midad vid heildareignir i styringu (AuM), ad undanskildum
fjarfestingum i opinberum stofnunum.

pekjuhlutfall: 70,9%

Fjarhagslegt virdi eigna sem falla undir
lykilarangursmaelikvardann, ad undanskildum fjarfestingum i
opinberum stofnunum.

bekja: 190.586.172.818 ISK

Vidbétarupplysingar tl fyllingar: Sundurlidurn nefnara lykilarangursmeelikvardans

Hlutfall afleida midad vid heildareignir sem falla undir
lykilarangursmeelikvardann. 5,8%

Fjarhagslegt virdi afleida: 11.059.170.982 ISK

Hlutfall &heettuskuldbindinga til fyrirteekja &
fjarmalamarkadi og annarra fyrirtaekja innan
Evropusambandsins, sem falla ekki undir 19. gr. a og 29.
gr. aitilskipun 2013/34/ESB, af heildareignum sem falla
undir lykilarangursmaelikvardann:

Fyrir fyrirteeki sem ekki eru a fjarmalamarkadi: 0
Fyrir fyrirteeki & fjarmalamarkadi: 0%

Virdi dheettuskuldbindinga til fyrirteekja a fjarméalamarkadi
og annarra fyrirtaekja innan Evrépusambandsins, sem
falla ekki undir 19. gr. a og 29. gr. a i tilskipun
2013/34/ESB:

Fyrir fyrirteeki sem ekki eru & fjarmalamarkadi: 0
Fyrir fyrirteeki & fjarmalamarkadi: 0

Hlutfall &heettuskuldbindinga til fyrirteekja &
fjarmalamarkadi og annarra fyrirtaekja utan
Evropusambandsins, sem falla ekki undir 19. gr. a og 29.
gr. aitilskipun 2013/34/ESB, af heildareignum sem falla
undir lykilarangursmaelikvardann:

Fyrir fyrirtaeki sem ekki eru a fjarmalamarkadi: 57,7%
Fyrir fyrirteeki & fjarmalamarkadi: 1,3%

Virdi dheettuskuldbindinga til fyrirteekja a fjarméalamarkadi
og annarra fyrirtaekja utan Evropuambandsins sem falla
ekki undir 19. gr. a og 29. gr. a i tilskipun 2013/34/ESB:

Fyrir fyrirtaeki sem ekki eru & fijarméalamarkadi: 2.450.113.574
ISK
Fyrir fyrirtaeki & fjarméalamarkadi: 109.979.991.827 ISK

Hlutfall &heettuskuldbindinga til fyrirteekja &
fjarmalamarkadi og annarra fyrirtaekja, sem falla undir
19. gr. aog 29. gr. a i tilskipun 2013/34/ESB, af
heildareignum sem falla undir lykilarangursmeelikvardann:

Fyrir fyrirteeki sem ekki eru a fjarméalamarkadi: 40.5%
Fyrir fyrirtaeki & fjarmalamarkadi: 59,5%

Virdi dheettuskuldbindinga til fyrirteekja a fjarméalamarkadi
og annarra fyrirtaekja sem falla undir 19. gr.aog 29. gr. ai
tilskipun 2013/34/ESB:

Fyrir fyrirtaeki sem ekki eru & fjarméalamarkadi:
113.351.483.243 ISK
Fyrir fyrirtaeki & fjarméalamarkadi: 77.234.689.575 ISK

Hlutfall &heettuskuldbindinga til annarra métadila af
heildareignum sem falla undir lykilarangursmaelikvardann: 0

Virdi dheettuskuldbindinga til annarra métadila: 0

Virdi allra fjarfestinga sem fjarmagna atvinnustarfsemi sem
flokkunarkerfid naer ekki yfir midad vid virdi heildareigna
sem falla undir lykilarangursmeelikvardann: 58,9%

Virdi allra fjarfestinga sem fjarmagna atvinnustarfsemi sem
flokkunarkerfid neer ekki yfir:
112.430.105.401 ISK
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Virdi allra fjarfestinga sem fjarmagna atvinnustarfsemi sem Virdi allra fjarfestinga sem fjarmagna atvinnustarfsemi sem
flokkunarkerfid naer yfir, en falla ekki ad flokkunarkerfinu flokkunarkerfid naer yfir, en falla ekki ad flokkunarkerfinu:
midad vid virdi heildareigna, sem falla undir 67.691.998.572 ISK

lykilarangursmeelikvardann: 37%

Vidbétarupplysingar til fyllingar: Sundurlidun teljara lykilarangursmeelikvardans

Hlutfall aheettuskuldbindinga, sem falla ad Virdi aheettuskuldbindinga, sem falla ad flokkunarkerfinu,
flokkunarkerfinu, vegna fyrirteekja a fjarméalamarkadi og vegna fyrirteekja a fjarméalamarkadi og annarra fyrirteekj,
annarra fyrirteekja, sem falla undir 19. gr. ao0g 29. gr. ai sem falla undir 19. gr. a og 29. gr. a i tilskipun

tilskipun 2013/34/ESB, af heildareignum sem falla undir 2013/34/ESB:
lykilarangursmeelikvardann:
Fyrir fyrirteeki sem ekki eru & fjarmalamarkadi:

Fyrir fyrirteeki sem ekki eru a fjarmalamarkadi: A grundvelli veltu: 1.254.965.850 ISK

A grundvelli veltu: 0,66% A grundvelli fjarfestingargjalda:1.509.156.560 ISK
A grundvelli fjarfestingargjalda: 0,79% Fyrir fyrirteeki & fjarmalamarkadi:

Fyrir fyrirteeki & fjarmalamarkadi: A grundvelli veltu: 0

A grundvelli veltu: 0% A grundvelli fjarfestingargjalda: 0

A grundvelli fjarfestingargjalda: 0%

Hlutfall &heettuskuldbindinga, sem falla ad Virdi dheettuskuldbindinga, sem falla ad flokkunar- kerfinu,
flokkunarkerfinu, vegna annarra motadila, af vegna annarra motadila:

heildareignum sem falla undir lykilarangursmaelikvardann:
A grundvelli veltu: 0

A grundvelli veltu: 0% A grundvelli fjarfestingargjalda: 0
A grundvelli fjarfestingargjalda: 0%

Sundurlidun teljara lykilarangursmeelikvardans eftir umhverfismarkmidum

Starfsemi sem fellur ad flokkunarkerfinu

1) Métveegi vid loftslagsbreytingar Velta: 0,66% Umbreytingarstarfsemi: N/A (Velta, fjarfestingargjold)
fjarfestingar- Starfsemi sem gerir annarri starfsemi kleift ad studla ad
gjold: 0,79% umhverfismarkmidum: N/A (Velta, fjarfestingargjold)

2) Adlégun ad loftslagsbreytingum Velta: 0% Umbreytingarstarfsemi: N/A (Velta, fjarfestingargjold)
fjarfestingar- Starfsemi sem gerir annarri starfsemi kleift ad studla ad

gjold: 0% umhverfismarkmidum: N/A(Velta, fjarfestingargjold)
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Samandreginn arsreikningur verdbréfasjoda 2024

Verdbréfasjodir i rekstri voru 7 talsins i arslok 2024. Enginn sjodur var stofnadur a arinu en einn heetti rekstri og sameinadist 6drum.

Jékveed afkoma var af rekstri verdbréfasjéda i islenskum kronum & &rinu sem nam 1.777 millj. kr. samanborid vid jakveeda afkomu ad
fjarhaed 1.144 millj. kr. & arinu 2023. Hrein eign sjédanna i islenskum kronum i arslok 2024 var 25.086 millj. kr. og hefur leekkad um 2.559

millj. kr. fr4 lokum fyrra ars eda um 9,3.

Rekstur og efnahagur verdbréfasjoda i ISK (i millj. kréna)

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign

2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023
31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. Breyting
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur hs. ........... 503 301 7.279 8.034 12 10 7.267 8.024 (  9,4%)
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur hs. ..... 761 441 11.618 11.363 31 26 11.587 11.338 2,2%
Stefnir - Rikisbréfasjodur éverdtryggdur hs. ...... 56 23 833 821 1 1 831 820 1,4%
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs. ............ 438 359 5.218 7.019 20 11 5.198 7.009 ( 25,8%)
Stefnir - Greenaval hs. ........ccocviiiiiiiiicee 10 10 203 192 1 0 202 192 5,4%
Stefnir - Kjarabréf hs. (1) .... 8 9 265 2 263 ( 100,0%)
SAMLAIS wooiiiiiiiiiiiee e 1.777 1.144 25.151 27.695 65 50 25.086 27.645 ( 9,3%)

1) Stefnir - Kjarabréf hs. sameinadist Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur hs. i jani 2024.

Jakveaed afkoma var af rekstri verébréfasjoda i EUR & arinu sem nam 1.181 pis. EUR samanborid vid jakveeda afkomu ad fjarheed 888
pus. EUR & &rinu 2023. Hrein eign i arslok 2024 var 13.015 pus. EUR og hefur heekkad um 800 pis. EUR fra lokum fyrra ars eda um

6,5%.

Rekstur og efnahagur verdbréfasjéda i EUR (i pus. EUR)

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign

2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023
31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. Breyting
Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hs. ............. 1.085 856 12.130 11.445 49 37 12.081 11.409 5,9%
Stefnir - Sustainable Arctic Fund hs. ................. 96 32 937 809 3 3 934 806 15,8%
SAMLAIS .oiiiiiiiiiiee e 1.181 888 13.067 12.255 52 40 13.015 12.215 6,5%

Gengi og avoxtun verdbréfasjooa.

Gengi Nafnavoxtun Raunavoxtun

2024 2023 2022 2024 2023 2022 2024 2023 2022

31.12. 31.12. 31.12.| 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12.

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur hs. ........... 6,75 6,32 6,10 6,8% 3,6% ( 4,8%) 32% ( 41%) ( 12,9%)
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur hs. ..... 36.614,26  34.238,01  32.968,50 6,9% 3,9% ( 2,3%) 21% ( 3,9%) ( 10,7%)
Stefnir - Rikisbréfasjédur 6verdtryggdur hs. ...... 241,74 225,75 219,52 7,1% 2,8% ( 4,9%) 34% ( 4,8%) ( 13,0%)
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs. ............ 233,84 219,24 209,17 6,7% 48% ( 2,7%) 18% ( 3,0%) ( 11,1%)
Stefnir - Graenaval hs. ... 106,49 101,01 95,36 5,4% 5,9% (10,7%) 18% ( 1,9%) ( 18,3%)
Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hs. ............. 208,48 190,80 176,74 9,3% 8,0% (11,6%) - - -
Stefnir - Sustainable Arctic Fund hs. ................. 108,37 96,90 92,86 11,8% 4,4% ( 7,1%) - - -
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Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur hs.

Arsreikningur 2024

Stefnir - Rikisverobréfasjoour langur hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik
Kt. 490499-9039



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign

a arinu 2024

Tekjur

Vo) | S
AV o] o= <) (|
Vextir af innlanum lanastofnana ..............ccccvvveene..

Gjold

Umsyslupoknun rekstrarfélags ..........coccvvvveeiineenne
ABrar POKNANIT ......ocvveeiiiiieeee e
Vextir 0g VErobaetur ..........ccvveiriieeiiieie e
VidskiptakoStnadur ..........occceeiiiieeiiiiee e
Onnur gjold 0g KOStNABUF ..........cccveverveeereiereerenas

Hreinar tekjur (gjold) .....ccocceeeiniiieeen

Innleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum
Oinnleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum

Afkoma faerd a hlutdeildarskirteini

Fjarmdégnunarhreyfingar:

Seld hlutdeildarskirteini ..........ccccoeeviiviennieeiiiieene
Innleyst hlutdeildarskirt€ini ...........cccoccevevrieeesinennn.

Haekkun (laekkun) ...

Hlutdeildarskirteini { arsbyrjun .........cccccooviieeiiinens

Hlutdeildarskirteini { &rslok .........cccccvvvvvvveveevevennnes
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Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur hs.

Skyr.

3-8
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2024 2023
238.577 335.675
312.755 451.107

20.139 26.262
571.471 813.044
74.434 84.280
14.116 18.455
41 2.025

14 30
6.221 6.670
94.826 111.460
476.645 701.584

125.213) (  313.464)
151.333 (  87.020)

502.765 301.100

238.007 88.076
1.497.593) ( 1.214.162)

1.259.586) ( 1.126.086)

756.821) (  824.986)

8.023.843 8.848.829

7.267.022 8.023.843

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31.

Eignir
Fjarfestingar:

Verdbréf ...
Innlan hja lanastofnunum ..........c.ccoceeiiiiiiiniee e,

Adrar eignir:

Innlan hjé lanastofnunum ..........ccocoeeiiiiiniec e,
P Ne 1= L=T o] o1 SRR

Skuldir

Skuld vid rekstrarfélag ..........cccooveeiiiiiineeeee
Skuld vid VOrsIufélag .........occeveiiiiieiiiieec e
ABFar SKUIAIF ......oveiiiiiiiiic e

Hrein eign i arslok ...
Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina (i pus.) ..............
Gengi hlutdeildarskirteina i arslok ............cccccceeeneee

Arsreikningur Stefnis hf. 2024 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur hs.

desember 2024

Adrar eignir samtals

Eignir samtals
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Skyr.

10

11
12

13

31.12.2024 31.12.2023
7.219.955 7.988.408
0 45.042
7.219.955 8.033.450
58.857 616
270 30
59.127 646
7.279.082 8.034.096
6.480 7.223

4 6

5.576 3.024
12.060 10.253
7.267.022 8.023.843
1.075.917 1.269.003
6,75 6,32

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi
31.12.2024 % 31.12.2023 %
Framseljanleg verobréf, skrad:
Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:
Rikisskuldasbréf 1% 15.01.2037 .................. 1.818.015 25,0 1.673.491 20,8 Endurlan rikissjéds
Rikisskuldabréf 3,25% 1.7.2030 ................... 1.806.274 24,8 1.792.692 22,3 Sedlabanki islands
Rikisskuldabréf 3% 21.3.2033 ..........ccceevueeene 1.738.403 23,9 2.296.026 28,6 Sedlabanki islands
Rikisskuldabréf 1,5% 16.02.2026 ................. 570.966 7,8 1.017.460 12,7  Endurlan rikissjods
Rikisskuldabréf 7,0% 17.09.2035 ................. 421.188 5,8 314.505 3,9 Endurléan rikissjods
Rikisskuldabréf 4,5% 17.02.2042 ................. 253.817 3,5 0 0,0 Endurléan rikissjods
Rikisskuldabréf 6,5% 24.01.2031 ................. 208.226 29 155.927 1,9 Sedlabanki islands
Rikisskuldabréf 5% 15.11.2028 .................... 121.059 1,7 249.046 3,1 Sedlabanki islands
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 .......... 103.798 14 116.238 1,4 Byggdastofnun
Byggdastofnun 1,971% 15.09.2033 .............. 88.933 1,2 92.843 1,2 Byggdastofnun
Byggdastofnun 3,08% 6.12.2031 .................. 36.676 0,5 39.593 0,5 Byggdastofnun
Husbr. 01/2 4,75% 15.3.2041 .......ccccccvenenne 18.162 0,2 17.779 0,2 iL-sjodur
Husbr. 96/3 4,75% 15.1.2036 - Flokkur A ..... 13.974 0,2 12.736 0,2 iL-sjodur
Byggdastofnun 2,34% 15.09.2032 ................ 12.497 0,2 13.261 0,2 Byggdastofnun
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A ... 7.951 0,1 8.005 0,1 iL-sjodur
Husbr. 01/1 4,75% 15.3.2026 ...........ccceeueenne 16 0,0 27 0,0 iL-sjodur
ibGdabréf 04.2 3,75% 15.04.2034 ................. 0 0,0 187.040 2,3 iL-sjodur
ibadabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ................. 0 0,0 1.587 0,0 iL-sjodur
ibGdabréf 04.3 3.75% 15.06.2044 ................. 0 0,0 152 0,0 iL-sjodur
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ................ 7.219.955 99,2 7.988.408 99,4
Innlan hja lanastofnunum:
Arion banki hf. ......oooviiiiii 0 0,0 45.042 0,6 Arion banki hf.
Innlan hjé lanastofnunum alls .................c.... 0 0,0 45.042 0,6
Fjarfestingar alls ..........cccccovvieiiiiieniiiieeee, 7.219.955 99,2 8.033.450 100,0
Innlan hja lanastofnunum ............ccccceevieennes 58.857 0,8 616 0,0
Y aNe 1= L= 1o ] o1 PSRRI 270 0,0 30 0,0
Bignir alls ......ccocevveiiiiee e 7.279.082 100,0 8.034.096 100,0
2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fiarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2024 % 31.12.2023 % Lagmark Hamark
Skrad skuldabréf og vixlar utgefin af eda
med abyrgd islenska rikisins ............ccccoeeneee. 7.219.955 100,0 7.988.408 99,4 50 100
Innlan fijarmalafyrirtaekja og
peningamarkadsskjol ..........cccccveeviieeniinnnnn 0 0,0 45.042 0,6 0 20
Adrir fiarmalagerningar en um er getio i
lidum 1-2 sbr. hér ad framan, par med
talid afleidur ....vveeeeeeeeeeeeeee e 0 0,0 0 0,0 0 10
Heildarverdmeeti fjarfestinga ..........cccccceeene 7.219.955 100,0 8.033.450 100,0

Arsreikningur Stefnis hf. 2024 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur hs. 30 Fjarhaedir eru i pasundum kréna



Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verébréfa

Uppso6fnud Uppso6fnud

kaup sala

2024 2024

[DUBADIET 04.2 3,75% 15.04.2034 ..ottt ettt ettt ettt ettt ettt ettt ettt ereerns 0 ( 188.354)
[DUBADIET 04.3 3.75% 15.06.2044 .......o.ooveeeeeeeeeeeeeeeeee et ee ettt ettt e et e sttt e s et n et eneaens 0 ( 153)
RiKiSSKUIADIET 1,5% 16.02.2026 ......c.oveveeereeeeeeeteteeeeeetee et eteeeese e s eseteteee st et ees s etess et etese s etese s esetens et eseseenns 3.415.085 ( 3.912.781)
RIKISSKUIADIET 3% 21.3.2033 ....ouovivieeeeeeee ettt ettt ettt e et ee et ae et et e e et et et e e et eae e e eteneeseteneanne 2.056.782 ( 2.713.159)
RiKiSSKUIADIET 3,259 1.7.2030 .....oovevvevieeieeeeeeeeteteeeeeete e et et eee et eees et eeeete e es et etese et etese e stese s esetenseseeeseennn 1.991.824 ( 2.075.546)
RiKISSKUIADIET 4,59 17.02.2042 ......oveeeeeeeeeeeeeeeeeeeee ettt ee ettt se et et e e e stea e s eaetenees et ereenne 2.590.666 ( 2.337.596)
RIKISSKUIADIET 5% 15.11.2028 ......ocveeeeeeeeeeeeeeeeeeteteeeeeeteee et teee et et ee et et ee et et eee et etese et eteseesstese s eaeteneeseteneanne 1.798.573 ( 1.933.019)
RiKisSKUIADIES 8,5 %6 15.10.2026 .........c.cueeeveeereeereeeeeeeeseeeseteeeeseteseeseteseesteeessesetese et etesssstese s esesensesesesenns 1.860.004 ( 1.858.672)
RiKisSKUIADIET 8,5% 24.01.2031 ....cvovveeieeeieieeeeeeteteee ettt ee ettt ee et e e et et e s te s e s eaetenseseeereennn 1.987.717 ( 1.939.955)
RikisSKuldabréf 7,006 17.09.2035 .........cooieerieeeeeeieeeeeeeetee ettt e st eee et et ee s tese et etes e s stese s eaetensesesereenns 2.757.312 ( 2.657.481)
RiKISSKUIADIES 8% 12.06.2025 ......coevveeeeeeeeeeeeeeteteeeeeeteee et e tees st se s et eee et e teas et etese et etesessstese s eaetenseseteseanns 399.206 (  399.670)
RiKisSKUIADIES 8,006 15.04.2027 ......ovveeeeeeeeeeeeeeeteeeee et e ettt e e ettt es et tess et etete s etese s esetenseseseneenns 151.095 ( 151.097)
RiKiSSKUIASDIET 196 15.01.2037 ....cvoueviveeeeeteeeeeeeeeeeete e e eeeteee et e teeeeeetess et eaete s et eseseetetess et etese et atens s eeesenasenis 2.953.413 ( 2.924.250)
21.961.677 ( 23.091.733)

4. Flokkun fjarfestinga eftir liftima

Sj6durinn fjarfestir i rikistryggdum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi skuldabréfa sjodsins var 7,1
ar i arslok 2024.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
31.12.2024 % 31.12.2023 % 31.12.2024 31.12.2023
IDUBADIET ..o 0 0,0 188.779 2,3 - 4,91
RIKISDI&f oo, 6.937.950 96,1 7.499.147 93,3 7,24 7,43
HUSDIES ..o 40.102 0,6 38.547 0,5 6,23 6,63
INnlan ..., 0 0,0 45.042 0,6 - -
ABKAr €IgNIT ..evvieiieei e 241.903 3,4 261.935 3,3 3,41 3,85
Fjarfestingar alls ..........cccccovieeeiiiieeiiiiee e, 7.219.955 100,0 8.033.450 100,0
5. Yfirlit yfir staerstu eignir
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2024 31.12.2023 Breyting heildareign
Rikisskuldasbréf 1% 15.01.2037 .....cceeeeiiiiiiiieeeeeeiiieee et eaereee s 1.818.015 1.673.491 144.524 2,0%
Rikisskuldabréf 3,25% 1.7.2030 .......ccccveeeeeeiiiiieiee e 1.806.274 1.792.693 13.581 0,2%
Rikisskuldabréf 3% 21.3.2033 .......ccociiiiiieeeee e 1.738.403 2.296.026 ( 557.623) ( 7,7%)
Rikisskuldabréf 1,5% 16.02.2026 .........cccceeeeiiiiiiieee e e e 570.966 1.017.460 ( 446.494) ( 6,1%)
Rikisskuldabréf 7,0% 17.09.2035 .......cccceeeieeiiiiieieee et 421.188 314.505 106.683 1,5%
Rikisskuldabréf 4,5% 17.02.2042 .......c.coveeeeeiiciieiee et 253.817 0 253.817 3,5%
Rikisskuldabréf 6,5% 24.01.2031 ......cccceeeeeeiiiiieieee e 208.226 155.927 52.299 0,7%
Rikisskuldabréf 5% 15.11.2028 ........ccccueeeeeeeieiiieieee et 121.059 249.046 ( 127.987) ( 1,8%)
Byggdastofnun 15/1 3,29% 15.04.2030 .......eeveiirreerieireeiiieeeseineeseeeee e 103.798 116.238 ( 12.440) ( 0,2%)
Byggdastofnun 1,971% 15.09.2033 ......ccccueeeiiieeeriireeeiieeeseie e eeeee e 88.933 92.843 ( 3.910) ( 0,1%)
Staerstu €Ignir (10) .oeeeeeiiieii e 7.130.679 7.708.229 ( 577.550) ( 7,9%)
Yo 1 =1 o | 1] G PSR RPPPPRPPTN 148.403 325.867 ( 177.464) ( 2,4%)
HEIIAAr IGNIE ... et e e et e e e e 7.279.082 8.034.096 ( 755.014) ( 10,4%)

Arsreikningur Stefnis hf. 2024 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur hs. 31 Fjarhaedir eru i pasundum kréna



Sundurlidanir, frh

6. Hrein eign og gengi

Bokfaert veromeeti hlutdeildarskirteina
Kaupgengi hlutdeildarskirteina

7. Avéxtun

NafNAVOXTUN ....cooeeiiviiiiieeeeeeeeeeeeeees
RaAUNAVOXIUN ..o

Arsreikningur Stefnis hf. 2024 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur hs.

32

31.12.2024

7.267.022
6,7543

2024

6,82%
1,96%

31.12.2023

8.023.843
6,3229

2023

3,61%
( 4,07%)

31.12.2022

8.848.829
6,1025

2022

( 4,79%)
( 12,92%)

31.12.2021

9.917.321
6,4095

2021

3,82%
( 0,98%)

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



STEFNIR

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur hs.

Arsreikningur 2024

Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik
Kt. 650398-9129



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2024

2024 2023
Skyr.
Tekjur 3-8
RV Lo L] S T TP P PP OUPPOPR 418.711 545.097
AV 2= o] o= <l (1| TSP UP PP ROUPPRI 460.304 539.429
Vextir af innl&num TANASTOfNANA .........oiuiiiiii e 20.792 36.300
Tekjur samtals 899.807 1.120.826
Gjold
UmSYSIUPOKNUN FeKSLIAITEIAGS ....eeoieeeiieee et e e e eeeeeanes 9 113.572 116.440
W Xe L= gl 1o (g - Ty || S PSR PTOPPPPPPPPTIN 13.067 17.320
AV o To IR =1 o ] o = = U | SRR 78 2.396
VIOSKIPLAKOSINABGUI .....civiieiiiiie ittt ettt et e s bt e e s bt e e et e e e snbae e e sabeeesnbeeeans 14 38
ONNUE GJOIA OF KOSINABUI .......cvveveeeeeeeeeeeteeteete et ete e eteete et e eteete e e e e e esseseeseeseeseesearesresresresresressenns 9.051 8.896
Gjold samtals 135.782 145.090
Hreinar tekjur (GJO1A) ...voiiioiie e 764.025 975.736
Innleystur hagnadur (tap) af fAeStiNGUM ..o ( 302.802) ( 502.219)
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUIM ........ccceviviiirieiee et sttt es e 299.806 ( 32.384)
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini ........cooouiieiiieii e 761.029 441.133
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsKirt@ini ...........ooueiiiiiii et saeee e 692.102 355.308
INnleyst hlUtdeildarSKIrt INI ...........cvuuiiiee e s e e e e e e e e e e neeaeeeeeeannneee ( 1.473.178) ( 1.339.899)
Utgefin hlutdeildarskirteini vegna samruna vid Stefnir - Kjarabréf hs. ...........ccccccevveveveverenennne. 268.740 0
Fjarmognunarhreyfingar samtals ( 512.336) ( 984.591)
HaekKUN (I88KKUN) ...ttt ettt et e st e et esnaeeeneas 248.693 ( 543.458)
Hlutdeildarskirteini { ArsSBYIUN .......oiiiii e e 11.337.939 11.881.397
HlutdeildarsKirt@ini I ArSIOK .....ouevi i it e 11.586.632 11.337.939

Arsreikningur Stefnis hf. 2024 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur hs. 34 Fjarhaedir eru i pasundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2024

Eignir

Fjarfestingar:

RV =] o] o] (<] TP U TP UPPROPPRTRPPRI

PeningamarkadSgeIMINGAT ........cuuuiiiiiiiiee et e e e e s e e e e s st e e e e e asnbreeeeeessnnreeeeeeaas

INNIAN hjA TANASTOfNUNUM L...ooiiiiie e e e e e s e e e e e e naraeeeeeeeennes
Fjarfestingar samtals

Adrar eignir:

INNIAN hj& TANASTOFNUNUM L...eiiiiiiiii et nibee e
N6 = L =TT o PSS
Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Skuldir
SKUID VIO FEKSIrArfEIAg ......cooiviiiiiiiie e sttt
51 U] (o IR/ T Yo (=] (U] - Vo SRR

Adrar skuldir

HIEIN @GN TAISIOK oottt s bb e e sb e e s nibee et
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirt@iNa ..........c..eeevieiiiiiiiie e e e e e e
Gengi hlutdeildarskirteina I ArsIOK ...........c.cooiuiieiiiiie e saeee e

Arsreikningur Stefnis hf. 2024 B-hluti
Stefnir - Rikisverobréfasjoour millilangur hs. 35

Skyr.

10

11
12

13

31.12.2024 31.12.2023

11.307.548 11.316.564
199.445 0
0 46.043

11.506.993 11.362.607

110.507 771
186 81
110.693 852

11.617.686 11.363.459

10.343 10.086

11 13
20.700 15.421
31.054 25.520

11.586.632 11.337.939
316.451 331.151

36.614,26 34.238,01

Fjarhaedir eru i pasundum kréona



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Framseljanleg verdbréf, skrad:

Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:
Rikisskuldabréf 1,5% 16.02.2026 ....................
Rikisskuldabréf 3,25% 1.7.2030 ........cccvvuuenn....
Rikisskuldabréf 3% 21.3.2033 .........ccccceeevennn
Rikisskuldasbréf 1% 15.01.2037 .........ccccevuveee
Rikisskuldabréf 6,5 % 15.10.2026 ...................
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ............
Rikisskuldabréf 8,0% 15.04.2027 .........cccuu......
Rikisvixill 15.01.2025 .......ccccooiiiiiierniieiieeninenn
Rikisskuldabréf 6,5% 24.01.2031 ....................
Rikisskuldabréf 5% 15.11.2028 ...........cccccoueee..
Byggdastofnun 1,971% 15.09.2033 ................
Rikisskuldabréf 8% 12.06.2025 ...........ccceueenee.
Byggdastofnun 3,08% 6.12.2031 ....................
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A .....
Byggdastofnun 2,34% 15.09.2032 ..................
Husnb. 96/2 2,7% 1.1.2038 ........cccceeeviriverineenne
Husbr. 01/2 4,75% 15.3.2041 ......cccceovvevueennnn
Husbr. 01/1 4,75% 15.3.2026 ........ccccocvvevueennne
ibudabréf 04.2 3,75% 15.04.2034 ...................
Rikisskuldabréf 2,5% 15.04.2024 ....................
Rikisskuldabréf 6,5% 24.01.2031 ....................
ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ...................
ibudabréf 04.3 3.75% 15.06.2044 ...................
Framseljanleg verdbréf, skrdd alls ..................
Innlan hja lanastofnunum:

Arion banki hf. ...
Innlan hja lanastofnunum alls ............ccccccee.e
Fjarfestingar alls ..........ccocevviieiiniiee e,

Innlan hjé lanastofnunum ...
ABIar €IGNIT ..oooiiieeeiiee e

Eignir alls .....ooooeeeieiie

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Skréd skuldabréf og vixlar utgefnir af

eda med abyrgd islenska rikisins ....................
Innlan fijarmalafyrirteekja ........ccoocvveiviiiieiinnnn.
Adrir fiarméalagerningar en um er getio

hérad framan ..........ccooceeiiiiii e

Heildarverdmeeti fjarfestinga ...........ccccceeevveenne

Arsreikningur Stefnis hf. 2024 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur hs.

Eignir Hiutf. Eignir Hlutf.
31.12.2024 % 31.12.2023 %
2.924.645 25,2 2.911.976 25,6
2.890.818 24,9 3.009.585 26,5
2.728.445 23,5 2.823.547 24,8
1.276.619 11,0 248.039 2,2
384.128 3,3 98.805 0,9
267.896 2,3 293.027 2,6
265.255 2,3 0 0,0
199.445 1,7 0 0,0
156.170 1,3 0 0,0
121.059 1,0 138.359 1,2
97.017 0,8 97.063 0,9
93.736 0,8 975.834 8,6
56.237 0,5 60.710 0,5
31.470 0,3 31.669 0,3
12.497 0,1 13.261 0,1
893 0,0 898 0,0
543 0,0 531 0,0
120 0,0 201 0,0
0 0,0 258.341 2,3
0 0,0 199.543 1,8
0 0,0 103.951 0,9
0 0,0 51.135 0,4
0 0,0 89 0,0
11.506.993 99,0 11.316.564 99,6
0 0,0 46.043 0,4
0 0,0 46.043 0,4
11.506.993 99,0 11.362.607 100,0
110.507 1,0 771 0,0
186 0,0 81 0,0
11.617.686 100,0 11.363.459 100,0
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fiarfest.
31.12.2024 % 31.12.2023 %
11.506.993 100,0 11.316.564 99,6
0,0 46.043 0,4
0 0,0 0 0,0
11.506.993 100,0 11.362.607 100,0
36

Utgefandi

Endurlan rikissj6ds
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Endurlan rikissj6ds
Endurlan rikissj6ds
Byggdastofnun
Endurlan rikissj6ds
Endurlan rikissj6ds
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Byggdastofnun
Sedlabanki islands
Byggdastofnun
iL-sjodur
Byggdastofnun
iL-sjodur

iL-sjodur

iL-sjodur

iL-sjodur

Endurlan rikissjoos
Sedlabanki islands
iL-sjodur

iL-sjodur

Arion banki hf.

Fjarfestingarstefna %

Lagmark

60
0

Fjarhaedir eru i pusundum kréna

Hamark

100
20

10



Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala

2024 2024

[DUBADIET 04.2 3,75% 15.04.2034 ....oooeieeeeeeeeeeeee ettt ettt ettt ettt ettt e ettt et n et et r et e ere et 0 ( 260.156)
[DUBADIET 04.3 3.75% 15.06.2044 ......coooeeeeeeeeeeeee ettt ettt sttt ettt et ettt e et n et et r et e ereeans 0 ( 90)
RiKiSSKUIADIET 1,59 16.02.2026 ......c.oveveereeerieeeieteeeeeteee et et ee e et eteteeeete s e st esess et etere s etese s etetess st esessenateneas 3.536.124 ( 3.724.306)
RiKiSSKUIADIET 2,590 15.04.2024 ......o.oveeeeeeeeeeeeeeteee ettt ettt e ettt ettt e e st sete e et eee s tene s 0 ( 201.049)
RIKISSKUIAOIET 3% 21.3.2033 ....c.oivieieceeeee ettt ettt e ettt et ee et se et e tese et et et e s etese s etetess et eseseeneteneas 2.389.050 ( 2.692.832)
RiKISSKUIADIET 3,25% 1.7.2030 ....coovevvieieeieeeceeetetee et ettt etete e et e e et ese et et e et etese et e tere s etese s etesess et eseseenatenens 1.884.486 ( 2.209.585)
RIKISSKUIAOIET 4,59 17.02.2042 ...ttt ettt ettt n et ts et r ettt es et tene et esn s teneas 731.114 ( 735.962)
RIKISSKUIAOIET 5% 15.11.2028 ......coovevveeeeeeeeeieeeieteee ettt et et ee ettt e et et se et et ts et et et e s etese s eaetess et esesnesetenees 2.205.183 ( 2.239.332)
RiKisSKUIADIET 6,5 %6 15.10.2026 ........c.cuevevereeereeeeeeetieeeteteseeseteeeeseaeseeetetessesetese et eteseessteseesetesensssesesseseteneas 3.432.768 ( 3.165.985)
RiKiSSKUIADIET 8,5% 24.01.2031 ....ouovvieeeeeeeeceeeeteee ettt e et es ettt e et s et ere s etese s eteteseeaeseenenatene s 1.322.995 ( 1.289.840)
RiKisSKUIADIES 7,00 17.09.2035 .......ooviueeieeeieeietee ettt eeetet et es ettt e et etese et etese s etese s etetessesesesnenatene s 1.776.580 ( 1.785.070)
RiKIiSSKUIADIET 8% 12.06.2025 .......coeveveeeeeeeeieeeeeteeeee et et eteee e ettt e et eee et et ese et et es et e tes e s stese s eaeaens et eseeseneteneas 1.218.142 ( 2.159.388)
RiKiSSKUIADIET 8,000 15.04.2027 ....cuoovveeeeeeeeeeeeeeeeeee ettt ee ettt s et et as et tere s etese s eaete s eseaeen s tene s 2.196.895 ( 1.961.962)
RiKiSSKUIASDIET 196 15.01.2037 .....oovieeveeeeeietceeeeeeee e teee e etete s et seee st eee et etese et stessesstete s ssetessetetenseneteseneeans 1.990.360 ( 1.017.586)
RIKISVIXIll 15.01.2025 ......ooveeeveteeeeteteeeetetee et etete e et e et et ee e e tete et et esess et et e s eseees et et ete s etetess et eteseesatesesssaesesnesesees 190.908 0
RIKISVIXIll 18.10.2024 ......ooveeeiveeeeeeteteee et ettt ettt ee ettt et et es et et e et aet et et ese e et et ess et eteseesetesesnsaetennesesees 142.874 ( 143.229)

23.017.479 ( 23.586.372)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima.

Sjodurinn fjarfestir i rikistryggdum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi skuldabréfa sj6dsins var 05
ar i arslok 2024.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi

31.12.2024 % 31.12.2023 % 31.12.2024 31.12.2023
TIDUBADIET ... 0 0,0 309.564 2,7 - 4,15
RIKISDIES e 11.040.320 95,9 10.509.640 92,5 4,92 4,96
[ [ o= N 33.026 0,3 33.299 0,3 5,94 6,33
INNTAN <o 0 0,0 46.043 0,4 - -
Adrar flrfestingar .........occoeevieee i 433.647 3,8 464.061 4,1 3,15 3,59
Fjarfestingar alls ..........ccccevvieeeiiiieieee e, 11.506.993 100,0 11.362.607 100,0

Arsreikningur Stefnis hf. 2024 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur hs. 37 Fjarheedir eru i pisundum kréna



Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2024 31.12.2023 Breyting heildareign
Rikisskuldabréf 1,5% 16.02.2026 ........cccooeeeieuenrninrrrirrrsrerreeeeereeerreeeeereeeee.. 2.924.646 2.911.976 12.670 0,1%
Rikisskuldabréf 3,25% 1.7.2030 .....cccceeiieieiiieiiiinriririrarerrereeeeeeeseeeeeeeereeees 2.890.818 3.009.585 ( 118.767) ( 1,0%)
Rikisskuldabréf 3% 21.3.2033 .......ccceeeeeiiiiiiieieeiirrebrerbrrrrrrererrereeeeereree 2.728.445 2.823.547 ( 95.102) ( 0,8%)
Rikisskuldasbréf 19 15.01.2037 ....ccvvveiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeee e 1.276.619 248.039 1.028.580 8,9%
Rikisskuldabréf 6,5 % 15.10.2026 ........ccooeeeeeuerrrinriinerirrerrererreeeesrereeereeeeee. 384.128 98.805 285.323 2,5%
Byggodastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ....cceeeeiiiuriieiiaeaiiiiiieee e e eiiieeeeae e 267.896 293.027 ( 25.131) ( 0,2%)
Rikisskuldabréf 8,0% 15.04.2027 .....ccccoeeeeieinineiiirnrnrerrrerrrerrrreeesreeeeeeereeees 265.255 0 265.255 2,3%
Rikisvixill 15.01.2025 ........ccevvvvevveens 199.445 0 199.445 1,7%
Rikisskuldabréf 6,5% 24.01.2031 .... 156.170 103.951 52.219 0,4%
Rikisskuldabréf 5% 15.11.2028 .........covvuuiiiiiieieeieie et 121.059 138.359 ( 17.300) ( 0,1%)
Staerstu €IgNIr (10) .oeeeeeeieiieee e eas 11.214.481 9.627.289 1.587.192 13,7%
Yo 1 T =1 o | 1| PRSPPI 403.205 1.736.170 ( 1.332.965) ( 11,5%)
[ L= To FoT = o o SO 11.617.686 11.363.459 254.227 2,2%
6. Hrein eign og gengi.
31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
BOKIEEIT VEIOMEBBET ©.vvvieieeeeeeiee et e e e e e 11.586.632 11.337.939 11.881.397 12.418.618
(= 10 oo =] Vo PP ESRRUTPPRRRTN 36.614,26 34.238,01 32.968,50 33.759,36
7. Avéxtun.
2024 2023 2022 2021
INBFNAVOXEUN <.ttt ettt et er et et et et e e et et e et et er et ereer et areeeeeeenens 6,94% 3,85% ( 2,34%) 3,37%
RAUNAVOXEUN ..ottt ettt et ee et et et et e et et e et e e et et e e et et ee et aee e 2,07% ( 3,85%) ( 10,68%) ( 1,41%)

Arsreikningur Stefnis hf. 2024 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur hs. 38 Fjarheedir eru i pisundum kréna



STEFNIR

Stefnir - Rikisbréfasjodur overotryggdur hs.

Arsreikningur 2024

Stefnir - Rikisbréfasjodur 6verdtryggdur hs.
Borgartdni 19,
105 Reykjavik
Kt. 630109-9810



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2024

2024 2023
Skyr.
Tekjur 3-8
LY=L TP PPV PTOPPTRTRPN 66.240 65.118
Vextir af innNl&num [ANAStOfNANEA ..........ociiiiiiii e 2.088 2.000
Tekjur samtals 68.328 67.118
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSIrAMTEIAGS .....ooiiieieeiiiie ettt 9 8.209 8.331
ABIAT POKNANIT ...ttt et e et e e nb e e st e e e et e e e nnr e e e s nnreee s 491 661
Vi oo =] o] oI <1 1 | OSSP UURPOTRRIN 14 121
VIOSKIPIBKOSTNABU .....eeeiiiiieieiiie ettt b e e et e e s e e nnee s 7 11
ONNUP GJOId 0F KOSINABUI ......c.oeveeieeiteeieee ettt ettt ettt et te et ese e eeessetesesesressaseenenes 648 718
Gjold samtals 9.369 9.842

Hreinar tEKJUT (GJO1A) ..eeeiiiiieiieie et et e e 58.959 57.276
Innleystur hagnadur (tap) af fArFEStINGUIM ........c..oiiiiii e ( 2.088) 55.772
Oinnleystur hagnadur (tap) af AFESHNQUM .........covevieieeeecee et ( 864) ( 90.108)
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini ........ccoooiiiiiiii e 56.007 22.940
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hUtdeIArSKIMTEINT ....c..viiiiieiei ettt 55.481 32.459
INnleyst NUtAeIldarsKirt INi ............viiiieieiiee e ( 99.608) ( 81.465)

Fjarmdgnunarhreyfingar samtals ( 44.127) ( 49.006)
HBEKKUN (I88KKUN) ...t e e e e st e e 11.880 ( 26.066)
Hlutdeildarskirteini I ArsDYIUN .......oooiiiiie e 819.559 845.625
Hlutdeildarskirt@ini I ArsloK .......oooiiiioi e 831.438 819.559

Arsreikningur Stefnis hf. 2024 B-hluti
Stefnir - Rikisbréfasjodur dverdtryggdur hs. 40 Fjarhaedir eru i pasundum kréna



Efnahagsreikningur 31.

Eignir
Fjarfestingar:

V2211 ] 1= PR
Peningamarkadsgerningar ..........cccccceeeiviiiiieeeees i,
Innlan hja lanastofnunum .............ccoceeeviieeecie e,

Adrar eignir:

Innlan hja lanastofnunum .............cccceeeviieencien e,
FNo ] = =110 ] 1| S PSRRI

Skuldir

Skuld vid rekstrarfélag .........cccocveeviieeiiiieeeeee
Skuld vid VOrslufélag .........ccocevviiieiiiiieiee e
ABFar SKUIIF .......oeeiiiiiicie e

Hrein eign { Arslok ......ooeiiiiiiiiii e,
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i pas.) ..............
Gengi hlutdeildarskirteina i arslok .............cccccceeeeee

Arsreikningur Stefnis hf. 2024 B-hluti
Stefnir - Rikisbréfasjodur éverdtryggdur hs.

desember 2024

Skyr.

Fjarfestingar samtals 10

................................................................ 11
................................................................ 12

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

................................................................ 13

41

31.12.2024 31.12.2023
699.801 624.525
116.848 185.618

0 10.009
816.649 820.152
15.022 430
1.010 0
16.032 430
832.681 820.582
741 728

1 1

501 294
1.243 1.023
831.438 819.559
3.439,4 3.630,4
241,74 225,75

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni

Framseljanleg verdbréf, skrad:

Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:
Rikisskuldabréf 8,0% 15.04.2027 ..............
Rikisskuldabréf 6,5 % 15.10.2026 .............
Rikisskuldabréf 5% 15.11.2028 .................
Rikisvixill 21.05.2025 ........ccccovviieviiiieiinen.
Rikisskuldabréf 8% 12.06.2025 .................
Rikisskuldabréf 7,0% 17.09.2035 ..............
Rikisskuldabréf 4,5% 17.02.2042 ..............
Rikisskuldabréf 6,5% 24.01.2031 ..............
Rikisvixill 15.01.2025 ........cccceovviiiiiieeeeeeen,
Rikisskuldabréf 2,5% 15.04.2024 ..............
Rikisvixill 15.05.2024 .............cccovvvveeeeeeens
Rikisvixill 21.02.2024 ............ccccevvvveeeeeeens
Rikisvixill 24.01.2024 .............cccccvvveeeeeeen,
Framseljanleg verdbréf, skrad alls .............
Innlan hja lanastofnunum:

Arion banki hf. ..........cccccoiiiiii,
Innlan hja lanastofnunum alls ....................

Fjarfestingar alls ..........cccccovvviiiniieeeiiieees
Innlan hjé lanastofnunum ...............ccco.....
ABIar €IgNIr .....cveeeeiieeeee e

Eigniralls .......cccoooveiiie e

2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu

Overdtrygg® rikisskuldabréf, rikisvixlar og
onnur 6verdtryggd skuldabréf med

abyrgd islenska rikisins ............cccceeeinneen.
Innlan fijarmalafyrirteekja .........coccceeviieeennns

Heildarverdmeeti fjarfestinga ...........c..........

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa

RIKISSKUIAADIES 2,590 15.04.2024 ... ettt e e e e e e et e e e e e e e e e e e e e e e e eesaaa s eeesaseees
RIKISSKUIAADIES 4,5%0 17.02.2042 ... ettt e e e e e et e e e e e e e e e e e s e e e e e sesaaasseeeaanenes
RIKiSSKUIAADIrEf 5% 15.11.2028 .........uuviiiieeiiiiiiiiee e e e e e ettt et e e e e e ettt e e e e e s eesbbt e e e e e e s eeabaseeeeeessasbabeseeeeesasbraseaaeaans
RIKISSKUIAADIES 6,5 90 15.10.2026 .....covvueeniieeeeeeeeee e et e e e e e e et e e e e e e et e et e e eeeeaeaasaaseeeeesesssaassaeesaneees
RIKISSKUIAADIES 6,590 24.01.2031 ... oieeeieie ettt e e e e e et e e e e e e e e e et eeeeeeeaas b s eeeeesesssaasseeeaeseees
RIKISSKUIAADIES 7,000 17.09.2035 . ...oiiieeiii et e e e e e e ettt e e e e e e e e e et e eeeeeeeaasaaseeeeesesesaasseeesarenes
RiKiSSKUIAADIrEf 8% 12.06.2025 .........uoviiiieieiiiiiiee e e e eecte et e e e e e et e e e e e s e e stbe e e e e e e s eeabasaeeeeessasbasereeeeesasbraseeaeaans
RIKISSKUIAADIES 8,000 15.04.2027 ....coeeeeeeee e et e e e e et e e e e e e et e et e e e e e e e eeas b seseeesessaaaseeeesaseees
RIKISVIXIIl 15.01.2025 ..ottt ettt aaaaaes
RIKISVIXIIl 16.10.2024 ...ttt
RIKISVIXIII 18.12.2024 ...ttt

Arsreikningur Stefnis hf. 2024 B-hluti
Stefnir - Rikisbréfasjodur éverdtryggdur hs.

Eignir Hiutf. Eignir Hlutf.
31.12.2024 % 31.12.2023 %
169.763 20,4 0 0,0
149.439 17,9 83.985 10,2
148.996 17,9 63.184 7,7
96.903 11,6 0 0,0
73.947 8,9 174.184 21,2
73.708 8,9 52.418 6,4
42.303 51 8.883 1,1
41.645 5,0 41.580 51
19.945 2,4 0 0,0
0 0,0 200.290 24,4
0 0,0 96.558 11,8
0 0,0 59.228 7,2
0 0,0 29.833 3,6
816.649 98,1 810.143 98,7
0 0,0 10.009 1,2
0 0,0 10.009 1,2
816.649 98,1 820.152 99,9
15.022 1,8 430 0,1
1.010 0,1 0 0,0
832.681 100,0 820.582 100,0
Hlutf. af Hiutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.
31.12.2024 % 31.12.2023 %
816.649 100,0 810.143 98,8
0 0,0 10.009 1,2
816.649 100,0 820.152 100,0
42

Utgefandi

Endurlan rikissjoos
Endurlan rikissjoos
Sedlabanki islands
Endurlan rikissjoos
Sedlabanki islands
Endurlan rikissjoos
Endurlan rikissjoos
Sedlabanki islands
Endurlan rikissjods
Endurlan rikissjods
Endurlan rikissjods
Endurlan rikissjods
Endurlan rikissjods

Arion banki hf.

Fjarfestingarstefna %

Lagmark

90

Uppsodfnud

kaup
2024

0
97.517
299.672
129.350
56.149
133.351
84.026
245.932
19.091

e N N N N e N N

Hamark

100
10

Uppsodfnud

sala
2024

152.587)
64.637)
213.967)
65.212)
56.615)
111.119)
185.437)
85.396)
0
30.589)
0

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa, frh.

RIKISVIXIIl 19.06.2024 ........ccuiiiiiiiiiii i e e
RIKISVIXIll 20.11.2024 .......oooiiiiiiiiiii i e
RIKISVIXIll 21.02.2024 .......ocoiiiiiiii i
RIKISVIXIll 21.05.2025 .......ooiiiiiiiii i e
RIKISVIXIll 21.08.2024 ........ccuiiiiiiiiiie i e

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima

Uppsodfnud Uppsodfnud

kaup sala

2024 2024
28.857 0
95.273 0

0 14.913)
95.824 0
47.665 0
1.401.364 980.473)

Sjodurinn fjarfestir i rikistryggdum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi skuldabréfa sjédsins var 3,0

ar i arslok 2024.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
31.12.2024 % 31.12.2023 % 31.12.2024 31.12.2023
RIKISDIéf ..o 699.801 85,7 624.525 76,1 3,41 2,49
RIKISVIXIAr ... 116.848 14,3 185.618 22,6 0,33 0,24
INNIAN oo 0 0,0 10.009 1,2 - -
Fjarfestingar alls ..........ccccoevvieiiiineniieees 816.649 100,0 820.152 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2024 31.12.2023 Breyting heildareign
Rikisskuldabréf 8,0% 15.04.2027 ........ooviieiiiiiiiieieee e eeiiieee e eieeeee e 169.762 0 169.762 20,4%
Rikisskuldabréf 6,5 % 15.10.2026 ........ccoeeeiiiiiiiiiieeeeiiiiieeeeeseiieeeeae e 149.439 83.985 65.454 7,9%
Rikisskuldabréf 5% 15.11.2028 .......c.c.cveiiieeiiiiiiieiee e eeiieee e eeiieeeea e e 148.996 63.184 85.812 10,3%
RIKISVIXIll 21.05.2025 .....eiiiiiieiieiiiei ettt 96.903 0 96.903 11,6%
Rikisskuldabréf 8% 12.06.2025 ..........oveiiieeiiiiiieee e e e 73.947 174.184 ( 100.237) ( 12,0%)
Rikisskuldabréf 7,0% 17.09.2035 .......ooiiiieiiiiiiiiiee e 73.708 52.418 21.290 2,6%
Rikisskuldabréf 4,5% 17.02.2042 ........ooviieiiiiiiiiee e 42.303 8.883 33.420 4,0%
Rikisskuldabréf 6,5% 24.01.2031 ........ooviiiiiiiiiiiiiie et a e 41.645 41.580 65 0,0%
RIKISVIXIl 15.01.2025 .....uiiiiiieiieiiiiiec ettt eeere e enneaeee s 19.945 0 19.945 2,4%
SEERISTU EIGNIE (7) wereeeiiiiiieie ettt re e e e e s eeeas 816.648 424.234 392.414 47,1%
Y Ne = L= o | o1 ST 16.033 396.348 ( 380.315) ( 45,7%)
[ (=710 = U= o o 1] PSPPSR 832.681 820.582 12.099 1,5%
6. Hrein eign og gengi
31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Bokfaert veromeeti hlutdeildarskirteina ..........cccveeeeeiiiiiiiiee e 831.438 819.559 845.625 1.219.253
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ...........cccoeeeeieiiiiieie e 241,74 225,75 219,52 230,69
7. Avbxtun
2024 2023 2022 2021
NBFNAVOXEUN ..ottt ee e 7,08% 2,84% ( 4,85%) ( 2,58%)
RAUNAVOXIUN <.ttt ettt et s et e st e et e et eeteesreesreeteeaaesreeas 3,41% ( 4,78%) ( 12,97%) ( 7,08%)

Arsreikningur Stefnis hf. 2024 B-hluti
Stefnir - Rikisbréfasjodur 6verdtryggdur hs. 43

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



STEFNIR

Stefnir - Rikisskuldabref verdtryggd hs.

Arsreikningur 2024

Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs.
Borgartdni 19,
105 Reykjavik
Kt. 671009-9910



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2024

2024 2023
Skyr.
Tekjur 3-8
RV = O TP TSP PP PP P URRRUPPRURROPRN 208.594 198.438
V=] o] o= (0| PP RTPUPOPR 330.636 582.450
Vextir af inNIAnum [ANASTOMNANEA .........coiiiiiiii e e 6.048 11.364
Tekjur samtals 545.278 792.252
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSLIAMEIAGS ....eeoiiiiieiiiiie ettt e e et 9 67.764 74.613
F Yo 1= L o Jo 1 (g - L | O PP P PP PP OPPPPTPI 4.081 4.162
Vi e To =] o] oI <1 (U | TP URPRN 0 2.055
VIOSKIPIBKOSTMABGU ......eiiiiitieeiitie ettt ettt e e et e e st e sb e e st e e e s nr e e e s nneas 13 19
ONNUT GJOIA 0 KOSINABUI ......cvvvivieeeteeecee ettt ettt e et te et et et seste s seste s eseste s esesteseeteeseneesens 5.549 5.596
Gjold samtals 77.407 86.445
Hreinar tEKJUT (GOIA) ..eeiiiiiieiiiee ittt e et e e st e e e e e s nnreeenan 467.871 705.807
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESTINGUIM ..........ooi i ( 119.408) ( 90.655)
Oinnleystur hagnadur (tap) af AESHNGUM ..........cocvoveieieeeeeee et 89.520 ( 255.878)
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini .......cccovviiiiiiii e 437.983 359.274
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld NUtAEIAISKITTEINT ....cuviiiiieiie ettt e e e 247.563 422.052
INNleyst NIULAEIIAAISKIFTEINT ......coeeeieiiie e e e s e ( 2.496.034) ( 1.477.812)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals ( 2.248.471) ( 1.055.760)
HBEKKUN (EBKKUN) ..ttt e st e e e e s e ( 1.810.488) ( 696.486)
HlutdeildarsKirteini I ArSDYIIUN ... e 7.008.748 7.705.234
Hlutdeildarskirt@ini 1 ArslOK ........oooiiiiii e 5.198.260 7.008.748

Arsreikningur Stefnis hf. 2024 B-hluti
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs. 45 Fjarhaedir eru i pasundum kréna



Efnahagsreikningur 31.

Eignir
Fjarfestingar:

Verobréf ...
Innlan hja lanastofnunum ..........ccccoceeeieniiiiieee e,

Adrar eignir:

Innlan hja lanastofnunum ..........ccocceeeieiiiiiiieec s
ABIAr €IGNIT L.

Skuldir

Skuld vid rekstrarfélag .........cccocvveiriieeeiiiieeiee,
Skuld vid VOrslufélag .........cccceeeiiiieniieeiee e,
ABrar SKUIIF ......oeeeiiiiiiiie e

Hrein eign 1 &rslok ..o
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i pds.) ...............
Gengi hlutdeildarskirteina i arslok ...........cccccceevvineen.

Arsreikningur Stefnis hf. 2024 B-hluti
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs.

desember 2024

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

46

Skyr.

10

11
12

13

31.12.2024 31.12.2023
5.173.728 6.962.238
0 35.033
5.173.728 6.997.271
43.967 133
310 22.040
44.277 22.173
5.218.005 7.019.444
4.848 6.274

10 4
14.887 4.418
19.745 10.696
5.198.260 7.008.748
22.229,81 31.968,83
233,84 219,24

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni

Framseljanleg verobreéf, skrao:

Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:
Rikisskuldasbréf 1% 15.01.2037 ................
Rikisskuldabréf 3% 21.3.2033 ....................
Rikisskuldabréf 3,25% 1.7.2030 .................
Rikisskuldabréf 1,5% 16.02.2026 ...............
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 .......
Byggdastofnun 3,08% 6.12.2031 ...............
Byggdastofnun 1,971% 15.09.2033 ...........
Byggdastofnun 2,34% 15.09.2032 .............
Husbr. 01/2 4,75% 15.3.2041 .........ccccu......
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A
Husbr. 01/1 4,75% 15.3.2026 ..........cccu.e....
ibudabréf 04.2 3,75% 15.04.2034 ..............
ibudabréf 04.3 3.75% 15.06.2044 ..............
ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ..............

Framseljanleg verdbréf, skrad alls ..............
Innlan hja lanastofnunum:

Arion banki hf. ...
Innlan hjé lanastofnunum alls .....................
Fjarfestingar alls ..........ccccoevvieiiieneiiieeene

Innlan hja lanastofnunum ............cccccccooeee.
ABIar €IGNIT ..oeeviiee e

Eigniralls .......coooviiiiiie e

2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu

Verdtryggd skuldabréf og adrar verd-
tryggdar skuldavidurkenningar utgefnar

af eda med abyrgd islenska rikisins ...........
Innlan fijarmalafyrirteekja ..........ccccoevcveennnee.

Heildarveromeeti fjarfestinga

Arsreikningur Stefnis hf. 2024 B-hluti
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs.

Eignir Hiutf. Eignir Hlutf.
31.12.2024 % 31.12.2023 %
1.300.905 24,9 1.111.216 15,8
1.293.625 24,8 1.795.804 25,6
1.270.567 24,3 1.875.173 26,7
1.002.425 19,2 1.565.373 22,3

168.214 3,2 188.375 2,7
73.352 1,4 79.187 1,1
56.593 1,1 59.082 0,8

6.248 0,1 6.630 0,1

1.190 0,0 1.164 0,0

582 0,0 586 0,0

27 0,0 46 0,0

0 0,0 180.319 2,6

0 0,0 90 0,0

0 0,0 99.193 1,4

5.173.728 99,2 6.962.238 99,2

0 0,0 35.033 0,5

0 0,0 35.033 0,5

5.173.728 99,2 6.997.271 99,7

43.967 0,8 133 0,0

310 0,0 22.040 0,3

5.218.005 100,0 7.019.444 100,0

Hlutf. af Hlutf. af

Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.

31.12.2024 % 31.12.2023 %

5.173.728 100,0 6.962.238 99,5

0 0,0 35.033 0,5

5.173.728 100,0 6.997.271 100,0
47

Utgefandi

Endurlan rikissjods
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Endurlan rikissjods
Byggdastofnun
Byggdastofnun
Byggdastofnun
Byggdastofnun
iL-sjodur

iL-sjodur

iL-sjodur

iL-sjodur

iL-sjodur

iL-sjodur

Arion banki hf.

Fjarfestingarstefna %

Lagmark

90

Fjarhaedir eru i pusundum kréna

Hamark

100
10



Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa

Uppsodfnud Uppsodfnud

kaup sala

2024 2024

ibudabréf 04.2 3,75% 15.04.2034 0 ( 181.586)
ibudabréf 04.3 3.75% 15.06.2044 0 ( 91)
Rikisskuldabréf 1,5% 16.02.2026 1.227.926 ( 1.872.443)
RiKISSKUIAADIES 3,2590 1.7.203B0 ....eeeeieiieeiieeeeeiieeeeieeeeeteeaesteeeeatareesseeeesssseeeasseeesanseeesssseeesasseeeeansenesssneeen 1.608.165 ( 2.299.239)
RIKISSKUIAADIES 3% 21.3.2033 .....iiiieiiiiieeiiieeeeiieeesier e e sttt e e s teeeestaeeesneeee s steeeasteeeaanseeeessseeeaasseeeeansneeennnenenn 1437513 ( 2.027.299)
RiKISSKUIAASDOIET 196 15.01.2037 ....uvvveiiiieeeeeiiieeesieaesstteeeesteeessneeeesssseeeeasteeeesnsaeeessseeeeasaeeeanneeeesnseeeesnseeeesnnees 1.669.604 ( 1.564.049)
5.943.208 ( 7.944.707)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima
Sjodurinn fjarfestir i rikistryggdum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi skuldabréfa sjédsins var 06
ar i arslok 2024.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
31.12.2024 % 31.12.2023 % 31.12.2024 31.12.2023
ibudabréf 0 0,0 279.601 4,0 - 3,23
Rikisbréf 4.867.522 94,1 6.347.568 90,7 6,46 6,62
HUSBIEF oo 1.798 0,0 1.796 0,0 6,68 6,97
Adrar fjarfestingar ........ccccooeeevciiiiiiecce, 304.408 59 333.273 4,8 3,18 3,63
INNIAN Lo 0 0,0 35.033 0,5 - -
Fjarfestingar alls ..........ccccoeveieiiiieneniieeene 5.173.728 100,0 6.997.271 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2024 31.12.2023 Breyting heildareign
Rikisskuldasbréf 1% 15.01.2037 ......oeeiiiiieeiniieeiieeeeniieeeseeeessneeeeeseieeeenee 1.300.905 1.111.216 189.689 3,6%
Rikisskuldabréf 3% 21.3.2033 .......cooiiiiieiiiieeeiiie e 1.293.625 1.795.805 ( 502.180) ( 9,6%)
Rikisskuldabréf 3,25% 1.7.2030 ......ccccueiiiiieeeiiieeeniieeeseee e e 1.270.567 1.875.173 ( 604.606) ( 11,6%)
Rikisskuldabréf 1,5% 16.02.2026 .......ccccooiuieeiiiieeeiiiieesieeeesieee e 1.002.425 1.565.373 ( 562.948) ( 10,8%)
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ... 168.214 188.375 ( 20.161) ( 0,4%)
Byggdastofnun 3,08% 6.12.2031 ........... 73.352 79.187 ( 5.835) ( 0,1%)
Byggdastofnun 1,971% 15.09.2033 ....... 56.593 59.082 ( 2.489) ( 0,0%)
Byggdastofnun 2,34% 15.09.2032 ......... 6.248 6.630 ( 382) ( 0,0%)
Husbr. 01/2 4,75% 15.3.2041 ....c.ccooviiiiiieiieeiiiiieeeeenn 1.190 1.164 26 0,0%
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A 582 586 ( 4) ( 0,0%)
Staerstu €IigNir (10) ....veeeeceeiee ittt 5.173.701 6.682.591 ( 1.508.890) ( 28,9%)
JXo 1= =T (o 1| S PO PSP P TP PP POPPPO 44.304 336.853 ( 292.549) ( 5,6%)
HEIAr@IGNIT ... 5.218.005 7.019.444 ( 1.801.439) ( 34,5%)

Arsreikningur Stefnis hf. 2024 B-hluti
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs. 48 Fjarhaedir eru i pasundum kréna



Sundurlidanir, frh.

6. Hrein eign og gengi

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021

Bokfeert veromeeti hlutdeildarskirt@ina ..........cccceeevvvvvvrvveriviiniriersrerereeenenen, 5.198.260 7.008.748 7.705.234 7.537.250

Kaupgengi hlutdeildarskirteina ...........cccceeeiiiiiiiieiie e 233,84 219,24 209,17 215,06
7. Avéxtun

2024 2023 2022 2021

NGFNAVOXIUN ..ottt ettt et e sttt e et e st st e st st ereerese e 6,66% 4,81% (12,74%) 5,58%

RAUNAVOXEUN vttt ettt et ettt e et et et et et e et e e e eresee et e et et et en et eeeeneeanes 1,81% ( 2,95%) ( 11,05%) 0,70%

Arsreikningur Stefnis hf. 2024 B-hluti
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs. 49 Fjarhaedir eru i pasundum kréna



STEFNIR

Stefnir - Greenaval hs.

Arsreikningur 2024

Stefnir - Graenaval hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik

Kt. 581120-9820



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2024

2024 2023
Skyr.
Tekjur 3-8
LY=L T P TS OUO PP UPPTRRT 1.396 4.269
V2= o] o= (UL T T T O P PO PP PP PP UPP PR UPPRTRPRN 633 1.086
Vextir af inNIAnUmM [ANASTOMNANE .........oiiiiiiii e 515 476
Gengismunur & BankaiNNSTEBOUM ........coiiiiiiiiiie e e e e e s e e e e s s eab e e e e e e e s sssbrreeaeaesaanes 29 428
F Yo 1= L (=1 (U | S PP PSP UP SR O PP PRI 136 341
Tekjur samtals 2.709 6.600
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIAMTEIAGS ....ceoiiiiie i 9 3.008 3.966
Yo 1= Ll o To ] q g T L PSPPI 0 6
YL T o To Y =T (o] o= (1| T T TSP P PP PUP PP UPPPPOPRTN 351 0
VLo LS o] = 1o 1] 1 =T 11 PSSP 10 34
Gengismunur & bankaiNNSTEEOUIM ........c.uviiiiiiieiiiie ettt 55 0
ONNUF GJOId 0F KOSINABUI ......cvvvieieeeieeeee ettt ettt ettt et e s te et essete s essstessesessensenens 280 395
Gjold samtals 3.704 4.401

Hreinar teKjUr (GJOIA) ....eoiriee et s et e e ( 995) 2.199
Innleystur hagnadur (tap) af fArFEStINGUIM ..........ooiiiii e 948 ( 11.221)
Oinnleystur hagnadur (tap) af fHAFESHNGUIM ...........oeivieeieeeeeeeee et 10.421 18.786
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirt@ini ........c.oooiiiiiiiiiic e 10.374 9.764
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsKirt@INT .........cooiiie e et e e 19.498 12.162
INnleyst NIULAEIArSKIFtEINI ........cueiiiiiiee et e e aeeeean ( 19.455) ( 114.523)

Fjarmdgnunarhreyfingar samtals 43 ( 102.361)
HEEKKUN (IEBKKUNY ..ottt ettt e e e e ettt e e e e e nab b e e e e e e e e anneaeeeeeeeanan 10.417 ( 92.597)
Hlutdeildarskirteini I ArSDYIIUN .........cuiiiie et e s sneee e e e e e enees 192.042 284.639
HlutdeildarsKirt@ini T ArSIOK ..o..eiiiie e 202.459 192.042

Arsreikningur Stefnis hf. 2024 B-hluti
Stefnir - Greenaval hs. 51 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2024

31.12.2024 31.12.2023
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
V2= o] o =) S PP PTPU PP PUPUPRO 23.444 23.396
HIUTA@IIAArSKIFEINT ...ttt nnee s 176.990 163.689
Fjarfestingar samtals 10 200.434 187.085
Adrar eignir:
INNIAN hJA TANASTOfNUNUM ..o e e e e e s e e e e e s st e e e e e e e e annnees 11 2.724 5.228
Adrar eignir samtals 2.724 5.228
Eignir samtals 203.158 192.313
Skuldir
S | o Yo (=] 1 = g (== T PR SURRPSTPR 282 258
e ] =T =] (0 | o [ ORI 13 417 13
Skuldir samtals 699 271
HIEIN @GN TAIrSIOK oo as 202.459 192.042
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ..ooooeiieiiiieeiee e 1.901 1.901
Gengi hlutdeildarskirteina I ArsIOK ............eeiiiiiii e 106,49 101,01

Arsreikningur Stefnis hf. 2024 B-hluti
Stefnir - Greenaval hs. 52 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi
31.12.2024 % 31.12.2023 %
Framseljanleg verdbréf, skrad:
Skuldabréf:
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 ................ 13.127 6,5 13.459 7,0 Orkuveita Reykjavikur
Lanasjodur sveitarfélaga 4% 28.08.2029 ..................... 10.317 51 9.937 5,2 Lanasjodur sveitarfélaga ohf.
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ..........ccccceecvverrnnnenn. 23.444 11,5 23.396 12,2

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéoa:
Stefnir - Scandinavian Fund -

Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hs. ......ccccoeeeeeeneee. 28.447 14,0 23.035 12,0 ESGhs.
State Street Global Advisors
State Street World ESG Index Equity Fund- USD ....... 27.279 13,4 24.424 12,7 France
J.P. Morgan - Sjodautgafa -
JPMorgan Global Bond Opportunities sustain USD .... 25.941 12,8 25.935 13,5 Investment -Management
Montanaro Asset Management
Montanaro - Better World Fund - UCITS ...................... 19.054 9,4 20.363 10,6 LTd
Fidelity Funds-Sustain. Reduced Carbon Bond Fund .. 11.506 5,7 13.144 6,8 Fidelity Investments
Fidelity Sustainable Global EQ fund -AAEUR .............. 12.150 6,0 10.513 5,5 Fidelity Investments
Katla Fund - Global Equity/UCITS - Class B ................ 23.405 11,5 0 0,0 Katla Fund
State Street Global Advisors
State Str.Emerging Markets Scr.En.EQ Fund .............. 0 0,0 10.719 5,6 France
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda alls ............cccee..... 147.782 72,7 128.133 66,6

Hlutdeildarskirteini sérheefdra sj6da fyrir
almenna fjarfesta:

Stefnir - Sjalfbeer skuldabréf hs. .........cccocceeiiiiinn. 29.208 14,4 28.119 14,6  Stefnir - Sjalfbeer skuldabréf hs.
Stefnir - Lausafjarsjoour hs. .........cccoovveiiieiiiiiiienee. 0 0,0 7.437 3,9 Stefnir - Lausafjarsjodur hs.
Hlutdeildarskt. sérhaefdra sj6da fyrir alm. fjarf. alls ...... 29.208 14,4 35.556 18,5

Fjarfestingar alls ..o 200.434 98,7 187.085 97,3

Innlan hja lanastofnunum ... 2.724 1,3 5.228 2,7

Bignir alls ......eoeeiieeee e 203.158 100,0 192.313 100,0

2 . Samanburdur vid fjarfestingarstefnu

Hlutf. af Fjarfest- Hlutf. af
Fjarfestingar  fjarfest ingar fjarfest Fjarfestingarstefna %
31.12.2024 % 31.12.2023 % Lagmark Hamark
Innlan fijarmalafyrirteekja, p.m.t. green innlén ................ 0 0,0 7.437 4,0 0 50
Peningamarkadsgerningar ...........ccccovevveeiiieeeniinne e 0 0,0 0 0,0 0 50
Skuldabréf og vixlar utgefin af eda med abyrgo
rikis eda sveitafélaga .........cccooveeeiiiiiiii 0 0,0 0 0,0 0 50
Onnur skuldabréf og VIXIar .............cocovvevveveeceeieeeeeenns 23.444 11,7 23.396 12,5 0 50
Oskrad skuldabréf og VixIar ...........ccccvcvvvvevvierienerenann, 0 0,0 0 0,0 0 10
Verdbréfasjooir (UCITS) ..oooveveiiiieiieeeeiieee e 147.782 73,7 128.133 68,5 0 100
Sérhaefoir sjédir (AIF) 0 30
- Markadssettir fyrir almenning ..........cccccovvveeerinieennne. 29.208 14,6 28.119 15,0 0 30
- Adrir sjédir um sameiginlega fjarfestingu .................. 0 0,0 0 0,0 0 20
SKrad hlutabréf ... 0 0,0 0 0,0 0 80
Oskrad hIUtabréf ...........cccooevveiiiieiiieeceee e, 0 0,0 0 0,0 0 10
Heildarverdmaeti fjarfestinga ...........cccceevceveencieeeniiennn 200.434 100,0 187.085 100,0

Arsreikningur Stefnis hf. 2024 B-hluti
Stefnir - Greenaval hs. 53 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa

Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala

2024 2024

Fidelity Funds-Sustain. Reduced Carbon Bond FUNd .............c.oeviiiiiiiiiiiiic e 0 ( 1.261)
JPMorgan Global Bond Opportunities SUSTAIN USD ..........ccciuiiiiiie it ee et e e s eaaaa e e e e e 0 ( 1.386)
Katla Fund - Global EQUItY/UCITS - ClasS B ........uuuiiiiiiiiiiiiieee ettt e e e e e e e e anaaeeas 23.941 0
State Str.Emerging Markets SCr.EN.EQ FUNA ..........oviiiiiiii et e e e e e e e s 0 ( 12.365)
State Street World ESG Index Equity FUNG- USD ...ttt 0 ( 1.997)
Stefnir - LAUSafArSJOOUN NS. .......ciii i e e et e e e e e st e e e e s ea bt e e e e e e s sanaaraeeeas 999 ( 8.927)
Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hs. ...... 4.164 0
Stefnir - Sjalfbaer SKUIAADIEf NS, ......cooi e e e s aar e s 799 ( 2.001)
29.903 ( 27.937)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingaflokkum

Sjodurinn fjarfestir i innlendum og erlendum hlutabréfum og skuldabréfum fyrirteekja sem hafa umhverfislega og félagslega peetti ad
leidarljési auk goodra stjdrnarhéatta. Sjédurinn fjarfestir ad mestu i 6drum sjédum til ad auka enn frekar ahaettudreifingu.

Fjarfestingar Fjarfestingar
31.12.2024 % 31.12.2023 %
INNIENd SKUIADIET ... e e 52.652 26,3 51.515 27,5
Erlend sKUIdaBréf ..........ooveiiiiiiiee e 37.447 18,7 39.079 20,9
Erlend hIUtabréf ...... .o 110.335 55,0 89.054 47,6
INNTAN <ttt 0 0,0 7.437 4,0
FJArfestingar @llS ..........oooiiiiiiie s 200.434 100,0 187.085 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2024  31.12.2023 Breyting heildareign
Stefnir - Sjalfbaer skuldabréf hs. ... 29.208 28.119 1.089 0,5%
Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hS. ..o 28.447 23.035 5.412 2, 7%
State Street World ESG Index Equity Fund- USD .........coeviiiiiiiiiiiiiieeeiee 27.279 24.424 2.855 1,4%
JPMorgan Global Bond Opportunities sustain USD ..........cccccceeiiiiiiieeneeennine 25.941 25.935 6 0,0%
Katla Fund - Global Equity/UCITS - ClasS B .........cccoeiiiiiiiiiieieiiiieece e 23.405 0 23.405 11,5%
Montanaro - Better World Fund - UCITS ... 19.054 20.363 ( 1.309) ( 0,6%)
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 .........ccccooiiriieniieiieesee e 13.127 13.459 ( 332) ( 0,2%)
Fidelity Sustainable Global EQ fund -AAEUR ..........ccccoiiiiiiiiiiiiee e 12.150 10.513 1.637 0,8%
Fidelity Funds-Sustain. Reduced Carbon Bond Fund 11.506 13.144 ( 1.638) ( 0,8%)
Lanasjodur sveitarfélaga 4% 28.08.2029 10.317 9.937 380 0,2%
StarstU €IgNIr (10) ..vveeeiiiiie et 200.434 168.929 31.505 15,5%
YYo= =T 1o ] | S O O PP PP O T PR PPN 2.724 23.384 ( 20.660) ( 10,2%)
HEIIArIGNIT ... 203.158 192.313 10.845 5,3%

Arsreikningur Stefnis hf. 2024 B-hluti
Stefnir - Greenaval hs. 54 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

6. Hrein eign og gengi

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021

Bokfaert veromaeti hlutdeildarskirteina 202.459 192.042 284.639 523.345

Kaupgengi hlutdeildarskirteina ...........ccocveeiieiiiiiiiiece e 106,494 101,006 95,357 106,724
7. Avéxtun

2024 2023 2022 2021

Nafnavoxtun 5,43% 5,92% ( 10,65%) 6,72%

Raunavoxtun 0,63% ( 1,93%) ( 18,28%) 2,65%

Arsreikningur Stefnis hf. 2024 B-hluti
Stefnir - Greenaval hs. 55 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



STEFNIR

Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hs. (EUR)

Arsreikningur 2024

Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hs.
Borgartdni 19,
105 Reykjavik
Kt. 430407-9880



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2024

2024 2023
Skyr.
Tekjur 3-8
F N o 10| PR UU PR OUPOPPRPPRPPI 146.523 220.618
RV = TP PP T TP RO VPP PPPOPROPPUPIT 0 23
Vextir af inNl&num [ANASTOfNANEA .........coiiiiiiiii e 8.022 9.544
Tekjur samtals 154.545 235.875
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIArfEIAGS .....coiiiiiieiiiiee e 9 209.715 186.625
Yo = Ll o To 1 q g T L | ORI 6.535 16.109
RV 1 ORI 17.437 41
RV Te LS (o] = 10 1] 1 = Vo 11 | SO TURPIN 504 1.003
Gengismunur & bankaiNNSTEEOUM .......coouuiiiiiiiiieiiei ettt 3.534 0
ONNUF GJOId 0F KOSINABUI ......cooviieeeceeeeeecteeete ettt ettt ettt ettt seete st eteete s eveetesseveseereeae e 15.827 14.827
Gjold samtals 253.552 218.605
Hreinar teKjur 0g (GJO10) .eeeie e ( 99.007) 17.270
Innleystur hagnadur (tap) af fArFEStINGUIM ..........ooiiiii e 462.993 447.224
Oinnleystur hagnadur (tap) af AFESHNGUM ..........cocvoveiieeeeeeeeeeee e 720.714 391.228
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini ........ccocvviiiiiiiii e 1.084.700 855.722
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hUtdeIldArSKIMTEINT ....c...viiirieiii ittt 829.896 728.056
INnleyst NUtdeildarsKirteini .........c..vii i ( 1.241.563) ( 1.271.191)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals ( 411.667) ( 543.135)
HBEKKUN (I88KKUN) ...t s 673.033 312.587
Hlutdeildarskirteini I ArshYIUN ........ooiiiiie e 11.408.739 11.096.152
Hlutdeildarskirt@ini 1 ArsloK ........oooiiii i 12.081.772 11.408.739

Arsreikningur Stefnis hf. 2024 B-hluti
Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hs. 57 Fjarhzedir eru i evrum



Efnahagsreikningur 31.

Eignir
Fjarfestingar:

=T 1o ] 0T N

Adrar eignir:

Innlan hja lanastofnunum .............cccceeviiiinncne s,
INNleystar IgNIr .........coeeviiiiiiiree e
ABIAr €IGNIT L.

Skuldir

Skuld vid rekstrarfélag .........cccocvveiriieeeiiiieeiee,
ABFAr SKUIIF ....o.vveiiiiiccec e

Hrein eign T Arslok ...,
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina .............cccceeenee.
Gengi hlutdeildarskirteina i arslok ...........ccccccoevnenee.

Arsreikningur Stefnis hf. 2024 B-hluti
Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hs.

desember 2024

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

58

31.12.2024 31.12.2023

Skyr.
12.058.283 11.311.865
10 12.058.283 11.311.865
11 61.723 132.700
11 0 0
12 10.564 862
72.287 133.562
12.130.570 11.445.427
18.395 16.659
13 30.403 20.020
48.798 36.688
12.081.772 11.408.739
57.952 59.795
208,48 190,80

Fjarhzedir eru i evrum



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi

31.12.2024 % 31.12.2023 %
Framseljanleg verdbréf. skrad:
Pandora AlS ... oo 969.281 8,0 749.432 6,5 Pandora A/S
Novo Nordisk A/S - B ......veeveeeeeiiiiiiieeeeeeeis 918.793 7,6 1.111.911 9,7 NOVO NORDISK A/S-B

DSV, DE SAMMENSLUT VOGN-

DSV A/IS . 716.105 59 793.372 6,9 BSH
Embla Medical hf. ........oooovviieiiiiiieeee 638.985 5,3 0 0,0 Embla Medical hf.
Coloplast - A/S - B shares .......cccccceeevvnineen. 578.625 4,8 568.310 5,0 Coloplast A/S
KONE OYj-B ...ovvieiiiieciie e 564.000 4,6 541.920 4,7 KONE OYJ-B
Novonesis (Novozymes) B ........cccccceeeeinine 545.560 4,5 173.846 1,5 NOVOZYMES A/S-B SHARES
GeNMAb A/S ... 519.265 4,3 288.438 2,5 GENMAB A/S
Carlsberg AS-B .......ooooeiiiiiiiiiieeeeiieiee e 507.824 4,2 453.363 4,0 CARLSBERG AS-B
Zealand Pharma A/S .......ccccccii 478.720 3,9 499.513 4,4 Zealand Pharma A/S
ESSity AKB oo 468.728 3,9 408.385 3,6 Essity AK
ASSA ABLOY AB-BsShs ......ccccoevvviieieenins 426.945 3,5 547.173 4,8 Assa Abloy AB
Demant A/S ... 424.244 3,5 475.421 4,2 WILLIAM DEMANT HOLDING
MIPS AB ...ttt 389.215 3,2 310.799 2,7 MIPS AB
AstraZeneca Plc.- SE Market ........c.cccceeeeee. 377.953 3,1 364.450 3,2 ASTRAZENECA PLC
ABB Ltd. ..o 368.703 3,0 284.172 25 ABBLTD
LifcO AB-B ShS ...coccoiiiiiiiiiieieccieee e, 335.076 2,8 0 0,0 Lifco AB
Svenska Cellulosa AB-B shs ..........ccccceeene 318.048 2,6 352.611 3,1 SVENSKA CELLULOSA AB-A SH:
NOrdNEL AB ....ovvveiieeiiciiiieee e 306.752 25 0 0,0 NordNet AB
TIYG AIS e 304.092 25 294.930 26 TRYGA/S
Benchmark Holdings Plc. - UK ..................... 285.972 2,4 277.692 2,4 Benchmark Holdings Plc
SampPo OYJ-A ..o 275.660 2,3 277.270 2,4 SAMPO OYJ-A SHS
BakKafroSt P/F .......coooviiiiieeeeeeeeeeieeee e 274.335 2,3 241.510 2,1 Bakkafrost P/F
MELSO OV wevvviieieiiiiiie et 269.400 2,2 275.100 2,4 Outotec Oyj
KaldVik AS. ..cooooiiiiiieeeeeececeee e 242.654 2,0 208.290 1,8 Ice Fish Farm AS
SaNAVIK AB .....ccuvvieeieeiecieee e 206.736 1,7 234.320 2,0 SANDVIK AB
Orsted A/S ..o 173.530 14 200.394 1,8 Orsted A/S
Icelandic Salmon AS - NO markadur ........... 173.082 1,4 490.462 4,3 Icelandic Salmon AS
Christian Hansen Holding A/S ...........cccocvee... 0 0,0 492.593 4,3 Christian Hansen Holding A/S
NOrdNEL AB ....ovvveeieeiieiiiieee e 0 0,0 230.222 2,0 NordNet AB
GN Store Nord A/S ... 0 0,0 137.968 1,2 GN STORE NORD A/S
Icelandic Salmon AS - IS markadur ............. 0 0,0 17.978 0,2 Icelandic Salmon AS
Accelleron Industries AG - CH Market ......... 0 0,0 10.020 0,1 Accelleron Industries AG
Framseljanleg verdbréf. skrad alls ............... 12.058.283 99,4 11.311.865 98,8
Fjarfestingar alls ..........ccccooveieiiieeenieeee, 12.058.283 99,4 11.311.865 98,8
Innlan hja lanastofnunum .............cccceoeeee. 61.723 0,5 132.700 1,2
ABIAr €IGNIT ..eiiiiiiee e 10.564 0,1 862 0,0
Eignir alls .......ooovvvieiieiieee e 12.130.570 100,0 11.445.427 100,0

Arsreikningur Stefnis hf. 2024 B-hluti
Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hs. 59 Fjarhzedir eru i evrum



Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar fjarfest.
31.12.2024 % 31.12.2023 %
Hlutabréf sem tekin hafa verid til

vidskipta & erlendum skipulégdum
verdbréfamorkudum ........oooeeeeeeeeieeeeececeens 12.058.283 100,0 11.311.865 100,0
Innlan fijarmalafyrirtaekja .........cccccceeviierennee. 0 0,0 0 0,0
Peningamarkadssjodir ........ccceevveeviveeeninnennnn 0 0,0 0 0,0
Hlutdeildarskirteini kauphallarsjéda ............. 0 0,0 0 0,0
Afleidur vegna StOOULOKU .........cevveeeeeerinnnee. 0 0,0 0 0,0
Innlend hlutabéf ..........ooovveiiiiiiiieeeeeeee, 0 0,0 0 0,0
Heildarverdmaeti fjarfestinga ..........ccccccueee. 12.058.283 100,0 11.311.865 100,0

3. Uppsodfnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Accelleron INAUStes AG - CH MATKET ........coiiiuiiiiii e e e e e st e e e e e e eaatree s
ASSA ABLOY AB = B SNS .oiiiiiiiiiiee ettt e e e e e e e e e r e e e e e e atbreaeaeeaaans
(0= 14 K] =T (o ST = SRR
Christian HansSen HOIAING A/S ...ttt e et e et e e st e e e snbeee e atte e e eneeaeenneeeas
DSV Al S i e e e e e ——— e e e e e e e e ————eee e e e e a———eeeeeeia————eeeeeaait——areaeeaaaarraaaaaean
[ 10 o eV =Yoo= L o | PSP U PPPRRRPPP
(C1=T 4 F= Lo I Y A TSSO
GN StOre NOId A/S oottt

Icelandic Salmon AS - IS markadur ...........

Icelandic Salmon AS - NO markadur
LIFCO AB = B SIS oottt ———————
NOVO NOFAISK A/S - B oottt e et s e besatssssssesasesasnrnnnes
NOVONESIS (NOVOZYMES) B ...ttt ettt e e e ettt e e e e e stbb et e e e e e e snbbeeeeaeeeannnne
L= T T (o] = U Y 1 TSP
SUrgical SCIEBNCE SWEAEN AB ...ttt e e e e e bbb et e e e e e e abb b e e e e e e e aanntreeeeeesannns
Zealand Pharma AlS ..o ————————————————
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Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
80 100
0 10
0 10
0 10
0 25
0 10
Uppsofnud Uppsofnud
kaup sala
2024 2024
0 ( 18.157)
0 ( 159.748)
154.660 0
0 ( 478.173)
0 ( 304.025)
514.073 0
489.123 ( 86.726)
0 ( 140.337)
0 ( 14.160)
0 ( 186.863)
258.347 0
205.068 ( 306.994)
474.403 ( 164.022)
0 ( 76.941)
242.126 ( 207.250)
0 ( 631.693)
2.337.800 ( 2.775.089)
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Sundurlidanir, frh.

4. Flokkun fjarfestinga eftir atvinnugreinum.

Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar Hlutf. af fjarfest.
31.12.2024 % 31.12.2023 %
Hravara .........cccccooueee. 861.306 7,1 946.005 8,4
Framleidsluidnadur 2.887.195 23,9 2.660.062 23,5
Neytendavorur - hagsveiflutengdar 1.358.680 11,3 1.204.318 10,6
Neytendavorur - NAUBGSYNJAVOIUN .........c.uvveeeeeeiiiiiieeeeeeesiiieee e e e e e e siraeeeee e 1.953.102 16,2 2.096.363 18,5
HeIlbrigOISIBNAOUL ........oceiiiiiiiiiee e e 3.942.597 32,7 3.428.116 30,3
FJAMMAL ..ot 885.568 7,3 768.054 6,8
VEIUTYIIMEBKI «.vvvveiiee it 169.835 1,4 208.947 1,8
12.058.283 100,0 11.311.865 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2024 31.12.2023 Breyting heildareign
PANAOTA AJS .o 969.281 749.431 219.850 1,8%
NOVO NOTAISK AJIS = B ..ottt 918.794 1.111.911 ( 193.117) ( 1,6%)
DSV AlS ittt aeeas 716.106 793.372 ( 77.266) ( 0,6%)
Embla MediCal f. .......iiee e 638.985 0 638.985 5,3%
Coloplast - A/S - B shares 578.625 568.310 10.315 0,1%
Kone OYj-B .....covveveiiiieeiiieeee 564.000 541.920 22.080 0,2%
Novonesis (Novozymes) B 545.560 173.846 371.714 3,1%
GENMAD A/S .o 519.265 288.438 230.827 1,9%
CarlSherg AS-B .......oo o 507.824 453.363 54.461 0,4%
Zealand Pharma A/S 478.720 499.513 ( 20.793) ( 0,2%)
Steerstu eignir (10) ......... 6.437.160 5.180.104 1.257.056 10,4%
P o= T =T o o1 PRSPPI 5.693.410 6.265.323 ( 571.913) ( 4,7%)
[ L= To FoT = o 1 S SPTPTSR 12.130.570  11.445.427 685.143 5,6%
6. Hrein eign og gengi.
31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
BOKIEBIT VEIOIMEBLI ....eeeeiiiieeeiiie et 12.081.772  11.408.739 11.096.151 14.341.754
(G LU oo [=T 0o | R RPRPSR 208,48 190,80 176,74 199,93
7. Avéxtun
2024 2023 2022 2021
INGFNAVOXEUN ...t ee et e et eeees e enee e 9,27% 7,95% ( 11,60%) 19,16%

Arsreikningur Stefnis hf. 2024 B-hluti

Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hs. 61 Fjarhzedir eru i evrum



STEFNIR

Stefnir - Sustainable Arctic Fund hs. (EUR)

Arsreikningur 2024

Stefnir - Sustainable Arctic Fund hs. (EUR)
Borgartdni 19,
105 Reykjavik
Kt. 510422-9880



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2024

2024 2023
Skyr.
Tekjur 3-8
F N o 10| PR UU PR OUPOPPRPPRPPI 13.635 20.094
Vextir af inNlAnum [ANasStOfNANEA ..........ooviiiiiii e 721 575
Gengismunur & DaNKaINNSIEEOUIM .......ccuiiiiiiiiiiiie ettt 656 0
Tekjur samtals 15.012 20.669
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIArfEIAGS .....ooeiiiiieiiiee e 9 14.053 12.755
Yo 1= L o To L q g T L | ST PP 629 147
LY L= T O PP P PP PPPPPPPPPP 625 345
V4 Te LS (o] = (0 1] 1 = Vo 1§ | SRR PP 229 223
Gengismunur & bankaiNNSIEEOUM .......couuiiiiiiieeiiiie et 551 767
ONNUT GJOId 0F KOSINABUI ......c.vovevieeeeeeeeeieteeeeee ettt e ettt te et se et et eseste s eseste s eresseneeans 1.050 773
Gjold samtals 17.137 15.010
Hreinar teKjUr 0g (GJO10) ..ueeieiiiiie et ( 2.125) 5.659
Innleystur hagnadur (tap) af fArFEStINGUIM ..........ooiiiii e ( 17.013) 20.163
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAFESHNQUM .........ccooviviviieeeeeeeeeee e 115.178 6.309
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini ........ccooviieiiii e 96.040 32.131
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hUtdeIldarsSKIMTEINT ........viiiiiiiieitie e 79.243 114.849
INnleyst NUtdeildarsKirteini ............vii i ( 47.810) ( 64.213)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals 31.433 50.636
HBEKKUN (I88KKUN) ...ttt e s 127.473 82.767
Hlutdeildarskirteini I ArshYIUN .......ooiii e 806.250 723.483
Hlutdeildarskirt@ini 1 ArsloK ........oooiiii i 933.723 806.250
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Efnahagsreikningur 31.

Eignir
Fjarfestingar:

V=T o] o1 U
AfCIOUN oo,

Adrar eignir:

Innlan hja lanastofnunum ..........ccccccooiiiiiieee i,
ABIAr €IGNIT .ot

Skuldir

Skuld vid rekstrarfélag .........cccocoveeriieeeiiiieene e
ABFar SKUIIF .......oeeiiiiiiciie e

Hrein eign T Arslok ...,
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina .............ccco........
Gengi hlutdeildarskirteina i arslok .............ccccceeeeeee

Arsreikningur Stefnis hf. 2024 B-hluti
Stefnir - Sustainable Arctic Fund hs.

desember 2024

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

64

Skyr.

10

11
12

13

31.12.2024 31.12.2023
921.488 788.451
10 10
921.498 788.461
14.372 20.934
907 9
15.279 20.943
936.777 809.404
1.379 1.153
1.675 2.001
3.054 3.154
933.723 806.250
8.616 8.320
108,37 96,90
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi

31.12.2024 % 31.12.2023 %
Framseljanleg verdbréf. skrad:
Oculis Holding AG - IS markadur ..........cccccceeeeeninnnne 73.556 7,9 0 0,0 Oculis Holding AG
Amaroq Minerals Ltd - Heimildarskirteini (DR) ........ 63.474 6,8 0 0,0 Amaroq Minerals Ltd.
The Descartes Systems Group INC. .......cocceeeeviinernns 48.180 51 33.385 4,1 Descartes Systems Group Inc.
Olgerdin Egill Skallagrimsson hf. .........cccccovevervevenne. 47.985 51 37.495 4,6 Olgerdin Egill Skallagrims hf.
Constellation Software INC. ..........cccoevvveveiiieeenn. 44.669 4.8 33.682 4,2 Constellation Software Inc.
Embla Medical hf. ... 42.874 4.6 25.719 3,2 Embla Medical hf.
MIPS AB ... 40.970 4.4 32.716 4,0 MIPS AB
Benchmark Holdings Plc. - NO 37.549 4,0 42.905 5,3 Benchmark Holdings Plc
Addtech AB ................... 36.727 3,9 27.820 3,4 Addtech AB
SkiStar AB ........coeveveeenn 35.622 3,8 26.859 3,3 SkiStar AB
Wartsila Oyj Abp 34.220 3,7 40.688 5,0 WARTSILA OYJ-B SHARES
Rockwool INt.A/S-BSHS ......ccccvvvvveviiiiiieeeeeee 34.149 3,6 0 0,0 ROCKWOOL INTL A/S-A SHS
UPM-Kymmene OYJ .....ccceviiieeiiiee e 31.872 3,4 19.074 2,4 UPM-KYMMENE OYJ
Coloplast - AIS - B shares .......cccccceevviieeviiee e 31.561 3,4 0 0,0 Coloplast A/S
Vestas Wind Systems A/S ......ccooveiiieeiieee e 31.499 3,4 34.420 4,3 VESTAS WIND SYSTEMS A/S
BakKaffOSt P/F .....eveiiiiiieeeee e, 30.123 3,2 26.519 3,3 Bakkafrost P/F
Arion banki hf. ..o 29.041 3,1 25.327 3,1 Arion banki hf.
Brim hf oo 26.767 2,9 28.974 3,6 Brimhf.
Eimskipafélag Islands hf 26.711 2,9 32.259 4,0 Eimskipafélag islands hf.
Sildarvinnslan hf. ........ 26.015 2,8 27.726 3,4 Sildarvinnslan hf.
Foroya Banki P/F ....... 26.013 2,8 26.421 3,3 Foroya Banki P/F
Essity AKB ..o, 25.754 2,7 22.439 2,8 Essity AK
Alaska Air Group, INC. .....ccceeeviiieiiieee e 20.596 2,2 11.638 1,4 Alaska Airlines, Inc
Icelandic Salmon AS - NO markadur ....................... 20.363 2,2 25.814 3,2 Icelandic Salmon AS
KONE OYJ-B ..eeviiiiiieiiiee e 18.330 2,0 17.612 2,2 KONE OYJ-B
A P Moller-Maersk AISB ........coooeeeeeeeieeeeiceeeeeceeenn 12.744 1,4 12.999 1,6 AP MOLLER - MAERSK A/S
Franco-Nevada Corp. ......cccocvveieeeeniiiiiiiieee e 12.468 1,3 11.002 1,4 Franco-Nevada Corp
(] 55710 [V A N 10.412 1,1 12.024 1,5 Orsted A/S
Lumine Group INC. ....oocevieeiiiiiiiieee e 1.240 0,1 920 0,1 Lumine Group Inc.
SVItZEr AIS oo 4 0,0 0 0,0 Svitzer A/S
Marel hf.- IS markadur ...................... 0 0,0 44,982 5,6 Marel hf.
Salmar ASA 0 0,0 25.333 3,1 Salmar ASA
Equinor ASA 0 0,0 22.940 2,8 Statoil ASA
Amaroq Minerals Ltd.- CA market 0 0,0 22.761 2,8 Amaroq Minerals Ltd.
NIBE Industrier AB - B ShS. .....ccovvvvvveviieieieiiiieeeenen, 0 0,0 10.803 1,3 NIBE INDUSTRIER AB-B SHS
Leroy Seafood Group ASA ......cccccoeeeviiveeiiieee e 0 0,0 9.683 1,2 LEROY SEAFOOD GROUP AS/
SCABC ASA oo 0 0,0 8.044 1,0 Scatec Solar ASA
Origo . oo 0 0,0 7.465 0,9 Skyggnir Eignarhaldsfélag hf.
Constellation Software InC.- RTS .......oooeeviiiviiiiennnn. 0 0,0 3 0,0 Constellation Software Inc.
Framseljanleg verdbréf. skrad alls ...........cccoccuveennnee. 921.488 98,4 788.451 97,4
Afleidusamningar, skradir:
Constellation Software Inc.- Warrant 31.03.2040 .... 10 0,0 10 0,0 Constellation Software Inc.
Afleidusamningar skrddir alls ...........ccccooveeeriiiinnnn. 10 0,0 10 0,0
Fjarfestingar alls ..........ccocoeeviereniiee e 921.498 98,4 788.461 97,4
Innlan hja lanastofnunum .............ccccceviieenine e, 14.372 1,5 20.934 2,6
YYo= =T (o ] | R 907 0,1 9 0,0
Eignir @lls .....coocvviiieieeeeie e 936.777 100,0 809.404 100,0
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Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hiutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2024 % 31.12.2023 % Lagmark Hamark
Hlutabréf sem tekin hafa verid til vidskipta a skipu-
16gdum verdbréfamOrkudum ........ccocccvveevieeeeiiiieeennns 921.488 100,0 788.451 100,0 80 100
Skuldabréf sem tekin hafa verid til vidskipta & skipu-
legum verdbréfamorkudum ..........cccccveiicieeeniineens 0 0,0 0 0,0 0 20
Innlan fijarmalafyrirtaekja .........cccocveevncneiiie e 0 0,0 0 0,0 0 10
Erlendir peningamarkadssjodir .......cccccoeveeeeevveennnne 0 0,0 0 0,0 0 10
Afleidur vegna StOOULOKU ........c..veeveeeeeniiiiiieaeeeees 0 0,0 0 0,0 0 20
Adrir fiarmalagerningar en getid er hér fyrir ofan ..... 10 0,0 10 0,0 0 10
Heildarverdmeeti fjarfestinga ..........ccccceeevvivviveneee. 921.498 100,0 788.461 100,0
3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.
Uppsofnud Uppsofnud
kaup sala
2024 2024
Amaroq Minerals Ltd - Heimildarskirteini (DR) ........eoiiuiieiiiiee et siee et s 25.272 ( 9.945)
(00 [o] o] F= ) A Y Sl 2 IR T= 1= PRSP 36.980 0
EMDIa MEAICAI NT. ...ttt ettt 9.615 0
o U o] NS Y PR 0 ( 19.374)
Leroy SeafO0d GrOUP ASA ...ttt et e e ettt e e st e e s bt e e sttt e e asaee e e e tbeeeeseeeesnaeeeenbeeenanaeeeenneeenn 0 ( 10.386)
Marel f.- IS MATKAOUT ... .ottt et e e et e e sttt e e s bt e e e e tbeeeenteeesenbeeeannbeeeean 0 ( 55.964)
NIBE INUSEHET AB - B SRS, ..ttt e e ettt e e ettt e e e et e e e snbe e e e emteeeesnbeeeeaneeeeens 0 ( 7.041)
(O 4T o 1N o | PP O PP PUPT TP 0 ( 6.360)
Rockwool Int.A/S - B SHS 39.464 0
SAIMAT A S A e e et e oo — et e e e e e e hh e ettt e e e e e b b et et e e e e e e hhbae e e e e e e anabbrreeaeeeaanen 0 ( 24.456)
S Tor: (=T ol NS Y TP PP POPPPPPPRRTNE 0 ( 6.880)
UPM-KYMMENE O J .. bbb bbb n b nrnanrne 19.424 0
VESTAS WING SYSIEIMS A/S ..ottt e ettt e e e e o e bbb et e e e e e e b bbb et e e e e e snbbe e e e e e e e e nanbneeas 16.495 0
WAITSIIA OY] AP ettt e e e e oo bt e et e e e e oo e bbbt e e e e e e e aa b b ae e e e e e e e anbbe et e e e e e e nnbeees 0 ( 21.159)

147.250 ( 161.565)

4. Flokkun fjarfestinga eftir atvinnugreinum.

Hlutf. af Hlutf. af

Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar fiarfest.

31.12.2024 % 31.12.2023 %

(@] [1U7re ] F=To 11 | (N 0 0,0 22.666 2,9
[ = V2= - N 107.695 11,7 52.618 6,7
FramlEioSIUIONAOU ..........uuueiieieiieeeee et e e e e e e e e eeeaees 215.391 23,4 233.138 29,6
Neytendavorur - hagsveiflutengdar 76.792 8,3 59.904 7,6
Neytendavorur - naudsynjavorur 213.518 23,2 246.900 31,3
Heilbrigdisionadur 147.964 16,1 25.904 3,3
Fiarmal ......cocovvieiieennen, 55.252 6,0 51.809 6,6
Upplysingateekni ............ 94.585 10,3 75.284 9,5
VEITUTYTITEEBKI ..vvvveieee e ettt e e et e e e e s e eeaeeeaan 10.301 1,1 20.238 2,6
921.498 100,0 788.461 100,0
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Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2024  31.12.2023 Breyting heildareign
Oculis Holding AG - IS Markadur .........ccccuvieeieeiiiiiiiee e 73.554 0 73.554 7,9%
Amaroq Minerals Ltd - Heimildarskirteini (DR) .........ccccccceeeeiiiiiiiiieee e, 63.474 0 63.474 6,8%
The Descartes Systems Group INC. .....uuvevieeiiiiiiiiee e 48.180 33.385 14.795 1,6%
Olgersdin Egill SKallagrimsson hf. ..........cccoeeiiiieieieie e 47.985 37.495 10.490 1,1%
Constellation SOftWAre INC. .....cooiiiiiiiiiiie e 44.669 33.682 10.987 1,2%
Embla Medical hf. ... 42.874 25.719 17.155 1,8%
MIPS AB .ottt ettt e et eae 40.970 32.716 8.254 0,9%
Benchmark Holdings PIC. - NO ... 37.549 42905 ( 5.356) ( 0,6%)
PN [0 | Yol 1A = PP TPR 36.727 27.820 8.907 1,0%
SKISTAT AB ...ttt 35.622 26.859 8.763 0,9%
Starstu €IigNir (10) ....vveeeceeee e e et e esee e e e e e e et e e s 471.604 260.581 211.023 22,5%
F e 1= =T To ] 1| SO T PP OPPPPUPPR PRI 465.173 548.823 ( 83.650) ( 8,9%)
[ L= To EoT = o o1 SRR 936.777 809.404 127.373 13,6%
6. Hrein eign og gengi.
31.12.2024  31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
1270 = ST VL] C ] 1 = (O S 933.723 806.250 723.483 -
[ LU oo 1= 0T | SRR 108,37 96,90 92,86 -
7. Avbxtun
2024 2023 2022 2021
NAFNAVOXEUN (L) vttt ee sttt n e ssen s 11,84% 4,35% ( 7,14%) -

1) Sjédurinn var stofnadur i mai 2022
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STEFNIR

Verdbréfasjodir

Skyringar med arsreikningi 2024



Skyringar

Reikningsskilaadferair
1. Starfsemi
Tilgangur Stefnis hf. er ad annast rekstur verdbréfasjoda, sérheefdra sjéda fyrir almenna fjarfesta og sérheeféra sj6da
annarra en fyrir almenna fjarfesta. Stefnir er dotturfélag Arion banka hf. og er A hluti &rsreiknings Stefnis hluti af
samstaedureikningi bankans og détturfélaga hans. Arsreikningur Stefnis hf. skiptist i A og B hluta. A hlutinn er
rekstrarfélagio sjalft og B hlutinn einstakir sjédir rekstrarfélagsins.

2. Breytingar i starfsemi
Reglubreytingar voru gerdar i 6llum verdbréfasjodum a arinu par sem baett var vid grein um sampaettingu sjalfbsernidheettu i
fiarfestingarferli. Ad auki var heimild til fjarfestinga i afleidum tekin Gt hja tveimur sjodum.

3. Grundvollur reikningsskila
Arsreikningur verdbréfasjoda Stefnis hf. er gerdur i samreemi vid l6g um arsreikninga, 16g um verdbréfasjodi og reglur
Fjarmalaeftirlitsins um arsreikninga rekstrarfélaga verobréfasjoda, rekstraradila sérhaefora sjoéda, verdbréfasjoda og
fiarfestingarsjoda. Arsreikningurinn er byggdur & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru
almennt metin & markadsverai. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i pasundum kréna en
i EUR fyrir EUR sj00i.

4. Mat og akvardanir
Vid gerd arsreiknings purfa stjornendur i samraemi vid 16g um arsreikninga ad meta og taka &kvardanir um mikilvaega lidi
arsreikningsins, sem vegna edlis sins eru hadir mati hverju sinni. Vid matid er byggt a reynslu og ymsum peim pattum sem
taldir eru videigandi um mat pessara lida, sem ekki liggur fyrir med 6drum heetti. Breytingar samkveemt pessu mati eru
feerdar a pvi timabili sem peer eiga sér stad.

5. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur a kaupgengi i arslok 2024 skv. gengisveitu
Reuters. Rekstrartekjur og rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags. Gengismunur sem
myndast vid umreikning eigna er feerdur i rekstrarreikning vidkomandi sj6ds. Sjédir sem eru med grunnmynt adra en
islenska krénu eru birtir i viokomandi mynt.
Gengi helstu gjaldmidla i arslok 2024:
31.12.2024  31.12.2023

USD e 138,58 135,42
B R e 143,77 150,03
GBP s 173,50 172,45
DK e e e e st e e et aar e raees 19,24 20,08

6. Verdtryggdar eignir og skuldir
Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid neysluverdsvisitdlu sem tok gildi i arsbyrjun 2025. Afallnar
verdbaetur a héfudstol eigna og skulda eru faerdar i rekstrarreikning viskomandi sjods.

7. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

8. Ardur
Ardur er tekjufeerdur pegar akvordoun um Gthlutun hans liggur fyrir. Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum
hlutabréfum er dreginn fra ardstekjum i rekstrarreikningi i peim tilvikum, par sem ekki er i gildi tviskottunarsamningur milli
islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér & landi. Skv. Iégum nr. 94/1996 med aordnum
breytingum um stadgreidslu skatts & fjarmagnstekjur eru verdbréfasj6dir undanpegnir fjarmagnstekjuskatti af
fjamagnstekjum hér & landi.
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9. Umsyslupdknun

pPoknun til rekstrarfélags fyrir umsjon og starfraekslu verdbréfasjoda a timabilinu nam 299 millj. kr. og er hin i samraemi vid
reglur sjédanna. Umsyslupdknunin innifelur medal annars eftirtalinn kostnad vid rekstur sjédanna; laun starfsmanna
rekstrarfélags, markadskostnad og adra umsyslu asamt vorslupdknun til Arion banka hf. Auk pess greida sjédirnir hlutdeild
i beinum utldgdum kostnadi sem ekki er innifalinn i poknun rekstrarfélagsins s.s vegna &skriftar ad verdbréfavisitélum,
télvukostnadar, endurskodunar og légfraedikostnadar. Umsyslupdknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers

sj6ds, sem hér greinir:
Umsyslu-  Kostnadar-
p6knun hlutdeild

Stefnir - Rikisverabréfasjoour 1angur NS, ... 1,00% 0,05%
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur NS. ..........ooouiiiiiiii e 1,00% 0,05%
Stefnir - Rikisbréfasjodur OVerstryggour NS. .......oooiiiiiiie e 1,00% 0,05%
Stefnir - Rikisskuldabréf Veratryggo NS. ........oooiiiiiiii e 1,00% 0,05%
Stefnir - Graenaval NS. ... aaaaaan 1,50% 0,05%
Stefnir - Scandinavian FUNG = ESG NS. ...ttt e e e e e e e e e eraaaaaas 1,65% 0,10%
Stefnir - Sustainable ArctiC FUN NS. .........uuiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeee et e e 1,65% 0,10%

Til vidbétar framangreindri poknun greida sjodirnir kostnad vegna opinbers eftirlits.

Visad er til skyringar 12 i arsreikningi Stefnis hf., par sem gerd er grein fyrir 6llum launum og launatengdum gjéldum
starfsmanna Stefnis, baedi féstum og breytilegum asamt fjdlda starfsmanna.
Haegt er ad nélgast arsreikning Stefnis & vefnum www.stefnir.is.

10. Fjarfestingar

a. Skuldabréf
Skuldabréf sem skrad eru & skipuldgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin & markadsverdi hvers
tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki byggt & gémlu vidskiptaverdi,
vioskiptum med dverulegan hluta af heildardtgafu skuldabréfaflokks eda endurspegli ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati
sérfraedinga.

Skuldabréf par sem Gtgefandi er metinn rekstrarhaefur en er ekki med virka veromyndun & skipulégdum verdbréfamarkadi
er metid & grundvelli avoxtunarkréfu. Vié mat & heefilegri avoxtunarkréfu hvers skuldabréfs er horft til almennrar dhaettu og
adsteedna & markadi i arslok 2024.

Skuldabréf, par sem utgefandi er ekki metinn rekstrarhaefur er metid & annan hatt en hér ad ofan eda Ut fra veentum
endurheimtum (e. expected recovery value). Vid mat & veentum endurheimtum er horft til reynslu af endurheimtum
sambeerilegra félaga, arsreikninga félags og yfirlysinga fra félaginu sjalfu. Sé utgefandi kominn i greidslustédvun, hann ekki
stadid i skilum eda lyst yfir ad ekki verdi greitt af skuldabréfi eru vaentar endurheimtur metnar 0-1% og skuldabréfid feert |
innheimtuferli. Ef nyjar upplysingar berast fra félogum, sem hafa &dur verid nidurfaerd ad fullu, er skuldabréfid endurmetiod
sem geeti leitt til uppfeerslu a verdmati. bPegar mikil 6vissa rikir um mat & skuldabréfum geta endanlegar endurheimtur verid
verulega frabrugdnar mati.

b. Hlutabréf
Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i arslok 2024. Oskrad hlutabréf eru faerd
a sidasta pekkta vidskiptaverdi eda aeetludu markadsverdi ef pad er talid leegra.

c. Hlutdeildarskirteini
Hlutdeildarskirteini i hlutdeildarsjodum eru metin samkveemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum i &rslok 2024. Sj6dir
sem lokadir eru { arslok 2024 eru faerdir a endurmetnu innra virdi midad vid nidurfeerslu undirliggjandi eigna. Gengi sj6da
sem attu i viokomandi sjodum er uppfeert til samraemis vid pad.

d. Innlan hja lanastofnunum
Innlan hja lanastofnunum eru uppfaerd med afélinum voxtum, verdbétum og gengismun i arslok 2024.

Arsreikningur Stefnis hf. 2024 B-hluti
Verdbréfasjodir 70



Skyringar, frh.:

10. Fjarfestingar, frh.
Innlan hja lanastofnunum samanstendur af inneignum & bankareikningum asamt reiknuéum afélinum véxtum.

12. Innleystar eignir

Til annarra eigna teljast 6framkomin og 6uppgerd vidskipti. Auk pess feerast fravik & mati eigna til leekkunar vié
gengisutreikning til annarra eigna.

13. Adrar skuldir
Til annarra skammtimaskulda telst éuppgerdur fijarmagnstekjuskattur og 6framkomin og 6uppgerd vidskipti. Auk pess
feerast fravik & mati eigna til hesekkunar vid gengisutreikning til annarra skulda. Skv. légum um verdbréfasjodi er
verdbréfasjodum éheimilt ad taka 6nnur lan en skammtimalan til ad standa straum af innlausnum hlutdeildarskirteina.
Hlutfall slikra lana ma ekki fara yfir 10% af eignum verdbréfasjoda. Verdbréfasjodirnir hafa ekki tekid lan til ad standa
straum af innlausnum hlutdeildarskirteina.

14. Skattamal
Verdbréfasjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur hja eigendum hlutdeildarskirteinanna.
Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af
hlutdeildarskirteinum teljast til skattskyldra tekna eda gjalda hja félégum 6had innlausn.

Sj6dirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim [6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er lagdur a
tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli
skattleggjast hér & landi.

15. Stofnun og slit sj6da
I jani 2024 rann Stefnir - Kjarabréf hs. inn i Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur hs. Adrar breytingar voru ekki gerdar a
arinu 2024 hvad vardar stofnun eda slit sj6da.
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Samandreginn arsreikningur sérhaefdra sjoda fyrir almenna

fiarfesta 2024

Sérhaefdir sjoair fyrir almenna fjarfesta i rekstri voru 15 talsins i arslok 2024. Einn sjodur var stofnadur a arinu.
Jékveed afkoma var af rekstri sérheefdra sjoda fyrir almenna fjarfesta i islenskum kronum & &rinu sem nam 10.298 millj. kr. samanborid vid
jakveeda afkomu ad fjarhaed 2.093 millj. kr. & arinu 2023. Hrein eign sj6danna i islenskum kronum i arslok 2024 var 123.588 millj. kr. og
hefur haekkad um 11.704 millj. kr. fra lokum fyrra ars eda um 10,5%.

Rekstur og efnahagur sérheefdra sjéda fyrir almenna fjarfesta i ISK (i millj. kréna)

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign
2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023

31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. Breyting
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. .............ccooee 2.300 ( 1.766) 23.739 25.127 92 131| 23.647  24.997 ( 5,4%)
Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs. ............ 219 ( 37) 1.745 1.156 14 270 1.731 886 95,3%
Stefnir - Ardgreidslusjodur hs. ...........c.ccc...e. 137 12 982 684 2 1 980 683 43,5%
Eignaval ANS. .....cooooiiiiii e 841 566 11.410 11.217 149 23| 11.260 11.194 0,6%
Eignaval B hs. .......cccoooeiiiiiiecceee e 686 264 8.294 8.068 32 13 8.262 8.055 2,6%
Eignaval C hs. .....cccoovviieiiicce 212 28 2.220 2.283 97 8 2.123 2.275 ( 6,7%)
Eignaval D hs. - C ...cooviiiiiiiiiiieieeeeeee 1 0 71 0 0 0 71 0 -
Eignaval - Hlutabréf hs. ......... 637 ( 81) 7.432 5.610 42 25 7.390 5.585 32,3%
Stefnir - Samval hs. .................. 646 ( 162) 8.141 8.207 66 39 8.075 8.169 ( 1,1%)
Stefnir - Lausafjarsjédur hs. ... 671 550 9.443 6.739 32 39 9.412 6.700 40,5%
Stefnir - Skuldabréfaval hs. ...........ccccceeviinine 1.434 870 19.138 17.204 63 45| 19.075  17.159 11,2%
Stefnir - Sparifjarsjodur hs. ...........cccoceeenen. 2.070 1.638 22.141 22.554 282 163| 21.860 22.391 ( 2,4%)
Stefnir - Vaxtasjoour hs. .........cccccovvieiineennne 421 201 9.454 3.507 50 6 9.405 3.500 168,7%
Stefnir - Sjalfbeer skuldabréf hs. ................... 23 12 298 290 0 0 298 290 2,6%
SAMLAIS .ooeiiiiie 10.298 2.093 124.510 112.646 922 762| 123.588 111.884 10,5%

Jékveed afkoma var af rekstri sjédsins Eignaval Erlent hs. a arinu sem nam 2.501 pus. EUR samanborid vid jakveeda afkomu ad fjarhaed
1.684 pus. EUR a arinu 2023. Hrein eign i arslok 2024 var 17.850 pus. EUR og hefur heekkad um 4.682 pus. EUR fra lokum fyrra ars eda

um 35,6%.
Rekstur og efnahagur sérheefdra sjéda fyrir almenna fjarfesta i EUR (i pus. evra).
Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign
2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023
31.12. 31.12. 31.12. 31.12.| 31.12.  31.12.  Breyting
Eignaval Erlent NS. ........ccooeeeeieiininircinnes 2.501 1.684 17.894 13.184 44 17| 17.850  13.167 35,6%
Samtals 2.501 1.684 17.894 13.184 44 17| 17.850  13.167 35,6%

Gengi og avoxtun sérheefdra sjoda fyrir almenna fjarfesta

Gengi Nafnavoxtun Raunavoxtun

2024 2023 2022 2024 2023 2022 2024 2023 2022

31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12.

Stefnir - Innlend hlutabréf hs. .............ccoeeee. 6,00 5,39 5,75 11,2% ( 6,2%) ( 11,1%) 6,2% ( 13,2%) ( 18,7%)
Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs. ............ 104,61 87,04 92,78 20,2% ( 6,2%) ( 7,2%)| 14,7% ( 13,1%) ( 12,4%)
Stefnir - Ardgreidslusjodur hs. ............c.co..e.. 104,54 93,52 118,27 11,8% ( 20,9%) ( 9,9%) 6,7% ( 26,8%) ( 17,6%)
Eignaval A hs. .....cccooeiiiiiiiiiccee 3,01 2,80 2,67 7,6% 5,0% ( 2,2%) 2,7% ( 2,8%) ( 10,5%)
Eignaval B hs. .....c.cccceviiiiciciiiiceseece 3,87 3,55 3,44 8,9% 32% ( 4,8%) 39% ( 4,4%) ( 12,9%)
Eignaval C hs. .....ccccevirieiiiiccceeeee 4,31 3,90 3,84 10,5% 1,5% ( 7,7%) 55% ( 6,0%) ( 15,6%)
Eignaval D hs. - C ..o 101,81 - - 1,8% - -1 (0 2,8%) - -
Eignaval - Hlutabréf hs. ..........ccccocininienne 341,62 307,24 310,13 11,2% ( 0,9%) ( 14,5%) 6,1% ( 8,3%) ( 21,8%)
Stefnir - Samval hs. ......cccooeviiiciice 18,63 17,14 17,44 8,7% ( 1,7%) ( 10,6%) 38% ( 9,0%) ( 18,3%)
Stefnir - Lausafjarsjodur hs. ..........c.ccceevenenne 183,17 167,34 154,81 9,5% 8,1% 4,0% 4,5% 0,1% ( 4,9%)
Stefnir - Skuldabréfaval hs. ..........cccccooovenenne. 173,13 159,74 152,62 8,4% 4,7% ( 0,3%) 34% ( 3,1%) ( 8,8%)
Stefnir - Sparifjarsjodur hs. .... 141,82 129,45 119,80 9,6% 8,1% 4,2% 4,6% 0,0% ( 4,8%)
Stefnir - Vaxtasjoour hs. .........cccocevvivenene. 119,59 109,82 104,26 8,9% 53% ( 0,8%) 39% (1 2,5%) ( 9,2%)
Stefnir - Sjalfbeer skuldabréf hs. ................... 110,55 102,10 97,87 8,3% 4,3% ( 4,3%) 33% ( 3,4%) ( 12,5%)
Eignaval Erlent hs. .......c.ccccovvveiiiiiinien, 306,02 258,32 225,51 18,5% 14,6% (  17,8%) - - -
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2024

2024 2023
Skyr.
Tekjur 3-8
F N o TU | PO RUPUPRN 427.842 603.518
Vextir af inNIAnum [ANASTOMNANEL .........coiiiiiiii e 12.180 7.368
Tekjur samtals 440.022 610.886
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSLIAraBilal ... ..eeeiiiiie ittt seee e st e e s tee e e e 9 332.159 456.552
ABIAT POKNMANIT ...eeeiiii ettt r e e ettt e et e e e s b e e e et e e e nnreeeanneeean 36.594 61.786
AV oo =] o] oI <] (U | PRSP 24.284 639
VIOSKIPIBKOSTNABGU .....eeeiiieiiieiiiie ettt e e st e e e e e e e e e e s b e e enre e e e nnes 32 114
Gengismunur & bankaiNNSTEBOUIM ........c..uiiiiiiieiiiiee et e e e sntee e et e e e snne e e e sneeeeennneas 2.523 3.618
ONNUF G010 0F KOSINABUI ......cveviietiiteiete ettt sttt sttt sttt st se et setesb st e saeseebessetesae e esesaeseas 30.249 35.688
Gjold samtals 425.841 558.397
Hreinar tEKJUT (GJO10) woveiiiiieiiiiie ettt e et e e ettt e e e st e e s snbe e e e anbeeeeaneeeeennnee 14.181 52.489
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESHINGUIM ..........ooiiiiiii e ( 2.a51.417) ( 347.452)
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNQUIM ..........cocviveiiirecieeeeee e, 4.437.055 ( 1.471.512)
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirt@iNT ......ooviiiiiiii e 2.299.819 ( 1.766.475)
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsKirteINT .........coiieeiie e 2.184.910 2.219.576
INnleyst NIULAEIAAIrSKITTEINI ......cocueieeiiiiee e et e et s st e e e e e e sneeeeeans ( 5.834.162) ( 4.669.454)
Fjarmodgnunarhreyfingar samtals ( 3.649.252) ( 2.449.878)
HEEKKUN (I8BKKUNY ..ttt e e e et e e e e e s bbb et e e e e e s snbnereeeeeenan ( 1.349.433) ( 4.216.353)
Hlutdeildarskirteini I ArSDYIIUN .........ouiii it e e e e e e e s nee e e ateeeennes 24.996.664 29.213.017
HIutdeildarsKirt@ini T ArSIOK ..o..eiiiii et 23.647.232 24.996.664
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Efnahagsreikningur 31. desember 2024

31.12.2024 31.12.2023
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
V2= o] o =) AT PO PR UPUPRTN 21.717.774 23.123.040
HIUTA@IIAArSKITEINT .....eeeeiie ettt sen e nnne e 1.804.095 1.725.091
F N 1= o LU | PSSO U PSR OUR PO 65.298 1.386
Fjarfestingar samtals 10 23.587.167 24.849.517
Adrar eignir:
INNIAN hjA TANASTOTNMUNUIM ..o e e s e e st e e e e nnb e e e enneeeeenees 11 142.440 224.864
P61 = L= 1o ] 1| PSPPI 12 9.304 52.851
Adrar eignir samtals 151.744 277.715
Eignir samtals 23.738.911 25.127.232
Skuldir
SKUIA VIO TEKSIFATAGIIA ......veevvieiit ettt ettt et nbe et ene e 35.184 36.299
SKUIA VIO VOISIUTEIAG ....vveeeeeiie ettt ettt e e e s e e e 16 36
ABTAE SKUIIE ..ttt ettt sar et enae et e e e s 13 56.479 94.233
Skuldir samtals 91.679 130.568
HIEIN €GN TAIrSIOK ..oeiieeee e et as 23.647.232 24.996.664
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ...oooeviiiiiiieie e 3.940.798 4.633.981
Gengi hlutdeildarskirteina I ArsIOK ............eeiiiiiiii e e 6,00 5,39
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi

31.12.2024 % 31.12.2023 %
Framseljanleg verdbréf, skrad:
Hlutabréf:
Marel hf.- IS markadur ...........coooeeeieieiiininnnnn. 2.475.434 10,4 1.813.166 7,2 Marel hf.
Arion banki hf. .......ccooviiiiiii 2.113.213 8,9 2.268.502 9,0 Arion banki hf.
Festihf. ... 1.804.139 7,6 1.851.919 7,4 Festi hf.
Kaldalon hf. ......coocveeiiiiiiiiiec e 1.680.411 7,1 1.307.570 5,2 Kaldalén hf.
Olgersin Egill Skallagrimsson hf. ..................... 1.332.369 5,6 907 0,0 Olgersin Egill Skallagrims hf.
Alvotech - IS markadur .........ccccceeeeeevviciveeeenen. 1.231.174 52 181.235 0,7 Alvotech SA
SIMINN . oo, 1.055.773 4,4 853.964 3,4 Siminn hf.
Kvika banki hf. .........cccoovviiiiiiii e, 1.000.221 4,2 1.330.707 5,3 Kvika banki hf.
Heimar hf. ..o, 973.535 4,1 19.039 0,1 Heimar hf.
Brim hf oo, 798.536 3,4 284.173 1,1 Brimhf.
Icelandair Group hf .......ccccoviiiiiiiie e, 751.735 3,2 233.608 0,9 Icelandair Group hf.
Nova Klubburinn hf. ..o, 736.538 3,1 1.076.773 4,3 Nova klubburinn hf.
Eimskipafélag islands hf ..........c.cccccocevveveiiennnne. 735.941 3,1 3.268.330 13,0 Eimskipafélag islands hf.
Icelandic Salmon AS - IS markadur ................. 673.224 2,8 1.371.442 5,5 Icelandic Salmon AS
Icelandic Salmon AS - NO markadur ............... 624.855 2,6 905.109 3,6 Icelandic Salmon AS
Oculis Holding AG - IS markadur ...........ccc....... 543.395 2,3 0 0,0 Oculis Holding AG
Sjova-Almennar tryggingar hf. .......ccoccovveiennn. 536.859 23 163 0,0 Sjova-Almennar tryggingar hf.
Alvotech SA - US markadur .........ccceeeeeeeeeennnes 475.446 2,0 305.916 1,2 Alvotech SA
Arctic Fish Holding AS ......cccoooviiiiiniiieeieeeee 357.271 1,5 357.379 1,4 Arctic Fish Holding AS
KaldViK AS. oot 285.494 1,2 240.111 1,0 Ice Fish Farm AS
Hagar hf. ..o e 227.188 1,0 346.722 1,4 Hagar hf.
Arion banki hf - SDR 222.013 0,9 195.619 0,8 Arion banki hf.
Amaroq Minerals Ltd - Heimildarskirteini (DR) 182.500 0,8 0 0,0 Amaroq Minerals Ltd.
Controlant hf. B bréf ........ccccccvvvvvvvvvveiiiiiiiininnnns 125.000 0,5 0 0,0 Controlant hf.
ISf@lag Nf. ....ooevceeececeece e 89.760 0,4 0 0,0 Isfélag hf.
Sildarvinnslan hf. ... 60.324 0,3 0 0,0 Sildarvinnslan hf.
Oculis HOIdING AG .......eviiiiiiiiiiie e 47.116 0,2 0 0,0 Oculis Holding AG
Islandsbanki Nf. .....cvoveeeeeee e 20.317 0,1 7.493 0,0 islandsbanki hf.
Reitir fasteignafélag hf. ..........ccccovviiiiiniennn. 0 0,0 2.136.758 8,5 Reitir fasteignafélag hf.
Marel hf.- NL markadur ..........cccccevvvvvvvnnnnnnnnnnn. 0 0,0 939.171 3,7 Marel hf.
Eik fasteignafélag hf .........ccccoiviiiiiniienn, 0 0,0 437.609 1,7 Eik fasteignafélag hf.
Fly Play hf. oo 0 0,0 377.391 1,5 FlyPlay hf.
Origo hf. o 0 0,0 269.266 1,1 Skyggnir Eignarhaldsfélag hf.
Iceland Seafood International hf. ..................... 0 0,0 124.823 0,5 Iceland Seafood Internat. hf.
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ................... 21.159.781 89,1 22.504.865 89,6
Onnur framseljanleg verdbréf:
StOBIr N, e 557.993 2,4 503.269 2,0 Stodir hf.
ATH20 slhf. ........... 0 0,0 114.892 0,5 ATH20 slhf.
BGL12 SIhf. oo 0 0,0 14 0,0 BG12 slhf.
Onnur framseljanleg verdbréf alls .................... 557.993 2,4 618.175 2,5
Onnur hlutdeildarskirteini:
StefNir - IS5 oo 1.804.095 7,6 1.725.091 6,9 Stefnir-iS5hs.
Onnur hlutdeildarskirteini alls ..............c.c......... 1.804.095 1.725.091
Afleidusamningar, skradir:
Alvotech Earn Qut shares ............ccccceeeeeeeen. 65.298 0,3 0 0,0 Alvotech SA
Arion banki hf.- Warrants ...........cccceeeeeeciinnnnnee 0 0,0 1.384 0,0 Arion banki hf.
Fly Play hf. - Warrants .........cccccoeeveiviineinnnnennns 0 0,0 2 0,0 Fly Play hf.
Afleidusamningar alls .........ccoooeiiieiiiinieieee 65.298 1.386
Fjarfestingar alls .........ccccocceeviievie e 23.587.167 99,4 24.849.517 98,9
Innlan hja lanastofnunum ...........cccooeeiiiinenne 142.440 0,6 224.864 0,9
ABKar €IgNIF .oooveeeee e 9.304 0,0 52.851 0,2
Bignir alls ......ooveeeeieeeeeeeeee e 23.738.911 100,0 25.127.232 100,0
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Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2024 % 31.12.2023 % Lagmark Hamark
Hlutabréf skrad i Nasdag og First North .......... 19.062.099 80,8 19.757.179 79,5 45 100
Hlutabréf skréd i erlendum verdbréfamio-
stodvum (félog med starfsemi & islandi) .......... 1.972.682 8,4 2.747.686 11,1 0 55
Oskrad innlend hlutabréf ...........cccoeeeevirierennn, 682.993 2,9 618.175 25 0 25
Innlan fijarmalafyrirteekja .........ccccoeviieiiiienene 0 0,0 0 0,0 0 30
Stodutaka i afleidum ... 0 0,0 0 0,0 0 10
Adrir fiarmalagerningar en um er getid |
lidum 1-4 hér ad framan .........cccceeveirieeiieenne. 1.869.393 7,9 1.726.477 6,9 0 20
Heildarverdmeeti fjarfestinga ..........cccccoeveeenenne 23.587.167 100,0 24.849.517 100,0
3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.
Uppso6fnud Uppso6fnud
kaup sala
2024 2024
F V0] =Tt R ISR 4 F= V4 - Vo LU | PSP R SUPSPPPRRN 1.274.455 ( 236.662)
F Ao (=Tod BT AN U RS 1 = 14 - Uo 10| TSP 0 ( 1.689)
Amaroqg Minerals Ltd - Heimildarskirt€ini (DR) .......ccuieiiiuieeiiiieeiiieeesee e e sieee e siee e e siaeeesiaeassiaeeessaneessaeaeas 151.000 0
ATION DANKI DL ettt ettt ettt e e ettt et r e ees 640.098 ( 987.468)
BG L2 SINf. bbb bt e eh bt e b et b e e e be e saee e aae e e beeebeesaneea ( 14) 0
Brim hf 738.390 ( 111.655)
CoNntrolant N, B D& ...ttt ettt b bt et e et et n e bneenteean 75.000 0
| =15 (=T To [ = 1= = o | SRS 499.988 ( 915.562)
EIMSKIPAfEIAG ISIANAS N ......veiiececee ettt ettt sttt st sttt e s et st et e st et st et es st et tes et seeneseenaes 246.536 ( 2.002.146)
LT U o T T O UV RSP RO UPP PR 316.496 ( 865.265)
Fly Play hf. ..cceeiieeee. 0 ( 113.388)
Yo TV 1 OO 369.585 ( 565.360)
L F= L0 0] o] o = L0 T o SRS 21.000 ( 20.910)
HEIMAT D, oottt s e et s e e s ee s e ettt s et 854.921 ( 89.452)
Iceland Seafood International hf. ..........cooiiiii e e e e st e e e e e e e nreeaeanes 0 ( 122.633)
(o1 F=T o Lo F= Tl gl € (o 1U] o I o | AP PP P PPUPPUPPPPRPPPPRIN 446.599 ( 54.947)
Icelandic SAIMON AS - IS MATKAOUF .........ccuuiiiiiiee e iieee et e e e e e e et e e e sba e e e ssbaeeesnseeessnseeeesnneeeens 33.185 ( 519.903)
Icelandic SAlMON AS - NO MAIKAOUF ........cccviiiiiiiiieiiee ittt ettt e e nene e 20.416 ( 87.045)
LS I T 2 TR 287.500 ( 184.250)
TSIANASDANKI NI, ...v.vvvvivcvcececvce ettt s s s s et s s s 332.743 ( 324.964)
[ 1o F=1 (o] T | USROS UPRPR 90.725 ( 358.833)
KAIAVIK AS. . ettt ettt bttt s bt e e s bttt e o bttt e e bt e e e s b bt e e eabbe e e e bbe e e eabbe e e ebbeeeeabbeeeenreeeenee 16.286 0
Kvika banki hf. ................ 924.381 ( 1.476.998)
Marel Nf.- IS MATKABGU .....c..eiiiiiiee e et sre e sn e e e s 1.723.212 ( 1.616.330)
== I o) S N 4 =T = T L P SRUP USRI 500.499 ( 613.016)
NOVA KIUDBUINN N, Lttt e e ettt s bt et e e te e e s teeetaeeateeateeanteessseenseeesenans 22.725 ( 424.234)
(@ oW 11531 o] o [T g To 12 SRR 34.212 0
Oculis Holding AG - IS markadur ... 489.901 ( 115.748)
L@ T4 To o N o SRRSO 0 ( 240.544)
Reitir fasteignaf@lag hf. ........cooiiiiiie e et e e na e reeeree s 311.973 ( 2.490.565)
Y10 TV T T g TS =TI o SRR 119.232 ( 52.754)
Y1011 T8 T ) PO TSRO UPSRPI 127.795 ( 220.563)
Sjova-Almennar tryggingar hf. ... 559.846 ( 84.317)
SEENIN = 1S 5 vt se e 0 ( 65.001)
Olgerdin Egill SKallAgrMSSON Nf. .........c.cveuiieeieececeeeeeeeeee ettt ee et en et n et ee e teas e aeaeans 1.404.686 ( 143.006)
12.633.371 ( 15.105.208)
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Sundurlidanir, frh.

4. Flokkun fjarfestinga eftir atvinnuflokkum og myntum.
Markmid sj6dsins er ad fjarfesta einkum i hlutabréfum islenskra hlutafélaga, beedi sem skrad eru i Kauphéll islands sem og 6skradum
islenskum hlutafélégum.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar fjarfest.
31.12.2024 % 31.12.2023 %
Y 0] = o TS 1.804.095 7,6 1.725.091 6,9
Fiskveidar og fiskeldi 1.621.844 6,9 1.780.438 7,2
Fiskveidar og fiskeldi 1.267.620 5,4 1.502.599 6,0
Fjarméla og vatryggingastarfSemi .........cccccevceeiiiieeniivieennnnn ISK 3.670.610 15,6 3.608.263 14,5
Fjarmala og vatryggingastarfsemi ..........ccccceviivieciiennieenen. SEK 222.013 0,9 195.619 0,8
Flutningar 0g geymsla .......ccccoceiviiiiiniiie e ISK 1.487.675 6,3 3.879.330 15,6
Heild- 0g SMASOIUVErSIUN ........ooviiiiiiiieeee e ISK 3.363.695 14,3 2.199.548 8,9
Leigustarfsemi og ymis sérhaefd pjonusta ...........ccceevveeens ISK 740.493 3,1 3.096.674 12,5
Starfsemi eignarhaldsfélaga ...........cccocoviniiiiiiiniciiens ISK 1.680.411 7,1 1.422.464 5,7
Upplysingar og fiarskipti .......ccccovvereininne e csiee e e ISK 1.792.311 7,6 2.200.003 8,9
ONNUE FTAMICIISIA ..ot ISK 5.348.537 22,7 1.994.401 8,0
ONNUI framI@iBSIa .........cceveveeeriieeceeeeee e EUR 0 0,0 939.171 3,8
ONNUF FrAMIEIBSIA ..ottt uUsD 587.861 2,5 305.916 1,2
Fjarfestingar alls ..........ccocveiiiie e 23.587.165 100,0 24.849.517 100,0
5. Yfirlit yfir staerstu eignir.
Eignir Eignir Hiutfall br. af
31.12.2024 31.12.2023 Breyting heildareign
Marel hf.- IS Markaour ............oeeveiiiiiiiiiie e 2.475.435 1.813.166 662.269 2,8%
AN BanKi Nf. ..o s 2.113.213 2.268.502 ( 155.289) ( 0,7%)
F St Nf. s 1.804.139 1.851.919 ( 47.780) ( 0,2%)
SEEFNIE = IS5 oottt ettt ettt ettt ettt a st ea s a et s s s s s s s s eaeaeteseaeeeaas 1.804.095 1.725.091 79.004 0,3%
KaldalOn . .....eeeeiec e 1.680.411 1.307.571 372.840 1,6%
Olgerdin Egill SKallagrimsson hf. ..........ccccecveeeveiieeieieieeeeeeeeeee e 1.332.369 907 1.331.462 5,6%
AIVOteCh - IS Markadur ........c..vvvviie e 1.231.174 181.235 1.049.939 4,4%
SIMINN DL e 1.055.773 853.964 201.809 0,9%
KVIKA DANKI N, .ovoeeececeee e ananen 1.000.221 1.330.707 ( 330.486) ( 1,4%)
HEIMAK N, e e 973.535 19.039 954.496 4,0%
StarstU @IGNIF (10) .oeoeeieeiiiie ettt 15.470.365 11.352.101 4.118.264 17,3%
Yo ] - =Y (o | o1 S 8.268.546 13.775.131 ( 5.506.585) ( 23,2%)
HEIAIGIGNIT ...t es e aenaanenen 23.738.911  25.127.232 ( 1.388.321) ( 5,8%)
6. Hrein eign og gengi.
31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Bokfeert verdmaeti hlutdeildarskirteina ............coooiieiieiiiiiieeceeee 23.647.232 24.996.664 29.213.017 36.158.474
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ..........cccooveeiiieiieeiieeiic e 6,00 5,39 5,75 6,47
7. Avoxtun.
2024 2023 2022 2021
NAFNAVOXIUN ...ttt 11,24% ( 6,23%) ( 11,06%) 49,23%
RAUNAVOXIUN ..ttt ettt 6,18% ( 13,18%) ( 18,66%) 42,33%
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STEFNIR

Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs.

Arsreikningur 2024

Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs.
Borgartdni 19,
105 Reykjavik
Kt. 510422-9960



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2024

2024 2023
Skyr.
Tekjur: 3-8
F N 18| T PO P TP U R OPR TP 22.992 18.441
WEXEIT ettt ettt e bt bRt e e et e e 673 0
Vextir af innlAnum [ANASTOfNANEG .........ooiiiiiiiii s 1.613 594
Gengismunur af erl. bankareikninQUM ... 0 422
Tekjur samtals 25.278 19.457
Gjold:
UMSYSIUPOKNUN FeKSIrArfEIAGS ......oooiuiiieiiiiie e 9 18.074 10.033
Arangurstengd POKNUN .........cooviviiiieeeie ettt ettt ettt a st en s 11.125 256
Yo 1= Ll o To 1 q g T L | SR PP 9.302 4.445
VLo T o To Y =] (o] o= (1| T TSP PP PP PP PUPRP 291 891
V4 Te LS (o] = (0 1] 1 = Vo 1§ | SR UPPTRR 33 45
Gengismunur & bankaiNNSTEEOUM .......cccuiiiiiiiiieiiiee et 246 0
ONNUT GJOId 0F KOSINABUI ......c.vovevieieeeeeeeeeteeeee ettt e ettt te et se et et eseste s esestenseresteneeans 1.118 541
Gjold samtals 40.189 16.211
Hreinar teKjUr 0g (GJO10) ..veeiiiiiiiieie e ( 14.911) 3.246
Innleystur hagnadur (tap) af fArfeStINGUIM .........ooiiiiii e 33.708 ( 62.129)
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAFESHNQUM .........ccocviviiieeeeceeeeeee e 200.446 21.586
Afkoma feerd & hlutdeildarSKIirtINT . ..c.oicuiie i 219.243 ( 37.297)
Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld hUtdeIArSKIMTEINT ....cc.vieiiiieiii ittt 966.540 746.344
INnleyst NUtdeildarsKirteini ............oiiiiiie e ( 340.953) ( 311.838)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals 625.587 434.506
HBEKKUN (I88KKUN) ..ottt e e 844.830 397.209
Hlutdeildarskirteini I ArsDYIUN .......ooiii e 886.350 489.141
Hlutdeildarskirt@ini 1 ArsloK ........oooiiiiii e 1.731.180 886.350
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Efnahagsreikningur 31. desember 2024

Eignir:
Fjarfestingar:

=100 o1
ATIBIOUL ..o —————br—a b —atarrra—aana

Adrar eignir:

INNIAN hjA TANASTOfNUNUM ..o e e e e e e e e e e e

F o 1= LR =T o ] 1| SO PPPPRPP

Skuldir:

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

N =1 o U PP SOTPPPRRRN
S 0| (o Yo N (=Y 1 i = g (=1 = T RSP

SKUID ViE VOISIUTEIAQ ....eveeeeieee et
ABTAN SKUIIT ...ttt s bt ettt e b et e nare e

HIFEIN @GN TAISIOK .. e e e e e e e e e snebeeeas

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ..ooooveeeiiiiiiiie e

Gengi hlutdeildarskirteina i ArsloK ...........coouiiiiiieeii e
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Skyr.

10

31.12.2024 31.12.2023
1.698.518 871.146
22.043 10.039
1.720.561 881.185
18.273 7.353
6.575 267.505
24.848 274.858
1.745.409 1.156.043
0 12.047

13.723 896
11 8

496 256.742
14.230 269.693
1.731.179 886.350
16.549,43 10.182,98
104,61 87,04
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2024 % 31.12.2023 %
Framseljanleg verdbréf, skrad:
Hlutabréf:
ALON DANKI NF. e e e e 254.943 14,6 105.918 9,2
Alvotech - IS markadur 189.059 10,8 7.007 0,6
Marel hf.- IS markadur 166.069 9,5 66.572 5,8
Icelandair Group hf ........cccoviviiiiiiiniinssseseeeas 150.964 8,6 46.560 4,0
Olgerdin Egill Skallagrimsson hf. ..........c.ccccceveveinae, 111.313 6,4 71 0,0
Kaldalon N, oot 110.050 6,3 36.409 3,1
FESH NE. ceeeeeee et e e ee et e e eie e 109.757 6,3 107.665 9,3
Kvika banki hf. ... 108.675 6,2 69.104 6,0
HEIMAT N oo e e e 103.097 5,9 18.000 1,6
STMINN N, et e et eeee e e e ee e eeee e 78.238 4,5 2.939 0,3
Oculis Holding AG - IS markadur ..........ccccccevvveneen. 75.570 4,3 0 0,0
Brim hf oo 61.244 3,5 58.729 51
Sjéva-Almennar tryggingar hf. ........cccceviiiieiennenne. 47.999 2,8 8.394 0,7
KaldVik AS. ..o 40.734 2,3 20.864 1,8
Icelandic Salmon AS - NO markadur .............cceee.n. 31.892 1,8 43.309 3,7
Eimskipafélag islands hf ............cccoeevevveereeieerennnn, 30.719 1,8 73.188 6,3
Nova Klabburinn hf. ..o, 25.072 14 52.826 4.6
Icelandic Salmon AS - IS markadur .............cc..cu.... 2.265 0,1 3.700 0,3
Alvotech SA - US markadur .........c..coeeeveeeeeeecreennnnn. 858 0,0 24.410 2,1
Reitir fasteignafélag hf. .........ccoooeviiiiiniiicie 0 0,0 46.020 4,0
Eik fasteignafélag hf ..........ccocooeveeiieiniinece 0 0,0 21.625 19
Fly Play hf. oo 0 0,0 21.254 1,8
Hagar hf. ..o 0 0,0 18.099 1,6
(@] ToTo 1 1] 7RO 0 0,0 5.597 0,5
Marel hf.- NL markadur .........c.ccceeveeveeeeeeeeeeieennns 0 0,0 4.651 0,4
Arion banki hf - SDR ......cccoiiiiiiiieeceree e 0 0,0 4.452 0,4
[slandsbanki hf. ..........cccoivveiieiiee e 0 0,0 2.585 0,2
[STEIAG N, oot 0 0,0 1.198 0,1
Framseljanleg verdbréf, skrdd alls ............cccveeenneen. 1.698.518 97,3 871.146
Afleidusamningar, skradir:
Oculis Holding AG - Warrants 03.03.2030 .............. 3.735 0,2 0,0
Arion banki hf.- Warrants ...........c..ccccoveevieeriesienenen, 0 0,0 1.163 0,1
Alvotech Warrant 2027 .........cccocveeeeeeceeeeeeeeeanens 0 0,0 8.876 0,8
Afleidusamningar skradir alls ............cccoceeeireiennnne 3.735 0,0 10.039 0,9
Afleidusamningar, utan markada:
Arion banki hf. ... 18.308 1,0 0
Afleidusamningar utan markada alls ...............c.c...... 18.308 1,0 0
Fjarfestingar alls ..........cccocveeviiie i 1.720.561 98,4 881.185 76,2
Innlan hjé [anastofnunum ...........ccccviieiincieee 18.273 1,0 7.353 0,6
ABKAT BIGNIT ceeiviee e ccee e eeee e e e e saee e 6.575 0,4 267.505 23,1
Eignir @llS .....oooiiieiiiee e 1.745.409 99,8 1.156.043 100,0
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Utgefandi

Arion banki hf.

Alvotech SA

Marel hf.

Icelandair Group hf.
Olgersin Egill Skallagrims hf.
Kaldalon hf.

Festi hf.

Kvika banki hf.

Heimar hf.

Siminn hf.

Oculis Holding AG

Brim hf.

Sjéva-Almennar tryggingar hf.
Ice Fish Farm AS
Icelandic Salmon AS
Eimskipafélag islands hf.
Nova klabburinn hf.
Icelandic Salmon AS
Alvotech SA

Reitir fasteignafélag hf.
Eik fasteignafélag hf.

Fly Play hf.

Hagar hf.

Origo hf.

Marel hf.

Arion banki hf.
islandsbanki hf.

isfélag hf.

Oculis Holding AG
Arion banki hf.
Alvotech SA

Arion banki hf.

Fjarhaedir eru i pasundum kréna



Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2024 % 31.12.2023 % Lagmark Hamark

Hlutabréf skrad 4 Nasdagq island og First North ...... 1.643.342 95,5 777.912 88,3 25 100
Hlutabréf skrad erlendis (félog med starfsemi
AISIaNdi) ...oeeviicic 73.484 4,3 93.234 10,6 0 75
Oskrad innlend hlutabréf ...........ccoeveeeevicrceeeinnen, 0 0,0 0 0,0 0 25
Innlan fijarmalafyrirteekja ........cccoooeiiieiienieieee 0 0,0 0 0,0 0 75
Stodutaka i afleidum ........cccceeiiiiiiie 0 0,0 0 0,0 0 50
Sérhaefdir sjodir skv. 6. tl. 1. mgr. 89. gr. laga
N A5/2020 i 0 0,0 0 0,0 0 20
Skuldabréf med breytirétti ..........cccoeeeeveenieeieeene 0 0,0 0 0,0 0 25
Adrir fjarmalagerningar en getid er hér fyrir ofan ..... 3.735 0,2 10.039 1,1 0 20
Heildarverdmeeti fjarfestinga ..........ccocovvveieeiineennne 1.720.561 100,0 881.185 100,0
3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppso6fnud Uppso6fnud

kaup sala
2024 2024

YAV o] (=Tod T RS04 = 14 Uo 10| OSSPSR 396.778 ( 214.168)
AIVOLECH SA - US MATKAOUI .....oeiiiiiii ittt et e st e e e ssb e e e sabe e e e sabae e e ssaaeeessseeeesnseeeesnsaeeesssneeenanes 0 ( 29.317)
AIVOLECH WAITANT 2027 ...ttt ettt ettt ettt e e sttt e e ettt e e ek bt e e e kbt e e ettt e e e bbeeeanbbeeeanbeeeeanbbeaeanbneaaanes 0 ( 21.564)
Amaroqg Minerals Ltd - Heimildarskirt€ini (DR) .......cc.uieiiiiieiiiiee it e ssiesessitee e s sitee e ssste e e sssteeesssseeesnsaeeesnssaeesnnees 33.813 ( 33.125)
Arion banki hf - SDR 0 ( 4.356)
P Lo N o - U (I o U PRSPPI 326.015 ( 225.153)
AFON DANKI .- WAITANTS ..ottt e sttt e e st e e as b bt e e aste e e e ssbe e e e anteeeeantneeennens 28.541 0
12 ] o | SO UUSPTRR 101.734 ( 96.840)
| =15 (=T To [ = U= = o N | USSR 114.648 ( 140.925)
EIMSKIPAfEIAG ISIANAS N ...ttt ettt sttt ettt es et st et es e et st et ess et seetes et seeteseassesearens 176.370 (  199.979)
[T U o | T T TP U TR P TS PPS PO 134.807 ( 154.358)
L NV =T N o | SRRSO 0 ( 10.069)
Yo TV 1 OO OO 75.000 (  100.722)
L= L0 0] o1 o = L0 T o SR STRRRR 29.000 ( 30.000)
[ [0 = U o) PP 244.230 ( 174.946)
(121 F=TaTo F= U €110 TUT o N oSSR UPRPR 255.233 ( 188.745)
Icelandic SalMON AS - IS MATKABGU ..........oooiiiiiiiiii et e e 10.020 ( 10.785)
Icelandic SalMON AS - NO MATKAOUL ..........eeeiiiieeiiiiee et e estee e e e e s se e e s e e e s saaeeesssbeeessbeeesssseeesnteeesnnseeeannees 1.877 ( 2.680)
LYo I OO 16.200 ( 16.703)
LYo S o= a1 OO 126.856 (  138.923)
(G 1o =110 1 | ST T T TP PPV P P UPTPPTPPUPRPRPPIN 99.440 ( 55.200)
Kaldvik AS. ....ccccceevveens 15.817 0
V713G T o =T T R 218.474 ( 196.426)
== I g ES 1 = 14 € T 1 SRR 387.083 ( 310.162)
[ = U= I o P AN 1 = T = o 1| PSP PO UPPPTOPPR 86.097 ( 97.416)
NOVA KIUDBUINN N, ettt ekttt e et e s b et ettt e te e e mteeemteesseeenbeeaneeeanneeaneeas 84.429 ( 113.970)
Oculis Holding AG - IS markadur 137.681 ( 75.367)
Oculis Holding AG - Warrants 03.03.2030 2.366 0
L@ 4To o N o T T T T T TP U POV O PP OPRR PP VRPN 0 ( 5.000)
Reitir fasteignafElag hf. ...ttt et st she e bbb e e eae e e nneeeaee s 180.633 ( 227.543)
SHIAANVINNSIAN . ot h bbbttt she b s e e sb e e bt s b e e b e nre s 95.020 ( 98.768)
Y1011 o T o | PSSRSO 207.087 ( 140.913)
SjOVA-AIMENNAr tryGQINGAr N, ..ot e e sae e et e e st e e srbeesaeeebeeenbeesnreesneeenee 159.812 ( 121.939)
Skel fJArfestingaf@lag Nf. ... ... o ettt ettt ettt et e et et e e anee e neeenreeenees 17.900 ( 17.000)
VALryggingafélag ISIaNdS N, ..........ccoviviiiiiiiieieiceee ettt bbb bbb 17.150 ( 18.250)
Olgerdin Egill SKallAgrMSSON M. ........cviuieieieeeeecee ettt ee et ee et e et s et en et eae e aeseeneaeeens 263.896 ( 160.441)

4.044.007 ( 3.431.753)
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Sundurlidanir, frh.

4. Flokkun fjarfestinga eftir atvinnuflokkum.

Markmid sjodsins er ad fjarfesta i hlutabréfum islenskra hlutafélaga og hlutafélaga med starfsemi & islandi, sem skrad eru i NASDAQ
OMX Nordic Iceland, First North markadnum, eda annarri vidurkenndri kaupholl eda markadstorgi fjarmalagerninga.

Fjarfestingar Fjarfestingar
31.12.2024 % 31.12.2023 %
Fiskveioar 0g fiSKeldi .........ccooiiiiiiiiii e 63.509 3,7 63.627 6,7
Fiskveidar 0g fiskeldi (NOK) ......cuviiiiiiiiiiiee e 72.626 4,2 64.173 6,4
Fjarmala og vatryggingastarfsemi 429.926 25,0 191.616 311
Flutningur og geymsla ............... 181.684 10,6 141.001 22,5
Heild- og smasdluverslun 109.757 6,4 125.763 6,8
Leigustarfsemi og ymis sérhaefd pjonusta 103.097 6,0 85.644 3,1
Starfsemi eignarhaldsfélaga .............ccccoovveiiniciennnne 135.122 7,9 89.237 2,2
Upplysingar 0g fJarSKipti ......ccueeeicirreiiiee e sree e e s seae e 78.238 4,5 8.536 6,0
ONNUE FTAMIEIBSIA ..ttt ettt e e eee et e seeeae s 466.440 27,1 73.650 13,2
Onnur framlEidsIa (EUR) ......voviveeirieeeeceete e seee et estess st eestesaevsstenesvenns 0 0,0 4.651 0,8
ONNUr framlEidsIa (USD) .......cviveeiriieieeieieciee sttt 80.162 4,7 33.287 1,2
Fjarfestingar alls 1.720.561 100,0 881.185 100,0
5. Yfirlit yfir staerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2024 31.12.2023 Breyting heildareign
AN BANKI N Lo s 254,943 105.918 149.025 8,5%
Alvotech - IS markadur 189.059 7.007 182.052 10,4%
Marel hf.- IS markadur 166.069 66.572 99.497 5,7%
Alvotech - IS markadur 150.964 46.560 104.404 6,0%
Olgerdin Egill SKallagrimsSon Nf. ..........cccccoveveeieeieeceeeeeeeee e 111.313 71 111.242 6,4%
KaldalOn Df. ..o 110.050 36.412 73.638 4,2%
F ST N, e 109.757 107.665 2.092 0,1%
KVika banki hf. .......c.oooiii e 108.675 69.104 39.571 2,3%
HEIMAr . oo s 103.097 0 103.097 5,9%
SIMINN REL ettt sree e saeeennee s 78.238 2.939 75.299 4,3%
YT £ (U= To | 11 O (0 ) SRR 1.382.165 442.248 939.917 53,9%
o ] - V=Y o | o 1 RS PRR 363.244 713.795 (  350.551) ( 20,1%)
HEIAAIEIGNIT ..ot 1.745.409 1.156.043 589.366 33,8%
6. Hrein eign og gengi.
31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Bokfaert veromeeti hlutdeildarskirteina ...........ccoveeeeevveeeiiiee e 1.731.179 886.350 489.142 -
Kaupgengi hlutdeildarskirteing ............ccoooeiiieiieii e 104,61 87,04 92,78 -
7. Avoxtun.
2024 2023 2022 2021
Nafnavoxtun (1) 20,18% ( 6,18%) ( 7,22%) -
Raunavoxtun (1) 14,71% ( 13,14%) ( 12,38%) -

1) Sjédurinn var stofnadur { mai 2022

Arsreikningur Stefnis hf. 2024 B-hluti
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STEFNIR

Stefnir - Ardgreidslusjodur hs.

Arsreikningur 2024

Stefnir - Ardgreidslusjodur hs.
Borgartdni 19,
105 Reykjavik
Kt. 581120-9740



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu & hreinni eign

a arinu 2024

Tekjur:

Gjold:

UMSYSIUPOKNUN FEKSIIArABIIa ......vveeeieieiieiee ettt s e e e e s e st e ereeesaeeanaeesseenneeenneesranenneenns
ABTAT POKNANIT ...ttt r ettt h bt b h et b e bt et b et b e bbb e ettt ne e e
RV oo YT o = PR
VIBSKIPLAKOSINAGUL ...t s e s s s s e e s

Onnur gjéld og kostnadur ...

Hreinar tekjur 0 (GJO1) ..o

Innleystur hagnadur (tap) af fAIFESHNGUIM .........ooviiiiii e
Oinnleystur hagnadur (tap) af AFESHNGUIM .......c.c.cvviececeeeie s es st ee et tesssen s e

Afkoma faerd & hlutdeildarSKirt@INT ........cc.eiiiiiiiiiie e et e e sbe e e e eaaee s
Fjarmoégnunarhreyfingar:
Seld hlUtAEIArSKIMTEINI .....cc.vviiiiiie e e e e et e e e e et e e e et e e e eateeeesseeeseabeeeantnaeaneeas

INNleyst NULA@IIAArSKITEINT ........coiiriieietie ettt b e
Ardgreidsla til hlutdeildarskirteiniSNafa ...........c.oviveiiiee e

Lo S 0T (= =1 ) TS
Hlutdeildarskirteini i ArsShYIUN ......oooieee e e sae e ee et e e e nneenree s

HIutdeildarSKirt@ini T ArSIOK ......ccceii ittt e et e et e e e et e e e e te e e e eateeeebeeeeseeeens

Arsreikningur Stefnis hf. 2024 B-hluti
Stefnir - Ardgreidslusjédur hs. 87

Skyr.

3-8

2024 2023
20.303 29.031

7 0

1.143 765
21.453 29.796
9.073 10.916
1.184 1.041

0 34

377 14

854 931
11.488 12.936
9.965 16.860
306.126 33.114)
( 179.340) 27.997
136.751 11.743
431.184 250.724

( 246.589) 205.860)
(  24.358) 185.122)
160.237 140.258)
296.988 128.515)
683.037 811.552
980.025 683.037

Fjarhaedir eru i pasundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2024

31.12.2024 31.12.2023
Skyr.
Eignir:
Fjarfestingar:
RV (0] = SO PSR PR 966.394 669.093
Fjarfestingar samtals 10 966.394 669.093
Adrar eignir:
Innlan hja lanastofnunum 11 11.786 11.041
WX = U= o oL U SOPRSTORRPRNt 12 3.656 3.856
Adrar eignir samtals 15.442 14.897
Eignir samtals 981.836 683.990
Skuldir:
SKUI VIO FEKSIITAIAGIIEA ... veeveiieiietee ettt b et h et et e e e e abe e s ae e e bt e sareebeeniee s 1.243 867
Skuld vid vorslufélag .. 2 3
P aXe 1= L] (U Lo | PSPPSR PP PP 13 566 83
Skuldir samtals 1.811 953
L L= T =Y o T =T ] (o ] SRS 980.025 683.037
Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina (1 PUS. ) .....ooiiiiiiiiiiiiec e 9.374,94 7.303,92
Gengi hlutdeildarskirteina I ArsIOK ..........cooiviiieie et enreesneeenneens 104,54 93,52

Arsreikningur Stefnis hf. 2024 B-hluti
Stefnir - Ardgreidslusjodur hs. 88 Fjarhaedir eru i pasundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2024 % 31.12.2023 %
Framseljanleg verdbréf, skrad:
Hlutabréf:
Arion banki hf. ... 104.089 10,6 77.738 11,4
Islandsbanki hf. ........cccooceeoeieereiceeceeee e 97.771 10,0 49.226 7,2
Kvika banki hf. ......cccooiiiiiiiiiiiccccc e 97.039 9,9 25.151 3,7
Eik fasteignafélag hf ..........ccccocviiiieiiiniiee e, 92.148 9,4 56.882 8,3
Eimskipafélag islands hf ............ccccoevveeeieiiieieenn, 69.881 7,1 74.419 10,9
Heimar hf. ... 58.500 6,0 18.168 2,7
Sjova-Almennar tryggingar hf. ........cc.cccceevvieeeneennen. 52.084 5,3 58.000 8,5
Festihf. oo, 51.000 5,2 32.508 4,8
Vatryggingafélag islands hf. ........c..ccccceevevirennennnn. 44.975 4,6 46.652 6,8
Reitir fasteignafélag hf. ........ccccoooiiiiiiiies 44.667 4,5 39.188 5,7
Hagar hf. ..o 38.764 3,9 26.016 3,8
SIMINN N, e 38.394 3,9 31.094 45
Olgerdin Egill Skallagrimsson hf. .........c.cccccevvevvenen. 35.530 3,6 0 0,0
Kaldaldn hf. .....cccovviiiiee e 27.000 2,7 0 0,0
Brim hf oo 26.725 2,7 37.773 55
Sildarvinnslan hf. .......cccooiiiii 22.549 2,3 19.569 2,9
ISTElAG NF. e 22.064 2,2 1.198 0,2
Skel fjarfestingafélag hf. ..o, 19.400 2,0 15.843 2,3
Marel hf.- IS Mmarkadur ...........ccccevvevveeieiieieeieeins 15.204 15 19.058 2,8
Hampidjan hf. ..o 8.610 0,9 16.800 2,5
Origo D e 0 0,0 23.810 3,5
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ...........cccccovveens 966.394 98,4 669.093 97,8
Fjarfestingar alls ..........cooviieiniiiiiieec e 966.394 98,4 669.093 97,8
Innlan hja lanastofnunum ..........ccccoeviiiiiin e, 11.786 1,2 11.041 1,6
ABKaAr €IgNIT ..vveieieeiiiie e 3.656 0,4 3.856 0,6
Bignir alls ......oooeviiiiiiee e 981.836 100,0 683.990 100,0
2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.
31.12.2024 % 31.12.2024 %
Hlutabréf skv. 1. mgr. 2. gr. ..ccccevvveeeviiieeniee e 966.394 100,0 669.093 100,0
Vixlar atgefnir af félogum skv. 1. mgr. 2. gr. ........... 0 0,0 0 0,0
Innlan fjarmalafyrirtaekja .........ccooveeiviiiiiiieieeen 0 0,0 0 0,0
Skammtimasjodir i rekstri Stefnis ...........cccceevieens 0 0,0 0 0,0
Heildarverdmeeti fjarfestinga .........cccccooeiiieeniennnns 966.394 100,0 669.093 100,0
Arsreikningur Stefnis hf. 2024 B-hluti
Stefnir - Ardgreidslusjodur hs. 89

Utgefandi

Arion banki hf.

islandsbanki hf.

Kvika banki hf.

Eik fasteignafélag hf.
Eimskipafélag islands hf.
Heimar hf.

Sjéva-Almennar tryggingar hf.
Festi hf.

Vatryggingafélag islands hf.
Reitir fasteignafélag hf.
Hagar hf.

Siminn hf.

Olgersin Egill Skallagrims hf.
Kaldalon hf.

Brim hf.

Sildarvinnslan hf.

isfélag hf.

Skel fjarfestingafélag hf.
Marel hf.

Hampigjan hf.

Skyggnir Eignarhaldsfélag hf.

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
80 100
0 20
0 10
0 20

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.
Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala

2024 2024
F Yo g o= Vo o PP SOTRPPRRR 46.023 ( 29.788)
1214102 1 ) TSRO PPPTPPPTTPR 6.160 ( 13.673)
[ = (= o g F= =] FoTo T o PP TPPPRSR 54.255 ( 37.732)
Eimskipafélag [slands hf 34.210 ( 26.726)
Festi hf. oo 10.750 ( 5.864)
Hagar hf. ..., 8.650 ( 4.708)
[ F= 00T o] T T T T o O PE P SOTPRPRRN 5.750 ( 12.056)
[ (=TT F= T o OO OUPRT 45.540 ( 19.698)
1S3 1=1 Yo 1 7RO 22.095 0
Lo Te o= g G o1 TS 49.053 ( 10.497)
16 1[0 F= 1o o T o | PSPPSR 19.425 0
V71 o= T 2 ST POT ST 62.471 ( 9.592)
Marel hf.- IS markadur ................ 4.024 ( 12.333)
Origo hf. .o, 0 ( 21.270)
Reitir fasteignafélag hf. ........... 0 ( 7.114)
SHAAVINNSIAN N, oo e e e e e e s et e e e e e e s e e at b e e e e e e s asatberaeeeeaanatraeeeaeaaanes 6.871 ( 1.743)
T[0T I o PO T TP P PP PP PPPRP 0 ( 2.936)
SjOvA-Almennar tryggingar . ... e e e e e e e e et e e e e e e e et e e e e e e aatbrraaaeeeaannes 10.820 ( 24.072)
Skel fJAeStNGATEIAG . ....ooi et 17.400 ( 16.859)
Stefnir - SPANfJArSJOOUN NS. ....oiii e e e s e e e e e e et e e e e e s satbra e e e e e e s nrraeeas 22.645 ( 23.122)
Vatryggingafélag islands hf. .............ccccccoeenee. 5225 ( 15.430)
Olgerdin Egill SKallagrimMSSON Nf. .....c..cciiieieeieeiie ettt st ete s seeaete et e eteeete et e eseeeteeteasteereeeteesesreeereens 34.360 0

465.727 (  295.213)

4. Flokkun fjarfestinga eftir atvinnuflokkum.

Markmid sjédsins er ad fjarfesta i hlutabréfum islenskra hlutafélaga og hlutafélaga med starfsemi & islandi, sem skrad eru i NASDAQ OMX
Nordic Iceland, First North markadnum, eda annarri vidurkenndri kaupholl eda markadstorgi fjarmalagerninga.

Fjarfestingar Fjarfestingar

31.12.2024 % 31.12.2023 %
Fiskveidar 0g fISKeIAI .........oooueiiiiiiiii e 71.337 7,4 58.540 8,7
Fjarmala og vatryggingastarfsemi 395.958 41,0 256.767 38,4
Flutningar 09 geYMSIa ........ccooiiiiiiiiiiieiiieee e 69.881 7,2 74.419 111
Heild- 0g SMASOIUVEISIUN .....cooiiiiiiiiiiee e e e 89.764 9,3 58.524 8,7
Leigustarfsemi og ymis sérhafd pjonusta .........ccccoceeeriiiiviiee e 222.316 23,0 114.238 17,1
Starfsemi eignarhaldsfélaga ...........coooeiuiiiiiieiiiiiie e 19.400 2,0 15.843 2,4
Upplysingar 0g fJarSKipti ......c..oooioeieiiiiee e 38.394 4,0 54.904 8,2
ONNUE FTAMIBIISIA ettt et et e e eee s 59.344 6,1 35.858 54
FJArfestingar @lIS ........ooouiiiiiie e 966.394 100,0 669.093 100,0

Arsreikningur Stefnis hf. 2024 B-hluti
Stefnir - Arégreidslusjédur hs. 90 Fjarhaedir eru i pisundum kréna



Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2024 31.12.2023 Breyting heildareign
Arion banki Dif. ..o 104.089 77.738 26.351 2,7%
[SIANASDANKI NF. ..ot 97.771 49.226 48.545 4,9%
KViKa Danki N, ... e 97.039 25.151 71.888 7,3%
Eik fasteignafélag hf .........ooo i 92.148 56.882 35.266 3,6%
Eimskipafélag [SIands N ...........ccooiiiiiie e 69.881 74.419 ( 4.538) ( 0,5%)
Heimar hf. ..o, 58.500 18.168 40.332 4,1%
Sjéva-Almennar tryggingar hf. .......... 52.084 58.000 ( 5.916) ( 0,6%)
] 1 | RS URR 51.000 32.508 18.492 1,9%
Vatryggingafélag ISIands hf. ...........ccocoiiiiiiiiee e, 44.975 46.652 ( 1.677) ( 0,2%)
Reitir fasteignafélag hf. ... 44.667 39.188 5.479 0,6%
Steerstu eignir (10) 712.154 477.932 234.222 23,9%
ABrar eignir ......ccceeveeeeerineenns 269.682 206.058 63.624 6,5%
L =110 Ty T o 3 PRSP 981.836 683.990 297.846 30,3%
6. Hrein eign og gengi.
31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Bdékfaert verdmeeti hlutdeildarskirteing ............occcceiiiereiiiiiiiiiie e 980.025 683.037 811.552 724.279
Kaupgengi hlutdeildarskirt@ina ..............eeveeeiiiiiiiiiee e 104,54 93,52 118,27 131,19
7. Avéxtun.
2024 2023 2022 2021
NAFNAVOXIUN ..ottt ettt ettt ettt st et seetesb e e besae e ebesaas 11,78% ( 20,93%) ( 9,85%) 31,19%
RAUNAVOXIUN ...ttt ee et e e e et eee e e e e e e e e seeee e e e eeeeeeeeeeeeeneeeeenn 6,69% ( 26,79%) ( 17,55%) 25,31%
Nafnavoxtun ad teknu tilliti til Gtgreidds ards (1) .......oovevevevevereverereeeeceenens 16,18% 3,23% ( 4,41%) 33,71%
Raunavoéxtun ad teknu tilliti il Gtgreidds ards (1) .....ocovevevevevevevevereeereeeeeeeenenns 10,89% ( 4,46%) ( 12,58%) 27,75%

1) Ardgreidsla sjodsins var greidd 2. juli 2024

Arsreikningur Stefnis hf. 2024 B-hluti
Stefnir - Arégreidslusjédur hs. 91 Fjarhaedir eru i pisundum kréna



STEFNIR

Eignaval A hs.

Arsreikningur 2024

Eignaval A
Borgartdni 19,
105 Reykjavik

Kt. 511005-8840



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2024

2024 2023
Skyr.
Tekjur: 3-8
WEXEIT ettt b etk bbb e e h bRt e e et kbt e b et b bt b b e e b b enne e 166.304 143.401
VEIODBRLUN ...ttt sb ettt 155.780 273.391
Vextir af innlanum [ANastofNaNa ..........cccuviiiiiiie e 10.436 5.631
Gengismunur & bankKaiNNSTEOUM ........cooiuiiiiiee e e e e e s sre e e e e e eaeaes 2.436 274
F o 1= L (=1 (U | S TP TP P PP PP PPPPROP 4.086 6.691
Tekjur samtals 339.042 429.388
Gjold:
UMSYSIUPOKNUN FEKSTrAradilal .........oooveeeiiiiieiiiiie et 9 75.509 76.246
Yo 1= L o To ] q g T L | RS 816 66
VEXEF OQ VEIODBRIUN .....eeeiiiiieiiiie ettt et e et e e s e e s b e e e b e e 2.798 829
RV Te LS (o] = (0 1] 1 =T 10 | PRSPPI 63 138
ONNUF GJOId 0g KOSINABUI ......cvecvieieviiieicie ettt sttt sttt sttt sb e be st b 9.213 8.878
Gjold samtals 91.139 86.157
Hreinar teKjur 0g (GJO10) ..ueeeiiiiiiiiie et e et 247.903 343.231
Innleystur hagnadur (tap) af fArfeStNGUM ........ccooiiiiii e 251.425 169.915
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAFESHNGUM .........c.coeeviveiieieeeeeeeeeeeee e 341.202 52.663
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirt@ini .......oocvviiiiieeeiie e 840.530 565.809
Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarsKirt@iNT .........oooueiiiiee e 901.342 285.617
Innleyst hIUtdeildarsKirt ini .........c..veiiieie e ( 1.675.900) ( 1.798.375)
Fjarmodgnunarhreyfingar samtals ( 774.558) ( 1.512.758)
HEEKKUN (IEBKKUNY ..ttt e et e e e e e et eeaaeeas 65.972 ( 946.949)
Hlutdeildarskirteini i ArshYIUN ..........c.oiiiiie e e e 11.194.327 12.141.276
Hlutdeildarskirt@ini 1 Arslok ........oooieiieiiiee e 11.260.299 11.194.327

Arsreikningur Stefnis hf. 2024 B-hluti
Eignaval A hs. 93 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31.

Eignir:
Fjarfestingar:

V=T o] o1 U
Hlutdeildarskirt@ini ...........vvvvevveveverieirieieieeeeeeeeeeeeeeenens

Adrar eignir:

Innlan hja lanastofnunum ..........ccccccooiiiiiieee i,
ABIAr €IGNIT .ot

Skuldir:

Skuld vid rekstraradila ...........ccoeeeeeieeiiiiiiiiiieeeeeeeeiennn
Skuld vid vOrslufélag .........ccoceeeiiieiiiiie e
ABrar SKUIIr ....ooovviiiiee e

Hrein eign 1 &rslok ..o
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i pas. ) .............
Gengi hlutdeildarskirteina i arslok ...........cccccceevueenn.

Arsreikningur Stefnis hf. 2024 B-hluti
Eignaval A hs.

desember 2024

Skyr.

Fjarfestingar samtals 10

....................................................... 11
...................................................... 12

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

....................................................... 13

94

31.12.2024 31.12.2023
2.004.084 3.833.258
9.311.598 7.341.819

11.315.682 11.175.077
14.970 42.232
78.876 0
93.846 42.232

11.409.528 11.217.309

6.778 6.680

51 49
142.400 16.253
149.229 22.982
11.260.299 11.194.327
3.735.317 3.993.980
3,01 2,80

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi
31.12.2024 % 31.12.2023 %

Framseljanleg verdbreéf. skrad:
Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:
Rikisskuldabréf 3,25% 1.7.2030 .......cccceevreeneeeennnns 110.228 1,0 493.060 4,4 Sedlabanki islands
Rikisskuldabréf 3% 21.3.2033 0 0,0 572.239 5,1 Sedlabanki islands
ibudabréf 04.2 3,75% 15.04.2034 0 0,0 74.694 0,7 iL-sj6dur
ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 0 0,0 59.214 0,5 I(L-sj6dur
ibudabréf 04.3 3.75% 15.06.2044 0 0,0 81 0,0 (L-sj6dur
Skuldabréf:
Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 .............. 348.572 3,1 404.560 3,6 Lanasjodur sveitarfélaga ohf.
SIL VAR BD 20.12.2029 ......ccovcevireieiesicieeree e 341.021 3,0 341.440 3,0 SiL2hs.
Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 .......... 289.114 25 409.725 3,7  Arion banki hf.
Arion banki 4,95% 15.12.2033 ........ccccccvvevreeeeinniinenn 201.179 1,8 192.178 1,7 Arion banki hf.
SiL VAR BD 20.02.2028 ........c.ccocuve.e.. 198.409 1,7 209.866 1,9 SiL hs.
islandsbanki 5,80% 12.09.2034 ........... 154.236 1,4 147.406 1,3 [slandsbanki hf.
A/F HEIM 3,20% 07.08.2026 .................. 115.900 1,0 113.105 1,0 A/F HEIM slhf.
Reitir fasteignafélag 1,4% 15.05.2027 104.216 0,9 101.321 0,9 Reitir fasteignafélag hf.
Heimar hf 1,25% 28.06.2027 .........cccceeevvivvviiereeeennns 82.072 0,7 79.653 0,7 Heimar hf.
Tryggingamidstooinn hf 15.05.2045 ............ccceceevvenen. 59.137 0,5 56.425 0,5 Kuvika banki hf.
Arion banki Cov. Bonds 3,50% 16.12.29 (2032) ....... 0 0,0 314.301 2,8 Arion banki hf.
Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 ........ 0 0,0 193.361 1,7 Arion banki hf.
Kvika banki hf 7,5% 08.05.2028 ........ 0 0,0 70.629 0,6 Kvika banki hf.
Framseljanleg verdbréf, skrad alls 2.004.084 17,6 3.833.258 34,2

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda:
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur

millilangur hs.
Stefnir - Rikisverdbréfasjoour millilangur hs. ............. 1.539.848 13,5 1.204.589 10,7

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur hs. ................... 1.071.804 9,4 928.393 8,3 langur hs.

Stefnir - Rikisskuldabréf
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs. ...........cccee.. 0 0,0 716.911 6,4 verdtryggd hs.

J.P. Morgan - Sjédautgafa -
JPMorgan Funds - Global Bond Opportunities Fund . 415.566 3,6 223.192 2,0 Investment -Management

PIMCO Funds Global Investor
PIMCO GIS - Income Fund ........ccccceevvvivviieee e, 414.129 3,6 0 0,0

J.P. Morgan - Sj6daltgafa -
JPMorgan Global Bond Opportunities sustain USD . 278.155 2,4 0 0,0 Investment -Management
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda alls ..................... 3.719.502 32,6 3.073.085 27,4

Hlutdeildarskirteini sérhaefdra sj6da fyrir
almenna fjarfesta:

Stefnir - Skuldabréfaval hs. ..... 2.142.983 18,8 2.168.095 19,3  Stefnir - Skuldabréfaval hs.
Stefnir - Vaxtasjodur hs. .............. 1.671.699 14,7 758.368 6,8 Stefnir - Vaxtasjédur hs.
Kvika - Innlend skuldabréf ... 751.088 6,6 707.349 6,3 Kvika eignastyring hf.
Kvika - Sértryggd skuldabréf .........ccccovieiiiieiiieee 168.903 15 157.349 1,4 Kvika eignastyring hf.
Stefnir - Sparifjfarsjodur hs. ...........c.ccooiviiiiiiin, 110.053 1,0 0 0,0 Stefnir - Sparifjarsjédur hs.
Stefnir - Lausafjarsjoour hs. ..o 0 0,0 30.224 0,3 Stefnir - Lausafjarsjodur hs.
Hlutdeildarskirteini sérhaefdra sj6oda fyrir almenna

flarfesta alls ......ccooovieiiiiiie e 4.844.726 425 3.821.385 34,1

Onnur hlutdeildarskirteini:

STLNS. it 719.007 6,3 447.349 4,0 ST1hs.

Kvika - VOG hs. ....ccccoviiiiienne 28.363 0,2 0 0,0 Kvika eignastyring hf.
Onnur hlutdeildarskirteini alls ..... 747.370 6,6 447.349 4,0

Fjarfestingar alls ..........ccocvviiiiiiiniic 11.315.682 99,2 11.175.077 99,6

Innl&n hjé [Anastofnunum ...........ccccceeeiieiiienceee 14.970 0,1 42.232 0,4

ABFAY €IGNIT ... 78.876 0,7 0 0,0

Eignir @lls ....ooveoviiiiiie 11.409.528 100,0 11.217.309 100,0

Arsreikningur Stefnis hf. 2024 B-hluti
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Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu

Innlan fijarmalafyrirteekja, innlend og

EFIENA ..oiiiie e
Sérhaefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta sem

einkum fjarfesta i innlendum innlanum ......................
Verdbréfasjodir sem einkum fjarfesta

i erlendum iNNIANUM ...
Skuldabréf og vixlar i islenskum krénum

utgefin af islenska rikinu eda med

abyrgd islenska rikisins ..........cccocveeiiiiieiniiee e
Verdbréfasjooir sem eingdngu fjarfesta i
skuldabréfum og vixlum i islenskum

kronum atgefnum af islenska rikinu

eda med 4byrgd islenska rikisins ..........ccccceviiieennne,
Sérhaefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta sem
eingdngu fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i
islenskum kronum atgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins .........ccccceviiieennne,
Innlend skréd skuldabréf og vixlar, utgefin

af fyrirtaekjum, sveitarfélogum, fjarmalafyrirtsekjum
(s.s. sértryggd skuldabréf) ........cccoviiiviieiiiiieiin,
Verdbréfasjooir sem fjarfesta

adallega i innlendum skradum

skuldabréfum og vixlum, atgefnum af

fyrirtaekjum, sveitarféldgum, fjarmalafyrirt.

(s.s. sértryggd skuldabréf) og 6drum fyrirtaekjum .......
Bein fjarfesting i 68rum skuldabréfum, vixlum

0g lAnasamninguIM .........ccooviiieiiiieeiiie e
Sérhaefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta sem .............
fiarfesta i 6drum skuldabréfum og vixlum ..................
Sérhaefdir sjodir sem fjarfesta i 6drum

skuldabréfum, vixlum og skuldaskjolum ....................
Verdbréfasjooir sem fjarfesta i erlendum
skuldabréfum rikja og fyrirteekja

Heildarverdmeeti fjarfestinga .........cccocoeveeenieenecenneene

Arsreikningur Stefnis hf. 2024 B-hluti
Eignaval A hs.

Hlutf. af Hlutf. af

Fjarfestingar ~ fijarfest.  Fjarfestingar fjarfest.

31.12.2024 % 31.12.2023 %

0 0,0 0 0,0

110.053 1,0 30.224 0,3

0 0,0 0 0,0

110.229 1,0 1.199.287 10,7

2.611.651 23,1 2.849.893 25,5

0 0,0 0 0,0

1.238.526 10,9 2.633.971 23,6

0 0,0 0 0,0

655.329 58 0 0,0

4.734.674 41,8 3.791.161 33,9

747.370 6,6 447.349 4,0

1.107.850 9,8 223.192 2,0

11.315.682 100,0 11.175.077 100,0
96

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
0 50
0 50
0 50
0 50

20 80
0 40
0 40
0 20
0 60
0 60
0 20
0 15

Fjarheedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa

Uppso6fnud Uppsofnud

kaup sala

2024 2024

Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 ..ottt ettt ettt a et a e e abreaeane 0 ( 195.229)
Arion banki Covered Bonds 2,75% 05.11.2030 162.935 ( 163.812)
Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 0 ( 142.897)
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2029 (2032) 0 ( 328.988)
TDUBADIET 04.2 3,75% 15.04.2034 .....ovviiiiiiieie ettt bbbttt 0 ( 75.219)
TDUBADIET 04.3 3.75% 15.06.2044 .......ooviiiiiieieete ettt bbbttt bbbttt 0 ( 81)
JPMorgan Global Bond Opportunities SUSEAIN USD .........cociiiiiiiiieiiiie et ie e sie e aieee s 273.279 0
JPMorgan Funds - Global Bond Opportunities FUNG ...........ooueiioiiiiiiie et 179.061 0
KViKa - INNIEN SKUIAADIET ...ttt ettt e et b e e s aab b e e e e bt e e e aabeeeeanbeeeean 9.999 ( 17.569)
Kvika - VOG hS. ...cccooviiiiiiiiiccce 27.999 0
Kvika banki hf 7,5% 08.05.2028 ............. 0 ( 73.850)
Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 0 ( 41.898)
PIMCO GIS - INCOME FUNG ...ttt ettt ettt h et et e e e e st e e sen e e saeeeebeeebeesneesanee e 413.550 0
Rikisskuldabréf 1,5% 16.02.2026 ...........cccciiiiiiiiiiiiii i 48.630 ( 48.258)
Rikisskuldabréf 3% 21.3.2033 ..o 23.796 ( 619.168)
Rikisskuldabréf 3,25% 1.7.2030 0 ( 404.948)
STLHS. i 203.140 0
Stefnir - Lausafjarsjodur hs. ............ccceeee. 219.995 ( 254.592)
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs. ..... 24999 ( 783.846)
Stefnir - RiKiSVerdbréfasjoour IaNGUI NS. .........oooiiiii e 77.997 0
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur MilliIANGUI NS, ...t saee e 259.997 ( 12.001)
Stefnir - SKUIdaDrEfaval NS. .........ooiii e e 0 ( 201.005)
Stefnir - SPATJArSJOOUN NS, ...ttt 109.999 0
SEEfNIF - VaXIASIOOUE NIS. ...ttt s et e s bt et e st e s et e sae e e ebe e e beesaneenanee e 845.995 ( 14.001)

2.881.371 (  3.377.362)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum

Sjo6durinn fjarfestir eingéngu i skuldabréfum og skuldabréfasjédum auk innlana.

Fjarfestingar Fjarfestingar

31.12.2024 % 31.12.2023 %
Innlendir skuldabréfasjOair .........cooiuiii i 5.482.044 48,4 4.238.510 39,4
RIKISVEIODIEFaSIOBIN ...eeiivieeiiiiie e 2.611.652 23,1 2.849.893 26,5
INnlend skuldabréf ... 1.893.855 16,7 2.229.816 20,7
Erlendir skuldabréfasjOodir ...........coiuiieiiiieiie e 1.107.850 9,8 223.192 2,1
Rikisbréf 110.229 1,0 1.065.298 9,9
ibudabréf 0 0,0 133.989 1,2
Sj6oir sem fjarfesta einkum i innlanum 110.053 1,0 30.224 0,3
FJArfestingar @llS .........oouiii i 11.315.682 100,0 10.770.922 100,0

Arsreikningur Stefnis hf. 2024 B-hluti
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Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir steerstu eignir

Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2024 31.12.2023 Breyting heildareign
Stefnir - Skuldabréfaval NS. ... 2.142.983  2.168.095 ( 25.112) ( 0,2%)
Stefnir - VaxtasSjOOUI NS. .........oiiiiiii e 1.671.699 758.368 913.331 8,0%
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur NS. ..., 1.539.848  1.204.589 335.259 2,9%
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur hs. ..........cccceene 1.071.804 928.393 143.411 1,3%
Kvika - Innlend skuldabréf ..........cccoovviiiiiiiieiiiiiiiiieeees 751.088 707.349 43.739 0,4%
STL NS, i 719.007 447.349 271.658 2,4%
JPMorgan Funds - Global Bond Opportunities Fund ............cccceviiieiiiiieiniieeee 415.566 223.192 192.374 1,7%
PIMCO GIS - INCOME FUNG ....eiiiiiiieiiiie et 414.128 0 414.128 3,6%
Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 .......cocouieeiiiieeiiiiee e 348.572 404.560 ( 55.988) ( 0,5%)
SIL VAR BD 20.12.2029 ......voveeeeeeeeeeeee ettt aeeees e aeenenananns 341.021 341.440 ( 419) ( 0,0%)
StRISTU IGNIT (L0) 1uveeeeiiiieeeieee ettt 9.415.716  7.183.335 2.232.381 19,6%
Fate -1 (o] o1 PP PP R OPR SRR 1.993.812 4.033.974 ( 2.040.162) ( 17,9%)
[ (=71 [ F= =T To ] 1 SO PP PPP PP OPPPTPPPRN 11.409.528 11.217.309 192.219 1,7%
6. Hrein eign og gengi
31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Bdékfaert veromaeti hlutdeildarskirteinga ...........ccocceeveiiiiiiiii e 11.260.299 11.194.327 12.141.276 12.123.755
Kaupgengi hlutdeildarskirt@ing ..........c.ceeecueeeiiiie e 3,01 2,80 2,67 2,73
7. Avéxtun
2024 2023 2022 2021
NBFNAVOXEUN oo et e et eeie e 7,55% 4,95% ( 2,16%) 4,14%
RAUNAVOXEUN ..o e e ettt e et 2,66% ( 2,83%) ( 10,51%) ( 0,67%)

Arsreikningur Stefnis hf. 2024 B-hluti
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STEFNIR

Eignaval B hs.

Arsreikningur 2024

Eignaval B hs.

Borgartuni 19,

105 Reykjavik
Kt. 511005-8920



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2024

2024 2023
Skyr.
Tekjur: 3-8
N o 10| PSP RTRTOPROTN 8.904 8.959
WEXEIT ettt ettt ettt b et h et h e h ettt 87.612 71.646
[V Z=T0e] o2 < U | PSP P PRSP PPP SRR 79.844 136.956
Vextir af innNlAnum [ANastofN@NEa ............cvviiiiiii e 6.647 3.617
Gengismunur & bankaiNnNStEEOUM ........ccuviiiiiiieiiiiee et 1.347 0
Yo = L (=411 | TSP SR 3.875 6.741
Tekjur samtals 188.229 227.919
Gjold:
UmMSYSIUPOKNUN FeKSLrAradilal .........coveeeiiiiie et 9 52.747 54.475
ABIAT POKNANIT ...ttt e et e e s b e et e s s 1.022 111
Vi oo AT o] oI <] 1 | PSSR 8.418 356
ViOSKIPIAKOSINABGU ......eiiiiiiieiiitie ettt ettt e et e e et e e 78 163
Gengismunur & bankaiNNStEROUM ........ccuuiiiiiiiei et ee et 1.098 593
ONNUT GJOId 0F KOSINABUI ......coviviiiviitiicteeteiete ettt sttt st ss e nesrenn 6.542 6.605
Gjold samtals 69.905 62.303
Hreinar tekjur 0g (QJO1A) ....ouo e 118.324 165.616
Innleystur hagnadur (tap) af fArfeSHNGUM .......cc.ooiiiiii e 369.804 259.047
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUIM .........cc...oviiiiireieeeceeeeee e 197.633 ( 160.667)
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirt@ini .......occvviiiiieieiee e 685.761 263.996
Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarsKirteiNT .........cooieii e 345.215 62.202
Innleyst hIUtdeildarsKirt ini ........c.eveiiiiee i ( 823.593) ( 1.132.310)
Fjarmodgnunarhreyfingar samtals ( 478.378) ( 1.070.108)
HEEKKUN (IEBKKUNY ..ttt e e e e et e e e e e e e e e e e e e e an 207.383 ( 806.112)
Hlutdeildarskirteini i ArshYIUN .........ocoiiiieeee e nneee e 8.054.661 8.860.773
Hlutdeildarskirteini I ArsIoK .....ooiuioiiieiie e 8.262.044 8.054.661

Arsreikningur Stefnis hf. 2024 B-hluti
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Efnahagsreikningur 31. desember 2024

Eignir:

Fjarfestingar:

V=16 ] o1 1= ) TP OUPPP TR
L 11U 0 LT o T 6] T (= o TSP

Adrar eignir:

INNIAN hj& TANASTOfNUNUIM ..ot

Yo = L= (o ] 1| S PSR
Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skuldir:

SKUId VIO TEKSITAratilal ......ceiiuviie ettt e et eenaeee e snneee s
SKUID VIE VOISIUTEIAG .....eeeeeiiee e
YYo= L= (0 | o 1 PRSPPI

Hrein @ign TArSIOK ..o e
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i PUS. ) ..ocooveeeeriiiiie e
Gengi hlutdeildarskirteina i Arslok ............cooveiiiiiiii e

Arsreikningur Stefnis hf. 2024 B-hluti
Eignaval B hs. 101

Skyr.

10

11
12

13

31.12.2024 31.12.2023
1.335.566 2.450.239
6.946.711 5.584.361
8.282.277 8.034.600
9.826 32.941
2.213 0
12.039 32.941
8.294.316 8.067.541
4.868 4.737

18 32

27.386 8.111
32.272 12.880
8.262.044 8.054.661
2.136.148 2.267.073
3,87 3,55

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Framseljanleg verdbréf. skrad:

Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:
Rikisskuldabréf 3% 21.3.2033 .......ccccceeiiieeriiieeee
Rikisskuldabréf 3,25% 1.7.2030 .........ccccevvveenveiieens
ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024
ibudabréf 04.2 3,75% 15.04.2034
ibudabréf 04.3 3.75% 15.06.2044
Skuldabreéf:

Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 .............
SIL VAR BD 20.12.2029 .......covviviireriiereeieresieresienenns
Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 ..........
Arion banki 4,95% 15.12.2033 .........ccocveeriieiiienineene
SiL VAR BD 20.02.2028 .........cc.covevnnneas
islandsbanki 5,80% 12.09.2034 ............
Reitir fasteignafélag 1,4% 15.05.2027
A/F HEIM 3,20% 07.08.2026 ......ccceevvveiiienieeeieenne
Heimar hf 1,25% 28.06.2027 ......oovveeveieeeiieeeeeeeeeennnn,
Tryggingamidstodinn hf 15.05.2045 ..........ccccccevveeee.
Arion banki Cov. Bonds 3,50% 16.12.29 (2032) .......
Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 ........
Kvika banki hf 7,5% 08.05.2028 ..........ccccovveevrvvvvnnnnnn.
Hlutabréf:

Oculis Holding AG - IS markadur ...........c.cccoeeereeneenn.
Arion banki hf. ...
Alvotech - IS markadur
Icelandic Salmon AS - NO markadur ....
Festi hif. e
Sildarvinnslan hf. .........ccoooiii s
Nova Kldbburinn hf. ...,
Reitir fasteignafélag hf. .........cccooceeeiii s
Heimar hf. ..o
Framseljanleg verobréf, skrad alls ...........ccccccevneneen.
Onnur framseljanleg verdbreéf:

Hlutabréf:

SIATESINE. Lo
SIA IV SINF. oo
AF2 SIN. Lo
SIA TGP . e
Onnur framseljanleg verdbréf alls ..............c.coocvvneane.
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda:

Stefnir - Rikisverdbréfasjéoour millilangur hs. .............

Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur hs. ...................
Katla Fund - Global Equity/UCITS - Class B .............
JPMorgan Funds - Global Bond Opportunities Fund .
JPMorgan Global Bond Opportunities sustain USD .
Seilern World Growth - USD .......cccccoovviiiieneeniiinen,

PIMCO GIS - Income Fund .........cccoovvvviiiiiiiiinnnn..

Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs. ....................

JPM Lig.Funds/USD Stand. MM VNAV Short Term ..
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda alls ......................

Arsreikningur Stefnis hf. 2024 B-hluti
Eignaval B hs.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2024 % 31.12.2023 %
0 0,0 230.871 2,9
0 0,0 202.152 2,5
0 0,0 24.184 0,3
0 0,0 10.943 0,1
0 0,0 33 0,0
242.779 2,9 277.459 3,4
190.570 2,3 190.804 2,4
173.468 2,1 218.520 2,7
111.766 1,3 106.766 1,3
85.032 1,0 89.943 11
66.101 0,8 63.174 0,8
54.192 0,7 52.687 0,7
46.360 0,6 45.242 0,6
41.036 0,5 39.826 0,5
29.568 0,4 28.212 0,3
0 0,0 228.582 2,8
0 0,0 107.423 1,3
0 0,0 28.252 0,4
59.474 0,7 0 0,0
58.793 0,7 114.313 1,4
28.744 0,3 10.182 0,1
27.997 0,3 37.037 0,5
2.646 0,0 0 0,0
0 0,0 73.214 0,9
0 0,0 54.932 0,7
0 0,0 52.005 0,6
0 0,0 32.713 0,4
1.218.527 14,7 2.319.469 28,8
57.354 0,7 76.291 0,9
36.838 0,4 37.074 0,5
22.818 0,3 17.379 0,2
28 0,0 27 0,0
117.039 1,4 130.770 1,6
671.796 8,1 585.441 7,3
645.887 7,8 518.353 6,4
394.875 4,8 322.533 4,0
236.577 2,9 110.055 1,4
166.893 2,0 0,0
156.290 1,9 79.428 1,0
138.042 1,7 0 0,0
0 0,0 533.267 6,6
0 0,0 115.967 1,4
2.410.360 29,1 2.265.044 28,1
102

Utgefandi

Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
iL-sjédur
iL-sj6aur
iL-sj6dur

Lanasjodur sveitarfélaga ohf.
SiL 2 hs.

Arion banki hf.

Arion banki hf.

SIL hs.

islandsbanki hf.

Reitir fasteignafélag hf.
A/F HEIM slhf.

Heimar hf.

Kvika banki hf.

Arion banki hf.

Arion banki hf.

Kvika banki hf.

Oculis Holding AG
Arion banki hf.
Alvotech SA

Icelandic Salmon AS
Festi hf.

Sildarvinnslan hf.
Nova klibburinn hf.
Reitir fasteignafélag hf.
Heimar hf.

SIA 11 slhf.
SIA IV slhf.
AF2 slhf.
SIA 11l GP hf.

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur
millilangur hs.

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur
langur hs.

Katla Fund

J.P. Morgan - Sj6dautgéfa -

J.P. Morgan - Sjodaultgafa -
Seilern Investment Management
Ltd.

PIMCO Funds Global Investor

Stefnir - Rikisskuldabréf
verdtryggo hs.

J.P. Morgan - Sjodaltgafa -
Investment -Management

Fjarhaedir eru i pasundum kréona



Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni, frh.

Hlutdeildarskirteini sérheefdra sjoda fyrir
almenna fjarfesta:

Stefnir - Skuldabréfaval hs. ...........ccccccciiiiiiiiiiiiininn,
Stefnir - Vaxtasjédur hs. ..............
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. ......
Kvika - Innlend skuldabréf ..........cccccocveeiiiieeiiieen,
Kvika - Innlend hlutabréf ................cccoooool

Stefnir - Sparifjarsjéour hs. ........cccccvcveeviiieeviieeee,

Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs. .........cccccvveeeenn.
Kvika - Sértryggd skuldabréf ............cccvvvveeiiiiienennn.

Stefnir - Ardgreidslusjodur hs. .........cccceeviiieiiiieenns
Hlutdeildarskirteini sérheefdra sjoda fyrir

almenna fjarfesta alls ........ccoccoeviiiiiii s
Onnur hlutdeildarskirteini:

STL NS, it
Stefnir - IS5 .............
Kvika - IHF hs. .........
Kvika - VOG hs. .....ccoevivieien.
Onnur hlutdeildarskirteini alls ......

Fjarfestingar alls .......cccccoovvviiiii i
Innlan hja lanastofnunum ..........cccooceiiiiiiiiiiie e,
P Ne 1= L 1T | | S
Eignir @llS ...ooovveeiiiieee e

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta i

innlendum og erlendum hlutabréfum ...............cccce..
Sérhaefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta sem
eingdngu fjarfesta  innlendum og erlendum
hlutabréfum ..o
Adrir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu, sem
eingdngu fjarfesta i innlendum og erlendum
hlutabréfum ...
Bein fjarfesting i hlutabréf skradum i Kauphéll
islands og First NOrth ..........ccccceevevevievieieieeeeeen,
Bein fjarfesting i erlendum skradum hlutabéf ............
OsKrad hlUtabréf ...........cccooovveiiiiiieceeeceeeeeee

Arsreikningur Stefnis hf. 2024 B-hluti
Eignaval B hs.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi

31.12.2024 % 31.12.2023 %

1.411.675 17,0 1.170.418 14,5 Stefnir - Skuldabréfaval hs.
832.383 10,0 504.115 6,2 Stefnir - Vaxtasjodur hs.
441.164 53 410.246 5,1 Stefnir - Innlend hlutabréf hs.
362.810 4,4 352.321 4,4 Kvika eignastyring hf.
263.541 3,2 252.170 3,1 Kvika eignastyring hf.
260.126 31 0 0,0 Stefnir - Sparifjarsjodur hs.

Stefnir - Innlend hlutabréf vogun
161.203 19 50.561 0,6 hs.
75.739 0,9 70.558 0,9 Kuvika eignastyring hf.
47.675 0,6 0 0,0 Stefnir - Ardgreidslusjodur hs.

3.856.316 46,5 2.810.389 34,8
397.255 4,8 254.952 3,2 STilhs.

216.215 2,6 210.230 2,6 Stefnir- iS5 hs.
51.371 0,6 43.746 0,5 Kvika eignastyring hf.
15.194 0,2 0 0,0 Kvika eignastyring hf.

680.035 8,2 508.928 6,3

8.282.277 99,9 8.034.600 99,6

9.826 0,1 32.941 0,4
2.213 0,0 0 0,0
8.294.316 100,0 8.067.541 100,0
Hiutf. af Hlutf. af

Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %

31.12.2024 % 31.12.2023 % Lagmark Hamark
551.165 6,7 401.961 5,0 0 25
913.582 11,1 712.977 8,9 0 15
384.625 4,6 384.747 4,8 0 10
149.658 1,8 327.176 4,1 0 5

27.997 0,3 47.219 0,6 0 5
0 0,0 0 0,0 0 5
103 Fjarhaedir eru i pasundum kréona



Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu, frh.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2024 % 31.12.2023 % Lagmark Hamark

Innlan fijarmalafyrirtaekja, innlend og erlend ............... 0 0,0 0 0,0 0 50
Sérheefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta sem

einkum fjarfesta i innlendum innlanum ..................... 260.126 3,1 115.967 1,4 0 50
Verdbréfasjodir sem einkum fjarfesta i

erlendum iNNIANUM ... 0 0,0 0 0,0 0 50

Skuldabréf og vixlar i islenskum krénum

utgefin af islenska rikinu eda med abyrgd

islenska rikisins .........cccooiiiiieniii e 0 0,0 468.183 5,8 0 50
Verdbréfasjodir sem eingéngu fjarfesta i

skuldabréfum og vixlum i islenskum krénum

utgefnum af islenska rikinu eda med abyrgo

islenska rikisins ..........cccoviiiiieniniie e 1.317.682 15,9 1.637.060 20,4 15 80
Sérheefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta sem

eingdngu fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i

islenskum krénum atgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins ..........cccccooecvveenenn. 0 0,0 0 0,0 0 40
Innlend skrad skuldabréf og vixlar, Gtgefin af

fyrirteekjum, sveitarfélogum, fjarmalafyrirtaekjum

(s.s. sértryggd skuldabréf) ..........ccceoviiiiiiiiniieeene 718.911 8,7 1.196.143 14,9 0 30
Verdbréfasjodir sem fjarfesta adallega i innlendum

skrddum skuldabréfum og vixlum, utgefnum af

fyrirteekjum, sveitarfélogum, fijarmalafyrirt.

(s.s. sértryggd skuldabréf) og 68rum fyrirteekjum. ..... 0 0,0 0 0,0 0 15
Bein fjarfesting i 60rum skuldabréfum, vixlum og

[ANASAMNINGUIM L..ooiiiiiiiiiiee e 321.962 3,9 280.747 3,5 0 15
Sérhaefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta sem

fiarfesta i 8drum skuldabréfum og vixlum .................. 2.682.607 32,4 2.097.413 26,1 0 45
Sérhaefdir sjodir sem fjarfesta i 6drum

skuldabréfum, vixlum og skuldaskjdlum .................... 412.449 5,0 254.952 3,2 0 15
Verdbréfasjodir sem fjarfesta i erlendum

skuldabréfum rikja og fyrirteekja ...........cccccvveerrinnnnnn. 541.512 6,5 110.055 14 0 10
Heildarverdmeeti fjarfestinga ...........cccoceerveinienneene 8.282.277 100,0 8.034.600 100,0
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala

2024 2024

F N | | USSP OTRP 3.375 0
F Ao ] (= Tod o R S 1T = oL R SUPPPPPIE 53.435 ( 33.880)
Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 ..........ccciuuiiieeeiiiiiieie e e e eeiiiee e e e e s st a e e e e s ssaraeaaaeesannaeeee e e e nnnrees 0 ( 108.566)
Arion banki Covered Bonds 2,75% 05.11.2030 61.100 ( 61.969)
Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 0 ( 57.159)
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2029 (2032) 0 ( 239.338)
7Y o] T o F= a1 0 RSO PERR S 0 ( 62.110)
LIS (1 T VPSP PP PPRR ORIt 11.332 ( 9.845)
L 1= 0 T 0 SRS PSRRS 0 ( 23.273)
ibudabréf 04.2 3,75% 15.04.2034 0 ( 11.020)
ibudabréf 04.3 3.75% 15.06.2044 0 ( 33)
JPMorgan Global Bond Opportunities sustain USD 163.967 0
JPMorgan Funds - Global Bond Opportunities Fund 119.833 0
JPMorgan Lig.Funds/USD Standard MM VNAY ShOrt TEIM ......ueiviieiiiiiiiieee e esiieeee e s sieee e e s siieeea e e e s snneeeeee s 0 ( 122.972)
Katla Fund - Global Equity/UCITS - Class B 14.990 0
Kvika - Innlend hlutabréf ...........cccccoevviiinneeenn. 0 ( 33.544)
Kvika - Innlend skuldabréf ............ccoceiiiinenns 0 ( 14.923)
Kvika - VOG hS. ..cooiiiiiiiiiiice e 14.999 0
Kvika banki hf 7,5%6 08.05.2028 .........ccccieiiieiieeiieeitieaiee sttt asteeateesteeateessteesaeeasbeessbeasseeasteaaseeanseesnseesseeanseessseans 0 ( 29.540)
Lanasjoodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 ......cooeeiiiiuiiieee et e et e e e e e e e s e e e st a e e e e eees 0 ( 25.139)
NOVA KIADDUIINN N, ottt ettt e s bt e e s b bt e e s st b e e e bt e e e anbb e e e sabaeeenbeeas 0 ( 53.166)
Oculis Holding AG - IS markadur 41.656 0
PIMCO GIS - Income Fund ............... 137.850 0
Rikisskuldabréf 1,5% 16.02.2026 7.124 ( 7.102)
Rikisskuldabréf 3% 21.3.2033 ........ 3.486 ( 109.092)
RiKiSSKUIAADIE 3,25%0 1.7.2030 .....cuueiiuieeiieaiiieaiee et ettt et e et e et e sbeeembeeaaeeeabeeambeesmeeebeeanbeesbeeebeeaneeennnean 0 ( 208.751)
SEIlErN WOrId GrOWEN = USD .....ciiiiiiiiiiiiiieee ettt e ettt e e e e st e e e e e e e e e e e s anebneeeas 74.592 0
SIA TV SINF. ettt ettt ettt ettt et st et ae et et et et ae et ettt n e e st e s e et et et eaean e et eeneeas 3.778 0
Yo F= 1oV 1o Y F= Yo T o PRSPPI 6.141 ( 49.277)
STLhS. coiiiiee e 104.374 0
Stefnir - ArdgreidSIUSIOBUE NIS. ......ooiiiiiiiiie ettt et e ettt e e s bt e e e s bb e e e anbeeeebbeeesnbbeeesneeas 39.999 0
Stefnir - INNIENd NIULADIET NS, ......eeii e e e e e e e e e s e e e e e e ennne e e e e s e nnnaneeeas 0 ( 14.001)
Stefnir - INnlend hIUtabréf VOGUN NS. .....o.iiiiiiie ettt e b e e e sabe e e e ens 84.999 0
SEEINIE = 1S5 ettt ettt ettt ettt e ettt e ettt s et e et et a e et et et e e st et et e e e st es et et ean et et et eae s enetesean et eteas 0 ( 11.001)
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs. ......... 0 ( 563.136)
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur hs. ............ 120.000 ( 28.004)
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur hs. ..... 63.999 ( 18.002)
S ] TS (W ][0 F= o (=3 = V= U LSRR 294999 ( 151.012)
Stefnir - SPANTJAISJOOUN NS, ...ttt e sttt e ettt e e s abb e e e s bbb e e ettt e e anbeeeesnbeeesneeeens 259.999 0
R =] T 2= 04 = T3 o T 11 | LS 335.000 ( 55.008)

2.021.027 ( 2.100.863)
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Sundurlidanir, frh.

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum.

Sjodurinn fjarfestir i skuldabréfum og skuldabréfasjodum, hlutabréfum og hlutabréfasjodum, auk innlana.

Fjarfestingar Fjarfestingar
31.12.2024 % 31.12.2023 %
Innlendir SKUIabréfasjOsir .........cocviieiiieeiiiie e 3.095.055 37,4 2.352.363 29,3
INNIENd SKUIAABIET ... e 1.040.874 12,6 1.476.891 18,4
RIKISDIETASIOBIN ...euvvieecieie ettt e e e e e e e et e e s nraaeeanes 1.317.682 15,9 1.637.061 20,4
LT o] = PO PPPREP 0 0,0 433.023 54
Innlendir hlutabréfasjéair ... 1.298.179 15,7 1.097.697 13,7
[LaTa1 (=T 0o 2101 = o] <] [ 149.686 1,8 337.385 4,2
Erlendir hlutabréfasjodir ..........oov i 551.165 6,7 401.961 50
Erlend NIULADIES .......oooeeeieeeeeeee e e e 27.997 0,3 37.037 0,5
Erlendir skuldabréfasjOoir ..........cuuviiieeiiiiiieiee e e e e e 541512 6,5 110.055 1,4
T0UBADIES ..., 0 0,0 35.160 0,4
Sj6dir sem fjarfesta einkum i innlanum 260.126 31 115.967 1,4
FJArfeStiNgar @llS .......cvveiiiiiieeiieie s 8.282.277 100,0 8.034.600 100,0
5. Yfirlit yfir staerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2024 31.12.2023 Breyting heildareign
Stefnir - Skuldabréfaval NS. ..........oiiiiiiiie e 1.411.674 1.170.420 241.254 2,9%
Stefnir - VaxtaSjOoUr NS. .......oceuiiiiie e e e e nneaeee s 832.383 504.115 328.268 4,0%
Stefnir - Rikisverdbréfasjoour millilangur hS. .........ccccceeiiiiiiiiie e 671.796 585.441 86.355 1,0%
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur hs. ..., 645.887 518.353 127.534 1,5%
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. ...............c.... 441.164 410.246 30.918 0,4%
S I £ 397.255 254,952 142.303 1,7%
Katla Fund - Global Equity/UCITS - Class B ...... 394.875 322.533 72.342 0,9%
Kvika - Innlend skuldabréf ... 362.810 352.321 10.489 0,1%
Kvika - INNlend RIUtADIET .........ooi it e e 263.541 252.170 11.371 0,1%
Stefnir - Sparifjarsjéour hs. ... 260.129 0 260.129 3,1%
Steerstu eignir (10) ......... 5.681.514  4.370.551 1.310.963 15,8%
26 = TG =1 T | USSP 2.612.802 3.696.990 ( 1.084.188) ( 13,1%)
HEIlAAIEIGNIT ... 8.294.316 8.067.541 226.775 2,7%
6. Hrein eign og gengi.
31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina .............cooovvvveeieiiiiiiiiieee e 8.262.044 8.054.661 8.860.773 9.747.080
Kaupgengi hlutdeildarskirt@ina ............cccuuvvieeiiiiiiiiee e 3,87 3,55 3,44 3,62
7. Avoxtun.
2024 2023 2022 2021
AN E= i = 1Y )4 0o S SPRSR 8,86% 3,22% ( 4,81%) 14,05%
RAUNAVOXIUN ...ttt e et e e e e e et e e e e e e s eabaeeeeeeeenees 3,90% ( 4,43%) ( 12,94%) 8,78%
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STEFNIR

Eignaval C hs.

Arsreikningur 2024

Eignaval C hs.

Borgartuni 19,

105 Reykjavik
Kt. 511005-9060



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2024

2024 2023
Skyr.
Tekjur 3-8
F Yo 10| TP OPPUUPRUP PP 5.407 6.450
WEXEIT ettt et a bR R e e E e h e R e bt n e b e et 16.219 12.444
V=T o] o < | OO PP P PP RRPPPRR 14.097 24.133
Vextir af inNIAnum [ANASTOTNANEG .........oooiiiiiii e 2.192 1.725
Gengismunur & banKaiNNSTIEOUM .......couuiiiiiiiieiiiee ettt e et e et nnee e e snneeas 80 0
YYo= L (=4[ PP 1.256 2.943
Tekjur samtals 39.251 47.695
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIArABIIA ... ..vieieiiee ittt et e e e e e nees 9 13.727 16.518
ABTAT POKNMANIT ...ttt et e e ettt e s b e e e s b bt e e et b e e e e bbe e e e nbne e e e anneee e 463 122
Vi e o AT o] o T= <1 LU | PSSR 3.947 55
VIOSKIPIBKOSTMABGU ......eeiitiieeiiii ettt ettt et e et e e e et e e s bt e e et et e e nnreeesnnneeeas 70 118
Gengismunur @ bankaiNNSTEROUM .......couuiiiiiiiieiiie ettt e e et e s e e e st e e e et e e e sneeaeanneeeas 0 97
ONNUF G010 0F KOSINABUI ......cveiviiieieiteietestete ettt sttt sttt sttt st e et s b e s e b et etesbe st etesbe e ebe b eneerns 1.830 2.084
Gjold samtals 20.037 18.994
Hreinar teKJUT (GJO1A) ... e ettt e e e s et e e e e e e s e nnenee s 19.214 28.701
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESHINGUIM ..........ii i 122.256 65.325
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESTNGUIM .........cccoeviieieceeeeeee e 70.836 ( 66.483)
Afkoma feerd & hlutdeildarSKirtINT ......oocueiiiiiiee e 212.306 27.543
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlUtdeIlAArSKIrTEINT ........eiiiiiie et e e 266.365 132.245
INNleyst NIULAEIAAISKITTEINI ......eieiiieiiiie ettt e e st e et e e e e nnee e e e neeas ( 630.559) ( 613.403)
Fja&rmdgnunarhreyfingar samtals ( 364.194) ( 481.158)
HEEKKUN (IEBKKUNY ..ttt ettt e e e ettt e e e e e et e e e e e e eantneneeaaeean ( 151.888) ( 453.615)
HlutdeildarsKirteini I ArSDYIJUN .........ouiiiiiie et e e et e e e s e e e nnneeeenneeee s 2.274.994 2.728.608
HIutdeildarsKirt@ini T ArSIOK .....eiiiiiiie e 2.123.106 2.274.994
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Efnahagsreikningur 31. desember 2024

31.12.2024 31.12.2023
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
V2= o] o <) P SO PP PP OPRTR 236.711 629.318
HIUTA@IIAArSKIFTEINT ...ttt nnee s 1.913.883 1.603.542
Fjarfestingar samtals 10 2.150.594 2.232.860
Adrar eignir:
INNIAN hJA TANASTOfNUNUM Lo e e s e e e e s et e e e e e s e eaarreeeas 11 140 34.797
F Yo 1= LR =T 1o ] 1| SO TP PU PP PPRPP PRI 12 69.558 15.180
Adrar eignir samtals 69.698 49.977
Eignir samtals 2.220.292 2.282.837
Skuldir
Y U] [ Y o (=] ] 1 =T = o1 - U RPOUPPRRR 1.265 1.314
10| o IV e Y £ 111 =] - Vo PSR 14 18
F e = TR =] (0 | o L1 RPN PERR 13 95.907 6.513
Skuldir samtals 97.186 7.845
HIEIN €GN T AISIOK oeieeiiie e e st e e st e e nnb e e e aneeeeennees 2.123.106 2.274.994
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ..oooovreeiiiii e 492.510 583.329
Gengi hlutdeildarskirt@ina I ArslOK ...........ooiueie i e e saeeeeenes 431 3,90
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi
31.12.2024 % 31.12.2023 %

Framseljanleg verdbréf, skrad:
Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:
Rikisskuldabréf 3,25% 1.7.2030 ........cccceevvveennnnen. 0 0,0 36.483 1,6 Sedlabanki islands
Skuldabréf:
SIL VAR BD 20.12.2029 .......cveeeeeeieeveeeeeeeeeeennn. 40.120 1,8 40.169 1,8 SIiL 2 hs.
Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 ..... 28.911 1,3 54.630 2,4 Arion banki hf.
Arion banki 4,95% 15.12.2033 ..........cccceeerverennnen. 22.353 1,0 21.353 0,9 Arion banki hf.
islandsbanki 5,80% 12.09.2034 .....c..eeevveeeeeeeenan. 22.034 1,0 21.058 0,9 Islandsbanki hf.
SIL VAR BD 20.02.2028 .......ccccoveeerrereeeeneereannennn. 12.597 0,6 13.325 0,6 SiLhs.
Reitir fasteignafélag 1,4% 15.05.2027 .................. 8.337 0,4 8.106 0,4 Reitir fasteignafélag hf.
Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 ......... 0 0,0 87.198 3,8 Lé&nasjédur sveitarfélaga ohf.
Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 ... 0 0,0 42.969 1,9 Arion banki hf.
Arion banki Cov. Bonds 3,50% 16.12.29 (2032) .. 0 0,0 28.573 1,3 Arion banki hf.
Hlutabréf:
Oculis Holding AG - IS markadur ...........ccccccueennee 30.397 1,4 0,0 Oculis Holding AG
Icelandic Salmon AS - NO markadur .................... 10.867 0,5 14.376 0,6 Icelandic Salmon AS
Arion banki hf. ..., 0 0,0 77.203 3,4 Arion banki hf.
Reitir fasteignafélag hf. ........ccccovviiiiiieiii, 0 0,0 28.813 1,3 Reitir fasteignafélag hf.
Nova Klabburinn hf. ..., 0 0,0 39.237 1,7 Nova klubburinn hf.
Sildarvinnslan hf. ........cooeeeiiiiiie s 0 0,0 29.573 1,3 Sildarvinnslan hf.
Heimar hf. ..o, 0 0,0 19.206 0,8 Heimar hf.
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ...............c..e.... 175.616 7,9 562.272 24,6
Onnur framseljanleg verdbréf:
Hlutabréf:
SIATSING (oo 28.677 1,3 38.145 1,7 SIAlll slhf.
SIA IV SINE. oo 17.192 0,8 17.301 0,8 SIA IV sihf.
AF2 SIhf. oo 15.212 0,7 11.586 0,5 AF2sihf.
SIANIGP Of. oot 14 0,0 14 0,0 SIA Il GP hf.
Onnur framseljanleg verdbréf alls ......................... 61.095 2,8 67.046 2,9
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéoa:
Katla Fund - Global Equity/UCITS - Class B ......... 198.357 8,9 180.757 7,9 Katla Fund

Stefnir - Rikisverdbréfasjédur
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur hs. ......... 139.376 6,3 114.589 5,0 millilangur hs.

Stefnir - Rikisverdbréfasjoédur
Stefnir - Rikisverdbréfasjéour langur hs. ............... 87.998 4,0 95.050 4,2 langur hs.

Seilern Investment Management
Seilern World Growth - USD .......cocooeviiiviiiiiins 87.492 3,9 43.669 1,9 Ltd.

J.P. Morgan - Sjédaltgéafa -
JPMorgan Funds - Global Bond Opportun. Fund .. 52.693 2,4 21.736 1,0 Investment -Management

PIMCO Funds Global Investor
PIMCO GIS - Income Fund ........cccoccvveviieeeniinenns 41.413 1,9 0 0,0

Stefnir - Rikisskuldabréf
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs. ................ 0 0,0 115.388 51 verdtryggd hs.

J.P. Morgan - Sjodautgafa -
JPM. Lig.Funds/USD St. MM VNAYV Short Term ... 0 0,0 58.856 2,6 Investment -Management
Hlutdeildarskirteini verébréfasjoda alls ................. 607.329 27,4 630.045 27,6
Hlutdeildarskirteini sérheefdra sjoda fyrir
almenna fjarfesta:
Stefnir - Skuldabréfaval hs. ..........cccooeeiiiiiiiiiinn. 271.277 12,2 182.625 8,0 Stefnir - Skuldabréfaval hs.
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. ........ccoooeeviiiiiiiiiinnnnn. 225.923 10,2 249.460 10,9 Stefnir - Innlend hlutabréf hs.
Stefnir - Vaxtasjoour hs. .........ccccceiiieiicineienn 207.507 9,3 133.785 5,9 Stefnir - Vaxtasjodur hs.

Stefnir - Innlend hlutabréf vogun
Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs. ..................... 178.520 8,0 27.768 1,2 hs.
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1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni, frh.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi

31.12.2024 % 31.12.2023 %
Hlutdeildarskirteini sérheefdra sj6da fyrir
almenna fjarfesta, frh.:
Kvika - Innlend hlutabréf ...............ccoocvveerrrennns. 124.527 5,6 135.075 5,9 Kuvika eignastyring hf.
Stefnir - Ardgreioslusjodur hs. ...........cccvveeeeeiinns 35.756 1,6 0 0,0 Stefnir - Arogreidslusjédur hs.
Kvika - Innlend skuldabréf 27.366 1,2 30.853 1,4 Kvika eignastyring hf.
Stefnir - Sparifjarsjodur hs. .........ccccvveiieeiiiiine. 25.011 11 0 0,0 Stefnir - Sparifjarsjoour hs.
Kvika - Sertryggd skuldabréf ... 8.355 0,4 11.020 0,5 Kuvika eignastyring hf.
Hlutdeildarskirteini sérhaefdra sjoda fyrir
almenna fjarfesta alls ...........ccovveeeieeiiiiiiieee s 1.104.242 49,7 770.586 33,8
Onnur hlutdeildarskirteini:
SEENIF - IS5 oo 90.245 4,1 120.147 5,3 Stefnir-iS 5 hs.
STL NS ittt 85.863 3,9 55.106 2,4 ST1hs.
Kvika - THF NS, oo 23.166 1,0 27.658 1,2 Kuvika eignastyring hf.
Kvika - VOG hS. ..o 3.038 0,1 0 0,0 Kvika eignastyring hf.
Onnur hlutdeildarskirteini alls .........cccoeeeveveeeeeeeen. 202.312 9,1 202.911 8,9
Fjarfestingar alls .........ccovveiiienieeiiceree e 2.150.594 96,9 2.232.860 97,8
Innlan hja lanastofnunum ............cccccevneeininnns 140 0,0 34.797 1,5
P Yo = =T (o ] 1| PSR 69.558 3,1 15.180 0,7
Eignir @lls .....coooieiiiiieeeeeeee e 2.220.292 100,0 2.282.837 100,0
2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar  fjarfest. Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2024 % 31.12.2023 % Lagmark Hamark

Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta

i innlendum og erlendum hlutabréfum .................. 285.849 13,3 224.426 10,1 0 50
Sérhaefdir sjédir fyrir almenna fjarfesta sem

eingdngu fjarfesta i innlendum og erlendum

hlutabréfum ... 564.727 26,3 412.303 18,5 0 40
Adrir sjodir um sameiginlega fjarfestingu

sem eing6ngu fjarfesta i innlendum

og erlendum hlutabréfum ..........cccceiiiieniiiennn. 113.411 5,3 147.806 6,6 0 20
Bein fjarfesting i hlutabréfum skradum i

Kaupholl islands og First North ............c.cccceeeee. 30.397 1,4 194.032 8,7 0 10
Bein fjarfesting i erlendum skradum hlutabréfum . 10.867 0,5 14.376 0,6 0 10
OSKIrad NIULADIET ..o 0 0,0 0 0,0 0 10

Adrir sjodir um sameiginlega fjarfestingu
en verdbréfasjodir og sérheaefdir sjodir fyrir

almenna fjarfesta - sérheefdar fjarfestingar ........... 61.094 2,8 67.047 3,0 0 10
Innlan fijarmalafyrirteekja, innlend og erlend .......... 0 0,0 0 0,0 0 50
Sérhaefdir sjédir fyrir almenna fjarfesta sem

einkum fjarfesta i innlendum innlanum ................. 25.011 1,2 0 0,0 0 50
Verdbréfasjodir sem einkum fjarfesta

ferlendum innl&nNuM ........ooeeiiiiiiiie e, 0 0,0 58.856 2,6 0 50
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Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu, frh.

Hlutf. af Hiutf. af
Fjarfestingar ~ fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2024 % 31.12.2023 % Lagmark Hamark

Skuldabréf og vixlar i islenskum krénum

utgefin af islenska rikinu eda med

abyrgd islenska rikisins .........cccccoeeevveviieresiineenne, 0 0,0 36.483 1,6 0 50
Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta i

skuldabréfum og vixlum i islenskum

krénum Gtgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins ...........ccccceeneee. 227.373 10,6 325.026 14,6 10 80
Sérhaefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta sem

eingdngu fjarfesta i skuldabréfum og vixlum

i islenskum kronum Gtgefnum af islenska

rikinu eda med 4byrgd islenska rikisins ............... 0 0,0 0 0,0 0 40
Innlend skrad skuldabréf og vixlar, utgefin

af fyrirteekjum, sveitarfélogum, fjarmalafyrirt.

(s.s. sértryggd skuldabréf) .........ccccvciiiiiiiiiniienn. 81.636 3,8 263.887 11,8 0 20
Verdbréfasjodir sem fjarfesta adallega i

innlendum skrddum skuldabréfum og

vislum, atgefnum af fyrirteekjum, sveitar-

féldgum, fjarmalafyrirt. (s.s. sértryggd

skuldabréf) og 68rum fyrirteekjum ..........ccccoecvveene 0 0,0 0 0,0 0 10
Bein fjarfesting i 66rum skuldabréfum,

vixlum og lanasamningum ..........cccccceveeviieeeninieenn. 52.717 2,5 53.494 2,4 0 10
Sérheefdir sjooir fyrir almenna fjarfesta sem

fiarfesta i 6drum skuldabréfum og vixlum ............. 514.505 23,9 358.282 16,0 0 30
Sérheefdir sjodir sem fjarfesta i 6drum

skuldabréfum, vixlum og skuldaskjélum ................ 88.900 4,1 55.106 2,5 0 10
Verdbréfasjooir sem fjarfesta i erlendum

skuldabréfum og vixlum ..........ccccceeviiiieniiiienn. 94.106 4,4 21.736 1,0 0 10
Heildarverdmaeti fjarfestinga ..........cccccooeeeeevineeenns 2.150.593 100,0 2.232.860 100,0

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa

Uppsodfnud Uppsodfnud

kaup sala

2024 2024
A2 ST, e h et E et E et e e et e e st et e et 2.250 0
F Ao (= To] T IS T 1 F= T 2= Lo LU PR 24.684 ( 23.511)
Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 ......ccoouiiiiuiiiiiieaiiiiiiee et 0 ( 43.596)
Arion banki Covered Bonds 2,75% 05.11.2030 .......eutiiiiiiuiiieiieeiiiieieee e ettt e e e e e eiiaee e e e e e e sbne e e e e e e e aneaees 20.367 ( 20.656)
Arion banki Covered Bonds 3,090 11.04.2025 ........coiiiiiiiiiiiee e a e e 0 ( 28.579)
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2029 (2032) ......uueeiiiiiiiiiiiieeeeeeriiiiee e e et ee e e e ea e e e annaeeas 0 ( 29.741)
F (o] ol oF=T a1 (N o) PO TP PPPPRTNE 0 ( 78.603)
TS (1 T O O PP P PSP RO PPTPPPOPRN 5.666 ( 6.183)
[ (=T 0= Ul o | P ORI PO 0 ( 23.288)
JPMorgan Funds - Global Bond OpportunitieS FUNG ...........ooiuiiiiiiaiiiiee et 29.614 0
JPMorgan Lig.Funds/USD Standard MM VNAV ShOrt TEIM .....ceoiiiiiiiiiee et 19.332 ( 82.117)
Katla Fund - Global EQUItY/UCITS - ClasS B ........uuiiiiiiiiiiiieee ettt e e 0 ( 13.745)
KVIKB = THIF NS, et b e bbbt e bt et e et e s et e e a bt ekt e sbn e e be e e nbneenne s 0 ( 8.157)
Kvika - INNIENd RIUTABIET ...t e e et e e e st e e e e e e ante e e e ensaeeeenneeas 0 ( 32.993)
KVika - INNIEN SKUIJADTIET ... et e et e st e e s nt e e e s e e e nnteeeeanneeeeenneeeenn 0 ( 5.429)
Kvika - SErtryggo SKUIADIET .........ooo ittt e et e et e e st e e e e ntae e e ennneeesneeees 0 ( 3.251)
KVIKB = WOG NS, .ttt h ket ekt a ekt e bt e bt et et e bt et e e e bt e s nbeennne e e 2.999 0
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa, frh.

Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala

2024 2024
Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 ........coiiiiiuiiieee et e et e e e e s a e e e s a e e e s e e e e e 0 ( 81.866)
NOVA KIUDDUIINN L e e e e e e et e e e e e e e et b et e e e e easaatbeeeeeesansnareeeeas 0 ( 41.113)
Oculis HOIAING AG = IS MAIKABGU ......cciiiiiiiie e ettt e e s e e e e e e s e et a e e e e e s etb b e e e e e e e s sataeaeeaeesssnnsrnes 21.290 0
PIMCO GIS - INCOME FUNG .....otiiiiiiiiiieitt ettt ettt ekttt sb e sae et e ene e nes 41.355 0
Reitir fasteignaf@lag Nf. ........ceeeiiii e e e e e a e s s 0 ( 30.501)
RIKISSKUIAADIET 3,25%0 1.7.2030 .......eiiueetietieiteite ettt sttt sttt sbe e bt e bt n et e bt e b e eneenbe e b ens 0 ( 37.555)
Seilern World GrOWEN - USD ......ooiiiiiiiiiie ettt sie e ettt e b et e 42.399 0
SIATIESIAL, .ottt ettt ettt et et e et et e et et e e et et et e et et et et et e et et r e e et et et en et aens 0 ( 14.616)
STA TV SINF. ettt s ettt a e R e R s ARttt e sttt n e 1.763 0
511 o Eo TV T = g T | PRI 0 ( 28.326)
IS I PRSP ROURRPR 22.560 0
Stefnir - Ar0greiOSIUSIOOUN NS. ...t ettt e e ettt e e s ne e e e e bbe e e eneeeeanneas 29.999 0
Stefnir - INNIENd hIULADIET NS, ... et e e e e saeee s 0 ( 45.006)
Stefnir - INnlend hlUtabréf VOQUN NS. ...t e aeee s 125.999 0
SEEINIE = 1S 5 ..ottt ettt ettt e et ettt et t ettt a ettt et ettt et et n ettt et et e e et et e et teee et eaeane et 0 ( 35.005)
Stefnir - LAUSATArSJOOUI NS, .....ooiiiie ettt e st e e e ettt e e snate e e s tbeeesneeeesneeas 9.999 ( 10.045)
Stefnir - Rikisskuldabréf VEratryggo NS. .......oouiee ittt et e e 0 ( 121.153)
Stefnir - Rikisverabréfasjoour [anNQUI NS, ........cc.eiii et e e aeee s 0 ( 13.002)
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur MillilangUI NS, ........ooiiiii e 29.999 ( 13.002)
Stefnir - SKUIdADIEfaval NS, ........ooo ettt st e e e en e e e s raeeeeanes 90.000 ( 17.003)
5 ] (TS o T2 141 =T €] 0 Yo 10 o RSP 24.999 0
3 (] TR V= o o U o TSP TURPR 100.000 ( 38.007)

645.274 (  926.049)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima

Sjédurinn fjarfestir i skuldabréfum og skuldabréfasjodum en hefur heimild til ad fjarfesta fyrir allt ad 50% i hlutabréfum og
hlutabréfasjodum, innlendum og erlendum. Ahersla er & ad fjarfesta i sjodum fremur en einstdkum bréfum.

Fjarfestingar Fjarfestingar

31.12.2024 % 31.12.2023 %
Innlendir hIUtabréfasjOoir ..........cceviiiiiie e 739.217 34,4 627.142 28,1
Erlendir hIUtabréfasjOoir ..........ooueieiiiiieiiiee e 285.849 13,3 224.426 10,1
Innlendir skuldabréfasjooir ..........ccoiiiieiiiiei e 628.418 29,2 413.388 18,5
Erlendir skuldabréfasjooir ..........cooveiiiiiieiiie e 94.106 4.4 21.736 1,0
IS LT o o1 1= 1= [0 oL 227.373 10,6 325.027 14,6
INNIENA NIULADET ... 30.412 1,4 194.045 8,7
Erlend hIULADIES ..o e 10.867 0,5 14.376 0,6
INNIENd SKUIADIET ... e 134.353 6,2 317.381 14,2
LT o = N 0 0,0 36.483 1,6
19781 = RN 0 0,0 58.856 2,6

2.150.594 100,0 2.232.860 100,0
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5. Yfirlit yfir steerstu eignir

Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2024 31.12.2023 Breyting heildareign
Stefnir - Skuldabréfaval hs. ... 271.279 182.626 88.653 4,0%
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. ... 225.923 249.460 ( 23.537) ( 1,1%)
Stefnir - VaxtasjOoUr NS. .........uveiiiiiiiiee e 207.507 133.785 73.722 3,3%
Katla Fund - Global Equity/UCITS - ClasS B .......ccccceevviiiivieeee e 198.357 180.757 17.600 0,8%
Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs. ..., 178.520 27.768 150.752 6,8%
Stefnir - Rikisverobréfasjoour millilangur hs. .........cccoociiiiiiiiiie e, 139.376 114.589 24.787 1,1%
Kvika - Innlend hlutabréf .............ccoooii e 124.527 135.075 ( 10.548) ( 0,5%)
SEEINIE = 1S 5 ottt ettt ettt e ettt es e 90.244 120.147 ( 29.903) ( 1,3%)
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur hs. ..........cccoiiieiiieii e 87.998 95.050 ( 7.052) ( 0,3%)
Seilern World GrowWth = USD .......ooiiiiiieieee et 87.492 43.669 43.823 2,0%
StarstU €IgNIT (10) ...veieeieiiee ettt et e e e e e e e 1.611.223 1.282.926 328.297 14,8%
YYo= =110 ] 1| S PR PURPTPI 609.069 999.911 ( 390.842) ( 17,6%)
[ (=11 To FoT =T o o 1T OSSP 2.220.292  2.282.837 ( 62.545) ( 2,8%)
6. Hrein eign og gengi
31.12.2024  31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Bokfeert veromaeti hlutdeildarskirteina ............ccccoviieeeiiiiiiii e 2.123.106 2.274.993 2.728.608 3.287.071
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ...........cccceeiiiiiiiiiieee e 4,31 3,90 3,84 4,16
7. Avéxtun
2024 2023 2022 2021
NAFNAVOXEUN ...ttt ee e e s e s e et et e e e e eeseeenenena 10,53% 1,54% ( 7,68%) 24,71%
RAUNAVOXIUN ..ottt et et e e et e e et e e st et e e e s e sen e e eenans 5,50% ( 5,98%) ( 15,56%) 18,94%
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STEFNIR

Eignaval D hs.

Arsreikningur 2024

Eignaval D hs.

Borgartuni 19,

105 Reykjavik
Kt. 651024-9940



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2024 (1)

27.11. - 31.12.

2024
Skyr.
Tekjur 3-8
Vextir af iNNIANUM TANASTONANG ........oiiiiiiie et 7
Tekjur samtals 7
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSTFATAGIA ... .eeiiieiieeiiie ettt e e et e e s at e e sttt e e e anbeeeenneeeeesrneeean 9 23
AV i e Te YT fo] o= =] (1 | TP TP PU PP PUPRR PPN 144
RV 1 1S (] o] = 1@ ] 1 = Vo 11 | SRR 5
Gengismunur & DaNKAINNSTEEOUM .......coiiiiiiiiie ittt e e st e e st et e sbe e e e et b e e e sbe e e e snneeeabreeenan 11
ONNUE GJOI0 O KOSINABU ......o.vieeeveeieieteeeeeeete et ete e teaeeteete e e e aess et essesestessessesesseseetesseseesesssteasesestensesestesearesens 34
Gjold samtals 217
HrEinar tEKJUT (GIONIA) oottt ettt e e s b e e st e e s e e e s b e e e ebr e e nnneas ( 210)
Innleystur hagnadur (tap) af fTArFESTINGUIM .....c.uiiiie e 2.190
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUIM ........coooviieiieeieeeeee ettt en et ee et eeeneeeae s ( 1.086)
Afkoma faerd & hlutdeildarSKIrt INT ........iiiiiiiii et 894
Fjarmodgnunarhreyfingar
Seld NULAEIIAAISKITTEINT ...ttt bttt eh e ekt e sbe e be e ebeensb e e snneenaneen 70.000
INNIEYSt NIULA@IAAISKITTEINI ... eeieteieitie ettt ettt ettt e e st e e e eatn e e e snbr e e e anbreeens 0
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals 70.000
HBEKKUN (JBEKKUN) .ttt ettt e e et e e ettt e s b bt e e asbb e e e ans teesnnneeesnbreeenan 70.894
HlutdeildarsKirteini T ArSDYIJUN .......oi ittt e e bt e st e e e e e e e naneee s 0
HIUtAeildarsSKirt@ini T ArSIOK .......ooiiiiiiii ettt e e st e e nbr e e s nnee s 70.894

1) Sjéourinn var stofnadur i oktdber og héf rekstur i névember 2024.
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Efnahagsreikningur 31. desember 2024 (1)

31.12.2024
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
HIULA@IIAAISKITTEINT ...ttt e et a bt e bt esbb e e bt e sbe e e ne e beenane e 71.087
Fjarfestingar samtals 10 71.087
Eignir samtals 71.087
Skuldir
SKUIA VIO TEKSIFATAGIIA .....vveeetiietie ettt h et b e bt et e ettt e e eab e st e nae e e nbneeene e e 25
YN 1= V] (0 o L1 SRRSO UPRPRN 13 168
Skuldir samtals 193
[ L= T I o T = U] [ ]SSPSR 70.894
Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS.) ....ocvevioiiiieeie e 696
Gengi hlutdeildarskirt@ina 1 ArsIOK ...........oooiiiiiiiii e e e et e e e e et e e nnnes 101,81

1) Sjodurinn var stofnadur i oktéber og héf rekstur i névember 2024.
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni

Eignir Hlutf.
31.12.2024 %
Hlutdeildarskirteini verdbréfasj6da:
Katla Fund - Global Equity/UCITS - ClasS B .......ccccceeovvvvvieeeee e 12.293 17,3
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur hs. ..........ccccvviiiiiieiiees 9.472 13,3
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda alls ..........ccccoeeiviiieiiiiiiiniee e 21.765 30,6
Hlutdeildarskirteini sérhaefdra sjoda fyrir
almenna fjarfesta:
Stefnir - Innlend hlutabréf NS. ... 13.258 18,7
Stefnir - Skuldabréfaval hs. ..........coooiiiiiii e 4.736 6,7
Stefnir - VaxtasjOour NS. .....c..eveiiiieiiiiece e 4.739 6,7
Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs. ........cccccoiiiiiiiiiii e 13.456 18,9
Stefnir - ArdgreidsiusjoduUr hS. ......ccooiiieiii e 13.133 18,5
Hlutdeildarskirteini sérhaefdra sj6da fyrir
almenna flarfesta alls .........ooociiiiiie 49.322 69,4
Fjarfestingar @llS ............ooiiiiiiiiie e 71.087 100,0
INnlan hja lAnastofNUNUM .......cooiiiie e 0 0,0
Y Ne 1= L= o | o1 SR RUPR 0 0,0
Bignir @llS ... 71.087 100,0
2. Samanburdur viod fjarfestingarstefnu
Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.
31.12.2024 %
HIUTROIET ... s 52.140 73,3
SKUIABIET ... s 18.947 26,7
Innlan og peningamarkadSgerningar ...........cccveevveeeeririeeeniireee e 0 0,0
Sérhaefdir sjoair adrir en sérheefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta .......... 0 0,0
Heildarverdmaeti fArfestinga .........cccvevieeeeiiiee e 71.087 100,0

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa

Katla Fund - Global Equity/UCITS - Class B

Stefnir - ArdgreioSIUSJOOUN NS. .......eii et
Stefnir - INnlend hIUtADIET NS, .....ooi e
Stefnir - Innlend hlutabréf VOgUN NS. .......eiii e
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur NS. .........oooiiii e
Stefnir - SKUIdADrETAVAl NS. .........oiiiiii e
StEfNir - VaXIaSJOOUN NS, ..ottt e et e e e e e e bt e e e e e s s sbb bt e e e e e e satbbaeeeeeessnsanes
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Utgefandi

Katla Fund
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur
millilangur hs.

Stefnir - Innlend hlutabréf hs.
Stefnir - Skuldabréfaval hs.
Stefnir - Vaxtasjéour hs.

Stefnir - Innlend hlutabréf vogun
hs.

Stefnir - Ardgreidslusjodur hs.

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
50 75
0 50
0 50
0 20
Uppsofnud Uppsofnud
kaup sala
2024 2024
12.764 0
12.774 0
12.774 0
12.774 0
9.449 0
4.724 0
4.724 0
69.984 0
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Sundurlidanir, frh.

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima

Sjodurinn fjarfestir i hlutabréfum og hlutabréfasjodum en hefur heimild til ad fjarfesta fyrir allt ad 50% i skuldabréfum og
skuldabréfasjédum, innlendum og erlendum. Ahersla er & ad fiarfesta i sjodum fremur en einstékum bréfum.

Fjarfestingar
31.12.2024 %
Tl al[=TaTo [l o101 = Lo Ta=) = [o T || PRSI 39.846 56,1
(ST =T oo [Tl o101 v=T o] = =T [o T 1| SRR 12.293 17,3
INnlendir SKUIdADIETASIOOIN .........eeieiiiiee ettt e e et e e s snb e e e nnaeeeean 9.476 13,3
R I T fo o1 1= 1= (o o1 OSSPSR 9.472 13,3
71.087 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir
Eignir
31.12.2024
Stefnir - INnlend hIUtADIET VOGUN NS, ..o et e et e e e bt e e s bt e e e nnb e e e nnteeeenneeas 13.456
Stefnir - INNIENd NULADIET NS, ... ettt s bbbttt e b et eebeenene s 13.258
S a1 A o T (=1 o Y 11 o o L0 o TSRS UPRR R 13.133
Katla Fund - Global EQUItY/UCITS - ClaSS B ........ueiiiiiiiiiiie ettt ettt e ettt e e e e e st e e e e e e eabbr e e e e e e e e anebeeeas 12.293
Stefnir - Rikisverabréfasjoour MIllIIANGUI NS, ...t e e e nt e e et e e e e e e e anteee e nneeas 9.472
5 (] LY Ve r= ][0 To 10Tl o 1 PRSPPI 4.739
Stefnir - SKUIAADIETAVAI NS. ...t b e bbbt e et st e s et enineennee s 4,736
Staerstu eignir (10) 71.087
W01 = L =110 ] 1 PRSPPSO 0
[ (=11 To F=T =T o o1 OO PP PP PP PPPPPPPRPIN 71.087
6. Hrein eign og gengi
31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina ..........cccocveveiiiciieiiiicneee 70.894 - - -
Kaupgengi hlutdeildarskirteing ...........cccoccveeiiiiieiiiieeeiceee e 101,81 - - -
7. Avéxtun
2024 2023 2022 2021
NAFNAVOXIUN (L) +oeeeeeiiiieeeriiieeeeeie e eee e e seee e s e e s e e e snaeee s sneeeeesneeeeennes 1,81% - - -
RAUNAVOXEUN (1) cv.vovvreeeceeeeeeieseeeseeeeee e teseseseseeeessseses s eestesesesensssesseesenas ( 2,83%) - - -

1) Sjodurinn var stofnadur i oktéber og hof rekstur i nGvember 2024.

Arsreikningur Stefnis hf. 2024 B-hluti
Eignaval D hs. 119 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



STEFNIR

Eignaval - Hlutabréf hs.

Arsreikningur 2024

Eignaval - Hlutabréf hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik
Kt. 591112-9880



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2024

2024 2023
Skyr.
Tekjur 3-8
N o 10| PSP O PR PP ORI 34.570 38.417
WEXEIT ettt h bt h ekt e Rt Rt ettt e n et nne e 46 86
Vextir af inNlAnum [ANASTOMNANE ........coiiiiiii e 5.332 3.506
Gengismunur & BanKaiNNSTEROUM ........coiiiiiiiiee e e e s e e s e e e e e s st e e e e e s s stbreeeaaeesanees 463 0
F o= L (=] (U | ST P PP P PP PP PP PPPPP 4.987 9.921
Tekjur samtals 45.398 51.930
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIAradilal ......eeiiriieiiiiie ettt 9 80.654 77.141
YYo= Ll o To ] q g T L | TR 2.042 572
VLo T g oTo Y =] (] o= (1| PP PP PP PP PPPPR PP 18.673 13
VLo LS o] = 1o 1] 1 = Vo 1§ | SRR 62 85
Gengismunur & bankaiNNSTEEOUIM ......cccviiiiiiiie ittt e et nnee e et e e e 771 1.724
ONNUF GJOIA 0F KOSINABUI ......cveveiieiecteeeee ettt ettt ettt te et aeete et seete e ete et esseteesesesaeseereaaas 4.755 4.947
Gjold samtals 106.957 84.482
Hreinar tEKJUT (GOIA) .eoiiriiiiiii et e et e s b e e s e nnee ( 61.559) ( 32.552)
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESHINGUM ........oiiiiiii e 269.183 448.784
Oinnleystur hagnadur (tap) af AFESHNGUIM .........coovivevieeieeeee et n e 429.567 ( 497.726)
Afkoma feerd & hlutdeildarSKIirteINT ........ocueeiiiiiie e 637.191 ( 81.494)
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hUtdeIArSKIMTEINT .....c.veiiiieiiieie e 1.921.394 435.958
INnleyst NULAEIlArSKIFTEINT ........c.vviiiiiiie e ( 753.860) ( 1.054.258)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals 1.167.534 ( 618.300)
HBEKKUN (I8BKKUN) ...t e s areees 1.804.725 ( 699.794)
Hlutdeildarskirteini i ArshYIUN ... e 5.585.425 6.285.219
Hlutdeildarskirt@ini 1 rsloK ........oooiiiii e 7.390.150 5.585.425

Arsreikningur Stefnis hf. 2024 B-hluti
Eignaval - hlutabréf hs. 121 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2024

31.12.2024 31.12.2023
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
V2= o] o= PSP PR TP RTOPR PR 1.802.952 1.702.025
HIUTA@IIAArSKIFEINT .....eeeiie et 5.578.022 3.792.292
Fjarfestingar samtals 10 7.380.974 5.494.317
Adrar eignir:
INNIAN hjA TANASTOfNUNUM ..o e e e e e e e e e s eaaaees 11 43.236 68.849
F o 1= =T (o ] 1| SO P TP PRSP PPPP 12 8.173 46.810
Adrar eignir samtals 51.409 115.659
Eignir samtals 7.432.383 5.609.976
Skuldir
Sy (U] [0 Y o I (=1 2] 1= = Lo I - RO RRP S 8.467 6.128
10| (o IV o Y] £ 111 =] - Vo PSSR 88 71
e =T =] (0 | oL TSR 13 33.678 18.352
Skuldir samtals 42.233 24.551
HIEIN €GN T ArSIOK .eeiiiiieee e e e et e e et e e e nneeas 7.390.150 5.585.425
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ..oooovvioiiiee e 21.633 18.179
Gengi hlutdeildarskirteina I ArslIoK ............ooueeiiiiiiie e 341,62 307,24

Arsreikningur Stefnis hf. 2024 B-hluti
Eignaval - hlutabréf hs. 122 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi
31.12.2024 % 31.12.2023 %
Framseljanleg verdbréf, skrad:
Hlutabréf:
Arion banki hf. .......ccccvviviiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeees 482.630 6,5 494.121 8,8 Arion banki hf.
islandsbanki hf. .........cccooveeoiieiieeeeee e, 356.572 4.8 0 0,0 islandsbanki hf.
Alvotech - IS markaodur .............cccceeeeeieiiieieeeeenn, 186.996 25 63.064 1,1 Alvotech SA
Oculis Holding AG - IS markadur ...................... 174.459 2,3 0 0,0 Oculis Holding AG
Festi hf. oo 78.974 1,1 0 0,0 Festihf.
Icelandic Salmon AS - NO markadur ................ 50.810 0,7 67.217 1,2 Icelandic Salmon AS
Sildarvinnslan hf. .........cccoovvvviviiiiiiieieeeeeeeees 50.194 0,7 182.616 3,3 Sildarvinnslan hf.
Nova Klabburinn hf. ... 0 0,0 180.489 3,2 Nova kltbburinn hf.
Reitir fasteignafélag hf. ........cccccovviiiiiiiieiienn 0 0,0 170.884 3,0 Reitir fasteignafélag hf.
Heimar hf. ..o 0 0,0 114.485 2,0 Heimar hf.
Framseljanleg verdbréf, skrad alls .................... 1.380.635 18,6 1.272.876 22,6
Onnur framseljanleg verdbréf:
Hlutabréf:
SIA TESING. e 114.708 1,5 152.582 2,7 SIA 1l slhf.
AFLSINf. o 122.346 1,6 110.384 2,0 AF1 sihf.
SIA IV SINF. e, 98.234 1,3 98.865 1,8 SIA IV sihf.
AF2 SINf. oo 76.058 1,0 57.932 1,0 AF2slihf.
SIA T SINF. e 10.882 0,1 9.301 0,2 SIA Il slhf.
SIA TGP Of. e 57 0,0 54 0,0 SIA Il GP nhf.
SIA TGP NF. e 32 0,0 31 0,0 SIA Il GP hf.
Onnur framseljanleg verdbréf alls .................... 422.317 5,7 429.149 7.6
Hlutdeildarskirteini verobréfasjoda:
Katla Fund - Global Equity/UCITS - Class B ..... 1.309.332 17,6 860.607 15,3 Katla Fund
Seilern Investment
Seilern World Growth - USD .........ooovvvvvvieeeeens 495.174 6,7 201.853 3,6 Management Ltd.
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjooa alls ............. 1.804.506 24,3 1.062.460 18,9
Hlutdeildarskirteini sérheefdra sjoda
fyrir almenna fjarfesta:
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. ......ccccoooiiviivinnnnnnn. 1.401.237 18,9 1.021.593 18,2 Stefnir - Innlend hlutabréf hs.
Kvika - Innlend hlutabréf ...........ccccoviiiiiins 644.557 8,7 597.608 10,7 Kvika eignastyring hf.
Stefnir - Innlend hlutabréf
Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs. ................. 279.502 3,8 126.601 2,3 vogun hs.
Stefnir - Arogreidslusjodur hs. .........ccccvevveennen. 189.612 2,6 0 0,0 Stefnir - Ardgreidslusjodur hs.
J.P. Morgan - Sjodautgafa -
JPM Lig.Funds/USD St. MM VNAV Short Term 169.049 2,3 330.192 5,9 Investment -Management
Stefnir - Lausafjarsjodur hs. ........cccccveeeevineenn. 0 0,0 105.197 1,9 Stefnir - Lausafjarsjédur hs.
Hlutdeildarskirteini sérheefdra sjoda fyrir ...........
almenna fjarfesta alls .........c.ccooeeeviiiiiecine, 2.683.957 36,1 2.181.191 38,9
Onnur hlutdeildarskirteini:
Vanguard - US 500 Stock Index Fund - USD .... 478.991 6,4 0 0,0 Vanguard Global Ireland Limite
SEETNIE = 1S5 oot 477.604 6,4 429.732 7,7 Stefnir- iS5 hs.
Kvika - THF NS, oo 132.964 1,8 118.909 2,1 Kvika eignastyring hf.
Onnur hlutdeildarskirteini alls ........ccccovvveeeeeenn... 1.089.559 14,7 548.641 9,8
Fjarfestingar alls ...........ccccoeviiiinineiiiee e 7.380.974 99,3 5.494.317 97,9
Innlan hja lanastofnunum ............ccccoeviieennnenn. 43.236 0,6 68.849 1,2
P Yo 1= =T (o ] | SRR 8.173 0,1 46.810 0,8
Eigniralls ....cccoeovvieeeii e 7.432.383 100,0 5.609.976 100,0

Arsreikningur Stefnis hf. 2024 B-hluti
Eignaval - hlutabréf hs. 123 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2024 % 31.12.2023 % Lagmark Hamark
Hlutabréf skrad & Nasdaq og First North .......... 1.329.825 18,0 1.205.659 21,9 0 70
Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta
i innlendum og erlendum hlutabréfum .............. 1.804.508 24,4 1.062.460 19,3 0 60

i sérhaefdum sj6dum fyrir almenna

fiarfesta sem eingdngu fjarfesta i

innlendum og erlendum hlutabréfum ................ 2.993.900 40,6 1.745.802 31,8 0 60
Adrir sjodir um sameiginlega fjarfestingu,

sem eingongu fjarfesta i innlendum og

erlendum hlutabréfum ...........cccvieeeiiiiiieein, 610.565 8,3 548.641 10,0 0 20
Skrad erlend hlutabréf .........ccccoooiiiiiiiiiieees 50.810 0,7 67.217 1,2 0 50
Hlutabréf og hlutabréfasjodir ...........ccocccvevnenn. 6.789.608 92,0 4.629.779 84,3 30 100
Innlan fijarmalafyrirteekja, innl. og erl. ................ 0 0,0 0 0,0 0 50
Sérhaefdir sjédir fyrir almenna fjarfesta sem

einkum fjarfesta i innlendum innlanum ............. 0 0,0 105.197 1,9 0 50
Verdbréfasjodir sem einkum fjarfesta

ferlendum innl&num .........coeeeeiiiiiiiiiieeee, 169.049 2,3 330.192 6,0 0 50
INNIAN oo 169.049 2,3 435.389 7.9 0 50

Skuldabréf og vixlar i islenskum krénum

utgefin af islenska rikinu eda med 4byrgd

iSlenska rKiSiNS ........veeieiiiiiiiiiee s 0 0,0 0 0,0 0 50
Verdbréfasjodir sem einkum fjarfesta i

skuldabréfum og vixlum i islenskum

krénum utgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins ...................... 0 0,0 0 0,0 0 40
Sérhaefdir sjoadir fyrir almenna fjarfesta sem

einkum fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i

islenskum krénum utgefnum af islenska

rikinu eda med 4byrgd islenska rikisins ............ 0 0,0 0 0,0 0 30
Adrir sjédir um sameiginlega fjarfestingu

en verdbréfasjodir og sérheefdir sjodir fyrir

almenna fjarfesta - sérhaefoar

flarfestingar ........ccooeevviiiiin 422.317 5,7 429.149 7,8 0 10
Oskrad hlutafélog og samlagshlutafélog ........... 0 0,0 0 0,0 0 10
Onnur skuldabréf og vixlar ..............cccveveeeneee. 0 0,0 0 0,0 0 5
Sérhaefdir sjooir fyrir almenna fjarfesta sem

fiarfesta i 6drum skuldabréfum og vixlum ......... 0 0,0 0 0,0 0 5
Skréd erlend skuldabréf og vixlar ...................... 0 0,0 0 0,0 0 5
Verdbréfasjodir sem fjarfesta i skradum

erlendum skuldabréfum og vixlum .................... 0 0,0 0 0,0 0 5
Heildarverdmaeeti fjarfestinga ...........ccccceecvveenee. 7.380.974 100,0 5.494.317 100,0

Arsreikningur Stefnis hf. 2024 B-hluti
Eignaval - hlutabréf hs. 124 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa

Uppsodfnud Uppsodfnud

kaup sala

2024 2024

F Y ] | o PO PT PR OPPRR 11.250 0
AIVOLECK = IS MAIKBOUL ....ocitiiieiiiie ettt e e et e e et e e s ne e e e s bt e e nnreeesanreeeanneeenans 145145 ( 48.481)
F (o] g o =T | o) PO PR USPRTR R 0 ( 53.834)
LT U o PR UPRPPPPRR PR 89.663 ( 16.176)
[ (=T 0= Ul o | PR 0 ( 134.025)
[ ET Yo Y o= o) o1 OO 549.864 (  183.242)
JPMorgan Lig.Funds/USD Standard MM VNAV ShOIM TEIM ......ccoiiiiiiiiiieiiee e 104.450 ( 289.346)
Katla Fund - Global EQUItY/UCITS - ClaSS B ......ooiiiiiiiiiieie ettt 349.089 ( 59.501)
KVIK - THE NS, ettt e bt e e e skt e e e bt e e e bt e e e ek e e e e s et e e anne e e e nnneee s 0 ( 5.767)
KVika - INNIENd NIULADIET ... .ottt e e e e e s e e e 39.997 ( 95.207)
NOVA KIUDBUIINN N Lot b e et e e e bt e s anne e e s naneee s 92.044 ( 267.519)
Oculis HOIAING AG = IS MAIKABGU .....ceeiiiiieiiiit ettt e e st e et e e s e e e st e e e enne e e s nnees 122.191 0
Reitir fasteigNAfEIag . ......oo i 0 ( 183.035)
Seilern WOrld GrOWEN = USD .....uiiiiiiiiie ittt ettt et e e et e e s aabn e e nne e e e anbreeens 284.145 0
STA TV SINE. oottt ettt ettt et ettt ettt ettt ettt et a et ettt et et et e st n et ettt et r et tene s 10.076 0
SHAANVINNSIAN N, oot e et e e et e e s b e e st e e e s e e e s nne e e e breeenan 0 ( 116.699)
Skel fJArfestingafElag Nf. .......c.eii e 150.346 ( 144.566)
Stefnir - Ar0greidSIUSJOOUN NS. ..ot e e e st s 164.999 0
Stefnir - INNlend hIUtADIET NS, ....oo e 274997 ( 31.005)
Stefnir - Innlend hIUtabréf VOQUN NS. ... 109.999 0
SHETNIE = 1S 5 .ottt ettt ettt et et ettt et e e et et e e et r et et s e e et et ettt er et et e et et eae et et ere e e 29.999 ( 17.003)
Stefnir - LAUSATAISJOBUN NS. ....ooiie et e st n et e e s e 39.999 ( 146.975)
Vanguard - US 500 Stock INAeX FUNG = USD ........coiiiiiiiiiiiioiieeee ettt 489.072 0

3.057.325 ( 1.792.381)

4. Flokkun fjarfestinga eftir flokkum fjarfesta
Sjodurinn fjarfestir ad mestu i hlutabréfum beint eda i gegnum adra sjodi.

Hlutf. af Hlutf. af

Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.

31.12.2024 % 31.12.2023 %

[ 10 o o1 7= ][0 To 1| S U PPR 5.408.972 73,3 3.785.965 68,9
HIULADIES .o, 1.802.953 24,4 1.272.963 23,2
Sj6dir sem fjarfesta einkum { iNNIANUM ... 169.049 2,3 435.389 7,9
FJArfestingar @llS ........ooeiiiiiiiiiee e 7.380.974 100,0 5.494.317 100,0

Arsreikningur Stefnis hf. 2024 B-hluti

Eignaval - hlutabréf hs.
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Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir steerstu eignir

Eignir Eignir Hiutfall br. af
31.12.2024 31.12.2023 Breyting heildareign
Stefnir - INnlend hlUtabréf NS. ... 1.401.236 1.021.592 379.644 5,1%
Katla Fund - Global Equity/UCITS - ClassS B ........cccccceeeviiiiiiieeeee i 1.309.333 860.607 448.726 6,0%
Kvika - Innlend hlutabréf ... 644.557 597.608 46.949 0,6%
Seilern World Growth - USD ......ccooiiiiiiiiiiiiiiiiieevrvevrvvvrvrvsveveveverereeeeees 495.174 201.853 293.321 3,9%
ARON banki hf. ..o 482.631 494.122 11.491) ( 0,2%)
Vanguard - US 500 Stock Index Fund - USD ........ccccoovieeiiiiiiiiineee e 478.991 0 478.991 6,4%
SEEINIE = 1S 5 ..ottt ettt en e r e 477.604 429.732 47.872 0,6%
[SIANASDANKI N, .....ocvieeieccccc et 356.572 0 356.572 4,8%
Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs. ..o 279.502 126.601 152.901 2,1%
Stefnir - ArdgreidsIusjOBUr NS. .....oc.uii i 189.612 0 189.612 2,6%
Starstu €IigNir (10) ...vveeeeceeeeiiiee e e e esee e e enaes 6.115.212 3.732.115 2.383.097 32,1%
YN = T =T o oL USROS UPSPPR 1.317.171 1.877.861 560.690) ( 7,5%)
[ L= 1o FoT = o 1 RSP 7.432.383 5.609.976 1.822.407 24,5%
6. Hrein eign og gengi
31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Bokfaert veromeeti hlutdeildarskirteina ............coooevvvvieiiiiiiiiiiiiieeee e, 7.390.150 5.585.425 6.285.219 8.407.826
Kaupgengi hlutdeildarskirt€ing ............ccouvieeiiiieiiiiee e 341,62 307,24 310,13 362,59
7. Avéxtun
2024 2023 2022 2021
INBFNAVOXEUN vttt ettt ettt et e et e e e et e e et et et et et et e et e eeeseeenenee e 11,19% ( 0,93%) ( 14,47%) 46,37%
RAUNAVOXEUN .ottt ettt et ee et ete e eeees et eteee et et e eeeteare e eneer et enesneeeaneneas 6,13% ( 8,27%) ( 21,77%) 39,60%

Arsreikningur Stefnis hf. 2024 B-hluti
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STEFNIR

Stefnir - Samval hs.

Arsreikningur 2024

Stefnir - Samval hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik

Kt. 561204-9180



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2024

2024 2023
Skyr.
Tekjur: 3-8
F N o 10| PR UU PR OUPOPPRPPRPPI 40.817 78.275
RV = TP PP T TP RO VPP PPPOPROPPUPIT 17.084 13.658
V=T o] o2 < | PP PRSPPI 5.090 11.872
Vextir af inNlAnum [ANaStOfNANEA .........coocviiiiiii e 2.836 2.626
Tekjur samtals 65.983 106.699
Gjold:
UMSYSIUPOKNUN FEKSTrAradilal ........cooiueiieiiiiie ettt s 9 113.567 125.616
ABIAT POKNANIT ...ttt e e e e st e e et e s b e e e bb e e e e b e e e nanes 2.052 1.600
Vi e o =] ] oI <1 1 | OSSR PPR SR 52 175
VIOSKIPIBKOSTNABGU .....eeiiitiieeiii ettt et e bt s et e e e e et 37 50
Gengismunur @ bankaiNNSIEROUM ........ocuuiiiiiiiie et e e e e e e s aaeeeanraeeeane 18.033 562
ONNUF GJOId 0F KOSINABUI ......cvevivieiiiteiete ettt ettt sttt a ettt st et ete b s ebesbesesbesaeresae e 10.391 11.289
Gjold samtals 144.132 139.292
Hreinar teKjUr 0g (GJO10) ...eeiiiiiiieiiie et e st e e st e e s snne e e e anneeeeenee ( 78.149) ( 32.593)
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESHINGUIM .......c..oiiiiiie e 418.245 221.001
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUIM ..........cccooveiiiiiecieeceeee e 305.489 ( 350.422)
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirt@ini ......occvviiiiee e 645585 ( 162.014)
Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarSKirteINT ........oooiiiiiee e 209.330 267.971
Innleyst hIUtdEIldArsKirt INi .........c.uvii e ( 947.480) ( 982.207)
Fjarmodgnunarhreyfingar samtals ( 738.150) ( 714.236)
HEEKKUN (IEBKKUNY ..ttt e e e e bbbt e e e e e st et e e e e e e e anntaeeeas ( 92.565) ( 876.250)
Hlutdeildarskirteini i ArshYIUN .......ooiiiiiiee et e e e enaeee s 8.168.706 9.044.956
Hlutdeildarskirt@ini I ArsIOK ..o.eeivii i 8.076.141 8.168.706

Arsreikningur Stefnis hf. 2024 B-hluti
Stefnir - Samval hs. 128 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31.

Eignir:
Fjarfestingar:

V=T o] o1 U
Hlutdeildarskirt@ini ...........vvvvevveveverieirieieieeeeeeeeeeeeeeenens

Adrar eignir:

Innlan hja lanastofnunum ..........ccccccooiiiiiieee i,
ABIAr €IGNIT .ot

Skuldir:

Skuld vid rekstraradila ...........ccoeeeeeieeiiiiiiiiiieeeeeeeeiennn
Skuld vid vOrslufélag .........ccoceeeiiieiiiiie e
ABrar SKUIIr ....ooovviiiiee e

Hrein eign 1 &rslok ..o
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i pas. ) .............
Gengi hlutdeildarskirteina i arslok ...........cccccceevueenn.

Arsreikningur Stefnis hf. 2024 B-hluti
Stefnir - Samval hs.

desember 2024

Skyr.

Fjarfestingar samtals 10

.............................................................. 11
.............................................................. 12

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

.............................................................. 13

129

31.12.2024 31.12.2023
1.993.662 2.831.809
6.120.872 5.346.271
8.114.534 8.178.080

11.086 28.872
15.859 332
26.945 29.204
8.141.479 8.207.284
10.559 10.458

4 10

54.775 28.110
65.338 38.578
8.076.141 8.168.706
433.508,2 476.616,0
18,63 17,14

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Framseljanleg verobreéf, skrao:

Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:

Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A ................
Skuldabréf:

SIL VAR BD 20.12.2029 .....oovoviiereeeeieeeeeeieeeveeee e,
SIL VAR BD 20.02.2028 ......c.coovereneereiereeieeereerennnen,
Kvika banki hf 7,5% 08.05.2028 ..........ccccceevvveeerinnenn.
Hlutabréf:

Arion banki hf. ...
Icelandic Salmon AS - NO markadur ............cccceeeee..
Icelandair Group hf ..o
Oculis Holding AG - IS markadur ............cccccceveiiieens
Kaldalon hf. ...
Alvotech - IS markadur ..........ccccoceeeviieeiiiiee e
FeSti hf. oo
Sildarvinnslan hf. ........ccccooiiniii
Nova Klabburinn hf. ...
Heimar hf. ...
FIy Play hf. ..o
ISTEIAG NF. .o
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ...........ccccveeeeennnne
Onnur framseljanleg verdbréf:

Skuldabréf:

Klakki Composition Debt Agreement 0% 31.12.2020

Hlutabréf:

AFL SINf. o
AF2 SINf. e
SIA TV SINF. e
SIANESING. e
SIATSINE. oo
SIA TGP N, oo
SIATTGP Nf. e
Onnur framseljanleg versbréf alls ...............cccveeevnen.
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéoa:

Katla Fund - Global Equity/UCITS - Class B ..............

Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hs. .........ccccvvvvees
JPMorgan Funds - Global Bond Opportunities Fund .

Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs. .......cccee....e.
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda alls .............c.c.....

Arsreikningur Stefnis hf. 2024 B-hluti
Stefnir - Samval hs.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi
31.12.2024 % 31.12.2023 %
3.039 0,0 3.060 0,0 IL-sj6dur
100.300 1,2 100.423 1,2 SiL2hs.
62.987 0,8 66.624 0,8 SIL hs.
0 0,0 70.629 0,9 Kuvika banki hf.
524.478 6,4 608.000 7,4  Arion banki hf.
224.051 2,8 296.399 3,6 Icelandic Salmon AS
219.000 2,7 400.500 4,9 Icelandair Group hf.
118.950 15 0 0,0 Oculis Holding AG
108.000 1,3 70.160 0,9 Kaldaloén hf.
101.195 1,2 79.250 1,0 Alvotech SA
94.208 1,2 0 0,0 Festihf.
3.070 0,0 171.600 2,1 Sildarvinnslan hf.
0 0,0 247.756 3,0 Nova kltbburinn hf.
0 0,0 288.000 3,5 Heimar hf.
0 0,0 6.240 0,1 FlyPlay hf.
0 0,0 145 0,0 Isfélag hf.
1.559.278 19,2 2.408.786 29,3
0 0,0 736 0,0 Klakki ehf.
122.346 15 110.384 1,3 AF1slhf.
114.088 1,4 86.897 1,1 AFR2slhf.
98.234 1,2 98.865 1,2  SIA IV slhf.
86.031 1,1 114.436 1,4  SIiA Il slhf.
13.602 0,2 11.626 0,1 SiAll slhf.
43 0,0 41 0,0 SIA Il GP hf.
40 0,0 38 0,0 SIA 1l GP hf.
434.384 53 423.023 5,2
1.471.402 18,1 1.259.271 15,3 Katla Fund
Stefnir - Scandinavian Fund
424.602 52 414.094 50 -ESGhs.
J.P. Morgan - Sjédautgafa -
80.202 1,0 0 0,0 Investment -Management
Stefnir - Rikisskuldabréf
0 0,0 82.384 1,0 verdtryggd hs.
1.976.206 24,3 1.755.749 21,4
130 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni, frh.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi
31.12.2024 % 31.12.2023 %
Hlutdeildarskirteini sérhaefdra sj6da fyrir
almenna fjarfesta:
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. ........ccccooviiiinie, 1.577.605 19,4 1.605.594 19,6  Stefnir - Innlend hlutabréf hs.
Stefnir - Skuldabréfaval hs. .........ccccceviiiiiniie, 424.073 52 429.823 5,2  Stefnir - Skuldabréfaval hs.
Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs. ..........cccccoeeenis 346.074 4,3 120.236 15
Stefnir - Vaxtasjoour hs. .........cccccoeeiviiiiie e, 329.210 4,0 153.310 1,9 Stefnir - Vaxtasjoour hs.
Stefnir - Ardgreioslusjodur hs. ...........ccoccvevieeeeiiiinnnen. 177.016 2,2 126.368 1,5 Stefnir - Ardgreidslusjodur hs
Stefnir - Sparifiarsjodur hs. .......cccccocvevevvie e, 90.043 1,1 0 0,0 Stefnir - Sparifjarsjédur hs.
Stefnir - Sjalfbeer skuldabréf
Stefnir - Sjalfbaer skuldabréf hs. ..o 54.117 0,7 49.983 0,6 hs.
Stefnir - Lausafjarsjodur hs. .........cccocceeeeiiieeiineee 0 0,0 0 0,0 Stefnir - Lausafjarsjodur hs.
Hlutdeildarskirteini sérheefdra sjoda fyrir almenna
flarfesta alls ........ccocviiiiiiee e 2.998.138 36,8 2.485.314 30,3
Onnur hlutdeildarskirteini:
SEENIM - IS5 o 629.530 7,7 775.894 9,5 Stefnir-iS5 hs.
ST L NS, o 365.586 4,5 248.726 3,0 STilhs.
MEB NS, oot 95.195 1,2 28.135 0,3 MF3hs.
Stefnir - MSF T RS, oo 54.975 0,7 50.882 0,6  Stefnir - MSF Il hs.
Fasteignasjédurinn Anglia
Fasteignasjédurinn Anglia hs. .......cccccoviviiiiininiienn. 1.242 0,0 1571 0,0 hs.
Onnur hlutdeildarskirteini alls .........cccooeeveeeeeeeee e 1.146.528 14,1 1.105.208 13,5
Fjarfestingar alls ..........cccccevviieiiiiiiieee e 8.114.534 99,7 8.178.080 99,7
Innlan hja lanastofnunum .............ccoceiiiiienniie e, 11.086 0,1 28.872 0,4
P61 = =T (o] 1| PRSPPI 15.859 0,2 332 0,0
Eignir alls ...c..eeeeiiieee et 8.141.479 100,0 8.207.284 100,0
2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu.
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar  fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2024 % 31.12.2023 % Lagmark Hamark
Innlend skrad skuldabréf ...........coovveeeiiiiiiiiiieeeeeees 163.287 2,0 237.676 2,9 0 25
Innlend skrad hlutabréf ... 1.168.901 14,4 1.871.651 22,9 0 50
Skuldabréf og vixlar utgefin af rikinu eda
med abyrgd islenska rikisins ...........cccoeevveiiieeiineenn. 3.039 0,0 3.060 0,0 0 50
Erlend skrad verdbréf/fjarmalagerningar .................... 224.051 2,8 296.399 3,6 0 50
Hlutdeildarskirteini verébréfasjoda og
sérheefdra sjoda fyrir almenna fjarfesta ..........cc.......... 4.974.342 61,3 4.241.063 51,9 25 100
Adrir sérhaefdir sjodir en sérhaefdir sjodir fyrir
almenna flarfesta ........cccccovieeeiiiii e 1.580.914 19,5 1.527.495 18,7 0 20
Innlan fijarmalafyrirtaekja ........ccoooveivieeeieeeeeee 0 0,0 0 0,0 0 50
Adrir fjarmalagerningar en um er getio i
framangreindum lidum ..........cccoooiiiiiiiee e 0 0,0 736 0,0 0 10
Heildarverdmaeeti fjarfestinga ...........ccceeviveeiniiiecnnnen. 8.114.534 100,0 8.178.080 100,0

Arsreikningur Stefnis hf. 2024 B-hluti
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppso6fnud Uppso6fnud

kaup sala

2024 2024
AL SINT. ettt h et h e e e e bt e ne e 0 ( 14.286)
A2 SINT. et h et h e e et eane e 16.875 0
F AV o] Yot I ISR 4 T 1= Lo LU | PO PSRRIt 95.552 (  119.900)
Yo ) Al o T Va1 (N 1 PSP PEUR PSPPI 0 ( 131.061)
TS 1 1 PO T TP TSP PP P PUP PP RPPROPRRPPOR 83.998 0
FIY PIAY N, ettt bbbt bttt 0 ( 800)
[ (=T 0= Ul o | PP OP PP PRPRN 0 ( 320572
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - FIOKKUI A ... .ottt e e e e e et et e e e e e e e e saba e e eeeseeeanens 0 0
(2] =T o Fo 1T g €1 LU o TN PSPPI 0 ( 147.000)
ISTEIAG NF. ...eeeeeeeee ettt ettt e ettt e et e et e et et r e ettt e ettt e et ae et et e et et ne et erenens 0 ( 145)
ISIANASDANKI NF. ..ottt ettt bbbt s st s e s e s e et ettt b bt e b s s s e e e e e s st s, 29.291 ( 29.023)
JPMorgan Funds - Global Bond OpportunitieS FUN .............eoeiiiiiiiiiiee i 79.889 0
Katla Fund - Global EQUItY/UCITS = CIASS B ......ooiiiiiiiiiiiie ittt e et 75.144 ( 84.713)
Klakki Composition Debt Agreement 0% 31.12.2020 .......c.ceeeiiuuieeriiieeeniieeeaaireeeesieeesseeeessteeesseeeessseeesseneens 0 ( 66)
KIGKKI @R .ottt et h e e h e b e e bttt n ettt 0 0
Kvika banki hf 7,596 08.05.2028 ........cccuuiiiieiiieriiieitie ettt et ekt sb ettt e st e st sb e nnr et e nee s 0 ( 73.850)
Y S T O PP U PP VPR PPPPOTRTON 62.162 0
NOVa KIGDBUINN N Lottt et e sttt e e e sttt e e ettt e e srbe e e e anteeeeebeeeesnnneeessbeeennns 0 ( 242.246)
Oculis HOIING AG = IS MATKAOUI .....coiuiiieiiiiie ettt e ittt ee ettt e e et e s eat e e st e e s asteeeasnteeeaasbeeesanteeeesnseeeeanneeennns 83.313 0
L] NE L= 7O 0 (  43.848)
STA TV SINF. ot 10.076 0
5110 Eo TV 0 T = g T o | P UPR 0 ( 152.366)
S I £ T TP T PO TPV P PP PPOUPPPPPOTIN 81.826 0
5] AN o o [ = Fo K] LU ][0 Lo 10T gl o PSP RR 29.999 0
Stefnir - INNIENd hIUTABIET NS, ...ttt e e st e e et e e snneeas 0 ( 190.002)
Stefnir - INnlend hlUtabréf VOQUN NS. ... e rae e e 209.999 ( 30.000)
SHETNIE = 1S5 ettt ettt ettt ettt ettt et e et et e et ettt ettt et et n et et n et et et et et e e et ten et et ere e e 0 ( 175.007)
Stefnir - LAUSATAISJOOUI NS. .....oiiiiiii ittt ettt et e et e e ettt e e s ate e e e abbeeeeanteeesasbeeeeanteeeenee 174996 ( 175.721)
Stefnir - Rikisskuldabréf VErdtryggo NS. .......oo ittt 0 ( 86.676)
Stefnir - Scandinavian FUNd - ESG NS. .......ouiiiiiiii et e e e s e eas 0 ( 9.702)
Stefnir - SKUIAABIEfAVAl NS. ........oiiee ettt e e e e e et e e e snae e e e snneee s 0 ( 40.002)
5 ] TS o T2 141 =T ] 0 Yo 10l o SRS 89.999 0
3 TR V= [0 o U o1 PP R 169.999 ( 10.001)

1.293.118 ( 2.076.987)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum.

Sjédurinn fjarfestir i skuldabréfum og hlutabréfum auk sérhaefora fjarfestinga. L6go er dhersla a ad fjarfesta i sjodum frekar en einstokum
bréfum.

Fjarfestingar Fjarfestingar

31.12.2024 % 31.12.2023 %
Innlend hlutabréf 0g SJOOIN .......ooiviiieiie e 3.899.209 48,1 4.499.743 55,0
Erlend hlutabréf 0g SJOOIT .......c.veiiiiiiii et 2.120.052 26,1 1.284.715 15,7
Innlend skuldabréf 0g SJOGIT ........oviiiiiieiie e 1.484.331 18,3 1.971.335 24,1
Sérhaefdar fJAESHNGAN ........oooeiei e 530.740 6,5 422.287 52
Erlend skuldabréf 0g SjO0IN ........ooiiiieeiieeee e 80.202 1,0 0 0,0
FJArfESTINGAr AlIS .....vviiiii e a s 8.114.534 100,0 8.178.080 100,0

Arsreikningur Stefnis hf. 2024 B-hluti
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Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2024 31.12.2023 Breyting heildareign
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. ... 1.577.607 1.605.594 ( 27.987) ( 0,3%)
Katla Fund - Global Equity/UCITS - Class B 1.471.400 1.259.271 212.129 2,6%
SO NI = 1S 5 ettt ettt et et et r e ettt ettt ettt 629.530 775.894 ( 146.364) ( 1,8%)
AFON DANKI N, oo, 524.478 608.000 ( 83.522) ( 1,0%)
Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hS. .....ucoiiiiiiiiiiceeeeeeeeeie e 424.602 414.094 10.508 0,1%
Stefnir - Skuldabréfaval his. ..........occoviiii e 424.073 429.823 ( 5.750) ( 0,1%)
LS 1 1 1R 365.586 248.726 116.860 1,4%
Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs. ... 346.074 120.236 225.838 2,8%
Stefnir - VaxtaSjOOoUr NS. ... 329.210 153.310 175.900 2,2%
Icelandic Salmon AS - NO Markadur ..........ccoeeiiiieeiiieeiee e 224.051 296.399 ( 72.348) ( 0,9%)
Staerstu €IgNIr (10) ....eeeeieiee ettt 6.316.611 5.911.347 405.264 5,0%
Yo = =T (o] || PSSR 1.824.868 2.295.937 ( 471.069) ( 5,8%)
[ =71 To F=T =TT o o 1 RO SPERR R 8.141.479 8.207.284 ( 65.805) ( 0,8%)
6. Hrein eign og gengi.
31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina ...........ccooooeiiieiiiiiiiiiiees 8.076.141 8.168.706 9.044.956 10.585.978
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ............oooeeiiiiiiiieiee e 18,63 17,14 17,44 19,51
7. Avéxtun.
2024 2023 2022 2021
INBFNAVOXEUN <+ttt ettt ettt e et et e e et e et e e e ee e et et et et et e e e ee e e e neeeeeeee e 8,70% ( 1,74%) ( 10,61%) 32,46%
RAUNAVOXEUN .ottt ettt ettt e et eeeee et ete et et es et eteer et ete et et ene et ete e et eeanens 3,75% ( 9,02%) ( 18,25%) 26,34%

Arsreikningur Stefnis hf. 2024 B-hluti
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STEFNIR

Stefnir - Lausafjarsjodur hs.

Arsreikningur 2024

Stefnir - Lausafjarsjodur hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik
Kt. 520412-9640



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2024

2024 2023
Skyr.
Tekjur 3-8
RV = 1| TR U PP TROVPPOUROPR 332.928 161.523
VEIODBELUN ...ttt 2.006 1.827
Vextir af innlanum [ANastofNana ...........ceeiiiiiiiii e 367.836 422.946
Tekjur samtals 702.770 586.296
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FeKSTraradilal .........cocveeeiiiieeiiiie e 9 26.096 25.025
YYo= L o To ] q g T L | SRR 633 125
VEXEF OQ VEIODBRTUN .....eviiiiiee ittt e et e e e snree s 38 251
VLo LS o] = 10 1] 1 =T 10 | SRS S 17 20
ONNUF GjO1d 0g KOSINABUI ......cvvivivieieiiiiete ettt sttt sttt s sbe e reeaens 3.799 4.221
javik Gjold samtals 30.583 29.642
Hreinar teKJUT (GO1A) .eoeiriiieiiiee et e et e e eaeee s 672.187 556.654
Innleystur hagnadur (tap) af fArfeStiNQUM ..........cooviiiiiiie e ( 292) ( 6.466)
Oinnleystur hagnadur (tap) af AFESHNGUM ..........cocvceviieriieeeeeeeeee e ( 1.290) ( 4)
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini ........cccvvviiiieieiie e 670.605 550.184
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsKirteiNT .........oooiiiiii e 20.093.654 16.051.570
Innleyst hIUtdeildarsKirt@ini ...........eeeiiiiieiiie e ( 18.052.333) ( 18.118.522)
Fjarmodgnunarhreyfingar samtals 2.041.321 ( 2.066.952)
HEEKKUN (I8BKKUN) ..ottt e e e e ee e e e 2711926 ( 1.516.768)
Hlutdeildarskirteini i ArshYIUN .........ooeiieiiiee e 6.699.810 8.216.578
Hlutdeildarskirteini I ArsIoK ....eooviiiieicee e 9.411.737 6.699.810
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Efnahagsreikningur 31. desember 2024

31.12.2024 31.12.2023
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
V2= o] o <) A PSP R ST PTORROPIN 765.503 629.436
PeningamarkadSgerniNgar ...........eeiieeiiiiiiiee et e e e e s e e e e e e 3.536.200 2.462.234
INNIAN hjA TANASTOfNUNUIM L..oooiiii e e e e eaeee s 5.124.525 2.846.430
Fjarfestingar samtals 10 9.426.228 5.938.100
Adrar eignir:
INNIAN hjA TANASTOfNUNUIM L..ooiiiii e e e e eaeee s 11 2.705 608
YYo= L= (o ] 1| O UUPRPS 12 14.426 800.491
Adrar eignir samtals 17.131 801.099
Eignir samtals 9.443.359 6.739.199
Skuldir
SKUID VIO FEKSIFArABIIA ......veeivieiiieeiiit ettt 3.201 1.986
SKUID VIO VOISIUTEIAQ ....vveeeeieieeeee e 18 36
ABTA SKUITIE ...ttt 13 28.403 37.367
Skuldir samtals 31.622 39.389
Hrein @ign TArSIOK ..oooiiii e 9.411.737 6.699.810
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i PUS. ) ..oooooveeeiiiiee e 51.383,82 40.036,96
Gengi hlutdeildarskirteina i ArsloK ............eoviiiiiiiii e 183,17 167,34
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsbréf, skréd:

Utgefid af eda i 4byrgd islenska rikisins:
Rikisvixill 16.04.2025 .......cccoveiiuienieaiieieeeneneen
Rikisvixill 19.02.2025 .......cccoveieieniraieecieeeieeen
Rikisvixill 15.01.2025 ......cccoeeiiieniraiieeeeeneeeen
Rikisvixill 19.03.2025 .......cccooeeiiieniraiecieeseeeen
Rikisvixill 21.05.2025 .......cccooveiiienieaiieieeeeeeeen
Rikisskuldabréf 8% 12.06.2025 .............c.........
Rikisvixill 24.01.2024 .........ccccevvveiiieieiee e
Rikisvixill 21.02.2024 ..........cccevvveiiiaieieeeenenn
Rikisvixill 15.05.2024 .........cccevvuvenieaieaieenennnn
Rikisvixill 20.03.2024 ..........cccoooveiiireieieesenenn
Rikisskuldabréf 2,5% 15.04.2024 ....................
Skuldabréf:

Landsb. hf. 3,44% 17.09.2025 (2028) .............
islandsb. hf - Breytilegir vxt. 10.05.2027 .........
Arion banki hf - VAR BD 20.10.2024 ...............
islandsbanki 3,45% 7.3.2024 (>2027) .............
Framseljanleg verdbréf og peninga-
markadsbréf, skrad alls ............ccoeeevvveeeeiiiiinnnnns
Innlan hja lanastofnunum:
Landsbankinn hf. ................
Arion banki hf. ...............
islandsbanki hf. .............
Kvika banki hf. ...,

Innlan hja lanastofnunum alls

Fjarfestingar alls

Innlan hja lanastofnunum .............ccccceeviieeenns
Yo ] - L= o | o1 R

Eignir alls .....cooovveiiiiie

2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu.

Innlan fjarmalafyrirteekja .........cccceevevveeviveeennen,
Vixlar, skuldabréf og adrar skulda-
vidurkenningar utgefnar af fjarmala-
Fyrirtaekjum ..o
Vixlar, skuldabréf og adrar skulda-
vidurkenningar utgefnar af eda med

abyrgd islenska rikisins .........cccccovoviieiiiennen.
Skuldabréf og adrar skuldavidurkenningar
utgefnar af sveitarfélogum ..........ccccoeveeiiiennnen.
Heildarverdmeeti fjarfestinga ..........ccccceveeeneene

Arsreikningur Stefnis hf. 2024 B-hluti
Stefnir - Lausafjarsjodur hs.

Eignir Hiutf. Eignir Hiutf.
31.12.2024 % 31.12.2023 %
1.269.631 13,4 0 0,0
692.369 7,3 0 0,0
598.335 6,3 0 0,0
491.349 5,2 0 0,0
484.516 51 0 0,0
10 0,0 10 0,0

0 0,0 894.991 13,3

0 0,0 888.418 13,2

0 0,0 482.788 7,2

0 0,0 196.038 29

0 0,0 65.859 1,0

604.541 6,4 0 0,0
160.952 1,7 201.323 3,0
0 0,0 204.427 3,0

0 0,0 157.816 2,3
4.301.703 45,6 3.091.670 45,9
1.988.587 21,1 664.988 9,9
1.214.117 12,9 405.048 6,0
1.113.493 11,8 1.448.540 21,5
808.328 8,6 327.854 4.9
5.124.525 54,3 2.846.430 42,2
9.426.228 99,8 5.938.100 88,1
2.705 0,0 608 0,0
14.426 0,2 800.491 11,9
9.443.359 100,0 6.739.199 100,0
Hlutf. af Hlutf. af

Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar fjarfest.
31.12.2024 % 31.12.2023 %
5.124.525 54,4 2.846.430 47,9
765.493 8,1 563.566 9,5
3.536.210 37,5 2.528.104 42,6
0,0 0,0

9.426.228 100,0 5.938.100 100,0
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Utgefandi

Endurlan rikissjods
Endurlan rikissjods
Endurlan rikissjods
Endurlan rikissjods
Endurlan rikissj6ds
Sedlabanki islands
Endurlan rikissj6ds
Endurlan rikissj6ds
Endurlan rikissj6ds
Endurlan rikissj6ds
Endurlan rikissj6ds

Landsbankinn hf.
islandsbanki hf.
Arion banki hf.
islandsbanki hf.

Landsbankinn hf.
Arion banki hf.
islandsbanki hf.
Kvika banki hf.

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
40 100
0 50
0 60
0 30

Fjarhaedir eru i pasundum kréna



Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala

2024 2024

Arion banki hf - VAR BD 20.10.2024 ........ooiiuiiiiie et eteeatee st e s tee e teeesteaasaeessteeatseesseeasesanseeasseesseeeaseeanseesnseeanes 0 ( 205.297)
islandsbanki 3,45% 7.3.2024 (52027) .....cccvoviueeeeeeeeeeeeeeeeeeetetet et e ettt ettt ettt ettt ettt ettt ettt 0 ( 159.695)
islandsbanki hf - Breytilegir VXt. 10.05.2027 ........ccccvvivivereerereeeeeeessteeseesssseessessssesse s ssstesess st ssssesessssesesessssssesesens 0 ( 40.367)
Landsbankinn hf. 3% 15.11.2024 (2027) ....ccuutiiieiieeeieeiie ettt ettt ettt e be e b sib e bb e nbe e neennne e e 55.421 ( 57.203)
Landsbankinn hf. 3,44% 17.09.2025 (2028) ........ceiuteiuuiiitieeiee ittt ettt ettt ettt st nb e nnre e 801.698 ( 210.771)
ReyKjavikurborg 3,0 %0 11.05.2024 .......cooiuiieiiiieeiiiee ettt e sieee e et e s tae e e s bae e e atee e e s tae e e e teeaeantaeeeantaeaeantaeeearaeeeane 84.888 ( 86.275)
RiKiSSKUIAADIef 2,500 15.04.2024 .......oooiieiiieeeiee ettt ettt b ettt e s hb e sbe e bt e e bt sab e nar e e nneeeneas 144.061 ( 211.891)
RIKiSSKUIAADIef 8% 12.06.2025 .........eiiiiiiiiieiiieit ettt ettt he e st et et e et e e sae e e sbe e e beeeabeeanneessneennne s 179.444 ( 181.124)
Rikisvixill 15.01.2025 572.725 0
Rikisvixill 15.05.2024 195.640 ( 699.256)
Rikisvixill 16.04.2025 1.254.462 0
Rikisvixill 16.10.2024 761.992 ( 774.249)
Rikisvixill 17.07.2024 780.756  ( 800.000)
Rikisvixill 18.09.2024 196.764 ( 199.406)
Rikisvixill 18.12.2024 668.080 ( 698.143)
Rikisvixill 19.02.2025 668.276 0
Rikisvixill 19.03.2025 477.480 0
Rikisvixill 19.06.2024 678.303 ( 700.000)
Rikisvixill 20.03.2024 340.444 ( 542.650)
Rikisvixill 20.11.2024 857.457 ( 889.163)
Rikisvixill 21.02.2024 14913 ( 915.000)
Rikisvixill 21.05.2025 479.120 0
Rikisvixill 21.08.2024 571.980 ( 597.322)

Rikisvixill 24.01.2024 0 ( 898817)

9.783.904 ( 8.866.629)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir Gtgefendum og liftima.
Sjédurinn fjarfestir i innlanum, vixlum, skuldabréfum og 68rum stuttum fjarmalagerningum. Meédalliftimi eigna sjédsins var 109 dagar i arslok
2024.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi (dagar)
31.12.2024 % 31.12.2023 % 31.12.2024 31.12.2023
INNIAN Lo 5.124.525 54,4 2.846.430 47,9 87 39
Rikisvixlar og rikisskuldabréf ..............cccccevee.. 3.536.210 37,5 2.528.104 42,6 81 62
Sértryggd skuldabréf .........ccccvveviieeiiiee e, 765.493 8,1 563.566 9,5 386 563
Fjarfestingar alls .........cccccoceevvviee e, 9.426.228 100,0 5.938.100 100,0 109 98
5. Yfirlit yfir staerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2024 31.12.2023 Breyting heildareign
Landsbankinn hf. ... 1.988.587 664.988 1.323.599 14,0%
RIKISVIXIll 16.04.2025 ....coviiiiieiiieeitie ettt ettt ssae e sneeesneeennee s 1.269.630 0 1.269.630 13,4%
AN DANKI DL oo 1.214.117 405.048 809.069 8,6%
[SIANASDANKI Nf. ..ottt en e n et ee et teae e 1.113.493 1.448.540 (  335.047) ( 3,5%)
KVika banki hf. ......oooio s 808.328 327.854 480.474 5,1%
RIKISVIXIll 19.02.2025 ......oviiiiieiiieeiiie ettt ettt ssve e saee e sneeebee s 692.368 0 692.368 7,3%
Landsbankinn hf. 3,44% 17.09.2025 (2028) ........ccccveerueeiiureniieenieeeieesiee e 604.540 0 604.540 6,4%

RIKISVIXIll 15.01.2025 .....coivieiiiiieiieeiesie ettt 598.334 0 598.334 6,3%
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Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir steerstu eignir frh.

RIKISVIXIll 19.03.2025 ........eooeeoeeeoeeee e eseeee s es e 491.348 0 491.348 5,2%
RIKISVIXIll 21.05.2025 ........oooveeoeeeeeeee e s eesee oo es e 484.515 0 484.515 5,1%
SEEISIU QIGNIT (10) «.vveeeveeeeeeeeeeeeeeeeeeee e eee e ee e 9.265.260  2.846.430 6.418.830 68,0%
AABTAT QIGNIT ..o ee e e e ee e 178.099  3.892.769 ( 3.714.670) ( 39,3%)
HEIGAIIGNIT ... 9.443.359  6.739.199 2.704.160 28,6%

6. Hrein eign og gengi.

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021

Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina ...........ccccvveeeeiiiiiiiieeee e, 9.411.737 6.699.810 8.216.578 11.289.970

Kaupgengi hlutdeildarskirteina .............ccooieiiiiriieiieee e 183,17 167,34 154,81 148,89
7. Avoxtun.

2024 2023 2022 2021

NN YT T= 170> U | R 9,46% 8,10% 3,97% 0,91%

RAUNAVOXEUN <..vvveeeeeeeeeeeeeseseseseseseseseseseseseseseeesesesesases st snessen et e eeeseeeeeeee et eeeean 4,47% 0,09% ( 4,91%) ( 3,76%)
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STEFNIR

Stefnir - Skuldabréfaval hs.

Arsreikningur 2024

Stefnir - Skuldabréfaval hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik
Kt. 531213-9980



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2024

2024 2023
Skyr.
Tekjur: 3-8
WIEXEIT ettt ettt ettt h ekttt et et h bRt R bRt e b et b et b e b e e eR bt Rt e e eRb e et b e e nne e teas 970.614 1.005.862
VBIODBEIU ...tttk ettt ettt h ettt e bt et e et e e ne bt e e bn e e nnn e be e e b e et e nne e 611.111 997.469
Vextir af iNnNIAnUM TANASTOfNANEA .......cooiiiiii e e 29.531 33.152
Tekjur samtals 1.611.256 2.036.483
Gjold:
UmMSYSIUPOKNUN FEKSTFAraBla ........veiieieeeiiiee e 9 178.976 190.847
YN = Ll oTo] g L PR STPSPPRR 10.147 7.541
VEXEI OF VEIODBELU ...ttt ettt ettt e e e et e et e e s e e et e e e e 1.166 3.693
RV 41 1S (] o] = L@ ] 1 = Vo 11 | R PTPR 98 120
ONNUY GJOIA O KOSINABU ......o.viveiviiiiiiteieteetetete sttt sttt b et s be s s re s ss st e s ebe s essene s 24.057 25.191
Gjold samtals 214.444 227.392
Hreinar tekjur 0g (GJOIA) oo 1.396.812 1.809.091
Innleystur hagnadur (tap) af fArfESHNGUM .........oiiiii e (  240.173) ( 1.140.838)
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUIM .........ccccvciiiiieeeieeicceeee e 277.728 201.359
Afkoma faerd & hlutdeildarSKirt@iNi ......oocvviiiiieeie s 1.434.367 869.612
Fjarmdégnunarhreyfingar:
Seld hlUtdEIlAArSKIMTEINT ........eee it e e e e e 3.075.740 585.535
INnleyst hIUtA@IIAAISKITTEINI .......cueieiiieiee e e e e ee e e st e e e snneeeeaneeeeennes ( 2.594.710) ( 6.228.849)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals 481.030 ( 5.643.314)
HEEKKUN (JEBKKUNY ..ttt et e e e e e s e e e e e e atbeeeaae s 1.915.397 ( 4.773.702)
Hlutdeildarskirteini | ArSDYIUN ........ouiiiiie e e e e 17.159.303 21.933.005
Hlutdeildarskirteini T ArsIoK ......oo.i oo e 19.074.700 17.159.303
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Efnahagsreikningur 31.

Eignir:
Fjarfestingar:

Verdbréf ...
Peningamarkadsgerningar ..........cccceveceeeviieeeenieneenns
Hlutdeildarskirteini ..........c..eeveeeiiiiiiiieiee e
Innlan hja lanastofnunum ..........c.ococeiiiiiiiniee e,

Adrar eignir:

Innlan hja lanastofnunum ..........c.ccoceiiiiiiiiee e,
ABIAr EIGNIE ..oieiieeiiiee e

Skuldir:

Skuld vid rekstraradila .........ccceeeeeeiiiiiiiiieeieeeeeeinn,
Skuld vid VOIsIUfélag .........occcceeiiiieeinie e
ASrar SKUIIr ......ooovviiieei e

Hrein eign 1 &rslok ......cccoooiiiiiii e
Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina (i pus. ) .............
Gengi hlutdeildarskirteina i arslok ............ccccceevneeen.

Arsreikningur Stefnis hf. 2024 B-hluti
Stefnir - Skuldabréfaval hs.

desember 2024

Skyr.

Fjarfestingar samtals 10

................................................................ 11
................................................................ 12

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

............................................................... 13

142

31.12.2024 31.12.2023
18.097.688 15.938.906
98.563 39.310
887.674 1.105.948

0 115.108
19.083.925 17.199.272
22.265 404
31.829 4.262
54.094 4.666
19.138.019 17.203.938
17.764 16.135

53 96

45.502 28.404
63.319 44.635
19.074.700 17.159.303
110.178,76 107.420,16
173,13 159,74

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsskjoél, skraa:

Utgefid af eda i abyrgd sveitarfélaga:
Reykjavikurborg 3,75% 21.05.2044 .........cccceeevnee.
Reykjavikurborg 6,72% 26.3.2035 ..........cccceeevvvenne
Reykjavikurborg 9,52% 26.4.2027 .........cccoeveevirennn.
Reykjavikurborg 2,5% 21.10.2032 .......c.ccccvveevvnenne
Sveitarfélagid Arborg 1,35 BD 16.06.2031 ..............
Reykjavikurborg 2,385% 21.10.2048 .........ccccccuuee..
Kopav 3,26% 04.08.2040 ........coovvvvvveeeeeeriiiiiieeneenn
Reykjavikurborg 4,5% 21.8.2040 .........cccccvveevvneennns
Reykjavikurborg 4,4% 10.12.2053 ..........cccceeevvvenne
Skuldabréf:

Landsbankinn hf. 3,44% 17.09.2025 (2028) ...........
{slandsbanki 3,372% 7.5.2026 (>2029) ...................
Arion banki Covered Bonds 2,0% 15.10.2026 .......
ARION BANKI 4,70% 22.12.2026 ........ccoccvvveeeeennnne
Landsbankinn hf. 3,5% 22.2.2030 ................ccc........
Reitir fasteignafélag 2,5% 15.05.2029 ....................
Reitir fasteignafélag 2,3% 15.05.2032 ...........c.......
{slandsbanki hf - Breytilegir vxt. 10.05.2027 ............
Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 .....
Landsbankinn hf. 4,6% 20.09.2027
Heimar hf 2,477% 20.08.2050 ............cooeevveiennnnnn.n.
Lanasjoour sveitarfélaga 1,0% 03.03.2039 .............
Arion banki Covered Bonds 4,25% 20.09.2028 ......
Reitir fasteignafélag 1,4% 15.05.2027 ........c..cc.e.....
islandsbanki 2,72% 10.05.2029 .......ccoveeveeveerenannn.
Reitir fasteignafélag 3,935% 15.05.2034 ................
Arion banki 4,95% 15.12.2033 ..........ooooeiiiiiiieneeen.
islandsbanki 5,80% 12.09.2034 ......ccocoveeveereerenannn.
Eik Fasteignafélag 3,958% 05.07.2034 ...................
Kaldalén hf. 3,75% 04.11.2039 ........eevvevveevreernnnnnns
Orkuveita Reykjavikur hf. 3,7% 28.8.2045 ..............
{paka fasteignir ehf. - 4,17% 30.8.2034 ...................
Lanasjodur sveitarfélaga 2,5% 15.11.2055 .............
Hagar hf. 2,8% 02.10.2029 .......cccoooeirieeiieeiieeieeenne
Landsbankinn hf. 5,70% 07.03.2035 ..........ccccvvvvveee
[slandsbanki 2,5% 16.09.2027(16.09.2030) ............
Hagar hf. 8,6% 16.11.2027 ......cccceoeerieeiieeiieeieeenne
Orkuveita Reykjavikur hf. 8,3 % 03.10.2033 ..........
ICESEA 5,65% 21.06.2025 ......cccoevvevereerieenieneeene
SIL VAR BD 20.12.2029 .....coovrirerireeereeeneeeneneeenn.
Reitir fasteignafélag 1,145% 15.05.2028 ................
Arion banki Covered Bonds 5,5% 12.10.2027 .......
Heimar hf 2,5% 28.01.2030 ...
Heimar hf 3,6% 25.09.2048 .......ccccoeovenrninnnne
Arion banki 3,875 04.01.2025 .........oevveeiieeeiiiiiiiinnnns
Eik fasteignafélag hf.2,712% 05.07.2026 ................
islandsbanki 4,95% 17.04.2033 ....ocoveoveereeeeeeeennn.
Orkuveita Reykjavikur hf. 2,6 % 18.02.2055 ...........
Tryggingamidstddinn hf 15.05.2045 ............ccccceeeeee
Siminn hf. REIBOR 1M+1,3% 30.06.2026 .............
Alma ibudafélag hf, 1,15% 10.12.2027 .......c.ccue.....
BRIM 4,67% 22.10.2026 .....ccceevueeiereeieeieneeneeienne
Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 ...........
SIL VAR BD 20.02.2028 .....cooveerieeneeeneeeresereneeenn.

Arsreikningur Stefnis hf. 2024 B-hluti
Stefnir - Skuldabréfaval hs.

Eignir
31.12.2024

738.590
685.879
409.984
254.740
150.580
101.155
53.064
39.510
0

955.565
763.204
656.245
650.917
646.326
623.417
513.599
502.975
482.042
429.988
416.184
411.046
408.484
375.178
363.596
344.071
335.298
330.506
310.195
302.169
301.575
241.699
234.222
228.285
224.438
215.887
204.488
204.370
203.853
201.112
200.153
191.458
168.353
167.273
165.859
163.527
157.958
157.735
147.842
140.784
135.067
131.535
129.965
125.974

Hlutf.

143

%

3,9
3,6
21
1,3
0,8
0,5
0,3
0,2
0,0

50
4,0
3,4
34
34
3,3
2,7
2,6
25
2,2
2,2
21
21
2,0
19
18
18
17
1,6
1,6
1,6
1,3
1.2
1.2
1.2
11
11
11
11
11
1,0
1,0
0,9
0,9
0,9
0,9
0,8
0,8
0,8
0,7
0,7
0,7
0,7
0,7

Eignir
31.12.2023

0
21.833
0
65.414
163.487
59.574
52.833
0
67.655

0
928.607
224.680
480.808

0
610.811
296.589
221.456
472.661
412.838

0

0

0
364.757

0

0
320.297
315.870

0

0

0

0

91.786
225.239

0

0

0

0
201.316
201.359
193.851

18.548
163.996
163.124
155.766
158.839
151.605

0
141.062
121.046
132.135
127.283

0
133.249

Hlutf.
%

0,0
0,1
0,0
0,4
1,0
0,3
0,3
0,0
0,4

0,0
54
13
2,8
0,0
3,6
1,7
13
2,7
2,4
0,0
0,0
0,0
21
0,0
0,0
1,9
18
0,0
0,0
0,0
0,0
0,5
13
0,0
0,0
0,0
0,0
1,2
1,2
11
0,1
1,0
0,9
0,9
0,9
0,9
0,0
0,8
0,7
0,8
0,7
0,0
0,8

Utgefandi

Reykjavikurborg
Reykjavikurborg
Reykjavikurborg
Reykjavikurborg
Sveitarfélagi® Arborg
Reykjavikurborg
Koépavogsbeer
Reykjavikurborg
Reykjavikurborg

Landsbankinn hf.
islandsbanki hf.

Arion banki hf.

Arion banki hf.
Landsbankinn hf.
Reitir fasteignafélag hf.
Reitir fasteignafélag hf.
islandsbanki hf.

Arion banki hf.
Landsbankinn hf.
Heimar hf.

Lanasjodur sveitarfélaga ohf.
Arion banki hf.

Reitir fasteignafélag hf.
islandsbanki hf.

Reitir fasteignafélag hf.
Arion banki hf.
islandsbanki hf.

Eik fasteignafélag hf.
Kaldalon hf.

Orkuveita Reykjavikur
ipaka fasteignir ehf.
Lanasjodur sveitarfélaga ohf.
Hagar hf.
Landsbankinn hf.
islandsbanki hf.

Hagar hf.

Orkuveita Reykjavikur
Iceland Seafood Internat. hf.
SiL 2 hs.

Reitir fasteignafélag hf.
Arion banki hf.

Heimar hf.

Heimar hf.

Arion banki hf.

Eik fasteignafélag hf.
islandsbanki hf.
Orkuveita Reykjavikur
Kvika banki hf.

Siminn hf.

Alma ibuoafélag hf.
Brim hf.

Lanasjodur sveitarfélaga ohf.
SIL hs.
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Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni, frh.

Skuldabréf, frh.:
Ljosleidarinn 1,5 % 01.06.2041 .......ccceeeeeeveeruneennnn.

Heimar hf 1,2% 28.04.2029 ........c.cccoevevererreererennen,
Utgerdarfélag Reykjavikur 2,5% 15.11.2028 ...........
Landsbankinn hf. 4,95% 23.03.2033 .............ccceeueeee

Reitir fasteignafélag 3,887% 15.05.2035 ................

Hagar hf. 1M Reibor +1,3% 12.09.2026 ..................
[slandsbanki 2,2% 11.8.2028 (>2031) .....................
Eik fasteignafélag hf.1,445% 10.03.2027 ................
Landsbankinn hf. 1,5% 20.11.2026 (20.11.2029) ...

Kvika banki/6.25 BD 20341211 ........ccccocvvvvvvenneenn

Arion banki 9,25% 15.12.2033 .......cccccceeeeviiiviieeeennn,
HS veitur hf 2,90% 10.11.2042 .......cccceveeevvivvrieeennn,
HS veitur hf 2,98% 31.01.2038 ........cccceeeevvvvvrieeennn,
Vatryggingafélag islands hf. 01.03.2046 .................
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 ...........

Kvika banki hf.Floting 16.12.2024 ..........c.ccccevvvenen.

Kvika banki hf 1,00 BD 2027 05 25 .........cccccevevenn..
Utgerdarfélag Reykjavikur 5,3% 15.11.2024 ...........

Kvika banki hf.Floting 01.12.2025 ..........c.ccevveennen.
Reitir fasteignafélag 7,37% 15.05.2024 ..................
RARIK 0ohf.3,077% 01.10.2025 ........ccooeveviiveeeiiiennne

Orkuveita Reykjavikur hf.3,1% 9.5.2024 .................
Arion banki 4,35% 15.12.2028 ..........ccccceeeviivrreeeennn.

{slandsbanki 4,48% 21.12.2028 .......c..cceeveeveereennn..
Landsbankinn hf. 3% 4.10.2028(>2031) .................
Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 .......
Landsbankinn hf. 3% 15.11.2024 (2027) ................
{slandsbanki hf 3,5% 26.11.2025 ......ccceevevveveeceennn.

Landsbankinn hf. 3,85% 11.12.2029 ..........c.ccceeeee.
Kvika - Fjarskiptainnvidir 3,05% 13.12.2029 ...........
Orkuveita Reykjavikur 7% 16.11.2026 ....................
Arion banki Covered Bonds 2,75% 05.11.2030 ......
Heimar hf 1,25% 28.06.2027 ........ccooeeevvereeiveeeenne
Heimar hf 9,735% 10.07.2025 .......cccoovvveeeeeeciinnnn.

Reitir fasteignafélag 3,75% 15.11.2024 ..................
Annad:

Olgersin Egill Skallagrims hf.0% 25.02.2025 ..........
Kaldaléon 0% 01.03.2024 ........ccoeeeevveeeeeieee e

Framseljanleg verdbréf og peninga-

markadsbréf, skrad alls ...........cccevvvvevvieiiiiciiiieeeee,

Onnur framseljanleg verdbréf:

Ljosleidarinn ehf. 2028 .........cccooeeviieiieeiincneeiee
Onnur framseljanleg verdbréf alls ............cccoeeveee....

Hlutdeildarskirteini sérhaefdra sj6da fyrir
almenna fjarfesta:

Stefnir - Sparifjarsjoour hs. .........cccovviiiiiiiiieee.
Hlutdeildarskirteini sérhaefdra sjéda fyrir

almenna fjarfesta alls .........cccooiiiiiiiiie

Onnur hlutdeildarskirteini:

STLRNS. oo

Onnur hlutdeildarskirteini alls ............cocveeveveveeennne
Innlan hjé lanastofnunum:

Arion banki hf. ...
Innlan hja lanastofnunum alls ...........cccccceeiieeennne.

Arsreikningur Stefnis hf. 2024 B-hluti
Stefnir - Skuldabréfaval hs.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2024 % 31.12.2023 %
123.765 0,6 122.271 0,7
117.562 0,6 113.349 0,7
116.359 0,6 115.920 0,7
111.935 0,6 107.417 0,6
100.663 0,5 0 0,0
100.571 0,5 100.662 0,6
100.260 0,5 226.162 1,3
86.953 0,5 83.921 0,5
75.866 0,4 906.976 53
66.704 0,3 60.392 0,4
60.423 0,3 59.520 0,3
58.837 0,3 0 0,0
40.020 0,2 39.987 0,2
30.957 0,2 29.329 0,2
8.580 0,0 356.262 2,1
0 0,0 200.948 1,2
0 0,0 192.022 1,1
0 0,0 135.419 0,8
0 0,0 101.023 0,6
0 0,0 99.994 0,6
0 0,0 78.176 0,5
0 0,0 16.137 0,1
0 0,0 805.207 4,7
0 0,0 802.403 4,7
0 0,0 785.198 4,6
0 0,0 655.561 3,8
0 0,0 436.288 2,5
0 0,0 377.414 2,2
0 0,0 354.242 2,1
0 0,0 210.868 1,2
0 0,0 194.624 1,1
0 0,0 176.962 1,0
0 0,0 139.392 0,8
0 0,0 102.116 0,6
0 0,0 90.907 0,5
98.563 0,5 0 0,0
0 0,0 39.310 0,2
17.995.937 94,0 15.776.753 91,7
200.314 1,0 201.463 1,2
200.314 1,0 201.463 1,2
110.053 0,6 859.372 5,0
110.053 0,6 859.372 5,0
777.621 4,1 246.576 1,4
777.621 4,1 246.576 1,4
0 0,0 115.108 0,7
0 0,0 115.108 0,7
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Utgefandi

Ljosleidarinn ehf.

Heimar hf.

Utgerdarfélag Reykjavikur hf.
Landsbankinn hf.

Reitir fasteignafélag hf.
Hagar hf.

islandsbanki hf.

Eik fasteignafélag hf.
Landsbankinn hf.

Kvika banki hf.

Arion banki hf.

HS Veitur hf.

HS Veitur hf.
Vatryggingafélag islands hf.
Orkuveita Reykjavikur
Kvika banki hf.

Kvika banki hf.
Utgerdarfélag Reykjavikur hf.
Kvika banki hf.

Reitir fasteignafélag hf.
Rarik ohf.

Orkuveita Reykjavikur
Arion banki hf.

islandsbanki hf.
Landsbankinn hf.

Arion banki hf.
Landsbankinn hf.
islandsbanki hf.
Landsbankinn hf.

Kvika - Fjarskiptainnvidir hs.
Orkuveita Reykjavikur
Arion banki hf.

Heimar hf.

Heimar hf.

Reitir fasteignafélag hf.

Olgerdin Egill Skallagrims hf.
Kaldalén hf.

Ljésleidarinn ehf.

Stefnir - Sparifjarsjodur hs.

ST1 hs.

Arion banki hf.

Fjarhaedir eru i pasundum kréna



Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni, frh.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi

31.12.2024 % 31.12.2023 %
Fjarfestingar alls ..........ccccovviieiieniiiecenee e 19.083.925 99,7 17.199.272 100,0
Innlan hja lanastofnunum ..........ccceee e iiin e, 22.265 0,1 404 0,0
ABKAT BIGNIT oeiiiveee et eeee et e e aee e 31.829 0,2 4.262 0,0
Eignir @llS ..oc.eoveeieeeceeceee e 19.138.019 100,0 17.203.938 100,0
2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %

31.12.2024 % 31.12.2023 % Lagmark Hamark
Sértryggd skuldabréf utgefin skv. I6gum
L2/2008 ..o 5.791.896 30,3 5.465.936 31,8 0 80
Eignavarin skuldabréf ... 0 0,0 0 0,0 0 50
Skuldabréf a fyrirtaeki par sem tryggingar
liggja ad baki ........ccooveriiiiiicn 4.494.349 23,6 3.149.887 18,3 0 50
Skuldabréf og vixlar Gtgefnir af eda med abyrgd
iSIENSKA MKISINS ..vvvviieiiicciiiieee e 0 0,0 0 0,0 0 50
Skuldabréf sveitarfélaga og Lanasjéds
SVEItArfElaga ......ccvveviriieiieciinee e 3.208.733 16,8 522.583 3,0 0 35
Innlan eda vixlar fjarmalafyrirteekja ..........coccoveernene 0 0,0 115.108 0,7 0 60
Skuldabréf fyrirtaekja .........ccceveverieiiieeieeie e 1.992.786 10,4 1.839.896 10,7 0 25
Onnur skuldabréf fiarmalafyrirteekja ...........ccccovvvenene. 2.282.837 12,0 4.625.996 26,9 0 50
Sérhaefdir sj6dir sem fjarfesta i skuldabréfum eda
60rum skuldavidurkenningum ...........ccocceeeeiiieeenninen. 887.674 4,7 1.105.948 6,4 0 10
Onnur skuldabréf og vixlar ..........c..ccocoeeeveeeiieenerennn. 425.650 2,2 373.918 2,2 0 15
Heildarverdmaeeti fjarfestinga ........c.ccccevvevvveeeccineens 19.083.925 100,0 17.199.272 100,0

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.
Uppso6fnud Uppso6fnud

kaup sala

2024 2024
ArioN BanKi 4,35% 15.12.2028 ......c..eei ittt e e e h e b bt e aa et ehe e abe e eabe e eae e e aae e e beeenbeennneenaeas 0 ( 826.415)
ARION BANKI 4,70%0 22.12.2026 .....coiureeeaiiieeaiiieeaitee e ettt e e sttt e st e e sass e e e sabee e e sabe e e e asbe e e e asbaeeeaaseeeeasneeeessnreesnnneeeen 149.861 0
Arion banki Covered Bonds 2,096 15.10.2026 ........ccooueeiiiaiieeieeaiee e e aieeesteesteeseeesaeeasaeesbessnteesaeeesneeeneeeneesnnes 772.217 ( 357.166)
Arion banki Covered Bonds 2,75% 05.11.2030 .......oeiuteiiiaiieeieeaiee e e eieeesteesbeeseeesseeasbeeebeesnseesaeeesneeeseeenseesnnes 606.152 ( 794.841)
Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 .......cccccceeieeeieerieennnn. 522.953 ( 1.225.652)
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2029 (2032) 88.112 ( 89.697)
Arion banki Covered Bonds 4,25% 20.09.2028 ..........ccccoeeeieerieennnn. 457.537 ( 60.089)
Arion banki Covered Bonds 5,5% 12.10.2027 ......c.cciuteiuitaiieeieeaiee st e sieeesteeseeeseeesaeeasaeeabessnteesaeeesneeeneeeneeannes 564.053 ( 389.390)
Eik Fasteignafélag 3,958% 05.07.2034 ..ottt ettt et ee et et e sttt beeabeeaate e saeeeabeeebeesneeesneeeraeeereennnas 306.077 0
Hagar hf. 8,690 16.11.2027 .......ccvieeieereaieeariereseesre e e st eesr e resseeare e e e e b e e ae e e e e s b e e ar e e e e s seeareenresseenreennenreenreenns 200.914 0
Heimar hf 1,259 28.06.2027 ........c.coveiiereieeaeere e s et e e sre e e s b e e areassesb e e e r e e aesbeeareesnesseeareenneaseeaneenneanees 0 ( 143.428)

Heimar hf 2,477% 20.08.2050
Heimar hf 9,735% 10.07.2025

692.658 (  272.676)
0 ( 101.771)

HS veitur hf 2,90% 10.11.2042 60.795 0
[slandsbanki 2,29 11.8.2028 (P2031) .....cccceuevivrerrereiieesaeressesaesesesesssae et ssssseaesesesssaesesesssse st esensesesesens st s ensseessas 570.651 ( 622.699)
Islandsbanki 2,5% 16.09.2027(16.09.2030) ........c.cceuiverrririreriieesesesesseasse s see et ess st es ettt 415513 ( 175.599)
ISlandsbanki 2,729 10.05.2029 ........c.cceueurueeeeeeeeeeeeeeesessssssssssesssesesesesesesesasesesasasesasasesesasasasasasesesasasasesasanas 503.143 ( 249.184)
[slandsbanki 3,372% 7.5.2026 (32029) .........cceeveveeiuirereeeeesiesesesesese s s aeae ettt ettt 810.834 ( 1.004.943)
ISIANASDANKI 4,48% 21.12.2028 .......ceeueeeeeereeeeeeeeeeeeeeeeeeeessessssssesess s s s esassasesesasasesesasesesasasasasasesesasasasasasanas 0 ( 840.789)
[slandsbanki hf - Breytilegir vxt. 10.05.2027 502.071 ( 221.811)
[Slandsbanki hf 3,596 26.11.2025 ...........ccccceueueueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeteeeeeeeeeeeeee e asee e e e s s s ae e s te e s e e s asesas e s s te e tssseseeesaenen 0 ( 378.876)
Ipaka fasteignir €hf. - 4,17% 30.8.2034 .......c.cceeueveeeeeeeeeeeeeeeeete e te e ee ettt ettt ettt ettt ettt ettt ettt ettt aeaa, 240.000 0
KaldalOn 0% 01.03.2024 ......c.eouiiuiiiieieeieeieeieeieeie ettt ae ettt e st esees e es e e s e es e es e esees e ese e s e e s e e s s ene e st et e b e b et et e b et et e tenes 19.814 ( 60.000)
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa, frh.

Uppso6fnud Uppso6fnud

kaup sala

2024 2024

Kaldalon hf. 3,75% 04.11.2039 .....cccuuiiiuiiiiieiiiee ittt ettt ettt sh e b e e bt e st ena e ebe e e bt e ea e e nnb e nnr e nne e n e 299.573 0
Kvika - Fjarskiptainnvioir 3,05% 13.12.2029 ........ccciiiiiiieeeiiieeeiieee e stae e e stae e e stae e e sseeeesateessnsseeesnsseeesssseeesnsseeesnnes 0 ( 213.954)
Kvika banki hf 1,00 BD 2027 05 25 ......ccuuiiiiiitiieiieiie ettt ettt et a e st e e sbb e e bt e e bt e ssbeesbbeenbeeebeesabeeseneenbneen 0 ( 204.123)
Kvika banki hf.Floting 01.12.2025 ........cccccccvvveeiierennns 0 ( 102.264)
Kvika banki hf.Floting 16.12.2024 ..........cccccocveeiivveeenne 0 ( 203.318)
Landsbankinn hf. 1,5% 20.11.2026 (20.11.2029) 74.052 ( 932.663)
Landsbankinn hf. 3% 15.11.2024 (2027) ...ccuuueiiieeeeeiiee e eiee e stee e stea e e st e e e st e e e ssteeeassaaeeasnseeeesntaeeeassaeeesnsreeeananees 1.332.188 ( 1.787.170)
Landsbankinn hf. 3% 4.10.2028(3203L1) ....ccccuuteiiiuieeiiiieeeiteeeesieeeesteeessbaeessbaeeeabaeeesseeeessaeeesnseeeessaeeearaeeesnseees 283.952 ( 1.104.548)
Landsbankinn hf. 3,44% 17.09.2025 (2028) .......ccuuteiiuiteiiieieeiieeeesieeeesteeessreeeesbaeeesraeeesbaeeesaaeeesraeeearaeeearaes 1.419.110 ( 483.427)
Landsbankinn hf. 3,596 22.2.2030 .........uoiiiiiiiiiieaiie ittt sttt e b e bbb nae e b nane 1.966.106 ( 1.364.899)
Landsbankinn hf. 3,859 11.12.2029 ......ccuieiiueieiiieteiitieeessieeessttee e s sate e e ssate e e ssateaesaseeeeaaseeeeasseeeanseeeesnseeeeanseeeeannees 0 ( 375.962)
Landsbankinn hf. 4,6% 20.09.2027 ........c.utiiiiuieeiiiieeeiiee e et e s e e st e e st e e e s ta e e e et e e e sta e e e abr e e e e nbe e e anr e e e aareeeanaees 893.921 ( 881.101)
Landsbankinn hf. 5,709 07.03.2035 ......cuuteiiirieiiiiee ittt e siteeessiteeessseeeesssseeesssseaesasseeeaaseeeeasteeeansseeesasseessnssesesnseees 240.000 ( 42.784)
Landsbankinn hf. 8,2% 27.09.2029 .........coiiiiiiiiiiiie et e e e e st e e st e e st e e et e e e et e e e b e e e a e e e et e e e aaraeennrees 450.896 ( 451.814)
Lanasjodur sveitarfélaga 1,0% 03.03.2039 ......ccoiiiiiiiiieeiiiie s e sttt e e stre e st e e s st e e e st e e e st e e e st e e e atr e e e aaraeenaaee s 405.990 0
Lanasjodur sveitarfélaga 2,5% 15.11.2055 ......cciiiiiiiiiie e st e st e e ste e st e e st e e e st e s e et e e e st e e e atr e e e naraeenaaea s 588.750 ( 452.144)
Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 221.923 ( 87.925)
Orkuveita ReYKJaVIKUI 79 16.11.2026 ........ceeeiiuueeeiiiieeeiiieeesiteeeesieeaesteeeeataeasasesaessaseeasesesassesassnsesessssnsessssesananes 0 ( 186.028)
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 86.750 ( 430.429)
Orkuveita Reykjavikur hf. 2,6 % 18.02.2055 221.101 ( 68.248)
Orkuveita Reykjavikur hf. 3,79 28.8.2045 ...........cciiiiie e siiee st e st e s e e st e e e st e e e srtae e s ssaaeeessneeeessaeeeesnneeeans 291.585 0
Orkuveita Reykjavikur hf. 4,5 % 18.02.2042 ........cccicuieeiiieeeeiiee e eiteeesseeesae e e stae e e staeasstaeaessaeeesseeeessaneearaeaean 100.299 ( 99.618)
Orkuveita Reykjavikur hf. 8,3 96 03.10.2033 ........ccciiiiieeiiiieeiiieeeireeesiteeeesteeeessrereestaeeeaseeeeansaeeeanseeesanseeeeansenenas 200.227 0
Orkuveita ReyKjaviKur hf.3,190 9.5.2024 ........ccoiiii ettt s e st e st e e st e e e st e e e saeeeesnsaeeesraaeeesnnaneens 0 ( 16.817)
RARIK Ohf.3,077% 01.10.2025 ....ooiiiiiie ettt et e sttt e sttt e e st e e e st e e e st e e e s ta e e e asabeeeasnbeeeanbeeeasbaeeasteeeenseeeennseeeennnes 0 ( 75.925)
Reitir fasteignafélag 2,3% 15.05.2032 ........ccoiiiieiiiieeeiitieesieeesireeesteeeesteeeestaeeeaareee s saeeeasaeeeanabeeeanraeeeannaeeeanees 200.501 0
Reitir fasteignafélag 3,75% 15.11.2024 .......ccoccuieeiieeeeeeieeeeieee e st e e sete e e s tteeesssteeeansteaeansteeeaasteeeaasteeeaanteeeaanrneeaane 0 ( 16.178)
Reitir fasteignafélag 3,887% 15.05.2035 ......cociiiiieiiiiieeiiiee et e e estee e e st e e e ste e e s ssteeeestaeeestaeeeataeeearaeeeareeeearaeaaan 100.000 0
Reitir fasteignafélag 3,935% 15.05.2034 .......ccoiiuiieiiiiieeiieee sttt e e sttt e e st e e e s e e e e aste e e e stee e e s taeeeateee e e raaeearaeeearanaaan 342.379 0
Reitir fasteignafélag 7,37% 15.05.2024 .......ccoccueieeiieeeeecee et e e sse e e seae e e sste e e sstteeeassteeeanstaeesnsteeeaanteeeeanteeeaanraeeaane 0 ( 100.569)
Reykjavikurborg 2,385% 21.10.2048 .........ooiiiiieaiiee it eeiee et eeetee et e aaeeesae e e be e e beeaneeeaneeeaaee e beeebeeaneeeaneeeaneeebeeannen 92.382 ( 58.028)
Reykjavikurborg 2,5%0 21.10.2032 ......cociiiiieiiee it eiee ettt et e te et e e sae e e sae e e he e beeent e e aae e e ae e enbe e enbeenareenaeeeneeeaee 663.464 ( 435.792)
Reykjavikurborg 3,75% 21.05.2044 ... oottt et et e et e sttt e te e e bt e e te e eaeeeah et e abeeeteeenteeaneeeareeeteeareen 735.731 0
Reykjavikurborg 4,49% 10.12.2053 .......ccoeiiieiieeiie et ee et et ettt e et e e sae e e sae e e aeeaabeeaabe e aae e e aaeeanbeeenbeenaeeenneeeneeenee 68.550 ( 141.201)
Reykjavikurborg 4,5%0 21.8.2040 ........coieiiuieiiie ettt etee ettt ettt e e e e et e et e be e be e eabe e sae e e eae e enbeennbeeeneeenneeenne 41.746 0
ReyKjaviKurborg 6,72% 26.3.2035 .......cciiiiiiiiee ettt ettt a e ae e e te e aae e ae e bt e eab e e nae e e naeeeneeenee 1.547.152 ( 803.931)
ReyKjaviKurborg 9,529 26.4.2027 ......cocei ittt ettt ettt e eh et h et ea e aae e bt e e e et e nae e e naeeeneeenee 400.000 0
LIS N Lo F= o = L R e 2 01 1 ST 0 0
SIMINN D 0% 04.06.2025 ......ooiieiieiii ettt ettt e b e et e e eate e saee e bt e eabeesabeesaeeeaaeeenbeeembeeenseesaeeeaneeaneean 0 0
Siminn hf. REIBOR 1M+1,3% 30.06.2026 .......ccceoteiteerieerieeeeseesteeeesseesteeneesneesseesesseesseessesnessseessesneesseessesnsessees 20.263 0
L3115 1 TSRS 477.211 0
Stefnir - SPANTJArSJOOUL NS, ... ettt ettt s ae e e ehe e et e e sabeesaeeesbeeebeesnbeesnneesnneenne 809.999 ( 1.570.056)
Utgerdarfélag ReyKjaviKur 5,3% 15.11.2024 ......c.cccooveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e seee e te s s s se s as s an s ss s s ansennnns 0 ( 140.182)
Olgerdin Egill Skallagrims hf.0%0 25.02.2025 ..........cccueueieeeeereeeeeeeeeteeeeeeeseseeeesesses s sessessaesesseseeetesessessesensasesesens 95.283 0

22.244.439 ( 20.646.124)
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Sundurlidanir, frh.

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir flokkum fjarfestinga og liftima.

Sj6durinn fjarfestir i skuldabréfum og vixlum dtgefnum m.a. af opinberum adilum, fyrirtaekjum og fjarmalastofnunum. Medalliftimi skuldabréfa

sjodsins var 4,7 ar i arslok 2024.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
31.12.2024 % 31.12.2023 % 31.12.2024 31.12.2023
Sértryggd skuldabréf ... 5.791.896 30,3 5.465.936 31,8 2,91 3,40
Skuldabréf med tryggingum .........cccooeeveviierieenenene 4.494.349 23,6 3.066.302 17,8 573 4,12
Skuldabréf sveitarfélaga ...........cccoeveevieeiieenieeieen, 3.208.733 16,8 522.583 3,0 2,12 7,50
Skuldabréf fyrirtaekja .........ccceveeeieeiieeiee e 1.992.786 10,4 1.712.613 10,0 4,86 3,25
Onnur skuldabréf fjarmalafyrirtaekja .............ccc.eu...... 2.282.837 12,0 4.625.996 26,9 5,64 4,93
Onnur skuldabréf og vixlar .........cc..ccoceeeeeeeiieinerennne. 425.649 2,2 584.786 34 2,83 4,20
SkuldabréfasjOoir .........occvivieiieieiiene e 887.674 4,7 1.105.948 6,4 - -
(1270 =T o U 0 0,0 115.108 0,7 - -
Fjarfestingar alls ..........cccooveiviiie i 19.083.925 100,0 17.199.272 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2024 31.12.2023 Breyting heildareign
Landsbankinn hf. 3,44% 17.09.2025 (2028) ......ccccueeiiiieeiiiiieeiiiee e eiiee e 955.569 0 955.569 5,0%
LS I £ 1SRRI 777.621 246.576 531.045 2,8%
islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (>2029) 763.204 928.607 ( 165.403) ( 0,9%)
Reykjavikurborg 3,75% 21.05.2044 .......cccceiieiiiiiiieeeeee e 738.590 0 738.590 3,9%
Reykjavikurborg 6,72% 26.3.2035 .......cccieiiieriieiiie e eseeesee e e seeesee e seee e 685.879 21.833 664.046 3,5%
Arion banki Covered Bonds 2,0% 15.10.2026 .......cccooeeeeeeiiiiiiieiiiiiiicccennnns 656.245 224.680 431.565 2,3%
ARION BANKI 4,70%0 22.12.2026 ......cceeeeerieeieeeeeeeceeeeee e eeeirieee e eeiraeeea e e 650.918 480.808 170.110 0,9%
Landsbankinn hf. 3,5% 22.2.2030 .......ccccceeeiiiieeiiiee e eeiee et earee e s sree e 646.326 0 646.326 3,4%
Reitir fasteignafélag 2,5% 15.05.2029 623.418 610.811 12.607 0,1%
Reitir fasteignafélag 2,3% 15.05.2032 513.600 296.589 217.011 1,1%
YT (S (U= To ] 11 (0 ) SRR 7.011.370 2.809.904 4.201.466 22,0%
P X6 = L= o | o1 SRR 12.126.649 14.394.034 ( 2.267.385) ( 11,8%)
[ (=11 [0 EoT =Y oo USSP UPURRUROTI 19.138.019 17.203.938 1.934.081 10,1%
6. Hrein eign og gengi.
31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Bokfeert veromeeti hlutdeildarskirteina 19.074.700 17.159.303 21.933.005 24.674.150
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ...........cccoocieiiieiiienie e 173,13 159,74 152,62 153,03
7. Avéxtun.
2024 2023 2022 2021
NBFNAVOXLIUN ...ttt ettt ettt e et eea et eee e e et e e ena e eeens 8,38% 4,67% ( 0,27%) 5,35%
RAUNAVOXEUN e e, 3,44% ( 3,09%) ( 8,78%) 0,48%
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STEFNIR

Stefnir - Sparifjarsjodur hs.

Arsreikningur 2024

Stefnir - Sparifjarsjédur hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik
Kt. 520617-9810



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
a arinu 2024

2024 2023
Skyr.
Tekjur 3-8
WIEXEIT ettt ettt ettt ettt h ekt ettt ea bt e E bt e Rt ekt ekt e oAbt e oAbt e oAbt R b e e R bt e eE e e e be e beeebe e e beeenbee e 715.529 791.972
RV =T o] o= LU T O T TP O PP OP PR UPPTPN 36.442 10.035
Vextir af iNNIANUM TANASTOTNANEA .......coiiiiieiiie e 1.523.400 1.021.601
Tekjur samtals 2.275.371 1.823.608
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSTFArABIIA .......eeeiiiieeiiie ettt 9 79.638 73.740
P No = Ll o o] g U PRSPPI 3.535 1.443
VEXEI OF VEIODBELUL ...ttt ettt ekt e ekt e e st e ekt e e st e e s asbe e e e s ne e e e antreeennes 53 746
RV 416 151 (] o] = L0 ] 14 = Vo 11 | PP SPRRRPPRN 48 55
ONNUY GJOIA O KOSINABU ......evveviivirieteiteieeteetese ettt ettt et et esesbe st ete st et ebesbe e ebesseseebessesesaesnasesees 10.133 6.875
Gjold samtals 93.407 82.859
Hreinar tEKJU (GJO1A) ...eeieiieiiiieee et e et e e e e e e e e e e e eneneneee s 2.181.964 1.740.749
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESTINGUM .........oiiiii e ( 109.370) 82.877)
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUM .........ccccviiiiieeiceeeeeee et ( 2.119) 19.619)
Afkoma faerd & hlutdeildarsSKirt@iNi ........cvvveiiieiiiee e 2.070.475 1.638.253
Fjarmdégnunarhreyfingar
Seld NIUtAEIIAArSKIMTEINT .......viiiiee et e st e e e e 67.428.917 54.824.887
INnleyst hIUtA@IIAAISKITTEINI .......c.eiieiiieeesiie et e e e st ee e e snee e e e snneeeeaneeeeeanes ( 70.030.336) 53.960.948)
Fjarmoégnunarhreyfingar samtals (  2.601.419) 863.939
HEEKKUN .ttt b e bt ettt e et e et e ne e nineennr e ( 530.944) 2.502.192
Hlutdeildarskirteini I ArSDYIJUN ........c.uiii it e e e e e e e e nneee e e enees 22.390.509 19.888.317
HlutdeildarsKirt@ini T ArsIOK ......o.ei oo 21.859.566 22.390.509
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Efnahagsreikningur 31. desember 2024

31.12.2024 31.12.2023
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
RV =T o] o 1= PP TR UPPOTSRTR 5.200.506 3.174.484
PeningamarkaOSGEIMINGA .........ccuueieiiiiieeiiiieeeiteee et e e e st eeasteeesarteeeeanteeesanaeeeeanteeeeaseeeesnaeaeanneeesn 7.966.695 9.437.241
INNIAN hJA TANASTOTNUNUIM ..ot e e e es 8.755.972 9.754.745
Fjarfestingar samtals 10 21.923.173 22.366.470
Adrar eignir:
INNIAN QJA TANASTOTNUNUIM L.t es 11 4.461 1.269
P No = L= o | o1 USRS 12 213.600 186.116
Adrar eignir samtals 218.061 187.385
Eignir samtals 22.141.234 22.553.855
Skuldir
SKUIA VIO TEKSIFATAGIIA ....c.vviiieieiie ettt 6.638 7.442
SKUI VIO VOISIUFEIAG ...ttt e et e st e e s e e 230 412
ABTAT SKUIIT ..ottt a ekt b e bt et e st e st e nib e e neneenee s 13 274.800 155.492
Skuldir samtals 281.668 163.346
HIEIN €GN TAISIOK oot e et 21.859.566 22.390.509
Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina (i PUS. ) ...oooveeeeiiiiieie e 154.134,17 172.969,35
Gengi hlutdeildarsKirteina I ArsIOK ............veeiiiii i 141,82 129,45
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi
31.12.2024 % 31.12.2023 %
Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsbréf, skrad:
Utgefi® af eda i abyrgd islenska rikisins:

RiKisVIXill 21.05.2025 .......ccovvvveiieeeeeeeeeeeee e 2.422.580 10,9 0 0,0 Endurlan rikissj6ds
Rikisvixill 19.03.2025 1.965.394 8,9 0 0,0 Endurlan rikissj6ds
Rikisvixill 19.02.2025 1.285.829 5,8 0 0,0 Endurlan rikissj6ds
Rikisvixill 16.04.2025 1.074.303 49 0 0,0 Endurlan rikissj6ds
Rikisskuldabréf 8% 12.06.2025 ...........cccceeviuveennnnn 209.210 0,9 516 0,0 Sedlabanki islands
Rikisvixill 15.01.2025 29.917 0,1 0 0,0 Endurlan rikissj6ds
Rikisvixill 21.02.2024 0 0,0 2.428.341 10,8 Endurlan rikissjods
Rikisvixill 15.05.2024 0 0,0 2.413.940 10,7 Endurlan rikissj6ds
Rikisvixill 24.01.2024 0 0,0 2.297.141 10,2 Endurlan rikissjods
Rikisvixill 20.03.2024 0 0,0 1.176.227 5,2 Endurlan rikissj6ds
Rikisskuldabréf 2,5% 15.04.2024 0 0,0 136.365 0,6 Endurlan rikissjods

Utgefid af eda i 4byrgd sveitarfélaga:

Reykjavikurborg 3,0 % 11.05.2024 ...........cccoeeveeene 0 0,0 313.596 1,4 Reykjavikurborg

Skuldabréf:

Landsbankinn hf. 3,44% 17.09.2025 (2028) ........... 2.320.657 10,5 0 0,0 Landsbankinn hf.

Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 ....... 549.317 25 0 0,0 Arion banki hf.

islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (>2029) .................. 440.310 2,0 0 0,0 islandsbanki hf.

Eik fasteignafélag hf.7,67% 09.12.2025 ................. 396.369 1,8 0 0,0 Eik fasteignafélag hf.

Siminn hf. REIBOR 1M+1,3% 30.06.2026 ............ 261.456 1,2 80.698 0,4 Siminn hf.

islandsbanki hf - Breytilegir vxt. 10.05.2027 ........... 201.190 0,9 402.647 1,8 islandsbanki hf.

Alma ibudafélag hf. BV. 21.09.2026 ...................... 200.772 0,9 0 0,0 Alma ibudafélag hf.
Utgerdarfél. Reykjav. RBR1M+1,3% 15.04.2026 ... 199.919 0,9 0 0,0 Utgerdarfélag Reykjavikur hf.
Hagar hf. 1M Reibor +1,3% 12.09.2026 ................. 160.914 0,7 0 0,0 Hagar hf.

Innnes ehf. Br.Vx. 18.03.2026 ............ccccvveriuveennnnn 140.597 0,6 0 0,0 Innnes ehf.

Alma ibudafélag hf. 4,0% 12.06.2025 79.429 0,4 0 0,0 Alma ibudafélag hf.

Kvika banki hf.Floting 01.12.2025 ............ccccceevinnee 40.366 0,2 161.637 0,7 Kvika banki hf.

Arion banki hf - VAR BD 20.10.2024 ..........cccccc...... 0 0,0 1.165.234 5,2  Arion banki hf.

Reitir fasteignafélag 7,37% 15.05.2024 ... 0 0,0 289.984 1,3 Reitir fasteignafélag hf.
Kvika banki hf.Floting 16.12.2024 ............... 0 0,0 261.232 1,2 Kvika banki hf.

Alma ibudafélag hf. 7,0% 15.04.2024 ......... 0 0,0 166.017 0,7 Alma ibudafélag hf.

Hagar 0% 28.03.2024 ............uuvvvimmmiiiiniiiiiireninnninnns 0 0,0 136.682 0,6 Hagar hf.

Arion banki Covered Bonds 6,0% 12.04.2024 ....... 0 0,0 60.219 0,3 Arion banki hf.

Annasd: 0,0

Utgerdarfélag Reykjavikur 0% 01.03.2025 ............. 118.097 0,5 0 0,0 Utgerdarfélag Reykjavikur hf.
Siminn hf 0% 16.04.2025 ........ccceeovvvvvvieeeeeeeeinnenn. 116.639 0,5 0 0,0 Siminn hf.

Olgerdin Egill Skallagrims hf.0% 25.02.2025 ......... 98.563 0,4 0 0,0 Olgersin Eqill Skallagrims hf.
Hagar 0% 26.02.2025 98.537 0,4 0 0,0 Hagar hf.

Kaldalon 0% 03.03.2025 .......ccoeerirenieeiieeniee e 98.393 0,4 0 0,0 Kaldalén hf.

Skeljungur hf. 0% 10.03.2025 .......ccccvvveeiiiiiiieeennn, 98.094 0,4 0 0,0 Skeljungur ehf.

Olgerdin Egill Skallagrims hf.0% 13.05.2025 ......... 96.683 0,4 0 0,0 Olgerain Eqill Skallagrims hf.
Skeljungur hf. 0% 02.06.2025 .........cccceveeviiivrieennnn. 96.192 0,4 0 0,0 Skeljungur ehf.

Olgerdin Egill Skallagrims hf.0% 27.03.2025 ......... 78.418 0,4 0 0,0 Olgerain Eqill Skallagrims hf.
Utgerdarfélag Reykjavikur 0% 01.06.2025 ............. 77.079 0,3 0 0,0 Utgerdarfélag Reykjavikur hf.
Siminn hf 0% 04.06.2025 .........cccooeeeiieeiieeiie e 77.056 0,3 0 0,0 Siminn hf.

Kaldalén 0% 02.06.2025 ..........cccoevvuvveeeeeeeeiirieeeenn, 77.006 0,3 0 0,0 Kaldalén hf.

Hagar 0% 27.05.2025 ........cceeeeiiiiniiieeeeiiieeeee e 57.915 0,3 0 0,0 Hagar hf.

Utgerdarfélag Reykjavikur 0% 01.03.2024 ............. 0 0,0 196.866 0,9 Utgerdarfélag Reykjavikur hf.
Landsbankinn hf. 3% 15.11.2024 (2027) ............... 0 0,0 136.340 0,6 Landsbankinn hf.

Siminn hf 0% 23.04.2024 ........cccooveivieiiieeiesee 0 0,0 96.919 0,4 Siminn hf.

Siminn hf 0% 05.06.2024 ..........cccoeeieeiieeeesieene 0 0,0 95.784 0,4 Siminn hf.

Kaldalon 0% 01.06.2024 .........cccovvvenieenieeeiieeieeens 0 0,0 95.698 0,4 Kaldal6n hf.

Skeljungur hf. 0% 03.06.2024 .........cccccveeeeeicrveennnnn. 0 0,0 95.685 0,4 Skeljungur ehf.

Hagar 0% 12.06.2024 ..........cccceevuieieieiienieeneeenes 0 0,0 95.556 0,4 Hagar hf.
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Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni, frh.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi

31.12.2024 % 31.12.2023 %
INNnes 0% 18.06.2024 ..........ccooveueeeeeeeiiiiiieeeeenenens 0 0,0 95.082 0,4 Innnes ehf.
Kaldalon 0% 01.03.2024 .........cccovveiieeieniiieeniieeee 0 0,0 78.621 0,3 Kaldalén hf.
Olgerdin Egill Skallagrims hf.0% 13.05.2024 ......... 0 0,0 77.196 0,3 Olgersin Egill Skallagrims hf.
Utgerdarfélag Reykjavikur 0% 01.06.2024 ............. 0 0,0 57.502 0,3 Utgerdarfélag Reykjavikur hf.
Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsbréf, skrad alls ..........ccccecvvvveennne 13.167.201 59,5 12.611.725 55,9
Innlan hja lanastofnunum:
islandsbanki hf. ..........ccoveveeeeeieeeeeeeeeeeeeee e 3.556.102 16,1 2.637.623 11,7 islandsbanki hf.
Landsbankinn hf. ..... 2.810.879 12,7 4.578.953 20,3 Landsbankinn hf.
Arion banki hf. ...... 1.774.093 8,0 759.220 3,4 Arion banki hf.
KVIKA N, oo 614.898 2,8 1.778.949 7,9 Kuvika banki hf.
Innlan hja lanastofnunum alls ............c.cccoeoevinnenn. 8.755.972 39,5 9.754.745 43,3
Fjarfestingar alls ........ccccovveiiiieiiiiee e, 21.923.173 99,0 22.366.470 99,2
Innlan hja lanastofnunum 4.461 0,0 1.269 0,0
Adrar eignir .... 213.600 1,0 186.116 0,8
Bignir @lls .....ooovieiee e 22.141.234 100,0 22.553.855 100,0
2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar ~ fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %

31.12.2024 % 31.12.2023 % Lagmark Hamark

Innlén fiarmalafyrirtaekja ........c.cocooveviieniiiiicnniene 8.755.972 39,9 9.754.745 43,6 0 100

Vixlar, skuldabréf og adrar

skuldavidurkenningar utgefnar af

fijarmalafyrirtaekjum ... 40.366 0,2 1.588.105 7,1 0 50
Skuldabréf og adrar skuldavidurkenningar

utgefnar af fjarmalafyrirteekjum skv. [6gum

nr. 11/2008 um sértryggd skuldabréf ..................... 3.511.474 16,0 599.204 2,7 0 60
Vixlar, skuldabréf og adrar skuldavidurkenn-

ingar utgefnar af eda med abyrgd isl. rikisins ........ 6.987.231 31,9 8.452.531 37,8 0 60
Skuldabréf og adrar skuldavidurkenningar

Utgefnar af sveitarféldgum ..........cccceeviieeeiiiennnnn, 0,0 313.596 1,4 0 50
Vixlar, skuldabréf og adrar

skuldavidurkenningar fyrirteekja ...........ccccceveveernenns 2.628.130 12,0 1.658.289 7,4 0 20

Heildarveromeeti fjarfestinga 21.923.173 100,0 22.366.470 100,0

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.
Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala

2024 2024
Alma ibudafélag hf. 4,096 12.06.2025 ..........coueeiiiiiiieiii ettt ettt ettt n 76.085 0
Alma ibadafélag hf. BV. 21.09.2026 .........ccccueiiiuieeiiiiieatiie ettt et et e sbe e e s atb e e e sabe e e e stbeeeabeeeesteeesanbeeeanneeens 200.000 0
Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 .........ooiiiiiiiiiiiieee et e e e st ee e e e st aeesasanbbeeeee e s s nnnaeeeeeeeanne 737.985 ( 228.967)
Arion banki Covered Bonds 6,000 12.04.2024 ..........ooieeiiiiieeiiee e e e e e e et e e e e e e et e e e e e e e aaaaaaas 424.623 0
Arion banki hf - VAR BD 20.10.2024 ......ccocuiiiiiiiie ettt sttt ettt e e s 301.413 0
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa, frh.
Uppso6fnud Uppso6fnud

kaup sala

2024 2024
Eik fasteignafélag hf.7,67% 09.12.2025 421.322 0
Hagar 0% 25.09.2024 171.173 0
Hagar 0% 26.02.2025 95.937 0
Hagar 0% 27.05.2025 57.403 0
Hagar 0% 27.11.2024 95.533 0

Hagar 0% 28.03.2024 0 (  140.000)

Hagar hf. 1M Reibor +1,3% 12.09.2026 .........ccoiiiuuuieeeeeiiiitieeeeesssiteeeaeesasseeeeeeessansnnereeeessnnssneeaeesanssseneeeessnnnsnees 160.274 0
INNNES 00 18.09.2024 .......oieiiieeiiee et e e e e e e e et e e e e e et e e et eeeeee e e e tta e aeaeeeessaannaeeeeessstaanaeessessssnnnaaeeaeennes 136.274 0
Innnes ehf. Br.Vx. 18.03.2026 ................. 140.000 0

434.358 0
0 ( 201.545)

islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (>2029)
islandsbanki hf - Breytilegir vxt. 10.05.2027

Kaldalon 0% 01.09.2024 ........couuiiiiieieeiteee ettt ettt e st e ettt e e s bbe e e e abe e e e kbt e e e abb e e e abbe e e e bbe e e anbbeeeanbeeeeabbeeenrbree s 94.930 0
KaldalOn 0% 02.06.2025 .......ccuuieiieiaieeiteeiteeetee sttt e e te e et e bt e aaee e beeaabeeshee e bt e aab e e ket enbeeaneeeabeeanbeenabeenbeeanneas 76.396 0
Kaldalon 096 02.12.2024 ........couuieiieteeeieee ettt ettt s et ettt e e ab e e e e s ab e e e e kbt e e eabb e e e ab b e e e e bbe e e anbbeeeanbeeeebbeeenrbree s 95.055 0
KaldalOn 0% 03.03.2025 ......ooiuuieiiiieieeiteeitee et ee et e bt e bt e s teeabeeaaeeeaaeeabeeaa b e e shee e bt e ehbeebeeenbeeeneeeabeeenbeenareenbeeenneas 95.096 0
Kvika banki hf.Floting 01.12.2025 0 ( 122.716)
Kvika banki hf.Floting 16.12.2024 304.390 ( 573.564)
Landsbankinn hf. 3% 15.11.2024 (2027) 173.467 ( 194.559)
Landsbankinn hf. 3,44% 17.09.2025 (2028) ..........eetuutaiueeaetaaieeatee et esteeateesteeasteeaseeesteeateesneeeaneeanbeesneeenneeannean 2.943.270 ( 680.311)
Reitir fasteignafélag 7,37% 15.05.2024 70.038 0
Reykjavikurborg 3,0 % 11.05.2024 .......... 232.378 0
Rikisskuldabréf 2,5% 15.04.2024 ............ 1.028.107 ( 1.062.800)
Rikisskuldabréf 8% 12.06.2025 ............ 919.756 ( 692.662)
Rikisvixill 15.01.2025 1.909.083 ( 1.936.044)
Rikisvixill 15.05.2024 0 ( 2.074.276)
Rikisvixill 16.04.2025 1.059.208 0
Rikisvixill 16.10.2024 1.714.481 ( 1.767.622)
Rikisvixill 17.07.2024 1.661.694 0

Rikisvixill 18.09.2024
Rikisvixill 18.12.2024
Rikisvixill 19.02.2025

987579 (  695.873)
2.578.092 ( 2.620.454)
1.820.270 (  588.664)

Rikisvixill 19.03.2025 1.909.920 0
Rikisvixill 19.06.2024 1.836.090 0
Rikisvixill 20.03.2024 886.896 ( 2.082.373)
Rikisvixill 20.11.2024 1.624.468 ( 1.672.151)
Rikisvixill 21.05.2025 2.874.719 ( 480.993)
Rikisvixill 21.08.2024 1.906.599 ( 99.435)
Rikisvixill 24.01.2024 348.817 0
Siminn hf 0% 04.06.2025 76.500 0
Siminn hf 0% 04.12.2024 95.156 0
Siminn hf 0% 16.04.2025 114.666 0
Siminn hf 0% 23.10.2024 114.140 0
Siminn hf. REIBOR 1IM+1,3% 30.06.2026 ..........ccceiiiiiiiiiiiesee et see e sene e 180.838 0
Skeljungur hf. 0% 02.06.2025 ........cocuiiiiiiiie it 95.417 0
Skeljungur hf. 0% 02.12.2024 .........c..oiiiiiie ettt st 94.914 0
Skeljungur hf. 0% 10.03.2025 ......cooiiiiiiiiiie e 94.986 0
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3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa, frh.
Uppso6fnud Uppso6fnud

kaup sala

2024 2024
Skeliungur hf. 0% 10.09.2024 ........coiuiiiiiiiie ettt ettt h bbbt h et b e e h ettt neennae s 75.346 0
Utgerdarfélag Reykjavikur 0% 01.03.2025 115.260 0
Utgerdarfélag Reykjavikur 0% 01.06.2024 97.431 0
Utgerdarfélag Reykjavikur 0% 01.06.2025 76.470 0
Utgerdarfélag Reykjavikur 0% 01.09.2024 134.518 0
Utgerdarfélag Reykjavikur 0% 01.12.2024 96.585 0
Utgerdarfélag ReyKjaviKur 5,3% 15.11.2024 ..........ccoevieevereeeeeeeeeeeeeetesteesseseetessetessstessstesssessaseesstessetssaaressasesnas 200.573 0
Utgerdarfélag Reykjavikur RBRIM+1,3% 15.04.2026 .............cceoviveveueuereeeeesueresesesesesesesesesesessessassesssessseseannns 200.000 0
Olgeradin Egill Skallagrims hf.0% 12.11.2024 95.163 0
Olgerdin Egill Skallagrims hf.0% 13.05.2025 95.417 0
Olgerdin Egill Skallagrims hf.0% 23.12.2024 78.110 0
Olgerdin Egill Skallagrims hf.0% 25.02.2025 95.283 0
Olgerain Egill Skallagrims hf.0% 26.09.2024 57.098 0
Olgerdin Egill Skallagrims hf.0% 27.03.2025 78.213 0

34.965.263 ( 17.915.005)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir Gtgefendum og liftima.
Sjédurinn fijarfestir i innlanum, vixlum, skuldabréfum og 88rum stuttum fjarmalagerningum. Medalliftimi fjarfestinga sj6dsins var 156 dagar |
arslok 2024.

Medalliftimi Medalliftimi

Fjarfestingar Fjarfestingar (dagar) (dagar)
31.12.2024 % 31.12.2023 % 31.12.2024 31.12.2023
Rikisvixlar og rikisskuldabréf ............ccccccovveviiinnnnn. 6.987.232 31,9 8.452.531 37,8 101 73
INNTAN .o 8.755.972 39,9 9.754.745 43,6 99 54
Skuldabréf fjarmalafyrirteekja ... 40.366 0,2 1.588.105 7,1 335 344
Sértryggd skuldabréf ................ 3.511.474 16,0 599.204 2,7 298 906
Skuldarbréf sveitarfélaga ...................... 0 0,0 313.596 1,4 - 132
Skuldabréf og vixlar fyrirteekja ..........cccocereeerernnn. 2.628.130 12,0 1.658.289 7,4 303 160
Fjarfestingar alls .........cccoooeviiieeiniiee e 21.923.173 100,0 22.366.470 100,0 156 113
5. Yfirlit yfir staerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2024 31.12.2023 Breyting heildareign
[S1ANASDANKI N, ..o 3.556.102 2.637.623 918.479 4,1%
Landsbankinn . ... s 2.810.879 4.578.953 ( 1.768.074) ( 8,0%)
RikisVixill 21.05.2025 .......cccoovveeeeeiciiiieeee e 2.422.580 0 2.422.580 10,9%
Landsbankinn hf. 3,44% 17.09.2025 (2028) 2.320.657 0 2.320.657 10,5%
Rikisvixill 19.03.2025 .......cccoovveeeeeeiiiieee e 1.965.394 0 1.965.394 8,9%
Arion Danki Nif. ... 1.774.093 22.366.470 ( 20.592.377) (' 93,0%)
RIKISVIXIll 19.02.2025 .......ccciiiiieee et e et e e e e e 1.285.829 0 1.285.829 5,8%
RIKISVIXIll 16.04.2025 .....ccouiiiieiiiie ettt 1.074.303 0 1.074.303 4,9%
Kvika banki hf. ... 614.898 22.553.855 ( 21.938.957) ( 99,1%)
Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 549.317 0 549.317 2,5%
Steerstu eignir (10) .. 18.374.052 52.136.901 ( 33.762.849) ( 152,5%)
Y Xe ] =V =TT | 1| S ST P PP P U UPPPPTRPUPRUPPRO 3.767.182 ( 29.583.046) 33.350.228 150,6%
HEIAAr IGNIK ... e 22.141.234 22.553.855 ( 412.621) ( 1,9%)
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Sundurlidanir, frh.

6. Hrein eign og gengi.

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021

Bokfeert veromeeti hlutdeildarskirteina .............coeevveveeeiiiiiiiii 21.859.566 22.390.509 19.888.317 10.750.929

Kaupgengi hlutdeildarskirteina 141,82 129,45 119,80 115,03
7. Avéxtun.

2024 2023 2022 2021

Nafnavoxtun 9,56% 8,05% 4,15% 1,15%

Raunavoxtun 4,57% 0,04% ( 4,75%) ( 3,52%)

Arsreikningur Stefnis hf. 2024 B-hluti
Stefnir - Sparifjarsjédur hs. 155 Fjarhaedir eru i pasundum kréona



STEFNIR

Stefnir - Vaxtasjodur hs.

Arsreikningur 2024

Stefnir - Vaxtasjoour hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik
Kt. 531020-8390



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2024

2024 2023
Skyr.
Tekjur: 3-8
RV 1 TP OURPR 282.003 234.005
RV Z=] o] o F= =] (0| O O O P TP PO TP PP P PP PUPPPPTOP 135.804 191.580
Vextir af inNIAnUM TANASTOfNANEG ......coiiiiiiii e 17.052 5.698
Tekjur samtals 434.859 431.283
Gjold:
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIArABIIA .....eeeiiiieeiiiii ettt et 9 52.184 39.653
YYo= L o To ] q g T L | SRS RP 2.832 985
VEXEI OF VEIODBELUL ...ttt ettt ettt et e e s e e et e e e et e e bt e e e nbb e e nanbe e e e nnnee 3.178 1.542
V41 1S (] o] = L@ ] 1 = Vo 11 | PSSP 66 88
ONNUF G010 0F KOSINABUI ......ovvviiieiitiitiee sttt sttt se st se bt be st e s ebesbeneste b eneeaens 6.450 5.105
Gjold samtals 64.710 47.373
Hreinar teKjur 0g (GJOIA) ..eeooi ottt e e st e e e e e e e inenee 370.149 383.910
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESHINGUIM ........eii e ( 148.409) ( 48.656)
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESTNQUIM ..........cccooviviieeieeceeeee e, 198.916 (  134.515)
Afkoma faerd & hlutdeildarSKirt IiNT .......ocueeiiiiiie e 420.656 200.739
Fjarmdégnunarhreyfingar:
Seld DUt IIAArSKIMTEINT ......viieieee ettt e st e e e s e e s nnees 6.574.638 61.624
INnleyst hlUtA@IIAArSKITTEINI ........eeeeiiiie et et ee e et e e e e e e ereeeeeneeeeennees ( 1.091.183) ( 1.152.274)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals 5.483.455 ( 1.090.650)
HEEKKUN (IEBKKUNY ..ttt ettt e e e e ettt e e e e et b e e e e e e s annebeeaeeeeaan 5.904.111 (  889.911)
Hlutdeildarskirteini I ArSDYIIUN .........uiii it s e e ree e e e e e nnees 3.500.435 4.390.346
Hlutdeildarskirt@ini T ArsIOK ..........i oo 9.404.546 3.500.435

Arsreikningur Stefnis hf. 2024 B-hluti
Stefnir - Vaxtasjodur hs. 157 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2024

31.12.2024 31.12.2023

Skyr.
Eignir:
Fjarfestingar:
RV o o 1= PP 8.059.676 3.338.124
PeningamarkaOSGEIMINGA .........cuueieiiiiee it iieeeeatieeeeteeee s steeeeaatbeeeeasteeesaabeeeaasbeeesanseeeeanneeeeanseeeens 214.930 19.655
HIULA@IIAAISKITTEINT ....eieeeeee ettt 1.113.696 123.288
INNIAN hJA TANASTOFNUNUIM ..ot e e eas 0 24.023
Fjarfestingar samtals 10 9.388.302 3.505.090
Adrar eignir:
INNIAN hJA TANASTOTNUNUIM ..ot e et e e 11 37.786 362
YN0 = L= (o ] 1| O SRPRR 12 28.288 1.113
Adrar eignir samtals 66.074 1.475
Eignir samtals 9.454.376 3.506.565
Skuldir:
10| (o Yo (=Y 1 i = = Lo 11 - SRRSO 8.671 3.292
SKUIA VIO VOISIUTEIAG ....eveeieiiie ettt 31 15
N = L] (U o 1 PRSPPI 13 41.128 2.823
Skuldir samtals 49.830 6.130
HIEIN @GN TAIrSIOK .eiieie e e et eeaaes 9.404.546 3.500.435
Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ...oooveeeeiiiiiei e 78.638,90 31.873,70
Gengi hlutdeildarsKirt@ina I ArsIOK ..........c.uueiiiiii e e 119,59 109,82

Arsreikningur Stefnis hf. 2024 B-hluti
Stefnir - Vaxtasjodur hs. 158 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsskjol, skrad:

Utgefid af eda i abyrgd sveitarfélaga:

Reykjavikurborg 3,75% 21.05.2044 .........c.cccuveeeenn..
Reykjavikurborg 9,52% 26.4.2027 ......ccccevvvuvvennnnn.
Reykjavikurborg 2,385% 21.10.2048 ...........cccc......
Reykjavikurborg 4,4% 10.12.2053 .......ccceevvvvvneennn.
Reykjavikurborg 6,72% 26.3.2035 .......cccceevuvveeennn.
Reykjavikurborg 4,5% 21.8.2040 .......cccceeevvvvveennnn.
Gardabaer 3,15% 8.04.2031 ......cccccvvivveeeeeiiiiieeennn

Skuldabréf:

Hagar hf. 8,6% 16.11.2027 ........cccvvveeeeeiiiiiieneeenne
Orkuveita Reykjavikur hf. 8,3 % 03.10.2033 ..........
Eik fasteignafélag hf.7,67% 09.12.2025 .................
islandsbanki 8,62% 17.04.2033 .........ccocevrvrurvrurnnnas
islandsbanki 4,95% 17.04.2033 .........cccovvrvrueurnrnnnas
Eik Fasteignafélag 3,958% 05.07.2034 ..................
islandsbanki 5,80% 12.09.2034 ...........cccoeeurururunas
Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 ...........
Heimar hf 2,477% 20.08.2050 .........cccceeeeieiicinnnnnnne
Reitir fasteignafélag 3,935% 15.05.2034 ................
ipaka fasteignir ehf. - 4,17% 30.8.2034 ..................
Reitir fasteignafélag 3,887% 15.05.2035 ................
Siminn hf. REIBOR 1M+1,3% 30.06.2026 .............
Orkuveita Reykjavikur hf. 3,7% 28.8.2045 ..............
Reitir fasteignafélag 2,5% 15.05.2029 ....................
Lanasjodur sveitarfélaga 2,5% 15.11.2055 .............
{slandsbanki hf - REIBOR 1M 22.11.2027 ..............
Kaldaldn hf. 3,75% 04.11.2039 .........cooeeeeeeeeeeeeennnn,
Arion banki 4,95% 15.12.2033 .........cceeeeeeeieeeieeeennn,
Reitir fasteignafélag 2,3% 15.05.2032 ....................
Heimar hf 2,5% 28.01.2030 .......ccceoeeevviviviieeeeeeeeenns
BRIM 4,67% 22.10.2026 .......ccovvviveiiieeeeeeeeiiiieeee s
HS veitur hf 2,90% 10.11.2042 ......ccccovvvvvvveveneeennnn.
Heimar hf 1,2% 28.04.2029 .......ccoooevvviviviiieeeeeeeeenns
Reitir fasteignafélag 1,4% 15.05.2027 ..........c........
SIL VAR BD 20.12.2029 ......ocveviiieieeeieeeeieenennns
Lanasjodur sveitarfélaga 1,0% 03.03.2039 .............
Reitir fasteignafélag 1,145% 15.05.2028 ................
Utgerdarfél. Reykjav. RBR1IM+1,3% 15.04.2026 ....
Tryggingamiostddinn hf 15.05.2045 ...........ccceeeeneee.
Eik fasteignafélag hf.1,445% 10.03.2027 ...............
Utgerdarfélag Reykjavikur 2,5% 15.11.2028 ..........
Eik fasteignafélag hf.2,712% 05.07.2026 ...............
Orkuveita Reykjavikur hf. 2,6 % 18.02.2055 ...........
Landsbankinn hf. 4,95% 23.03.2033 ..........cccccenee.
SIL VAR BD 20.02.2028 ..........ccevirerererireernrnrnnnns
Hagar hf. 2,8% 02.10.2029 ........cccocvveveeeiiiiiiieeeeee
Ljosleidarinn 1,5 % 01.06.2041 .......ccccvevveeevecnnneennn.
Landsbankinn hf. 5,70% 07.03.2035 ..........cccccenuee.
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 ...........
Arion banki 9,25% 15.12.2033 .......ccccoceeviiieeennnenn.
Kvika banki/6.25 BD 20341211 .......cccccceevvcvvvveeneenn.
ARION BANKI 4,70% 22.12.2026 ..........ccoeeeveeeeennn.
Arion banki 4,35% 15.12.2028 .........cccccevrieeeennnenn.

Arsreikningur Stefnis hf. 2024 B-hluti
Stefnir - Vaxtasjodur hs.

Eignir
31.12.2024

439.161
307.488
95.831
72.313
50.995
46.094
41.625

511.220
403.631
396.369
341.564
338.481
310.196
286.438
281.591
208.090
202.395
201.416
201.326
201.120
201.050
185.764
175.667
175.564
161.158
156.472
154.080
147.309
131.534
117.674
117.561
104.217
100.300
100.254
100.076
99.960
88.705
86.953
77.573
70.083
67.600
67.161
62.987
62.259
53.042
44.888
41.183
40.282
22.235
18.598

159

Hlutf.
%

4,6
3,3
1,0
0,8
0,5
0,5
0,4

54
4,3
4,2
3,6
3,6
3,3
3,0
3,0
2,2
2,1
2,1
2,1
2,1
2,1
2,0
1,9
19
1,7
1,7
1,6
1,6
1,4
12
12
11
11
11
11
11
0,9
0,9
0,8
0,7
0,7
0,7
0,7
0,7
0,6
0,5
0,4
0,4
0,2
0,2
0,0

Eignir
31.12.2023

O O OO

5.458

O O OO

151.605

189.522

OO oOoo

40.349
0
80.892
0
31.446
0
149.472
98.863
143.496
127.282
0
113.349
243.170
100.423
0
96.926
0
84.637
83.921
57.960
68.074
0
64.450
66.624
61.429
52.402
0

0
39.680
20.131
0
201.302

Hlutf.
%

0,0
0,0
0,0
0,0
0,2
0,0
0,0

0,0
0,0
0,0
0,0
4,3
0,0
54
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
12
0,0
2,3
0,0
0,9
0,0
4,3
2,8
4,1
3,6
0,0
3,2
6,9
29
0,0
2,8
0,0
2,4
2,4
1,7
19
0,0
1.8
19
1.8
15
0,0
0,0
11
0,6
0,0
57

Utgefandi

Reykjavikurborg
Reykjavikurborg
Reykjavikurborg
Reykjavikurborg
Reykjavikurborg
Reykjavikurborg
Gardabeer

Hagar hf.

Orkuveita Reykjavikur

Eik fasteignafélag hf.
islandsbanki hf.

islandsbanki hf.

Eik fasteignafélag hf.
islandsbanki hf.

Lanasjodur sveitarfélaga ohf.
Heimar hf.

Reitir fasteignafélag hf.
ipaka fasteignir ehf.

Reitir fasteignafélag hf.
Siminn hf.

Orkuveita Reykjavikur

Reitir fasteignafélag hf.
Lanasjodur sveitarfélaga ohf.
islandsbanki hf.

Kaldalon hf.

Arion banki hf.

Reitir fasteignafélag hf.
Heimar hf.

Brim hf.

HS Veitur hf.

Heimar hf.

Reitir fasteignafélag hf.

SIL 2 hs.

Lanasjodur sveitarfélaga ohf.
Reitir fasteignafélag hf.
Utgerdarfélag Reykjavikur hf.
Kvika banki hf.

Eik fasteignafélag hf.
Utgerdarfélag Reykjavikur hf.
Eik fasteignafélag hf.
Orkuveita Reykjavikur
Landsbankinn hf.

SiL hs.

Hagar hf.

Ljosleidarinn ehf.
Landsbankinn hf.

Orkuveita Reykjavikur

Arion banki hf.

Kvika banki hf.

Arion banki hf.

Arion banki hf.

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni, frh.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf.
31.12.2024 % 31.12.2023 %
Kvika banki hf 1,00 BD 2027 05 25 ........cccceevivveeennes 0 0,0 149.351 4,3
Heimar hf 1,25% 28.06.2027 .......ccccvevveevieeeeeninnnnnn 0 0,0 139.392 4,0
Utgerdarfélag Reykjavikur 5,3% 15.11.2024 .......... 0 0,0 135.419 3,9
Alma ibudafélag hf, 1,15% 10.12.2027 ................... 0 0,0 132.135 3,8
ICESEA 5,65% 21.06.2025 ......c.coeovvveeeeiiieeenieneeene 0 0,0 100.658 2,9
Landsbankinn hf. 3,85% 11.12.2029 ..........c........... 0 0,0 75.909 2,2
Heimar hf 9,735% 10.07.2025 ........cccooveevivvveesnnnnn. 0 0,0 61.270 1,7
Hagar hf. 1M Reibor +1,3% 12.09.2026 ................. 0 0,0 40.265 11
Reitir fasteignafélag 7,37% 15.05.2024 .................. 0 0,0 19.999 0,6
Kvika banki hf.Floting 01.12.2025 ...........cccccveernneen. 0 0,0 20.205 0,6
Annad:
Siminn hf 0% 16.04.2025 ..........cccceeevviieeciee e 136.079 1,4 0 0,0
Olgersdin Egill Skallagrims hf.0% 25.02.2025 .......... 78.852 0,8 0 0,0
Kaldalon 0% 01.03.2024 .......cccccocvveeeeiireeciieee e 0,0 19.655 0,6
Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsbréf, skrad alls ...........ccccceeverennnnee. 8.184.464 86,6 3.267.121 93,2
Onnur framseljanleg verdbréf:
Skuldabreéf:
Ljosleidarinn ehf. 2028 ...........cccoevviiiiiiiiieen 90.142 1,0 90.658 2,6
Onnur framseljanleg verdbréf alls .............coocue.ee... 90.142 1,0 90.658 2,6
Hlutdeildarskirteini sérhaefdra sjoda fyrir
almenna fjarfesta:
Stefnir - Sparifjarsjodur hs. ........ccccooveiiiiieeien 340.164 3,6 0 0,0
Hlutdeildarskirteini sérhaefdra sj6da fyrir
almenna fjarfesta alls ........ccccoceeiviiieiiee, 340.164 3,6 0 0,0
Onnur hlutdeildarskirteini:
STL RS, oo 773.532 8,2 123.288 3,5
Onnur hlutdeildarskirteini @lls ..........cceeveeeeeeeeeeeeenn. 773.532 8,2 123.288 3,5
Innlan hja lanastofnunum:
Arion banki hf. ..o 0 0,0 24.023 0,7
Innlan hjé lanastofnunum alls ..........ccccooveeiiiieens 0 0,0 24.023 0,7
Fjarfestingar alls ..........ccccoviireniiiie e 9.388.302 99,3 3.505.090 100,0
Innlan hja lanastofnunum ..........c.ccoceeviiieniee e, 37.786 0,4 362 0,0
ABKAr EIGNIT <.eeiiiiiee it 28.288 0,3 1.113 0,0
Bigniralls ......cooovveieiie e 9.454.376 100,0 3.506.565 100,0
Arsreikningur Stefnis hf. 2024 B-hluti
Stefnir - Vaxtasjédur hs. 160

Utgefandi

Kvika banki hf.

Heimar hf.

Utgerdarfélag Reykjavikur hf.
Alma ibudafélag hf.

Iceland Seafood Internat. hf.
Landsbankinn hf.

Heimar hf.

Hagar hf.

Reitir fasteignafélag hf.
Kvika banki hf.

Siminn hf.
Olgerain Egill Skallagrims hf.
Kaldalén hf.

Ljosleidarinn ehf.

Stefnir - Sparifjarsjédur hs.

ST1 hs.

Arion banki hf.

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar ~ fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2024 % 31.12.2023 % Lagmark Hamark
Sértryggd skuldabréf atgefin skv. I16gum 11/2008 ... 0 0,0 0 0,0 0 80
Eignavarin skuldabréf ...........ccoviiiiiiiiiiiis 0 0,0 0 0,0 0 50
Skuldabréf & fyrirtaeki par sem tryggingar liggja
A0 DAKI . 2.709.252 28,9 1.342.916 38,3 0 100
Skuldabréf og vixlar fyrirteekja .........cccocvveeriiiiennnnee. 2.210.659 23,5 664.649 19,0 0 60
Onnur skuldabréf fiarmalafyrirtaekja ..............c......... 1.680.643 17,9 1.177.708 33,6 0 50
Skuldabréf sveitarfélaga og Lanasj6ds
sveitarfelaga .......cceeeeiiiiiiiee e 1.510.765 16,1 5.458 0,2 0 50
Innlan eda vixlar fjarmalafyrirteekja ..........ccccvvennnee. 0 0,0 24.023 0,7 0 60
Onnur skuldabréf og VixIar ...........c.ccoeeeveeeeeerenn.n. 163.287 1,7 167.048 4,8 0 30
Erlend skuldabréf ...........ccooeeeeiiiiiiiiiiiie e, 0 0,0 0 0,0 0 20
Skuldabréf med breytirétti og hlutabréf tengd peim 0 0,0 0 0,0 0 10
AFIIOUN .t 0 0,0 0 0,0 0 20
Sérheefoir sjodir sem fjarfesta i skuldabréfum
eda 6drum skuldavidurkenningum ..........cc..cccvveeee. 1.113.696 11,9 123.288 3,5 0 20
Heildarverdmeeti fjarfestinga .........cccccoveeeeniveeennnnn. 9.388.302 100,0 3.505.090 100,0
3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbreéfa.
Uppso6fnud Uppso6fnud

kaup sala

2024 2024
Alma iblddafélag hf, 1,159 10.12.2027 .......eeeeiiuieeeiieie e iiieeeeteee e ettt e saeeeeataeeesteeeeanteeeaanbeeeeanteeesanseeessnneeeaas 0 ( 133.871)
Arion DanKi 4,359 15.12.2028 ........cciiuieeiiieeeaiiiee et e atieee e st e e e asteee e atee e e et e e e e e tee e e e nae e e e atbeeeeanteeeeanneeeenaeeeeas 0 ( 206.604)
ARION BANKI 4,709 22.12.2026 .....ccueeeiiuieeeaiieeeetteeeaitieeeastteeesssteeeaasteeeaasaeeeaanseeeeanneeaeanseeeeanseeeesanseaesnsneeenn 18.670 0
Eik Fasteignafélag 3,958% 05.07.2034 .......ccciiuiteeiiieieeiieeeeatieeeeiteeeaaeeaeateee e sttt e e aaneeeesstbeeesaneeeesanneeeesnreeeeas 306.077 0
Eik fasteignafélag hf.7,67% 09.12.2025 .........oiiiiiiieiiiiee ettt ste et e e st ee e e st e e sbeee e et eeeasaeeesneeas 421.322 0
Gardabeer 3,15% 8.04.2031 ........cccccvvenne 43.993 0
Hagar hf. 1M Reibor +1,3% 12.09.2026 0 ( 40.000)
Hagar hf. 8,6% 16.11.2027 ........ccccvvveernneenn. 582.650 ( 81.100)
Heimar hf 1,259 28.06.2027 .......uoiiiiiieeeiiiee et e e eee e ettt e e st eestaeeesaeeeeataeeeaseeeesnneeeeasaeeesanseeesanseeeaaseeeennns 0 ( 143.428)
Heimar hf 2,477% 20.08.2050 .......ccoiuiiiiiiieeeatiee e et et e e e ee e st eesaeeee s taeeessaeeesnneeaeasaeeeaasteeesanseeeaasneeennns 251.876 ( 41.950)
Heimar hf 9,735% 10.07.2025 ......ooeiiiiieiiiiee et e e e e ettt e e ettt e e e et e e saee e e s taeeeaseeeesneeaeasbeeesanseeesanseeeaasneeennns 0 ( 60.541)
HS veitur hf 2,9096 10.11.2042 ......ooiiiiiiieeeiieeeeteee e st et e e e et e e s st e e aaaeeeeaaseeeeaasseeeaanseeeeanseeeeanteeeesnneeeeanneeens 121.590 0
ICESEA 5,65%0 21.06.2025 ......eiiiiitiieeiitiieeeiteee e ettee e e st ieeesaeteee e ssteeeaasteeeeanseeeaanseeeaasteeeeaneeeeanseeeeaseeeeenneaesnneeens 0 ( 103.331)
[S1andsbanki 4,95% 17.04.2033 ........c.coooveveuieeeeeeeeeeeeeeeeeteteee e et e s ettt e ettt ettt e et n ettt ettt e et te e 176.409 0
[slandsbanki 5,809 12.09.2034 ..........cceoveveueeeeeeeeeeeeeeeeeeteteee e e e e et et e et e ettt e et et et e et n ettt ettt eeaete e e 86.691 0
[S1andsbanki 8,626 17.04.2033 ........c.coeoveveueeeeeeeeeeeeeeeeeeeteteee e et e ettt e ettt et ettt e et et n et e ettt n et en s 335.716 0
[slandsbanki hf - REIBOR 1M 22.11.2027 182.108 ( 26.813)
Ipaka fasteignir ehf. - 4,17% 30.8.2034 .......... 200.000 0
Kaldalén 0% 01.03.2024 ........cceeevviveeiieeeeiienns 0 ( 19.814)
Kaldalon hf. 3,75% 04.11.2039 ......cciiiiieiiiieeeaiiee e it e e steeeesteeeeateeeesneeeeanteeeeaseeeesseeeeansseeeaanseeesnsseeeannneeesns 159.772 0
Kvika banki hf 1,00 BD 2027 05 25 ....ceeiiiiiieiiiiee et ettt e e st e et e e e st e e e snteeeessneeeeanteeeeaseeeeanneeeesaneeeeennseeeenees 0 ( 158.762)
Kvika banki hf.FIOting 01.12.2025 ...ttt e et e e e e e e e ettt e e e e e e s e mneae e e e e e e sannaeeeeaaeesannnneeeens 0 ( 20.453)
Landsbankinn hf. 3,859 11.12.2029 .......cccuiiiieiiiieeiiiieeeeieeeseeeee e sieeessseeeeassaeeeaasteeesanseeesanseeeeanseeeeanneeeeanneens 0 ( 80.563)
Landsbankinn hf. 5,709 07.03.2035 .......cceuiuiieiiiireiiiieeeaieeesseeeeassieeesaneeeeasseeeeaaseeeesanseeesanseeeeanseeesaseeessnnees 40.000 0
Lanasjodur sveitarfélaga 1,09% 03.03.2039 .......ooeiiuieeiiiieeeiiieeeaeereeateeeesteeeeseeeeessaeeeannseeesaseeeeanneeeeaareeeeaane 98.943 0
Lanasjodur sveitarfélaga 2,5% 15.11.2055 ........ccoiuireiiiireeiieeeeaereeaieeeeateeeesseeeessaeaeanseeeesnseeeesnnseeeaaseeeesanes 259.071 ( 83.666)
Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 .......cooueeeiiieeeeaieeeeeee e e seeeestee e e sneeeesaaeaeantaeeeenneeeeannaeeeeanaeeeanes 371574 ( 82.374)
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 67.095 ( 24.508)
Orkuveita Reykjavikur hf. 2,6 % 18.02.2055 198.588 ( 135.139)

Orkuveita Reykjavikur hf. 3,7% 28.8.2045 .......... 194.390 0
Orkuveita Reykjavikur hf. 4,5 % 18.02.2042 100.299 ( 99.618)
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3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verébréfa frh.

Uppsofnud Uppsofnud
kaup sala
2024 2024
Orkuveita Reykjavikur hf. 8,3 % 03.10.2033 ......cccoiiiiiiiiieeeiiiiiie et e e et e e e e e s e s e e e e e s s stbaaeeaeeessetbareeaeeaananees 395.448 0
Reitir fasteignafélag 1,4% 15.05.2027 ......cooiuiiieiiiiee e et e e ettt e et e e st e e s aaeeee s aeeeeabaeeesneeeesbbeeeaaneeeeaneeas 0 ( 144.521)
Reitir fasteignafélag 2,3% 15.05.2032 ......ccoiiuiiiiiiiiieeiiiie et e e ettt e e sttt e e st e e sttt e e s e e e e e atee e e ene e e e s tbe e e anreeeeneeas 50.125 0
Reitir fasteignafélag 2,5% 15.05.2029 ......ccoiiuiiiiiiiiieeiiiie et e ettt e ettt e e st e e sttt e e st e e e et e e e na e e tbe e e anreeeenaeas 101.608 0
Reitir fasteignafélag 3,887% 15.05.2035 ......uuiiiiiiiiiiiiiee it eeie et eee et e sttt e e bee e et a et e e e enr e e neeas 200.000 0
Reitir fasteignafélag 3,935% 15.05.2034 .......ueiiiiiiiiieiiiie ettt ettt e e et e et e e enr e e e naeas 222.686 ( 20.088)
Reitir fasteignafélag 7,37% 15.05.2024 .........ueeiiiiiiee ettt et ettt e e e et en e et e enr e naeas 0 ( 19.877)
Reykjavikurborg 2,385% 21.10.2048 .........ccoiiuuieeiiiiee e atite e et e e st ee e st e e seee e e s ae e e e et e e e e e e e e rbeeeanrreeeanees 109.973 ( 15.743)
Reykjavikurborg 2,5% 21.10.2032 .......ccocuuiieiiieeeeiieeesiteeeateeeeateeeesbeeeeatbeeesseeee s aaeeeataeeeaneeeeatbeeeanrreeeanees 166.551 ( 160.254)
Reykjavikurborg 3,75% 21.05.2044 438.607 0
Reykjavikurborg 4,4% 10.12.2053 .................. 71.052 0
Reykjavikurborg 4,5% 21.8.2040 .................... 45.399 0
ReyKjavikurborg 6,729 26.3.2035 ........cccuiiiiiiieeeiiieeeitee et e e et e ettt e e et e e e e ae e e et e e et e e e tbeeeanrreeeenees 386.118 ( 339.004)
ReyKjavikurborg 9,529%0 26.4.2027 ........cocueeeiiieeeeiiee e eeee et e e et e et e e st e et e e ae e e e et e e e e ate e e e tbeeeanaeeeenees 300.000 0
SIL VAR BD 20.12.2029 .....oouitiiriiieetetsteteiesesessaeteesteeesesese st eeseseses et et et s seses et b et esssses st e s et s e s s ese st et e esenees 0 0
SIMINN D 0% 16.04.2025 ......eiiieiiiie ettt e e e sttt e e este e e e saae e e e ante e e e sttt e e annteeesanbeeeaanteeeeanneeeennneeeeas 133.777 0
Siminn hf. REIBOR 1M+1,3% 30.06.2026 ..........ceiiiitiiieiiiieeiiieeeaiieeesieeeesnaeeeeastaeeessneeeesstaeeessseeeesnnseeessnneeens 201.482 ( 40.024)
LS 5 LSO RPS 615.473 0
Stefnir - SPAfAISJOOUN NS. ...oi it e et e e st e e et et e e sbteeeanbaeeeenneeeeennees 769.729 ( 431.884)
Utgerdarfélag ReyKjaviKur 2,5% 15.11.2028 .........c.cccceeveverieeeeereeeeeeseeseeeseseseeseseteseesesesessseseessseseesesesennenenns 20.357 0
Utgerdarfélag Reykjavikur 5,3% 15.11.2024 ..........ccccveveerereeeeneeeenanens. 0 ( 138.846)
Utgerdarfélag Reykjavikur RBR1M+1,3% 15.04.2026 100.000 0
Olgerdin Egill Skallagrims hf.0%6 25.02.2025 ..........cccvieiieeeeteeeeteetee e eeeeee et ete e e e ete et eseetesseseetessesesaesesesreneas 76.227 0
8.621.448 ( 2.852.774)
4. Sundurlidun fjarfestinga eftir flokkum fjarfestinga og liftima.
Sj6durinn fijarfestir i skuldabréfum og vixlum atgefnum m.a. af opinberum adilum, fyrirteekjum og fjarmalastofnunum. Medalliftimi
skuldabréfa sjédsins var 5,1 ar i arslok 2024.
Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
31.12.2024 % 31.12.2023 % 31.12.2024 31.12.2023
Sértryggd skuldabréf ...........ccoooiiiiiiieee e 0 0,0 0 0,0 - -
Skuldabréf med tryggingum 2.709.252 28,9 1.342.916 38,5 5,31 3,75
Skuldabréf og vixlar fyrirteekja ........ccccoooeeeiniirennnnen. 2.210.659 23,5 644.994 18,5 3,58 2,38
Skuldabréf sveitarfél. og Lanasjods sveitarfél. ........ 1.611.020 17,2 5.458 0,2 6,81 4,36
Onnur skuldabréf fijarmalafyrirteekja .............c.......... 1.580.388 16,8 1.177.708 33,8 6,47 6,59
ONNUE SKUIAADIET ...t 163.287 1,7 167.048 4.8 - 4,13
INNTAN Lo e 0 0,0 24.023 0,7 - -
Skuldabréfasjodir .......ccoveeeeiiiiieee e 1.113.696 11,9 123.288 3,5 - -
Fjarfestingar alls ..........ccccevieeeiiiiee e 9.388.302 100,0 3.485.435 100,0

Arsreikningur Stefnis hf. 2024 B-hluti
Stefnir - Vaxtasjodur hs.

162

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir staerstu eignir.

Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2024 31.12.2023 Breyting heildareign
S A 1 1T 773.531 123.288 650.243 6,9%
Hagar hf. 8,690 16.11.2027 .....cccoiuriiiieeeeeiiiiiiee e ettt e e e e e e e e snneneeaae e 511.220 0 511.220 5,4%
Reykjavikurborg 3,75% 21.05.2044 ......ooeeiiiiiiiiiiee e 439.161 0 439.161 4,6%
Orkuveita Reykjavikur hf. 8,3 % 03.10.2033 .....ccceeiiiiiiiiieeeeiiiiiieeee e 403.631 0 403.631 4,3%
Eik fasteignafélag hf.7,67% 09.12.2025 .......ccccoiiiiiiiiieeiiiiiiiieee e 396.369 0 396.369 4,2%
[slandsbanki 8,62% 17.04.2033 .......eeueieeeeeeeee e e e e et e e et e e e 341.564 0 341.564 3,6%
Stefnir - SParifArsjOBUr NS. .......c.eii i 340.164 0 340.164 3,6%
[slandsbanki 4,95% 17.04.2033 ......oeueioeeeeeeeeeeee e et e et ee e 338.481 151.605 186.876 2,0%
Eik Fasteignafélag 3,958% 05.07.2034 .......cccouiieiieeiiiiiiieii e 310.195 0 310.195 3,3%
Reykjavikurborg 9,52% 26.4.2027 ........ooeeiiiiiiiiiieeeee et 307.488 0 307.488 3,3%
Staerstu €ignir (L0) ..ooeeeeeiieee et e e e e e neaee 4.161.804 274.893 3.886.911 41,1%
YYo= =T 1o ] 1| PR SRTPR 5.292.572 3.231.672 2.060.900 21,8%
[ (=11 To E=T =T o o1 PSPPSRI 9.454.376 3.506.565 5.947.811 62,9%
6. Hrein eign og gengi.
31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Bokfaert veromeeti hlutdeildarskirteina ............coooevvvvieiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeee s 9.404.546 3.500.435 4.390.346 4.593.036
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ............cooooiiiiiiiiii e 119,59 109,82 104,26 105,07
7. Avoxtun.
2024 2023 2022 2021
[N T (Y03 (8] R 8,90% 5,33% ( 0,77%) 4,71%
RAUNAVOXEUN ..ottt e e et e e e e et e e e e e e seeeeeeeeeee e 3,94% ( 2,48%) ( 9,24%) ( 0,12%)
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STEFNIR

Stefnir - Sjalfbaer skuldabréf hs.

Arsreikningur 2024

Stefnir - Sjalfbeer skuldabréf
Borgartuni 19,
105 Reykjavik
Kt. 581120-9900



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2024

2024 2023
Skyr.
Tekjur: 3-8
WIEXEIT ettt ettt ettt ettt ekt e bt ettt ekt e s bt e o b e e e R bt e oAbt e R bt e ket e bt e e ket e b et en bt e ebeenn b e e enneennbe e 22.167 20.247
VBIODBEIU ...ttt ettt h ek btk bttt et e e e ee e bt e nnn e et ne e 4,961 10.816
Vextir af iNNIANUM TANASTOTNANEA ........ooiiiiieiie e 645 887
Tekjur samtals 27.773 31.950
Gjold:
UMSYSIUPOKNUN FEKSTFAradila ........eeiieeeieiiiee et 9 2.949 3.099
YN = Ll oo g - U T R PRPTPRRN 9 27
VEXEI OF VEIODBELUN .....eeeeiiiiee ettt ekttt ekt e e st e s b e e e anb e e e nne e e e neneees 6 30
V416 1S (] o] = (@] 1 = Vo 11 | PSSP 19 20
ONNUY GJOIA 0 KOSINABUF ......c.veveiviietiiteieete sttt te st te st seebe st etesbe e ebesbe e ebesseseebesseresrenas 381 437
Gjold samtals 3.364 3.613
Hreinar teKjur 0g (GJO1IA) oo e 24.409 28.337
Innleystur hagnadur (tap) af fArfeSHNGUM ........oiiiii e ( 10.317) ( 20.587)
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUIM ..........cccviviieiiieiieeeeee et 9.235 4572
Afkoma faerd & hlutdeildarsKirt@iNi .........ceeeiiiiiiiii e 23.327 12.322
Fjarmdégnunarhreyfingar:
Seld hlUtdEIlAArSKIMTEINT ........eiiiiii e 6.535 26.165
INnleyst hUtd@IIAAISKIITEINI .......ccveieiieiee et e et e e s e e et eeenneeeeennees ( 22.437) ( 56.575)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals ( 15.902) ( 30.410)
HEBEKKUN (IEBKKUN) ..ttt ettt e e e e et e e e e e e e e aneneeaaeeean 7.425 ( 18.088)
Hlutdeildarskirteini I ArSDYIJUN ........oeiiieie e e et 290.075 308.163
Hlutdeildarskirt@ini T ArsIoK .........ooo oo 297.500 290.075
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Efnahagsreikningur 31. desember 2024

31.12.2024 31.12.2023
Skyr.
Eignir:
Fjarfestingar:
RV L= o] o 1= PSP PU P TRURPPRPR 283.349 282.301
INNIAN hjA TANASTOfMUNUM L.ttt e et e e s e e e s eneeeenes 0 8.008
Fjarfestingar samtals 10 283.349 290.309
Adrar eignir:
INNIAN hjA TANASTOfMUNUIM L.t et e et e e s e e e s tneeeenes 11 14.564 45
Adrar eignir samtals 14.564 45
Eignir samtals 297.913 290.354
Skuldir:
YU (o Y o (=] (= 1= Lo 11 - PSRRI 277 269
F o = L] (U] o || OO P PP PPRPPPPPRPN 13 136 10
Skuldir samtals 413 279
HIein @igN T ArSIOK oo e e e et e e et e e enneeas 297.500 290.075
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ...ocvvveiiiiiei e 2.691,13 2.840,98
Gengi hlutdeildarskirteina i Arslok ............oooiiiiiiiiii e 110,55 102,10
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi

31.12.2024 % 31.12.2023 %
Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsskjoél, skraa:
Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:
Rikisskuldabréf 1,5% 16.02.2026 ...........cccccevveeuneene 3.818 13 3.611 1,2 Endurlan rikissj6ds
Rikisskuldasbréf 1% 15.01.2037 .......cccceeeveeeiieeineens 3.168 11 0 0,0 Endurlan rikissjéos
Rikisskuldabréf 3,25% 1.7.2030 ........c..cccveevvveenvenne. 872 0,3 829 0,3 Sedlabanki islands
Rikisskuldabréf 3% 21.3.2033 .......cccccvvveeveenvnennienns 0 0,0 5.989 2,1 Sedlabanki islands
Skuldabréf:
Kaldalon hf. 3,75% 04.11.2039 .....ccccceevvreeneeennens 40.289 13,5 0 0,0 Kaldalén hf.
BRIM 4,67% 22.10.2026 ......cceevueeiiieeiieeieneenieeiene 37.581 12,6 36.367 12,5 Brim hf.
Ljosleidarinn 1,5 % 01.06.2041 .......cccccoveevveeireeennenne 35.361 11,9 34.935 12,0 Ljoésleidarinn ehf.
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 ............ 34.319 11,5 30.788 10,6 Orkuveita Reykjavikur
Heimar hf 1,25% 28.06.2027 ........cccceevveeiueeireesnens 20.518 6,9 19.913 6,9 Heimar hf.
Heimar hf 9,735% 10.07.2025 .......ccceeeevveerieenennnn 20.500 6,9 20.423 7,0 Heimar hf.
[slandsbanki hf 3,5% 26.11.2025 .............ccocoeunnr.. 19.109 6,4 17.972 6,2 Islandsbanki hf.
ARION BANKI 4,70% 22.12.2026 ......cceeevreerreenennne 18.598 6,2 17.808 6,1 Arion banki hf.
[slandsbanki hf - REIBOR 1M 22.11.2027 ............... 11.704 3,9 0 0,0 Iislandsbanki hf.
Orkuveita Reykjavikur hf. 4,5 % 18.02.2042 ........... 10.680 3,6 10.904 3,8 Orkuveita Reykjavikur
Lanasjoédur sveitarfélaga 4% 28.08.2029 ................. 8.598 2,9 8.281 2,9 Lénasj6dur sveitarfélaga ohf.
Orkuveita Reykjavikur 7% 16.11.2026 ..................... 7.857 2,6 8.109 2,8 Orkuveita Reykjavikur
Reykjavikurborg 4,5% 21.8.2040 .........ccecevveevurenen. 5.268 1.8 5.392 1,9 Reykjavikurborg
Orkuveita Reykjavikur hf. 8,3 % 03.10.2033 ........... 5.109 1,7 0 0,0 Orkuveita Reykjavikur
Arion banki hf - VAR BD 20.10.2024 ...........ccccceenee. 0 0,0 40.885 14,1 Arion banki hf.
Kvika banki hf.Floting 16.12.2024 ..............cccceeeneen. 0 0,0 20.095 6,9 Kuvika banki hf.
Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsbréf, skrad alls ...........ccccceevveeennneen. 283.349 95,1 282.301 97,2
Innlan hja lanastofnunum:
Arion banki hf. ... 0 0,0 8.008 2,8 Arion banki hf.
Innlan hja lanastofnunum alls ..........ccocevieiiiiennne 0 0,0 8.008 2,8
Fjarfestingar alls ..........ccccoveeviiie s 283.349 95,1 290.309 100,0
Innlan hja lanastofnunum ..........ccccccee e e 14.564 49 45 0,0
ABIAr QIGNIT .ttt 0 0,0 0 0,0
Eignir alls ......ooveevveeiiiieceee e 297.913 100,0 290.354 100,0
2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fiarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %

31.12.2024 % 31.12.2023 % Lagmark Hamark
Sjalfbaer skuldabréf i ISK skrad & markadi
Nasdagq 4 islandi med sjalfbeer skuldabréf ............... 275.492 97,2 271.872 95,9 0 100
Sjalfbaer skuldabréf { ISK, 6SKrad ..........cccccvevveineens 0 0,0 0 0,0 0 50
Sjalfbaer skuldabréf i erlendri mynt ...........cccooceevenens 0 0,0 0 0,0 0 80
RIKiSSKUIDADIES ........veeiiiieeiiieec e 7.857 2,8 10.429 3,7 0 80
Innlan eda vixlar fjarmalafyrirteekja .........ccccccvveerrnneen. 0 0,0 8.008 2,8 0 50
Verdbréfasjodir skv. 16gum 128/2011 og sj6dir
um sameiginlega fjarfestingu skv. l6gum 45/2020
sem fjarfesta i sjalfbeerum skuldabréfum ................. 0 0,0 0 0,0 0 10
Heildarverdmeeti fjarfestinga .........ccocccvvevivieeiinneenns 283.349 100,0 290.309 102,5
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3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.
Uppsofnud Uppsodfnud

kaup sala

2024 2024
Arion banki hf - VAR BD 20.10.2024 .........oooiiiiiiiie sttt sttt ettt sttt e 0 ( 41.059)
islandsbanki hf - REIBOR 1M 22.11.2027 .......cccooeuiveviueuereeseeeeeeseseeesesessse et sesse et essas et es st sessssssesesssssesans 12.131 0
Kaldalon hf. 3,75% 04.11.2039 .....c.iiieiieiiiieeitieie ettt ettt b e bt e e s b e e bt e st e b e e bt e snesb e et e enn e b e e nne e 39.943 0
Kvika banki hf.FIOtING 16.12.2024 .........oooiiiiiiiiiiie ettt ettt ettt e e et et e e s bt e e e st e e e sabb e e e snbteeesnbbeeenaneeeas 0 ( 20.525)
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 9% 02.09.2034 ........ccoouieiieeiieeiie ettt steestee et eaae e rteesteeesteeabeessaeessaeesseeesseesnnees 4.351 0
Orkuveita Reykjavikur hf. 8,3 %6 03.10.2033 .......ccciiiiriiieriieieeie ettt sr e nne s 5.006 0
RIKISSKUIAADIET 3%0 21.3.2033 .....oueeiieetieieeiteeste ettt ettt sttt h e s bt e bt s b e bt e bt e s e e bt e bt e seeeb e e bt e nneabeeneenne 0 ( 6.184)
RiKiSSKUIAASHIES 196 15.01.2037 ...ecuviiiieiieiieiiieite ettt ettt r e b e bbb nn e e s nbe e nne e e nneenneenne 3.080 0

64.511 ( 67.768)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir flokkum fjarfestinga og liftima.

Sjodurinn fjarfestir i skuldabréfum og vixlum Gtgefnum af rikissjodi, fyrirteekjum, fjarmalastofnunum, opinberum adilum eda 6drum féldgum
med sjalfbaerni ad markmidi. Medalliftimi skuldabréfa sjédsins var 4,3 ar i arslok 2024.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
31.12.2024 % 31.12.2023 % 31.12.2024 31.12.2023
Graen skuldabréf ..........oeeevviiiiiie s 275.492 97,2 271.872 95,9 4,26 3,36
RIKISOIES oo 7.857 2,8 10.429 3,7 5,61 5,79
INNTAN Lo 0 0,0 8.008 2,8 - -
Fjarfestingar alls ..........cccooveeviiie e 283.349 100,0 290.309 102,5
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2024 31.12.2023 Breyting heildareign
Kaldalon hf. 3,75% 04.11.2039 ......ccoiieiiiieiee ettt e e eiraee e e e e e nanens 40.290 0 40.290 13,5%
BRIM 4,67% 22.10.2026 .....eeeeeeeeeiieiiieee e e e eeitieee e eeeeree e e e e e e eatraee e e e e e eenaraneeeens 37.581 36.367 1.214 0,4%
Ljosleidarinn 1,5 % 01.06.2041 .....cc.coeiueiiiueeiieeiiee i 35.361 34.935 426 0,1%
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 34.319 30.788 3.531 1,2%
Heimar hf 1,25% 28.06.2027 ......cccvveveeeeeeecireeeeeeeeenns 20.518 19.913 605 0,2%
Heimar hf 9,735% 10.07.2025 .......cuvviiieeeeecceeee e 20.500 20.423 77 0,0%
islandsbanki hf 3,5% 26.11.2025 ......voveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e e e e e eeeeens 19.109 17.972 1.137 0,4%
ARION BANKI 4,70%0 22.12.2026 ......cceeeerreeeeeeeeeecreeeeeeeeeeireeeea e e e esaraeeeae e e 18.598 17.808 790 0,3%
islandsbanki hf - REIBOR 1M 22.11.2027 ....ooeoueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 11.704 0 11.704 3,9%
Orkuveita Reykjavikur hf. 4,5 % 18.02.2042 ........cccciiiieiieeiee e 10.680 10.904 ( 224) ( 0,1%)
Y16 (=T To | 1T 0 ) PR OTPRP 248.660 189.110 59.550 20,0%
FXo 1= L= o o1 RSOSSN 49.253 101.244 ( 51.991) ( 17,5%)
[ T=T1 [0 E= Y= o o USSR 297.913 290.354 7.559 2,5%
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6. Hrein eign og gengi.

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021

Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina .............occcvveeeeiiiiiiiiieeece e 297.500 290.075 308.163 514.217

Kaupgengi hlutdeildarskirteina ............oocvveiiiiee e 110,55 102,10 97,87 102,29
7. Avéxtun.

2024 2023 2022 2021

NAFNAVOXEUN ..ottt ettt et et et et et et et et et et e e et et aeee e eeeeeeaneans 8,27% 4,33% ( 4,32%) 2,29%

RAUNAVOXIUN ...ttt ettt ettt ettt st st s e s ee et e te e e s e seeseneenane e 3,34% ( 3,41%) ( 12,49%) ( 1,62%)
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STEFNIR

Eignaval Erlent hs.

Arsreikningur 2024

Eignaval Erlent hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik

Kt. 591110-9930



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign

a arinu 2024

Tekjur

Vextir af innlanum lanastofnana ........
ABrar tekjur .....ccceeeviiieeeee e

Gjold

Umsyslupoknun rekstraradila ...........
Vidskiptakostnadur ...........ccceeeeiveeenne
Gengismunur & bankainnsteedum .....
Onnur gjold og kostnadur .................

Hreinar tekjur (gjold) .......cccoounneeee.

Skyr.

3-8

Innleystur hagnadur (tap) af fArFESTINGUM .....c..oiiiiie e

Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUIM .........ccocvcviiieieeceeeee e

Afkoma faerd a hlutdeildarskirteini

Fjarmdégnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarskirteini .....................
Innleyst hlutdeildarskirteini ...............

Haekkun (laekkun) ...,

Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ..........

Hlutdeildarskirteini i arslok ............

Arsreikningur Stefnis hf. 2024 B-hluti
Eignaval Erlent hs.
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2024 2023

2.529 0

22.008 18.719

7.026 8.875

31.563 27.594
98.568 80.813

64 47

4.940 8.051

10.883 11.481
114.455 100.392
(82892 ( 72.798)
1.301.417 906.649
1.282.970 850.044
2.501.495 1.683.895
3.299.857 544.182

( 1.119.058) ( 788.876)
2.180.799  ( 244.694)
4.682.294 1.439.201
13.167.375 11.728.174
17.849.669 13.167.375

Fjarhaedir eru i evrum



Efnahagsreikningur 31. desember 2024

Eignir
Fjarfestingar:

Hlutdeildarskirteini .........cccccveveeeen.

Adrar eignir:

Innlan hja lanastofnunum .............
ABrar €ignir .......ceeevevvennieeeiiiieees

Skuldir

Skuld vid rekstraradila ..................
Skuld vid vorslufélag ....................
Adrar skuldir ...........coeeeeeeiiiniiinnn.

Hrein eign i arslok .........cccccee...

Fjarfestingar samtals

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Fjoldi atgefinna hlutdeildarsKirt@iNg ............veiiiiiii e

Gengi hlutdeildarskirteina i arslok

Arsreikningur Stefnis hf. 2024 B-hluti
Eignaval Erlent hs.
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Skyr.

10

11
12

13

31.12.2024 31.12.2023
17.666.685 12.822.428
17.666.685 12.822.428

186.090 361.754
41.269 5
227.359 361.759
17.894.044 13.184.187
10.592 7.674

177 24

33.606 9.114
44.375 16.812
17.849.669 13.167.375
58.328 50.974
306,02 258,32

Fjarhaedir eru i evrum



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni

Hlutdeildarskirteini verdbréfasj6da:
Katla Fund - Global Equity/UCITS - Class B .........

Vanguard - US 500 Stock Index Fund - USD ........
Capital Group - New Perspective Fund A7 USD ...
SSgA North America Enhanced Equity Fund ........
SSgA World IDX EQ-l -EUR ......cccceeeiiiieiiieee

Seilern World Growth - USD .........coovvvvveeeeieeriennn,
Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hs. .................

JPMorgan Funds - Emerging Markets Small Cap .
GuardCap - Guardcap Global Equity Fund ...........
Montanaro European Smaller Comp Fund-UCITS
JPMorgan Lig.Funds/USD Stand MM Short Term

JPM Lig.Fund - EUR Stand.Mon.Mark VNAV Acc
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda alls .................

Fjarfestingar alls ..........cccoovviiiiiiiee e
Inneign hja l[anastofnunum .........c.ccoceeiiieiiiieenns
ABIAr EIGNIK ..o

Bignir alls ......oceeeieeiiei e

2 . Samanburdur vio fjarfestingarstefnu

Verdbréfasjodir sem fjarfesta i

erlendum hlutabréfum ...........cccciiniiiie,
Sérhaefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta sem
fiarfesta i erlendum hlutabréfum ...........cccccooeeee
Erlend hlutabéf, SKrad ........ccoooovviiiiieeiiieeeieenn,
Adrir sérhaefdir sjodir, sbr. 6. tl. 89. gr.

[aga Nr45/2020 .......ooeeeiiiiiiiiiieieee e

Hlutabréf og hlutabréfasjodir ..........cccocveeviinennnn

Arsreikningur Stefnis hf. 2024 B-hluti
Eignaval Erlent hs.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2024 % 31.12.2023 %
3.301.982 18,5 2.375.402 18,0
2.717.474 15,2 0 0,0
2.677.485 15,0 1.299.429 9,9
2.634.152 14,7 1.365.082 10,4
2.208.569 12,3 1.371.126 10,4
2.134.085 11,9 1.818.178 13,8
1.267.143 7,1 1.159.663 8,8
725.795 4,1 684.989 5,2

0 0,0 1.269.769 9,6

0 0,0 761.493 5,8

0 0,0 501.898 3,8

0 0,0 215.399 1,6
17.666.685 98,7 12.822.428 97,3
17.666.685 98,7 12.822.428 97,3
186.090 1,0 361.754 2,7
41.269 0,2 5 0,0
17.894.044 100,0 13.184.187 100,0
Hlutf. af Hlutf. af

Fjarfestingar ~ fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.
31.12.2024 % 31.12.2023 %
17.666.685 100,0 12.105.131 94,4
0 0,0 0 0,0

0 0,0 0 0,0

0 0,0 0 0,0
17.666.685 100,0 12.105.131 94,4

173

Utgefandi

Katla Fund

Vanguard Global Ireland
Limited

Capital Group Int.

State Street Global Advisors
France

State Street Global Advisors
France

Seilern Investment
Management Ltd.

Stefnir - Scandinavian Fund -
J.P. Morgan - Sjédautgafa -
Investment -Management
GuardCap Asset Management
Ltd

Montanaro Asset
Management LTd

J.P. Morgan - Sjédautgéfa -
Investment -Management
J.P. Morgan - Sjédautgafa -
Investment -Management

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
30 100
30 100

0 50
0 20
30 100

Fjarhaedir eru i evrum



Sundurlidanir, frh.

2 . Samanburdur vid fjarfestingarstefnu, frh.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar ~ fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2024 % 31.12.2023 % Lagmark Hamark
Innlan fijarmalafyrirtaekja, innl. og erl. .................... 0 0,0 0 0,0 0 50
Verdbréfasjooir sem fjarfesta i innlanum
p.m.t. lausafjarsjodir, innl. og erl. .........coeevvvieennnne 0 0,0 717.297 5,6 0 50

Sérheefair sjodir fyrir almenna fjarfesta sem

fjarfesta i innlanum p.m.t. lausafjérsjdair,

innlendir og erlendir .........c.ccoveviiii e 0 0,0 0 0,0 0 50
Verdbréfasjodir sem fjarfesta i skradum

erlendum skuldabréfum rikja og fyrirtaekja

0g sjodum sem fjarfesta i peim .........cocceeeevineenns 0 0,0 0 0,0 0 70
Sérheefair sjodir fyrir almenna fjarfesta sem

fjarfesta i skradum erlendum skuldabréfum

rikja og fyrirteekja og sjédum sem fjarfesta

TPBIM e 0 0,0 0 0,0 0 70
Skrad erlend skuldabréf rikja og

FYHMERKJA .evveeeee e 0 0,0 0 0,0 0 10
Adrir fiarmélagerningar en um er getio i

framangreindum lium ...........ccocoeeiiiiinnieee, 0 0,0 0 0,0 0 10
Heildarverdmeeti fjarfestinga ..........ccccooeveeevineeens 17.666.685 100,0 12.822.428 100,0

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa

Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala

2024 2024

Capital Group - New Perspective FUNG A7 USD .....ooooiiiiiiiiiiieie ettt a e s eee e 1.012.373 0
GuardCap - Guardcap Global EQUILY FUNG ..........oiiiiiiiiiie ettt e e e e nbaaeeeae e 0 ( 1.397.012)
JPM Lig.Fund - EUR Stand.Mon.Mark VINAV ACC .......uueiiiiiiiiiieiie et 299.996 ( 525.953)
JPMorgan Lig.Funds/USD Standard MM VNAYV Short TEIM .....oouuiiiiiieei et 0 ( 523.166)
Katla Fund - Global EQUItY/UCITS - ClasS B ........uuiiiiiiiiiiiiiee ettt a et e e e e e nebaeeeae s 377.994 0
Montanaro European Smaller Companies FUNA-UCITS ..o 0 ( 856.250)
Seilern World GrOWEN = USD .......oiiiiiieiiieee ettt ettt et e s et e e e e s nene e e e s e e nanes 153.361 0

SSgA North America Enhanced Equity Fund 1.514.881 ( 878.213)
SSgA World IDX EQ-l -EUR ......cccooiiiiiiiiieeiceeeee 1.535.994 ( 1.198.842)
Vanguard - US 500 Stock Index Fund - USD 2.734.791 0

7.629.390 ( 5.379.436)

4. Flokkun fjarfestinga eftir flokkum fjarfestinga

Sj6durinn Eignaval - Erlent er blandadur sjédur. Ahersla er & ad fjarfesta i sjodum fremur en einstékum bréfum til ad auka enn frekar
ahaettudreifingu.

Hiutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar Hlutf. af fjarfest.
31.12.2024 % 31.12.2023 %
Erlendir hlutabréfasjOoir ..........c.ueeeiiiiieiiie e 17.666.685 100,0 12.105.131 94,4
18] = 3 SR 0 0,0 717.297 5,6
FJArfestingar allS ..........oiiiiiiiii e 17.666.685 100,0 12.822.428 100,0
Arsreikningur Stefnis hf. 2024 B-hluti Fjarhaedir eru i evrum

Eignaval Erlent hs. 174



Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir steerstu eignir

Katla Fund - Global Equity/UCITS - Class B
Vanguard - US 500 Stock Index Fund - USD
Capital Group - New Perspective Fund A7 USD
SSgA North America Enhanced Equity Fund
SSGA World IDX EQ-l “EUR ...ccoiiiiiiiiiie ettt
Seilern World Growth - USD .......ccceeiiiiiiieiies et
Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hS. .......cccociiiiiiiiciecec e
JPMorgan Funds - Emerging Markets Small Cap

Steerstu eignir (10)

F o= L =T o] o1 S TP P PR PUPPPPP
[ L= 1o FoT = o o PRSPPI

6. Hrein eign og gengi

Békfeert verdmaeti hlutdeildarskirteina ............ccceeiiiiiiiiie e
Kaupgengi hlutdeildarskirt€ing ............coeovuiieiiiiee i

7. Avoxtun

[N EE 1 T2 A0 4V PP

Arsreikningur Stefnis hf. 2024 B-hluti
Eignaval Erlent hs.

175

Eignir Eignir Hiutfall br. af
31.12.2024 31.12.2023 Breyting heildareign
3.301.982 2.375.403 926.579 5,2%
2.717.474 0 2.717.474 15,2%
2.677.485 1.299.429 1.378.056 7,7%
2.634.152 1.365.082 1.269.070 7,1%
2.208.569 1.371.126 837.443 4, 7%
2.134.085 1.818.178 315.907 1,8%
1.267.143 1.159.663 107.480 0,6%

725.796 684.989 40.807 0,2%
17.666.686 10.073.870 7.592.816 42,4%
227.358 3.110.317 2.882.959) ( 16,1%)
17.894.044 13.184.187 4.709.857 26,3%
31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
17.849.669 13.167.375 11.728.174 21.458.271
306,02 258,32 225,51 274,26
2024 2023 2022 2021
18,47% 14,55% ( 17,77%) 26,34%

Fjarhaedir eru i evrum



STEFNIR

Seérhaefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta

Skyringar med arsreikningi 2024



Skyringar

Reikningsskilaadferair

1. Starfsemi
Tilgangur Stefnis hf. er ad annast rekstur verdbréfasjoda, sérheefdra sjoda fyrir almenna fjarfesta og sérheeféra
sjoda annarra en fyrir almenna fjarfesta. Stefnir er dotturfélag Arion banka hf. og er A hluti arsreiknings Stefnis
hluti af samstaedureikningi bankans og détturfélaga hans. Arsreikningur Stefnis hf. skiptist i A og B hluta. A
hlutinn er rekstraradilinn sjalfur og B hlutinn einstakir sjodir rekstraradilans.

2. Breytingar i starfsemi
Reglubreytingar voru gerdar i 6llum sjodum & &rinu par sem beett var vid grein um sampeettingu sjélfbeernidheettu
i fiarfestingarferli. Ad auki var heimild til fjarfestinga i afleidum tekin Gt og/eda ordalagi breytt.

3. Grundvollur reikningsskila
Arsreikningur sérhzefdra sjoda fyrir almenna fjarfesta Stefnis hf. er gerdur i samreaemi vid 16g um arsreikninga, 16g
um rekstraradila sérhaefdra sj6da og reglur Fjarmalaeftirlitsins um arsreikninga rekstrarfélaga verdbréfasjoda,
rekstraradila sérheefdra sjoda, verdbréfasjoda og fijarfestingarsjoda. Arsreikningurinn  er byggdur &
kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru almennt metin & markadsverdi.
Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i pisundum kréna en i EUR fyrir EUR sj6di.

4. Mat og akvardanir
Vid gerd arsreiknings purfa stjérnendur i samreemi vid 16g um &rsreikninga ad meta og taka akvardanir um
mikilvaega lidi arsreikningsins, sem vegna edlis sins eru hadir mati hverju sinni. Vid matid er byggt & reynslu og
ymsum peim péattum sem taldir eru videigandi um mat pessara lida, sem ekki liggur fyrir med 6drum heetti.
Breytingar samkvaemt pessu mati eru faerdar a pvi timabili sem paer eiga sér stad.

5. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur & kaupgengi i &rslok 2024 skv.
gengisveitu Reuters. Rekstrartekjur og rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi
vidskiptadags. Gengismunur sem myndast vid umreikning eigna er faerdur i rekstrarreikning viokomandi sjods.
Sj6dir sem eru med grunnmynt adra en islenska krénu eru birtir i viskomandi mynt.
Gengi helstu gjaldmidla i arslok 2024:

31.12.2024 31.12.2023

138,58 135,42
143,77 150,03
173,50 172,45

19,24 20,08

6. Verdtryggdar eignir og skuldir
Verotryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vio neysluverdsvisitdélu sem ték gildi i arsbyrjun 2025.
Afallnar verdbaetur & héfudstol eigna og skulda eru feerdar i rekstrarreikning viskomandi sjods.

7. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

8. Ardur
Arour er tekjufeerdur pegar akvéroun um uthlutun hans liggur fyrir. Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum
hlutabréfum er dreginn fra ardstekjum i rekstrarreikningi i peim tilvikum, par sem ekki er i gildi

tviskéttunarsamningur milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér & landi. Skv.
Ilogum nr. 94/1996 med aordnum breytingum um stadgreidslu skatts & fjarmagnstekjur eru verdbréfasjodir
undanpegnir fjarmagnstekjuskatti af fjarmagnstekjum hér a landi.

Arshlutareikningur Stefnis hf. 2024 B-hluti
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Skyringar, frh.:

9. Umsyslupdknun
Péknun til rekstraradila fyrir umsjon og starfreekslu sérhaefdra sj6da fyrir almenna fjarfesta & timabilinu nam 1.089
millj. kr. og er hdn i samraemi vid reglur sjodanna. Umsyslupéknunin innifelur medal annars eftirtalinn kostnad vio
rekstur sjédanna; laun starfsmanna rekstraradilans, markadskostnad og adra umsyslu asamt vorslupdknun til
Arion banka hf. Auk pess greida sjédirnir hlutdeild i beinum Gtl6gdum kostnadi sem ekki er innifalinn i podknun
rekstraradilans s.s vegna askriftar ad verdbréfavisitolum, télvukostnadar, endurskodunar, og l6gfreedikostnadar.
Umsyslupoknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sj6ds, sem hér greinir:

Umsyslu- Kostnadar-

poknun hlutdeild

Stefnir - Innlend hlutabréf hs. ......ccoooeviiiiiiiiieen, 1,71% 0,10%
Stefnir - Innlend hlutabréf VOguN hS. ... 1,85% 0,10%
Stefnir - Ardgreidslusjéodur hs. ................ 1,45% 0,05%
Eignaval ADS. ....ccoviiiiii e 0,65% 0,05%
BIgNaval B NS. ....eeiiiiiiieiee et e e s e e e e e an 0,65% 0,05%
(S To g F= AV | O F RO PRRTR 0,65% 0,05%
BIgNaval D NS. .ttt e e e a e e e naaees 0,45% 0,10%
Eignaval - HIUtabréf NS, ... 1,35% 0,05%
SEEfNIr - SAMVAI NS, ooeei e 1,45% 0,10%
Stefnir - Lausaffarsjodur NS. ........oooiiiiiiiee e 0,35% 0,02%
Stefnir - Skuldabréfaval hs. .........ccocooviiiiiiiiiien, 1,00% 0,10%
Stefnir - SPariffarsjOBUI NS. .....cooiiiii e 0,35% 0,02%
Stefnir - VaxXtaSjOOUN NS. ...t e e e e e e e 1,00% 0,10%
Stefnir - Sjalfbaer skuldabréf hs. ... 1,00% 0,10%
Eignaval EFlENt NS. ..ot e e a e 0,65% 0,05%

Til vidbotar framangreindri poknun greida sjodirnir kostnad vegna opinbers eftirlits.

Visad er til skyringar 12 i arsreikningi Stefnis hf., par sem gerd er grein fyrir 6llum launum og launatengdum
gj6ldum starfsmanna Stefnis, baedi féstum og breytilegum asamt fjélda starfsmanna.
Heegt er ad nalgast arsreikning Stefnis & vefnum www.stefnir.is.

10. Fjarfestingar

a. Skuldabréf
Skuldabréf sem skrad eru & skipuldgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin &
markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki
byggt & gobmlu vidskiptaverdi, vidskiptum med Overulegan hluta af heildardtgafu skuldabréfaflokks eda
endurspegli ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfreedinga.

Skuldabréf par sem utgefandi er metinn rekstrarheefur en er ekki med virka verdmyndun & skipuldgdum
verdbréfamarkadi er metid a grundvelli avoxtunarkréfu. Vid mat & haefilegri avoxtunarkréfu hvers skuldabréfs er
horft til almennrar dheettu og adsteedna & markadi i arslok 2024.

Skuldabréf, par sem utgefandi er ekki metinn rekstrarhaefur er metid & annan hatt en hér ad ofan eda ut fra
vaentum endurheimtum (e. expected recovery value). Vid mat a vaentum endurheimtum er horft til reynslu af
endurheimtum sambeerilegra félaga, arsreikninga félags og yfirlysinga fra félaginu sjalfu. Sé atgefandi kominn i
greidslustddvun, hann ekki stadid i skilum eda lyst yfir ad ekki verdi greitt af skuldabréfi eru veentar endurheimtur
metnar 0-1% og skuldabréfid feert i innheimtuferli. Ef nyjar upplysingar berast fra félégum, sem hafa adur verid
nidurfeerd ad fullu, er skuldabréfid endurmetid sem geeti leitt til uppfaerslu & verdmati. begar mikil évissa rikir um
mat a skuldabréfum geta endanlegar endurheimtur verid verulega frabrugdnar mati.

b. Hlutabréf
Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i arslok 2024. Oskréad hlutabréf
eru faerd & sidasta pekkta vidskiptaverdi eda asetludu markadsverdi ef pad er talid laegra.

Arshlutareikningur Stefnis hf. 2024 B-hluti
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Skyringar, frh.:

10. Fjarfestingar, frh.

c. Hlutdeildarskirteini
Hlutdeildarskirteini i hlutdeildarsjédum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum i arslok 2024.
Sjéoir sem lokadir eru i arslok 2024 eru feerdir & endurmetnu innra virdi midad vid nidurfeerslu undirliggjandi
eigna. Gengi sj6da sem &ttu i viskomandi sjodum er uppfaert til samraemis vid pad.

d. Innléan hja lanastofnunum
Innlan hjé lanastofnunum eru uppfeerd med afélinum voxtum, verdbétum og gengismun i arslok 2024.

e. Afleidur

Afleidur eru fjarmalasamningar, par sem samnings- eda nafnverdsfjarheedir eru ekki feerdar i efnahagsreikning
sjodanna, ymist vegna pess ad réttindi og skyldur myndast vegna eins og sama samningsins,
nafnverdsfjarhaedirnar eru eingdngu notadar sem breytur vid Utreikning & 6drum steeroum. Nafnverdsfjarhaedir
afleiousamninga gefa ekki endilega til kynna fjarhaed greidsina, sem peim tengjast eda ahaettu peirra. Sem deemi
um afleidusamninga ma nefna framvirka gjaldmidlasamninga, valréttarsamninga, skiptasamninga,
framtidarsamninga og framvirka vaxtasamninga. Afleidur eru upphaflega feerdar a gangvirdi a peim degi sem
afleidusamningur er gerdur og eftir pad & gangvirdi hverju sinni. Gangvirdi midast vid markadsverd & virkum
morkudum og tekur tillit til nylegra markadsvidskipta og vidurkenndra matsadferda, sem medal annars eru
afvoxtud sjodsflaedislikén og virdislikon valréttarsamninga eftir pvi sem vid &.

Eini sérheefdi sjédurinn fyrir almenna fjarfesta sem er med afleidustédu i lok ars 2024 er Stefnir - innlend
hlutabréf vogun hs.

Vogunarhlutfall sjédsins Stefnir - innlend hlutabréf vogun hs. var 125,3% skv. vergri adferd og 126,7% skv.
stadfestuadferd i lok ars 2024.

11. Innlén hja lanastofnunum
Innlan hjé lanastofnunum samanstendur af inneignum & bankareikningum asamt reiknudum afélinum voxtum.

12. Adrar eignir
Til annarra eigna teljast 6framkomin og éuppgerd vidskipti. Auk pess faerast fravik & mati eigna til leekkunar vio
gengisutreikning til annarra eigna.

13. Adrar skuldir
Til annarra skammtimaskulda telst duppgerdur fjarmagnstekjuskattur og éframkomin og 6uppgerd vidskipti. Auk
pess feerast fravik & mati eigna til haekkunar vid gengisutreikning til annarra skulda. Samkveemt l[6gum um
rekstraradila sérhaefdra sjéda er sérhafourm sjooum fyrir almenna fjarfesta heimilt ad taka ad lani til skamms
tima allt ad 25% af verdmaeti eigna sjédanna. Sjodirnir hafa ekki tekid lan til pessa.

14. Skattamal

Sérheefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur hja
eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar
peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum teljast til skattskyldra tekna eda gjalda hja félogum
6had innlausn.

Sjéairnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim I6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad
slikar tekjur skuli skattleggjast hér a landi.

15. Stofnun og slit sjéda
Sjéourinn Eignaval D hs. var stofnadur i oktdber 2024 og hof starfsemi i névember. Markadssetning sjodsins er
p6 ekki hafin.
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