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Skyrsla og aritun stjérnar og framkveemdastjora

Stefnir hf. er sjalfstaett starfandi fjarmalastofnun skv. légum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki. Félagio starfar &
grundvelli starfsleyfa fra Fjarmalaeftirliti Sedlabanka islands sem rekstrarfélag verdbréfasjoda samkveemt heimild i
I6gum nr. 116/2021 um verdbréfasjodi og sem rekstraradili sérhaefora sjooa samkveemt heimild i I6gum nr. 45/2020,
um rekstraradila sérhaefdra sj6da. Auk pess tekur starfsleyfi rekstrarfélagsins til eignastyringar, fjarfestingaradgjafar og
vorslu og umsyslu hlutdeildarskirteina eda hluta sjoda um sameiginlega fjarfestingu.

Stefnir er rétgréio islenskt sjédastyringarfyrirtaeki med ramlega 247 milljarda kréna i virkri sjédastyringu. Stefnir er
dotturfélag Arion banka hf. og tengds félags og er A-hluti arsreiknings hluti af samstaedureikningi bankans og
doétturfélaga hans.

Arsreikningi félagsins er skipt i tvo hluta, A-hluta sem inniheldur &rsreikning Stefnis hf. og B-hluta sem inniheldur
arsreikninga verdbréfasjoda og sérheefdra sjoda fyrir aimenning. Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid l6g um
arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirtaeki, 16g um rekstraradila sérhaefora sj6da og reglur um arsreikninga rekstrarfélaga
verdbréfasjoda, rekstraradila sérheefdra sj6da, verdbréfasjoda og fjarfestingarsjoda.

Starfsemi & arinu

Hagnadur vard af rekstri félagsins & arinu ad fjarhaed 1.095 milljénir kréna samkvaemt rekstrarreikningi. Eigid fé
félagsins i lok arsins nam rumum 2.874 milljdroum krona samkveemt efnahagsreikningi. Eiginfjarhlutfall sem reiknad er
samkvaemt I6gum um fjarmalafyrirtaeki er 61,7% en samkveemt [6gunum ma hlutfallid ekki vera leegra en 8,0%.

Hlutafé félagsins nam i upphafi og lok &rsins 43,5 milljdnum kréna og var pad allt i eigu Arion banka hf. og tengds
félags.

Helstu atburdir i rekstri félagsins & arinu

Adalfundur Stefnis for fram 16. mars 2023 og par var tekin akvérdun um 1.250 milljonir kréna ardgreidslu til hluthafa. |
stjorn félagsins sitja pau Sigrin Ragna Olafsdéttir, stjdrnarformadur, Gudmundur Jéhann Jonsson og Hrefna Osp
Sigfinnsdéttir. Félagid starfraekir endurskodunar- og dhaettunefnd og starfskjaranefnd. Framkvaemdastjori félagsins er
Joén Finnbogason.

Stjorn Stefnis hefur gert tillégu til adalfundar um ardgreidslu vegna arsins 2023 ad fjarhaed 1.000 milljonir kréna.

Adstaedur a verdbréfamdrkudum voru nokkud sveiflukenndar & arinu. Til ad stemma stigu vid vaxandi verdbolgu pa
haekkadi Sedlabanki islands meginvexti sina um 3,25% & arinu 2023, r 6% i 9,25%, en & arinu 2022 hafdi bankinn
haekkad meginvexti sina um 4%, eda Ur 2% i 6%. Avoxtunarkrafa rikisskuldabréfa, sem myndar grunn ad verdlagningu
vaxta a4 skuldabréfamarkadi, breyttist mikid a arinu 2022 og hélt si préun afram & arinu 2023. Avoxtunarkrafa
verdtryggdu rikisskuldabréfaflokkana RIKS 37 0115 og RIKS 26 0216, haekkadi um 0,66% og 1,69% hvor flokkur og
endudu peir i 2,53% og 3,57%. Pessi mikla verdbreyting a skuldabréfamarkadi hafdi einnig ahrif & innlendum
hlutabréfamarkadi.

Visitalan OMXI 10 leekkadi um 18,1% fra upphafi ars og fram til 9. nGvember sl. Snarpur vidsnaningur vard hins vegar a
sidustu vikum arsins sem leiddi til pess ad visitalan rétti Gr kdtnum svo um munadi. Arinu lauk pannig ad OMXI 10
visitalan st6d nanast i sama gildi vid arslok og han var i i upphaf ars. Pad er adra ségu ad segja af erlendum
morkudum sem attu afar gott ar og haekkudu baedi bandarikjamarkadur og evrépumarkadur nokkud. Pad endurspeglast
vel i gengi sjédsins Katla Fund — Global Equity sem heaekkadi um riam 24% a arinu sem er 2,5% yfir MSCI
heimsvisitdlunni.

Nyjasti lanasjodur Stefnis, SIL 2 hs., var fullfjarfestur undir lok ars og héfdu 6ll askriftarloford sjédsins verid innkéllud
eda 7 milljardéar krona.

A arinu seldi SIA 1l slhf, sem er sérhaefdur sjodur i rekstri Stefnis, allan eignarhlut sinn i islenska
hugbunadarfyrirtaekinu Men & Mice ehf. til alpjoédlega félagsins BlueCat Networks. SIA Il slhf. atti hiut sinn i gegnum
MM Holdings ehf. en sjédurinn keypti 93% hlut i félaginu arid 2019. b4 seldi SIA 1l slhf. einnig hlut sinn i Lyfju hf. til
Festis hf., en SIA Il sihf. var 70% eigandi ad Lyfju hf. i gegnum détturfélag sitt SID ehf. [ vidskiptunum var heildarvirdi
Lyfju hf. metid & 7,8 milljarda kréna en endanlegt kaupverd hlutafjar i Lyfju hf. mun radast af skuldastédu Lyfju hf. vid
afhendingu asamt gengi hlutabréfa i Festi hf. & peim tima. Eru vidskipti SIA 11l sIhf. med hlut sinn i Lyfju hf. til medferdar
hja Samkeppnisetftirlitinu.
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Skyrsla og aritun stjérnar og framkvaemdastjora, frh.

Préun eigna i styringu

Eignir i virkri styringu laekkudu & arinu um 14 milljarda kréna eda ar teepum 261 milljardi krona i upphafi ars 2023 i
rima 247 milljarda krona i arslok 2023. Pess ber p6 ad geta um 16 milljoroum kréna var skilad til eigenda félaganna
SIA 1l sIhf., til félags sem flokkadist sem medfjarfestir med SIA 1Il slhf. og til eigenda SRL slhf. P& er dreifing
eignaflokka i styringu g6d og tekjusamsetning hja Stefni i samraemi vid markmid stjornar.

Ofjarhagslegar upplysingar, abyrgar fjarfestingar, stjornarhaettir og aheettustyring

Hlutverk Stefnis er ad styra fjarmunum i eigu vidskiptavina med hagsmuni peirra ad leidarljosi. Abyrgir og fijdlbreyttir
fjarfestingarkostir og itarleg upplysingagjof eru lykilatridi i framkveemd og synileika peirrar samfélagslegu abyrgdar sem
Stefnir vill vidhafa. Med pvi ad taka tillit til umhverfismala, félagslegra patta og godra stjérnarhatta teljum vié ad félagio
geti haft jakveed ahrif & samfélag okkar, eigendum i sjodum og 68rum haghofum til g6ds. Ofjarhagslega upplysingagjof
skv. 66 gr. d. laga nr. 3/2006 méa nalgast & heimasidu Stefnis sem vinnur skraningu 6fjarhagslegra upplysinga eftir UFS
vidmidum NASDAQ sem finna ma & heimasidu pess https://www.nasdaq.com/ESG-Guide.

Stjorn Stefnis hefur sett félaginu stefnu um abyrgar fjarfestingar og er stédugt unnid ad innleidingu hennar med pvi ad
sampaetta hana vid fjarfestingaferla og vio samval fjarfestinga. Stefnir skilar framvinduskyrslu til PRI (UN Principles for
Responsible Investment) arlega en pad er steersti alpjodlegi upplysingavettvangur um abyrgar fjarfestingar.

Stefnir er adili ad viljayfirlysingu um fjarfestingar i pagu sjalfbeerrar uppbyggingar. Fjarmagn er mikilvaegt hreyfiafl i
métun atvinnulifs og atvinnuskdpunar i peirri uppbyggingu sem fram undan er. Akvardanir sem teknar eru i dag munu
hafa mikil ahrif a frampréun naestu ara og pvi mikilveegt ad paer séu teknar med sjalfbaerni ad leidarljési. Med pvi ad
nyta fjarmagn med markvissum adgerdum er hesegt ad vidhalda sjalfbeerri préun og & sama tima ad efla
samkeppnishaefni pjoda og framtid komandi kynsl6da.

Aheettustyring og virkt innra eftirlit er ein af meginstodum abyrgs reksturs sjodastyringarfyrirtaekis. Stjorn Stefnis hefur
kortlagt &heettur i rekstrarumhverfi Stefnis. Greining og meeling & peim 4heettum sem félagid getur stadio frammi fyrir
hefur verid gerd med skipuldgdum heetti og er stjorn kynnt &lit aheettustyringar og innra eftirlits med reglulegri
skyrslugjof. Adgerdir til styringar og mildunar mogulegra aheettupatta eru mikilveegar til ad tryggja rekstrardryggi
félagsins. Stjorn Stefnis hefur sampykkt aheettustyringarstefnu og tekur han til styringar dhaettu eigna og eignasafna
verdbréfa- og sérhaefdra sjoda fyrir almenning. Ahaettuvilji félagsins hefur verid skilgreindur og fylgist stjorn Stefnis med
lykilmaelikvéroum i rekstri félagsins med reglubundnum heetti.

Stjorn Stefnis hefur tileinkad sér géda stjornarheetti og hefur einsett sér ad studla ad og stydja vid abyrga hegdun og
fyrirteekjamenningu innan Stefnis til hagsbéta fyrir alla hagsmunaadila félagsins.

Stefnir var fyrst islenskra fyrirteekja til ad hljéta vidurkenningu sem ,Fyrirmyndarfyrirtaeki i godum stjérnarhattum® ad
mati Rannséknarmidstédvar um stjérnarhaetti arid 2012. Stédugt er unnid ad endurbdtum og préun stjérnarhéatta hja
félaginu og er regluleg endurnyjun vidurkenningarinnar lidur i pvi ferli.

Framtidarhorfur, &haettupeettir og atburdir eftir reikningsskil

Horfur i starfsemi Stefnis eru almennt jakvaedar. Vaxtaumhverfi hefur ahrif & rekstur félagsins en dreifd
eignasamsetning og breidur tekjugrunnur félagsins minnkar likur & sveiflum i afkomu pess. Stefnir hefur synt fram &
adlogunarhaefni til ad meeta breytingum i vidskiptaumhverfinu og nytur auk pess g6ds af steerdarhagkvaemni i rekstri.
Framtidarhorfur eru metnar gédar en rétt er ad hafa i huga ad ymsir dvissupaettir tengdir efnahagspréun innanlands og
erlendis, sveiflum & mérkudum og ymsum ytri adstaeedum eru avallt til stadar til skemmri og lengri tima.

{ byrjun febraar manadar métték sérheefdi sjodurinn SRE Il slhf., sem stofnadur var i peim tilgangi ad kaupa allt Gtgefid
hlutafé Heimstaden ehf., éskuldbindandi &skriftarloford fra télf lifeyrissjodum i hluti i sjodnum ad upphaed 40 ma kr.
Verdi af vioskiptunum pa er sjédnum aetlad ad reka sjalfbeaert leigufélag sem hefur burdi til ad stydja vid naudsynlega
ibudauppbyggingu & naestu arum. Engin rekstrarahrif eru komin fram ad svo stéddu vegna reksturs SRE Il slhf. fyrir
utan Gtlagadan kostnad af halfu Stefnis sem tengist undirbiningi ad kaupum a hlutafé Heimstaden ehf.
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Skyrsla og aritun stjérnar og framkvaemdastjora, frh.

| kidlfar heildsteeds hagsmunamats & eignarhaldi sjoda i rekstri Stefnis & ibudabréfum (HFF bréf) dtgefnum af iL-sjodi,
toku sjodirnir patt i skiptiGtbodum & vegum iL-sjods i skiptum fyrir verdtryggd rikisbréf sem foru fram i desember 2023
og februar sl. Sjodir i rekstri Stefnis sem attu HFF bréf hafa nu selt pau 6ll og sj6dir i rekstri Stefnis eiga pvi engin HFF
bréf pegar arsreikningar sjédanna voru undirritadir. Af pvi leidir ad engin Utgefendaaheetta er til stadar gagnvart iL-sj6d
i sjédum i rekstri hja Stefni.

Stefnir tok patt i malsokn fyrir hond sjodsins, Stefnis — Samvals, & hendur Gamma Capital Management hf. Malinu var
visad fra Héradsdomi Reykjavikur i byrjun febrdar sl. Stefnir greidir allan kostnad sem fallid hefur til vegna patttoku i
malssokninni. Ekki hefur verid tekin afstada til &framhaldandi malshéféunar.

Yfirlysing stjérnar og framkveemdastjora

Arsreikningur pessi er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirteeki, 16g um rekstraradila
sérhaeféra sjoda og reglur um arsreikninga rekstrarfélaga verdbréfasjoda, rekstraradila sérhaefdra sj6da,
verdbréfasjéda og fjarfestingarsjoda. Samkveemt bestu vitneskju stjérnar og framkveemdastjéra er pad alit okkar ad
arsreikningurinn gefi gldgga mynd af rekstrarafkomu félagsins & arinu 2023, eignum, skuldum og fjarhagsstoou pess
31. desember 2023 og breytingu & handbaeru fé & arinu. Stjérn félagsins og framkveemdastjori hafa i dag reett
arsreikning félagsins fyrir &rid 2023 og stadfesta hann med rafreenni undirritun sinni.

Reykjavik, 21. febriar 2024.

i stj6rn félagsins:

Sigrun Ragna Olafsdaéttir, stjiornarformadur
Gudmundur Jéhann Jonsson, stornarmadur

Hrefna Osp Sigfinnsdattir, stiornarmadur

Framkveemdastjori:

Joén Finnbogason
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa i Stefni hf.

Alit

Vid hofum endurskodad medfylgjandi arsreikning Stefnis hf. fyrir arid 2023. Arsreikningurinn er i tveimur hlutum; A-hluti
sem er rekstrarfélagid sjalft, og B-hluti, sem inniheldur verdbréfasjodi og sérhaefda sjédi fyrir almenning. A-hlutinn hefur
ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um sjodstreymi, upplysingar um mikilveegar reikningsskilaadferdir
og adrar skyringar. B-hlutinn hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um breytingar a hreinni eign,
yfirlit um fjarfestingar, upplysingar um mikilveegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir verdbréfasjodi og
sérhaefda sj6ai fyrir almenning.

Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu félagsins og sj6danna & arinu 2023, efnahag peirra
31. desember 2023 og breytingu & handbeeru fé félagsins og hreinni eign sjodanna & arinu 2023, i samreemi vid 16g um
arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirtaeki, 16g um verdbréfasjodi, 16g um rekstraradila sérhaefora sjoda og reglur
Fjarmalaeftirlitsins um arsreikninga rekstrarfélaga verdbréfasjoda, rekstraradila sérheeféra sj0da, verdbréfasjoda og
fjarfestingarsjoda.

Grundvéllur fyrir &liti

Endurskodad var i samreemi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkveemt peim stédlum er nanar lyst
kaflanum um &byrgd endurskodanda hér ad nedan. Vid erum 6had Stefni hf. i samreemi vid alpjodlegar sidareglur fyrir
endurskodendur sem og adrar sidareglur sem eru videigandi vid endurskodun & islandi, og héfum vid uppfyllt akveedi
peirra regina.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar &.

Adrar upplysingar
Stjérn og framkveemdastjéri bera abyrgd & 6drum upplysingum. Adrar upplysingar samanstanda af skyrslu stjérnar og
stjérnarhattayfirlysingu.

Alit okkar & arsreikningnum neer ekki yfir adrar upplysingar og vid gefum ekkert form af stadfestingum eda alyktunum
vegna peirra ef fra er talin su stadfesting vardandi skyrslu stjornar sem fram kemur hér ad nedan.

| tengslum vid endurskodun okkar berum vid abyrgd & ad lesa framangreindar adrar upplysingar og skoda hvort pzer
séu i verulegu 6samreemi vid arsreikninginn eda pekkingu okkar sem vid héfum aflad vid endurskodunina eda virdast
ad ooru leyti innifela verulegar skekkjur. Ef vid komumst ad peirri nidurstédu, byggt a peirri vinnu sem vid héfum
framkveemt, ad pad séu verulegar skekkjur i 6drum upplysingum ber okkur ad skyra fra pvi. bad er ekkert sem vid
purfum ad skyra fra hvad petta vardar.

| samreemi vid akvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkveemt okkar bestu vitund ad
i skyrslu stjérnar sem fylgir arsreikningi pessum eru veittar peer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vid 16g um
arsreikninga og koma ekki fram i skyringum.

Abyrgd stjérnar og framkvaemdastjora & arsreikningnum

Stjérn og framkveemdastjori eru abyrg fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samraemi vid 16g um &rsreikninga,
I6g um fjarmalafyrirteeki og reglur Fjarmalaeftirlitsins um arsreikninga rekstrarfélaga verdbréfasjoda, rekstraradila
sérheefdra sjoda, verdbréfasjoda og fiarfestingarsjoda. Stjorn og framkveemdastjori eru einnig abyrg fyrir pvi innra
eftirliti sem naudsynlegt er vardandi gerd og framsetningu arsreikningsins, pannig ad hann sé an verulegra annmarka,
hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Vid gerd arsreikningsins eru stjorn og framkvaemdastjori abyrg fyrir pvi ad meta rekstrarheefi Stefnis hf. Ef vid &, skulu
stjorn og framkvaemdastjori setja fram videigandi skyringar um rekstrarhaefi og hvers vegna pau akvadu ad beita
forsendunni um rekstrarheaefi vid gerd og framsetningu arsreikningsins, nema stjérn og framkvaemdastjéri hafi akvedid
aod leysa félagio upp eda heetta starfsemi, eda hafi enga adra raunhaefa méguleika en ad gera pad.

Stjérn og endurskodunar- og dheettunefnd skulu hafa eftirlit med gerd og framsetningu arsreikningsins.
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Aritun 6hads endurskodanda, frh.

Abyrgd endurskodanda & endurskodun arsreikningsins

Markmid okkar er ad afla neegjanlegrar vissu um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka, hvort sem er af véldum
sviksemi eda mistaka og ad gefa Ut aritun sem felur i sér alit okkar.

Neegjanlega vissa er po ekki trygging pess ad endurskodun framkveemd i samraemi vid alpjédlega
endurskodunarstadla muni uppgotva allar verulegar skekkjur séu peer til stadar. Skekkjur geta ordid vegna mistaka eda
sviksemi og eru dlitnar verulegar ef peer geetu haft ahrif & fjarhagslega akvardanatdku notenda arsreikningsins, einar og
sér eda samanlagodar.

Endurskodun okkar i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla byggir & faglegri démgreind og beitum vid
gagnrynni hugsun vid endurskodunina. Vid framkveemum einnig eftirfarandi:

» Greinum og metum heettuna & verulegri skekkju i arsreikningnum, hvort sem er vegna mistaka eda sviksemi,
hénnum og framkveemum endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peim heettum og 6flum endurskodunargagna
sem eru naegjanleg og videigandi til ad byggja alit okkar &. Heettan & ad uppgotva ekki verulega skekkju vegna
sviksemi er meiri en ad uppgotva ekki skekkju vegna mistaka, par sem sviksemi getur falid i sér samseeri, skjalafals,
misvisandi framsetningu arsreiknings, ad einhverju sé viljandi sleppt eda ad farid sé framhja innri eftirlitsadgeroum.

+ Oflum skilnings & innra eftirliti, sem snertir endurskodunina, i peim tilgangi ad hanna videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki i peim tilgangi ad veita alit & virkni innra eftirlits félagsins.

» Metum hvort reikningsskilaadferdir sem notadar eru, og tengdar skyringar, séu videigandi og hvort
reikningshaldslegt mat stjérnenda sé raunheeft.

+ Alyktum um notkun stjérnenda & forsendunni um rekstrarhaefi og metum & grundvelli endurskodunarinnar hvort
verulegur vafi leiki & rekstrarhaefi eda hvort adsteedur séu til stadar sem gaetu valdid verulegum efasemdum um
rekstrarheefi. Ef vid teljum ad verulegur vafi leiki & rekstrarhaefi ber okkur ad vekja sérstaka athygli a videigandi
skyringum &rsreikningsins i aritun okkar. Ef slikar skyringar eru 6fullnaegjandi purfum vid ad vikja fra fyrirvaralausri
aritun. Nidurstada okkar byggir & endurskodunargégnum sem aflad er fram ad dagsetningu aritunar okkar. Engu ad
sidur geta atburdir eda adstaedur i framtidinni valdid 6vissu um rekstrarhaefi félagsins.

» Metum i heild sinni hvort arsreikningurinn gefi gldgga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum, metum
framsetningu, uppbyggingu, innihald og par med talid skyringar vid arsreikninginn mead tilliti til gldggrar myndar.

Okkur ber skylda til ad upplysa stjorn og endurskodunar- og &haettunefnd medal annars um &eetlad umfang og
timasetningu endurskodunarinnar og veruleg atridi sem komu upp i endurskodun okkar, par & medal verulega
annmarka & innra eftirlit sem komu fram i endurskoduninni, ef vid a.

Vid héfum einnig lyst pvi yfir vid stjorn og endurskodunar- og dhaettunefnd ad vid héfum uppfyllt skyldur sidaregina um
O6haedi og héfum midlad til peirra upplysingum um tengsl eda dnnur atridi sem geetu mogulega haft ahrif a 6haedi okkar
og par sem videigandi er, hvada varnir vid héfum sett til ad tryggja 6heedi okkar.

Képavogur, 21. febraar 2024.

Deloitte ehf.

Gunnar borvardarson
endurskodandi

Arsreikningur Stefnis hf. fyrir arid 2023 er rafreent undirritadur af endurskodanda.
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Rekstrarreikningur 2023

Skyr. 2023 2022

Rekstrartekjur
Umsyslu- og arangurstengdar péknanir 5 2.704.796 2.944.067
FJArMUNALEKJUL ....eveiiiieiii et 11 185.408 55.651
2.890.204 2.999.718
FIArmagnsgjold ..........coceeruiiiiee et 11 ( 14.835) ( 59.614)
2.875.369 2.940.104

Rekstrargjold

Laun og launatengd gjold .........cceeeiiiiiiiiieee e 12 829.716 702.414
Pjénustugjold til Arion banka hf. ... 432.646 456.564
ANNnar rekStrarkOStNAOUN ..........cooviiiiiiiiieeiee e 227.268 214.095
Rekstrargjold 1.489.630 1.373.073
Hagnaour fyrir teKjUSKatt .........cooiviiiiiiiiiiee e 1.385.739 1.567.031
TEKJUSKALTUT ...t 15 ( 290.801) ( 334.272)
HAGNAOUT .ottt 19 1.094.938 1.232.759
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Efnahagsreikningur 31. desember 2023

Skyr. 31.12.2023 31.12.2022
Eignir

Verdbréf med fostum teKjUM ........ociiiiiiiiiiece e 0 113
Verdbréf med breytilegum tekjum ..........coooeeiiieiiiiiie e 1.078.982 1.335.087
Verdbréf samtals 6, 16 1.078.982 1.335.200
VIBSKIPLAKIOTUL ..o 8 1.843.725 1.472.911
Krofur &tengd fEIOG .....veeiviiiiiee e 0 16.786
Krofur &tengda @dila ........cocveeieiiiiiiieee e 173.405 183.025
Krofur samtals 2.017.130 1.672.722
Handbeert fé og igildi handbaers fjar .........cccocevviiii 9 875.483 1.113.453
F o = L= 1o 1 S TP PP PP PPPPP PP 10.090 12.459
Adrar eignir samtals 885.573 1.125.912
Eignir samtals 3.981.685 4.133.834

Eigio fé
HIUTATE ... e 43.500 43.500
LOgbundinn VarasjOOU ..........ccueeeiiiiiiiiiiee e 10.875 10.875
P Ne Y- = [0 o | PSP 173.165 201.202
Oradstafad @igid f€ ........cccvoeieeereeeeeeeeeee et 2.646.274 2.766.617
Eigid fé samtals 19 2.873.814 3.022.194

Skuldir
TekjuskattsskuldbiNdiNg ........cuvveeiiiiiiii e 19.883 18.457
VIOSKIPIASKUIAIN «...eiiiiiiieiiiiee e 20.970 7.541
Skuldir vio tengd fElOQG ......cceervvriiiiiie et 63.847 67.077
SKAESKUID ... 20 289.020 337.161
Adrar skammtimaskuldir ............ccocviiiiiiiin 714.152 681.404
Skuldir samtals 1.107.872 1.111.640
Eigid fé og skuldir samtals 3.981.686 4.133.834
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Sjoostreymisyfirlit 2023

Rekstrarhreyfingar

HAGNAOUE ...ttt e 19
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif & fjarstreymi:
Verdbreytingar verdbréfaeignar ..........ccccevveeiieeniee e
Gjaldfaerdur teKjUSKAttUL .........c.uveiiiieeieiiiee e

Breytingar & rekstrartengdum eignum og skuldum ...............ccccceevnneen.
Greiddur teKJUSKATTU ........ooiiiiiiiiee e 20

Fjarfestingahreyfingar

Verdbréf med breytilegum tekjum, breyting ..........ccccveeeiiieiiincee,
Verdbréf med fostum tekjum, breyting ...

Fjarmdgnunarhreyfingar

[T =TTo Lo [N =T o U | SN 19

Breyting @handbaeru fé ...

Handbeert f& T Arsbyrjun ...

Handbaert f& 110K ArS ......ciiiiiiiiieiee e 9

Arsreikningur Stefnis hf. 2023 A-hluti 11

2023 2022

1.094.938 1.232.759

( 83.100) 46.575
290.802 334.272
1.302.640 1.613.606

( 292.412) 312.561
( 337.516) ( 482.944)
672.712 1.443.223

339.150 1.108.483

168 3.472

339.318 1.111.955
( 1.250.000)  ( 1.456.000)
( 1.250.000)  ( 1.456.000)
( 237.970) 1.099.178
1.113.453 14.275
875.483 1.113.453
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir

1. Almennar upplysingar
Stefnir hf. er hlutafélag sem starfar a4 grundvelli laga nr. 2/1995 um hlutafélég og laga nr. 161/2002 um
fijarmélafyrirtaeki. Adsetur Stefnis er ad Borgartuni 19, Reykjavik og kennitala félagsins er 700996-2479.

Stefnir hf. er détturfélag i eigu Arion banka hf., kt. 581008-0150, Borgartuni 19, Reykjavik.

2.  Fjarhagsleg ahaettustjérnun
Virk aheettustyring og innra eftirlit eru mikilveegir paettir i rekstri félagsins. Modgulegir ahaettupaettir eru greindir
med skipuldgdum heetti og markvisst er unnid ad pvi ad treysta alla umgjord rekstrarfélagsins.

Starfsemi sjoda B-hluta hefur i for med sér margvislega aheettu, svo sem ahrif breytinga & gengi
fiarmalagerninga, erlendra gjaldmidla, greidsluhzefi skuldara og vaxtabreytinga. Ahaettustjérnun sjédanna beinist
ad adgerdum til pess ad styra pessum &haettupattum. Sjodstjorar sjodanna leitast vid ad styra ahesettupattum
medal annars med virkri styringu fjarmalagerninga par sem pad a vid. Nanari upplysingar um fjarhagslega
aheettupaetti mé finna i Utbodslysingum a vefsidu félagsins.

3. Grundvbdllur reikningsskila
Arsreikningur Stefnis hf. er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirteeki, 16g um
verdbréfasjodi, 16g um rekstraradila sérhaefora sj6da og reglur Fjarmalaeftirlitsins um arsreikninga rekstrarfélaga
verdbréfasjoda, rekstraradila sérhaefdra sjoda, verdbréfasjoda og fjarfestingarsjoda. Arsreikningurinn Hann er
byggdur a kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru almennt metin a markadsveroi.
Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i pisundum krona.

Arsreikningur félagsins, A-hluti, er hluti af samsteedureikningi médurfélagsins og eru upplysingar um rekstur og
fijarhagsstodu samstaedunnar par. Heegt er ad nalgast samstaedureikninginn a vefnum, www.arionbanki.is.

4.  Matsaodferair
Vid gerd reikningsskila purfa stjornendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat & eignum, skuldum,
tekjum og gjéldum. P6 svo mat pessara lida sé gert samkvaemt bestu vitund stjornenda getur raunverulegt
verdmaeeti peirra lida sem pannig eru metnir reynst annad en nidurstada samkvaemt matinu.

5. Umsyslu- og drangurstengdar péknanir
Félagio feer eignastyringarpoknun fyrir rekstur verdbréfasjoda, sérheefdra sjoda fyrir almenna fjarfesta og
annarra sérheeféra sjoda Stefnis hf. boknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign, heildareignum eda
askriftarloforoum hvers sjods og innifelur eftirtalinn kostnad vid rekstur sjodanna; laun starfsmanna
rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu. ba sér rekstrarfélagid um eignastyringu erlendra sj6da sem eru i
vorslu erlendra adila og feer greidda poknun fyrir. Auk pess feer félagid arangurstengdar poknanir.

6. Verdbréf

Verdbréf med breytilegum tekjum

Verdbréf i eigu rekstrarfélagsins eru veltuverdbréf. Hlutdeildarskirteini eru metin & markadsverdi og eignarhlutir
fjarfestingarféldgum eru metnir & innra virdi i lok arsins. Skrad hlutdeildarskirteini eru eignfeerd a markadsveroi i
lok &rsins.

b. Verdbréf med fostum tekjum
Skuldabréf sem skrad eru a skipulégdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin a
markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs sé
ekki byggt & gomlu vidskiptaverdi, vidskiptum med Overulegan hlut af heildaritgafu skuldabréfaflokks eda
endurspegli ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfreedinga. Séu horfur & vanefndum atgefanda skuldabréfs er
virdi pess metid Gt frd veentum endurheimtum par sem medal annars er horft til forgangskrafna.

Skuldabréf dtgefanda sem metinn er rekstrarhaefur en er ekki med virka verdmyndun & skipulégdum
verdbréfamarkadi er metid a grundvelli avoxtunarkrofu. Vio mat & haefilegri avoxtunarkréfu hvers skuldabréfs er
horft til almennrar aheettu og adsteedna & markadi i lok arsins.
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Skyringar, frh.

b. Verdbréf med féstum tekjum, frh.

Vié mat skuldabréfs Utgefanda sem ekki er metinn rekstrarhaefur er horfid fra adferdarfreedinni sem lyst er ad
ofan og skuldabréfid metid Ut fra vaentum endurheimtum (e. expected recovery value) og pad vaxtafryst. Vid mat
a vaentum endurheimtum er horft til reynslu af endurheimtum frd sambaerilegum félégum, arsreikninga félags og
yfirlysinga fra félaginu sjalfu. Sé utgefandi kominn i greidslustédvun, hafi ekki stadid i skilum eda lyst yfir ad ekki
verdi greitt af skuldabréfi eru vaentar endurheimtur metnar 0-1% og skuldabréfid feert i innheimtuferli. Ef nyjar
upplysingar berast fra tgefanda skuldabréfs, sem hefur adur verid nidurfaert ad fullu, er skuldabréfido endurmetio
sem geeti leitt til uppfeersiu & verdmati. begar mikil 6vissa rikir um mat & skuldabréfum geta endanlegar
endurheimtur verid verulega frabrugdnar mati i lok arsins.

7. Erlend vidskipti
Vidskipti i erlendum gjaldmidli eru umreiknud i islenskar kronur & gengi vidskiptadags, skv. gengisveitu Reuters.
Erlendar eignir og skuldir eru feerdar a gengi i lok arsins.

Eignir i erlendri mynt umfram skuldir nema 644 milljonum kréna i lok arsins og greinast pannig:

EUR usD GBP Adrar myntir
BIgNIr oo 643.858 164 78 0
SKUIIF oo 0 0 0 0
Nettd stada 31.12.2023 .......ccceevvveeereereennne 643.858 164 78 0
Nettd stada 31.12.2022 ........cceevveeeeieereannen. 699.468 61 291 0
Gengi ISK 31.12.2023 .....ccooceeeiiiieeeiieee e 150,13 135,82 172,97
Gengi ISK 31.12.2022 .....ccoocvveiiiieeeiiiiee e 151,50 141,80 170,84

8.  Vidskiptakrofur
Vidskiptakrofur eru feerdar a nafnvirdi ad fradreginni virdisryrnun.

9. Handbeert fé
Handbeert fé samanstendur af 6bundnum bankainnstaedum.

10. Tekjuskattseign/-skuldbinding
Utreikningur frestadrar tekjuskattseignar/-skuldbindingar byggist 4 mismuni efnahagslida samkveemt
skattuppgjori annars vegar og arsreikningi hins vegar. Mismunur, sem pannig kemur fram, stafar af pvi ad
alagning tekjuskatts er midud vid adrar forsendur en reikningsskil félagsins og er par i meginatrioum um ad
reeda timamismun vegna nidurfeerslu a kréfum og myntgengismunar sem dreift er & prja ar i samraemi vio

skattaldg.

11. Hreinar fjarmunatekjur / (fjarmagnsgjold) 2023 2022
Hreinar fjarmunatekjur / (fjarmagnsgjéld) greinast pannig:
Verdbreytingar Verobréfagignar ...........ccceveiieeeeiiiieeeiiie e 97.222 ( 59.540)
MYNEGENGISIMUNUL ...ttt e et e e e e e e abb e e e e e e e e nneneeeas ( 14.798) 27.934
N o 1] (=4[ SRR 0 1.725
VAXEALEKJUL ...ttt e ettt e e e e e et e e e e e e e annees 88.186 25.992
£z V= Lo o] [0 HOS PP PT PP ( 37) ( 74)
Hreinar fjarmunatekjur / (ffarmagnsgjold) .........ccoecveeiiereiee e, 170.573 ( 3.963)
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Skyringar, frh.

12. Laun og tengd gjold og starfsmannamal 2023 2022
Laun og tengd gjold greinast pannig:
= 10 PP TPPPR 633.715 538.540
Kostnadur vegna kauprétta starfsmanna .............cccccveeeeeiiiiiiiice e 6.681 6.933
Launatengd gjOlId .......ouviiieee e 189.320 156.941
Laun og tengd gjold samtals ............cceeeeiiiiiiiiiiie e 829.716 702.414
Fjoldi starfsmanna i lok arsins...........ccccccoevciveveeeciininins 24 23

Medalfj6ldi starfsmanna & arinu 23 22
A adalfundi Arion banka hf. pann 16. mars 2022 var stj6rn bankans veitt heimild til ad gera breytingu & gildandi
kaupréttaraeetlun bankans og var han utvikkud a pann veg ad hian tekur nd einnig til starfsmanna Stefnis.
Kostnadur vegna kaupréttardsetlunarinnar nemur 6,7 milljonir kréna fyrir arid 2023 (6,9 milljénir kréna fyrir arid
2022). Visast til ars- og/eda arshlutareiknings Arion banka hf. vegna frekari Gtskyringa & kaupréttarasetluninni.

Laun og hlunnindi stjornenda félagsins greinast pannig:

Jon Finnbogason, framkvaemdastjOri ..........coovveeeiiiieeiiiiieieee e 42.192 24.000
Sigrin Ragna Olafsdattir, formadur SOMAr ...........cc.ceeeveveeeereeeeeeeeeeenene. 10.193 9.422
Gudmundur Jéhann JONSSoN, SHOrNArMadU ...........cceeerieeeerieeeeniieeerieeee e 3.210 2.274
Hrefna Osp Sigfinnsdottir, SHOMarmMasUur ...........c.ceeveeeveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeenns 5.881 210
Johann G. Méller, fv. framkvaemdastjori ...........ccocvevieiiiiiiiiiee e 0 17.020
Jon Ottar Birgisson, fv. varaformadur SHOMAr ............cccccvceeveveveveerereeeeevenene, 0 4.476
Guodfinna Helgadattir, fv. SOrNarmMadUr ..........cccceovvveeiniiieeieee e 0 1.101
Laun og hlunnindi SAmMEalS ..........cc.cooiiiiiiiiiie e 61.476 58.503

A arinu var gjaldfeerd 4,8 milljonir kr. vegna launa og launatengdra gjalda i tengslum vid starfslok fyrrum
starfsmanna. (51,1milljon kr. & arinu 2022)

Laun fimm lykilstjornenda namu samtals 138,1 milljon kr. & arinu 2023 (118,7 milljonir kr. fyrir fijéra
lykilstjérnendur arid 2022).

Stjorn félagsins hefur sampykkt starfsreglur um kaupauka i samraemi vid reglur Fjarmalaeftirlitsins nr. 388/2016
og eru peer stadfestar af FME. Aaetladur kaupauki til greidslu vegna arsins 2023 nemur 87 milljonum kr., ad
launatengdum gjéldum med6téldum (68,6 milljonir kr. arid 2022). Greidslu 40% kaupaukans er frestad um prju ar
nemi hann heerri fiarhaed en 10% af arslaunum starfsmanns an kaupauka i samraemi vid reglur FME. | lok ars
var uppsofnud skuldbinding vegna kaupaukakerfis 245,6 milljonir kr. (170,2 milljonir kr. i arslok 2022).

13. bdknanir til endurskodenda 2023 2022
ENndurskodun Arsreiknings .........oooeeeeiiiieeiiiieeeee e 17.578 16.024
KOnNuN Arshlutar@iknings ..........oooiieiiiiiiieii e 4.582 4.210
Onnur pjonusta 0g GHagdUr KOSTNABUF ...........cceeeereeeeeeieeeeeeeeeeseereereseeeeeen, 2.421 1.980

24.581 22.214

14. Leigusamningur
{ gildi er samningur milli Stefnis hf. og Arion banka hf. um leigu & atvinnuhtsnaedi. Samningurinn var undirritadur
i desember 2012. Nanar tiltekid er hid leigda skrifstofurymi & 3. heed fasteignarinnar ad Borgartini 19. Leigutimi
er 6timasettur samkvaemt samningi og uppsagnartimi er enginn.

Leigugjald vegna samningsins arid 2023 nam 26,4 milljon kréna og er pad i samreemi vid samning par um.
Leigan er gjaldfaerd medal annars rekstrarkostnadar i rekstrarreikningi félagsins. Samsvarandi greidsla fyrir arid
2022 nam 24,2 milljonum kréna.
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15. Tekjuskattur 2023 2022
Tekjuskattur til greioSIU ... 289.020 337.161
LeiOrétting fra fYrra Ari .........cccvviiiiee e 355 ( 2.231)
Breyting a tekjuskattsskuldbindingu ...........ccccoiiiiiiiieie e 1.426 ( 658)
Tekjuskattur SAMILAIS .......vviiieiiiiiiiee e e 290.801 334.272

16. Verdbréf 31.12.2023 31.12.2022
Verdbréf med breytilegum tekjum eru éskrad og greinast pannig:

Hlutdeildarskirteini ttgefin af sjgdum reknum af Stefni hf. .............c.cccccooeis 876.323 1.093.690
Eignarhlutir i fijarfestingarfélogum ...........cccooiiiiiiiii e 202.659 241.393
Eignarhlutir i Rlutafélogum ..o 0 4
1.078.982 1.335.087

Oskraad:
ULGefin @f BBIUM ...veviveeieeietee ettt ettt 0 113
0 113
VerSbréf SAMIAIS ......cooiiiiiiiie e 1.078.982 1.335.200

17. Tengdir adilar
Tengdir adilar Stefnis hf. eru modurfélagid, Arion banki hf. &samt dottur- og hlutdeildarfélégum bankans, sjodir i
rekstri, stjorn og lykilstjérnendur Stefnis.

Engin O6venjuleg vidskipti voru vid tengda adila & arinu. Vidskipti vid tengda adila eru & grundvelli
pjonustusamninga og eru verdlégo eins og um 6tengda adila veeri ad raeda.

Stefnir greidir Arion banka fyrir vorslupjonustu auk pess sem Stefnir hefur Gtvistad verkefnum til Arion banka.
Helstu atvistudu verkefni eru Gtvistun innri endurskodunar, regluvarsla, upplysingateeknipjonusta, bokhalds- og
uppgjorspjénusta, tiltekin verkefni til vidskiptabankasvios auk fleiri patta. Mikilvaeg Gtvistun er tilkynnt
Fjarmalaeftirliti Sedlabanka [slands.

Vidskipti vid tengda adila 2023 Tekjur Gjold Krofur/Eignir Skuldir
Samstaeda Arion banka ..........cccoeeiiieneennn. 52.698 551.392 875.483 63.847
Sjoadir i rekstri Stefnis .......coovvviiiiieeeiieee 2.004.695 0 173.405 0

2.057.393 551.392 1.048.888 63.847
Vidskipti vid tengda adila 2022 Tekjur Gjold Krofur/Eignir Skuldir
Samsteeda Arion banka .............cccceeiieens 65.964 586.949 1.130.240 67.077
Sjoair i rekstri Stefnis ......coevvveeviiieeieee 2.353.016 0 183.025 0

2.418.980 586.949 1.313.265 67.077

18. Eignir i styringu
Eignir vidskiptamanna i sjodum Stefnis hf. ndmu 247 milljoroum kréna i lok arsins samanborid vid 261 milljard
kréna i lok ars 2022.
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19. Eigio fé
a. Hiutafé félagsins er 43,5 milljonir kr. i lok &rsins og er 6breytt fra arslokum 2022 par sem hver hlutur nemur 1
krénu.
b. Yfirlit um breytingar & eigin fé: Légbundinn Adrir Oradstafad
Hlutafé varasjéour varasjodir eigio fé Samtals
Eigid fé 1.1.2022 ................ 43.500 10.875 276.880 2.907.247 3.238.502
Greiddur ardur ................... 0 0 0 ( 1.456.000) ( 1.456.000)
Hagnaour .............ccceuvvveee.. 0 0 0 1.232.759 1.232.759
Gangvirdisreikningur ......... 0 0 ( 82.611) 82.611 0
Kaupréttir starfsmanna ...... 0 0 6.933 0 6.933
Eigio fé 31.12.2022 ............ 43.500 10.875 201.202 2.766.617 3.022.194
Eigid fé 1.1.2023 ................ 43.500 10.875 201.202 2.766.617 3.022.194
Greiddur ardur ..........c.c.e.... 0 0 0 ( 1.250.000) ( 1.250.000)
Hagnaodur ..........cccccevevneene 0 0 0 1.094.938 1.094.938
Gangvirdisreikningur ......... 0 0 ( 30.728) 30.728 0
Kaupréttir starfsmanna....... 0 0 2.691 3.991 6.682
Eigid fé 31.12.2023 ............ 43.500 10.875 173.165 2.646.274 2.873.814

Samkveemt I6gum um é&rsreikninga nr. 3/2006 skal feera matsbreytingar & fijarmélgerningum tilgreindum a
gangvirdi, ad teknu tilliti til skattadhrifa eftir pvi sem vid a, vid upphaflega skraningu af 6radstéfudu eigin fé a
gangvirdisreikning medal eigin fjar. Oheimilt er ad Gthluta ardi af slikum gangvirdisreikningi. Leysa skal
gangvirdisreikning upp til jafns vid framkomnar breytingar & viokomandi eign eda skuldbindingu pegar hun er
seld eda innleyst eda forsendur fyrir matsbreytingu eru ekki fyrir hendi. Gangvirdisreikningur telst til annarra
varasjoda i efnahagsreikningi.

c. Ardsemi eigna er reiknud sem hlutfall hagnadar eftir skatta og medalstddu eigna & arinu skv. efnahagsreikningi.
Ardsemi eigna nam 27,0% fyrir &rid 2023. Ardsemi eigna félagsins fyrir arid 2022 nam 28,9%.

d. Eigio fé i lok ars er 2.874 milljonir kr. eda 72,2% af nidurstddu efnahagsreiknings.
Eiginfjarhlutfall rekstrarfélagsins sem reiknad er samkveemt dkvaedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki er 61,7%
en lagmarks eiginfjarhlutfall er 8% samkveemt [6gum.

Hlutfallid reiknast pannig:

31.12.2023 31.12.2022
Heildar €igi0 & .......ooiiiiii i 2.873.814 3.022.194
BigiNfJArGrUNNUL c...ceeeee e e e 2.873.814 3.022.194
Heildar eiginfijarkrafa greinist pannig:
UHANAANGEHA .....vovoeee s 270.610 268.508
MarKaBSANBRLLA .....c.veeiiieeiie et 51.528 55.986
Eiginfjarkrafa Samtals .........c.coooiiriiiiiee e 322.138 324.494
Eiginfjarkrafa midad vio fastan rekstrarkostnad ...........ccccoceeeviieeeniines e 372.408 343.268
Eiginfjarhlutfall i samraemi vid akvaedi laga um eiginfjarhlutfall ....................... 61,7% 70,4%

Arsreikningur Stefnis hf. 2023 A-hluti 16 Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Skyringar, frh.

20. Tekjuskattseign (-skuld) 31.12.2023 31.12.2022
Tekjuskattseign (-skuld) breytist pannig:
Tekjuskattseign (-skuld) I Arsbyrjun ........ccceeeeeiiiiiii e ( 355.618) ( 504.290)
LeiOrétting VegNa fYITa @IS ........cccoiiiiiiiiiee e ( 355) 2.231
ReIKNadUr tEKJUSKALIUN ........c.vveiiiiiie e ( 269.903) ( 304.851)
Reiknadur flarsysluskattur ArSins ...........cccivieieieiiiiiiiiiee e ( 20.543) ( 31.652)
Greiddur teKJUSKATIUL .........oo e 337.516 482.944
Tekjuskattseign (-skuld) 1 10K Arsins ..........cccooiiiiiiieiieiiiiiiieeee e ( 308.903) ( 355.618)
Tekjuskattseign (-skuld) skiptist pannig:
Tekjuskattur til GreioSIU ........eveoeeee e ( 268.477) ( 305.509)
Fjarsysluskattur til greidsiu ..........coooiuiiiiiie e ( 20.543) ( 31.652)
Frestud tekjuskattseign(SKUuld) ........oooi i ( 19.883) ( 18.457)
Tekjuskattseign (-skuld) 1 10K Arsins ..........cccooiiiiiiierie i ( 308.903) ( 355.618)
Frestud tekjuskattseign skiptist pannig & milli lida:
Frestun gengishagnadar ............coooiviiiiiiieiiie e 111 ( 1.751)
VardBarniOUITEEISIA ........eiiieiiie et ( 19.994) ( 16.706)
Frestud tekjuskattseign (-skuld) i 10K &rsSins .........ccccovvveiiiiiie e ( 19.883) ( 18.457)
Skattskuld skiptist pannig & milli lida:
ReIKNAAUI tEKJUSKALIUN ......coueiiiiiiiiee e e 268.477 305.509
Sérstakur fJarsySIUSKAIUL .........oooiiiiiiiiiee e 20.543 31.652
SKattSKUld 110K AISiNS ....coooveiiiiiiieiiiiee e 289.020 337.161
21. Eignarhald sundurlidast pannig: 31.12.2023 31.12.2022
Hluthafar Stefnis hf. sem eiga meira en 1% hlut greinast pannig:
ARON DaNKi . ..o 99,93% 99,93%
Hluthafar Arion banka:
Gildi TFEYFISSJOUUL ...ttt e e e e e e enes 9,85% 9,85%
LSR - Lifeyrissjodur starfsmanna rikiSins ............ccccoceeeeiiiiiiiiiieeseiiiieeeenn 9,62% 9,63%
Lifeyrissjodur VerzIunarmanna ............eeeeeeiiiiiiieieeeseeiieiee e e e e 9,02% 9,30%
3 (o o 1 o PP SRTPR 5,38% 5,38%
BrU lIfEYTISSJOOUL .....eveeieiie ettt e e e e e e e e e e e e annees 4,34% 4,00%
LY = 1T 0T T (o PR PUPRRRt 3,91% 3,96%
Birta lfeYriSSJOUUN ... e 3,58% 3,60%
Frialsi lifeyrisSJOaUINN ........oooiiiiiie e 3,55% 3,44%
Stapi FEYFISSJOUUN ....ceeiiiiie e 2,85% 3,16%
[ V7= 1 (VT o T 2,52% 2,52%
Festa lIifeYriSSJOOU ........eeiiiiiiiiiiiee et e e e e 2,38% 2,20%
SJOBIr 1 rekStri STEFNIS ..oeviiiiiiiieee e 2,30% 2,67%
ISIANASDANKI N, ..ot e e e e et e e e nene e 2,24% 2,25%
KVIKa DaNKI N, oo 1,66% 1,50%
Almenni HFeYriSSJOBUIINN .....c.coiiiiiiiiie e reee e 1,52% 1,52%
LifSVErk HFEYFISSJOBUL ....ccoiiiiiiiiei et e e e 1,23% 1,18%
SJOVA INYGGINGAT ....eeeeeiiiie ettt e et et e e e e abae e e e 1,09% 1,17%
Landsbankinn Nf. ... 1,06% 1,22%
LandShref N, oo 0,98% 1,21%
AGON DANKI . oo 0,95% 0,95%
X 4 T PSP OUPP 29,97% 29,29%
100,00% 100,00%
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Inngangur

Stjérn Stefnis hf. telur géda stjérnarheetti vera veigamikinn patt i arangri Stefnis sem leidandi sjodastyringarfyrirteekis a
islandi. Stjérnarheettir sja fyrirtaekjum fyrir ramma par sem markmid eru skilgreind, hvada t6l skulu notud til ad na peim
markmidum og hvernig arangur markmidanna er maeldur. GOdir stjérnarhaettir eiga ad studla ad réttum hvétum stjérnar
og stjérnenda til ad seekja pau teekifaeri sem pjona hagsmunum fyrirtaekisins, hluthafa og almennings, jafnframt pvi sem
go0ir stjérnarheettir audvelda einnig stjorn ad sinna eftirlitshlutverki sinu a skilvirkan hatt.

Med pessari yfirlysingu um stjdrnarheetti Stefnis er félagio ad fylgja peim krofum sem koma fram i vidurkenndum
leidbeiningum sem eru til stadar & peim tima sem arsreikningur pessi er sampykktur af stjorn félagsins med visan til 66
gr. c. laga nr. 3/2006, um arsreikninga. Leidbeiningar um stjérnarhaetti fyrirteekja, 6. Gtgafa, Utgefnar af Vidskiptaradi
islands, Samtokum atvinnulifsins og Nasdag OMX Iceland hf. og meginreglur G20/OECD um stjérnarhaetti fyrirteekja fra
2015 voru sérstaklega haféar til hlidsjonar pegar yfirlysing um stjérnarheetti Stefnis var samin. Leidbeiningar um
stjornarheetti fyrirtaekja ma nalgast a leidbeiningar.is og meginreglur G20/OECD um stjérnarheetti fyrirtaekja ma finna &
https://www.oecd.org/daf/ca/Corporate-Governance-Principles-ENG.pdf

Stefnir var a arinu 2012 fyrst islenskra fyrirtaekja til ad hljota vidurkenninguna ,Fyrirmyndarfyrirtaeki i gédum
stjornarhattum®. Vidurkenningin var fyrst veitt af Ranns6knarmidsttd um stjornarheetti vie Haskola islands ad
undangenginni Uttekt endurskodunarfyrirtaekisins KPMG. Stefnir hefur hlotid endurnyjun vidurkenningarinnar med
reglubundnum haetti og er eins og adur til fyrirmyndar & islandi pegar kemur ad gédum stjérnarhattum.

Stefnir hf. er sjalfsteett starfandi fjarmalastofnun skv. légum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki. Félagio starfar &
grundvelli starfsleyfa fra Fjarmalaeftirliti Sedlabanka islands sem rekstrarfélag verdbréfasjéda samkveemt heimild i
I6gum nr. 116/2021 um verdbréfasjodi og sem rekstraradili sérhaefdra sjoda samkveemt heimild i [6gum nr. 45/2020, um
rekstraradila sérhaefora sjoda. Auk pess tekur starfsleyfi rekstrarfélagsins til eignastyringar, fjarfestingarddgjafar og
vorslu og umsyslu hlutdeildarskirteina eda hluta sjéda um sameiginlega fjarfestingu. Stefnir er med um 247 milljaréa
kréna i sjodastyringu i arslok 2023. Hja Stefni starfa 24 einstaklingar med fjdlbreytta pekkingu og reynslu a innlendum
og erlendum fjarmalamérkudum.

Stefnir er détturfélag Arion banka hf. Félagid er ad fullu i eigu bankans og tengds félags. Stjérnarhattayfirlysing Stefnis
er lidur i ad studla ad opnum og traustum samskiptum stjérnar, hluthafa og annarra hagadila en pa ma m.a. skilgreina
sem; eigendur i sjédum sem Stefnir rekur, adila sem pjénusta og koma ad rekstri Stefnis, starfsfolk, auk almennings.

Starfsemi félagsins eru had starfsleyfi sem er gefid Gt af Fjarmalaeftirliti Sedlabanka Islands. Um starfsemina gilda m.a.
I16g um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002 og 16g um verdbréfasjodi nr. 116/2021 og 16g um rekstraradila sérhaefora sjoda nr.
45/2020. Stefnir seetir eftirliti Fjarmalaeftirlits Sedlabanka Islands skv. I6gum nr. 87/1998 um opinbert eftirlit med
fjarmalastarfsemi.

Lysing & meginpattum innra eftirlits, &haettustyringar og reikningsskilum
Aheettustyring og virkt innra eftirlit er ein af meginstodum abyrgs reksturs sjddastyringarfyrirtaekis. Stjorn stadfesti
ahaettustefnu félagsins i lok ars 2023. | aheettustefnunni segir m.a.:

.| starfsemi félagsins skal ahaetta greind, maeld og metin auk pess ad vera undir eftirliti samkvaemt peim vidmidum sem
sett eru i starfseminni hverju sinni. Ahzettuvilja stjornar Stefnis skal midlad til starfsfélks og vera hluti af upplystri
akvardanatoku i félaginu.”

Med pvi ad setja fram skyra aheettustefnu vill stjornin yta undir og stydja vid fyrirtaekjamenningu innan Stefnis, sem
einkennist af rikri 4heettuvitund.

Aheettuvilji félagsins hefur verid skilgreindur og var st vinna byggd & alpjodlegum fyrirmyndum sem adlagadar voru ad
islenskum adsteedum og félaginu. Endurskodunar- og &heettunefnd félagsins ték patt i undirbdningsvinnu vid
skilgreiningu a aheettuviljanum og polmérkum hans. Stjérn Stefnis tekur arlega ahaettuvilja félagsins til endurskodunar
med3 tilliti til breytinga i innra og ytra umhverfi félagsins.

Oendurskodad
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Ahzettustjori Stefnis ber abyrgd & greiningu og mati & fjarhagslegum &haettum og rekstrarahzettum félagsins.
Ahzettustjori tekur virkan péatt i motun aheettustefnu og &heettuvilia og hefur adkomu ad vidameiri akvérdunum um
ahaettustyringu. Regluvérdur, innri endurskodandi og ahaettustjéri kynna reglulega nidurstddur Gttekta fyrir stjérn Stefnis
og endurskodunar- og aheettunefnd. Allar eftirlitsadgerdir eru skjaladar, farid er yfir pser med reglubundnum heetti af
peim adilum sem sinna eftirliti p.m.t. ahaettustjéra og er endurskodunar- og aheettunefnd kynnt framvinda
eftirlitsadgerdanna. Regluvérslu og innri endurskodun er Gtvistad med leyfi Fjarmalaeftirlits Sedlabanka Islands til Arion
banka og starfa adilarnir samkveemt erindisbréfi fra stjérn Stefnis.

Uppbygging og skipulag stjérnarhatta eru lykilpaettir i ad studla ad skilvirkri stjornun félagsins, adskilnadi starfa og til ad
koma i veg fyrir hagsmunadrekstra. Stjornarhaettir Stefnis hafa verid metnir og telur stjérn ad félagid starfi eftir peim
viomidum sem par eru sett fram sem besta framkveemd vardandi stjérnarheetti.

Stefnir hefur innleitt stefnu um hagsmunaarekstra. Markmid stefnunnar er ad vernda vidskiptavini, og sjédsfélaga, auk
pess ad standa vord um 6haedi og ordspor félagsins og starfsfolks pess. Stefnan gildir um stjérn jafnt og starfsfélk og i
stefnunni felst ad félagio geri allar tilteekar radstafanir til ad koma i veg fyrir ad hagsmunaarekstrar skadi hagsmuni
sjodsfélaga. A heimasidu Stefnis ma finna Urdratt Gr stefnunni auk annarra reglna sem snia ad takmorkun &
hagsmunaarekstrum s.s. reglum um verdbréfavidskipti starfsfolks Stefnis.

Gerd reikningsskila félagsins eru i hondum fjarmalasvids Arion banka, en Stefnir hefur fengid leyfi Fjarmalaeftirlits
Sedlabanka islands fyrir Gtvistun til svidsins. Arion banki er jafnframt vérslufyrirteeki Stefnis og eru gengisutreikningar
sjoda i rekstri Stefnis i héndum bankans. Endurskodunar- og dhaettunefnd tekur uppgjor félagsins til skodunar og feer
alit ytri endurskodanda & halfsars og arsuppgjorum Stefnis og peirra sj6da sem Stefnir rekur. Skyrslugjof til stjérnar
vegna reikningsskila er i héndum nefndarinnar en stjorn hittir einnig ytri endurskodendur félagsins, Deloitte.

Gildi og samfélags abyrgd
[ stefnumétunarvinnu sem lokid var & arinu 2023 voru aherslur i rekstri Stefnis til naestu ara &kvednar. Stjorn og
starfsfolk toku virkan pétt i vinnunni og voru fjéldi lykilmeelikvarda &dkvednir sem stydja vid og efla Stefni sem leidandi
sj6dastyringarfélag & Islandi.

Gildin sem &kvedin voru i stefnumotunarvinnu stjornar og starfsfolks arid 2022 eru fagleg, framsyn og abyrg.
Kennisetningin ,Saman skopum vid verdmeet teekifaeri med framsyni og abyrgd ad leidarljési“ er géd lysing a peim
samtakamaetti sem rikir innan félagsins par sem litid er til framtidar af 4byrgd med hag vidskiptavina okkar i fyrirrami.

Kennisetning félagsins er ,Samtaka i sterku lidi* sem lysir vel fyrrgreindum samtakameetti heildarinnar.

Stjorn sampykkti sidareglur arid 2022 sem endurspegla pau sidferdisvidomido sem stjorn og starfsfélk vinna eftir en dnnur
viomid um sama efni mé& einnig finna i rddningarsamningum starfsfolks, stefnu um hagsmunaérekstra og starfsreglum
stjérnar.

Stefna um sjalfbaerni og samfélagslega abyrgd var sampykkt af stjorn 2023. Stefnan lysir sjalfbaerniaherslum Stefnis til
lengri tima og hvernig félagio tileinkar sér sjalfbaerni i starfsemi pess og vid styringu fjarmuna samkveemt umbodsskyldu
félagsins. Stefnuna ma finna a heimasidu Stefnis.

[ stefnu félagsins um fjdlbreytileika, jafnrétti og patttvku sem sampykkt var 2023 koma fram pau vidmid sem stjérn hefur
sett félaginu hvad vardar fidlbreytileika og jafnrétti.

Stefnir er adili ad PRI (e. Principles for Responsible Investment) og skuldbindur sig par med til ad veita upplysingar um
hvernig tekid er tillit til umhverfispatta, félagslegra patta og stjérnarhatta vid styringu fjarfestinga. Félagid er stofnadili ad
samtékunum Iceland SIF, sem stofnud voru arid 2017. Iceland SIF er sjalfstaedur vettvangur fyrir umraedur og fraedslu
um abyrgar og sjalfbeerar fjarfestingar.

Stefnir er adili ad viljayfirlysingu um fjarfestingar i pagu sjalfbaerrar uppbyggingar. Fjarmagn er mikilveegt hreyfiafl i
métun atvinnulifs og atvinnusképunar i peirri uppbyggingu. Abyrgir og fidlbreyttir fjarfestingakostir og itarleg
upplysingagjof eru lykilatridi i framkveemd og synileika peirrar samfélagslegu abyrgdar sem félagid vill standa fyrir.
Stjérn Stefnis hefur sampykkt stefnu um abyrgar fjarfestingar sem snyr ad fjarfestingum sj6da i rekstri félagsins og med
hvada heetti Stefnir getur haft jdkveed ahrif & samfélag okkar, eigendum sjoda og 6drum haghofum til gods.

Oendurskodad
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Stjérn

Stjérnarmenn Stefnis eru prir . Meirihluti stjornarmanna eru 6hadir Arion banka hf., mddurfélagi Stefnis og félaginu
sjalfu. Allir stjornarmenn eru kjornir & hluthafafundi félagsins. Framkvaemdastjéri er radinn af stjorn og sinnir daglegum
rekstri félagsins i peirra umbodi. Stjérnarfundir eru haldnir reglulega, ad jafnadi manadarlega, en oftar ef purfa pykir.
Stjornarfundir & arinu voru 16 og var stjérn i ollum tilvikum ékvordunarbeer. Starfsreglur stjérnar Stefnis ma finna &
heimasiou félagsins auk sampykkta félagsins.

| stjorn Stefnis eiga seeti tvaer konur og einn karl. Oll eru med fidlbreyttan bakgrunn og menntun asamt pvi ad hafa
vidteeka reynslu ar atvinnulifinu & svidi rekstrar og stjornunar. Stjornarmenn eru Sigrun Ragna Olafsdottir, formadur,
Gudmundur J6hann Jénsson, og Hrefna Osp Sigfinnsdottir.

Sigran Ragna er feedd arid 1963. Sigran Ragna er sjalfsteett starfandi en han er fyrrum forstjori VIS og Mannvits. Adur
starfadi hin sem framkveemdastjori fjarmalasvids [slandsbanka og par a4dur hja Deloitte, par sem hin var medeigandi.
Sigrun Ragna er vidskiptafreedingur frd Haskola islands og l6ggiltur endurskodandi. Han er mad MBA prof fra
Haskolanum i Reykjavik. Sigrdan situr einnig i stjorn Simans og er par varaformadur. Sigrdn hefur engin
hagsmunatengsl vid helstu vidskiptaadila eda samkeppnisadila Stefnis.

Gudmundur Johann er feeddur &rid 1959. Gudmundur er sjalfsteett starfandi en hann er fyrrum forstjéri Vardar
trygginga. Gudmundur situr einnig i stjorn Utgerdarfélags Reykjavikur hf., Fareind hf. og Stjérnbordi ehf. Gudmundur er
vidskiptafraedingur fra Seattle University. Hann utskrifadist med MBA prof frA Edinborgarhaskola dsamt pvi hefur hann
lokid Advanced Management Program (AMP) frd IESE Business School. Gudmundur hefur engin hagsmunatengsl vid
helstu vidskiptaadila eda samkeppnisadila Stefnis. Stjorn hefur metid6 Gudmund sem hadan stjdrnarmann samkvaemt
starfsreglum sinum og kafla 2.3 i leidbeiningum um gdda stjérnarheetti i ljosi fyrrum rddningarsambands vid Vo6rd
tryggingar sem er einnig dotturfélag Arion banka hf.

Hrefna Osp er faedd arid 1969. Hrefna er forstjori Creditinfo og fyrrum framkveemdastjori eignastyringar Landsbankans.
Hrefna situr i stjorn Coripharma Holding hf., Vaxandi fjarfestingu hf. og Styrktarsj6di Arnarskola. Hrefna er
vidskiptafraedingur fra Haskéla islands og med l6ggildingarprof i verdbréfavidskiptum og hefur lokid AMP fra IESE
Business School. Hrefna hefur engin hagsmunatengsl vid helstu vidskiptaadila eda samkeppnisadila Stefnis.

Stjérnarmenn hafa ekki tekid ad sér sérstok storf fyrir félagid en sérstaklega er fjallad um énnur storf, sem
stjrnarmenn kunna ad taka ad sér, i starfsreglum stjérnar félagsins.

Sigrin Ragna Olafsdottir hefur gegnt stjornarformennsku fra agist 2019, Gudmundur J6hann Jénsson tok seeti i stjorn i
mai 2022 og Hrefna Osp Sigfinnsdottir tok seeti i stjorn Stefnis i desember 2022. Frekari upplysingar um stjérn Stefnis
er ad finna & heimasidu félagsins.

Undirnefndir stjornar

Stefnir starfraekir endurskodunar- og ahaettunefnd. Nefndina skipa stjornarmenn félagsins. Nefndin fundadi 8 sinnum &
starfsarinu og var i 6llum tilvikum &kvoérdunarbaer. Tveir fulltrGar i nefndinni eru 6hadir félaginu og nytist fijdlbreytt
pekking peirra allra a rekstri félaga, endurskodun og stjérnun vel i starfi nefndarinnar. Nefndin skilar arlegri skyrslu sinni
til stjornar & fyrsta arsfjoroungi hvers ars. Starfsreglur nefndarinnar eru adgengilegar 4 heimasidu Stefnis.

Stjérn Stefnis starfraekir einnig starfskjaranefnd. Nefndina skipa stjornarmenn félagsins likt og endurskodunar- og
ahezettunefnd. Nefndin fundadi 5 sinnum a starfsarinu og var i 6llum tilvikum &kvoérdunarbeer. Tilnefninganefnd er ekki
starfraekt par sem Stefnir er ad fullu i eigu Arion banka og tengds félags.

Hlutverk stjornar
Hlutverk stjérnar Stefnis hefur verid skilgreint med eftirfarandi heetti:

Meginhlutverk stjornarinnar er ad marka félaginu stefnu og ad hafa eftirlit med framkveemd hennar. Kjarni stefnunnar er
ad félagio sé leidandi adili medal sjodastyringarfyrirteekja og ad hagsmunir vidskiptavina, eigenda, starfsfolks og
bjodfélagsins i heild séu hafdir ad leidarljési vid abyrga styringu fjarmuna. Ahersla er 16gd 4 vandada ahzettustyringu og
traustan og ardbaeran rekstur. Stjérnin leggur aherslu a géda stjérnarhaetti og ad starf stjérnar og félagsins sé avallt
samkvaemt I6gum, reglum og g6dum vidskiptahattum.
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Hlutverk stjérnar er skilgreint itarlegar i starfsreglum stjérnar og sampykktum félagsins.

Stjérn hefur arlega metid storf sin, nefnda og stjérnarformanns og gert tillégur ad Urbétum. Vid pad mat stydst stjérn vid
rafreena, nafnlausa spurningasvorun. Matsnidurstédurnar eru svo teknar til umfjéllunar a stjérnarfundi og tilldgum
stjornar um Urbaetur Gthlutad til abyrgdaradila. Helstu atridi i arangursmati stjérnar eru veromeetaskdépun og
stefnumotun, dagskra stjornar og fundir, starfsfolk og menning, samsetning stjérnar, mat & stjérnarformanni,
ahaettustyring og upplysingagjof auk fleirri atrida sem skipta mali til ad stjérn nai fram markmidum sinum. Stjérn fer yfir
arangursmatio og er pess getid i fundargerd.

Framkveemdast;jori

Framkvaemdastjori félagsins fra 1. mai 2022 er Jén Finnbogason faeddur 1973. Jon er l6gfraedingur, med
I6gmannsréttindi (hdl.) og hefur lokid profi i verdbréfavidskiptum. Jon hefur starfad a fjarmalamarkadi vid margvisleg
stjornunar- og sérfreedistorf i 23 ar. Jon var medal annars sparisjodsstjori Byrs sparisjods og sidar forstjori Byrs hf. &
arunum 2009 — 2011 pegar hann tok vid stédu adstodarframkvaemdastjéra vidskiptabankasvids islandsbanka hf til
2013. Jon starfadi hja Stefni & timabilinu 2003 til 2008 og aftur 2013 til 2017 pegar hann veitti skuldabréfateymi
félagsins forst6du og var stadgengill framkvaemdastjéra. Jon var utlanastjori Arion banka hf. & arunum 2017 — 2022. Jén
er stjornarmadur hja Fimleikasjodi islands. J6n hefur engin hagsmunatengsl vid helstu vidskiptaadila eda
samkeppnisadila Stefnis.

Hvorki framkveemdastjori né tengdir adilar eiga eignarhluti eda kauprétti i Stefni hf., en framkvaemdastjori og tengdir
adilar eiga hins vegar eignarhluti i og kauprétti ad eignarhlutum i Arion banka hf., médurfélagi Stefnis hf.Helstu skyldur
framkveemdastjora eru ad annast daglegan rekstur félagsins, fylgja stefnu félagsins eftir og fara eftir peim fyrirmaelum
sem stjorn hefur gefid sbr. 1 mgr. 68 gr. hlutafélagalaga. Hann ber abyrgd & upplysingagjof til innri og ytri eftirlitsadila.
Framkvaemdastjdra er heimilt ad veita 6dru starfsfolki félagsins umbod til ad fara med afmarkadar heimildir starfsskyldu
sinnar ad fengnu sampykki stjérnar.

Starfsreglur stjérnar og fyrirkomulag samskipta hlutahafa og stjérnar

Starfsreglur stjérnar eru settar med visan til 5. mgr. 70. gr. laga um hlutafélég. Efni reglnanna stydst ad nokkru leyti vid
leidbeinandi tilmaeli Fjarmalaeftirlitsins nr. 1/2010 og sampykktir félagsins auk pess sem su vinna sem unnin hefur verid
hja félaginu vegna vidurkenningar félagsins sem fyrirmyndarfyrirteekis i gédum stjérnarhattum.

[ starfsreglum stjornar er med itarlegum heetti fjallad um samskipti hluthafa og stjornar. | megindrattum eru reglurnar &
pa leid ad formadur stjornar ber dbyrgd a samskiptum stjornar vid hluthafa. Formadur skal sja til pess ad stjorn sé
upplyst um 6ll samskipti vid hluthafa og & hverjum stjérnarfundi skal gerd grein fyrir samskiptum vid hluthafa milli funda
annad hvort munnlega eda skriflega. Starfsreglurnar i heild ma nalgast & heimasidu Stefnis.

Nidurlag

Stefnir hefur engan dém hlotid fyrir refsiverdan verknad skv. almennum hegningarlégum, samkeppnislégum, 16gum um
fjarmalafyrirtaeki, eda 16ggjof um hlutafélég, bokhald, arsreikninga, gjaldprot eda opinber gjéld eda peim sérldgum sem
gilda um adila sem IGta opinberu eftirliti med fjarmalastarfsemi.

Stefnir hefur verid i fararbroddi & moérgum svioum og lagt rika &herslu a ad bjoda vidskiptavinum upp &
samkeppnishaefa og abyrga fjarfestingarkosti i naer 6llum eignaflokkum. pad er félaginu mikilveegt ad midla
upplysingum med nakveemum og adgengilegum heetti til fjarfesta. Heimasida félagsins gegnir mikilvaegu hlutverki i
pessari upplysingamidlun og par ma finna itarlegar upplysingar um alla sj6di Stefnis sem standa almenningi til boda.
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A arinu 2023 ték gildi sjalfbaernildggjof hér & landi sem gerir Stefni hf. skylt ad birta upplysingar i tengslum vid
flokkunarkerfi Evropusambandsins (EU Taxonomy). Upplysingar i samreemi vid flokkunarreglugerdina eru birtar
i fyrsta sinn i vidauka vid arsreikning samstaedunnar 2023.

Pann 1. juni 2023 téku gildi 16g nr. 25/2023 um upplysingagjéf um sjalfbeerni a svidi fjarmalapjonustu og flokkunarkerfi
fyrir sjalfbeerar fjarfestingar. Login innleiddu i islenskan rétt tvaer reglugerdir Evrépusambandsins (ESB). bar er um ad
reeda annars vegar reglugerd (ESB) 2019/2088 um upplysingagjof tengda sjalfbzerni & svidi fiarmalapjonustu (SFDR) og
hins vegar reglugerd (ESB) 2020/852 um ad koma a ramma til ad greida fyrri sjalfbeerri fjarfestingu og um breytingu a
reglugerd (ESB) 2019/2088 (flokkunarreglugerd ESB eda flokkunarreglugerdin).

Med flokkunarreglugerd ESB, sem tok fyrst ad hluta gildi i rikjum ESB pann 12. juli 2020 en tok gildi ad 6llu leyti pann 1.
jantar 2023, er i einfoldu mali komid & fét samreemdu evropsku flokkunarkerfi med skilgreiningum & pvi hvad teljist
umhverfislega sjalfbaer atvinnustarfsemi .

Flokkunarreglugerdin hefur medal annars pad ad markmidi ad endurskipuleggja fjarmagnsstreymi i att ad sjalfbeerri
fjarfestingu, ad auka gagnseei og samraemi i upplysingagjof fyrirteekja i tengslum vid hvada atvinnustarfsemi getur talist
umhverfislega sjalfbeer og ad sporna vid svokélludum greenpvotti sem felst i pvi ad fyrirteeki skilgreini og markadssetji
starfsemi sem sjélfbeera an pess ad fullnaegjandi forsendur liggi pvi til grundvallar.

Heef starfsemi og umhverfislega sjalfbeer

Atvinnustarfsemi er s6gd vera haef (e. eligible) ef han er skilgreind i framseldum reglugerdum ESB, settum & grundvelli
flokkunarreglugerdarinnar, um pau teeknilegu matsvidmid sem atvinnustarfsemi parf ad uppfylla til ad teljast
umhverfislega sjalfbser samkveemt flokkunarkerfinu. Ef flokkunarkerfido naer yfir atvinnustarfsemi telst han vera heef.
Haefni gefur p6 ekki til kynna hvort tiltekin starfsemi sé sjalfbaer heldur einungis ad til eru teeknileg matsviomid fyrir
starfsemina til ad haegt sé ad greina hana i samraemi vid flokkunarkerfio.

Flokkunarreglugerdin setur fram sex umhverfismarkmio:

* Mildun loftslagsbreytinga

» Adlégun ad loftslagsbreytingum

+ Sjalfbaer notkun og verndun vatns og audlinda sjavar

» Umskipti yfir i hringrasarhagkerfi

» Mengunarvarnir- og eftirlit

» Vernd og endurheimt liffreedilegrar fjdlbreytni og vistkerfa

Fyrsta framselda reglugerd ESB, nr. 2021/2139 (framselda loftslagsreglugerdin) beinist ad umhverfismarkmidunum
mildun loftslagsbreytinga og adlégum ad loftslagsbreytingum. Sa atvinnustarfsemi sem flokkunarkerfid naer na yfir er
starfsemi sem er mikilveeg til ad draga Ur Utbleestri grodurhisalofttegunda og beaeta vionamspol vegna peirra. bPannig er
t.d. framleidsla, byggingar, orka og flutningar heef starfsemi samkvaemt reglugerdinni. Med timanum mun flokkunarkerfio
nd yfir fleiri atvinnustarfsemi og hin fijogur umhverfismarkmidin. Framseld reglugerd (ESB) 2023/2486 um pessi hin
fijogur umhverfismarkmid tok gildi innan ESB i desember og bidur innleidingar hér & landi.

Til pess ad atvinnustarfsemi geti talist vera umhverfislega sjalfbaer (e. aligned) verdur hin ad falla undir eitt af sex
umhverfismarkmidum reglugerdarinnar, en ma & sama tima ekki skada dnnur markmid hennar. betta er til pess ad
komast hja pvi ad atvinnustarfsemi geti talist umhverfislega sjalfbeer ef hin veldur sidan umhverfinu svo miklum skada
ad pad vegur pyngra en framlag starfseminnar til umhverfismarkmids. Ad auki parf starfsemin ad vera stundud i
samraemi vid lagmarksverndarradstafanir (e. minimum safeguards) sem snla m.a. ad mannréttindum og uppfylla
teeknilegu matsvidmidin (e. technical screening criteria).
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Skyrslugjof 2023 i tengslum vid flokkunarkerfid

Fra og med jantar 2022 hefur fyrirteekjum & markadi innan ESB verid skylt ad birta i arsreikningum sinum upplysingar
um haefar eignir. Ari sidar var upplysingaskyldan Gtvikkud pannig ad fyrirteekjum, 68rum en fijarmalafyrirteekjum, vard
skylt ad birta lykilarangursmeelikvarda i samreemi vid reglugerdina i heild sinni. Fr& og med jandar 2024 hefur
fiarmalafyrirteekjum, baedi & Islandi og innan ESB, verid skylt ad birta upplysingar um umhverfislega sjalfbaerar eignir.
Fjarmalafyrirteeki purfa gégn métadila sinna til ad birta sina eigin lykilarangursmeelikvarda um baedi haefa og
umhverfislega sjalfbeera starfsemi, sem skyrir pessa eins ars seinkunn & birtingu lykilarangursmaelikvarda fyrir
fiarmalafyrirtaeki. A Islandi tok reglugerdin gildi fyrst & arinu 2023 sem pydir ad islensk fyrirtaeki birta upplysingar i
samraemi vid flokkunarkerfid i fyrsta sinn & arinu 2024, 6likt 6drum fyrirtaekjum innan ESB sem hafa gert pad sidan i
arsreikningi fyrir reikningsarié 2021.

Flokkunarkerfid er enn i mikilli proun og med timanum mun baedi umfang upplysingagjafar aukast og fyrirtaeki munu na
betri tokum a upplysingagjof i samraemi vid flokkunarreglugerdina.

Arsreikningaskra tilkynnti pann 18. jandar 2024 & vefsidu sinni takmarkada undanpagu fra birtingu upplysinga i
videigandi snidmatum fjarmalafyrirteekja ad pvi marki ad ekki eru til stadar videigandi og/eda areidanlegar upplysingar.
par sem litil sem engin reynsla er komin & Islandi i upplysingagjof i tengslum vid flokkunarkerfid og gégn sem parf til
utreikninga a lykilarangursmeelikvéroum adeins tilteek ad littum hluta.

Fyrirtaeki innan gildissvids

A lslandi eru um 300 fyrirtaeki sem falla innan gildissvids flokkunarreglugerdarinnar og er peim gert ad innleida
flokkunarkerfi ESB og veita upplysingar um flokkunarkerfid i &rsreikningi arsins 2023. petta eru féldg sem er skylt ad
birta ofjarhagslegar upplysingar, sbr. 66. gr. d laga nr. 3/2006, um arsreikninga, p.e. stor félog, modurféldg storra
samstaedna og einingar tengdar almannahagsmunum, oft kéllud NFRD1-félég. A-hluti rsuppgjors Stefnis er hluti af
samstzedu uppgjéri Arion banka. | vidauka samsteedureikningsins ma finna itarlegar upplysingar i samreemi vid
flokkunarreglugerdina.

Innleiding & islandi og skortur & naudsynlegum gégnum

Akveedi 8. gr. flokkunarreglugerdarinnar vardar upplysingar sem fyrirteeki skulu birta i tengslum vid flokkunarkerfid og
eru pau &kveedi nanar utfeerd i framseldri reglugerd framkveemdastjornarinnar (ESB) 2021/2178. bar er itarlega greint
fr& adferdafraedi, efni og uppsetningu & upplysingagjéfinni asamt timalinu gildistéku og framkveemdar a reglugerdinni
fyrir fjarmalafyrirtaeki og 6nnur fyrirteeki.

Framkveemd reglugerdarinnar er sett fram & pann hatt ad innleiding fyrirtaekja & upplysingagjof i tengslum vid
flokkunarkerfid gerist i skrefum yfir nokkurra &ra timabil. Flokkunarreglugerdin ték gildi innan ESB 12. jali 2020 og midar
framkvaemd reglugerdarinnar vid pa gildistoku. A [slandi tok reglugerdin aftur & méti gildi 1. juni 2023 og peim
fyrirteekjum sem er skylt ad birta upplysingar i tengslum vid flokkunarkerfi ESB birta peer i fyrsta sinn &rid 2024, p.e. fyrir
arsreikning arsins 2023. Fyrirteeki sem starfa innan ESB hafa pvi birt upplysingar i arsreikningi sidan 2021 og er
fyrirkomulag innleidingarinnar par af leidandi 6likt pvi sem gerist hér & landi.

betta pydir ad pau gdgn sem parf til ad greina hlutfall eigna sem flokkunarkerfid neer yfir, og ad hve miklu leyti paer
teljast umhverfislega sjélfbeerar, liggja ad miklu leyti ekki enn fyrir.

Aheettuskuldbindingar utan efnahagsreiknings

Eignir i styringu

islensk félog sem falla undir gildissvid flokkunarreglugerdarinnar munu birta fyrstu télur um hlutfall umhverfislega
sjélfbeerrar veltu og fjarfestingargjalda peirra & arinu 2024 i arsreikningum sinum fyrir arid 2023. bvi reynist 6mogulegt

fyrir Stefni ad reikna hlutfall umhverfislega sjalfbeerar veltu og fjarfestingargjalda fyrir eignir peirra i innlendum hluta- og
skuldabréfum asamt innlendum sérhaefdum fjarfestingum.

Einnig hefur enginn erlendur hlutabréfasjodur, eda erlendur sérheefdur fjarfestingarsjédur i sjédum Stefnis birt heefi eda
hlutfall umhverfislega sjalfbaerra eigna peirra. Skyrslugjof i samraemi vid flokkunarreglugerdina fra fjarfestingarsjédunum
er vaentanleg i arsreikningum peirra fyrir arié 2023.
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par sem innleiding flokkunarreglugerdarinnar hoéfst fyrr hja fyrirteekjum innan ESB, pb& hafa fyrirteeki par sem falla undir
reglugerdina, pegar greint fra motveegi vido og adlégun ad loftslagsbreytingum. bvi er haegt meta haefi og hlutfall
umhverfislega sjalfbeerrar veltu og fjarfestingagjalda fyrir akvednar fjarfestingar i stokum erlendum eignum. Gdgn um
haefar og umhverfissjalfbeerar eignir voru sétt i gagnaveitu Bloomberg.

Rikisskuldabréf falla ekki undir reglugerdina og pvi er ekki gerd krafa um birtingu i tengslum vid pau.
Af ofangreindum astsedum er birting lykilarangursmeelikvarda fyrir eignir i styringu hja Stefni takmorkud fyrir arid 2023.
Umbhverfizsja

Umhverfissjalf Ifbzrar
Hz=far eignir  bzrar eignir  eignir (falla

{zem (falla ad ab

flokkunarkerfid flokkunarkerfi flokkunarker

Heildarvirdi Heildarvirdi* nzr yfir) nu)** finu)=**

Eignir i styringn 247,419,275 143,058,27. 2,954,535 174,307 128,402
Par af skmldzgemingzr 102,481,058 60,421,191 - - -
Par af hlutabréfagerningar 144 938 217 &2 637 083 2954 533 174 807 125,402

*Fyrirtzla sem falla undir birtingarskoyldur sambovemt filslapuninm um birtingn $fjarhagslegra upplisinga
#¥3 gnmdvelli lylalarangurzmelilovaria fjarfestmgargjalda fimir motabila
#4434 gnmdvelli lykilarangursmaelikvarda veltu fimir motadila
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Samandreginn arsreikningur verdbréefasjoda 2023

Verdbréfasjodir i rekstri voru 8 talsins i arslok 2023. Enginn sjodur var stofnadur a arinu.

Jékvaed afkoma var af rekstri verdbréfasjoda i islenskum krénum & &rinu sem nam 1.144 millj. kr. samanborid vid neikveeda afkomu ad
fjarhaed 1.109 millj. kr. & &rinu 2022. Hrein eign sjédanna i islenskum kréonum i arslok 2023 var 27.645 millj. kr. og hefur laekkad um 2.186

millj. kr. fr4 lokum fyrra ars eda um 7,3%.

Rekstur og efnahagur verdbréfasjoda i ISK (i millj. kréna)

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign

2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. Breyting
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur hs. ........... 301 ( 453) 8.034 8.930 10 81 8.024 8.849 ( 9,3%)
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur hs. ..... 441 ( 286) 11.363 11.905 26 24 11.338 11.881 (  4,6%)
Stefnir - Rikisbréfasjodur éverdtryggdur hs. ...... 23 ( 55) 821 850 1 4 820 846 ( 3,1%)
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs. ............ 359 ( 247) 7.019 7.729 11 23 7.009 7.705 ( 9,0%)
Stefnir - Greenaval hs. (1) ....ccccoooviiiiiiiiiiiiens 10 ( 54) 192 285 0 0 192 285 ( 32,5%)
Stefnir - Kjarabréf hs. .........cccoooviiviiiiicncnn, 9 ( 13) 265 267 2 1 263 265 (  1,0%)
SAMIAIS .o 1.144 ( 1.109) 27.695 29.965 50 134 27.645 29.831 ( 7,3%)

(1) Sjédurinn Stefnir - Graenaval hs. var stofnadur i mars 2021.

Jékveed afkoma var af rekstri verdbréfasjoda i EUR & arinu sem nam 888 pus. EUR samanborid vid neikveeda afkomu ad fjarhaed 1.809
pus. EUR & arinu 2022. Hrein eign i arslok 2023 var 12.215 pis. EUR og hefur haekkad um 395 pus. EUR fra lokum fyrra ars eda um

3,3%.
Rekstur og efnahagur verdbréfasjéda i EUR (i pus. EUR)
Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign
2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. Breyting
Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hs. ............. 856 ( 1.756) 11.445 11.125 37 29 11.409 11.096 2,8%
Stefnir - Sustainable Arctic Fund hs. (2) ........... 32 ( 53) 809 725 3 1 806 723 11,4%
SAMLAIS .o 888 ( 1.809)| 12.255 11.850 40 30 12.215 11.820 3,3%

(2) Sjodurinn Stefnir - Sustainable Arctic Fund hs. var stofnadur i mai 2022.

Gengi og avoxtun verdbréfasjooa.

Gengi Nafnavoxtun Raunavoxtun

2023 2022 2021 2023 2022 2021 2023 2022 2021

31.12. 31.12. 31.12.| 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12.

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur hs. ........... 6,32 6,10 6,41 3,6% ( 4,8%) 38% | ( 41%) ( 12,9%) ( 1,0%)
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur hs. ..... 34.238,01 32.968,50  33.759,36 39% ( 2,3%) 34% | ( 39%) ( 10,7%) ( 1,4%)
Stefnir - Rikisbréfasjédur 6verdtryggdur hs. ...... 225,75 219,52 230,69 28% ( 49%) (2,6%) ( 4,8%) ( 13,0%) ( 7,1%)
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs. ............ 219,24 209,17 215,06 48% ( 2,7%) 56% | ( 3,0%) ( 11,1%) 0,7%
Stefnir - Graenaval hs. ... 101,01 95,36 106,72 59% ( 10,7%) 6,7% | ( 1,9%) ( 18,3%) 2,7%
Stefnir - Kjarabréf hs. .......cccocoviiiinniciee, 23,04 22,24 23,34 36% ( 47%) 24% | ( 41%) ( 12,9%) ( 2,4%)
Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hs. ............. 190,80 176,74 199,93 8,0% ( 11,6%) 19,2% - - -
Stefnir - Sustainable Arctic Fund hs. ................. 96,90 92,86 - 4,4% ( 7,1%) - - - -
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign

a arinu 2023
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Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur hs. 28

2023 2022
335.675 234.969
451.107 634.546

26.262 8.898
813.044 878.413
84.280 95.480
18.455 6.203
2.025 26
30 18
6.670 7.386
111.460 109.113
701.584 769.300

313.464) (  56.876)
87.020) ( 1.165.703)

301.100 (  453.279)

88.076 618.670
1.214.162) ( 1.233.883)

1.126.086) ( 615.213)

824.986) ( 1.068.492)

8.848.829 9.917.321

8.023.843 8.848.829
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Efnahagsreikningur 31.

Eignir
Fjarfestingar:

Verdbréf ...
Innlan hja lanastofnunum ..........c.ccoceeiiiiiiiniee e,

Adrar eignir:

Innlan hjé lanastofnunum ..........ccocoeeiiiiiniec e,
P Ne 1= L=T o] o1 SRR

Skuldir

Skuld vid rekstrarfélag ..........cccooveeiiiiiineeeee
Skuld vid VOrsIufélag .........occeveiiiiieiiiieec e
ABrar SKUIAIF .......oovviiiiiii e

Hrein eign i &rslok ......ccoovieeiiiii s
Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina (i pus.) ..............
Gengi hlutdeildarskirteina i arslok ............cccccceeeneee

Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur hs.

desember 2023

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

29

Skyr.
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13

31.12.2023 31.12.2022
7.988.408 8.863.743
45.042 64.029
8.033.450 8.927.772
616 148

30 2.032

646 2.180
8.034.096 8.929.952
7.223 7.540

6 7

3.024 73.576
10.253 81.123
8.023.843 8.848.829
1.269.003 1.450.034
6,32 6,10
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi
31.12.2023 % 31.12.2022 %
Framseljanleg verobréf, skrad:
Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:
Rikish. 3% 21.3.2033 .......ccccceeviireeeeeee e 2.296.025 28,6 1.369.912 15,3 Sedlabanki islands
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 ........cccccevveerivieneiinnnn 1.792.693 22,3 1.063.459 11,9 Sedlabanki islands
Rikisbréf 1% 15.01.2037 Veratr. ................... 1.673.491 20,8 310.096 3,5 Endurléan rikissjods
Rikisb. 1,5% 16.02.2026 ..........cc..cccevvveernnenn. 1.017.460 12,7 49.052 0,5 Endurléan rikissjods
Rikisskuldabréf 7,0% 17.09.2035 ................. 314.505 3,9 0 0,0 Endurlan rikissjéds
Rikisskuldabréf 5% 15.11.2028 .................... 249.046 3,1 1.115.048 12,5 Sedlabanki islands
ibadabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ................. 187.040 23 689.666 7,7 iL-sjodur
Rikisskuldabréf 6,5% 24.01.2031 ................. 155.927 1,9 1.342.095 15,0 Sedlabanki islands
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 .......... 116.238 14 128.507 1,4 Byggdastofnun
Byggdastofnun 1,971% 15.09.2033 .............. 92.843 1,2 98.781 1,1 Byggdastofnun
Byggdastofnun 3,08% 6.12.2031 .................. 39.593 0,5 42.942 0,5 Byggdastofnun
Husbr. 01/2 4,75% 15.3.2041 .........cccvveneee. 17.779 0,2 17.320 0,2 IL-sjodur
Byggdastofnun 2,34% 15.09.2032 ................ 13.261 0,2 14.224 0,2 Byggdastofnun
Husbr. 96/3 4,75% 15.1.2036 - Flokkur A ..... 12.736 0,2 11.259 0,1 iL-sjodur
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A ... 8.005 0,1 7.780 0,1 iL-sjodur
ibGdabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ................. 1.587 0,0 4.329 0,0 iL-sjodur
ibGdabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ................. 152 0,0 999.066 11,2 iL-sjodur
Husbr. 01/1 4,75% 15.3.2026 ..........ccocennee.. 27 0,0 36 0,0 iL-sjodur
Rikisskuldabréf 8% 12.06.2025 .................... 0 0,0 990.414 11,1 Sedlabanki islands
Rikisskuldabréf 4,5% 17.02.2042 ................. 0 0,0 482.133 5,4 Endurlan rikissjéds
Rikisskuldabréf 2,5% 15.04.2024 ................. 0 0,0 122.664 1,4  Endurlan rikissjods
Rikish. 1,5% 15.05.2023 .........ccccceevvvveeeninnn. 0 0,0 4.960 0,1 Endurléan rikissjods
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ................ 7.988.408 99,4 8.863.743 99,3
Innlan hja lanastofnunum:
Arion banki hf. ......oooviiiiii 45.042 0,6 64.029 0,7 Arion banki hf.
Innlan hjé lanastofnunum alls .............c...c... 45.042 0,6 64.029 0,7
Fjarfestingar alls ..........cccccovvieiiiiieniiiieeee, 8.033.450 100,0 8.927.772 100,0
Innlan hja lanastofnunum ............cccceevieennes 616 0,0 148 0,0
ABKAr €IgNIT ..eeeeeiieeieiiiiee e 30 0,0 2.032 0,0
Bigniralls ......ccooovviiiiie e 8.034.096 100,0 8.929.952 100,0
2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fiarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2023 % 31.12.2022 % Lagmark Hamark
Skrad skuldabréf og vixlar utgefin af eda
med abyrgd islenska rikisins ............ccccoeeneee. 7.988.408 99,4 8.863.743 99,3 50 100
Innlan fijarmalafyrirtaekja og
peningamarkadsskjol .........cccccccveeviiieeniinnnn. 45.042 0,6 64.029 0,7 0 20
Adrir fiarmalagerningar en um er getid i
lidum 1-2 sbr. hér ad framan, par med
talid afleidur ....vveeeeeeeeeeeeeeee e 0 0,0 0 0,0 0 10
Heildarverdmeeti fjarfestinga ..........ccccccceene 8.033.450 100,0 8.927.772 100,0

Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur hs. 30 Fjarhaedir eru i pasundum kréna



Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verébréfa

Uppso6fnud Uppso6fnud

kaup sala

2023 2023

[DUBADIET 04/2 3,75% 15.04.2034 ..ottt ettt ettt ee et et es et ettt et s s et ae s enens 0 ( 502.390)
[DUBADIET 04/3 3.75% 15.06.2044 ...t ettt ettt et ee et ete st e tes e s et n et ae s enens 0 ( 1.075.215)
RIKISVIXIIl 18.10.2023 ......eeiieiieiee ettt eteee ettt e ettt e ettt e e st e e sttt e e s bt e e e ettt e e eanteeeaabbeeeanseeeesnneeeeantneeeansaeeesnneeas 222.173 0
RIKISVIXIII 29.11.2023 ... .eeiiiieiie et ee ettt e st e e ettt e e st e e ettt e e ease e e e st beeeentteeesnneeeeanteeeeansteeesnneeas 259.206 ( 263.018)
RIKISVIXIIl 21.02.2024 ......oeiee ittt ettt et e e ettt e e st e e ettt e e e et e e e et be e e entt e e e snneeeeanbbeeeaneeeesnneeas 144.408 ( 145.613)
RiKiSSKUIAADIET 2,5%0 15.04.2024 ......coi ittt e e e e et e e et e e sttt e e s bee e e et beeesaneeeeaanreeeaanreeenans 1.019.087 ( 1.144.769)
RiKiSSKUIAADIEf 8% 12.06.2025 .......eiiiiiiiieeiiiee ettt e ettt e ettt e e st e e sttt e e sbe e e e atbeeesneeeesaneeeeannreeenan 1.977.460 ( 2.948.765)
RIKISD. 1,5%0 16.02.2026 ......ccoitieieiiiieeitieeestiee e ettt e e sttt e e st eeeaateeeesaeeae s bbeeeaseeeeaneeeeasbeeesaseeeeenneeeaarreeennn 2.409.422 ( 1.472.388)
RiKiSSKUIAADIEf 6,5 %6 15.10.2026 .......vvieeiiiieeiiieeeaititeesieee e s stteeeastteeesssteeeaseteeeessteeeeanteeeeannseeeansbeeeeneeeennnees 2.076.838 ( 2.046.346)
RIKIiSSKUIAADIET 5% 15.11.2028 ......eeiieiiiiieeeiiiiee et et eee st e e st e e sttt e e as e e e sttt e e saeeeeabbeeesneeeesaneeeeansreeennns 2.403.134 ( 3.239.541)
RIKISD. 3,25%0 1.7.2030 .....ueeiieitiieeiiet e eteee st e e ettt e e sttt e e sttt e e ettt e e saaee e e e bbe e e easee e e e nee e e e nbeeeeaneeeeenneeeannreeeann 4.225.279 ( 3.523.985)
RiKiSSKUIAADIEf 6,5%0 24.01.203L .....oeiiiiiiieeiiieeeiiete et ee et e e ettt e e st e e st e e e ssee e e s neeeeatbeeeesteeeannneeeansreeennns 2.260.988 ( 3.375.881)
RIKISD. 3% 21.3.2033 ....oiiiieieeitiee ettt e st e e ettt e e s ae e e sttt e e ettt e e abee e e e tb e e e e Ree e e e naeeeentbeeeenneeeennaeeeannbeeeann 4.346.129 ( 3.433.876)
RikisSkuldabréf 7,0% 17.09.2035 .......coouiieeiiiee et eieee et e et e e st ee e st e e e sttt e e s baeeeatbeeeeaneeeeanneeeeanrreeenans 1.022.457 ( 707.644)
RIKISDIEf 196 15.01.2037 VEIBG. .uviiieiiieee ittt e ettt e ettt e e et e e ettt e e et e e esteeeesnteeeeasbeeeeanteeessnneeeeanneeeeanee 3.182.708 ( 1.843.017)
RiKiSSKUIAADIEf 4,5%0 17.02.2042 ......ooiieiee ettt e et et e e st e e sttt e e s beeeeatbeeesanteeeannseeeaanbeeenan 1.540.981 ( 1.999.112)
27.090.270 ( 27.721.560)

4. Flokkun fjarfestinga eftir liftima

Sj6durinn fjarfestir i rikistryggdum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi skuldabréfa sjodsins var 7,3
ar i arslok 2023.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
31.12.2023 % 31.12.2022 % 31.12.2023 31.12.2022
IDUBADIET ..o 188.779 2,3 1.693.062 19,0 4,91 7,82
RIKISDI&f oo, 7.499.147 93,3 6.849.834 76,7 7,43 6,65
HUSDOIES ..o 38.547 0,5 36.393 0,4 6,63 7,06
INNIAN ..., 45.042 0,6 64.029 0,0 - -
ABKAr €IGNIT evvvieieeei it 261.935 3,3 284.454 3,2 3,85 4,38
Fjarfestingar alls ..........cccccovieeeiiiieeiiiiee e, 8.033.450 100,0 8.927.772 99,3
5. Yfirlit yfir staerstu eignir
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2023 31.12.2022 Breyting heildareign
RIKISD. 3% 21.3.2033 .....uiiuieiiiiuiiiueieueiereraeerererererereereeeererrerrrrrerrrrr. 2.296.025 1.369.912 926.113 11,5%
RIKiSD. 3,25%0 1.7.2030 ....uuuuueieiiiiiriniereiereeeeererereeeeseerseeeererrreerrrrrererrrerereeen 1.792.693 1.063.459 729.234 9,1%
Rikisbréf 1% 15.01.2037 VEIOI. ...uuvveeiiieiiieieee ettt e 1.673.491 310.096 1.363.395 17,0%
RiKish. 1,5%0 16.02.2026 .........cuuuurermrernrererererereeeeeeererereeererrreerererrrreererereen 1.017.460 49.052 968.408 12,1%
Rikisskuldabréf 7,0% 17.09.2035 .......ccoiiiiiiiieeeeeeiiiiee e et 314.505 0 314.505 3,9%
Rikisskuldabréf 5% 15.11.2028 .........cccceeiiiiiiiieeeeeciiiiie e e 249.046 1.115.048 ( 866.002) ( 10,8%)
{badabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ......cooeeeeeeeeeeeeeeee e, 187.040 689.666 ( 502.626) ( 6,3%)
Rikisskuldabréf 6,5% 24.01.2031 ........ccooiiiiiiieeeieeiiiiee et 155.927 1.342.095 ( 1.186.168) ( 14,8%)
Byggdastofnun 15/1 3,29 15.04.2030 ......c.eeveviereeriiireeiiieeesiieeeseeeeeseeeens 116.238 128.507 ( 12.269) ( 0,2%)
Byggdastofnun 1,971% 15.09.2033 ......cccoeeeeriieeeeiireesieeeseie e sneee e 92.843 98.781 ( 5.938) ( 0,1%)
Staerstu €Ignir (10) .oeeeeeiiieii e 7.895.268 6.166.616 1.728.652 21,5%
Yo 1 =1 o | 1] G PSR RPPPPRPPTN 138.828 2.763.336 ( 2.624.508) ( 32,7%)
HEIIAAr IGNIE ... et e e et e e e e 8.034.096 8.929.952 ( 895.856) ( 11,2%)

Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur hs. 31 Fjarhaedir eru i pasundum kréna



Sundurlidanir, frh

6. Hrein eign og gengi

Bokfaert veromeeti hlutdeildarskirteina
Kaupgengi hlutdeildarskirteina

7. Avéxtun

NafNAVOXTUN ....cooeeiiviiiiieeeeeeeeeeeeeees
RaAUNAVOXIUN ..o

Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur hs.

32

31.12.2023

8.023.843
6,3229

2023

3,61%
( 4,07%)

31.12.2022

8.848.829
6,1025

2022

( 4,79%)
( 12,92%)

31.12.2021

9.917.321
6,4095

2021

3,82%
( 0,98%)

31.12.2020

10.932.454
6,1738

2020

6,02%
2,44%

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



STEFNIR

Stefnir - Rikisverdbréfasjodour millilangur hs.

Arsreikningur 2023

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur hs.
Borgarttni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 650398-9129



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2023

2023 2022
Skyr.
Tekjur 3-8
WIEXEIT ettt ettt ettt h ekttt et et h bRt R bRt e b et b et b e b e e eR bt Rt e e eRb e et b e e nne e teas 545.097 323.655
VBIODBEIU ...tttk ettt ettt h ettt e bt et e et e e ne bt e e bn e e nnn e be e e b e et e nne e 539.429 715.446
Vextir af iNnNIAnUM TANASTOfNANEA .......cooiiiiii e e 36.300 15.029
Tekjur samtals 1.120.826 1.054.130
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSTFAMTEIAGS ......eveiiiiieiiiiie e 9 116.440 121.076
N = Ll ool g - L T USSP PR I 17.320 6.954
VEXEI OF VEIODBELUL ...ttt ettt et e et e e e e s b e e anbe e e e nanee 2.396 43
RV 41 1S (] o] 1= L0 ] 1 = Vo 11 | RSP 38 28
ONNUY GJOIA 0 KOSINABUF ......c.veveveieveiteeete ettt sttt sttt sttt st sttt e st e et s se b s nesbe s resaens 8.896 9.182
Gjold samtals 145.090 137.283
Hreinar teKJUT (GJO10) ...ueeeeiiiiiiee et e e e e e e et 975.736 916.847
Innleystur hagnadur (tap) af fArfESHNGUM .........oiiiii e ( 502.219) (  273.994)
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUIM .........ccccvciiiiieeeieeicceeee e ( 32.384) ( 928.735)
Afkoma faerd & hlutdeildarSKirt@iNi ......oocvviiiiieeie s 441.133 ( 285.882)
Fjarmdégnunarhreyfingar
Seld hlUtdEIlAArSKIMTEINT ........eee it e e e e e 355.308 853.243
INnleyst hIUtA@IIAAISKIITEINI .......cveiieieiie et e e e e e e seee e e snneeeeaeeeeeens ( 1.339.899) ( 1.104.582)
Fjarmégnunarhreyfingar samtals ( 984.591) ( 251.339)
HEEKKUN (JEBKKUN) ..ttt e e e s et e e e e e e e e nneneeeas ( 543.458) ( 537.221)
Hlutdeildarskirteini { ArSDYIJUN ........ooeiiiiiee e e e e e e enes 11.881.397 12.418.618
Hlutdeildarskirteini T ArsIoK ......oo.i oo e 11.337.939 11.881.397

Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur hs. 34 Fjarhaedir eru i pisundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2023

31.12.2023 31.12.2022
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
RV =T o] o 1= ST ST PTRTR 11.316.564 11.823.846
INNIAN hjA TANASTOfNUNUIM ..ot e et e e et e e e e e e nnaeee s 46.043 78.035
Fjarfestingar samtals 10 11.362.607 11.901.881
Adrar eignir:
INNIAN hjA TANASTOfNUNUIM ..ottt e et e e e e e nnaeee s 11 771 380
F o= L =T o] o1 ST PP UPPOP PP SPPPPP PP 12 81 3.119
Adrar eignir samtals 852 3.499
Eignir samtals 11.363.459 11.905.380
Skuldir
SKUID VIO TEKSIIAMEIAY ....eeieeeeeiiiii e 10.086 10.146
YU (o Yo IV o] €11 =] =T PSSR RPR 13 25
Yo = L] (U o || P TP PPPP P PPPPPPPPRP 13 15.421 13.812
Skuldir samtals 25.520 23.983
HIein €IigN T ArSIOK oottt e e e e sraeeeenee 11.337.939 11.881.397
Fjoldi atgefinna hlutdeildarsKirt@ina ...........cooviiiiiiiiii e 331.151 360.386
Gengi hlutdeildarskirteina i arslok 34.238,01 32.968,50

Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur hs. 35 Fjarhaedir eru i pisundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi
31.12.2023 % 31.12.2022 %
Framseljanleg verdbréf, skrad:
Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:
Rikish. 3,25% 1.7.2030 ......ccccovvvvveeiiiee et 3.009.585 26,5 1.040.149 8,7 Sedlabanki islands
Rikish. 1,5% 16.02.2026 ..........cccceeviuveeeiiireesiieee s 2.911.976 25,6 966.581 8,1 Endurlan rikissjéds
Rikish. 3% 21.3.2033 ......cccccveiiiire e 2.823.547 24,8 937.679 7,9 Sedlabanki islands
Rikisskuldabréf 8% 12.06.2025 ..........ccccveevcvveeervnennns 975.834 8,6 2.136.956 17,9 Sedlabanki islands
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ........cccccvveennes 293.027 2,6 323.956 2,7 Byggdastofnun
ibtdabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ......c.ccoeveueeueerenne. 258.341 2,3 952.571 8,0 IL-sjodur
Rikisbréf 1% 15.01.2037 VErdtr. ......ceeeeviivviieeeeenenns 248.039 2,2 155.542 1,3 Endurlan rikissjods
Rikisskuldabréf 2,5% 15.04.2024 ...........cccovvvvvveeeeennns 199.543 1,8 1.731.775 14,5 Endurlan rikissjoos
Rikisskuldabréf 5% 15.11.2028 .........cccccveevivvveevvnennns 138.359 1,2 969.312 8,1 Sedlabanki islands
Rikisskuldabréf 6,5% 24.01.2031 .........ccccceevveervnennnn 103.951 0,9 951.374 8,0 Sedlabanki islands
Rikisskuldabréf 6,5 % 15.10.2026 ........ccccoeeeevvvevvnnnnn. 98.805 0,9 0 0,0 Endurlan rikissjéds
Byggdastofnun 1,971% 15.09.2033 .......ccceeeveiivvnnennn. 97.063 0,9 103.271 0,9 Byggdastofnun
Byggdastofnun 3,08% 6.12.2031 ..........ccccveeeivieennns 60.710 0,5 65.845 0,6 Byggdastofnun
ibtdabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .......cceeveueerrerenne. 51.135 0,4 139.460 1,2 iL-sjodur
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A ............... 31.669 0,3 30.781 0,3 IL-sjodur
Byggdastofnun 2,34% 15.09.2032 ..........cccceeevvveeennns 13.261 0,1 14.224 0,1 Byggdastofnun
Husnb. 96/2 2,7% 1.1.2038 ........ccccocvevecirreeirereasinnnnn 898 0,0 937 0,0 IL-sjodur
Husbr. 01/2 4,75% 15.3.2041 .......cocveeveiirieeeciiee e 531 0,0 517 0,0 IL-sjodur
Husbr. 01/1 4,75% 15.3.2026 ........cccccvveivveeeerieeenne 201 0,0 263 0,0 IL-sjodur
ibtdabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ........ccoccveeveurerenne. 89 0,0 585.598 4,9 iL-sj6dur
Rikish. 1,5% 15.05.2023 ........cccocveeivieeeiiieeeeiee e 0 0,0 438.939 3,7 Endurlan rikissjéds
Rikisskuldabréf 4,5% 17.02.2042 .......ccccoovvvvvvvreeeeeenns 0 0,0 256.133 2,2 Endurlan rikissjéds
Landsb isl. v/Lanasj LB 4,5% 1.6.2023 -RAB ........... 0 0,0 21.983 0,2 Léanasjédur landbunadarins
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ............cccocvveennnen. 11.316.564 99,6 11.823.846 99,3
Innlan hja lanastofnunum:
Arion banki hf. ..o, 46.043 0,4 78.035 0,7 Arion banki hf.
Innlan hja lanastofnunum alls .........ccccoeovevviieiinnenn, 46.043 0,4 78.035 0,7
Fjarfestingar allS ..o 11.362.607 100,0 11.901.881 100,0
Innlan hja lanastofnunum ..........cccccceiiiiiiinie s 771 0,0 380 0,0
Yo 1 = o | 1 GRS 81 0,0 3.119 0,0
Bignir alls ......oeeieeieeeee e 11.363.459 100,0 11.905.380 100,0
2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2023 % 31.12.2022 % Lagmark Hamark
Skrad skuldabréf og vixlar utgefnir af
eda med abyrgd islenska rikisins 11.316.564 99,6 11.823.846 99,3 60 100
Innlan fiarmalafyrirtaekja .........occooveiviiieiiieiece 46.043 0,4 78.035 0,7 0 20
Adrir fjarmalagerningar en um er getio
hér ad framan .........ccccviiiie e 0 0,0 0 0,0 0 10
Heildarverdmaeti fjarfestinga ..........cccceevvvveevceeeennenn. 11.362.607 100,0 11.901.881 100,0

Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur hs. 36

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verébréfa.
Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala

2023 2023

[DUBADIET 04/2 3,75% 15.04.2034 ...ttt ettt e et e e et et ese et et e et e ter e et et ae et te e 0 ( 693.904)
[DUBADIET 04/3 3.75% 15.06.2044 .........ooeeeeeeeeeeeeeeeee et teee e et es ettt et s et ee et ese et et e et eter et eteee e st ee e eeens 0 ( 630.233)
RIKISD. 1,5%0 15.05.2023 .....ooiitiieeiiiieeeiteee e et te e ettt e e ettt e s atteee e et te e e s asteeeeana et e e as bt e e e anteeeeanne e e e e tbeeeaneeeeaneeeearreeeaas 0 ( 432.334)
RIKISVIXIIl 18.10.2023 ... ..ieeiieitiiee ittt e ettt ettt e ettt e sttt e e e sa bt e e e astee e e amteeeeambeeeeasteeeeamseeeeanseeeeantbeeeenseeeesnneeeansneeennns 251.542 0
RIKISVIXIII 29.10.2023 .....ieeiieiiiiee ittt ettt ettt e ettt e e as bt e e e aa et e e e aabe e e e ante e e e amtteeesmseeeeantbeeesnseeeeanaeeeanrbeeennns 356.837 (  363.020)
RIKISVIXIII 24.00.2024 ...ttt ettt ettt e e sttt e e eat et e e e a bt eeas bt e e e amtteeesnbeeeeantbeeesnseeeesnaeeeansbeeennns 99.023 ( 99.097)
RIKISVIXIII 21.02.2024 ...ttt ettt e e ettt e e e en et e e ea bt e e e am bt e e e antteeeamseeeeantbeeesnseeeesnneeeantaeeennns 242222 ( 244.154)
RIKIiSSKUIAADIET 2,5%0 15.04.2024 ......ooiieieeeitiee ettt ee ettt e e et e ettt e e e aste e e e eateeeesnbeeeeanteeeeanteeeesnneeeesnaeeean 1.637.305 ( 3.185.858)
RIKISVIXIII 15.05.2024 ... .eieiieeiiiee ittt ettt s ettt e e sttt e e e eate e e e eab et e e an bt e e e amsteeeanseeeeantbeeesnseeeesnaeeeansneeennns 191.338 ( 192.866)
RIKIiSSKUIAADIET 8% 12.06.2025 .......eiiiiiiiieeiiiee ettt ee ettt e ettt e e sttt e e sttt e e e sste e e s anteeeesmbeeeeanteeeeenseeeesnneeeeansaeeaans 3.513.123 ( 4.593.046)
RIKISD. 1,5%0 16.02.2026 ......ccouiieeiiiieeeeitieeaitee e ettt e ettt e e s et eeeaatbeeeaasteeeesaaeeeeasbeeeeanteeeeanaeeeeantbeeeaneeeeaneeeearaeeeaas 4.881.779 ( 3.035.440)
RiKisSKUIAADIef 6,5 % 15.10.2026 .......ceeiiuuieeeiiiieeeiieie e ettt e e aiteee e seeeeessaeeeaanteeeesnaeeeeantaeeeantaeeeanneeeeanneeeeaseeeesneeas 3.580.360 ( 3.423.776)
RIKISSKUIAADTET 5% 15.11.2028 .......eeiieiiiieeiiiee et e et ee e ettt e e ettt e e s ate e e s st e e e asbeeeasateeeeambeeeeanteeeesnseeeesnneeeeansneeeans 1.785.461 ( 2.579.833)
RIKISD. 3,25%0 1.7.2030 .. .ueeiieiiiieeiiiee e ettt ee e ettt e e sttt e s ettt e e e asbe e e e asteee e aateeeeas bt e e e anbee e e anbeeeeantbeeeanneeeeeneeeearaeeeaas 4.911.062 ( 2.957.906)
RIKIiSSKUIAADIET 6,5%0 24.01.203L .....eiiiiiiieeitiee e ettt e et ee et ee e ettt e e s atee e s sttt e e e aste e e s aateeeesmbeeeeantseeeanseeeesnneeeeasaeeeans 1.284.838 ( 2.076.601)
RIKISD. 390 21.3.2033 ... eiiiiiiii ettt ettt ettt e e e e bttt e e o4 ot h e bt e e e e e oo R b b et e e e e e e e A b b e et e e e e e e e ba e et e e e e e nntbeneeaens 4.428.896 ( 2.565.818)
RikisSKUIdADref 7,0% 17.09.2035 .......coicuiieeiiiee e ettt ete e e et ee e ettt e e s ateee s stbeeeaaste e e e aateeeessbeeeeantseeeanseeeesnneeeeansaeeeans 351.577 (  349.218)
RIKISOIEF 196 15.01.2037 VEIBII. ...vuiieiiiiieiietiee ettt e e ettt e ettt e e st e e e sttt e e snb e e e anteeeesmsteeesseeeeantbeeesneeeesnaeeeansaeeennns 566.106 (  479.991)
RIKIiSSKUIAADIET 4,5%0 17.02.2042 ......oooieeieeiiiee ettt et e e ettt e et e e ettt e e e aste e e e eate e e e snbeeeeantseeeenseeeesnneeeeasaeeeans 335.776 (  583.789)
28.417.245 (28.486.884)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima.

Sj6durinn fjarfestir i rikistryggdum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi skuldabréfa sj6dsins var 4,9
ar i arslok 2023.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi

31.12.2023 % 31.12.2022 % 31.12.2023 31.12.2022
TDUBADIET ... 309.564 2,7 1.677.630 14,1 4,15 6,44
RIKISOIES v 10.509.640 92,5 9.584.439 80,5 4,96 4,30
HUSDIES oo 33.299 0,3 32.498 0,3 6,33 6,71
INNIAN e 46.043 0,4 78.035 0,7 - -
Adrar flarfestingar .........cccccvie i 464.061 4,1 529.279 4,4 3,59 3,96
Fjarfestingar alls ..........ccccoeviiiieiiiii e 11.362.607 100,0 11.901.881 100,0

Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur hs. 37 Fjarhaedir eru i pisundum kréna



Sundurlidanir, frh

5. Yfirlit yfir staerstu eignir.

Rikisb. 3,25% 1.7.2030 ...........ccceuuueee.
Rikish. 1,5% 16.02.2026 .................e...
Rikish. 3% 21.3.2033 .......covvvvvvvveieeenns
Rikisskuldabréf 8% 12.06.2025 .......cccvvviiiiiiiiiiiiieieeeeeeeeeeeeeeeee e

Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030

ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .......
Rikisbréf 1% 15.01.2037 Verdtr. .........
Rikisskuldabréf 2,5% 15.04.2024 ........cccooooeeieiieeeeeeeeee e
Rikisskuldabréf 5% 15.11.2028 .......cccvvviviiiiiiiiieieieeeeeeeeeeeeeeeee e
Rikisskuldabréf 6,5% 24.01.2031 .......cooieiiiiiiiiieeeeeeeeeee e
Steerstu eignir (10) .....evvevivvveeriiieeiee.
ABrar €Ignir .....ceeeeviveeeriieesee e

Heildareignir ........ccccceeviieeviieee e

6. Hrein eign og gengi.

Bokfeert verdmeeti .......coevvvvvevvivievevenenns
Kaupgengi .......cccevvveeeniiiieniieeeiieeee

7. Avoxtun.

NafNAVOXIUN ....vvvvveriiniviirerriiiririeeereeennns
RaUNAVOXTUN ...vveieiiiieiieeee e,

Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasj6dur millilangur hs.

38

Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2023 31.12.2022 Breyting heildareign
3.009.585 1.040.149 1.969.436 17,3%
2.911.976 966.581 1.945.395 17,1%
2.823.547 937.679 1.885.868 16,6%

975.834 2.136.956 ( 1.161.122) ( 10,2%)
293.027 323.956 ( 30.929) ( 0,3%)
258.341 952.571 ( 694.230) ( 6,1%)
248.039 155.542 92.497 0,8%
199.543 1.731.775 ( 1.532.232) ( 13,5%)
138.359 969.312 ( 830.953) ( 7,3%)
103.951 951.374 ( 847.423) ( 7,5%)
10.962.202 10.165.895 796.307 7,0%
401.257 1.739.485 ( 1.338.228) ( 11,8%)
11.363.459 11.905.380 ( 541.921) ( 4,8%)
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
11.337.939 11.881.397 12.418.618 13.139.010
34.238,01 32.968,50 33.759,36 32.658,87
2023 2022 2021 2020
3,85% ( 2,34%) 3,37% 5,59%

( 3,85%) ( 10,68%) ( 1,41%) 2,03%

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



STEFNIR

Stefnir - Rikisbréfasjodur overodtryggdur hs.

Arsreikningur 2023

Stefnir - Rikisbréfasjoour 6verétryggdur hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 630109-9810



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2023

2023 2022
Skyr.
Tekjur 3-8
WIEXEIT ettt ettt ettt h ekttt et et h bRt R bRt e b et b et b e b e e eR bt Rt e e eRb e et b e e nne e teas 65.118 53.987
Vextir af innNIAnum [ANAstOfNANE ...........viiiiiii e 2.000 748
Tekjur samtals 67.118 54.735
Gjold
UMsSYSIUPOKNUN FEKSTFAMTEIAGS ... .eeiiieiieeiiieee et 9 8.331 10.029
F o = T o o] g - Lo G TP TSP PP OPPRRPPPPPTPPRRN 661 354
V4= i o To YT C ] o=l (1| SRS 121 3
VIOSKIPIAKOSTNABU ......eeieiiiiie ettt ettt ettt e bt e e e bt e et e e s e et e e e nnnes 11 3
ONNUT GJOI0 O KOSINABUF ........veveeveeceeeteeeeeeeteeeete et teeteee et et ae e teeeeseessetesseaeesesseresessesessenens 718 848
Gjold samtals 9.842 11.237
Hreinar tEKJUT (GOIA) .oooiiiiiiiiee et 57.276 43.498
Innleystur hagnadur (tap) af fArfESINGUM .........ooiiiii e ( 102.086) ( 77.280)
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUM .........ccoovivieiieeeeieeeeee e 67.750 ( 21.546)
Afkoma faerd & hlutdeildarSKirt@iNi .........ueeeiiiiii e 22,940 ( 55.328)
Fjarmodgnunarhreyfingar
Seld hlUtdeIldArsKIrTRINT .....c.eiiiiieiei i 32.459 44.334
INnleyst hIUtA@IIAAISKIFEINI .......c.uviiiiiiiee i ( 81.465) ( 362.634)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals ( 49.006) ( 318.300)
HEEKKUN (JEEKKUN) <.ttt ettt ettt e snb e et e e nneeeteas ( 26.066) ( 373.628)
Hlutdeildarskirteini T ArSDYIJUN ..o e 845.625 1.219.253
Hlutdeildarskirt@ini i ArsIOK .......oooiiiiii e e 819.559 845.625

Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti
Stefnir - Rikisbréfasjodur dverdtryggdur hs. 40 Fjarhaedir eru i pasundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2023

31.12.2023 31.12.2022
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
RV =T o] o= S PRV P PP 624.525 838.216
Peningamarka0SgEIMINGA ..........uueeiiiiieeiieie et e e et ettt e e st e e e sttt e e sbeeeestbeeeaseeeesnaeeeaseeeeans 185.618 0
INNIAN hJA TANASTOFNUNUIM ..ot 10.009 11.005
Fjarfestingar samtals 10 820.152 849.221
Adrar eignir:
INNIAN hJA TANASTOFNUNUIM L.t 11 430 185
YN = L= o | o1 PR STPRPTPRR 12 0 103
Adrar eignir samtals 430 288
Eignir samtals 820.582 849.509
Skuldir
ST Lo Yo N (= Sy = 15 (=1 = o SRR 728 726
SKUI VIO VOISIUFEIAG .....eeeeeeiee ettt 1 5
ABFAE SKUIIT ..ttt ettt et n et e e 13 294 3.153
Skuldir samtals 1.023 3.884
HIEIN @IgN T AIrSIOK oo et 819.559 845.625
Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS.) .....c.vevieiiiiiiiee e 3.630,4 3.852,2
Gengi hlutdeildarskirteina I ArslOK ..........c.ueiiiii e 225,75 219,52

Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti
Stefnir - Rikisbréfasjodur dverdtryggdur hs. 41 Fjarhaedir eru i pasundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf.
31.12.2023 % 31.12.2022 %
Framseljanleg verdbréf, skrad:
Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:
Rikisskuldabréf 2,5% 15.04.2024 .............. 200.290 24,4 151.882 17,9
Rikisskuldabréf 8% 12.06.2025 ................. 174.184 21,2 233.410 27,5
Rikisvixill 15.05.2024 .........cocovevviinivenineens 96.558 11,8 0 0,0
Rikisskuldabréf 6,5 % 15.10.2026 ............. 83.985 10,2 0 0,0
Rikisskuldabréf 5% 15.11.2028 ................. 63.184 7,7 185.568 21,8
Rikisvixill 21.02.2024 ..........cccovevvviiiinneens 59.228 7,2 0 0,0
Rikisskuldabréf 7,0% 17.09.2035 .............. 52.418 6,4 0 0,0
Rikisskuldabréf 6,5% 24.01.2031 41.580 51 183.947 21,7
Rikisvixill 24.01.2024 .........ccooveviiininieens 29.833 3,6 0 0,0
Rikisskuldabréf 4,5% 17.02.2042 .............. 8.883 1,1 41.756 0,0
Rikisb. 1,5% 15.05.2023 .........cccocovviveennnen. 0 0,0 41.653 4,9
Framseljanleg verdbreéf, skrad alls ............. 810.143 98,7 838.216 93,8
Innlan hja lanastofnunum:
Arion banki hf. ..., 10.009 1,2 11.005 1,3
Innlan hja lanastofnunum alls .................... 10.009 1,2 11.005 1,3
Fjarfestingar alls ..........ccccovvvviiiiieeeiiiiees 820.152 99,9 849.221 95,1
Innlan hjé lanastofnunum 430 0,1 185 0,0
ABFar €IgNIK ..eveeieeei e 0 0,0 103 0,0
Eignir alls ..o 820.582 100,0 849.509 95,1
2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar fjarfest.
31.12.2023 % 31.12.2022 %
Overdtrygg® rikisskuldabréf, rikisvixlar og
onnur dverdtryggd skuldabréf med
abyrgo islenska rikisins ..........cccccoeceveennen. 810.143 98,8 838.216 98,7
Innlan fijarmalafyrirtaekja 10.009 1,2 11.005 1,3
Heildarverdmeeti fjarfestinga .............cco.e... 820.152 100,0 849.221 100,0

3. Upps6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa

RIKISD. 1,5%0 15.05.2023 ......oiiiiiiiiiieee ettt e e e e ettt e e e e e e e e et e e e e eeeeeae bt e e eeeeeeaat b e eeeereeabr e aeeaererrbaaaaaas
S D L T 0 T2 2
S D 2 T I 20 2
RIKISVIXIll 24.01.2024 ...ttt ar bt ararrraararaae
RIKISVIXIll 21.02.2024 ...ttt b bbb e babaarrarrarane
RIKISVIXIll 15.05.2024 ...ttt ettt bbb e b bbb b e b b e rararerarranaee
Rikisskuldabréf 2,5% 15.04.2024
Rikisskuldabréf 8% 12.06.2025 ..............

RIKISSKUIAADIES 6,5 90 15.10.2026 .....ovvuneeeeeeieeeeeee e e et e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e seesseessaaaeeeeaanensnens
RIKiSSKUIADIEf 5% 15.11.2028 ......ooeiiiiiiiiiiiiee e e e ettt e e e ee et e e e e e e ettt e e e e e e e e eatabaeeeeeesebbaaeeeeeassstaeseaaeesansreeens
RIKISSKUIAADIES 6,590 24.01.2031 .....ouiiiiiieieee e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e ee e et e e e s eeeeeannaans
RIiKiSSKUIAADIES 7,000 17.09.2035 ......oiiiiiiieeieee et e e ettt e e e e e e et e e e e e e e e s e e e s eeeeenanaens
RIKISSKUIAADIES 4,5%0 17.02.2042 ... .o oottt e e e e e et e e e e e e e e e e e e e e e e eaana s

Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti
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Utgefandi

Endurlan rikissjods
Sedlabanki islands
Endurlan rikissjods
Endurlan rikissjods
Sedlabanki islands
Endurlan rikissjods
Endurlan rikissjods
Sedlabanki islands
Endurlan rikissjods
Endurlan rikissjods
Endurlan rikissjods

Arion banki hf.

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
90 100
0 10
Upps6fnud Uppso6fnud
kaup sala
2023 2023
0 ( 34.810)
19.580 0
117.467 0
39.124 ( 9.876)
58.688 0
95.669 0
271.096 ( 227.989)
71.600 ( 123.520)
338.108 ( 247.773)
73.663 ( 193.238)
111.702 ( 246.018)
71.198 ( 19.813)
63.181 ( 95.478)
1.331.076 ( 1.198.515)

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir

fiarfestingarflokkum og liftima

Sjédurinn fjarfestir i rikistryggoum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi skuldabréfa sjodsins var 2,0

ar i arslok 2023.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
31.12.2023 % 31.12.2022 % 31.12.2023 31.12.2022
RIKISDIéf ..o 624.525 76,1 838.216 98,7 2,49 3,96
RIKISVIXIAr .uvvveiiiiiiiiiceeeeeeeeeeee e, 185.618 22,6 0 0,0 0,24 -
INNIAN Lo 10.009 1,2 11.005 1,3 - -
Fjarfestingar alls ..........cccccveieviecniicnieen, 820.152 100,0 849.221 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2023 31.12.2022 Breyting heildareign
Rikisskuldabréf 2,5% 15.04.2024 .........ccveeiiiiieiieee e 200.290 151.883 48.407 5,9%
Rikisskuldabréf 8% 12.06.2025 ........cccocoiiiiiiiiiiiiee e 174.184 233.410 59.226) ( 7,2%)
RIKISVIXIll 15.05.2024 ......oviiiiiieee et 96.558 0 96.558 11,8%
Rikisskuldabréf 6,5 % 15.10.2026 .........ccovveeeiiireeiiiiie e 83.985 0 83.985 10,2%
Rikisskuldabréf 5% 15.11.2028 ........cccooiiiiriiriiiiiiee e 63.184 185.568 122.384) ( 14,9%)
RIKISVIXIll 21.02.2024 ..ottt 59.228 0 59.228 7,2%
Rikisskuldabréf 7,0% 17.09.2035 .......ccccveeiiiiieiieee e 52.418 0 52.418 6,4%
Rikisskuldabréf 6,5% 24.01.2031 .......ccccveeiiiiieiiieee e 41.580 183.947 142.367) ( 17,3%)
RIKISVIXIll 24.01.2024 ..ot 29.833 0 29.833 3,6%
Arion banki, INNTAN ..o 10.009 11.005 996) ( 0,1%)
SEERISTU  IGNIT (7) weeiiriieieii et 811.269 765.813 45.456 5,5%
ABTAT BIGNIE ..ttt ettt ettt s 9.313 83.696 74.383) (19,1%)
HEIIAAIIGNIE ..t 820.582 849.509 28.927) ( 3,5%)
6. Hrein eign og gengi
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Bokfeert veromeeti hlutdeildarskirteina ..., 819.559 845.625 1.219.253 1.456.454
Kaupgengi hlutdeildarskirt€ing ...........ccccovvveeiiiiiieiiiice e 225,75 219,52 230,69 236,80
7. Avéxtun
2023 2022 2021 2020
NAFNAVOXIUN ©...veveerieee ettt s s e s s ettt ee s enen s s s eseeeaesesanana 2,84% ( 4,85%) ( 2,58%) 4,99%
RAUNAVOXIUN ..ottt ettt n e et en et e (478%)  ( 12,97%) ( 7,08%) 1,45%

Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti
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Fjarhaedir eru i pusundum kréna



STEFNIR

Stefnir - Rikisskuldabref verétryggd hs.

Arsreikningur 2023

Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 671009-9910



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign

a arinu 2023

Skyr.

Tekjur 3-8

A =T e] o7 <Y (V| PPN
Vextir af innlAnum [ANastOfNANEA .......oovvviiiiiieieeeeee e,

Gjold

UMSYSIUPOKNUN FEKSTFAMTEIAGS .. ..eeiiiiiieeiiiie ettt e e et eeenes 9
F o= Ll o o] (g F- L | G PO P PP PP PP PPPPRTPIN
V4= i o To YT o o= ] (| RSO
VIOSKIPIAKOSTNAGU ......eiieitiiee ittt ettt e e et e e e et e e s e e e et e e e nnn e e e s s
ONNUE GJOI0 0 KOSINABU .......voveveeeee ettt ete et te et te et e te et teeteeeeteste e ete st essete et eresae e esestessaresens

Hreinar tEKJUT (GOIA) oot e st e e e b e e nnee

Innleystur hagnadur (tap) af fArfESTINGUM .........oiiiiii e
Oinnleystur hagnadur (tap) af AFESHNGUM ........covevierie et en s

Afkoma faerd & hlutdeildarskirt@ini ......cooooeiiiiiiii

Fjarmodgnunarhreyfingar

Seld NUtAEIIAArSKITTRINT ....co.viiiieieii ettt sab e sineennne e
INNleyst NULA@IIAAISKIFTEINI ........uveieiiiie ettt

Fjarmdgnunarhreyfingar samtals
HEEKKUN (JEBKKUN) .ttt et e et e et e e e st e
Hlutdeildarskirteini T ArSDYIJUN .......ooiiii i
Hlutdeildarskirt@ini T ArsIOK .......ooiiiiii e

Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti
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2023 2022
198.438 84.378
582.450 724.437
11.364 18.191
792.252 827.006
74.613 82.219
4.162 1.795
2.055 0

19 17
5.596 5.907
86.445 89.938
705.807 737.068

( 90.655) ( 375.788)
( 255.878) ( 608.618)
359.274 (  247.338)
422.052 2.048.814
( 1.477.812) ( 1.633.492)
( 1.055.760) 415.322
( 696.486) 167.984
7.705.234 7.537.250
7.008.748 7.705.234

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31.

Eignir
Fjarfestingar:

Verdbréf ...
Innlan hja lanastofnunum ..........c.ccoceeiiiiiiiniee e,

Adrar eignir:

Innlan hja lanastofnunum ..........c.cccceiiiiii e,
ABIAr EIGNIE ..ot

Skuldir

Skuld vid rekstrarfélag ..........cccoiieiiiiiiiiec s
Skuld vid VOIsIUfélag .........occceeiiiireiiie e
ABrar SKUIIr ......ocovviiiiiiicceceee e

Hrein eign 1 &rslok ......cccooviiiiiiiees
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i pus.) ..............
Gengi hlutdeildarskirteina i arslok ............cccccceevuneeen.

Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs.

desember 2023

Skyr.

Fjarfestingar samtals 10

....................................................................... 11
....................................................................... 12

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

....................................................................... 13

46

31.12.2023 31.12.2022
6.962.238 7.687.021
35.033 39.018
6.997.271 7.726.039
133 489
22.040 2.195
22.173 2.684
7.019.444 7.728.723
6.274 6.585

4 20

4418 16.884
10.696 23.489
7.008.748 7.705.234
31.968,83 36.837,49
219,24 209,17

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni

Framseljanleg verobréf, skrad:

Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 ......ccoeeeviiviiiereaenanns
Rikisb. 3% 21.3.2033 ......ccccceeeiiiiiieeee e
Rikisb. 1,5% 16.02.2026 ...........ccccvvvereeennnnns
ibtudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ..............
ibtdabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ..............
Rikisbréf 1% 15.01.2037 Verstr. .................
ibtdabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ..............
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 .......
Byggdastofnun 3,08% 6.12.2031 ...............
Byggdastofnun 1,971% 15.09.2033 ...........
Byggdastofnun 2,34% 15.09.2032 .............
Husbr. 01/2 4,75% 15.3.2041 .......cccceeee...
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A
Husbr. 01/1 4,75% 15.3.2026 .........c.ccc.......

Framseljanleg verdbréf, skrad alls ..............
Innlan hja lanastofnunum:

Arion banki hf. ........cocoeiii
Innlan hjé lanastofnunum alls .....................
Fjarfestingar alls ..........ccccoeeeeiiiieeiiiieeee

Innlan hja lanastofnunum ...........cccccceeeeeee.
ABIar €IgNIK ...coeeeeeiiiiee e

Eigniralls ...

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu

Verdétryggd skuldabréf og adrar verd-
tryggdar skuldavidurkenningar Gtgefnar

af eda med abyrgd islenska rikisins ...........
Innlan fijarmalafyrirtaekja ...........ccceevcieenee.

Heildarverdmeeti fjarfestinga ..........c.cc.oveee.

Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2023 % 31.12.2022 %
1.875.172 26,7 2.067.549 26,8
1.795.805 25,6 1.754.817 22,7
1.565.373 22,3 1.652.055 21,4

180.319 2,6 664.884 8,6
90 0,0 591.901 7,7
1.111.216 15,8 319.971 4,1
99.193 1,4 270.529 3,5
188.375 2,7 208.258 2,7
79.187 11 85.884 1,1
59.082 0,8 62.861 0,8
6.630 0,1 7.112 0,1
1.164 0,0 572 0,0
586 0,0 569 0,0
46 0,0 59 0,0
6.962.238 99,2 7.687.021 99,5
35.033 0,5 39.018 0,5
35.033 0,5 39.018 0,5
6.997.271 99,7 7.726.039 100,0
133 0,0 489 0,0
22.040 0,3 2.195 0,0
7.019.444 100,0 7.728.723 100,0
Hlutf. af Hiutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar fjarfest.
31.12.2023 % 31.12.2022 %
6.962.238 99,5 7.687.021 99,5
35.033 0,5 39.018 0,5
6.997.271 100,0 7.726.039 100,0
47

Utgefandi

Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Endurlan rikissjoos
iL-sjodur

iL-sjodur

Endurlan rikissjoos
iL-sjodur
Byggdastofnun
Byggdastofnun
Byggdastofnun
Byggdastofnun
iL-sjodur

iL-sjodur

iL-sjodur

Arion banki hf.

Fjarfestingarstefna %

Lagmark

90

Fjarhaedir eru i pusundum kréna

Hamark

100
10



Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verébréfa

Uppso6fnud Uppso6fnud

kaup sala

2023 2023

HUSDI. 01/2 4,75% 15.3. 2041 ...ttt ettt e e e e e et bttt e e e e e e aeateeeaeeasannsseeeaaeeaannnseeaaeeeaannes 968 0
ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 0 ( 484.337)
ibudabref 04/3 3.75% 15.06.2044 0 ( 637.016)
RIKISD. 1,590 16.02.2026 .....coeiiiiiiuiiiiieaeeeiitieeeeee e e e aetteeeeeeeasasbaeeeaaesasstbaeeeaeeaasssteeeaaeeaaantbeeeaaesaasnsssneeaeesannnrans 1.043.644 ( 1.217.217)
RIKISD. 3,25%0 1.7.2030 ....uviiiieieiiiiiiiiee e e e ettt e e e e e e e tbee e e e e e e s s s baeeeaaesaaatbaeeeaeeaanstaeeaaaeeaasnsbeeeaaeesanssneeeaeesannnsnns 1.535.628 ( 1.757.460)
RIKISD. 3% 21.3.2033 ... iiiiiiiee ettt e ettt e e e e e ettt e e e e e et ba et eaaeaaaantbaeeeeeeaaansba et eaeeeaanntbeeeaaeeaanrtneeaaeeeannnrnes 2.326.922 ( 2.301.142)
RIKISDIEf 190 15.01.2037 VEIBI. ...eeiiieeiiiiiiieeee e e e ettt e e e e e ettt e e e e e ettt e e e e e s sntbeeeaeeeeeansbaeeeaeeeasnstbeaeaaeeeanseeneas 1.486.320 ( 684.541)
6.393.482 ( 7.081.713)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima
Sj6durinn fjarfestir i rikistryggdum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi skuldabréfa sjédsins var 6,3
ar i arslok 2023.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
31.12.2023 % 31.12.2022 % 31.12.2023 31.12.2022
IDUBADIES ... 279.601 4,0 1.527.314 19,8 3,23 6,15
RIKISOIéf .. 6.347.568 90,7 5.794.393 75,0 6,62 6,65
HUSBIEf ..o 1.796 0,0 1.200 0,0 6,97 7,04
Adrar fjarfestingar .........ccoccevviiiiieciien 333.273 4,8 364.114 4,7 3,63 4,15
INNTAN (oo 35.033 0,5 39.018 0,5 - -
Fjarfestingar alls ..........ccccoeeeeiiieeiiiceee 6.997.271 100,0 7.726.039 100,0
5. Yfirlit yfir staerstu eignir
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2023 31.12.2022 Breyting heildareign
RIKiSD. 3,25%0 1.7.2030 ....ueiiiiiieiiiiiiiiea ettt e 1.875.172 2.067.549 ( 192.377) ( 2,7%)
RIKiSD. 3% 21.3.2033 ... 1.795.805 1.754.817 40.988 0,6%
RIKiSD. 1,5% 16.02.2026 .....cceeeiiiiiiiiiiaeeeaiiieie e e 1.565.373 1.652.055 ( 86.682) ( 1,2%)
RikiSBréf 1% 15.01.2037 VEIBII. . .cveeeeiiiieeeiie e eiiee e eiee e eee e eee e 1.111.216 319.971 791.245 11,3%
Byggdastofnun 15/1 3,29% 15.04.2030 .......eeeeiiirreriieieeiiieeeaiieeesieeeeseeeeeas 188.375 208.258 ( 19.883) ( 0,3%)
budabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 180.319 664.884 ( 484.565) ( 6,9%)
budabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 99.193 270.529 ( 171.336) ( 2,4%)
Byggdastofnun 3,08% 6.12.2031 ......cceeeiuiieeriieeeeiee e eieee e 79.187 85.884 ( 6.697) ( 0,1%)
Byggdastofnun 1,971% 15.09.2033 .......ccceeeiiieeeeiieeecieee e eeeeee e 59.082 62.861 ( 3.779) ( 0,1%)
Arion banki, iINNTAN ......oooii e 35.033 39.018 ( 3.985) ( 0,1%)
Staerstu €IgNIr (10) «oo.vveeeiieeeiiieee et 6.988.755 7.125.826 ( 137.071) ( 2,0%)
Y Ne = L =T o 1 SO O PP PP PP TPPPRT 30.689 602.897 ( 572.208) ( 8,2%)
[ (=TT =T = o o 11 PRSI 7.019.444 7.728.723 ( 709.279) ( 10,1%)

Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs. 48 Fjarhaedir eru i pasundum kréna



Sundurlidanir, frh

6. Hrein eign og gengi

Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ...........

7. Avoxtun

NafNAVOXIUN ....oooeeeeiieeeiaes
RaUNAVOXTUN ..o

Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs.

49

31.12.2023

7.008.748
219,24

2023

4,81%
( 2,95%)

31.12.2022

7.705.234
209,17

2022

( 2,74%)
( 11,05%)

31.12.2021

7.537.250
215,06

2021

5,58%
0,70%

31.12.2020

7.548.831
203,70

2020

6,03%
2,46%

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



STEFNIR

Stefnir - Greenaval hs.

Arsreikningur 2023

Stefnir - Greenaval hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.

Kt. 581120-9820



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2023

2023 2022
Skyr.
Tekjur 3-8
WIEXEIT ettt ettt ettt ekt b ettt et h e h bt e ket e bt ookt e A bt e oAbt e R R oo eR bt e e R e e e b et e b e e en bt e enbee R b e e nnneenaneens 4.269 4.595
LYz o] o= LU T PO T PP P PP T PP PUPPPPPPPPRTPI 1.086 1.569
Vextir af iNNIANUM TANASTOTNANEA .......coiiiiiieiie e 476 113
Gengismunur & banKaiNNSIEEOUM ........oiuiiiiiiiie ettt et e e e s tee e e snneeeeaeeeeeenes 428 216
F o = L (=1 (U ST P PO O PP PR UPPPPOTI 341 258
Tekjur samtals 6.600 6.751
Gjold
UmMSYSIUPOKNUN FEKSTFAMEIAGS ......eeiiiieeiiiiie e 9 3.966 5.972
F N = Ll oo g L T USSP 6 16
VEXEI OF VEIODBELUT ...ttt ettt ettt e e bt e et e ekt e e st e e e anb et e e nne e e e antneeenas 0 26
RV 416 1S (] o] = L@ ] 1 = Vo 11 | USSR 34 33
ONNUY GJOIA O KOSINABU ......e.vevvivieieicteietteteiese ettt te bttt se st sesesaessebe st essebesbenssbessens 395 401
Gjold samtals 4.401 6.448

Hreinar teKjUr (QJOIA) ...... et e et e e e e et e e e e e e e e e e e 2.199 303
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESHINGUM .........ooi i ( 11.221) ( 8.683)
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAMESHNGUIM ..........cocviviiiieeeieeeceeee et 18.786 ( 45.893)
Afkoma faerd & hlutdeildarSKirt@iNi .......ccviieiiiiieiie e 9.764 ( 54.273)
Fjarmdégnunarhreyfingar
Seld hlUtdEIlAArSKIMTEINT .......uiiiiiieie ettt e e e e sebree e 12.162 37.875
INnleyst hIUtA@IlAArSKITTEINI .......c..eeeiiiee et e e e st e e e st e e e snneeeeaneeeeens ( 114.523) ( 222.308)

Fjarmodgnunarhreyfingar samtals ( 102.361) ( 184.433)
HEBEKKUN (JEBKKUN) ..ttt e ettt e e e s e et e e e e e e e e nnt b e e e e e e e e annnees ( 92.597) ( 238.706)
HlutdeildarsKirteini | ArSDYIJUN ........ooeiii et e e s e e nne e e e neee e e e 284.639 523.345
HlutdeildarsKirt@ini T ArsIOK .........oo oot 192.042 284.639

Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti
Stefnir - Greenaval hs. 51 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2023

31.12.2023 31.12.2022
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
LY =T o] o 1= SO PPPTSRN 23.396 75.545
HIULA@IIAAISKITTEINT ....eieeeeiecee ettt et e nnn e 163.689 206.454
Fjarfestingar samtals 10 187.085 281.999
Adrar eignir:
INNIAN hJA TANASTOfNUNUIM ..ottt et e s e et e e e nee e e e nees 11 5.228 3.043
Adrar eignir samtals 5.228 3.043
Eignir samtals 192.313 285.042
Skuldir
YU (o Yo I (= 36y (= 1y (=1 = o PRSPPI 258 392
F o = L] (U o || TP PP PP PP PPPPPPI 13 13 11
Skuldir samtals 271 403
HIEIN €GN T AISIOK oot e et 192.042 284.639
Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) «.oooveieiiiieeiee e 1.901 2.985
Gengi hlutdeildarsKirteina I ArsIOK ............uviiiiiiii e 101,01 95,36

Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti
Stefnir - Greenaval hs. 52 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni

Framseljanleg verdbréf, skrad:

Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:

Lanasjodur sveitarfélaga 4% 28.08.2029 ...................
Skuldabreéf:

Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 ..............
islandsbanki hf 3,5% 26.11.2025 ......eeeveeeeeeeeeeenenns
Orkuveita Reykjavikur hf. 4,5 % 18.02.2042 .............
Reginn hf 3,2% 30.06.2023 ..........cccceevvvenieerire e

Framseljanleg verdbréf, skrad alls ...........cccccceeeeeinine
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda:

JPMorgan Global Bond Opportunities sustain USD ..

State Street World ESG Index Equity Fund- USD ......
Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hs. ..........ccccoeeuee.
Montanaro - Better World Fund - UCITS ....................
Fidelity Funds-Sustain. Reduced Carbon Bond Fund

State Str.Emerging Markets Scr.En.EQ Fund ............
Fidelity Sustainable Global EQ fund -AAEUR ............

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda alls ......................

Hlutdeildarskirteini sérheefdra sjoda fyrir
almenna fjarfesta:

Stefnir - Sjalfbeer skuldabréf hs. ..o,
Stefnir - Lausafjarsjodur hs. .........ccccovciiiiieeinieees
Hlutdeildarskt. sérhaefdra sjoda fyrir alm. fjarf. alls ....

Fjarfestingar alls ..........ccceviiiiiiiii e
Innlan hjé lanastofnunum ..........cccoeeiiiiiiie e

Bignir alls .......eeveiieei

2 . Samanburdur vid fjarfestingarstefnu

Innlan fijarmalafyrirteekja, p.m.t. green innlén ..............
Peningamarkadsgerningar ..........ccccoeeevvveiiieeeinieeennns
Skuldabréf og vixlar utgefin af eda med abyrgd

rikis eda sveitafélaga ..........coccveeiiiieiini
Onnur skuldabréf og vixlar ...........c.cccoevvievieeieienens
Oskrad skuldabréf og Vixlar ............ccoeveeevieverieeirena,
Verdbréfasjooir (UCITS) ..ocvvvvviieieiieee e
Sérheefdir sj6dir (AIF)

- Markadssettir fyrir almenning ........ccccccoeeveviivieeeeennn.
- Adrir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu ................
Skrad hlutabréf ...,
Oskrad hlutabréf ...........cccovoveeriiieeenseeceeee e

Heildarverdmaeti fjarfestinga ..........ccccevevveevceeennnenn.

Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti
Stefnir - Graenaval hs.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2023 % 31.12.2022 %
9.937 5,2 10.127 3,6
0,0
13.459 7,0 14.141 5,0
0 0,0 17.824 6,3
0 0,0 13.827 4,9
0 0,0 19.626 6,9
23.396 12,2 75.545 26,5
25.935 13,5 33.391 11,7
24.424 12,7 40.367 14,2
23.035 12,0 9.986 3,5
20.363 10,6 29.603 10,4
13.144 6,8 16.458 5,8
10.719 5,6 9.864 35
10.513 55 12.615 4.4
128.133 66,6 152.284 53,4
28.119 14,6 44.092 15,5
7.437 3,9 10.078 35
35.556 18,5 54.170 19,0
187.085 97,3 281.999 98,9
5.228 2,7 3.043 1,1
192.313 100,0 285.042 100,0
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest  Fjarfestingar fiarfest
31.12.2023 % 31.12.2022 %
7.437 4,0 10.078 3,6
0 0,0 0 0,0
9.937 5,3 10.127 3,6
13.459 7,2 65.418 23,2
0 0,0 0 0,0
128.133 68,5 152.283 54,0
28.119 15,0 44.093 15,6
0 0,0 0 0,0
0 0,0 0 0,0
0 0,0 0 0,0
187.085 100,0 281.999 100,0

53

Utgefandi

Lanasjodur sveitarfélaga ohf.

Orkuveita Reykjavikur
islandsbanki hf.
Orkuveita Reykjavikur
Reginn hf.

J.P. Morgan - Sjédautgafa -
Investment -Management
State Street Global Advisors
France

Stefnir - Scandinavian Fund -
Montanaro Asset Management
Fidelity Investments

State Street Global Advisors
France

Fidelity Investments

Stefnir - Sjalfbeer skuldabréf h
Stefnir - Lausafjarsjéour hs.

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark

0 50
0 50

50
50
10
100
30
30
20
80
10

[elNelNeNeolNeNolNelNoNel

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verébréfa

Uppsofnud

kaup Uppso6fnud sala

2023 2023

Fidelity Funds-Sustain. Reduced Carbon Bond FUNG .............ooiiiiiiiiiiiii e 0 ( 3.943)
Fidelity Sustainable Global EQ fUNd -AAEUR .......coooiiiiiiii ettt e e s nneee e s nnaeee s 0 ( 3.469)
[Slandshanki hf 3,506 26.11.2025 ...........cccceveuereeeeeeeieeteteeeeseesees et eteeeesetesseeeteseesese e s etetess et esese et ssesessetesesnesesens 0 ( 18.041)
JPMorgan Global Bond Opportunities SUSLaiN USD .........cccceiiiiieiiiiie et seeee e e e 0 ( 7.639)
Montanaro - Better World FUNG - UCITS ...ttt sttt e st e e e etae e e sneeaesneeee s 0 ( 10.517)
Orkuveita Reykjavikur hf. 4,5 90 18.02.2042 .......ccuuiiiiiiee ettt ee et ree et e e et e e s snbeee s snbeeeaaneeeeeanes 0 ( 12.131)
State Street World ESG Index Equity FUNG- USD ........ccuoiiiiiiiiiiiie e eee e seee e s e e nnnee e 0 ( 20.909)
Stefnir - LAUSATAISJOOUN NS. ...ooiiiii ittt e e sttt e e sttt e e ettt e e ennte e e e nneeeeeanbeeeenee 35.596 ( 39.208)
Stefnir - Scandinavian FUNG - ESG NS. .....ooiiiiiiiiiiie ettt e e et e e s e e srae e e e nnteee e nnaeas 42.106 ( 28.688)
Stefnir - Sjalfbaer SKUIdADIET NS, .....oo e e e e s 14.808 ( 32.001)
92.510 ( 176.546)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingaflokkum

Sj6durinn fjarfestir i innlendum og erlendum hlutabréfum og skuldabréfum fyrirteekja sem hafa umhverfislega og félagslega peetti ad
leidrarljési auk gddra stjdrnarhétta. Sjodurinn fjarfestir ad mestu i 66rum sjodum til ad auka enn frekar ahaettudreifingu.

Fjarfestingar Fjarfestingar
31.12.2023 % 31.12.2022 %
INNIEN SKUIADIET ... 51.515 27,5 119.638 42,4
Erlend SKUIAABref .........oovveeeiieieee e 39.079 20,9 49.849 17,7
Erlend hIUtabréf ... 89.054 47,6 102.434 36,3
1T 0 - U PRSPPSO 7.437 4,0 10.078 3,6
FJArfestingar @llS .........c.ueei i 187.085 100,0 281.999 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2023  31.12.2022 Breyting heildareign
Stefnir - Sjalfbaer skuldabréf hs. ... 28.119 44.092 (  15.973) ( 8,3%)
JPMorgan Global Bond Opportunities sustain USD ...........cccccceeeeiiniiiieeneenn. 25.935 33.391 ( 7.456) ( 3,9%)
State Street World ESG Index Equity Fund- USD ........cccveeiiiiiiiiiiiiieeee, 24.424 40.367 (  15.943) ( 8,3%)
Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hS. .......oiiiiiiiiiie e 23.035 9.986 13.049 6,8%
Montanaro - Better World Fund - UCITS ... 20.363 29.603 ( 9.240) ( 4,8%)
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 .........cccoviuiiiiiiiiiiiie e 13.459 14.141 ( 682) ( 0,4%)
Fidelity Funds-Sustain. Reduced Carbon Bond Fund 13.144 16.458 ( 3.314) ( 1,7%)
State Str.Emerging Markets Scr.En.EQ Fund 10.719 9.864 855 0,4%
Fidelity Sustainable Global EQ fund -AAEUR 10.513 12.615 ( 2.102) ( 1,1%)
Lanasjodur sveitarfélaga 4% 28.08.2029 ..................... 9.937 10.127 ( 190) ( 0,1%)
StarStU €IgNIT (10) «ouevieeiieeeeiiie et 179.648 220.644 (  40.996) ( 21,3%)
Yo 1 =1 o | 1] GRS PERPR P 12.665 64.398 ( 51.733) ( 26,9%)
HEIAIQIGNIT ..ot 192.313 285.042 ( 92.729) ( 48,2%)

Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti
Stefnir - Greenaval hs. 54 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh

6. Hrein eign og gengi

Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ...........

7. Avéxtun

Nafndvoxtun (1) .....cccvvevvvveeiiieeeiiieenn
Raunavoxtun (1) .....ccoeevvvveeviieeeeiieenn,

1) Sjédurinn var stofnadur i mars 2021

Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti
Stefnir - Graenaval hs.

55

31.12.2023

192.042
101,006

2023

5,92%
( 1,93%)

31.12.2022

284.639
95,357

2022

( 10,65%)
( 18,28%)

31.12.2021 31.12.2020
523.345 -
106,724 -

2021 2020
6,72% -
2,65% -

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



STEFNIR

Stefnir - Kjarabref hs.

Arsreikningur 2023

Stefnir - Kjarabréf hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.

Kt. 421009-9960



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2023

Tekjur

Vextir co.ooooeevvevennee.

Verdbeetur

Skyr.

3-8

Vextir af innlanum [ANASTOfNANG ..........iiiiiiieee e e e e e e e e eeaaans

Gjold

UmMSYSIUPOKNUN FEKSTIAMEIAGS .....oeoiiiieeiiiiie e 9

Adrar poknanir
Vextir og verdbeetur
Vidskiptakostnadur
Onnur gjold og kostnadur

Hreinar tekjur (gjold)

Innleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum

Oinnleystur hagnadur (tap) af HAMESHNGUIM .........cooviviiieieeieeee et

Afkoma faerd a hlutdeildarskirteini

Fjarmdégnunarhreyfingar

INnleyst hIUtA@IIAAISKIFEINI ........veieiiiie ettt e e e

Haekkun (leekkun)

Hlutdeildarskirteini T ArSDYIJUN ......oouiiiiiii e

HIutdeildarSKIrtEIiNT T ArSIOK .....uueiiiiiiieiee e e e et e e e e e e e et e e eees

Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti

Stefnir - Kjarabréf hs.

57

2023 2022
12.024 6.892
13511 17.383

783 319

26.318 24594

5.348 5.613

42 94

58 0

14 11

204 208

5.666 5.926

20.652 18.668

( 10.167) 6.743)
( 1.016) 25.291)
9.469 13.366)

( 12.064) 6.513)

( 12.064) 6.513)

( 2.595) 19.879)

265.495 285.374
262.900 265.495

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2023

Eignir

Fjarfestingar:

RV =T o] o] (= RSO URURPRRN
Fjarfestingar samtals

Adrar eignir:

INNIAN hJA TANASTOFNUNUIM L.

WX 1= L= o | o1 OSSP RP
Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skuldir

YU (o Yo I (=136 (= 1y (=1 = o PRSPPI
SKUI VIO VOISIUFEIAG ...ttt ettt e e es
ABFAT SKUIIT ...ttt b bbb e e st sbb e e nnn et eenbe e

HIEIiN €IgN T ArSIOK ..ot e et e e e nr e e e e e nnneee s
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i pus. )

Gengi hlutdeildarskirteina i Arslok ............ooouiiiiiiiiii e

Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti
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31.12.2023 31.12.2022

Skyr.
255.700 263.412
10 255.700 263.412
11 8.949 3.214
12 0 43
8.949 3.257
264.649 266.669
459 447
1 1
13 1.289 726
1.749 1.174
262.900 265.495
11.411 11.938
23,04 22,24

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi
31.12.2023 % 31.12.2022 %
Framseljanleg verdbréf, skrad:
Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:
Rikisb. 3% 21.3.2033 .....cccciieeiiiieee e 63.505 24,0 25.430 9,5 Sedlabanki islands
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 .....ooeiiiiiiiiiieeeeeeeeeeee e 46.857 17,7 24.626 9,2 Sedlabanki islands
Rikisb. 1,5% 16.02.2026 ...........ccccuvrreeeeiiiiiirieeeeenns 32.928 12,4 28.299 10,6  Endurlan rikissjods
Rikisskuldabréf 2,5% 15.04.2024 ............cccovvuunn... 28.435 10,7 21.249 8,0  Endurlan rikissjods
Rikisskuldabréf 8% 12.06.2025 .............ccocvvveeeenn. 25.382 9,6 30.569 11,5 Sedlabanki islands
Rikisskuldabréf 6,5% 24.01.2031 ...........ccccvveeeennn. 13.514 51 19.754 7,4  Sedlabanki islands
Rikisbréf 1% 15.01.2037 Verodtr. ......ceeeeeeeveveevnnnnnn. 8.929 3,4 4.444 1,7  Endurlan rikissjods
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ................... 6.977 2,6 7.712 2,9 Byggdastofnun
Rikisskuldabréf 4,5% 17.02.2042 ..........ccoeevvvvvnnn.. 6.768 2,6 7.749 2,9 Endurlan rikissjods
ibtidabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .......cccovevenrnene 6.037 2,3 22.259 8,3 IL-sjodur
Rikisskuldabréf 6,5 % 15.10.2026 .........cccceeeeenneneee 5.434 2,1 0 0,0 Endurlan rikissj6ds
Byggdastofnun 1,971% 15.09.2033 .........cccceevneeee. 4.220 1,6 4.490 1,7 Byggodastofnun
ibtdabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .......cccovevvnenene 3.469 13 9.462 3,5 iL-sj6dur
Rikisskuldabréf 5% 15.11.2028 ........ccccoeeeeevvvvvnnnnnn. 3.228 1,2 20.619 7,7 Sedlabanki islands
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A ............ 13 0,0 12 0,0 iL-sj6dur
ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ..........ccveveene.e. 4 0,0 29.298 11,0 iL-sjodur
Rikisb. 1,5% 15.05.2023 .......coooviiiiiieeeeeeeeeieeeeeees 0 0,0 7.440 2,8  Endurlan rikissjods
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ...........ccccveenes 255.700 96,6 263.412 98,8
Fjarfestingar alls ..........ccccoeiieiiieneiiieecee e 255.700 96,6 263.412 98,8
Innlan hja lanastofnunum ..........ccocceeeiiiineininnene 8.949 3,4 3.214 1,2
Y Ne 1= L=T o ] o1 SRR R 0 0,0 43 0,0
Bignir alls ......ceecovvieeiiie e 264.649 100,0 266.669 100,0
2 . Samanburdur vio fjarfestingarstefnu
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fiarfest  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2023 % 31.12.2022 % Lagmark Hamark
Skrad skuldabreéf, vixlar og adrar
skuldavidurkenningar ...........ccccooveeeeeiiieeennieee e 255.700 100,0 263.412 100,0 50 100
Oskrad innlend skuldabréf og vixlar ...................... 0 0,0 0 0,0 0 10
Innlan fijarmalafyrirtaekja .........coccovevnieeniieeeeen, 0 0,0 0 0,0 0 20
Peningamarkadsskjol ..........ccooovvieiiiiiiiiiiiiieeeeee 0 0,0 0 0,0 0 20
Adrir fiarmalagerningar en getio er um
ad ofan, p.m.t. afleidur ...........cooooiiiie 0 0,0 0 0,0 0 10
Heildarverdmeeti fjarfestinga .........cccccovveeiiineennnn 255.700 100,0 263.412 100,0
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa

Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala

2023 2023

[DUBADIET 0472 3,75% 15.04.2034 ....ooeeeeieeeeeeeeeeeet ettt ettt ettt ettt e et et et et e et et et ea e et et e teete et ereete e ar s 0 ( 16.215)
[DUBADIET 04/3 3.75% 15.06.2044 .........ooveeeeeeeeeeeeeee ettt et e et e et e s st e s et ee et e te et etet et et an e steee e eeens 0 ( 31.531)
RIKISSKUIAADIET 2,590 15.04.2024 ......oeeeieeeeeeeeee e e ettt e e e e e ettt e e e e e e e e e et e s eeeeeeeaaba e eeeeeseennaanaass 6.271 0
RiKiSSKUIADIET 8% 12.06.2025 .......oiiiiiiieeiiiee et e teee e sttt e e et e e st e e s sttt e e e aste e e s sateeeeanbeeeeanteeeeannteeesnneeeeansaeeennns 7.401 ( 11.669)
RIKISD. 1,5%0 16.02.2026 ......ccoueieeiiiieeeitiiee e iteie e ettt e s ateee e sttt e e aatteeeaasteee e saseeeeasteee e ettt e e anneeeeanbbe e e e neeeeaneeeeatreeeann 4.468 ( 1.262)
RIKISSKUIAADIET 6,5 %0 15.10.2026 .....cooeveuniieeeiieeeeee e e e e ettt e e e e et et et s e e e eeee e et eeeesaeaessaa e eeeaseesastaneeesesessrens 5.505 0
RIKIiSSKUIADIET 5% 15.11.2028 .......oiiiiiiiieiiieeeeite e e eiteee e et ee e ettt e e et ee s sttt e e e asteeeeanteeeeanbeeeeanteeeeannseeesnneeeeasaeeennns 924 (  17.705)
RIKISD. 3,25%0 1.7.2030 .. ..eeiiiitieeeiitiieeeitiee et ee e ettt e e st e e s sate e e e sttt e e e asteee e am bt e e e ante e e e anaeeeeanbeeeeanbbeeeanneeeeaneeeeantreeeann 27.119 ( 4.989)
RiKiSSKUIADIET 6,5%0 24.01.203L .....cooiieiieiiiie ettt et ee ettt e e ettt e e et ee e s et e e e e asteeeeanteeeesnbeeeeanteeeeansseeesnneeeeannaeeennns 3.957 ( 9.314)
[ ] TG R I J2 01 1 PP URPPPRR 38.065 0
RIKISOIEF 196 15.01.2037 VEIBII. ...utiieiiiiiieiitiiee ettt e e sttt ettt e e ettt e e atee e e ss bt e e e antbeeesmseeeeaneeeeanteeeesseeeeanseeesnsneeenanes 4.320 0
RiKIiSSKUIADIET 4,5%0 17.02.2042 ......coiieeeeieiee et ee ettt e e et e e et e e s sttt e e aste e e e amteeeesmbeeeeanteeeeanseeeesnnneeeansneeennn 1.669 ( 2.556)
99.699 (  95.241)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingaflokkum og liftima

Sj6durinn fjarfestir i rikistryggdum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi skuldabréfa sjédsins var 4,9

ar i arslok 2023.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
31.12.2023 % 31.12.2022 % 31.12.2023 31.12.2022
IDUBADIET ... 9.510 3,7 61.018 23,2 3,19 6,64
RIKISOIEf ... 234.980 91,9 190.178 72,2 5,04 5,00
HUSBIET .o 13 0,0 12 0,0 6,32 6,71
Adrar fjarfestingar .........cccceev i 11.197 4.4 12.204 4.6 3,71 4,23
Fjarfestingar alls ..........ccccoeeieiiiineiiie e 255.700 100,0 263.412 100,0 491 5,34
5. Yfirlit yfir steerstu eignir
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2023 31.12.2022 Breyting  heildareign
RiKiSh. 3% 21.3.2033 .. ...ttt a e e e ane 63.505 25.430 38.075 14,4%
RiKiSD. 3,25% 1.7.2030 ....uuiiiiiieeiiiiiiiiee e ettt e e e e e e e e e et r e e e e et raaaeeene 46.857 24.626 22.231 8,4%
RiKish. 1,5%0 16.02.2026 .......cceeeiiiiiiiiieeeesiiiiiiee e e e st e e e e e sttt e e e e e e s nnnrreeaaaeaane 32.928 28.299 4.629 1,7%
Rikisskuldabréf 2,5% 15.04.2024 .........cccuiiiiee et a e 28.435 21.249 7.186 2, 7%
Rikisskuldabréf 8% 12.06.2025 ........ccooiiiiiiiieeeiiiiiiei e neeee e 25.382 30.569 ( 5.187) ( 2,0%)
Rikisskuldabréf 6,5% 24.01.2031 ......ccooiiuiiiiieeeeiiiiiir e eeiree e e e 13.514 19.754 ( 6.240) ( 2,4%)
RiKiShréf 196 15.01.2037 VEIOI. ..uuvviiiieeiiiiiiiiee e e e eeiiiriee e e e s eeiitree e e e s s ssnneaeeaaeeeenes 8.929 4.444 4.485 1,7%
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 .....ccueveeiiireeiiiiieeiiiiee i 6.977 7.712  ( 735) ( 0,3%)
Rikisskuldabréf 4,5% 17.02.2042 .......ccueiiiiiiiiiieee e 6.768 7.749 ( 981) ( 0,4%)
IbUBADréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .....coovcveeeeeeeeeeeeeeeeteeee e, 6.037 22.259 (  16.222) ( 6,1%)
Staarstu €IgNir (10) .eeeeieee e e e e e e e e annnees 239.332 192.091 47.241 17,9%
o = L =10 ] o 1 S 25.317 74578 (  49.261) ( 18,6%)
[ [=T1 o F= T =T o | T GO PR R 264.649 266.669 ( 2.020) ( 0,8%)
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6. Hrein eign og gengi

Bokfeert veromeeti hlutdeildarskirteina
Kaupgengi hlutdeildarskirteina

7. Avéxtun

Nafnavoxtun
Raunavoxtun

Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti
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31.12.2023

262.900
23,040

2023

3,60%
( 4,08%)

31.12.2022

265.495
22,239

2022

( 4,72%)
( 12,85%)

31.12.2021

285.374
23,339

2021

2,38%
( 2,35%)

31.12.2020

283.517
22,798

2020

4,84%
1,31%
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STEFNIR

Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hs. (EUR)

Arsreikningur 2023

Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 430407-9880



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2023

2023 2022
Skyr.
Tekjur 3-8
F Yo 0| PSPPSR OPRTPR 220.618 241.970
WIBXEIT ettt ettt etttk ekt bbbt e et eh e Rt bt ne et e 23 0
Vextir af iNnNIANUM TANASTOfNANEA ......coiiiiiei e 9.544 1.218
Gengismunur & bankaiNNSIBEOUM ........coiuiiiiiiiie et e e ee e e e e s nee e e srneeeens 5.690 1.323
Tekjur samtals 235.875 244511
Gjold
UmMsSYSIUPOKNUN FeKSTrATEIAGS .....oooiiiiiieiiiiie e 9 186.625 201.742
ABTAT POKNANIT ...ttt e et r e e e st e e et e e s e e e s nnneees 16.109 19.818
RV =3 L PO PP PP PPPRPPTRRN 41 551
VIOSKIPIAKOSINABU ......eeeeiiieee ittt ettt e e e as e e e et e e sne e e e abneeenaes 1.003 1.310
ONNUT GJOIA 0 KOSINABUF ........oeveeveieeeeteeeete ettt te et eteete e st eseete e eseeteeeeteste e eteetessereseesearas 14.827 14.662
Gjold samtals 218.605 238.083
Hreinar teKjUr 00 (GJO10) .veeiiiiiieiiie et 17.270 6.428
Innleystur hagnadur (tap) af fArfEStNGUM .........ooiiiii e 447.224 760.189
Oinnleystur hagnadur (tap) af AFESHNGUM .........covoveveerieeiceeeeee e 391.228 ( 2.522.866)
Afkoma faerd & hlutdeildarsSKirt@iNi .........ceeieiiiiiiiiie e 855.722 (  1.756.249)
Fjarmodgnunarhreyfingar
Seld hlUtdeIldArsKIMTEINT ........iiiieiie et 728.056 1.060.165
INnleyst hIUtd@IlAArSKIFEIN .......c.uviiiiiiii e ( 1.271.191) (  2.549.518)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals ( 543.135) (  1.489.353)
HBEKKUN (JEBKKUN) ..ottt e e st e e 312587 (  3.245.602)
Hlutdeildarskirteini T ArSDYIJUN ..o 11.096.152 14.341.754
Hlutdeildarskirteini F ArsIoK .........oooiiiiiiie e 11.408.739 11.096.152
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Efnahagsreikningur 31.

Eignir
Fjarfestingar:

Verobréf ..o

Adrar eignir:

Innlan hjé lanastofnunum ..........ccocoeeiiiiiniec e,
P Ne 1= L=T o] o1 SRR

Skuldir

Skuld vid rekstrarfélag ..........cccooveeiiiiiineeeee
Skuld vid VOrsIufélag .........occeveiiiiieiiiieec e
ABrar SKUIAIF .......oovviiiiiii e

Hrein eign i &rslok ...
Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina .............cccocoue...
Gengi hlutdeildarskirteina i arslok ............cccccceeeneee

Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti
Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hs.

desember 2023

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

64

Skyr.

10

11
12

13

31.12.2023 31.12.2022
11.311.865 10.991.463
11.311.865 10.991.463

132.700 133.388
862 130
133.562 133.518
11.445.427 11.124.981
16.659 15.827

9 9

20.020 12.993
36.688 28.829
11.408.739 11.096.152
59.795 62.781
190,80 176,74

Fjarhaedir eru i evrum



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi
31.12.2023 % 31.12.2022 %
Framseljanleg verdbréf. skrad:
Novo NOrdisk A/S - B .....veeveeeiiiiiiieeeeeeeeciiis 1.111.912 9,7 1.082.540 9,7 NOVO NORDISK A/S-B
DSV, DE SAMMENSLUT VOGN-
DSV AIS . 793.372 6,9 610.660 55 BSH
Pandora A/S ... 749.431 6,5 393.009 3,5 Pandora A/S
Coloplast - A/S - Ashares ........ccccceevvveeenne 568.310 5,0 610.221 5,5 COLOPLAST-B
ASSA ABLOY AB-BShS ......ccoccvvvveeeeeeinns 547.173 4,8 420.905 3,8 ASSA ABLOY AB-B
KONE OYj-B ...ooiiiiiiieiiiiee e 541.920 47 579.600 5,2 KONE OYJ-B
Zealand Pharma A/S .........ooveeeeiieiiiieeee, 499.513 4.4 0 0,0 Zealand Pharma A/S
Christian Hansen Holding A/S 492.593 4.3 569.995 5,1 Christian Hansen Holding A/S
Icelandic Salmon AS (NO markadur) ........... 490.462 4.3 284.367 2,6 Icelandic Salmon AS
Demant A/S ..o 475.421 4,2 0 0,0 WILLIAM DEMANT HOLDING
Carlsberg AS-B .......cooviiiiiiiiiieeeee 453.363 4,0 495.563 45 CARLSBERG AS-B
ESSity AK B ..oveieeiciieeecee e 408.385 3,6 342.820 3,1 Essity AK
AstraZeneca Plc.- SE Market ...........ccceveee... 364.450 3,2 377.252 3,4 ASTRAZENECA PLC
SVENSKA CELLULOSA AB-A
Svenska Cellulosa AB-B shs ........ccccceeeeeeee 352.611 3,1 206.893 1,9 SHS
MIPS AB ...t 310.799 2,7 0 0,0 MIPS AB
Tryg AlS e 294.930 2,6 332.842 3,0 TRYGA/S
GenMab A/S ... 288.438 25 473.608 4,3 GENMAB A/S
ABB Ltd. .ovveeeieeiie e 284.172 2,5 201.433 1,8 ABBLTD
Benchmark Holdings Plc. - UK 277.692 2,4 0 0,0 Benchmark Holdings Plc
Sampo Oyj-A 277.270 2,4 341.740 3,1 SAMPO OYJ-A SHS
MELSO O] wevevieiiiiiiiieee et 275.100 2,4 0 0,0 Outotec Oyj
BakKafroSt P/F ......coovvviiiiiiiiiiee e 241.510 2,1 0 0,0 Bakkafrost P/F
SandVIK AB ... 234.320 2,0 202.057 1,8 SANDVIK AB
NOIANEL AB ....oveeieeeeeccieeeee e 230.222 2,0 0 0,0 NordNet AB
Ice FishFarm A/S ..., 208.290 1,8 0 0,0 Ice Fish Farm AS
Orsted A/S ..o 200.394 1,8 338.874 3,0 Orsted A/S
Novozymes A/S-B Shares .........ccccceeeeeeenee. 173.846 15 165.284 1,5 NOVOZYMES A/S-B SHARES
GN Store Nord A/S ... 137.968 1,2 128.628 1,2 GN STORE NORD A/S
Icelandic SAlMON AS .........oeiiiiiiieeeees 17.978 0,2 0 0,0 Icelandic Salmon AS
Accelleron Industries AG - CH Market ......... 10.020 0,1 0 0,0 Accelleron Industries AG
UPM-Kymmene OYJ .....cccceviveveiiiieeeniiee e 0 0,0 454.090 4,1 UPM-KYMMENE OYJ
MOWI ASA oo 0 0,0 396.218 3,6 Mowi ASA
Salmar ASA ... 0 0,0 364.748 3,3 Salmar ASA
Marel hf.- IS markadur ............cooevvveeeereeennes 0 0,0 323.694 2,9 Marel hf.
Atlas Copco AB-A ShS .....cccoevviiiiiiiieciiee 0 0,0 297.797 2,7 ATLAS COPCO AB
Benchmark Holdings Plc. - NO .................... 0 0,0 238.811 2,1 Benchmark Holdings Plc
EQUINOT ASA ..o 0 0,0 233.427 2,1 Statoil ASA
Leroy Seafood Group ASA .......cccceeeveeeennen. 0 0,0 209.105 1,9 LEROY SEAFOOD GROUP ASA
SCALEC ASA oo 0 0,0 186.260 1,7 Scatec Solar ASA
DNB ASA .o 0 0,0 129.022 1,2 DNB BANK ASA
Framseljanleg verdbréf. skrad alls ............... 11.311.865 98,8 10.991.463 98,8
Fjarfestingar alls ........ccccccovvvviieieee i, 11.311.865 98,8 10.991.463 98,8
Innlan hja lanastofnunum 132.700 1,2 133.388 1,2
ABIAr €IGNIT .vvvviiee e i 862 0,0 130 0,0
Bigniralls ......coooovvieiie e 11.445.427 100,0 11.124.981 100,0
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Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar fjarfest.
31.12.2023 % 31.12.2022 %
Hlutabréf sem tekin hafa verid til

vidskipta & erlendum skipuldgdum
verdbréfamorkudoum ............cceevvvveeeeeeeeeeiennn, 11.311.865 100,0 10.667.769 97,1
Innlan fijarmalafyrirteekja .........ccoevvviieennnen. 0 0,0 0 0,0
Peningamarkadssjodir ...........coevvvneeeeiiineennns 0 0,0 0 0,0
Hlutdeildarskirteini kauphallarsjéda ............. 0 0,0 0 0,0
Afleidur vegna stoOUtOKU .........c..eeveeeeeiiinnnnnnn. 0 0,0 0 0,0
Innlend hlutabéf .............oovveeiiiiiie 0 0,0 323.694 2,9
Heildarverdmeeti fjarfestinga ..........cccceeveee. 11.311.865 100,0 10.991.463 100,0

3. Upps6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

ATION DANKI N, Lo e ettt e e e e st bt e e e e e e st bbb e e e e e e s a e bb e e e e e e e e anees
ALAS COPCO AB-A SRS .ttt e e e e e e e e et e e e e e e et er e e e e e e aanaee
BAKKATITOSE P/ ...ttt ettt e e e ettt e e ook e e et e e e e s e bbb bt e e e e e e anbbe e e e e e e e e nnnnneeas
Benchmark HoldiNgS PIC. - NO ...ttt e e e e e e e e e eeeas
Benchmark HoldINGS PIC. - UK ...ttt e e e e et eee e e e
Christian Hansen HOIAING A/S ... ... et e e e e s e e e e e e e e eaeneeeeaeeeaan
COoloPIast - AIS - A SNAIES ...t e e e a e e e eas
Demant A/S
DNB ASA ....
DSV AlS e E Rt E bRt e a Rt b et re s
EiMSKIPafElag ISIANAS N .......c.ooivieieiiceeece ettt ettt ee et e e st s e aeae e eneas
EQUINOT ASA ettt oo oottt e e e 4o e bbbttt e e e oo e b ettt e e e e bbb et e e e e e e n b b et e e e e e e annareeeas
L1V S = PP EPPT PP
(1=t T g T oI Y A TP PPR PP PPTPTN
(ot I oI oV Y A PP ERPT TP
Icelandic SalMOoN AS (NO MAFKBOU) ......oiiiiiiiiiiiiie ettt e et e e e e e et e e e e e s e snbb e e e e e e e e e snneaeeeas
ICEIANMIC SAIMON AS ... ettt e e e oottt e e e e e bbb e e e e e e e e bbbe e e e e e e e anbbeeeeaeeeanebneeas
[ TSI O YT = SO O PP P OPPPPRPPN
Leroy SeafOod GrOUP ASA ... ittt ettt e e oo ettt e e e e e s e bttt e e e e e e e n bbbt e e e e e e e nbbeaeeaee e nnraees
Mandatum Holding Oy
Marel hf.- IS markadur
MetSO OYj ..eeeveeeerrnnnenns
MIPS AB ..o

IMIOWI A A ettt e oottt e 4o oo o st bttt e e e oo e Mkt bt e e e e e e e at bttt e e e e e e Rbbbe e e e e e e e e nnbbe e e e e e e aannrreeaaeeas
[N {070 [0 =1 B = PO URPP PP
NOVO NOFAISK AJS = B ...ttt ettt ettt et e e e e e kbt et e e e e e e a bbbt e e e e e e s bbb beeeaeeeannnbneeeeeeaanns
ST= U F= L Y S TP U SOPPRR
SCALEC ASA ettt ettt ettt ettt et ettt e £ e e et ettt et et ettt ettt ee ettt ettt ettt et et et e e e e e e e e e e e e aeaaaaaaaaaaeaaaaaaaaaaaaaas
SVENSKA CellUloSa AB-B SRS ... ...ttt e e ettt e e e e et e e e e e s e e e e e e e e e ennaeeeaaaeaan
UPM-KYMIMENE O ..o bbb bbb bbbt sttt bt bttt ettt b s s st s s s s e s enennnee
AT 1 Voo I o =T = N A SRR
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Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
80 100
0 10
0 10
0 10
0 25
0 10
Uppsofnud Uppsofnud
kaup sala
2023 2023
198.472 ( 192.174)
0 ( 396.763)
564.304 ( 266.620)
6.197 ( 48.262)
96.861 0
0 ( 143.427)
272.216 ( 320.746)
443.007 ( 115.680)
0 ( 121.590)
321.954 ( 215.435)
439.503 ( 441.239)
0 ( 208.594)
96.200 0
296.674 ( 424.945)
363.823 ( 124.420)
240.477 0
23.565 0
269.561 ( 296.286)
0 ( 140.430)
0 ( 26.300)
0 ( 353.644)
277.662 0
479.208 ( 135.878)
0 ( 426.881)
234.644 0
205.528 ( 640.718)
430916 ( 797.701)
0 ( 143.103)
109.115 0
0 ( 381.090)
448.280 0
5.818.167 ( 6.361.926)

Fjarhaedir eru i evrum



Sundurlidanir, frh.

4. Flokkun fj

Oljuidnadur .
Hravara .......

Framleidsluidnadur
Neytendavorur - hagsveiflutengdar

Neytendavor

arfestinga eftir atvinnugreinum.

UF = NAUBGSYNJAVOTU ....eeiieiiiieeiiieeeeiiee e ieeeeeieee e seeeeesaeee s

[ L= 1o TgTo To 1S3 oL = Lo LU | TP

Fjarmal ........
Veitufyrirtaeki

5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

NOVO NOIFAISK A/S = B ...t

DSV A/IS ......
Pandora A/S
Coloplast - A

ASSA ABLOY AB - B shs

Kone Oyj-B .
Zealand Pha

/S = A SNAIES ..uveiiieccc

rma A/S

Christian Hansen Holding A/S ..o
Icelandic Salmon AS (NO mMarkadur) ........ccccooviieeiniiieiieee e

Demant A/S

Staerstu €IigNir (10) ....veeeieeieeeiee e

Adrar eignir .
Heildareignir

6. Hrein eign og gengi.

Bokfeert verd
Kaupgengi

7. Avoxtun

Nafnavoxtun

[T =Y (PSR
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Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fijarfestingar ~ Hlutf. af fjarfest.
31.12.2023 % 31.12.2022 %
0 0,0 188.933 1,7
946.005 8,4 1.333.646 12,1
2.660.062 23,5 2.739.529 24,9
1.204.318 10,6 444.549 4,0
2.096.363 18,5 2.367.221 215
3.428.116 30,3 2.617.280 23,8
768.054 6,8 744.619 6,8
208.947 1,8 555.686 51
11.311.865 100,0 10.991.463 100,0
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2023 31.12.2022 Breyting heildareign
1.111.912 1.082.540 29.372 0,3%
793.372 610.660 182.712 1,6%
749.431 393.009 356.422 3,1%
568.310 610.221 ( 41.911) ( 0,4%)
547.173 420.905 126.268 1,1%
541.920 579.600 ( 37.680) ( 0,3%)
499.513 0 499.513 4,4%
492.593 569.995 ( 77.402) ( 0,7%)
490.462 284.367 206.095 1,8%
475.421 0 475.421 4,2%
6.270.107 4.551.297 1.718.810 15,0%
5.175.320 6.573.684 ( 1.398.364) ( 12,2%)
11.445.427 11.124.981 320.446 2,8%
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
11.408.739 11.096.151 14.341.754 9.295.327
190,80 176,74 199,93 167,78
2023 2022 2021 2020
7,95% ( 11,60%) 19,16% 11,54%

Fjarhaedir eru i evrum



STEFNIR

Stefnir - Sustainable Arctic Fund hs. (EUR)

Arsreikningur 2023

Stefnir - Sustainable Arctic Fund hs. (EUR)
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 510422-9880



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eigr
a arinu 2023 (1)

2023 2022
Skyr.
Tekjur 3-8
F Yo 0| PSPPSR OPRTPR 20.094 21.804
WIBXEIT ettt bkttt h Rk ekt R bt bt nh e et et e e 0 2
Vextir af iNnNIANUM TANASTOfNANEA .......cciiiiiiii s 575 116
Gengismunur & bankaiNNSIEEOUM ........coiuuiiiiiiiee et e e et e e st e e sneeeeanraeeeenes 0 2.133
Tekjur samtals 20.669 24.055
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSTFAMTEIAGS .. ..vvieieiieeiiiiie e s 9 12.755 7.738
ABTAT POKNANIT ...ttt e et en e e st e e e et e e s e e e s nnneee s 147 1.382
RV =L PP U PP PP PPPPPPPPR 345 0
VIOSKIPIAKOSINABU ...ttt ettt ettt e e bt e e e e e e e e e e 223 512
Gengismunur & bankaiNNSIEEOUM ........coiuuiiiiiiie ettt e e e et e et e e sneeeeanraeeeenes 767 0
ONNUY GJOIA 0 KOSINABUF ......c.veveveieveiteeete ettt sttt sttt sttt st sttt e st e et s se b s nesbe s resaens 773 469
Gjold samtals 15.010 10.101
Hreinar tekjur 0g (GJOIA) ...eeiii et e e 5.659 13.954
Innleystur hagnadur (tap) af fArFeSHINGUM .........oi i e 20.163 ( 1.173)
Oinnleystur hagnadur (tap) af AFESHNGUIM .........ccocviiiirieicieecee et 6.309 ( 65.714)
Afkoma faerd & hlutdeildarsSKirt@ini ......oocvvioiieieiiii e 32.131  ( 52.933)
Fjarmdégnunarhreyfingar
Seld hlUtdEIlAArSKIMTEINT ........eeiiiii et e et e e 114.849 782.830
INnleyst hIUtA@IIAAISKITEINI .......cveiiiieieee et e e e e e e seee e e snneeeeseeeeeeas ( 64.213) ( 6.414)
Fjarmégnunarhreyfingar samtals 50.636 776.416
HEEKKUN (JEBKKUN) ..ttt e e e s et e e e e e e e e nneneeeas 82.767 723.483
Hlutdeildarskirteini { ArSDYTIUN ........ooeiiiiiee e e e s eee e e s neeeeeenes 723.483 0
Hlutdeildarskirteini I ArsIOK .....ooovioii e 806.250 723.483

1) Sjédurinn var stofnadur i mai 2022
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Efnahagsreikningur 31.

Eignir
Fjarfestingar:

Verobréf ..o
AlQIBUN ...,

Adrar eignir:

Innlan hja lanastofnunum ..........c.cccceiiiiii e,
ABIAr EIGNIE ..ot

Skuldir

Skuld vid rekstrarfélag ..........cccoiieiiiiiiiiec s
Skuld vid VOIsIUfélag .........occceeiiiireiiie e
ABrar SKUIIr ......ocovviiiiiiicceceee e

Hrein eign 1 &rslok ......cccooviiiiiiiees
Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina ............cccccoe....
Gengi hlutdeildarskirteina i arslok ............cccccceevuneeen.

1) Sjédurinn var stofnadur i mai 2022

Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti
Stefnir - Sustainable Arctic Fund hs.

desember 2023 (1)

Skyr.

Fjarfestingar samtals 10

............................................................... 11
............................................................... 12

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

............................................................... 13

70

31.12.2023 31.12.2022
788.451 710.503
10 0
788.461 710.503
20.934 14.103
9 78
20.943 14.181
809.404 724.684
1.153 1.076

0 3

2.001 122
3.154 1.201
806.250 723.483
8.320 7.791
96,90 92,86

Fjarhaedir eru i evrum



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Framseljanleg verdbréf. skrad:

Marel hf.- IS markadur ..........ccccvveriiiieniiiee s
Benchmark Holdings PIc. - NO .......cccocceiiiieeeniieenns
Wartsila OYj ADP ...oovveiiiiiiiiie e
Olgerdin Egill Skallagrimsson hf. .........ccccoeevevennan.
Vestas Wind Systems A/S ...
Constellation Software INC. ........cccocvviieeriieiieennens
The Descartes Systems Group INC. .......ccccceevvverennns
MIPS AB ..ottt
Eimskipafélag islands hf ...........c.ccccocoeiveiiiirceeens
Brim Nf oo
Addtech AB
Sildarvinnslan hf. .........cccccooii
SKISTAr AB .....ooiiiiiiiicicee e
Bakkafrost P/F ......c.ccooiiiiiiiiiic e
BankNordik P/F ...
Icelandic Salmon AS ...
OSSUN N, oo
Salmar ASA ...
Arion banki hf. ...
EQUINOr ASA ..o
Amaroq Minerals Ltd.- CA market
ESSity AK B oo
UPM-Kymmene OYJ ...,
KONE OYJ-B ..o
A P Moller-Maersk AIS B ......ccceveeveiiiiiiieeeeee
Orsted AlS ...
Alaska Air Group, INC. ......coeiiiiiiiiiieeeee s
Franco-Nevada Corp. .....cccccuviiririeieiiiiiiieiee e
NIBE Industrier AB - B ShS. ......coooiiiiiiiiiiiiiieeeee
Leroy Seafood Group ASA ......oeiiiiiiieiieeeeiiee
SCALEC ASA .o
Origo hf. .oooooiiie,
Lumine Group INC. ....cceevveeieeiiiiiiieee e
Constellation Software Inc.- RTS ......cooooiiiiiinninns
Caverion OYJ ..o
Framseljanleg verdbréf. skrad alls ..........ccccceeeennen.
Afleidusamningar, skradir:

Constellation Software Inc.- Rights 310340 .............

Afleidusamningar skrddir alls ...........cccccoveeeiiieennnns

Fjarfestingar alls ..................
Innlan hja lanastofnunum ....
ABKAr €IGNIT <.eeiieiiee e

Eignir alls ......cccvvvieiieiie e

Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti
Stefnir - Sustainable Arctic Fund hs.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2023 % 31.12.2022 %
44.982 5,6 36.577 50
42.905 53 19.901 2,7
40.688 5,0 24.391 34
37.495 4,6 25.466 3,5
34.420 4,3 21.697 3,0
33.682 4,2 21.882 3,0
33.385 4,1 28.622 3,9
32.716 4,0 0 0,0
32.259 4,0 27.745 3,8
28.974 3,6 31.088 4,3
27.820 3,4 18.653 2,6
27.726 3,4 31.973 4,4
26.859 3,3 24.863 34
26.519 3,3 38.537 53
26.421 3,3 21.901 3,0
25.814 3,2 28.437 3,9
25.719 3,2 14.858 2,1
25.333 3,1 18.237 25
25.327 3,1 24.773 3,4
22.940 2,8 26.677 3,7
22.761 2,8 14.491 2,0
22.439 2,8 29.385 4,1
19.074 2,4 19.561 2,7
17.612 2,2 18.837 2,6
12.999 1,6 16.769 2,3
12.024 1,5 20.332 2,8
11.638 1,4 13.235 1,8
11.002 1,4 14.022 1,9
10.803 1,3 14.790 2,0
9.683 1,2 13.592 1,9
8.044 1,0 8.195 11
7.465 0,9 10.524 1,5
920 0,1 0 0,0
3 0,0 0 0,0
0 0,0 30.492 4,2
788.451 97,4 710.503 98,0
10 0,0 0 0,0
10 0,0 0 0,0
788.461 97,4 710.503 98,0
20.934 2,6 14.103 1,9
9 0,0 78 0,0
809.404 100,0 724.684 100,0
71

Utgefandi

Marel hf.

Benchmark Holdings Plc
WARTSILA OYJ-B SHARES
Olgerdin Egill Skallagrims hf.
VESTAS WIND SYSTEMS A/S
Constellation Software Inc.
Descartes Systems Group Inc.
MIPS AB

Eimskipafélag Islands hf.

Brim hf.

ADDTECH AB-B SHARES
Sildarvinnslan hf.

SkiStar AB

Bakkafrost P/F

BankNordik P/F

Icelandic Salmon AS

Ossur hf.

Salmar ASA

Arion banki hf.

Statoil ASA

Amaroq Minerals Ltd.

Essity AK

UPM-KYMMENE OYJ

KONE OYJ-B

A P MOLLER - MAERSK A/S
Orsted A/S

Alaska Airlines, Inc
Franco-Nevada Corp

NIBE INDUSTRIER AB-B SHS
LEROY SEAFOOD GROUP AS/
Scatec Solar ASA

Origo hf.

Lumine Group Inc.
Constellation Software Inc.
Caverion OYJ

Constellation Software Inc.

Fjarhaedir eru i evrum



Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2023 % 31.12.2022 % Lagmark Hamark
Hlutabréf sem tekin hafa verid til vidskipta a skipu-
16gdum verdbréfamorkudum .........occceevvveeeiiieeennne, 788.451 100,0 710.503 100,0 80 100
Skuldabréf sem tekin hafa verid til vidskipta & skipu-
legum verdbréfamorkudum ..........cccceeeiiiieeiiinenn, 0 0,0 0 0,0 0 20
Innlan flarmalafyrirteekja ..........cccoviviiieiiiieeiiees 0 0,0 0 0,0 0 10
Erlendir peningamarkadssjooir .........ccoooveeevinveennnen. 0 0,0 0 0,0 0 10
Afleidur vegna StOOULOKU ...........cccveeiviiiiiiiiieciieen, 0 0,0 0 0,0 0 20
Adrir fiarméalagerningar en getiod er hér fyrir ofan ..... 10 0,0 0 0,0 0 10
Heildarverdmeeti fjarfestinga ..........cccccevvveeeviieeennee. 788.461 100,0 710.503 100,0
3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.
Uppsofnud Uppsofnud
kaup sala
2023 2023
BAKKAITOST P/ ...ttt ettt e oo e e ettt e e e e kbbbt e e e e e e e aabb e et e e e e e nbb b bt e e e e e e tnrneeeeas 0 ( 6.210)
Benchmark HOldINGS PIC. - INO ...ttt ettt e e e s e bbbt e e e e e s e anebreeeeeeeaanens 15.477 0
(02211 ¢o] ¢ 1@ ) 0 PP U PUPT R PPPPPPPPPRTIOE 0 ( 37.620)
Constellation Software INC.- RIGNtS 310340 ......coiiiiiiiiiiiiiiieiie e e e et e e e e e seenees 10 0
EIiMSKIPATEIAG TSIANAS N ...ttt ettt e ettt ee et ettt ee et e s eseteeeeneaens 7.769 0
ESSITY AK B ..ttt E e h R e h bt e e bt et e R E e ekt enhn e e bt nbeeereean 0 ( 4.991)
Y T B oL S0 T U 3 T 11 | RSP 9.293 0
IMIPS AB .ttt etttk h et h bR R Rt R Rt bR e e Rt Rt e e R et e bt e e hn e e nn et e ne s 40.090 0
Vestas Wind Systems A/S 11.472 0
(@ TSETU g 1 OO 16.797 0
100.908 ( 48.821)
4. Flokkun fjarfestinga eftir landsvaedum.
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fiarfest.
31.12.2023 % 31.12.2022 %
ISIANG 1.viveet ettt 215.917 27,4 197.928 27,9
[T ] F=T g Lo [ 80.544 10,2 97.150 13,7
1V o] (o PRSP R ORI 118.876 15,1 91.350 12,9
[ [0 £ =T U | PP TPPPPPPPTTT 90.976 11,5 90.625 12,8
[ T g = (o - OSSP EERT PP 112.487 14,3 79.025 11,1
[ F= o100 GRS 60.247 7,6 60.175 8,5
(= ST (oY - | SRR 59.842 7,6 57.275 8,1
[T L= 1= U Lo S 38.736 49 22.475 3,2
Lo F= [0 F= 11 N 10.836 1,4 14.500 2,0
788.461 100,0 710.503 100,0

Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti
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Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir staerstu eignir.

Marel hf.- IS MArKAOUT ..........cocuiiiiiiiiieiitee e
Benchmark Holdings PIC. - NO .....oooiiiiiiiiie e
T T ST W@ ) 1A o] o SR PTPR
Olgerdin Egill SKallagrimsson f. ..........cccoeoviieeieeeeeeeceee e
Vestas Wind SYSIEMS A/S ...t
Constellation SOftWare INC. ......cceeiiiiiiieiiieie e
The Descartes Systems Group INC. ....ueeeeiiiiiiiiiieeiiiee e
IMIPS AB ettt e e
Eimskipafélag 1SIands Nf ...........cccovoeiivoeeeececece e
BIIM NF e
StEIStU €IGNIF (10) .evviieiiiee ittt
F Yo 1= =T To ] 1 S P PP TP PPPPPPRP

[ (=110 E=T =T o o1 PSRRI

6. Hrein eign og gengi.

BOKIaBIT VEIOM@RTH ...ttt e e e e e e s
610 oJo =T 0T | TP PTPT T UPPPPPRTRN

7. Avoxtun

N oY E= Vo) (8 ] o N (1 SRR

1) Sjédurinn var stofnadur i mai 2022

Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti
Stefnir - Sustainable Arctic Fund hs.
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Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2023  31.12.2022 Breyting heildareign
44.982 36.577 8.405 1,0%
42.905 19.901 23.004 2,8%
40.688 24.391 16.297 2,0%
37.495 25.466 12.029 1,5%
34.420 21.697 12.723 1,6%
33.682 21.882 11.800 1,5%
33.385 28.622 4.763 0,6%
32.716 0 32.716 4,0%
32.259 27.745 4.514 0,6%
28.974 31.088 ( 2.114) ( 0,3%)
361.506 237.369 124.137 15,3%
447.898 487.315 ( 39.417) ( 4,9%)
809.404 724.684 84.720 10,5%
31.12.2023  31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
806.250 723.483 - -
96,90 92,86 - -
2023 2022 2021 2020
4,35% ( 7,14%) - -

Fjarhaedir eru i evrum



STEFNIR

Verdbréfasjooir

Skyringar med arsreikningi 2023



Skyringar

Reikningsskilaadferdir
1. Starfsemi
Tilgangur Stefnis hf. er ad annast rekstur verdbréfasjoda, sérhaefdra sjoda fyrir almenna fjarfesta og sérhaeféra sjoda annarra
en fyrir almenna fjarfesta. Stefnir er détturfélag Arion banka hf. og er A hluti arsreiknings Stefnis hluti af samstaedureikningi
bankans og dotturfélaga hans. Arsreikningur Stefnis hf. skiptist i A og B hluta. A hlutinn er rekstrarfélagid sjalft og B hlutinn
einstakir sjodir rekstrarfélagsins.

2. Breytingar i starfsemi
Engar breytingar voru gerdar & reglum sjédanna a timabilinu. Aherslur i fjarfestingum og markmid med rekstrinum er jafnframt
Obreytt.

3. Grundvéllur reikningsskila
Arsreikningur verdbréfasjéda Stefnis hf. er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga, 16g um verdbréfasjodi og reglur
Fjarmalaeftirlitsins um arsreikninga rekstrarfélaga verdbréfasjéda, rekstraradila sérhaefdra sjoda, verdbréfasjoda og
fiarfestingarsjoda. Arsreikningurinn er byggdur & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru almennt
metin & markadsverdi. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i pisundum kréna en i EUR fyrir
EUR sjoadi.

4. Mat og akvardanir
Vid gerd arsreiknings purfa stjornendur i samraemi vid 16g um arsreikninga ad meta og taka akvardanir um mikilvaega lidi
arsreikningsins, sem vegna edlis sins eru hadir mati hverju sinni. Vid matid er byggt & reynslu og ymsum peim pattum sem
taldir eru videigandi um mat pessara lida, sem ekki liggur fyrir med 6drum haetti. Breytingar samkvaemt pessu mati eru faerdar
a pvi timabili sem paer eiga sér stad.

5. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur a kaupgengi i arslok 2023 skv. gengisveitu
Reuters. Rekstrartekjur og rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags. Gengismunur sem
myndast vid umreikning eigna er faerdur i rekstrarreikning viokomandi sj6ds. Sj0dir sem eru med grunnmynt adra en islenska
krénu eru birtir i viokomandi mynt.

Gengi helstu gjaldmidla i arslok 2023:

31.12.2023 31.12.2022

135,42 141,37
150,03 151,37
172,45 170,33

20,08 20,31

6. Verdtryggdar eignir og skuldir
Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid neysluverdsvisitolu sem tok gildi i arsbyrjun 2024. Afallnar
verdbaetur & héfudstdl eigna og skulda eru faerdar i rekstrarreikning viokomandi sjods.

7. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

8. Ardur
Ardur er tekjufeerdur pegar akvordun um Gthlutun hans liggur fyrir. Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum
er dreginn fra ardstekjum i rekstrarreikningi i peim tilvikum, par sem ekki er i gildi tviskottunarsamningur milli islands og
viokomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér a landi. Skv. [6gum nr. 94/1996 med aordnum breytingum um

stadgreidslu skatts & fjarmagnstekjur eru verdbréfasjodir undanpegnir fjarmagnstekjuskatti af fjamagnstekjum hér a landi.
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9. Umsyslupdéknun
Poknun til rekstrarfélags fyrir umsjén og starfreekslu verdbréfasjoda & timabilinu nam 323 millj. kr. og er hin i samreemi vid
reglur sjédanna. Umsyslupoknunin innifelur medal annars eftirtalinn kostnad vid rekstur sjédanna; laun starfsmanna
rekstrarfélags, markadskostnad og adra umsyslu dsamt vorslupoknun til Arion banka hf. Auk pess greida sjodirnir hlutdeild i
beinum atldgdum kostnadi sem ekki er innifalinn i pdknun rekstrarfélagsins s.s vegna &skriftar ad verdbréfavisitélum,
télvukostnadar, endurskodunar og logfreedikostnadar. Umsyslupoknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sjods,
sem hér greinir:

Umsyslu- Kostnadar-

poknun hlutdeild

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur Iangur NS. ... 1,00% 0,05%
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur hs. ............... 1,00% 0,05%
Stefnir - Rikisbréfasjodur OVeratryggaur NS, ........cuiii i 1,00% 0,05%
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs. ................ 1,00% 0,05%
Stefnir - Greenaval hS. .......ceevviiiiiiiiieee e, 1,50% 0,05%
Stefnir - KJarabref NS, ... et naeas 2,00% 0,05%
Stefnir - Scandinavian FUNG - ESG NS. ..ot e et e e e e e e e e e 1,65% 0,10%
Stefnir - Sustainable ArCtiC FUNG NS. ....... e e e e e e e e e e e e aaa s 1,65% 0,10%

Til vidbotar framangreindri péknun greida sjodirnir kostnad vegna opinbers eftirlits.

Visad er til skyringar 12 i arsreikningi Stefnis hf., par sem gerd er grein fyrir 6llum launum og launatengdum gjoldum
starfsmanna Stefnis, baedi féstum og breytilegum asamt fjélda starfsmanna.
Heegt er ad nalgast arsreikning Stefnis & vefnum www.stefnir.is.

10. Fjarfestingar

a. Skuldabréf
Skuldabréf sem skrad eru a skipuldgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdomyndandi eru metin & markadsverdi hvers
tima. Med virkum og veromyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki byggt a gomlu vidskiptaverdi,
vioskiptum med O6verulegan hluta af heildarutgafu skuldabréfaflokks eda endurspegli ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati
sérfraedinga.

Skuldabréf par sem atgefandi er metinn rekstrarhaefur en er ekki med virka verdmyndun a skipuldgdum verdbréfamarkadi er
metid a grundvelli avoxtunarkréfu. Vio mat a haefilegri avoxtunarkréfu hvers skuldabréfs er horft til almennrar dhaettu og
adsteedna & markadi i arslok 2023.

Skuldabréf, par sem utgefandi er ekki metinn rekstrarhaefur er metid® & annan hatt en hér ad ofan eda Ut fra vaentum
endurheimtum (e. expected recovery value). Vid mat & veentum endurheimtum er horft til reynslu af endurheimtum
sambeerilegra félaga, arsreikninga félags og yfirlysinga fra félaginu sjalfu. Sé utgefandi kominn i greidslustédvun, hann ekki
stadid i skilum eda lyst yfir ad ekki verdi greitt af skuldabréfi eru veentar endurheimtur metnar 0-1% og skuldabréfid feert i
innheimtuferli. Ef nyjar upplysingar berast fra félogum, sem hafa 4dur verid nidurfeerd ad fullu, er skuldabréfio endurmetid sem
geeti leitt til uppfeerslu & verdmati. Pegar mikil dvissa rikir um mat & skuldabréfum geta endanlegar endurheimtur verid
verulega frabrugdnar mati.

b. Hlutabréf
Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i arslok 2023. Oskrad hlutabréf eru faerd a
sidasta pekkta vioskiptaverdi eda deetludu markadsverdi ef pad er talid laegra.

c. Hlutdeildarskirteini
Hlutdeildarskirteini i hlutdeildarsjédum eru metin samkveemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum i arslok 2023. Sj6dir sem
lokadir eru i arslok 2023 eru feerdir a endurmetnu innra virdi midad vid nidurfeerslu undirliggjandi eigna. Gengi sj6da sem attu i
viokomandi sj6dum er uppfeert til samraemis vid pad.

d. Innlan hjalanastofnunum
Innlan hja lanastofnunum eru uppfaerd med afélinum voxtum, verdbétum og gengismun i arslok 2023.
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11. Innléan hja lanastofnunum
Innlan hja lanastofnunum samanstendur af inneignum & bankareikningum asamt reiknudum afélinum véxtum.

12. Adrar eignir
Til annarra eigna teljast 6framkomin og o6uppgerd vidskipti. Auk pess feerast frAvik a mati eigna til leekkunar vid
gengisutreikning til annarra eigna.

13. Adrar skuldir
Til annarra skammtimaskulda telst éuppgerdur fjarmagnstekjuskattur og 6framkomin og éuppgerd vidskipti. Auk pess feerast
fravik & mati eigna til haekkunar vid gengisutreikning til annarra skulda. Skv. [6gum um verdbréfasjodi er verdbréfasjédum
Oheimilt ad taka 6nnur lan en skammtimalén til ad standa straum af innlausnum hlutdeildarskirteina. Hiutfall slikra lana méa
ekki fara yfir 10% af eignum verdbréfasjoda. Verdbréfasjodirnir hafa ekki tekid lan til ad standa straum af innlausnum
hlutdeildarskirteina.

14. Skattamal
Verdbréfasjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur hja eigendum hlutdeildarskirteinanna.
Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af
hlutdeildarskirteinum teljast til skattskyldra tekna eda gjalda hja féldgum 6had innlausn.

Sjédirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér a landi en ekki i peim 16ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er lagdur a
tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli
skattleggjast hér a landi.

15. Stofnun og slit sj6da
Engar breytingar voru gerdar & arinu 2023 hvad vardar stofnun eda slit sj6da.
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Samandreginn arsreikningur sérhaefdra sjoda fyrir almenna

fiarfesta 2023

Sérhaefdir sjéair fyrir almenna fjarfesta i rekstri voru 14 talsins i arslok 2023. Enginn sj6dur var stofnadur a arinu.
Jékveed afkoma var af rekstri sérheefdra sj6da fyrir almenna fjarfesta i islenskum krénum a arinu sem nam 2.093 millj. kr. samanborid vid
neikveeda afkomu ad fjarhaed 6.408 millj. kr. & &rinu 2022. Hrein eign sjédanna i islenskum krénum i arslok 2023 var 111.884 millj. kr. og

hefur leekkad um 12.427 millj. kr. fr4 lokum fyrra ars eda um 10%.

Rekstur og efnahagur sérheefdra sjéda fyrir almenna fjarfesta i ISK (i millj. kréna)

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign
2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022

31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. Breyting
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. .............ccooee ( 1.766) ( 3.853) 25.127 29.509 131 296, 24.997 29.213 ( 14,4%)
Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs. (1) ....... ( 37) ( 34) 1.156 505 270 16 886 489 81,2%
Stefnir - Ardgreidslusjodur hs. ...........c.ccc...e. 12 ( 47) 684 815 1 3 683 812 ( 15,8%)
Eignaval ANS. .....cooooiiiiii e 566 ( 282) 11.217 12.161 23 19| 11.194 12.141 ( 7,8%)
Eignaval B hs. .......cccoooeiiiiiiecceee e 264 ( 463) 8.068 8.875 13 14 8.055 8.861 ( 9,1%)
Eignaval C hs. .....cccoovviieiiicce 28 ( 261) 2.283 2.760 8 32 2.275 2.729 ( 16,6%)
Eignaval - Hlutabréf hs. ..........ccccooiiiinnns ( 81) ( 1.185) 5.610 6.316 25 31 5.585 6.285 ( 11,1%)
Stefnir - Samval hs. ........ ( 162) ( 1.135) 8.207 9.134 39 89 8.169 9.045 ( 9,7%)
Stefnir - Lausafjarsjéour hs. ... 550 377 6.739 8.239 39 22 6.700 8.217 ( 18,5%)
Stefnir - Skuldabréfaval hs. ... . 870 ( 67) 17.204 21.998 45 65| 17.159  21.933 ( 21,8%)
Stefnir - Sparifjarsjodur hs. ..........cccoocvernenne. 1.638 606 22.554 19.937 163 48| 22.391  19.888 12,6%
Stefnir - Vaxtasjoour hs. .........cccccoveeeeiiinenne 201 ( 43) 3.507 4.402 6 12 3.500 4.390 ( 20,3%)
Stefnir - Sjalfbeer skuldabréf hs. ................... 12 ( 20) 290 308 0 0 290 308 ( 5,9%)
SAMLAIS .oeiiiiiie 2.093 ( 6.408)| 112.646 124.959 762 648| 111.884 124.311 ( 10,0%)

(1) Sj6durinn Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs. var stofnadur i mai 2022.

Jékveed afkoma var af rekstri sjgdsins Eignaval Erlent hs. & &rinu sem nam 1.684 pus. EUR samanborid vid neikveeda afkomu ad fjarhaed
3.705 pus. EUR & arinu 2022. Hrein eign i arslok 2023 var 13.167 pus. EUR og hefur haekkad um 1.439 pus. EUR fra lokum fyrra ars eda

um 12,3%.
Rekstur og efnahagur sérheefdra sjéda fyrir almenna fjarfesta i EUR (i pus. evra).
Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign
2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
31.12. 31.12. 31.12. 31.12.| 31.12.  31.12.  Breyting
Eignaval Erlent NS. .......ccooveeeieiiiininirrnes 1.684 ( 3.705) 13.184 11.787 17 59| 13.167 11.728 12,3%
SAMEAIS .o 1.684 ( 3.705) 13.184 11.787 17 59| 13.167 11.728 12,3%

Gengi og avoxtun sérheefdra sjoda fyrir almenna fjarfesta

Gengi Nafnavoxtun Raunavoxtun

2023 2022 2021 2023 2022 2021 2023 2022 2021

31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12.
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. ............ccoceeee. 5,39 5,75 6,47|( 6,2%) ( 11,1%) 49,2% | ( 13,2%) ( 18,7%) 42,3%
Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs. ............ 87,04 92,78 - ( 6,2%) ( 7,2%) -1 (13,1%) ( 12,4%) -
Stefnir - Ardgreidslusjodur hs. ............c.co..e.. 93,52 118,27 131,19|( 20,9%) ( 9,9%) 31,2% | ( 26,8%) ( 17,6%) 25,3%
Eignaval A hs. .....cccooeiiiiiiiiiccee 2,80 2,67 2,73 5,0% ( 2,2%) 41% | ( 2,8%) ( 10,5%) ( 0,7%)
Eignaval B hs. .....c.cccceviiiiiiniieeeice 3,55 3,44 3,62 32% (  4,8%) 14,1% | ( 4,4%) ( 12,9%) 8,8%
Eignaval C hs. .....ccccevirieiiiiccceeeee 3,90 3,84 4,16 1,5% ( 7,7%) 247% | ( 6,0%) ( 15,6%) 18,9%
Eignaval - Hlutabréf hs. .........ccocccininennne 307,24 310,13 362,59 ( 0,9%) ( 14,5%) 46,4% | ( 8,3%) ( 21,8%) 39,6%
Stefnir - Samval hs. ..o 17,14 17,44 19,51 ( 1,7%) ( 10,6%) 32,5% | ( 9,0%) ( 18,3%) 26,3%
Stefnir - Lausafjarsjodur hs. ..........ccccceevenene 167,34 154,81 148,89 8,1% 4,0% 0,9% 0,1% (  4,9%) ( 3,8%)
Stefnir - Skuldabréfaval hs. ... 159,74 152,62 153,03 4,7% ( 0,3%) 54% | ( 3,1%) ( 8,8%) 0,5%
Stefnir - Sparifjarsjodur hs. ..........cccoeeeviniene 129,45 119,80 115,03 8,1% 4,2% 1,2% 0,0% ( 4,8%) ( 3,5%)
Stefnir - Vaxtasjoour hs. .........cccocevvivenene. 109,82 104,26 105,07 5,3% ( 0,8%) 47% | ( 2,5%) ( 9,2%) ( 0,1%)
Stefnir - Sjalfbeer skuldabréf hs. ................... 102,10 97,87 102,29 43% (  4,3%) 2,3% | ( 3,4%) ( 12,5%) ( 1,6%)
Eignaval Erlent hs. .......c.ccccovvveiiiiiinien, 258,32 225,51 274,26 14,6% ( 17,8%) 26,3% - - -
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2023

2023 2022
Skyr.
Tekjur 3-8
F Yo 10| PP PR UPPOURRTR 603.518 2.011.753
LY 2| P T O TSP PSP PP P PP UPRUPPRURRTPN 0 1.422
Vextir af iNNIANUM TANASTOfNANEA .......ooiiiiiie e e 7.368 5.909
Gengismunur & banKaiNNSIEEOUM ........couiiiiiiiie ittt et e e e st e e et e e s srbeeeeaneeeeeennes 0 2.268
Tekjur samtals 610.886 2.021.352
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSTFArAaBIa ... ..eeeiiiiee ettt e et nee e e s eeeans 9 456.552 561.559
F o= Tl o o] g - Lo G PO RTOPPP PP TOPPPPI 61.786 124.564
V4= oo YT o] o= ] (F | PPN 639 459
VIOSKIPIAKOSINABU ......veieiiiiie ittt ettt ettt e e e s bt e ekt e e nanbe e e s nsneeeesabreenanes 114 176
Gengismunur & banKaiNNSIEEOUM .......coouiiiiiiiee ittt e e e sttt e e s e e e s srbeeeeaneeeeeenees 3.618 0
ONNUY GJOIA O KOSINABU ......evveviivirieteiteieeteetese ettt ettt et et esesbe st ete st et ebesbe e ebesseseebessesesaesnasesees 35.688 38.693
Gjold samtals 558.397 725.451
Hreinar tEKJUN (GJO1A) ...eeeiiieeiiiiiiee et e e e e e e e st e e e e e e e aanebeeeas 52.489 1.295.901
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESTINGUM .........oii i ( 347.452) 4.562.301
Oinnleystur hagnadur (tap) af GAMESHNGUM .......cccvcveieiiieieeiece et ( 1.471512) ( 9.711.376)
Afkoma faerd & hlutdeildarsSKirt@iNi .......ocuiii i ( 1.766.475) ( 3.853.174)
Fjarmdégnunarhreyfingar
Seld hlUtAEIIAArSKIMTEINT .......viiiieeee ettt e e e st eeanes 2.219.576 2.668.722
INnleyst hUtA@IIAAISKITTEINI .......c.eeieiiiee et e e e e e st e e e sneee e e snneeeeaneeeeennes ( 4.669.454) ( 5.761.005)
Fjarmodgnunarhreyfingar samtals ( 2.449.878) ( 3.092.283)
HEBEKKUN (IEBKKUN) ..ottt e ettt e e e e s et e e e e e e e e e antneeeaeeeanns ( 4.216.353) ( 6.945.457)
Hlutdeildarskirteini { ArSDYIJUN ........o.uiiiie e e e e e e e e nneee e e enees 29.213.017 36.158.474
HlutdeildarsKirt@ini T ArsIOK ......o.ei oo 24.996.664 29.213.017

Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. 81 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2023

31.12.2023 31.12.2022
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
RV =T o] o 1= PP TR UPPOTSRTR 23.123.040 26.950.089
HIULA@IIAAISKITTEINT ....eeeeeeeeee ettt et e e e e 1.725.091 2.170.410
FAN L= TN TP P TR PUR TR 1.386 2.288
Fjarfestingar samtals 10 24.849.517 29.122.787
Adrar eignir:
INNIAN hJA TANASTOTNUNUIM L.ooiiiii et 11 224.864 193.216
P No = L= o | o1 USRS 12 52.851 193.396
Adrar eignir samtals 277.715 386.612
Eignir samtals 25.127.232 29.509.399
Skuldir
ST (o Y o N (=565 (= 1= Lo 11 - U PRSP 36.299 41.796
SKUI VIO VOISIUFEIAG ...ttt e et e st e e s e e 36 24
F o = L] (U ] o 1 PSPPSRI 13 94.233 254.562
Skuldir samtals 130.568 296.382
HIEIN €GN T AISIOK oot e et 24.996.664 29.213.017
Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina (i PUS. ) ...oooveeeeiiiiieie e 4.633.981 5.078.308
Gengi hlutdeildarsKirteina I ArsIOK ............veeiiiii i 5,39 5,75
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi

31.12.2023 % 31.12.2022 %
Framseljanleg verdbreéf, skrad:
Hlutabréf:
Eimskipafélag islands hf ..........c..ccccoovevireevenennne. 3.268.329 13,0 2.273.654 7,7 Eimskipafélag islands hf.
Arion banki hf. ......ccocceeiiiiiiiiiee, 2.268.502 9,0 4,299.879 14,6 Arion banki hf.
Reitir fasteignafélag hf. .........cccccevvieeiiee e, 2.136.758 8,5 1.700.281 5,8 Reitir fasteignafélag hf.
Festi hf. oo 1.851.919 7,4 179 0,0 Festihf.
Marel hf.- IS markadur .........cccccceeeeviiiiieeeeeeeenn, 1.813.166 7,2 816.279 2,8 Marel hf.
Icelandic Salmon AS - IS markadur .................. 1.371.442 5,5 0 0,0 Icelandic Salmon AS
Kvika banki hf. ......ccccooiiiiiii e, 1.330.707 5,3 1.576.840 5,3 Kuvika banki hf.
Kaldalon hf. ..., 1.307.571 52 1.395.597 4,7 Kaldalén hf.
Nova Klabburinn hf. ......cccovviiis 1.076.773 4,3 1.014.386 3,4 Nova klubburinn hf.
Marel hf.- NL markadur .........c..cccooevvvveeeeeeieenns 939.171 3,7 1.264.090 4,3 Marel hf.
Icelandic Salmon AS - NO markadur ............... 905.109 3,6 1.817.951 6,2 Icelandic Salmon AS
SIMINN hf. s 853.964 3,4 1.175.517 4,0 Siminn hf.
Eik fasteignafélag hf ..........ccccceviieiiii e 437.609 1,7 3.823 0,0 Eik fasteignafélag hf.
Fly Play hf. oo 377.391 15 438.470 1,5 FlyPlay hf.
Arctic Fish Holding AS ........coooiee e 357.379 1,4 599.838 2,0 Arctic Fish Holding AS
Hagar hf. . 346.722 1,4 556.458 1,9 Hagar hf.
Alvotech SA - US markaour .......cccoeeeeeeeeeeeeeennn. 305.916 1,2 890.791 3,0 Alvotech SA
Brim hf oo 284.173 1,1 1.154.351 3,9 Brim hf.
Origo hf. oo 269.266 11 409.706 1,4 Origo hf.
Ice FiSh Farm A/S ........ovvviiiiieiiiiiiiiiivieiiiieiivnennns 240.111 1,0 171.946 0,6 Ice Fish Farm AS
Icelandair Group hf ......ccccoviiveiiiir e 233.608 0,9 502.444 1,7 Icelandair Group hf.
Arion banki hf - SDR ......cccooiiiie 195.619 0,8 195.947 0,7 Arion banki hf.
Alvotech - IS markadur 181.235 0,7 431.775 1,5 Alvotech
Iceland Seafood International hf. ..................... 124.823 0,5 377.268 1,3 Iceland Seafood Internat. hf.
Reginn hf. oo 19.039 0,1 470.421 1,6 Reginn hf.
islandsbanki hf. ......coooooeeeoeeeeeeeeeeeeeee e 7.493 0,0 510.540 1,7 Iislandsbanki hf.
Olgersin Eqill Skallagrimsson hf. ...................... 907 0,0 503.705 1,7 Olgerdin Egill Skallagrims hf.
Sjéva-Almennar tryggingar hf. .........cccceeviees 163 0,0 29.824 0,1 Sjova-Almennar tryggingar hf.
Sildarvinnslan hf. ......cccooooeeeiiiiiii, 0 0,0 607.289 2,1 Sildarvinnslan hf.
Skel fjarfestingafélag hf. .........cccocoeeiiiiiiien 0 0,0 607.197 2,1 Skel fjarfestingafélag hf.
Vatryggingafélag islands hf. .............c.ccccocoe.e. 0 0,0 199.819 0,7 Vatryggingafélag islands hf.
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ................... 22.504.865 89,6 25.996.265 88,1
Onnur framseljanleg verdbréf:
5] (o Yo 1 Gl o) PN 503.269 2,0 952.225 3,2 Stodir hf.
ATH20 sIhf. oo 114.892 0,5 0 0,0 ATH20 sihf.
BG12 SIhf. wovviiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 14 0,0 1.583 0,0 BG12 sinf.
BG12 GP hf. oo 0 0,0 16 0,0 BG12 GP hf.
Onnur framseljanleg verdbréf alls .................... 618.175 2,5 953.824 3,3
Onnur hlutdeildarskirteini:
StEfNIr = 1S B NS, weoeeeeee et 1.725.091 6,9 2.170.410 7.4 Stefnir- iS5 hs.
Onnur hlutdeildarskirteini alls .........ccoevveeveenne. 1.725.091 6,9 2.170.410 7,4
Afleidusamningar, skradir:
Arion banki hf.- Warrants ...........cccccccoevevvvneennn. 1.384 0,0 0 0,0 Arion banki hf.
Fly Play hf. - Warrants 2 0,0 2.288 0,0 FlyPlay hf.
Afleidusamningar alls 1.386 0,0 2.288 0,0
Fjarfestingar alls ..........ccoooeiiiiiiiieee, 24.849.517 98,9 29.122.787 98,7
Innlan hja lanastofnunum ..........ccccocoeeiiennnne. 224.864 0,9 193.216 0,7
ABIAr QIGNIT ..t 52.851 0,2 193.396 0,7
Eignir alls 25.127.232 100,0 29.509.399 100,0
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Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2023 % 31.12.2022 % Lagmark Hamark
Hlutabréf skrad i Nasdaq og First North ........... 19.757.179 79,5 21.251.650 73,0 45 100
Hlutabréf skréd i erlendum verdbréfamio-
stodvum (félog med starfsemi & islandi) ........... 2.747.686 111 4.744.617 16,3 0 55
Oskrad innlend hlutabréf ........c.ocoovveeevvceene, 618.175 2,5 953.823 3,3 0 25
Innlan fjarmalafyrirtaekja ..........ccooeevivecieenee 0 0,0 0 0,0 0 30
Stodutaka f afleidum ......cceeeeevvviiiiiieee e, 0 0,0 0 0,0 0 10
Adrir fijarmalagerningar en um er getid i
lidum 1-4 hérad framan ..........cccceeeeviieeeiiieeeens 1.726.477 6,9 2.172.697 7,5 0 20
Heildarverdmaeeti fjarfestinga ..........cccovveviveeens 24.849.517 100,0 29.122.787 100,0
3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.
Uppsofnud Uppsofnud
kaup sala
2023 2023
F A o] (=To] R IR 1= 14 1= T LU | OO PRTOTPORRPR 623.427 ( 1.415.027)
AIVOTECH SA = US MATKAGU ...ttt ettt e st e s ke e et e et e reeseneenenean 83.395 ( 61.591)
F N 10T AT o= U | ) PR 2.088.772 (  3.956.001)
AroN DANKI .- WAITANTS ...ttt e s bt e e s bt e e e sbb e e e sabbeeesbbeeesnnee 1.082 0
BG L2 SINf. oottt ettt ettt ettt et ee ettt 0 ( 1.299)
LT 0 T ORI 807.237 ( 1.572.790)
Eik fasteignafélag hf ...........cccocveeenn. 678.380 ( 276.655)
Eimskipafélag islands hf 2.994.122 ( 1.622.321)
LTSS () SRR 2.109.044 ( 457.601)
FIY PIAY N, oot ee et e et e et e e ee et e et e et e 288.812 ( 106.722)
[ F=To T U o | PO TP O PO R UPOTROPPP 549.053 ( 768.028)
(ot TS I = 14 4 1 Y S TSR SPP R TRTPRNE 124.845 0
Iceland Seafood International hf. .............ccccceinn 55.723 ( 311.076)
Icelandair Group hf ... 562.353 ( 956.086)
Icelandic Salmon AS - IS markadur ............ 103.962 ( 21.000)
Icelandic Salmon AS - NO markadur 686.501 ( 93)
ISIANASDANKI NE. ...ttt bbbttt b bbb bbb bbbt bbbttt ettt bebenans 366.208 ( 893.003)
116 1o T OO 64.006 ( 251.854)
KVIK@ DANKI N, e e e e s e e e e e e e e et a e e e e e e e aeataaeeeaeessssssaraeaeeeaansssraeaeeeaaannees 1.677.480 ( 1.732.905)
Marel hf.- IS markadur 2.345.901 ( 1.316.088)
Marel hf.- NL markadur 91.879 ( 358.621)
NOVA KIUDBUIINN DL Lo e b et sh e bbbt bbbt nae e b s 470.548 ( 339.874)
(T 03 117N 953 ( 9.055)
REGINN M. ettt h bt ettt et esh e e ke ettt e bt e et e nb et e e neeeaneen 203.592 ( 605.304)
Reitir fasteignaf@lag Nf. ..........oo et e et et e ettt e e raeeees 1.940.328 ( 1.427.637)
Y1 Lo F= TV g Ta IS =T I 4 PSSP 89.867 ( 694.736)
Y1001 1o T g I o P OO OTRRRRPTPRIR 1.099.230 ( 1.401.753)
Sjéva-Almennar tryggingar hf. ..o 560.796 ( 583.812)
Skel fjarfestingafélag hf. ........cccoeeviieiiiiiee, 7.765 ( 505.598)
ST 0L L N FS T 1T 0 ( 100.001)
S (oo 1 | P O PP P PP PTPPPPPP 0 ( 456.909)
VAtryggingafélag ISIANAS Nf. ........cooviviuiiiiieecceeeee ettt ettt ettt n st et tees st et e teen e stetenns 0 ( 203.197)
Olgerdin Egill SKallAgrimMSSON Nf. .......c.cvciiiiiieeeiieceee ettt re s tess st s e et testesestessstesaresseresaesssaens 485.122 ( 1.144.409)
21.160.383 ( 23.551.046)
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Sundurlidanir, frh.

4. Flokkun fjarfestinga eftir atvinnuflokkum og myntum.
Markmid sj6dsins er ad fjarfesta einkum i hlutabréfum islenskra hlutafélaga, beedi sem skrad eru i Kauphdll islands sem og 6skradum
islenskum hlutafélogum.

Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar Hlutf. af fjarfest.
31.12.2023 % 31.12.2022 %
F Y4 T Vo USSR 1.725.091 6,9 2.170.410 7,5
Fiskveidar og fiskeldi .........cccocceevieriiiiiiiiece e 1.780.438 7,2 2.138.908 7,3
Fiskveidar og fiskeldi .........cccocceeiieriiiiiiiie e 1.502.599 6,0 2.589.736 8,9
Fjarmala og vatryggingastarfSemi ........c.cccoceverveneeieneenennn 3.608.263 14,5 6.616.902 22,7
Fjarmala og vatryggingastarfSemi ........c.cccocevervenveieeneeniennn 195.619 0,8 195.947 0,7
Flutningar og geymsla 3.879.330 15,6 3.216.855 11,0
Heild- 0g SMASOIUVETISIUN .....ccveviiiiiiiieiec e 2.199.548 8,9 1.060.343 3,6
Leigustarfsemi og ymis sérhaefd pjonusta 3.096.674 12,5 3.126.750 10,7
Starfsemi eignarhaldsfélaga .........ccccoceevviiiieniienieeiee e 1.422.464 5,7 2.004.392 6,9
Upplysingar og fjarskipti .........cccccoeveriiiniieniieciee e 2.200.003 8,9 2.599.609 8,9
Onnur framleidsla ................ 1.994.401 8,0 1.248.054 4,3
Onnur framleidsla ................ 939.171 3,8 1.264.090 4,3
ONNUE FraMIIBSIA ...vveeeeeeee ettt 305.916 1,2 890.791 3,1
Fjarfestingar alls .........ccoocvveiiiie e 24.849.517 100,0 29.122.787 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2023 31.12.2022 Breyting heildareign
Eimskipafélag ISIands N ...........ccccceeiiiieececceeeeeees e 3.268.329 2.273.654 994.675 4,0%
Arion banki hf. ..o, 2.268.502 4.299.879 ( 2.031.377) ( 8,1%)
Reitir fasteignafélag hf. ..........cccocoviinnns 2.136.758 1.700.281 436.477 1,7%
ST N, e 1.851.919 179 1.851.740 7,4%
Marel hf.- IS MAarkadU .........cccviiiiiiiiie e 1.813.166 816.279 996.887 4,0%
SEEINIE = IS B NS, weiuieeeiceeeee ettt 1.725.091 2.170.410 ( 445.319) ( 1,8%)
Icelandic SAlMON AS - IS MArKAOUT ........uveviieiiiiiiie e eeee e e e 1.371.442 0 1.371.442 5,5%
KVika banki hf. .......cooiiiiiii s 1.330.707 1.576.840 ( 246.133) ( 1,0%)
Kaldalon Nf. ..o 1.307.571 1.395.597 ( 88.026) ( 0,4%)
Nova Klabburinn hf. .....c.ccccoeeviiiiiens 1.076.773 1.014.386 62.387 0,2%
Steerstu eignir (10) ...coovvvveveevieeiieens 18.150.258 15.247.505 2.902.753 11,6%
FXo 1= L= o o1 OSSR 6.976.974 14.261.894 ( 7.284.920) ( 29,0%)
HEIAAIEIGNIT ...ttt 25.127.232 29.509.399 ( 4.382.167) ( 17,4%)
6. Hrein eign og gengi.
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Bokfeert verdomaeti hlutdeildarskirteina ...........ccccoeveieiiiiieiiieneeeeeee 24.996.664 29.213.017 36.158.474 23.252.706
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ............cccoooieiiiiiiriie e 5,3942 5,7525 6,4681 4,3344
7. Avéxtun.
2023 2022 2021 2020
NAFNAVOXLIUN ... ( 6,23%) ( 11,06%) 49,23% 12,96%
RAUNAVOXIUN ...ttt et e et et e e see e reeenneaans ( 13,18%) ( 18,66%) 42,33% 9,15%
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STEFNIR

Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs.

Arsreikningur 2023

Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 510422-9960



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2023 (1)

2023 2022
Skyr.
Tekjur: 3-8
F Yo 0| PRSP PPRTR 18.441 4.919
Vextir af innNAnum [ANastOfNANE ...........coviiiiiii e 594 191
Gengismunur af erl. bankareikKnNiNQUIM ..........coooiiiiiii e 422 0
Tekjur samtals 19.457 5.110
Gjold:
UMSYSIUPOKNUN FEKSTFAMTEIAGS ......eveiiiiieiiiiie e 9 10.033 3.528
Arangurstenga POKNUN ..........c.coovieieeeecee ettt s et ee et en et ae s teen s 256 5.223
ABTAT POKNANIT ...ttt e et en e e st e e e et e e s e e e s nnneee s 4.445 1.977
V=) i o To YT o] o= ] (F | SRR STTR 891 76
VIOSKIPIAKOSINABU ...ttt ettt ettt e e bt e e e e e e e e e e 45 51
Gengismunur & banKaiNNSIEEOUM ........couiiiiiiiiie ettt e eeee e eeeesneee e ennee 0 124
ONNUY GJOIA 0 KOSINABUF ......c.veveveieveiteeete ettt sttt sttt sttt st sttt e st e et s se b s nesbe s resaens 541 191
Gjold samtals 16.211 11.170
Hreinar teKjur 0g (GJOIA) oo 3.246 ( 6.060)
Innleystur hagnadur (tap) af fArfeSHNGUM ........oiiiiii e ( 62.129) ( 2.953)
Oinnleystur hagnadur (tap) af AFESHNGUIM .........ccocviiiirieicieecee et 21586 ( 24.994)
Afkoma faerd & hlutdeildarSKirt@iNi ......occvvioiiieeii s ( 37.297) ( 34.007)
Fjarmdégnunarhreyfingar:
Seld hlUtdEIlAArSKIMTEINT ........eeeiiiii et e e e e e e e 746.344 554.607
INnleyst hIUtA@IIAAISKITEINI .......cveiiiieieee et e e e e e e seee e e snneeeeseeeeeeas (  311.838) ( 31.459)
Fjarmodgnunarhreyfingar samtals 434.506 523.148
HEEKKUN (JEBKKUN) ..ttt e e e s et e e e e e e e e nneneeeas 397.209 489.141
Hlutdeildarskirteini { ArSDYTIUN ........ooeiiiiiee e e e s eee e e s neeeeeenes 489.141 0
Hlutdeildarskirteini T ArsIOK ......oovi oo e 886.350 489.141

1) Sjodurinn var stofnadur i mai 2022
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Efnahagsreikningur 31. desember 2023 (1)

31.12.2023 31.12.2022
Skyr.
Eignir:
Fjarfestingar:
RV L=T o] o1 1= O OO OO P PP P PP PPPPOPPON 871.146 485.707
FAN i (=Y o TN S SRR OP PP 10.039 1.120
Fjarfestingar samtals 10 881.185 486.827
Adrar eignir:
INNIAN hJA TANASTOFNUNUIM ..ottt 11 7.353 7.298
YN = L= o | o1 TSP PRRI 12 267.505 10.835
Adrar eignir samtals 274.858 18.133
Eignir samtals 1.156.043 504.960
Skuldir:
FaNi (=T o TN S O P T U PR U PP PP OPPR PPN 12.047 6.022
SKUID VIB FEKSIIAMTEIAQY ....eceeeee it 896 801
YU (o Yo IV o] 611 =] =T PSPPSR 8 1
F o = L] (U o || T PP PP PPPPPPPPPPPPRP 13 256.742 8.995
Skuldir samtals 269.693 15.819
HIein @IigN T ArSIOK oot e st e st e e s sraeeeenee 886.350 489.141
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ...ooovvveiiiiiii e 10.182,98 5.272,03
Gengi hlutdeildarskirteina i ArslokK ............ooouiieiiiiie e 87,04 92,78

1) Sjodurinn var stofnadur i mai 2022
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi

31.12.2023 % 31.12.2022 %
Framseljanleg verdbréf, skrad:
Hlutabréf:
Festi hf. oo 107.662 9,3 0 0,0 Festihf.
Arion banki hf. ... 105.918 9,2 99.552 19,7 Arion banki hf.
Eimskipafélag islands hf ...........ccccccocevvveeeircvceerenee, 73.188 6,3 60.045 11,9 Eimskipafélag islands hf.
Kvika banki hf. ..o 69.104 6,0 30.545 6,0 Kuvika banki hf.
Marel hf.- IS markadur ...............c........ 66.572 5,8 17.165 3,4 Marel hf.
Brim hf oo 58.729 51 20.066 4,0 Brim hf.
Nova Klubburinn hf. ...... 52.826 4,6 798 0,2 Nova klubburinn hf.
Icelandair Group hf ... 46.560 4,0 24.273 4,8 Icelandair Group hf.
Reitir fasteignafélag hf. ..........ccooeviiiiniee, 46.020 4,0 13.750 2,7 Reitir fasteignafélag hf.
Icelandic Salmon AS - NO markadur ...........cccceceueeee.. 43.309 3,7 31.269 6,2 Icelandic Salmon AS
Kaldalon hf. .......ccooveiiieec e 36.412 31 4.131 0,8 Kaldalén hf.
Alvotech SA - US markadur ..........cccccevveeivieeesineeenee, 24.410 2,1 5.973 1,2 Alvotech SA
Eik fasteignafélag hf .........cccccoiiiiniiiiee 21.625 19 472 0,1 Eik fasteignafélag hf.
Fly Play hf. ..o 21.254 1,8 25.001 5,0 Fly Play hf.
Ice Fish Farm A/S 20.864 1,8 0 0,0 Ice Fish Farm AS
Hagar hf. ... 18.099 1,6 18.857 3,7 Hagar hf.
Reginn hf. ..o 18.000 1,6 758 0,2 Reginn hf.
Sjova-Almennar tryggingar hf. .......cccccoviiiinieiie, 8.394 0,7 0 0,0 Sjoéva-Almennar tryggingar hf.
Alvotech - IS markadur ..........cccoeveeeeeiiiiiiieee e, 7.007 0,6 30.488 6,0 Alvotech
Origo Nf. oo 5.597 0,5 8.351 1,7 Origo hf.
Marel hf.- NL markadur .............ccccoeeeeeeiiieeeeeee, 4.651 0,4 3.781 0,7 Marel hf.
Arion banki hf - SDR .......ccccoiiiiiiiiiiiiiieieieieieinennnns 4.452 0,4 4.459 0,9 Arion banki hf.
Icelandic Salmon AS - IS markadur ..........ccccceeeeeeneee 3.700 0,3 0 0,0 Icelandic Salmon AS
SIMINN Qf. e 2.939 0,3 20.636 4,1 Siminn hf.
[slandsbanki hf. .........ccocooiiviioeeeeeee e 2.585 0,2 15.863 3,1 islandsbanki hf.
ISTEIAG NF. wvoeeeceecee s 1.198 0,1 0 0,0 Isfélag hf.
Olgerdin Egill Skallagrimsson hf. .........ccccccevevviiiiennns 71 0,0 16.418 3,3 Olgerdin Egill Skallagrims hf.
Iceland Seafood International hf. ............ccccooviiiiiien. 0 0,0 14.452 2,9 Iceland Seafood Internat. hf.
Sildarvinnslan hf. ..........cccocoiiiiieeeeeeees 0 0,0 12.716 2,5 Sildarvinnslan hf.
Skel fjarfestingafélag hf. ........cccccooiiiiiiiee 0 0,0 5.888 1,2 Skel fjarfestingafélag hf.
Framseljanleg verdbréf, skrédd alls .............ccoeevveennee 871.146 75,4 485.707
Afleidusamningar, skradir:
Alvotech Warrant 2027 ...........ccooovvveeeeeeniiiiiieeee e 8.876 0,8 0 0,0 Alvotech SA
Arion banki hf.- Warrants ...........ccccceeeeveeeceeeceeeeeeas 1.163 0,1 1.120 0,2  Arion banki hf.
Afleidusamningar skradir alls ..........ccccccooeeeriieennnen. 10.039 0,9 1.120 0,2
Fjarfestingar alls ...........cocceoiiiiiiiiiieee e 881.185 76,2 486.827 96,4
Innlan hja lanastofnunum ...........ccccceeeeiiiiiiiene s 7.353 0,6 7.298 1,4
Yo 1 T =1 o | 1 GRS 267.505 23,1 10.835 2,1
Eignir @lls ....ooooeieie e 1.156.043 100,0 504.960 100,0

Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti
Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs. 89 Fjarhaedir eru i pasundum kréna



Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2023 % 31.12.2022 % Lagmark Hamark

Hlutabréf skrad & Nasdagq island og First North ........ 777.912 88,3 444 .684 91,3 25 100
Hlutabréf skrad erlendis (félog med starfsemi
AISIANGI) oo, 93.234 10,6 41.023 8,4 0 75
Oskrad innlend hlutabréf .........ccooeoveveeeeeeeeeeeeeeeen 0 0,0 0 0,0 0 25
Innlan fifarmalafyrirteekja ..........ccooeiviieeiiiieeeice 0 0,0 0 0,0 0 75
Stodutaka i afleidum .........ceeeeviiiiiiiiiiiee s 0 0,0 0 0,0 0 50
Sérhaefdir sjoair skv. 6. tl. 1. mgr. 89. gr. laga
NE.A5/2020 ..o 0 0,0 0 0,0 0 20
Skuldabréf med breytirétti ............ccocceeiieeeiiiee 0 0,0 0 0,0 0 25
Adrir fiarmalagerningar en getid er hér fyrir ofan ....... 10.039 11 1.120 0,2 0 20
Heildarverdmeeti fiarfestinga ..........cccceevvvveiveeeeinnenn, 881.185 100,0 486.827 100,0
3. Upps6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppso6fnud Uppsofnud

kaup sala
2023 2023

AIVOLECK = IS MATKAOUL ....eiiiiiiieiiiie ettt ettt e e ettt e et e e s bt e e ekt e e e bee e e s nneeeanbreeenanee 74.376 ( 94.737)
AIVOLECN SA = US MAIKBOUE ....ccitiiiiiiiieeiiee ettt a e b e e st e e e st b e e s e e e e s b e e e nnne e e s nnes 42,979 ( 24.665)
AIVOLECH WAITANT 2027 ... .eiiieiiee ettt e e ettt e e e e e ettt e e e e e e asntb e et aeeeaassateeeeaeeaansssaaeeeeeeaanstseeaeeeaannnsnes 3.217 0
F AN g 1o Al o F= T a1 1 PR TP RURTRP 142.080 ( 132.254)
Y gTo) gl o =T a | ) BT T = U | £ USRS T P 216 0
27T a0 PSPPSR 159.951 ( 120.656)
EiK fasteignaflag Nf ... . ..ot 77.355 ( 58.567)
EIiMSKIPAfElag ISIANAS N .........ovieiiiieiicceceee ettt ettt ettt et ettt s st tess et et ere s sese s 114.037 ( 91.415)
TS 1 TSP PUR PR RUPROTRRTPN 142.266 ( 42.846)
L Y2 2 - 1Y 1| O R T STS TR PP 20.989 ( 11.130)
o To E= Tl o SRR OUR PR RUPRTRRPPN 55.914 ( 60.143)
[ E= T 0] oo JF= 1a I | PP PO PP PP PPPPPPPPRRNE 7.500 ( 7.263)
1CE FISN FAIM A/S .ottt e e et e e e a b bt e e et et e e s abb e e ek bt e e e ben e e s nb e e e atbeeennee 28.910 ( 1.710)
Iceland Seafood INtErNAtIONEAI N, ..o et e e st e e 44862 ( 64.027)
[T =g lo Fo 1T g €T 10 o I | O PP P PP OUPPT PPN 162.506 ( 147.430)
Icelandic SAIMON AS - NO MATKABGU ........ooiiiiieiiiie ettt sb et e e e et e snr e e e nneees 65.399 ( 50.536)
Icelandic SAIMON AS - IS MAIKAOUE ........uiiiiiiieeiiiee ettt et e st e e s e e et e e e abne e e snneas 57.000 ( 44.850)
ISTEIAG NE. ...ttt ettt ettt ettt et e et et ettt e et et a ettt e e et et e et et ne et et ere st ne s 1.011 0
ISIANASDANKI NF. ....veeeecceeeee ettt ettt ettt ettt et e et ettt et et e s et etess et et et et et et e e et te et erene e 32,673 ( 45.427)
(1o 110 T o SRRSO ROTR PP 72127 ( 41.990)
(Y1 W o F= Ta L o P TP 149.681 ( 104.398)
Marel .= IS MAIKAOUE ...ttt et h et e bt e s st e e st e e e enb e e e annne e e naneee s 119.896 ( 74.455)
Marel Nf.- NL MAIKAOUL .....coiiiiieiiiiie ettt ettt e e et e e e et e e s bb e e e et bt e e ebbe e e s bneeeanbbeeenan 4410 ( 4.027)
NOVA KIGDBUNINN DL ettt ettt e e st e e et e e sabee e e s bneeeanbreeenns 97.421 ( 45.387)
=T 10 0 I o OO P PP PP PP PUPPR P 71.052 ( 51.555)
Reitir fasteignaf@lag Nf. ..........vieiiii e e e e e e e st e e e e e e e et e e e e e a it reraaeeaaan 119.549 ( 85.633)
Y110 F= TV T 1 = U 1 0 ) S PP PEPO 22.629 ( 34.973)
STMINN NTL ettt ettt e b et e b e e et e e e bt e st e e s en e e sbb e e s en e e ntreennen e 132,568 ( 134.409)
SJOVA-AIMENNAr trYGQINGAr N, ..ot e e s e e e e e st e e e e e e s st tb e e e e e e s e narrreeaaeaan 49.818 ( 42.709)
Skel fArfestingafElag Nf. .. ... e e e e e e e e e r e e e e e a b aaaaeaan 713 ( 5.887)
Olgerdin Egill SKallagrimMSSON Nf. .......ociiiiiireie ettt e et te et e et eae et e etestesteeresreereereenseeeseenes 61.184 ( 76.951)

2.134.289 ( 1.700.030)
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Sundurlidanir, frh.

4. Flokkun fjarfestinga eftir atvinnuflokkum.

Markmid sjodsins er ad fjarfesta i hlutabréfum islenskra hlutafélaga og hlutafélaga med starfsemi & Islandi, sem skrad eru i NASDAQ
OMX Nordic Iceland, First North markadnum, eda annarri vidurkenndri kaupholl eda markadstorgi fjarmalagerninga.

Fiskveioar 0g fiISKEITi .......cocvviiiiiiieiee e
Fiskveidar 0g fiskeldi (NOK) .......ccueiiiiiiieiiiie e
Fjarmala og VAtryggingastarfSEmi ..........cocuviiiiiiieiiiiee e
FIUtNINQUI 00 GEYMISIA ..o e
Heild- 0g SMASOIUVETSIUN ....eoiiiiiiiiiiie e
Leigustarfsemi og ymis sérhaefd pPjonusta ..........ccccccveeeiviiiiiienie e
Starfsemi eignarhaldsfélaga ...
Upplysingar 0g fJarskipti .........ocoeueiiioiii e
ONNUY FrAMIBIBSIA ....oviviiviieeiceice e
Onnur framleidsla (EURY) .......ceiviviiieiiriiieesteeee ettt ve s eve e
OnNUF framI@iBsIa (USD) .......cevevirieriireieieiteeete sttt sve e ens

FJArfestingar @llS ..........c..oooiiiieie e

5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

Festi hfo oo ——
AN DANKI N, Looueiii e
Eimskipafélag iS1ands Nf ..............cccoeoiiviiiiereeecceeeee e,
AIVOtECh - IS Markadur ........coooiiiiii i
Marel hf.- IS MArKAGUE .........uuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiire e erererrrerrrerereeeaeeeeeeees
T T PPN
Nova KIUbburinn hf. .
Icelandair GrouP Nf ...
Reitir fasteignafélag hf. ...
Icelandic Salmon AS - NO Markaour ...........cooeiiiiiiiieeeeiiiiiiiee e ee e e
StERrStU @IgNIE (10) oeeiiieiieee ettt e e et e e e e e aaee
F NG = T =1 o o 11 TP PPRTR T

HEIIAAIEIGNIT ...ttt

6. Hrein eign og gengi.

Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirt@ina ..........cccccvvvevvvviuiiiiiiiiiiieiirirereeereeeeere.
Kaupgengi hlutdeildarskirt@ing ..........c.cooeouiieriieeiiie e

7. Avoxtun.

N Eo i F= 1Y) 4 [ o () SRR
RAUNAVOXIUN (L) 1ooiiiiiiiiee ettt e e e e e e e e et e e e e e e st e e e e e e e e snnraneeas

1) Sjédurinn var stofnadur i mai 2022

Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti
Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs. 91

Fjarfestingar Fjarfestingar
31.12.2023 % 31.12.2022 %
63.627 7,2 32.782 6,7
64.173 7,3 31.269 6,4
191.616 21,7 151.539 31,1
141.001 16,0 109.319 22,5
125.763 14,3 33.310 6,8
85.644 9,7 14.979 3,1
89.237 10,1 10.817 2,2
8.536 1,0 28.987 6,0
73.650 8,4 64.071 13,2
4.651 0,5 3.781 0,8
33.287 3,8 5.973 1,2
881.185 100,0 486.827 100,0
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2023 31.12.2022 Breyting heildareign
107.662 0 107.662 9,3%
105.918 99.552 6.366 0,6%
73.188 60.045 13.143 1,1%
69.104 30.545 38.559 3,3%
66.572 17.165 49.407 4,3%
58.729 20.066 38.663 3,3%
52.826 798 52.028 4,5%
46.560 24.273 22.287 1,9%
46.020 13.750 32.270 2,8%
43.309 31.269 12.040 1,0%
669.888 297.463 372.425 32,2%
486.155 207.497 278.658 24,1%
1.156.043 504.960 651.083 56,3%
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
886.350 489.142 - -
87,04 92,78 - -
2023 2022 2021 2020
( 6,18%) ( 7,22%) - -

( 13,14%)

( 12,38%)

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



STEFNIR

Stefnir - Ardgreidslusjodur hs.

Arsreikningur 2023

Stefnir - Ardgreidslusjodur hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 581120-9740



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2023

2023 2022
Skyr.
Tekjur: 3-8
Y (o 10| TS T R T U PO U PP RPPTPPOPPRIN 29.031 107.248
Vextir af iNNTANUM TANASTOTNANA .....cviiiiiiiie ettt st e et sb e e 765 599
Tekjur samtals 29.796 107.847
Gjold:
UMSYSIUPOKNUN FEKSFATAGIIA .......c.eivititeiciieiecte sttt ne e 9 10.916 12.307
26 = U oo 4 - U T PSS 1.041 2.270
VEXEE OF VEIBDBBIUN ...ttt 34 80
VAT LS o] = 10 ] 1 T T 11 SO 14 12
ONNUI GIOIA OF KOSINABU ...ttt ettt s et s e s et se e s st et e s s s s e e e s eseseseses s 931 848
Gjold samtals 12.936 15517
L T E=T T gV =Y g LU Lo Yo I (o] o] o ) SR 16.860 92.330
Innleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum ....... ( 33.114) 86.494
Oinnleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum 27.997 ( 226.197)
Afkoma faerd & hlutdeildarSKirt@INi .....c..ccvciiiiiiiie e 11.743  ( 47.373)
Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld NUtAEIAAISKITIEINT .......eiuieiieiieieeiee ettt b e e tesbe e b sbeeseesbe e e e sbeeneees 250.724 546.928
L1123V 1 [ (o LT o P T (=Y 1SRRI (  205.860) ( 361.061)
Ardgreidsla til hlutdeildarskirteiniShafa ..o ( 185.122) ( 51.221)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals ( 140.258) 134.646
HEEKKUN (IBEKKUN) ..ot bbb b bbb sb e ne s (  128.515) 87.273
Hlutdeildarskirteini 1 ArSDYIUN .........ooiiiiii e 811.552 724.279
HIutdeildarskirteini T ArsIOK ......ooeooioi e bbbt n 683.037 811.552

Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti
Stefnir - Ardgreidslusjodur hs. 93 Fjarhaedir eru i pasundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2023

31.12.2023 31.12.2022
Skyr.
Eignir:
Fjarfestingar:
RV L=] o] o] = RSOSSN 669.093 684.368
HIULA@IAAISKITTEINT ..ttt sttt s bt e st e sbeese e b e sseesbesbeebesbeenbesbeennens 0 123.219
Fjarfestingar samtals 10 669.093 807.587
Adrar eignir:
INNIAN hj& TANASTOMNMUNUM ...ttt ettt b e e e ene et ane 11 11.041 890
26 = U= o | 1 OSSR 12 3.856 6.289
Adrar eignir samtals 14.897 7.179
Eignir samtals 683.990 814.766
Skuldir:
SKUIA VIO FEKSIIATAOIIAL .......eveeeeti ettt bbbt a et b e e e e bt e e bt e se e bt s e nne e 867 1.102
SKUIA VIO VOISIUFEIAG ...ttt ettt b ettt ebenn e i 3 2
ABTAE SKUITIE ... bbbttt b e b e bt bt e bt e bt e et bt e e bt e e e beene e nenae e 13 83 2.110
Skuldir samtals 953 3.214
HI@IN @IGN T AISIOK ...ttt a bbbt bttt n e et eb e n e ne 683.037 811.552
Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ...vvoceeieeiie e e e e s 7.303,92 6.861,77
Gengi hlutdeildarskirt@iNa F ArSIOK ..........coiiieiiiiiei ettt st eesbe e seesreens 93,52 118,27

Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti
Stefnir - Ardgreidslusjodur hs. 94 Fjarhaedir eru i pasundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2023 % 31.12.2022 %
Framseljanleg verdbréf, skraa:
Hlutabréf:
Arion banki hf. ..o 77.738 114 71.432 8,8
Eimskipafélag fslands hf .............ccccooeveeeiiieicenennn, 74.419 10,9 76.289 9,4
Sjéva-Almennar tryggingar hf. ...........cccovieeeiiinnnn, 58.000 8,5 84.914 10,4
Eik fasteignafélag hf ..........ccoocoiiiiiiciii 56.882 8,3 30.502 3,7
[slandsbanki hf. ...........ccccoeeveiiieieceeeeceee e, 49.226 7,2 61.514 7,5
Vatryggingafélag islands hf. ..........ccccoccevevveeevennnn. 46.652 6,8 76.905 9,4
Reitir fasteignafélag hf. ............ccccccooiiiiini. 39.188 5,7 19.780 2,4
Brim N oo 37.773 55 36.366 4,5
Festi hf. oo 32.508 4,8 22.441 2,8
SIMINN DL s 31.094 4,5 75.224 9,2
Hagar hf. ..o 26.016 3,8 20.089 2,5
Kvika banki hf. .........ccooiiiiiine e 25.151 3,7 21.557 2,6
Origo hf. e 23.810 3,5 35.526 4,4
Sildarvinnslan hf. ..o, 19.569 2,9 19.743 2,4
Marel hf.- IS Mmarkadur ...........ccceevveveeieeiie e 19.058 2,8 2.194 0,3
Reginn hf. ..o 18.168 2,7 29.647 3,6
Hampidjan hf. .................. 16.800 2,5 0 0,0
Skel fjarfestingafélag hf. ... 15.843 2,3 245 0,0
ISTEIAG NF. .o 1.198 0,2 0 0,0
Framseljanleg verdbréf, skrdd alls ...........cccevvnee. 669.093 97,8 684.368 84,0
Hlutdeildarskirteini sérheefdra sj6da fyrir
almenna fjarfesta:
Stefnir - Lausafjarsjoour hs. .........ccccovveeeiiiiinne.n. 0 0,0 123.219 15,1
Hlutdeildarskirteini sérheefdra sjoda fyrir
almenna fjarfesta alls .........cccooeviiiiiei e 0 0,0 123.219 0,0
Fjarfestingar alls ..........ccoociiiiiiiiie e 669.093 97,8 807.587 99,1
Innlan hja lanastofnunum ...........cccooiiieiieeiee 11.041 1,6 890 0,1
Y Ne 1= Ll =T (o 1| PSSR 3.856 0,6 6.289 0,8
Eignir alls ....voeeeeiiicce e 683.990 100,0 814.766 100,0
2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar ~ fjarfest. Fjarfestingar fjarfest.
31.12.2023 % 31.12.2023 %
Hlutabréf skv. 1. mgr. 2. gr. ..ccocceeveveeeeiee e, 669.093 100,0 684.368 84,7
Vixlar atgefnir af félogum skv. 1. mgr. 2. gr. ........... 0 0,0 0 0,0
Innlan fijarmalafyrirteekja .........cooooeeriiieiiiiiieiiiees 0 0,0 0 0,0
Skammtimasjéadir i rekstri Stefnis .........c.cccoeeieeeeen. 0 0,0 123.219 15,3
Heildarveromeeti fjarfestinga ..........ccccceeviiiiieenenne 669.093 100,0 807.587 100,0
Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti
Stefnir - Ardgreidslusjodur hs. 95

Utgefandi

Arion banki hf.
Eimskipafélag islands hf.
Sjova-Almennar tryggingar hf.
Eik fasteignafélag hf.
islandsbanki hf.
Vatryggingafélag islands hf.
Reitir fasteignafélag hf.
Brim hf.

Festi hf.

Siminn hf.

Hagar hf.

Kvika banki hf.

Origo hf.

Sildarvinnslan hf.

Marel hf.

Reginn hf.

Hampidjan hf.

Skel fijarfestingafélag hf.
isfélag hf.

Stefnir - Lausafjarsjodur hs.

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
80 100
0 20
0 10
0 20

Fjarheedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

3. Upps6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.
Uppso6fnud Uppso6fnud

kaup sala

2023 2023

P (o] T o T= Vg S o O RP T SOTPPPRRRIN 48.080 ( 40.446)
27T 0 P T T T T TP P TP P PP PPR TR 3.500 0
EiK fasteignafllag Nf .........ooo i 43.650 ( 20.356)
EIMSKIPAFEIAg ISIANAS N ......eieeieiceieicie ettt st ste e re st esreaneanea 39.710 ( 31.803)
Festi hf. ....... 17.320 ( 10.162)
Hagar hf. .....oovvviviiiiiiieienns 10.050 ( 6.675)
HAMPIGJAN N, e et e ettt e ek e e e bt e e e 28.500 ( 13.900)
LT To T2 7R 1.011 0
[SIANASDANKI N ..ottt ettt ettt ettt ettt e et et e s et e b et et et et ese et et e s et et et e s etetene s 0 ( 7.993)
KVIKB DANKI N, .ottt bbbt n ettt 19.701 ( 11.328)
MarEl Nf.= IS MAIKAOUT ...ttt et e e st e e bt e e e et b e e e ebne e e nnreeeanbneeens 26.271 ( 7.395)
L CTo o] T ) P T T T T TP TSP PP PR UPRRVPPPPROPION 12,550 ( 20.335)
Reitir fasteignafélag hf. .................... 48.003 ( 27.551)
Sildarvinnslan hf. ........ 8.588 ( 5.913)
11 10] 1o T | PO T T O PP P P PP UPRPPPPRPON 18.650 ( 39.014)
SjOVA-Almennar tryggingar Nf. ........ooo et e e e e nae e e e nneeas 0 ( 38.784)
Skel fJAfeStNGATEIAG Nf. . ..ot e e 24.075 ( 6.150)
1 () {01 I VU RS T o T LU o SR 50.247 ( 177.883)
Stefnir - SPArfJArSJOOUI NS. ....oi ittt e et e s 56.533 ( 57.241)
IS L 11 P T T T PO PP T PP VPP UPPPRRVPN 17.876 ( 17.397)
VAtryggingafélag ISIANGS . ..........ccoiviiiiiiicccce ettt ettt ettt aene s 23.700 ( 59.617)
498.015 ( 599.943)

4. Flokkun fjarfestinga eftir atvinnuflokkum.

Markmid sjodsins er ad fjarfesta i hlutabréfum islenskra hlutafélaga og hlutafélaga med starfsemi & islandi, sem skrad eru i NASDAQ OMX
Nordic Iceland, First North markadnum, eda annarri vidurkenndri kauphéll eda markadstorgi fjarmalagerninga.

Fjarfestingar Fjarfestingar

31.12.2023 % 31.12.2022 %
Fiskveioar 0g fISKEIdi ..........ccuviiiiiiiiiiii e 58.540 8,7 56.109 6,9
Fjarméla og VatryggingastarfSemi .........ooccueeiiiiiiiiie e 256.767 38,4 439.542 54,4
Flutningar 0g gEYMSIA ........coiiiiiiiiiiiii e 74.419 111 76.289 9,4
Heild- og smasoluversiun ............cccceiiiiiiiieiiieeeeee 58.524 8,7 42.530 5,3
Leigustarfsemi og ymis sérhaefd pjonusta 114.238 17,1 79.928 9,9
Starfsemi eignarhaldsfélaga ..........ccoocoiiiiiiiiinnis 15.843 2,4 245 0,0
Upplysingar 0g fJarskipti ........c.oooiueiiiiiii e 54.904 8,2 110.750 13,7
ONNUE FTAMIBIBSIA ettt e et e e e e eee e e 35.858 5,4 2.194 0,3
FJArfestingar AllS ............eiiiii e 669.093 100,0 807.587 100,0

Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti
Stefnir - Arégreidslusjoédur hs. 96 Fjarhaedir eru i pisundum kréna



Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir staerstu eignir.

Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2023 31.12.2022 Breyting heildareign
AroN BanKi Df. ..o 77.738 71.432 6.306 0,9%
Eimskipafélag 1SIands Nf ............cccoiiiiviiiieieececceee e 74.419 76.289 ( 1.870) ( 0,3%)
Sjéva-Almennar tryggingar hf. ..o 58.000 84.914 ( 26.914) ( 3,9%)
Eik fasteignafélag hf 56.882 30.502 26.380 3,9%
islandsbanki hf. .............c......... 49.226 61.514 ( 12.288) ( 1,8%)
Vatryggingafélag ISIands f. ............cccoecviiiiriiiececec e 46.652 76.905 ( 30.253) ( 4,4%)
Reitir fasteignafélag hf. ...........oooiiiiiii e 39.188 19.780 19.408 2,8%
2T o T o PR SRSSPRR 37.773 36.366 1.407 0,2%
L] 11 | SR PRRTPR 32.508 22.441 10.067 1,5%
STMINN N ottt sttt en s 31.094 75.224 ( 44.130) ( 6,5%)
Steerstu eignir (10) 503.480 555.367 ( 51.887) ( 7,6%)
AJBrar eignir .......cceeeceeeeneeennnnenn. 180.510 259.399 ( 78.889) ( 11,5%)
[ L1 o =TT o o SRR 683.990 814.766 (  130.776) ( 19,1%)
6. Hrein eign og gengi.
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteing .............ococvevieeeiiiii e 683.037 811.552 724.279 -
Kaupgengi hlutdeildarskirt@ina .............coeeiiiiuiiiiiee e 93,52 118,27 131,19 -
7. Avéxtun.
2023 2022 2021 2020
NAFNAVOXIUN (1) cv.vreeivireeeeeeeetetete et eteteeeeeeeeeeeess s s et et eses et te ettt seseseeeesenenes ( 20,93%) ( 9,85%) 31,19% -
RAUNAVEXIUN (L) +.veerieirieeeeeeeeeeeteteteteteteteeeeeeeeeeeesseseseseseseseseseteteseseseseseseesensnes ( 26,79%) ( 17,55%) 25,31% -
Nafnavoxtun ad teknu tilliti til Gtgreidds ards (1) ......cvoevevvereerieriereresesere e 3,23% ( 4,41%) 33,71% -
Raunavoxtun ad teknu tilliti til Gtgreidds ards (1) ...ooveveeeeeveeeeeereeeeeeeeenenenns ( 4,46%) ( 12,58%) 27,75% -

1) Sjodurinn var stofnadur i febrdar 2021

Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti
Stefnir - Arégreidslusjoédur hs. 97 Fjarhaedir eru i pisundum kréna



STEFNIR

Eignaval A hs.

Arsreikningur 2023

Eignaval A
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.

Kt. 511005-8840



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2023

2023 2022
Skyr.
Tekjur: 3-8
WIEXEIT ettt ettt ettt ekt b e etttk e R bttt h bR bt e b btk bt e bt e b et e be e bt e neennbe s 143.401 55.950
VBIODBEIU ...ttt b e bt bt et e e e et e e st e nbn e e nnne et 273.391 331.631
Vextir af inNlAnum TANAStOfNANEA .........ooiiiiiii s 5.631 3.495
Gengismunur & bankaiNNSIEEOUM .........cuuiiiiiiiee et e e e e s sraeeeeans 274 0
ABKAT TEKJUT ettt e et 6.691 2.576
Tekjur samtals 429.388 393.652
Gjold:
UmsSYSIUPOKNUN FEKSraradila ..........ooveeeiiiiiieiiie e 9 76.246 81.433
Y Ne = Ll o o] g - L RSP RR 66 2
VEXEI OF VEIODBELUN .....eeeeiiiiie ettt ettt ettt et e e st e e e e snneeenane 829 0
RV 1 1S (] o] = (@ ] 1 = Vo 11 | PRSPt 138 97
ONNUY GJOIA 0 KOSINABU ......c.veveveieteiieeete ettt sttt sttt re st se et st e bt be s s e 8.878 9.820
Gjold samtals 86.157 91.352
Hreinar tekjur 0g (QJOIA) ..oeoo e 343.231 302.300
Innleystur hagnadur (tap) af fArfeStiNgUM .........cooiiiiii e 169.915 ( 73.550)
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUIM .........ccccvceiiiiieieeece e 52.663 ( 511.241)
Afkoma faerd & hlutdeildarsKirt@ini .......ccevviiiiieiiiic e 565.809 ( 282.491)
Fjarmdégnunarhreyfingar:
Seld hlUtdeildarsSKIirteINT .........ooiiiiiieiieie e 285.617 2.064.138
Innleyst hIUtd@ildarsKirt INI ........c..eeeiueeeeiiee e e e eeee e snaeee s ( 1.798.375) ( 1.764.126)
Fjarmégnunarhreyfingar samtals ( 1.512.758) 300.012
HEEKKUN (BKKUN) .ottt e e e e e e e e e e ( 946.949) 17.521
Hlutdeildarskirteini { ArShYIUN ........oveiiiiie e e e e e 12.141.276 12.123.755
Hlutdeildarskirteini I ArsIoK .........oooiiiiiiiii e 11.194.327 12.141.276

Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti
Eignaval A hs. 99 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2023

31.12.2023 31.12.2022
Skyr.
Eignir:
Fjarfestingar:
RV o] o 1= PP R T UPPPRIN 3.833.258 3.456.921
HIULAIIAArSKIFTEINT ..ot 7.341.819 8.619.710
Fjarfestingar samtals 10 11.175.077 12.076.631
Adrar eignir:
INNIAN hjA TANASTOfNUNUM ..o 11 42.232 68.767
F o= L =T o] 1 ST TP PO P PR PPPPPPRPP 12 0 15.107
Adrar eignir samtals 42.232 83.874
Eignir samtals 11.217.309 12.160.505
Skuldir:
SKUID VIO TeKSErAradilal .......ccooveeiiiiiie e 6.680 6.888
YU (o Y o IV o] €11 =] =T PRSP RPI 49 29
YN 1= V] (0 o L SRRSO 13 16.253 12.312
Skuldir samtals 22.982 19.229
Hrein @ign T ArSIOK ..o e e 11.194.327 12.141.276
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i PUS. ) ....ccvvveeiieiiii e 3.993.980 4.546.290
Gengi hlutdeildarskirteina i Arslok ............oocuiieiiiiie i 2,80 2,67

Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti
Eignaval A hs. 100 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2023 % 31.12.2022 %
Framseljanleg verdbréf. skrad:
Utgefi® af eda i abyrgd fslenska rikisins:
Rikish. 3% 21.3.2033 ......cccoeeeiiiie e 572.240 51 0 0,0
Rikish. 3,25% 1.7.2030 ......ccccoecuvveeiiieee st 493.059 4,4 129.066 1,1
ibidabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .......ccceeveeerevanenns 74.694 0,7 275.417 2,3
ibtdabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ......c.cccoeveueerrerenne. 59.214 0,5 161.496 1,3
ibidabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .........ccccoevverevenenne 81 0,0 531.596 4,4
Rikisbréf 1% 15.01.2037 VErstr. ....cccccceevveeecveeeeenen 0 0,0 177.762 15
Utgefid af eda i 4byrgd sveitarfélaga:
Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 ............. 404.560 3,6 457.452 3,8
Reykjavikurborg 2,5% 21.10.2032 .........cccceevvveeennnne 0 0,0 27.841 0,2
Skuldabreéf:
Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 ......... 409.725 3,7 390.603 3,2
SIL VAR BD 20.12.2029 ......cooveieeeieeeeee e 341.440 3,0 0,0
Arion banki Cov. Bonds 3,50% 16.12.2029 (2032) .. 314.301 2,8 313.705 2,6
SIL VAR BD 20.02.2028 ........ccocovvereeeeereeeeee e 209.866 1,9 249.357 2,1
Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 ....... 193.361 1,7 203.548 1,7
Arion banki 4,95% 15.12.2033 ........cccceveiiieeeeiiieeenns 192.178 1,7 181.700 15
islandsbanki 5,80% 12.09.2034 ..........c.ccceevevveereenennn. 147.406 1,3 0 0,0
A/F HEIM 3,20% 07.08.2026 .......ceeeveviivieeniieeeiiienns 113.105 1,0 111.542 0,9
Reitir fasteignafélag 1,4% 15.05.2027 .........ccceeenneee. 101.321 0,9 100.932 0,8
Reginn hf 1,25% 28.06.2027 .........ccceevvuvieeiieeeeiieennn 79.653 0,7 79.334 0,7
Kvika banki hf 7,5% 08.05.2028 ..........ccccevvveeeernnnn. 70.629 0,6 65.570 0,5
Tryggingamidstddinn hf 15.05.2045 .........ccccceeevneenen. 56.425 0,5 0,0
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ............cccocvveennnee. 3.833.258 34,2 3.456.921 28,4
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda:
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur hs. ............. 1.204.589 10,7 1.413.840 11,6
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur hs. ................... 928.393 8,3 1.017.076 8,4
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs. .........cccc...... 716.911 6,4 739.149 6,1
JPMorgan Funds - Global Bond Opportunities Fund 223.192 2,0 220.030 1,8
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda alls ..................... 3.073.085 27,4 3.390.095 27,9
Hlutdeildarskirteini sérhaefdra sjoda fyrir
almenna fjarfesta:
Stefnir - Skuldabréfaval hs. ..........ccooeeeiiiiiiiiiiees 2.168.095 19,3 2.208.905 18,2
Stefnir - Vaxtasjoour hs. ........ccccooviiiiiiiieiiee e 758.368 6,8 918.776 7,6
Kvika - Innlend skuldabréf ...........ccccoeeviiiiiiiiiiiieneees 707.349 6,3 777.367 6,4
Kvika - Sértryggd skuldabreéf 157.349 14 159.840 1,3
Stefnir - Lausafjarsjodur hs. .........c.cc.ceee... 30.224 0,3 0 0,0
Akta Vaxtateekifeeri hS. .......coovvviveeiiiiiieee e, 0 0,0 590.814 4.9
Hlutdeildarskirteini sérheefdra sjéda fyrir almenna
flarfesta alls ........coovoiviiiiie e 3.821.385 34,1 4.655.702 38,3
Onnur hlutdeildarskirteini:
STL RS, e 447.349 4,0 400.715 3,3
AKEA SKL .o 0 0,0 173.198 14
Onnur hlutdeildarskirteini alls 447.349 4,0 573.913 4.7
Fjarfestingar alls ........cccccoovviieiiie i 11.175.077 99,6 12.076.631 99,3
Innlan hja lanastofnunum ..........cccccceeiiiiiie s 42.232 0,4 68.767 0,6
P o 1 = (o | 1 G R SPRRSP 0 0,0 15.107 0,1
Bignir alls ......ooeioeieeeeiee e 11.217.309 100,0 12.160.505 100,0
Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti
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Utgefandi

Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
{L-sjodur
{L-sjodur
{L-sjodur
Endurlan rikissjods

Lanasjodur sveitarfélaga ohf.
Reykjavikurborg

Arion banki hf.
SiL 2 hs.

Arion banki hf.
SIL hs.

Arion banki hf.
Arion banki hf.
[slandsbanki hf.
A/F HEIM slihf.
Reitir fasteignafélag hf.
Reginn hf.
Kvika banki hf.
Kvika banki hf.

Stefnir - Rikisverdbréfasjoédur
millilangur hs.

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur
langur hs.

Stefnir - Rikisskuldabréf
verdtryggo hs.

J.P. Morgan - Sjodautgafa -
Investment -Management

Stefnir - Skuldabréfaval hs.
Stefnir - Vaxtasjéour hs.
Kvika eignastyring hf.

Kvika eignastyring hf.
Stefnir - Lausafjarsjodur hs.
Akta Vaxtateekifeeri hs.

ST1 hs.
Akta SK1

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar ~fijarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2023 % 31.12.2022 % Lagmark Hamark
Innlan fijarmalafyrirteek], innlend og
Erlend ... 0 0,0 0 0,0 0 50
Sérheefair sjodir fyrir almenna fjarfesta sem
einkum fjarfesta i innlendum innlanum ...................... 30.224 0,3 0 0,0 0 50
Verdbréfasjodir sem einkum fjarfesta
i erlendum inNIANUM ... 0 0,0 0 0,0 0 50

Skuldabréf og vixlar i islenskum kronum

utgefin af islenska rikinu eda med

abyrgd islenska rikiSins .........ccccovieeeiiiiiiiiieee e 1.199.288 10,7 1.275.337 10,6 0 50
Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta i

skuldabréfum og vixlum i islenskum

kronum atgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins ...........cccccceeeeeiinnnns 2.849.893 25,5 3.170.065 26,2 20 80
Sérheefair sjodir fyrir almenna fjarfesta sem

eingdngu fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i

islenskum kronum utgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins ..........cccccceeeeviinnns 0 0,0 0 0,0 0 40
Innlend skrad skuldabréf og vixlar, utgefin

af fyrirteekjum, sveitarfélogum, fjarmalafyrirtaekjum

(s.s. sértryggd skuldabréf) .........cccooveeiiiiiniiicce, 2.633.970 23,6 2.181.584 18,1 0 40
Verdbréfasjodir sem fjarfesta

adallega i innlendum skrddum

skuldabréfum og vixlum, utgefnum af

fyrirteekjum, sveitarfélogum, fijarmalafyrirt.

(s.s. sértryggd skuldabréf) og 6rum fyrirteekjum ...... 0 0,0 0 0,0 0 20
Bein fjarfesting i 6drum skuldabréfum, vixlum og .....

[ANasamniNgUM ........c..oovviiiiiiiiier e 0 0,0 0 0,0 0 20
Sérheefoir sjodir fyrir almenna fjarfesta sem

fjarfesta i 6drum skuldabréfum og vixlum ................. 3.791.161 33,9 4.655.702 38,6 0 60
Sérhaefdir sjodir sem fjarfesta i 66rum

skuldabréfum, vixlum og skuldaskjélum .................... 447.349 4,0 573.913 4,8 0 20
Verdbréfasjédir sem fjarfesta i erlendum

skuldabréfum rikja og fyrirteekja .........cccoooeeeviiiiennnne. 223.192 2,0 220.030 1,8 0 15
Heildarverdmaeti fjarfestinga ..........ccccevvvveeviveeennnnen. 11.175.077 100,0 12.076.631 100,0
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verébréfa

Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala

2023 2023

AKEB SKL ..ottt h e R R et E e R e et e E e e et e s n e e nnn e et reearen e 0 ( 155.990)
AKEa Vaxtat@eKifaari NS. ...t e et e e e e e anreeeen 0 ( 594.515)
10UBADIET 04/2 3,75% 15.04.2034 ......ovvivieieieieieieeeee ettt e sttt sttt bbbt s s s s s s s st s et bt tenas 0 ( 200.629)
10UBADIET 04/3 3.75% 15.06.2044 ........ovvvieieieieeeeeetet ettt s ettt ettt bbbt se s s s e st st s et aebetenas 0 ( 572.114)
[slandsbanki 5,809 12.09.2034 ...........ccvoveviviviuirerereteteseeeee s es s et et e sttt ettt r sttt bbbttt a s 140.000 0
JPMorgan Funds - Global Bond Opportunities FUN ..........c.ceeiiiiiiiiiiie et eieee e seee e 14.201 ( 13.929)
KVika - INNIENd SKUIAADIET ... ettt e ettt e e e anb e e s enae e e e anneeeeas 11.999 ( 127.363)
Kvika - SErtryggo SKUIAADIET ........coiiiiie e e et e e s st e e e sneeeeeenaeeeean 0 ( 10.963)
Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 ......ccocueieiiiiee ettt ee et e st e sttt e et e e e et e e ane e e anneeeean 0 ( 33.657)
Reykjavikurborg 2,5% 21.10.2032 .......ccocuiieiiieeeaeiieeeeitieeeaetteeesetteeessseeeeaatbeeesanteeeaanbeeeaanbeeesanteeeeanraeeeanreeeans 0 ( 25.895)
RIKISD. 3,25%0 1.7.2030 ....cctiiitieiiii it ettt ettt she ekt b et e it e e eh e eh et e e bt bt e bk e b an e 378.198 ( 16.588)
RIKISD. 3% 21.3.2033 ... eeiitiietee ettt ettt she ettt ettt e ea bt e a e h e ekt h bt b e b e b e aane e 572.114 0
RIKISDIEf 19 15.01.2037 VIO ..oiiiiiiiiiiiieette sttt sttt ettt ettt ettt e san e bbbt et e e ne e b e ene e es 0 ( 177.927)
SIL VAR BD 20.12.2029 .......ocvititiuitieieieee et etet ettt sttt ettt ettt et a e s s e et ettt et et ettt s s 340.000 0
Stefnir - LAUSATAISJOOUN NS, ....ooiiii it et e e st e e st e e e st e e e anteeeeenneeeeanneeeean 119.998 ( 90.595)
Stefnir - Rikisskuldabréf Verdtryggo NS. ......ooi i et 0 ( 57.007)
Stefnir - RikiSverabréfasjOour [aNGUI NS. . ....ooi it e e e es 0 ( 123.011)
Stefnir - Rikisverdbréfasjoour MillilaNgUI NS, ........c.uiiiiii e e 0 ( 258.018)
Stefnir - SKUIdADIETAVAL NS, .......oiieie et st e et re e e e nee e e snnees 0 ( 140.013)
Stefnir - SPAfAISJOOUN NS. ...ooiiiiie e s et s e e s ae e e e bt eesanteeeennaeeeearbeeeeanes 59.999 ( 60.326)
S Gl (LY P r= ][0 To 10|l o SRS 0 ( 205.011)
TryggingamiostOinn hf 15.05.2045 ......cccoiuiiiiiiiie ittt e st e ettt e et e e e ssbe e e s ante e e e snbeeeeanteeeesnneeeesnneeeas 55.282 0

1.691.791 ( 2.863.551)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum

Sjédurinn fjarfestir eingdngu i skuldabréfum og skuldabréfasjodum auk innlana.

Fjarfestingar Fjarfestingar

31.12.2023 % 31.12.2022 %
Innlendir SKuldabréfasjOoir ..........cccuvuiiiiiiiiiiiiee e 4.238.510 37,9 5.229.616 43,3
INNIENd SKUIADIET .....eeeeeeeeeeeee e s 2.229.411 19,9 1.696.291 14,0
RS V=1 o] (] = 1S3 [o o L USRS ERR 2.849.893 25,5 3.170.065 26,2
L 1 E] o= TR 1.065.298 9,5 306.827 2,5
Skuldabréf sveitarfelaga ........ccccoviiviiiiee e 404.560 3,6 485.293 4,0
Erlendir skuldabréfasjOoir ............uuviiieiiiiiiiiiie e 223.192 2,0 220.030 1,8
TDUBADIET .ottt ettt et e e et et e et e et e et e e 133.989 1,2 968.509 8,0
PeningamarkadSS|O0Ir .......uuueeiiiiiiiie e e e ettt e et e e e e e e e e e nrreea e e e ene 30.224 0,3 0 0,0
FJArfestingar @llS ............oeeiiiiieiee e 11.175.077 100,0 12.076.631 100,0

Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti
Eignaval A hs. 103 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir steerstu eignir

Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2023 31.12.2022 Breyting heildareign
Stefnir - Skuldabréfaval hs. ... 2.168.095 2.208.905 ( 40.810) ( 0,4%)
Stefnir - Rikisverobréfasjoour millilangur hs. ..........cocoviiiiiiiii e, 1.204.589 1.413.840 ( 209.251) ( 1,9%)
Stefnir - Rikisverdbréfasjoour langur NS, .........ccccoiiiiiiiii e 928.393 1.017.076 ( 88.683) ( 0,8%)
Stefnir - Vaxtasjoour NS. ......c..oooiiiiiie e 758.368 918.776 (  160.408) ( 1,4%)
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo NS. ........ccccvviiiiiiii e 716.911 739.149 ( 22.238) ( 0,2%)
Kvika - Innlend skuldabréf ..o 707.349 777.367 ( 70.018) ( 0,6%)
RIKiSD. 3% 21.3.2033 ...coieiei ettt 572.240 0 572.240 5,1%
RIKiSD. 3,25%0 1.7.2030 .....eeiiiiiieeeiiiieeeieee e sieee et seee et e e 493.059 129.066 363.993 3,2%
IS 1 LRSS 447.349 400.715 46.634 0,4%
Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 ........cooovuuiiiiieeiiiieeeee e 409.725 390.603 19.122 0,2%
Starstu €IgNIr (10) ...vvveeieeeeeiiiie e e s e s e e e e e e e e e e e e s e e e ane 8.406.078  7.995.497 410.581 3,7%
Yo - U= T 1o o 1 RSOSSN 2.811.231 4.165.008 ( 1.353.777) ( 12,1%)
[ (=11 To E=T =T o o1 SRR RRR R 11.217.309 12.160.505 (  943.196) ( 8,4%)
6. Hrein eign og gengi
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Bokfeert veromaeti hlutdeildarskirteina ............cccceviieiiiiiiiiii e, 11.194.327 12.141.276 12.123.755 14.915.351
Kaupgengi hlutdeildarskirt@ina ...........cccoccueeeiiiireiiiie e 2,8028 2,6706 2,7295 2,6210
7. Avéxtun
2023 2022 2021 2020
NAFNAVOXIUN ...ttt e ettt n s s s sn et es e et eeeset et eeeaessen s e s e 495%  ( 2,16%) 4,14% 6,13%
RAUNAVOXEUN ...ttt ettt n ettt et et e et n e e e e (2,83%) ( 10,51%) ( 0,67%) 2,55%
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STEFNIR

Eignaval B hs.

Arsreikningur 2023

Eignaval B hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 511005-8920



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2023

2023 2022
Skyr.
Tekjur: 3-8
F Yo 0| PP OTPOPRTIN 8.959 16.175
WIEXEIT ettt ettt bbbt E et h e Rt h e nh e bt s 71.646 26.816
RV o] o= U TP OO PRPTRN 136.956 161.498
Vextir af innlanum [ANastofNana ...........cooiviiiiii e 3.617 2.256
F o= L (=1 (U ST T P PSP P P PP PPPPP PP 6.741 2.788
Tekjur samtals 227.919 209.533
Gjold:
UmsYSIUPOKNUN FeKSTraradila ..........ooovveeiiiiieeiiiie et 9 54.475 60.765
Y Ne = L o To] g - L | PRSPPI 111 134
VEXEI OF VEIODBBLUN .....eeieiiiiee ettt ettt n e et e e e 356 260
RV 1 1S (] o] = (0 ] 1 - Vo 10 | PSRRI 163 90
Gengismunur & bankaiNNStEEOUM ........cccuiiiiiiiii i 593 732
ONNUT GJOIA 0 KOSINABU ........vevvveiieieeeeeeeeeteeteee ettt e et te et e te et sseteeseseste s esesaeneans 6.605 6.840
Gjold samtals 62.303 68.821
Hreinar teKjur 00 (GJO1A) ..vveiiiiiiieeeie et 165.616 140.712
Innleystur hagnadur (tap) af fArfeStNGUM ......c.ooiiiii e 259.047 199.578
Oinnleystur hagnadur (tap) af FAFESHNGUM .......coc.oeeevieeeieeeeee e ( 160.667) ( 803.074)
Afkoma faerd & hlutdeildarsKirt@ini ........cceeeiiiiie i 263.996 ( 462.784)
Fjarmodgnunarhreyfingar:
Seld hlUtdeildarsKirtRINT .........eiiiiieiiie e 62.202 703.902
INnleyst hIUtd@ildarsKirtEINI ...........coiiuieiiiiiie et ( 1.132.310) ( 1.127.425)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals ( 1.070.108) ( 423.523)
HEEKKUN (JBKKUN) ...ttt sttt et e et e beeane ( 806.112) ( 886.307)
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun .........oveiiii e 8.860.773 9.747.080
Hlutdeildarskirteini  ArsIoK ..ot 8.054.661 8.860.773
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Efnahagsreikningur 31. desember 2023

Eignir:

Fjarfestingar:

[V Z=10] o] = PRSPPI
[ (910 (=71 o =T 6] (] (=11 o PP PERTROt

Adrar eignir:

INNIAN hj& TANASTOFNUNUIM ..o

Y Xe = L= o | o1 SRR
Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skuldir:

SKUID VIO TEKSIIAraBilal ......coeoiiieeeiiiii ettt e
SKUI VIO VOISIUFEIAG ... eeeeeeiiii it
F X1 L] (0 ] o 11 PSRRI

HIein @ign T ArSIOK ..oooeeiie e
Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina (i PUS. ) ...cccveeeviieieii e
Gengi hlutdeildarskirteina i rslok ...........oooiieiiiiii e

Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti
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Skyr.

10

11
12

13

31.12.2023 31.12.2022
2.450.239 2.296.653
5.584.361 6.542.176
8.034.600 8.838.829

32.941 36.125

0 206

32.941 36.331
8.067.541 8.875.160
4.737 4.980

32 15

8.111 9.392
12.880 14.387

8.054.661 8.860.773
2.267.073 2.574.317

3,55 3,44
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Framseljanleg verdbréf. skrad:

Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:

Rikish. 3% 21.3.2033 ......coooeeiiieniee e
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 ......ccceeeiiiiiiieieeeieeiiriee e e e
ibadabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .......c.ccveuveveuvnnne..
ibadabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ......cccoveuveveuennnn.
ibadabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ........c.ccccveveuvene...
Rikisbréf 1% 15.01.2037 Verodtr. .....ccccoevvveeviveeennnen.
Utgefid af eda i abyrgd sveitarfélaga:

Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 ............

Reykjavikurborg 2,5% 21.10.2032 ..........ccceeevvvrennnnn

Skuldabreéf:

Arion banki Cov Bonds 3,50% 16.12.2029 (2032) ...

Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 .........
SIL VAR BD 20.12.2029 ....cooovveueeeeieeeeece e
Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 .......
Arion banki 4,95% 15.12.2033 .......ccccceveevvereesineenns
SIL VAR BD 20.02.2028 ......ccveuveeeieeeceeeeeeeeeeenas
islandsbanki 5,80% 12.09.2034 .......coeeoeveeeeeeeneennn
Reitir fasteignafélag 1,4% 15.05.2027 ........ccccceeeneee
A/F HEIM 3,20% 07.08.2026 .......ceevevcirreeriireenenenn.
Reginn hf 1,25% 28.06.2027 ........ccccceccvveeriireesnnennnn
Kvika banki hf 7,5% 08.05.2028 ..........cccccvvveeeeennnnns
Tryggingamiostddinn hf 15.05.2045 .........c.ccceeevneeen.
Hlutabréf:

Arion banki hf. ...
Sildarvinnslan hf. ...
Nova Klubburinn hf. ...,
Reitir fasteignafélag hf. ........ccccooiiniis
Icelandic Salmon AS - NO markadur ...........cccceeueeen.
Reginn Nf. ..o
Alvotech - IS markadur ..........ccccceeeeeviiiiiiiieee e,
Olgerdin Egill Skallagrimsson hf. .........c.ccccevvvveinene.
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ...........cccccceveeeennns
Onnur framseljanleg verdbréf:

Hlutabréf:

SIA T SINE oot
SIA IV SINE. oo
Umbreyting 11 SIhf. ...
SIA TGP Nf. e
Onnur framseljanleg verdbréf alls ..........cc.coevevvvenane.
Hlutdeildarskirteini verdbréfasj6da:

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur hs. ............
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs. .........cc.c.......

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur hs. ..................
Katla Fund - Global Equity/UCITS - Class B ............

JPMorg. Liq.Funds/USD Stand MM VNAV Sh Term
JPMorgan Funds - Global Bond Opportunities Fund

Seilern World Growth - USD ......cccooviiieiiiieieiiiiees
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda alls .....................

Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti
Eignaval B hs.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2023 % 31.12.2022 %
230.871 29 0 0,0
202.152 2,5 72.593 0,8
24.184 0,3 65.958 0,7
10.943 0,1 40.349 0,5
33 0,0 214.473 2,4
0 0,0 98.757 11
277.458 3,4 295.894 3,3
0 0,0 14.790 0,2
228.582 2,8 228.150 2,6
218.520 2,7 208.322 2,3
190.804 2,4 0 0,0
107.423 1,3 113.082 13
106.766 1.3 100.945 11
89.943 11 106.867 1,2
63.174 0,8 0 0,0
52.687 0,7 52.484 0,6
45.242 0,6 44.617 0,5
39.826 0,5 39.667 0,4
28.252 0,4 26.228 0,3
28.212 0,3 0 0,0
114.313 1,4 112.808 1,3
73.214 0,9 105.751 1,2
54.932 0,7 58.904 0,7
52.005 0,6 55.082 0,6
37.037 0,5 41.165 0,5
32.713 0,4 37.348 0,4
10.182 0,1 0 0,0
0 0,0 14.922 0,2
2.319.468 28,8 2.149.156 24,2
76.291 0,9 105.714 1,2
37.074 0,5 35.897 0,4
17.379 0,2 5.859 0,1
27 0,0 27 0,0
130.771 1,6 147.497 1,7
585.441 7,3 748.505 8,4
533.267 6,6 592.666 6,7
518.353 6,4 650.453 7,3
322.533 4,0 191.594 2,2
115.967 1,4 138.021 1,6
110.055 1,4 127.917 1,4
79.428 1.0 0 0,0
2.265.044 28,1 2.449.156 27,6
108

Utgefandi

Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
iL-sjosur
iL-sjosur
iL-sjosur
Endurlan rikissjods

Lanasjodur sveitarfélaga ohf.
Reykjavikurborg

Arion banki hf.
Arion banki hf.
SiL 2 hs.

Arion banki hf.
Arion banki hf.
SiL hs.
islandsbanki hf.
Reitir fasteignafélag hf.
A/F HEIM slhf.
Reginn hf.
Kvika banki hf.
Kvika banki hf.

Arion banki hf.
Sildarvinnslan hf.
Nova klabburinn hf.
Reitir fasteignafélag hf.

Icelandic Salmon AS - NO marka

Reginn hf.
Alvotech
Olgerdin Egill Skallagrims hf.

SIA Il sIhf.

SIA IV slnf.
Umbreyting Il sIhf.
SIA Il GP hf.

Stefnir - Rikisverdbréfasjéour
millilangur hs.

Stefnir - Rikisskuldabréf
verdtryggd hs.

Stefnir - Rikisverobréfasjoour
langur hs.

Katla Fund

J.P. Morgan - Sjédautgafa -
Investment -Management
J.P. Morgan - Sjédautgéfa -
Investment -Management
Seilern Investment
Management Ltd.

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni, frh.

Hlutdeildarskirteini sérhaefdra sj6da fyrir
almenna fjarfesta:

Stefnir - Skuldabréfaval hs. .....
Stefnir - Vaxtasjoour hs. ............
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. ........cccccccoeiiiiien.
Kvika - Innlend skuldabréf
Kvika - Innlend hlutabréf

Kvika - Sértryggd skuldabréf ............ccccooiiieiiinennn
Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs. ..........cccccee.
Akta Vaxtateekifeeri hs. ............
Akta STOKKUF RS, ..o
iV sjodir hf.- IV Stokkur
Hlutdeildarskirteini sérheefdra sj6da fyrir
almenna fjarfesta alls
Onnur hlutdeildarskirteini:

STL NS, oot
Stefnir - IS5 NS. ..o
KVika - IHF NS, oo
Akta SK1
Akta HS1
Onnur hlutdeildarskirteini alls

Fjarfestingar alls

Innlan hja lanastofnunum
Adrar eignir

Eignir alls

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Verdbréfasjédir sem eingdngu fjarfesta i
innlendum og erlendum hlutabréfum
Sérhaefdir sjoair fyrir almenna fjarfesta sem
eingdngu fjarfesta i innlendum og erlendum
hlutabréfum
Adrir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu, sem
eingdngu fjarfesta i innlendum og erlendum
hlutabréfum
Bein fjarfesting i hlutabréf skradum i Kaupholl
islands og First North
Bein fjarfesting i erlendum skradum hlutabéf
Oskrad hlutabréf

Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti
Eignaval B hs.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi

31.12.2023 % 31.12.2022 %

1.170.418 14,5 1.241.163 14,0 Stefnir - Skuldabréfaval hs.
504.115 6,2 504.764 5,7 Stefnir - Vaxtasjodur hs.
410.246 51 442.222 5,0 Stefnir - Innlend hlutabréf hs.
352.321 4,4 386.661 4,4 Kvika eignastyring hf.
252.170 3,1 228.605 2,6 Kvika eignastyring hf.

70.558 0,9 105.190 1,2 Kvika eignastyring hf.
Stefnir - Innlend hlutabréf
50.561 0,6 12.041 0,1 Vogun hs.
0 0,0 320.749 3,6 Akta Vaxtateekifeeri hs.
0 0,0 93.912 1,1 Akta Stokkur hs.
0 0,0 64.283 0,7 IV Stokkur
2.810.389 34,8 3.399.590 38,3
254.952 3,2 228.373 2,6 ST1hs.
210.230 2,6 264.544 3,0 Stefnir-iS5 hs.
43.746 0,5 49.967 0,6 Kuvika eignastyring hf.
0 0,0 97.115 1,1 Akta SK1
0 0,0 53.431 0,6 AktaHS1
508.928 6,3 693.430 7,8
8.034.600 99,6 8.838.829 99,6
32.941 0,4 36.125 0,4
0 0,0 206 0,0
8.067.541 100,0 8.875.160 100,0
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2023 % 31.12.2022 % Lagmark Hamark
401.961 5,0 191.594 2,2 0 25
712.977 8,9 841.063 9,5 0 15
384.747 4,8 515.439 5,8 0 10
327.176 4,1 384.816 4.4 0 5
47.219 0,6 41.165 0,5 0 5
0 0,0 0 0,0 0 5
109 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu, frh.

Innlan fjarmalafyrirteekja, innlend og erlend ..............
Sérhaefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta sem

einkum fjarfesta i innlendum innlanum .....................
Verdbréfasjodir sem einkum fjarfesta i

erlendum iNNANUM ...
Skuldabréf og vixlar i islenskum krénum

utgefin af islenska rikinu eda med abyrgd

islenska rikisins ........cccccevviiiiiiiiiciee e
Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta i
skuldabréfum og vixlum i islenskum krénum
utgefnum af islenska rikinu eda med abyrgd
islenska rikisins ........cccccevciiiiiiiiiie e
Sérhaefoir sjodir fyrir almenna fjarfesta sem
eingdngu fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i
islenskum kronum utgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins ...........cccocceeeerneenn.
Innlend skrad skuldabréf og vixlar, utgefin af
fyrirteekjum, sveitarfélogum, fjarmalafyrirtaekjum
(s.s. sértryggd skuldabréf) ........cccoovvvieiiiiniiiee,
Verdbréfasjodir sem fjarfesta adallega i innlendum
skradum skuldabréfum og vixlum, atgefnum af
fyrirteekjum, sveitarfélogum, fjarmalafyrirt.

(s.s. sértryggd skuldabréf) og 6drum fyrirtaekjum. ...
Bein fjarfesting i 60rum skuldabréfum, vixlum og
[ANASAMNINGUM ..o
Sérhaefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta sem
fjarfesta i 66rum skuldabréfum og vixlum .................
Sérhaefdir sjodir sem fjarfesta i 6drum
skuldabréfum, vixlum og skuldaskjélum ...................
Verdbréfasjédir sem fjarfesta i erlendum
skuldabréfum rikja og fyrirteekja .........cccocveeiiiiiennnns

Heildarverdmaeti fjarfestinga ..........ccccevvvveeviveeennnen.

Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti
Eignaval B hs.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar fjarfest.
31.12.2023 % 31.12.2022 %
0 0,0 0 0,0
115.967 1,4 138.021 1,6
0 0,0 0 0,0
468.183 5,8 492.130 55
1.637.060 20,4 1.991.624 225
0 0,0 0 0,0
1.196.143 14,9 1.124.178 12,7
0 0,0 0 0,0
280.747 3,5 106.867 1,2
2.097.413 26,1 2.558.526 28,9
254.952 3,2 325.489 3,7
110.055 1,4 127.917 1,4
8.034.600 100,0 8.838.829 100,0
110

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
0 50
0 50
0 50
0 50

15 80
0 40
0 30
0 15
0 15
0 45
0 15
0 10
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verébréfa.

Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala

2023 2023

AL HST et E Rt nE bt h e b et b et e et 0 ( 47.662)
AKEA SKL ..ottt eh et bbbt e R e e Rt Rt b e e e bt e E e e et e R bt e bt nbneene e 0 ( 87.898)
F Y= TS (0] (0 G LSRR 0 ( 83.563)
Akt Vaxtat@eKifaari NS. ........eiiei ettt snae e aeee s 0 ( 322.927)
F AV (= Tod A ISR 1 =T = o LU PP 39.999 ( 23.826)
10UBADIET 04/2 3,75% 15.04.2034 .....ovvvvieieieieeeeeee ettt ettt e ettt ettt ettt et n e s s sttt ane 0 ( 29.392)
10UBADIET 04/3 3.75% 15.06.2044 ........ovvvivieieieeeeietet ettt e sttt sttt ettt s e s s s s sttt sane 0 ( 230.820)
Islandsbanki 5,809 12.09.2034 .........cccceoeiieieieiererereteteese et e et ee ettt ettt n s s s sttt et teaas 60.000 0
TV SJOBIE N TV SEOKKUE ...ttt ettt ee ettt e s se et etese et e tes e s et ete s eaetenseseeesnenns 0 ( 58.436)
JPMorgan Funds - Global Bond Opportunities FUNG ..........c.eeiiiiiiiiiiiie et e e 0 ( 19.407)
JPMorgan Lig.Funds/USD Standard MM VNAV ShOrt TEIM .....cooiiiiiiiiiiiei e 76.229 ( 99.576)
Katla Fund - Global EQUItY/UCITS = CIaSS B .......oiiiiiiieiiiie ettt et e e 73.438 0
Q1 T [ e o PR 0 ( 8.136)
QY N [T ] (=T o 18] = o = PR 20.998 ( 5.145)
KVika - INNIEN SKUIAADTET ...ttt e et e e e nnte e e e enteeeeanneee s 6.499 ( 63.790)
Kvika - SErtrygga SKUIAADIET ........ooi ittt e et e e e ne e e snneeeean 0 ( 38.919)
Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 .......coccueieiiuieeeaiiee et e eeee ettt e st e et e e e ntb e e et e e e nnneeeeanneee s 0 ( 4.808)
Reykjavikurborg 2,5% 21.10.2032 ......ccceiueieiiiiieeaiiieeeaieee et e e e seteeessteee s snaeeeeantaeeeanneee e s beeeeateeeeenneeeeanreeean 0 ( 13.757)
RIKISD. 3,25%0 1.7.2030 ....eoutiiiteeiiiie ittt ettt ettt ettt ekt bt sttt e skt e s b et e bt e bt e b e e ket e bt enn e nh et 128.042 0
RIKISD. 3% 21.3.2033 ... eeietiiitee ittt ettt ettt ettt ket b et e bt e et e h ekt E e bbbttt 230.820 0
RIKISDIEf 1% 15.01.2037 VEIBIT. ...ocuiiiuiiiiiteiee ittt ettt ettt ettt e st e sb bt e sbe e e bt e b e et e abeenene s 0 ( 98.848)
Seilern World GrOWEN = USD .......viiiiiiiiiiieie ettt e e e es 74.118 0
SIA T SINE, oottt ettt ettt et e e et et et et et ee et et ettt a et et a e et et et et et et et et e e et ae e eeenn 0 ( 49.213)
STA TV SINF. o 2.645 0
SIL VAR BD 20.12.2029 ...ttt ettt ettt ettt et e e s s sttt sttt et es s e e st et et as et et tetereaeas 190.000 0
Y10 T g TS =T o I o ) PRSI 0 ( 20.280)
Stefnir - INNIeNd hIUtADIET NS, .....oi et e e e e sraeeeean 4999 ( 10.501)
Stefnir - Innlend hlutabréf VOQUN NS. ... e e e 37.497 0
SEETNIE = 1S 5 NS, ettt ettt ettt ettt ettt ettt et ettt ettt e ettt et et et et e e tene s 0 ( 11.501)
Stefnir - LAUSATAISJOOUN NS. ...oooeiiieii ettt e e e st e e ente e e e snte e e e anteeeeanneeeesnneeean 39.999 ( 40.322)
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo NS. ......ooo it 0 ( 87.011)
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur IaNgUI NS. .......ooiii it e e es 0 ( 153.017)
Stefnir - Rikisverdbréfasjoour MillilangUI NS, ........cuiiiii e e 0 ( 188.018)
Stefnir - SKUIAABI&faval NS. .........ooi ettt e et e e st e e e e e naeeeen 0 ( 126.012)
Stefnir - SPANfAISJOOUN NS ...ooi e et e ettt e e st e e s eate e e e ssteeesaneeeeeenneeeesneeeeenns 32.999 ( 33.053)
I ] TG Ve e= [0 Yo U g 31T 0 ( 27.003)
Tryggingamiostdainn hf 15.05.2045 .......cooiiiiiiiiiiie et e et e et e e st e et e e e atae e e enteeeaseeeeeneeeeennees 27.641 0
UMDBreyting [l SINF. ..ottt e e e e et e e e e e e aatb b bt e e e e e e ansbbeeeaaeeeannn 9.941 0
Olgerdin Egill SKallagrimSSON Nf. .........ceiieeiee et ee ettt ettt e et e et et e e eseete st eaeeteenetesaesnaae e 0 ( 14.791)

1.055.864 ( 1.997.632)

Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti
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Sundurlidanir, frh.

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum.

Sjodurinn fjarfestir i skuldabréfum og skuldabréfasjodum, hlutabréfum og hlutabréfasjodum, auk innlana.

Innlendir skuldabréfasjOoir ...........oooiiiiiiiiie e
INNlend SKUIAADIET ........cociiii e
] o<1 1= [0 Lo L PSSR
Verdtryggo MHKISDIES ...
Innlendir hIUtabréfasjOoir .........coouiie i
INnIend hIUtabréf ...
Erlendir hlutabréfasjOoir ..........c.ueeeiiiiiiiie e
Erlend RIULADIeS ..........oiiii e
Erlendir skuldabréfasjosir ..........oooiuiiiiiiieie e
Skuldabréf sveitarfélaga ...........oceeeiiiiiiiiie e
TDUBBDIET .....ovivivieieieeeeee ettt ettt
PeningamarkadSSjO0IT ... ..cceiiuuiieeiiie ettt e

FJArfestingar @llS .........ccveiiiiiee s

5. Yfirlit yfir staerstu eignir.

Stefnir - Skuldabréfaval hS. ...
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur hs. ...
Stefnir - Rikisskuldabréf veradtryggo NS. ........ocvveiiiiii e
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur 1angur hs. ...
Stefnir - VaxtasjOour NS. ........oooiiiiii e
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. ...,
Kvika - Innlend skuldabréf ...
Katla Fund - Global Equity/UCITS - ClasS B ........cccveeiiiiiiiieiee s
Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 .....ccccoviiiveeieeeeeiiiiiiieee e
L5315 £ TS USRS
StarStU €IgNIT (10) couveeieieiiee ittt

F s =T =T o] o 1 SRR OPPPUPRPPRN
HEIAAIEIGNIT ...t

6. Hrein eign og gengi.

Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina ...........ccocvevciiiiicnii e
Kaupgengi hlutdeildarskirt€ing ...........c.coeeeuieeriieeeiiie e

7. Avoxtun.
[N E= 1 B2 A0 4 Vo OSSO OROTRRPRPPIRS
[ 10 g F= A0 ) 4 U o

Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti
Eignaval B hs. 112

Fjarfestingar Fjarfestingar
31.12.2023 % 31.12.2022 %
2.352.363 29,3 2.884.015 32,6
1.199.432 14,9 920.361 10,4
1.637.061 20,4 1.991.624 22,5
433.023 54 171.350 1,9
1.097.697 13,7 1.356.475 15,3
337.385 4,2 384.843 4.4
401.961 5,0 191.594 2,2
37.037 0,5 41.165 0,5
110.055 1,4 127.917 1,4
277.459 3,5 310.684 3,5
35.160 0,4 320.780 3,6
115.967 1,4 138.021 1,6
8.034.600 100,0 8.838.829 100,0
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2023 31.12.2022 Breyting heildareign
1.170.418 1.241.163 ( 70.745) ( 0,9%)
585.441 748.505 ( 163.064) ( 2,0%)
533.267 592.666 ( 59.399) ( 0,7%)
518.353 650.453 ( 132.100) ( 1,6%)
504.115 504.764 ( 649) ( 0,0%)
410.246 442.222 ( 31.976) ( 0,4%)
352.321 386.661 ( 34.340) ( 0,4%)
322.533 191.594 130.939 1,6%
277.458 295.894 ( 18.436) ( 0,2%)
254.952 228.374 26.578 0,3%
4,929.104 5.282.296 (  353.192) ( 4,4%)
3.138.437 3.592.864 (  454.427) ( 5,6%)
8.067.541 8.875.160 (  807.619) ( 10,0%)
31.12.2023  31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
8.054.661 8.860.773 9.747.080 9.084.608
3,5529 3,4420 3,6159 3,1706
2023 2022 2021 2020
3,22% ( 4,81%) 14,05% 9,45%
( 4,43%) ( 12,94%) 8,78% 5,76%
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STEFNIR

Eignaval C hs.

Arsreikningur 2023

Eignaval C hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 511005-9060



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2023

2023 2022
Skyr.
Tekjur 3-8
F Yo 0| RO RT TP UPRP 6.450 12.462
WIBXEIT ettt h ekttt h et Rt h e R bt et b e Rt et bt e b bt 12.444 4.433
RV Z=Tge ok < (| T TP P U PP PUPPPPPPRRN 24.133 26.937
Vextir af iINNIANUM [ANASTOMNANEG ........cooiiiiiiiei e 1.725 901
F o= L (=1 ([ T T PP PP PP PPPPPPPRPN 2.943 1.548
Tekjur samtals 47.695 46.281
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIArABIA .......veeiiiiieiiii et 9 16.518 20.566
F N = Ll o o] g - U T PRSPPI 122 95
VEXEI OF VEIODBELUL .....eeieiitee ettt ettt e e st e e et e e e st e e e s bb e e e et e e e nnne e e s nree s 55 429
RV 416 1S (] o] 1= L0 ] 1 = Vo 11 | PR 118 105
Gengismunur & BanKaiNNSIBEOUM .......cciuiiiiiiiiie et e et s e e s 97 89
ONNUE GJOI0 O KOSINABUF ........veveveeeteeteeeete et ete et ete e e eteete e te et eseete et eteeteseeteste e etesteseetessesestessetesrennas 2.083 2.062
Gjold samtals 18.993 23.346
Hreinar tEKJUT (GO1IA) cooiiiiiiiiee ettt et e e et e 28.702 22.935
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESTINGUM .........ii i 65.325 88.869
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUIM .........ccooviviiieeeeeeeeeeee et n s ( 66.483) ( 372.547)
Afkoma faerd & hlutdeildarSKirt NI ........cueei i e 27.544 ( 260.743)
Fjarmodgnunarhreyfingar
Seld MUt IIAArSKITTRINT ....cc.veiiiee ittt sbe e neee 132.245 369.008
INNIeySt NIULA@ITAAISKITTEINI ... .coi.iiiiiiieie et e et ee e e ( 613.403) ( 666.728)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals ( 481.158) ( 297.720)
HEEKKUN (JEEKKUN) .ttt sttt et et e et e e e b e et e enaee e (  453.614) ( 558.463)
Hlutdeildarskirteini i ArshYIUN .........oviiiii e e e e e s e e e e e e s enarens 2.728.608 3.287.071
Hlutdeildarskirteini T ArsIoK ..........oooeiiiii e 2.274.994 2.728.608

Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti
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Efnahagsreikningur 31. desember 2023

31.12.2023 31.12.2022
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
RV =T o] o 1= ST U RSP PRP 629.318 650.160
HIULA@IIAASKITTEINT ...ttt ettt et s 1.603.542 2.078.302
Fjarfestingar samtals 10 2.232.860 2.728.462
Adrar eignir:
INNIAN hJA TANASTOfNUNUIM ..ottt e et e e e st e e s ante e e s snbeeeesnneeeeans 11 34.797 31.775
F o = L =T o] 1 ST PP PP PP PPPPPPRRPN 12 15.180 15
Adrar eignir samtals 49.977 31.790
Eignir samtals 2.282.837 2.760.252
Skuldir
Y (U] [0 Y ol =1 ] (=T = Lo 1 - PP 1.314 1.559
YU Lo Yo IV o] £ 11 =] =T PRSPPI 18 14
F o 1= T ] (0 o L PO PUPURRN 13 6.513 30.071
Skuldir samtals 7.845 31.644
[ L= oI T o I = U] [ ] TR 2.274.993 2.728.608
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i PUS. ) ...oovveiiiiiiii e 583.329 710.447
Gengi hlutdeildarskirt@ina i ArsloK ............ooouiiiiiiiie e seee e 3,90 3,84
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni

Framseljanleg verdbréf, skrad:

Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:

Rikish. 3,25% 1.7.2030 ......ccccovveeeiiiieeeieee e,
Rikisbréf 1% 15.01.2037 VErotr. ........ccoceeevivveenne
Utgefid af eda i abyrgd sveitarfélaga:

Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 .......
Reykjavikurborg 2,5% 21.10.2032 .........ccccvvennee.
Skuldabreéf:

Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 ....
Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 ..
SIL VAR BD 20.12.2029 ......coooveveeeeeeeeeeees
Arion banki Cov Bonds 3,50% 16.12.2029 ..........
Arion banki 4,95% 15.12.2033 .......ccooevvvieeeeeeenns
islandsbanki 5,80% 12.09.2034 .......ccceeevuveeenen..
SiL VAR BD 20.02.2028 ........ccocovevererrererereerena.
Reitir fasteignafélag 1,4% 15.05.2027 ................
Hlutabréf:

Arion banki hf. ..o
Nova Klubburinn hf. ...
Sildarvinnslan hf. ...,
Reitir fasteignafélag hf. .........cccoocveiiiiiiincin.
Reginn hf. ...
Icelandic SAIMON AS ........oooiiiiii e
Olgerdin Egill Skallagrimsson hf. ............ccccue.....
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ......................
Onnur framseljanleg verdbréf:

Hlutabréf:

SIATSINE (e
SIA IV SINF. (i
Umbreyting 11 SIhf. ..o
SIA TGP N, e
Onnur framseljanleg verdbréf alls .............ccov.....
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda:

Katla Fund - Global Equity/UCITS - Class B .......

Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs. ...............
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur hs. .......
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur hs. .............
JPMorgan Lig.Funds/USD Stand. MM Sh Term ..
Seilern World Growth - USD ......ccceeviiieeiiiiieene

JPMorgan Funds - Global Bond Opp Fund .........
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda alls ................
Hlutdeildarskirteini sérhaefdra sjoda fyrir
almenna fjarfesta:

Stefnir - Innlend hlutabréf hs. .........cccccooienen
Stefnir - Skuldabréfaval hs. ..........ccccociiiiinenn,
Kvika - Innlend hlutabréf ...
Stefnir - Vaxtasjoour hs. .........cccoceevevvieeencineeeee

Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti
Eignaval C hs.

Eignir Hiutf. Eignir Hlutf.
31.12.2023 % 31.12.2022 %
36.483 1,6 16.418 0,6
0 0,0 19.751 0,7
87.198 3,8 91.516 3,3
0 0,0 2.610 0,1
54.630 2,4 52.080 1,9
42.969 1,9 45.233 1,6
40.169 1,8 0 0,0
28.573 1.3 28.519 1,0
21.353 0,9 20.189 0,7
21.058 0,9 0 0,0
13.325 0,6 15.832 0,6
8.106 0,4 8.075 0,3
77.203 3,4 94.937 3,4
39.237 1,7 42.074 15
29.573 1,3 61.027 2,2
28.813 1.3 30.518 11
19.206 0,8 21.927 0,8
14.376 0,6 15.978 0,6
0 0,0 9.948 0,4
562.272 24,6 576.632 20,9
38.145 1,7 52.857 1,9
17.301 0,8 16.752 0,6
11.586 0,5 3.906 0,1
14 0,0 13 0,0
67.046 2,9 73.528 2,7
180.757 7,9 136.003 4,9
115.388 51 158.179 5,7
114.589 5,0 134.364 4,9
95.050 4,2 130.579 4,7
58.856 2,6 78.289 2,8
43.669 1,9 0 0,0
21.736 1,0 27.009 1,0
630.045 27,6 664.423 24,1
249.459 10,9 289.732 10,5
182.626 8,0 254931 9,2
135.075 5,9 151.952 5,5
133.785 5,9 156.129 5,7
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Utgefandi

Sedlabanki islands
Endurlan rikissjods

Lanasjodur sveitarfélaga ohf.
Reykjavikurborg

Arion banki hf.

Arion banki hf.

SIL 2 hs.

Arion banki hf.

Arion banki hf.
islandsbanki hf.

SIL hs.

Reitir fasteignafélag hf.

Arion banki hf.

Nova klabburinn hf.
Sildarvinnslan hf.

Reitir fasteignafélag hf.
Reginn hf.

Icelandic Salmon AS
Olgerdin Egill Skallagrims hf.

SIA Il sIhf.

SIA IV slhf.
Umbreyting Il sIhf.
SIA Il GP hf.

Katla Fund

Stefnir - Rikisskuldabréf
verdtryggd hs.

Stefnir - Rikisverdbréfasjédur
millilangur hs.

Stefnir - Rikisverdbréfasjéour
langur hs.

J.P. Morgan - Sjédautgafa -
Investment -Management
Seilern Investment Management
Ltd.

J.P. Morgan - Sjédautgafa -
Investment -Management

Stefnir - Innlend hlutabréf hs.
Stefnir - Skuldabréfaval hs.
Kvika eignastyring hf.

Stefnir - Vaxtasjéour hs.

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni, frh.

Hlutdeildarskirteini sérheefdra sjéda fyrir
almenna fjarfesta, frh.:
Kvika - Innlend skuldabréf ...........cccoooveiiviiiinnnnnnnn.

Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs. ...................
Kvika - Sértryggd skuldabréf ...........ccoeeviieenne
AKta StOKKUI NS, ..o
IV sj08ir hf.- IV StOKKUF ......c.coveeeeiieieicee e
Akta Vaxtateekifeeri hs. ........cccooviiiiiiiiice
Hlutdeildarskirteini sérheefdra sj6da fyrir
almenna fijarfesta alls ........cccocooeiviiiiiiiiicee
Onnur hlutdeildarskirteini:

Stefnir - IS5 NS. oo
STL RS, e
Kvika - IHF S, oo
AKEA HST oo
AKEA SKL .
Onnur hlutdeildarskirteini alls ...............cccevve....
Fjarfestingar alls ..........ccccovviiiiine e,
Innlan hja lanastofnunum ..........ccccceeviieniiineen.
ABIAr EIGNIT oo

EBignir alls ......cooooveieiiiiie e

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu

Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta

i innlendum og erlendum hlutabréfum .................
Sérhaefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta sem
eingdngu fjarfesta i innlendum og erlendum
hlutabréfum ...
Adrir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu

sem eingongu fjarfesta i innlendum

og erlendum hlutabréfum ..........ccccceiiiiieininenns
Bein fjarfesting i hlutabréfum skradum i
Kaupholl islands og First North ...............c...........
Bein fjarfesting i erlendum skradum hlutabréfum
OsKrad Nlutabréf ..........ccoveevveiiiieeieee e
Adrir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu

en verdbréfasjodir og sérhaefdir sjadir fyrir
almenna fjarfesta - sérheefdar fjarfestingar .........
Innlan fijarmalafyrirtaekja, innlend og erlend ........
Sérhaefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta sem
einkum fjarfesta i innlendum innlanum ................
Verdbréfasjodir sem einkum fjarfesta

i erlendum iNNIANUM ..o,

Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti
Eignaval C hs.

Eignir Hiutf. Eignir Hlutf.

31.12.2023 % 31.12.2022 %

30.853 14 59.296 2,1

27.768 1,2 10.270 0,4

11.020 0,5 13.509 0,5

0 0,0 67.861 2,5

0 0,0 65.438 2,4

0 0,0 41.854 15

770.586 33,8 1.110.972 40,2

120.147 53 159.932 5,8

55.106 2,4 49.361 1,8

27.658 1,2 36.323 1,3

0 0,0 33.479 1,2

0 0,0 23.812 0,9

202.911 8,9 302.907 11,0

2.232.860 97,8 2.728.462 98,8

34.797 15 31.775 1,2

15.180 0,7 15 0,0

2.282.837 100,0 2.760.252 100,0

Hlutf. af Hlutf. af

Fijarfestingar ~ fjarfest. Fjarfestingar fjarfest.

31.12.2023 % 31.12.2022 %

224.426 10,1 136.003 50

412.303 18,5 585.255 21,4

147.806 6,6 229.733 8,4

194.032 8,7 260.431 9,5

14.376 0,6 15.978 0,6

0 0,0 0 0,0

67.047 3,0 73.529 2,7

0 0,0 0 0,0

0 0,0 0 0,0

58.856 2,6 78.289 2,9
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Utgefandi

Kvika eignastyring hf.

Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun
hs.

Kvika eignastyring hf.

Akta Stokkur hs.

iV Stokkur

Akta Vaxtateekifeeri hs.

Stefnir - IS 5 hs.

ST1 hs.

Kvika eignastyring hf.
Akta HS1

Akta SK1

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
0 50
0 40
0 20
0 10
0 10
0 10
0 10
0 50
0 50
0 50

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu, frh.

Hlutf. af Hlutf. af
Fijarfestingar ~ fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.
31.12.2023 % 31.12.2022 %

Skuldabréf og vixlar i islenskum krénum

utgefin af islenska rikinu eda med

abyrgd islenska rikisins ..........cccccoveviiiiiieciiieene 36.483 1,6 36.169 13
Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta i

skuldabréfum og vixlum i islenskum

kronum atgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins ..........cccccceeeen. 325.026 14,6 423.122 15,5
Sérheefoir sjodir fyrir almenna fjarfesta sem

eingdngu fjarfesta i skuldabréfum og vixium

i islenskum kronum Gtgefnum af islenska

rikinu eda med 4byrgd islenska rikisins ............. 0 0,0 0 0,0
Innlend skrad skuldabréf og vixlar, utgefin

af fyrirteekjum, sveitarfélogum, fijarmalafyrirt.

(s.s. sértryggd skuldabréf) .........cccooeviiniiieeiiinenn, 263.887 11,8 248.222 9,1
Verdbréfasjodir sem fjarfesta adallega i

innlendum skrddum skuldabréfum og

vislum, atgefnum af fyrirtaekjum, sveitar-

félogum, fijarmalafyrirt. (s.s. sértryggd

skuldabréf) og 6rum fyrirteekjum ..........ccccccvveenne 0 0,0 0 0,0
Bein fjarfesting i 66rum skuldabréfum,

vixlum og lanasamningum ...........cccccceveeeieiiiinenn. 53.494 2,4 15.832 0,6
Sérheefoir sjodir fyrir almenna fjarfesta sem

fjarfesta i 68rum skuldabréfum og vixlum ............ 358.282 16,0 525.717 19,3
Sérhaefdir sjodir sem fjarfesta i 6drum

skuldabréfum, vixlum og skuldaskjélum .............. 55.106 25 73.173 2,7
Verdbréfasjodir sem fjarfesta i erlendum

skuldabréfum og vixlum ..........cccccoiiiiiiiiiiees 21.736 1,0 27.009 1,0
Heildarverdmeeti fjarfestinga .........cccccoveeeveniieene 2.232.860 100,0 2.728.462 100,0

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verébréfa

FN A W S 1 O P PP P P UPRVRPPPRPPPN
AKEB SKL ..ottt E bR eh e R bR e ke R b e e b e e Rt eh et bt e be e b e b nares
AKLA STOKKUF NS, .ttt ettt e e e e o bbbttt e e e e e s ab bttt e e e e e s ab b bt e e e e e e e annbbeeeeaeaeannnreeas
AKLA VaxtataeKifaari NS. .. .. ..t e et e e e e e st e e e e e e s nnne e aaeeaaan
F AV (= Tod T FS R 0 =V o LU SRS
ATION DANKI N ettt ettt e e e e et et e e e e e o e e b bttt e e e e e anbbbe e e e e e e e nbbeeeeeeeeannnnnee
JPMorgan Funds - Global Bond Opportunities FUNG ...........oouiiiiiiiiiie e
JPMorgan Lig.Funds/USD Standard MM VNAYV Short Term
islandsbanki 5,80% 12.09.2034 ..........c.cocoeurvreerrnennn.

IV SjO8Ir hf.- IV SOKKUT ...,

Katla Fund - Global Equity/UCITS - Class B
1 T | LT PPRR R
Q1 N [ a1 (T o I 1 = o = TR
KVika - INNIENd SKUIAADTES ... ettt e e st e e e et e e e enne e e e anteeeeenneaeeanneeean
Kvika - SErtryggd SKUIADIET ........cooiieieee e et e e e s et e e e st e e e s e e e nneeas
Reykjavikurborg 2,5% 21.10.2032 ......ccceioereiiiieeeaiieeeaeeteesteeeesteeeeateeeesneeeeasaeeeanseeeeannaeeeaanaeeeeanaeeeeannes
RIKISD. 3,25%0 1.7.2030 ....eeutiiiteeeitieatee ettt siee ettt et ekt e et e s s bt e eat e e st bt e sbe e e ek bt e ke e e be e e beeeabeeenbeesaneenbbeennne et
RIKISDIEf 196 15.01.2037 VEIB. oeuviiieiieieeeiiiieeeeieeeeeetee e s ettt e e eeseeeesssteeeasseeeeaasseeeesnseeeaasteeeeansneeeanseeeeanseneans

Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti
Eignaval C hs. 118

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
0 50
10 80
0 40
0 20
0 10
0 10
0 30
0 10
0 10

Uppso6fnud Uppso6fnud

kaup sala

2023 2023

0 ( 29.828)

0 ( 21.822)

0 ( 61.245)

0 ( 42.231)

30.000 ( 23.379)

0 ( 18.730)

0 ( 5.572)

96.291 ( 117.537)
20.000 0

0 ( 61.821)
9.470 0

0 ( 9.803)

4999 ( 24.297)

0 ( 31.360)

0 ( 3.130)

0 ( 2.428)
19.730 0

0 ( 19.770)
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa, frh.

Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala

2023 2023
Seilern World GrOWEN - USD ......oouiiiiiiiiie ittt ettt sae ekt e bt e e be et e aneenireens 40.804 0
SIA T SINE. oottt ettt ettt ettt et et et et e ae et ettt et et e et et e et et et e et et n e e et te e s e 0 ( 24.606)
STA TV SINFL ot 1.234 0
SIL VAR BD 20.12.2029 ......coovitiuitieitieieieeeee ettt vttt ettt ettt et sttt et eas s s e st s et ettt et ettt s e 40.000 0
Y] o LT g TS =T o I o ) PSRRI 0 ( 24.343)
Stefnir - INNlend hIUtADIET NS, ... e e e e e s 0 ( 21.003)
Stefnir - Innlend hlutabréf VOGQUN NS. ... 17.497 0
SEEINIE = 1S 5 NS, 1ottt ettt ettt ettt ettt ettt r s et ettt et ettt et ettt er e e e s s s 0 ( 13.002)
Stefnir - LAUSATAISJOOUN NS, ....oo ittt e et e e ettt e e s bt e e e e tb e e e e nneeeesneeas 29.998 ( 30.093)
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo NS. ......ooi e 0 ( 50.008)
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur IangUI NS. ... e 0 ( 40.006)
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur Millilangur NS, ... 19.999 ( 45.007)
Stefnir - SKUIAABIrEfaval NS. ........ooo e e et e e as 0 ( 83.010)
Stefnir - SPANfAISJOOUN NS. ...ooiiii et e e et e e st e e e st ee e e ante e e e enateeeanneeeas 6.999 ( 7.039)
5 ] (T ¥ r= ][0 To 0|l o1 PSP 0 ( 30.004)
UMDBIEYtiNG [ SINF. .ottt e e e e et e e e e s st e e e e e e s enbbreeaeeeeanees 6.627 0
Olgerdin Egill SKallagrimSSON Nf. ........c.ooviieieeeieeee ettt ettt e et e et seete et neeae s enesaeneens 0 ( 9.943)

343.648 ( 851.017)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima

Sjédurinn fjarfestir i skuldabréfum og skuldabréfasjodum en hefur heimild til ad fjarfesta fyrir allt ad 50% i hlutabréfum og
hlutabréfasjédum, innlendum og erlendum. Ahersla er & ad fjarfesta i sjodum fremur en einstékum bréfum.

Fjarfestingar Fjarfestingar

31.12.2023 % 31.12.2022 %
Innlendir hIUtabréfasjOoir .........cooveieiiiee e 627.142 28,1 630.353 23,1
Erlendir hIutabréfasjOoir ...........ccueeeiiiiee i 224.426 10,1 592.134 21,7
Innlendir skuldabréfasjOdir .........c.ooiiiiieiii e 413.388 18,5 416.741 15,3
Erlendir skuldabréfasjodir ...........cooiiiiiiiiee e 21.736 1,0 27.009 1,0
R V=] fo ] o= = 3 [0 o | 325.027 14,6 423.122 15,5
[aTa1 =T o I 1 (0] e=T o 1< R 194.045 8,7 260.445 9,5
Erlend hIUtADIET .......ooooeeeeeeee e e e e 14.376 0,6 15.978 0,6
INNIEN SKUIAADIET ... e 230.183 10,3 154.095 5,6
Verdtryggo MKISDIES ... 36.483 1,6 36.169 1,3
Skuldabréf sveitarfélaga ...........ccoeiiuieririiii e 87.198 3,9 94.127 3,4
INNIAN e 58.856 2,6 78.289 29

2.232.860 100,0 2.728.462 100,0

Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti
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Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir steerstu eignir

Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2023 31.12.2022 Breyting heildareign
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. ..., 249.459 289.732 ( 40.273) ( 1,8%)
Stefnir - Skuldabréfaval hs. ... 182.626 254931 ( 72.305) ( 3,2%)
Katla Fund - Global Equity/UCITS - ClasS B .......ccccceviiieeriiiiniieniec e 180.757 136.003 44.754 2,0%
Kvika - Innlend hlutabréf ... 135.075 151.952 ( 16.877) ( 0,7%)
Stefnir - VaxtasjOour NS. ........oooiiiiiie e 133.785 156.129 ( 22.344) ( 1,0%)
SEENIE = 1S 5 NS, vttt 120.147 159.932 ( 39.785) ( 1,7%)
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo hs. ..o 115.388 158.179 ( 42.791) ( 1,9%)
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur hs. .........ccccoviiiiiiiiciiee 114.589 134.364 ( 19.775) ( 0,9%)
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur hs. ... 95.050 130.579 ( 35.529) ( 1,6%)
Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 .......ccceeeiiiiiiiiieeeiee e 87.198 91.516 ( 4.318) ( 0,2%)
SEEISTU €IGNIT (L0) c.evieirieieieeiiee ettt 1.414.074 1.663.317 ( 249.243) ( 10,9%)
Fate L=V =T 1o ] o1 S TP ST PP PP P PPP PR 868.763  1.096.935 ( 228.172) ( 10,0%)
HEIIArEIGNIT ..o e 2.282.837  2.760.252 ( 477.415) ( 20,9%)
6. Hrein eign og gengi
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Bokfeert verdmaeti hlutdeildarskirteina ...........ccocevveieiiiieiie e 2.274.993  2.728.608 3.287.071 2.019.450
Kaupgengi hlutdeildarskirt€ing ...........ccceovvveiiiieieiiiee e 3,9000 3,8407 4,1600 3,3359
7. Avéxtun
2023 2022 2021 2020
NAFNAVOXIUN ©.voveceeeeee ettt s e s e s s se ettt es e ees e e s s et asaeesns 1,54% ( 7,68%) 24,71% 12,29%
REUNAVOXIUN ...ttt ettt n s e en s et (5,98%) ( 15,56%) 18,94% 8,50%

Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti
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STEFNIR

Eignaval - Hlutabréf hs.

Arsreikningur 2023

Eignaval - Hlutabréf hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 591112-9880



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2023

2023 2022
Skyr.
Tekjur 3-8
Yo 0| PP PPPTRN 38.417 75.820
WEXEIT ettt ekt h ekt b R ea Rt h e bt b et bt b et b e 86 0
Vextir af iNNIANUM TANASTOTNANEA ........ooiiiiii e 3.506 1.301
N = L (= 41U ] SRR 9.921 6.322
Tekjur samtals 51.930 83.443
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSTFAradilal ........cooieiieeiiiee et 9 77.141 98.953
F o = Tl o o] g - Lo | GO PP O PP PP PP PPPPPO 572 610
V4= i o To YT o] o= ] 1| PR 13 2.302
VIBSKIPIAKOSINABU ...ttt et ekt e e st e st e e s s e e e et n e e nnn e e e s nneees 85 87
Gengismunur & banKaiNNSIEEOUM .......coiuiiiiiiiiei et e et e et bee e e st e e e seee e e sneeeeabeeeeans 1.724 2.307
ONNUY GJOIA O KOSINABU ......o.viveiviiieiitiieteetit ettt ess sttt sa et s es e be s e seebe s esesse s esessensesessens 4.947 5.025
Gjold samtals 84.482 109.284
Hreinar tEKJUN (GJO1A) ... e e e e et e e e e e e snebee s ( 32.552) ( 25.841)
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESTINGUM .....c.eiiiiie e 448.784 699.478
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAMESHNGUM ........cccocvoieiiieieeeeeeeeee e ( 497.726) ( 1.859.107)
Afkoma faerd & hlutdeildarSKirt@iNi .........cueeiiiiiiieiii e ( 81.494) ( 1.185.470)
Fjarmdégnunarhreyfingar
Seld DUt IIAArSKIMTEINT .......viie it e e e an 435.958 411.820
INnleyst hUtA@IIAAISKITTEINI ... ...c..eieiiiiee ettt e e e e s e e e e tae e e enneeesneeeas ( 1.054.258) ( 1.348.957)
Fjarmégnunarhreyfingar samtals ( 618.300) ( 937.137)
HEEKKUN (IEBKKUN) ..ttt e et e e e e e e e e e e e e aneneeeeaeeeaan ( 699.794) ( 2.122.607)
Hlutdeildarskirteini { ArSDYIJUN ........oviiiie et e e e e e nntee e s nnaeee s 6.285.219 8.407.826
HlutdeildarsKirt@ini T ArsIOK .........oooiiiii e 5.585.425 6.285.219
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Efnahagsreikningur 31. desember 2023

31.12.2023 31.12.2022
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
RV =T o] o 1= PP PP TP PPR TR 1.702.025 2.006.117
HIULA@IIAAISKITTEINT ....eieeee ettt nnee s 3.792.292 4.261.713
Fjarfestingar samtals 10 5.494.317 6.267.830
Adrar eignir:
INNIAN QA TANASTOfMUNUIM L.t e s snb e e et e e eneeas 11 68.849 48.469
F o = L =T o o1 S OO T PO PP PP PPPPPO 12 46.810 0
Adrar eignir samtals 115.659 48.469
Eignir samtals 5.609.976 6.316.299
Skuldir
SKUID VIO FEKSTIAraBIIa ... ..eeeiiiiie ittt e e 6.128 7.610
YU (o Yo IV o] 111 =] =T PSSR TRR 71 17
YN 1= T ] (0 o L P RRR PRI 13 18.352 23.453
Skuldir samtals 24.551 31.080
HIEin @IgN T ArSIOK ..ottt e e e e e e e nnneeas 5.585.425 6.285.219
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ..occveviiiieii e 18.179 20.267
Gengi hlutdeildarskirteina i Arslok ............oooiiiiiiiii e 307,24 310,13
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Eignaval - hlutabréf hs. 123 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni

Framseljanleg verdbréf, skrad:

Hlutabréf:

Arion banki hf. ...
Sildarvinnslan hf. ........cccooiiiiii e
Nova Klubburinn hf. .......cccociiiiii,
Reitir fasteignafélag hf. ..........cccoovvininennenn.
Reginn hf. oo
Icelandic Salmon AS - NO markadur ...............
Alvotech - IS markadur ..........cccocccveeviieeeniinenn.
Fly Play hf. ..o
Olgerdin Egill Skallagrimsson hf. .....................

Framseljanleg verdbréf, skrad alls ...................

Onnur framseljanleg verdbréf:

Hlutabréf:

SIANESINE Lo
Umbreyting SIhf. ...
SIA IV SINE e
Umbreyting 11 SIhf. ..o
SIATSINE. oo
SIAHIGP Nf. oo
SIATGP Nf. e

Onnur framseljanleg verdbréf alls ....................

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda:
Katla Fund - Global Equity/UCITS - Class B ....

Seilern World Growth - USD ........cooovvvvvieeeennns

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda alls ............
Hlutdeildarskirteini sérhaefdra sjoda

fyrir almenna fjarfesta:

Stefnir - Innlend hlutabréf hs. ............cccoeeen.
Kvika - Innlend hlutabréf .............cccoiiienennn.

JPM LigFund/USD StandMM VNAYV Sh Term .

Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs. ...............
Stefnir - Lausafjarsjodur hs. ..........cccoeeeeeinnenn.
Akta StoKKUr hS. ...
IV sjodir hf.- IV StokKur .......c.cocoeveeiieeeeeeee
Hlutdeildarskirteini sérheefdra sjéda fyrir .........
almenna fjarfesta alls ...........cccceevciieeviineneen,
Onnur hlutdeildarskirteini:

Stefnir - IS5 NS. .oooeeeeeececeeeceeeee e
Kvika - IHF S, ..o
AKEA HSTL oo
Onnur hlutdeildarskirteini alls .............c............

Fjarfestingar alls ..........cccooovvieiiieiiiiiiiiee e
Innlan hja lanastofnunum ...........cccccoeeeiiiinnenn.
ABIAr €IGNIT .vvveiiee et

Eignir alls .......coveeiieei e

Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti
Eignaval - hlutabréf hs.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2023 % 31.12.2022 %
494.121 8,8 585.295 9,3
182.616 3,3 323.675 51
180.489 3,2 193.542 3,1
170.884 3,0 183.233 29
114.485 2,0 144.403 2,3
67.217 1,2 74.709 1,2
63.064 11 0 0,0
0 0,0 49.001 0,8
0 0,0 44.767 0,7
1.272.876 22,7 1.598.625 253
152.582 2,7 211.428 3,3
110.384 2,0 75.072 1,2
98.865 1,8 95.726 1,5
57.932 1,0 19.530 0,3
9.301 0,2 5.652 0,1
54 0,0 54 0,0
31 0,0 30 0,0
429.149 7,6 407.492 6,5
860.607 15,3 648.019 10,3
201.853 3,6 0 0,0
1.062.460 3,6 648.019 0,0
1.021.593 18,2 1.212.097 19,2
597.608 10,7 639.635 10,1
330.192 59 413.324 6,5
126.601 2,3 37.013 0,6
105.197 19 0 0,0
0 0,0 267.590 4,2
0 0,0 261.771 4,1
2.181.191 38,9 2.831.430 44.8
429.732 7,7 516.072 8,2
118.909 2,1 133.223 2,1
0 0,0 132.969 2,1
548.641 9,8 782.264 12,4
5.494.317 82,6 6.267.830 89,0
68.849 1,2 48.469 0,8
46.810 0,8 0 0,0
5.609.976 84,7 6.316.299 89,7
124

Utgefandi

Arion banki hf.
Sildarvinnslan hf.

Nova kltbburinn hf.

Reitir fasteignafélag hf.
Reginn hf.

Icelandic Salmon AS
Alvotech

Fly Play hf.

Olgeradin Egill Skallagrims hf.

SIA 1l sIhf.
Umbreyting | slhf.
SIA IV sihf.
Umbreyting Il slhf.
SIA 1l slhf.

SIA Il GP hf.

SIA 1l GP hf.

Katla Fund
Seilern Investment
Management Ltd.

Stefnir - Innlend hlutabréf hs.
Kvika eignastyring hf.

J.P. Morgan - Sjodautgafa -
Investment -Management
Stefnir - Innlend hlutabréf
Vogun hs.

Stefnir - Lausafjarsjodur hs.
Akta Stokkur hs.

iV Stokkur

Stefnir - IS 5 hs.
Kvika eignastyring hf.
Akta HS1

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2023 % 31.12.2022 % Lagmark Hamark
Hlutabréf skrad a Nasdaq og First North ......... 1.205.659 21,9 1.523.916 243 0 70
Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta
i innlendum og erlendum hlutabréfum ............. 1.062.460 19,3 648.019 10,3 0 60

| sérhaefdum sjodum fyrir almenna

fiarfesta sem eingdngu fjarfesta i

innlendum og erlendum hlutabréfum ............... 1.745.802 31,8 2.418.106 38,6 0 60
Adrir sj0dir um sameiginlega fjarfestingu,

sem eingdngu fjarfesta i innlendum og

erlendum hlutabréfum ..........cccoceeviiiiiniiininnn, 548.641 10,0 782.264 12,5 0 20
Skrad erlend hlutabréf ........ccccoooeiiiiiiiiiiee 67.217 1,2 74.709 1,2 0 50
Hlutabréf og hlutabréfasjodir ...........ccccceevnnen. 4.629.779 84,3 5.447.014 86,9 30 100
Innlan fijarmalafyrirteekja, innl. og erl. .............. 0 0,0 0 0,0 0 50
Sérhaefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta sem

einkum fjarfesta i innlendum innlanum ............ 105.197 1,9 0 0,0 0 50
Verdbréfasjodir sem einkum fjarfesta

f erlendum innl&nNuM ........oeeeiiiiiiiiiiieee e, 330.192 6,0 413.324 6,6 0 50
INNTAN ..o 435.389 7.9 413.324 6,6 0 50

Skuldabréf og vixlar i islenskum kronum

utgefin af islenska rikinu eda med abyrgd

islenska rkiSiNS .....cocoeeieiiiiiiiieie e 0 0,0 0 0,0 0 50
Verdbréfasjodir sem einkum fjarfesta i

skuldabréfum og vixlum i islenskum

kronum atgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins .................... 0 0,0 0 0,0 0 40
Sérheefoir sjodir fyrir almenna fjarfesta sem

einkum fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i

islenskum kronum utgefnum af islenska

rikinu eda med abyrgd islenska rikisins .......... 0 0,0 0 0,0 0 30
Adrir sj0dir um sameiginlega fjarfestingu

en verdbréfasjodir og sérheaefdir sjadir fyrir

almenna fjarfesta - sérheefdar

fJArfestingar ... 429.149 7,8 407.492 6,5 0 10
Oskrad hlutafélég og samlagshlutafélog ......... 0 0,0 0 0,0 0 10
Onnur skuldabréf og vixlar ...........cc.cccvcveevenanen, 0 0,0 0 0,0 0 5
Sérheefoir sjodir fyrir almenna fjarfesta sem

fjarfesta i 6drum skuldabréfum og vixlum ........ 0 0,0 0 0,0 0 5
Skrad erlend skuldabréf og vixlar .................... 0 0,0 0 0,0 0 5
Verdbréfasjodir sem fjarfesta i skradum

erlendum skuldabréfum og vixlum .................. 0 0,0 0 0,0 0 5
Heildarverdmeeti fjarfestinga ..........ccccceecveeennee. 5.494.317 100,0 6.267.830 100,0

Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti
Eignaval - hlutabréf hs. 125 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa

Uppsodfnud Uppsodfnud

kaup sala

2023 2023

L= W o 11 T TP OO P PP UUPPP PPN 0 ( 115.145)
AKEB STOKKUE IS, ettt h e e e st e ek e e ek bt e e as et e e s ab e e e an b et e e anne e e e nnneee s 0 ( 236.925)
AIVOLECN = IS MATKAOUF ....eeiiiiieeiii ettt e et e s bt e e s bt e et e e s bt e e an b e e e e anbre e e nanneas 130.000 ( 48.695)
ATION DANKI DT, ettt e e et e 0 ( 93.268)
FIY PIAY Do ettt e e et e ekt e e e e R e e s 0 ( 52.443)
IV SJOBIN M= TV SEOKKUT ...ttt ettt ettt ettt et ettt e et et se et et ess et et ere s et ese s etete s enenis 0 ( 244.185)
JPMorgan Lig.Funds/USD Standard MM VNAV ShOrt TEIM ......cooiiiiiiiiiieiiecc e 133.630 ( 224.427)
Katla Fund - Global EQUIty/UCITS - ClassS B ........oiiiiiiieiiii ettt 50.117 0
KVIKA = THE NS, ettt e h e e ettt e et e e et e e ettt e s et e e et e e e nbn e e e nnnnees 0 ( 16.788)
Kvika - INNIend RIULADIET ... et s 0 ( 45.723)
REGINN N, et e et e e a et e a bt e e aa bt e e e bt e e e e e e b e e e et e n e e s 0 ( 12.750)
Reitir fasteigNAFEIag Nf. ... e 0 ( 1.930)
SEIlern WOrld GIrOWEN = USD ......viiiiiiiiiiieie ettt ettt e bt e st e e st e e st et e e s neeeabreeeaas 188.552 0
SIA T SINE, oottt ettt ettt ettt et et s et et e et e b e s et et e s e e et et et et eter et et er e e et et e e enenis 0 ( 98.426)
SIA TV SINE. oottt ettt ettt ettt ettt et et et ettt et et a e et et et et et e et et er et tete s s eais 7.053 0
STHAANVINNSIAN N oottt e e et e e s e e e e bt e e et e e e nnn e et e e e e 0 ( 104.025)
Stefnir - INNlend hIUtADIET NS, ....oo e e 30.000 ( 149.517)
Stefnir - Innlend hlutabréf VOQUN NS. ... 87.997 0
SEETNIE = 1S 5 RS, vttt ettt ettt ettt ettt ettt et et et et et et et et et e et et re ettt ettt er et te et et ete e etenis 30.000 ( 30.005)
Stefnir - LAUSATArSJOBUN NS. ... et 299.995 ( 196.194)
Stefnir - SPAfArSJOBUIN NS. ...coo et e et s b e e e e e e 69.999 ( 70.113)
UMDBIEYHING 1 SINT. et e e et e e s e e e st e e e e e e s 33.135 0
Olgerdin Egill SKallagrimSSON Nf. .......covciiiiiiiicice sttt sttt b e s besbe e ebesae s eve e 0 ( 44.489)

1.060.478 ( 1.785.048)

4. Flokkun fjarfestinga eftir atvinnugreinum
Sj6durinn fjarfestir ad mestu i hlutabréfum beint eda i gegnum adra sj6di.

Hlutf. af Hlutf. af

Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.

31.12.2023 % 31.12.2022 %

[ 1T o o1 7= T [0 Yo L | SRR 3.356.903 61,1 3.848.389 61,4
[ (U121 o < 1.702.025 31,0 2.006.117 32,0
1 1= g T T o T 11 S 435.389 7,9 413.324 6,6
FJArfestingar allS .........coviiiiiiiee e 5.494.317 100,0 6.267.830 100,0

Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti

Eignaval - hlutabréf hs. 126 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir steerstu eignir

Eignir Eignir Hiutfall br. af
31.12.2023 31.12.2022 Breyting heildareign
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. ... 1.021.593 1.212.097 ( 190.504) ( 3,4%)
Katla Fund - Global Equity/UCITS - ClasS B .......cccccevvveeniieniicnii e 860.607 648.019 212.588 3,8%
Kvika - Innlend hlutabréf ..o 597.608 639.635 ( 42.027) ( 0,7%)
ArON BaNKIi Nf. ..o 494.121 585.295 ( 91.174) ( 1,6%)
SEENIN = IS B NS, 1ottt 429.732 516.072 ( 86.340) ( 1,5%)
JPMorgan Lig.Funds/USD Standard MM VNAV Short Term ..................... 330.192 413.324 ( 83.132) ( 1,5%)
Seilern World Growth - USD .......ccceiiiiiiiiiiiiciiee e 201.853 0 201.853 3,6%
SIldarvinnsIan Nf. ... 182.616 323.675 ( 141.059) ( 2,5%)
Nova KIGbburinn hf. ..o 180.489 193.542 ( 13.053) ( 0,2%)
Reitir fasteignafélag hf. ... 170.884 183.233 ( 12.349) ( 0,2%)
Staerstu IgNIr (10) «oovveeeeiiee it 4.469.695 4.714.892 ( 245.197) ( 4,4%)
Fate L= TTo ] o1 USSP PP PP UPRTRRPN 1.140.281 1.601.407 ( 461.126) ( 8,2%)
HEIlDAr@IGNIT ... 5.609.976 6.316.299 ( 706.323) ( 12,6%)
6. Hrein eign og gengi
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Békfeert verdmaeti hlutdeildarskirteina ............cccevveieiiiec i 5.585.425 6.285.219 8.407.826 5.721.825
Kaupgengi hlutdeildarskirt€ing ...........cccoovvveeeiiiiieiiec e 307,24 310,13 362,59 247,73
7. Avéxtun
2023 2022 2021 2020
NBFNAVOXIUN <.ttt e sttt et s e st s e e et e s ( 0,93%) ( 14,47%) 46,37% 18,21%
RAUNAVOXIUN ..ottt s s s s sttt s s e s s s e sasanen ( 8,27%) ( 21,77%) 39,60% 14,22%

Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti
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STEFNIR

Stefnir - Samval hs.

Arsreikningur 2023

Stefnir - Samval hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.

Kt. 561204-9180



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2023

2023 2022
Skyr.
Tekjur: 3-8
F Yo 0| PSPPSR OPRTPR 78.275 111.318
WIBXEIT ettt ettt etttk ekt bbbt e et eh e Rt bt ne et e 13.658 5.565
RV =100 ok <O T PP OP PP PPPPPTT 11.872 15.667
Vextir af iInNIAnum [ANastOfNANEA .........cocviiiiiii e 2.626 1.235
Gengismunur & bankaiNNSIBEOUM ........coiuiiiiiiiiie e 268 1.560
Tekjur samtals 106.699 135.345
Gjold:
UMSYSIUPOKNUN FEKSTFAradila ........coeieeiieiiiiee et 9 125.616 142.595
Y No = Ll oo C g - L | OSSP PPP 1.600 1.646
VEXEI OF VEIODBELUT ...ttt ettt e e st e e s e e e s nn e e e s nnneeenan 175 563
RV 1 1S (] o] = L@ ] 1 = Vo 11 | OSSPSR 50 56
Gengismunur & bankaiNNSIEEOUM ........coiuiiiiiiiiie et 562 0
ONNUT GJOIA 0 KOSINABUF ........veveiveieeeeteeeete ettt e e te et tesaeseete e eteetesseteste e etesaessereseesears 11.289 11.570
Gjold samtals 139.292 156.430
Hreinar teKjUur 00 (GJO1A) ..veeiiiiiiiieie et ( 32.593) ( 21.085)
Innleystur hagnadur (tap) af fArfEStINGUM .........ooiiiii e 221.001 493.876
Oinnleystur hagnadur (tap) af FAFESHNGUM ........ccvovieerieeeieeeeeee e ( 350.422) ( 1.607.356)
Afkoma faerd & hlutdeildarSKirt@iNi .........ceeeeiiiiie i ( 162.014) ( 1.134.565)
Fjarmodgnunarhreyfingar:
Seld NlUtdeIldArsKIMTEINT ........iiiieiie et 267.971 982.345
INnleyst hIUtd@IlAArSKIFEIN .......c.uviiiiiiii et ( 982.207) (  1.388.802)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals ( 714.236) ( 406.457)
HEEKKUN (JEEKKUN) ..ottt ettt sttt st e et e st e e b nee ( 876.250) ( 1.541.022)
Hlutdeildarskirteini i arshyrjun .........ovieiie e 9.044.956 10.585.978
Hlutdeildarskirteini F ArsIoK .........oooiiiiiiie e 8.168.706 9.044.956

Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti
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Efnahagsreikningur 31. desember 2023

31.12.2023 31.12.2022
Skyr.
Eignir:
Fjarfestingar:
RV L= o] o 1= PSSPV OPRTP 2.831.809 3.639.959
HIULA@IIAArSKITTEINT ....eeeee ettt 5.346.271 5.449.589
Fjarfestingar samtals 10 8.178.080 9.089.548
Adrar eignir:
INNIAN hjA TANASTOfNUNUM ..o et 11 28.872 44.581
F o = L =T o o1 ST TP PP P TP PPPPPPPI 12 332 215
Adrar eignir samtals 29.204 44.796
Eignir samtals 8.207.284 9.134.344
Skuldir:
5] (U] [0 Y ol =1 ] (=T = Lo ] - PRSPPI 10.458 11.219
YU o IV o IV o] 611 =] =T R STPSRPR 10 13
F N 1 V] (0 o LT ST ERRT 13 28.110 78.156
Skuldir samtals 38.578 89.388
HIein €ign T ArSIOK ..o et e e e snaeee s 8.168.706 9.044.956
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i PUS. ) ..coocvvviiiiiiii e 476.616,0 518.581,3
Gengi hlutdeildarskirteina i Arslok ...........cooouiiiiiii e 17,14 17,44

Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi

31.12.2023 % 31.12.2022 %
Framseljanleg verdbréf, skraa:
Utgefid af eda i 4byrgd islenska rikisins:
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A ................ 3.060 0,0 2.974 0,0 IL-sjodur
Skuldabréf:
SIL VAR BD 20.12.2029 .....ooovvieiieeieeceeee e 100.423 1,2 0 0,0 SIiL2hs.
Kvika banki hf 7,5% 08.05.2028 ..........cccccceeeeeeeunnnnnn. 70.629 0,9 65.571 0,7 Kuvika banki hf.
SIL VAR BD 20.02.2028 ......ccovevvieeieieceeee e 66.624 0,8 79.161 0,9 SiLhs.
Hlutabréf:
Arion banki hf. ..o 608.000 7,4 738.000 8,1 Arion banki hf.
Icelandair Group hf ... 400.500 4.9 628.680 6,9 Icelandair Group hf.
Icelandic Salmon AS - NO markaour ............ccceeeeeeeeee. 296.399 3,6 329.433 3,6 Icelandic Salmon AS
Reginn hf. oo 288.000 3,5 383.600 4,2  Reginn hf.
Nova Klabburinn hf. ..., 247.756 3,0 265.674 2,9 Nova klubburinn hf.
Sildarvinnslan hf. .........ooeiiiiiii e 171.600 2,1 302.500 3,3 Sildarvinnslan hf.
Alvotech - IS markadur ............ceeeiiiiiiiiiiieeeee e, 79.250 1,0 0 0,0 Alvotech
Kaldalon hf. ........ooeiiiiiii e 70.160 0,9 78.300 0,9 Kaldalon hf.
Fly Play hf. ..o 6.240 0,1 17.030 0,2 FlyPlay hf.
[STEIAG NF. v 145 0,0 23 0,0 Isfélag hf.
OSSUL N, e 0 0,0 306.674 3,4 Ossur hf.
Olgerain Egill Skallagrimsson hf. ..........c.cccccoevveevennen. 0 0,0 74.593 0,8 Olgersin Egill Skallagrims hf.
SHUAXAB . 0 0,0 1.016 0,0 NOVESTRAAB
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ............cccocvveernnen. 2.408.786 29,3 3.273.229 35,8
Onnur framseljanleg verdbréf:
Skuldabréf:
Klakki Composition Debt Agreement 0% 31.12.2020 736 0,0 736 0,0 Klakki ehf.
KAUPTHING EHF ZCP 18.1.2031 ......ccovvveeiiiee e 0 0,0 171 0,0 Kaupping ehf.
Hlutabréf:
SIATTSINT e 114.436 1,4 158.571 1,7 SIA Il sInf.
Umbreyting SIhf. ... 110.384 1,3 75.072 0,8 Umbreyting | sIhf.
SIA IV SINE. e 98.865 1,2 95.726 1,0 SIA IV sinf.
Umbreyting 11 SINf. ..o 86.897 11 29.295 0,3 Umbreyting Il slhf.
SIATTSINE, e 11.626 0,1 7.065 0,1 SIiA Il slhf.
SIA TGP Nf. e 41 0,0 40 0,0 SIA Il GP hf.
SIA TGP Nf. e 38 0,0 38 0,0 SIA Il GP hf.
Asia World ONliNg ....cooooviiiiiiiee e 0 0,0 7 0,0 AwollInc
Kaupping ehf. ... 0 0,0 6 0,0 Kaupping ehf.
Health Holding S.A. - brotabu ...........ccccccoovviiiiinne. 0 0,0 3 0,0 Health Holding S.A.
Onnur framseljanleg verdbréf alls ............c..cccoveuenne.n.. 423.023 5,2 366.730 4,0
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda:
Katla Fund - Global Equity/UCITS - Class B .............. 1.259.271 15,3 1.006.724 11,0 Katla Fund

Stefnir - Scandinavian Fund
Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hs. .......ccccoeeeee. 414.094 5,0 387.020 42 -ESG hs.
Stefnir - Rikisskuldabréf

Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs. ........ccccceeneee. 82.384 1,0 95.784 1,0 verdtryggd hs.
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda alls ...................... 1.755.749 21,4 1.489.528 16,3

Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti
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Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni, frh.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi
31.12.2023 % 31.12.2022 %
Hlutdeildarskirteini sérhaefdra sjoda fyrir
almenna fjarfesta:
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. ......ccccoooiiiiiiiiieeieeee, 1.605.594 19,6 1.759.666 19,3 Stefnir - Innlend hlutabréf hs.
Stefnir - Skuldabréfaval hs. .........ccooeeeiiiiiiiiiiiee 429.823 5,2 431.075 4.7  Stefnir - Skuldabréfaval hs.
Stefnir - Vaxtasjoour hSs. .........cccooviveviiie e 153.310 1,9 145.551 1,6 Stefnir - Vaxtasjoour hs.
Stefnir - Ardgreidslusjodur hs. ........cccovevviiveeeniiennn. 126.368 15 159.820 1,7  Stefnir - Ardgreidslusjodur hs
Stefnir - Innlend hlutabréf
Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs. .........cccoccciene. 120.236 1,5 52.971 0,6 Vogun hs.
Stefnir - Sjalfbeer skuldabréf
Stefnir - Sjalfbaer skuldabréf hs. ........c.ccoceiviiiiienn. 49.983 0,6 47.910 0,5 hs.
Stefnir - Lausafjarsjoour hs. .........ccccoevieiieeiiiiieen. 0 0,0 44.999 0,5 Stefnir - Lausafjarsjodur hs.
Hlutdeildarskirteini sérheefdra sjéda fyrir almenna
flarfesta alls ......cccoovviiii 2.485.314 30,3 2.641.992 28,9
Onnur hlutdeildarskirteini:
Stefnir - IS5 NS. ..ooviciiicececceee e 775.894 9,5 946.347 10,4 Stefnir - iS5 hs.
STL RS, i 248.726 3,0 222.798 2,4 STlhs.
Stefnir - MSF TS, ..o 50.882 0,6 46.366 0,5 Stefnir - MSF Il hs.
M3 RS, o 28.135 0,3 0 0,0 MF3hs.
Fasteignasjodurinn Anglia
Fasteignasjoourinn Anglia hs. .........ccccoveineeiiiinens 1571 0,0 1.552 0,0 hs.
AKEA HSL oot 0 0,0 101.006 1,1 AktaHS1
Onnur hlutdeildarskirteini alls .........cccoeeeeeeeeeeeeeeeeeenn, 1.105.208 13,5 1.318.069 14,5
Fjarfestingar alls ..o 8.178.080 99,7 9.089.548 99,5
Innlan hjé lanastofnunum ...........cccccoeviiiiie e, 28.872 0,4 44,581 0,5
Y Xe 1 V=1 o] 11 PSR 332 0,0 215 0,0
Bignir alls ......coooiiieeiiieee e 8.207.284 100,0 9.134.344 100,0
2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.
Hlutf. af Hlutf. af
Fijarfestingar ~ fijarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2023 % 31.12.2022 % Lagmark Hamark
Innlend skrad skuldabréf ........ccoooovviiiiiieiiiiien, 237.676 2,9 144.732 1,6 0 25
Innlend skrad hlutabréf ..., 1.871.651 22,9 2.795.049 30,8 0 50
Skuldabréf og vixlar utgefin af rikinu eda
med &byrgd islenska rikisins ...........ccccceeiviieeeiiinennns 3.060 0,0 2.974 0,0 0 50
Erlend skrad verdbréf/fjarmélagerningar ................... 296.399 3,6 330.449 3,6 0 50
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda og
sérheefdra sjdda fyrir almenna fjarfesta ...................... 4.241.063 51,9 4.086.523 45,0 25 100
Adrir sérhaefdir sjodir en sérhaefdir sjodir fyrir
almenna flarfesta .......ccccccoeviiiieii e 1.527.495 18,7 1.683.876 18,5 0 20
Innlan fjarmalafyrirtaekja ........cccccoovvivivieeeeiiiiiiieeeeee 0 0,0 44,999 0,5 0 50
Adrir fjarmalagerningar en um er getio i
framangreindum lioum ...........c.ccooviiiiiie e 736 0,0 946 0,0 0 10
Heildarverdmaeti fjarfestinga ..........cccceevevvervceeecnnenn. 8.178.080 100,0 9.089.548 100,0
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppsodfnud Uppsodfnud

kaup sala

2023 2023

AKEB HST et bt E bt e Rt E e e bR et be e b e e e b e e e e nnne et 0 ( 85.320)
F Ao (= To] T IS T 1 =T 2= Lo U SRR OPRRt 200.000 ( 89.143)
N o T o=V o (N o SRR 0 ( 134.233)
L1202 2 S PP 0 ( 7.250)
[[o1=] =T aTo Eo T G 1 (018 o N | SRR 45.757 ( 225.725)
L= 1[0 £= (o T | PSSP 0 ( 13.333)
YL B T TP O PP TP PP PP UPPOPPPO 27.365 0
LR T=T o 1101 I 0 SRS 0 ( 51.800)
SIA T SINE, oottt ettt ettt a et ettt et e et et e e et et a ettt ettt ee et et n et ne e etenn e 0 ( 73.819)
STA TV SINF. ot 7.053 0
SIL VAR BD 20.12.2029 .......ocviuititieiteeeeieet et et et ettt st sttt ettt et ettt et e s e s s e et ettt bbbttt e s s e 100.000 0
Y10 LT g TS =T o I o ) SRR 0 ( 98.868)
Stefnir - INNlend hIUtADIET NS, ..o e e et e e snete e e snneee s 0 ( 48.002)
Stefnir - INnlend hlutabréf VOQUN NS. ...t s 74.998 0
S a1 A SRR 1T 0 ( 15.001)
Stefnir - LAUSATAISJOOUN NS. ...ooiiiiii et e et e sttt e e st e e ettt e e s bt e e e snteeeeeneeeesnnees 254995 ( 301.215)
Stefnir - Rikisskuldabréf Verdtryggo NS. ......ooi it 0 ( 18.001)
Stefnir - SKUIAADIETAVAL NS, .......oiie et s sttt e st e e e ante e e s enaeeeeanneeeean 0 ( 21.001)
Y= VY = T T PP UPPT S PPPPPPPP 0 ( 977)
UMDBIeYting [ SINT. ..ottt e e e e ettt e e e e s e bbbt e e e e e s annbbe e e e e e e e aneneees 49.703 0
Olgerdin Egill SKallagrimSSON Nf. ........c.oiiieieeiceeee ettt ettt ettt te e e eteste e te s e se st et ereste s eeeesens 0 ( 90.796)
OSSUT N, ettt ettt ettt ettt et e et e e et e et e e ete et eseete et ete et et et e et eseebe et ereete et eteete e eteetereeteetereatenas 0 ( 261.353)
759.873 ( 1.535.835)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum.

Sjédurinn fjarfestir i skuldabréfum og hlutabréfum auk sérhaefdra fjarfestinga. L6go er dhersla & ad fjarfesta i sjooum frekar en einstékum
bréfum.

Fjarfestingar Fjarfestingar

31.12.2023 % 31.12.2022 %
Innlend hlutabréf 0g SJOOIN ........cceeie i 4.499.743 55,0 5.554.583 61,1
Innlend skuldabréf 0g SJOBIT ........eeeiieiie e 1.284.715 15,7 1.091.730 12,0
Erlend hlutabréf 0g SJOOIT ..........eeiiiiiie e 1.971.335 24,1 2.032.428 22,4
Sérhaefoar fJATESHNGAN ......c.occuiieiii e s 422.287 52 365.808 4.0
INNIAN o ———— 0 0,0 44.999 0,5
FJArfestingar @llS .........ooviiiiiiii e s 8.178.080 100,0 9.089.548 100,0
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Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir staerstu eignir.

Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2023 31.12.2022 Breyting heildareign
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. ..o 1.605.594 1.759.666 (  154.072) ( 1,9%)
Katla Fund - Global Equity/UCITS - Class B .......cccoiviiiiiiiieieee e 1.259.271 1.006.724 252.547 3,1%
SEENIE = 1S 5 NS, oottt ettt n e 775.894 946.347 ( 170.453) ( 2,1%)
ArON DANKI N, oo 608.000 738.000 (  130.000) ( 1,6%)
Stefnir - Skuldabréfaval hs. ..o 429.823 431.075 ( 1.252) ( 0,0%)
Stefnir - Scandinavian FunNd - ESG NS. .....cuveiiiiiiiiieeeee e 414.094 387.020 27.074 0,3%
Icelandair Group Nf ... s 400.500 628.680 (  228.180) ( 2,8%)
Icelandic Salmon AS - NO Markaour .........cc.eeeviieeeiiiieee e siee et 296.399 329.433 ( 33.034) ( 0,4%)
=T 10T I 0 PRSP 288.000 383.600 ( 95.600) ( 1,2%)
IS 1 LT SRR 248.726 222.798 25.928 0,3%
StaerstU €IgNIr (10) .ouvvieeieieeeeiiee et e e e e e et r e nnnees 6.326.301 6.833.343 ( 507.042) ( 6,2%)
Yo = L= o o1 SRS 1.880.983 2.301.001 ( 420.018) ( 5,1%)
[ L1 To FoT = o o1 USROS 8.207.284 9.134.344 (  927.060) ( 11,3%)
6. Hrein eign og gengi.
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Bokfaert veromeeti hlutdeildarskirteina ..........cccceeeeiiiiiiiieiie e 8.168.706 9.044.956 10.585.978 7.310.574
Kaupgengi hlutdeildarskirt€ing ...........c.cooeiiieiiieeeiiiie e 17,1390 17,4417 19,5129 14,7311
7. Avéxtun.
2023 2022 2021 2020
NEFNAVOXEUN ..ottt ettt et et e ettt ee e e e e e e enen e (1,74%) ( 10,61%) 32,46% 5,59%
RAUNAVOXIUN ...ttt ettt et ettt et e et et e s s et e e e saeeaesee et eeeeeeans ( 9,02%) ( 18,25%) 26,34% 2,03%
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STEFNIR

Stefnir - Lausafjarsjodur hs.

Arsreikningur 2023

Stefnir - Lausafjarsjodur hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 520412-9640



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2023

2023 2022
Skyr.
Tekjur 3-8
WIEXEIT ettt ettt h e ekt b e ettt et e R e eh e R et b e e ket e bt s be e et e e anbeenane et 161.523 141.074
VBIODBEIU ...ttt ettt b ettt e s ettt e nne e b e b e 1.827 0
Vextir af inNlAnum TANaStOfNANEA .........ooviiiiiiii e 422.946 284.554
Tekjur samtals 586.296 425.628
Gjold
UmsYSIUPOKNUN reKSraradila .........cooveveiiiiieiieeee e 9 25.025 35.886
ABIAT POKNANIT ...ttt e et e e e e tb e e snteeessnbeeeesnbeeenans 125 521
VEXEI OF VEIODBEIUN ...ttt ettt e et e e e ns 251 5
RV 1 1S (] o] = 1@ ] 1 = Vo 11 | RSP 20 17
ONNUY GJOId 0 KOSINABUF ......c.veveiviiievecieiete ittt ete sttt sa e be e s ere b e eresreseas 4.221 4.134
Gjold samtals 29.642 40.563
Hreinar teKjur (GJO1A) ....eeei e 556.654 385.065
Innleystur hagnadur (tap) af fArfestingUM ..o ( 6.506) ( 18.190)
Oinnleystur hagnadur (tap) af GAESHNGUM .......cc.c.ccveeieieieeceeeeeee e, 36 10.282
Afkoma faerd & hlutdeildarsKirt@ini ........ccvviiieieiiiiie e 550.184 377.157
Fjarmdégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsSKirteINT .........cooiiviiiiii e 16.051.570 27.061.212
Innleyst hlUtdeildarskirt ini ............eeiieereiiie e e e e ( 18.118.522) ( 30.511.761)
Fjarmégnunarhreyfingar samtals ( 2.066.952) ( 3.450.549)
HEEKKUN (I8BKKUN) ..ottt e ee e e e ( 1516.768) ( 3.073.392)
Hlutdeildarskirteini { ArshYIUN .......oouiiiie e 8.216.578 11.289.970
Hlutdeildarskirteini I ArsIoK .........ooiiiiiiiii e 6.699.810 8.216.578

Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti
Stefnir - Lausafjarsjodur hs. 136 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2023

31.12.2023 31.12.2022
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
RV Z=T o] o 1= S PSP PRSP UPTRPRPRN 629.436 799.404
PeningamarkadSgEININGAT ..........c.ueeeiiiieeiiieeiieeeeiee e ettt e e saeeeeastbeeesnnseeessnaeeeesseeeenanee 2.462.234 1.889.683
INNIAN hj& TANASTOFNUNUM ..o 2.846.430 4.402.173
Fjarfestingar samtals 10 5.938.100 7.091.260
Adrar eignir:
INNIAN hjA TANASTOFNUNUM ..o 11 608 547
Y Ne = L= o | o1 RSP UPTUSROTRR 12 800.491 1.146.867
Adrar eignir samtals 801.099 1.147.414
Eignir samtals 6.739.199 8.238.674
Skuldir
SKUId VIO TeKSIrAradilal ......cccoouviieiiiie et e 1.986 2.391
SKUI VIO VOISIUFEIAG ...t 36 23
F N = L] (U o |1 PP 13 37.367 19.682
Skuldir samtals 39.389 22.096
Hrein @ign T ArSIOK ..ooovvii e 6.699.810 8.216.578
Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina (i PUS. ) ....coeeeeiiiieii e 40.036,96 53.076,74
Gengi hlutdeildarskirteina i ArsloK ..........c.ueeiiiiiiiiie e 167,34 154,81
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi

31.12.2023 % 31.12.2022 %
Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsbreéf, skrad:
Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:
Rikisvixill 24.01.2024 ........ccccoeevveeiieeieeenenne 894.991 13,3 0 0,0 Endurlan rikissjods
Rikisvixill 21.02.2024 .........cccovveeviieeeciieeeens 888.418 13,2 0 0,0 Endurlan rikissjods
Rikisvixill 15.05.2024 ........cccovvveviveeecirieeeens 482.788 7,2 0 0,0 Endurlan rikissjods
Rikisvixill 20.03.2024 ........ccccoeevieeiieeiieeienne 196.038 2,9 0 0,0 Endurlan rikissjods
Rikisskuldabréf 2,5% 15.04.2024 ................ 65.859 1,0 10 0,0 Endurlan rikissjods
Rikisskuldabréf 8% 12.06.2025 .................... 10 0,0 11 0,0 Sedlabanki islands
Rikisvixill 18.01.2023 ........cccoovvvvriiieeeeeiiinnnns 0 0,0 997.484 12,1 Endurlan rikissj6os
Rikisvixill 15.02.2023 .......cccocoevvieeiieeieennenns 0 0,0 694.691 8,4  Endurlan rikissjods
Rikisb. 1,5% 15.05.2023 ........cccceeeevvnvvveennn. 0 0,0 396.800 4,8 Endurlan rikissjods
Rikisvixill 15.03.2023 .......cccccceevveerieeiieeeienns 0 0,0 197.507 2,4 Endurlan rikissjéds
Skuldabréf:
Arion banki hf - VAR BD 20.10.2024 ........... 204.427 3,0 0 0,0  Arion banki hf.
islandsbanki hf - Breytilegir vxt. 10.05.2027 201.323 3,0 200.902 2,4 Islandsbanki hf.
islandsbanki 3,45% 7.3.2024 (>2027) ......... 157.816 2,3 0 0,0 Iislandsbanki hf.
islandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) 0 0,0 201.682 2,4 Islandsbanki hf.
Framseljanleg verdbréf og peninga-
markadsbréf, skrad alls ...........ccccvvvvveeeiiiennns 3.091.670 45,9 2.689.087 32,6
Innlan hja lanastofnunum:
islandsbanki hf. ........cccoveevieeeieeeeee e 1.448.540 21,5 1.626.321 19,7 islandsbanki hf.
Landsbankinn hf. ..............ccccocoi 664.988 9,9 1.055.777 12,8 Landsbankinn hf.
Arion banki hf. ................ 405.048 6,0 1.268.510 15,4  Arion banki hf.
Kvika banki hf. ......oooovviiiiiiiieeeeeeeen, 327.854 49 451.565 5,5 Kuvika banki hf.
Innlan hja lanastofnunum alls ....................... 2.846.430 42,2 4.402.173 53,4
Fjarfestingar alls .........ccccooeveviieniinie e, 5.938.100 88,1 7.091.260 86,1
Innlan hja lanastofnunum ............ccceeeiveeens 608 0,0 547 0,0
ABrar IgNIr ...ccvvveeevie e 800.491 11,9 1.146.867 13,9
Eignir alls ......ccooveeeieeiiiecie e 6.739.199 100,0 8.238.674 100,0
2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %

31.12.2023 % 31.12.2022 % Lagmark Hamark

Innlan fjarmalafyrirtaekja ........cocoevieeieeenn. 2.846.430 47,9 4.402.173 62,1 40 100

Vixlar, skuldabréf og adrar skulda-

vidurkenningar utgefnar af fijarmala-

fyrirtaekjum ..o 563.566 9,5 402.584 5,7 0 50
Vixlar, skuldabréf og adrar skulda-

vidurkenningar utgefnar af eda med

abyrgd islenska rikisins ..........ccccooeiiiiinenn. 2.528.104 42,6 2.286.503 32,2 0 60
Skuldabréf og adrar skuldavidurkenningar

utgefnar af sveitarfélogum ...........cccccoeenenne 0 0,0 0 0,0 0 30
Endurhverf vidskipti med fijarmala-

gerninga (sbr, fiarfestingastefnu) ................. 0 0,0 0 0,0 0 50

Heildarverdmeeti fjarfestinga 5.938.100 100,0 7.091.260 100,0
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppso6fnud Uppso6fnud

kaup sala

2023 2023

Arion banki hf - VAR BD 20.10.2024 ..........uuiioiiiie ettt et ettt e e sttt e e e tb e e e e bb e e e abbeeeanbeeeennnes 200.218 0
[slandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) .........ccerurerrrmrrreerrerrsssssssssssessesssessessesesesesesesssssesesesessas 122.786 0
islandsbanki 3,45% 7.3.2024 (32027) .....oovoveeieeeeeeeeieesieeeeeeseseseseses e s s s s s s e s s s s e s s e n s 154.481 0
Landsbanki Islands 5,0% 23.11.2023 (2026) 103.329 0
Rikisb. 1,5% 15.05.2023 .......ccoiiiiiiiiieeiieee e 522.451 ( 462.678)
RiKiSSKUIADIET 2,590 15.04.2024 ......c.uoeiiieeiiee et eiee ettt ste e stee et e st e e st e e s tee e bt e esbeessbeesseeesbeeanbeessbeenseeesaeeenneas 165.949 ( 102.302)
RIKISVIXIII 21.06.2023 .......viiiiieiiiee ittt et e sttt e ste e et e e st e e saeeesbeeeabeesabeesateesaeeesseesnbeesaseesaeeesbeeenbeesnseesnseenneeensenan 393.764 0
RIKISVIXIIl 19.07.2023 ......eeiiiieeiiee ittt eteeste e sttt ste e et e e st e e saeeesbeeeabeeambeesseeesaeeesbeesnbeesaseeameeenbeeenbeesnseesnseesnenensenan 542.100 0
RIKISVIXIIl 16.08.2023 .......eeiiieeiieeitieeitieeteesiteestteesteeebeesabeesateesbeeesbeesabeessseesaeeessessnbeesabeesseeenbeesnbeesnseesnseenseeensenan 197.238 0
Rikisvixill 20.09.2023 ........ccccceevveerirrnenne 389.536 0
Rikisvixill 18.10.2023 ........ccccceevveeriiernenne 587.106 0
Rikisvixill 29.11.2023 ........cccccevvveeiirenenne 387.650 0
RIKISVIXIIl 20.12.2023 ......oeiiiieeiiee ittt sttt st e st e st e e sae e e sbe e e beesabeessbeesaeeesbeeaabeesabeesaeeenbeesnbeesnseesnseenneeensenan 290.518 0
RIKISVIXIII 24.01.2024 ......eeeieee ettt ettt ettt et s et e e s bt e e bt e eab e e sateesaeeesbeeenbeesabeesaeeesbeesnbeesnbeesnseesneeensenan 880.290 0
RIKISVIXIIl 21.02.2024 ......oeeeeitee ittt sttt ettt st e et e e sbe e e bt eeab e e sabeesaeeesbeesnbeesabeesaeeesbeeenbeesnbeesnseesneeensenan 878.759 0
RIKISVIXIll 20.03.2024 ......eeiiiee ettt ettt ettt et e st e et e e bt e e bt e sabeesateeeaee e bt e enbeesmbeesaeeenbeeenbeesnbeesnseenneeenreean 192.730 0
RIKISVIXIIl 15.05.2024 ....c.oviiiiiee ittt ettt et e et e st e e et e e sbe e e bt e sabeesateesaeeesbeeenbeesabeesaseenbeeenbeesnbeesnseesneeenseean 478.345 0

6.487.250 (  564.980)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir Gtgefendum og liftima.

Sjédurinn fjarfestir i innlanum, vixlum, skuldabréfum og 6&rum stuttum fjarmalagerningum. Medalliftimi eigna sjédsins var 98 dagar i arslok
2023.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi (dagar)
31.12.2023 % 31.12.2022 % 31.12.2023 31.12.2022

INNIAN e 2.846.430 47,9 4.402.173 62,1 39 33

Rikisvixlar og rikisskuldabréf ..............cc........ 2.528.104 42,6 2.286.503 32,2 62 52

Sértryggd skuldabréf ..........cccooveiiiiveiiiiees 563.566 9,5 402.584 5,7 563 942

Fjarfestingar alls ..........ccccoeveviiiiiicniiienne 5.938.100 100,0 7.091.260 100,0 98 91

5. Yfirlit yfir staerstu eignir.

Eignir Eignir Hiutfall br. af
31.12.2023 31.12.2022 Breyting heildareign
[SIANASDANKI Nf. o...voevecececeeeeeee ettt ns 1.448.540 1.626.321 ( 177.781) ( 2,6%)
RIKISVIXIll 24.01.2024 .......veiiieeiie ettt 894.991 0 894.991 13,3%
Rikisvixill 21.02.2024 ..........ccccevevernrene 888.418 0 888.418 13,2%
Landsbankinn hf. .........cccooiviiiiins 664.988 1.055.777 ( 390.789) ( 5,8%)
RIKISVIXIll 15.05.2024 .......voiiiieeiiieeitie ettt snae e 482.788 0 482.788 7.2%
AION DANKI DL Lo 405.048 1.268.510 (  863.462) ( 12,8%)
KVika banki hf. ... 327.854 451565 ( 123.711) ( 1,8%)
Arion banki hf - VAR BD 20.10.2024 ........c.cccoiiuiiiiiiieiiiee e 204.427 0 204.427 3,0%
[slandsbanki hf - Breytilegir vxt. 10.05.2027 ........cccccvoeerrereeeerereesereseesenens 201.323 200.902 421 0,0%
RIKISVIXIll 20.03.2024 .......oeiiiiieieie et 196.038 0 196.038 2,9%
SEERIStU QIGNIT (L0) 1uveeiiieiie et 5.714.415 4.603.075 1.111.340 16,5%
F e 1= T =1l o 1T S TP P RO OPPPP 1.024.784 3.635.599 ( 2.610.815) ( 38,7%)
[ =11 To E=T = o o USRS 6.739.199 8.238.674 ( 1.499.475) ( 22,3%)
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Sundurlidanir, frh.

6. Hrein eign og gengi.

31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina ............ccccvveeeeeeiiiiiiiieee e 6.699.810 8.216.578 11.289.970 8.769.251

Kaupgengi hlutdeildarskirteina 167,34 154,81 148,89 147,55
7. Avéxtun.

2023 2022 2021 2020

NAFNAVOXIUN ....eveieeiiiec et e e et e e s eab e e s eabe e e senteeesebaeessnteeesnreessnnes 8,10% 3,97% 0,91% 1,72%

YO TV Y418 L IR 0,09% ( 4,91%) ( 3,76%) ( 1,71%)
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STEFNIR

Stefnir - Skuldabréfaval hs.

Arsreikningur 2023

Stefnir - Skuldabréfaval hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 531213-9980



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2023

2023 2022
Skyr.
Tekjur: 3-8
WIEXEIT ettt ettt ettt h ekttt et et h bRt R bRt e b et b et b e b e e eR bt Rt e e eRb e et b e e nne e teas 1.005.862 690.269
VBIODBEIU ...tttk ettt ettt h ettt e bt et e et e e ne bt e e bn e e nnn e be e e b e et e nne e 997.469 1.594.379
Vextir af iNnNIAnUM TANASTOfNANEA .......cooiiiiii e e 33.152 19.149
Tekjur samtals 2.036.483 2.303.797
Gjold:
UmMSYSIUPOKNUN FEKSTFAraBla ........veiieieeeiiiee e 9 190.847 245.069
YN = Ll oTo] g L PR STPSPPRR 7.541 4.053
VEXEI OF VEIODBELU ...ttt ettt ettt e e e et e et e e s e e et e e e e 3.693 59
RV 41 1S (] o] = L@ ] 1 = Vo 11 | R PTPR 120 102
ONNUY GJOIA O KOSINABU ......o.viveiviiiiiiteieteetetete sttt sttt b et s be s s re s ss st e s ebe s essene s 25.191 28.437
Gjold samtals 227.392 277.720
Hreinar tekjur 0g (GJOIA) oo 1.809.091 2.026.077
Innleystur hagnadur (tap) af fArfESHNGUM .........oiiiii e ( 1.140.838) ( 1.198.634)
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUIM .........ccccvciiiiieeeieeicceeee e 201.359 ( 894.725)
Afkoma faerd & hlutdeildarSKirt@iNi ......oocvviiiiieeie s 869.612 ( 67.282)
Fjarmdégnunarhreyfingar:
Seld hlUtdEIlAArSKIMTEINT ........eee it e e e e e 585.535 4.596.529
INnleyst hIUtA@IIAAISKITTEINI .......cueieiiieiee e e e e ee e e st e e e snneeeeaneeeeennes ( 6.228.849) ( 7.270.392)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals ( 5.643.314) ( 2.673.863)
HEEKKUN (JEBKKUNY ..ttt et e e e e e s e e e e e e atbeeeaae s ( 4.773.702) ( 2.741.145)
Hlutdeildarskirteini | ArSDYIUN ........ouiiiiie e e e e 21.933.005 24.674.150
Hlutdeildarskirteini T ArsIoK ......oo.i oo e 17.159.303 21.933.005

Arsreikningur Stefnis hf. 2022 B-hluti
Stefnir - Skuldabréfaval hs. 142 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31.

Eignir:
Fjarfestingar:

Verdbréf ...
Peningamarkadsgerningar ..........cccceveceeeviieeeenieneenns
Hlutdeildarskirteini ..........c..eeveeeiiiiiiiieiee e
Innlan hja lanastofnunum ..........c.ococeiiiiiiiniee e,

Adrar eignir:

Innlan hja lanastofnunum ..........c.ccoceiiiiiiiiee e,
ABIAr EIGNIE ..oieiieeiiiee e

Skuldir:

Skuld vid rekstraradila .........ccceeeeeeiiiiiiiiieeieeeeeeinn,
Skuld vid VOIsIUfélag .........occcceeiiiieeinie e
ASrar SKUIIr ......ooovviiieei e

Hrein eign 1 &rslok ......cccoooiiiiiii e
Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina (i pus. ) .............
Gengi hlutdeildarskirteina i arslok ............ccccceevneeen.

Arsreikningur Stefnis hf. 2022 B-hluti
Stefnir - Skuldabréfaval hs.

desember 2023

Skyr.

Fjarfestingar samtals 10

................................................................ 11
................................................................ 12

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

............................................................... 13

143

31.12.2023 31.12.2022
15.938.906 21.347.177
39.310 0
1.105.948 220.872
115.108 401.182
17.199.272 21.969.231
404 826

4.262 27.579
4.666 28.405
17.203.938 21.997.636
16.135 20.536

96 41

28.404 44.054
44.635 64.631
17.159.303 21.933.005
107.420,16 143.710,70
159,74 152,62

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsskjoél, skraa:

Utgefid af eda i abyrgd sveitarfélaga:

Sveitarfélagid Arborg 1,35 BD 16.06.2031 ..............
Lanasjoour sveitarfélaga 2,5% 15.11.2055 .............

Reykjavikurborg 4,4% 10.12.2053 .........cccocveevivnenne
Reykjavikurborg 2,5% 21.10.2032 .......c.ccccvveevvnenne
Reykjavikurborg 2,385% 21.10.2048 .........ccccccnuee..
Kopav 3,26% 04.08.2040 ........coovvvvvieeeeeeriiiriieeneennn
Reykjavikurborg 6,72% 26.3.2035 ..........cccceeevinenne

Lanasjoour sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 ...........

Reykjavikurborg 3,0 % 11.05.2024 .........cccceevveenn.

Reykjavikurborg 4,5% 21.8.2040 .........cccccvveeevvneennns
Lanasjoour sveitarfélaga 1,5% 04.04.2040 .............
Lanasjoour sveitarfélaga 4% 28.08.2029 ................

Skuldabréf:

{slandsbanki 3,372% 7.5.2026 (>2029) ...................
Landsbankinn hf. 1,5% 20.11.2026 (20.11.2029) ...
Arion banki 4,35% 15.12.2028 ...........ccooeeevieiinennn..

islandsbanki 4,48% 21.12.2028 ......ccvcoveeveeeeerenannn.

Landsbanki islands 3% 4.10.2028(>2031) ..............

Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 .......
Reitir fasteignafélag 2,5% 15.05.2029 ....................
ARION BANKI 4,70% 22.12.2026 ..........uvvvvenrnnnnnnnn.

Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 .....

Landsbankinn hf. 3% 15.11.2024 (2027) ................
Landsbanki islands 4,6% 20.09.2027 .......cccev.....
islandsbanki hf 3,5% 26.11.2025 ......ccceeeevvreeeeennnn.
Reitir fasteignafélag 1,4% 15.05.2027 ...........cc.e.....

Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 ...........

Landsbanki islands 3,85% 11.12.2029 .........c.c.......

Arion banki 4,95% 15.12.2033 ..........ooooeiiiiiiiinnnn.

islandsbanki 5,80% 12.09.2034 ......ccveoveeveeeeeeenannn.
Reitir fasteignafélag 2,3% 15.05.2032 ........c.cccueee.ee

[slandsbanki 2,2% 11.8.2028 (>2031) .....................
Hagar hf. 2,8% 02.10.2029 .......cccoooeeiieeiieeiieeieeene

Arion banki Covered Bonds 2,0% 15.10.2026 .......

[slandsbanki hf - Breytilegir vxt. 10.05.2027 ............
Kvika - Fjarskiptainnvidir 3,05% 13.12.2029 ...........
SIL VAR BD 20.12.2029 ......ccovovvirrierieeereencnnereineene.

ICESEA 5,65% 21.06.2025 .......cocovvveieieiiieieennne
Kvika banki hf.Floting 16.12.2024 .........cccceveueenneen.

Orkuveita Reykjavikur 7% 16.11.2026 ....................

Reitir fasteignafélag 1,145% 15.05.2028 ................

Kvika banki hf 1,00 BD 2027 05 25 ........cevvvvvvvvvnnnns
Arion banki Covered Bonds 2,75% 05.11.2030 ......
Reginn hf 2,5% 28.01.2030 .......ccvoeeeieriieeiirenieeene
Reginn hf 3,6% 25.09.2048 ........ccoceeieriiienireneene
Eik fasteignafélag hf.2,712% 05.07.2026 ................
Arion banki 3,875 04.01.2030 ........ceevvveeveereirieierinnnns

islandsbanki 4,95% 17.04.2033 ....ocoveoveereeeeeeenennn.
Tryggingamidstddinn hf 15.05.2045 ............ccccceeeeee

Reginn hf 1,25% 28.06.2027 ........ccccvceerieeiieeieenn
Utgerdarfélag Reykjavikur 5,3% 15.11.2024 ...........
SIL VAR BD 20.02.2028 ........c.cooooveeeeeeeeeeeeeeenererennan

Alma ibudafélag hf, 1,15% 10.12.2027 .......c.ccue.....

BRIM 4,67% 22.10.2026 .......cccocveiiiiiiiieieeeeeeene

Arsreikningur Stefnis hf. 2022 B-hluti
Stefnir - Skuldabréfaval hs.

Eignir
31.12.2023

163.487
91.786
67.655
65.414
59.574
52.833
21.833

O OO oo

928.608
906.976
805.207
802.403
785.198
655.561
610.811
480.808
472.661
436.288
412.838
377.414
364.757
356.261
354.242
320.297
315.870
296.589
226.162
225.239
224.680
221.456
210.868
201.359
201.316
200.948
194.624
193.851
192.022
176.962
163.996
163.124
158.839
155.766
151.605
141.062
139.392
135.419
133.249
132.135
127.283

Hlutf.

144

%

1,0
0,5
0,4
0,4
0,3
0,3
0,1
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

54
53
4,7
4,7
4,6
3,8
3,6
2,8
2,7
25
24
2,2
21
21
21
19
18
17
1,3
1,3
1,3
1,3
1.2
1.2
1.2
1.2
11
11
11
1,0
1,0
0,9
0,9
0,9
0,9
0,8
0,8
0,8
0,8
0,8
0,7

Eignir
31.12.2022

0

0

0
506.353
212.872
55.122
99.681
608.402
308.187
122.872
93.518
59.072

737.235
758.353
0

0
1.226.930
703.085
458.201
215.152
452.328
489.797
329.746
338.656
322.981
526.839
298.356
302.834
0
304.238
307.133
82.989
841.729
321.443
215.043
0
181.567
200.735
0
194.187
187.517
0
167.600
166.669
156.840
143.497
142.911
26.117
138.836
95.101
158.322
132.880
127.709

Hlutf.
%

0,0
0,0
0,0
2,3
1,0
0,3
0,5
2,8
14
0,6
0,4
0,3

3,4
3,4
0,0
0,0
5,6
3,2
21
1,0
21
2,2
15
15
15
2,4
1.4
1.4
0,0
1.4
1.4
0,4
3,8
15
1,0
0,0
0,8
0,9
0,0
0,9
0,9
0,0
0,8
0,8
0,7
0,7
0,6
0,1
0,6
0,4
0,7
0,6
0,6

Utgefandi

Sveitarfélagi® Arborg
Lanasjodur sveitarfélaga ohf.
Reykjavikurborg
Reykjavikurborg
Reykjavikurborg
Koépavogsbeer
Reykjavikurborg

Lanasjodur sveitarfélaga ohf.
Reykjavikurborg
Reykjavikurborg

Lanasjodur sveitarfélaga ohf.
Lanasjodur sveitarfélaga ohf.

islandsbanki hf.
Landsbankinn hf.
Arion banki hf.
islandsbanki hf.
Landsbankinn hf.
Arion banki hf.

Reitir fasteignafélag hf.
Arion banki hf.

Arion banki hf.
Landsbankinn hf.
Landsbankinn hf.
islandsbanki hf.

Reitir fasteignafélag hf.
Orkuveita Reykjavikur
Landsbankinn hf.
Arion banki hf.
islandsbanki hf.

Reitir fasteignafélag hf.
islandsbanki hf.

Hagar hf.

Arion banki hf.
islandsbanki hf.

Kvika - Fjarskiptainnvidir hs.
SiL 2 hs.

Iceland Seafood Internat. hf.
Kvika banki hf.
Orkuveita Reykjavikur
Reitir fasteignafélag hf.
Kvika banki hf.

Arion banki hf.

Reginn hf.

Reginn hf.

Eik fasteignafélag hf.
Arion banki hf.
islandsbanki hf.

Kvika banki hf.

Reginn hf.
Utgerdarfélag Reykjavikur hf.
SIL hs.

Alma ibuoafélag hf.
Iceland Seafood Internat. hf.

Fjarhaedir eru i pasundum kréna



Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni, frh.

Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsskjol, skrad, frh.:

Skuldabréf, frh.:

Ljosleidarinn 1,5 % 01.06.2041 ......cc.cccecveeevnreennnnns
Siminn hf REIBOR 1M+1,3% 30.06.2026 ..............

Utgerdarfélag Reykjavikur 2,5% 15.11.2028 ...........

Reginn hf 1,2% 28.04.2029 ........cccceevvveeiiineecineennn
Landsbanki islands 4,95% 23.03.2033 ...................
Reginn hf 9,735% 10.07.2025 .......cccccevvveeviiveeecnnen.
Kvika banki hf.Floting 01.12.2025 ..........c.ccccveeruneen.
Hagar hf. 1M Reibor +1,3% 12.09.2026 ..................
Reitir fasteignafélag 7,37% 15.05.2024 ..................
Reitir fasteignafélag 3,75% 15.11.2024 ..................
Eik fasteignafélag hf.1,445% 10.03.2027 ................
RARIK 0ohf.3,077% 01.10.2025 ........ccocceevcrvveeiirnnnnne
Kvika banki/6.25 BD 20341211 .......ccccoovevieenineennn

Arion banki 9,25% 15.12.2033 ........cccceeeeeviiiniiieeennn.

HS veitur hf 2,98% 31.01.2038 ........cccccevvereeiennnnne
Vatryggingafélag slands hf. 01.03.2046 .................
Arion banki Covered Bonds 5,5% 12.10.2027 .......
Orkuveita Reykjavikur hf.3,1% 9.5.2024 .................
{slandsbanki 2,5% 16.09.2027(16.09.2030) ............
Landsbanki islands 3,44% 17.09.2025 (2028) ........
Arion banki Covered Bonds 6,0% 12.04.2024 .......
{slandsbanki 3,45% 7.3.2024 (>2027) .....c.cccocvuer...
Arion banki Cov Bonds 3,50% 16.12.2029 (2032) .
Reginn hf 2,477% 20.08.2050 .........ccccccvveeviiveesnnnen.
[slandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) ............
Orkuveita Reykjavikur hf. 2,8 % 23.10.2023 ...........
Orkuveita Reykjavikur hf.3,1% 9.5.2046 .................
Arion banki hf - VAR BD 20.10.2024 ........cccccevueene
Orkuveita Reykjavikur hf. 2,6 % 18.02.2055 ...........
Reitir fasteignafélag 3,05% 15.05.2023 ..................
{slandsbanki 3,0 % 30.5.2030 (>2033) ......c.c..c.........
Orkuveita Reykjavikur hf. 4,5 % 18.02.2042 ..........
Lykill Fjarmdgnun hf breytilegir vxt 16.10.2023 ......
Annad:

Kaldalén 0% 01.03.2024 ........cccoviieiieiiieeiee e
Framseljanleg verdbréf og peninga-

markadsbréf, skrad alls ..........cccceeeviiciice
Onnur framseljanleg verdbréf:

Ljosleidarinn ehf. 2028 .........ccccovieiiiiiiieiieeeeeene
Onnur framseljanleg verdbréf alls .............ccceevvvnenen.
Onnur hlutdeildarskirteini:

STL RS, s
Stefnir - Sparifjarsjoour hs. .......cccccvveeviiieeiiieees

Onnur hlutdeildarskirteini alls .................ccccvevevnenen.
Innlan hjé lanastofnunum:

Arion banki hf. ...
Innlan hja lanastofnunum alls ...........cccccceeiieeennne.
Fjarfestingar alls ..........cocovviiviie i
Innlan hja lanastofnunum ..........ccccceeiiie e
ABFAT  IGNIT coeiieiee ittt e e naee e

Eignir @lls .....c.eoeieiee e

Arsreikningur Stefnis hf. 2022 B-hluti
Stefnir - Skuldabréfaval hs.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.

31.12.2023 % 31.12.2022 %

122.271 0,7 130.512 0,6

121.046 0,7 0 0,0

115.920 0,7 98.515 0,4

113.349 0,7 114.129 0,5

107.417 0,6 0 0,0

102.116 0,6 0 0,0

101.023 0,6 100.705 0,5

100.662 0,6 0 0,0

99.994 0,6 101.262 0,5

90.907 0,5 167.824 0,8

83.921 0,5 82.901 0,4

78.176 0,5 82.352 0,4

60.392 0,4 0 0,0

59.520 0,3 61.114 0,3

39.987 0,2 41.398 0,2

29.329 0,2 26.961 0,1

18.548 0,1 324.709 1,5

16.137 0,1 44.525 0,2

0 0,0 1.347.247 6,1

0 0,0 915.695 4,2

0 0,0 899.550 4,1

0 0,0 547.485 2,5

0 0,0 513.335 2,3

0 0,0 413.685 1,9

0 0,0 403.364 1,8

0 0,0 349.433 1,6

0 0,0 290.599 1,3

0 0,0 284.149 1,3

0 0,0 160.864 0,7

0 0,0 153.356 0,7

0 0,0 79.423 0,4

0 0,0 51.356 0,2

0 0,0 41.094 0,2

39.310 0,2 0 0,0

15.776.753 91,7 21.347.177 97,0

201.463 1,2 0 0,0

201.463 1,2 0 0,0

246.576 1,4 220.872 1,0

859.372 5,0 0 0,0

1.105.948 6,4 220.872 1,0

115.108 0,7 401.182 1,8

115.108 0,7 401.182 1,8

17.199.272 100,0 21.969.231 99,9

404 0,0 826 0,0

4.262 0,0 27.579 0,1

17.203.938 100,0 21.997.636 100,0
145

Utgefandi

Ljosleidarinn ehf.
Siminn hf.
Utgerdarfélag Reykjavikur hf.
Reginn hf.
Landsbankinn hf.
Reginn hf.

Kvika banki hf.

Hagar hf.

Reitir fasteignafélag hf.
Reitir fasteignafélag hf.
Eik fasteignafélag hf.
Rarik ohf.

Kvika banki hf.

Arion banki hf.

HS Veitur hf.
Vatryggingafélag islands hf.
Arion banki hf.
Orkuveita Reykjavikur
islandsbanki hf.
Landsbankinn hf.
Arion banki hf.
islandsbanki hf.

Arion banki hf.

Reginn hf.
islandsbanki hf.
Orkuveita Reykjavikur
Orkuveita Reykjavikur
Arion banki hf.
Orkuveita Reykjavikur
Reitir fasteignafélag hf.
islandsbanki hf.
Orkuveita Reykjavikur
Kvika banki hf.

Kaldalén hf.

Ljosleidarinn ehf.

ST1 hs.
Stefnir - Sparifjarsjodur hs.

Arion banki hf.

Fjarhaedir eru i pasundum kréna



Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2023 % 31.12.2022 % Lagmark Hamark
Sértryggd skuldabréf utgefin skv. I6gum
L2/2008 ..ot 5.465.936 31,8 11.198.586 51,0 0 80
Eignavarin skuldabréf ...........ccccoiviiiiiiin e, 0 0,0 0 0,0 0 50
Skuldabréf a fyrirtaeki par sem tryggingar
liggja ad baki .......cccooveviiiiiiicn 3.066.302 17,8 3.327.381 15,1 0 50
Skuldabréf og vixlar Gtgefnir af eda med abyrgd
iSIENSKA MKISINS ..vvvviieciicciiiiie e 0 0,0 0 0,0 0 50
Skuldabréf sveitarfélaga og Lanasjéds
sveitarfélaga .......cccoveveeiiieiie e 522.583 3,0 2.066.079 9,4 0 35
Innldn eda vixlar fjarmalafyrirteekja ..........cocovveennene 115.108 0,7 401.182 1,8 0 60
Skuldabréf fyrirtaekja .........cccevveeeieriiee e 1.712.613 10,0 2.080.023 9,5 0 25
Onnur skuldabréf fiarmalafyrirteekja .........c.ccooovvvenee. 4.625.996 26,9 2.301.743 10,5 0 50
Sérhaefdir sj6dir sem fjarfesta i skuldabréfum eda
6drum skuldavidurkenningum ...........ccccceeiieeeninen. 1.105.948 6,4 220.872 1,0 0 10
Onnur skuldabréf og vixlar ..........c.cccoceveeveeeiieierennne. 584.786 3,4 373.365 1,7 0 15
Heildarverdmaeeti fjarfestinga ..........cccocvveevvveeccineens 17.199.272 100,0 21.969.231 100,0
3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.
Uppso6fnud Uppso6fnud

kaup sala

2023 2023
Alma ibidafélag hf. 0,09 28.06.2023 .........ccouereerieeieieeieeie et eee st e teeseesteesteaseesaeesaeeseesseesteeneeaaeesaeeneesneesaeeneens 39.353 0
Alma ibtdafélag hf. VIXill 15.09.2023 .........oeeiiiieeiiiiee et e siee e et e e e st e e e st e e e staaeeassbeeeessaeeeessseeeassseeeassaeeessneeeeennees 38.930 0
ArON DaNKi 4,35%0 15.12.2028 .......occeeieeieiierieeieetee sttt steeste e e st e te e e sae e te et e aaeenteeneeeaeenteeneeeae e teeneenneenreeneenneenrean 800.000 0
ARION BANKI 4,70%0 22.12.2026 .....ccuveiueeeeeieeaieeieeieeeteesieaseesteesteaseesseesaeaseesseesseanseaseesseansesseesseensesseesseessesneesseenees 364.090 ( 91.733)
Arion banki Covered Bonds 2,0% 15.10.2026 ........ccceeeiiuieeeiieieeiieeeesieeeesreeeesreeesssteeesssseeesssaeessnsaeesssaeeenraeaans 74.393 ( 723.084)
Arion banki Covered Bonds 2,509 17.01.2048 .......cc.eeeiiieeeiiieeeiieeeesieeeesee e e st e e s ssteeesssaeeessnaaeessnaeeessraeeennraeeaas 106.657 ( 64.443)
Arion banki Covered Bonds 2,75% 05.11.2030 ......cccuteeiiuireeiiieeeiieeeesreeessteeeesseeesssseeesssseesssseeessnseessssesessssenenns 252.565 ( 78.266)
Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 401.306 ( 487.123)
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2029 (2032) ....ccuteieiiitieeieeiiee e e steeeieeseeesaeeesee e sbeesnee e saee e saeeanee s 56.564 ( 577.814)
Arion banki Covered Bonds 5,5% 12.10.2027 ......c.ceuuteiuitaiieeiee et e steeesieestee e e saeeasaeesbessmbeesaeeesneeeneesneesnnes 451.576 ( 736.433)
Arion banki Covered Bonds 6,090 12.04.2024 ........coooie ittt ettt et e et sae e et e b saee e sneeebeeereenneas 0 ( 900.316)
Arion banki hf - VAR BD 20.10.2024 ........ooiiieiiaieeatee ettt ettt teeateesateeaaeeesaee e beeaabeesmteesaeeaabeeabeeanseesnseesneeanseean 0 ( 280.331)
Hagar 0% 14.12.2023 .......cccccovvveeiiiieeens 57.250 0
Hagar 0% 28.09.2023 .......ceeiiereaieeaieeeereeateenaeaseeateeseeaseeaeeaeeaseeaseaneeaseeaseaneeaseeaseaneeasee et eneeareeneeeneeareenteeneeareenneenes 95.657 0
Hagar hf. 1M Reibor +1,3% 12.09.2026 100.000 0
Hagar hf. 2,8%0 02.10.2029 .......cciieeieereeeeeeereeaee st eee e e ate e eeaseeateeeeaseeaseeeeaseeaseanseaseeaseaneeaseeaseansesseesseansessessseenes 142.461 0
[slandsbanki 2,296 11.8.2028 (32031) .......cccvoveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee et et eeeees et eseses et et esenen et en et esesenenenen s s aren s erenenananananennas 179.821 ( 221.231)
islandsbanki 2,5% 16.09.2027(16.09.2030) ..........c.eceveveuererererereeeeeeeeeseseseseteseteee et e et et et et ettt ettt ettt ettt es e, 558.848 ( 1.574.382)
[slandsbanki 3,0 % 30.5.2030 (P2033) .....c.coovevereeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeees et et es et et et et et et et et e eree et ettt er et en et enenanerenenanenenanenananannas 269.038 ( 350.625)
[slandsbanki 3,372% 7.5.2026 (32029) ........ccceceveverereeerereeeereeeeeerereeeenenn, 421.111 ( 252.541)
[slandsbanki 3,45% 7.3.2024 (32027) .....cccoeveeeeeeeeeeereeeeeeeeeeereneeenerenerenenen e 1.073.641 ( 1.663.268)
islandsbanki 4,48% 21.12.2028 800.000 0
islandsbanki 5,80% 12.09.2034 480.000 ( 189.616)
Islandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) ..........c.cceevevererererereeereeeseseseseseseseseseses et et et et et et et et et et ettt ettt esenenas 101.187 ( 485.392)
[slandsbanki hf - Breytilegir VXt. 10.05.2027 ........cccoovoveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee et et ee e ee e eeee e ee e er e s s s enen e s en s s en s s anananenannas 0 ( 100.414)
[S1ANASDANKI N 3,590 26.11.2025 ...ttt et eee e et et et et et e e e e e e e e eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeneeeann 36.082 0
Kaldalon 0% 01.03.2024 ........ceiuieieieeiieeiestee e eeesteesteeseesteesteeseesseesteessesseesseaneeeaeesteensesaeesseeneesneesseensesneeseeensenneeneenn 37.913 0
Kvika banki/6.25 BD 20341211 60.000 0
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa, frh.

Uppso6fnud Uppso6fnud

kaup sala

2023 2023

Landsbanki islands 3% 4.10.2028(32031) ......cccceeeveeeiriieieieeeeeeeeeee et ee et et et et et es et s et e et et et en et s s s st s s s en s s enen s s s 372432 ( 848.122)
Landsbanki islands 3,44% 17.09.2025 (2028) .........cccoeveriuirereeieeeeeeesseseseessessessesssssesesssssesssssssesesssessesessssssssesens 54.921 ( 974.092)
Landsbanki iSIands 3,85% 11.12.2029 ........c.cccceveveeeveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseesesesesssessssssssss s e e sesssesesssesesssesssssesesasesasssasesns 51.434 0
Landsbanki islands 4,6% 20.09.2027 .........c..ccceeveveunn. 493.238 ( 403.719)
Landsbanki islands 4,95% 23.03.2033 .........ccccco....... 100.000 0
Landsbanki islands 5,0% 23.11.2023 (2026) .........cceeveviuerreiesieeeeiesesessessessessesssssessesssssessessessessesssssesessssssssessassnns 494.628 ( 481.269)
Landsbankinn hf. 1,5% 20.11.2026 (20.11.2029) 120.265 0
Landsbankinn hf. 3% 15.11.2024 (2027) ...ccuueeiiieeeeeteee e etee e stee e e stea e e st e e e st e e e ssteeeesraeeeassaeeeesssseeesssaeeesnareeeannneeas 328.007 ( 409.775)
Lanasjodur sveitarfélaga 1,5% 04.04.2040 .......cccuieeiiiiieeiiiieeeiite e sitee e saee e staeeastreeestaeeestreeesaaeeestreeeaareeenaaees 0 ( 93.709)
Lanasjodur sveitarfélaga 2,5% 15.11.2055 ......cciiiiiiiiiieeiiiie e siite st e e sre e st e e s e e e st e e st e e e st e e e atr e e e aaa e e e naaee s 90.459 0
Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 .......c.ueieiiieie e st sstee e st e e rtae e et ae e e s e e e st e e e e b e e s bae e e arae e e anaes 2.760 ( 604.197)
Lanasjoour sveitarfélaga 4% 28.08.2029 .........cooiiiiiiiiiieiiiie e eite s e s e e a e aaraeeaaaaa s 0 ( 56.182)
[ o Ry (Tt F= LT T T o P 0 RS 201.181 0
Orkuveita ReYKJaVIKUI 79 16.11.2026 ........ceeeiiuuieeiiieieeiiieeesiteeeesieeasstaeeestaeesssaeassssasesasesesassesessssssesssesessssesananes 183.751 0
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 0 ( 146.527)
Orkuveita Reykjavikur hf. 2,6 % 18.02.2055 0 ( 146.504)
Orkuveita Reykjavikur hf. 4,5 9% 18.02.2042 0 ( 45.666)
Orkuveita Reykjavikur hf.3,190 9.5.2046 .........ccccieeiiiiee e e cie e s e e e e e e et e e s srae e e e snaeeessnseeeenees 0 ( 259.624)
RegiNN hf 2,477% 20.08.2050 .......cc.eeiiiieeieeieieeneeeestee st eesteeste e e saeesteeneesseesteeneesaeesaeeneesneesaeensesneesaeeneens 0 ( 384.524)
ReiNN hf 9,735% 10.07.2025 ......ooouiiieieeiieeieetee st eestee st e et e e e nee et e teeneesaeesteeneesaeeseeeneesneesaeensesneenneeneens 100.000 0
Reitir fasteignafélag 1,4% 15.05.2027 .......oeeiiiuiieeiiieeeiteeeeseeeesrteee e staeeestreeestaeeeataeeeasaeeessbeeeansreeeansaeeeansreeeannees 40.673 0
Reitir fasteignafélag 2,5% 15.05.2029 ........ccoiiiiiiiiieeeiiiieeiiee e sree e s e e e st e e e st e e e et e e e e e e e e e e a e e e arareeanaeeeanees 162.195 0
Reitir fasteignafélag 3,05% 15.05.2023 .......ccciiiieiiiieeeiieeeesiieeesseeeeseteeessteeesasteeesssteaesaseeeeaasteeeaanteeeaanteeeaarneeaane 0 ( 154.004)
Reykjavikurborg 2,385% 21.10.2048 ........cccuieeiieeecieee e et e e steeeesteeaeataeaeataeaeataeaeataea e e raaeeataaa e e raaeearaaeeanraaaean 249.912 ( 392.786)
ReyKjavikurborg 2,5% 21.10.20382 .......ccouiiiieiieeeiiieeesiteeeesae e e st e e e st ee e st e e e s ab e e e e ab e e e e e e e e anb e e e e e e e aanaeeeennaeeeennres 65.074 ( 496.881)
Reykjavikurborg 3,0 %0 11.05.2024 .......ccocueieiiiie et eee et e e et e e et e e et e e e et e e e e ab e e e e e e e e nn b e e e e b e e e a b e e e e nnreeeennres 0 ( 314.158)
Reykjavikurborg 4,4% 10.12.2053 .......ccoiiiiieiieee ittt e sttt e st e e s rtae e e st eeestbeeeaabeeeaabe e e e nb e e e e anbeeeaanbeeenanaeeeennaeeeennres 67.364 0
ReyKjaviKurborg 4,590 21.8.2040 ......c..eeeiirieeiiieeesiiee e sttt e e siee e e ste e e e saae e e s st e e e sabe e e e asbeeeeabeaeeabaeeeabaeeenareeeanreeeanns 12,925 ( 111.968)
ReyKjaviKurborg 6,72% 26.3.2035 .......cccoiiiieiiie ettt eittee e st e e st e e e st e e e st e e e e ab e e e et e e e b e e e e b e e e e b e e e e nnaaeeeanaeeeennres 26.970 ( 94.782)
RiKISSKUIAADIET 6,5%0 24.01.203L ......oieiiieeiieieeieeeteeee et eseeeseesteeteaneeste e et aseeseeenseaseeaseeneeaneesseenseaneeaseeneeaneenseensessens 101.588 ( 100.136)
RIKISVIXIIl 18.10.2023 ...ttt 244748 (  248.547)
Rikisvixill 29.11.2023 .........cccccveeeviieeennns 146.447 ( 147.510)
SIL VAR BD 20.12.2029 200.510 0
Siminn hf REIBOR 1IM+1,3% 30.06.2026 ........cccioteiieeiieeseeeeseesieeeeseeesteeneesneesseesessessseesseaneesseessesnsesseessesnsessees 120.018 0
Stefnir - SPANfJArSJOOUL NS, ... ettt ettt ae e e sae e et e e sab e e saeeesbe e e beesnbeesneeesneeenne 1.200.000 ( 350.000)
Sveitarfélagid Arborg 1,35 BD 16.06.2031 ......c.cueueurueueueueueeeeeeeeesesesesesesesesesesesesssesesesesesesesesesesssesesesesesesesssesesesesesns 176.477 0
TryggingamiastoOinn hf 15.05.2045 ... ..ooiiiiiieiie ettt s et e e te et e e sttt e beeambeeameeesseeabeeaaeeaneeesneeennnean 110.564 0
Utgerdarfélag Reykjavikur 0% 01.12.2023 ........... 194.973 0
Utgerdarfélag Reykjavikur 2,5% 15.11.2028 21.559 0
Utgerdarfélag Reykjavikur 5,3% 15.11.2024 38.140 0

12.771.656 ( 16.041.694)
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Sundurlidanir, frh.

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir flokkum fjarfestinga og liftima.

Sj6durinn fjarfestir i skuldabréfum og vixlum dtgefnum m.a. af opinberum adilum, fyrirtaekjum og fjarmalastofnunum. Medalliftimi skuldabréfa

sjodsins var 4,1 ar i arslok 2023.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
31.12.2023 % 31.12.2022 % 31.12.2023 31.12.2022
Sértryggd skuldabréf ... 5.465.936 31,8 11.198.586 51,0 3,40 3,43
Skuldabréf med tryggingum .........c.ccoovveiviienienennn, 3.066.302 17,8 3.286.287 15,0 4,12 5,54
Skuldabréf sveitarfélaga ...........cccoeveevieeiieenieeieen, 522.583 3,0 2.066.079 9,4 7,50 5,51
Skuldabréf fyrirtaekja .........ccceveeeieeiieeiee e 1.712.613 10,0 2.080.023 9,5 3,25 5,67
Onnur skuldabréf fjarmalafyrirtaekja .............ccc.eu...... 4.625.996 26,9 2.342.837 10,7 4,93 4,76
Onnur skuldabréf og vixlar .........cc..ccoceeeeeeeiieinerennne. 584.786 34 373.365 1,7 4,20 5,37
SkuldabréfasjOoir .........occvivieiieieiiene e 1.105.948 6,4 220.872 1,0 - -
(1270 =T o U 115.108 0,7 401.182 1,8 - -
Fjarfestingar alls ..........cccooveiviiie i 17.199.272 100,0 21.969.231 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2023 31.12.2022 Breyting heildareign
islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (32029) ........ccceveeueeererereeeeeeeeeeeeseeeerees e 928.608 737.235 191.373 1,1%
Landsbankinn hf. 1,5% 20.11.2026 (20.11.2029) ......ccceoveeeiireieeiieeiieeniee e 906.976 758.353 148.623 0,9%
Stefnir - Sparifjarsjodur hs. ................... 859.372 0 859.372 5,0%
Arion banki 4,35% 15.12.2028 .......ccceeeeiieeeeiieie et et stee et erae e 805.207 0 805.207 4, 7%
[slandsbanki 4,48% 21.12.2028 .......c.ccueoeeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e eenees 802.403 0 802.403 4.7%
Landsbanki islands 3% 4.10.2028(>2031) ........cccevvvvveveriieiereierenesesesesesesesesennas 785.198 1.226.930 (  441.732) ( 2,6%)
Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 ........ccoceiiiiieiniiiieinieie e 655.561 703.085 ( 47.524) ( 0,3%)
Reitir fasteignafélag 2,5% 15.05.2029 .......ccccooeeiiieiiienie e 610.811 458.201 152.610 0,9%
ARION BANKI 4,70% 22.12.2026 ...ccccvveeeireeeeiiieeeciteeeeeiieeeesiveeeeseareeesvreaesnneas 480.808 215.152 265.656 1,5%
Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 ...........ccooooviiiiiiiiiiiiiiiiiee 472.661 452.328 20.333 0,1%
YT (S (U= To ] 11 (0 ) SRR 7.307.605 4.551.284 2.756.321 16,0%
P X6 = L= o | o1 SRR 9.896.333 17.446.352 ( 7.550.019) ( 43,9%)
[ (=710 = 1= o o1 TP PUUPPRTPPN 17.203.938 21.997.636 ( 4.793.698) ( 27,9%)
6. Hrein eign og gengi.
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Bokfeert veromeeti hlutdeildarskirteina 17.159.303 21.933.005 24.674.150 16.550.743
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ...........cccoocieiiieiiienie e 159,74 152,62 153,03 145,26
7. Avéxtun.
2023 2022 2021 2020
NAFNAVOXEIUN ...ttt ettt sttt ste s et et seese e s etetess s eeeneeeas 4,67% ( 0,27%) 5,35% 7,98%
RAUNAVOXEUN e e, ( 3,09%) ( 8,78%) 0,48% 4,34%
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STEFNIR

Stefnir - Sparifjarsjodur hs.

Arsreikningur 2023

Stefnir - Sparifjarsjédur hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 520617-9810



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
a arinu 2023

2023 2022
Skyr.
Tekjur 3-8
WIEXEIT ettt ettt ettt ekttt ekttt e h oo et e b bt e R bt ekt Re e oAbt oAb e e eR b e eR et e R bt e R e e e b et e be e ebe e beennbe e e 791.972 350.668
RV L=T o] o= LU P T TP PTOP PP PP UPRVPPRPPPVRN 10.035 10.688
Vextir af iNNIANUM TANASTOTNANEA .......coiiiiii e 1.021.601 333.860
Tekjur samtals 1.823.608 695.216
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSTFArABIA ......eeeeiiiiieiiii e 9 73.740 50.574
FNe = Ll oo g - L SO SURRRTRR 1.443 761
Y i e Te YT fo] o= = (1| S OO PP PTPPPPPPRP N 746 8
RV A1 1] (] o] = L@ ] 1 = Vo 11 | PSP 55 41
ONNUY GJOIA O KOSINABU ......e.viveiviiitiiteieete ettt ettt ssese s ssebe s e seebe s ese st e s ebesaessesessesseseaes 6.875 5.987
Gjold samtals 82.859 57.371
Hreinar tEKJUN (GJO10) ...eeeiiieiiie et e e et e e e e et e et e e e e e e anneneeeas 1.740.749 637.845
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESTINGUM ........oii e ( 100.379) ( 118.087)
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUIM ..........ccoviiiiieeiiecieee et ( 2.117) 85.804
Afkoma faerd & hlutdeildarsSKirt@INT .........cveeiiiiii i 1.638.253 605.562
Fjarmdégnunarhreyfingar
Seld hIUtAEIIAArSKIMTEINT ......viiiieee ettt e e e nnb e e nneas 54.824.887 50.422.750
INnleyst hULA@IIAAISKITTEINI ... .....eeeeieiie et e et e e et e e e nnee e e e nnaeeeenneeeeenneeas ( 53.960.948) ( 41.890.924)
Fjarmégnunarhreyfingar samtals 863.939 8.531.826
HEEKKUN .ttt a e b e s bt ettt ene et e e e 2.502.192 9.137.388
Hlutdeildarskirteini | ArSDYIJUN ..ot e e s e e et e e e e e e enees 19.888.317 10.750.929
Hlutdeildarskirt@ini T ArsIOK ..........i oo 22.390.509 19.888.317
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Efnahagsreikningur 31. desember 2023

31.12.2023 31.12.2022
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
RV o] o 1= OO P PP 3.174.484 4.411.257
PeningamarkaOSGEIMINGA .........cuuiieiiiieeiiieeiieee et e e sttt ee s steeeeastbeeesasteeesaabeeeeasteeesanseeessnneeeeaneneeens 9.437.241 5.272.802
INNIAN hJA TANASTOTNUNUIM ..ot e et e e 9.754.745 10.057.326
Fjarfestingar samtals 10 22.366.470 19.741.385
Adrar eignir:
INNIAN hJA TANASTOFNUNUIM ..ottt e e e 11 1.269 363
FNo = L= o | o1 SRR PRRUTRR 12 186.116 194.912
Adrar eignir samtals 187.385 195.275
Eignir samtals 22.553.855 19.936.660
Skuldir
SKUIA VIO TEKSIFATAGIIA ....c.vveiiieeeit ettt ettt e ne e 7.442 6.215
SKUI VIO VOISIUFEIAG ...ttt e e e e s e e 412 218
ABFAT SKUIIT ..ttt h ettt e bt et e e bt e st e s bt e st e e nbneennne e 13 155.492 41.910
Skuldir samtals 163.346 48.343
HIEIN €GN T AIrSIOK oottt e 22.390.509 19.888.317
Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ....oveeeiiiiiieie e 172.969,35 166.011,64
Gengi hlutdeildarsKirt@ina I ArsIOK ...........uueiiiiiii e e e ens 129,45 119,80
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Framseljanleg verdbréf og peningamarkadsbréf,
skrad:

Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:

RiKisVIXill 21.02.2024 .......coceeiiienieeiie e
RiKisViXill 15.05.2024 ........cccccovieniiiiieiee e
RiKiSVIXill 24.01.2024 .......cocooeiiiienieeiieeee e
RiKisvixill 20.03.2024 .........ccccovieniiiiieeec e
Rikisskuldabréf 2,5% 15.04.2024 ..........ccccccoeeeeeeeenn.
Rikisskuldabréf 8% 12.06.2025
RiKisVIXill 18.01.2023 .......ccceiiiieiieeiieniee e
Rikisb. 1,5% 15.05.2023 ........ccccevviervernnienieenneeens
RiKisViXill 15.02.2023 .......cccceeiiiieiieiiieniee e
RiKisViXill 19.04.2023 .......cocoeiiiieniieiieeee e
RiKisViXill 15.03.2023 .......cocceiiiieiieeiieniee e
Utgefid af eda i abyrgd sveitarfélaga:
Reykjavikurborg 3,0 % 11.05.2024 ..........cccccvvvennne.
Skuldabréf:

Arion banki hf - VAR BD 20.10.2024 ...........ccccvuneen.
islandsbanki hf - Breytilegir vxt. 10.05.2027 ............
Reitir fasteignafélag 7,37% 15.05.2024 ..................
Kvika banki hf.Floting 16.12.2024 ............ccccccvveennne.
Alma ibudafélag hf. 7,0% 15.04.2024 .....................
Kvika banki hf.Floting 01.12.2025 ............cccccuvveenee
Arion banki Cov. Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) ....
Siminn hf REIBOR 1M+1,3% 30.06.2026 ..............
Arion banki Covered Bonds 6,0% 12.04.2024 ........
islandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) ............
Lykill Fjarmdgnun hf breytilegir vxt 16.10.2023 ......
Landsbanki islands 5,0% 23.11.2023 (2026) ..........
Annad:

Utgerdarfélag Reykjavikur 0% 01.03.2024 ..............
Hagar 0% 28.03.2024 .......c.coooviiiiiiiieieeeeeeiiie s
Siminn hf 0% 23.04.2024 ........coooeiiiiiieeiieeneeennn
Siminn hf 0% 05.06.2024 ........cccvveeeeeiiiiiieee e
Kaldalon 0% 01.06.2024 .........cccceviveinieennienieeninens
Skeljungur hf. 0% 03.06.2024 ...........cccccvvvrevevernnnn.
Hagar 0% 12.06.2024 .........cccovueenieeiieiiee e
Innnes 0% 18.06.2024 ...............

Kaldalén 0% 01.03.2024
Olgerdin Egill Skallagrims hf.0% 13.05.2024 ..........
Utgerdarfélag Reykjavikur 0% 01.06.2024 ..............
Utgerdarfélag Reykjavikur hf. 02.03.2023 ...............
Siminn hf 0% 25.04.2023 ........cccooeiiiiiiieeniieneeenenn
Alma ibudafélag hf. 0% 28.04.2023 .............cccuueeee.
Alma ibudafélag hf. 0% 28.02.2023 ............ccceuueeee.
Siminn hf 0% 30.05.2023 ........cccoceiiiiiirienreereeene
Framseljanleg verdbréf og

peningamarkadsbréf, skrad alls ..........ccccceevveevreennne

Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti
Stefnir - Sparifjarsjoodur hs.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2023 % 31.12.2022 %
2.428.341 10,8 0 0,0
2.413.940 10,7 0 0,0
2.297.141 10,2 0 0,0
1.176.227 5,2 0 0,0

136.365 0,6 10 0,0

517 0,0 0 0,0

0 0,0 2.094.719 10,5

0 0,0 1.414.369 7,1

0 0,0 1.190.899 6,0

0 0,0 883.226 4.4

0 0,0 691.273 3,5

313.596 1,4 0 0,0

1.165.234 5,2 1.014.819 51

402.647 1,8 301.353 15

289.984 1,3 202.524 1,0

261.232 1,2 200.735 1,0

166.017 0,7 162.259 0,8

161.637 0,7 161.128 0,8

136.340 0,6 0 0,0

80.698 0,4 0 0,0

60.218 0,3 0 0,0

0 0,0 504.205 2,5

0 0,0 252.045 1,3

0 0,0 197.811 1,0

0,0

196.866 0,9 0 0,0

136.682 0,6 0 0,0

96.919 0,4 0 0,0

95.784 0,4 0 0,0

95.698 0,4 0 0,0

95.685 0,4 0 0,0

95.556 0,4 0 0,0

95.082 0,4 0 0,0

78.621 0,3 0 0,0

77.196 0,3 0 0,0

57.502 0,3 0 0,0

0 0,0 177.850 0,9

0 0,0 97.809 0,5

0 0,0 78.069 0,4

0 0,0 39.527 0,2

0 0,0 19.429 0,1

12.611.725 55,9 9.684.059 48,6
152

Utgefandi

Endurlan rikissjods
Endurlan rikissj6os
Endurlan rikissjods
Endurlan rikissj6és
Endurlan rikissjods
Sedlabanki islands
Endurlan rikissjods
Endurlan rikissj6és
Endurlan rikissj6ds
Endurlan rikissj6os
Endurlan rikissjods

Reykjavikurborg

Arion banki hf.
islandsbanki hf.
Reitir fasteignafélag hf.
Kvika banki hf.
Alma ibudafélag hf.
Kvika banki hf.
Landsbankinn hf.
Siminn hf.

Arion banki hf.
islandsbanki hf.
Kvika banki hf.
Landsbankinn hf.

Utgerdarfélag Reykjavikur hf.
Hagar hf.

Siminn hf.

Siminn hf.

Kaldalén hf.

Skeljungur ehf.

Hagar hf.

Innnes ehf.

Kaldalén hf.

Olgerdin Egill Skallagrims hf.
Utgerdarfélag Reykjavikur hf.
Utgerdarfélag Reykjavikur hf.
Siminn hf.

Alma ibudafélag hf.

Alma ibudafélag hf.

Siminn hf.

Fjarheedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni, frh.

Innlan hja lanastofnunum:

Landsbankinn hf. .........cccccvvvviiiiiiiii
islandsbanki hf. ...........cccoceviveiiieieccece e
Kvika banki hf. ..o,
Arion banki hf. ...,
Innlan hjé lanastofnunum alls ..........cccocevieeene

Fjarfestingar alls ..........ccocveiiiieiinie e
Innlan hja lanastofnunum ...............cccocveeeeeeinnnns
ABFAr BIGNIT .ot

Eignir alls .......ooooiieiiiie e

2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu.

Innlan fjarmalafyrirteekja ..........cccoceveviiieeniineenne

Vixlar, skuldabréf og adrar
skuldavidurkenningar utgefnar af

flarmalafyrirtaekjum ........ccooooiini

Skuldabréf og adrar skuldavidurkenningar
utgefnar af fjarmalafyrirtaekjum skv. 16gum

nr. 11/2008 um sértryggd skuldabréf ..................

Vixlar, skuldabréf og adrar skuldavidur-
kenningar fyrirteekja utgefnar af

eda med abyrgd islenska rikisins .......................

Skuldabréf og adrar skuldavidurkenningar

utgefnar af sveitarfélégum ..........ccoccveiviiieeinnenn.

Vixlar, skuldabréf og adrar

skuldavidurkenningar fyrirtaekja ..........c.cccceeenee.
Heildarverdmaeti fjarfestinga ...........cccoecvvevnneeen.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2023 % 31.12.2022 %
4.578.953 20,3 3.808.524 19,1
2.637.623 11,7 2.513.217 12,6
1.778.949 7,9 678.688 34
759.220 34 3.056.897 15,3
9.754.745 43,3 10.057.326 50,4
22.366.470 99,2 19.741.385 99,0
1.269 0,0 363 0,0
186.116 0,8 194.912 1,0
22.553.855 100,0 19.936.660 100,0
Hlutf. af Hlutf. af

Fjarfestingar ~ fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.
31.12.2023 % 31.12.2022 %
9.754.745 43,6 10.057.326 50,9
1.588.105 7,1 1.628.727 8,3
599.204 2,7 1.003.368 51
8.452.531 37,8 6.274.496 31,8
313.596 1,4 0 0,0
1.658.289 7,4 777.468 3,9
22.366.470 100,0 19.741.385 100,0

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Alma ibudafélag hf. 0,09 28.06.2023 ........ccoiiuriiieeeeiiiiiiiee e e e ettt e e e e s et e et e e e s asaereeaeeasaatrbeteeaeeasstaereeaeeannraeeeas
Alma ibadafélag hf. VixXill 15.09.2023 ..........ueiiiiiiiiiiiiiee ettt e e e e e et ee e e e e e s e abbeeeeaeaaannbaeeeaeesannnneeaeeaaan

Arion banki Covered Bonds 6,0% 12.04.2024

Arion banki hf - VAR BD 20.10.2024 .........uuuiiiieeeeaiee ettt e st s s e e s e e nre e nn e s e s

Hagar 0% 22.06.2023
Hagar 0% 28.09.2023
Hagar 0% 14.12.2023
Hagar 0% 28.03.2024
Hagar 0% 12.06.2024

Iceland Seafo0od 05.07.2023 .......ccoieiiiiiieiiiee e ee et ee e e e e e e e et ee e e e e e e et e e st e eaeeeeee e st e aeeeererrtaaaaaeareertraaaaaeee
Iceland Seafood 01.09.2023 ........coiiiiiiiiiiiiiie e et ia e e e e e e e e et e e e e e et e e e et e e e eeeee et t e aeeeeeeta b e eaaeereatraaaaaaan
Iceland Seafood 05.10.2023 ........ccoieiiiiiiieeeee e ee et ee et e e e e e ettt e e e e e e e e e e et e eaeeeeeeea— i aaaeearaert———aaaaertertraaaaaen
Iceland Seafo0d 01.12.2023 ........cceeeiiiiiiiiie e e ee ettt et e e e e e e e et e e e e e e et ee e et e e eeeeee e st e aeeeeeeta bt e eeaeeeearraaaaaaae
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Utgefandi

Landsbankinn hf.
islandsbanki hf.
Kvika banki hf.
Arion banki hf.

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
0 100
0 50
0 60
0 60
0 50
0 20
Uppso6fnud Uppso6fnud
kaup sala
2023 2023
137.281 ( 139.542)
155.722 0
79.977 ( 20.012)
140.165 0
97.125 0
133.920 0
133.584 0
133.083 0
95.031 0
97.295 0
97.042 0
116.321 0
77.685 0

Fjarheedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa, frh.
Uppso6fnud Uppso6fnud

kaup sala

2023 2023
INNNES 090 18.06.2024 .......eeeeiieeiiieiee et e e e ettt e e e e e ettt et e aeeeaaatbeeeeae e e e naeeeeaeaeaansbeeeeaeaeaansaseeaaeeeannnneeaaesaanns 94.636 0
islandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) ..........ceeveueruieereereeereereseeteeeseeteseeseesesestesetessessste et erestesereeterearensens 486.259 0
[slandshanki 3,45% 7.3.2024 (32027) ..cvceeueeeeeeeeeeeeeeteeeeeeeeseeees et ete s et et et e ete e et e et et ete s te et e s te et e ete et reetens 1.148.907 ( 1.164.208)
islandsbanki hf - Breytilegir VXt. 10.05.2027 ........cc.covieueiueieeereieieeeieeseeseee e sresrs e e st e e sesetesesseseteseesteeresresreaes 99.904 0
Kaldalon 0% 01.03.2024 ........oouiieiiiiiiiiee ettt e e e e e et et e e e e e et bee e e e e e e s e tbeaeeeaeeaasbaetaaaeee e ntbeeeeeeeannntbeeeeeeeannnraeeeens 75.826 0
Kaldalon 0% 01.06.2024 ........ccoouuieeiiiie et e et et e e as et e e eatee e e sttt e e e sttt e e e asteeeaabbeeeaseeeeaneeeeanbaeeeantaeeeannneeeanneeeens 94.800 0
Kvika banki hf.FIOtING 16.12.2024 .......ccuueieiiiee etttk e e e s bt e e et e s e e e s e e et e e s nnnes 60.619 0
Landsbanki islands 5,0% 23.11.2023 (2026) ... 307.735 0
Landsbankinn hf. 3% 15.11.2024 (2027) .....cccceeviveeeiineennns 137.334 0
Orkuveita Reykjavikur hf. 2,8 9% 23.10.2023 ............ccuu..e... 118.619 0
Reitir fasteignafélag 7,37% 15.05.2024 ........coociiiiiiiiie ittt 89.086 0
ReyKjavikurborg 3,0 % 11.05.2024 ..........uueiieieiiiiiieie e e e e eett e e e e e ettt e e e e e e et a e e e e e e e st b e e e e e e e aaatbeeeeeesaatbrareeeeaaaaees 310.313 0
RIKiSSKUIAADIEf 2,590 15.04.2024 .......oooeiiiiiiiieiee et e ettt e e e e ettt e e e e e st b ea e e e e e s ssbbeeeeaeeasnstbeeeaeesasnnbeeeaeeann 1.672.249 ( 1.557.125)
RIKISVIXIIl 21.06.2023 .....itieeiieiete ettt e ettt e ettt e e ettt e e ettt e e s st e e e aste e e e amtee e e abbeeeas bt e e eseeeeanbbeeeantbeeeanneeeesnteeeeanteeeennnes 984.410 0
Rikisvixill 19.07.2023 .........c.ccceuee 985.200 0
Rikisb. 1,5% 15.05.2023 ......c.ccooiiiiiieeeeeiiiiiee. 880.842 (  462.735)
Rikisskuldabréf 8% 12.06.2025 514 0
Rikisvixill 16.08.2023 295.857 0
Rikisvixill 20.09.2023 778.042 0
Rikisvixill 18.10.2023 831.710 0
Rikisvixill 29.11.2023 1.305.144 0
Rikisvixill 20.12.2023 484.676 0

Rikisvixill 24.01.2024
Rikisvixill 21.02.2024

2455126 (  198.120)
2.694.743 (  295.686)

Rikisvixill 20.03.2024 1.156.380 0
Rikisvixill 15.05.2024 2.393.253 0
Siminn hf 0% 24.10.2023 19.316 0
SIMINN DT 090 23.04.2024 ...ttt ettt h ekt e ettt bbbttt 95.046 0
SIMINN DT 0% 05.06.2024 .......ooiiiiiieieee ettt bt e ket e e bt e e bt e e bt e e e bt e e bt et e e s 95.055 0
Siminn hf REIBOR IM+1,3% 30.06.2026 ........cccueiiiiiiiiiiiiiiee sttt ettt sttt sie ettt sb e ar e it eennee e 80.000 0
Skeljungur hf. 0% 03.06.2024 ........oooiiiiiiii ittt bttt ettt ettt et ettt e et e e e e e e e e e e e aaaaaaaaaaaaaaaaeas 94.797 0
Utgerdarfélag Reykjavikur 0% 02.06.2023 332.896 0
Utgerdarfélag Reykjavikur 0% 01.09.2023 136.582 0
Utgerdarfélag Reykjavikur 0% 01.12.2023 249.860 0
Utgerdarfélag Reykjavikur 0% 01.03.2024 193.450 0
Utgerdarfélag Reykjavikur 0% 01.06.2024 56.934 0
Olgerdin Egill Skallagrims hf.006 13.05.2024 ........ccvcveveveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeees e eeeees s e et nen s s esesenesen 76.082 0

22.866.433 ( 3.837.428)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir utgefendum og liftima.

Sj6durinn fjarfestir i innldnum, vixlum, skuldabréfum og 68rum stuttum fjarmalagerningum. Medalliftimi fjarfestinga sjodsins var 113 dagar |
arslok 2023.

Meadalliftimi Medalliftimi

Fjarfestingar Fjarfestingar (dagar) (dagar)
31.12.2023 % 31.12.2022 % 31.12.2023 31.12.2022

Rikisvixlar og rikisskuldabréf .............ccccccoviiinnnenn. 8.452.531 37,8 6.274.496 31,8 73 69
701 - Lo SR 9.754.745 43,6 10.057.326 50,9 54 52
Skuldabréf fjarmalafyrirteekja .........c..cccoecvvvveeeiininnns 1.588.105 7,1 1.628.726 8,3 344 648
Sértryggd skuldabréf .........ccccoviiiiviiiee e 599.204 2,7 1.003.369 51 906 692
Skuldarbréf sveitarfélaga ..........ccccceeeeiiiiiiiiieeeiiins 313.596 1,4 0 0,0 132 -

Skuldabréf og vixlar fyrirteekja ..........cooecvieeieenniiinns 1.658.289 7,4 777.468 3,9 160 274
Fjarfestingar alls .......ccccoovceveiiiieeieee e 22.366.470 100,0 19.741.385 100,0 113 148
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Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

Landsbankinn hf. ..........ccccvvvnennn.
islandsbanki hf. .......cccoccevvvevenenn.
Rikisvixill 21.02.2024 ..................
Rikisvixill 15.05.2024 ..................
Rikisvixill 24.01.2024 ..................
Kvika banki hf. ........cccccoveeeeeieiininn,
Rikisvixill 20.03.2024 ..................
Arion banki hf - VAR BD 20.10.2024 ....
Arion banki hf. ...,

islandsbanki hf - Breytilegir vxt. 10.05.2027 ........c.c.coeveeveueereerereeerereneeseereeeans

Steerstu eignir (10) .....ccoeeeeevnnnnnns
ABrar €ignir ......cccveevveeennieeeiineen.

Heildareignir ..........ccccoceveiiinnenns

6. Hrein eign og gengi.

Bdkfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina
Kaupgengi hlutdeildarskirteina

7. Avoxtun.

Nafnavoxtun
Raunavoxtun

Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti

Stefnir - Sparifjarsjoodur hs.
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Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2023 31.12.2022 Breyting heildareign
4.578.953 3.808.524 770.429 3,4%
2.637.623 2.513.217 124.406 0,6%
2.428.341 0 2.428.341 10,8%
2.413.940 0 2.413.940 10,7%
2.297.141 0 2.297.141 10,2%
1.778.949 678.688 1.100.261 4,9%
1.176.227 0 1.176.227 5,2%
1.165.234 1.014.819 150.415 0,7%

759.220 3.056.897 ( 2.297.677) ( 10,2%)
402.647 301.353 101.294 0,4%
19.638.275 11.373.498 8.264.777 36,6%
2.915.580 8.563.162 ( 5.647.582) ( 25,0%)
22.553.855 19.936.660 2.617.195 11,6%
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
22.390.509 19.888.317 10.750.929 12.743.664
129,45 119,80 115,03 113,72

2023 2022 2021 2020

8,05% 4,15% 1,15% 2,73%

0,04% ( 4,75%) ( 3,52%) ( 0,74%)

Fjarheedir eru i pusundum kréna



STEFNIR

Stefnir - Vaxtasjodur hs.

Arsreikningur 2023

Stefnir - Vaxtasjoour hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 531020-8390



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2023

2023 2022
Skyr.
Tekjur: 3-8
RV 1 TP OURPR 234.005 157.328
RV Z=] o] o F= =] (0| O O O P TP PO TP PP P PP PUPPPPTOP 191.580 286.854
Vextir af inNIAnUM TANASTOfNANEG ......coiiiiiiii e 5.698 3.552
Tekjur samtals 431.283 447.734
Gjold:
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIArABIIA .....eeeiiiieeiiiii ettt et 9 39.653 48.310
YYo= L o To ] q g T L | SRS RP 985 875
VEXEI OF VEIODBELUL ...ttt ettt ettt et e e s e e et e e e et e e bt e e e nbb e e nanbe e e e nnnee 1.542 0
V41 1S (] o] = L@ ] 1 = Vo 11 | PSSP 88 77
ONNUF G010 0F KOSINABUI ......ovvviiieiitiitiee sttt sttt se st se bt be st e s ebesbeneste b eneeaens 5.105 5.194
Gjold samtals 47.373 54.456
Hreinar teKjur 0g (GJOIA) ..eeooi ottt e e st e e e e e e e inenee 383.910 393.278
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESHINGUIM ........eii e ( 48.656) (  302.074)
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESTNQUIM ..........cccooviviieeieeceeeee e, (  134.515) (  134.515)
Afkoma faerd & hlutdeildarSKirt IiNT .......ocueeiiiiiie e 200.739 ( 43.311)
Fjarmdégnunarhreyfingar:
Seld DUt IIAArSKIMTEINT ......viieieee ettt e st e e e s e e s nnees 61.624 761.098
INnleyst hlUtA@IIAArSKITTEINI ........eeeeiiiie et et ee e et e e e e e e ereeeeeneeeeennees ( 1.152.274) (  920.477)
Fjarmégnunarhreyfingar samtals ( 1.090.650) (  159.379)
HEEKKUN (IEBKKUNY ..ttt ettt e e e e ettt e e e e et b e e e e e e s annebeeaeeeeaan ( 889.911) (  202.690)
Hlutdeildarskirteini I ArSDYIIUN .........uiii it s e e ree e e e e e nnees 4.390.346 4.593.036
Hlutdeildarskirt@ini T ArsIOK ..........i oo 3.500.435 4.390.346
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Efnahagsreikningur 31. desember 2023

31.12.2023 31.12.2022

Skyr.
Eignir:
Fjarfestingar:
RV o o 1= PP 3.338.124 4.228.068
PeningamarkaOSGEIMINGA .........cuueieiiiiee it iieeeeatieeeeteeee s steeeeaatbeeeeasteeesaabeeeaasbeeesanseeeeanneeeeanseeeens 19.655 0
HIULA@IIAAISKITTEINT ....eieeeeee ettt 123.288 110.436
INNIAN hJA TANASTOFNUNUIM ..ot e e eas 24.023 63.029
Fjarfestingar samtals 10 3.505.090 4.401.533
Adrar eignir:
INNIAN hJA TANASTOTNUNUIM ..ot e et e e 11 362 413
YN0 = L= (o ] 1| O SRPRR 12 1.113 294
Adrar eignir samtals 1.475 707
Eignir samtals 3.506.565 4.402.240
Skuldir:
10| (o Yo (=Y 1 i = = Lo 11 - SRRSO 3.292 4.127
SKUIA VIO VOISIUTEIAG ....eveeieiiie ettt 15 6
N = L] (U o 1 PRSPPI 13 2.823 7.761
Skuldir samtals 6.130 11.894
HIEIN @GN TAIrSIOK .eiieie e e et eeaaes 3.500.435 4.390.346
Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ...oooveeeeiiiiiei e 31.873,70 42.107,96
Gengi hlutdeildarsKirt@ina I ArsIOK ..........c.uueiiiiii e e 109,82 104,26
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsskjol, skrad:

Utgefid af eda i abyrgd sveitarfélaga:
Reykjavikurborg 6,72% 26.3.2035 ..........cccccevivreene
Reykjavikurborg 2,5% 21.10.2032 ..........coceeevivreene
Reykjavikurborg 3,0 % 11.05.2024 .........ccccevevveenne
Reykjavikurborg 4,5% 21.8.2040 ..........cccoeveviiveene
Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 ...........
Lanasjodur sveitarfélaga 4% 28.08.2029 ................
Skuldabréf:

Reitir fasteignafélag 1,4% 15.05.2027 ....................
Arion banki 4,35% 15.12.2028 .............ceeeeeeeeeeeennn,
islandsbanki 5,80% 12.09.2034 ...........ccocerveururnnas
islandsbanki 4,95% 17.04.2033 .........ccovvvrvrueurnrnnns
Arion banki 4,95% 15.12.2033 .........cceoeeeeeeeieeeeeeennn,
Kvika banki hf 1,00 BD 2027 05 25 ........cevvvvvvevevennes
Reginn hf 2,5% 28.01.2030 .......c.cccoveeeiiiiiiiieeeeeeins
Reginn hf 1,25% 28.06.2027 ........ccccovviiviieeeeennnins
Utgerdarfélag Reykjavikur 5,3% 15.11.2024 ..........
Alma ibudafélag hf, 1,15% 10.12.2027 ...................
BRIM 4,67% 22.10.2026 .......ccovvvveeieeeeeeeeeiiiieeee s
Reginn hf 1,2% 28.04.2029 .......cccccceeiiiiiiiieeeeeiins
ICESEA 5,65% 21.06.2025 ......coovvviiieeeeeeeeeeiinn,
SIL VAR BD 20.12.2029 ....cooivieeeeeeeeeee e
Reitir fasteignafélag 2,3% 15.05.2032 ....................
Reitir fasteignafélag 1,145% 15.05.2028 ................
Tryggingamiostddinn hf 15.05.2045 .........c.ccceeeeneee.
Eik fasteignafélag hf.1,445% 10.03.2027 ...............
Reitir fasteignafélag 2,5% 15.05.2029 ....................
Landsbanki islands 3,85% 11.12.2029 ...................
Eik fasteignafélag hf.2,712% 05.07.2026 ...............
SIL VAR BD 20.02.2028 .......cocooovevereeererieereenennns
Landsbanki islands 4,95% 23.03.2033 ...................
Hagar hf. 2,8% 02.10.2029 ........cccocveeeeeiiiiiiieeeeeee
Reginn hf 9,735% 10.07.2025 ......ccccooviiiviieeeeninins
Utgerdarfélag Reykjavikur 2,5% 15.11.2028 ..........
Ljosleidarinn 1,5 % 01.06.2041 ......ccccvvvveeeeecnennennn.
Siminn hf REIBOR 1M+1,3% 30.06.2026 ..............
Hagar hf. 1M Reibor +1,3% 12.09.2026 .................
Arion banki 9,25% 15.12.2033 .........ccevieeeeeeeeeiennen
islandsbanki hf - REIBOR 1M 22.11.2027 ..............
Reitir fasteignafélag 7,37% 15.05.2024 ..................
Kvika banki hf.Floting 01.12.2025 ...........cccccveernnenn.
Kvika banki/6.25 BD 20341211 .........cevvvvvevvveverenennns
islandsbanki 2,5% 16.09.2027(16.09.2030) ...........
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 ...........
islandsbanki hf 3,5% 26.11.2025 ...........cccceverennn.
Orkuveita Reykjavikur hf. 2,8 % 23.10.2023 ...........
Landsbanki islands 3,44% 17.09.2025 (2028) ........
ARION BANKI 4,70% 22.12.2026 ..........ccoeeeveeeeennn.
Kvika - Fjarskiptainnvidir 3,05% 13.12.2029 ...........
Arion banki hf - VAR BD 20.10.2024 ..........ccccccueeene
Landsbanki islands 3% 4.10.2028(>2031) .............
Reginn hf 2,477% 20.08.2050 ...........ccccvvvveeeeeiinnns
Kvika banki hf.Floting 16.12.2024 .................ccuvue...

Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti
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Eignir
31.12.2023

243.169
201.302
189.522
151.605
149.472
149.351
143.496
139.392
135.419
132.135
127.283
113.349
100.658
100.423
98.863
96.926
84.637
83.921
80.892
75.909
68.074
66.624
64.450
61.429
61.270
57.960
52.402
40.349
40.265
39.680
31.446
19.999
20.205
20.131
0

(elNoleloNelNeolNolNo ool
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Hlutf.
%

0,2
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

6,9
5,7
54
4,3
4,3
4,3
4,1
4,0
3,9
3,8
3,6
3,2
29
29
2,8
2,8
2,4
2,4
2,3
2,2
1,9
1,9
1,8
1,8
1,7
1,7
15
12
11
11
0,9
0,6
0,6
0,6
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

Eignir
31.12.2022

18.690
119.193
118.534

88.846

45.782

8.439

282.609
0

0
142.911
141.322
145.847
146.650
138.836
57.061
132.880
127.709
114.129
90.783
0
101.413
97.094
0
82.901
41.272
0
67.217
79.161
0

0

0
59.109
55.933
0

0
40.743
40.100
20.252
20.141
0
246.132
212.584
178.240
115.829
91.570
89.647
86.017
81.186
80.017
62.053
60.220

Hlutf.
%

0,4
2,7
2,7
2,0
1,0
0,2

6,4
0,0
0,0
3,2
3,2
3,3
3,3
3,2
13
3,0
29
2,6
2,1
0,0
2,3
2,2
0,0
19
0,9
0,0
15
1.8
0,0
0,0
0,0
13
13
0,0
0,0
0,9
0,9
0,5
0,5
0,0
5,6
4,8
4,0
2,6
21
2,0
2,0
1.8
1.8
14
14

Utgefandi

Reykjavikurborg
Reykjavikurborg
Reykjavikurborg
Reykjavikurborg
Lanasjodur sveitarfélaga ohf.
Lanasjodur sveitarfélaga ohf.

Reitir fasteignafélag hf.
Arion banki hf.

islandsbanki hf.
islandsbanki hf.

Arion banki hf.

Kvika banki hf.

Reginn hf.

Reginn hf.

Utgerdarfélag Reykjavikur hf.
Alma ibudafélag hf.

Iceland Seafood Internat. hf.
Reginn hf.

Iceland Seafood Internat. hf.
SIL 2 hs.

Reitir fasteignafélag hf.
Reitir fasteignafélag hf.
Kvika banki hf.

Eik fasteignafélag hf.

Reitir fasteignafélag hf.
Landsbankinn hf.

Eik fasteignafélag hf.

SIL hs.

Landsbankinn hf.

Hagar hf.

Reginn hf.

Utgerdarfélag Reykjavikur hf.
Ljosleidarinn ehf.

Siminn hf.

Hagar hf.

Arion banki hf.

islandsbanki hf.

Reitir fasteignafélag hf.
Kvika banki hf.

Kvika banki hf.

islandsbanki hf.

Orkuveita Reykjavikur
islandsbanki hf.

Orkuveita Reykjavikur
Landsbankinn hf.

Arion banki hf.

Kvika - Fjarskiptainnvidir hs.
Arion banki hf.
Landsbankinn hf.

Reginn hf.

Kvika banki hf.

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidan

ir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni, frh.

Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsskjol, skrad, frh.:

Skuldabreéf, frh.:

Landsbanki islands 4,6% 20.09.2027 .....c..cceeuen....
Reitir fasteignafélag 3,05% 15.05.2023 ..................

Orkuveita Reykjavikur hf.3,

1% 9.5.2046 .................

[slandsbanki 2,2% 11.8.2028 (>2031) ....................
[slandsbanki 3,372% 7.5.2026 (>2029) ..................
Landsbankinn hf. 1,5% 20.11.2026 (20.11.2029) ...
[slandsbanki hf - Breytilegir vxt. 10.05.2027 ...........
Arion banki Covered Bonds 6,0% 12.04.2024 .......
Lykill Fjarmdgnun hf breytilegir vxt 16.10.2023 ......
Orkuveita Reykjavikur hf. 4,5 9% 18.02.2042 ..........

Annad:

Kaldalén 0% 01.03.2024 ...

Framseljanleg verdbréf og

peningamarkadsbréf, skrad alls ............ccccceeeeennens
Onnur framseljanleg verdbréf:

Skuldabréf:

Ljoésleidarinn ehf. 2028 ......

Onnur framseljanleg verdbréf alls ..........c..ccovevvinea.
Onnur hlutdeildarskirteini:

STLIhS. i

Onnur hlutdeildarskirteini alls ............ccccoveeveeeennne.
Innlan hja lanastofnunum:

Arion banki hf. ...................

Innlan hja lanastofnunum alls .........cccccooceeeiiinnnns

Fjarfestingar alls ................
Innlan hja lanastofnunum ..

Adrar eignir .......cccoecvvvennne
Eigniralls ........ccccceeeeiiins

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Sértryggo skuldabréf Gtgefin skv. Il6gum 11/2008 ...

Eignavarin skuldabréf .......

Skuldabréf & fyrirtaeki par sem tryggingar liggja

ad baki .....cccoeeeeiiiiiiiiiiiinnn,

Skuldabréf og vixlar fyrirteekja .........cccooveeriiniennnne.
Onnur skuldabréf fjarmalafyrirtaekja ........................
Skuldabréf sveitarfélaga og Lanasj6ds

sveitarfélaga .............c.uo.....

Innlan eda vixlar fijarmalafyrirteekja .........ccccceeeeenens

Onnur skuldabréf og vixlar

Erlend skuldabréf ..............

Skuldabréf med breytirétti og hlutabréf tengd peim

Afleidur .....................

Sérheefoir sjodir sem fjarfesta i skuldabréfum
eda 6drum skuldavidurkenningum ...........c..cceuvvee.

Heildarverdmeeti fjarfestinga .........ccccooveeveencereennnen.

Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti

Stefnir - Vaxtasjodur hs.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf.

31.12.2023 % 31.12.2022 %

0 0,0 54.957 1,2

0 0,0 54.416 1,2

0 0,0 36.325 0,8

0 0,0 30.713 0,7

0 0,0 27.305 0,6

0 0,0 22.980 0,5

0 0,0 20.090 0,5

0 0,0 19.990 0,5

0 0,0 16.438 0,4

0 0,0 15.802 0,4

19.655 0,6 0 0,0

3.267.121 93,2 4.228.068 96,0

90.658 2,6 0 0,0

90.658 2,6 0 0,0

123.288 3,5 110.436 2,5

123.288 3,5 110.436 2,5

24.023 0,7 63.029 1,4

24.023 0,7 63.029 1,4

3.505.090 97,4 4.401.533 100,0

362 0,0 413 0,0

1.113 0,0 294 0,0

3.506.565 97,4 4.402.240 100,0

Hlutf. af Hlutf. af

Fijarfestingar ~ fjarfest.  Fjarfestingar fiarfest.

31.12.2023 % 31.12.2022 %

0 0,0 593.755 13,5

0 0,0 0 0,0

1.342.916 38,3 1.358.160 30,9

664.649 19,0 771.136 17,5

1.177.708 33,6 940.356 21,4

5.458 0,2 399.483 9,1

24.023 0,7 63.029 1,4

167.048 4.8 165.178 3,8

0 0,0 0 0,0

0 0,0 0 0,0

0 0,0 0 0,0

123.288 3,5 110.436 2,5

3.505.090 100,0 4.401.533 100,0
160

Utgefandi

Landsbankinn hf.
Reitir fasteignafélag hf.
Orkuveita Reykjavikur
islandsbanki hf.
islandsbanki hf.
Landsbankinn hf.
islandsbanki hf.

Arion banki hf.

Kvika banki hf.
Orkuveita Reykjavikur

Kaldalon hf.

Ljosleidarinn ehf.

ST1 hs.

Arion banki hf.

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
0 80
0 50
0 100
0 60
0 50
0 50
0 60
0 30
0 20
0 10
0 20
0 20

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Arion banki 4,35% 15.12.2028 .........ociuieiiiiaiee ettt sttt ea e
ARION BANKI 4,70% 22.12.2026 .....cccueeiiieiieeiiiieiie ettt esieeeieeatee sttt sibeesireesieeesbeeenneesees
Arion banki Covered Bonds 2,75% 05.11.2030 .....coooiiiiiiiiieieeeeeeeeeiee e
Arion banki Covered Bonds 5,5% 12.10.2027 .....cooeeiiieeeiiiieeeeeeeeeiee e
Arion banki Covered Bonds 6,090 12.04.2024 ..........oooeeuuuieeieeeeeeeiee e
Arion banki hf - VAR BD 20.10.2024 ........ooiuiiiieeiiieiee sttt iee b abee s sineennne s
Hagar 0% 28.09.2023 ......cc.uiiiiiiiieeiee ettt et sttt et e b e et e e sab e sabe e st bt e s bbe e bt e e nteeabeean
Hagar hf. 1M Reibor +1,3% 12.09.2026 .........ccciuuriiieeeiiiiiiiiee e eeiiieee e e e s e sntreeeeae s e sneeeeeaaee s
Hagar hf. 2,8% 02.10.2029 .......coouuiiiiiiiiie ittt ettt et e st e bt sbeesbb e e sibeesbeeesbeeabeean
Iceland Seafood 01.12.2023 ........ccuuiiiiieeiiiiiiiii et e e e e et e e e e e e e e e e e s e ee e e e e e e annreees
islandsbanki 2,2% 11.8.2028 (32031) ......ccccvcueuiiiiuerieeieeeeeieteeesetee e tese et es e es et s enens
islandsbanki 2,5% 16.09.2027(16.09.2030) ..........ccceeveveveeerereeerereeeeeteee e ereres e
islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (32029) .......c.ceeeviuerieerereeeeietee e etee ettt s
[slandsbanki 5,806 12.09.2034 .......cooueeeeeeeeeeeeeeeeeeeee et et e et e et et et e et e et e e et e e e e e s
islandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) ..........ccccveueueeerereeerereeereteeeeeresees e s esesess s
[slandsbanki hf - Breytilegir vxt. 10.05.2027 ...........cooeiiveueeeeerereeeereeeeetetee e ee e eenenas
[Slandshanki hf 3,506 26.11.2025 .....coveeeeeeeeee e eee et et et e et e et et et e et e et e e et e s eeeeerennerees
Kaldalon 0% 01.03.2024 .....cc.ueiiiieiieeiiie ettt ettt sttt e s it et e e be e e b e e nbeeenbee e
Kvika - Fjarskiptainnvidir 3,05% 13.12.2029 ........ccooiiiiiiiiieiiiiee et
Kvika banki hf.FIOtiNg 16.12.2024 ..........cooiiiiiiiiiie ittt
Kvika banki/6.25 BD 20341211 ......cccuieiuieiiieiiiesiee sttt se ettt st sebe e e e sineennee e
Landsbanki islands 3% 4.10.2028(32031) .......c.ceeeeveueieeeereeeeieteseeerereeseeeseee et eseeseesenenis
Landsbanki islands 3,44% 17.09.2025 (2028) .......cc.ceveeevereeerereeeeeieeeeieeeeeeseesssesee e
Landsbanki 1S1ands 3,85%6 11.12.2029 .....c.eoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e e eeeeseeereeeeeeeeeeee st eee e eeeeanes
Landsbanki 1S1ands 4,69 20.09.2027 ......veoueeeeee oot see s e ree et eee et ee e
Landsbanki islands 4,95% 23.03.2033 ........cccoeeruriierereinirerineneeseeseseseseeseseseeeeessseseseseeeenes
Landsbanki islands 5,0% 23.11.2023 (2026) .........cc.cueeerrereeererereereiereeeteeeeeeseseseseses s seneas
Landsbankinn hf. 1,5% 20.11.2026 (20.11.2029) .....cceeiuiimieeiiieiieesiie e seeesiee e
Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 ......coccuiieiiiiieiiee et
Lanasjodur sveitarfélaga 4% 28.08.2029 .........oooiiiiiiiiiiieiiiiee it
Ljosleioarinn €hf. 2028 .......coc.ueiiiiiiie e
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 .......cccuviiiiiiiieiiiiee et
Orkuveita Reykjavikur hf. 2,8 % 23.10.2023 .......cccuiiiiiiieeiiiee ettt
Orkuveita Reykjavikur hf. 4,5 9% 18.02.2042 ........c.otiiiiiiiiiiee et
Orkuveita Reykjavikur hf.3,19 9.5.2046 ........c.ccceiiiiiiiiiiieiiiiee et
Reginn hf 2,477% 20.08.2050 ......cuutiieiiiiiiiiieee ettt e e e e s e e e e e e st e e e e e e s snbbareeeeessnnsbreaeaens
Reginn hf 9,735% 10.07.2025 .....uuuiiiieeiiiiiieee ettt e e s e e e e e st e e e e e s st e e e e e e s nntbreeeaens
Reitir fasteignafélag 1,4% 15.05.2027 ......cooiiuiiieiiiiieiiiiee ettt
Reitir fasteignafélag 2,5% 15.05.2029 .......ccoiiiieiiiiieiiiiee ettt
Reitir fasteignafélag 3,05% 15.05.2023 ......cocuiiiiiiiiieriiiee ettt
Reykjavikurborg 2,5% 21.10.2032 .......ccoiurieiiiiiee ettt ettt
Reykjavikurborg 3,0 % 11.05.2024 .......cooueiiiiiiee ittt
Reykjavikurborg 4,5% 21.8.2040 ........oooiiiiiiiiiiee ettt
Reykjavikurborg 6,72% 26.3.2035 .......ccoiuiiiiiiiie ettt
RIKISVIXIll 29.11.2023 ...ttt et
SIL VAR BD 20.12.2029 .....outiiiriiiiicieieiei sttt
Siminn hf REIBOR 1M+1,3% 30.06.2026 .........ccceiiieiiieiiieniie et
Tryggingamiostooinn hf 15.05.2045 .........viiiieiiiiiiiiiii et e e aerae e e e
Utgerdarfélag Reykjavikur 0% 01.12.2023 .......cccceviuiieeeieieeeeeeeeeeeeeeeeseeeeees e stes s sseesrenns
Utgerdarfélag ReyKjavikur 5,3% 15.11.2024 .......c.cceovevieieeeieieeeeeteceeeseeesteseeeesiesesresaeseaee s

Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti
Stefnir - Vaxtasjodur hs. 161

Uppsofnud Uppsofnud
kaup sala
2023 2023

200.000 0
0 ( 91.733)
19.780 ( 19.567)
93.419 ( 93.234)
0 ( 19.997)

0 ( 80.071)
38.263 0
40.000 0
61.055 0
58.264 0
14.411 ( 43.197)
12.893 ( 229.106)
0 ( 27.735)
180.000 0
20.172 ( 20.284)
0 ( 20.031)

0 ( 181.954)
18.957 0
0 ( 87.036)

0 ( 60.619)
20.000 0
0 ( 80.604)
18.307 ( 109.097)
77.152 0
0 ( 52.934)
60.000 0
40.626 ( 41.395)
0 ( 23.623)

0 ( 45.133)

0 ( 8.026)
90.658 0
0 ( 210.028)

0 ( 118.619)

0 ( 14.051)

0 ( 32.453)

0 ( 57.664)
60.000 0
0 ( 40.673)
40.549 0
0 ( 54.647)

0 ( 117.921)

0 ( 120.770)
7.603 ( 79.532)
5.433 ( 17.136)
78.105 ( 78.317)
100.000 0
40.012 0
82.923 0
97.487 0
76.270 0

1.652.339 ( 2.277.187)

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir flokkum fjarfestinga og liftima.

Sjodurinn fjarfestir i skuldabréfum og vixlum atgefnum m.a. af opinberum adilum, fyrirteekjum og fjarmalastofnunum. Medalliftimi
skuldabréfa sjédsins var 4,5 ar i arslok 2023.

Fjarfestingar Fjarfestingar Meédalliftimi
31.12.2023 % 31.12.2022 % 31.12.2023 31.12.2022
Sértryggd skuldabréf ... 0 0,0 573.665 13,0 - 3,03
Skuldabréf med tryggingum ..........cccocvveeriieeenineeenns 1.342.916 38,3 1.358.160 30,9 3,75 4,69
Skuldabréf fyrirtaekja .........cocoveveeeiiiiiiiieee e 644.994 18,4 771.136 17,5 2,38 4,26
Vixlar fyrirtaekja .........evveveeeiiiiieie e 19.655 0,6 0 0,0 - -
Skuldabréf sveitarfélaga .........cccccoevvviiiiiieiiiiiien. 5.458 0,2 399.483 9,1 4,36 4,25
Onnur skuldabréf fijarmalafyrirtaekja ..........ccccv..... 1.177.708 33,6 960.446 21,8 6,59 4,76
ONNUP SKUIAADIET ... 167.048 4,8 165.178 3,8 4,13 5,31
INNTAN e 24.023 0,7 63.029 1,4 - -
Skuldabréfasjooir ..........ccovvieiieeiiiiiiee e 123.288 3,5 110.436 2,5 - -
Fjarfestingar alls ..........ccccoviiiieiiiee e 3.505.090 100,0 4,401.533 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2023 31.12.2022 Breyting heildareign
Reitir fasteignafélag 1,4% 15.05.2027 ......cccuvvieieeeiiiiiiiieee et 243.169 282.609 (  39.440) ( 1,1%)
Arion banki 4,35% 15.12.2028 ........coouuuiiiieeeieiie e 201.302 0 201.302 5,7%
islandsbanki 5,809 12.09.2034 ..........ccocceieeeeeeeeeeee et ee e 189.522 0 189.522 5,4%
[slandsbanki 4,95% 17.04.2033 .......c.cooeeeeeee oottt 151.605 142.911 8.694 0,2%
Arion banki 4,95% 15.12.2033 ......oooeiiiieiieeeeeeeeee e aans 149.472 141.322 8.150 0,2%
Kvika banki hf 1,00 BD 2027 05 25 ......oooviiiiie e 149.351 145.847 3.504 0,1%
Reginn hf 2,5% 28.01.2030 ........cuviiiiieiiiiiiiieee e eiiieeee e et e e e e e seaeee e e e 143.496 146.650 ( 3.154) ( 0,1%)
Reginn hf 1,25% 28.06.2027 ........ouiiiiiiiiiiiiieee e eeiiiieee e e st e e e e e e seaeee e e 139.392 138.836 556 0,0%
Arion banki hf. = INNIAN ... 135.419 57.061 78.358 2,2%
Alma ibudafélag hf, 1,15% 10.12.2027 ......ccoeiiirreieeeeiiiiiiieeeeesesiirieeee e 132.135 132.880 ( 745) ( 0,0%)
Staerstu €ignir (L0) ..eeeieiieee et a e 1.634.863 1.188.116 446.747 12,7%
Yo 1 = L= T 1o ] 1| RSP 1.871.702 3.214.124 (1.342.422) ( 38,3%)
[ (=11 o E=T =T o o1 S O PO PUPPPTTPPPPPPR 3.506.565 4.402.240 ( 895.675) ( 25,5%)
6. Hrein eign og gengi.
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina ..........coooeeeeeeeieeeiiiieeccc v 3.500.435 4.390.346 4.593.036 1.523.579
Kaupgengi hlutdeildarskirt€ina ............ccooceieiiiereiiiiee e 109,82 104,26 105,07 100,34
7. Avoxtun.
2023 2022 2021 2020
NBAFNAVOXIUN (L) v.vvviveeieiece e ettt eeee ettt s st st esse s sttt een e s e 5,33% ( 0,77%) 4,71% 0,34%
RAUNAVOXIUN (L) oottt eesee sttt st sse et ee st st e st en s ( 2,48%) ( 9,24%) ( 0,12%) 0,30%

1) Sjédurinn var stofnadur i nbvember 2020

Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti
Stefnir - Vaxtasjodur hs. 162 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



STEFNIR

Stefnir - Sjalfbaer skuldabréf hs.

Arsreikningur 2023

Stefnir - Sjalfbeer skuldabréf
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 581120-9900



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2023

2023 2022
Skyr.
Tekjur: 3-8
WIEXEIT ettt ettt ettt ettt ekt e bt ettt ekt e s bt e o b e e e R bt e oAbt e R bt e ket e bt e e ket e b et en bt e ebeenn b e e enneennbe e 20.247 17.419
VBIODBEIU ...ttt ettt h ek btk bttt et e e e ee e bt e nnn e et ne e 10.816 18.524
Vextir af iNNIANUM TANASTOTNANEA ........ooiiiiieiie e 887 319
Tekjur samtals 31.950 36.262
Gjold:
UMSYSIUPOKNUN FEKSTFAradila ........eeiieeeieiiiee et 9 3.099 4.429
YN = Ll oo g - U T R PRPTPRRN 27 135
VIOSKIPIAKOSTNAGU ... .eeeeiiitieeeiiit ettt et et e s b e e s b e e et e e s e e s nne s 20 18
ONNUT GJOI0 0 KOSINABUF ......c.veveveeeeeeteieeteetee e eeeeeete et e et e ete et eseete et etesteeseteste s eteetesseteseeresaenas 437 445
Gjold samtals 3.613 5.027
Hreinar teKjUTr 0g (GJO1A) «.vveiiiiiiiiie ettt 28.337 31.235
Innleystur hagnadur (tap) af fArfEStINGUM ........oooiiii e ( 20.587) ( 29.829)
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUM .........ccoviviiereeeieeeee e 4572 ( 21.026)
Afkoma faerd & hlutdeildarSKirt@INi .........cueeeeiiiiie e 12.322  ( 19.620)
Fjarmodgnunarhreyfingar:
Seld NlUtd IIAArSKIMTRINT .....ccueiiiiieiee et 26.165 17.232
INnleyst hUtd@IIAAISKIFEINI .......cveiiiiiie ittt ( 56.575) ( 203.666)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals ( 30.410) ( 186.434)
HEEKKUN (JBKKUN) ..ttt ettt et e bt e et e st esnteennne s ( 18.088) ( 206.054)
Hlutdeildarskirteini T ArSDYIJUN ..o 308.163 514.217
Hlutdeildarskirt@ini T ArslOK .......oooiiiii i 290.075 308.163

Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti
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Efnahagsreikningur 31. desember 2023

31.12.2023 31.12.2022
Skyr.
Eignir:
Fjarfestingar:
RV L= o] o 1= PSP PU P TRURPPRPR 282.301 298.579
INNIAN hjA TANASTOfMUNUM L.ttt e et e e s e e e s eneeeenes 8.008 8.004
Fjarfestingar samtals 10 290.309 306.583
Adrar eignir:
INNIAN hjA TANASTOfMUNUIM L.t et e et e e s e e e s tneeeenes 11 45 856
F e I= L =T o] o1 S T TP P PP P PP OPPPPPPPRPN 12 0 1.021
Adrar eignir samtals 45 1.877
Eignir samtals 290.354 308.460
Skuldir:
SKUI VIO FEKSTIAraBIIa .. .eeeeiiiiee et 269 287
YU (o Yo IV o] £ 11 =] = o SRR 0 0
F o = L] (U] o || PP PP P PP PPRPPPPPPPN 13 10 10
Skuldir samtals 279 297
HIein @igN T ArSIOK oo e e e et e e et e e enneeas 290.075 308.163
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ....cvvveiiiiieii e 2.840,98 3.148,70
Gengi hlutdeildarskirteina i Arslok ............oooiiiiiiiiii e 102,10 97,87
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi

31.12.2023 % 31.12.2022 %
Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsskjoél, skraa:
Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:
Rikish. 3% 21.3.2033 ......cooiiiiieeieree e 5.989 2,1 4.359 1,4 Sedlabanki islands
Rikisb. 1,5% 16.02.2026 3.611 1,2 3.448 1,1 Endurlan rikissjods
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 829 0,3 40.226 13,0 Sedlabanki islands
Utgefid af eda i 4byrgd sveitarfélaga:
Lanasjodur sveitarfélaga 4% 28.08.2029 ................. 8.281 2,9 8.439 2,7 Léanasjodur sveitarfélaga ohf.
Reykjavikurborg 4,5% 21.8.2040 ........ccceevveeruvennnen. 5.392 1,9 3.781 1,2 Reykjavikurborg
Skuldabréf:
Arion banki hf - VAR BD 20.10.2024 ...........cccecueennn. 40.885 14,1 20.296 6,6 Arion banki hf.
BRIM 4,67% 22.10.2026 .......ccevcveeiieeiieeiiieeieeeienns 36.367 12,5 36.488 11,8 Iceland Seafood Internat. hf.
Ljosleidarinn 1,5 % 01.06.2041 ......ccceeveeveeerveennnenne 34.935 12,0 37.289 12,1 Ljoésleidarinn ehf.
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 ............ 30.788 10,6 36.971 12,0 Orkuveita Reykjavikur
Reginn hf 9,735% 10.07.2025 ........cccovviieeririenneens 20.423 7,0 0 0,0 Reginn hf.
Kvika banki hf.Floting 16.12.2024 ...........ccceeeeeruene 20.095 6,9 20.073 6,5 Kuvika banki hf.
Reginn hf 1,25% 28.06.2027 ......cccccevvveeeriieeniiieeens 19.913 6,9 19.834 6,4 Reginn hf.
islandsbanki hf 3,5% 26.11.2025 ...........cccceveveuennne.. 17.972 6,2 35.648 11,6 Iislandsbanki hf.
ARION BANKI 4,70% 22.12.2026 .........uvvvvvrmrrnnnnnnns 17.808 6,1 17.929 5,8 Arion banki hf.
Orkuveita Reykjavikur hf. 4,5 % 18.02.2042 ........... 10.904 3,8 11.851 3,8 Orkuveita Reykjavikur
Orkuveita Reykjavikur 7% 16.11.2026 ..................... 8.109 2,8 0 0,0 Orkuveita Reykjavikur
Orkuveita Reykjavikur hf. 2,8 % 23.10.2023 ............ 0 0,0 1.947 0,6 Orkuveita Reykjavikur
Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsbréf, skrad alls ...........cccocvevvriennne 282.301 97,2 298.579 96,8
Innlan hja lanastofnunum:
Arion banki hf. ..., 8.008 2,8 8.004 2,6  Arion banki hf.
Innlan hja lanastofnunum alls ..........ccccceeecvveeiineennns 8.008 2,8 8.004 2,6
Fjarfestingar alls ..........cccooveeiiiiiie e 290.309 100,0 306.583 99,4
Innlan hja l[anastofnunum ..........cccocoveiiienininin e 45 0,0 856 0,3
ABTAT  IGNIT coiiieeiieiee ettt 0 0,0 1.021 0,3
Eignir @llS .....coveeeeeiceeeee e 290.354 100,0 308.460 100,0
2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %

31.12.2023 % 31.12.2022 % Lagmark Hamark
Sjalfbaer skuldabréf i ISK skrdd & markadi
Nasdagq & islandi med sjalfbeer skuldabréf ............... 271.872 93,6 250.546 86,3 0 100
Sjalfbaer skuldabréf  ISK, 6SKrad .........cccccceeieeiiens 0 0,0 0 0,0 0 50
Sjalfbaer skuldabréf i erlendri mynt ... 0 0,0 0 0,0 0 80
Rikisskuldabréf ...........cccooiiieiiniiiece e 10.429 3,6 48.033 16,5 0 80
Innlan eda vixlar fjarmalafyrirtaekja ...........cccocceeveene 8.008 2,8 8.004 2,8 0 50
A (=Y T T 0 0,0 0 0,0 0 10
Verdbréfasjooir skv. [6Bgum 128/2011 og sjodir
um sameiginlega fjarfestingu skv. [l6gum 45/2020
sem fjarfesta i sjalfbaerum skuldabréfum ................. 0 0,0 0 0,0 0 10
Heildarverdmeeti fjarfestinga .........ccocccvveviiieeiinneenns 290.309 100,0 306.583 105,6
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3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppso6fnud Uppso6fnud

kaup sala

2023 2023

Arion banki hf - VAR BD 20.10.2024 ........ooooiiiieiiee ettt sttt ee e nn e ne e e e e 20.018 0
[SIaNdSDanKi Nf 3,506 26.11.2025 ........ccvviverereeieeeereseeeeie et eseaste s ses et es ettt es et s e a b s s st s s et s s ssaesans 0 18.041)
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 9% 02.09.2034 ........coooieiiieiieeieeeiee st seeeseeesteeateesraeesteeesteeabeessbeessaeesseeesseesnnees 0 4.413)
Orkuveita REYKJAVIKUL 7% 16.11.2026 .......cc.eeeiueerieaiieaiieaieesieesteeesteeasesasseessteesseeesseeaseesnseesssesssseessesansesssessnns 7.656 0
Reginn hf 9,735% 10.07.2025 ........oeeieeeiie ettt ettt et s et et e e e e st e see e e st e e e teesreessneestn e e beeereennee e 20.000 0
Reykjavikurborg 4,5% 21.8.2040 ........ccuiiui ettt b ettt et n b eneaneen 2.281 0
RIKISD. 3,25%0 1.7.2030 .....uvieiuiieirieeree it se ettt ettt h e e e 0 39.706)
RIKISD. 3% 21.3.2033 ...ttt et n e 8.194 6.308)
58.149 68.468)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir flokkum fjarfestinga og liftima.

Sjodurinn fjarfestir i skuldabréfum og vixlum Gtgefnum af rikissjodi, fyrirteekjum, fjarmalastofnunum, opinberum adilum eda 6drum féldgum

med sjalfbaerni ad markmidi. Medalliftimi skuldabréfa sjédsins var 3,5 ar i arslok 2023.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
31.12.2023 % 31.12.2022 % 31.12.2023 31.12.2022
Graen skuldabréf ..........oeeeeiiiiiiie e 271.872 93,6 250.546 86,3 3,36 4,48
RIKISDIEf ..o 10.429 3,6 48.033 16,5 5,79 6,63
INNTAN Lo 8.008 2,8 8.004 2,8 - -
Fjarfestingar alls ..........ccccoveiviiie s 290.309 100,0 306.583 105,6
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2023 31.12.2022 Breyting heildareign
Arion banki hf - VAR BD 20.10.2024 .........uvvvieeeeeeeieeeee e 40.885 20.296 20.589 7,1%
BRIM 4,67% 22.10.2026 .....oeeeeeeeieieiieeee e e e eeitteee e e e e eetree e e e e e e earraee e e e e e eennraneeeens 36.367 36.488 ( 121) ( 0,0%)
Ljosleidarinn 1,5 % 01.06.2041 .....cc.coeiueeiiieriieeiiee et e 34.935 37.289 ( 2.354) ( 0,8%)
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 ........ooioiiiieeie e 30.788 36.971 ( 6.183) ( 2,1%)
Arion banki hf. - iNNIAN ... 20.423 0 20.423 7,0%
Kvika banki hf.FIoting 16.12.2024 .........cccoiiiiiiieiie e 20.095 20.073 22 0,0%
Reginn hf 1,25% 28.06.2027 ......coiiiiiiieiie ettt 19.913 19.834 79 0,0%
Islandsbanki hf 3,5% 26.11.2025 ............cccoovoveveeereeeeieeeeeeeeeeeeeesenesenen s e e e e enenans 17.972 35.648 ( 17.676) ( 6,1%)
ARION BANKI 4,70%0 22.12.2026 ......cceeeeereeeeeeeeeeeeeeeee e e e eeireeeee e e eeirreeeaaeeans 17.808 17.929 ( 121) ( 0,0%)
Orkuveita Reykjavikur hf. 4,5 % 18.02.2042 10.904 11.851 ( 947) ( 0,3%)
Y16 (=T To [ 1T 0 ) PP OPPRP 250.090 236.379 13.711 4,7%
FXo 1= L= o o1 RSOSSN 40.264 72.081 ( 31.817) ( 11,0%)
=TI [o F= Y= o o USSR 290.354 308.460 ( 18.106) ( 6,2%)
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6. Hrein eign og gengi.

Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina
Kaupgengi hlutdeildarskirteina

7. Avéxtun.

Nafnavoxtun (1)
Raunavoxtun (1)

1) Sjédurinn var stofnadur i mars 2021

Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti
Stefnir - Sjalfbser skuldabréf hs.

168

31.12.2023

290.075
102,10

2023

4,33%
( 3,41%)

31.12.2022

308.163
97,87

2022

( 4,32%)
( 12,49%)

31.12.2021 31.12.2020
514.217 -
102,29 -
2021 2020
2,29% -

( 1,62%) -

Fjarhaedir eru i pasundum kréna



STEFNIR

Eignaval Erlent hs.

Arsreikningur 2023

Eignaval Erlent hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik.

Kt. 591110-9930



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign

a arinu 2023

Tekjur

Vextir af innlanum lanastofnana ..................

Gengismunur & bankareikningum
ABrar tekjur ....oceeeeiiiiee e

Gjold

Umsyslupoknun rekstraradila ......................
Vextir 0g verobaetur ..........ccocvevviveeencinnennine.
Vidskiptakostnadur ...........cccceevviieeinieeennnnen.
Gengismunur a bankainnstaedum ...............
Onnur gjold og Kostnadur ................cccvee......

Hreinar tekjur (gjold) .....cocoeeviiieiniiieiie,

Innleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum ..

Oinnleystur hagnadur (tap) af fjarfestingum

Afkoma feerd & hlutdeildarskirteini

Fjarmodgnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini

Innleyst hlutdeildarskirteini ..............cccocoeeee.

Haekkun (lgekkun) ........ccccoiiiiiniiiiiiiiee

Hlutdeildarskirteini i &rsbyrjun .....................

Hlutdeildarskirteini i arslok ......................

Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti
Eignaval Erlent hs.

Skyr.

3-8

Fjarmdgnunarhreyfingar samtals

170

2023 2022

18.719 9.125

0 60.637

8.875 12.304
27.594 82.066
80.813 107.451

0 41

a7 192

8.051 0
11.481 12.738
100.392 120.422

(  72798) (  38.356)
906.649 2.589.116
850.044 ( 6.255.704)
1.683.895 ( 3.704.944)
544.182 1.000.843

(  788.876) ( 7.025.996)
( 244.694) ( 6.025.153)
1.439.201 ( 9.730.097)
11.728.174  21.458.271
13.167.375  11.728.174

Fjarhaedir eru i evrum



Efnahagsreikningur 31. desember 2023

31.12.2023 31.12.2022
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
[ [0 (=71l =T (] (=11 L SRS PP PRI 12.822.428 10.615.092

Fjarfestingar samtals 10 12.822.428 10.615.092

Adrar eignir:

INNIAN hJA TANASTOFNUNUIM ..ot e et e e e as 11 361.754 1.172.016

F N = L= o | o1 OSSPSR 12 5 0

Adrar eignir samtals 361.759 1.172.016

Eignir samtals 13.184.187 11.787.108

Skuldir

YU o Y o I (= 1) (= 1= Lo 11 - SRS 7.674 7.160

SKUI VIO VOISIUFEIAG ...ttt ettt s et e e e anbe e e e e 24 21

N = L] (U o 1 PRSP 13 9.114 51.753

Skuldir samtals 16.812 58.934

HIEIN €GN TAISIOK oot 13.167.375 11.728.174

Fjoldi Gtgefinna hlutdeildarsKirt@iNa ...........ooouiiiiiiiiii e 50.974 52.007

Gengi hlutdeildarsKirt@ina I ArsIOK ..........c.uueiiiiii e 258,32 225,51
Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti Fjarhaedir eru i evrum
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni

Hlutdeildarskirteini verdbréfasj6da:
Katla Fund - Global Equity/UCITS - Class B ...........

Seilern World Growth - USD ......cccoeovviviiiieceniieen
SSgA World IDX EQ-I -EUR ...
SSgA North America Enhanced Equity Fund ..........
GuardCap - Guardcap Global Equity Fund .............

Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hs. ...................
Capital Group - New Perspective Fund A7 USD .....

Montanaro European Smaller Comp Fund-UCITS ..

JPMorgan Funds - Emerging Markets Small Cap ...
JPMorgan Lig.Funds/USD Stand MM Short Term ..

JPM Lig.Fund - EUR Stand.Mon.Mark VNAV Acc ..
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda alls ...................

Fjarfestingar alls ..........cccccecverennee.
Inneign hja lanastofnunum
Y aNe 1= L=T o ] o1 TSR

Bignir alls ......cooviiiiiiee e

2 . Samanburdur vid fjarfestingarstefnu

Verdbréfasjooir sem fjarfesta i

erlendum hlutabréfum .........c.cccoveiiiiiie,
Sérheefoir sjodir fyrir almenna fjarfesta sem
fiarfesta i erlendum hlutabréfum ...........cccccovienne
Erlend hlutabéf, Skrad ........c.ccocvviiiiiiiniiiiiieiee
Adrir sérhaefdir sjodir, sbr. 6. tl. 89. gr.

l[aga Nr45/2020 ......coooviiiiiiiiieiiiee e
Hlutabréf og hlutabréfasjodir ..........cceccveevieeeinnenn.

Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti
Eignaval Erlent hs.

Utgefandi

Katla Fund

Seilern Investment
Management Ltd.

State Street Global Advisors
France

State Street Global Advisors
France

GuardCap Asset Management
Ltd

Stefnir - Scandinavian Fund -
ESG hs.

Capital Group Int.

Montanaro Asset Management
LTd

J.P. Morgan - Sjédautgéfa -
Investment -Management

J.P. Morgan - Sjédautgafa -
Investment -Management

J.P. Morgan - Sjédautgéfa -
Investment -Management

Fjarfestingarstefna %

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2023 % 31.12.2022 %
2.375.402 18,0 1.882.204 16,0
1.818.178 13,8 1.010.642 8,6
1.371.126 10,4 1.150.377 9,8
1.365.082 10,4 1.139.823 9,7
1.269.769 9,6 1.018.567 8,6
1.159.663 8,8 1.074.246 9,1
1.299.429 9,9 991.167 8,4

761.493 5,8 0 0,0
684.989 5,2 630.317 53
501.898 3,8 857.142 7,3
215.399 1,6 860.607 7,3
12.822.428 97,3 10.615.092 90,1
12.822.428 97,3 10.615.092 90,1
361.754 2,7 1.172.016 9,9
5 0,0 0 0,0
13.184.187 100,0 11.787.108 100,0
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar ~ fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.
31.12.2023 % 31.12.2022 %
12.105.131 94,4 8.897.343 83,8
0 0,0 0 0,0
0 0,0 0 0,0
0 0,0 0 0,0
12.105.131 94,4 8.897.343 83,8
172

Lagmark Hamark
30 100
30 100

0 50
0 20
30 100

Fjarhaedir eru i evrum
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2 . Samanburdur vid fjarfestingarstefnu, frh.

Hlutf. af Hlutf. af
Fijarfestingar ~ fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2023 % 31.12.2022 % Lagmark Hamark
Innlan fijarmalafyrirtaekja, innl. og erl. ..........ccocc.. 0 0,0 0 0,0 0 50
Verdbréfasjooir sem fjarfesta i innlanum
p.m.t. lausafjarsjodir, innl. og erl. ........cceevvvvirennnen. 717.297 5,6 1.717.749 16,2 0 50

Sérheefair sjodir fyrir almenna fjarfesta sem

fjarfesta i innlanum p.m.t. lausafjérsjdair,

innlendir og erlendir ..........coccoveiiiiiee i 0 0,0 0 0,0 0 50
Verdbréfasjodir sem fjarfesta i skradum

erlendum skuldabréfum rikja og fyrirtaekja

0g sjodum sem fjarfesta i peim ........cccccovevviieennnen. 0 0,0 0 0,0 0 70
Sérheefair sjodir fyrir almenna fjarfesta sem

fjarfesta i skradum erlendum skuldabréfum

rikja og fyrirteekja og sjédum sem fjarfesta

TPEIM i 0 0,0 0 0,0 0 70
Skrad erlend skuldabréf rikja og

FYFMERKJA evveeee e 0 0,0 0 0,0 0 10
Adrir fiarmélagerningar en um er getio i

framangreindum lioum ...........ccccoo i, 0 0,0 0 0,0 0 10
Heildarverdmeeti fjarfestinga .........cccccoveeeeniveeennnnn. 12.822.428 100,0 10.615.092 100,0

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa

Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala

2023 2023

Capital Group - New Perspective FUNG A7 USD .....ooooiiiiiiiiiiieie ettt a e s eee e 92.223 0
GuardCap - Guardcap Global EQUILY FUNG ..........oiiiiiiiiiie ettt e e e e nbaaeeeae e 92.262 0
JPM Lig.Fund - EUR Stand.Mon.Mark VINAY ACC .......ueiiiiiiiiiiiiea ettt a et e e e e e e e e 0 ( 656.458)
JPMorgan Lig.Funds/USD Standard MM VNAYV Short TEIM .....oouuiiiiiieei et 0 ( 374.270)
Montanaro European Smaller Companies FUNA-UCITS ...t 749.991 0
Seilern WOorld GrOWEN = USD ......oiiiiiiieiiiiee ettt ettt e et e e e e s e e e e s e e nnnes 549.107 0

1.483.583 (  1.030.728)

4. Flokkun fjarfestinga eftir flokkum fjarfestinga

Sj6durinn Eignaval - Erlent er blandadur sjodur. Ahersla er & ad fjarfesta i sjodum fremur en einstdkum bréfum til ad auka enn frekar
ahaettudreifingu.

Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar Hlutf. af fjarfest.
31.12.2023 % 31.12.2022 %
Erlendir hlutabréfasjOoir ..........c.eeveiiiiieiiiie e 12.105.131 94,4 8.897.343 83,8
18] = 3 SR 717.297 5,6 1.717.749 16,2
Fjarfestingar alls 12.822.428 100,0 10.615.092 100,0
Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti Fjarhaedir eru i evrum
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5. Yfirlit yfir steerstu eignir

Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2023 31.12.2022 Breyting heildareign
Katla Fund - Global Equity/UCITS - ClaSS B .........coiiiiiiiiiiiiieee e 2.375.402 1.882.204 493.198 3,7%
Seilern World Growth - USD ......ooiiiiiiiiiiiiee et 1.818.178 1.010.642 807.536 6,1%
SSGA World IDX EQ-l -EUR .....uiiiiiiieeeeee ettt 1.371.126 1.150.377 220.749 1,7%
SSgA North America Enhanced Equity Fund ........... 1.365.082 1.139.823 225.259 1,7%
Capital Group - New Perspective Fund A7 USD 1.299.429 991.167 308.262 2,3%
GuardCap - Guardcap Global Equity FUNd ..........ccooiiiiiiiiiieiiiec e 1.269.769 1.018.567 251.202 1,9%
Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hS. ........uiviiiiiiiiiiiiiiiieieieeeeeeeeeeveeeeeeeeeeeeeeens 1.159.663 1.074.246 85.417 0,6%
Montanaro European Smaller Companies Fund-UCITS .........cccccooiieiiinnennns 761.493 0 761.493 5,8%
JPMorgan Funds - Emerging Markets Small Cap ........cccccvvivveiiiiieiniieenee. 684.989 630.317 54.672 0,4%
JPMorgan Lig.Funds/USD Standard MM VNAV Short Term .........cccccoveveennne 501.898 857.142 (  355.244) ( 2,7%)
StarStU €IgNIT (10) 1ouveeieiiiiee ettt e e e e 12.607.029 9.754.485 2.852.544 21,6%
Y Ne = L =T o | o1 PSR 577.158 2.032.623 ( 1.455.465) ( 11,0%)
[ (=710 = U= o o 1] P EPU SO UPRTRN 13.184.187 11.787.108 1.397.079 10,6%
6. Hrein eign og gengi
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Bokfeert verdmaeti hlutdeildarskirteina ...........occcceeviieiiiiiiii e 13.167.375 11.728.174 21.458.271 17.061.204
Kaupgengi hlutdeildarskirteina .............eeeveiiiiiiiiiie e 258,32 225,51 274,26 217,07
7. Avéxtun
2023 2022 2021 2020
NBFNAVOXIUN <.ttt ettt es et e e st e s st et e et et ensseeeeee e eteneas 14,55%  ( 17,77%) 26,34% 7,00%
Arsreikningur Stefnis hf. 2023 B-hluti Fjarhaedir eru i evrum
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Seérhaefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta

Skyringar med arsreikningi 2023



Skyringar

Reikningsskilaadferair

1. Starfsemi
Tilgangur Stefnis hf. er ad annast rekstur verdbréfasjoda, sérheefdra sjoda fyrir almenna fjarfesta og sérheeféra
sjoda annarra en fyrir almenna fjarfesta. Stefnir er dotturfélag Arion banka hf. og er A hluti arsreiknings Stefnis
hluti af samstaedureikningi bankans og détturfélaga hans. Arsreikningur Stefnis hf. skiptist i A og B hluta. A
hlutinn er rekstraradilinn sjalfur og B hlutinn einstakir sjodir rekstraradilans.

2. Breytingar i starfsemi
A arinu voru gerdar breytingar & reglum sjodsins Eignaval - erlent hs. Breytingarnar lita ad aherslum i
fiarfestingarstefnu sjodsins.

3. Grundvollur reikningsskila
Arsreikningur sérhzefdra sjoda fyrir almenna fjarfesta Stefnis hf. er gerdur i samreaemi vid 16g um arsreikninga, 16g
um rekstraradila sérhaefdra sj6da og reglur Fjarmalaeftirlitsins um arsreikninga rekstrarfélaga verdbréfasjoda,
rekstraradila sérheefdra sjoda, verdbréfasjoda og fijarfestingarsjoda. Arsreikningurinn  er byggdur &
kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru almennt metin & markadsverdi.
Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i pisundum kréna en i EUR fyrir EUR sj6di.

4. Mat og akvardanir
Vid gerd arsreiknings purfa stjérnendur i samreemi vid 16g um &rsreikninga ad meta og taka akvardanir um
mikilvaega lidi arsreikningsins, sem vegna edlis sins eru hadir mati hverju sinni. Vid matid er byggt & reynslu og
ymsum peim péattum sem taldir eru videigandi um mat pessara lida, sem ekki liggur fyrir med 6drum heetti.
Breytingar samkvaemt pessu mati eru faerdar a pvi timabili sem paer eiga sér stad.

5. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur & kaupgengi i &rslok 2023 skv.
gengisveitu Reuters. Rekstrartekjur og rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi
vidskiptadags. Gengismunur sem myndast vid umreikning eigna er faerdur i rekstrarreikning viokomandi sjods.
Sj6dir sem eru med grunnmynt adra en islenska krénu eru birtir i viskomandi mynt.
Gengi helstu gjaldmidla i arslok 2023:

31.12.2023 31.12.2022

135,42 141,37
150,03 151,37
172,45 170,33

20,08 20,31

6. Verdtryggdar eignir og skuldir
Verotryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vio neysluverdsvisitélu sem ték gildi i arsbyrjun 2024.
Afallnar verdbaetur & héfudstol eigna og skulda eru feerdar i rekstrarreikning viskomandi sjods.

7. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

8. Ardur
Ardur er tekjufeerdur pegar akvordun um Gthlutun hans liggur fyrir. Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum
hlutabréfum er dreginn fra ardstekjum i rekstrarreikningi i peim tilvikum, par sem ekki er i gildi

tviskéttunarsamningur milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér & landi. Skv.
ldogum nr. 94/1996 med aordnum breytingum um stadgreidslu skatts & fjarmagnstekjur eru verdbréfasjodir
undanpegnir fjarmagnstekjuskatti af fjarmagnstekjum hér a landi.
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9. Umsyslupdknun
pPéknun til rekstraradila fyrir umsjon og starfreekslu sérhaefdra sj6da fyrir almenna fjarfesta & timabilinu nam 1.172
millj. kr. og er hun i samraemi vid rekstrarsamning par um. Umsyslupdknunin innifelur medal annars eftirtalinn
kostnad vid rekstur sjodanna; laun starfsmanna rekstraradilans, markadskostnad og adra umsyslu asamt
vorslupdknun til Arion banka hf. Auk pess greida sjddirnir hlutdeild i beinum Gtlégoum kostnadi sem ekki er
innifalinn i péknun rekstraradilans s.s vegna askriftar ad verdbréfavisitélum, télvukostnadar, endurskodunar, og
logfraedikostnadar. Umsyslupdknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sjéds, sem hér greinir:

Umsyslu- Kostnadar-

poknun hlutdeild

Stefnir - Innlend hlutabréf hs. ......ccoooeviiiiiiiiieen, 1,71% 0,10%
Stefnir - Innlend hlutabréf VOguN hS. ... 1,85% 0,10%
Stefnir - Ardgreidslusjéodur hs. ................ 1,45% 0,05%
Eignaval ADS. ....ccoviiiiii e 0,65% 0,05%
BIgNaval B NS. ....eeiiiiiiieiee et e e s e e e e e an 0,65% 0,05%
(S To g F= AV | O F RO PRRTR 0,65% 0,05%
Eignaval - HIUtabréf NS, ... 1,35% 0,05%
SEEfNIr - SAMVAI NS, ooeiiic e 1,45% 0,10%
Stefnir - LausaffArsjodur NS. .......oooo e 0,35% 0,02%
Stefnir - Skuldabréfaval NS. ..........ouiiiiiii e 1,00% 0,10%
Stefnir - SPariffarsjOBUI NS. ......ooiiiiii e 0,35% 0,02%
Stefnir - VaxXtaSjOOUN NS. ...t e e e e e e e e e 1,00% 0,10%
Stefnir - Sjalfbaer skuldabréf RS, ... 1,00% 0,10%
Eignaval Erlent NS. ... 0,65% 0,05%

Til vidbotar framangreindri poknun greida sjodirnir kostnad vegna opinbers eftirlits.

Visad er til skyringar 12 i arsreikningi Stefnis hf., par sem gerd er grein fyrir 6llum launum og launatengdum
gj6ldum starfsmanna Stefnis, baedi féstum og breytilegum asamt fjélda starfsmanna.
Heegt er ad nalgast arsreikning Stefnis & vefnum www.stefnir.is.

10. Fjarfestingar

a. Skuldabréf
Skuldabréf sem skrad eru & skipuldgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin &
markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki
byggt & gobmlu vidskiptaverdi, vidskiptum med Overulegan hluta af heildardtgafu skuldabréfaflokks eda
endurspegli ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfreedinga.

Skuldabréf par sem utgefandi er metinn rekstrarheefur en er ekki med virka verdmyndun & skipuldgdum
verdbréfamarkadi er metid a grundvelli avoxtunarkréfu. Vid mat & haefilegri avoxtunarkréfu hvers skuldabréfs er
horft til almennrar dheettu og adsteedna & markadi i arslok 2023.

Skuldabréf, par sem utgefandi er ekki metinn rekstrarhaefur er metid & annan hatt en hér ad ofan eda ut fra
vaentum endurheimtum (e. expected recovery value). Vid mat a vaentum endurheimtum er horft til reynslu af
endurheimtum sambeerilegra félaga, arsreikninga félags og yfirlysinga fra félaginu sjalfu. Sé atgefandi kominn i
greidslustddvun, hann ekki stadid i skilum eda lyst yfir ad ekki verdi greitt af skuldabréfi eru veentar endurheimtur
metnar 0-1% og skuldabréfid feert i innheimtuferli. Ef nyjar upplysingar berast fra félégum, sem hafa adur verid
nidurfeerd ad fullu, er skuldabréfid endurmetid sem geeti leitt til uppfaerslu & verdmati. begar mikil évissa rikir um
mat a skuldabréfum geta endanlegar endurheimtur verid verulega frabrugdnar mati.

b. Hlutabréf
Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i arslok 2023. Oskrad hlutabréf
eru faerd & sidasta pekkta vidskiptaverdi eda aeetludu markadsverdi ef pad er talid laegra.
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10. Fjarfestingar, frh.

c. Hlutdeildarskirteini
Hlutdeildarskirteini i hlutdeildarsjédum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum i arslok 2023.
Sjéoir sem lokadir eru i arslok 2023 eru feerdir & endurmetnu innra virdi midad vid nidurfeerslu undirliggjandi
eigna. Gengi sj6da sem &ttu i viskomandi sjodum er uppfaert til samraemis vid pad.

d. Innléan hja lanastofnunum
Innlan hjé lanastofnunum eru uppfeerd med afélinum voxtum, verdbétum og gengismun i arslok 2023.

e. Afleidur

Afleidur eru fjarmalasamningar, par sem samnings- eda nafnverdsfjarheedir eru ekki feerdar i efnahagsreikning
sjodanna, ymist vegna pess ad réttindi og skyldur myndast vegna eins og sama samningsins,
nafnverdsfjarhaedirnar eru eingdngu notadar sem breytur vid Utreikning & 6drum steeroum. Nafnverdsfjarhaedir
afleiousamninga gefa ekki endilega til kynna fjarhaed greidsina, sem peim tengjast eda ahaettu peirra. Sem deemi
um afleidusamninga ma nefna framvirka gjaldmidlasamninga, valréttarsamninga, skiptasamninga,
framtidarsamninga og framvirka vaxtasamninga. Afleidur eru upphaflega feerdar a gangvirdi a peim degi sem
afleidusamningur er gerdur og eftir pad & gangvirdi hverju sinni. Gangvirdi midast vid markadsverd & virkum
morkudum og tekur tillit til nylegra markadsvidskipta og vidurkenndra matsadferda, sem medal annars eru
afvoxtud sjodsflaedislikén og virdislikon valréttarsamninga eftir pvi sem vid &.

Eini sérheefdi sjédurinn fyrir almenna fjarfesta sem er med afleidustédu i lok ars 2023 er Stefnir - innlend
hlutabréf vogun hs.

Vogunarhlutfall sjédsins Stefnir - innlend hlutabréf vogun hs. var 123,2% skv. vergri adferd og 125,4% skv.
stadfestuadferd i lok ars 2023.

11. Innlén hja lanastofnunum
Innlan hjé lanastofnunum samanstendur af inneignum & bankareikningum asamt reiknudum afélinum voxtum.

12. Adrar eignir
Til annarra eigna teljast 6framkomin og éuppgerd vidskipti. Auk pess faerast fravik & mati eigna til leekkunar vio
gengisutreikning til annarra eigna.

13. Adrar skuldir
Til annarra skammtimaskulda telst duppgerdur fjarmagnstekjuskattur og éframkomin og 6uppgerd vidskipti. Auk
pess feerast fravik & mati eigna til haekkunar vid gengisutreikning til annarra skulda. Samkveemt l[6gum um
rekstraradila sérhaefdra sjéda er sérhafourm sjooum fyrir almenna fjarfesta heimilt ad taka ad lani til skamms
tima allt ad 25% af verdmaeti eigna sjédanna. Sjodirnir hafa ekki tekid lan til pessa.

14. Skattamal

Sérheefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur hja
eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar
peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum teljast til skattskyldra tekna eda gjalda hja félogum
6had innlausn.

Sjéairnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim I6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad
slikar tekjur skuli skattleggjast hér a landi.

15. Stofnun og slit sjéda
Engar breytingar voru gerdar a arinu 2023 hvad vardar stofnun eda slit sjoda.
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