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Skyrsla og aritun stjornar og framkvaeemdastjora

Tilgangur Stefnis hf. er ad annast rekstur verdbréfasjoda, fjarfestingarsj6da og fagfjarfestasjéda. Stefnir er steersta
sjodastyringarfyrirteeki landsins med um 340 milljarda kréna i virkri styringu. Einnig styrir félagio eignum nokkurra
samlagshlutafélaga sem stofnud hafa verid um framtaksfjarfestingar. Stefnir er détturfélag Arion banka hf. og er A-hluti
arshlutareikningsins hluti af samstaedureikningi bankans og doétturfélaga hans.

Arshlutareikningi félagsins er skipt i tvo hluta, A-hluta sem inniheldur arshlutareikning Stefnis hf. fyrir timabilid 1. jantar
til 30. juni 2012 og B-hluta sem inniheldur arshlutareikning verébréfasjoda, fjarfestingarsjdda og fagfjarfestasjéda fyrir
sama timabil. Hann er gerdur eftir sdmu reikningsskilaadferdum og &rid & undan. Framsetning & reikningnum er i
samraemi vid reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda sem settar eru af Fjarmalaeftirlitinu, samkvaemt
I6gum um fjarmalafyrirteeki.

Starfsemi & timabilinu

Hagnadur vard af rekstri félagsins & timabilinu ad fjarhaed 626 millj. kr. samkvaemt rekstrarreikningi. Eigio fé félagsins i
lok timabils nam 2.313 millj. kr. samkveemt efnahagsreikningi. Eiginfijarhlutfall sem reiknad er samkveemt I6gum um
fjarmalafyrirtaeki er 78,5% en samkveemt I6gunum ma hlutfallid ekki vera leegra en 8,0 %.

Hlutafé félagsins nam i upphafi og lok timabils 43,5 millj. kr. og var pad allt i eigu Arion banka hf. og tengdra félaga.

Helstu atburdir i rekstri félagsins & fyrri &rshelmingi 2012

Adalfundur félagsins var haldinn 20. mars 2012 en par var tekin dkvordun um 700 millj. kr. ardgreidslu til hluthafa
Stefnis. Stjorn Stefnis er dbreytt fra sidasta hluthafafundi en Hrund Rudolfsdéttir er stjornarformadur, Snjolfur Olafsson
varaformadur stjornar, Eggert Teitsson, Kristjan Jéhannsson og Svava Bjarnadéttir eru medstjornendur. Stefnir hlaut pa
vidurkenningu fyrst islenskra fyrirtaekja ad vera ,Fyrirmyndarfyrirteeki i godum stjérnarhattum®. Vidurkenningin er veitt af
Rannsdéknarmidstdd um stjornarhaetti vid Haskola islands og byggir m.a. & attekt endurskodunarfyrirteekisins KPMG ehf.

Stefnir hefur einsett sér ad bjoda breitt Grval verdbréfa- og fjarfestingarsjoda til ad meeta porfum fjarfesta.
Rikisskuldabréfasjodir i styringu Stefnis eru nl 6 talsins og maeta vel pérfum einstaklinga og fagfjarfesta. [ april 2012
var rekstrarformi Stefnis — Lausafjarsjods breytt Ur verdbréfasjodi i fiarfestingarsjéd. Eftir ad hafa verio ar i rekstri var
ljiést ad sjodurinn hoéfdadi vel til fjarfesta en sjodurinn hefur ad mestu fjarfest i innlanum fjarmalafyrirtaekja hér & landi.
pad var mat Stefnis, i ljési pess hversu 6lik fjarmalafyrirtaeki sem taka vid innlanum a markadi eru ad steerd og vegna
sampjoppunar & markadi ad dreifing innldna & svo marga adila geeti i einhverjum tilfellum gengid gegn hagsmunum
hlutdeildarskirteinishafa. Fjarfestingarsjédir hafa rymri heimildir til fjarfestingar i innlanum og pvi var ékvedid ad breyta
rekstrarformi sj6osins.

Avéxtun skuldabréfa fyrstu 6 manudi arsins var nokkud sveiflukennd. Arid byrjadi vel i verdtryggdum skuldabréfum par
sem avoxtun var nokkud gad fyrsta arsfjoréunginn med haskkandi visitdlu neysluverds og leekkandi krofu verdtryggora
skuldabréfa. A moti byrjadi arid frekar illa i Gverdtryggdum skuldabréfum par sem avoxtunarkrafan haekkadi og avoxtun
var toluvert neikvaed i lok fyrsta &rsfjordungs. Gengi flokkanna snerist algjorlega vid & 6drum &rsfjérdungi par sem
avoxtun overdtryggdra skuldabréfa var mjog god & 6drum fijoroungnum medan verdtryggd skuldabréf attu undir hdgg ad
saekja. bPad hafa pvi verid miklar sviptingar a skuldabréfamarkadnum fyrstu 6 manudi arsins og avoxtun
skuldabréfasjoda Stefnis ber vott um pad.

Erlendir hlutabréfamarkadir sveifludust einnig nokkud fyrstu sex manudi arsins. Toluverdar heekkanir voru fyrstu 3
manudi arsins & 6llum mdrkudum en leekkanir & 6drum arsfijoroungi og pa sérstaklega i Evrépu. Skuldavandi
Evropurikja og politisk 6vissa haféi par mest ahrif. Erlendir hlutabréfasjddir i rekstri Stefnis féru ekki varhluta af pessu
en stéou sig po vel i samanburdi vid vidmidunarvisitdlur og samkeppnisadila.

Innlendir hlutabréfasjodir og blandadir sjédir med aherslu a innlend hlutabréf attu mjég gott timabil en innlendur
hlutabréfamarkadur hefur haekkad rikulega a fyrri arshelmingi 2012 og pannig studlad ad gédri avoxtun sjédanna.
Einnig er greinilegt ad umfjéllun um nyskraningar og aukid traust fjarfesta til innlendra félaga hefur studlad ad staekkun
innlendra hlutabréfasj6da og blandadra sjéda Stefnis.
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Skyrsla og aritun stjérnar og framkvaemdastjéra, frh.

Sérhaefdar fjarfestingar hafa aukist nokku® sidustu misseri, einkum fjarfestingar i innlendum, éskradum hlutaféldgum og
fasteignum. Samlagshlutafélég i rekstri Stefnis hafa tekid nokkrum breytingum fra aramétum, en i januar 2012
undirritadi SF Il slhf. samning um kaup & 82% hilut i Jar8borunum hf. og téku nyir eigendur vié hlutum sinum i mars sl.
Fagfiarfestasjodurinn SiA | afhenti 6ll hiutabréf sin i Hogum hf. til sjédsfélaga sinna, en hiutirnir voru upphaflega keyptir
i gegnum Buvelli sihf. Sjédurinn seldi 6ll hlutabréf sin i Sjoklaedagerdinni hf. i mars en sjédurinn atti hiut i félaginu i
gegnum SF Il slhf.

{ lok juni 2012 lauk Stefnir vié stofnun SRE Il sinf. Félagié hefur bad ad markmidi ad fiarfesta i islensku atvinnuhusnaedi
og fiarfestingargeta félagsins er um 16,4 milljardar kréna. Fjarfest hefur verid i tveimur fasteigunum; annars vegar
Borgartini 37 sem hysir héfudstédvar Nyherja og hins vegar Saetini 10, par sem Advania er til husa. Hiuthafar félagsins
eru margir af 6flugustu lifeyrissjédum og tryggingafélégum landsins

Framtidaratburdir, ahattu- og évissupaettir i rekstri félagsins a seinni arshelmingi 2012

Gjaldeyrishoft hamla vexti erlendra sjoda i rekstri félagsins, hvort tveggja er lokad fyrir nyfjarfestingu, og einnig hafa
adgerdir Sedlabanka lslands vegna afnams gjaldeyrishafta pryst & sélu islenskra lifeyrissjoda 4 erlendum
verdbréfasjodum.

SF1 sIhf., félag f rekstri Stefnis nytti sér kauprétt ad 20,6% eignarhlut i Sjova — Almennum tryggungum hf. i byrjun agust
2012. Eftir nytingu kaupréttarins & SF1 slhf 73% eignarhlut i Sjéva. Eignasafn Sedlabanka islands ehf. var seljandi
hiutarins. SF1 sihf. er i eigu lifeyrissjéda og annara fagfiarfesta en SIA | og fagfjarfestasjédurinn Stefnir {S-5 eru i peim
hépi.

A haustmanudum stendur til a8 stofnsetia SIA Il slhf, félag um fjarfestingar i islenskum, éskradum fyrirtaekjum.
Sjédurinn mun byggja 4 reynslu af SIA 1.

Undir lok sidasta ars voru stofnadir sjodirnir OFAN Vi og OFAN SVIiV. Tilgangur sjédanna er ad fjarfesta i
lanasamningum vid Verzlunarskéla Islands annars vegar og sjalfseignarstofnunina SVIV hins vegar. Sjésirnir
fiarmognudu lanasamningana med Utgafu skuldabréfa og hlutdeildarskirteina sem seld hafa verid til fagfjarfesta.
Skuldabréf sjodanna eru i skraningarferli og er stefnt ad skraningu a pridja arsfjéréungi 2012,

Stjérn Stefnis vekur athygli & pvi ad félaginu hafa borist stefnur fra slitastjorn Landsbanka {slands hf. vegna viéskipta
sj66a i styringu félagsins vid Landsbanka islands hf., fyrir og i kringum fall bankans. Nanari lysingu er ad finna i
skyringu 17.

Aritun stjérnar og framkvamdastjora

Stjérn og framkveemdastjori Stefnis hf. stadfesta hér med arshlutareikning félagsins fyrir timabili 1. jandar til 30. juni
2012 med undirritun sinni.

Reykjavik, 29. agust 2012

i stjorn félagsins:

Framkveemdastjori:
. Haudiprea
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Kénnunararitun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa i Stefni hf. og eigenda hlutdeildarskirteina i verébréfasjodum Stefnis hf. og fjarfestingarsjodum
Stefnis hf,

Vid héfum kannad medfylgjandi arshlutareikning Stefnis hf. fyrir timabilid 1. jantar - 30. jani 2012, Arshlutareikningurinn
er i tveim hlutum; A-hluti, sem er rekstrarfélagi® sjalft, og B-hluti, sem inniheldur ver8bréfasj6di og fjarfestingasjodi
rekstrarfélagsins. A-hlutinn hefur ad geyma skyrslu stjérnar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um sjodstreymi, og
skyringar fyrir Stefni hf. B-hlutinn hefur a® geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit yfir breytingar a hreinni eign,
yfirlit um fjarfestingar og skyringar fyrir verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi rekstrarfélagsins. Stjérnendur eru abyrgir fyrir
gerd og framsetningu arshlutareikningsins i samraemi vid I6g um arsreikninga. Abyrgd okkar felst i alyktun okkar um
arshlutareikninginn sem byggir & kénnuninni.

Umfang kénnunar

Kénnun okkar var unnin i samreemi vié alpjodlegan stadal ISRE 2410, sem fjallar um kénnun 6ha&ds endurskodanda &
arshlutareikningum. Slik kénnun felur i sér fyrirspurnir, einkum til starffsmanna sem eru abyrgir fyrir fiarmalum og
reikningsskilum félagsins asamt greiningum & hinum ymsu lidum reikningsskilanna og 66rum kdnnunaradgerdum.
Kénnun felur ekki i sér jafn vidteekar adgerdir og endurskodun sem unnin er [ samreemi vid alpjodlega
endurskoBunarstadla og er pvi ekki vist ad vid faum vitneskju um oll mikilvaeg atridi sem geetu komid [ lj6s vid
endurskodun. Par af leidandi latum vid ekki 7 ljos alit um endurskodun.

Alyktun

Vi& kénnun okkar kom ekkert fram sem bendir til annars en ad arshlutareikningurinn gefi glégga mynd af afkomu
félagsins og sj6a pess & timabilinu, efnahag 30. juni 2012, breytingu & handbaeru fé félagsins & timabilinu og breytingu
4 hreinni eign sjodanna, i samraemi vid I6g um arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirteeki og reglur um reikningsskil
rekstrarfélaga verdbréfasjoda sem settar eru af Fjarmalaeftirlitinu.

Reykjavik, 29. agust 2012

Ernst & Young ehf.

//b /é/ g /A Dlchi

Margré’f Pétursdottir
I6ggiltur endurskodandi
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Rekstrarreikningur 1. jandar til 30. juni 2012

1.1. - 30.6 1.1.-30.6
Skyr. 2012 2011

Rekstrartekjur
Umsyslu- og arangurstengdar poknanir ............cccocveeeeeeiiiiiennennn. 4 1.114.900 694.339
Hreinar flarmunatekjur ...........ccovvieee i 10 51.726 39.173
Hreinar rekstrartekjur 1.166.626 733.512

Rekstrargjold
Laun og launatengd gjold ..........ccceeiiiiiiiiiiieeeeee e 11 177.350 136.174
VOISIUPOKNUN ...t 84.234 80.440
Pjonustugjold til Arion banka hf. ..........ccoooiiiiie 17.559 25.469
ANNAT KOSTNABU ...eoiiiiiiiiiiieeee ettt e e e e e e e e e anneeeeeas 93.919 102.701
Rekstrargjold 373.062 344.783
Hagnadur fyrir teKjuskatt ...........cooveviiiieieiiee e 793.564 388.729
TEKJUSKATIUT ..t 9,12 ( 167.986) ( 77.746)
Hagnadur timabilSins ..o 15 625.578 310.983
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Efnahagsreikningur 30. juni 2012

Skyr. 30.06.2012 31.12.2011
Eignir

Verdbréf med breytilegum tekjum .........cccceeeiiiiiiiiiee e, 1.283.447 1.035.038
Verdbréf med fostum tekjum .........cccoccviiieeeeiiiiiee e 73.366 76.884
Verdbréf samtals 5, 13 1.356.814 1.111.922
Krafa @ mOOUITEIAQ .......vvvviieiiiiiiiee e 294.009 108.953
VIOSKIPIAKIOTUL ... 7 335.057 273.833
Krofur samtals 629.065 382.786
TEKJUSKAESEIGN ...eiiiiiiieeiiiee et 9,16 51.175 209.888
Y Ne 1= L =T o ] o1 USRS 25.208 9.749
HaNdbaert f6 ... 8 541.196 1.039.777
Adrar eignir samtals 617.579 1.259.414
Eignir samtals 2.603.458 2.754.121

Eigio fé
HIUTATE ... 43.500 43.500
LOgbundinn varasjOodur ...........ccvveviiiieiiiiie e 10.875 10.875
Oradstafad €igid T .......cvcvveveeeeeeeeeeeeeee et 2.259.122 2.333.545
Eigid fé samtals 15 2.313.497 2.387.920

Skuldir
Skuldir Vid MOBUITEIAY ......ocvveeeiiiiieiie e 196.415 204.116
ViBSKIPLASKUIAIN ..eeviiiiiiiiiiee e 2.163 21.640
Adrar skammtimaskuldir ..........cccoooiiiiiiiiii e 91.383 140.446
Skuldir samtals 289.961 366.202
Skuldir og eigid fé samtals 2.603.458 2.754.121
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Sjodstreymisyfirlit 1. jandar til 30. juni 2012

Rekstrarhreyfingar

Hagnadur timabilSins ..........cccoeiiiiiiiiie e
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif a fjarstreymi:
Verdbreytingar verdbréfaeignar ..........ccccccvvveeiiiiiiiienc e,
Gjaldfaerdur teKjuskattur .........cccveeiieeiiiiiiieeece e
Breytingar & rekstrartengdum eignum og skuldum .................

Greiddur teKjuSKattUr ........oooiiiieieiie e

Handbeert fé fra rekstri

Fjarfestingahreyfingar

Verdbréf med breytilegum tekjum, breyting ..........cccocoeeiviinennnn
Verdbréf med fostum tekjum, breyting ........ccccovveeeiiiieeiiincee

Fjarmoégnungarhreyfingar

Greiddur ardU ........coooeeeeeeeeeen

Leekkun @ handbeaeru fé ..o

Handbaert f& 1 &rsbyrjun ...

Handbaert fé 1 [ok timabilS..........c.veeeiiiiiiiiiee e,
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15

1.1.-30.6 1.1.-30.6

2012 2011

625.578 310.983

( 37.075) ( 8.385)
167.986 77.745

( 337.979) 167.062
418.510 547.405

( 9.273) 0
409.236 547.405

( 213.540)  ( 161.654)
5723 ( 368)

( 207.817) ( 162.022)
( 700.000)  ( 500.000)
( 700.000)  ( 500.000)
( 498.581) ( 114.616)
1.039.777 847.747
541.196 733.131

Fjarhadir eru i pasundum kréna



Skyringar

Reikningsskilaadferoir

1. Almennar upplysingar
Stefnir hf. er hlutafélag sem starfar & grundvelli laga nr. 2/1995 um hlutafélog og laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirtaeki. Adsetur Stefnis er ad Borgartini 19, Reykjavik og kennitala félagsins er 700996-2479.

Stefnir hf. er détturfélag i eigu Arion banka hf., kt. 581008-0150, Borgartuni 19, Reykjavik

2. Grundvollur reikningsskila
Arshlutareikningur Stefnis hf., A-hluti, er gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirteeki og
reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasj6da. Hann er byggdur & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi
undanskildu ad verdbréf eru almennt metin & markadsverdi. Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum
og eru fjarhaedir birtar i pasundum. Félagid er dotturfélag Arion banka hf. Arshlutareikningur félagsins er hluti af
samstaedureikningi modurfélagsins og eru upplysingar um rekstur og fijarhagsst6du samstaedunnar par.

3.  Matsaoferdir
Vid gerd reikningsskilanna purfa stjérnendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat & eignum,
skuldum, tekjum og gjoldum. P6 svo mat pessara lida sé gert samkveemt bestu vitund stjérnenda getur
raunverulegt verdmeeti peirra lida sem pannig eru metnir reynst annad en nidurstada samkvaemt matinu.

4.  Umsyslu- og arangurstengdar poknanir
Félagid faer eignastyringarpoknun fyrir rekstur verdbréfa-, fjarfestingar- og fagfjarfestasjéda Stefnis hf. bPdoknunin
reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sj6ds og innifelur eftirtalinn kostnad vid rekstur sj6danna; laun
starfsmanna rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu. Einnig feer félagid pdoknun fyrir rekstur
samlagshlutafélaga sem stofnud hafa verid um framtaksfjarfestingar. P& sér rekstrarfélagio um eignastyringu
erlendra sj6da sem eru i vorslu erlendra adila og faer greidda poknun fyrir. Auk pess feer félagid arangurstengdar
poknanir.

5.  Verdbréf

a. Verdbréf med breytilegum tekjum
Verdbréf i eigu rekstrarfélagsins eru veltuverdbréf. Hlutdeildarskirteini eru metin & gildandi kaupverdi i arslok.
Skréad hlutdeildarskirteini eru eignfaerd & markadsverdi i lok ars.

b. Verdbréf med féstum tekjum
Skuldabréf sem skrad eru a skipulégdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin a
markadsverdi hvers tima. Med virkum og veromyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs sé ekki
byggt a gémlu vidskiptaverdi, vidskiptum med 6verulegan hlut af heildaritgafu skuldabréfaflokks eda endurspegli
ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfreedinga. Séu horfur & vanefndum uGtgefanda skuldabréfs er virdi pess
metid Ut frA veentum endurheimtum par sem medal annars er horft til forgangskrafna.

Skuldabréf utgefanda sem metinn er rekstrarhaefur en er ekki med virka verdmyndun & skipuldgdum
verdbréfamarkadi er metid & grundvelli &voxtunarkrofu. Vio mat & haefilegri avoxtunarkréfu hvers skuldabréfs er
horft til almennrar dhaettu og adsteedna & markadi i lok timabils.

Vido mat skuldabréfs Gtgefanda sem ekki er metinn rekstrarhaefur er horfid fra adferdarfreedinni sem lyst er ad
ofan og skuldabréfid metid ut fr& vaentum endurheimtum (e. expected recovery value) og pad vaxtafryst. Vid mat
a veentum endurheimtum er horft til reynslu af endurheimtum frd sambaerilegum félégum, arsreikninga félags og
yfirlysinga fra félaginu sjélfu. Sé utgefandi kominn i greidslustddvun, hafi ekki stadid i skilum eda lyst yfir ad ekki
verdi greitt af skuldabréfi eru veentar endurheimtur metnar 0-1% og skuldabréfid feert i innheimtuferli. Ef nyjar
upplysingar berast fra utgefanda skuldabréfs, sem hefur adur verid nidurfeert ad fullu, er skuldabréfid endurmetio
sem geeti leitt til uppfeerslu & verdmati. Vegna mikillar 6vissu um mat & skuldabréfum geta endanlegar
endurheimtur verid verulega frbrugdnar mati i lok juni 2012.
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6.  Erlend vidskipti
Vioskipti i erlendum gjaldmidli eru umreiknud i islenskar krounur a gengi vidskiptadags, skv. gengisveitu Reuters.
Erlendar eignir og skuldir eru feerdar a gengi i lok timabilsins. Eignir i erlendri mynt umfram skuldir nema 997
milljénum kréna i lok timabilsins og greinast pannig:

EUR usD GBP SEK
BIgNir .oeeeeee e 821.771 60.014 114.708 203
SKUIAIN e ( 3) 0 0 0
Nett6 stada 30.06.2012 ...........ccceueene 821.768 60.014 114.708 203
Nett6 stada 31.12.2011 ......c.cccveennennne 901.884 65.171 111.248 200

7.  Vidskiptakrofur
Vidskiptakrofur eru faerdar & nafnvirdi.

8. Handbeert fé
Handbeert fé samanstendur af 6bundnum bankainnsteedum.

9. Tekjuskattseign
Tekjuskattseign félagsins er reiknud og feerd i arsreikninginn. Utreikningur hennar byggist & mismun efnahagslida
samkvaemt skattuppgjori annars vegar og arsreikningi hins vegar. Mismunur, sem pannig kemur fram, stafar af
pvi ad alagning tekjuskatts er midud vid adrar forsendur en reikningsskil félagsins og er par i meginatridum um
ad reeda timamismun vegna nidurfeerslu & verdbréfaeign og gengismunar sem dreift er 4 prja ar i samraemi vio
skattal6g. Reiknud skattinneign vegna yfirfaeranlegs taps fra fyrra ari er feerd til eignar.

10. Hreinar fjarmunatekjur 1.1.-30.6 1.1.-30.6
Hreinar fjarmunatekjur greinast pannig: 2012 2011
Verdbreytingar Verobréfa@ignar ...........cccveiiieeeiiiiee it 33.382 25.744)
MYNEGENGISIMUNUE ....eviiieeeiiiiii ettt e e e e e e e e e st e e e e e e e s sneneeas 12.890 59.202
VAXEALEKJUL ...ttt e e e et e e e e e 5.491 5.803
VaXxtagjOla ..o 37) 88)
Hreinar fArMUNALEKJUT ........ooiiiiee e 51.726 39.173

11. Starfsmannamaél
Laun og launatengd gjold greinast pannig:

(=T o TS TPV P PPRTPUPPPRTPIN 140.915 112.842
Launatengd gjold ........ccceeeeeeiiiiiiiiies 36.435 23.331
Laun og tengd gjold samtals 177.350 136.174
Starfsmannafjéldi & arinu var sem hér segir:

Starfsmenn 1 10K timabilS ........c..ooiiiii e 17 16
Medalfjoldi starfsmanna a timabilinu 17 16

12. Tekjuskattur
TEKJUSKALLUT AISINS .....viieeiiiie et e e e e saee e e s e e e ennes 158.713 77.746
LeiBrétting fra fyrra Ari ......ooooceie e 9.273 0
Tekjuskattur samtals 167.986 77.746
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13. Verobréf

Verdbréf med breytilegum tekjum eru 6skrad og greinast pannig: 30.06.2012 31.12.2011
Hlutdeildarskirteini Gtgefin af sjodum reknum af Stefni hf. ............ccooeene 1.085.343 852.108
Hiutdeildarskirteini Gtgefin af G0rUM ... 151.094 147.868
Eignarhlutir i fjarfestingarfélogum ............ccceeviiiieiiie e 47.011 35.063

1.283.447 1.035.038

Verdbréf med fostum tekjum greinast pannig:

Skrad i Kauphéll islands:

Utgefin af opinberum adilum ............cccccoieveveeeeeeeceeeeeee e en e 11.810 13.920

Oskrad:

Utgefin af opinberum adilum ............cccccoioieveeieieeeeeeeeee e 5.263 5.521

ULGEfin af BBIUM ...ovevivieiecieeeeceeee ettt 56.293 57.442
73.366 76.884

Verobréf SAMLAS ........c.veiiiiiie e 1.356.814 1.111.922

14. Tengdir adilar
Tengdir adilar Stefnis hf. eru médurfélagid, Arion banki hf. &samt dottur- og hlutdeildarfélogum bankans, sjodir i
rekstri, stjorn og lykilstjornendur Stefnis.

Engin 6venjuleg vidskipti voru vio tengda adila & timabilinu. Vidskipti vio tengda adila eru & grundvelli
pjénustusamninga og eru verdldgd eins og um otengda adila veeri ad raeda.

Vidskipti vid tengd félég 1. jandar til 30. juni 2012:

Tekjur Gjold Krofur/Eignir Skuldir

Samsteeda Arion banka ...................... 506.070 107.424 850.810 196.415
Sjoair i rekstri Stefnis ......ccooeeeeeiiieenne 609.354 148.641 27.051
1.115.424 107.424 999.451 223.465

15. Eigio fé
a. Hlutafé félagsins nemur 43,5 millj. kr. i lok jani 2012. Eitt atkvaedi fylgir hverjum einnar krénu hlut i félaginu.

b.  Yfirlit um breytingar 4 eigin fé:

Légbundinn Oréadstafad

Hlutafé varasjoour eigio fé Samtals
Eigid f€ 1.1.2011 ...oooveeiiiiiiieeee e 43.500 10.875 2.159.937 2.214.312
Greiddur ardur ........cccceceeeeeeviciiiieneen ( 500.000) ( 500.000)
Hagnadur timabilsins ...........cccccoveeen. 673.608 673.608
Eigid fé€ 31.12.2011 ......ccccvvvveeeeeeene 43.500 10.875 2.333.545 2.387.920
Eigid f€ 1.1.2012 ....ooveeviiiiiieeee e 43.500 10.875 2.333.545 2.387.920
Greiddur ardur ........cccceceeeeeeviciiiieneen ( 700.000) ( 700.000)
Hagnadur timabilsins ...........cccccooveeene 625.578 625.578
Eigio fé 30.06.2012 ..........cceeervvnrennnnn 43.500 10.875 2.259.122 2.313.497
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15. Eigio fé, frh.

c. Eigio fé i lok jani er 2.313 pus. kr. eda 88,9% af nidurstédu efnahagsreiknings. Eiginfjarhlutfall rekstrarfélagsins
sem reiknad er samkvaemt dkveedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki er 78,5% en lagmarks eiginfjarhlutfall er
8% samkvaemt |[6gum. Hlutfallid reiknast pannig:

30.06.2012 31.12.2011

Heildar €Igi0 & ......vviiiie e 2.313.497 2.387.920
Y L =] [o | o [ SRS UPRPRN ( 51.175) ( 209.888)
EIiginfJArgrunnUI ........ooiiiiiic e 2.262.322 2.178.032

Heildar eiginfjarkrafa greinist pannig:

UHANAANGRIA ... oottt n et en et 150.730 130.020
Y 2T = o LT | = <Y £ = AT 79.735 78.424
BIGINTATKIATA ....vceeeeee ettt 230.465 208.444
EIgINfIArNIULTAIL ......c.ooveiiiie ettt ettt 78,5% 83,6%

16. Tekjuskattseign
Tekjuskattseign breytist pannig:

Tekjuskattseign I Arshyrjun .........ooooviiiiiee e 209.888 28.143
Enduralagning skatta 2009-2011 ........ccoooiieiiieeeiiiiieeeiiee e nieee e 0 326.731
Reiknadur tekjuskattur Arsins ...........cccceeeiiiiiiie e ( 158.713) ( 145.794)
Yo 41 g T 1T PSPPSR 0 808
TekjuskattSeign 1 10K ArS .......c.eeiiiiiiieiie e 51.175 209.888

Tekjuskattsskuldbinding/-eign skiptist pannig & milli lida:

YHIrfaRranlEeglt tap .. ..eeeeeeieeieee e 11.407 165.714
V=1 s ] 01 1= =TT (o | o PR SPURPTPRN 39.057 39.057
Frestun gengishagnadar ...........cccceviuiieiiiiee e ( 1.221) 3.185
ABTIT TIOIT ettt b et 1.932 1.932
Tekjuskattsskuldbinding/-€ign i &rsIOK .........cocccviiiiiiiiiiie e 51.175 209.888

Rikisskattstjori gerdi a arinu 2011 breytingu a skattframtali félagsins fra arinu 2009 vegna rekstrar & arinu 2008.
Breytingin vardadi nidurfeerslu & verdbréfaeign sem Rikisskattsstjori telur ekki hafa verid heimila a peim tima.
Breytingin hefur ekki veruleg ahrif a fijarhaed nidurfeerslunnar en seinkar henni til rekstrararanna 2009 og 2011.
Skatteign félagsins i upphafi &rs 2011 breyttist vegna pessa og er breytingin skyrd i yfirlitinu hér ad ofan.
Endurakvardadur tekjuskattur vegna alagningar & arinu 2009 var greiddur a arinu 2011.

17. Adrar upplysingar
Slitastjorn Landsbanka Islands hefur stefnt félaginu fyrir Héradsdomi Reykjavikur. Stefnan byggir & krofu
Slitastjérnar um riftun & atgreidslum Landsbanka islands hf. & peningamarkadsinnlanum sem voru & gjalddaga
snemma i oktober 2008 til tveggja sj0da i styringu Stefnis. Um er ad raeda fijarhaed sem nemur samtals 450 millj.
kr. auk vaxta. Stefnir telur krofur Slitastjornar tilhaefulausar. Atla ma ad adalmedferd fari fram i Héradsdémi
Reykjavikur sidari hluta arsins 2012.

18. Atburdir eftir lok timabils
Eftirlitsstofnun EFTA (ESA) lauk formlegri rannsokn i jali sl. vegna kaupa & eignum peningamarkadssjoda haustid
2008. Rannsoknin laut ad pvi hvort kaup Arion banka hf. & eignum r sjédunum geti talist rikisadstod. Nidurstada
ESA leiddi i lj6s ad um rikisadstod hafi verid ad reeda en hdan hafi verio samrymanleg grein 61(3)(b) EES
samningsins. Stjorn Stefnis er dnsegd med ad endanleg nidurstada liggur fyrir og ad allri Gvissu tengdri
rannsokninni hafi na verid eyit.
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Verdbréfasjooir
Arshlutareikningur 30. jani 2012



Samandreginn arshlutareikningur verdobréfasjoda 30. juni 2012

Verdbréfasjédir i rekstri eru 9 talsins pann 30. juni 2012 eda einum feerri en peir voru i lok ars 2011. Sjédnum Stefnir - Lausafjarsjodur var lokad a timabilinu og nyr sjodur med sama
heiti stofnadur sem fjarfestingarsjodur. Unnid er ad slitum & sjodnum. Pad sem af er arinu 2012 er einvérdungu sjodurinn Stefnir - Erlend hlutabréf med jakvaeda raunavoxtun. Afkoma
verobréfasjédanna a arinu var samtals 1.444 millj. kr. midad vid 2.148 millj. kr. fyrir sama timabil 2011. Hrein eign sjédanna i lok timabils var 69.700 millj. kr. og hefur aukist um 956
millj. kr. fra aramo6tum. Hagnadur vard af rekstri verdbréfajéda i EUR samtals 321 pis. EUR midad vié 175 pis. EUR tap & sama timabili arid adur. Hrein eign i lok timabilsins var 4.347
pus. EUR i erlendum verdbréfasjédum midad vid 4.032 pus. EUR i arslok 2011. Hrein eign verdbréfasjoda i ISK haekkar um 1,4% og hrein eign EUR sj6da um 7,8%

Afkoma
1.1. - 30.06.
2012 2011
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur ............. 533 830
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur ....... 364 603
Stefnir - Kjarabréf ... 2 4
Stefnir - Erlend hlutabréf (1) ......ccccccvevviiieenen. 49 18
Stefnir - Rikisbréfasjodur éverdtryggaur ........ ( 8) ( 189)
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo ............... 382 703
Stefnir - RikisvixIasjodur ............cccceeveveennnnen. 67 159
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur stuttur ............. 0 -
Stefnir - Lausafjarsjodur (2) ........cccoceeeivneeenne 55 20
SAMEAIS .oeveeieiiece 1.444 2.148
Afkoma
1.1. - 30.06.
2012 2011
Stefnir - Scandinavian Fund ..............c.cccce... 321 ( 175)
SaAMLAIS ..o 321 ( 175)

(1) Vardandi gengi i sjodnum er visad i skyringu 15b
(2) Stefni Lausafjarsjodi var lokad a timabilinu.
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Eignir
30.06. 31.12.
2012 2011
20.640  17.757
23.108  23.015
273 275
687 660
981 2.017
19.807  15.400
4.312 6.280
36 24
11 3.553
69.855  68.981
Eignir
30.06. 31.12.
2012 2011
4.355 4.040
4.355 4.040

Skuldir
30.06. 31.12.
2012 2011
39 89
51 93
1 2
2
1 3
34 28
16 18
0 0
11 2
155 237
Skuldir
30.06. 31.12.
2012 2011
8 8
8 8
15

Hrein eign
30.06. 31.12.
2012 2011
20.601  17.668
23.057  22.922
272 273
685 658
980 2.014
19.773  15.372
4.296 6.262
36 24
0 3.551
69.700  68.744
Hrein eign
30.06. 31.12.
2012 2011
4.347 4.032
4.347 4.032

Breyting
16,6%
0,6%
0,4%)
4,2%
51,4%)
28,6%
31,4%)

1,4%

Breyting
7,8%
7,8%

Gengi Raunavoxtun
30.06. 31.12. sidustu sidustu sidustu
2012 2011 3 méanudi 6 manudi 12 manudi
3,82 3,71 | ( 1,79%) ( 0,58%) 6,85%
21.351,72 21.017,21 | ( 1,31%) ( 1,85%) 4,82%
16,19 16,04 | ( 1,22%) ( 2,52%) 2,21%
228,99 213,64 | ( 10,04%) 359% (  4,49%)
138,81 137,55 2,17% ( 2,50%) 3,69%
134,49 131,36 | ( 2,70%) ( 1,09%) 6,92%
119,53 118,03 | ( 1,10%) ( 2,16%) ( 2,83%)
107,88 106,55 | ( 1,47%) ( 2,18%) 0,66%
0,00 103,43 - - -

Gengi Nafnavéxtun
30.06. 31.12. sidustu sidustu sidustu
2012 2011 3 méanudi 6 manudi 12 manudi
79,82 73,91 | (  4,84%) 8,00% ( 4,44%)



Rekstrarreikningur 1. janutar - 30. juni 2012

Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjéld):

Vextir, verdbaetur, ardur og
gENGISMUNUL «..ovviieeeeeiiiiieiee e eeciireee e

Vaxtagjold ........ccovvveeieiiiiiieee e,
Hreinar fjarmunatekjur ..........c.ccccoovveeene
Rekstrargjoéld:

Umsyslupoknun ........ccccoeveeeeeninnennn.
Annar rekstrarkostnadur

Afkoma feerd & hlutdeildarskirteini .......

1) Sj6di hefur verid lokad.
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Stefnir Stefnir Stefnir Stefnir
Rikis- Rikis- Rikisbréfa- Stefnir Rikis -
verdbréfa-  verdbréfa- Stefnir Stefnir sjéour Rikis- Stefnir verdbréfa Stefnir Samtals Samtals
sjédur sjodur Kjara- Erlend overd- skuldabréf Rikisvixla- sjédur Lausafjar 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Skyr. langur millilangur bréf hlutabréf tryggdur verotryggd sjéaur stuttur sjédur (1) 2012 2011
2-7
640 499 5 56 0 487 88 0 61 1.836 2.529
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
640 499 5 56 0 487 88 0 61 1.836 2.529
8 96 119 3 6 6 93 19 0 5 347 346
11 16 0 1 2 12 2 0 1 45 35
107 135 3 7 8 105 21 0 6 392 381
533 364 2 49 ( 8) 382 67 0 55 1.444 2.148
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Efnahagsreikningur 30. juni 2012

Stefnir Stefnir Stefnir Stefnir
Rikis- Rikis- Rikisbréfa- Stefnir Rikis -
verdbréfa-  verdbréfa- Stefnir Stefnir sjédur Rikis- Stefnir verdbréfa Stefnir Samtals Samtals
sjéaur sjéour Kjara- Erlend 6verd- skuldabréf Rikisvixla- sjéaur Lausafjar
Skyr. langur millilangur bref hlutabréf tryggdur verdtryggd sjédur stuttur sjédur (1) 30.06.2012 31.12.2011
Eignir:
Verobréf med fostum tekjum, skréd ........ 19.984 22.126 250 0 899 19.631 3.647 35 0 66.572 63.219
Verdbréf med fostum tekjum, 6skrad ...... 0 0 10 0 0 0 0 0 0 10 10
Hlutabréf, skrdd ..........ococveviiiiniiin, 0 0 0 668 0 0 0 0 0 668 653
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum ................ 0 600 0 0 0 0 365 0 0 965 3.703
Verdbréf samtals 9 19.984 22.726 260 668 899 19.631 4.012 35 0 68.215 67.585
Handbaert fé ......cccccovveeiiiiiee e 10 656 382 8 19 82 176 299 1 11 1.634 1.392
Innleystar eignir .........cccceevveeiniveeniieeene 11 0 0 5 0 0 0 0 0 0 5 5
ABIar €IgNIr .....cveeeeeiie e 12 0 0 0 0 0 0 1 0 0 1 0
Adrar eignir samtals 656 382 13 19 82 176 300 1 11 1.640 1.397
Eignir samtals 20.640 23.108 273 687 981 19.807 4.312 36 11 69.855 68.982
Skuldir:
Hlutdeildarskirteini .........cccccevveeiinennn. 15 20.601 23.057 272 685 980 19.773 4.296 36 0 69.700 68.744
Skuldir vid rekstrar- og vorslufélag ......... 17 20 1 1 1 17 3 0 0 60 60
Adrar skammtimaskuldir .............cccoooe 13 22 31 0 1 0 17 13 0 11 95 178
Adrar skuldir samtals 39 51 1 2 1 34 16 0 11 155 238
Skuldir samtals 20.640 23.108 273 687 981 19.807 4.312 36 11 69.855 68.982
Hlutdeildarskirteini ..........cccccceeeeviiiieneenn. 20.601 23.057 272 685 980 19.773 4.296 36 0
Fjoldi eininga (i millj. ) ..ccoeveeviieeiiiee, 5.397,674 1,080 16,802 2,993 7,057 147,021 35,945 0,332 0,000
Gengi sjodsbréfa i lok timabils ............... 15 3,82 21.351,72 16,19 228,99 138,81 134,49 119,53 107,88 0,00

1) Sjosi hefur verid lokad.
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Yfirlit um breytingar a hlutdeildarskirteinum 1. jandar - 30. juni 2012

Stefnir Stefnir Stefnir Stefnir
Rikis- Rikis- Rikisbréfa- Stefnir Rikis -
verdbréfa-  verdbréfa- Stefnir Stefnir sjédur Rikis- Stefnir verdbréfa Stefnir Samtals Samtals
sjéaur sjéour Kjara- Erlend 6verd- skuldabréf Rikisvixla- sjéaur Lausafjar 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Skyr. langur millilangur bref hlutabréf tryggdur verdtryggd sjédur stuttur sjédur (1) 2012 2011
Rekstrarhreyfingar:
Afkoma feerd a hlutdeildarskirteini .......... 533 364 2 49 ( 8) 382 67 0 55 1.444 2.148
Fjarmdégnunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarskirteini ............cccccoeeneee. 3.754 2.283 0 15 86 7.097 43 17 2.187 15.482 12.230
Innleyst hlutdeildarskirteini ..................... (1.354) ( 2.513) ( 3) ( 37) ( 1.112) ( 3.077) ( 2.076) ( 5 ( 5.793) ( 15.970) ( 15.535)
Fjarmdgnunarhreyfingar 2.400 ( 230) ( 3) ( 22) ( 1.026) 4.020 ( 2.033) 12 (  3.606) ( 488) ( 3.305)
Haekkun (leekkun) ......ccccoooviiiiiienieeninnn, 2.933 134 ( 1) 27 ( 1.034) 4402 ( 1.966) 12 ( 3.551) 956 ( 1.157)
Hlutdeildarskirteini i &rsbyrjun ............. 17.668 22.923 273 658 2.014 15.371 6.262 24 3.551 68.744 73.713
Hlutdeildarskirteini i lok timabils ......... 20.601 23.057 272 685 980 19.773 4.296 36 0 69.700 72.556

1) Sj6di hefur verid lokad.
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2012

Markads- % af hreinni
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur verd eign
{slensk rikisskuldabréf
TDUBADIET ..ottt e e et e e et et e e r e r e et et e et et e e 15.450 75,0%
RIKISOIET .o, 2.741 13,3%
IS o F2 LY T (= SRS 1.622 7,9%
[ 1] o] 1= PP PPPPRNS 163 0,8%
HUSNBEOISHIES ... ettt e e e e e e e e e e e e e e e 8 0,0%
Heildarverdmaeti fJarfestinga ...........oooeiiiiiiiiiiiee e 19.984 97,0%
Yo =T =] o | 1 PP UPT T UOPPRPR 656 3,2%
e = U] (0 1o | ( 39) ( 0,2%)
HIEiN €IgN SAMIAIS ....eeiiiii i e e e et e e e e e st e e e e s e nnaneeeae s 20.601 100,0%
Stefnir - Rikisverdbréfasjédour millilangur
islensk rikisskuldabréf
RIKISOIET .o, 7.306 31,7%
TDUBBDIET ...ttt ettt ettt et e e et e et et este et e eee s e e se e 11.932 51,7%
SKUIAABIES fYTIMBRKJA «....vvee e et e e e 1.008 4,4%
SPAMSKITTEIN ...t e e e e e et e e e e e s e eeeae s 1.373 6,0%
[ (U1 0T C=] TP 266 1,1%
FJArferstingalanasjOoir ...........ooeiiieeeiiiee et 180 0,8%
[ (1] 0Tz =30 1] o= TR 61 0,3%
INnlan hja fArmalafyrirtaekjum ... e 600 2,6%
Heildarverdmaeti fArfESHING@ .....ccoooviiiiiiie e 22.726 98,6%
Y Ne = L= o | o1 TSR 382 1,6%
ABIAT SKUII ...ttt et e e e s nnbe e e ( 51) ( 0,2%)
HIEiN €IgN SAMIAIS .....eeiiiiiie et e e e 23.057 100,0%
Stefnir - Kjarabréf
Skuldabréf
RIKISOIET ... ittt e e e ettt e e e e e e et e e e e e e s e etaereeeeeeaeanes 125 45,8%
TDUBADIET ...ttt e ettt ettt e et n et 91 33,4%
L LS YA D= T TR 19 7,0%
[ (1= o] = 14 5,1%
[ [T 4= o 1] o L= TN 1 0,4%
OSKIAB SKUIAADIET ...ttt 10 3,7%
Heildarverdmaeti fIArfESHING@ .....cooiiviiiiiiiieei e 260 95,4%
FNa =T =T (o] o 1 ST ETUT TP UPRRR 8 2,9%
INNIEYSTAN EIGNIT ..eeeieiiiee ettt e s e et e e aer e e e 5 1,9%
X0 ] = L= (0 1 o 1 USROS ( 1) ( 0,2%)
HIEIN €IgN SAMIAIS ....viiiiiiie i e e e et e e e e e et e e e e s e enraaeeeeeeas 272 100,0%
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2012, frh.:

Markads- % af hreinni
Stefnir - Erlend hlutabréf verd eign
Erlend hlutabréf
Fyrirtaeki | PUNQAIONASGH ....eeeiivieeeiireiiiiieeeiie e see et e s e e e sae e e seae e e s tae e e eneeeesnneens 118 17,2%
Fjarmala- og tryggingafyrirtaeki ..........eeeeiiiiiiiiiiiee e 118 17,2%
SMA- 0g heildSOIUTYTIMEEKI ....veeivieeeiiiie e sree e e sneeee e 157 22,9%
Ymis idnadar- 0g PjONUSTUTYTIIEEKI .......covivieiieeiieiee e 110 16,0%
HALEEKNITYTITTEEKI ....veeeeiiiie et e e e et e e e snaee e e sneeeeens 105 15,4%
Lyfja- og leeknisfraedileg fyrirtaeKi .........cccccviiiieiiiiiii e 60 8,7%
Heildarverdmaeti fJArfestinga ..........oeiiiiiiiie e 668 97,4%
Y Ne = L= o | o1 TR 19 2,8%
ABKAT SKUII ...ttt e s et e s b e ( 2) ( 0,2%)
HIEiN €IgN SAMIAIS ....ooiiiiieiiiie ettt s e e sttt e e s nt e e s snaeeeenrneeennn 685 100,0%
Stefnir - Rikisbréfasjoour éverdtryggdur
{slensk rikisskuldabréf
LTS o ] PRSP 899 91,8%
Heildarverdmaeti fIArfESTINGA .....ccoiiviiiiiiiee e 899 91,8%
Yo =T =] o | 1 PP UPT T UOPPRPR 82 8,3%
P61 = L= (0 o 1 PR ( 1) ( 0,1%)
HIEIN €IgN SAMIAIS ....veiiiie et e e e et e e e e s et e e e e s e nanareeeee s 980 100,0%
Stefnir - Rikisskuldabréfasjéour verdtryggdur
islensk rikisskuldabréf
TDUBAIDIET ...ttt 15.658 79,2%
LTS o =] PRSP 3.973 20,1%
Heildarverdmaeti fIArfESTING@ .. ..cooioviiiiiiiiee e 19.631 99,3%
Yo 1 =T =1 o | 11 PP EUPT T UOTUPPRRR 176 0,9%
X6 ] = L= (0 1 o 1| PR TRROPRR ( 34) ( 0,2%)
HIEIN €IgN SAMIAIS ....eiiiiieie e e e e et e e e e e et e e e e s e netaeeeae s 19.773 100,0%
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2012, frh.:

Markads- % af hreinni
verd eign
Stefnir - Rikisvixlasjédur
Skuldabréf og vixlar med abyrgo islenska rikisins
RIKISVIXIAL e 1.065 24,8%
RIKISOIET ..o, 2.582 60,1%
Innlan
INnlan hja fAarmalafyrirtaekjum ............ooiiiiiiie e 365 8,5%
Heildarverdmaeti fJArfestinga ..........eeiiiiiiiie e 4.012 93,4%
Y Ne 1= L= o | o1 TSRS 300 7,0%
ABIAT SKUII ...t e e s e e ( 16) ( 0,4%)
HIEiN €IgN SAMIAIS ....ooieiiie ittt e e sttt e e s nte e e s snaeeeennbeeeenn 4.296 100,0%
Markads- % af hreinni
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur stuttur verd eign
Skuldabréf-og vixlar med abyrgd islenska rikisins
RIKISOIET .o, 15 42.2%
L YA D= T TR 0 0,0%
ST o T2 1] 11 0= T R SURR 8 22,5%
TDUBADIET ..ottt et e e et e et e e et et e ettt e ettt e 12 33,8%
Heildarverdmaeti fIArfESTING@ .. ..cooiovuiiiiiiie e e 35 98,5%
Yo 1 =T =1 o | 11 OO UOPPRPR 1 1,5%
X6 ] = L= (0 o 1 PR 0 ( 0,0%)
HIEIN €IgN SAMIAIS ....veiiiii et e e ettt e e e e e st e e e e s e s anaeeeaaeeas 36 100,0%
Markads- % af hreinni
Stefnir - Lausafjarsjodur (1) verd eign
RIKISVIXIAT oeieiiieeeeeeeeeeeee e 0 0,0%
741 F=T o TR 0 0,0%
Heildarverdmaeti fIArfESTING@ .....cooiiveiiiiiiie e 0 0,0%
Y No 1= L =T o 1 S PP TP P OUPPPTI 11 -
X0 ] = L= (0 1 o PSSR SPR ( 11) -
HIEIN €IgN SAMIAIS ....viiiiiiie i e e e et e e e e e et e e e e s e enraaeeeeeeas 0 0,0%
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir

1.

Starfsemi

Tilgangur Stefnis hf. er ad annast rekstur verobréfasj6da, fjarfestingarsj6da og fagfjarfestasjoda. Stefnir er détturfélag
Arion banka hf. og er A hluti arshlutareiknings Stefnis hluti af samstaedureikningi bankans og détturfélaga hans.
Arshlutareikningur Stefnis hf. skiptist i A og B hluta. A hlutinn er rekstrarfélagid sjalft og B hlutinn einstakir sjodir
rekstrarfélagsins.

. Grundvaollur reikningsskila

Arshlutareikningur Verdbréfasjoda Stefnis hf. er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil
rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann byggir a kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru
almennt metin & markadsverdi. Arshlutareikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arid adur.
Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i milljonum. Arshlutareikningur sjédanna er
ekki hluti af arshlutareikningi bankans vegna edlis starfseminnar.

. Mat og &kvardanir

Vid gerd arshlutareikninga purfa stjornendur i samraemi vid 16g um arsreikninga ad meta og taka akvardanir um
mikilveega lidi &rshlutareikningsins, sem vegna edlis sins eru h&dir mati hverju sinni. Vid matid er byggt & reynslu og
ymsum peim péattum sem taldir eru videigandi um mat pessara lida, sem ekki liggur fyrir med 6drum haetti. Breytingar
samkvaemt pessu mati eru faerdar & pvi timabili sem peer eiga sér stad.

. Erlendir gjaldmidlar

Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur & kaupgengi i junilok 2012 skv. gengisveitu
Reuters. Rekstrartekjur og rekstargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags. Gengismunur
sem myndast vid umreikning eigna er feerdur i rekstrarreikning viokomandi sjods. Sjodir sem eru med grunnmynt adra
en islenska krénu eru birtir i viskomandi mynt.

. Verdtryggdar eignir og skuldir

Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid visitdlur sem téku gildi i byrjun jali 2012. Afallnar verdbaetur &
hofudstdl eigna og skulda eru feerdar i rekstrarreikning viokomandi sj6ds.

. Vaxtatekjur og vaxtagjold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

. Ardur

Ardur er tekjuferdur pegar krafa um hann myndast, pad er pann dag sem ardurinn er til Gtborgunar.
Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra ardstekjum i rekstrarreikningi i peim tilvikum,
par sem ekki er i gildi tviskéttunarsamningur milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér &
landi.
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8. Umsyslupdknun
Sjodirnir greida Stefni hf. eignastyringarpoknun sem innifelur medal annars eftirtalinn kostnad vid rekstur sjodanna;
laun starfsmanna rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu en auk pess greida sjéadirnir vorslupoknun til Verdis hf.
Auk umsyslupéknunar greida sjodirnir hlutdeild i beinum Gtldgdum kostnadi sem ekki er innifalinn i pdknun
rekstrarfélagsins s.s vegna askriftar ad verdbréfavisitdolum, endurskodunar, l6gfreedikostnadar og poést og
pappirskostnad. Umsyslupdknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sj6ds, sem hér greinir:

Kostn-
Umsyslu- adar-
p6éknun hlutdeild

Stefnir - RIKISVErobréfasjOauUr TANQUI ... e e e e e e e e e e e sneeaeeeaae s 1,00% 0,05%
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur MillIANGUI ..........ooiii e e e as 1,00% 0,05%
) G2 LT A N = 1= Lo (] RSP STPPPRR 2,00% 0,05%
Stefnir - Erlend hIUtabréf ISK Il ..........eiiiiiiieeee e et e e e e e e e e e e e e e eneaba s 1,95% 0,10%
Stefnir - Erlend hIutabréf EUR @Il .........coooviiiiiii et e e e e e e e ab e e e e e eneens 1,65% 0,10%
Stefnir - RiKiSOréfasjoour OVErOtrYGQOU .........ccueiiiiiiee ittt e e e s e e e sneeee e nnees 1,00% 0,05%
Stefnir - RIKISSKUIADIET VEIGIIYGOO .....veeeeiiiieeiieie et nree s 1,00% 0,05%
StefNir - RIKISVIXIASJOOUT ... .veiieiiiie ettt ettt e e s st e e et e e e st e e s anae e e s srbeeeenneeeeennees 0,70% 0,02%
Stefnir - RIKISVErabréfasjOaUr STULLUL ... e e et e e e e e e sneebaeeaae s 0,70% 0,05%
) ] L I 10 ET= V=TT Yo 10 Ll () SRR 0,35% 0,02%

Til vidbotar framangreindri poknun greida sjodirnir kostnad vegna opinbers eftirlits.

(1) Sjodonum Stefnir - Lausafjarsjodur var lokad & timabilinu og nyr sjodur med sama heiti var stofnadur sem
fiarfestingarsjédur.

9. Fjarfestingar

a. Skuldabréf
Skuldabréf sem skrad eru a skipuldgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og veromyndandi eru metin a markadsverdi
hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki byggt a gémiu
vidskiptaverdi, vioskiptum med Overulegan hluta af heildardtgafu skuldabréfaflokks eda endurspegli ekki raunvirdi
skuldabréfs ad mati sérfraedinga.

Skuldabréf par sem utgefandi er metinn rekstrarheefur en er ekki med virka verdmyndun & skipuldgdum
verdbréfamarkadi er metid & grundvelli avoxtunarkrofu. Vié mat & heefilegri &voxtunarkrofu hvers skuldabréfs er horft til
almennrar ahzettu og adstaedna & markadi i arslok.

Skuldabréf par sem utgefandi er ekki metinn rekstrarhaefur er horfid frd adferdarfreedinni sem lyst er ad ofan og
skuldabréfid metid Gt frA veentum endurheimtum (e. expected recovery value) og pad vaxtafryst. Vid mat & veentum
endurheimtum er horft til reynslu af endurheimtum sambeerilegra félaga, arsreikninga félags og yfirlysinga fra félaginu
sjélfu. Sé utgefandi kominn i greidslustédvun, hann ekki stadid i skilum eda lyst yfir ad ekki verdi greitt af skuldabréfi eru
vaentar endurheimtur metnar 0-1% og skuldabréfid feert i innheimtuferli. Ef nyjar upplysingar berast fra félogum, sem
hafa &dur verid nidurfeerd ad fullu, er skuldabréfid endurmetid sem geeti leitt til uppfeerslu & verdmati. Vegna mikillar
Ovissu um mat a skuldabréfum geta endanlegar endurheimtur verid verulega frabrugdnar mati i junilok 2012.

b. Hlutabréf
Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i junilok. Oskrad hlutabréf eru faerd a
sidasta pekkta vidskiptaverdi eda aeetludu markadsverdi ef pad er talid laegra.

c. Hlutdeildarskirteini
Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum eru metin samkveemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum i junilok. Sj6dir sem
lokadir eru i lok timabilsins eru feerdir & endurmetnu innra virdi midad vid nidurfeerslu undirliggjandi eigna. Gengi sjéda
sem attu i viokomandi sjé6dum er uppfeert til samraemis vid pad.

d. Innlan hja fjarmalafyrirteekjum
Innlan hja lanastofnunum eru uppfeerd med afélinum voxtum, verdbdtum og gengismun i junilok.
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10. Handbeert fé
Handbeert fé samanstendur af inneignum & bankareikningum asamt reiknudum afélinum voxtum.

11. Innleystar eignir
Sjéoir hafa leyst til sin eignir i kjélfar naudasamninga vegna uppgjora vid utgefendur verdbréfa. baer eignir sem
verdbréfasjodir hafa leyst til sin eru hlutabréf i viskomandi fyrirteekjum eda pa 6drum sem stofnud hafa verid i kjolfar
fijarhagslegrar endurskipulagningar. Eignir pessar eru 6skradar og pvi metnar af verdmatsnefnd a aetludu markadsvirdi.

12. Adrar eignir
Til annarra eigna teljast 6framkomin vidskipti. Auk pess feerast fravik & mati eigna til leekkunar vid gengisutreikning til
annarra eigna.

13. Adrar skuldir
Til annarra skulda telst éuppgerdur fjarmagnstekjuskattur og éframkomin vidskipti. Auk pess feerast fravik & mati eigna
til heekkunar vid gengisutreikning til annarra skulda.

14. Skattamal
Verdbréfasjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur hja eigendum
hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir innleysa hann.
Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja félégum 6had innlausn.

Sjéairnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér a landi en ekki i peim I6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar
tekjur skuli skattleggjast hér & landi.

15. Hlutdeildarskirteini
a. Raunavoxtun verdbréfasjoda Stefnis hf. midad vio 30. juni 2012:

Sidustu Sidustu Sidustu

3 manudi 6 manudi 12 manudi
Stefnir - Rikisverdbréfasjoour langur ............cccceeevvveennns ( 1,79%) ( 0,58%) 6,85%
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur ...............c........ ( 1,31%) ( 1,85%) 4,82%
Stefnir - Kjarabréf ..., ( 1,22%) ( 2,52%) 2,21%
Stefnir - Erlend hlutabréf ... ( 10,04%) 3,59% ( 4,49%)
Stefnir - Rikisbréfasjodur overdtryggaur ...........ccceeevnnee. 217% ( 2,50%) 3,69%
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo ........ccooveeeviveeennnee. ( 2,70%) ( 1,09%) 6,92%
Stefnir - RIKISVIXIASJOOUT ........ooveviiiiiiiiiceic e ( 1,10%) ( 2,16%) ( 2,83%)
Stefnir - Rikisverdbréfasjoour Stuttur ............cccceeevveeeennes ( 1,47%) ( 2,18%) 0,66%

Stefnir - Lausafjarsjodur ...........ccccvviieeiiiiieniieee e - - -
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b. Yfirlit um bokfeert verdmaeti og gengi hlutdeildarskirteina i lok hvers ars.

Bokfaert verdmeeti Gengi
30.06.2012 2011 2010 30.06.2012 2011 2010
Stefnir - Rikisverdbréfasj.langur ....... 20.601 17.668 18.161 3,82 3,71 3,24
Stefnir - Rikisverobréfasjéour
-millilangur ......ocoovveveiieieee 23.057 22.923 25.260 21.351,72 21.017,21 18.855,85
Stefnir - Kjarabréf ..................... 272 273 255 16,19 16,04 14,80
Stefnir - Erlend hlutabréf ( 1) 685 658 798 229,09 213,64 223,44
Stefnir - Rikisbréfasjodur, overotr. .... 980 2.014 4.160 138,81 137,55 133,79
Stefnir - Rikisskuldabréf, veratr. ....... 19.773 15.371 10.209 134,49 131,36 112,96
Stefnir - Rikisvixlasjoour ................... 4296 6.262 14.870 119,53 118,03 115,14
Stefnir - Rikisverdbréfas;j. stuttur ...... 36 24 - 107,88 106,55 -
Stefnir - Lausafjarsjoour ................... 0 3.551 - - 103,43 -

(1) Skuldbindingar sjodsins Stefnir - Erlend hlutabréf eru i tveimur hlutum, p.e. i ISK og EUR. Eignasafnid er
sameiginlegt fyrir hlutana og skiptist eftir hlutféllum skuldbindinganna vid Gtreikning & gengisrunum.

Bokfeert veromeeti Gengi
30.06.2012 2011 2010 30.06.2012 2011 2010
Stefnir erlend hlutabréf, ISK ............. 244 228 269 211,17 196,63 205,27
Stefnir erlend hlutabréf, EUR ........... 441 430 529 1,52 1,41 1,53
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16. Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna einstakra sjéda og fjarfestingarstefnu.

Eign Eign Fjarfestingarstefna
30.06.2012 31.12.11 Breyting Lagmark Hamark
% % % % %
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur
Skrad skuldabréf og vixlar af eda med abyrgd
iSlenska rKiSINS ........ooviiiiiiiii e 100 100 0 50 100
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum ...........ccccoviiee i 0 0 0 0 20
Adrir fiarméalagerningar en um er getio i
lidum 1-2 sbr. hér ad framan, p.m.t. afleidur ............cccocceenee. 0 0 0 0 10
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur - millilangur
Skréd skuldbréf og vixlar atgefnir af eda med
abyrgd islenska riKiSiNS .........cccovieiieiiiie e 97 99 ( 2) 60 100
Innlan hjé fifarmalafyrirtaekjum .........cccooiiiiiii e, 3 1 2 0 20
Adrir fiarmalagerningar en um er getio i
lIBUM 1-2 hér ad ofan ........cccoeiiiiiii e 0 0 0 0 10
Stefnir - Kjarabréf
Skr. skuldabréf, vixlar og adrar skuldavidurk. ............ccccceveneenee 96 96 0 50 100
Oskrad innlend skuldabréf og Vixlar .............cccocceeeveveieeereennan, 4 4 ( 1) 0 10
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ... 0 0 0 0 20
PeningamarkadsSKjol .........ccovviiiiiiieeiieeee e 0 0 0 0 20
Adrir fjarmalagerningar en getio er um ad
ofan, p.m.t. afleidur ........cuveiiiiie e 0 0 0 0 10
Stefnir - Erlend hlutabréf
Hlutabréf skréd & erlenda hlutabréfamarkadi ............cccccvvvvercnenne 100 100 0 80 100
Hlutdeildarskirteini kauphallarsjooa ...........cccccovveeeiiiiiiiieeciie, 0 0 0 0 20
Hlutdeildarskirteini peningamarkadssjoda ..........cccoeevveeviieeeennnenn. 0 0 0 0 10
Innlan hjé fiarmalafyrirtaekjum .........cccooiiiiiii e, 0 0 0 0 10
Afleidur vegna StOOULOKU ..........ccovviiiiiiiiieiie e 0 0 0 0 10
Stefnir - Rikisbréfasjodur éverdtryggdur
Overdtryggd rikisskuldabréf, rikisvixlar og
onnur 6verdtryggd skuldabréf med abyrgd
iSlenska MKISINS ......c.uviiiiiiieii e 100 100 0 90 100
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ... 0 0 0 0 10
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo
Verotryggo skuldabréf og adrar verdtryggdar
skuldavidurkenningar utgefnar af eda med
abyrgd islenska riKiSiNs .........ccccevviiiiiiiee e 100 100 0 90 100
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ... 0 0 0 0 10
Stefnir - Rikisvixlasjédur
Rikisvixlar og rikisskuldabréf, p.e. vixlar,
skuldabréf og adrar skuldavidurkenningar
med &byrgd islenska rikisSins .........ccccoceviiiiii 91 94 ( 3) 90 100
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ... 9 6 3 0 10
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16. Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna einstakra sjéda og fjarfestingarstefnu, frh.

%

o

Eign Eign
30.06.2012 31.12.11 Breyting
% %
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur stuttur
Skrad skuldabréf, vixlar og adrar skulda-
vidurkenningar Utgefnar af eda med abyrgd
islenska rKiSINS ........ccooiiiiiiiiii e 100 100
Innlan hjé fifarmalafyrirtaekjum .........cccooiiniii e, 0 0
Adrir fiarmalagerningar en um er getio i
lIBUM 1-2 hér ad ofan ........ccccveiiiiiiii e 0 0
Stefnir - Lausafjarsjodur
Vixlar, skuldabréf og adrar skuldavidurkenn.
utgefnar af eda med abyrgd islenska rikisins ...........cccccceveeennee 0 5
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum ... 0 95
Endurhverf vidskipti med fjarmalagerninga .........cccccoveviiveeiinenn. 0 0
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Skyringar, frh.:

17. Sundurlidun fjarfestinga sj6dsdeilda og hlutfallsleg skipting:

Riki, sveitarfél. Hlutdeildar-
eda alpj. stofn. skirteini Hlutabreéf Annad Samtals
kr. % kr. kr. % kr. % kr. %
Stefnir - Rikisverdbréfasj. langur
Verdbréf, dnnur en peninga-
markadsskjol,
skrad a skipulegum
verdébréfamarkadi ........... 19.984 100 19.984 100
19.984 100 - - - - - 19.984 100
Stefnir - Rikisverdbréfasj. millilangur
Verdbréf, dnnur en peninga-
markadsskjol,
skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ........... 22.126 97 22.126 97
Innlan hja fjarmala-
fyrirteekjum .......cocveeene 600 3 600 3
22.726 100 - - - - - 22.726 100
Stefnir - Kjarabréf
Skuldabréf og vixlar
med abyrgad rikis srkad i
Kauphdll islands ............. 250 96 250 96
Oskrad innl. Skuldabréf
og Vixlar ......cocceevniiinnnnn. 10 4 10 4
250 96 - - - 10 4 260 100
Stefnir - Erlend hlutabréf
Verdbréf, 6nnur en peninga-
markadsskijol,
skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi, ERL .. 668 100 668 100
- - - 668 100 - - 668 100
Stefnir - Rikisbréfasj. 6verdtryggdur
Overdtrygg verdbréf, énnur
en peningamarkadsskjol,
skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ........... 899 100 899 100
899 100 - - - - 899 100
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo
Verotrygg verdbréf, dnnur
en peningamarkadsskijol,
skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ........... 19.631 100 19.631 100
19.631 100 - - - - 19.631 100
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17. Sundurlidun fjarfestinga sj6dsdeilda og hlutfallsleg skipting, frh.

Riki, sveitarfél. Hlutdeildar-
eda alpj. stofn. skirteini Hlutabréf Annad Samtals
kr. % kr. % kr. % kr. % kr. %
Stefnir - Rikisvixlasjédur
Rikisvixlar og rikisskuldabréf
b.e. vixlar og adrar
skuldavidurk. utg. eda
med ab. isl. rikisins ........ 3.647 91 3.647 91
Innlan hja fjarmala-
fyrirteekjum .......cocvveene 365 9 365 9
3.647 91 - - - - 365 9 4.012 100
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur stuttur
Rikisvixlar og rikisskuldabréf
pb.e. vixlar og adrar
skuldavidurk. utg. eda
med &b. isl. rikisins ........ 35 100 35 100
35 100 - - - - - - 35 100
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Verdbréfasjooir i EUR
Arshlutareikningur 30. jani 2012



Rekstrarreikningur 1. janudar - 30. juni 2012

Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold):

Vextir, verdbeetur, ardur og gengismunur

Hreinar fjarmunatekjur

Rekstrargjold:

UmsysIupoknun .........coceevveieiiieeiiieees
Annar rekstrarkostnaour .........................

Afkoma feerd & hlutdeildarskirteini
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Stefnir - Stefnir -
Scandinavian Scandinavian
Fund Fund
Skyr. 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
2012 2011
2-6
374 ( 94)
3714 ( 94)
7 47 46
6 35
53 81
321 ( 175)

Fjarhadir eru i pdsundum EUR



Efnahagsreikningur 30. juni 2012

Eignir:
HIUTADIES, SKIAD ....eeiiiieiiee e
Verdbréf samtals
HaNAD@BI 8 ... e e
Yo 1 = o | 11 ORI
Adrar eignir samtals
Eignir samtals
Skuldir:
HIUtdeildarsKirt@iNi ........ooieeiii e
Skuldir vid rekstrar- 0g VOrsIUfEIAag .........cooueeeiiiiiiiiiiee e
Adrar skuldir samtals
Skuldir samtals
[ =T =1 o o SR
Fjoldi eininga (i pUS.) cvveevvvveiiieen.

Gengi sjodsbréfa i lok timabilsins

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. juni 2012 B-hluti 32

8

9
10

13

Stefnir - Stefnir -
Scandinavian Scandinavian

Fund Fund

30.06.2012 31.12.2011

4,285 3.953

4.285 3.953

68 87

2 0

70 87

4.355 4.040

4,347 4.032

8 7

8 8

4.355 4.040
4,347
54,462
79,82

Fjarhadir eru i pdsundum EUR



Yfirlit um breytingar a hlutdeildarskirteinum
1. januar - 30. juni 2012

Stefnir - Stefnir -
Scandinavian Scandinavian
Fund Fund
Skyr. 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
2012 2011
Rekstrarhreyfingar:

Hagnadur arsins faerdur & hlutdeildarskirteini ...........cccceeiviiiiieeeie e, 321 ( 175)

Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarSKIrteINI .........cceicirie e raee e 40 599
Innleyst hlutdeildarskirt@ini ............eoiueeeiiiiee e ( 46) ( 142)
Fjarmdgnunarhreyfingar ( 6) 457
HEeKKUN (IBEKKUN)...eiiiiiiiee e 315 282
Hlutdeildarskirteini i Arsbyrjun ... 4.032 4.221
Hlutdeildarskirteini i 1ok timabilSins........cccccoiiiiiiii e 4.347 4.502
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2012

Stefnir - Scandinavian Fund Markads- % af hreinni
verd eign
Hlutabréf
Fyrirtgeki I PUNQAIBNADGH .......iiiuiiitii ittt 713 16,4%
Fjarmala- og tryggingafyrirtaeki .........eeeeieiiiiiiiiiiee e 842 19,4%
SMA- 0g heildSOIUTYTIMEEKI ...eeiivviieieiiie sttt e e naee s 597 13,7%
Ymis idnadar- 0g PjONUSTUTYTIIEEKI .......oovevieiieeiieiiee et 1.319 30,3%
HALEEKNITYTITEBKI .....viieeciiie ettt e e e e s e e s nnae e e eneeeeennes 366 8,4%
Lyfja- og leeknisfraedileg fyrirtaeKi ...........ccouveeeieiiiiiiee e 448 10,3%
Heildarverdmaeti fJArfeStNG@ .......oooiviiieiiiie et 4.285 99%
P N6 = L =110 ] 1| SO UUSPPPRR 70 1,6%
ABKAE SKUIIT ...t s et e e enn e e ( 8) ( 0,2%)
HIEIN @IgN SAMLAIS ....ooiiiiiiiiiee et e st e e eas 4.347 100%
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir

1.

Starfsemi

Tilgangur Stefnis hf. er ad annast rekstur verobréfasj6da, fjarfestingarsjoda og fagfjarfestasjoda. Stefnir er
détturfélag Arion banka hf. og er A hluti arsreiknings Stefnis hluti af samstaedureikningi bankans og doétturfélaga
hans. Stefnir skiptist i A og B hluta. A hlutinn er rekstrarfélagid sjalft og B hlutinn einstakir sjodir rekstrarfélagsins.

. Grundvadllur reikningsskila

Arshlutareikningur Verdbréfasjoda Stefnis hf. er gerdur i samreemi vid l6g um arsreikninga og reglur um
reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann byggir & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad
verdbréf eru almennt metin & markadsverdi. Arshlutareikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og
arid adur. Arshlutareikningurinn er gerdur i EUR og fjarhaedir birtar i pasundum EUR. Arshlutareikningur
sjodanna er ekki hluti af arshlutareikningi bankans vegna edlis starfseminnar.

. Mat og &kvardanir

Vid gerd arshlutareikninga purfa stjérnendur i samraemi vid 16g um é&rsreikninga ad meta og taka &kvardanir um
mikilvaega lidi arshlutareikningsins, sem vegna edlis sins eru hadir mati hverju sinni. Vid matid er byggt a reynslu
0g ymsum peim pattum sem taldir eru videigandi um mat pessara lida, sem ekki liggur fyrir med 6drum haetti.
Breytingar samkvaemt pessu mati eru faerdar a pvi timabili sem paer eiga sér stad.

. Erlendir gjaldmidlar

Eignir og skuldir i 68rum gjaldmidlum eru umreiknadar i EUR & kaupgengi i junilok 2012 skv. gengisveitu Reuters.
Rekstrartekjur og rekstargjold i 6drum gjaldmidlum eru umreiknud a gengi vidskiptadags. Gengismunur sem
myndast vid umreikning eigna er feerdur i rekstrarreikning viskomandi sj0ds. Sjodir sem eru med grunnmynt adra
en islenska krénu eru birtir i viskomandi mynt.

. Vaxtatekjur og vaxtagjold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

. Ardur

Ardur er tekjufeerdur pegar krafa um hann myndast, pad er pann dag sem ardurinn er til Utborgunar.
Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fr4 ardstekjum i rekstrarreikningi i peim
tilvikum par sem ekki er i gildi tviskéttunarsamningur milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli
skattleggjast hér a landi.

. Umsyslupoknun

Sjodirnir greida Stefni hf. eignastyringarpéknun sem innifelur medal annars eftirtalinn kostnad vid rekstur
sjodanna; laun starfsmanna rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu en auk pess greida sjodirnir
vorslupdknun til Verdis hf. Auk umsyslupéknunar greida sjodirnir hlutdeild i beinum Gtldgdum kostnadi sem ekki er
innifalinn i poknun rekstrarfélagsins s.s vegna askriftar ad verdbréfavisitélum, endurskodunar, I6gfraedikostnadar
0og poOst og pappirskostnad. Umsyslupdknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sj6ds, sem hér
greinir:
Umsyslu-  Kostnadar-
péknun hlutdeild

Stefnir - ScandinaVvian FUN ........coooooiiiiie et e e e e e e e e aeaees 2,15% 0,10%

Til vidbotar framangreindri poknun greida sjodirnir kostnad vegna opinbers eftirlits.
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Skyringar, frh.:

8. Fjarfestingar

a. Hlutabréf
Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi { janilok. Oskrad hlutabréf eru
feerd 4 sidasta pekkta vidskiptaverdi eda azetludu markadsverdi ef pad er talid leegra.

b. Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum
Bundin innlan hja lanastofnunum eru uppfeerd med afélinum voxtum, verdbétum og gengismun i junilok.

9. Handbeert fé
Handbaert fé samanstendur af inneignum & bankareikningum asamt reiknudum afélinum véxtum.

10. Adrar eignir
Til annarra eigna teljast 6framkomin vidskipti. Auk pess faerast fravik & mati eigna til laekkunar vid gengisutreikning
til annarra eigna.

11. Adrar skuldir
Til annarra skulda telst 6uppgerdur fjarmagnstekjuskattur og 6framkomin vidskipti. Auk pess feerast fravik & mati
eigna til heekkunar vid gengisutreikning til annarra skulda.

12. Skattamal
Verdbréfasjooir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri peirra skattlagdur hja eigendum
hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir innleysa
hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja félégum 6had innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim I6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad
slikar tekjur skuli skattleggjast hér a landi.

13. Hlutdeildarskirteini
a. Nafnavoxtun verdbréfasjéda Stefnis hf. i EUR midad vid 30. juni 2012:

Sidustu Sidustu Sidustu
3 manudi 6 manudi 12 ménudi
Stefnir - Scandinavian FuNd ...........ccoooieiiiiie e ( 4,84%) 8,00% ( 4,44%)
b. Yfirlit um bokfeert verdmaeti og gengi hlutdeildarskirteina.
Bokfeaert veromeeti Gengi
30.06.2012 2011 2010 30.06.2012 2011 2010
Stefnir - Scandinavian Fund ........ 4.347 4.032 4.221 79,82 73,91 86,86
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Skyringar, frh.:

14. Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna einstakra sj6da og fjarfestingarstefnu.

Eign Fjarfestingarstefna
31.12.2011  31.12.2010 Breyting Lagmark Hamark
% % % %
Stefnir - Scandinavian Fund
Hlutabréf sem tekin hafa verid til vidskipta a
erl. skipulegum verdbréfamérkudum ............. 100 0 80 100
Innlan fijarmalafyrirteekja 0 0 0 0 10
Peningamarkadssjooir ...................... 0 0 0 0 10
Afleidur vegna stéoutdku 0 0 0 0 25
Innlend hlutabréf ... 0 0 0 0 10
15. Sundurlidun fjarfestinga sj6dsdeilda og hlutfallsleg skipting:
Hlutabreéf Annad Samtals
EUR EUR % EUR %
Stefnir - Scandinavian Fund
Markadskrad hlutabréf ................. 4.285 0 0 4.285 100%
4.285 0 0 4.285 100%
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Fjarfestingarsjodir
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Samandreginn arshlutareikningur fjarfestingarsjéda 30. juni 2012

Fjarfestingarsjédir voru 13 talsins i junilok 2012 en voru 12 i arslok 2011. Sjoédurinn Stefnir - Lausafjarsjédur var stofnadur undir lok april 2012. Kaupping Havaxtasjédur og KB
Erlend skuldabréf eru enn i slitaferli. Raunavoxtun sjodanna & timabilinu var misj6fn. Sjédirninr skiludu almennt jakveedri &voxtun fyrri hluta timabilsins en hafa & seinni hlutanum
almennt skilad neikvaedri avoxtun og pa einkum skuldabréfasjodirnir. Sjodirnir skila allir hagnadi & timabilinu alls ad fjarhaed 1.874 millj. kr. samanborid vid 963 millj. kr. i hagnad
a sama timabili & fyrra ari. Hagnadur vard af rekstri Stefnir Eignaval erlent sem nam EUR 90 pus. & &rinu & méti tapi & fyrra ari EUR 79 pus.

Eignir fjarfestingasj6da i ISK nem 41.245 millj. kr. og hafa haekkad um 27,5% og hrein eign peirra hefur haekkad um 27,9% pad sem af er ari. Eignir Stefnis - Eignaval erlent eru
EUR 1.658 pus. og hafa aukist um 26% sem og hrein eign sjodsins.

Rekstur og efnahagur fjarfestingasjéda ISK (i millj. krona)

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign Gengi Raunavoxtun

1.1. - 30.06. 30.06. 31.12. 30.06. 31.12. 30.06. 31.12. 30.06. 31.12. sidustu sidustu sidustu

2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 Breyting 2012 2011| 3 manudi 6 manudi 12 manudi
Stefnir - 1S 15 ..o, 890 238 7.257 3.953 12 7 7.245 3.946 83,6% 1,63 1,38 1,14% 14,14% 8,22%
Stefnir - Eignastyringarsjodur .... 24 14 571 541 1 1 570 540 5,6% | 31.10596 29.770,25| (  1,08%) 0,94% 6,34%
Kaupping Havaxtasjoaur ........... 5 12 350 446 0 0 350 446 ( 21,4%) 0,58 057[( 1,53%) ( 212%) ( 4,91%)
Stefnir - Samval ........cccocvveenne 302 181 3.692 3.292 15 11 3.677 3.281 12,1% 6,40 586/ ( 0,97%) 5,45% 10,20%
KB Erlend skuldabréf ................ 13 ( 61) 30 96 0 79 30 17 78,4% 57,61 32,43 74,49% 71,66% ( 61,57%)
Stefnir - Skuldabréf stutt ........... 1 5 142 142 0 0 142 142 ( 0,3%) 1.765,51 1.750,97| ( 1,45%) ( 2,66%) 1,60%
Stefnir - Verdbréfaval 1 ............. 14 6 186 158 1 0 185 158 17,2% 1,18 1,08/ (  5,29%) 545% ( 0,28%)
Stefnir - Verdbréfaval 2 ............. 6 2 90 84 0 0 90 84 6,7% 1,37 1,26| ( 4,17%) 3,33% 2,11%
Eignaval C .......cccovvvviieiieenen, 20 4 395 253 0 0 395 253 56,1% 1,56 1,45 ( 1,34%) 3,93% 6,78%
Eignaval B .........ccccevinieneneenn, 285 121 6.536 5.479 10 10 6.526 5.469 19,3% 1,74 1,66| ( 1,25%) 1,43% 6,80%
Eignaval A ... 286 441 | 18541  17.896 41 38 | 18.500  17.858 3,6% 1,74 1,72/ (1 1,96%) ( 1,84%) 4,72%
Stefnir - Lausafjarsjodur ............ 28 -|  3.455 - 2 - 3.453 - - 100,79 -
Samtals ......coeevevieiiieiien 1.874 963 | 41.245  32.341 82 148 | 41.163  32.192 27,9%

(i pus. EUR)
Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign Gengi Nafnavoxtun

1.1.-30.06. 30.06. 31.12. 30.06. 31.12. 30.06. 31.12. 30.06. 31.12. sidustu sidustu sidustu

2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 Breyting 2012 2011| 3 manudi 6 manudi 12 manudi
Stefnir - Eignaval erlent ............. 90 ( 79) 1.658 1.316 1 1 1.657 1.315 26,0% 99,44 92,84| ( 2,65%) 7,11% 4,33%
Samtals ......ccccoevveviiiiici 90 ( 79) 1.658 1.316 1 1 1.657 1.315 26,0%
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= = - 7 -7 7
Rekstrarreikningur 1. januar - 30. juni 2012
Stefnir -

Eigna- Kaupping KB Erlend Stefnir - Stefnir -
Stefnir - styringar Havaxta- Stefnir - skulda- skuldabreéf Vero-
Skyr. is15 sjéaur sjédur (1) Samval bréf (1) stutt bréfaval 1

Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjéld): 2-8
Vextir, verdbaetur, ardur 0g gengiSMUNU........ccouveieeeeeeaiiiiieeeaeeeeiiieeees 949 29 5 331 13 2 15
Hreinar fijarmunatekjur (hrein ffarmagnsgjold) .........cccoocveiiiieiiiieennn. 949 29 5 331 13 2 15

Rekstrargjold:

UMSYSIUPOKNUN L.ttt 9 50 4 0 26 0 1 1
ANNAT rekSrarkOStNAOUT ..........occiiiiieiieeiie ettt e 9 1 0 3 0 0 0
59 5 0 29 0 1 1
Afkoma timabilsins faerd & hlutdeildarskirteini..........cccoocveiviieennnn. 890 24 5 302 13 1 14

1) Sj6di hefur verid lokad.
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Efnahagsreikningur 30. juni 2012

Stefnir -
Eigna- Kaupping KB Erlend Stefnir - Stefnir -
Stefnir - styringar Havaxta- Stefnir - skulda- skuldabréf Verd-
Skyr. is 15 sjédur sjédur (1) Samval breéf (1) stutt bréfaval 1
Eignir

Verdobréf med fostum tekjum, SKrad ........cccceeeeeiiiiiiiieciie e, 0 178 0 488 0 135 0
Verdbréf med fostum tekjum, 6skrad 0 8 13 11 21 1 0
Hlutabréf, skrdd .........cooooeeiieiiiee 6.336 32 0 874 0 0 0
Hlutabréf, 6skrdd .........cccoevnneee. 50 5 0 69 0 0 0
Hlutdeildarskirteini, skrdd 0 0 0 102 0 0 70
Hlutdeildarskirteini, OSKIAD ...........oooeeeiiiieeeee e 669 333 0 2.060 0 0 115
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum ..o 100 0 0 0 0 0 0
Verdbréf samtals 10 7.155 556 13 3.604 21 136 185
HANADBEI FE ..o s 12 102 10 40 71 9 6 1
Innleystar eignir ... 11 0 0 297 1 0 0 0
P61 = =T (o ] 1| PSRRI 14 0 5 0 16 0 0 0
Adrar eignir samtals 102 15 337 88 9 6 1
Eignir samtals 7.257 571 350 3.692 30 142 186

Skuldir
HIutdeildarskirt@ini ........c..eveeiiiiiii e 17 7.245 570 350 3.677 30 142 185
Skuldir vid [ANASTOfNANIT ......coiiiiiiiie e 0 0 0 0 0 0 0
Skuldir vid rekstrar- 0g VOrsIufélag ..........ccccceviieeeeiiieieiie e 11 1 0 5 0 0 0
Adrar skammtimaskuldir ...........oooooiiiiiii e 15 1 0 0 10 0 0 1
Adrar skuldir samtals 12 1 0 15 0 0 1
Skuldir samtals 7.257 571 350 3.692 30 142 186
HlutdeildarsKirt@ini ..........ooceeiiiiiei e 7.245 570 350 3.677 30 142 185
Fjoldi eininga (I Mill].) ...oeeeeerior e 4.450,685 0,018 609,092 574,448 0,518 0,080 157,424
Gengi sjodsbréfa i lok timabilSins ..........cccccviiiiiiii e 17 1,63 31.105,96 0,58 6,40 57,61 1.765,51 1,18

1) Sjodi hefur verid lokad.
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Yfirlit um breytingu a hlutdeildarskirteinum 1. janudar - 30. juni 2012

Stefnir -
Eigna- Kaupping KB Erlend Stefnir - Stefnir -
Stefnir - styringar Havaxta- Stefnir - skulda- skuldabréf Verd-
Skyr. is 15 sjédur sjédur (1) Samval breéf (1) stutt bréfaval 1
Rekstrarhreyfingar

Afkoma timabilsins faerd & hlutdeildarskirteini...........cccccoveinieinnenn. 890 24 5 302 13 1 14

Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsKirt@ini ...........coooeiiiiiiiiiee e 3.144 22 0 219 0 3 30
Innleyst hlutdeildarskirt@ini ............oooueeeiiieie i ( 736) ( 16) ( 101) ( 125) 0 ( 4) (18)
2.408 6 ( 101) 94 0 ( 1) 12
Haekkun (leekkun) & hlutdeildarskirteinum ...........ccccoeeviiieennieee e, 3.298 30 ( 96) 396 13 ( 0) 26
Hlutdeildarskirteini i Arsbyrjun ..., 3.947 540 446 3.281 17 142 159
Hlutdeildarskirteini i lok timabilSins ........ccccoiiiiiiiiiii e, 7.245 570 350 3.677 30 142 185

1) Sj6di hefur verid lokad.
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Rekstrarreikningur 1. januar - 30. juni 2012

Stefnir - Stefnir -

Vero- Lausafjar- Samtals Samtals
Skyr. bréfaval 2 Eignaval C Eignaval B Eignaval A sjédur (2) 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
2012 2011

Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold): 2-8
Vextir, verdbaetur, ardur 0g geNgiSMUNU.........cooiuurieeeeeiaaiiieeaaaeeenes 7 21 308 358 31 2.069 1.104
Hreinar fjarmunatekjur (hrein fjarmagnsgjold) .........cccocoviivieiiiiennns 7 21 308 358 31 2.069 1.104

Rekstrargjold:

UMSYSIUPOKNUN L.t 9 1 1 20 61 2 167 121
ANNAr rekStrarkOStNAOUT ..........cooviiiiieiiieiee e 0 0 3 11 1 28 20
1 1 23 72 3 195 141
Afkoma timabilsins faerd & hlutdeildarskirteini...........ccccoceeiviieenns 6 20 285 286 28 1.874 963

1) Sj6di hefur verid lokad

2) sjodur stofnadur & arinu
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Efnahagsreikningur 30. juni 2012

Stefnir - Stefnir -
Verd- Lausafjar- Samtals Samtals
Skyr. bréfaval 2  Eignaval C Eignaval B Eignaval A sjédur (2) 30.06.2012 31.12.2011
Eignir
Verdbréf med fostum tekjum, SKrad ........ccccceeeeiiiiiiiienie e, 8 62 1.891 7.810 0 10.572 9.695
Verdbréf med fostum tekjum, OSKrad .........cccceeeviveiiiee e 0 0 0 0 0 54 59
HIUtabréf, SKIrAd .....oooiiiiiiiiii e 0 24 286 0 0 7.552 3.876
HIUtADIES, OSKIAD ..o 0 0 0 0 0 124 99
Hlutdeildarskirteini, SKr&d ..........ccccoviieiiiiii e 25 22 0 0 0 219 208
Hlutdeildarskirteini, GSKIad ........cccccovvveeeiiiie e 54 279 4114 10.302 0 17.926 16.533
Innlan hjé fiarmalafyrirtaekjum ... 0 0 0 0 3.453 3.553 138
Verdbréf samtals 10 87 387 6.291 18.112 3.453 40.000 30.608
HANADBRI FE ..ot 12 3 8 245 429 1 925 1.400
INNIEYSLAN IGNIT ...eeeeiiiee ettt 11 0 0 0 0 0 298 331
P61 = =T (o ] || S PSPPI 14 0 0 0 0 1 22 2
Adrar eignir samtals 3 8 245 429 2 1.245 1.733
Eignir samtals 90 395 6.536 18.541 3.455 41.245 32.341
Skuldir
HIutdeildarskirteini ...........eveieeiiiiiiiie e 17 20 395 6.526 18.500 3.453 41.163 32.192
Skuldir vid [ANastofNanir ..o 0 0 0 0 0 0 80
Skuldir vid rekstrar- og vOrsIufélag ...........cccceevveeeiiieeeeiiiee e, 0 0 4 11 1 33 26
Adrar skammtimaskuldir ..o 15 0 0 6 30 1 49 43
Adrar skuldir samtals 0 0 10 41 2 82 149
Skuldir samtals 90 395 6.536 18.541 3.455 41.245 32.341
HlutdeildarsKirt@ini ..........cceeiiiiiee e 90 395 6.526 18.500 3.453
Fjoldi eininga i Mill].) ..o 65,266 252,133  3.745,043 10.602,315 34,257
Gengi sjodsbréfa i lok timabilsSins ...........ccccoviiiiiiiie e 17 1,37 1,56 1,74 1,74 100,79

1) sjodi hefur verid lokad

2) Sj6dur stofnadur & arinu
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Yfirlit um breytingu a hlutdeildarskirteinum 1. janutar - 30. juni 2012

Stefnir - Stefnir - Samtals Samtals
Vero- Lausafjar- 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Skyr. bréfaval 2  Eignaval C Eignaval B Eignaval A sjédur (2) 2012 2011
Rekstrarhreyfingar

Afkoma timabilsins faerd & hlutdeildarskirteini............ccccovoeeiniiennnns 6 20 285 286 28 1.874 963

Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirt@ini ...........cooeeiiiiiiiiiiie e 11 140 1.174 1.926 4.956 11.625 4.765
Innleyst hlutdeildarskirteini ...........c.ooceeeeriiie e ( 10) ( 17) ( 401) ( 1.569) ( 1.531) ( 4.528) ( 1.438)
1 123 773 357 3.425 7.097 3.327
Haekkun (leekkun) & hlutdeildarskirteinum...........cccoceeeiiiieeininnnenn, 7 143 1.058 643 3.453 8.971 4.290
Hlutdeildarskirteini i Arsbyrjun ..., 83 252 5.468 17.857 0 32.192 24.430
Hlutdeildarskirteini i lok timabilSins ........ccccooiiiiiiiiiii e 90 395 6.526 18.500 3.453 41.163 28.720

1) Sj6di hefur verid lokad

2) sjodur stofnadur & arinu
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2012

Boékfaert- % af hreinni

Stefnir - IS 15 Nafnverd verd eign
{slensk og erlend hlutabréf

Marel Nf. oo, 16 2.363 32, 7%

o<1 E= TaTo F- 11 SRR 218 1.439 19,9%

OSSUL N et 5 1.161 16,0%

Hagar hf. ..o 49 907 12,5%

Century Aluminium COMPANY ......coeeieiiiiiiieee e e e 0 159 2,2%

ONNUE TEIBG (8) v.vvveveeee ettt neeas 357 4,9%
Hlutdeildarskirteini

SOOI SEEINIS L.eieieiie ittt et e e st e e e e et eeen 669 9,2%
Innlan

Innlan hja flarmalafyrirtaekjum ... 100 1,4%

Heildarverdmaeti fJArfestinga .........ueeiiiiiiiii e 7.155 98,8%

P Ne = L= o | o1 ST 102 1,4%

ABTAT SKUIIN ...ttt e e es ( 12) ( 0,2%)
HIEin €IgN SAMIAIS ....ooiiiiiiiiiie ettt e et e e et e e e enne e e e snneee s 7.245 100,0%
Stefnir - Eignastyringarsjéour
Erlend hlutabréf

Uppspretta Icelandic Capital Venture, LUXeMBOIG ........cccuvvieieeeiiiiiiiiiee e 1 0,2%

HeEaIth HOIAING ...coiiiiiieeee e 4 0,7%
Innlend hlutabréf

HAGAN NT. et 17 2,9%

[ T=To |1 1 T o U PRRR PP 15 2,5%
Hlutdeildarskirteini

SJOBIN STEINIS e e e a e e e 333 58,4%
Skuldabréf skrad i Kauphdll islands

TDUBADIET ..ottt ettt et r et e e et ettt ettt 110 19,3%

RIKISOIET ..ot bbb rrarareeees 47 8,3%

FJArMAIASTOTNANIT ... e e e e e 21 3,7%

OSKrad iNNIEND SKUIADTIET ...ttt 8 1,5%

Heildarverdmaeti fJArfestinga .........vvvvieiiiiiiie e 556 97,5%

Y Ns =T =T (o] 11 ST PPPT A OTRPPRPTN 15 2, 7%

Adrar skuldir ( 1) ( 0,2%)
HIein @IgN SAMIAIS ......oiiiiiiie et e e e e e e e e e 570 100,0%

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. juni 2012 B-hluti 46 Fjarhadir eru i milljonum kréna



Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2012, frh.:

Bokfeert- % af hreinni
Kaupping Havaxtasjédur (1) verd eign
Skuldabréf
[ 0] (] ST Vo - PSSR 6 1,7%
TSIANASDANKI ...ttt ettt ettt et et et e et e e e et er e et et et et et e reeeneere s 7 2,0%
Heildarverdmaeti fJArfESTING@ . ..ceeiiviie it 13 3, 7%
Yo =T =] o o 11 TP EEPT A TUPRRRN 40 11,5%
Fa ] (23S £ =T o | 1 GO PUPP PP 297 84,8%
HIEiN €IgN SAMIAIS .....eiiiiiiieii e e e e e st e e e e e e e e aaeean 350 100,0%
Stefnir - Samval
Hlutabréf
o1 F=1 3 [0 £= 11 ST 220 6,0%
Ossur hf. coeeeeeeeeeeee 208 5,6%
Hagar hf. .....occceeinnen. 304 8,3%
[ T=To 11 1 1 o U PRRR PP 142 3,9%
ONNUr GSKIAd NIULADIET (7) ..o 69 1,9%
Hlutdeildarskirteini
SOOI SEEINIS L.eeeieiie ettt ettt e et e e et aee e e nnaeeeen 2.058 55,9%
YN 1 =1 o o 1| G PSP UPUPPPRRPN 104 2,8%
Skuldabréf
TDUBADIET ..ottt ettt et et e e et e ettt et et 306 8,3%
] o= PP 62 1,7%
HUSOIES .o, 14 0,4%
Skuldabréf fJarmalastofNana ..........c.ooeiiiiiiii e 106 2,9%
Kaupping DaNKI .........oooiiiiiie e 1 0,0%
Vixlar
FJArMAIASTOTNANIT ... e a e e 10 0,3%
Heildarverdmaeti fIArfESTING@ .. ..cooiiviieieiee e 3.604 98,0%
Yo 1 =T =1 o | 11 PP OTRPPRRRN 87 2,4%
Innleystar eignir 1 0,0%
ABTAT SKUIIN ...ttt e e es ( 15) ( 0,4%)
HIein @IgN SAMIAIS .....coiiiiiiie e et e e e e e e e e as 3.677 100,0%

1) Sjodi hefur verid lokad
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2012, frh.:

Boékfaert- % af hreinni
KB Erlend skuldabreéf (1) verd eign
Skuldabréf
Kaupping banki Nf. ... e 21 68,7%
Heildarverdmaeti fIArfestinga ..........oeviiiiiiiiiiiic e 21 68,7%
Yo =T =] o o 11 TP EEPT A OTUPRRRN 9 31,3%
Hlutdeildarskirt@ini SAMIAIS .............uvurrruririiiiiiiirieiiieirierrrrrrrrrrrrrrrre—————————————————————————.—. 30 100,0%
Stefnir - Skuldabréf stutt
Skuldabréf skrad i Kauphdll islands
SPANSKITTEIN ..t e e e e et e e e e e e e neraeeaaeeas 17 12,3%
RIKISVIXIAT ..ttt e e e e et e e e e e e e e et e e e e e e e eeaaaaaans 1 0,7%
TDUBADIET ..ottt ettt e r et e e et e et e ettt et e e 37 26,1%
L1 o TC= TR 80 56,3%
OSKIAD SKUIHAIIET ...ttt ettt e et e e et er e e e e e e s e ee e 1 0,6%
Heildarverdmaeti fIArfESTING@ .. ..cooiiviiiiiiie e e 136 96,0%
Yo 1 =T =1 o | 11 SRR TPPRRRN 6 4,0%
HIEiN €IgN SAMIAIS ....ooieiiieiiiie ettt et et e e e et e e e ensee e e snneee s 142 100,0%
Stefnir - Verdbréfaval 1
Hlutdeildarskirteini
SJOBIN STEINIS e e e e e e e e 115 62,1%
Adrir sjodir 70 38,1%
Heildarverdmaeti fArfEStING@ .....ccoovviiiiiiie e 185 100,2%
P Ne = L= o | o1 PR 1 0,6%
ABTAT SKUIIN ...ttt e e e s ( 1) ( 0,6%)
HIein @IigN SAMIAIS ......oiiiiiiiie ettt 185 100,0%
Stefnir - Verdbréfaval 2
Skuldabréf skrad i Kauphdll islands
TDUBADIET ..ottt ettt ettt ettt e ettt e ettt ann 2 2,3%
L1 o TC=] AT 6 6,7%
Hlutdeildarskirteini
Sj6dir Stefnis 54 60,1%
YN 11 =1 o o 1| RO PPPPPEPPN 25 27,8%
Heildarverdmaeti fIArfESTING@ .. ..ceevieiieiie e 87 96,9%
Yo 1 T =1 o | 11 GO EEPTUOTPPRPRN 3 3,4%
F s = T ES] (0 o [ TP UPT R PPPPPRRPN ( 0) ( 0,3%)
HIEIN €IgN SAMIAIS ....vviiiieiiciii e e e e e s r e e e e e nnrreeeaeean 90 100,0%

1) Sjodi hefur verid lokad

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. juni 2012 B-hluti 48 Fjarhadir eru i milljonum kréna



Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2012, frh.:

Boékfaert- % af hreinni

Eignaval C verd eign
Hlutabréf

[ F= o oLl o ) USRS 9 2,3%

REGINN Nf. oo e e e e e s e e e e s earaees 15 3,8%
Skuldabréf skrad i Kaupholl islands

TDUBABIET ...ttt et ettt et et et et et e e et e e e s e e e e e e aees 39 9,9%

=] o= RN 23 5,9%
Hlutdeildarskirteini

SJOBIN STEINIS e e e e a e e e n s 265 66,9%

N 41 (o o 1| PR 36 9,2%

Heildarverdmaeti fArfEStING@ ......ccovviiiiiiieiee e 387 98,0%

P Ne = L= o | o1 TR 8 2,1%

ABTAT SKUIIN ...t e et e e e es ( 0) ( 0,1%)
HIEin €IgN SAMIAIS ....ooiiiiieiiiie ettt e et e e e et e e e enneeeesnneeeas 395 100,0%
Eignaval B
Hlutabréf

[ F= T - T o O PRRR R 163 2,5%

REGINN NF. et e et e e et e e e ee e snbeeeens 123 1,9%
Skuldabréf skrad i Kauphséll islands

TDUBADIET ..ottt ettt ettt ee et an e teae s eaens 1.029 15,8%

=] o= TR 862 13,2%
Hlutdeildarskirteini

SJOBIN STEINIS e e e a e e e 3.774 57,8%

YN 41 (o o 1| PR 340 5,2%

Heildarverdmaeti fArfESHING@ .....ccoovviiiiieieiee e 6.291 96,4%

P Ne = L= o | o1 TR 245 3,8%

ABTAT SKUIIN ...ttt e e e es ( 10) ( 0,2%)
HIein @igN SAMIAIS ......ooiiiiiii et 6.526 100,0%
Eignaval A
Skuldabréf skrad i Kauphdll islands

[STUTo 1o =3 TR 4.987 27,0%

=] o= R 2.823 15,2%
Hlutdeildarskirteini

SOOI STEINIS ..ottt e e e n e e e et e e e nnneeeeeneeeeen 8.899 48,1%

YN 11 =1 o o 1| G PSP PPPPPPPP 1.403 7,6%

Heildarverdmaeti fJArfESTING@ .. ..coeiiiiieiie e 18.112 97,9%

Yo 1 T =1 (o | 11 G TP EEPTOTPPRPRN 429 2,3%

F s = T ES] (0 o [ TP UPT R PPPPPRRPN ( 41) ( 0,2%)
HIQIN €IGN SAMIAIS .....cvevieiciiiiciecte ettt sttt sttt b et be et e 18.500 100,0%
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2012, frh.:

Bokfeert- % af hreinni
verd eign

Stefnir - Lausafjarsjéour
(= Tq P TS T 0T o T PR 3.453 100,0%
Heildarverdmaeti fIarfestinga ..........oeviiiiiiiiiiiic e 3.453 100%
Yo =T =] o o 11 TP EEPT A OTUPRRRN 2 0%
Yo 1 =] (0 | o L] PSP PPPPPPPPN ( 2) 0%
3.453 100%
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir

1. Starfsemi
Tilgangur Stefnis hf. er ad annast rekstur verdbréfasj6da, fiarfestingarsjéda og fagfjarfestasjéda. Stefnir er dotturfélag
Arion banka hf. og er A hluti arshlutareiknings Stefnis hluti af samstaedureikningi bankans og doétturfélaga hans.
Arshlutareikningur fyrir Stefni hf. skiptist i A og B hluta. A hlutinn er rekstrarfélagid sjalft og B hlutinn einstakir sjodir
rekstrarfélagsins.

2. Grundvéllur reikningsskila
Arshlutareikningur Fjarfestingarsjoda Stefnis hf. er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil
rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann byggir & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru
almennt metin & markadsverdi. Arshlutareikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arid adur.
Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i milljonum. Arshlutareikningur sjédanna er
ekki hluti af arshlutareikningi bankans vegna edlis starfseminnar.

3. Mat og &kvardanir
Vid gerd arshlutareikninga purfa stjornendur i samreemi vid 16g um arsreikninga ad meta og taka &kvardanir um
mikilveega lidi arshlutareikningsins, sem vegna edlis sins eru hadir mati hverju sinni. Vid matid er byggt & reynslu og
ymsum peim pattum sem taldir eru videigandi um mat pessara lida, sem ekki liggur fyrir med 6drum haetti. Breytingar
samkvaemt pessu mati eru faerdar & pvi timabili sem peer eiga sér stad.

4. Sjodir i slitamedferd
Vegna adsteedna sem skopudust a fjarmalamérkudum var eftirtéldum sjédum lokad og &kvedid ad slita peim.
Framkveemd slita sjédanna getur leitt til pess ad eignir sjédanna fari umfram fjarfestingarheimildir. Vegna slita sjédanna
er ekki reiknad daglegt innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina. Gengi Havaxtasjods hefur verid reiknad arsfjoroungslega og
eins pegar Utborganir hafa verid gerdar. Gengi sjodsins KB Erlend skuldabréf hefur verid reiknad arlega.

(G U0 o] oL aTo o Fo Y- P 1= 1] [ Yo 10 | SO P RR PR Sj6dur er i slitamedferd
KB Erlend SKUIJADIET ........oo e s Sjodur er i slitamedferd

Greitt hefur verid vegna slita sjodanna til hlutdeildarskirteinishafa sem hér segir:

Kaupping Havaxtasjédur

22.02.2008 ..ottt ettt ettt ettt ettt et et et ettt a A s e et et et et et et et et e s et e e e eaea e s s et et et et eteaeteaeeees 569
24.03.2000 ....oovvieeeeeie ettt ettt ettt a ettt et et a et et et et s e et et et et et e s et et et et e e e e et ettt s ns et e ettt s e eneeee 130
26.06.2009 ....ooueeeiieiet ettt et ettt ettt a et et ea ettt et et et et et et et e e e et e et Ae s et et et et et et et s et e e e e eeeanan s st et et et etetetetenees 135
20.09.2009 ..ottt ettt ettt ettt ettt ettt e s e et et et et s e e et et et et et e s et et et et e s e e e et ettt s esneea ettt en e sneeen 470
25.03.20700 w.eeeeeeeieeeeet ettt et ettt ettt e et e ettt et et et et et ettt e e et e st ae s et et et et et et et et et ea e eseanen s st et et et eeeteteteaeeis 256
L0720 o s TSR 27
28.02.2002 ..ottt ettt ettt a ettt ettt ettt e et r e Attt et et et et et ettt a et e e e an et et et et et et et et teteeees 100
Utgreidsiur @lls 2008 - 2012 .......ccvveuieeeeeeeeeeeeeeeeeeeteteeeete e eeetete et e eet e s st et et et eae e et et e e et et ese ettt e et et e et et enn et e et e s eteeeas 1.687

KB Erlend skuldabréf
(0 2110 1 002210 374

5. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur & kaupgengi i juanilok 2012 skv. gengisveitu
Reuters. Rekstrartekjur og rekstargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud a gengi vidskiptadags. Gengismunur
sem myndast vid umreikning eigna er faerdur i rekstrarreikning viokomandi sjods. Sjodir sem eru med grunnmynt adra
en islenska krénu eru birtir i viskomandi mynt.

6. Verotryggdar eignir og skuldir
Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid visitdlur sem téku gildi i byrjun jali 2012. Afallnar verdbeetur &
hoéfudstdl eigna og skulda eru feerdar i rekstrarreikning viokomandi sjéds.
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Skyringar, frh.:

7. Vaxtatekjur og vaxtagjoéld
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

8. Ardur
Arour er tekjufeerdur pegar krafa um hann myndast, pad er pann dag sem ardurinn er til Gtborgunar.
Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra ardstekjum i rekstrarreikningi i peim tilvikum
par sem ekki er i gildi tviskéttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér
a landi.

9. Umsyslupdknun
Sjodirnir greida Stefni hf. eignastyringarpoknun sem innifelur medal annars eftirtalinn kostnad vid rekstur sj6danna;
laun starfsmanna rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu en auk pess greida sjodirnir vorslupdknun til Verdis
hf. Auk umsyslupéknunar greida sjodirnir hlutdeild i beinum Gtlogdum kostnadi sem ekki er innifalinn i poknun
rekstrarfélagsins s.s vegna &skriftar ad verdbréfavisitolum, endurskodunar, logfreedikostnadar og post og
pappirskostnad. Umsyslupdknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sjéds, sem hér greinir:

Kostn-
Umsyslu- adar-
péknun hlutdeild

Stefnir - IS 15 ..o 1,71% 0,10%
Stefnir - Eignastyringarsjodur 1,45% 0,10%
Kaupping Havaxtasjoour 0,10% 0,05%

Stefnir - Samval .................... 1,45% 0,10%
Stefnir - skuldabréf stutt 0,75% 0,05%
Ry (Y (TR VA=1 Co] o1 C=1 =\ V- | e TR 1,55% 0,10%
Y () (LT VA=T Co] o1 (=] -1V | 2 TR 1,55% 0,10%
S To gt AV | O T PO PTT PO 0,65% 0,05%
Lo g F= AV | RO 0,65% 0,05%
BIGNAVAL A et e o4 et e e e e e b e e e e e e e e e b e e e e e e e e annbee s 0,65% 0,05%
Stefnir - LAUSATJAISJOOUL .......eiiiiiiiiiiiiiiee ettt et e e e e e ettt e e e e e e s sat bt et e e e e s e aataeeeeeeeannnsaaeeaaeseannnneeeens 0,35% 0,02%

Til vidbotar framangreindri poknun greida sjodirnir kostnad vegna opinbers eftirlits.

10. Fjéarfestingar

a. Skuldabréf
Skuldabréf sem skrad eru & skipulégdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdomyndandi eru metin & markadsverdi
hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki byggt & gémiu
vidskiptaveroi, vioskiptum med dverulegan hluta af heildarutgafu skuldabréfaflokks eda endurspegli ekki raunvirdi
skuldabréfs ad mati sérfraedinga.

Skuldabréf par sem utgefandi er metinn rekstrarhaefur en er ekki med virka verdmyndun a skipulégdum
verdbréfamarkadi er metid & grundvelli &voxtunarkrofu. Vid mat & heefilegri &voxtunarkrdfu hvers skuldabréfs er horft til
almennrar ahaettu og adstaedna a markadi i junilok 2012.

Skuldabréf par sem utgefandi er ekki metinn rekstrarheefur er horfid fra adferdarfreedinni sem lyst er ad ofan og
skuldabréfid metio Gt fra veentum endurheimtum (e. expected recovery value) og pad vaxtafryst. Vid mat & veentum
endurheimtum er horft til reynslu af endurheimtum sambeerilegra félaga, arsreikninga félags og yfirlysinga fra félaginu
sjélfu. Sé utgefandi kominn i greidslustédvun, hann ekki stadid i skilum eda lyst yfir ad ekki verdi greitt af skuldabréfi
eru veentar endurheimtur metnar 0-1% og skuldabréfid feert i innheimtuferli. Ef nyjar upplysingar berast fra félégum,
sem hafa &dur verid nidurfeerd ad fullu, er skuldabréfid endurmetid sem geeti leitt til uppfeersiu & verdmati. Vegna
mikillar 6vissu um mat a skuldabréfum geta endanlegar endurheimtur verid verulega frabrugdnar mati i junilok 2012.
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10. Fjarfestingar, frh.

b. Hlutabréf
Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i junilok. Oskrad hlutabréf eru feerd &
sidasta pekkta vidskiptaverdi eda asetludu markadsverdi ef pad er talid leegra.

c. Hlutdeildarskirteini
Hlutdeildarskirteini i verobréfasjé6dum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti & markadonum i lok timabilsins.
Sj6dir sem lokadir eru i junilok, eru feerdir & endurmetnu innra virdi midad vid nidurfeerslu undirliggjandi eigna. Gengi
sj0da sem attu i viokomandi sjédum er uppfeert til samraemis vid pad.

d. Innléan hja fjarmalafyrirteekjum
Innlan hjé lanastofnunum eru uppfaerd med afélinum voxtum, verdbétum og gengismun i junilok.

11. Innleystar eignir
Sjodir hafa leyst til sin eignir i kjélfar naudasamninga vegna uppgjéra vid utgefendur verdbréfa. baer eignir sem
fiarfestingarsjodir haf leyst til sin eru hlutabréf i viskomandi fyrirtaekjum eda pa 6drum sem stofnud hafa verid i kjolfar
fiarhagslegrar endurskipulagningar og eins lanasamningar sem hafa verid gefnir Gt. [ einu tilviki var gefid Gt skuldabréf.
Eignir pessar eru dskradar og pvi metnar af verdmatsnefnd & setludu markadsvirdi.

12. Handbeert fé
Handbeert fé samanstendur af inneignum & bankareikningum asamt reiknudum afélinum véxtum.

13. Afleidur

Afleidur eru fjarmalasamningar, par sem samnings- eda nafnverdsfiarhaedir eru ekki feerdar i efnahagsreikning
sjodanna, ymist vegna pess ad réttindi og skyldur myndast vegna eins og sama samningsins, nafnverdsfjarhaedirnar
eru eingbngu notadar sem breytur vid Utreikning & 6drum steeroum. Nafnverdsfjarhaedir afleidusamninga gefa ekki
endilega til kynna fjarhaed greidsina, sem peim tengjast eda &haettu peirra. Sem deemi um afleidusamninga ma nefna
framvirka gjaldmidlasamninga, valréttarsamninga, skiptasamninga, framtidarsamninga og framvirka vaxtasamninga.
Afleidur eru upphaflega feerdar a gangvirdi & peim degi sem afleidusamningur er gerdur og eftir pad a gangvirdi hverju
sinni. Gangvirdi midast vid markadsverd a virkum moérkudum og tekur tillit til nylegra markadsvidskipta og vidurkenndra
matsadferda, sem medal annars eru afvoxtud sjodsflaedislikén og virdislikén valréttarsamninga eftir pvi sem vid a.

Fra falli vioskiptabankanna haustid 2008 hafa fjarfestingarsjédir ekki gert nyja afleidusamninga.

14. Adrar eignir
Til annarra eigna teljast 6framkomin vidskipti. Auk pess feerast fravik & mati eigna til laekkunar vid gengisutreikning til
annarra eigna.

15. Adrar skuldir
Til annarra skulda telst 6uppgerdur fjarmagnstekjuskattur og 6framkomin vidskipti. Auk pess faerast fravik & mati eigna
til heekkunar vid gengisutreikning til annarra skulda.

16. Skattamal
Fjarfestingarsjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur hja eigendum
hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir innleysa hann.
Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja félogum 6had innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér a landi en ekki i peim léndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar
tekjur skuli skattleggjast hér & landi.
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17. Hlutdeildarskirteini
a. Raunavoxtun fiarfestingarsjoda Stefnis hf. midad vid 30.06.2012:

Sidustu Sidustu Sidustu
3 manudi 6 manudi 12 manudi
SEEFNIN = 1S 15 Lo 1,14% 14,14% 8,22%
Stefnir - EignastyringarSjodur ...........ccccvveieeeeiiiiiieeee e eeciiieee e ( 1,08%) 0,94% 6,34%
Kaupphing HAVAXLaSJOBUL ........cccueiiiiaiieeiieeiiee et ( 1,53%) ( 2,12%) ( 4,91%)
Stefnir - SAMVaAl .....oveeiiiiiice s ( 0,97%) 5,45% 10,20%
KB Erlend skuldabréf ... 74,49% 71,66% ( 61,57%)
Stefnir - SKuldabréf Stutt ..........ccoeeviiii e ( 1,45%) ( 2,66%) 1,60%
Stefnir - Verobréfaval 1 ..........ccoovieiiiiiiiieee e ( 5,29%) 545% ( 0,28%)
Stefnir - Verdbréfaval 2 ..........oouveeeiiiiiiieee e, ( 4,17%) 3,33% 2,11%
Eignaval C ( 1,34%) 3,93% 6,78%
Eignaval B ( 1,25%) 1,43% 6,80%
Eignaval A ( 1,96%) ( 1,84%) 4,72%
Stefnir - Lausafjarsjodur .........ccccevieie i - - -
b. Yfirlit um bokfeert veromaeti og gengi hlutdeildarskirteina.
Bokfeert veromeeti Gengi
30.06. 30.06.

2012 2011 2010 2012 2011 2010
Stefnir- 1S 15 .o 7.245 3.947 2.824 1,63 1,38 1,33
Stefnir - Eignastyringarsjodur ..... 570 540 490 31.105,96 29.770,25 26.969,45
Kaupping Havaxtasjodur ............. 350 446 466 0,58 0,57 0,56
Stefnir - Samval .........ccocceveeenn. 3.677 3.281 2.898 6,40 5,86 5,19
KB Erlend skuldabréf .................. 30 17 74 57,61 32,43 142,75
Stefnir - Skuldabréf stutt ............. 142 142 180 1.765,51 1.750,97 1.602,44
Stefnir - Verdbréfaval 1 ............... 185 158 156 1,18 1,08 1,08
Stefnir - Verdbréfaval 2 ............... 90 83 73 1,37 1,28 1,24
Eignaval C ... 395 253 94 1,56 1,45 1,35
Eignaval B ............ccceeeee. 6.526 5.468 2.852 1,74 1,66 1,50
Eignaval A .... 18.500 17.858 14.323 1,74 1,72 1,54
Stefnir - Lausafjarsjodur ............. 3.453 - - 100,79 - -
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18. Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna einstakra sj6da og fjarfestingarstefnu.

Eign Eign Fjarfestingarstefna
30.06.12 31.12.11 Breyting Lagmark Hamark
% % % % %
Stefnir - IS 15
Hlutabréf skrédd i Nasdag OMX Nordic Iceland og
FIrst NOMth ..o 87 78 10 45 100
Hlutabréf skrad i erlenda kauphdll ( félog med
starfsemi & IS1aNdI) ......c.ocooveiiieee e, 2 6 ( 4) 0 55
Oskrad innlend hIUtabréf ...............ccoooeeeveveieeceeeeeeeee e 1 1 ( 0) 0 25
Innlan flarmalafyrirtaekja .........oooveeeiiiiiii e 1 1 0 0 30
Stodutaka i afleidum ..........cooviiiiiii e 0 0 0 0 10
AGTIr flarmalagerningar .........ccceevieee i 9 14 ( 5) 0 20
Stefnir - Eignastyringarsjédur
Innlend skrad skuldabréf ... 4 0 4 0 25
Hlutdeildarskirteini sjoda um sameiginlega
FAESHNGU ..oeiiieeee e 50 48 2 25 100
Adrir sjodir um sameiginlega fjarfestingu,
fagfArfestasjooir ........ccvviiiiiie e 10 8 2 0 20
Skuldabréf og vixlar utgefin af rikinu eda med
abyrgd islenska riKiSiNS ..........coccvviviiiniie e 28 38 ( 9) 0 50
Innlend skrad hlutabréf ... 6 3 3 0 25
Erlend skrad verdbréf / fjarmalagerningar ...........cccceeviveeeiineenn. 0 0 0 0 50
Innlan flarmalafyrirtaekja .........cooveeeiiiieei e 0 0 0 0 50
Adrir fiarméalagerningar en ad ofan er getio ........cccvcvveeevieeennnen. 2 3 ( 1) 0 10
Kaupping Havaxtasjodur (1)
Skuldabréf og vixlar skrad i Kaupholl [slands ...........c....cccov..... 0 0 0 - -
Oskrad innlend skuldabréf og VixIar ............c.ccccceveveveeveveieenennn, 100 17 83 - -
Innlan flarmalafyrirtaekja .........cooveeeiiiieiiiie e 0 83 ( 83 - -
ASBTIr flarmalagerningar .........cvveveieee e 0 0 0 - -
Stefnir - Samval
Innlend skrad skuldabréf .............cccoiiiiiinni 3 0 3 0 25
Innlend skrad hlutabréf ... 24 17 7 0 50
Skuldabreéf og vixlar utgefin af islenska rikinu eda
med &byrgd islenska rikisins ..........ccooceviiiiiiniiee 11 15 ( 4) 0 50
Erlend skrad verdbréf/fjarmalagerningar ..........ccoccceevieeeninnnn. 0 0 0 0 50
Hlutdeildarskirteini sjoda um sameiginlega
FJAESHNGU. «oeiieiie e 40 45 ( 5) 25 100
Adrir sjédir um sameiginlega fjarfestingu,
fagfarfestasjooir .......cccviiiiee e 20 20 ( 0) 0 20
Innlan flarmalafyrirtaekja .........cooveeeiiiiiiii 0 0 0 0 50
Adrir fjarmalagerningar en um er getid i framan-
greindum HOUM ...ocvviiiiic e 2 2 0 0 10

1) Sjodi hefur verid lokad. Framkveemd slita sjodsins getur leitt til pess ad eignir sjodsins fari umfram fjarfestingarheimildir.
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18. Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna einstakra sj6da og fjarfestingarstefnu, frh.

Eign Eign Fjarfestingarstefna
30.06.12 31.12.11 Breyting Lagmark Hamark
% % % % %
KB Erlend skuldabréf (1)
Erlend skuldabréf og erlend peningamarkadsskjol .................... 100 100 0 0 100
Innlan flarmalafyrirtaekja ........ccccooiviiiiiiie e 0 0 0 0 25
Stefnir - Skuldabréf stutt
Skrad skuldabréf og VixIar ... 100 100 0 40 100
Innlan flarmalafyrirteekja .........cooveeeiiiiiii e 0 0 0 0 60
Oskrad innlend skuldabréf og VIXIar ............c..cccceveeveeveveiecenennn, 0 0 0 0 10
Adrir fiarmalagerningar en um er getid i lioum 1 - 3
sbr. hér ad framan, p.m.t. Afleidur .........ccccoviii i 0 0 0 0 10
Stefnir - Verdbréfaval 1
i sjédum um sameiginlega fjarfestingu,
innlendum og erlendum ..........ccoociiiiiiie e 100 100 0 50 100
Erlend hlutabréf ... 0 0 0 0 30
Innlend verdbréf og peningamarkadsskjol utgefin
eda med abyrgd islenska rikisins ..........ccccovveeiiiiiiinieec e, 0 0 0 0 50
Innlend skuldabréf ... 0 0 0 0 10
Innlend hlutabréf ... 0 0 0 0 30
Innlan flarmalafyrirtaekja ........cooooeeeiiiieeiiee e 0 0 0 0 25
Erlend skuldabréf ... 0 0 0 0 5
Sérhaefoar fArfestingar .........cccccoveii i 0 0 0 0 10
Stefnir - Verdbréfaval 2
i sjédum um sameiginlega fjarfestingu,
innlendum og erlendum ............cccoiiiiii 91 100 ( 9) 40 100
Erlend hlutabréf ... 0 0 0 0 25
Innlend verdbréf og peningamarkadsskjol
utgefin eda med abyrgd islenska rikisins ........ccccoceeviiveenninenn. 9 0 9 0 50
Innlend hlutabréf ... 0 0 0 0 25
Innlan flarmalafyrirteekja .........cooveeeiiiiiii 0 0 0 0 25
Erlend skuldabréf ..o 0 0 0 0 10
Sérhaefoar fArfestingar ... 0 0 0 0 10

1) Sjodi hefur verid lokad. Framkveemd slita sjodsins getur leitt til pess ad eignir sjodsins fari umfram fjarfestingarheimildir.
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18. Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna einstakra sj6da og fjarfestingarstefnu, frh.

%

3)

o O o o

8)

w o ~Oo

5)

Eign Eign
30.06.12 31.12.11 Breyting
% %
Eignaval C
i veradbréfasjodum sem eingongu fjarfesta i
innlendum og erlendum hlutabréfum .............ccccoceiieiiiiinneen. 6 9
| fiarfestingarsjodum sem eingdngu fiarfesta i
innlendum og erlendum hlutabréfum .............ccccocciieiiiiinne. 19 13
| sj6dum um sameiginlega fjarfestingu, sem
eingdngu fjarfesta i innlendum og erlendum
hIUTADIETUM ... 20 19
Hlutabréf skrad i Kauphéll islands og First North ....................... 6 1
Erlend hlutabréf ... 0 0
Innlan flarmalafyrirtaekja .........oooveeeiiiiiiii e 0 0
Skuldabréf og vixlar i isl. kronum utgefnum af isl.
rikinu eda med abyrgd isl. rikisins. .......ccccvvivieiiiieeiee, 16 19
| verdbréfasjodum sem eingdngu fjarfesta i
skuldabréfum og vixlum i islenskum krénum
Gtg. af isl. rikinu eda med ab. Isl. rikisins ............ccccoevevevenennen. 31 39
[ fjarfestingarsjodum sem eingéngu fjarfesta i
skuldabréfum og vixlum i islenskum kronum
utg. af isl. rikinu eda med abyrgd isl. rikisins. ..........ccccceenneen. 2 0
| sjédum um sameiginlega fjarfest., sem eingéngu
fjarfesta i skuldabréfum, vixlum og 68rum skulda-
vidurkenningum i isl. kr. atg. af isl. rikinu eda med
Abyrgo il rKiSINS. ....cveeiiiiiic e 0 0
Adrir sjédir um sameiginlega fjarfestingu en vero-
bréfasj. og fjarfestingasj. - sérhaefdar fjarfestingar .................. 0 0
Eignaval B
Verdbrsj. sem fjarfesta i innl. og erl. hlutabréfum ...................... 0 0
Fjarfestingarsjodir sem eingdngu fjarfesta i
innlendum og erlendum hlutabréfum ...........ccccooeiiiiiennienn. 12 11
i sjodum um sameiginlega fjarfestingu, sem
eingdngu fjarfesta i innlendum og erlendum
hIUtabI&fUM ..o 10 10
Hlutabréf skrad i Kauphéll islands og First North ....................... 4 0
Erlend hlutabréf ... 0 0
Innlan fjarmalafyrirtaekja .........coooeeeeiiieeiiiee e 0 0
Skuldabréf og vixlar i isl. kronum utgefnum af isl.
rikinu eda med abyrgd isl. rikisins. .......cccceviveeiiiee e, 30 33
Verobréfasjéadir sem fjarfesta i skuldabr og vixl.
i isl. kr Gtg. af isl. rikinu eda med abyrgad isl. rikisins. ............. 41 46
Fjarfestingarsjodir sem fjarfesta i skuldabr og vixl.
i isl. kr Gtg. af isl. rikinu eda med abyrgd isl. rikisins. ............. 3 0
Sjéoir um sameig. fjarfest., sem fjarfesta i skuldbr
og vixlum i isl. kr atg. af isl. rikinu og eda med
Abyrgo sl rKiSINS. ....cvveiiieii 0 0
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18. Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna einstakra sj6da og fjarfestingarstefnu, frh.:

Eign Eign Fjarfestingarstefna
30.06.12 31.12.11 Breyting Lagmark Hamark
% % % % %
Eignval A
i veradbréfasjodum sem eingongu fjarfesta i
skuldabr og vixlum i isl kronum Gtg. af islenska
rikinu eda m/abyrgd isl rKiSINS ........cccovvieiiiiiiieneceee 53 58 ( 5) 20 80
Skuldabréf og vixlar i isl. kronum Gtgefnum af isl.
rikinu eda med abyrgd isl. rikiSins. .......ccccovvveiiieiiii e, 43 42 1 0 50
Fjarfestingarsjédir sem eingdngu fjarfesta i
skuldabréfum og vixlum i isl. kronum utgefnum af
isl. rikinu eda med abyrgd isl. rikisins. ........cccccevviiinineien, 4 0 4 0 40

Innlan flarmalafyrirteekja .........cooveeeiiiiiii e 0 0 0 0 50
Sj6dir um sameiginlega fjarfestingu, sem

eingdngu fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i isl.

krénum Gtgefnum af isl. rikinu og eda med abyrgd

IS1 FTKISINS. e 0 0 0 0 20

Stefnir - Lausafjarsjodur

Innlan filarmalafyrirtaekja ........ooooveeeiiiieiiee e 100 - 0 40 100
Vixlar, skuldabréf og adrar skuldavidurkenningar

utgefnar af eda med abyrgd isl. rikisins ........ccccccevvieeininennne. 0 - 0 0 60
Endurhverf vidskipti med fjarméalagerninga

(sbr. flarfestingastefNu ..........ccovveeiiiie e 0 - 0 0 50
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19. Sundurlidun fjarfestinga sj6dsdeilda og hlutfallsleg skipting:

Riki, sveitarfél. Hlutdeildar-
eda alpj. stofn. skirteini Hlutabréf Annad Samtals
kr. % kr. % kr. % kr. % kr. %
Stefnir - IS 15
Hlutabréf skrad i
Kauphéll islands ....... 6.335 89 6.335 89
Hlutdeildarskirteini
verdbréfasjooa .......... 670 9 670 9
Adrir fiarmalagerningar 50 1 50 1
Innlan hjé fjarmala-
fyrirteekjum ................ 100 1 100 1
- - - - 6.385 90 770 10 7.155 100
Stefnir - Eignastyringarsjodur
Verdbréf, dnnur en peninga-
markadsskjol,
skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ...... 156 28 32 6 21 4 209 38
Hlutdeildarskirteini
verdbréfasjooa .......... 333 60 333 60
Adrir fiarmalagerningar 5 1 9 1 14 2
156 28 333 60 37 7 30 5 556 100
Kaupping Havaxtasjodur (1)
Adrir fiarmalagerningar 13 100 13 100
- - - - - - 13 100 13 100
Stefnir - Samval
Verdbréf, dnnur en peninga-
markadsskjol,
skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ...... 382 11 874 24 106 3 1.362 38
Hlutdeildarskirteini
verobréfasjéda .......... 2.162 60 2.162 60
Adrir fiarmalagerningar 11 0 11 0
Oskrad hlutabréf .......... 69 2 69 2
382 11 2.162 60 943 26 117 3 3.604 100
KB Erlend skuldabréf
Adrir fiarméalagerning. ... 21 100 21 100
- - - - - - 21 100 21 100
Stefnir - Skuldabréf stu
Verobréf, dnnur en peninga-
markadsskjol,
skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ...... 135 100 135 100
Adrir fiarméalagerningar 1 0 1 0
135 100 - - - - 1 - 136 100

1) Sjodi hefur verid lokad. Framkvaemd slita sj6dsins getur leitt il pess ad eignir sj6dsins fari umfram fjarfestingarheimildir.
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19. Sundurlidun fjarfestinga sj6dsdeilda og hlutfallsleg skipting, frh.:

Riki, sveitarfél. Hlutdeildar-
eda alpj. stofn. skirteini Hlutabréf Annad Samtals
kr. % kr. % kr. % kr. % kr. %
Stefnir - Verdbréfaval 1
Hlutdeildarskirteini
verobréfasjéoa .......... 185 100 185 100
- - 185 100 - - - - 185 100

Stefnir - Verdbréfaval 2
Verdbréf, dnnur en peninga-

markadsskjol,
skrad a skipulegum
verdobréfamarkadi ...... 8 9 8 9
Hlutdeildarskirteini
verdbréfasjéoa .......... 79 91 79 91
8 9 79 91 - - - - 87 100
Eignaval C
Verdbréf, 6nnur en peninga-
markadsskijol,
skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ...... 62 16 24 6 86 22
Hlutdeildarskirteini
verdbréfasjooa .......... 301 78 301 78
62 16 301 78 24 6 - - 387 100
Eignaval B
Verdbréf, dnnur en penin
markadsskjol,
skrad a skipulegum
verobréfamarkadi ...... 1.891 30 286 5 2.177 35
Hlutdeildarskirteini
verdbréfasjooa .......... 4114 65 4114 65
1.891 30 4.114 65 286 5 - - 6.291 100
Eignaval A
Verdbréf, dnnur en penin
markadsskjol,
skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ...... 7.810 43 7.810 43
Hlutdeildarskirteini
verdbréfasjooa .......... 10.302 57 10.302 57
7.810 43 10.302 57 - - - - 18.112 100

Stefnir - Lausafjarsjoour
Innlan hjé fjarmala-
fyrirtaekjum ................ 3.453 100 3.453 100
- - - - - - 3.453 100 3.453 100
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20. Uppgjor afleidusamninga
A timabilinu gerdu sjédirmnir Stefnir - Erlend skuldabréf, Stefnir - Samval og Stefnir Eignastyringarsjodur samkomulag vid

slitastjorn Kauppings banka um uppgjér vegna skulda vegna afleidusamninga. Samkomulag nadist um ad Stefnir -
Erlend skuldabréf greiddu 68 millj. kr., Stefnir - Samval 15,1 millj. kr. og Stefnir Eignastyringarsjodur 4,6 millj. kr.
Skuldajéfnunarkréfu sjodanna var jafnframt hafnad af slitastjorninni og er krafan vegna peirrar eignar pvi enn til stadar i
protabu Kauppings banka. Mismunur umsaminnar greidslu og bokfeerdrar skuldar var faerdur a rekstur sjédanna.
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Fjarfestingasjooir i EUR

Arshlutareikningur 30. jani 2012



Rekstrarreikningur 1. januar - 30. juni 2012

Stefnir Stefnir
Eignaval Eignaval
erlent erlent
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Skyr. 2012 2011

Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjéld): 2-6
Vextir, verdbaetur, ardur 0g geNGISMUNUT.........eiiiiuirieree et aaiiieeeaeeeeaeieeeeeaeesanees 96 ( 74)
Hreinar fArmMUNAtEKJUL ..........ooiiiiiii e 96 ( 74)

Rekstrargjold:

UMSYSIUPOKNUN. ...ttt e e e nnbe e e et e e e enees 7 5 4
ANNAr reKStrarkOSTNAOUL...........eviiiiiie i 1 1
6 5
Afkoma timabilsins faerd & hlutdeildarskirteini .........ccccoceviiiiiiiiiieiiienns 90 ( 79)

Fjarhadir eru i pusundum EUR
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Efnahagsreikningur 30. juni 2012

Stefnir Stefnir
Eignaval Eignaval
erlent erlent
Skyr. 30.06.2012 31.12.2011
Eignir:

HlutdeildarsKirt@ini, SKIAD..........u.ee e e aaes 1.175 919
Hlutdeildarskirteini, OSKIA0.........cocoeiiiiieiiiiiiiiiii e ereverseerererees 459 375
Verdbréf samtals 8 1.634 1.294
[ E=TaT0] 0= Y3 A (= TR 9 24 23
Adrar eignir samtals 24 23
Eignir samtals 1.658 1.316

Skuldir:
HIUtAEIArSKIrtBINI......ceeeeieeee e e e e 11 1.657 1.315
Skuldir vid rekstrar- 0g VOrSIUfElIag. .........coocuviiiriiiiiiiiee e 1 1
Adrar skuldir samtals 1 1
Skuldir samtals 1.658 1.316
[ L1010 (o110 P T £ L (1 TR 1.657 1.315
Fjoldi eininga (i PUS.)..cccovvveeviieeeiiienn 16,668 14,169
Gengi sjodsbréfa i ok timabilSiNS...........ccceiiiiiiiii e 99,44 92,84

Fjarhadir eru i pusundum EUR
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Yfirlit um breytingu a hlutdeildarskirteinum
1. januar - 30. juni 2012

Stefnir Stefnir
Eignaval Eignaval
erlent erlent
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Skyr. 2012 2011
Rekstrarhreyfingar:

Afkoma faerd & hlutdeildarsKirteini ..........coocvvieeiiieiiiee e 90 ( 79)

Fjarmdégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirtini..........c.vveiiiiieiie e 369 1.463
Innleyst hlutdeildarskirteini............eeeiiveieiiiiieee e ( 117) ( 5)
252 1.458
Haekkun A hreinni @GN ..o 342 1.379
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ... 1.315 0
Hlutdeildarskirteini  [ok timabilSins ........cccccoieiiii 1.657 1.379

Fjarhadir eru i pusundum EUR
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2012

Markads- % af hreinni
verd eign

Stefnir - Eignaval erlent
HIutdeildarsKirt@ini .........oooeeiiiiiiee e s 1.634 98,6%
Heildarverdmaeti fJArfeStinga .........ccvveerieesiiie e 1.634 98,6%
P Yo 1 - =T o | ] PP OPPPPPPRN 24 1,5%
ABKAN SKUIIF ...eeeieee et e e e e s e e e e e nes ( 1) -0,1%
HIein €IgN SAMTAIS ....eoeiiiiiiiiiie et 1.657 100,0%

Fjarhadir eru i pusundum EUR
Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. juni 2012 B-hluti 66



Skyringar

Reikningsskilaadferdir

1. Starfsemi
Tilgangur Stefnis hf. er ad annast rekstur verdbréfasj6da, fjarfestingasjoda og fagfjarfestasjoda. Stefnir er
dotturfélag Arion banka hf. og er A hluti arshlutareiknings Stefnis hluti af samsteedureikningi bankans og
dotturfélaga hans. Arshlutareikningur fyrir Stefni hf. skiptist i A og B hluta. A hlutinn er rekstrarfélagid sjalft og B
hlutinn einstakir sjodir rekstrarfélagsins.

2. Grundvéllur reikningsskila
Arshlutareikningur Fjarfestingasjoda Stefnis hf. i EUR er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um
reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann byggir & kostnadarverdreikningsskilum ad pvi undanskildu ad
verdbréf eru almennt metin & markadsverdi. Arshlutareikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og
arid adur. Arshlutareikningurinn er gerdur i evrum og eru fjarhzedir birtar i pasundum EUR. Arshlutareikningurinn
er ekki hluti af arshlutareikningi bankans vegna edli starfseminnar.

3. Mat og &kvardanir
Vid gerd arshlutareikninga purfa stjornendur i samraemi vid 16g um arsreikninga ad meta og taka akvardanir um
mikilveega lidi arshlutareikningsins, sem vegna edlis sins eru hadir mati hverju sinni. Vid matid er byggt & reynslu
0og ymsum peim pattum sem taldir eru videigandi um mat pessara lida, sem ekki liggur fyrir med 6drum heetti.
Breytingar samkvaemt pessu mati eru faerdar & pvi timabili sem paer eiga sér stad.

4. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i 6drum gjaldmidlum eru umreiknadar i EUR & kaupgengi i jinilok 2012 skv. gengisveitu Reuters.
Rekstrartekjur og rekstargjold i 6drum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags. Gengismunur sem
myndast vid umreikning eigna er faerdur i rekstrarreikning viokomandi sjods.

5. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

6. Ardur
Ardur er tekjufeerdur pegar krafa um hann myndast, pad er pann dag sem ardurinn er til Utborgunar.
Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fr4 ardstekjum i rekstrarreikningi i peim
tilvikum par sem ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli
skattleggjast hér a landi.

7. Umsyslup6knun
Sjodirnir greida Stefni hf. eignastyringarpéknun sem innifelur medal annars eftirtalinn kostnad vid rekstur
sjodanna; laun starfsmanna rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu en auk pess greida sjodirnir
vorslupdknun til Verdis hf. Auk umsyslupéknunar greida sjodirnir hlutdeild i beinum Gtldgdum kostnadi sem ekki er
innifalinn i poknun rekstrarfélagsins s.s vegna askriftar ad verdbréfavisitélum, endurskodunar, I6gfraedikostnadar
0g poOst og pappirskostnad. Umsyslupdknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sj6ds, sem hér

greinir:
Umsyslu- Kostnadar-
péknun hlutdeild
Stefnir - Bignaval €rlENt ....... ... 0,65% 0,05%

Til vidbotar framangreindri poknun greida sjodirnir kostnad vegna opinbers eftirlits.
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Skyringar, frh.:

8. Fjarfestingar
Hlutdeildarskirteini
Hlutdeildarskirteini i undirliggjandi sj6dum eru metin & innra virdi sjodanna i janilok 2012.

9. Handbeert fé
Handbaert fé samanstendur af inneignum a bankareikningum asamt reiknudéum afélinum véxtum.

10. Skattamal
Fjarfestingarsjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur hja eigendum
hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir innleysa
hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja félogum 6had innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim I6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad
slikar tekjur skuli skattleggjast hér a landi.

11. Hlutdeildarskirteini
a. Nafnavoxtun fjarfestingasjoda Stefnis i EUR midad vid 30.06.2012:

Sidustu Sidustu Sioustu
3 manudi 6 manudi 12 méanudi
Stefnir - Eignaval €FlENT ..........oooiiii e ( 2,65%) 7,11% 4,33%
b. Yfirlit um bokfeert veromaeti og gengi hlutdeildarskirteina i lok timabilsins.
Bokfaert veromeeti Gengi
30.06.2012 2011 2010 30.06.2012 2011 2010
Stefnir - Eignaval erlent .............. 1.657 1.315 - 99,44 92,84 -

12. Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna einstakra sjoda og fjarfestingarstefnu.

Eign Eign Fjarfestingarstefna
30.06.12 31.12.11 Breyting Lagmark Hamark
Stefnir - Eignaval erlent % % % % %
Verdbréfasjodir og/eda fjarfestingarsjoodir
sem fjarfesta i erlendum hlutabréfum ............ 89 - - 40 100
Erlend hlutabréf ..., 0 50
Kauphallarsjéadir sbr. 3. tl. 1. mgr. 30. gr. .......... 11 - - 0 50
Kauphallarsjédir sbr. 1. tl. 1. mgr. 54. gr. .......... 0 20
Innlan fijarmalafyrirteekja i erlendri mynt ............ 0 20
[ verdbréfasjodum sem eingdngu fiarfesta
i erlendum skuldabréfum .............ccocceeenineenn. 0 20
[ fjarfestingarsjodum sem eingéngu
fiarfesta i erlendum skuldabréfum ................. 0 20
Adrir sjodir en verdbréfa- og fijarfestingar-
sjo0dir, sem fjarfesta i sérhaefdum fjarfest.
skv. heimild 1. tl. 1. mgr. 54. gr. ...coovviinneeen. 0 10

13. Sundurlidun fjarfestinga sj6dsdeilda og hlutfallsleg skipting:

Hlutdeildarskirteini Annad Samtals
EUR. % EUR. % EUR. %
Stefnir - Eignaval erlent
Hlutdeildarskirteini ...................... 1.634 100% 0 0% 1.634 100%
1.634 100% 0 0% 1.634 100%
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