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Skyrsla og aritun stjornar og framkveemdastjora

Tilgangur Stefnis hf. er ad annast rekstur verdbréfasj6da, fjarfestingarsjoda og fagfjarfestasjéda. Einnig styrir félagiod
eignum nokkurra samlagshlutafélaga sem stofnud hafa verid um framtaksfjarfestingar. Stefnir er steersta
sjédastyringarfyrirteeki landsins med um 408 milljarda kréna i virkri styringu. Stefnir er détturfélag Arion banka hf. og er
A-hluti arsreiknings hluti af samsteedureikningi bankans og doétturfélaga hans.

Arsreikningi félagsins er skipt i tvo hluta, A-hluta sem inniheldur arsreikning Stefnis hf. og B-hluta sem inniheldur
arsreikning verdbréfasj6da og fjarfestingarsjéda. Hann er gerdur eftir sému reikningsskilaadferoum og arid & undan.
Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirtaeki og reglur Fjarmalaeftirlitsins um
reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda.

Starfsemi & arinu

Hagnadur vard af rekstri félagsins a timabilinu ad fjarhaed 741,3 milljonir krona samkvaemt rekstrarreikningi. Eigid fé
félagsins i lok timabilsins nam teepum 2,5 milljéroum krona samkveemt efnahagsreikningi. Eiginfjarhlutfall sem reiknad
er samkvaemt I6gum um fjarmalafyrirtaeki er 75,0% en samkveemt [6gunum ma hlutfallid ekki vera leegra en 8,0%.

Hlutafé félagsins nam i upphafi og lok timabilsins 43,5 milljonum kr. og var pad allt i eigu Arion banka hf. og tengdra
félaga.

Helstu atburdir i rekstri félagsins & arinu 2016.

Adalfundur félagsins var haldinn 10. mars 2016 og par var tekin akvoroun um 1 milljards kréna ardgreidslu til hluthafa
Stefnis. Stjorn Stefnis sem kjorin var & fundinum er skipud Hrund Rudolfsdottur sem er stjérnarformadur, Kristjani
Jéhannssyni sem er varaformadur stjornar, Jokli Heiddal Ulfssyni, Ragnhildi Sophusdéttur og P6rdi Sverrissyni sem eru
medstjornendur. Svava Bjarnadottir gekk Ur stjorn Stefnis par sem hdn hafdi att seeti fra arinu 2009.

Stefnir er ,Fyrirmyndarfyrirtaeki i gédum stjérnarhattum® og hefur stjorn og starfsfolk félagsins studlad ad vitund og
umraedu um stjérnarheetti & arinu. Vert er ad minnast & nokkra peetti i pvi sambandi. Stjérn Stefnis hefur stutt vid
rannsoknir i haskélasamfélaginu a svidi godra stjornarhatta, styrkt radstefnu um géda stjérnarheetti i minni og
medalstérum fyrirtaekjum & islandi og tveir stjornarmenn félagsins pau Hrund Rudolfsdéttir og Kristjan Jéhannsson eru
leidbeinendur i namslinu Rannsoknarmidstédvar um stjdrnarhaetti ,Godir stjornarhaettir — Vidurkenndir stjornarmenn®.

Stefnir hefur hlotid vidurkenningu fra Creditinfo sem eitt af framurskarandi fyrirteekjum samfellt fra &rinu 2011. bad er
anaegjuefni ad félagid teljist til peirra fyrirtaekja sem efla islenskt atvinnulif.

Eignir i virkri styringu haekkudu & arinu um rdma 8 milljarda kréna eda Ur teepum 400 milljorédum kréna i teepa 408
milljarda krona. Breyting & eignum i styringu felst helst i aukningu i sérhaefdum afurdum og skuldabréfum, en
hlutabréfasjodir og sjodir med aherslu a hlutabréf minnka litillega a arinu. Mikil asékn hefur verid i Stefni — Lausafjarsj6d
sem einstaklingar og fyrirtaeki nyta til avoxtunar fjarmuna til styttri og lengri tima en sjodurinn staekkadi um teep 70% &
arinu. Dreifing eignaflokka i eignum i styringu er géd og tekjusamsetning félagsins er i samraemi vid markmid stjornar.

Stefnir hefur verid i fararbroddi vid proun nyrra afurda fyrir vidskiptavini sina. Breytilegt fjarfestingarumhverfi kallar & ad
sérfraedingar félagins séu reidublnir ad meeta breyttum aherslum fjarfesta med nyjum fjarfestingarkostum eda vid
styringu sj6da. A arinu var stofnadur nyr fagfiarfestasjodur ST1 sem fjarfestir i dreifdu safni skuldabréfa eda
lanasamningum med vedi i fasteignum Gtgefnum af einstaklingum eda I6gadilum. Endurskodun véruframbods er einnig
lidur i ad adlaga félagid ad breyttum aherslum vidskiptavina, Stefnir — Rikisvixlasjodur var sameinadur Stefni —
Rikisbréfasj6di 6verdtryggdum og voru tveir erlendir sjddir i styringu Stefnis sameinadir pegar KMS — Emerging Markets
sameinadist KMS — Global Equity.
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Skyrsla og aritun stjornar og framkveemdastjora, frh.

Sjodir Stefnis eiga margir hverjir langa og farsaela avoxtunarségu. Einn peirra er fjarfestingarsjodurinn Stefnir — Samval
sem fagnadi 20 ara samfelldri rekstrarségu & arinu 2016. bratt fyrir sveiflur og skakkafoll a fjarmalamérkudum hefur
styring sjodsins jafnan gengid vel til lengri og skemmri tima litid. Sjédurinn er einn fidlmennasti sjédur landsins og eru
sjoofélagar i sjgdnum nd um 4.000 talsins. Margir peirra hafa um arabil verid skradir i reglulegan sparnad i sjéonum.

Innlendir hlutabréfasjédir hafa notid vinseelda sidastlidin ar sem fjarfestingarkostur samhlida endurreisn islensks
hlutabréfamarkadar sem Stefnir hefur tekid virkan patt i. Framtakssjédir i rekstri félagsins hafa verid 6flugt hreyfiafl a
innlendum fyrirteekjamarkadi. A arinu lauk vel heppnudu hlutafjaratbodi Skeljungs hf. par sem SF IV slhf., félag i rekstri
Stefnis seldi hlut sinn. Blandadir sjédir i rekstri Stefnis hafa einnig notid géds af patttdku i sérhaefoum fjarfestingum en
med peim haetti eykst adgengi fjarfesta ad fjarfestingarkostum sem alla jafna standa minni fjarfestum ekki til boda.

Stefnir hefur verid leidandi i framtaksfjarfestingum og sérhaefdum afurdum & islandi um arabil. borfin fyrir fiolbreytta
fjarfestingarkosti er augljos og hafa afurdir Stefnis maett pessari eftirspurn med abyrgum fjarfestingarkostum sem henta
eignasofnum fagfjarfesta. Stefnir rekur og styrir baedi innlendum og erlendum framtakssjodum og eru lifeyrissjodir,
tryggingarféldg og onnur fiarmalafyrirteeki helstu eigendur sjédanna. A arinu lauk fjarmdgnun 12,8 milljarda
fagfjarfestasjods, SIA Ill slhf., sem mun fjarfesta i hlutafé Gskradra fyrirteekja med pad ad markmidi ad taka patt i
uppbyggingu, vexti og virdisaukningu peirra. Fyrsta fjarfesting sjodsins var i félagi sem verdur eigandi fasteignar og
rekstrar Marriott EDITION hotelsins vid Austurh6fn.

Sérstada Stefnis i styringu erlendra hlutabréfasjoda er umtalsverd medal innlendra fijarmalafyrirteekja. Teymi
sérfraedinga sem fylgist med efnahagspréun og skrddum erlendum fyrirteekjum er reynslumikio. NU pegar reglur um
fjarfestingu i erlendum fjarmalagerningum hafa verid rymkadar er taekifeeri fyrir einstaklinga og fyrirtaeki ad dreifa dhaettu
med fjarfestingu i erlendum fjdrmalagerningum. Erlendir sjodir i styringu Stefnis er akjésanlegur kostur til
ahaettudreifingar fyrir innlenda fjarfesta og sparifjareigendur.

Stjorn Stefnis leggur til vid hluthafa félagsins ad greiddur verdi ardur vegna arsins 2016 ad upphaed 890 mkr.

Aheettustyring

Ahzettustyring og virkt innra eftirlit er ein af meginstodum &byrgs reksturs sjoédastyringarfyrirtaekis. Stjorn Stefnis hefur
kortlagt &haeettur i rekstrarumhverfi Stefnis. Greining og meeling & peim &haettum sem félagid getur stadid frammi fyrir
hefur verid gerd med skipuldgdoum haetti og er stjorn kynnt alit ahaettustyringar og innra eftirlits med reglulegum
skyrslum. Adgerdir til styringar og mildunar mégulegra aheettupatta eru mikilvaegar rekstraréryggi félagsins. Uthysing
verkefna og eftirlit med uthysingu er einn af nokkrum mikilveegum péttum til styringar og mildunar &heettuatvika. Auk
pess hefur asetlun um samfelldan rekstur vegna peirrar aheettu sem getur raskad eda stddvad rekstur félagsins
timabundio, verid skjalfest og viobrogd kynnt starfsmonnum Stefnis. Stjérn Stefnis hefur sampykkt
ahaettustyringarstefnu sem var sett & grundvelli reglugerdar 471/2014 og tekur hin til dhaettu eigna og eignasafna
verdbréfa- og fiarfestingarsjoda i rekstri félagsins. Aheettuvilji félagsins hefur verid skilgreindur og fylgist stjorn Stefnis
med lykilmaelikvordum i rekstri félagsins med reglubundnum haetti.

Stjorn Stefnis hefur tileinkad sér géda stjérnarhaetti og hefur einsett sér ad studla ad og stydja vid abyrga hegdun og
fyrirteekjamenningu innan Stefnis til hagsbéta fyrir alla hagsmunaadila félagsins.
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Aritun stjornar og framkvamdastjéra

Stjorn og framkvazmdastjori Stefnis hf. stadfesta hér med arsreikning félagsins fyrir timabilid 1. jantar til 31. desember
2016 med undirritun sinni.

Reykjavik, 2. febraar 2017

i stjorn félagsins: Framkvasmdastjori:
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Aritun 6hadra endurskodenda

Til stjornar og hluthafa i Stefni hf,

Alit

Vi6 hofum endurskodad medfylgjandi arsreikning Stefnis hf. fyrir &rié 2016. Arsreikningurinn er i tveimur hlutum; A-hluti
sem er rekstrarfélagid sjalft, og B-hluti, sem inniheldur verdbréfasjédi og fjarfestingarsjodi rekstrarfélagsins. A-hlutinn
hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, vfirlit um sjédstreymi, upplysingar um mikilveegar
reikningsskilaadferdir og adrar skyringar. B-hlutinn hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um
breytingar & hreinni eign, yfirlit um fjarfestingar, upplysingar um mikitvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir
verdbréfasjodi og fiarfestingarsjédi rekstrarfélagsins.

pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu félagsins og sjédanna & arinu 2016, efnahag peirra
31. desember 2016 og breytingu & handbeeru fé félagsins og hreinni eign sjédanna & arinu 2016, i samraemi vid 16g um
arsreikninga, 16g um fiarmalafyrirteeki, reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda og reglur um arsreikninga
verdbrefasjoda og fjarfestingarsjoda

Grundvollur fyrir aliti

Endurskodad var i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkvaemt peim stédlum er nanar lyst i
kaflanum um abyrgd endurskodanda hér ad nedan. Vid erum 6had Stefni hf i samraemi vid settar sidareglur fyrir
endurskodendur & islandi og hofum vid uppfyllt akvaedi peirra. Vié teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad
naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Adrar upplysingar
Stjornendur bera &byrgd a o68rum upplysingum. Adrar upplysingar samanstanda af skyrslu stjornar og
stjérnhattaryfirlysingu.

Alit okkar & arsreikningnum naer ekki yfir adrar upplysingar og vid gefum ekkert form af stadfestingum eda alyktunum
vegna peirra ef fra er talin su stadfesting vardandi skyrslu stjornar sem fram kemur hér ad nedan.

i tengslum vid endurskodun okkar berum vid abyrgd & ad lesa framangreindar aérar upplysingar og skoda hvort pasr
séu i verulegu 6samraemi vid arsreikninginn eda bekkingu okkar sem vid hofum aflad vié endurskodunina eda virdast
ad odru leyti innifela verulegar skekkjur. Ef vid komumst ad peirri nidurstédu, byggt & peirri vinnu sem vid hofum
framkvaemt, ad pad séu verulegar skekkjur i 68rum upplysingum ber okkur ad skyra fra pvi. Pad er ekkert sem vid
purfum ad skyra fra hvad petta vardar.

i samraemi vid akvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vié samkvaamt okkar bestu vitund ad
i skyrslu stjérnar sem fylgir arsreikningi pessum eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i samreemi vid 16g um
arsreikninga og koma ekki fram i skyringum.

Abyrgé stjérnar og framkvamdastjoéra a arsreikningnum

Stjérn og framkveemdastjéri eru abyrg fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samraemi vid [6g um arsreikninga, 16g
um fiarmalafyrirtaeki, reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda og reglur um arsreikninga verdbréfasj¢da og
fiarfestingarsjéda. Stjérn og framkvaemdastjori eru einnig abyrg fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er vardandi gerd
og framsetningu arsreikningsins, pannig ad hann sé an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Vid gerd arsreikningsins eru stjorn og framkvaemdastjori abyrg fyrir pvi ad meta rekstrarhafi Stefnis hf. Ef vié &, skulu
stjorn og framkvaemdastjori setja fram videigandi skyringar um rekstrarheefi og hvers vegna pau akvadu ad beita
forsendunni um rekstrarhzefi vid gerd og framsetningu arsreikningsins, nema stjorn og framkveemdastjéri hafi akvedid
ad leysa félagid upp eda haetta starfsemi, eda hafi enga adra raunhaefa moguleika

Stjorn og endurskodunar- og ahaettunefnd skulu hafa eftirlit med gerd og framsetningu arsreikningsins.
Abyrgé endurskodanda a endurskodun arsreikningsins

Markmid okkar er ad afla neegjanlegrar vissu um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka, hvort sem er af véldum
sviksemi eda mistaka og ad gefa ut aritun sem felur i sér alit okkar.
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Aritun 6hadra endurskodenda, frh.

Naegjaniega vissa er po ekki trygging pess ad endurskodun framkvaemd i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla
muni uppgodtva allar verulegar skekkjur séu peer til stadar. Skekkjur geta ordid vegna mistaka eda sviksemi og eru
alitnar verulegar ef paer gastu haft ahrif a fijdrhagslega ékvar8anatoku notenda arsreikningsins, einar og sér eda
samanlagdar.

Endurskodun okkar i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla byggir & faglegri domgreind og beitum vid gagnrynni
hugsun vid endurskodunina. Vid framkvaemum einnig eftirfarandi:

« Greinum og metum haettuna a verulegri skekkju i arsreikningnum, hvort sem er vegna mistaka eda sviksemi, hdnnum
og framkveemum endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peim heettum og oflum endurskodunargagna sem eru
naegjanleg og videigandi til ad byggja alit okkar a. Haettan & ad uppgétva ekki verulega skekkju vegna sviksemi er meiri
en ad uppgbtva ekki skekkju vegna mistaka, par sem sviksemi getur fali® i sér samszeri, skjalafais, misvisandi
framsetningu arsreiknings, ad einhverju sé viljandi sleppt eda ad farid sé framhja innri eftirlitsadgeréum.

+ Oflum skinings & innra eftirlit, sem snertir endurskodunina, i peim tilgangi ad hanna videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki i peim tilgangi ad veita alit & virkni innra eftirlits félagsins.

+ Metum hvort reikningsskilaadferdir sem notadar eru, og tengdar skyringar, séu videigandi og hvort reikningshaldslegt
mat stjérnenda sé raunheeft

+ Alyktum um notkun stjérnenda a forsendunni um rekstrarhesfi og metum & grundvelli endurskodunarinnar hvort
verulegur vafi leiki a rekstrarhasfi eda hvort adsteedur séu til stadar sem gestu valdié verulegum efasemdum um
rekstrarhasfi, Ef vid teljum ad verulegur vafi leiki & rekstrarheefi ber okkur ad vekja sérstaka athygli a videigandi
skyringum arsreikningsins i aritun okkar. Ef slikar skyringar eru ofullnaegjandi purfum vid ad vikja fra fyrirvaralausri
aritun. Nidurstada okkar byggir 4 endurskodunargégnum sem aflad er fram ad dagsetningu aritunar okkar. Engu ad
siéur geta atburdir eda adstaedur i framtidinni valdid ovissu um rekstrarheefi felagsins.

« Metum 1 heild sinni hvort arsreikningurinn gefi glégga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburéum, metum
framsetningu, uppbyggingu, innihald og par med talid skyringar vi arsreikninginn me? tilliti til gléggrar myndar.

Okkur ber skylda til a8 upplysa stjorn og endurskodunar- og &haettunefnd medal annars um aasstlad umfang og
timasetningu endurskodunarinnar og veruleg atridi sem komu upp { endurskodun okkar, par a medal verulega
annmarka & innra eftirlit sem komu fram i endurskoduninni, ef vid &.

Vié hofum einnig lyst pvi yfir vid stjorn og endurskodunar- og ahaettunefnd ad vié héfum uppfylit skyldur sidaregina um
6haedi og héfum midlad til peirra upplysingum um tengsl eda énnur atridi sem geetu mogulega haft ahrif a éhaedi okkar
og par sem videigandi er, hvada varnir vid hofum sett til ad tryggja dhaedi okkar.

Reykjavik, 2. febraar 2017.

AT Tonss0n
étur Hansson
Endurskodandi
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ANNAr rekSrarkOStNAOU ..........cocueiiiieiiieriie et

Rekstrargjold
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2016 2015
2.051.521 2.306.048
49.560) 239.935
2.001.961 2.545.983
600.590 612.531
189.000 185.239
293.579 279.198
1.083.169 1.076.968
918.792 1.469.015
177.473) 298.702)
741.319 1.170.313
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Efnahagsreikningur 31. desember 2016

Eignir

Verdbréf med breytilegum tekjum ..o
Verdbréf med fostum teKjUM ........ociiiiiiiiiiece e

Krafa & modurfélag ........
Vidskiptakrofur ...............

Tekjuskattseign ..............
Adrar eignir ........cccccveeen.
Handbaertfé ..................

Eigid fé

Hiutafé ...,
Légbundinn varasjédur ..
Gangvirdisreikningur ......
Oradstafad eigid fé ........

Skuldir

Skuldir vido moédurfélag ...
Vidskiptaskuldir ..............

Adrar skammtimaskuldir

Skattskuld ......................
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Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skuldir samtals

Eigid fé og skuldir samtals
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Skyr.

5,13

16

17

2016 2015
2.025.457 2.379.807
182.075 119.232
2.207.532 2.499.039
60.524 53.105
845.976 947.067
906.500 1.000.172
40.360 28.696
51.491 35.254
29.650 82.232
121.501 146.182
3.235.533 3.645.393
43.500 43.500
10.875 10.875
33.818 0
2.360.390 2.652.889
2.448.583 2.707.264
289.880 334.898
5.151 5.948
302.782 320.891
189.137 276.392
786.950 938.129
3.235.533 3.645.393

Fjarhadir eru i pasundum kréna
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Rekstrarhreyfingar

Hagnaour ...........cccceeeene

Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif & fjarstreymi:
Verdbreytingar verdbréfaeignar ..........ccccevveeiieeniee e
Gjaldfaerdur tekjUSKALIUL ...........ocoviiiiiiiiieeiee e

Breytingar & rekstrartengdum eignum og skuldum .............cccoeevvieennnnn.

Greiddur tekjuskattur ......

Fjarfestingahreyfingar

Verdbréf med breytilegum tekjum, breyting .........ccccoooveiviiii e,
Verdbréf med fostum tekjum, breyting ........ccccvevieeiieein e

Fjarmoégnungarhreyfingar

Greiddur ardur ................

Breyting & handbeaeru fé

Handbeert fé i arsbyrjun

Handbeert fé i lok ars.....
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2016 2015
741.319 1.170.313
241.819 260.047)
177.473 298.702

1.160.611 1.208.968

13.511 302.419)
276.392) 210.105)
897.730 696.444

98.631 28.168)

48.943) 6.505

49.688 21.663)

1.000.000) 900.000)

1.000.000) 900.000)

52.582) 225.219)

82.232 307.451

29.650 82.232
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Reikningsskilaadferdir

1. Almennar upplysingar
Stefnir hf. er hlutafélag sem starfar a grundvelli laga nr. 2/1995 um hlutafélég og laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirteeki. Adsetur Stefnis er ad Borgartuni 19, Reykjavik og kennitala félagsins er 700996-2479.

Stefnir hf. er détturfélag i eigu Arion banka hf., kt. 581008-0150, Borgartuni 19, Reykjavik.

2. Grundvollur reikningsskila
Arsreikningur Stefnis hf., A-hluti, er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirtaeki og reglur
Fjarmélaeftirlitsins um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann er byggdur & kostnadarverds-
reikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru almennt metin & markadsverdi. Arsreikningurinn er gerdur {
islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i pusundum. Arsreikningur félagsins er hluti af samstsedureikningi
modurfélagsins og eru upplysingar um rekstur og fjarhagsstddu samsteedunnar par. Hzegt er ad nalgast
samstaedureikninginn & vefnum, www.arionbanki.is.

Arsreikningurinn fyrir B hluta Stefnis er saminn i samreemi vid nyjar reglur um arsreikninga verbréfasjoda og
fiarfestingarsjoda sem toku gildi 1. jantar 2016. Hinar nyju reglur hafa hvorki i fér med sér breytingar & mati eigna
né rekstrarnidurstddu sjédanna

3.  Matsadferoir
Vid gerd reikningsskila purfa stjornendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat a eignum, skuldum,
tekjum og gjoldum. PG svo mat pessara lida sé gert samkveemt bestu vitund stjérnenda getur raunverulegt
verdmeeti peirra lida sem pannig eru metnir reynst annad en nidurstada samkvaemt matinu.

4. Umsyslu- og arangurstengdar poknanir
Félagio feer eignastyringarpoknun fyrir rekstur verdbréfa-, fjarfestingar- og fagfjarfestasjoda Stefnis hf. Poknunin
reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign, heildareignum eda &skriftarloforoum hvers sj6ds og innifelur eftirtalinn
kostnad vid rekstur sjddanna; laun starfsmanna rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu. Einnig feer
félagid pdéknun fyrir rekstur samlagshlutafélaga sem stofnud hafa verid um framtaksfjarfestingar. pa sér
rekstrarfélagid um eignastyringu erlendra sjéda sem eru i vorslu erlendra adila og feer greidda poknun fyrir. Auk
bess feer félaaid aranaurstenadar boknanir.

Verdbreéf
Verdbréf med breytilegum tekjum
Verdbréf i eigu rekstrarfélagsins eru veltuverdbréf. Hlutdeildarskirteini eru metin & markadsverdi og eignarhlutir {

fiarfestingarfélogum eru metnir & innra virdi i lok arsins. Skréad hlutdeildarskirteini eru eignfeerd & markadsveroi i
lok &rsins.

b. Verdbréf med féstum tekjum
Skuldabréf sem skrad eru a skipulégdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin a
markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdomyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs sé ekki
byggt 4 gémlu vidskiptaverdi, vidskiptum med 6verulegan hlut af heildaritgafu skuldabréfaflokks eda endurspegli
ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfreedinga. Séu horfur & vanefndum Gtgefanda skuldabréfs er virdi pess
metid Ut frd veentum endurheimtum par sem medal annars er horft til forgangskrafna.

Skuldabréf utgefanda sem metinn er rekstrarhaefur en er ekki med virka verdmyndun & skipuldgdum
verdbréfamarkadi er metid & grundvelli &voxtunarkrofu. Vio mat & haefilegri avoxtunarkréfu hvers skuldabréfs er
horft til almennrar dhaettu og adsteedna a markadi i lok ars.

Vido mat skuldabréfs Gtgefanda sem ekki er metinn rekstrarhaefur er horfid fra adferdarfreedinni sem lyst er ad
ofan og skuldabréfid metid ut frd vaentum endurheimtum (e. expected recovery value) og pad vaxtafryst. Vid mat
a veentum endurheimtum er horft til reynslu af endurheimtum frd sambaerilegum félégum, arsreikninga félags og
yfirlysinga fra félaginu sjélfu. Sé utgefandi kominn i greidslustddvun, hafi ekki stadid i skilum eda lyst yfir ad ekki
verdi greitt af skuldabréfi eru veentar endurheimtur metnar 0-1% og skuldabréfid feert i innheimtuferli. Ef nyjar
upplysingar berast fra Utgefanda skuldabréfs, sem hefur adur verid nidurfeert ad fullu, er skuldabréfid endurmetio
sem geeti leitt til uppfeerslu & verdmati. Vegna mikillar 6vissu um mat & skuldabréfum geta endanlegar
endurheimtur verid verulega frabrugdnar mati i lok ars.
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6.  Erlend vidskipti
Vidskipti i erlendum gjaldmidli eru umreiknud i islenskar kronur & gengi vidskiptadags, skv. gengisveitu Reuters.
Erlendar eignir og skuldir eru feerdar & gengi i lok arsins. Eignir i erlendri mynt umfram skuldir nema 598
milljonum kréna i lok arsins og greinast pannig:

EUR usD GBP Adrar myntir
BigNir oo 563.211 5.890 28.555 145
SKUIIF o 0 0 0 0
Nettd stada 31.12.2016 ......ccceeevveeeeienrennnee 563.211 5.890 28.555 145
Nettd stada 31.12.2015 ......ccceeevveeeenineenee 628.787 18.184 15.745 180
Arslokagengi ISK 31.12.2016 ......eeveeernnnee. 119,18 112,90 139,38
Arslokagengi ISK 31.12.2015 ......oeveeeinne. 141,28 130,08 191,84

7. Vidskiptakrofur
Vidskiptakrofur eru faerdar a nafnvirdi ad fradreginni virdisryrnun.

8. Handbeert fé
Handbeert fé samanstendur af 6bundnum bankainnstaedum.

9. Tekjuskattseign
Utreikningur frestadrar tekjuskattseignar byggist & mismun efnahagslida samkvaemt skattuppgjéri annars vegar
og arsreikningi hins vegar. Mismunur, sem pannig kemur fram, stafar af pvi ad alagning tekjuskatts er midud vio
adrar forsendur en reikningsskil félagsins og er par i meginatrioum um ad reeda timamismun vegna nidurfeerslu a
verdbréfaeign og myntgengismunar sem dreift er & prju ar i samraemi vid skattalog.

10. Hreinar fjarmunatekjur 2016 2015
Hreinar fjarmunatekjur greinast pannig:
Verdbreytingar verdbréfagignar ...........ccccoiveiiiiiciie e ( 150.742) 300.904
ATOSTEKJUE ettt 190.951 3.968
MYNEGENGISIMUNUF ...ttt e et ennre e e nneees ( 104.315) ( 75.585)
VAXEAEEKJUL et 14.592 10.870
VaXEAGJOI ...t ( 46) ( 222)
Hreinar fJAarmuUNAtekjUr .........oouiiii s ( 49.560) 239.935

11. Laun og tengd gjéld og starfsmannamal

Laun og tengd gjold greinast pannig:

0= LU o PP TSP PPPPR 465.020 474,757
Launatengd GOl ..........cooueeioiiiiieiiie e 135.570 137.774
Laun og tengd gjold SAMLAIS .......ccoccviiiiiiiiiiiiiie e 600.590 612.531
Fjoldi starfsmanna i oK Arsins .........cccoiiiieiiiiiii e 21 23
Medalfjdldi starfsmanna & &rinU ... 21 23
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11. Laun og tengd gjold og starfsmannamal, frh.
Laun og hlunnindi stjérnenda félagsins greinast pannig:

Floki Halldorsson, framkvaemMdastjori ........cccueevieereiiiieeeniiie e siie e
Hrund Rudolfsdattir, formadur SOMMAr ..........cccveeeeiieeiiiee e
Kristjan J6hannsson, varaformadur StOMMAr ..........cccoveeeiieiiee e
Jokull H. Ulfsson, MedSOIMANGI ............coeveeeeeeeeeeeeeeeeeee et
PArour Sverrisson, MedSHOrNAN .........ccuvveeiiiee e cee e
Ragnhildur SOPRUSAOLIF ......ccuvviiiiiiie e
Svava Bjarnadottir, medstOrnandi ...........cceevuveeiriiiiiniee e
Laun og hlunnindi SAMLAIS ...........ociiiiiiiii e

2016 2015
35.228 30.330
6.665 6.138
3.585 2.640
3.585 2.640
5.163 2.640
2.450 0
1.089 4.356
57.765 48.744

Laun fjdgurra lykilstjornenda namu samtals 96,9 milljon kr. (89,7 milljénir kr. arid 2015). Laun tveggja fulltrda
utan stjérnar i endurskodunarnefnd nadmu samtals 1,1 milljon kr. (1,7 milljon arid 2015).

Stjérn félagsins hefur sampykkt starfsreglur um kaupauka i samraemi vid reglur Fjarmalaeftirlitsins nr. 700/2011
og eru peer stadfestar af FME. A &rinu 2016 voru gjaldfeerdar 63,9 milljonir kr. (98,8 milljonir kr. &rid 2015) vegna
kaupaukakerfis ad launatengdum gjéldum medtdldum. Greidslu 40% kaupaukans er frestad um prja ar i
samreemi vid reglur FME. [ arslok var uppsofnud skuldbinding fra arinu 2013 vegna kaupaukakerfis 145,9

milljénir kr. (154,8 milljonir kr. i &rslok 2015).

12. Tekjuskattur

Tekjuskattur til GreioSIU ........eeeieee e
Breyting & tekjuskattsskuldbindingu ...........ccveiiieeeiiiiieiiceee e
TeKJUSKAIUI SAMIAIS ....coiiiiiiiiiiie e

13. Verobréf
Verdbréf med breytilegum tekjum eru éskrad og greinast pannig:
Hlutdeildarskirteini ttgefin af sjodum reknum af Stefni hf. ...............cccoooniis

Eignarhlutir i fjarfestingarfelogum ..........occoeeiiiiii i
Eignarhlutir i hlutafélogum ..........coeeiiiiiii e

Verobréf med fostum tekjum greinast pannig:

Skrad & Nasdag OMX islandi:

Utgefin af opinberum adilum ............c.oovieeieeeeeie e e et
Oskrad:

Utgefin af opinberum adilum ............ccccovoiieeieeeeeeee et
ULGETiN @F BBIUM .....veveeeeeeeceeeeeee ettt ettt en e es

VErdbréf SAMIAIS .......oooiiiii i a e erereeesrereennreeees

Arsreikningur Stefnis hf. 2016 14

2016 2015
189.137 276.392
11.664) 22.310
177.473 298.702
1.918.168 2.091.003
107.245 283.901
44 4.903
2.025.457 2.379.807
7.065 8.414
2.626 3.127
172.384 107.691
182.075 119.232
2.207.532 2.499.039
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14.

15.

16.

Tengdir adilar

Tengdir adilar Stefnis hf. eru modurfélagid, Arion banki hf. &samt dottur- og hlutdeildarféldgum bankans, sjédir i

rekstri, stjorn og lykilstjérnendur Stefnis.

Engin Ovenjuleg vidskipti voru vid tengda adila a arinu. Vidskipti vid tengda adila eru a grundvelli
pjonustusamninga og eru verdldgd eins og um 6tengda adila veeri ad raeda.

Vidskipti vid tengda adila 2016:

Samstaeda Arion banka ...
Sjoéair i rekstri Stefnis ...,

Vidskipti vid tengda adila 2015:

Samstaeda Arion banka .........ccccevvvvieviieinnns
Sj6air i rekstri Stefnis ...,

Eignir i styringu

Tekjur Gjold Krofur/Eignir Skuldir
186.961 430.291 112.690 289.880
2.196.371 0 276.069 0
2.383.332 430.291 388.760 289.880
Tekjur Gjold Krofur/Eignir Skuldir
185.565 312.519 145.554 334.898
2.218.961 0 285.170 0
2.404.526 312.519 430.724 334.898

Eignir vioskiptamanna i eignastyringu hja sjodum Stefnis hf

vid 400 milljarda kréna i lok ars 2015.

Eigid fé

. ndmu 408 milljéroum krona i lok arsins samanborid

Hlutafé félagsins er 43,5 milljonir kr. i arslok og er 6breytt fra arslokum 2015 par sem hver hlutur nemur 1 krénu.

Yfirlit um breytingar & eigin fé: Logbundinn Gangvirdis- Oradstafad

Hlutafé varasjoour reikningur eigio fe Samtals
Eigio fé 1.1.2015 ................ 43.500 10.875 0 2.382.576 2.436.951
Greiddur ardur ................... 0 0 0 ( 900.000) ( 900.000)
Hagnaour ...........ccceeeeeeenn. 0 0 0 1.170.313 1.170.313
Eigio fé 31.12.2015 ............ 43.500 10.875 0 2.652.889 2.707.264
Eigio fé 1.1.2016 ................ 43.500 10.875 0 2.652.889 2.707.264
Greiddur ardur ................... 0 0 0 ( 1.000.000) ( 1.000.000)
Hagnaour ...........ccceeeeeeenn. 0 0 0 741.319 741.319
Gangvirdisreikningur .......... 0 0 33.818 ( 33.818) 0
Eigio fé 31.12.2016 ............ 43.500 10.875 33.818 2.360.390 2.448.583

Samkveemt légum um arsreikninga nr. 3/2006 skal feera matsbreytingar
gangvirdi vio upphaflega skraningu af 6radstéfudu eigin fé & gangvirdisreikning medal eigin fjar sem 6heimilt er
ad Uthluta ardi af, ad teknu tilliti til skattadhrifa eftir pvi sem vid a. Leysa skal gangvirdisreikning upp til jafns vio
framkomnar breytingar & viokomandi eign eda skuldbindingu pegar hun er seld eda innleyst eda forsendur fyrir

matsbreytingu eru ekki fyrir hendi.

Arsreikningur Stefnis hf. 2016
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16. Eigid fé, frh.

c. Ardsemi eigna, reiknud sem hagnadur eftir skatta sem hlutfall af medalstodu eigna & arinu skv. efnahagsreikningi
nam 22,4% fyrir &rid 2016. Ardsemi eigna félagsins & arinu 2015 nam 34,2%.

d. Eigid fé i lok ars er 2.449 milljénir kr. eda 75,7% af nidurstodu efnahagsreiknings. Eiginfjarhlutfall
rekstrarfélagsins sem reiknad er samkveemt akvaedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki er 75,0% en lagmarks
eiginfjarhlutfall er 8% samkvaemt |6gum. Samanburdarfjarhaedum hefur verid breytt til samraemis. Hlutfallid
reiknast pannig:

2016 2015
Heildar €Igi0 & .....eeeiiiie e e 2.448.583 2.707.264
SKAEEIGN ..ttt ( 40.360) ( 28.696)
BIgiNfJArGrUNNU ..o an 2.408.223 2.678.568
Heildar eiginfjarkrafa greinist pannig:
UHANAANGBIA ......vcvivceieceiiieeeeeeee ettt aeaene 209.162 243.573
MarKaBSANBRLLA .....c..vviiiiieiiie et 47.824 53.032
BIgIiNfJArKrafa .......c.ooiiio 256.986 296.605
EiginfJArhlutfall ...........ooii e 75,0% 72,2%

17. Tekjuskattseign (-skuld)

Tekjuskattseign (-skuld) breytist pannig:
Tekjuskattseign i Arsbyrjun .........coooiiiiii e ( 247.696) ( 159.099)
Reiknadur tekjusSKattur ArSiNs ...........ccccveiiiieeiiiiee et ( 177.473) ( 281.073)
Reiknadur fJArsysluskattur Arsins ..........cccccovouieiriiiieiiiee e 0 ( 17.629)
Greiddur teKJUSKATIU .........ooiiiiiiiiee et 276.392 210.105
Tekjuskattseign (-skuld) i 10K &rsins .........cccceiiiiieiiiiee e ( 148.777) ( 247.696)
Skiptist pannig:
Tekjuskattur til GreioSIU ..o ( 189.137) ( 258.763)
Fjarsysluskattur til greidsIu .......oc.vvee i 0 ( 17.629)
Frestud tekjuSKAttSEIgN .......coeiiuiieiiiie et 40.360 28.696
Tekjuskattseign (-skuld) i 10K &rSins .........cccveiiieeiiiiee e ( 148.777) ( 247.696)
Frestud tekjuskattseign skiptist pannig a milli lida:
AV =100 =3 - 1= o | o S 25.646 25.646
Frestun gengishagnadar ............cooiiiiiiiiie i 18.948 11.579
VartlarnioUITEEISIA ........oiieeiee ettt ettt et e st e e s e e s eaeeeenes ( 9.228) ( 10.079)
FAte L] g I 1T TP P TPV RPUPPPPN 4,994 1.550
Frestud tekjuskattseign i 10K ArsSins ..........ccoeceviviiie i 40.360 28.696
Skattsskuld skiptist pannig & milli lida:
Reiknadur teKjuSKattUr ArSiNS ........occvvviiiieeiiiiiiiee e e 189.137 258.763
Sérstakur farsySIUSKAIUL .........oooiiiiiiii e 0 17.629
SKattSKUID 10K AISINS ....o.evviiiiiiie it 189.137 276.392
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Stjornarhattayfirlysing Stefnis hf. 2017

Med pessari yfirlysingu um stjérnarhaetti Stefnis hf. (Stefnir) er félagid ad fylgja peim kréfum sem koma fram i
viourkenndum leidbeiningum sem eru til stadar a peim tima sem arsreikningur pessi er sampykktur af stjérn félagsins og
akvaedum 19. gr. laga 161/2002, sbr. 12. gr. laga 75/2010. Leidbeiningar um stjérnarheetti fyrirtaekja, 5. Gtgafa, Gtgefnar
af Vidskiptaradi [slands, Samtdkum atvinnulifsins og Nasdag OMX Iceland hf. og meginreglur G20/OECD um
stjornarheetti fyrirteekja frd 2015 voru sérstaklega hafdar til hlidsjonar pegar yfirlysing um stjérnarheetti Stefnis var samin.
Badar heimildir ma nalgast & heimasiou Stefnis.

Stefnir var & é&rinu 2012 fyrst islenskra fyrirtaekja til ad hljéta vidurkenninguna ,Fyrirmyndarfyrirteeki i gédum
stjornarhattum®. Vidurkenningin er veitt af Rannséknarmidstéd um stjornarheetti vid Haskola islands ad undangenginni
itarlegri Gttekt endurskodunarfyrirteekisins KPMG ehf. Stefnir hefur hlotid endurnyjun vidurkenningarinnar med
reglubundnum haetti og er eins og adur til fyrirmyndar & islandi pegar kemur ad gédum stjérnarhattum.

Stjérn Stefnis telur géda stjérnarhaetti vera veigamikinn patt i arangri Stefnis sem leidandi sjoédastyringarfyrirtaekis a
[slandi. Stjornarhaettir sja fyrirtaekjum fyrir ramma par sem markmid eru skilgreind, hvada t6l skulu notud til ad na peim
markmidum og hvernig arangur markmidanna er maeldur. Godir stjérnarheettir eiga ad studla ad réttum hvétum stjornar
og stjérnenda til ad saekja pau teekifeeri sem pjéna hagsmunum fyrirtaekisins, hluth6fum og almennings, jafnframt pvi
sem godir stjérnarheettir audvelda einnig stjorn ad sinna eftirlitshlutverki sinu & skilvirkan hatt.

Stefnir er sjalfsteett starfandi fijarmalafyrirteeki skv. I6gum 161/2002. Félagid rekur verdbréfa-, fjarfestingar- og
fagfjarfestasjodi skv. I6gum 128/2011. Auk pess tekur starfsleyfi rekstrarfélagsins til eignastyringar, fjarfestingarradgjafar
og vorslu og stjérnunar fijarmalagerninga i sameiginlegri fjarfestingu, sbr. 1.-3. t6lul. 1. mgr. 27. gr. laga nr. 161/2002.
Stefnir er steersta sjodastyringarfyrirteeki landsins med um 408 milljarda krona i virkri styringu. Stefnir hefur & ad skipa
21 starfsmanni med mikla reynslu af starfi & fjarmalamorkudum.

Stefnir er détturfélag Arion banka hf. Félagid er ad fullu i eigu bankans og tengdra félaga. Stjérnarhattayfirlysing Stefnis
er lidur i ad studla ad opnum og traustum samskiptum stjornar, hluthafa og annarra hagadila en p4 mé& m.a. skilgreina
sem; hlutdeildarskirteinishafa i sjodum sem Stefnir rekur, adila sem pjonusta og koma ad rekstri Stefnis, starfsmenn,
auk almennings.

Starfsemi félagsins eru settar prongar skordur af halfu I6ggjafans. Um starfsemina gilda m.a. 16g um fjarmalafyrirteeki nr.
161/2002 og I6g um verdbréfasjéadi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfjarfestasjodi nr. 128/2011. Stefnir saetir eftirliti FME skv.
I6gum ndmer 87/1998.

Ahzettustyring og virkt innra eftirlit er ein af meginstodum &byrgs reksturs sjédastyringarfyrirteekis. Stjorn hefur sett sér
ahaettustefnu fyrir félagid. Stefnan er unnin a ensku en i lauslegri pydingu er hin svo hljédandi:

~otjorn Stefnis er medvitud um ad aheettustyring og innra eftirlit eru ein af megin stodum abyrgs sjodareksturs. Med pvi
ad setja fram skyra ahaettustefnu vill stjérnin yta undir og stydja vid fyrirteekjamenningu innan Stefnis, sem einkennist af
rikri &heettuvitund. Jafnframt er tilgangurinn ad koma skyrum skilabodum til allra hagadila félagsins.

Oll rekstrartengd ahaetta innan Stefnis er greind reglubundid og metin. Félagid hefur komid sér upp taekjum og t6lum til
ao fylgjast med og skila greiningu & vidkomandi aheettupattum. Félagio byr jafnframt yfir stjorntaekjum, sem
samanstanda af reglum, ferlum og kerfum, sem baedi sinna innra eftirliti og draga Ur einstokum ahaettupattum. Stefnir
hefur auk pess komid sér upp ferlum sem mida ad pvi ad vidhalda dskertri starfsemi og pjonustu, pratt fyrir umtalsverdar
rekstrartruflanir. Med vondudum innri stjérnarhattum vill stjérnin tryggja ad innri ferlar og aheettustyringarkerfi séu
innleidd & &llum svidum starfsemi Stefnis.*

Aheettuvilji félagsins var skilgreindur & arinu og var su vinna byggd & alpjédlegum fyrirmyndum sem adlagadar voru ad
islenskum adsteedum og félaginu. Endurskodunar- og aheaettunefnd félagsins skipadi veigamikid hlutverk
undirbdningsvinnu vid skilgreiningu & aheettuvilianum og polmdérkum hans. Stjorn Stefnis mun arlega taka ahaettuvilja
félagsins til endurskodunar med tilliti til breytinga i innra og ytra umhverfi félagsins.

Regluvérslu, innri endurskodun og &heettustyringu ad hluta er Gtvistad til Arion banka med leyfi FME. Forstédumenn
viokomandi svida kynna reglulega nidurstddur Uttekta fyrir stjorn Stefnis og endurskodunar- og ahaettunefnd. Innra eftirlit
og aheettustjornun er i héndum umsjonarmanns ahaettustyringar sem tilheyrir rekstrarteymi félagsins. Allar
eftirlitsadgerdir eru skjaladar, farid er yfir pser med reglubundnum heetti innan teymisins og er endurskodunar- og
ahaettunefnd kynnt framvinda eftirlitsadgerdanna.
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Uppbygging og skipulag innri stjérnarhatta eru lykilpeettir i ad studla ad skilvirkri stjorn félagsins, adskilnadi starfa og til
ad koma i veg fyrir hagsmunaarekstra. Innri stjornarheettir Stefnis hafa verid metnir mead tilliti til leidbeinandi tilmeela nr.
1/2016 og telur stjorn ad félagio starfi eftir peim vidmidum sem par eru sett fram sem besta framkveemd vardandi innri
stjornarheetti.

Reikningsskil félagsins eru i hondum fjarmélasvids Arion banka, en Stefnir hefur fengid leyfi FME fyrir Utvistun til
svidsins. Arion banki er jafnframt vorslufyrirtaeki Stefnis og eru gengisitreikningar sjéda i rekstri Stefnis i hdndum
bankans. Endurskodunar- og ahzettunefnd tekur uppgjor félagsins til skodunar og feer lit ytri endurskodanda & hélfsars-
og arsuppgjorum Stefnis og peirra sjoda sem Stefnir rekur. Skyrslugjof til stjornar vegna reikningsskila er i héndum
nefndarinnar en stjorn hittir einnig ytri endurskodendur félagsins, Deloitte ehf.

Kennisetningar Stefnis hafa verid mikilveegt leidarljos fyrir starfsmenn og stjorn i daglegum stérfum sem unnu
sameiginlega ad skilgreiningu peirra.

Fyrsta kennisetning Stefnis er ,arangur i krafti kunnattu“ en pad lysir pvi ad styrkur okkar felst i 6flugri samsetningu
pekkingar, reynslu, faglegra stjornunarhatta og faglegrar styringar sj6da. Vondud vinnubrogd, abyrgd og areidanleiki
leggja grunn ad arangri til langframa. bPannig stondum vid traustan vérd um hagsmuni vidskiptavina.

Onnur kennisetning Stefnis er ,metnadur til ad skara fram ur* og lysir pad pvi ad vid erum framsaekin, arsedin og
kraftmikil og férum hiklaust nyjar leidir ad settu marki. Frjé hugsun, metnadur og fjarhagslegt bolmagn leggja grunn ad
forystu okkar i préun nyrra fjArmalaafurda. bannig sképum vid mikilvaeg soknarfeeri til ad skara fram ar i pagu
vidskiptavina.

Pridja og sidasta kennisetning Stefnis er ,stondum saman i sterku lidi* lysir pvi ad verklag okkar einkennist af skyrt
métadri teymisvinnu, gagnkveemri virdingu og gédum lidsanda par sem vid stydjum hvert annad i starfi. Vio erum pekkt
fyrir vel igrundadar akvardanir sem vid endurskodum markvisst og metum a nyjum forsendum. Pannig hdmorkum vid
samvirkni 6flugrar lidsheildar til ad tryggja vidskiptavinum afburda pjénustu.

Kennisetningar félagins endurspegla ad nokkru pau sidferdisvidmido sem stjorn og starfsmenn vinna eftir en dnnur
viomid um sama efni ma einnig finna i rAdningarsamningum, stefnu um hagsmunaarekstra og starfsreglum stjérnar.

Félagio hefur ekki formlega stefnu um samfélagslega abyrgd en stjorn Stefnis hefur i stefnumoétun sinni og skilgreiningu
a hlutverki sinu lagt aherslu & mikilveegi pess ad hagsmunir vidskiptavina, eigenda, starfsmanna og pjoofélagsins i heild
séu hafdir ad leidarljési vid styringu sjoda og rekstur félagsins. Abyrgir og fjdlbreyttir fjarfestingarkostir og itarleg
upplysingagjof eru lykilatridi i framkveemd og synileika peirrar samfélagslegu abyrgdar sem félagid vill syna.

Stefnir hefur innleitt stefnu um hagsmunaarekstra. Markmid stefnunnar er ad vernda vidskiptavini, og sjédsfélaga, auk
pess ad standa vord um 6haedi og ordspor félagsins og starfsmanna pess. Stefnan gildir um stjérnarmenn jafnt og
starfsmenn og i stefnunni felst ad félagid geri allar tiltackar rddstafanir til ad koma i veg fyrir ad hagsmunaarekstrar skadi
hagsmuni vidskiptavina og sj6dsfélaga. A heimasidu Stefnis ma finna Grdratt r stefnunni auk annarra regina sem snua
ad takmdrkun & hagsmunaarekstrum s.s. reglum um vidskipti starfsmanna Stefnis.

Stjérnarmenn Stefnis eru fimm og eru varamenn tveir. Meirihluti stjornarmanna er 6hadur Arion banka hf., modurfélagi
Stefnis, og félaginu sjalfu. Allir stjérnarmenn eru kjornir & hluthafafundi félagsins. Framkveemdastjori er radinn af stjérn
og sinnir daglegum rekstri félagsins i peirra umbodi. Stjornarfundir eru haldnir reglulega, ad jafnadi manadarlega, en
oftar ef purfa pykir. Logfreedingur Stefnis er ritari stjornar auk pess sem hann veitir stjornarménnum |6gfraedilega radgjof

a stjornarfundum. Stjérnarfundir & arinu voru 13 og var stjorn i 6llum tilvikum &kvordunarbeer. Starfsreglur og
starfsaaetlun stjornar Stefnis mé finna & heimasidu félagsins auk sampykkta félagsins.

[ stjorn Stefnis eru 6hadir stjornarmenn Hrund Rudolfsdéttir, formadur, forstjéri Veritas, Kristjan Jéhannsson,
varaformadur, stjérnarformadur Icepharma hf., og bordur Sverrisson, sjalfsteett starfandi. Hadir stjérnarmenn er Jokull H.
Ulfsson, forstédumadur Mannauds hja Arion banka hf. og Ragnhildur Sophusdéttir, Isgmadur hja Arion banka hf. Hrund
Rudolfsdéttir hefur att szeti i stjorn fra arinu 2009, Kristjan Jéhannsson tok seeti i stjorn i jani 2011, Jékull H. Ulfsson tok
seeti i stjorn i mars 2013, Pordur Sverrisson i mars 2014 og Ragnhildur Sophusdottir i mars 2016. Frekari upplysingar
um stjérnarmenn Stefnis er ad finna & heimasidu félagsins.
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Varamenn eru Asgerdur Hrénn Sveinsdottir, svidsstjori hja Arion banka hf., og Pérhallur Orn Gudlaugsson, ddsent vid
Vidskiptafreedideild Haskdla islands. Endurskodunar- og aheettunefnd, var skipud af stjorn i april 2016, Formadur
nefndarinnar er PArdur Sverrisson, stjornarmadur Stefnis. Adrir nefndarmenn eru Kristjan J6hannsson, stjérnarmadur
Stefnis og Sigridur Guémundsdéttir, innri endurskodandi hja Marel hf. Endurskodunar- og aheettunefnd hélt sj6 fundi a
arinu 2016. Nefndin var i 6llum tilvikum akvoérdunarbeer. Hlutverki endurskodunar- og &haettunefndar auk starfsregina
hennar var breytt 4 arinu 2016 samhlida innleidingu & breytingum a logum um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002.
Nefndarmenn eru 6hadir félaginu og nytist fjdlbreytt pekking peirra & rekstri félaga, endurskodun og stjérnun vel i starfi
nefndarinnar. Nefndin skilar arlegri skyrslu sinni til stjérnar & fyrsta arsfjéroungi hvers ars. Starfsreglur nefndarinnar eru
adgengilegar a heimasiou Stefnis.

| starfskjaranefnd Stefnis skipadi stjorn Stefnis i april 2016 pau Hrund Rudolfsdottur formann, Jokul H. Ulfsson og b6rd
Sverrisson sem nefndarmenn. Helsta hlutverk nefndarinnar er ad undirbua tilldgu ad starfskjarastefnu, vinna tilldgur um
laun og oOnnur starfskjor framkveemdastjéra, annarra stjérnenda og stjornar Stefnis. Nefndin sinnir einnig fjélda
eftirlitspatta tengdum malefnum starfskjara og mannauds. Starfskjaranefnd hélt sex fundi a arinu 2016 og var i 6llum
tilvikum &kvordunarbaer. Nefndin vinnur eftir starfsreglum sinum og hefur sett sér starfsdaetlun fyrir starfséarid.
Starfsreglur starfskjaranefndar eru ekki birtar med opinberum heetti. Nefndin skilar arlegri skyrslu sinni til stjérnar a fyrsta
arsfjéroungi hvers ars. Starfskjarastefnu félagsins ma finna & heimasiou pess.

EKki er starfraekt tilnefningarnefnd hja félaginu.
Stjérnarmenn Stefnis toku allir patt i ad méta og skilgreina meginhlutverk sitt med eftirfarandi haetti:

Meginhlutverk stjornarinnar er ad marka félaginu stefnu og ad hafa eftirlit med framkvaemd hennar. Kjarni stefnunnar er
ao félagid sé leidandi adili medal sjodastyringarfyrirteekja og ad hagsmunir vidskiptavina, eigenda, starfsmanna og
bjodfélagsins i heild séu hafdir ad leidarljési. Ahersla er 16gd 4 traustan og ardbaeran rekstur og ad rekstrarahaetta sé
lagmorkud. Stjérnin leggur aherslu & géda stjérnarheetti og ad starf stjérnar og félagsins sé avallt samkveemt 16gum,
reglum og g6dum vidskiptahéattum.

Hlutverk stjérnar er skilgreint itarlegar i starfsreglum stjérnar og sampykktum félagsins.

Arlega metur stjorn storf sin og gerir tilldgur ad arb6tum. Framkveemdastjori er ekki vidstaddur matid og stjérnarformadur
vikur af fundi pegar stjérnarmenn leggja mat & frammistddu hans. Matid i heild er svo tekid saman, tillégum stjérnar um
Urbaetur athlutad til Abyrgdaradila og verklokatimi skilgreindur fyrir hvern patt um sig.

Framkvaemdastjori félagsins fra 1. jali 2009 er Fléki Halldorsson 43 ara B.A. i hagfraedi fra Haskéla islands og MBA fra
CBS i Kaupmannahofn. Floki hefur vidteeka reynslu af fjarmalamorkudum og stjérnun. Floki a seeti i stjornum félaga sem
tengjast rekstri Stefnis, hann eda tengdir adilar eiga enga eignarhluti eda kauprétti i félaginu. Helstu skyldur
framkveemdastjora eru ad annast daglegan rekstur félagsins par sem farid er ad peirri stefnu og fyrirmeelum sem stjorn
hefur gefid sbr. 1 mgr. 68 gr. hfl. Hann ber &byrgd & upplysingagjof til innri og ytri eftirlitsadila. Framkveemdastjora er
heimilt ad veita 6drum starfsménnum félagsins umbod til ad fara med afmarkadar heimildir starfsskyldu sinnar ad
fengnu sampykki stjornar.

Framkvaemdastjori ber abyrgd 4 ad greina, meela, fylgjast med og hafa eftirlit med ahesettum sem fylgja starfsemi
félagsins. Framkveemdastjora ber ad vidhalda skipuriti sem skyrt tilgreinir dbyrgdarsvid, heimildir starfsmanna og
bodleidir. Framkveemdastjori skal méta markmid fyrir innra eftirlit i samradi vio stjorn og fylgjast med pvi ad su eftirfylgni
sé skilvirk. Framkvaemdastjori raedur starfsmenn fyrirtaekisins, adra en pa sem um reedir i 16. gr. laga nr. 161/2002, og
veitir peim lausn. Starfsreglur stjérnar eru settar med visan til 2. mgr. 54. gr. laga um fjarmalafyrirteeki og 5. mgr. 70. gr.
laga um hlutaféldég. Efni reglnanna stydst ad nokkru leyti vid leidbeinandi tilmaeli Fjarmalaeftirlitsins nr. 1/2010 og
sampykktir félagsins auk pess sem su vinna sem unnin hefur verid hja félaginu vegna vottunar félagsins sem
fyrirmyndarfyrirtaekis i gdédum stjérnarhattum hefur verid mikilvaegt innlegg.

i starfsreglum stjérnar er med itarlegum heetti fjallad um samskipti hluthafa og stjérnar. | megindrattum eru reglurnar &
pa leid ad formadur stjérnar ber abyrgd a samskiptum stjérnar vid hluthafa. Formadur skal sja til pess ad stjorn sé
upplyst um o6ll samskipti vid hluthafa og a hverjum stjérnarfundi skal gerd grein fyrir samskiptum vid hluthafa milli funda
annad hvort munnlega eda skriflega. Starfsreglurnar i heild ma nalgast & heimasidu Stefnis.
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Stjérnarhattayfirlysing Stefnis hf. 2017, frh.

Stefnir hefur engan dém hlotid fyrir refsiverdan verknad skv. almennum hegningarldgum, samkeppnislégum, 16gum um
fjarmalafyrirteeki, eda 16ggjof um hlutafélég, békhald, arsreikninga, gjaldprot eda opinber gjoéld eda peim sérlogum sem
gilda um adila sem lata opinberu eftirliti med fijarmalastarfsemi. Fjarmalaeftirlitid birti i lok julimanadar nidurstddu a
athugun & fjarfestingum fjarfestingarsjods i rekstri félagsins. Nidurstadan fél i sér ad félagio var akvardad brotlegt gegn
1. t6lul. 4 mgr. 59. gr. laga nr. 128/2011, en ekki var 16g& stjornvaldssekt a félagid vegna brotsins.

Stefnir hefur verid i fararbroddi & mérgum svidum og lagt rika aherslu ad bjéda vidskiptavinum upp a samkeppnisheaefa
og abyrga fjarfestingarkosti i naer 6llum eignaflokkum. pPad er félaginu mikilveegt ad midla upplysingum med nakveemum
og adgengilegum heetti til fjarfesta. Heimasida félagsins gegnir mikilveegu hlutverki i pessari upplysingamidlun og par
ma finna alla sjodi Stefnis sem standa almenningi til boda og itarlegar upplysingar um hvern og einn.
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Arsreikningur 2016



Samandreginn arsreikningur verdbréfasjoda 2016

Verdbréfasjodir i rekstri voru 7 talsins i arslok 2016. Nyir sjodir voru ekki stofnadir a timabilinu. Sjédurinn Stefnir - Rikisvixlasjodur
var sameinadur sjodnum Stefni - Rikisbréfasjodi 6verdtryggdum i oktdber s.I.
Hagnadur var af rekstri verdbréfasjoda i islenskum krénum & timabilinu sem nam 1.831 millj. kr. samanborid vid hagnad ad fjarhaed
3.283 millj. kr. & arinu 2015. Hrein eign sj6danna i islenskum kronum i lok arsins var 39.471 millj. kr. og hefur leekkad um 5.123

millj. kr. fra fyrra ari eda um 11,5%.

Rekstur og efnahagur verdbréfasjoda i ISK (i millj. krona)

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign
2016 2015 2016 2015 2016 2015

2016 2015 31.12.  31.12.] 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. Breyting
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur ............ 694 1.372 13.243 15.018 26 25 13.216 14993 ( 11,9%)
Stefnir - Rikisverdbréfasjéodur millilangur ...... 850 1.293 17.033 18.565 57 53| 16.976 18512 ( 8,3%)
Stefnir - Erlend hlutabréf (1) .......ccccvvvevnnene ( 71) (34) 714 820 2 2 712 818 ( 13,0%)
Stefnir - Rikisbréfasjédur overdtr. (2) ............ 88 55 1.737 950 4 3 1.733 947 83,0%
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtrygg® .............. 232 552 6.558  8.246 16 15 6.543 8.231 ( 20,5%)
Stefnir - Rikisvixlasjoour (2) .......ccccceveernene 23 30 0 811 0 1 0 810 ( 100,0%)
Stefnir - Kjarabréf ..........cccocovevviiiiiiicieee, 15 14 291 282 1 1 290 281 3,1%
Samtals 1.831 3.283 39.577 44.692 106 98 | 39.471 44.594 ( 11,5%)

(1) Vardandi hreina eign sjédsins er visad { samantekt i uppgjori fyrir hann.

(2) Sjo6durinn Stefnir - Rikisvixlasjédur var sameinadur sjédnum Stefni - Rikisbréfasjodi éverdtryggdum.

Hagnadur var af rekstri sjédsins Stefnir - Scandinavian Fund sem nam 10 pus. evrum borid vid hagnad ad fjarhaed 253 pus. evrur &
arinu 2015. Hrein eign i arslok 2016 var 2.096 pus. evrur samanborid vid 2.671 pus. evrur i arslok 2015. Hrein eign sjédsins laekkar

pannig um 21,5% milli ara.

Rekstur og efnahagur verobréfasjoda i EUR (i pus. evra)

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign
2016 2015 2016 2015 2016 2015
2016 2015 31.12. 31.12.| 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. Breyting
Stefnir - Scandinavian Fund .............c.cocc..... 10 253 2.107  2.676 11 5 2.096 2.671 ( 21,5%)
Samtals 10 253 2.107 2.676 11 5 2.096 2.671 ( 21,5%)

Gengi og avoxtun verdbréfasjooa.

Gengi Nafnavoxtun Raunavéxtun

2016 2015 2014 2016 2015 2014 2016 2015 2014

31.12. 31.12. 31.12.| 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12.

Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur ............ 4,66 4,43 4,09 5,2% 8,4% 2,7% 3,0% 6,3% 1,7%
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur ...... 26.029,58 24.814,76  23.220,40 4,9% 6,9% 3,1% 2,7% 4,8% 2,0%
Stefnir - Erlend hlutabréf ISK .................c...... 244,88 267,80 278,79 | ( 8,6%) ( 3,9%) 10,0% | ( 10,4%) ( 5,8%) 8,9%
Stefnir - Erlend hlutabréf EUR ...................... 2,34 2,16 2,06 8,3% 49% 13,0% - - -
Stefnir - Rikisbréfasjédur dverdtryggdur ....... 188,93 174,75 165,39 8,1% 5,6% 9,3% 5,9% 3,6% 8,2%
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtrygg® .............. 155,77 150,54 139,86 3,5% 7,6% ( 0,3%) 1,4% 55% ( 1,3%)
Stefnir - Rikisvixlasjodur ..........ccccocceeieiiinene 0,00 134,01 129,47 0,0% 3,5% 3,7% 0,0% 1,5% 2,6%
Stefnir - Kjarabréf ..........ccoovveevviviecieeeee, 19,16 18,12 17,26 5,5% 5,3% 1,6% 3,4% 3,3% 0,6%
Stefnir - Scandinavian Fund ......................... 122,74 120,78 109,11 1,6% 10,7% 4,2% - - -
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2016

2016 2015
Skyr.
Tekjur 2-7
VBXEIT ettt b e e r e s r e r e e s 678.853 811.086
RV (o] o= =1 [ TSSOSO UU RPN 175.236 250.096
Tekjur samtals 854.089 1.061.182
Gjold
UmsySIUPOKNUN reKSIrarfelags ........ooooueeeiiiiiie e 8 139.947 172.053
o= Tl oo g T- L 1 PP 7.143 9.268
VEXLr 0g VEIODGBIUN ...ttt et st 59 65
ViOSKIPIAKOSTNAOU ...t et e e b e 98 88
ONNUP GJBIA 0g KOSINABU w..vvveveeeeeeecececteteeee e e ettt eseses st es e s nssae s senenanaeaeseas 10.724 14.037
Gjold samtals 157.971 195.511
L L=T T =T (=Y [T (e o] o ) 696.118 865.671
(oY aToTES] o (=) (1o [PPSR ( 2.034) 506.612
Afkoma faerd a hlutdeildarskirteini ... 694.084 1.372.283
Fjarmégnunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarskirteini ..........cocueiiiiiii e 378.669 455.818
Innleyst hlutdeildarskirteini .........cooueieii i e ( 2.849.171) ( 4.447.638)
Fjarmdgnunarhreyfingar ( 2.470.502) ( 3.991.820)
HaeKKuN (IZBKKUN) ........ooiiiiiii ettt ( 1.776.418) ( 2.619.537)
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ... 14.992.670 17.612.206
Hlutdeildarskirteini i IoK @rsins .............cociiiiiiiii e, 13.216.252 14.992.669
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Efnahagsreikningur 31. desember 2016

31.12.2016 31.12.2015
Skyr.
Eignir

Framseljanleg VErODIref ........ ..o e 13.158.169 14.142.258
Innlan hja flarmalafyrirteekjum .........coooiii e 0 800.617
Fjarfestingar samtals 9 13.158.169 14.942.875
REIOUTE ...t 10 84.473 75.163
Adrar eignir samtals 84.473 75.163
Eignir samtals 13.242.642 15.018.038

Skuldir
SKUId ViD reKSTrarf@lag .....ooeiueeeeiiiee e 11.963 14.528
SKUID VIO VOISIUFEIAG ....eeeveeeieieiie ettt 14 15
ADFA SKUIAIE ..ttt e 13 14.414 10.824
Skuldir samtals 26.391 25.367
Hrein €ign i oK ArSins .....cccciceiiimmiis s s s s s s s s 13.216.252 14.992.670
Fj6ldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i PUS. ) ..ooeeroveeiiiiieee e 2.837.561 3.385.588
Gengi hlutdeildarskirteina i [oK ArSiNs .........oocveeiiiiiieiiee e 4,66 4,43
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2016 % 31.12.2015 %
Framseljanleg verobréf, skrad:
Ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ..................... 3.378.131 25,5 3.690.721 24,6
Ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ..................... 2.923.186 22,1 3.618.235 241
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 .......cccccveviiiierieeeieeeneene 2.226.838 16,8 1.577.333 10,5
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 ...........ccoceeievriieennenn. 1.182.124 8,9 1.093.109 7,3
Rikisb. 6,25% 5.2.2020 .........cccocvivieerieeiiieeneenn 1.133.567 8,6 545.291 3,6
Ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ..................... 628.184 4,7 1.360.533 9,1
Rikisb. 8% 12.06.2025 ..........cccovviiieieeniieeneene 487.561 3,7 176.701 1,2
Rikisb. 8,75% 26.02.2019 .......ccccocverieeiiieeenennn 478.222 3,6 684.879 4,6
Rikisb. 6,5% 24.01.20371 ......cccovviiiiiieiieeeene 432.028 3,3 646.677 4,3
Byggodastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 .............. 162.970 1,2 177.627 1,2
Byggodastofnun 16/1 3,08% 06.12.2031 ............ 50.273 0,4 0 0,0
Husbr. 01/2 4,75% 15.3.2041 ....cccoiiiiiiieee 39.543 0,3 43.979 0,3
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A ....... 17.385 0,1 20.650 0,1
Husbr. 95/1 4,75% 15.1.2020 - Flokkur B ......... 7171 0,1 13.264 0,1
Husbr. 96/3 4,75% 15.1.2036 - Flokkur A ......... 6.659 0,1 12.461 0,1
Husbr. 96/3 4,75% 15.1.2036 - Flokkur B ......... 2.664 0,0 4.984 0,0
Husbr. 95/2 4,75% 15.6.2020 - Flokkur C ......... 1.385 0,0 1.296 0,0
Husbr. 01/1 4,75% 15.3.2026 ........cccevvvevueenne 131 0,0 159 0,0
Husbr. 93/3 5% 15.10.2018 - Flokkur D ............ 80 0,0 75 0,0
Husbr. 96/3 4,75% 15.1.2036 - Flokkur C ......... 67 0,0 62 0,0
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 .......cccccoviiiieiieneeeeee 0 0,0 241.728 1,6
Rikisb. 5% 06.02.2017 .......ccceeiiviiiieiieeeieeenennn 0 0,0 224.852 1,5
Husbr. 94/4 4,75% 15.9.2019 - Flokkur B ......... 0 0,0 6.759 0,0
Husbr. 93/3 5% 15.10.2018 - Flokkur C ............ 0 0,0 751 0,0
Husbr. 95/1 4,75% 15.1.2020 - Flokkur D ......... 0 0,0 133 0,0
Framseljanleg verdbréf, skrad alls .................... 13.158.169 99,4 14.142.258 94,2
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum:
Arion banki hf. ..., 0 0,0 800.617 5,3
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum alls .................... 0 0,0 800.617 5,3
Fjarfestingar alls ........cccoooeiiiiininieee e, 13.158.169 99,4 14.942.875 99,5
ReIOUIE ..o 84.473 0,6 75.163 0,5
Bignir alls .....coceeeeiieeeeeee e 13.242.642 100,0 15.018.038 100,0
2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.
Hlutf. af Hlutf. af
Virdi  fjarfest. Virdi fiarfest.
31.12.2016 % 31.12.2015 %
Skuldabréf og vixlar utgefin af rikinu eda med
abyrgd islenska rikisins .......cc.cccovieeniiiniiennne. 13.158.169 100,0 14.142.196 94,6
Innlan fiarmalafyrirtaekja ........cccoceviveeieiiiiieenn 0,0 800.617 54
Adrir fjarmalagerningar, par med talid
F=Y [ o U TN 0,0 0,0
Heildarverdmeeti fjarfestinga ........cccccovviieriene 13.158.169 100,0 14.942.813 100,0

Arsreikningur Stefnis hf. 2016 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur 26

Utgefandi

Ibudalanasjodur
Ibudalanasjodur
Seblabanki Islands
Seblabanki Islands
Seblabanki Islands
Ibudalanasjodur
Seblabanki Islands
Seblabanki Islands
Seblabanki Islands
Byggdastofnun
Byggdastofnun
Ibudalanasjodur
Ibudalanasjodur
Ibudalanasjodur
Ibudalanasjodur
Ibudalanasjodur
Ibudalanasjodur
Ibudalanasjodur
Ibudalanasjodur
Ibudalanasjodur
Seblabanki Islands
Seblabanki Islands
Ibudalanasjodur
Ibudalanasjodur
Ibudalanasjodur

Arion banki hf.

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
50 100
0 20
0 10

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verobréfa.

Uppso6fnud Uppso6fnud Uppso6fnud Uppso6fnud

kaup sala kaup sala

2016 2016 2015 2015

SPRIK 95/1D20 0% 1.10.2015 ....eeiiiiieeeeeeeeeeeee et 0 0 0 ( 152.175)
ibdabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ........cocveveueeeeeeeeeeeeeeeeee e 436.119 ( 1.034.367) 917.566 ( 1.587.038)
ibBabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ........cooveveeeeeeeeeeeeeeeeeeee e eneens 190.133 ( 799.629) 804.977 ( 1.393.981)
ibBabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ........c.ocoeveueeeeeeeeeeeeeeeeee e eneens 0 ( 278.155) 366.959 ( 621.535)
Rikisb. 8,75% 26.02.2019 ........uuuu e 184.158 ( 367.873) 760.490 ( 284.155)
RiKish. 8% 12.06.2025 ..........uuui e 2.072.828 ( 1.728.478) 913.893 ( 1.554.404)
RiKish. 3,8% 14.4.2021 .......uuu e 663.043 ( 882.516) 1.213.536 ( 1.298.339)
RiKish. 6,5% 24.01.2031 ......uuuiii e 1.514.307 ( 1.727.672) 1.418.587 ( 1.772.564)
RiKish. 3,25% 1.7.2030 ......uuuuuiuiiiiiiii e 689.356 ( 88.764) 183.525 ( 261.875)
RiKisb. 7,25% 26.10.2022 ............uuuuiiiie e 1.234.427 ( 1.137.383) 1.433.005 ( 2.254.971)
RiKish. 6,25% 5.2.2020 .........uuuuuuuiiiiiii e ——————————— 1.227.466 ( 642.513) 804.130 ( 1.571.398)
RiKiSD. 5% 06.02.2017 .....uuueiiii e 416.228 ( 618.013) 252.637 ( 28.151)
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ....ccceecueveeiiiieeeiiee e 0 ( 10.185) 198.397 ( 22.865)
Byggdastofnun 16/1 3,08% 06.12.2031 ....cccceeiiiiiiieeeiiee e 50.000 0 0 0
8.678.065 ( 9.315.547) 9.267.702 ( 12.803.452)

4. Flokkun fjarfestinga eftir liftima.

Sjodurinn fjarfestir i rikistryggdum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi sj6dsins var 8,4 ar pann

31.12.2016.

5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

Eignir Eignir

31.12.2016 31.12.2015 Breyting Hlutfall br. af

heildareign

ibBabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ........c.ocveveeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 3.378.131 3.690.721 ( 312.590) ( 2,4%)
ibdabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ........cooveveeeeeeeeeeeeeeeeeeee e eneens 2.923.186 3.618.235 ( 695.049) ( 5,2%)
RiKisb. 3,25% 1.7.2030 ....cuuiiiiiiee et 2.226.838 1.577.333 649.506 4,9%
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 .....cooii it 1.182.124 1.093.109 89.015 0,7%
RiKisb. 6,25% 5.2.2020 .......uuiiiiiiiiiiie e 1.133.567 545.291 588.275 4,4%
ibdabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ........cocoeveueeeeeeeeeeeeeeeeee e eneens 628.184 1.360.533 ( 732.349) ( 5,5%)
RiKish. 8% 12.06.2025 ... ..ot 487.561 176.701 310.861 2,3%
Rikisb. 8,75% 26.02.2019 ....eoiiiiiieii e 478.222 684.879 ( 206.657) ( 1,6%)
RiKisb. 6,5% 24.01.2037 ..ot 432.028 646.677 ( 214.649) ( 1,6%)
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ....ccceeceeveeiiiieeeieee e 162.970 177.627 ( 14.656) ( 0,1%)
Staerstu €IigNir (10) «ooveeeeeceee e e e e e e e e e snaeee s 13.032.812 13.571.104 ( 538.292) ( 4,1%)
o] = V=1l o1 S 209.830 1.446.934 ( 1.237.104) ( 9,3%)
[ (=71l = U= o o 1 PRSP ERRRR 13.242.642 15.018.038 ( 1.775.396) ( 13,4%)
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6. Hrein eign og gengi.

Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ...........

7. Avéxtun.

Nafnavoxtun ........cccceeveeeeen
Raunavoxtun .......cccoeeeeeeeeiieiiiieicecnn,

Arsreikningur Stefnis hf. 2016 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur
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31.12.2016

13.216.252
4,6576

2016

5,18%
3,02%

31.12.2015

14.992.670
4,4285

2015

8,40%
6,28%

31.12.2014

17.612.206
4,0851

2014

2,72%
1,67%

31.12.2013

18.535.860
3,9771

2013

1,59%
( 2,00%)

Fjarheedir eru i pudsundum krona



@ STEFNIR

Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur

Arsreikningur 2016

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 650398-9129



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2016

2016 2015
Skyr.
Tekjur 2-7
VBXEIT ettt ettt e et nn e s 927.512 1.050.586
RV (o] o= =1 (U G TSRO PTOPRTOPRPPN 186.689 250.838
Tekjur samtals 1.114.201 1.301.424
Gjold
UmsySIuPOKNUN rekStrarfelags ........coieeeieiiiie e 8 180.659 194.258
F oL = Tl oo g F- U T PSPPSR 9.698 14.349
VEXLr 0g VEIODGBIUN ...ttt 0 633
ViOSKIPIAKOSTNAOU ..ot e e e e e 0 113
ONNUP GJBIA 0g KOSINABU w..veveveveececececvetetee e ettt ee e et ee s s enasaeae e e s enansneeeen 13.641 15.928
Gjold samtals 203.998 225.281
[ L=T 10 E= T (=Y [Tl (o o] o 910.203 1.076.143
(oY aToTES] o (=) (1o [ PR URP TR ( 60.123) 216.786
Afkoma faerd a hlutdeildarskirteini ...............cocooiiiiii e, 850.080 1.292.929
Fjarmégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ..........oooceeiiiieiee e e 168.233 397.421
Innleyst hlutdeildarskirteini ..........cooiiiieiiie e e ( 2.554.585) ( 3.333.370)
Fjarmégnunarhreyfingar samtals ( 2.386.352) ( 2.935.949)
HaeKKun (IEBKKUN) ........oooiiiii e e e ( 1.586.272) ( 1.643.020)
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ... 18.512.344 20.155.364
Hlutdeildarskirteini i IoK @rsins .............cocooiiiiiiii e, 16.976.072 18.512.344

Arsreikningur Stefnis hf. 2016 B-hluti
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Efnahagsreikningur 31. desember 2016

Eignir

Framseljanleg verdbréf ......................

Innlan hja fjarmalafyrirteekjum ...........

REIBUIE ..o
ADBrar eignir ......oceeeveeeeiiienee e

Skuldir

Skuld vid rekstrarfélag .......c.ccccecueenee.
Skuld vid vorslufélag ........cceeceeeennen.

Adrar skuldir .......coovvveviviiiiiieeeeeeeeeee

Hrein eign i lok arsins ........cccccceeuee.
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina ...

Gengi hlutdeildarskirteina i lok arsins

Arsreikningur Stefnis hf. 2016 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

31

Skyr.

10
12

13

31.12.2016 31.12.2015

16.901.985 17.521.402
0 950.732

16.901.985 18.472.134

129.325 92.603
1.897 177
131.222 92.780

17.033.207 18.564.914

15.351 16.687

26 15
41.756 35.867
57.133 52.569

16.976.074 18.512.344
652.184 746.008

26.029,58 24.815,22

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Framseljanleg verobréf, skrao:

Rikisb. 6,25% 5.2.2020 ......cccoeiveiireieiieneeneeenen
Rikisb. 8,75% 26.02.2019 ......cccoeirrieiieneeene.
Ibtdabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .........cccccuee.....
Ibtdabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .......ccccceeneeeee.
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 .......ccccceveeieenceeenn.
Landsvirkjun 3,5% 21.3.2020 .......ccecceeeeereenenne
Ibtdabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ..........cccc.......
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 .....eeiieeeieeeeeee e
Rikisb. 8% 12.06.2025 ........cccoceeireieieeneeeene.
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ...............
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 ......cccoeiiiieeeeee e,
Rikisb. 6,5% 24.01.2031 ....cccooiiiireieiiereeeene,
Landsbanki isl. v/ILanasjods LB 4,5% ..............
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A ........
Byggdastofnun 16/1 3,08% 31.12.2031 .............
Husbr. 95/1 4,75% 15.1.2020 - Flokkur B ..........
Husnb. 96/1 2,7% 1.1.2020 ......cccoeieeiriieeeeeen.
Husbr. 98/1 4,75% 15.12.2022 - Flokkur A ........
Husbr. 92/4 6% 15.12.2017 - Flokkur C .............
Husbr. 01/1 4,75% 15.3.2026 .......ccccceeveeieennnne
Husbr. 01/2 4,75% 15.3.20471 ....c.ccviiiiieeiee
Husnb. 96/2 2,7% 1.1.2038 ......cccoeiieieeireeeneen.
Rikisb. 5% 06.02.2017 .....cccooieiiereieeee e
Husbr. 94/2 4,75% 15.5.2019 - Flokkur D ..........
Landsbanki isl. v/Lanasjods LB 5,5% ...............
Husbr. 96/3 4,75% 15.1.2036 - Flokkur A ..........
Husbr. 96/3 4,75% 15.1.2036 - Flokkur B ..........
Husbr. 91/3 6% 15.10.2016 - Flokkur D .............
Framseljanleg verdbréf, skrad alls .....................
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum:

Arion banki hf. ...
Innlan hja fjarmalafyrriteekjum alls ................c....

Fjarfestingar alls ..........ccccceeviiieeiniiiineee e,
REIBUIE .o
ABIar €IgNIT ..
Eigniralls ......cooeieiiiee

2. Samanburdur viod fjarfestingarstefnu.

Skrad skuldabréf og vixlar Utgefin af eda med
abyrgd islenska rikising ........ccccveviieeenciieeee
Innlan fiarmalafyrirtaekja ........cccoviiiiiiiiiiiiens
Adrir fjarmalagerningar en um er getid hér

A0 OfAN .o
Heildarverdmeeti fjarfestinga ..........cccoeviiveneennns

Arsreikningur Stefnis hf. 2016 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2016 % 31.12.2015 %
3.217.836 18,9 2.489.640 134
2.425.122 14,2 2.032.069 10,9
2.095.591 12,3 3.084.471 16,6
2.080.594 12,2 2.081.100 11,2
1.925.836 11,3 1.378.864 7,4
1.516.889 8,9 1.509.136 8,1
1.360.742 8,0 1.478.577 8,0

652.677 3,8 319.924 1,7
492.976 2,9 85.480 0,5
391.273 2,3 401.829 2,2
314.496 1,8 1.553.244 8,4
167.165 1,0 331.269 1,8
120.040 0,7 135.610 0,7

72.282 0,4 85.859 0,5

50.273 0,3 0 0,0

7171 0,0 19.896 0,1

5.076 0,0 0 0,0

2.142 0,0 2.572 0,0

1.085 0,0 1.004 0,0

969 0,0 1.174 0,0

845 0,0 940 0,0

833 0,0 842 0,0

0 0,0 513.853 2,8

74 0,0 208 0,0

0 0,0 649 0,0

0 0,0 12.461 0,1

0 0,0 623 0,0

0 0,0 109 0,0
16.901.985 99,2 17.521.402 94,4
0 0,0 950.732 51

0 0,0 950.732 51
16.901.985 99,2 18.472.134 99,5
129.325 0,8 92.603 0,5
1.897 0,0 177 0,0
17.033.207 100,0 18.564.914 100,0
Hlutf. af Hlutf. af

virdi fjarfest. Virdi fiarfest.
31.12.2016 % 31.12.2015 %
16.901.985 100,0 17.521.402 94,9
0,0 950.732 51

0,0 0,0

16.901.985 100,0 18.472.134 100,0

32

Utgefandi

Sedlabanki Islands
Sedlabanki Islands
Ibtidalanasjodur
Ibtidalanasjodur
Sedlabanki Islands
Landsvirkjun
Ibtidalanasjodur
Sedlabanki Islands
Sedlabanki Islands
Byggdastofnun
Sedlabanki Islands
Sedlabanki Islands
Lanasjoour landbunadarins
Ibtidalanasjodur
Byggdastofnun
Ibtidalanasjodur
Ibtidalanasjodur
Ibtidalanasjodur
Ibtidalanasjodur
Ibtidalanasjodur
Ibtidalanasjodur
Ibtidalanasjodur
Sedlabanki Islands
Ibtidalanasjodur
Lanasjoour landbunadarins
Ibtidalanasjodur
Ibtidalanasjodur
Ibtidalanasjodur

Arion banki hf.

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
60 100
0 20
0 10

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verobréfa.

Uppso6fnud Uppso6fnud Uppso6fnud Uppso6fnud

kaup sala kaup sala

2016 2016 2015 2015

Husnb. 96/1 2,7% 1.1.2020 .......ooiiiiiiiiieieeciee e 6.822 0 0 0
SPRIK 95/1D20 0% 1.10.2015 ...eiiiiiiieiiiee e 0 0 0 ( 866.326)
Landsbanki isl. v/Lanasjods LB 5,5% ...ccccceeveeeiiiiiiiieeee e 0 ( 679) 0 0
ibtdabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ........cocveveeeeeeeeeeeeereeeeeeee e 846.611 ( 1.514.267) 2.282.337 ( 2.345.987)
ibtdabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .......cocveveeeeeeeeeeeeeeeee e 591550 ( 525.066) 693.423 ( 377.136)
ibtdabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ..........cooveveeeeeeeeeeeereeeeereeeeee e 0 0 109.843 ( 133.383)
RiKisD. 8,75% 26.02.2019 .....coiiiiiiieiiee e 1.318.749 ( 102.188) 2.366.023 ( 2.342.483)
RiKiSD. 8% 12.06.2025 ........eeiiiiiieieiiiee e 1.339.621 (  885.913) 1.342.826 ( 2.053.542)
RiKiSD. 3,8% 14.4.2027 ... e 766.876 (  913.830) 1.624.648 ( 2.210.095)
RiKisD. 6,5% 24.01.2031 .. ..eeiiiiiiiee i 623.452 ( 1.957.022) 1.098.433 ( 1.255.437)
RiKiSD. 3,25% 1.7.2030 ..cooieeiieiiieee ettt e 319.483 (  784.906) 0 ( 4.207)
Landsvirkjun 3,5% 21.3.2020 ........cooiiiiiiiiiiie et 0 0 0 ( 131.660)
RiKisD. 7,25% 26.10.2022 .......cooueieiiiiee e e 2.333.712 ( 1.769.989) 1.495.203 ( 2.386.849)
RiKiSD. 6,25% 5.2.2020 .....cueiiiiiiieieiiiee e e 2511119 ( 1.781.632) 2.183.039 ( 2.257.661)
RIKiSD. 5% 06.02.2017 ...eiiiiiiieiiiiee ettt 1.085.285 ( 1.547.280) 555.462 ( 49.532)
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 .....ccceiiuiiiiiiiieeiiiee e 0 0 396.794 0
Byggdastofnun 16/1 3,08% 31.12.20371 ....cceiiiiiiiiiieeiiiee e 50.000 0 0 0

11.793.281 (11.782.772) 14.148.032 ( 16.414.297)

4. Flokkun fjarfestinga eftir liftima.

Sjo6durinn fjarfestir i rikistryggdum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi sjodsins var 5,0 ar pann
31.12.2016.

5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

Eignir 31.12.  Eignir 31.12. Hlutfall br. af

2016 2015 Breyting heildareign

RiKiSD. 6,25% 5.2.2020 ....ccueiiiiiieeeeeiiee et 3.217.836 2.489.640 728.196 4,3%
RikisD. 8,75% 26.02.2019 .....ooiiiiiiieiiiee e 2.425.122 2.032.069 393.052 2,3%
ibtdabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ........cooveveeeeeeeeeeeeeeereeeeereeeeeee e 2.095.591 3.084.471 ( 988.880) ( 5,8%)
ibtdabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .......ccooveveeeeeeeeeeeeeereeee oo 2.080.594 2.081.100 ( 507) ( 0,0%)
RikiSD. 7,25% 26.10.2022 .......coouiiiiiiieee e 1.925.836 1.378.864 546.972 3,2%
Landsvirkjun 3,5% 21.3.2020 .......cooiiiiiiiiiiiee it 1.516.889 1.509.136 7.752 0,0%
ibtdabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .........c.cooveveeeeeeeeeeeeereeeeereeeeeeeeeeeeeeneees 1.360.742 1.478.577 ( 117.835) ( 0,7%)
ATION DANKI <. 652.677 950.732 ( 298.055) (1,7%)
RIiKiSD. 8% 12.06.2025 ........eeiiiiiiiiieiiiee e 492.976 85.480 407.496 2,4%
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 .....ccceviuiiiiiiiieeiieee e 391.273 401.829 ( 10.556) ( 0,1%)
Staerstu @IgNIr (10) cooveee e e 16.159.534 15.491.898 667.635 3,9%
F o L= L =T o | 1 SRR 873.673 3.073.016 ( 2.199.343) ( 12,9%)
L (=11 To F=T =T o o 11 GRS PR 17.033.207 18.564.914 ( 1.531.708) (19,0%)

Arsreikningur Stefnis hf. 2016 B-hluti
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Sundurlidanir, frh.

6. Hrein eign og gengi.

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013

[=76) 8= =T A AAVZ=1 (010 0= =Y (N 16.976.074 18.512.344 20.155.364 22.044.600

[8C 1] oo =10V | PO PURPRRRN 26.029,58 24.814,76 23.220,40 22.529,32
7. Avéxtun.

2016 2015 2014 2013

INGFNAVOXEUN vttt ettt eeee e et e eee e et et eeeeeeeeeeee et eaeeeeseeeee et eeeeeeseeenens 4,89% 6,87% 3,07% 2,61%

RAUNAVOXEUN .ottt ettt ettt et et ere et eaeeeeeeeeeene et eaeeeeeeeeeenens 2,74% 4,78% 2,02% ( 1,01%)

Arsreikningur Stefnis hf. 2016 B-hluti
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@ STEFNIR

Stefnir - Erlend hlutabréf

Arsreikningur 2016

Stefnir - Erlend hlutabréf
Borgatini 19,
105 Reykjavik.
Kt. 421104-9050



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2016

2016 2015
Skyr.
Tekjur 2-7
AATOUL ettt ettt ettt ettt r et nn e nar e nneenane s 17.732 18.808
LYY L G PP PRI 830 203
Tekjur samtals 18.562 19.011
Gjold
UmsySIUPOKNUN reKSIrarfelags ........cooeiriiiiiiee e 8 12.967 15.740
F o= Tl oo g T- L 1 PP 90 950
VEXLr 0g VEIODGBIUN ...ttt 6 2
ViOSKIPIAKOSTNAOU ...ttt st e e b e e e 73 185
Gengismunur & bankaiNnNSTEBOUM ........coiiuiiiiii e 3.053 2.522
ONNUF GJBIA 0g KOSINABU ..ot eeee et se s en s en s neeeeens 938 1.162
Gjold samtals 17127 20.561
Hreinar tekjur (gjOld) ....ceuvriiimiirinesiir i s 1435 ( 1.550)
GENGISOIEYLING et ( 72.060) ( 32.486)
Afkoma faerd a hlutdeildarskirteini ................ccooiiiiii e, ( 70.625) ( 34.036)
Fjarmégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ..........cocueiiiiie e 2.577 20.108
Innleyst hlutdeildarskirteini .........coouei i e ( 38.553) ( 37.358)
Fjarmoégnunarhreyfingar samtals ( 35.976) ( 17.250)
HaeKKuN (IZBKKUN) ........ooiiiiii ettt st ( 106.601) ( 51.286)
Hlutdeildarskirteini i Arsbyrjun ... 818.751 870.036
Hlutdeildarskirteini i IoK @rsins..............coooiiiiiiiii e, 712.150 818.751

Arsreikningur Stefnis hf. 2016 B-hluti
Stefnir - Erlend hlutabréf 36 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2016

31.12.2016 31.12.2015
Skyr.
Eignir
Framseljanleg VErODIref ........ ..o 638.569 704.157
HIUEA@IIAArSKIMEINT ...eeeeeie et 72.383 109.838
Fjarfestingar samtals 9 710.952 813.995
REIBUFIE ..ttt ettt ettt b bbbt 10 2.144 6.187
Fto = g1 (o o1 PP UUUPRORPUPRN 12 981 178
Adrar eignir samtals 3.125 6.365
Eignir samtals 714.077 820.360
Skuldir
SKuld Vi reKSIrarfelag .......cooueiiiee et 1.125 1.303
SKUIA Vi VOISIUFEIAG .t 2 1
o= T =] (U o 1 S 13 800 305
Skuldir samtals 1.927 1.609
Hrein €ign i IOK @rSins .....ccccvcciicmmnnsiinirss s s s s s s s s sssme s 712.150 818.751
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i PUS. ) «oocveerveeiiiiieeee e 2.684 2.820
Gengi hlutdeildarskirteina i oK &rSins .......cooocieiiiiiiieie e 265,29 290,37

Arsreikningur Stefnis hf. 2016 B-hluti
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Framseljanleg verobréf, skrao:

APPIE INC. oo
Microsoft COrp ...cccvvviieeeieiieee e
Reckitt Benckiser Group PIC ......ccccovviiiiieeneenn.
AMQGEN INC ..o
INTEL COrp. et
CME Group INC ..o
Alphabet Inc - Class C .......ccovvevveeeiiiciieieee e,
Disney (Walt) Co. (HIdg C0.) ..ccoovvvvriieneeeees
United Technologies Corp. .....ccccvvveeeeeeiicirneeenn..
Goldman Sachs Group InC ......cccvvveeveiiiiiieee.
Samsung Electronics Co. Ltd.-ADR ...................
Schlumberger Ltd.-ADR .........cooiiiiiiiieeeeeeiee,
Boeing Corp. .ooooeiviiieeeee e
Deutsche Telekom AG .....ccoocevieiiieiinieeeiee,

Teva Pharmaceutical - Sp ADR ........ccccvvvveeennnn.
Capital One Financial Corporation .....................
Gilead Sciences INC. .....coooviiiiiniiiiiiiieeeieeee
Wells Fargo & Company .......ccccceeeevciveeeeeeeesennns
Exxon Mobil Corporation ..........cccceeeeeeciiiieennennn.
Zurich Financial Services AG ........cccccovvvveeenneen.
Total SA oo
Hennes & Mauritz AB-B SHS ..........ccocoiiiieee.
ADD LEd. oo
Novo Nordisk A/S - B ...coooviiiiiiiiiieeeiee e
CK Hutchison Holdings Ltd ........ccccoeeeeeiiiinieen..
Ambev S.A. - ADR ..o
EXElon COrp coooeieeiieeee et
Banco Bradesco SA-ADR ........cccceviieiiiiiieene
TOYOTA MOTORS CORP UNSP ADR .............
Potash Corp of Saskatchewan-ADR ..................
Tenaris S.A-ADR ..o
Barclays PIC .....covvveieiiiieieeeeeeeee e
Rio Tinto PIc - Re€Q .evvvveeeeiieiiieieee e
Statoil ASA ..o
Cheung Kong Property Holdings Ltd ..................
Standard Chartered PLC ........ccccciiiiieiiiieeeee
Vale -ADR ..o
Dell Technologies Inc - CL V ....cccevveveeeiiiiieen.
NOW INC ..o
Hermes International ...........cccoooiiiiiiiniiiieeene
INAIVIOr PIC ..o
AFK Sistema-ADR ..o
EMC COrp/MASS ...
Framseljanleg verdbréf, skrad alls .....................

Arsreikningur Stefnis hf. 2016 B-hluti
Stefnir - Erlend hlutabréf

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2016 % 31.12.2015 %
28.680 4,0 30.033 3,7
27.977 3,9 28.781 3,5
23.922 3,4 30.034 3,7
24.685 3,5 31.580 3,8
24.495 3,4 26.808 3,3
25.967 3,6 23.500 29
21.718 3,0 24.605 3,0
23.461 3,3 27.256 3,3
22.209 3,1 22.427 2,7
26.952 3,8 23.375 2,8
21.020 29 17.233 2,1
20.788 29 9.046 1,1
21.027 29 22.503 2,7
19.474 2,7 23.556 29
18.879 2,6 18.609 2,3
17.876 2,5 16.968 2,1
14.281 2,0 29.796 3,6
19.639 2,8 18.722 2,3
16.120 2,3 26.247 3,2
18.609 2,6 21.150 2,6
16.255 2,3 16.175 2,0
15.534 2,2 16.737 2,0
14.503 2,0 14.560 1,8
9.427 1,3 18.564 2,3
12.852 1,8 12.564 1,5
12.211 1,7 21.134 2,6
10.732 1,5 14.726 1,8
9.671 1,4 10.123 1,2
11.984 1,7 10.805 1,3
9.223 1,3 5.336 0,7
10.553 1,5 12.766 1,6
10.181 1,4 11.102 1,4
10.852 1,5 8.334 1,0
9.315 1,3 12.561 1,5
8.778 1,2 7.572 0,9
8.495 1,2 0 0,0
5.806 0,8 7.095 0,9
4.582 0,6 5.357 0,7
5.146 0,7 2.560 0,3
3.997 0,6 0 0,0
691 0,1 616 0,1
0 0,0 1.496 0,2
0 0,0 898 0,1
0 0,0 1.530 0,2
0 0,0 19.317 24
638.569 89,5 704.157 85,8
38

Utgefandi

APPLE COMPUTER INC
MICROSOFT CORP

RECKITT BENCKISER GROUP PLC
AMGEN INC

INTEL CORP

CHICAGO MERCANTILE EXCHANG
Google Inc-CL C

THE WALT DISNEY CO.

UNITED TECHNOLOGIES CORP
GOLDMAN SACHS GROUP INC
SAMSUNG ELECTRONICS-GDR 14«
SCHLUMBERGER LTD

BOEING CO

DEUTSCHE TELEKOM AG-REG
MICHELIN (CGDE)-B

BASF SE

TEVA PHARMACEUTICAL-SP ADR
CAPITAL ONE FINANCIAL CORP
GILEAD SCIENCES INC

WELLS FARGO & COMPANY
EXXON MOBIL CORP

ZURICH FINANCIAL SERVICE-REG
TOTAL SA

HENNES & MAURITZ AB-B SHS
ABB LTD

NOVO NORDISK A/S-B

CK Hutchison Holdings Ltd
Companhia de Bebidas das America:
EXELON CORP

BANCO BRADESCO-SPONSORED
TOYOTA MOTOR CORP -SPON ADI
Potash Corp of Saskatchewan
Tenaris S.A.

BARCLAYS PLC

RIO TINTO PLC

Statoil ASA

Cheung Kong property Holdings Ltd
STANDARD CHARTERED PLC
Vale SA

Dell Technologies Inc - CL V

Now Inc

HERMES INTERNATIONAL

Indivior Plc

AFK SISTEMA-REG S SPONS GDR
EMC CORP/MASS

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni, frh.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi

31.12.2016 % 31.12.2015 %
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda:
DB x-trackers MSCI Nordic Index UCITS ETF ... 3.039 0,4 0 0,0 db x-trackers /Ireland
DB X-Trackers - MSCI Japan Ind. UCITS ETF ... 33.922 4.8 37.997 4,6 db x-trackers LUX
db x-trackers S&P 500 UCITS ETF .................... 22.226 3,1 22.906 2,8 db x-trackers LUX
db x-Trackers NIKKEI 225 UCITS ETF .............. 13.197 1,8 0 0,0 db x-trackers LUX
DB X-TRACKERS MSCI JAP.IN.UCITS ETF ..... 0 0,0 21.475 2,6 db x-trackers LUX
DB X-Trackers - MSCI USA Index UCITS ETF .. 0 0,0 27.460 3,3 db x-trackers LUX
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoéoa alls .............. 72.383 10,1 109.838 13,4
Fjarfestingar alls ..........ccccceeiiiieeiniiiineee e 710.952 99,6 813.995 99,2
REIBUFE ..o 2.144 0,3 6.187 0,8
YA Xo &= L= e | 11 GO PRR 981 0,1 178 0,0
Eignir alls ......ooooriiiie 714.077 100,0 820.360 100,0
2. Samanburdur viod fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af
Virdi fjarfest. Viroi fiarfest. Fjarfestingarstefna %

31.12.2016 %  31.12.2015 % Lagmark Hamark
Hlutabréf sem tekin hafa verid til vidskipta a
erlendum skipulégdum verdbréfamérkudum ...... 638.569 89,8 704.157 86,5 80 100
Hiutdeildarskirteini kauphallarsjoda ................... 72.383 10,2 109.838 13,5 0 20
Hiutdeildarskirteini verdbréfasjoda ............ccc.e... 0,0 0,0 0 10
Innlan fiarmalafyrirtaekja ........cccoeviieiiiiiiieens 0,0 0,0 0 10
Afleidur 0g StOOULOKUN .......cceeerieriieeniee e 0,0 0,0 0 10
Heildarverdmeeti fjarfestinga ..........cccccevvveiieenns 710.952 100,0 813.995 100,0
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3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verobréfa.

Upps6fnud Uppsofnud Uppso6fnud Uppso6fnud

kaup sala kaup sala

2016 2016 2015 2015

APPIE INC. s 0 0 32.880 0
o T=Y oo T O] o PSPPSR 0 0 0 ( 8.720)
DINB ASA .ttt 0 0 0 ( 7.394)
TOTAL SA e 0 0 38.314 ( 20.241)
Coca Cola COMPANY .....eiiiiieiiieiiee ittt sn e 0 0 0 ( 15.928)
[ fo] BT g F=1 e F-J @0 4 o J SRS 0 0 0 ( 19.064)
L ToT 0T} i 07 'o YRS 0 0 0 ( 6.069)
TOYOTA MOTORS CORP UNSP ADR ...ttt 0 0 12.448 0
LVMH Moet Hennessy Louis VUitton S.A ... 0 0 2.352 17.989)
NOVO NOFAISK A/S = B ...ttt 948 0 0 19.880)
Goldman Sachs Group INC ......coceeiiiiiiiieeeeecee e 0 0 7.433 0
Ri0 TiNt0 PIC - REQG -eeeeueieiiie ettt 0 0 0 ( 5.665)
Schlumberger Ltd.-ADR ......coouiiiiiieie e 10.620 0 10.778 ( 11.287)
STALOI ASA e 7.109 0 0 ( 7.985)
SAP SE o 0 0 0 ( 22.706)
Michelin (CGDE)-B .......ooiiiiiiiiiieeiie et 0 0 18.259 0
Porsche Automobil Holding SE ..o 0 0 4.156 15.447)
HaIBUMON €O ..t e 0 0 16.104 ( 26.393)
Potash Corp of Saskatchewan-ADR .........cccccoiiiiriiiiiennee e 0 0 5.172 0
Gilead SCIENCES INC. ..eoeueiiiiieiie e e 0 0 0 ( 5.524)
Hermes International ... 0 ( 1.505) 0 0
AFK SistemMa-ADR ..ot 0 ( 1.431) 0 0
SUDSEA 7 SA e 2598 ( 2.603) 0 0
CUMMINS INC e bbb 0 0 0 ( 15.370)
Banco Bradesco SA-ADR ... 755 0 0 0
VAl ~ADR .. bbb 0 0 0 ( 4.260)
BASFE SE .. e 0 0 18.577 0
DB X-TRACKERS MSCI JAP.IN.UCITS ETF ....ooiiiiiiiiieeeeeeee, 2.047 ( 20.021) 5.437 ( 26.863)
DB X-Trackers - MSCI Japan Ind. UCITS ETF ......ccoooiiiiiiiiiiiceee 0 0 39.716 ( 9.267)
DB X-Trackers - MSCI USA Index UCITS ETF .....cccooieiiiiiiiiieieeeee 6.409 ( 32.223) 67.759 ( 40.725)
Alphabet INC - Class C ....ooouiiiiiiiiieeee e e e 0 0 24.041 0
db x-Trackers MSCI World Financials TRN .......cccccoooiiiiiiiieiieee e 0 0 0 ( 25.581)
DB x-trackers MSCI Nordic Index UCITS ETF ......ccccoioiiiiiiiiinieenieee, 4.803 0 0 0
INAIVIOT PIC e 0 ( 649) 0 0
db x-Trackers NIKKEI 225 UCITS ETF .......cooviiiiiiiieeee e 12.874 0 0 0
db x-trackers S&P 500 UCITS ETF .....ceoiiiiiiiieieeieeee e 0 ( 3.430) 23.161 0
48.164 ( 61.862) 326.584 ( 332.359)
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4. Flokkun fjarfestinga eftir atvinnugreinum.

Hilutf. af Hilutf. af
Virdi fiarfest. Virdi fjarfest.
31.12.2016 % 31.12.2015 %
(O [101 o] o= To 1 U | G TP PRURR 68.827 9,7 55.898 6,9
HIQVAIA ...ttt sttt b e sne e 40.834 5,7 46.024 5,7
FramleioSIUIONAOU ........uevueeurererererirriirirerersrsrerereeeesrereraee—e————————————————————. 76.379 10,7 87.354 10,7
Neytendavérur - hagsveiflutengdar ... 77.097 10,8 98.893 12,1
Neytendavorur - NAUDBSYNJAVOIU ........coiveeriierieeniee st 47.923 6,7 51.727 6,4
HeilbrigdiSidNadUY .........coiuiiiiii e 94.330 13,3 119.823 14,7
FIAMMAL <. e e 128.238 18,0 155.342 19,1
UPPRIYSINGAEEKNI ...ttt e 139.563 19,6 155.990 19,2
FiarskiptabjOnUuSTa ....cccuieiieiiiieriee e 23.088 3,2 28.875 3,5
VEITUTYFITEEKI . 14.673 2,1 14.070 1,7
710.952 100,0 813.995 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Hlutfall
Eignir Eignir breytinga af
31.12.2016  31.12.2015 Breyting heildareignum
DB X-Trackers - MSCI Japan Ind. UCITS ETF ......c.coooiiiiiiiiiiiceeee 33.922 37.997 ( 4.075) ( 0,6%)
APPIE INC. s 28.680 30.033 ( 1.353) ( 0,2%)
MICTOSOTE COMP ittt et 27.977 28.781 ( 804) ( 0,1%)
Reckitt Benckiser Group PIC ......ccceevioiiieeeeee e 23.922 30.034 ( 6.112) ( 0,9%)
AMGEN INC oot 24.685 31.580 ( 6.894) ( 1,0%)
LV = I ' ¢ o T USRS SURRR 24.495 26.808 ( 2.313) ( 0,3%)
CME GroUP INC ..ottt st 25.967 23.500 2.466 0,3%
Alphabet INC - Class C .....oouiiiiiiiiieeiee e e e 21.718 24.605 ( 2.887) ( 0,4%)
Disney (Walt) Co. (HIAG C0.) .ueiiiieiiieiieeeiee e e 23.461 27.256 ( 3.795) ( 0,5%)
United Technologies COrp. ....ceiiiiiiiiiiie ettt 22.209 22.427 ( 218) ( 0,0%)
StarstuU €IgNIr (10) coueee et 257.036 283.022 ( 25.986) ( 3,6%)
Fto ¢ U =TTo o1 GO URRP 457.041 537.338 ( 80.297) (11,2%)
[ (=1 To F=T =T o o1 PP PPR 714.077 820.360 ( 106.283) ( 14,9%)
6. Hrein eign og gengi.
31.12.2016  31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
ISK - deild
Bokfaert verdmaeti .......cceviiiiiiii i 260.111 297.439 320.130 219.906
KAUDGENGI -ttt 244,88 267,80 278,79 253,47
EUR - deild
BOkfaert VErdmMaati ......ooueiiii e 452.039 521.312 549.907 518.798
G 1U oo [=T 0T | PP PP PR 2,3402 2,1613 2,0606 1,8239
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7. Avoxtun.

2016 2015 2014 2013
ISK - deild
INFNAVOXEUN <.ttt ettt et ee et et eee e et ene e et eneeneeeeeeneeeeeeaes ( 8,96%) ( 3,94%) 9,99% 7,32%
RAUNAVOXIUN ..ottt et ettt e e e e e s e et et et et e eeeeneseneneees ( 10,43%) ( 5,82%) 8,87% 3,53%
EUR - deild
INGFNAVOXIUN ettt e e e e e et e e e e e e e e e e e e e eeeeeeees 8,28% 4,89% 12,97% 15,37%
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@ STEFNIR

Stefnir - Rikisbréfasjoour overdtryggour

Arsreikningur 2016

Stefnir - Rikisbréfasjodur dverdtryggdur
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 630109-9810



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2016 (1)

2016 2015
Skyr.
Tekjur 2-7
R PSS USRPRUPRPRN 68.082 103.595
Tekjur samtals 68.082 103.595
Gjold
UmsysIupOKNnUN rekStrarf@lags ..o 8 10.755 10.291
ADIAN POKNANIT ...ttt ettt e st e e sab e e st e e sabe e sbeeeanee s 542 860
VLY g oTo V=] (o] o= (U | PRSI 0 3
ViOSKIPIAKOSINADUY ...ttt e 25 25
ONNUE GJBIA 0G KOSINABU ..ot ee e s et n s sn s neeeeens 785 945
Gjold samtals 12.107 12.124
Hreinar tekjur (gjOld) ....ceurriirirninriis s s 55.975 91.471
GENGISOIEYLING et 32.142  ( 36.274)
Afkoma faerd a hlutdeildarskirteini .............cccccooiiiiiin 88.117 55.197
Fjarmégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteiNi ..........occueeiiie e e 763.138 238.008
Innleyst hlutdeildarskirtini .........ceeeeiiiiei e ( 65.705) (  742.683)
Fjarmoégnunarhreyfingar samtals 697.433 ( 504.675)
Haekkun (IZKKURN) ... 785.550 (  449.478)
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ..............coooo i) 947.916 1.397.395
Hilutdeildarskirteini i IoK Arsins .............cccooiiiiiiiiii e 1.733.467 947.917

1) . Sjédurinn Stefnir - Rikisvixlasjédur var sameinadur sjodnum i oktéber 2016
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Efnahagsreikningur 31. desember 2016 (1)

31.12.2016 31.12.2015
Skyr.
Eignir

Framseljanleg VErODIreS ... ... e e 1.714.992 932.428
Fjarfestingar samtals 9 1.714.992 932.428
REIDUTE ..ttt b e bbb e e e ae e e 10 21.460 18.046
F o L= L= o | 1 PSP 12 960 0
Adrar eignir samtals 22.420 18.046
Eignir samtals 1.737.412 950.474

Skuldir
SKUId Vid reKSIrarf@lag .......ooueeiiiiii e 1.577 836
SKUID VIO VOISIUFEIAG ....eeieeeiiie ittt e 5 4
ADBFA SKUIAIE ..ttt 13 2.362 1.718
Skuldir samtals 3.944 2.558
Hrein €ign i oK ArSins ... s s s s s s s 1.733.467 947.916
Fj6ldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i PUS. ) ..eeeerveeiiiiei e 9.175,2 5.424,8
Gengi hlutdeildarskirteina i [oK ArSins .........cceeeeiiiieeeiiie e 188,93 174,74

1) . Sjédurinn Stefnir - Rikisvixlasj6édur var sameinadur sjodnum i oktéber 2016
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi

31.12.2016 % 31.12.2015 %
Framseljanleg verobréf, skrao:
Rikisb. 6,25% 5.2.2020 .........cccoevriieeiiiennnenn. 319.559 18,4 181.043 19,0 Sedlabanki Islands
Rikisb. 8,75% 26.02.2019 ........ccccecevrieennenn. 305.656 17,6 180.015 18,9  Sedlabanki Islands
Rikisb. 8% 12.06.2025 ........c.ccooceeriieeiieennenn. 305.122 17,6 127.816 13,4  Sedlabanki Islands
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 ..........cccccevvieennenn. 302.551 17,4 156.737 16,5 Sedlabanki Islands
Rikisb. 6,5% 24.01.20371 .....c.ccocivrieeiieeeenne 308.687 17,8 136.294 14,3  Sedlabanki Islands
Rikisb. 5% 06.02.2017 .....ccoceviieerieeiieennenne 173.417 10,0 150.523 15,8  Sedlabanki Islands
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ................ 1.714.992 98,7 932.428 98,1
Fjarfestingar alls .........cccccovvieiiiniieiiniee 1.714.992 98,7 932.428 98,1
REIBUFE ..o 21.460 1,2 18.046 1,9
ABrar €IgNIr c...vveeeeee e 960 0,1 0 0,0
Eigniralls .......coovieiiiii 1.737.412 100,0 950.474 100,0
2. Samanburdur viod fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af
virdi  fjarfest. Viroi fiarfest. Fjarfestingarstefna %

31.12.2016 % 31.12.2015 % Lagmark Hamark
Overdtryggd rikisskuldabréf, rikisvixlar og énnur
overodtrygg0d skuldabréf med abyrgd
islenska riKiSiNS ........cevvvveveeieeeeeieieeeeeeeieeeeeees 1.714.992 100,0 932.428 100,0 90 100
Innlan fiarmalafyrirtaekja ........ccocoevieeiieennenn. 0,0 0,0 0 10
Heildarverdmeeti fjarfestinga ........ccccoceeeneene 1.714.992 100,0 932.428 100,0

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppso6fnud Uppsoéfnud Uppsoéfnud Uppsoéfnud

kaup sala kaup sala

2016 2016 2015 2015

Rikish. 8,75% 26.02.2019 .....coiiiiieeiiiiee e e 136.647 ( 10.614) 130.622 ( 220.657)
Rikisb. 8% 12.06.2025 ...... ..o 227154  ( 59.163) 179.085 ( 291.292)
RiKiSD. 6% 13.10.2016 ...coeiiiiiiiiiiiee e 9.994 ( 10.176) 1.070 ( 15.240)
Rikisb. 6,5% 24.01.2037 ... e 186.021 ( 27.820) 120.115 ( 294.318)
Rikish. 7,25% 26.10.2022 ........cocueiiiiiiee e 193.748 ( 53.501) 77.506 ( 129.899)
Rikisb. 6,25% 5.2.2020 ........uuiiiiiiiiieiiee e 192.654 ( 55.381) 76.452 ( 193.163)
RIKiSD. 5% 06.02.2017 ...coiiiiiiiiiieie et 73.630 ( 49.948) 181.210 ( 34.478)
1.019.847 ( 266.602) 766.060 ( 1.179.047)
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4. Flokkun fjarfestinga eftir liftima.

Sjo6durinn fjarfestir i rikistryggdum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi sjédsins var 4,5 ar pann

31.12.2016.

5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

Eignir Eignir

Hlutfall br. af

31.12.2016 31.12.2015 Breyting heildareign

Rikisb. 6,25% 5.2.2020 ......cccoeeieeee e 319.559 181.043 138.515 8,0%

Rikisb. 8,75% 26.02.2019 .....ccoieee e 305.656 180.015 125.641 7,2%

Rikisb. 8% 12.06.2025 ......cccooee e 305.122 127.816 177.306 10,2%

Rikisb. 7,25% 26.10.2022 .......cccooee oo 302.551 156.737 145.814 8,4%

Rikisb. 6,5% 24.01.2031 ... 308.687 136.294 172.393 9,9%

RiKiSh. 5% 06.02.2017 ..o 173.417 150.523 22.894 1,3%

ez <Y (V=Y T Lo (7 SRR 1.714.992 932.428 782.564 45,0%

Fto] € gt =T o o1 GRS PRPSR 22.420 18.046 4.374 0,3%

=T o E=T=TTo | o 1 S PRRT 1.737.412 950.474 786.938 45,3%
6. Hrein eign og gengi.

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013

Bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina .........cccccooeeieeeieiiiiiiiiiiee e 1.733.467 947.916 1.397.395 891.200

Kaupgengi hlutdeildarskirteina ............ccceeeiieeeenciie e 188,93 174,75 165,39 151,39

7. Avoxtun.

2016 2015 2014 2013

NAFfNAVOXIUN ...eeiiiiiieiee et e e e e e e e e e annees 8,12% 5,62% 9,28% 5,03%

RAUNAVOXIUN .ttt 5,90% 3,55% 8,17% 1,33%
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@ STEFNIR

Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd

Arsreikningur 2016

Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 421009-9960



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2016

2016 2015
Skyr.
Tekjur 2-7
VBXEIT ettt ettt e et nn e s 189.446 230.030
RV (o] o= =1 (U G TSRO PTOPRTOPRPPN 120.368 132.386
Tekjur samtals 309.814 362.416
Gjold
UmsySIUPOKNUN reKSIrarfelags ........cooueerieiiiie e 8 71.880 80.175
F o= Tl oo g F- U T SRR 2.391 5.032
VEXLr 0g VEIODGBIUN ...ttt 1 3
VAo E1 ¢ o] £= 1o 1 (g T- To 11| PRSI 34 46
ONNUP GJBIA 0g KOSINABU w..vvveveveeeeecececteteeee e e ettt e eees et es s s nssae st senenanaeaeseas 5.639 6.011
Gjold samtals 79.945 91.267
L L=T T =T L= [T (o o] o ) 229.869 271.149
LT aToTES] o (=) (1o [ PR RRP PR 1.718 281.341
Afkoma faerd a hlutdeildarskirteini ...............c.ccooiiii 231.587 552.490
Fjarmégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ..........cocueiiiiiiiie e 175.691 2.469.106
Innleyst hlutdeildarskirteini .........coouei e e ( 2.095.700) ( 1.288.133)
Fjarmoégnunarhreyfingar samtals ( 1.920.009) 1.180.973
HaeKKun (IZBKKUN) ........oooiiiii ettt ( 1.688.422) 1.733.463
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ..., 8.230.994 6.497.531
Hlutdeildarskirteini i IoK @rsins .............ccoooiiiiiiiiii e 6.542.572 8.230.994
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Efnahagsreikningur 31. desember 2016

31.12.2016 31.12.2015
Skyr.
Eignir

Framseljanleg VErODIref ... ... ..o e e 6.531.960 7.905.186
INnlan hja flarmalafyrirteekjum .........cooiiiii e 0 275.212
Fjarfestingar samtals 9 6.531.960 8.180.398
REIBUFIE ..ttt et b et ettt b bbbt 10 26.465 65.529
Adrar eignir samtals 26.465 65.529
Eignir samtals 6.558.425 8.245.927

Skuldir
SKUId Vid reKSIrarf@lag .......oouueee i e 5.900 7.328
SKUID VIO VOISIUFEIAG ....eeieeeiiie ittt e 12 10
ADFAE SKUIAIE ..ttt 13 9.940 7.594
Skuldir samtals 15.852 14.932
Hrein €ign i oK ArSins ... s s s s s s s 6.542.572 8.230.994
Fj6ldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i PUS. ) ..eeeeeveeiiiiii e 42.001,29 54.677,82
Gengi hlutdeildarskirteina i [oK Arsins .........cceeeeiiieieeicie e 155,77 150,54
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi
31.12.2016 % 31.12.2015 %
Framseljanleg verobréf, skrao:
Ibidabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ................ 1.310.621 20,0 1.353.058 16,4 Ibudalanasjodur
Ibdabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ................ 1.264.243 19,3 1.747.896 21,2 Ibudalanasjédur
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 .....cccceevvieeeeiiieeeee 1.146.289 17,5 519.431 6,3 Sedlabanki Islands
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 ......ccceviiieieiiieeeee 1.102.364 16,8 1.667.308 20,2 Sedlabanki Islands
Ibidabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ................ 1.097.108 16,7 2.100.809 25,5 Ibudalanasjédur
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ......... 264.109 4,0 271.234 3,3 Byggodastofnun
Landsvirkjun 3,5% 21.3.2020 .........cccccuveennee 246.494 3,8 245.235 3,0 Landsvirkjun
Byggdastofnun 16/1 3,08% 06.12.2031 ....... 100.545 1,5 0 0,0 Byggdastofnun
Husbr. 01/2 4,75% 15.3.2041 .....ccccceevineeenns 70 0,0 78 0,0 IbGdalanasjodur
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A .. 63 0,0 74 0,0 IbGdalanasjodur
Husbr. 01/1 4,75% 15.3.2026 ........ccccccuveenne 52 0,0 63 0,0 IbGdalanasjodur
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ............... 6.531.960 99,6 7.905.186 95,9
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum:
Arion banki hf. ..., 0 0,0 275.212 3,3 Arion banki hf.
Innlan hja fjarmalafyrritaekjum alls ................ 0 0,0 275.212 3,3
Fjarfestingar alls .........coovveiiiiniiieee, 6.531.960 99,6 8.180.398 99,2
REIOUFE ..o 26.465 0,4 65.529 0,8
Eigniralls .......coovieeiie 6.558.425 100,0 8.245.927 100,0
2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.
Hlutf. af Hlutf. af
Viroi fjarfest. Viroi fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2016 % 31.12.2015 % Lagmark Hamark
Verdtryggd skuldabréf og adrar verdtryggdar
skuldavidurkenningar utgefnar af eda med
abyrg0 islenska rikisins .........cccccocccivieieeeeenn. 6.531.960 100,0 7.905.186 96,6 90 100
Innlan fjarmalafyrirteekja ........cccceveeeieennnneeen. 0 0,0 275.212 3,4 0 10
Heildarverdmeeti fjarfestinga ..........ccoceeeeeee. 6.531.960 100,0 8.180.398 100,0
3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verobréfa.
Uppsofnud Uppsofnud Uppsofnud Uppsofnud
kaup sala kaup sala
2016 2016 2015 2015
SPRIK 95/1D20 0% 1.10.2015 ...oiiiiiieeiee e 0 0 0 ( 168.426)
ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .........c.ceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 273.620 ( 1.090.928) 1.529.959 (  869.336)
ibUdabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .......ocooueeeeeeeeeeeeeeeee e 226.493 ( 666.205) 999.383 (  842.824)
ibUdabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .........oceeeeeeeeeeeeeeeeeee e 92.137 ( 118.951) 256.898 0
RiKiSD. 3,8% 14.4.2021 ... 664.577 ( 1.205.405) 2.896.951 ( 2.563.505)
RiKiSD. 3,25% 1.7.2030 ...ccueiieeeiiee et 598.603 0 61.175 0
Landsvirkjun 3,5% 21.3.2020 ......cceveiiiiieeeiee e e eeeee e e 0 0 0 ( 18.851)
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ....ccoocveeeeiciiieeeiee e 0 0 267.836 0
Byggodastofnun 16/1 3,08% 06.12.2031 ....... 100.000 0 0 0
1.955.430 ( 3.081.489) 6.012.202 ( 4.462.942)
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Sundurlidanir, frh.

4. Flokkun fjarfestinga eftir liftima.

Sjodurinn fjarfestir i rikistryggdum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi sjodsins var 7,7 ar pann

31.12.2016.

5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

Eignir 31.12. Eignir 31.12. Hlutfall br. af
2016 2015 Breyting heildareign
iblidabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .........coceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 1.310.621 1.353.058 ( 42.437) ( 0,6%)
iblidabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ......c.ceoueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 1.264.243 1.747.896 ( 483.652) (7,4%)
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 .......uviiiieeieiiiiieeee et 1.146.289 519.431 626.858 9,6%
RiKish. 3,8% 14.4.20271 .......oviiiieeieeceeee e 1.102.364 1.667.308 ( 564.944) ( 8,6%)
ibidabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ......c.ocooueeeeeeeeeeeeeee e 1.097.108 2.100.809 ( 1.003.701) ( 15,3%)
Byggodastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ......cceeveeeiiiiiiieieeeeeereeeee e 264.109 275.212  ( 11.103) ( 0,2%)
Landsvirkjun 3,5% 21.3.2020 .......ccceeieiiuiiieieeeeeecireee e e e e e e 246.494 245.235 1.260 0,0%
Byggodastofnun 3,08% 6.12.2031 ......ccooiiiiieee e 100.545 0 100.545 1,5%
Husbr. 01/2 4,75% 15.83.2047 ...oooriiieieeceeeee et 70 78 8) ( 0,0%)
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A .......ccccvmiieeieeeiieeee e 63 74 ( 12) ( 0,0%)
Staerstu €igNir (10) «ooveeee e 6.531.908 7.909.100 ( 1.377.193) ( 21,0%)
F Ao = U= o o 1| PRSP UPPPRN 26.517 336.827 ( 310.309) ( 4,7%)
[ (=1 o F=T =T o 11 PSRRI 6.558.425 8.245.927 (  1.687.502) ( 25,7%)
6. Hrein eign og gengi.
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina ............cooocevieieeiiiiiiiiiiiee e 6.542.572 8.230.994 6.497.531 19.513.031
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ............cccccoiveeiieiiiiiiieeee e 155,77 150,54 139,86 140,23
7. Avoxtun.
2016 2015 2014 2013
NAfNAVOXIUN ..eeeiiiiiiie e e e e e e e e e e e aanees 3,48% 7,64% ( 0,28%) 1,36%
RAUNAVOXEUN ...t e e e e e e e e e s e e s e s 1,35% 5,54% (1,29%) ( 2,22%)
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@ STEFNIR

Stefnir - Rikisvixlasjoodur

Arsreikningur 2016

Stefnir - Rikisvixlasjodur
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 420209-9910



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2016 (1)

2016 2015
Skyr.
Tekjur 2-7
R PSS USRPRUPRPRN 16.729 9.744
RV L= o] o= =Y (1] SRR 2.882 0
Tekjur samtals 19.611 9.744
Gjold
UmsySIUPOKNUN reKSIrarfelags ........oooreerieiiiie et 8 4.749 6.069
F o= Tl oo g F- U T SRR 126 68
ViOSKIPIAKOSINADU ...ttt bbb 14 19
ONNUE GJBIA 0G KOSINABU ..ot et se et ee s s en s neeeeens 313 462
Gjold samtals 5.202 6.618
[ T F= T T= LT (o o] o 14.409 3.126
GENGISOIEYLING ..t 8.421 26.629
Afkoma faerd a hlutdeildarskirteini ..., 22.830 29.755
Fjarmégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ...........oceioiee e e 26.660 61.845
Innleyst hlutdeildarskirtini .........c.eeeeiiiiii e ( 859.703) ( 217.739)
Fjarmoégnunarhreyfingar samtals (  833.043) ( 155.894)
Haekkun (IZKKURN) ... e ( 810.213) ( 126.139)
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ..............coooo i) 810.213 936.352
Hilutdeildarskirteini i IoK Arsins .............ccoooiiiiiii 0 810.213

1) . Sj6durinn var sameinadur sjodnum Stefni - Rikisbréfasjodi dverdtryggdum i oktdber 2016
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Efnahagsreikningur 31. desember 2016 (1)

31.12.2016 31.12.2015
Skyr.
Eignir
Framseljanleg VErODIref ... ... e e 0 112.237
PeningamarkadSgerNiNQar .........cueieiei ittt sne e 0 616.029
Innlan hja flarmalafyrirtaekjum ..........ooo i 0 70.231
Fjarfestingar samtals 9 0 798.497
REIOUTE ..ttt b e bt b e b e e b e e e ae e e e 10 0 12.674
Adrar eignir samtals 0 12.674
Eignir samtals 0 811.171
Skuldir
SKuld Vi reKSIrarfelag .......oooeiiieiiie e 0 492
SKUIA Vi VOISIUFEIAG ...t 0 5
o= L] (U o 1 S 13 0 462
Skuldir samtals 0 959
Hrein €ign i IoK @rSins .....ccccovcceiicmirceinirss s s s s s s s s s s s 0 810.213
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i PUS. ) «ooceerveeiieiiiieeeee e 0 6.044
Gengi hlutdeildarskirteina i loK &rsins .........ocueeviiiiiiiiiie e 0,00 134,04

1) . Sj6durinn var sameinadur sjodnum Stefni - Rikisbréfasjodi 6verdtryggdum i oktdber 2016
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2016 % 31.12.2015 %
Framseljanleg verobréf, skrao:
Rikisb. 6% 13.10.2016 .......cccceeviveeernineen. 0 0,0 112.237 13,8
Rikisvixill 15.01.2016 ......ccceevvieeeeiiieennne 0 0,0 199.795 24,6
Rikisvixill 15.02.2016 .......cccvviveeeiineenne 0 0,0 89.643 11,1
Rikisvixill 15.03.2016 ......cccovviveeeiineennne 0 0,0 29.801 3,7
Rikisvixill 15.04.2016 ........cccovvveeeiiieenn. 0 0,0 148.541 18,3
Rikisvixill 17.05.2016 ......ccccovviveeeiiieenne 0 0,0 93.959 11,6
Rikisvixill 15.06.2016 .........ccovieeeeiineenn. 0 0,0 54.290 6,7
Framseljanleg verdbréf, skrad alls .......... 0 0,0 728.266 89,8
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum:
Arion banki hf. ........coccooiiii 0 0,0 70.231 8,7
Innlan hja fjarmalafyrriteekjum alls .......... 0 0,0 70.231 8,7
Fjarfestingar alls .........cccoceevniieeiiiiennne 0 0,0 798.497 98,4
REIBUFE ..o 0 0,0 12.674 1,6
Eigniralls ......coooeoeeiiie e 0 0,0 811.171 100,0
2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.
Hlutf. af Hlutf. af
Viroi fiarfest. Viroi fjarfest.
31.12.2016 % 31.12.2015 %
Rikisvixlar og rikisskuldabréf, p.e. vixlar,
skuldabréf og adrar skuldavidurkenningar
utgefnar af eda med abyrg0 islenska
FKISINS ©eveeeiiiee e 0,0 728.266 91,2
Innlan fjarmalafyrirteekja ........ccccoeeeennnes 0,0 70.231 8,8
Heildarverdmeeti fjarfestinga ................... 0,0 798.497 100,0
Arsreikningur Stefnis hf. 2016 B-hluti
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Utgefandi

Sedlabanki Islands
Sedlabanki Islands
Sedlabanki Islands
Sedlabanki Islands
Sedlabanki Islands
Sedlabanki Islands
Sedlabanki Islands

Arion banki hf.

Fjarfestingarstefna %
Lagmark Hamark

90 100
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

SPRIK 95/1D20 0% 1.10.2015
Rikisb. 6% 13.10.2016
Rikisb. 4,5% 08.04.2015
15.04.2015 ..o
15.07.2015 ..o
Rikisb. 5% 06.02.2017
15.05.2015 ..
15.06.2015 ..o
15.09.2015 ..
17.8.2015 ..o
15.10.2015 ..o
16.11.2015 .o
15.01.2016 oo
15.02.2016 ..o
15.03.2016 ..o
15.12.2015 .o
15.04.2016 ..o
17.05.2016 ..o
15.06.2016 ..o
15.08.2016 ..o
17.10.2016 oo
15.11.2016 oo
16.01.2017 oo
15.02.2017 oo

Rikisvixill
Rikisvixill

Rikisvixill
Rikisvixill
Rikisvixill
Rikisvixill
Rikisvixill
Rikisvixill
Rikisvixill
Rikisvixill
Rikisvixill
Rikisvixill
Rikisvixill
Rikisvixill
Rikisvixill
Rikisvixill
Rikisvixill
Rikisvixill
Rikisvixill
Rikisvixill

4. Flokkun fjarfestinga eftir landsveedum og myntum.

Arsreikningur Stefnis hf. 2016 B-hluti
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Uppsoéfnud Uppsoéfnud Upps6fnud Uppso6fnud
kaup sala kaup sala
2016 2016 2015 2015

0 0 120.395 ( 37.758)
126.892 ( 37.939) 119.175 ( 3.512)
0 0 0 ( 121.018)
0 0 99.047 0
0 0 236.106 0
225.637 ( 219.588) 0 0
0 0 97.581 ( 3.986)
0 0 247.653 ( 1.097)
0 0 69.146 0
0 0 49.567 ( 1.490)
0 0 236.281 0
0 0 176.887 0
0 0 196.290 0
0 0 89.222 0
0 0 29.487 0
0 0 49.506 0
19.874 0 147.378 0
19.878 0 93.546 0
0 0 54.200 0
19.810 0 0 0
149.051 0 0 0
74.567 0 0 0
49.745 ( 49.899) 0 0
49.746 ( 49.854) 0 0
735.198 ( 357.280) 2.111.465 ( 168.860)
Hlutf. af Hlutf. af
Virdi fiarfest. Virdi fiarfest.
31.12.2016 % 31.12.2015 %
0 100,0 798.497 100,0
0 100,0 798.497 100,0
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Sundurlidanir,

5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

frh.

Eignir 31.12.  Eignir 31.12. Hlutfall br. af
2016 2015 Breyting heildareign
AFION DANKI <. s 0 70.231  ( 70.231) ( 8,8%)
RikisVIXill 15.01.2016 ...cueeeiiiiiiee e e 0 199.795 ( 199.795) ( 25,0%)
RiKisVIXill 15.04.2016 ......eeiiiiiiiieeieee e 0 148.541 ( 148.541) ( 18,6%)
RikisD. 6% 13.10.2016 ...ccoocuiiiiiiiiee e 0 112.237 ( 112.237) ( 14,1%)
RiKiSVIXill 17.05.2016 ...ceeeiieiiiiee e 0 93.959 ( 93.959) (11,8%)
RikisVIXill 15.02.2016 ......eeeiiiiiieeeieee e 0 89.643 ( 89.643) ( 11,2%)
Staerstu €Ignir (10) coeeeee e 0 714406 ( 714.406) ( 89,5%)
P aXo ] - =T e | 1 GO PSRRI 0 84.091 ( 84.091) ( 10,5%)
[ (=1 o F=Tg=To | o1 USRI 0 798.497 ( 798.497) ( 100,0%)
6. Hrein eign og gengi.
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Bokfaart verdmaeti .....c..eveiiieeiie e 0 810.213 936.352 977.417
(= LU oo 1=] o T | SR OTPR 0,00 134,01 129,47 124,93
7. Avoxtun.
2016 2015 2014 2013
NAFNAVOXIUN <.ttt 0,00% 3,49% 3,67% 2,98%
RAUNAVOXIUN ...t e e et eeeeesn s st etesnen s enenanes 0,00% 1,47% 2,61% ( 0,65%)

Arsreikningur Stefnis hf. 2016 B-hluti

Stefnir - Rikisvixlasjédur

58

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



@ STEFNIR

Stefnir - Kjarabréf

Arsreikningur 2016

Stefnir - Kjarabréf
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.

Kt. 421009-9960



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2016

2016 2015
Skyr.
Tekjur 2-7
VBXEIT ettt ettt e et nn e s 12.140 6.799
RV =T o] o= =Y (1] SR 2.246 2.063
Tekjur samtals 14.386 8.862
Gjold
UmsySIuPOKNUN rekSIrarfelags ........ooooeerriiiiiie e e 8 5.720 5.543
F o= Ll oo g T- L 1 PP 32 70
VEXLr 0g VEIODGBIUN ...ttt 623 89
VAo E1 ¢ o] £= 1o 1 (g T- To 11| PRSI 12 14
ONNUP GJBIA 0g KOSINABU w..vvveveveeeeecececeeteeee e e ettt s e ss et es s s enasae st senensnaeaeseas 213 84
Gjold samtals 6.600 5.800
L L=TT =T (=Y [T (o o] o ) 7.786 3.062
(T aToTES] o (=) (1o [PPSR 7.589 11.315
Afkoma faerd a hlutdeildarskirteini .................ccooiiii 15.375 14.377
Fjarmégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ..........cocueiiiiiiiie e 0 0
Innleyst hlutdeildarskirteini .........coouei e ( 6.755) ( 4.449)
Fjarmégnunarhreyfingar samtals ( 6.755) ( 4.449)
HaeKKun (IZBKKUN) ........oooiiiii et 8.620 9.928
Hlutdeildarskirteini i Arsbyrjun ... 281.488 271.560
Hlutdeildarskirteini i IoK @rsins..............ccoouiiiiiiiiiiiee e 290.107 281.488
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Efnahagsreikningur 31. desember 2016

Eignir

Framseljanleg verobréf ......................

REIOUFE ..o
ADrar €ignir ....oceeeeeveeeniieee e

Skuldir

Skuld vid rekstrarfélag ........cccoveennen.
Skuld vid vorslufélag .........ccoceeveeenee.
Adrar skuldir ........cccoviiiieiiiiiiiee

Hrein eign i lok arsins ........cccccceeuecen.

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i PUS. ) «.oceerveeiiieinieieee e

Gengi hlutdeildarskirteina i lok arsins

Arsreikningur Stefnis hf. 2016 B-hluti
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Skyr.

10
12

13

31.12.2016 31.12.2015
286.973 254.761
286.973 254.761

4.092 27.195

0 71

4.092 27.266
291.065 282.027
503 488

0 1

454 50
957 539
290.107 281.488
15.144 15.505
19,16 18,15

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi

31.12.2016 % 31.12.2015 %
Framseljanleg verobréf, skrao:
Ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .......ccvveeeveeeeeennen. 55.552 19,1 61.373 21,8 Ibudalanasjodur
Rikisb. 6,25% 5.2.2020 .......cccevveeeieeiirieeeeee e 37.545 12,9 26.173 9,3 Sedlabanki Islands
Rikisb. 3,8% 14.4.20271 ......ovveveeeieeciieeeeee e 32.221 11,1 32.229 11,4 Sedlabanki Islands
Ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ......cccvveevveeeeenne, 27.460 9,4 28.123 10,0 Ibudalanasjodur
Rikisb. 8% 12.06.2025 ........ceeeveeeieeiiieeeeeeeeeciieeeeeeenn 27.519 9,5 26.364 9,3 Sedlabanki Islands
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 ..........coeecvuvreeeeeeeeecirreeeeeenn. 22.513 7,7 21.803 7,7  Sedlabanki Islands
Rikisb. 5% 06.02.2017 ...euueiiiiiieeeeee e 20.906 7,2 0 0,0 Sedlabanki islands
Islandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) ............... 21.396 7,4 0 0,0 Islandsbanki hf.
Ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ........ccooccvveeeeeennen. 12.303 4,2 12.407 4.4  Ibludalanasjodur
Rikisb. 8,75% 26.02.2019 ......ooovveeeeieeeeieeee e 17.238 59 0 0,0 Sedlabanki islands
Byggodastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ........c.ccceeennne. 9.782 3,4 10.046 3,6 Byggdastofnun
Husbr. 93/2 6% 15.8.2018 - Flokkur C .........cccuuu....... 1.022 0,4 946 0,3 Ibudalanasjodur
Husbr. 94/4 4,75% 15.9.2019 - Flokkur C .................. 722 0,2 676 0,2 Ibudalanasjodur
Husbr. 95/2 4,75% 15.6.2020 - Flokkur C .................. 693 0,2 648 0,2 Ibtdalanasjodur
Rikisb. 6% 13.10.2016 ......oiiiiiiieieeeeeeeeeee e 0 0,0 27.412 9,7 Sedlabanki islands
Husbr. 96/3 4,75% 15.1.2036 - Flokkur A .................. 0 0,0 6.230 2,2 Ibldalanasjodur
Husbr. 93/1 6% 15.4.2018 - Flokkur D ..........ccccc...... 0 0,0 97 0,0 Ibudalanasjodur
Husbr. 95/1 4,75% 15.1.2020 - Flokkur D .................. 72 0,0 199 0,1 Ibtdalanasjodur
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A ................ 29 0,0 34 0,0 Ibudalanasjodur
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ..........cccceevveerennnee. 286.973 98,6 254.761 90,3
Fjarfestingar alls ..........cccoeeiioiereniiee e 286.973 98,6 254.761 90,3
REIOUIE .. 4.092 1,4 27.266 9,7
Bignir alls ......cooeeiieeeeee e 291.065 100,0 282.027 100,0
2 . Samanburdur vio fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af
virdi  fjarfest Virdi fiarfest. Fjarfestingarstefna %

31.12.2016 %  31.12.2015 %  Lagmark Hamark
Skrad skuldabréf, vixlar og adrar skuldavidurk. ......... 286.973 100,0 254.761 100,0 50 100
Oskrad innlend skuldabréf og vixlar ...........ccce......... 0,0 0,0 0 10
Innlan fiarmalafyrirtaekja ........coooeveieiiniiiieec e 0,0 0,0 0 20
Peningamarkadsskjol ..........ccocceiieeriiniiiiiee e 0,0 0,0 0 20
Adrir fjarmalagerningar en getid er um ad ofan,
p.m.t. afleidur ..o 0,0 0,0 0 10
Heildarverdmeeti fjarfestinga .........cccoeevieeiieiieneenn 286.973 100,0 254.761 100,0
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verobréfa.

Uppsofnud Uppso6fnud Uppsofnud Uppso6fnud
kaup sala kaup sala
2016 2016 2015 2015
Rikisb. 8,75% 26.02.2019 ........uu 17.073 0 4999 ( 21.056)
RiKish. 6,25% 5.2.2020 .........uu 10.290 0 26.086 ( 4.798)
RiKiSD. 5% 06.02.2017 ....uuui 20.538 0 0 0
islandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) ...........ccecerereeeeeeeeeereeeeeseennans 19.859 0 0 0
RiKiSh. 6% 13.10.2016 .....uuui e 0 27.009) 0 0
IbUdabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ..o 0 0 16.513 0
RIKISD. 3,8% 14.4.20271 ...t e e e 0 0 12.344 0
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 ... 0 0 21.178 0
Byggoastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ....cceeeeeeeiiiieeeeie e 0 0 9.920 0
SPRIK 95/1D20 0% 1.10.2015 ....eeuiiiiiieeceeeee et 0 0 0 ( 36.740)
Landsbanki islands 6% 23.10.2017 (32020) ......c.ccccveveveueeveeeeereeeeeeseeeenanns 0 0 0 ( 19.969)
67.760 ( 27.009) 91.039 ( 82.563)
4. Flokkun fjarfestinga eftir landsveedum og myntum.
Hlutf. af Hlutf. af
Virdi fiarfest. Virdi fiarfest.
31.12.2016 % 31.12.2015 %
TSIANG ettt ettt ettt ettt et e ettt et ISK 286.973 100,0 254.761 100,0
286.973 100,0 254.761 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir 31.12. Eignir 31.12. Hlutfall br. af
2016 2015 Breyting heildareign
IbUdabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ......ooueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e eeeee et eee s 55.552 61.373 ( 5.822) ( 2,0%)
RiKisbh. 6,25% 5.2.2020 ........iiiiiiiiiiiiiiii s 37.545 26.173 11.372 3,9%
RiKiSh. 3,8% 14.4.20271 ......uuiieccicc s 32.221 32.229 ( 8) ( 0,0%)
RiKiSh. 8% 12.06.2025 .......uuuiiiiiiciiic e 27.519 28.123 ( 604) ( 0,2%)
IbUdAbréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ......oeueeeeeeeeeeeeeeeee et eeeee et eee s 27.460 26.364 1.096 0,4%
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 ..........oiiiiiiiiiiiiicce e 22.513 21.803 710 0,2%
islandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) ..........cccveeeeerereeeeeeeseee s 21.396 0 21.396 7,4%
RiKiSD. 5% 06.02.2017 ...uuuniiicec e 20.906 0 20.906 7,2%
Rikisb. 8,75% 26.02.2019 ... e 17.238 12.407 4.831 1,7%
IbUdabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ......ooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee et eee s 12.303 0 12.303 4.2%
Staerstu IgNIr (10) coeeveeee e 274.653 208.473 66.180 22,7%
FaXo 2= =T le | 11 G PRSP 16.412 73.554 ( 57.142) ( 19,6%)
[ L= 1o F=T =T o 11 PP 291.065 282.027 9.038 3,1%
6. Hrein eign og gengi.
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirt@inga ...........eeevvveveeeeeveieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeenns 290.107 281.488 271.560 277.051
Kaupgengi hlutdeildarsKirteina ...........coocccvieieeeiiicieiee e 19,157 18,123 17,263 16,956
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7. Avoxtun.

2016 2015 2014 2013
Nafnavoxtun 5,52% 5,33% 1,65% 1,68%
Raunavoxtun 3,35% 3,27% 0,61% ( 1,91%)
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Skyr.

Tekjur 2-7
VBT ettt e e et e e e e ettt ————eeeeeetea————eaaaeeeata—aaaaaeerrrn—aaaaae

Myntgengismunur & bankainNStaOUM ........ccuiiiiiiiiie e

Gjold

UmsysIupOknun rekStrarf@lags ..o 8
ADFAN POKNANIT ...ttt ettt st e eab e e st eeeabe e sbeeeanee s

VLY g oTo V=] (o] o= (U | PRSI

VAo 1T o] =1 o T3 (g F= o T U | PP PUP

ONNUF GJBIA 0G KOSINABU ...t eeee et se e n s e sn s neeeeens

Hreinar tekjur 0g (gjOld) ...cceiremiimmiimnirersnn s s nans
GENGISOIEYLING i

Afkoma faerd a hlutdeildarskirteini ............ccoooooeiiiiii e

Fjarmégnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarSKirtEiNi ..........eeeeeeeeeieiee e e e e e e e eneeeeens
Innleyst hlutdeildarskirtini .........c.eeveiiiiei i e
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HaeKkKun (IKKURN) ... e e e e e nar e ee s
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Hlutdeildarskirteini i IoK @rsins .............ccoooiiiiiiiiiieee e
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2016 2015
73.165 80.836
1.457 121
254 1.011
74.876 81.968
38.257 44617
1.180 1.373

28 508
972 418
2.654 3.895
43.091 50.811
31.785 31.157

(22202 221.854
9.583 253.011
21.040 88.891

( 605.243) (  68.129)

( 584.203) 20.762

( 574.620) 273.773

2.670.888 2.397.115

2.096.268 2.670.888
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Efnahagsreikningur 31. desember 2016

Eignir

Framseljanleg verdbréf ......................

REIOUFE ..o
ADrar €ignir ....oceeeeeveeeniieee e

Skuldir

Skuld vid rekstrarfélag .........ccoeeennen.
Skuld vid vorslufélag ........ccccceevieenee.
Adrar skuldir ........cccovviiiiiiiiiiecee

Hrein eign i lok arsins ........ccccccevuuen.
Fj6ldi utgefinna hlutdeildarskirteina ..

Gengi hlutdeildarskirteina i lok arsins
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Skyr.

10
12

13

31.12.2016 31.12.2015
2.087.622 2.674.596
2.087.622 2.674.596

18.306 1.050
996 0
19.302 1.050
2.106.924 2.675.646
3.099 3.950

36 6

7.521 802
10.656 4.758
2.096.268 2.670.888
17.080 22114
122,74 120,78
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.

31.12.2016 % 31.12.2015 %
Framseljanleg verobréf. skrao:
Novo Nordisk A/IS - B ... 136.055 6,5 247.613 9,3
Vestas Wind Systems A/S .......ccccoeeivivineennn. 81.318 3,9 101.580 3,8
Nordea Bank AB (SEK) ......cccccoveiiiiiiiieene. 108.449 51 131.821 49
Statoil ASA ..o 106.671 51 52.408 2,0
DSV B .. 78.859 3,7 118.817 4.4
SampPo OYj-A oo 77.940 3,7 100.110 3,7
Hennes & Mauritz AB-B SHS ...l 69.932 3,3 157.841 5,9
Svenska Handelsbanken-A shs .................... 80.160 3,8 101.754 3,8
ASSAAKB ... 71.850 3,4 96.489 3,6
A P Moller-Maersk A/SB ......eeeeiiiiiiiiieeees 71.092 3,4 62.414 2,3
Swedbank AB ........oooeiiiiie e 70.433 3,3 90.017 3,4
DNB ASA ..o 61.219 2,9 59.745 2,2
Orkla ASA ... 54.724 2,6 54.739 2,0
Svenska Cellulosa AB-B shs .......ccccccceeeee. 57.610 2,7 104.643 3,9
Telenor ASA ... 47.192 2,2 65.910 2,5
Carlsberg AS-B .......ccevevieeieiieee e, 53.173 2,5 61.434 2,3
Danske Bank A/S .......cooooiiiiiieeeeeeeeeeeeee 54.335 2,6 51.764 1,9
Skandinaviska Enskilda Banken ................... 55.823 2,6 60.917 2,3
VOLVO AB ... 54.517 2,6 47.097 1,8
Nokian Renkaat OYJ ......oeeeeeiiiiiiiiiiiieieeeeee, 54.901 2,6 56.270 2,1
Novozymes A/S-B Shares .......cccccceeeeennnneen. 43.139 2,0 82.677 3,1
Tomra Systems ASA .....oveiiiiiiieee e 44.740 2,1 49.584 1,9
Nokia OYJ-ASHS ..., 49.137 2,3 98.331 3,7
Atlas Copco AB-A Shs .....ccccvvviiiiciiiiieeeee, 46.239 2,2 79.395 3,0
Hexagon AB ser. B .....ooovveiiieveiiiciee, 44.406 2,1 50.028 1,9
Kone OYj-B ..coooeiieeeee e 38.739 1,8 39.562 1,5
TGS Nopec Geophysical Company ASA ...... 42.120 2,0 0 0,0
EricSSON LM-B ......eoiiiiiiiiieeeeeeieee e, 43.848 2,1 96.034 3,6
SandviK AB ..o, 38.379 1,8 29.178 1,1
Fortum OYj .eeevieiiieeee e, 32.200 1,5 34.243 1,3
Lundin Mining Corporation ...........ccccceeeveunnes 0 0,0 25.264 0,9
ABB Ltd. . 30.361 1,4 27.776 1,0
Teliasonera .....cccoooevveeeeeeiiiieeeeeee e, 28.481 1,4 38.117 1,4
NORSK HYDRO ASA ..., 29.900 1,4 25.251 0,9
SKF AB-B ShS ...t 29.323 1,4 28.076 1,0
Modern Times Group-B shs ......cccccovuvnnneen.. 25.869 1,2 21.701 0,8
Yara International ASA ........ooeveeeiiiiiiiinnn. 22.038 1,0 23.459 0,9
Millicom International Cellular S.A. ............... 18.244 0,9 23.830 0,9
Tele2 AB-BSHS ..., 17.421 0,8 21.125 0,8
Elekta ABser. B .....ccccvveveeiiiiieeeee e, 16.788 0,8 31.392 1,2
Subsea 7 SA ..o 0 0,0 26.188 1,0
Framseljanleg verdbréf. skrad alls ................ 2.087.622 99,1 2.674.596 100,0
Fjarfestingar alls ..........ccceeeeieviinieeeiieeeee 2.087.622 99,1 2.674.596 100,0
ReIOUIE .. 18.306 0,9 1.050 0,0
ADBrar €igNIr ..ooeeeeeee e 996 0,0 0 0,0
Eigniralls ......coooviieeeeee e 2.106.924 100,0 2.675.646 100,0
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Utgefandi

NOVO NORDISK A/S-B

VESTAS WIND SYSTEMS A/S
NORDEA BANK AB

Statoil ASA

DSV, DE SAMMENSLUT VOGN-B SH
SAMPO OYJ-A SHS

HENNES & MAURITZ AB-B SHS
SVENSKA HANDELSBANKEN-A SHS
ASSA ABLOY AB-B

A P MOLLER - MAERSK A/S
Swedbank AB

DNB NOR ASA

ORKLA ASA

SVENSKA CELLULOSA AB-A SHS
TELENOR ASA

CARLSBERG AS-B

Danske Bank A/S

SKANDINAVISKA ENSKILDA BAN-A
VOLVO AB-A SHS

NOKIAN RENKAAT OYJ
NOVOZYMES A/S-B SHARES
TOMRA SYSTEMS ASA

NOKIA OYJ

ATLAS COPCO AB

HEXAGON AB-B SHS

KONE OYJ-B

TGS NOPEC GEOPHYSICAL CO ASA
ERICSSON LM-A SHS

SANDVIK AB

FORTUM OYJ

Lundin Mining Corp.

ABB LTD

TELIASONERA AB

NORSK HYDRO ASA

SKF AB-B SHARES

MODERN TIMES GROUP-A SHS
YARA INTERNATIONAL ASA
Millicom International Cellular S.A.
TELE2 AB-B SHS

ELEKTA AB-B SHS
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2. Samanburdur viod fjarfestingarstefnu.

Hilutf. af Hilutf. af
Virdi fjarfest. Viroi fiarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2016 % 31.12.2015 % Lagmark Hamark
Hlutabréf sem tekin hafa verio til
vidskipta a erlendum skipulégdum
verdbréfamOrkudum .......coocceeiiiiieeiie e 2.087.622 100,0 2.674.596 100,0 80 100
Innlan fjarmalafyrirteekja .......cccccceeeeieennnnennn. 0,0 0,0 0 10
Peningamarkadssjoodir ........cccceeeeeviieeeeeeeenn. 0,0 0,0 0 10
Hlutdeildarskirteini kauphallarsjdda .............. 0,0 0,0 0 10
Afleidur vegna stOOULOKU .........cccuvvvveeeereiinnns 0,0 0,0 0 25
Innlend hlutabéf ..., 0,0 0,0 0 10
Heildarverdmeeti fjarfestinga .........ccccceevnneen. 2.087.622 100,0 2.674.596 100,0
3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.
Uppso6fnud  Uppsofnud
kaup sala Upps6fnud kaup Upps6fnud sala
2016 2016 2015 2015
=1 X o USSR 0 ( 2.928) 0 0
ASSA AK B ittt neeas 0 ( 9.481) 11.668 0
DINB AS A ettt e e e e enee 0 ( 5.222) 17.711 0
ErcSSON LM-B .. .. 0 ( 21.794) 6.104 0
NORSK HYDRO ASA .ottt e e e 0 ( 2.919) 0 0
Nokia OYJ- ASHS ... 0 ( 22.443) 15.510 0
VOLVO AB .ttt e e e e e e e e e e enneeas 0 ( 5.228) 0 0
Skandinaviska Enskilda Banken ............ccccceiiiiiiiiinicciieceee 0 ( 5.473) 0 0
Hennes & Mauritz AB-B SHS ... 0 ( 52.089) 16.523 0
CarlSberg AS-B ... 0 ( 8.350) 12.254 0
Vestas Wind Systems A/S ..o 0 ( 11.027) 0 0
NOVO NOIISK A/S = B ..ottt 0 ( 26.352) 7.226 ( 67.151)
A P Moller-Maersk A/S B .......ooveiiiieeiee e 0 ( 6.674) 11.783 0
Atlas CopCOo AB-A SNS ....ooiiiiiiiiic e 0 ( 39.936) 16.768 0
SKF AB-B SDS ...t 0 ( 3.005) 0 0
Svenska Cellulosa AB-B ShS ........cccoiiiieiiiiiie e 0 ( 43.782) 8.794 0
Svenska Handelsbanken-A Shs ..., 0 ( 25.308) 12.652 0
Nordea Bank AB (SEK) ........ooeiiiiieeiee et 0 ( 18.909) 0 0
SWEADANK AB ... 0 ( 24.741) 4.870 0
TelIASONEIA ...eeeeiiieie e s 0 ( 3.461) 0 0
Danske Bank A/S ... 0 ( 5.105) 0 0
NKT HoldINGS A/S e 0 0 0 35.300)
Novozymes A/S-B Shares .......cocceieiiiiiieeniee e 0 ( 21.379) 9.095 0
[ = SRR 0 ( 47.791) 12.312 0
Hexagon AB SEr. B ... 0 ( 5.533) 0 0
Elekta AB SEI. B ...t 0 ( 13.222) 28.000 0
SANAVIK AB ..ot 0 ( 3.463) 0 0
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3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verobréfa, frh.
Uppso6fnud Uppso6fnud

kaup sala Upps6fnud kaup Uppséfnud sala
2016 2016 2015 2015
OFKIE ASA e 0 ( 6.141) 0 0
Tomra SyStEMS ASA ..o 0 ( 4.872) 41.871 0
SEALOIl ASA . e 36.451 ( 9.964) 53.410 ( 23.730)
TeIENOT ASA . 0 ( 7.074) 7.812 0
SAMPO OYJ-A e e 0 ( 7.482) 9.770 0
Nokian Renkaat OYJ .....coouieiiiiiiieiieeieeriee e 0 ( 4.901) 12.609 0
Lundin Petroleum AB ..o 0 0 0 17.485)
Yara International ASA ... 0 0 0 29.560)
FOrUM O] i 0 ( 3.480) 0 0
SUDSEA 7 SA .o 21.771 (  54.704) 37.230 0
TGS Nopec Geophysical Company ASA .........coooeiiieiieeneereee, 38.880 ( 13.964) 31.825 ( 31.469)
Atlas Copco AB-A Redemption .........cccuuieiieiriieniee e 0 0 376 ( 1.933)
KONE OY[-B ..t 0 ( 4.648) 0 0
Opera Software ASA ... 0 0 0 25.577)
SEADNII LA .t 0 0 29.042 ( 28.407)
Lundin Mining Corporation ...........ccoceeruienieenieeniee e 0 ( 3.497) 26.130 0
FLSMIdth & CO A/S .t 0 0 0 15.604)
DB x-trackers MSCI Nordic Index UCITS ETF ......cccooeiiiiiiiiniiennne 172.848 0 53.712 0
269.950 ( 556.343) 495.056 ( 276.216)

4. Flokkun fjarfestinga eftir atvinnugreinum.

Hilutf. af

Virdi fiarfest. Virdi Hilutf. af fjarfest.
31.12.2016 % 31.12.2015 %
(@] 1101 To] o F=To 11| G STV PPPR 150.721 7,2 78.233 29
[ =1 T SRR PRSI 94.244 4,5 159.315 6,0
(R E=1 00111 e 1T [V Te] g = To U T N 585.568 28,0 678.475 25,4
Neytendavérur - hagsveiflutengdar ..........oocceveiieiiiii e 149.914 7,2 229.730 8,6
Neytendavorur - NAUOSYNJAVOIUN .........eeiveeriee e 162.534 7,8 219.688 8,2
HeilbrigdiSidnaduT .........cooiuiiiiiiiie e 153.042 7,3 283.715 10,6
FIAMMAL .o e 511.568 24,5 596.032 22,3
UpPIYSINGataekni .......eeeuiiiiiieie e 135.765 6,5 246.596 9,2
FiarskiptaPjOnuSTa ......ccc.eeiiieiiiiii i 112.251 5,4 148.391 5,5
VEIUTYIIEEKI et 32.014 1,5 34.421 1,3
2.087.622 100,0 2.674.596 100,0
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5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

NoVO NOrdisk A/S - B ....eeiiiiiiiiieiieeee e
Vestas Wind Systems A/S ..o
Nordea Bank AB (SEK) .......cccoiiiiiiniiinieeeeeee,
StatOil ASA .o s

SampPO OYj-A .o
Hennes & Mauritz AB-B SHS ..o
Svenska Handelsbanken-A shs ..........ccccoceniieniiennne.
ASSA AK B ..
A P Moller-Maersk A/S B .......coeevieieiiee e
Steerstu eignir (10) ....eeveeiieeieeeeeee e
ADBFAr EIGNIT ..
Heildareignir .......ooooveee e

6. Hrein eign og gengi.

Bokfaart verdmaeti ......ccuvveeeeeiiieieeeeeeeee e
KaUPGENGI ..vveeeeiiie e

7. Avoxtun

NafNAVOXTUN ..o
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Eignir Eignir

Hlutfall br. af

31.12.2016 31.12.2015 Breyting heildareign
136.055 247613 ( 111.559) ( 5,3%)
81.318 101.580 ( 20.262) (1,0%)
108.449 131.821 ( 23.372) (1,1%)
106.671 52.408 54.264 2,6%
78.859 118.817 ( 39.959) ( 1,9%)
77.940 100.110 ( 22.170) (1,1%)
69.932 157.841 ( 87.909) ( 4,2%)
80.160 101.754 ( 21.594) (1,0%)
71.850 96.489 ( 24.639) (1,2%)
71.092 62.414 8.679 0,4%
882.325 1.170.847 ( 288.522) ( 13,7%)
1.224.599 1.504.799 ( 280.200) ( 13,3%)
2.106.924 2.675.646 ( 568.722) ( 27,0%)
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
2.096.268 2.670.888 2.397.114 1.255.573
122,74 120,78 109,11 104,71
2016 2015 2014 2013
1,62% 10,69% 4,21% 20,40%
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STEFNIR

Verobréfasjooir

Skyringar me0 arsreikningi 2016



Skyringar

Reikningsskilaadferdir

1. Starfsemi
Tilgangur Stefnis hf. er ad annast rekstur verdbréfasjéda, fjarfestingarsjoda og fagfjarfestasjoda. Stefnir er
doétturfélag Arion banka hf. og er A hluti arsreiknings Stefnis hluti af samsteedureikningi bankans og détturfélaga
hans. Arsreikningur Stefnis hf. skiptist i A og B hluta. A hlutinn er rekstrarfélagid sjalft og B hlutinn einstakir sj6dir
rekstrarfélagsins.

2. Grundvollur reikningsskila

Arsreikningur verdbréfasj6da Stefnis hf. er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil
rekstrarfélaga verdbréfasjéda. Hann byggir & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru
almennt metin & markadsverdi. Arsreikningurinn fyrir B hluta Stefnis er saminn i samraemi vid nyjar reglur um
arsreikninga verbréfasj6da og fjarfestingarsjéda sem téku gildi 1. jantar 2016. Hinar nyju reglur hafa hvorki i fér
med sér breytingar 4 mati eigna né rekstrarnidurstodu sjédanna. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum
og eru fiarhaedir birtar i pusundum en i EUR fyrir EUR sj6di. Arsreikningur sj¢danna er ekki hluti af arsreikningi
bankans vegna edlis starfseminnar.

3. Mat og akvardanir
Vid gerd arsreikninga purfa stjornendur i samreemi vid 16g um &rsreikninga ad meta og taka &kvardanir um
mikilvaega lidi arsreikningsins, sem vegna edlis sins eru hadir mati hverju sinni. Vid matid er byggt a reynslu og
ymsum peim pattum sem taldir eru videigandi um mat pessara lida, sem ekki liggur fyrir med 6drum haetti.
Breytingar samkvaemt pessu mati eru faerdar a pvi timabili sem paer eiga sér stad.

4. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur & kaupgengi i arsok 2016 skv.
gengisveitu Reuters. Rekstrartekjur og rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud a gengi
vidskiptadags. Gengismunur sem myndast vid umreikning eigna er faerdur i rekstrarreikning vidkomandi sjéds.
Sj6dir sem eru med grunnmynt adra en islenska kronu eru birtir i vibkomandi mynt.
Gengi helstu gjaldmidla i arslok 2016:
31.12.2016 31.12.2015

L] OO UR OO PRP 112,56 129,69
EU R e e s 119,07 141,14
GBI e e e e 138,96 191,27
DK e e e 15,98 18,87

5. Verdtryggoar eignir og skuldir
Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid neysluverdsvisitélu sem tok gildi i janGarbyrjun 2017.
Afallnar verdbaetur & h6fudstdl eigna og skulda eru faerdar i rekstrarreikning vidkomandi sj6ds.

6. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

7. Ardur
Ardur er tekjufeerdur pegar krafa um hann myndast, pad er pann dag sem ardurinn er til Gtborgunar.
Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra ardstekjum i rekstrarreikningi i peim
tilvikum, par sem ekki er i gildi tviskdttunarsamningur milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli
skattleggjast hér & landi. Skv. légum nr. 94/1996 med &aordnum breytingum um stadgreidslu skatts a
fjarmagnstekjur eru verdbréfasjédir undanpegnir fjarmagnstekjuskatti af fjamagnstekjum hér a landi.
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8. Umsyslupéknun
Sjodirnir greida Stefni hf. umsyslupoknun sem innifelur medal annars eftirtalinn kostnad vid rekstur sjodanna;
laun starfsmanna rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu asamt vérslupdknun til Arion banka hf. Auk pess
greida sjoodirnir hlutdeild i beinum Gtl6gdum kostnadi sem ekki er innifalinn i péknun rekstrarfélagsins s.s vegna
askriftar ad verdbréfavisitdlum, endurskodunar, 16gfreedikostnadar og pdst og pappirskostnad. Umsyslupoknunin
reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sjéds, sem hér greinir:

Umsyslu- Kostnadar-

péknun hlutdeild

Stefnir - Rikisverdbréfasjoour IangUI ..........oooiiie e 1,00% 0,05%
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur ...........ooociieeiciie e 1,00% 0,05%
Stefnir - Erlend hlutabréf ISK deild ..o 1,95% 0,10%
Stefnir - Erlend hlutabréf EUR deild .........eueevieiiieieieiiieieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeveeeeeeeeesesesesssessseseeens 1,65% 0,10%
Stefnir - Rikisbréfasjodur Gverdtryggour ......c.eoi i e 1,00% 0,05%
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo ........coooei i 1,00% 0,05%
Stefnir - RIKISVIXIASJOOUL ...oeiieeieeiiiee et e e e e e e e enae e e e nnneeeenn 0,70% 0,02%
Stefnir - Kjarabréf ... ..o 2,00% 0,05%
Stefnir - Scandinavian FUNd ........ooo oo 1,65% 0,10%

Til vidbotar framangreindri pdknun greida sjédirnir kostnad vegna opinbers eftirlits.

9. Fjarfestingar

a. Skuldabréf
Skuldabréf sem skrad eru a skipuldégdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin a
markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki
byggt a gdmlu vidskiptaverdi, vidskiptum med éverulegan hluta af heildarutgafu skuldabréfaflokks eda endurspegli
ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfraedinga.

Skuldabréf par sem utgefandi er metinn rekstrarhaefur en er ekki med virka verdmyndun a skipulégdum
verdbréfamarkadi er metid & grundvelli avoxtunarkrofu. Vid mat a haefilegri avéxtunarkroéfu hvers skuldabréfs er
horft til almennrar aheettu og adstaedna a markadi i arslok 2016.

Skuldabréf, par sem utgefandi er ekki metinn rekstrarhaefur er metid & annan hatt en hér ad ofan eda ut fra
veentum endurheimtum (e. expected recovery value). Vid mat & veentum endurheimtum er horft til reynslu af
endurheimtum sambeerilegra félaga, arsreikninga félags og yfirlysinga fra félaginu sjalfu. Sé utgefandi kominn i
greidslustddvun, hann ekki stadid i skilum eda lyst yfir ad ekki verdi greitt af skuldabréfi eru veentar endurheimtur
metnar 0-1% og skuldabréfid faert i innheimtuferli. Ef nyjar upplysingar berast fra félégum, sem hafa adur verid
nidurfaerd ad fullu, er skuldabréfid endurmetid sem geeti leitt til uppfeersiu a verdmati. Vegna mikillar 6vissu um
mat a skuldabréfum geta endanlegar endurheimtur verid verulega frabrugdnar mati i arslok 2016.

b. Hlutabréf
Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin 4 markadsverdi i arslok 2016. Oskrad hlutabréf
eru feerd & sidasta pekkta vidskiptaverdi eda daetludu markadsverdi ef pad er talid laegra.

c. Hiutdeildarskirteini
Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum eru metin samkveemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum i junilok 2016.
Sjodir sem lokadir eru i arslok 2016 eru feerdir & endurmetnu innra virdi midad vid nidurfeerslu undirliggjandi eigna.
Gengi sjoda sem attu i vibkomandi sjédum er uppfeert til samraemis vid pad.

d. Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum
Innlan hja fjarmalafyrirtackjum eru uppfeerd med afélinum véxtum, verdbdtum og gengismun i arslok 2016.
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Skyringar, frh.:

9. Fjarfestingar, frh.

e. Afleidur

Afleidur eru fjarmalasamningar, par sem samnings- eda nafnverdsfjarhaedir eru ekki faerdar i efnahagsreikning
sj6danna, ymist vegna pess ad réttindi og skyldur myndast vegna eins og sama samningsins,
nafnverdsfjarhaedirnar eru eingdngu notadar sem breytur vid Utreikning a 6drum steerdum. Nafnverdsfjarheedir
afleidusamninga gefa ekki endilega til kynna fjarhaed greidsina, sem peim tengjast eda ahaettu peirra. Sem deemi
um afleibusamninga ma nefna framvirka gjaldmidlasamninga, valréttarsamninga, skiptasamninga,
framtidarsamninga og framvirka vaxtasamninga. Afleidur eru upphaflega feerdar & gangvirdi a peim degi sem
afleidusamningur er gerdur og eftir pad a gangvirdi hverju sinni. Gangvirdi midast vid markadsverd & virkum
morkudum og tekur tillit til nylegra markadsvidskipta og vidurkenndra matsadferda, sem medal annars eru
afvoxtud sjodsflaedislikdn og virdislikdn valréttarsamninga eftir pvi sem vid a.

10. Reiodufeé
Reidufé samanstendur af inneignum a bankareikningum asamt reiknudum aféllnum voxtum.

11. Innleystar eignir

Sjodir hafa leyst til sin eignir i kjélfar naudasamninga vegna uppgjéra vid Utgefendur verdbréfa. Paer eignir sem
verdbréfasjodir hafa leyst til sin eru hlutabréf i vidkomandi fyrirtaekjum eda pa 6drum sem stofnud hafa verid i
kjolfar fjarhagslegrar endurskipulagningar. Eignir pessar eru 6skradar og pvi metnar af verdmatsnefnd a eetludu
markadsvirdi.

12. Adrar eignir
Til annarra eigna teljast 6framkomin og 6uppgerd vidskipti. Auk pess faerast fravik & mati eigna til lsekkunar vid
gengisutreikning til annarra eigna.

13. Adrar skammtimaskuldir
Til annarra skammtimaskulda telst duppgerdur fjarmagnstekjuskattur og éframkomin og duppgerd vidskipti. Auk
pess feerast fravik & mati eigna til haekkunar vid gengisutreikning til annarra skulda. Skv. I6gum um verdbréfasjodi,
fiarfestingarsj6di og fagfjarfestasjodi er verdbréfasjodum éheimilt ad taka énnur lan en skammtimalan til ad standa
straum af innlausnum hlutdeildarskirteina. Hlutfall slikra lana ma ekki fara yfir 10% af eignum verdbréfasjoda.
Verdbréfasjodirnir hafa ekki tekid 1an til ad standa straum af innlausnum hlutdeildarskirteina.

14. Skattamal
Verdbréfasjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur hja eigendum
hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir innleysa
hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum teljast til skattskyldra tekna eda gjalda hja féldgum 6had innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fiarmagnstekjuskatti hér a landi en ekki i peim 16ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur a tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskdttunarsamningar milli Islands og vidkomandi rikis um ad
slikar tekjur skuli skattleggjast hér a landi.

15. Stofnun og slit sjoda
Engir sjédir voru stofnadir & arinu. Sjodurinn Stefnir - Rikisvixlasjodur var sameinadur sjodnum Stefnir - Rikisbréf
6verdtryggdum i oktober s.l.
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Samandreginn arsreikningur fiarfestingarsjoda 2016

Fjarfestingarsj6dir voru 10 talsins i arslok 2016. Nyir sj0dir hafa ekki verid stofnadir & timabilinu og sjédum hefur ekki verid lokad &

arinu.

Afkoma sj6danna var nokkud lakari a arinu 2016 en a &rinu 2015, pannig voru sjodir i islenskum krénum reknir med 2.977 millj. kr.
tapi a timabilinu samanborid vid 23.210 millj. kr. hagnad & arinu 2015. Hreinar eignir fjarfestingarsjéda i islenskum krénum nema
121.356 millj. kr. og hafa aukist um 7,8% fra pvi i lok ars 2015. Munar par mest um mikla staekkun & sj6dnum Stefni -

Lausafjarsjooi.

Rekstur og efnahagur fjarfesti

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign
2016 2015 2016 2015 2016 2015

2016 2015 31.12 31.12 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. Breyting
Stefnir - 1S 15 v ( 5.027) 15.634 40.649 47.365 101 141| 40.548  47.224 ( 14,1%)
Stefnir - Eignastyringarsjoour ........... ( 4) 164 869 910 3 2 866 908 ( 4,6%)
Eignaval A ..o 483 777 10.223 11.273 25 57 10.198  11.216 ( 9,1%)
Eignaval B .......ccocevineeiiieneeee 67 1.549 10.751 11.158 37 25| 10.713  11.133 ( 3,8%)
Eignaval C .......coceviiiiinineeiiecnee ( 98) 435 2.628 2.479 11 7 2.617 2.472 5,9%
Eignaval - Hlutabréf ............ccccenie. ( 227) 1.595 5.313 5.497 22 43 5.291 5.454 ( 3,0%)
Stefnir - Samval .......ccccoeveeeiriiienen. ( 123) 1.961 7.156 8.169 101 33 7.055 8.136 ( 13,3%)
Stefnir - Lausafjarsjoodur ................... 1.872 1.056 44.965 25.360 2.699 228| 42.265 25.131 68,2%
Stefnir - Skuldabréfaval .................... 83 39 1.804 893 2 1 1.802 891 102,1%
Samtals ( 2.977) 23.210 | 124.356 113.104 3.001 537| 121.356 112.566 7,8%

Hagnadur var af rekstri sjodsins Eignaval Erlent sem nam 254 pus. evra & arinu @ méti 383 pus. evra hagnadi a fyrra ari. Hreinar
eignir sjodsins Eignaval Erlent nema 3.986 pus. evrum og hafa heekkad um 0,6% fra pvi i lok ars 2015.

Rekstur og efnahagur fjarfesti

garsjooda i EUR (i pus. evra).

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign
2016 2015 2016 2015 2016 2015
2016 2015 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. Breyting
Eignaval Erlent ..........cccccooevviviinneenne 254 383 3.993 3.967 7 4 3.986 3.963 0,6%
Samtals 254 383 3.993 3.967 7 4 3.986 3.963 0,6%

Gengi og avoxtun fjarfestingarsjoda

Gengi Nafnavoxtun Raunavoxtun

2016 2015 2014 2016 2015 2014 2016 2015 2014

31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12.

Stefnir - IS 15 ..ovovceeeeeceeeeee 3,46 3,90 2,68/( 11,2%) 45,5% 9,4% | ( 13,1%) 42,6% 8,3%

Stefnir - Eignastyringarsjodur ........... 45.455,93 45.672,21  37.410,72|( 0,5%) 22,1% 3,0% 2,5%) 19,7% 1,9%

Eignaval A ..., 2,05 1,96 1,83 4,6% 7,0% 1,0% 2,4% 4,9% ( 0,0%)

Eignaval B .......ccccooeienieenieieneeeee, 2,45 2,43 2,09 0,7% 16,7% 3,7% | ( 1,3%) 14,4% 2,6%

Eignaval C ......cceoeeniniiienieiceieiee 2,58 2,66 2,11 ( 3,1%) 25,8% 6,4% | ( 5,1%) 23,4% 5,3%

Eignaval - Hlutabréf ............cccceeee. 194,44 202,26 138,92|( 3,9%) 45,6% 4,6% | ( 58%) 42,7% 3,5%

Stefnir - Samval ......cccooeeeiiiiiinies 11,80 11,97 8,97/ ( 1,4%) 33,4% 92% | ( 3,4%) 30,7% 8,1%

Stefnir - Lausafjarsjoour ................... 128,27 121,25 115,28 5,8% 5,2% 5,5% 3,6% 3,1% 4,4%

Stefnir - Skuldabréfaval .................... 110,88 105,04 100,45 5,5% 4,6% - 3,3% 2,6% -

ﬂnaval Erlent .....oooovviieiiiiiie 165,10 158,97 137,92 7,2% 11,6% 13,9% - - -
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2016

2016 2015
Skyr.
Tekjur 2-7
AATOUL ettt a e et h e et h e a et bt e et e bt e a e e nba e et e e et e e e anne e 936.100 1.242.703
AT G SRR OPP PR 9.584 8.990
Vextir af bundnum iNNSTEBOUM .......oiiiiiiiii e 0 2.977
Tekjur samtals 945.684 1.254.670
Gjold
UMsYSIUPOKNUN rekSErarf@lags ........ooueeiiiiiiieie e 8 742.391 701.274
L te L= Tl ool (g F- 1o 1 G TSP PP 34.304 27.614
VLY T oTo Y =T o] o= (U RSP PTPPR 12.262 6.583
ViOSKIPIAKOSINADU ...ttt sae e b e e 327 153
Gengismunur & bankainNStEBOUM ........ciiiiiiiiiiie e 2.014 0
ONNUE GJBIA 0g KOSINABU w..veveveeeeecececvete e e ettt eeessesaeaeae s s esenasae st sesenenssanseaesssasannas 55.165 51.151
Gj6ld samtals 846.463 786.775
L L=T T =T (=Y 4 [Tl (o o] o ), 99.221 467.895
LT oo IS o (=) (10T [ PSPPSR ( 5.126.695) 15.166.111
Afkoma faerd a hlutdeildarsKirteini ............ccccooiiiiiii i ( 5.027.474) 15.634.006
Fjarmégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteiNi ..........ooieiiiiiee e 5.184.957 7.129.523
Innleyst hlutdeildarskirteiNi ..........ooiiiiiiei e ( 6.834.008) ( 8.453.056)
Fjarmoégnunarhreyfingar samtals ( 1.649.052) ( 1.323.534)
HaeKKUN (IEBKKUN) ........ooiiiii ettt st s sreenane e ( 6.676.526) 14.310.472
Hlutdeildarskirteini i Arsbyrjun ... 47.224.496 32.914.024
Hlutdeildarskirteini i IoK @rsSins .............coooiiiiiiii e 40.547.971 47.224.496
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Efnahagsreikningur 31. desember 2016

31.12.2016 31.12.2015
Skyr.
Eignir
Framseljanleg VErODIET ....... ..o e e 37.881.411 44.974.367
HIUEA@IIAArSKIMTEINT ....eeeeeeieee ettt sb e e rae e e 2.588.199 2.185.571
Fjarfestingar samtals 9 40.469.610 47.159.938
REIBUIE ...ttt a e bbbt e ae e bbbttt 10 179.131 147.945
L te L= =T (o o1 G TSRO UPPRUS 12 0 57.442
Adrar eignir samtals 179.131 205.387
Eignir samtals 40.648.741 47.365.325
Skuldir
S ][0 RV Tl (=1 (=T (=1 = o PP P PR 61.673 74.683
SKUIA ViD VOISIUFEIAG ..t 67 60
Vo = U1 Lo SRS 13 39.030 66.085
Skuldir samtals 100.770 140.828
Hrein €ign i IOK @rSins ... s s s s s s s ms s e s 40.547.971 47.224.496
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i PUS. ) «ooveereeerieeiiieeeee e 11.712.632 12.108.573
Gengi hlutdeildarskirteina i oK ArSiNS ........ooceeiiiiiei e e 3,46 3,90

Arsreikningur Stefnis hf. 2016 B-hluti
Stefnir - IS 15 80 Fjarhaedir eru i pisundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi

31.12.2016 % 31.12.2015 %
Framseljanleg verobréf, skrao:
Hlutabréf:
Icelandair Group hf ...ccoooviiieeeieee 11.139.419 27,4 16.918.292 35,7 Icelandair Group hf.
Marel hf. .o 7.808.447 19,2 10.081.790 21,3 Marel hf.
Hagar hf. oo, 5.720.615 14,1 4.599.475 9,7 Hagar hf.
Reginn hf. o, 3.067.897 7,5 2.321.566 4,9 Reginn hf.
Tryggingamidstodin hf. ... 1.643.977 4,0 890.826 1,9 Tryggingamidst6oin hf.
Sjova-Almennar tryggingar hf ............. 1.477.126 3,6 1.347.405 2,8 Sjova-Almennar tryggingar hf.
OSSUI N oo 1.449.698 3,6 70.034 0,1 Ossur htf.
Vatryggingafélag Islands .................... 1.335.543 3,3 1.674.944 3,5 Vatryggingafélag Islands hf.
OSSUI N oo 747.710 1,8 3.432.985 7,2 Ossur hf.
Siminn hf L 1.119.102 2,8 1.366.042 2,9 Siminn hf.
HB Grandi hf. ....ccoooviiiiiiieeee 1.070.317 2,6 1.166.340 2,5 HB Grandi hf.
Eimskipafélag Islands hf .................... 574.050 1,4 471.911 1,0 Eimskipafélag Islands hf.
Iceland Seafood Internation hf. ........... 139.160 0,3 0 0,0 Iceland Seafood Internation hf.
Skeljungur hf. oo 169.250 0,4 0 0,0 Skeljungur hf.
NT hf e 111.751 0,3 0 0,0 N1 hf.
Century Aluminium Company ............. 0 0,0 46.146 0,1 CENTURY ALUMINUM COMPANY
Eik fasteignafélag hf ..........ccocoeveenne 0 0,0 83.476 0,2 Eik fasteignafélag hf.
Century Aluminum Company .............. 0 0,0 53.295 0,1 CENTURY ALUMINUM COMPANY
BankNordik P/F ......cccoviiiiiiiiiiiieee 12.300 0,0 204.790 0,4 BankNordik P/F
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ...... 37.586.361 92,5 44.729.317 94,4
Onnur framseljanleg verdbréf:
SFEVISInf e, 223.685 0,6 160.234 0,3 SF VIslhf.
CCOP Hf e 69.783 0,2 46.398 0,1 CCP hf.
BG12 sIhf. oo 1.583 0,0 38.418 0,1 BG12 slhf.
Onnur framseljanleg verdbréf alls ....... 295.050 0,7 245.050 0,6
Onnur hlutdeildarskirteini:
Stefnir - IS5 oo 1.719.736 4,2 2.185.571 4,6 Stefnir-1S5
Stefnir - Lausafjarsjodur ..................... 500.964 1,2 0 0,0 Stefnir - Lausafjarsjodur
Almenna leigufélagid eignarhald ....... 367.500 0,9 0 0,0 GAMMA Capital Management hf.
Onnur hlutdeildarskirteini alls ............. 2.588.199 6,4 2.185.571 4.6
Fjarfestingar alls .........cccooverniienennnnn. 40.469.610 99,6 47.159.938 99,6
ReidUfé ..o, 179.131 0,4 147.945 0,3
ADrar eignir .....ccceeeveeeeeeeee e 0 0,0 57.442 0,1
Eigniralls ..o 40.648.741 100,0 47.365.325 100,0
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2 .Samanburdur viod fjarfestingarstefnu.

Hiutf. af
Virdi fiarfest. virai  Hlutf. af fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2016 % 31.12.2015 % Lagmark Hamark
Hilutabref skrad i NASDAQ OMX
Nordic Iceland og First North .............. 36.136.663 89,3 44.613.137 94,6 45 100
Hilutabreéf skrad i erlenda kauphdll
(felog med starfsemi Islandi .............. 1.449.698 3,6 116.180 0,2 0 55
Oskrad innlend hlutabréf .................... 295.050 245.050 0,5 0 25
Innlan fiarmalafyrirteekja ........ccccceeneee. 0,0 0 0,0 0 30
Stodutaka i afleidum ......cccvevevevererennnens 0,0 0,0 0 10
Adrir fjarmalagerningar en um er getid
hér ad framan .......cccceveveiiiiicciee 2.588.199 6,4 2.185.571 4,6 0 20
Heildarverdmeeti fjarfestinga ............... 40.469.610 99,3 47.159.938 100,0
3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.
Uppsoéfnud Uppsé6fnud

kaup Uppséfnud sala kaup Upps6fnud sala

2016 2016 2015 2015
(@ TTV 1 OO 440.069 (  1.039.250) 273.500 ( 251.226)
HB Grandi hf. .....ooei e 948.387 ( 641.540) 1.259.318 ( 495.441)
Marel Nf. e 960.987 (  2.857.901) 1.457.063 ( 1.529.747)
Tryggingamiostdoin hf. ......oooiiiiiiii e 869.972 ( 397.726) 224.682 ( 428.683)
Vatryggingafélag IS1ands ..........ccceeeeeeereveveveeecececececeeeee e 588.202 ( 914.957) 510.335 ( 355.574)
Icelandair Group hf ..o 2.990.111  ( 3.213.430) 882.844 ( 3.618.466)
Iceland Seafood Internation hf. ... 151.200 0 0 0
Century Aluminum COmMPANY ........cceeruierieeniieriee e 4.990 0 159.800 0
BankNOrdiK P/F ... 0 ( 183.177) 20.856 ( 512.301)
SIMINN A e 808.495 ( 812.536) 1.293.476 0
Eimskipafélag 1s1ands hf ............ccocoveeereeeeeeeeeececececeee e 582.243 ( 467.274) 202.416 ( 1.310.925)
Hagar hf. ..o 1.599.228 (  1.528.168) 1.268.629 ( 618.187)
Fiarskipti Df. ..o 95.875 ( 79.145) 218.063 ( 262.207)
N 1) PP PP 164.980 ( 46.458) 203 ( 185)
Sjova-Almennar tryggingar hf ... 600.206 ( 616.851) 499.909 ( 35.475)
Eik fasteignafélag hf ... 0 87.428) 278.763 ( 216.573)
Stefnir - Lausaffarsjodur .........ooeveiiiiiiieiie e 3.129.992 ( 2.651.189) 2.479.996 0
Reitir fasteignafélag hf ..o, 875.371 ( 941.122) 394.967 ( 443.589)
Reginn . oo 514172 ( 616.576) 971.469 ( 311.100)
SF VESINT e 84.190 0 165.473 0
Almenna leigufélagid eignarhald ...........ccccoiiiiiiiiiiiieeeee 350.000 0 0 0
SKeliungur . oo 168.750 0 0 0

15.927.418 ( 17.094.727) 12.561.761 ( 10.389.680)

4. Flokkun fjarfestinga eftir landsveedum og myntum.

Virdi  Hlutf. af fjarfest. Virdi Hilutf. af fjarfest.

31.12.2016 % 31.12.2015 %

TSIANG ettt ettt ISK 39.007.613 96,4 46.785.672 99,2
TSIANG ettt ettt DKK 1.449.698 3,6 70.034 0,2
FaBIEYJar woveeiie et DKK 12.300 0,0 204.790 0,4
Bandarikin .....cccveeeeeeeeeeeeeeeee e ISK 0 0,0 53.295 0,1
2= TaTe F=T 1 N I UsSD 0 0,0 46.146 0,1
40.469.610 100,0 47.159.938 100,0
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5. Yfirlit yfir staerstu eignir.

Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2016 31.12.2015 Breyting heildareign
Icelandair Group hf ... 11.139.419 16.918.292 ( 5.778.873) ( 14,2%)
Marel hf. oo 7.808.447 10.081.790 ( 2.273.343) ( 5,6%)
Hagar Q. e s 5.720.615 4.599.475 1.121.140 2,8%
Reginn hf. oo s 3.067.897 2.321.566 746.331 1,8%
SEEINIF = 1S 5 ottt 1.719.736 2.185.571 ( 465.834) ( 1,1%)
Trygg@ingamidstodin hf. ... 1.643.977 890.826 753.151 1,9%
Sjéva-Almennar tryggingar hf ......cccviiieiiiiei e 1.477.126 1.347.405 129.722 0,3%
(@ T-T0 1 1 OO 1.449.698 70.034 1.379.663 3,4%
Vatryggingafélag IS1ands ............ccoeoeeeeeeieeeeeeee e 1.335.543 1.674.944 ( 339.401) ( 0,8%)
SIMINN N Lo 1.119.102 1.366.042 ( 246.940) ( 0,6%)
Staerstu €ignir (10) «ooveeeeeeeee e 36.481.559 41.455.944 (  4.974.385) ( 12,2%)
F Yo = L g=1lo o1 PSPPI 4.167.182 5.909.381 ( 1.742.199) ( 4,3%)
[ (=11 To F=T =T o 1] PR RRRI 40.648.741 47.365.325 ( 6.716.584) ( 16,5%)
6. Hrein eign og gengi.
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina .........c.cccoeecvvveeieeeiiccinneen. 40.547.971 47.224.496 32.914.024 27.601.828
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ..........ccccooeccviieeeeeiiiciiiieee e 3,4619 3,9001 2,6808 2,4510
7. Avoxtun.
2016 2015 2014 2013
NaFNAVOXIUN ..o ( 11,24%) 45,48% 9,38% 43,38%
RAUNAVOXTUN L..eiiiiiiii e ( 13,06%) 42.64% 8,26% 38,32%

Arsreikningur Stefnis hf. 2016 B-hluti
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Stefnir - Eignastyringarsjoour

Arsreikningur 2016

Stefnir - Eignastyringarsj6dur
Borgatini 19,
105 Reykjavik.
Kt. 650398-9049



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2016

2016 2015
Skyr.
Tekjur: 2-7
VBXEIT ettt r e nr e s r e nr e 3.896 4.091
RV =T o] o= =Y (1] SRR 2.621 2.400
o= Ll (=1 11 PP 122 29
Tekjur samtals 6.639 6.520
Gjold:
UmsysIupOKNUN rekStrarf@lags .......oooveeiiiiii e 8 12.928 11.820
ADFAN POKNANIT ...ttt sttt e sttt e et e e sbeesabeeebeesaneeans 0 28
VLY T g oTo Y= T o] o= (U | RO 3 171
ViOSKIPIAKOSINADUY ...ttt et sne e 54 52
Gengismunur & bankainNStEEOUM .......coiiiiiii e 159 0
ONNUP GJBIA 0g KOSINABU ...vvveveveveecececeeee e ettt ee et aeaeses s e s s s enenanseanees 1.117 1.046
Gjold samtals 14.261 13.117
Hreinar tekjur 0g (gJOld) ....ccoirreommiiimmiiirrrns s e ( 7.622) ( 6.597)
LT aToTES] o] (=) (10 o [ PSR PRR 3.129 170.231
Afkoma faerd a hlutdeildarskirteini ............c..c.oooieeiiiiiiini e ( 4.493) 163.634
Fjarmégnunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarskirteini ..........coceiiiiieie s 41.133 76.001
Innleyst hlutdeildarskirteini .........coovii i ( 78.098) ( 78.674)
Fjarmégnunarhreyfingar samtals ( 36.966) ( 2.673)
HaeKKun (IZBKKUN) .........ooiiii et ( 41.459) 160.961
Hlutdeildarskirteini i Arsbyrjun ... 907.857 746.895
Hlutdeildarskirteini i IoK @rsins .............ccoooiiiiiiiii e 866.398 907.857

Arsreikningur Stefnis hf. 2016 B-hluti
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Efnahagsreikningur 31. desember 2016

31.12.2016 31.12.2015
Skyr.
Eignir:
Framseljanleg VErODIref ........ ..o e 274.396 251.380
PeningamarkadSgerNiNQAr ........ocueiiuei ittt ettt sbe e 0 0
HIUTAEIIAArSKIFEINT ....eeieieiie e e e 578.198 650.879
Fjarfestingar samtals 9 852.594 902.259
REIDUTE ..ttt b e e b b e s be e e b sbeeenee s 10 16.426 7.804
Adrar eignir samtals 16.426 7.804
Eignir samtals 869.020 910.063
Skuldir:
SKuld Vi reKSIrarfelag .......oooueeiieeeie e 1.137 1.178
SKUIA ViD VOISIUFEIAG ... 2 1
o= L] (U o T S E 13 1.482 1.028
Skuldir samtals 2.621 2.207
Hrein €ign i IOK @rSins .....cccciciicnincrrcinss s s s sss s s sms s s s s 866.398 907.857
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i PUS. ) «.ocveerveeiiieeiie e 19,060 19,881
Gengi hlutdeildarskirteina i oK &rSins .......cooociiiiiiiiieie e 45.455,93 45.665,00
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi

31.12.2016 % 31.12.2015 %
Framseljanleg verobréf, skrao:
Skuldabréf:
Ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .................. 61.746 7.1 62.267 6,8 Ibludalanasjodur
Ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .................. 43.535 5,0 44.587 4,9 Ibudalanasjodur
Ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .................. 31.461 3,6 34.758 3,8 Ibudalanasjodur
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 .......ccooieiiiiiiieeeieee 21.652 25 21.658 2,4  Seollabanki Islands
Hlutabréf:
Reginn hf. .o 74127 8,5 55.454 6,1 Reginn hf.
Skeljungur hf. oo, 37.062 4,3 0 0,0  Skeljungur hf.
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ................. 269.583 31,0 218.725 24,0
Onnur framseljanleg verdbréf:
SF IV SINf e 0 0,0 23.221 2,6 SFIVslhf.
KAUPTHING EHF ZCP 18.1.2031 ................. 2.445 0,3 0 0,0 Kaupping ehf.
Ibidarhisnaedi ......cceeeeveveiiieeeeieee e 2.364 0,3 2.792 0,3 Ymsir utgefendur
Kaupping Banki hf 14.11.2008 ...................... 0 0,0 6.498 0,7 Kaupping ehf.
Kaupthing Bank hf. Float 15.01.2010 ............. 0 0,0 141 0,0 Kaupping ehf.
Health Holding S.A. ..o 3 0,0 4 0,0 Health Holding S.A.
Kaupping ehf ......c.ooooii e 1 0,0 0 0,0 Kaupping ehf.
Onnur framseljanleg verdbréf alls .................. 4.813 0,6 32.655 3,6
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda:
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur ....... 93.724 10,8 89.352 9,8  Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millil.
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur .............. 93.940 10,8 89.316 9,8  Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo ............... 52.796 6,1 60.769 6,7  Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd
Stefnir - Rikisbréfasjodur éverdtryggour ........ 27.261 3,1 25.214 2,8  Stefnir - Rikisbréfasjoour éverdtryggd
Katla Fund - Scandinavian Equities ............... 3.890 0,4 4.579 0,5 Katla Fund
Katla Fund Global Value ..........cccccceeennnnnnnen... 2.714 0,3 0 0,0 Katla Fund
Fidelity Nordic Fund .........ccccoviiiiiiiieciieeee 161 0,0 152 0,0 Fidelity Investments
Stefnir - Erlend hlutabréf ISK ...........cevvveveeeeee. 4.407 0,5 4.819 0,5 Stefnir - Erlend hlutabréf
Hiutdeildarskirteini alls ..........ccoceevieinieeneenns 278.893 32,1 274.201 30,1
Onnur hlutdeildarskirteini:
StefNir - 1S5 oo 136.572 15,7 173.566 19,1 Stefnir-1S 5
Stefnir - 1S 15 i 106.252 12,2 119.701 13,2  Stefnir- 1S 15
Stefnir - Lausafjarsjoour ...........cccoccveeieennne 0 0,0 30.472 3,3 Stefnir - Lausafjarsjodur
GAMMA: Credit FuNd ........cevvveeeeevieeeveieeeeeieens 28.838 3,3 26.736 2,9 GAMMA Capital Management hf.
Stefnir - Skuldabréfaval ...........ooovvvvveveveieienenen. 27.642 3,2 26.202 2,9 Stefnir - Skuldabréfaval
Onnur hlutdeildarskirteini alls ........cooceeveeeeeene.. 299.305 34,4 376.678 41,4
Fjarfestingar alls .........ccccveviiiiiiieiiniee e, 852.594 98,1 902.259 99,1
ReiOUTé ..o 16.426 1,9 7.804 0,9
Eigniralls ..o 869.020 100,0 910.063 100,0
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Sundurlidanir, frh.

2 .Samanburdur viod fjarfestingarstefnu.

Hilutf. af Hilutf. af
virai  fjarfest. Virdi fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2016 % 31.12.2015 % Lagmark Hamark
Innlend skrad skuldabréf ...........ovvvvevvveeenenns 0,0 0,0 0 25
Hiutdeildarskirteini sjoda um sameiginl.
fJAFESHINGU ..ooeeeiee e 441.626 51,8 477.313 52,9 25 100
Adrir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu,
fagfjarfesasjodir ......ccoocvvveiiriiniieee e 136.572 16,0 173.566 19,3 0 20
Skuldabréf og vixlar atgefin af rikinu eda
med abyrgd islenska rikisins ..........ccccoeeeenenn. 158.395 18,6 163.271 18,1 0 50
Innlend skrad hlutabréf ... 111.189 13,0 55.454 6,1 0 25
Erlend skrad verdbréf/fjarmalagerningar ........ 0 50
Innlan fiarmalafyrirtaekja ........cocoeerieiiinnienns 0,0 0,0 0 50
Adrir fjarmalagerningar en um er getid i
ofangreindum eignaflokkum .............cccceeeeee. 4.813 0,6 32.655 3,6 0 10
Heildarverdmeeti fjarfestinga .........cccooeveieenns 852.594 100,0 902.259 100,0
3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verobréfa.
Uppso6fnud Uppso6fnud Uppso6fnud Uppso6fnud
kaup sala kaup sala
2016 2016 2015 2015
Katla Fund Global Value ..o, 2.627 0 0 0
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur 1angur ... 0 0 0 ( 12.501)
SEOINIF = IS 5 ettt en 0 0 0 ( 47.503)
Stefnir - Lausaffarsjodur .........oceoiiiiiiiinie e 0 ( 31.736) 34.999 ( 5.000)
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur ..........ccocoeeiiiiiiiiiiiiieeee 0 0 0 ( 12.501)
ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .......coveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 0 0 35.434 0
Stefnir - Erlend hlutabréf ISK ...........oo oo 0 0 4.948 0
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo ........ccoooerieriieeniieieeee e, 0 0 15.000 0
Arion banki Covered Bonds 3,60% 21.02.2034 ......ccccccooceeeeicevreennnee. 0 0 0 20.131)
SKelUNGUE N, Lo 24.000 0 0 0
SF IV SINf s 0 ( 10.442) 0 0
26.627 ( 42.178) 90.381 ( 97.636)
4. Flokkun fjarfestinga eftir landsvaedum og myntum.
Hlutf. af
Virdi fiarfest. Virdi Hlutf. af fjarfest.
31.12.2016 % 31.12.2015 %
ISIANG <ot ISK 843.382 98,9 897.384 99,5
ISIANG ... GBP 2.445 0,3 0 0,0
LUXEMDUIG ..o EUR 6.768 0,8 4.875 0,5
852.594 100,0 902.259 100,0
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Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

Stefnir- iS5 .
Stefnir - IS 15

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur .........cccccvveeieeeiieciiieeeee e
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur .........cccccooeveiiieeieiicieen.

Reginn hf. .....

ibtdabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ..........ccoeeeeeeeeeereeeeeeeeeeeeeeeeeeeens
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd ........oovvevviieeeeiiceeee e,
ibtdabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .......ocvoveeeeeeeeeeeeeee e

Skeljungur hf.

ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ........oeveveverereeeeeeeeereereeeeessaeaeaes
Staerstu €IigNir (10) «ooveeee e

Adrar eignir ...
Heildareignir .

6. Hrein eign og gengi.

Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteinga ..........oooovvvvvvieeeiiiiiiiiieeeeeeeeeeeees
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ..........ccoceeiieiiiiniieiee e

7. Avoxtun.

Nafnavoxtun .

Raunavéxtun

Arsreikningur Stefnis hf. 2016 B-hluti
Stefnir - Eignastyringarsjodur 89

Eignir 31.12.  Eignir 31.12. Hlutfall br. af
2016 2015 Breyting heildareign
136.572 173.566 36.994) ( 4,3%)
106.252 119.701 13.449) ( 1,5%)
93.940 89.316 4.623 0,5%
93.724 89.352 4.373 0,5%
74127 55.454 18.673 2,1%
61.746 62.267 521) ( 0,1%)
52.796 60.769 7.973) ( 0,9%)
43.535 44.587 1.052) ( 0,1%)
37.062 0 37.062 4,3%
31.461 34.758 3.297) ( 0,4%)
731.215 729.771 1.445 0,2%
137.804 180.293 42.488) ( 4,9%)
869.020 910.063 41.043) ( 4,7%)
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
866.398 907.857 746.895 657.516
45.455,93 45.672,21 37.410,72 36.326,57
2016 2015 2014 2013

( 0,46%) 22,08% 2,97% 12,00%
( 2,50%) 19,69% 1,92% 8,05%

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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Eignaval A

Arsreikningur 2016

Eignaval A
Borgatini 19,
105 Reykjavik.
Kt. 511005-8840



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2016

2016 2015
Skyr.
Tekjur: 2-7
VXA ettt e bbb a e s 118.424 100.890
RV L= o] o= =Y (1] S 52.375 67.641
o= Ll (= 11 PP PUPPPRR 5.234 3.439
Tekjur samtals 176.033 171.970
Gjold:
Umsyslupoknun rekstrarfélags ..o 8 70.808 74.265
ADAr POKNANIT ...ttt st sn e nane s 1.147 1.000
VEXEr 0g VEIODBBIUN .....eeiiieiiie it 14.211 0
ViOSKIPIaKOSINADU ....coeiiiiiiieiie e 25 0
ONNUF GJBIA 0g KOSINABU ... s se e en s 8.235 9.069
Gjold samtals 94.426 84.334
Hreinar tekjur 0g (gjOld) ...ccccuvemiriemirmniiernmn s 81.607 87.636
GENGISBIEYLING .o 401.213 689.588
Afkoma faerd a hlutdeildarskirteini ...............ccoooiii i 482.820 777.224
Fjarmégnunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarskirteini ..........coiueiiiieiiee e 138.817 2.094.372
Innleyst hlutdeildarskirtini .........cc.eeiiieieiiiie e ( 1.639.088) ( 2.538.373)
Fjarmégnunarhreyfingar samtals ( 1.500.270) ( 444.001)
Haekkun (I&8KKURN) ... e ( 1.017.450) 333.223
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ...............cooccooiiiiiiii 11.215.790 10.882.567
Hilutdeildarskirteini i IoK Arsins .............ccccooiiiiiiniie 10.198.340 11.215.790
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Efnahagsreikningur 31. desember 2016

Eignir:
Framseljanleg VEerODréf ........ ..o e
HIutdeildarsKirt@ini ........oooeeeeee e e

REIBUFE ..ottt
L te L= =T 1o o1 G USRS RRRTRR
Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skuldir:

Skuld ViD rekStrarfélag .......cooeeieeeiee e
SKuld Vid VOISIUFEIAQ ... e
o= L] (U o 1 SRR

Hrein eign i IoK @rsins ......cccvccciiieiincnrnss s s s s s smn e
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i PUS. ) ..cceevveerieniiieeeeeeeeee,
Gengi hlutdeildarskirteina i oK &rSins ........cocceeviiiiieiiiiie e

Arsreikningur Stefnis hf. 2016 B-hluti
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Skyr.

10
12

13

31.12.2016 31.12.2015
3.587.676 3.777.975
6.576.127 7.423.332

10.163.803 11.201.307
59.267 17.144

0 54.417

59.267 71.561
10.223.070 11.272.868
6.208 6.678

41 40

18.483 50.360
24.732 57.078
10.198.340 11.215.790
4.971.511 5.717.438
2,05 1,96

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Framseljanleg verdbréf. skrao:
Skuldabref:

Arion banki Covered Bonds 6,50% .......
Ibtidabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ..........
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 ......ccceevivrennen.
Ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ..........
Ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ..........
Arion banki Covered Bonds 3,50% ......
Islandsbanki 6,4% 26.10.2023 ...............
Rikisb. 8,75% 26.02.2019 .........ccccenn.ee.
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 ......................
Rikisb. 6% 13.10.2016 .......cccceevvvveenneen.
Framseljanleg verdbréf, skrad alls .........
Hlutdeildarskirteini verobréfasjoda:
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millil. .......
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur ......
GAMMA: Government Bond Fund .........
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo .......
Jupiter Rikisskuldabréfasjodur ...............
Stefnir - Rikisbréfasjodur éverdtr. ..........
ALDA Rikisverdbréf millilong ..................
Hlutdeildarskirteini alls ..........ccccccoveenneee.
Onnur hlutdeildarskirteini:

Stefnir - Skuldabréfaval ...........ccccceeeenne
GAMMA: Covered Bond Fund ................
Stefnir - Lausafjarsjoour .........c.ccceeueeneee.
GAMMA: Credit Fund ......cccevviceeeeeieenn.
Onnur hlutdeildarskirteini alls .................
Fjarfestingar alls ........cccocceeeiiiieeiiiiennns
REIOUTE ..o
ABrar €Iignir .....eeveeeeeeieiieieee e
Eigniralls .......coooiiiiii,

Arsreikningur Stefnis hf. 2016 B-hluti
Stefnir - Eignaval A

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2016 % 31.12.2015 %
754.232 7,4 0 0,0
564.975 55 1.220.044 10,8
686.570 6,7 968.819 8,6
595.267 5,8 511.669 4,5
597.191 5,8 1.020.341 9,1
209.329 2,0 0 0,0
128.375 1,3 0 0,0
29.511 0,3 29.691 0,3
22.225 0,2 21.523 0,2
0 0,0 5.887 0,1
3.587.676 35,1 3.777.975 33,5
1.580.793 15,5 1.603.126 14,2
1.493.699 14,6 1.564.182 13,9
889.791 8,7 1.241.975 11,0
914.212 8,9 1.330.216 11,8
264.802 2,6 252.541 2,2
236.216 2,3 218.471 1,9
226.746 2,2 216.755 1,9
5.606.258 54,8 6.427.265 57,0
377.284 3,7 209.613 1,90
375.463 3,7 157.715 1,4
100.162 1,0 520.301 4,6
116.960 1.1 108.437 1,0
969.869 9,5 996.066 8,9
10.163.803 99,4 11.201.307 99,4
59.267 0,6 17.144 0,2
0 0,0 54.417 0,5
10.223.070 100,0 11.272.868 100,0
93

Utgefandi

Arion banki hf.
Ibtidalanasjodur
Sedlabanki Islands
Ibtidalanasjodur
Ibtidalanasjodur
Arion banki hf.
Islandsbanki ht.
Sedlabanki Islands
Sedlabanki Islands
Sedlabanki Islands

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millil.
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur
GAMMA Capital Management hf.
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd
Jupiter rekstrarfélag hf.

Stefnir - Rikisbréfasjoédur éverdtr.
ALDA sj60ir hf.

Stefnir - Skuldabréfaval

GAMMA Capital Management hf.
Stefnir - Lausafjarsjoéour
GAMMA Capital Management hf.

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

2 .Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af
viroi fjarfest. Viroi fiarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2016 % 31.12.2015 % Lagmark Hamark
Innlan fjarmalafyrirteekja .............ccc.o..... 0,0 0,0 0 50
Sjodir sem einkum fjarfesta i innlanum .. 100.162 1,0 520.301 4,6 0 50
Innlan 100.162 1,0 520.301 4,6 0 50

Skuldabréf og vixlar i islenskum kronum

utfgefin af islenska rikinu eda med

abyrgd islenska rikisins ..........cccccveeeenn. 2.901.106 28,5 3.777.975 33,7 0 50
Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta i

skuldabréfum og vixlum i islenskum

kronum Utgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgo islenska rikisins ........... 6.292.828 61,9 6.427.265 57,4 20 80
Fjarfestingarsjodir sem eingdéngu fjarfesta

i skuldabréfum og vixlum i islenskum 0

kronum Utgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgo islenska rikisins .......... 0,0 0,0 0 40

Sj6dir um sameiginlega fjarfestingu sem

eingbngu fjarfesta i skuldabréfum og

vixlum i isl. krénum atgefnum af islenska

rikinu eda med abyrgd islenska rikisins . 0,0 0,0 0 20
Innlend skrad skuldabréf og vixlar atgefnir

af fyrirteekjum, sveitarfélégum, fjarmalafyrirt.

(s.s. sértryggd skuldabréf) og 6drum

fyrirtaekjum ..o, 0,0 0,0 0 20
Verdbréfa- og fjarfestingarsjédir sem

fiarfesta adallega i innlendum skradum

skuldabréfum og vixlum utgefnum af

fyrirtaekjum, sveitarfélégum, fijarmalafyrirt.

(s.s. sértryggd skuldabréf) og 6drum fyrir 869.707 8,6 475.765 42 0 20

Heildarverdmaeti fjarfestinga .................. 10.163.803 100,0 11.201.306 100,0

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.
Uppsoéfnud Uppsoéfnud

kaup sala Upps6fnud kaup Uppséfnud sala

2016 2016 2015 2015

Stefnir - Rikisverdbréfasjoour millil. .........ccccveiiiieeie e 0 ( 100.001) 100.000 ( 320.004)
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur 1angur ........ccocevveeniienienniecnieee, 0 ( 150.001) 100.000 ( 185.002)
ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ..........cveveeeeeeeeeeeeeeeeeee e 23.294 ( 577.605) 416.235 ( 205.700)
ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ......cocveueeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 36.816 (  437.501) 258.834 ( 191.518)
ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ..........coveveeeeeeeeeeeeeeeeee e 85.451 0 265.813 ( 449.918)
Rikisb. 8,75% 26.02.2019 ....coiiiiieeeeiee e 0 0 28.312 0
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo ........ccoceeiieerieeiiieeee e 0 ( 450.002) 100.000 ( 365.003)
RiKisb. 3,8% 14.4.2021 ... 32.075 ( 305.613) 131.796  ( 252.016)
GAMMA: Government Bond Fund ..........cccceiiiiiiiiiniicie e 0 ( 414.416) 0 100.224)
RiKiSh. 6% 13.10.2016 ...ceeceeeeiiiee e 0 6.147) 833 ( 45.653)
RiKisb. 7,25% 26.10.2022 .......ccuiieiiee e 0 0 5117 ( 53.213)
Stefnir - Lausafjarsjodur .........cooociieeeieiee e 449998 (  889.309) 699.997 ( 491.376)
ALDA Rikisverdbréf millildng .........cooeeceeeiecine e 0 0 227.722  ( 49.999)
Stefnir - Skuldabréfaval ...........ooociieiiiieeee e 150.000 0 50.000 ( 50.000)
Arion banki Covered Bonds 3,50% ....cccceeeeeeeeeiiiiiieeeeeeeeteeee e 207.877 0 0 0
GAMMA: Covered Bond FUuNd .......cccoveiiiiiieiie e 200.000 0 149.999 0
Arion banki Covered Bonds 6,50% .....ccoovvveeiiiiiiiiie 706.845 0 0 0
islandsbanki 6,4% 26.10.2023 ........c.cccoveveueeeeeeeeeeeeeeeeeeeenenenas 126.589 0 0 0
RiKisb. 3,25% 1.7.2030 ....cueeeeiiiee e 189.244 (  189.330) 0 0
2.208.191 ( 3.519.922) 2.534.659 ( 2.759.623)

Arsreikningur Stefnis hf. 2016 B-hluti
Stefnir - Eignaval A 94 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

4. Flokkun fjarfestinga eftir liftima.

Sj6ourinn fjarfestir eingéngu i skuldabréfum og skuldabréfasjodum. Medalliftimi sj6dsins var 6,1 ar pann 31.12.2016.

5. Yfirlit yfir staerstu eignir.

Eignir 31.12. Eignir 31.12. Hlutfall br. af
2016 2015 Breyting heildareign
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur ..........ccocceiiinieiniceniens 1.580.793 1.603.126 ( 22.333) ( 0,2%)
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur 1angur ........ccoceeveeniieniennieeniee, 1.493.699 1.564.182 ( 70.483) (10,7%)
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo ........cocoeeiieenieeiiieeee e 914.212 1.330.216 ( 416.004) ( 4,1%)
GAMMA: Government Bond Fund .........ccccceiiiiiiiiiiiieee e 889.791 1.241.975 ( 352.184) ( 3,4%)
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) ..........ccccceenn.e. 754.232 0 754.232 7,4%
Rikisb. 3,8% 14.4.20271 .....ccuoiiiiiiii e 686.570 968.819 ( 282.249) ( 2,8%)
ibldabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .....c.oveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 597.191 1.020.341 ( 423.149) ( 4,1%)
iblidabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ......ccooveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeenns 595.267 511.669 83.598 0,8%
ibtdabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ....c.oveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 564.975 1.220.044 ( 655.068) ( 6,4%)
Stefnir - Skuldabréfaval ..........ccoco i, 377.284 209.613 167.672 1,6%
Steerstu €ignir (10) c..eee e 8.454.016 9.669.985 ( 1.215.969) ( 11,9%)
ADBFAT BIGNIT ..ttt aee e 1.769.054 1.602.883 166.171 1,6%
Heildareignir ........cooieeeie e 10.223.070 11.272.868 ( 1.049.798) ( 10,3%)
6. Hrein eign og gengi.
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina .........oceeeveeiiiiiiiiiicceee 10.198.340 11.215.790 10.882.567 11.768.904
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ..........ccoceeieiiiiineinceeceee 2,0514 1,9617 1,8331 1,8151
7. Avoxtun.
2016 2015 2014 2013
NEFNAVOXIUN <. 4,57% 7,02% 0,99% 1,40%
RAUNAVOXIUN ..ot 2,42% 4,92% (1 0,04%) (2,17%)
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@ STEFNIR

Eignaval B

Arsreikningur 2016

Eignaval B
Borgatini 19,
105 Reykjavik.

Kt. 511005-8920



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign

a arinu 2016

Tekjur:

VEXl coveeeeeeieeeeeee e
Verdbaetur ...

Adrar tekjur .....oovvveieieeen

Gjold:

Umsyslupdknun rekstrarfélags ...
Adrar poknanir .........cccceevceeeennnen.
Vextir og verdbagtur ..........cc.......
Vidskiptakostnadur ...........c.ce......
Onnur gjéld og kostnadur ...........

Hreinar tekjur og (gjold) ...........

Gengisbreyting ......cccocoeveiiieennns

Afkoma faerd a hlutdeildarskirteini ................cccooooeeciiiei e,

Fjarmégnunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarskirteini ..............
Innleyst hlutdeildarskirteini .........

Haekkun (leekkun) .....................

Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun

Hlutdeildarskirteini i lok arsins
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Skyr.

2-7

2016 2015
2.969 954

103.905 73.696

48.417 48.795

4.191 2.607

159.482 126.052

71.980 65.489

1.071 956

12.184 570

36 85

8.306 7.755

93.577 74.855

65.905 51.197

629 1.497.948

66.534 1.549.145
1.152.062 2.097.935
( 1.637.956) (  1.325.778)
( 485.894) 772.158
( 419.360) 2.321.303
11.132.731 8.811.428
10.713.371 11.132.731
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Efnahagsreikningur 31. desember 2016

Eignir:
Framseljanleg VErODréf ..........ooo e
HIutdeildarsKirt@ini ........ooeeeeeee e e

REIBUIE ...ttt ettt et
DAL BIGNIE ettt a bt san e ab e st e e nab e e san e nanas
Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skuldir:

Skuld ViD rekStrarfélag ........ooeeieeeiee e
SKuld Vid VOISIUFEIAQ ... e
o= L] (U o 1 SRR

Hrein eign i oK @rsins ......cccccecirieiiicssrrs s s s e smn e
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i PUS. ) ..oceevvieiieeiiieieeeeeeeee
Gengi hlutdeildarskirteina i oK &rSins .........cccceviiiiieiiiiiieee e
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Skyr.

10
12

13

31.12.2016 31.12.2015
3.450.924 3.338.336
7.219.256 7.784.764

10.670.180 11.123.100
79.559 22.724
786 12.000
80.345 34.724
10.750.525 11.157.824
6.352 6.520

46 28

30.756 18.544
37.154 25.092
10.713.371 11.132.731
4.371.921 4.575.823
2,45 2,43
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Framseljanleg verobréf. skrao:
Skuldabréf:

Rikisb. 3,8% 14.4.2021 ........ccocevvveiienenns
Arion banki Covered Bonds 6,50% ..........

lotidabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .............
louidabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .............
Ibtidabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .............

Arion banki Covered Bonds 3,50% ..........

Islandsbanki 6,4% 26.10.2023 ..................

Rikisb. 8,75% 26.02.2019 .........cccceceuveee..
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 .........c....cccuvee..
Rikisb. 6% 13.10.2016 ..........cccccvveeenreenn.
Hlutabréf:

Reginn hf. ..

Reitir fasteignafélag hf ...........cccccveeeeeen.
Skeljungur hf. ..o
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ............
Onnur framseljanleg verdbréf:

SIAMSIAF. e

Onnur framseljanleg verdbréf alls .............
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda:

Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur ..
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur ........

Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo ..........

GAMMA: Government Bond Fund ............

Jupiter Rikisskuldabréfasjodur ..................

ALDA Rikisverdbréf milliléng ....................
Stefnir - Rikisbréfasjodur 6verdtryggdur ...
Hlutdeildarskirteini alls ..........ccccceeeeennnneen.
Onnur hlutdeildarskirteini:

Stefnir - IS 15 .o
SefNir - IS5 v

Stefnir - Skuldabréfaval ...........cccccceeeeenee
Stefnir - Lausafjarsjodur ..........cccceeeeennnes

GAMMA: Equity Fund .......cccceeveeiiiiiine.

GAMMA: Covered Bond Fund ...................

Jupiter - Innlend hlutabréf ........................

GAMMA: Credit Fund ..o

Akta HS1-Hlutdeildarskirteini ....................

Stefnir Islenski Athafnasjédurinn | .............
Onnur hlutdeildarskirteini alls ....................

Fjarfestingar alls .........ccoooviiiiiiiiiiieeeee
REIBUFE .o

ADBrar €ignir ......oceeeeeeiee e
Eigniralls .......cooviiieiiiie e
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Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2016 % 31.12.2015 %
619.036 5,8 986.611 8,8
603.386 5,6 0 0,0
595.646 5,5 751.236 6,7
510.210 4,7 792.093 71
401.228 3,7 581.862 5,2
188.396 1,8 0 0,0
106.979 1,0 0 0,0
28.509 0,3 28.683 0,3
21.617 0,2 20.935 0,2

0 0,0 6.476 0,1
131.000 1,2 58.800 0,5
124.414 1,2 111.640 1,0
118.382 1,1 0 0,0
3.448.803 32,1 3.338.336 29,9
2121 0,0 0 0,0
2121 0,0 0 0,0
1.175.560 10,9 1.120.717 10,0
1.045.150 9,7 993.711 8,9
884.140 8,2 1.052.231 9,4
410.296 3,8 495.609 4,4
230.070 2,1 219.418 2,0
192.115 1,8 183.650 1,6
87.941 0,8 81.334 0,7
4.025.272 37,5 4.146.670 37,2
1.005.434 9,4 1.147.705 10,3
752.704 7,0 1.097.904 9,8
377.295 3,5 209.623 1,9
250.361 2,3 631.920 5,7
238.744 2,2 170.573 1,5
216.247 2,0 105.795 0,9
158.362 1,5 165.699 1,5
115.924 1,1 107.476 1,0
76.764 0,7 0 0,0
2.148 0,0 1.401 0,0
3.193.983 29,7 3.638.094 32,6
10.670.180 99,3 11.123.100 99,7
79.559 0,7 22.724 0,2
786 0,0 12.000 0,1
10.750.525 100,0 11.157.824 100,0

99

Utgefandi

Seblabanki Islands
Arion banki hf.
Ibudalanasjodur
Ibudalanasjodur
Ibudalanasjodur
Arion banki hf.
Islandsbanki hf.
Seblabanki Islands
Seblabanki Islands
Seblabanki Islands

Reginn hf.
Reitir fasteignafélag hf.
Skeljungur hf.

SIA 1l slhf.

Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilang
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd
GAMMA Capital Management hf.
Jupiter rekstrarfélag hf.

ALDA sjédir hf.

Stefnir - Rikisbréfasjodur 6verdtryggd

Stefnir - 1S 15

Stefnir - 1S 5

Stefnir - Skuldabréfaval

Stefnir - Lausafjarsjodur

GAMMA Capital Management hf.
GAMMA Capital Management hf.
Jupiter rekstrarfélag hf.

GAMMA Capital Management hf.
Akta sjéoir hf.

Stefnir Islenski Athafnarsjédurinn 1
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2 .Samanburdur vio fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af
virai  fjarfest. Virdi fiarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2016 % 31.12.2015 % Lagmark Hamark
Verdbréfasjodir sem eingdngu fiarfesta
i innlendum og erlendum hlutabréfum ...... 0,0 0,0 0 25
Fjarfestingarsjédir sem eingOngu
fiarfesta i innlendum og erlendum
hlutabréfum ..........ccoveeeeeeeieeeeesirieeeesnen 1.402.539 13,2 1.483.977 13,4 0 15
Sjodir um sameigninlega fjarfestingu
sem eingéngu fjarfesta i innlendum
og erlendum hlutabréfum ......................... 833.737 7,8 1.099.304 9,9 0 10
Hiutabréf skrad i Kauphdéll Islands og
First NOIh ... 373.796 3,5 170.440 1,5 0 5
Erlend hlutabéf ..........eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeann. 0,0 0,0 0 5
Hlutabréf og hlutabréfasjéoir ..................... 2.610.072 24,5 2.753.721 24,8 0 25
Innlan fiarmalafyrirtaekja ...........cccccoeeune.. 0,0 0,0 0 50
Sjodir sem einkum fjarfesta i innlanum .... 250.361 2,3 631.920 5,7 0 50
INNIAN .o 250.361 2,3 631.920 5,7 0 50
Skuldabréf og vixlar i islenskum krénum
Utfgefin af islenska rikinu eda med
abyrgd islenska rikisins ........ccccceeiiieeens 2.176.247 20,4 3.167.896 28,4 0 50
Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta i
skuldabréfum og vixlum i islenskum
krénum Gtgefnum af islenska rikinu
eda med abyrgd islenska rikisins .............. 4.025.272 37,725 4.146.670 37,3 20 80
Fjarfestingarsj6dir sem eingdéngu fjarfesta
i skuldabréfum og vixlum i islenskum
krénum Gtgefnum af islenska rikinu
eda med abyrgd islenska rikisins ............. 0,0 0,0 0 40
Innlend skrad skuldabréf og vixlar atgefnir
af fyrirteekjum, sveitarféldgum, fjairmalafyrirt.
(s.s. sértryggd skuldabréf) og 6drum
fyrirtaeKjum ..o 898.761 8,4 0,0 0 15
Verdbréfa- og fjarfestingarsjodir sem
fjarfesta adallega i innlendum skradum
skuldabréfum og vixlum utgefnum af
fyrirtaekjum, sveitarféldgum, fjarmalafyrirt.
(s.s. sértryggd skuldabréf) og 66rum
fyrirtaekjum. ....oceeeee e 709.466 6,6 422.894 3,8 0 15
Sj6dir um sameiginlega fjarfestingu sem
eing. fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i
isl. kronum utgefnum af islenska rikinu
eda med abyrgd islenska rikisins .............. 0,0 0,0 0 20
Heildarverdmeeti fjarfestinga ..........ccccc..... 10.670.179 100,0 11.123.101 100,0

Arsreikningur Stefnis hf. 2016 B-hluti
Stefnir - Eignaval B

100

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verobréfa.

Marel hf. oo
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur .........cc.ccoooeciieeeiiinnn,
Stefnir - Rikisverdbréfasjéour langur ..........cccoceccveeeeeeeeiciiieeen.
SEENIr = 1S 15 oottt
loudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .........cccoeveeeeeeeerrrereeeeeennennn
loudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ........cooveeeeeeeeeeeeereeeeeeesnennn
lotdabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .........ccoeeeeeeeeeerrereeeeesnennn
Icelandair Group hf ......c.eeeiiiiii e
SEENIF = 1S5 et en e
SIMINN N L
RiKisb. 8,75% 26.02.2019 ......cocoiiiiieiieesieece e
RiKisD. 8% 12.06.2025 ......cccuieiieeiiiieeie e
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd .......cccovvevveeiieicieeiee e
Jupiter Rikisskuldabréfasjoour ..........cccoveevieiiiiiieeeee e
RiKish. 3,8% 14.4.20271 ....oooiiiiieecieeee e
GAMMA: Government Bond Fund ........cccccoceiiiiiiiniiineniee e
RiKiSD. 6% 13.10.2016 ..c.eeveiiiieieeiiieecie et
Hagar hi. ...
Sjéva-Almennar tryggingar hf ......cccoiieiiiiie e

RiKisb. 7,25% 26.10.2022 .......cccoeiiieiieenieerieeee e
Eik fasteignafélag hf ..o
Stefnir - Lausaffarsjodur .........ooceeiiieiieiniieneeee e
Reitir fasteignafélag hf ...
Reginn Nf. .o
Jupiter - Innlend hlutabréf ...
GAMMA: EQUity FUNd .....ooiiiiiieieeee e
ALDA Rikisverdbréf millildng ........cccoveeeiiiieeiiii e
RiKish. 6,25% 5.2.2020 ......cceiiiiiiiiieiieeriieeee e
Akta HS1-Hlutdeildarskirt@ini ..........cccovvueeiiiiiiiiiieeeee e
Stefnir - Skuldabréfaval ............ccooooiiiiiiie e
Arion banki Covered Bonds 3,50% ....ccooevveieeeeeieeiiieiiiieeeeeeeeeeee
GAMMA: Covered Bond FuNd .......ccceevviiieiiiiie e
Arion banki Covered Bonds 6,50% .....cccoovvveeevieeeieiiiiiiieeeeeeeeeee
islandsbanki 6,4% 26.10.2023 ..........cc.cecueuevereeeeeeeeeeeeeeeeereeenenne
SIATSINL. oot
SKeliuNgUI . Lo
RiKiSD. 3,25% 1.7.2030 ....coeiueieiieeiieeeciee et

4. Flokkun fjarfestinga eftir liftima.

Uppso6fnud Uppso6fnud
kaup sala  Uppsofnud kaup Upps6fnud sala
2016 2016 2015 2015
0 0 1.228 ( 1.224)
0 0 25.000 ( 30.000)
0 0 25.000 ( 15.000)
99.999 ( 126.003) 0 237.005)
0 ( 126.635) 308.924 ( 151.275)
36.816 ( 172.185) 288.323 ( 231.693)
0 ( 169.936) 95.873 0
0 0 772 ( 745)
79.999 211.003) 0 252.005)
93.090 ( 87.674) 7535 ( 7.512)
0 0 55.803 ( 27.518)
0 0 3.599 ( 3.415)
0 ( 200.001) 124999 ( 15.000)
0 0 50.000 0
32.075 ( 388.670) 472.566 ( 48.844)
0 ( 109.046) 0 0
0 ( 6.762) 0 0
0 0 650 ( 651)
0 0 2.651 ( 2.677)
0 0 17.340 ( 53.213)
0 0 37.905 ( 37.506)
819.996 ( 1.227.437) 789.996 ( 450.004)
0 0 31.372  ( 28.543)
48.350 0 50.550 0
0 0 0 52.670)
50.000 0 0 31.718)
0 0 150.051 0
0 0 3.180 ( 3.162)
60.000 0 0 0
150.000 0 0 0
187.255 0 0 0
100.000 0 100.000 0
565.677 0 0 0
105.880 0 0 0
3.113 0 0 0
120.651 0 0 0
63.081 0 0 0
2.615.980 ( 2.825.352) 2.643.314 ( 1.681.379)

Sjodurinn fjarfestir adallega i skuldabréfum og skuldabréfasjédoum. Hann hefur einnig heimild til ad fjarfesta i hlutabréfum og

hlutabréfasjodum. Medalliftimi sjédsins var 6,0 ar pann 31.12.2016.
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5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

Eignir 31.12. Eignir 31.12. Hlutfall br. af
2016 2015 Breyting heildareign
Stefnir - Rikisverdbréfasjéour millilangur .........cc.coooeeiiieieeiieiiee. 1.175.560 1.120.717 54.843 0,5%
Stefnir - Rikisverdbréfasjoédur langur ..........occccieevie e 1.045.150 993.711 51.438 0,5%
SO = 1S 15 ettt 1.005.434 1.147.705 ( 142.271) ( 1,3%)
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd .......ccccvvveeeeiiiiieeee e, 884.140 1.052.231 ( 168.091) ( 1,6%)
SEENIr = 1S5 ettt ettt n e 752.704 1.097.904 ( 345.200) ( 3,2%)
Rikish. 3,8% 14.4.2021 ... 619.036 986.611 ( 367.575) ( 3,4%)
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) ..........cccvvveeee... 603.386 0 603.386 5,6%
IoUdabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ........ceveveeeeerereeeeeeeeeeerenenenee, 595.646 751.236 ( 155.590) ( 1,4%)
Iotdabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ........ceueveeeerereeeeeeeeeeerenenenen, 510.210 792.093 ( 281.883) ( 2,6%)
GAMMA: Government Bond Fund .........ccccooieiiiiiiiieececcieeee e 410.296 495.609 ( 85.313) ( 0,8%)
Staerstu €IgNir (10) coeveeeee e e e 7.601.562 8.437.816 ( 836.255) (7,8%)
o= L= o o 1 SRS 3.148.963 2.720.008 428.955 4,0%
[ L= 1o P T =Y o 11 R 10.750.525 11.157.824 ( 407.299) ( 3,8%)
6. Hrein eign og gengi.
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteing .........cccccovvieeeiiieiinieieieen, 10.713.371 11.132.731 8.811.428 9.300.042
Kaupgengi hlutdeildarskirteina .........ccccoovieeriiiiiinniicee e, 2,4505 2,4329 2,0853 2,0115
7. Avoxtun.
2016 2015 2014 2013
NAFNAVOXIUN ...t 0,72% 16,67% 3,67% 11,15%
RAUNAVOXIUN <.ttt e e en e e e s ( 1,35%) 14,39% 2,61% 7,23%
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@ STEFNIR

Eignaval C

Arsreikningur 2016

Eignaval C
Borgatini 19,
105 Reykjavik.
Kt. 511005-9060



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2016

2016 2015
Skyr.
Tekjur 2-7
AATOUL ettt a oot h e e et h e e a et e bt e et e e bt h e e nba et e e et e e e nnee e 1.787 385
AT (| G PSR PP OUP PR 15.376 8.831
VBIODEBIUL ...ttt ettt e b e st e et e e 6.200 4.710
L te L= g (=] U G USSP PP 893 442
Tekjur samtals 24.256 14.368
Gjold
UmSySIUPOKNUN reKSIrarflags ........ooiueeiiieiiie et 8 17.521 12.384
F oL = Ll o o] g - U 1 PSPPI 296 228
VEXLr 0g VEIODGBIUN ...ttt ettt e sae e e 1.480 673
VAo E1 ¢ o] €= 1o 1 g T- Lo LU | U PTPPR 37 52
ONNUE GJBIA 0g KOSINABU w..veveveeeeecececeete e ettt eeeesesaeaete s esenenssae st sesenenssasseaesssesananas 1.963 1.366
Gj6ld samtals 21.297 14.703
L L=T T =T L= 4 [Tl (o o] o ), 2959 ( 335)
LT aToTES] o] (=) (10T [ PSPPSR ( 101.438) 434.921
Afkoma faerd a hlutdeildarsKirteini ............c.occooiiriiii i ( 98.479) 434.586
Fjarmégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteiNi ..........oooiiiiiiee e 818.518 1.045.388
Innleyst hlutdeildarskirteiNi ..........ooiiieiii e ( 575.109) ( 348.852)
Fjarmoégnunarhreyfingar samtals 243.409 696.536
HaeKKUN (IZBKKUN) ........ooiiii ettt sn e sane e 144.930 1.131.122
Hlutdeildarskirteini i Arsbyrjun ... 2.472.146 1.341.024
Hlutdeildarskirteini i IoK @rsins .............coooiiiiiiiii e 2.617.076 2.472.146
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Efnahagsreikningur 31. desember 2016

31.12.2016 31.12.2015
Skyr.
Eignir
Framseljanleg VErODIET ....... ..o e e 544.809 414.198
HIUEA@IIAArSKIMTEINT ....eeeeeeieee ettt sb e e rae e e 2.064.042 2.020.256
Fjarfestingar samtals 9 2.608.851 2.434.454
REIOUTE ...ttt st s sr e nare e 10 18.862 29.566
L te L= =T (o o1 G TSRO UPPRUS 12 447 15.000
Adrar eignir samtals 19.309 44.566
Eignir samtals 2.628.160 2.479.020
Skuldir
S ][0 RV Tl (=1 (=T (=1 = o PP P PR 1.568 1.430
SKUIA ViD VOISIUFEIAG ..t 13 13
o= T =] (U o 1 SR 13 9.504 5.431
Skuldir samtals 11.085 6.874
Hrein €ign i IOK @rSins ... s s s s s s s ms s e s 2.617.076 2.472.146
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i PUS. ) «ooveereeerieeiiieeeee e 1.015.651 929.606
Gengi hlutdeildarskirteina i oK ArSiNS ........ooceeiiiiiei e e 2,58 2,66

Arsreikningur Stefnis hf. 2016 B-hluti
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Framseljanleg verobréf, skrao:

Skuldabréf:

Ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ............
Arion banki Covered Bonds 6,50%
Ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ............
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 ........cccccvviiveneenns
Ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ............
Arion banki Covered Bonds 3,50%
Islandsbanki 6,4% 26.10.2023 .................
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 ............ccceevueennee
Rikisb. 8% 12.06.2025 .........ccccceeivveneenns
Rikisb. 6,25% 5.2.2020 .........cccccevniveneennns
Rikisb. 6,5% 24.01.20371 ......cccccviiiveieens
Hlutabreéf:

Reginn hf. ..o,
Skeljungur hf. ..o
Reitir fasteignafélag hf ...........cccccveeeeeeni.
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ............
Onnur framseljanleg verdbréf:
SIAHISINf.
Onnur framseljanleg verdbréf alls .............

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda:
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur ..
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur ........
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo ..........
GAMMA: Government Bond Fund ............
Jupiter Rikisskuldabréfasjodur .................
ALDA Rikisverdbréf milliléng ....................
Katla Fund Global Value ..........cccccoevuneeen.
JPMorgan Funds - Global Dynamic A .....
Stefnir - Rikisbréfasjodur 6verdtryggdur ...
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda alls .....
Onnur hlutdeildarskirteini:

Stefnir - 1S 15 i
Stefnir - 1S5 oo
GAMMA: Equity Fund .......ccceeeveeeiiiee.
Jupiter - Innlend hlutabréf ........................
Akta HS1-Hlutdeildarskirteini ....................
Stefnir - Lausafjarsjodur .............cccceuuvnee.
GAMMA: Credit Fund .......ccceeveeviieiieee.
GAMMA: Covered Bond Fund ..................
Stefnir - Skuldabréfaval ............cccocveeenne
Onnur hlutdeildarskirteini alls ...................

Fjarfestingar alls .........ccoooeiiiiiiiniiieene
ReiOUIE ..o
ADBrar €ignir ......oceeeveriie e

Eigniralls ......cooviiieeiiie e

Arsreikningur Stefnis hf. 2016 B-hluti
Stefnir - Eignaval C

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2016 % 31.12.2015 %
107.003 41 50.140 2,0
86.198 3,3 0 0,0
35.821 1,4 94.195 3,8
56.964 2,2 153.667 6,2
36.110 1,4 36.415 1,5
20.933 0,8 0 0,0
21.396 0,8 0 0,0
1.379 0,1 1.335 0,1
1.128 0,0 1.081 0,0
1.027 0,0 1.010 0,0
913 0,0 852 0,0
60.260 2,3 25.480 1,0
58.870 2,2 0 0,0
55.747 2,1 50.023 2,0
543.749 20,7 414.198 16,7
1.060 0,0 0 0,0
1.060 0,0 0 0,0
259.868 9,9 222.360 9,0
243.873 9,3 216.942 8,8
220.841 8,4 188.639 7,6
67.030 2,6 63.297 2,6
61.132 2,3 58.302 2,4
41.956 1,6 40.107 1,6
17.858 0,7 18.905 0,8
11.310 0,4 12.536 0,5
5.669 0,2 5.243 0,2
929.538 35,4 826.332 33,3
471.957 18,0 466.374 18,8
368.879 14,0 480.556 19,4
113.619 4,3 67.003 2,7
76.553 2,9 66.843 2,7
38.382 1,5 0 0,0
0 0,0 76.234 3,1
5.847 0,2 5.421 0,2
5.599 0,2 5.289 0,2
53.667 2,0 26.202 1,1
1.134.504 43,2 1.193.924 48,2
2.608.851 99,3 2.434.454 98,2
18.862 0,7 29.566 1,2
447 0,0 15.000 0,6
2.628.160 100,0 2.479.020 100,0
106

Utgefandi

Ibudalanasjodur
Arion banki hf.
Ibudalanasjodur
Sedlabanki Islands
Ibudalanasjodur
Arion banki hf.
Islandsbanki hf.
Sedlabanki Islands
Sedlabanki Islands
Sedlabanki Islands
Sedlabanki Islands

Reginn hf.
Skeljungur hf.
Reitir fasteignafélag hf.

SIA I slhf.

Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangu
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd
GAMMA Capital Management hf.
Jupiter rekstrarfélag hf.

ALDA sjé0ir hf.

Katla Fund

JP Morgan Investment Management Lt
Stefnir - Rikisbréfasjodur 6verdtryggdui

Stefnir - 1S 15

Stefnir - 1S 5

GAMMA Capital Management hf.
Jupiter rekstrarfélag hf.

Akta sjédir hf.

Stefnir - Lausafjarsjodur
GAMMA Capital Management hf.
GAMMA Capital Management hf.
Stefnir - Skuldabréfaval

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

2 .Samanburdur vio fjarfestingarstefnu.

Verdbréfasjodir sem eingdngu fiarfesta

i innlendum og erlendum hlutabréfum ......
Fjarfestingarsjédir sem eingOngu
fiarfesta i innlendum og erlendum
hlutabréfum ...........ccooveeeceeeeceeeeee e
Sjodir um sameigninlega fjarfestingu

sem eingéngu fjarfesta i innlendum

og erlendum hlutabréfum .........................
Hiutabréf skrad i Kauphdll Islands og
FirSt NOItA ...
Erlend RIUtabéf ...........coeeeeeeeeeaeeieene

Hilutabréf og hlutabréfasjooir ....................

Innlan fiarmalafyrirtaekja ...........cccccoeeune..
Sjodir sem einkum fjarfesta i innlanum ....

INNIAN oo

Skuldabréf og vixlar i islenskum krénum
utfgefin af islenska rikinu eda med
abyrgo islenska rikisins ........cccccceveeiieennn.
Verdbréfasjddir sem eingdngu fjarfesta i
skuldabréfum og vixlum i islenskum
krénum Gtgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins .............
Fjarfestingarsjodir sem eingéngu fjarfesta
i skuldabréfum og vixlum i islenskum
krénum Gtgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins ............
Sj6dir um sameiginlega fjarfestingu, sem
einvordungu fjarfesta i skuldabréfum,
vixlum og skuldavidurkenningum i isl.
krénum Gtgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins .............
Innlend skrad skuldabréf og vixlar atgefnir
af fyrirteekjum, sveitarféldgum, fjarmalafyrirt.
(s.s. sértryggd skuldabréf) og 66rum
fyrirtgekjum ..o
Verdbréfa- og fjarfestingarsjodir sem
fiarfesta adallega i innlendum skradum
skuldabréfum og vixlum utgefnum af
fyrirtaekjum, sveitarféldgum, fjarmalafyrirt.
(s.s. sértryggd skuldabréf) og 6d6rum
fyrirtgekjum. e
Adrir j6dir um sameiginlega fjarfestingu
fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i isl.
krénum Gtgefnum af islenska rikinu eda
med abyrg0 islenska rikisins ....................

Heildarverdmeeti fjarfestinga ..........ccccc.....

Hlutf. af Hlutf. af
Virdi fjarfest. Virdi fiarfest.
31.12.2016 % 31.12.2015 %
29.168 1,1 31.440 1,3
715.796 27,4 600.221 24,7
408.321 15,7 480.556 19,7
174.876 6,7 75.503 3,1
0,0 -
1.328.161 50,9 1.187.720 48,8
0,0 -
0,0 76.234 3,1
0 0,0 76.234 3,1
240.346 9,2 338.695 13,9
900.369 34,5 794.892 32,7
0,0 -
0,0 -
128.527 4,9 -
11.447 0,4 36.913 1,5
0,0 -
2.608.851 100,0 2.434.454 100,0
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Stefnir - Eignaval C

107

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark

0 50
0 40
0 20
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verobréfa.

SKelUNGUI Nf. oo
TryggingamidstOdin hf. .......cooooiiiiiiiiiee e
Stefnir - Rikisverdbréfasjéour millilangur .........ccccoooeeiiieieeeiiiiee,
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur ..........cocccvvieeieeeieeciieieee e
SO = 1S 15 ettt een
IoUdabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ........ceeveeeereereeeeeeeeeeerenenennn,
IoUdabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ........cveveveeeeeeeeeeeeeeeeeeerenen e,
IoUdabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ........c.ceveeeeeeereeeeeeeeeeererenenen,
SEENIN = 1S5 ettt een
SIMINN N e
Rikish. 8% 12.06.2025 .......c.ceeiieeiiieieeesiee et see e
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd ........cooccvvieeeieiiceeee e,
Jupiter Rikisskuldabréfasjodur ........c..ccoeeiieiiie i,
Rikish. 3,8% 14.4.20271 ......cuiiiieeiieeee e
GAMMA: Government Bond Fund .........cccooieeiiiiiieiiniiieeee e
Rikisb. 6,5% 24.01.2037 ......oiiiiiiiiieie et
NN o ) TSR
Sjéva-Almennar tryggingar hf ...
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 .........cooiuieiiieiiieneeeseeeneeeseeesee e see e
Eik fasteignafélag hf .........ooooiiiiii e
Stefnir - Lausafjarsjodur ..........coeveiieeiiiiiiiee e
Reitir fasteignafélag hf ..........cccveeiiiiiiii e,
Reginn hf. .o
Jupiter - Innlend hlutabréf ...........cccooiii e,
GAMMA: Equity FUN ...t
ALDA Rikisverdbréf millildng ..........coccciveeieeiiiiiiieiieee e
Rikish. 6,25% 5.2.2020 ........ccoioieiiiiieiieesiie e see e
Akta HS1-Hlutdeildarskirt@ini .........c.cceeviueeiiiieiiiiiee e
Stefnir - Skuldabréfaval ...
Arion banki Covered Bonds 3,50%  ..uoeieiiiiiiieieeeeeeeeeee e
GAMMA: Covered Bond Fund ........cceeiiiiiiiiiiicee e
Arion banki Covered Bonds 6,50% ...cooeeeiiiiiieiiieieeeeeeeee e
islandsbanki 6,4% 26.10.2023 ..........ccccoueurerireerrreeeireeieeseseesenneeenens
SIAMESIAE. oot

4. Flokkun fjarfestinga eftir liftima.

Uppso6fnud Uppso6fnud Uppso6fnud
kaup sala kaup Upps6fnud sala
2016 2016 2015 2015
60.000 0 0 0
0 0 513 ( 509)
89.998 ( 65.001) 89.996 0
39.999 ( 25.000) 89.996 ( 7.500)
64.999 0 97.998 ( 15.001)
42.020 0 59.325 ( 20.604)
59.478 0 44.813 ( 37.452)
0 0 55.610 ( 45.575)
89.999 ( 90.002) 74.998 ( 35.002)
55.807 0 45.430 ( 47.178)
0 0 1.064 0
25.000 0 59.998 ( 10.000)
0 0 15.000 0
0 0 120.916 0
0 0 15.000 0
0 0 760 0
0 0 1.810 ( 1.541)
0 0 1.702 ( 1.737)
0 0 1.331 0
0 0 15.295 ( 15.134)
339.995 ( 419.384) 214.996 ( 140.209)
0 0 15.826 0
24.275 0 21.905 0
14.000 0 0 ( 11.692)
38.999 0 0 ( 10.308)
0 0 39.999 0
0 0 956 0
30.000 0 0 0
25.000 0 0 0
20.622 0 0 0
0 0 5.000 0
79.843 0 0 0
20.943 0 0 0
1.557 0 0 0
1.122.531 ( 599.385) 1.090.237 ( 399.441)

Sjodurinn fjarfestir i skuldabréfum og hlutabréfum, asamt pvi ad fjarfesta i skuldabréfasjédum og hlutabréfasjédum. Medalliftimi sj6dsins

var 6,2 ar pann 31.12.2016.
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Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

SO = 1S 15 ettt
SN = 1S5 ettt
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur ...
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur 1angur .........ccccceveeiiei e
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo ........ccooovviiiiieeniieeee e
GAMMA: EQUItY FUND ....eiiiiiicie e
ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .........cccuiuriecuriinereriineciesiseceneens
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) .........c.ccccueenee.
Jupiter - Innlend hlutabréf ..o
GAMMA: Government Bond FUuNd .........coceeeiiiiiiiiiieieeee e
Staarstu IgNIr (10) coeeeeeee e
ADFAN BIGNIT .ttt et sn e
HEIlAArIgNIr ..

6. Hrein eign og gengi.

Bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina .........ccccooeeciieeiiiiiiciieeeeee.
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ..........ccocoeiieiniiiiiennieeeeeee,

7. Avoxtun.

NafNAVOXIUN ..o
RAUNAVOXIUN ..o

Arsreikningur Stefnis hf. 2016 B-hluti
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Eignir Eignir Hiutfall br. af
31.12.2016 31.12.2015 Breyting heildareign
471.957 466.374 5.583 0,2%
368.879 480.556 111.678) ( 4,2%)
259.868 222.360 37.508 1,4%
243.873 216.942 26.931 1,0%
220.841 188.639 32.202 1,2%
113.619 67.003 46.616 1,8%
107.003 50.140 56.863 2,2%
86.198 0 86.198 3,3%
76.553 66.843 9.710 0,4%
67.030 63.297 3.732 0,1%
2.015.820 1.822.156 193.664 7,4%
612.339 656.864 44.525) ( 1,7%)
2.628.160 2.479.020 149.140 5,7%
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
2.617.076 2.472.146 1.341.024 1.064.853
2,5767 2,6593 2,1132 1,9863
2016 2015 2014 2013
( 3,11%) 25,85% 6,39% 20,70%
( 5,10%) 23,38% 5,30% 16,45%

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



@ STEFNIR

Eignaval Hlutabréf

Arsreikningur 2016

Eignaval Hlutabréf
Borgatini 19,
105 Reykjavik.

Kt. 591112-9880



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2016

2016 2015
Skyr.
Tekjur 2-7
Yo TU PSSRSO PPOSR 31.301 29.927
VXA ettt ettt ettt e et e ettt teea et eReeeReeeReeAeeeeeneeeneeeaeeaneeteeneeeneeaneaas 8.194 1.990
o L= Ll (=1 [ PSPPI 3.900 2.239
Tekjur samtals 43.395 34.156
Gjold
UMsYSIUPOKNUN rekSErarfElags ........ooueeiiiiiieiie e 8 74.933 57.760
F Yo L=l ool (g F- 1o 1 G TSP P R UPPRTS 4.994 3.401
VLY T oTo Y =T o] o= (U RSP PTPPR 106 48
VLo TS N o] =1 o =3 (g F= o T U | PSPPSR 16 20
ONNUE GJBIA 0G KOSINABU ...t s s en s st sn s s neeeeeseanannas 4138 3.219
Gjold samtals 84.187 64.448
L [T T g T=Y (4T (e ][ o ( 40.792) ( 30.292)
GENGISOIEYLING e bbb ( 186.300) 1.625.585
Afkoma faerd a hlutdeildarsKirteini ... ( 227.092) 1.595.293
Fjarmégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ..........oooeeeee et 1.058.292 1.640.351
Innleyst hlutdeildarskirtini .........cueeiiiiiiieie e ( 993.704) ( 1.279.154)
Fjarmoégnunarhreyfingar samtals 64.588 361.197
HaekKun (IZKKURN) ... e e e e ( 162.504) 1.956.490
Hlutdeildarskirteini i Arsbyrjun ..o 5.453.561 3.497.071
Hlutdeildarskirteini i IoK Arsins .............ccccooiiiiiiii e 5.291.057 5.453.561

Arsreikningur Stefnis hf. 2016 B-hluti
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Efnahagsreikningur 31. desember 2016

31.12.2016 31.12.2015
Skyr.
Eignir
Framseljanleg VErODIET ....... ..o e e 2.032.066 2.012.590
HIUEA@IIAArSKIMTEINT ....eeeeeeieee ettt sb e e rae e e 3.247.699 3.441.758
Fjarfestingar samtals 9 5.279.765 5.454.348
REIBUIE ...ttt a e bbbt e ae e bbbttt 10 31.434 41.275
L te L= =T (o o1 G TSRO UPPRUS 12 1.784 905
Adrar eignir samtals 33.218 42.180
Eignir samtals 5.312.983 5.496.528
Skuldir
S ][0 RV Tl (=1 (=T (=1 = o PP P PR 6.322 6.351
SKUIA ViD VOISIUFEIAG ..t 114 72
Vo = U1 Lo SRS 13 15.491 36.545
Skuldir samtals 21.927 42.968
Hrein €ign i IOK @rSins ... s s s s s s s ms s e s 5.291.057 5.453.561
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i PUS. ) «ooveereeerieeiiieeeee e 27.212 26.966
Gengi hlutdeildarskirteina i oK ArSiNS ........ooceeiiiiiei e e 194,44 202,24
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Framseljanleg verobréf, skrao:
Hlutabréf:

Icelandair Group hf .....ccccooiiiiiiiiiiicieee
Marel hf. oo
Reitir fasteignafélag hf .........ccccoiieiienn
Reginn hf. .o,
Skeljungur hf. oo
Eimskipafélag Islands hf ..........cccccocene.
Sjova-Almennar tryggingar hf ..................
Siminn hf e
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ...........

Onnur framseljanleg verdbréf:

PB 1 hf. e
SF Vslhf. oo
SIATTSIN. o
SIA TSI oo
SF IV SINf oo
SIA TGP . o
Onnur framseljanleg verdbréf alls ............

Onnur hlutdeildarskirteini:

Stefnir - IS 15 .o
Jupiter - Innlend hlutabréf .......................
Stefnir - IS5 v
GAMMA: Equity Fund ........ccovveeeieiiis
Akta HS1-Hlutdeildarskirteini ...................
ALDA Hiutabréf .......ccooovviiiereieeeee
Jupiter LEV-EQ Fagfjarf.sjoodur ................
Jupiter - Fagfjarfestasjodurinn IHF ..........
Onnur hlutdeildarskirteini alls ..................

Fjarfestingar alls ........cccceoeviiiiniiiiennn,
ReidUIE ..o
ADrar €ignir ......oceveeee i

Eigniralls ......coooviieiii e

Arsreikningur Stefnis hf. 2016 B-hluti
Stefnir - Eignaval hlutabréf

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2016 % 31.12.2015 %
479.924 9,0 650.232 11,8
336.458 6,3 0 0,0
279.425 5,3 219.162 4,0
270.829 5,1 208.395 3,8
233.566 4,4 0 0,0
32.250 0,6 164.177 3,0

0 0,0 67.115 1,2

0 0,0 496.787 9,0
1.632.453 30,7 1.805.869 32,8
226.484 4,3 0,0
89.735 1,7 58.365 1,1
79.122 1,5 61.244 1,1
4.241 0,1 0 0,0

0 0,0 87.080 1,6

32 0,0 32 0,0
399.613 7,5 206.722 3,8
862.878 16,2 999.186 18,2
814.867 15,3 878.399 16,0
530.536 10,0 674.246 12,3
402.251 7,6 366.389 6,7
253.558 4,8 197.367 3,6
223.148 4,2 158.334 29
94.681 1,8 92.880 1,7
65.780 1,2 74.958 1,4
3.247.699 61,2 3.441.758 62,6
5.279.765 99,4 5.454.348 99,2
31.434 0,6 41.275 0,8
1.784 0,0 905 0,0
5.312.983 100,0 5.496.528 100,0
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Utgefandi

Icelandair Group hf.

Marel hf.

Reitir fasteignafélag hf.
Reginn hf.

Skeljungur hf.

Eimskipafélag Islands hf.
Sjova-Almennar tryggingar hf.
Siminn hf.

PB 1 hf.

SF V slhf.
SIA 1l sinf.
SIA 11l slhf.
SF IV slhf.
SIA 1l GP hf.

Stefnir - 1S 15

Jupiter rekstrarfélag hf.

Stefnir - IS 5

GAMMA Capital Management hf.
Akta sjédir hf.

ALDA sjé0ir hf.

Jupiter rekstrarfélag hf.

Jupiter rekstrarfélag hf.

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

2 .Samanburdur vio fjarfestingarstefnu.

Hiutf. af Hilutf. af
Virdi fiarfest. Virdi fiarfest.
31.12.2016 % 31.12.2015 %
Verdbréfasjodir sem eingdngu fiarfesta
i innlendum og erlendum hlutabréfum ..... 0,0 0,0
Fjarfestingarsjédir sem eingdngu fiarfesta
innlendum og erlendum hlutabréfum ...... 2.303.144 43,6 2.402.308 44,0
Sjodir um sameiginlega fiarfestingu
sem eingéngu fjarfesta i innlendum
og erlendum hlutabréfum ........................ 784.095 14,9 871.612 16,0
Hiutabréf skrad i Kauphdll Islands
0g First NOrth ........ccccoveeeveciiieeieieee 1.632.453 30,9 1.805.869 33,1
Erlend hlutabréf ............cccoveeecveeeeeienene 0,0 0,0
Hilutabréf og hlutabréfasjooir ................... 4.719.692 89,4 5.079.789 93,1
Innlan fiarmalafyrirtaekja og sjodir sem
fiarfesta i innlanum ..............cccooevevveenen. 0,0 0,0
Skuldabréf og vixlar i islenskum krénum
utgefin af islenska rikinu eda med abyrgd
islenska rikisins .........cccceeeeviiniiineiiieee 0,0 0,0
Verdbréfasjodir sem einkum fjarfesta i
skuldabréfum og vixlum i islenskum
krénum Gtgefnum af islenska rikinu
eda med abyrgd islenska rikisins ............ 0,0 0,0
Fjarfestingarsjodir sem einkum fjarfesta
i skuldabréfum og vixlum i islenskum
kronum Utgefnum af islenska rikinu eda
med abyrgd islenska rikisins ................... 0,0 0,0
Sj6dir um sameiginlega fjarfestingu,
sem einkum fjarfesta i skuldabréfum,
vixlum og skuldavidurkenningum i
islenskum krénum utgefnum af islenska
rikinu eda med abyrgo islenska rikisins .. 0,0 0,0
Adrir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu
en verdbréfasj. og fjarfestingarsjoodir
- sérhaefdar fjarfestingar .........cccoeoeeiiene 160.461 3,0 167.838 3,1
| 6skradum hlutaféldgum og samlags-
hlutaféldgum ....ooeeee e, 399.613 7,6 206.722 3,8
Heildarverdmeeti fjarfestinga ..........ccccc.... 5.279.765 100,0 5.454.348 100,0
Arsreikningur Stefnis hf. 2016 B-hluti
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verobréfa.

HB Grandi hf. ....coooiiii

Marel Nf. o
Tryggingamidstooin hf. ........ooiiiiiii e
Vatryggingafélag iSlands .............occucueucuceeeeeeeeeeeee e
SEEINIF = 1S 15 oottt

Icelandair Group hf ...

Sy 21T S TR
SIMINN N oo
Eimskipafélag 1S1ands Nf ..........ccoooeevevoeeeiceccceeeeeee e,
Hagar N e

NI T e

Sjova-Almennar tryggingar hf ..o
Eik fasteignafélag hf ..o
Stefnir - Lausaffarsjodur ........cooueeiiieiiiiieeee e
Reitir fasteignafélag hf ........oocooiiiiii e
Reginn Nf. .o
SKelUNGUE . oo

SF IV sInf e

Jupiter LEV-EQ Fagfjarf.Sjodur ........ccoouieieiiiienieeneeieenee e
Jupiter - Innlend hlutabréf ...
ALDA HIUADIE ...
L] = T 1 SRS TRT
Akta HS1-HlutdeildarsKirteini ...........ccoieieiiiiniieneceeeeeeeee e
SIAMISIAL. ettt
SIATISING. ettt

4. Flokkun fjarfestinga eftir landsveedum og myntum.

BSIANG ettt ettt ettt

Arsreikningur Stefnis hf. 2016 B-hluti
Stefnir - Eignaval hlutabréf

Uppso6fnud Uppso6fnud Uppso6fnud
kaup sala kaup Upps6fnud sala
2016 2016 2015 2015
2.760 ( 2.768) 59.175 ( 61.800)
387.588 ( 56.505) 0 0
1.821 ( 1.834) 0 0
26.490 ( 25.730) 15.185 ( 125.938)
0 ( 25.000) 84.999 ( 45.001)
80.447 0 180.333 0
0 0 60.000 ( 97.002)
47.850 ( 484.912) 468.603 0
32400 ( 229.527) 79.615 0
62.035 65.064) 5.671 ( 5.556)
0 0 102.250 ( 96.536)
0 ( 65.411) 97.147 ( 23.204)
2524 ( 2.529) 105.840 ( 115.025)
100.000 ( 100.016) 329.997 ( 381.500)
108.068 ( 79.870) 0 ( 54.796)
121.985 ( 146.850) 66.050 ( 299.256)
140.740 0 0 0
0 ( 39.157) 0 ( 2.616)
0 0 0 ( 53.774)
0 24.997) 31.567 ( 56.210)
74.999 0 0 0
165.955 0 0 0
0 0 55.000 0
6.226 0 0 0
0 0 10.880 0
1.361.890 ( 1.350.168) 1.752.313 ( 1.418.211)

Hlutf. af

Virdi fiarfest. Virdi Hlutf. af fjarfest.
31.12.2016 % 31.12.2015 %
5.279.765 100,0 5.454.348 100,0
5.279.765 100,0 5.454.348 100,0
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Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

StefNir - 1S 15 oo
Jupiter - Innlend hlutabréf .............coocovniis
StEfNIr - 1S 5 oo
Icelandair Group hf ...,
GAMMA: Equity Fund .......ccccoeeiiieeee e,
Marel hf. ..o
Reitir fasteignafélag hf ..........ccccovveeeiiiiiciieene.
Reginn hf. .o
Burdards HST .....oooiiieeeee
Skeljungur hf. ...
Steerstu eignir (10) ..ccveeeeeiieeeiiee e
ABIar €IGNIT ..
Heildareignir ........oooveeeeiiieee e

6. Hrein eign og gengi.

Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina

Kaupgengi hlutdeildarskirteina

7. Avoxtun.

NafNAVOXTUN ...coeeeeeeeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee
RaunavoXtun ......ccoooeeeiiiiieeeeeeeeeeee,

Arsreikningur Stefnis hf. 2016 B-hluti

Stefnir - Eignaval hlutabréf

116

Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2016 31.12.2015 Breyting heildareign
862.878 999.186 ( 136.307) ( 2,6%)
814.867 878.399 ( 63.532) ( 1,2%)
530.536 674.246 ( 143.709) (2,7%)
479.924 650.232 ( 170.308) ( 3,2%)
402.251 366.389 35.862 0,7%
336.458 0 336.458 6,3%
279.425 219.162 60.263 1,1%
270.829 208.395 62.434 1,2%
253.558 197.367 56.192 1,1%
233.566 0 233.566 4,4%
4.464.294 4.193.375 270.919 5,1%
848.689 1.303.153 ( 454.464) ( 8,6%)
5.312.983 5.496.528 ( 183.545) ( 3,5%)
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
5.291.057 5.453.561 3.497.071 2.711.036
194,44 202,26 138,92 132,84
2016 2015 2014 2013

( 3,86%) 45,57% 4,58% 30,76%

( 5,83%) 42,73% 3,52% 26,15%

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



@ STEFNIR

Stefnir - Samval

Arsreikningur 2016

Stefnir - Samval
Borgatini 19,
105 Reykjavik.

Kt. 561204-9180



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2016

2016 2015
Skyr.
Tekjur: 2-7
Yo OO U USSP 197.748 21.261
VXA ettt ettt ettt ettt en e e ea e et e e ateeaneeeeeneeeneeaae e et enneaneeaneens 8.755 780
VEBIODEBIUL ...t ettt sttt 1.064 3.016
F Yo L= T (=] U GRS PTOUPTPUROUPTRPRN 883 493
Tekjur samtals 208.450 25.550
Gjold:
UmsyslupOKnun rekStrarfelags .........ooeeiieieeiiieee e 8 108.594 98.959
FaXo L= Ll oo g F- U | PPN 862 1.047
VEXtr 0g VEIODGBIUN ...ttt 81 50
ViOSKIPIAKOSTNAOU .....eeiiiiiiie et 33 0
Gengismunur & bankainNSTEBOUM ........coiiiiiiiiiiie e 863 45
ONNUF GJBIA 0g KOSINADU ...t ettt enen s en e neeeen 9.516 0
Gjold samtals 119.949 100.101
Hreinar tekjur 0g (gjO1d) ....ceuemmrrmmirmmrir s s s s s 88.501 ( 74.551)
GENGISDIEYLING e ( 211.969) 2.035.659
Afkoma faerd a hlutdeildarskirteini ................ccoooiiiiii e ( 123.468) 1.961.108
Fjarmégnunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarskirteini ...........ooeeeie e 524.014 1.578.071
Innleyst hlutdeildarskirtini ........ocuueeiiiiiii e ( 1.482.162) ( 1.104.132)
Fjarmoégnunarhreyfingar samtals ( 958.148) 473.938
HaekKun (IZ8KKURN) ... ( 1.081.616) 2.435.046
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ..............cocoo i 8.136.294 5.701.247
Hlutdeildarskirteini i IoK Arsins .............ccccooiiiiiie e 7.054.678 8.136.294
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Efnahagsreikningur 31. desember 2016

31.12.2016 31.12.2015
Skyr.
Eignir:
Framseljanleg VErODIref ........ ..o e 3.278.089 3.386.047
HIUTA@IIAArSKIIEINT .....eeeeee e 3.743.378 4.680.064
Fjarfestingar samtals 9 7.021.467 8.066.111
REIOUTE ...ttt 10 131.980 40.077
INNIEYSTAr IGNIT .. e e 11 595 57.675
FaXo L= L= o o1 PRSPPI 12 1.703 5.429
Adrar eignir samtals 134.278 103.181
Eignir samtals 7.155.745 8.169.292
Skuldir:
SKUId Vid reKSErarf@lag .......ooueeiiiiie e 9.229 10.434
SKUld VIO VOISIUFEIAG ....ceineeieiieiiee e e e 25 23
ADBFAE SKUIAIE ...t 13 91.812 22.541
Skuldir samtals 101.066 32.998
Hrein eign i 0K @rsins ......ccciciiiininsis s s e 7.054.678 8.136.294
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i PUS. ) ..eoeeiieieiiiiiiee e 597.914,1 679.982,2
Gengi hlutdeildarskirteina i [oK ArSins .........cccveiiiieiiiiie e 11,80 11,97
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi

31.12.2016 % 31.12.2015 %
Framseljanleg verobréf, skrao:
Skuldabréf:
SRE fjarmdgnun 2, fagfiarfsj, 4,2% ........ 24.299 0,3 24.791 0,3 SRE fjarmégnun 2
SRE fjarmdgnun 1, fagfiarfsj, 4,2% ......... 20.250 0,3 20.659 0,3 SRE fjarmégnun 1
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 .............. 6.983 0,1 8.295 0,1 Ibldalanasjodur
Hlutabréf:
Reginn hf. .o 961.169 13,4 848.755 10,4 Reginn hf.
Fiarskipti hf. oo, 836.952 11,7 940.481 11,5  Fjarskipti hf.
OSSUN N e, 568.817 7.9 611.292 7,5 Ossur hf.
Eimskipafélag Islands hf ..............ccccc.. 149.695 2,1 203.206 2,5 Eimskipafélag Islands hf.
Reitir fasteignafélag hf .........cccceeviienennns 0 0,0 14.997 0,2 Reitir fasteignafélag hf.
Skeljungur hf. oo 384.434 5,4 0 0,0  Skeljungur hf.
Srax AB ..o 3.359 0,0 0 0,0 NOVESTRA AB
Framseljanleg verdbréf, skrad alls .......... 2.955.958 413 2.672.475 32,7
Onnur framseljanleg verdbréf:
Skuldabréf:
KAUPTHING EHF ZCP 18.1.2031 .......... 8.055 0,1 0 0,0 Kaupping ehf.
Kaupthing Bank hf. Float 15.01.2010 ...... 0 0,0 894 0,0 Kaupping ehf.
Kaupping Banki hf 14.11.2008 ................ 0 0,0 16.245 0,2 Kaupping ehf.
Armuli lanasjodur breytilegir 05.07.18 ... 60.097 0,8 57.950 0,7 Armuli lanasafn
Hlutabréf:
SF IV SINf 0 0,0 267.047 3,3 SF IVsihf.
SFEV sIhf. o 134.603 1,9 87.548 1,1 SF Vslhf.
SIA T SIRf. e 98.902 1,4 76.555 0,9 SIAIl slnhf.
SRE 1 slhf o 0 0,0 89.727 1,1 SRE Islhf.
SRE IIsIhf oo 16.635 0,2 116.951 1,4 SRE Il slhf.
SIANISIRf. e 3.181 0,0 0 0,0 SIA Il sIhf.
(o) (o X =] | A 360 0,0 360 0,0 GoPro ehf
SRE TGP hf. o 165 0,0 165 0,0 SREIGP hf.
SRE TGP hf. e 55 0,0 55 0,0 SRE Il GP hf.
SIATTGP hf. e, 40 0,0 40 0,0 SIAIlI GP hf.
Isfélag Vestmannaeyja hf. ............ccceee. 23 0,0 23 0,0 Isfélag Vestmannaeyja hf.
Lodnuvinnslan hf ..o 5 0,0 5 0,0 Lodnuvinnslan hf. Faskridsfirdi
Strax GMbH ..o 2 0,0 2 0,0 Strax GmbH
Asia World Online ........ccccoceerieiiienniene 6 0,0 6 0,0 Asia World Online
Kaupping ehf ... 5 0,0 0 0,0 Kaupping ehf.
Onnur framseljanleg verobréf alls ........... 322.132 4.5 713.572 8,7
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda:
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggb ........ 267.092 3,7 297.103 3,6  Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd
Katla Fund Global Value ..........ccccoeuun..... 193.377 2,7 195.225 2,4 Katla Fund
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur ...... 139.829 2,0 132.947 1,6  Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur
Stefnir - Erlend hlutabréf EUR ................. 111.178 1,6 125.983 1,5  Stefnir - Erlend hlutabréf
Katla Fund - Scandinavian Equities ........ 95.168 1,3 105.466 1,3 Katla Fund
Stefnir - Erlend hlutabréf ISK .................. 61.813 0,9 67.597 0,8 Stefnir - Erlend hlutabréf
JPMorgan Funds - Global Dynamic A .... 35.097 0,5 38.897 0,5 JP Morgan Investment Management
Fidelity Funds - Int. - Aclass - USD ........ 30.002 0,4 33.004 0,4 Fidelity Investments
Sparinvest - Global Value .............cccccc... 21.845 0,3 22.594 0,3 Sparinvest (Lux)
Hlutdeildarskirteini verdbréfasj6oa alls ... 955.400 13,4 1.018.816 12,5
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Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni, frh.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi

31.12.2016 % 31.12.2015 %
Onnur hlutdeildarskirteini:
Stefnir - 1S 15 .o 1.194.857 16,7 1.439.497 17,6  Stefnir- IS 15
Stefnir - IS5 e 1.089.716 15,2 1.515.961 18,6  Stefnir- IS5
Stefnir - Lausafjarsjoour .........cccceeeeeneen. 0 0,0 272.958 3,3  Stefnir - Lausafjarsjoédur
Stefnir - Skuldabréfaval ...........ccoeeveeeeeeee. 221.154 3,1 209.632 2,6  Stefnir - Skuldabréfaval
ALDA Hlutabréf .......cccoeeoiiiiiieeeee 109.714 1,5 115.614 1,4  ALDA sj60ir hf.
Stefnir Multi Strategy Fund ..........ccccceeee 83.658 1,2 87.619 1,1 Stefnir Multi Strategy Fund
ST s 76.158 1,1 0 0,0 STH
Alpj.Framtakssjodurinn ..........cccooveeneennne 8.144 0,1 15.855 0,2 Alpjéda framtakssjodur Bunadarb
Stefnir Islenski Athafnasjédurinn | ........... 2.302 0,0 1.501 0,0 Stefnir Islenski Athafnarsjédurinn 1
ArGNOL . 1.574 0,0 1.814 0,0 Argnor
Sjodur 12 - Heimssafn .......cccceeeeeeeenneee. 423 0,0 473 0,0 VIB
Arctic Ventures | / Bl-Verdbréf ............... 279 0,0 322 0,0 AV 1ehf
Onnur hlutdeildarskirteini alls .................. 2.787.978 39,0 3.661.247 44.8
Fjarfestingar alls .........ccccceeeviieeniiiieennee. 7.021.467 98,2 8.066.111 98,7
REIBUFE ..o, 131.980 1,8 40.077 0,5
ABrar €ignir ......eeeeeeeeeeciiieee e 2.298 0,0 63.104 0,8
Eigniralls ..o 7.155.745 100,0 8.169.292 100,0
2 .Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af
viroi  fjarfest. Viroi fiarfest. Fjarfestingarstefna %

31.12.2016 % 31.12.2015 % Lagmark Hamark
Innlend skrad skuldabréf .............ccc.u....... 44.549 0,7 139.545 1,8 0 25
Innlend skrad hlutabréf ... 2.901.066 41,3 2.885.777 35,8 0 50
Skuldabréf og vixlar atgefin af rikinu eda
med abyrgd islenska rikisins ................... 6.983 0,1 8.295 0,1 0 50
Erlend skrad verdbréf/fjarmalagerningar . 3.359 0,0 0 0,0 0 50
Hlutdeildarskirteini sjoda um sameiginlega
fAfestingu ... 2.481.125 35,3 3.058.715 37,9 25 100
Adrir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu,
fagfjarfestasjodir .......coccoveviieeiiiieieiieenn 1.262.253 18,0 1.607.690 19,9 0 20
Innlan fjarmalafyrirteekja ........cccceeeeennnnes 0,0 0,0 0 50
Adrir fjarmalagerningar en um er getid i
framangreindum lidum ...........ccccceeeeennns 322.132 4,6 366.089 4,5 0 10
Heildarverdmeeti fjarfestinga ................... 7.021.467 100,0 8.066.111 100,0
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verobréfa.

Uppsoéfnud Uppsoéfnud Uppsé6fnud Uppsoéfnud
kaup sala kaup sala
2016 2016 2015 2015
SEENIF - 1S 15 et 0 ( 85.001) 0 0
SEEINIF = 1S 5 ottt 0 ( 135.003) 10.000 ( 163.003)
Stefnir - Erlend hlutabréf EUR ..., 0 3.821) 0 ( 2.412)
Stefnir - Lausafjarsjodur ........coooiiiiiiiieiee e 424,998 ( 704.171) 384.997 ( 115.002)
Alpj. FramtaksSjOOUIiNN ......cooeiiiiiieeiee e 0 5.849) 0 ( 7.576)
SRE 1 SINf o 0 0 0 0
SF IV SINf oo 0 ( 26.744) 0 ( 8.023)
Farskipli Df. ... 25.893 ( 25.550) 103.068 0
SIA TISING. et 4.670 0 0 0
S 1 USRI 75.000 0 0 0
OSSUI N ot en e e eeaeaees 76.059 ( 3.960) 67.487 ( 60.723)
Eimskipafélag is1ands hf ..........coocoeieieeeeeeeeeeeeee e 0 ( 127.565) 194.495 0
Reitir fasteignafélag hf ..o 0 ( 15.354) 0 ( 79.405)
Reginn hf. oo e 0 ( 156.587) 50.894 ( 8.875)
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd ........oooccveeeeeiiiiiieeee s 0 ( 40.000) 149.999 0
SKelUNGUI Nf. oo 94.347 0 0 0
SIATISING. ettt 4.670 0 0 0
Katla Fund - Scandinavian EQUItIES ..........ccocciiiiiieiiiiiiiiiee e, 0 0 6.133 0
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur ..........cocccvveeieeeiecciieeeeee e 0 0 0 ( 20.000)
Stefnir - Erlend hlutabréf ISK ..., 0 0 4234 ( 4.949)
Stefnir - Skuldabréfaval ... 0 0 50.000 ( 50.000)
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur ...........ccocccveveeeeiiiiinneen. 0 0 0 ( 127.257)
BRICLN 95% 20.5.2015 ISK/EUR (CBKSBRIC index) .................. 0 0 0 ( 99.750)
HB Grandi hf. ... 0 0 7183 ( 778)
ibtdabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ........c.cceeeeeeeeeeereeeeereeeeeeeenennn 0 0 35.722 ( 36.065)
SIATESINT. et 0 0 13.600 0
ALDA HIUtABIEf ..o 0 0 25.000 0
Armuli 1anasjodur breytilegir 05.07.18 .....cooveveeeeeeeeeeeeeeee e 0 0 107.797 ( 50.000)
SRE 1 SINF oo 0 0 13.209 ( 7.009)
Stefnir Multi Strategy FUNd ..., 0 0 20.000 0
Arion banki Covered Bonds 2,5% 12.07.2019 .......ccccceeeeeiivreeennn. 0 0 0 ( 19.606)
705.636 ( 1.329.605) 1.237.347 ( 860.433)

4. Flokkun fjarfestinga eftir landsveedum og myntum.

Hlutf. af

Virdi fjarfest. Virdi Hilutf. af fjarfest.
31.12.2016 % 31.12.2015 %
ISIANG v ISK 6.826.278 97,2 7.758.721 96,2
ISIANG v EUR 8.144 0,1 15.855 0,2
V71 o] o Yo TSRS EUR 4.933 0,1 1.814 0,0
[T D001 o1V T TR EUR 117.013 1,7 217.819 2,7
LUXEMDBUIG oo USD 65.098 0,9 71.901 0,9
7.021.467 100,0 8.066.111 100,0
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Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

Eignir 31.12.  Eignir 31.12. Hlutfall br. af
2016 2015 Breyting heildareign
SEENIF - 1S 15 ettt 1.194.857 1.439.497 ( 244.641) ( 3,4%)
SEEINIE = 1S5 ettt 1.089.716 1.515.961 ( 426.245) ( 6,0%)
Reginn hf. ..o 961.169 848.755 112.414 1,6%
Fiarskipti hf. ....ooooii e 836.952 940.481 ( 103.529) ( 1,4%)
OSSUL N 1ottt 568.817 611.292 ( 42.475) ( 0,6%)
SKelUNGUI Nf. oo 384.434 0 384.434 5,4%
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd ........oooccviiveeiiiieeeee s 267.092 297.108 ( 30.011) ( 0,4%)
Stefnir - Skuldabréfaval ..........cccoeeviiiiiii 221.154 209.632 11.521 0,2%
Katla Fund Global Value ...........ccoooiiiiiiiiiiiiieeeee e 193.377 195.225 ( 1.849) ( 0,0%)
Eimskipafélag is1ands hf .........ccoooeieeeeeeeeeeeeeeeeeee e 149.695 203.206 ( 53.511) ( 0,7%)
Staerstu €ignir (10) «o.eeeeiieeeeee e 5.867.262 6.261.153 ( 393.892) ( 5,5%)
FaNo - U= o o 1| PRSP 1.288.484 1.908.138 ( 619.655) ( 8,7%)
[ (=11 To F=T =T o o1 G PP RPN 7.155.745 8.169.292 ( 1.013.547) ( 14,2%)
6. Hrein eign og gengi.
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina ............cccovveeveeiiicciiieenee. 7.054.678 8.136.294 5.701.247 4.871.462
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ............ccccovveereeeiiciiiieee e, 11,7988 11,9655 8,9728 8,2179
7. Avoxtun.
2016 2015 2014 2013
NAFNAVOXIUN ©..vviteeeeeevceeee ettt ettt n e ( 1,39%) 33,35% 9,19% 21,02%
RAUNAVOXIUN ..o ( 3,42%) 30,74% 8,07% 16,75%
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@ STEFNIR

Stefnir - Lausafjarsjoour

Arsreikningur 2016

Stefnir - Lausafjarsjodur
Borgatini 19,
105 Reykjavik.
Kt. 520412-9640



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign

a arinu 2016

Tekjur
Vextir
Verdbeetur

Gjold
Umsyslupdknun rekstrarfélags
Adrar poknanir .........ccceeevceeeennnen
Vextir og verdbaetur
Vidskiptakostnadur

Onnur gjdld og kostnadur

Hreinar tekjur (gjold)

Gengisbreyting

Afkoma faerd a hlutdeildarskirteini

Fjarmégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini
Innleyst hlutdeildarskirteini

Haekkun (leekkun)

Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun

Hlutdeildarskirteini i lok arsins

Arsreikningur Stefnis hf. 2016 B-hluti
Stefnir - Lausafjarsjédur

2016 2015
Skyr.
2-7

..................................................................................... 1.719.773 1.136.416
...................................................................................... 7.790 0
Tekjur samtals 1.727.563 1.136.416
..................................................................................... 8 116.586 71.986
...................................................................................... 2.156 966
..................................................................................... 10 1
..................................................................................... 49 1
..................................................................................... 12.910 9.316
Gjold samtals 131.711 82.270
..................................................................................... 1.595.852 1.054.146
..................................................................................... 275.930 1.853
................................................................................. 1.871.782 1.055.999
...................................................................................... 138.248.672 74.178.375
...................................................................................... ( 122.987.686) ( 67.099.824)
Fjarmégnunarhreyfingar samtals 15.260.986 7.078.551
....................................................................................... 17.132.768 8.134.550
....................................................................................... 25.132.450 16.997.900
42.265.218 25.132.450

125 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2016

31.12.2016 31.12.2015
Skyr.
Eignir
Framseljanleg VErODIET ....... ..o e 2.592.509 0
PeningamarkadSgerNiNGAr ........oiuui ittt 6.385.303 467.916
Innlan hja flarmalafyrirtaekjum ..........ooo e 34.963.664 24.878.513
Fjarfestingar samtals 9 43.941.476 25.346.429
REIOUTE ..ttt b et et e b et e ae e e be e e nae e e abe e e nae e e e 10 483 663
o L= L= o 1 S PRSPPI 12 1.022.555 13.375
Adrar eignir samtals 1.023.038 14.038
Eignir samtals 44.964.514 25.360.467
Skuldir
ST |0 Yo = €1 1= 1y {=] = o PSPPI 13.222 8.361
SKUID VIO VOISIUFEIAG ..ottt s 317 147
ADBFAE SKUIAIE <.ttt r et e s reenre e 13 2.685.756 219.511
Skuldir samtals 2.699.295 228.019
Hrein €ign i oK @rSins ......ccciiciiciisnr i 42.265.219 25.132.450
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i PUS. ) .eeeeiiieeiiiiii e 329.489,82 207.278,56
Gengi hlutdeildarskirteina i [oK ArSins .........ooceviiiiieeiee e 128,27 121,25
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2016 % 31.12.2015 %
Framseljanleg verdbréf, skrao:
Rikisb. 5% 06.02.2017 .......ccccevveeveeennnn. 2.592.509 5,8 0 0,0
Landsbanki Islands 10.01.2017 .............. 799.130 1,8 0 0,0
Arion banki hf 21.04.2017 ........c.ccceeeueee. 747.333 1,7 0 0,0
Arion banki hf 20.02.2017 ..........ccceeueee. 734.370 1,6 0 0,0
Arion banki hf 20.01.2017 ........c.ccceeueee. 698.154 1,6 0 0,0
Arion banki hf 20.03.2017 ........c.ccceeeueen. 494.003 1,1 0 0,0
Landsbankinn 10.04.2017 .........ccccceee.e. 433.402 1,0 0 0,0
Kvika banki hf 22.06.2017 ..............c........ 389.551 0,9 0 0,0
Arion banki hf 19.5.2017 ........ccceeeeeenen. 372.059 0,8 0 0,0
Kvika banki hf 23.3.2017 .......ccccovevvenee. 296.307 0,7 0 0,0
Landsbankinn 10.05.2017 .........cccccueee.e. 293.995 0,7 0 0,0
Islandsbanki 13.06.2017 ...........cccceu..... 292.670 0,7 0 0,0
Islandsbanki 19.01.2017 ........cccceuveneee.. 219.376 0,5 0 0,0
Landsbanki Islands 10.02.2017 .............. 218.501 0,5 0 0,0
Islandsbanki 10.02.2017 ...........cccvene.... 198.695 0,4 0 0,0
Islandsbanki 16.03.2017 .........c.ccvune.... 197.757 0,4 0 0,0
Arion banki hf 21.03.2016 ...........cccec...... 0 0,0 39.467 0,2
Arion banki hf 20.04.2016 ...........cccc...... 0 0,0 39.238 0,2
Landsbanki Islands 10.05.2016 .............. 0 0,0 195.417 0,8
Kvika banki hf 16.06.2016 ...................... 0 0,0 96.765 0,4
Arion banki hf 20.06..2016 ...........cc........ 0 0,0 97.029 0,4
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ......... 8.977.812 19,9 467.916 1,8
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum:
Arion banki hf. ... 7.163.499 15,9 7.148.378 28,2
Islandsbanki ...........ccccoeveveeveeereeeeerene, 13.062.583 29,1 7.512.981 29,6
Kvika banki ......cccccccevveeiieniiieniee e, 2.301.063 5,1 2.699.576 10,6
Landsbankinn .........ccccoeviivieniieenie 12.436.519 27,7 7.517.578 29,6
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum alls .......... 34.963.664 77,8 24.878.513 98,1
Fjarfestingar alls ........cccceevvevceevieeseen, 43.941.476 97,7 25.346.429 99,9
ReiOUTE ..oveeeee e 483 0,0 663 0,0
ADBrar €IgNIr ...oceeee e 1.022.555 2,3 13.375 0,1
Eignir alls .....coooceeviiieeeeceeeeeen 44.964.514 100,0 25.360.467 100,0
2 .Samanburdur vio fjarfestingarstefnu.
Hlutf. af Hlutf. af
Virdi fjarfest. Virdi fiarfest.
31.12.2016 % 31.12.2015 %
Innlan fijarmalafyrirteekja ..........cccovveenneen. 34.963.664 79,6 24.878.513 98,2
Vixlar, skuldabréf og adrar skulda-
vidurkenningar Utgefnar af fjarmala-
fyrirtaekjum .....ccoeeeeie e 6.385.303 14,5 467.916 1,8
Vixlar, skuldabréf og adrar skulda-
vidurkenningar Utgefnar af eda med
abyrgd islenska rikisins ..........cccocoeeieens 2.592.509 59 0,0
Endurhverf vidskipti med fijarmala-
gerninga (sbr, fjarfestingastefnu
F=ToJNo) -1 0 ) SRR 0,0 0,0
Heildarverdmeeti fjarfestinga .................. 43.941.476 100,0 25.346.429 100,0
Arsreikningur Stefnis hf. 2016 B-hluti
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Utgefandi

Sedlabanki Islands
Landsbankinn hf.
Arion banki hf.
Arion banki hf.
Arion banki hf.
Arion banki hf.
Landsbankinn hf.
Kvika banki hf.
Arion banki hf.
Kvika banki hf.
Landsbankinn hf.
Islandsbanki hf.
Islandsbanki hf.
Landsbankinn hf.
Islandsbanki hf.
Islandsbanki hf.
Arion banki hf.
Arion banki hf.
Landsbankinn hf.
Kvika banki hf.
Arion banki hf.

Arion banki hf.
Islandsbanki
Kvika banki
Landsbankinn

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
40 100
0 50
0 60
0 50
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppsoéfnud Uppso6fnud Uppséfnud Uppséfnud

kaup sala kaup sala

2016 2016 2015 2015

Rikisb. 5% 06.02.2017 ...t e e 2.584.652 0 0 0
Arion banki hf 21.03.2016 ...c.oooiiee e 357.950 0 39.292 0
Landsbanki islands 10.03.2016 .........c.cccceeeeveueeeeeeeeeeeeree e 99.751 0 0 0
islandsbanki 15.04.2016 ........ccccceeeeeueeeeeeeeeeeeeee e eee e 258.712 0 0 0
Arion banki hf 20.04.2016 ..ot 119.595 0 39.083 0
Landsbanki islands 10.05.2016 ...........cccceeveveueeeeeeeeeeereeeeeee e 199.526 0 194.453 0
islandsbanki 20.05.2016 ........ccccceueeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e eeeeeeeeeee e 39.627 0 0 0
Landsbanki islands 10.06.2016 ............cccoeeeveueeeeeeeeeeereeeeeen e 395.707 0 0 0
Kvika banki hf 16.06.2016 ........ccooiiiiiiiiiiie e 19.905 0 96.464 0
Arion banki hf 20.06..2016 ... 38.925 0 96.771 0
islandsbanki 16.06.2016 .........c.ccceeeueeeeeeeereeeeeeeee e eeeee e 372.612 0 0 0
Arion banki hf 20.07.2016 ......ooiieee e 314.306 0 0 0
Landsbanki islands 11.07.2016 .........c.cccceeeeveueeeeeeeeeeeeeeeeee e 469.056 0 0 0
Landsbanki islands 10.08.2016 ............ccceeveeeueeeeeeeeeeereeeeees e 213.347 0 0 0
islandsbanki 21.07.2016 ........cccoveueeeeieeeeeeeeeeeeee e eee e 686.736 0 0 0
islandsbanki 15.08.2016 ........ccccceeeeuereeeeeeeeeeeeeeeeetee e eeeees e 587.005 0 0 0
Kvika banki hf 23.03.2016 .......cooiiiiiiiiii e 218.655 0 0 0
Arion banki hf 19.08.2016 ......ooiiiei e 452.553 0 0 0
Arion banki hf 20.02.2017 ...oooooiee e 723.413 0 0 0
Landsbanki islands 12.09.2016 ............ccceeveveueeeeeeeeeereeeeeee e 392.039 0 0 0
Arion banki hf 20.09.2016 ..o 492.835 0 0 0
islandsbanki 15.09.2016 ........ccccceeeeuereeeeeeeeeeeeeee e ee e 589.077 0 0 0
islandsbanki 12.10.2016 ........cccoveueeeeieeeeeeeeeeeeeeee e 788.345 0 0 0
Arion banki hf 20.10.2016 .....oooiiiee e 313.451 0 0 0
Arion banki hf 21.04.2017 ..o 742.989 0 0 0
Kvika banki hf 23.9..2016 .......eeiiiiiiie e 116.815 0 0 0
Landsbanki islands 10.10.2016 ...........cccceeeeveueeeeeeeeeeee e 293.957 0 0 0
Landsbanki islands 10.11.2016 .........c.cccoeeeeveueeieeeeeeeee e 506.954 0 0 0
islandsbanki 24.11.2016 ......cccveveueeeeeeeeeeeeeeeeeee e ee e 98.733 0 0 0
Arion banki hf 19.5.2017 ..o 370.794 0 0 0
Arion banki hf 21.11.2016 ...oooooiie e 194.088 0 0 0
Landsbanki is1ands 12.12..2016 ........c.ccoceeeeveueeeeeeeeeeeeeeeee e 703.913 0 0 0
islandsbanki 15.12.2016 ......coveveveueeeeeeeeeeteeeeeeee et eee e 497.928 0 0 0
Kvika banki hf 21.12.2016 .......ooiiiiiiiie e 96.546 0 0 0
Arion banki hf 20.12.2016 .....oooiiiee e 447.866 0 0 0
Landsbanki islands 10.01.2017 .........coccoeeeeeeeceeeeeeeee e 786.215 0 0 0
Arion banki hf 20.01.2017 ..o 686.382 0 0 0
islandsbanki 19.01.2017 ......cccoveveueeeeeeeeeeeeee e 213.377 0 0 0
Landsbanki islands 10.02.2017 .........ccccoeoeeeeeeeeeeeeeee e 213.139 0 0 0
islandsbanki 10.02.2017 .......ccccoveueeeeeeeeeeeeeeeeeee e ee e 193.832 0 0 0
islandsbanki 16.03.2017 .......ccccoveueeeeieeeeeeeeeeeeeee et ee e 194.303 0 0 0
Arion banki hf 20.03.2017 ..coooiiee e 486.861 0 0 0
Kvika banki hf 23.3.2017 ... 291.244 0 0 0
Landsbankinn 10.04.2017 ... 430.341 0 0 0
Landsbankinn 10.05.2017 ... e 291.514 0 0 0
islandsbanki 13.06.2017 ........cccoveueeeeeeeeeeeeeeeeeeee e ee e 291.829 0 0 0
Kvika banki hf 22.06.2017 .......ooiiiiiiie e 388.775 0 0 0
19.266.176 0 466.063 0
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Sundurlidanir, frh.

4. Flokkun fjarfestinga eftir liftima.

Sj6durinn fjarfestir i innlanum, vixlum, skuldabréfum og 66rum stuttum fjarmalagerningum. Medalliftimi sjédsins var 51 dagur pann
31.12.2016.

5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2016 31.12.2015 Breyting heildareign
ISIANASDANKI .....cveeeeeceeeeceeee et 13.062.583 7.512.981 5.549.602 12,3%
LandsbanKinn ... e 12.436.519 7.517.578 4.918.941 10,9%
AFON DANKI e 7.163.499 7.148.378 15.121 0,0%
KVIK@ DANKI ..o 2.301.063 2.699.576 (398513) ( 0,9%)
Rikisb. 5% 06.02.2017 ...t e e e 2.592.509 0 2.592.509 5,8%
Landsbanki islands 10.01.2017 .........ccccoeeeeeeeeeeeeeeee e 799.130 0 799.130 1,8%
Arion banki hf 21.04.2017 ..o 747.333 0 747.333 1,7%
Arion banki hf 20.02.2017 ...oooooiee e 734.370 0 734.370 1,6%
Arion banki hf 20.01.2017 ..o 698.154 0 698.154 1,6%
Arion banki hf 20.03.2017 ..coooiee e 494.003 0 494.003 1,1%
Staerstu €Iignir (10) .ooeeeeeeeeeeeeciee e r e e e e e eneeee s 41.029.163 24.878.513 16.150.650 35,9%
Y] = V=1l o1 SRS STRS 3.935.351 481.954 3.453.397 7,7%
[ T=T1 o E=T=Tle ] 1 SRS 44.964.514 25.360.467 19.604.047 43,6%
6. Hrein eign og gengi.
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Boékfeert verdmeeti hlutdeildarskirteing ..........cccoeeeeeeiciiiicieeeees 42.265.219 25.132.450 16.997.900 8.433.147
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ..........ccoceeiieiiiiiiieeieeee e 128,27 121,25 115,28 109,27
7. Avoxtun.
2016 2015 2014 2013
NAFNAVOXEUN ...t e e e e see e ee e eneeeaneas 5,79% 5,18% 5,50% 5,65%
RAUNAVOXTUN ...ttt e e 3,62% 3,12% 4,42% 1,93%
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@ STEFNIR

Stefnir - Skuldabréfaval

Arsreikningur 2016

Stefnir - Skuldabréfaval
Borgatini 19,
105 Reykjavik.
Kt. 531213-9980



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign

a arinu 2016

Skyr.

Tekjur: 2-7
RV LT PSPPI
RV A=Y o] o =] (1

Gjold:

UmsysIupOKNUN rekStrarflags ........ooooeerieriieeiie e 8
F o= Tl oo g T- U 1 PRSP

VEXLr 0g VEIODEBIUN ...couviiiiieiii et

VAo ] ¢ o] F= 1o (g T- Uo 11| PP

ONNUE GJBIA 0g KOSINABU w..veveveeececececee ettt ee et ee e et ennananaes

Hreinar tekjur 0g (gJOld) .....ccuiriomriiismriirerinns s s
LT aToTIS] o] (=) (10 o [PPSR

Afkoma faerd a hlutdeildarskirteini .................ccooooieeiiiiiic e

Fjarmégnunarhreyfingar:

Seld hlutdeildarskirteini ..........ooocueiiiieii e
Innleyst hlutdeildarskirteini ..........ooieieiii s
Fjarmégnunarhreyfingar samtals
HaekKun (I88KKURN) ... s
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ...
Hlutdeildarskirteini i IOK @rsins .............ccocooiiiiiiiii e
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2016 2015
66.945 46.058
17.560 11.500
84.505 57.558
14.744 8.729

996 634
12.354 123

53 26
1.696 1.135
29.843 10.647
54.662 46.911
27.853 7.723)
82.515 39.188
896.524 50.000
68.927) ( 50.000)
827.597 0
910.112 39.188
891.470 852.282
1.801.582 891.470
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Efnahagsreikningur 31. desember 2016

31.12.2016 31.12.2015
Skyr.
Eignir:
Framseljanleg VErODIref ....... ..o s 1.625.522 822.951
PeningamarkadSgerniNQar .........ceoeuiiiieeiiee et 165.889 19.353
Innlan hja flarmalafyrirtaekjum .........ooooii e 0 45.035
Fjarfestingar samtals 9 1.791.411 887.339
REIDUTE ..ttt et sttt et e e eanee s 10 12.309 2.383
F o L= L= o ] o1 S PSPPSR 12 0 2.849
Adrar eignir samtals 12.309 5.232
Eignir samtals 1.803.720 892.571
Skuldir:
SKUId Vid reKSIrarf@lag .......ooueii i s 1.679 831
o= L] (U o 1 SRR 13 460 269
Skuldir samtals 2.139 1.100
Hrein eign i IOK @rSins .....ccccocceciiiiinsrrrr s s s s sas s s smn s sme e 1.801.582 891.470
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i PUS. ) «oocveerveiiiiiiiieieeee e 16.248,74 8.482,19
Gengi hlutdeildarskirteina i oK &rSins ........oocceeiiiiiieiiiie e 110,88 105,10

Arsreikningur Stefnis hf. 2016 B-hluti
Stefnir - Skuldabréfaval 132 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Framseljanleg verobréf, skrao:
Skuldabréf:

Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2029 ...

Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 ....
Islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (>2029) .............
Islandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) ......
Landsbanki Islands 6,8% 17.9.2019 (>2022) ....
Arion banki Covered Bonds 2,5% 12.07.2019 ..
Landsbanki Islands 3% 17.9.2022(>2025) ........
Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 .....
Lysing hf. 15.6.2017 ...coooviiiiecee e
Landsbanki Islands 6% 23.10.2017 (>2020) .....
Kvika banki hf 22.06.2017 ........ccceeeeevieeireenee.
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ..............

Reitir fasteignafélag 3,75% 15.11.2024 ............
REG 2 Smaralind, fagfjarfsj, 3,86% 14.12.2020

Landsbanki Islands 3% 4.10.2028(>2031) ........

Eik fasteignafélag hf.4,3% 15.10.2042 VED .....
Orkuveita Reykjavikur 30.03.2017 .........c.........

Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2021 ....

Vatryggingafélag Islands hf. 01.03.2046 ...........
Tryggingamidstddinn hf 15.05.2045 ..................
Islandsbanki 3,4699% 23.6.2020 (>2023) .........

Rikisb. 6,25% 5.2.2020 ..........ccccooiiriiiiiiiecne

Islandsbanki 3,45% 7.3.2024 (>2027) ...............
Kvika banki hf 16.06.2016 .............ccceeiiieennnn.

Framseljanleg verdbréf, skrad alls ....................
Onnur framseljanleg verdbréf:

Armuli lanasjodur breytilegir 05.07.2018 ..........

Onnur framseljanleg verdbréf alls .....................
Innlan hja fjamalafyrirtaekjum:
Arion banki hf. ...

Innlan hja fiamalafyrirtaekjum alls ............cc.......
Fjarfestingar alls ..........cccccoeviiieninii e,

Reidufé

ABIar €IgNIT ..
Eigniralls ......coooieiiiie e

2 .Samanburdur vio fjarfestingarstefnu.

Sértryggd skuldabréf fijarmalafyrirteekja .............
Eignavarin skuldabréf sf. 3. mgr. 4. gr. ..............

Skuldabreéf a fyrirtaeki par sem tryggingar
liggjaad baki ........ccccuvreeiiiiii e
Skuldabréf og vixlar atgefin af rikinu eda

med abyrgd islenska rikisins ..........cccccceeennineeen.

Skuldabréf Lanasjéods sveitarfélaga ..................

Innlan fjarmalafyrirteekja ........cccceeeeeeiiiiiiieeee,

Skuldabréf fyrirtaekja ..........ccccveiieeeeiiiiiiiieeee
Onnur skuldabréf og vixlar .........ccceeeeeeeeeeenas
Heildarverdmeeti fjarfestinga .......c..occeeeeviiennne
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Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2016 % 31.12.2015 %
219.096 12,1 43.046 4,8
193.945 10,8 81.498 9,1
170.532 9,5 41.778 4,7
149.771 8,3 0 0,0
147.205 8,2 81.935 9,2
104.917 5,8 82.604 9,3
103.895 5,8 0 0,0
81.298 4.5 0 0,0
77.888 4,3 0 0,0
60.970 3,4 60.208 6,7
58.433 3,2 0 0,0
48.909 2,7 50.229 5,6
46.575 2,6 0 0,0
44.187 2,4 54.113 6,1
40.333 2,2 0 0,0
34.554 1,9 34.275 3,8
29.569 1,6 0 0,0
20.933 1,2 62.869 7,0
20.828 1,2 0 0,0
20.695 1,1 20.482 2,3

0 0,0 62.362 7,0

0 0,0 37.543 4,2

0 0,0 34.503 3,9

0 0,0 19.353 2,2
1.674.531 92,8 766.799 85,9
116.880 6,5 75.504 8,5
116.880 6,5 75.504 8,5
0 0,0 45.035 5,0

0 0,0 45.035 5,0
1.791.411 99,3 887.339 99,4
12.309 0,7 2.383 0,3

0 0,0 2.849 0,3
1.803.720 100,0 892.571 100,0
Hlutf. af Hlutf. af
Virdi fiarfest. Virdi fiarfest.
31.12.2016 % 31.12.2015 %
1.211.597 67,6 550.804 65,4
161.066 9,0 129.618 15,4
110.698 6,2 34.275 4.1
48.909 2,7 87.772 10,4
81.298 4,5 0,0
0,0 0 0,0
41.523 2,3 20.482 2,4
136.320 7,6 19.353 2,3
1.791.411 100,0 842.304 100,0
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Utgefandi

Arion banki hf.

Arion banki hf.
Islandsbanki hf.
Islandsbanki hf.
Landsbankinn hf.
Arion banki hf.
Landsbankinn hf.
Lanasjédur sveitarfélaga ohf.
Lysing hf.
Landsbankinn hf.
Kvika banki hf.
Byggdastofnun

Reitir fasteignafélag hf.
REG 2 Smaralind
Landsbankinn hf.

Eik fasteignafélag hf.
Orkuveita Reykjavikur
Arion banki hf.
Vatryggingafélag Islands hf.
Tryggingamidstdodin hf.
Islandsbanki hf.
Sedlabanki Islands
Islandsbanki hf.

Kvika banki hf.

Armdli lanasafn

Arion banki hf.

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
0 80
0 50
0 50
0 50
0 35
0 50
0 25
0 15

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verobréfa.

Uppsoéfnud Uppso6fnud Uppsé6fnud Upps6fnud

kaup sala kaup sala

2016 2016 2015 2015
Io0dabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .........cocooeeeeeeeeeeerereeeeeeeeese e enenenenen 36.910 ( 37.425) 72.398 ( 71.606)
RIKiSD. 8% 12.06.2025 .......eviiiiiiiiie e 48.782 ( 48.105) 0 0
RiKiSD. 6,5% 24.01.2031 .. .eiiiiiiiiee it 118.389 ( 114.722) 46.515 ( 95.988)
islandsbanki 2,84% 7.3.2019 (52022) ......cocveveueeeeeeeeeeereeeeesseeeeeenen e 77189 ( 77.455) 0 0
Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 ........cccveveeeeeeiiiieeeee e 80.992 0 0 0
Eik fasteignafélag hf.4,3% 15.10.2042 VED .........ccccciiiiiiiiiniiiiieee e 884 0 32.052 ( 85.808)
REG 2 Smaralind, fagfjarfsj, 3,86% 14.12.2020 .........cccovveeeiiieeeerieee e 336 0 63.341 0
Arion banki Covered Bonds 2,5% 12.07.2019 ......ccccceeeieciiieeee e 61.753 ( 40.820) 0 0
RiKiSD. 6,25% 5.2.2020 ......uveiiiiiiiie it 20.978 ( 55.260) 36.150 ( 101.235)
Landsbanki islands 6,8% 17.9.2019 (52022) .........ccceeeeeeeereeeeereeeeeereeeeennns 61.260 0 61.340 ( 40.082)
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2021 .......cccoovvciiieeeeeeeeciiieeeeene 124.625 ( 166.018) 20.975 0
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2029 ........cceeeeeiiiiiiieiiieeeeeeeeeeee, 172.328 0 40.441 0
islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (52029) ........ccceveueueeerererereeesseeeeennenennns 166.289 ( 40.935) 40.328 0
Landsbanki islands 3% 17.9.2022(52025) .........cccueueereeeeeeeeeeseseer e 99.647 0 0 0
Armuli 1anasjodur breytilegir 05.07.2018 ......ccooeeveeeeeeeieeeeeeee e 37.164 0 75.305 0
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 ..........cccceiiiieeeniiieeenieee e 287.917 ( 184.469) 98.966 ( 19.880)
islandsbanki 2,98% 04.09.2022 ...........ccccvieeveveeeeeeeeeeeeeeesesereseeeeeeeeeeeeens 39.417 ( 39.889) 0 0
islandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) ...........c.cccevererereeeeeeeereeeeeeeeeeens 266.557 ( 124.024) 0 0
Reitir fasteignafélag 3,75% 15.11.2024 .........cccevveeiiiiiiiieeee e 49.352 0 0 0
Arion banki hf 20.06..2016 .........oeeiiiiiieiieee e 19.463 0 0 0
Landsbanki isIands 11.07.2016 .........coceeeereeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeee e eeeeeeens 38.920 0 0 0
Vatryggingafélag islands hf. 01.03.2046 .........c.cccoveeeeeieeeeeeeee e 20.000 0 0 0
Arion banki hf 20.09.2016 ......ccueiiiiiiiieiiiee e 58.827 ( 59.897) 0 0
LysSing hf. 15.12.2016 .....eeiieiiiiee et 57.879 0 0 0
Kvika banki hf 21.12.2016 .......ooiiiiiiiee e s 38.619 0 0 0
Arion banki hf 20.12.2016 ...ccoociiiiiiieieie e e 19.470 0 0 0
Orkuveita Reykjavikur 30.03.2017 ....cooiiiiiiiiiee e 29.010 0 0 0
iS1andsbanki 19.01.2017 .....ccvoveeeeeeeieeeeeeeeee e et en e een 19.373 ( 19.646) 0 0
Landsbanki islands 10.02.2017 ........ccoovoiioeeeeeeeeeeeeeeeee e 19.357 ( 19.570) 0 0
Landsbanki islands 3% 4.10.2028(>20371) ......cccceoveeeeeeieeeeeeeeeseee e 39.562 0 0 0
Kvika banki hf 22.06.2017 ......eiiiiiiie e s 58.316 0 0 0
LySiNg hf. 15.8.20717 oo 77.711 0 0 0
islandsbanki 3,45% 7.3.2024 (52027) «...cvcveveveeeeeeeeeeenereeeesssseeennen e 0 ( 34.090) 55.269 ( 22.795)
islandsbanki 3,4699% 23.6.2020 (52023) ........ccceueuereeerereeerseeeeeenrenenens 0 ( 62.455) 101.730 ( 41.737)
islandsbanki 6,9299% 11.04.2019 (11.4.2022) .........ccceeevevevereeeereeeeeeeennnn. 0 0 0 ( 99.669)
Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.02.2024 .........ccceeveeeeeiiciieiieee e 0 0 99.897 ( 98.168)
RiKiSD. 7,25% 26.10.2022 ......cooceeiiiieee et 0 0 21.178 ( 20.462)
Landsbanki islands 6% 23.10.2017 (52020) ........cccoceeereeereeeeereeeeeeeeeeeeeens 0 0 39.640 ( 39.699)
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 .....cooceeeeiiiieeiiiee e 0 0 49.599 0
Tryggingamidstédinn hf 15.05.2045 ........ccovvvieeiiiieeiee e 0 0 20.000 0
Kvika banki hf 16.06.2016 ........cooiiiiiiiiiiie e 0 0 19.293 0

2.247.279 ( 1.124.780) 994.417 ( 737.129)
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4. Flokkun fjarfestinga eftir liftima.

Sjodurinn fjarfestir i skuldabréfum og vixlum utgefnum m.a.

var 6,3 ar pann 31.12.2016.

5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

af opinberum adilum, fyrirtaekjum og fjarmalastofnunum. Medalliftimi sj6dsins

Eignir 31.12. Eignir 31.12. Hlutfall br. af
2016 2015 Breyting heildareign
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2029 (2032) .......cccccveeveeeeeecerrnennn. 219.096 43.046 176.050 9,8%
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) .......cccceevvveereeeeeecnnnenen. 193.945 81.498 112.448 6,2%
islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (32029) ........ccoveeeeereeeeeeeeeeeeeeee e 170.532 41.778 128.754 71%
islandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) ..........cccveeeeeerereeeeeeeseee s 149.771 0 149.771 8,3%
Landsbanki islands 6,8% 17.9.2019 (52022) .......cccceoeeeieeeeeeeereseer e 147.205 81.935 65.270 3,6%
Armuli 1anasjodur breytilegir 05.07.2018 .......c.ooeeveeeeeeeieeeeeeee e 116.880 75.504 41.376 2,3%
Arion banki Covered Bonds 2,5% 12.07.2019 ......cooiiiieieieeeiiieeieeeeeeeeeeeee 104.917 82.604 22.313 1,2%
Landsbanki islands 3% 17.9.2022(52025) .........cccveeeeeeeeeeeeeereseer e 103.895 0 103.895 5,8%
Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 ........ccccvvvveeeeeiiiieeeeee e 81.298 0 81.298 4,5%
LySIiNG hf. 15.6.2017 ..eeeeeiiiee e 77.888 0 77.888 4,3%
Staerstu @IgNir (10) .ooveeee e 1.365.426 406.365 959.061 53,2%
F Ao - =Y o o 1| TR OP 438.294 486.205 47.911) ( 2,7%)
[ (=1 o F=T = e 11 PSP 1.803.720 892.571 911.150 50,5%
6. Hrein eign og gengi.
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina ..........ccccoeeeiiiiiieciecieee e, 1.801.582 891.470 852.282
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ............coooccieiiee e 110,88 105,10 100,48
7. Avoxtun.
2016 2015 2014 2013
NN P {0 P21 3G 0 TR 5,50% 4,60%
[T Ta T (Y703 (110 NP 3,33% 2,55%
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@ STEFNIR

Eignaval Erlent (EUR)

Arsreikningur 2016

Stefnir - Eignaval Erlent
Borgatini 19,
105 Reykjavik.
Kt. 591110-9930



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign

a arinu 2016

2016 2015
Skyr.
Tekjur 2-7
AATOUL ettt h et h e bt bt a et bt et h et et h e rn e ar e nneenane s 5.579 8.892
LYY (] PSP PP RTOPPOPROt 3.031 55
Gengismunur & bankar€iKNiNQUIM ........c..oi i e 0 1.266
Tekjur samtals 8.610 10.213
Gjold
UmMsySIUPOKNUN rekSErarf@lags ........ooueeiiiiiei e 8 24.048 25.244
LYo L= Tl ool g F= 1o 1 G TP P R TOPPPRO 61 99
VLY T oTo Y =T o] o= (U PSP PTPP 7 230
ViOSKIPIAKOSINADUL ...ttt sb e sbe e e nae e e 119 39
Gengismunur & bankainNStEBOUM ........ciiiiiiiiiiie e 247 0
ONNUE GJBIA 0g KOSINABU w..veveveeeeecececeetetee e ettt eeessasaeaeae e s esesenasaete et esenenssasseaesesasananas 2.870 3.040
Gjold samtals 27.352 28.652
L L=T T =T (=Y 4 [T gl (o o] o ) ( 18.742) 18.439)
LT aToTES] o (=) (10 [ PSPPSR 272.768 401.822
Afkoma faerd a hlutdeildarskirteini ...............ocooiiiii 254.026 383.383
Fjarmégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteiNi ..........oooiiiiiiee e 0 248.759
Innleyst hlutdeildarskirteiNi ..........ooiiieiii e ( 230.987) 21.725)
Fjarmégnunarhreyfingar samtals ( 230.987) 227.034
HaeKKUN (IZBKKUN) ........ooiiiiii et nane s 23.039 610.417
Hlutdeildarskirteini i Arsbyrjun ... 3.962.880 3.352.463
Hlutdeildarskirteini i IOK @rsins ... 3.985.919 3.962.880
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Efnahagsreikningur 31. desember 2016

Eignir

Hlutdeildarskirteini ..........ccceevvvvvvveennnes

ReidUfé ..o

ADrar €ignir ....oceeeeeveeeniieee e

Skuldir

Skuld vid rekstrarfélag .........ccoceeenneen.
Skuld vid vorslufélag .........ccoceereeenee.
Adrar skuldir ........cccoviiieiiiiiiiceee

Hrein eign i lok arsins ........ccccccevuuen.
Fj6ldi utgefinna hlutdeildarskirteina ...

Gengi hlutdeildarskirteina i lok arsins

Arsreikningur Stefnis hf. 2016 B-hluti
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Eignir samtals
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10
12

13

31.12.2016 31.12.2015
3.976.654 3.953.388
3.976.654 3.953.388
13.463 13.311
2.791 0
16.254 13.311
3.992.908 3.966.699
2.363 2.363

15 3

4.612 1.453
6.990 3.819
3.985.918 3.962.880
24.143 25.739
165,10 153,96

Fjarhaedir eru i evrum



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi

31.12.2016 % 31.12.2015 %
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda:
Katla Fund Global Value .........ccccceeeeereennnnn. 792.193 19,8 707.530 17,8 Katla Fund
Findlay Park American Fund ...................... 738.110 18,5 662.451 16,7 Findlay Park American SM COS
SSgA North America Enhanced Equity ...... 704.838 17,7 623.317 15,7 State Street Global Advisors France
Stefnir - Erlend hlutabréf EUR .................... 688.058 17,2 635.472 16,0 Stefnir - Erlend hlutabréf
Montanaro European Smaller Comp. ......... 368.940 9,2 398.638 10,0 Montanaro Asset Management LTd
Katla Fund - Scandinavian Equities ............ 257.513 6,4 255.765 6,4 Katla Fund
Templeton Global Fund Class A ................. 4.559 0,1 4.292 0,1 Templeton Global Advisors Limited
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda alls ....... 3.554.211 89,0 3.287.464 82,9
Onnur hlutdeildarskirteini:
IShares MSCI Japan ETF ........ccccoceeevnneenn. 191.671 4.8 184.879 4,7 ISHARES MSCI JAPAN INDEX FD
iShares MSCI BRIC ETF ........ccccoeveviieeene 138.622 3,5 123.725 3,1 iShares MSCI BRIC ETF
DB X-TRACKERS MSCI JAP.IN.UCITS ..... 92.150 2,3 114.120 2,9 db x-trackers LUX
DB X-Trackers - MSCI USA Index UCITS ... 0 0,0 243.200 6,1 db x-trackers LUX
Onnur hlutdeildarskirteini alls ........cccoev...... 422.443 10,6 665.924 16,8
Fjarfestingar alls ........coccceeeviieiinieieiieee 3.976.654 99,6 3.953.388 99,7
REIOUIE .o 13.463 0,3 13.311 0,3
ABrar €IgNIr ....uveeeee e 2.791 0,1 0 0,0
Eignir alls ......ocovveeeeeieececee e 3.992.908 100,0 3.966.699 100,0
2 . Samanburdur vio fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af
virai  fjarfest. Virdi fiarfest. Fjarfestingarstefna %

31.12.2016 % 31.12.2015 % Lagmark Hamark
Verdbréfasjodir og /eda fjarfestingarsjodir
sem fjarfesta i erlendum hlutabréfum ......... 3.554.211 89,4 3.287.464 83,2 40 100
Erlend hlutabéf ..........uueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeenann. 0,0 0,0 0 50
Kauphallarsjooir sbr. 3. tl. 1. mgr. 30. gr. ... 422.443 10,6 665.924 16,8 0 50
Kauphallarsjodir sbr. 2. mgr. 59. gr. ........... 0,0 0,0 0 20
Hiutabreéf og hlutabréfasjodir .............ccceeee. 3.976.654 100,0 3.953.388 100,0 80 100
Innlan fjarmalafyrirteekja i erlendri mynt ...... 0,0 0,0 0 20
Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta i
erlendum skuldabréfum ........ccccccvvvvvvveienens 0,0 0,0 0 20
Fjarfestingarsj6dir sem eingdngu fjarfesta i
erlendum skuldabréfum .........cccccevvvveieienens 0,0 0,0 0 20
Adrir sjédir en verdbéfa- og fjarfestingarsj.
sem fjarfesta i sérhaefdum fjarfestingum
skv. heimild1. tl. 1.mgr. 54. gr. ..ccoovevvvernnen. 0,0 0,0 0 10
Heildarverdmeeti fjarfestinga ..........cccceennee. 3.976.654 100,0 3.953.388 100,0
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3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verobréfa.

Uppso6fnud Uppso6fnud
kaup sala Upps6fnud kaup Upps6fnud sala
2016 2016 2015 2015
db x-trackers S&P 500 UCITS ETF ... 27.448 (  29.007) 0 0
DB X-TRACKERS MSCI JAP.IN.UCITS ..o 0 ( 15.008) 0 0
DB X-Trackers - MSCI USA Index UCITS .....oooooiiiiiiiiieieeeieeeee 0 ( 232.935) 228.850 0
27.448 ( 276.950) 228.850 0
4. Flokkun fjarfestinga eftir landsveedum og myntum.
Hlutf. af
Virdi fiarfest. Virdi Hlutf. af fjarfest.
31.12.2016 % 31.12.2015 %
ISIANG ..o EUR 688.058 17,3 635.472 16,1
[0 =T 4] oo o SRS EUR 1.141.855 28,7 1.320.615 33,4
LUXEMDOIQ i UsD 709.398 17,8 627.609 15,9
TEIANG ettt usb 738.110 18,6 662.451 16,8
Bretland ... EUR 368.940 9,3 398.638 10,1
Bandarikin .........ceeiiiiiii e usb 330.293 8,3 308.604 7,8
3.976.654 100,0 3.953.388 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2016 31.12.2015 Breyting heildareign
Katla Fund Global Value ............coocoiiieiiiiicieee e 792.193 707.530 84.663 2,1%
Findlay Park American FUuNnd ...........ccccoiieiiiiiiciee e 738.110 662.451 75.659 1,9%
SSgA North America Enhanced Equity Fund ...........ccccocceiiiiiinnen. 704.838 623.317 81.521 2,0%
Stefnir - Erlend hlutabréf EUR ..........ooooiiiieeeieeee e 688.058 635.472 52.586 1,3%
Montanaro European Smaller Companies Fund ............cccccceeeeiennns 368.940 398.638 29.698) ( 0,7%)
Katla Fund - Scandinavian EQUItIES ..........ccccviiiiiieiiiiiieeeee e, 257.513 255.765 1.748 0,0%
IShares MSCl Japan ETF .......ooviiiiiie e 191.671 184.879 6.793 0,2%
iShares MSCIBRIC ETF ... 138.622 123.725 14.897 0,4%
DB X-TRACKERS MSCI JAP.IN.UCITS ETF (DR) 4 C ....c..cceeeeeenns 92.150 114.120 21.970) ( 0,6%)
Templeton Global Fund Class A ........ccviiiieie e 4.559 4.292 267 0,0%
Staerstu €ignir (10) «ooeeeee e 3.976.654 3.710.188 266.466 6,7%
FaNo ] = U= o o 1| G PP 16.254 256.511 240.257) ( 6,0%)
[ (=10 F=T =T e 11 PP PR 3.992.908 3.966.699 26.210 0,7%
6. Hrein eign og gengi.
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina ........ccccccoeeeciviieeniiiiiciieeeee, 3.985.918 3.962.880 3.352.463 2.959.325
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ...........ccccccvvieeeieiiiciiiiiee e 165,10 153,97 137,92 121,12
7. Avoxtun.
2016 2015 2014 2013
NAFfNAVOXIUN ...eeiiiiieie et e e e et e e e e 7,23% 11,64% 13,86% 17,52%
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@ STEFNIR

Fjarfestingarsjooir

Skyringar me0 arsreikningi 2016



Skyringar

Reikningsskilaadferdir

1. Starfsemi
Tilgangur Stefnis hf. er ad annast rekstur verObréfasjoda, fjarfestingarsjoda og fagfjarfestasjoda. Stefnir er
dotturfélag Arion banka hf. og er A hluti arsreiknings Stefnis hluti af samsteedureikningi bankans og détturfélaga
hans. Arsreikningur Stefnis hf. skiptist i A og B hluta. A hlutinn er rekstrarfélagid sjalft og B hlutinn einstakir sj6dir
rekstrarfélagsins.

2. Grundvéllur reikningsskila

Arsreikningur fiarfestingarsj6da Stefnis hf. er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil
rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann byggir & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru
almennt metin & markadsverdi. Arsreikningurinn fyrir B hluta Stefnis er saminn i samraemi vid nyjar reglur um
arsreikninga verbréfasjoda og fjarfestingarsjoda sem tdku gildi 1. jantar 2016. Hinar nyju reglur hafa hvorki i for
med sér breytingar & mati eigna né rekstrarnidurstodu sjédanna. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum kronum
og eru fiarhaedir birtar i pisundum og i EUR fyrir EUR sj6di. Arsreikningur sj¢danna er ekki hluti af arsreikningi
bankans vegna edlis starfseminnar.

3. Mat og akvaroanir
Vid gerd arsreikninga purfa stjérnendur i samraemi vid 16g um &arsreikninga ad meta og taka akvardanir um
mikilveega lidi arsreikningsins, sem vegna edlis sins eru hadir mati hverju sinni. Vid matid er byggt a reynslu og
ymsum peim pattum sem taldir eru videigandi um mat pessara lida, sem ekki liggur fyrir med 6d6rum haetti.
Breytingar samkvaemt pessu mati eru faerdar a pvi timabili sem paer eiga sér stad.

4. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kréonur a kaupgengi i arslok 2016 skv.
gengisveitu Reuters. Rekstrartekjur og rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi
vidskiptadags. Gengismunur sem myndast vid umreikning eigna er feerdur i rekstrarreikning vidkomandi sjéds.
Sj6dir sem eru med grunnmynt adra en islenska kronu eru birtir i vibkomandi mynt.

Gengi helstu gjaldmidla 31. desember 2016:
31.12.2016 31.12.2015

L8] LU U PP PP 112,56 129,69
EUR s 119,07 141,14
GBI e e e 138,96 191,27
DK e e e 15,98 18,87

5. Verotryggoar eignir og skuldir
Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid neysluverdsvisitélu sem tok gildi i jantarbyrjun 2017.
Afallnar verdbaetur & h6fudstol eigna og skulda eru faerdar i rekstrarreikning vidkomandi sj6ds.

6. Vaxtatekjur og vaxtagjéld
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

7. Ardur
Ardur er tekjufeerdur pegar krafa um hann myndast, pad er pann dag sem ardurinn er til Utborgunar.
Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra ardstekjum i rekstrarreikningi i peim
tilvikum, par sem ekki er i gildi tviskéttunarsamningur milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli
skattleggjast hér & landi. Skv. I6gum nr. 94/1996 med &ordnum breytingum um stadgreidslu skatts &
fijarmagnstekijur eru fjarfestingarsjoédir undanpegnir fjarmagnstekjuskatti af fjamagnstekjum hér & landi.
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8. Umsyslupoknun
Sj6oirnir greida Stefni hf. umsyslupoknun sem innifelur medal annars eftirtalinn kostnad vid rekstur sjédanna;
laun starfsmanna rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu asamt pvi ad greida voérslupdknun til Arion
banka hf. Auk umsyslupéknunar greida sjodirnir hlutdeild i beinum Gtldgdum kostnadi sem ekki er innifalinn i
pdknun rekstrarfélagsins s.s vegna askriftar ad verdbréfavisitélum, endurskodunar, l16gfreedikostnadar og pdst og
pappirskostnad. Umsyslupdéknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sjods, sem hér greinir:

Umsyslu- Kostnadar-

péknun hlutdeild

SHETNIr - 1S 15 et e e e e e eaaaeaan 1,71% 0,10%
Stefnir - EignastyringarsjOdUL ............ooieioiiieiie ettt 1,45% 0,10%
EIgnaval A .t e e e e e e b e e e e e e e nnaeeeas 0,65% 0,05%
EIgnaval B ...t e et e e e e e e nneeeeas 0,65% 0,05%
T = V7= LS 0,65% 0,05%
Eignaval - HIUTADIES ... e e e e nee e 1,35% 0,05%
SEEINIE = SAMVAL ..o nnnan 1,45% 0,10%
Stefnir - LauSafjarsjOOU ........oooiieiieiiiee et e e e e et e e e e e enneee s 0,35% 0,02%
Stefnir - Skuldabréfaval ... 1,00% 0,10%
Eignaval Erlent ... e 0,65% 0,05%

Til vidbotar framangreindri péknun greida sjodirnir kostnad vegna opinbers eftirlits.

9. Fjarfestingar

a. Skuldabref
Skuldabréf sem skrad eru & skipulogdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin &
markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki
byggt a goémlu vidskiptaverdi, vidskiptum med Overulegan hluta af heildaratgafu skuldabréfaflokks eda
endurspegli ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfraedinga.

Skuldabréf par sem utgefandi er metinn rekstrarhaefur en er ekki med virka verdmyndun a skipuldgdum
verdbréfamarkadi er metid & grundvelli avéxtunarkréfu. Vid mat & heefilegri avoxtunarkréfu hvers skuldabréfs er
horft til almennrar aheaettu og adsteedna a markadi i arslok 2016.

Skuldabréf, par sem Utgefandi er ekki metinn rekstrarhaefur er metid a4 annan héatt en hér ad ofan eda ut fra
veentum endurheimtum (e. expected recovery value). Vid mat a vaentum endurheimtum er horft til reynslu af
endurheimtum sambeerilegra félaga, arsreikninga félags og yfirlysinga fra félaginu sjalfu. Sé utgefandi kominn i
greidslustédvun, hann ekki stadid i skilum eda lyst yfir ad ekki verdi greitt af skuldabréfi eru veentar endurheimtur
metnar 0-1% og skuldabréfid feert i innheimtuferli. Ef nyjar upplysingar berast fra félégum, sem hafa &dur verid
nidurfeerd ad fullu, er skuldabréfid endurmetid sem geeti leitt til uppfeerslu & verdmati. Vegna mikillar 6vissu um
mat a skuldabréfum geta endanlegar endurheimtur verid verulega frabrugdnar mati i arslok 2016.

b. Hlutabréf
Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i arslok 2016. Oskrad hlutabréf
eru faerd a sidasta pekkta vidskiptaverdi eda aaetludu markadsverdi ef pad er talid laegra.

c. Hlutdeildarskirteini
Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum eru metin samkveemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum i arslok 2016.
Sj6dir sem lokadir eru i arslok 2016 eru feerdir a endurmetnu innra virdi midad vid nidurfeerslu undirliggjandi
eigna. Gengi sjoda sem attu i vibkomandi sjédum er uppfeert til samraemis vid pad.
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9. Fjarfestingar, frh.
d. Innlan hja fjarmalafyrirteekjum
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum eru uppfeerd med afélinum voxtum, verdbotum og gengismun i arslok 2016.

e. Afleidur

Afleidur eru fjarmalasamningar, par sem samnings- eda nafnverdsfjarhaedir eru ekki faerdar i efnahagsreikning
sjodanna, ymist vegna pess ad réttindi og skyldur myndast vegna eins og sama samningsins,
nafnverodsfjarhaedirnar eru eingdngu notadar sem breytur vid Gtreikning a 60rum steerdum. Nafnverdsfjarhaedir
afleidusamninga gefa ekki endilega til kynna fjarhaed greidsina, sem peim tengjast eda aheettu peirra. Sem daemi
um afleibusamninga ma nefna framvirka gjaldmidlasamninga, valréttarsamninga, skiptasamninga,
framtidarsamninga og framvirka vaxtasamninga. Afleidur eru upphaflega faerdar a gangvirdi a peim degi sem
afleibusamningur er gerdur og eftir pad a gangvirdi hverju sinni. Gangvirdi midast vid markadsverd & virkum
moérkudum og tekur tillit til nylegra markadsvidskipta og vidurkenndra matsadferda, sem medal annars eru
afvOxtud sjoosfleedislikdn og virdislikdn valréttarsamninga eftir pvi sem vid a.

10. Reidufé
Reidufé samanstendur af inneignum & bankareikningum asamt reiknudum &félinum véxtum.

11. Innleystar eignir
Sjodir hafa leyst til sin eignir i kjdlfar naudasamninga vegna uppgjoéra vid utgefendur verdbréfa. Paer eignir sem
verdbréfasjodir hafa leyst til sin eru hlutabréf i vidkomandi fyrirtaekjum eda pa 6drum sem stofnud hafa verid i
kjolfar fjarhagslegrar endurskipulagningar. Eignir pessar eru 6skrddar og pvi metnar af verdmatsnefnd & aetludu
markadsvirdi.

12. Adrar eignir
Til annarra eigna teljast 6framkomin og 6uppgerd vidskipti. Auk pess feerast fravik & mati eigna til laekkunar vid
gengisutreikning til annarra eigna.

13. Adrar skammtimaskuldir
Til annarra skammtimaskulda telst uppgerdur fjarmagnstekjuskattur og 6framkomin og 6uppgerd vidskipti. Auk
pess feerast fravik & mati eigna til heekkunar vid gengisutreikning til annarra skulda. Samkveemt lI6gum um
verdbréfasjooi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi er fjarfestingarsjodum heimilt ad taka ad lani til skamms tima
allt ad 25% af verdmaeti eigna sjédanna. Fjarfestingarsjédirnir hafa ekki tekid lan til pessa.

14. Skattamal
Fjarfestingarsjédir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur hja eigendum
hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fijarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir innleysa
hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum teljast til skattskyldra tekna eda gjalda hja félégum éhad innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fiarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim I6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli Islands og vidkomandi rikis um ad
slikar tekjur skuli skattleggjast hér a landi.

15. Stofnun og slit sjoda
Engir sj6dir voru stofnadir & timabilinu og engum slitid.
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