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Skyrsla og aritun stjérnar og framkvaemdastjora

Tilgangur Stefnis hf. er ad annast rekstur verdbréfasj6da, fjarfestingarsj6da og fagfjarfestasjéda. Einnig styrir félagio
eignum nokkurra samlagshlutafélaga sem stofnud hafa verid um framtaksfjarfestingar. Stefnir er steersta
sjodastyringarfyrirteeki landsins med um 331 milljard kréna i virkri styringu. Stefnir er détturfélag Arion banka hf. og er A-
hluti arsreiknings hluti af samsteedureikningi bankans og détturfélaga hans.

Arsreikningi félagsins er skipt i tvo hluta, A-hluta sem inniheldur &rsreikning Stefnis hf. og B-hluta sem inniheldur
arsreikning verdbréfasjoda og fjarfestingarsjéda. Hann er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arié a undan.
Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid l6g um arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirteeki og reglur um reikningsskil
rekstrarfélaga verdbréfasjoda.

Starfsemi a arinu

Hagnadur vard af rekstri félagsins & timabilinu ad fjarhaed 897,1 milljon krona samkvaemt rekstrarreikningi. Eigid fé
félagsins i lok timabilsins nam teepum 2,8 milljéroum kréna samkvaemt efnahagsreikningi. Eiginfjarhlutfall sem reiknad
er samkvaemt I6gum um fjarmalafyrirtaeki er 74,2% en samkveemt [6gunum ma hlutfallid ekki vera lsegra en 8,0%.

Hlutafé félagsins nam i upphafi og lok timabilsins 43,5 milljdnum kréna og var pad allt i eigu Arion banka hf. og tengdra
félaga.

Helstu atburdir i rekstri félagsins & arinu 2018.

Adalfundur Stefnis fér fram 14. mars 2018 og par var tekin dkvérdun um 1.350 milljon krona ardgreidslu til hluthafa.
Stjérn félagsins, sem kjorin var a fundinum er skipud Hrund Rudolfsdoéttur, stjdérnarformanni, Kristjani Jéhannssyni,
varaformanni, Jokli Heiddal Ulfssyni, Ragnhildi Sophusdéttur og Pordi Sverrissyni. Stjorn Stefnis starfreekir tvaer
undirnefndir, endurskodunar- og dheettunefnd og starfskjaranefnd.

Eignir i virkri styringu leekkudu & arinu um teepa 16 milljarda kréna eda ar teepum 347 milljoréum kréna i neer 331
milljarda kréna. Munar par mestu um utgreidslur Ur sérhaefdum afurdum i tengslum vid lok fjarfestingarverkefna,
innlausna i fjarfestingarsjodunum Stefni [S-15 og Stefni - Lausafjarsjodi. Dreifing eignaflokka i styringu er géd og
tekjusamsetning félagsins i samreemi vid markmid stjornar.

A arinu hlaut félagid vidurkenningu fagtimaritsins World Finance Magazine sem besta eignastyringarfélag landsins &
svidi skuldabréfa annad arid i réd. Verdlaunin eru vidurkenning & starfsemi eignastyringarfyrirtaekja sem nad hafa
miklum arangri i starfi sinu pratt fyrir askoranir i sibreytilegu rekstrarumhverfi. Vi@ veitingu verdlaunanna til Stefnis var
m.a. horft til patta er snGia ad langtima arangri, &haettustyringu og innri stjérnarhattum.

Verdtryggdar afurdir Stefnis nutu mestrar hylli fjarfesta a arinu 2018. bad sést bersynilega a fjarfestingarsjodonum Stefni
— Skuldabréfavali sem inniheldur skuldabréf atgefin af fjdlbreyttum Gtgefendum sem steekkadi ar 2,2 ma. kréna i 7 ma.
kréna & arinu. Eignir sj6dsins voru vid lok arsins 83% verdtryggdar. Avoxtun skuldabréfasjoda Stefnis var med agaetum
& arinu og stydur vel vid val World Finance Magazine & bestu eignastyringu & svidi skuldabréfa a islandi.
Rikisskuldabréfavisitala Stefnis haekkadu um teep 7% &rid 2018.

Visitala innlendra hlutabréfa ad teknu tilliti til ardgreidsina endadi arid svo til dbreytt. Erlendir hlutabréfamarkadir féru
vel af stad i upphafi ars en attu svo versta fjdrda arsfjérdung fra arinu 2009 og laekkadi heimsvisitala hlutabréfa um ram
11% pegar upp var stadid. Avéxtun sjoda Stefnis endurspeglar fyrrnefndar breytingar & mérkudum og af pessu er ljost
ad blandadir sjéadir Stefnis sem innihéldu hlutfallslega meira af skuldabréfum og pa sérstaklega verétryggdum skiludu
betri &rangri en peir sem innihalda heerra hlutfall hlutabréfa.
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Skyrsla og aritun stjérnar og framkveemdastjora, frh.

Stefnir hefur & sidastlionum arum lagt mikla aherslu a framtaksfjarfestingar og sérhaeféar afurdir. borfin fyrir fidlbreytta
fjarfestingarkosti er augljos og hafa afurdir Stefnis maett pessari eftirspurn med abyrgum fjarfestingarkostum sem henta
eignasofnum fagfjarfesta. Stefnir rekur og styrir baedi innlendum og erlendum framtakssjodum og eru lifeyrissjodir,
tryggingaféldég og onnur fjarmalafyrirtaeki helstu eigendur sjédanna. A arinu var Festi selt N1. og lauk par arangursrikri
adkomu SF V, félags i rekstri Stefni, ad Festi. S6luverdid var greitt med reidufé og hlutbréfum i N1. Stefnir islenski
Athafnasjédurinn Il keypti hlut i stal og vélsmidjunni Hamri og apétekum Lyfju. Nyr fasteignasjodur Stefnis SRL sem
keypti fasteignapréunarfélagid Landey mun a komandi &rum vinna ad uppbyggingu og préun fasteignasafns Landeyjar.

Stjérn Stefnis hefur gert tillogu til adalfundar um ardgreidslu vegna arsins 2018 ad upphaed 1.070 m. kréna. Stjérn hefur
heimild til ad leggja frekari tilldgur um ardgreidslu til hluthafafundar og utilokar ekki ad til frekari ardgreidsina komi sidar
a arinu.

Ofjarhagslegar upplysingar, abyrgar fjarfestingar, stjornarhaettir og aheettustyring

Hlutverk Stefnis er ad styra fjarmunum i eigu vidskiptavina med hagsmuni peirra ad leidarljosi. Abyrgir, fidlbreyttir
fjarfestingarkostir og itarleg upplysingagjof eru lykilatridi i framkveemd og synileika peirrar samfélagslegu abyrgdar sem
Stefnir vill syna. Med pvi ad taka tillit til umhverfismala, félagslegra patta og gddra stjornarhatta teljum vio ad vid getum
haft jakvaed ahrif & samfélag okkar, eigendur i sj6dum og adra haghafa til g6ds. Stjorn Stefnis setti stefnu um &byrgar
fiarfestingar sjoda Stefnis i desember 2018 og verdur han innleidd i starfsemi félagsins & arinu 2019. Ofjarhagsleg
upplysingagjof skv. 66. gr. d. laga nr. 3/2006 er sett fram a samstadugrundvelli, sbr. 3. og 4. mgr. sému greinar. Um
petta visast til arsskyrslu Arion banka hf. fyrir &rid 2018.

Aheettustyring og virkt innra eftirlit er ein af meginstodum abyrgs reksturs sjodastyringarfyrirtaekis. Stjorn Stefnis hefur
kortlagt &heettur i rekstrarumhverfi Stefnis. Greining og meeling & peim 4heettum sem félagid getur stadio frammi fyrir
hefur verid gerd med skipuldgdum heetti og er stjorn kynnt alit aheettustyringar og innra eftirlits med reglulegum
skyrslum. Adgerdir til styringar og mildunar mogulegra aheettupatta eru mikilveegar rekstrardéryggi félagsins. Stjorn
Stefnis setti aheettustyringarstefnu a grundvelli reglugerdar 471/2014 og tekur hun til aheettu eigna og eignasafna
verdbréfa- og fjarfestingarsjéda i rekstri félagsins. Ahzettuvilji félagsins hefur verid skilgreindur og fylgist stjoérn Stefnis
med lykilmaelikvordum i rekstri félagsins med reglubundnum haetti.

Stjorn Stefnis hefur tileinkad sér géda stjornarheetti og hefur einsett sér ad studla ad og stydja vid abyrga hegdun og
fyrirteekjamenningu innan Stefnis til hagsbéta fyrir alla hagsmunaadila félagsins.

Stefnir er ,Fyrirmyndarfyrirtaeki i godum stjérnarhattum® ad mati Rannséknarmidstdédvar um stjdrnarheetti og hefur verid
frA arinu 2012. St6dugt er unnid ad vidhaldi og proun stjérnarhatta hja félaginu og er regluleg endurnyjun
vidurkenningarinnar lidur i pvi ferli.

Framtidarhorfur

Rekstur sjédastyringarfyrirtaekja er hadur ymsum breytingum i ytra umhverfi. begar horft er til framtidar ma segja ad
ymsir peettir rekstrarumhverfis séu jdkveedir, en einnig eru adrir peettir sem geetu haft ahrif til hins verra. Medal
jakveedra patta ma nefna sterka stddu landsins pegar horft er til helstu hagraenna meelikvarda, aldurssamsetning
pjédarinnar og fyrirsjaanlegur voxtur i sparnadi i gegnum lifeyriskerfi. Félagid byr vid sibreytilegt lagaumhverfi sem haft
getur veruleg ahrif & rekstrarskilyrdi. Framundan eru ymsar breytingar & 16ggjof og ma par einna helst nefna nyja
16ggjof um fagfjarfestasj6di (AIFMD) auk l6ggjafar a svidi verdbréfavidskipta (MiFID II). Fyrirsjaanleiki slikra breytinga er
nokkur, par sem um samevrépskt regluverk er ad reeda, sem hefur verid innleitt i 6drum l6ndum eftir langan
undirbuningstima.

Faekkun lifeyrissjoda asamt innhysingu eignastyringar hefur haft ahrif & sjédastyringarmarkad 4 islandi og gera ma rad
fyrir ad svo verdi um hrid, einkum i hefdbundnum sjédum. Af 68rum breytingum framundan méa nefna tilkomu nyrra
samkeppnisadila a fjarmalamarkadi, svokdllud fjartaeknifyrirtaeki (e. Fintech). Gera ma rad fyrir ad tilkoma pessara
fyrirteekja muni auka samkeppni og setja prysting & poknanir i margvislegri fijarméalapjonustu. Margar pessara breytinga
kalla & aukinn kostnad, starfsfolk med nyja pekkingu og breytingar a vidskiptaferlum og pjonustu. Stefnir hefur a
sidasta aratug synt fram & adlégunarhaefni til ad meeta gjérbreyttu vidskiptaumhverfi og nytur auk pess gods af
steerdarhagkveemni i rekstri. Framtidarhorfur eru metnar nokkud gddar pratt fyrir margvislega Ovissupeetti i
rekstrarumhverfi.
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Skyrsla og aritun stjornar og framkveemdastjora, frh.

Aritun stjérnar og framkvamdastjéra
Stjérn og framkvaemdastjori Stefnis hf. stabfesta hér med érsreikning félagsins fyrir timabilid 1. januar til 31. desember
2018 med undirritun sinni.

Reykjavik, 11. febriar 2019.

| stjorn félagsins: Framkvamdastjori:

Mol Wtiptits T Hsion~
At £
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Aritun 6hadra endurskodenda

Til stjérnar og hluthafa i Stefni hf.

Alit

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning Stefnis hf. fyrir arid 2018. Arsreikningurinn er { tveimur hlutum; A-hluti
sem er rekstrarfélagid sjalft, og B-hluti, sem inniheldur verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi rekstrarfélagsins. A-hlutinn
hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um sjodstreymi, upplysingar um mikilvaegar
reikningsskilaadferdir og adrar skyringar. B-hlutinn hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um
breytingar a hreinni eign, yfirlit um fjarfestingar, upplysingar um mikilveegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar
fyrir verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi rekstrarfélagsins.

pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu félagsins og sj6danna & arinu 2018, efnahag peirra
31. desember 2018 og breytingu & handbeeru fé félagsins og hreinni eign sjédanna & arinu 2018, i samraemi vid 16g um
arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirtaeki, reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda og reglur um éarsreikninga
verdbréfasjoda og fjarfestingarsjoda.

Grundvéllur fyrir aliti

Endurskodad var i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkvaemt peim stédlum er nanar lyst i
kaflanum um &byrgd endurskodanda hér ad nedan. Vid erum 6had Stefni hf. i samreemi vid settar sidareglur fyrir
endurskodendur & islandi og héfum vid uppfyllt dkveedi peirra. Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad
naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar &.

Adrar upplysingar
Stjérnendur bera &byrgd & ©60rum upplysingum. Adrar upplysingar samanstanda af skyrslu stjérnar og
stjérnarhattayfirlysingu.

Alit okkar & arsreikningnum neer ekki yfir adrar upplysingar og vid gefum ekkert form af stadfestingum eda alyktunum
vegna peirra ef fra er talin su stadfesting vardandi skyrslu stjornar sem fram kemur hér ad nedan.

| tengslum vid endurskodun okkar berum vid abyrgd & ad lesa framangreindar adrar upplysingar og skoda hvort pzer
séu i verulegu 6samreemi vid arsreikninginn eda pekkingu okkar sem vid héfum aflad vid endurskodunina eda virdast
ad ooru leyti innifela verulegar skekkjur. Ef vid komumst ad peirri nidurstddu, byggt & peirri vinnu sem vid héfum
framkveemt, ad pad séu verulegar skekkjur i 6drum upplysingum ber okkur ad skyra fra pvi. Pad er ekkert sem vid
purfum ad skyra fra hvad petta vardar.

| samreemi vid akvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkveemt okkar bestu vitund ad
i skyrslu stjérnar sem fylgir arsreikningi pessum eru veittar peer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vid 16g um
arsreikninga og koma ekki fram i skyringum.

Abyrgd stjornar og framkvaemdastjora & arsreikningnum

Stjérn og framkveemdastjori eru abyrg fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samraemi vid 16g um &rsreikninga,
I6g um fjarmalafyrirteeki, reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda og reglur um arsreikninga verdbréfasjéda
og fjarfestingarsjoda. Stjorn og framkvaemdastjdri eru einnig &byrg fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er vardandi
gerd og framsetningu arsreikningsins, pannig ad hann sé an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda
mistaka.

Vid gerd arsreikningsins eru stjorn og framkvaemdastjori abyrg fyrir pvi ad meta rekstrarheefi Stefnis hf. Ef vid &, skulu
stjorn og framkvaemdastjori setja fram videigandi skyringar um rekstrarhaefi og hvers vegna pau akvadu ad beita
forsendunni um rekstrarheaefi vid gerd og framsetningu arsreikningsins, nema stjérn og framkvaemdastjori hafi akvedid
aod leysa félagio upp eda heetta starfsemi, eda hafi enga adra raunhaefa moguleika.

Stj6rn og endurskodunar- og ahaettunefnd skulu hafa eftirlit med gerd og framsetningu arsreikningsins.

Abyrgd endurskodanda & endurskodun arsreikningsins
Markmid okkar er ad afla neegjanlegrar vissu um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka, hvort sem er af voldum
sviksemi eda mistaka og ad gefa Ut aritun sem felur i sér alit okkar.
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Aritun 6hadra endurskodenda, frh.

Nagjanlega vissa er po ekki trygging bess a8 endurskodun framkveemd | samremi vid alpjoblega
endurskodunarstadla muni uppgbtva allar verulegar skekkjur séu paer til stadar. Skekkjur geta ordi6 vegna mistaka eda
sviksemi og eru litnar verulegar ef baer gaetu haft ahrif & fjarhagslega akvardanatdku notenda arsreikningsins, einar og
sér eda samanlagdar.

Endurskodun okkar i samraami vid alpjodlega endurskodunarstadla byggir a faglegri domgreind og beitum vid
gagnrynni hugsun vid endurskodunina. Vid framkvaemum einnig eftirfarandi:

+ Greinum og metum haettuna & verulegri skekkju  arsreikningnum, hvort sem er vegna mistaka eda sviksemi, hénnum
og framkveemum endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peim haettum og 6flum endurskofunargagna sem eru
naegjanleg og videigandi til ad byggja alit okkar 4. Haettan a ad uppgdtva ekki verulega skekkju vegna sviksemi er meiri
en ad uppgbtva ekki skekkju vegna mistaka, par sem sviksemi getur falid i sér samszeri, skjalafals, misvisandi
framsetningu arsreiknings, ad einhverju sé viljandi sleppt eda ad farid sé framhja innri eftirlitsadgeréum.

» Oflum skilnings & innra eftirliti, sem snertir endurskodunina, i beim tigangi ad hanna videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki i peim tilgangi ad veita alit & virkni innra eftirlits félagsins.

» Metum hvort reikningsskilaadferdir sem notadar eru, og tengdar skyringar, séu videigandi og hvort reikningshaldslegt
mat stjornenda sé raunhzeft.

+ Alyktum um notkun stjérnenda & forsendunni um rekstrarheefi og metum & grundvelli endurskodunarinnar hvort
verulegur vafi leiki & rekstrarhaefi eda hvort adst®dur séu til stadar sem geetu valdié verulegum efasemdum um
rekstrarhaefi. Ef vié teljum ad verulegur vafi leiki & rekstrarhaefi ber okkur ad vekja sérstaka athygli & videigandi
skyringum arsreikningsins { aritun okkar. Ef slikar skyringar eru 6fullnaegjandi purfum vid ad vikja fra fyrirvaralausri
aritun. Nidurstada okkar byggir 4 endurskodunargégnum sem aflad er fram ad dagsetningu aritunar okkar. Engu aé
sidur geta atburdir eda adstaedur | framtidinni valdid évissu um rekstrarhzefi félagsins.

« Metum i heild sinni hvort arsreikningurinn gefi glégga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum, metum
framsetningu, uppbyggingu, innihald og par med talié skyringar vid arsreikninginn me tilliti til gléggrar myndar.

Okkur ber skylda til ad upplysa stjorn og endurskodunar- og ahaettunefnd medal annars um asetlad umfang og
timasetningu endurskodunarinnar og veruleg atridi sem komu upp i endurskodun okkar, bar a medal verulega
annmarka & innra eftirlit sem komu fram i endurskoduninni, ef vid a.

Vi8 héfum einnig lyst pvi yfir vid stjorn og endurskodunar- og ahaettunefnd ad vid héfum uppfylit skyldur sidaregina um
6haedi og héfum midlad til peirra upplysingum um tengsl eda 6nnur atridi sem gaetu mdgulega haft ahrif & 6haedi okkar
og par sem videigandi er, hvada varnir vid hofum sett til ad tryggja 6haedi okkar.

" 11. februar 2019.

loi t/Fe . { v j

| O i ingson
gihgrimssn Rétur Hansson S
Endurskodand Endurskodandi
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Rekstrarreikningur 2018

Skyr. 2018 2017
Rekstrartekjur
Umsyslu- og arangurstengdar péknanir 4 2.253.977 3.149.894
FJArMUNALEKJUL ....eveiiiieiii et 10 61.899 162.977
2.315.876 3.312.871
FIArmagnsgjold ..........coceeruiiiiee et 10 ( 112) ( 42)
2.315.764 3.312.829
Rekstrargjold
Laun og launatengd gjold .........cceeeiiiiiiiiiieiee e 11 604.023 611.814
Vorslupdknun ..., 223.200 208.200
Annar rekstrarkostnadur 374.717 348.705
1.201.940 1.168.719
Hagnaour fyrir teKjUSKatt .........cooiviiiiiiiiiiee e 1.113.824 2.144.110
TEKJUSKALTUT ...ttt 12 ( 216.678) ( 464.418)
HAGNAOUT .ottt 16 897.146 1.679.692
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Efnahagsreikningur 31. desember 2018

Skyr. 31.12.2018 31.12.2017
Eignir

Verdbréf med breytilegum tekjum ..........ccooieiiiiniiiiie e 2.031.101 2.690.922
Verdbréf med fostum teKjUM .........cooiiiiiiirie e 20.916 41.524
Verdbréf samtals 5, 13 2.052.017 2.732.446
Krafa & MOOUITEIAG .....ceiveiee et e e 8.476 48.434
VIBSKIPLAKIOTUL ...t 7 1.274.371 1.289.545
Krofur samtals 1.282.847 1.337.979
F o 1= U =T o] 1 S TP P P PP PUPPP PP 50.644 56.583
HaNdDERIt T8 ... e 8 160.014 34.722
Adrar eignir samtals 210.658 91.305
Eignir samtals 3.545.522 4.161.730

Eigio fé
HIUTATE ... e 43.500 43.500
LOgbundinn VarasjOOUT ..........ccueeiiiiiiiiiiiee et 10.875 10.875
GangVirGiSIEIKNINGU ......eeiiiiiei e eiiee e et eesaeeeessreeeeenes 40.697 75.476
Oradstafad €igio T€ .........cccciiveiiiiiieieieeiee e 2.690.349 3.108.424
Eigid fé samtals 16 2.785.421 3.238.275

Skuldir
Skuldir Vid MOOUITEIAY .....coiveeieiiiiie e 47.752 53.558
VIOSKIPIASKUIAIN «...eiiiiiiieiiiiee e e 5.314 5.740
Adrar skammtimaskuldir ............ccocviiiiiiiiii 487.281 425.902
SKAESKUID ... 17 199.708 435.178
TekjuskattsskuldbiNdiNg ........cuvveeiiiiiii e 20.046 3.077
Skuldir samtals 760.101 923.455
Eigid fé og skuldir samtals 3.545.522 4.161.730
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Sjodstreymisyfirlit 2018

Skyr. 2018 2017
Rekstrarhreyfingar
HAGNAOUE ...ttt e 16 897.146 1.679.692
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif & fjarstreymi:
Verdbreytingar verdbréfaeignar ..........ccccevveeiieeniee e ( 41.535) 97.407)
Gjaldfaerdur tekjUSKALIUL ...........ccoviiiiiiiiiee e 216.677 464.418
1.072.288 2.046.703
Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum ............ccccceoveerinennns 116.218 543.396)
Greiddur tEKJUSKATUT .......eeieiiiieeeeee e 17 ( 435.178) 174.940)
Handbeert fé fra rekstri 753.328 1.328.367
Fjarfestingahreyfingar
Verdbréf med breytilegum tekjum, breyting ..........ccccveeeiiieiiincee, 697.862 502.219)
Verdbréf med fostum tekjum, breyting ... 24.102 68.924
Fjarfestingahreyfingar 721.964 433.295)
Fjarmdgnunarhreyfingar
GreiddUE @rOUT ....ceeeeeeiieee ettt e s 16 ( 1.350.000) 890.000)
Fjarmognunarhreyfingar ( 1.350.000) 890.000)
Breyting &handbaeru fé ... 125.292 5.072
Handbeert f& T Arsbyrjun ... 34.722 29.650
Handbeert f€ 110K Ars .....oveeiiiiiiie e 8 160.014 34.722
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir

1. Almennar upplysingar
Stefnir hf. er hlutafélag sem starfar a4 grundvelli laga nr. 2/1995 um hlutafélég og laga nr. 161/2002 um
fijarmélafyrirtaeki. Adsetur Stefnis er ad Borgartuni 19, Reykjavik og kennitala félagsins er 700996-2479.

Stefnir hf. er détturfélag i eigu Arion banka hf., kt. 581008-0150, Borgartuni 19, Reykjavik.

2. Grundvollur reikningsskila
Arsreikningur Stefnis hf., A-hluti, er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirtaeki og reglur
Fjarmalaeftirlitsins um reikningsskil rekstrarfélaga  verdbréfasjoda. Hann er byggour &
kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdobréf eru almennt metin & markadsveroi.
Arsreikningurinninn er gerdur i islenskum kronum og eru fjarhaedir birtar i pusundum. Arsreikningur félagsins er
hluti af samstaedureikningi madurfélagsins og eru upplysingar um rekstur og fjarhagsstédu samsteedunnar par.

Haegt er ad nalgast samstaedureikninginn a vefnum, www.arionbanki.is.

Arsreikningurinn fyrir B hluta Stefnis er saminn i samraemi vid reglur um arsreikninga verbréfasjéda og
fjarfestingarsj6da sem toku gildi 1. jandar 2016.

3.  Matsaodferdir
Vid gerd reikningsskila purfa stjornendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat & eignum, skuldum,
tekjum og gjoldum. P6 svo mat pessara lida sé gert samkvaemt bestu vitund stjornenda getur raunverulegt
verdmeeti peirra lida sem pannig eru metnir reynst annad en nidurstada samkvaemt matinu.

4.  Umsyslu- og arangurstengdar péknanir
Félagio feer eignastyringarpoknun fyrir rekstur verdbréfa-, fjarfestingar- og fagfjarfestasjoda Stefnis hf. Pdéknunin
reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign, heildareignum eda askriftarlofordum hvers sjods og innifelur eftirtalinn
kostnad vid rekstur sjodanna; laun starfsmanna rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu. Einnig feer
félagid poknun fyrir rekstur samlagshlutafélaga sem stofnud hafa verid um framtaksfjarfestingar. ba sér
rekstrarfélagido um eignastyringu erlendra sj6da sem eru i vorslu erlendra adila og feer greidda poknun fyrir. Auk
pess feer félagid arangurstengdar poknanir.

5.  Verdbréf

a. Verdbréf med breytilegum tekjum
Verdbreéf i eigu rekstrarfélagsins eru veltuverdbréf. Hlutdeildarskirteini eru metin & markadsverdi og eignarhlutir i
fjarfestingarféldgum eru metnir & innra virdi i lok arsins. Skrad hlutdeildarskirteini eru eignfaerd a markadsverdi i
lok &rsins.

b. Verdbréf med fostum tekjum
Skuldabréf sem skrdd eru a skipulogdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin a
markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs sé
ekki byggt & gomlu vidskiptaverdi, vidskiptum med Overulegan hlut af heildaritgafu skuldabréfaflokks eda
endurspegli ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfreedinga. Séu horfur & vanefndum atgefanda skuldabréfs er
virdi pess metid Gt frd veentum endurheimtum par sem medal annars er horft til forgangskrafna.

Skuldabréf dtgefanda sem metinn er rekstrarheefur en er ekki med virka verdmyndun & skipulégdum
verdbréfamarkadi er metid a grundvelli avoxtunarkrofu. Vio mat a haefilegri avoxtunarkréfu hvers skuldabréfs er
horft til almennrar aheettu og adsteedna & markadi i lok arsins.

Vid mat skuldabréfs Gtgefanda sem ekki er metinn rekstrarheefur er horfid fra adferdarfraedinni sem lyst er ad
ofan og skuldabréfid metid at frd veentum endurheimtum (e. expected recovery value) og pad vaxtafryst. Vid mat
a vaentum endurheimtum er horft til reynslu af endurheimtum fra sambaerilegum félégum, arsreikninga félags og
yfirlysinga fra félaginu sjalfu. Sé utgefandi kominn i greidslustédvun, hafi ekki stadid i skilum eda lyst yfir ad ekki
verdi greitt af skuldabréfi eru vaentar endurheimtur metnar 0-1% og skuldabréfid faert i innheimtuferli. Ef nyjar
upplysingar berast fra Gtgefanda skuldabréfs, sem hefur adur verid nidurfaert ad fullu, er skuldabréfid endurmetio
sem geeti leitt til uppfeerslu a verdmati. Vegna mikillar 6vissu um mat & skuldabréfum geta endanlegar
endurheimtur verid verulega frabrugdnar mati i lok arsins.
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6.  Erlend vidskipti

Vioskipti i erlendum gjaldmidli eru umreiknud i islenskar kronur a gengi vidskiptadags, skv. gengisveitu Reuters.
Erlendar eignir og skuldir eru faerdar a gengi i lok arsins.

Eignir i erlendri mynt umfram skuldir nema 810 milljénum kréna i lok &rsins og greinast pannig:

Bignir ..oooeeeieeeeen

Skuldir
Netté stada 31.12.2018

Nett6 stada 31.12.2017 ........

Gengi ISK 31.12.2018 ..........
Gengi ISK 31.12.2017 ..........

7.  Vidskiptakrofur

Vidskiptakrofur eru feerdar & nafnvirdi ad fradreginni virdisryrnun.

8. Handbeert fé

Handbeert fé samanstendur af 6bundnum bankainnstaedum.

9. Tekjuskattseign/-skuldbinding

Utreikningur frestadrar tekjuskattseignar/-skuldbindingar

byggist & mismuni

EUR uUsD GBP Adrar myntir

....................... 806.483 67 3.106 153

0 0 0 0

806.483 67 3.106 153

........................ 651.631 53 26.171 148
........................ 133,20 116,34 148,27
........................ 124,52 103,70 140,16

efnahagslida samkveemt

skattuppgjori annars vegar og arsreikningi hins vegar. Mismunur, sem pannig kemur fram, stafar af pvi ad
alagning tekjuskatts er midud vid adrar forsendur en reikningsskil félagsins og er par i meginatrioum um ad
reeda timamismun vegna nidurfeerslu a kréfum og myntgengismunar sem dreift er & prja ar i samraemi vio

skattaldg.

10. Hreinar fjarmunatekjur

Hreinar fjarmunatekjur greinast pannig:
Verdbreytingar Verobréfagignar ...........cceveiiiieeiiiiee e

Ardstekjur ......covveeviieeeiiieeens
Myntgengismunur .................
VaxtateKjur .........ccccevvuueneenn.
Vaxtagjold .........ccocceeveeinins
Hreinar fjarmunatekjur .........

11. Laun og tengd gjold og starfsmannamaél

Laun og tengd gjold greinast

Launatengd gjéld .................

Laun og tengd gjold samtals

pannig:

Fjoldi starfsmanna i 10K ArsSins. ........cccoooeiriiiiieenie e
Medalfjoldi starfsmanna & &rinU. ..........cccceeiiiie e

Arsreikningur Stefnis hf. 2018 A-hluti
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2018 2017
2.012 134.203
580 0
45.220 15.690
14.104 13.084
129) ( 42)
61.787 162.935
469.033 474,557
134.990 137.257
604.023 611.814
21 18

21 19
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11. Laun og tengd gjold og starfsmannamal, frh. 2018 2017
Laun og hlunnindi stjérnenda félagsins greinast pannig:
Floki Halldorsson, framkvaemdastjori .........ccuvevvveeeiiiiee e ciee e 40.177 36.001
Hrund Rudolfsdottir, formadur SHOIMAr ..........cceeevciveeiiiere e 7.855 7.290
Kristjan J6hannsson, varaformadur StOIMar ..........ccccevvevvesiieeesiiee e 4.405 4.150
Jokull H. Ulfsson, MEeBSOrNANI ...........ceveeeeueereeeeieeteeeeeeeeeee e e eeeeee s 2.243 4.150
Ragnhildur Sophusdottir, medstornandi ............ccocueereeiiiiiiie e 1.685 3.140
Pordur Sverrisson, MedSHOINANGI .........ccvveeeriieeerciree e ee e siee e saeeeas 5.600 5.160
Laun og hlunnindi SAmMEalS ..........cc.cooiiiiiiiiiie e 61.965 59.891

Laun fimm lykilstjornenda namu samtals 134,2 milljonum kr. & arinu (112,6 milljonir kr. fyrir fimm lykilstjornendur
ario 2017). Laun eins fulltrda utan stjérnar i endurskodunarnefnd namu samtals 1,0 milljon kr. (1,0 milljon kr. fyrir
einn fulltrda arid 2017).

Stjorn félagsins hefur sampykkt starfsreglur um kaupauka i samraemi vié reglur Fjarmalaeftirlitsins nr. 700/2011
og eru peer stadfestar af FME. A arinu 2018 voru gjaldfeerdar 64,4 milljonir kr. (84,4 milljonir kr. arid 2017)
vegna kaupaukakerfis ad launatengdum gjéldum medtéldum. Greidslu 40% kaupaukans er frestad um prju ar
nemi hann heerri fjarhaed en 10% af arslaunum starfsmanns an kaupauka i samraemi vid reglur FME. | lok ars
var uppsofnud skuldbinding fra arinu 2015 vegna kaupaukakerfis 155,6 milljonir kr. (160,4 milljonir kr. i arslok

2017).

12. Tekjuskattur 2018 2017
Tekjuskattur til GreioSIU ... 199.708 435.178
Leidrétting fra fyIrra Ari ......ooooveiee e 0 ( 14.197)
Breyting a tekjuskattsskuldbindingu ...........ccccooviiiiiiiiieieie e 16.970 43.437
Tekjuskattur SAMILAIS ........ooiiiiiiiiie e 216.678 464.418

13. Verdbréf 31.12.2018 31.12.2017
Verdbréf med breytilegum tekjum eru éskrad og greinast pannig:

Hlutdeildarskirteini Gtgefin af sjodum reknum af Stefni hf. ...........ccocceeiiieis 1.921.062 2.559.453

Eignarhlutir i fjarfestingarfélogum ...........ccoeiiiieeiiie e 110.035 115.801

Eignarhlutir i hlutafélogum ..........coooiiiiiiii e 4 15.668
2.031.101 2.690.922

Verdbréf med fostum tekjum greinast pannig:

Skrad & Nasdag OMX islandi:

Utgefin af opinberum adilum ............ccc.oeeeveveuieeeeeeeeeeeeeee e 4.505 5.802

Oskrad:

Utgefin af opinberum adilum ............c.c.oeievireuiieieeeee e 1.705 2.159

ULGEfin @f BBIUM ...oveviveeieiecteeeeeeeee ettt 14.706 33.563

20.916 41.524
Verdbréf SAMLAIS ......cooiiiiiiiii e 2.052.017 2.732.446
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14. Tengdir adilar
Tengdir adilar Stefnis hf. eru médurfélagio, Arion banki hf. asamt déttur- og hlutdeildarféldgum bankans, sjédir i
rekstri, stjorn og lykilstjornendur Stefnis.

Engin &venjuleg vidskipti voru vid tengda adila & arinu. Vidskipti vid tengda adila eru a grundvelli
pjénustusamninga og eru verdl6gd eins og um 6tengda adila veeri ad raeda.

Vidskipti vid tengda adila 2018.

Tekjur Gjold Krofur/Eignir Skuldir
Samstaeda Arion banka 165.171 540.209 220.418 47.752
SjOadir i rekstri Stefnis .......ooovvveiiiieeeiiieee 1.639.780 0 331.377 0
1.804.951 540.209 551.795 47.752

Vidskipti vid tengda adila 2017.
Tekjur Gjold Krofur/Eignir Skuldir
Samstaeda Arion banka ..........cccoeeiiienenn. 165.773 500.762 139.061 53.558
SjOadir i rekstri Stefnis .......ccovvveiiieeeiiieee 1.939.948 0 355.349 0
2.105.721 500.762 494.410 53.558

15. Eignir i styringu
Eignir vidskiptamanna i eignastyringu hja sjédum Stefnis hf. namu 331 milljérédum kréna i lok arsins samanborid
vid 347 milljarda kréna i lok ars 2017.

16. Eigio fé
a. Hlutafé félagsins er 43,5 milljénir kr. i lok &arsins og er ébreytt fra arslokum 2017 par sem hver hlutur nemur 1
krénu.
b. Yfirlit um breytingar a eigin fé: Légbundinn Gangvirdis- Oradstafad
Hlutafé varasjoour reikningur eigio fe Samtals
Eigio fé 1.1.2017 ................ 43.500 10.875 33.818 2.360.390 2.448.583
Greiddur ardur ................... 0 0 0 ( 890.000) ( 890.000)
Hagnaour ..........ccccevveenee. 0 0 0 1.679.692 1.679.692
Gangvirdisreikningur ......... 0 0 41.658 ( 41.658) 0
Eigio fé 31.12.2017 ............ 43.500 10.875 75.476 3.108.424 3.238.275
Eigio fé 1.1.2018 ................ 43.500 10.875 75.476 3.108.424 3.238.275
Greiddur ardur ................... 0 0 0 ( 1.350.000) ( 1.350.000)
Hagnaour .........cccccccveennee. 0 0 0 897.146 897.146
Gangvirdisreikningur ......... 0 0 ( 34.779) 34.779 0
Eigio fé 31.12.2018 ............ 43.500 10.875 40.697 2.690.349 2.785.421

Samkveemt I6gum um &rsreikninga nr. 3/2006 skal feera matsbreytingar & fijarmélgerningum tilgreindum a
gangvirdi, ad teknu tilliti til skattaahrifa eftir pvi sem vid a, vid upphaflega skraningu af 6radstéfudu eigin fé a
gangvirdisreikning medal eigin fjar. Oheimilt er ad Gthluta ardi af slikum gangvirdisreikningi. Leysa skal
gangvirdisreikning upp til jafns vid framkomnar breytingar & viokomandi eign eda skuldbindingu pegar hun er
seld eda innleyst eda forsendur fyrir matsbreytingu eru ekki fyrir hendi

c. Ardsemi eigna er reiknud sem hlutfall hagnadar eftir skatta og medalstddu eigna & arinu skv. efnahagsreikningi.
Ardsemi eigna nam 23,3% fyrir arid 2018. Ardsemi eigna félagsins fyrir arid 2017 nam 45,4%.
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16. Eigio fé, frh.
d. Eigio fé i lok ars er 2.785 milljonir kr. eda 78,6 % af nidurstédu efnahagsreiknings.
Eiginfjarhlutfall rekstrarfélagsins sem reiknad er samkveemt akvaedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki er 74,2%
en lagmarks eiginfjarhlutfall er 8% samkveemt [6gum.

Hlutfallid reiknast pannig:

31.12.2018 31.12.2017
Heildar €Igi0 & ......coiiiiiiieie s 2.785.421 3.238.275
BIgINfJArGrUNNUE ..o 2.785.421 3.238.275
Heildar eiginfjarkrafa greinist pannig:
UHANAANGEIA ........cveevveeieeieteeeee ettt s e reneas 235.530 265.465
MArKBOSANEEIA ......ccuveieiiiiie e 64.785 54.240
Eiginflarkrafa Samtals ............oooiieiiiiiie e 300.315 319.705
Eiginfjarkrafa midad vio fastan rekstrarkostnad ...........ccccocveeiniiieiniieeniieeens 300.485 292.180
Eiginfjarhlutfall i samraemi vid dkvaedi laga um eiginfjarhlutfall ...................... 74,2% 81,0%
17. Tekjuskattseign (-skuld) 31.12.2018 31.12.2017
Tekjuskattseign (-skuld) breytist pannig:
Tekjuskattseign (-skuld) i Arsbyrjun ... ( 438.255) ( 148.777)
ReIKNABUI tEKJUSKALIUN ......cooeeiiiiiiiee e ( 216.678) ( 464.418)
Greiddur teKJUSKATIUL .........ooi e 435.179 174.940
Tekjuskattseign (-skuld) i 10K &rsins .........cccceeviiiieiiiiie e ( 219.754) ( 438.255)
Tekjuskattseign (-skuld) skiptist pannig:
Tekjuskattur til GreioSIU ... ( 199.708) ( 435.178)
Frestud tekjuskattseign(SKUuld) ..........ocueiiiiiiiiiiie e ( 20.046) ( 3.077)
Tekjuskattseign (-skuld) i 10K &rsins .........cccceviiiieiiiiie e ( 219.754) ( 438.255)
Frestud tekjuskattseign skiptist pannig & milli lida:
Frestun gengishagnadar ............coooviiiiiiieiiie e ( 7.075) 4.862
VardBarniOUITEEISIA ........viiieeie et ( 12.811) ( 12.956)
At L] oI 1T P O T RSP PPV R OP P PPRPP ( 160) 5.017
Frestud tekjuskattseign (-skuld) i 10K &rSins ........cccccoviieeiiiiie e ( 20.046) ( 3.077)
Skattsskuld skiptist pannig a milli lida:
ReIKNABUI tEKJUSKATIUN .......oceeeieiiiiiee e 199.708 435.178
SkattsKuld T 10K ArSinS ......ccviiiiiiiiieiieei e 199.708 435.178
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18. Eignarhald sundurlidast pannig: 31.12.2018 31.12.2017
Hluthafar Stefnis hf. sem eiga meira en 1% hlut greinast pannig:

AON DANKI DT, e e e et e e e a e e eaaaas 99,93% 99,93%

Hluthafar Arion banka:

KaUPSKIl €NF. .. et 32,70% 55,57%
Taconic Capital Advisors 10,00% 9,99%
Arion banki hf. ... 9,30% 9,50%
Attestor Capital .......ooccveiiieiii e 7,40% 12,44%
Och Ziff Capital management 6,60% 6,58%
Goldman SACKhS fUNAS ........oovviie e 3,50% 3,37%
Eaton VanCe fUNAS ........oiiiiiiiiee e 3,30% -
LaANSAOWNE TUNGS ...euiiiiiieieiiee e e e e e e e e 2,90% -
Gildi HFEYFISSJOBU ...ttt 2,50% -
Milton Asset Management fuNAS ..........cccvueiiieiiiiiiiiiie e 1,40% -
PN 4 =0 LTSN 1,20% -
MaINFIrSTBANK AG .. ..cooviiiiie et e e e e e e e e e eeeaean 1,00% -
Deutsche Asset & Wealth Management ...........ccccooeiiiiieeiiiiiiiienee e 1,00% -
7 Xe 1] GO P PP 17,20% 2,55%
100,00% 100,00%
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Stjornarhattayfirlysing Stefnis hf. 2019

Med pessari yfirlysingu um stjérnarheetti Stefnis hf. (Stefnir) er félagid ad fylgja peim kréfum sem koma fram i
vidurkenndum leidbeiningum sem eru til stadar & peim tima sem arsreikningur pessi er sampykktur af stjérn félagsins og
akveedum 19. gr. laga nr. 161/2002, shr. 12. gr. laga 75/2010. Leidbeiningar um stjérnarheetti fyrirteekja, 5. utgafa,
Utgefnar af Vidskiptaradi Islands, Samtokum atvinnulifsins og Nasdagq OMX Iceland hf. og meginreglur G20/OECD um
stjérnarheetti fyrirteekja fra 2015 voru sérstaklega hafdar til hlidsjénar pegar yfirlysing um stjérnarhaetti Stefnis var samin.
Badar heimildir ma nalgast & heimasidu Stefnis.

Stefnir var & arinu 2012 fyrst islenskra fyrirteekja til ad hljéta vidurkenninguna ,Fyrirmyndarfyrirtaeki i gédum
stjornarhattum®. Vidurkenningin er veitt af Rannsoknarmidstéd um stjérnarhaetti vid Haskola islands ad undangenginni
itarlegri uttekt endurskodunarfyrirteekisins KPMG. Stefnir hefur hlotid endurnyjun vidurkenningarinnar med reglubundnum
heetti og er eins og &dur til fyrirmyndar & Islandi pegar kemur ad gédum stjérnarhattum.

Stjorn Stefnis telur goéda stjornarheetti vera veigamikinn pétt i arangri Stefnis sem leidandi sjodastyringarfyrirteekis &
[slandi. Stjérnarheettir sja fyrirtaekjum fyrir ramma par sem markmid eru skilgreind, hvada tél skulu notud til ad na peim
markmidum og hvernig &rangur markmidanna er maeldur. GOdir stjérnarhaettir eiga ad studla ad réttum hvétum stjornar
og stjérnenda til ad seekja pau taekifeeri sem pjona hagsmunum fyrirtaekisins, hluthafa og almennings, jafnframt pvi sem
goair stjérnarhaettir audvelda einnig stjorn ad sinna eftirlitshlutverki sinu a skilvirkan héatt.

Stefnir er sjalfsteett starfandi fjarmalafyrirteeki skv. logum 161/2002. Félagid rekur verdbréfa-, fjarfestingar- og
fagfjarfestasj6oi skv. Iogum 128/2011. Auk pess tekur starfsleyfi rekstrarfélagsins til eignastyringar, fjarfestingarradgjafar
og vorslu og stjérnunar fjarmalagerninga i sameiginlegri fjarfestingu, sbr. 1.-3. t6lul. 1. mgr. 27. gr. laga nr. 161/2002.
Stefnir er steersta sjodastyringarfyrirteeki landsins med um 331 milljarda kréna i virkri styringu. Stefnir hefur & ad skipa 21
starfsmanni med mikla reynslu af starfi & fjarmalamorkudum.

Stefnir er dotturfélag Arion banka hf. Félagid er ad fullu i eigu bankans og tengdra félaga. Stjérnarhattayfirlysing Stefnis
er lidur i ad studla ad opnum og traustum samskiptum stjérnar, hluthafa og annarra hagadila en pa ma m.a. skilgreina
sem; hlutdeildarskirteinishafa i sj6dum sem Stefnir rekur, adila sem pjénusta og koma ao rekstri Stefnis, starfsmenn, auk
almennings.

Starfsemi félagsins eru settar skordur af halfu I6ggjafans. Um starfsemina gilda m.a. 16g um fjarmalafyrirtaeki nr.
161/2002 og l6g um verdbréfasjddi, fiarfestingarsjodi og fagfjarfjarfestasjodi nr. 128/2011. Stefnir seetir eftirliti FME skv.
[6gum numer 87/1998.

Aheettustyring og virkt innra eftirlit er ein af meginstodum abyrgs reksturs sjodastyringarfyrirteekis. Stjorn endurskodadi
ahaettustefnu félagsins i lok ars 2018 og er nu sérstok ahersla 16gd a lagmérkun ordsporsaheettu. Stefnan er svo
hlj6dandi:

»Stjorn Stefnis er medvitud um ad ahaettustyring og innra eftirlit eru ein af megin stodum abyrgs sj6dareksturs. Med pvi
ad setja fram skyra ahaeettustefnu vill stjérnin yta undir og stydja vid fyrirteekjamenningu innan Stefnis, sem einkennist af
rikri &haettuvitund. Jafnframt er tilgangurinn ad koma skyrum skilabodum til allra hagadila félagsins.

Oll rekstrartengd ahaetta innan Stefnis er greind reglubundid og metin. Félagid hefur komié sér upp teekjum og télum til
ao fylgjast med og skila greiningu & viokomandi ahaettupattum. Sérstok ahersla er 16gd a lagmorkun ordsporsahaettu
félagsins til hagsbota fyrir alla haghafa. Félagid byr jafnframt yfir stjorntaekjum, sem samanstanda af reglum, ferlum og
kerfum, sem beedi sinna innra eftirliti og draga Ur einstdkum aheettupattum. Stefnir hefur auk pess komid sér upp ferlum
sem mida ad pvi ad viohalda 6skertri starfsemi og pjonustu, pratt fyrir umtalsverdar rekstrartruflanir. Med vondudum innri
stjérnarhattum vill stjérnin tryggja ad innri ferlar og ahaettustyringarkerfi séu innleidd a éllum svidum starfsemi Stefnis.”

Aheettuvilji félagsins hefur verid skilgreindur og var st vinna byggd & alpjédlegum fyrirmyndum sem adlagadar voru ad
islenskum adsteedum og félaginu. Endurskodunar- og &heettunefnd félagsins ték patt i undirbdningsvinnu vid
skilgreiningu & aheettuviljanum og polmérkum hans. Stjorn Stefnis tekur arlega aheettuvilja félagsins til endurskodunar

med tilliti til breytinga i innra og ytra umhverfi félagsins.

Regluvorslu, innri endurskodun og aheettustyringu ad hluta er Gtvistad til Arion banka med leyfi FME. Forstédumenn
viokomandi svida kynna reglulega nidurstodur Uttekta fyrir stjorn Stefnis og endurskodunar- og aheettunefnd. Innra eftirlit
og aheettustjornun er i héndum umsjonarmanns &haettustyringar sem tilheyrir rekstrarteymi félagsins. Allar
eftirlitsadgerdir eru skjaladar, farid er yfir pser med reglubundnum heetti innan teymisins og er endurskodunar- og
aheettunefnd kynnt framvinda eftirlitsadgerdanna.
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Uppbygging og skipulag innri stjérnarhatta eru lykilpaettir i ad studla ad skilvirkri stjérn félagsins, adskilnadi starfa og til ad
koma i veg fyrir hagsmunaarekstra. Innri stjérnarheettir Stefnis hafa verid metnir med tilliti til leidbeinandi tilmeela nr.
1/2016 og telur stjérn ad félagio starfi eftir peim viomidum sem par eru sett fram sem besta framkveemd vardandi innri
stjérnarheetti.

Reikningsskil félagsins eru i hdndum fjarmalasvids Arion banka, en Stefnir hefur fengid leyfi FME fyrir Gtvistun til
svidsins. Arion banki er jafnframt vorslufyrirtaeki Stefnis og eru gengisutreikningar sjéda i rekstri Stefnis i hondum
bankans. Endurskodunar- og aheettunefnd tekur uppgjor félagsins til skodunar og feer alit ytri endurskodanda & halfsars-
og arsuppgjorum Stefnis og peirra sjéda sem Stefnir rekur. Skyrslugjof til stjérnar vegna reikningsskila er i hondum
nefndarinnar en stjérn hittir einnig ytri endurskodendur félagsins, Deloitte.

Kennisetningar Stefnis hafa verid mikilveegt leidarljés fyrir starfsmenn og stjorn i daglegum stérfum sem unnu
sameiginlega ad skilgreiningu peirra.

Fyrsta kennisetning Stefnis er ,arangur i krafti kunnattu“ en pad lysir pvi ad styrkur okkar felst i 6flugri samsetningu
pekkingar, reynslu, faglegra stjérnunarhéatta og faglegrar styringar sj6da. Vondud vinnubrégd, abyrgd og areidanleiki
leggja grunn ad arangri til langframa. bannig stondum vid traustan vérd um hagsmuni vidskiptavina.

Onnur kennisetning Stefnis er ,metnadur til ad skara fram Gr“ og lysir pad pvi ad vid erum framsaekin, arsedin og
kraftmikil og forum hiklaust nyjar leidir ad settu marki. Frjo6 hugsun, metnadur og fjarhagslegt bolmagn leggja grunn ad
forystu okkar i préun nyrra fjarmalaafurda. Pannig skopum vid mikilveeg séknarfeeri til ad skara framuar i pagu
vidskiptavina.

bridja og sidasta kennisetning Stefnis er ,stondum saman i sterku lidi“ lysir pvi ad verklag okkar einkennist af skyrt
métadri teymisvinnu, gagnkveemri virdingu og géoum lidsanda par sem vid stydjum hvert annad i starfi. Vid erum pekkt
fyrir vel igrundadar akvardanir sem vid endurskodum markvisst og metum & nyjum forsendum. bannig hamérkum vid
samvirkni 6flugrar lidsheildar til ad tryggja vidskiptavinum afburda pjonustu.

Stjorn sampykkti sidareglur & arinu sem sem endurspegla pau sidferdisvidmid sem stjérn og starfsmenn vinna eftir en
onnur vidmid um sama efni ma einnig finna i radningarsamningum, stefnu um hagsmunadrekstra og starfsreglum
stjérnar.

Félagio hefur ekki formlega stefnu um samfélagslega abyrgd en stjérn Stefnis hefur i stefnumaétun sinni og skilgreiningu
a hlutverki sinu lagt aherslu a mikilveegi pess ad hagsmunir vidskiptavina, eigenda, starfsmanna og pjodfélagsins i heild
séu hafdir ad leidarljosi vid styringu sj0da og rekstur félagsins. Stefnir er adili ad PRI (e. Principles for Responsible
Investment) og skuldbindur sig pannig til ad veita upplysingar um hvernig tekid er tillit til umhverfispatta, félagslegra patta
og stjérnarhatta vid styringu fjarfestinga. Félagio er einnig einn stofnadili ad samtékunum Iceland SIF, sem stofnud voru
arid 2017. Iceland SIF er sjalfstaedur vettvangur fyrir umraedur og freedslu um abyrgar og sjalfoeerar fjarfestingar. Abyrgir
og fiolbreyttir fjarfestingakostir og itarleg upplysingagjof eru lykilatridi i framkveemd og synileika peirrar samfélagslegu
abyrgoar sem félagio vill syna. Stjorn Stefnis sampykkti stefnu um abyrgar fjarfestingar sem verdur innleidd i starfsemi
félagsins a arinu 2019.

Stefnir hefur innleitt stefnu um hagsmunaérekstra. Markmid stefnunnar er ad vernda vidskiptavini, og sj6dsfélaga, auk
pess ad standa vord um Oheaedi og ordspor félagsins og starfsmanna pess. Stefnan gildir um stjérnarmenn jafnt og
starfsmenn og i stefnunni felst ad félagid geri allar tiltaekar radstafanir til ad koma i veg fyrir ad hagsmunaarekstrar skadi
hagsmuni vidskiptavina og sjodsfélaga. A heimasidu Stefnis ma finna Grdratt ar stefnunni auk annarra reglna sem snia
ad takmorkun & hagsmunaarekstrum s.s. reglum um vidskipti starfsmanna Stefnis.

Stjérnarmenn Stefnis eru fimm og eru varamenn tveir. Meirihluti stjérnarmanna er éhadur Arion banka hf., médurfélagi
Stefnis, og félaginu sjalfu. Allir stjornarmenn eru kjornir & hluthafafundi félagsins. Framkvaemdastjori er radinn af stjérn
og sinnir daglegum rekstri félagsins i peirra umbodi. Stjérnarfundir eru haldnir reglulega, ad jafnadi manadarlega, en
oftar ef purfa pykir. Logfreedingur Stefnis er ritari stjornar auk pess sem hann veitir stjiornarménnum l6gfraedilega radgjof
a stjornarfundum. Stjornarfundir & arinu voru 14 og var stjorn i 6llum tilvikum akvoréunarbeer. Starfsreglur og
starfsaeetlun stjérnar Stefnis ma finna & heimasidu félagsins auk sampykkta félagsins.
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[ stjorn Stefnis eru 6h&dir stjornarmenn Hrund Rudolfsdéttir, formadur, forstjéri Veritas, Kristjan Jéhannsson,
varaformadur, stjérnarformadur Icepharma hf., og Pérdur Sverrisson, sjalfsteett starfandi. Hadir stjornarmenn er Jokull H.
Ulfsson, forstddumadur Mannauds hja Arion banka hf. og Ragnhildur Sophusdéttir, forstddumadur & l6gfreedisvidi hja
Arion banka hf. Hrund Rudolfsdéttir hefur att seeti i stjorn fra arinu 2009, Kristjan Jéhannsson ték seeti i stjérn i juni 2011,
Jokull H. Ulfsson tok seeti i stjorn i mars 2013, bordur Sverrisson i mars 2014 og Ragnhildur Sophusdéttir i mars 2016.
Frekari upplysingar um stjérnarmenn Stefnis er ad finna & heimasidu félagsins.

Varamenn eru Asgerdur Hrénn Sveinsdéttir, svidsstjori hja Arion banka hf., og Pérhallur Orn Gudlaugsson, désent vid
Vidskiptafreedideild Haskéla fslands. Endurskodunar- og ahaettunefnd, var skipud af stjorn i mars 2018, Formadur
nefndarinnar er Péréur Sverrisson, stjornarmadur Stefnis. Adrir nefndarmenn eru Kristjan Jéhannsson, stjornarmadur
Stefnis og Sigridur Gudmundsdéttir, innri endurskodandi hja Marel hf. Endurskodunar- og ahesettunefnd hélt atta fundi &
arinu 2018. Nefndin var i 6llum tilvikum akvoréunarbeer. Sigriour Gudmundsdottir sagdi sig fra storfum i nefndinni i
desember 2018 sdkum breytinga & starfshogum sinum. Nefndarmenn eru 6hadir félaginu og nytist fjélbreytt pekking
peirra a rekstri félaga, endurskodun og stjérnun vel i starfi nefndarinnar. Nefndin skilar arlegri skyrslu sinni til stjérnar a
fyrsta arsfjéréungi hvers ars. Starfsreglur nefndarinnar eru adgengilegar a heimasiou Stefnis.

| starfskjaranefnd Stefnis skipadi stjorn Stefnis i mars 2018 pau Hrund Rudolfsdéttur formann, Jékul H. Ulfsson og b6rd
Sverrisson sem nefndarmenn. Helsta hlutverk nefndarinnar er ad undirbla tillogu ad starfskjarastefnu, vinna tillogur um
laun og onnur starfskjor framkveemdastjora, annarra stjérnenda og stjérnar Stefnis. Nefndin sinnir einnig fjdlda
eftirlitspatta tengdum malefnum starfskjara og mannauds. Starfskjaranefnd hélt sex fundi & arinu 2018 og var i 6llum
tilvikum akvérdunarbaer. Nefndin vinnur eftir starfsreglum sinum og hefur sett sér starfsaeetlun fyrir starfsario.
Starfsreglur starfskjaranefndar eru ekki birtar med opinberum haetti. Nefndin skilar arlegri skyrslu sinni til stjérnar & fyrsta
arsfjoroungi hvers ars. Starfskjarastefnu félagsins ma finna & heimasiou pess.

EKkki er starfreekt tilnefninganefnd hja félaginu.
Stjérnarmenn Stefnis téku allir patt i ad moéta og skilgreina meginhlutverk sitt med eftirfarandi haetti:

Meginhlutverk stjérnarinnar er ad marka félaginu stefnu og ad hafa eftirlit med framkveemd hennar. Kjarni stefnunnar er
ad félagio sé leidandi adili medal sjodastyringarfyrirteekja og ad hagsmunir vidskiptavina, eigenda, starfsmanna og
bjodfélagsins i heild séu hafdir ad leidarljési. Ahersla er 16gd & traustan og ardbeeran rekstur og ad rekstraraheetta sé
lagmérkud. Stjérnin leggur aherslu & géda stjornarheetti og ad starf stjornar og félagsins sé avallt samkveemt [6gum,
reglum og godum vidskiptahattum.

Hlutverk stjornar er skilgreint itarlegar i starfsreglum stjérnar og sampykktum félagsins.

Stjérn metur storf sin og stjérnarformanns arlega og gerir tillégur ad drbétum. Vio matid stydst stjorn vid rafraena,
nafnlausa spurningasvorun. Matsnidurstédurnar eru svo teknar til umfjdllunar a stjornarfundi og tillégum stjérnar um
Urbeetur Gthlutad til 4byrgdaradila.

Framkvaemdastjéri félagsins fra 1. juli 2009 er Floki Halldérsson 45 ara B.A. i hagfreedi fra Haskdla islands og EMBA fra
Copenhagen Business School i Kaupmannahofn. Floki hefur vidteeka reynslu af fjarmalamorkudum og stjérnun. Floki &
seeti | stjornum félaga sem tengjast rekstri Stefnis, hann eda tengdir adilar eiga enga eignarhluti eda kauprétti i félaginu.
Helstu skyldur framkveemdastjéra eru ad annast daglegan rekstur félagsins par sem farid er ad peirri stefnu og
fyrirmeelum sem stjérn hefur gefid sbr. 1 mgr. 68 gr. hfl. Hann ber 4byrgd a upplysingagjof til innri og ytri eftirlitsadila.
Framkvaemdastjéra er heimilt ad veita 6drum starfsménnum félagsins umbod til ad fara med afmarkadar heimildir
starfsskyldu sinnar ad fengnu sampykki stjérnar.

Framkvaemdastjéri ber abyrgd a4 ad greina, meela, fylgjast med og hafa eftirlit med aheettum sem fylgja starfsemi
félagsins. Framkvaemdastjéra ber ad viohalda skipuriti sem skyrt tilgreinir abyrgdarsvid, heimildir starfsmanna og
bodleidir. Framkvaemdastjori skal mota markmid fyrir innra eftirlit i samraadi vid stjorn og fylgjast med pvi ad su eftirfylgni
sé skilvirk. Framkveemdastjori raedur starfsmenn fyrirteekisins, adra en pa sem um reedir i 16. gr. laga nr. 161/2002, og
veitir peim lausn. Starfsreglur stjornar eru settar med visan til 2. mgr. 54. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki og 5. mgr. 70. gr.
laga um hlutafélég. Efni reglnanna stydst ad nokkru leyti vido leidbeinandi tilimaeli Fjarmélaeftirlitsins nr. 1/2010 og
sampykktir félagsins auk pess sem su vinna sem unnin hefur verid hja félaginu vegna vottunar félagsins sem
fyrirmyndarfyrirtaekis i gédum stjérnarhattum hefur verid mikilveegt innlegg.
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| starfsreglum stjérnar er med itarlegum heetti fjallad um samskipti hluthafa og stjérnar. | megindrattum eru reglurnar &
pba leid ad formadur stjornar ber abyrgd & samskiptum stjérnar vid hluthafa. Formadur skal sja til pess ad stjorn sé
upplyst um 6ll samskipti vid hluthafa og & hverjum stjérnarfundi skal gerd grein fyrir samskiptum vid hluthafa milli funda
annad hvort munnlega eda skriflega. Starfsreglurnar i heild ma nalgast & heimasidu Stefnis.

Stefnir hefur engan dém hlotid fyrir refsiverdan verknad skv. almennum hegningarlégum, samkeppnislégum, I6gum um
fjarmalafyrirteeki, eda 16ggjof um hlutafélog, bokhald, arsreikninga, gjaldprot eda opinber gjold eda peim sérlégum sem
gilda um adila sem Idta opinberu eftirliti med fjarmalastarfsemi. Fjarmalaeftirlitid birti i mai nidurstédu a athugun &
tilgreindum pattum aheettustyringar hja Stefni. Helstu nidurstdéour félu i sér Urbeetur af halfu félagsins sem innri
endurskodanda Stefnis var falid ad upplysa um med greinargerd i juni 2018.

Stefnir hefur verid i fararbroddi & mérgum svidum og lagt rika &herslu ad bjoda vidskiptavinum upp & samkeppnisheefa
og abyrga fjarfestingarkosti i naer 6llum eignaflokkum. pPad er félaginu mikilveegt ad midla upplysingum med nakveemum
og adgengilegum heetti til fjarfesta. Heimasida félagsins gegnir mikilveegu hlutverki i pessari upplysingamidlun og par ma
finna alla sj6di Stefnis sem standa almenningi til boda og itarlegar upplysingar um hvern og einn.
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Verdobréfasjodir

Arsreikningur 2018



Samandreginn arsreikningur verdbréfasjoda 2018

Verdbréfasjodir i rekstri voru 6 talsins i arslok 2018. Nyir sjédir voru ekki stofnadir & arinu.

Hagnadur var af rekstri verdbréfasjoda i islenskum krénum & arinu sem nam 2.050 millj. kr. samanbori® vid 2.815 millj. kr. hagnad & arinu
2017. Hreinar eignir sjddanna i islenskum krénum i arslok 2018 var 35.583 millj. kr. og hafa laekkad um 1.987 millj. kr. fr4 lokum fyrra ars

eda um 5,3%.

Rekstur og efnahagur verdbréfasjoda i ISK (i millj. kréna)

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign

2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
31.12. 31.12.| 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. Breyting
Stefnir - Rikisverdbréfasjoour langur ................. 717 1.131 11.874 12.678 18 17 11.857 12.660 ( 6,3%)
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur ........... 805 1.002 14.191 16.007 39 107 14.152 15.900 11,0%)
Stefnir - Rikisbréfasjodur éverdtryggaur ............ 15 72 1.161 1.798 4 11 1.157 1.788 ( 35,3%)
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo .................. 503 595 8.145 6.944 18 10 8.127 6.934 17,2%
Stefnir - Kjarabréf ...........ccocovviiiiicics 11 14 291 288 1 1 290 287 1,0%
SAMLAIS .o 2.050 2.815 35.663 37.716 80 145 35.583 37.570 ( 5,3%)

Tap var af rekstri sjédsins Stefnir - Scandinavian Fund sem nam 1.094 pus. EUR samanborid vid tap ad fijarhaed 34 pus. EUR & arinu
2017. Hrein eign i arslok 2018 var 10.743 pus. EUR samanborid vid 12.671 pus. EUR i arslok 2017.

Rekstur og efnahagur verdbréfasj6da i EUR (i pus. EUR)

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign

2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
31.12. 31.12.| 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. Breyting
Stefnir - Scandinavian Fund (1) .........c..c.co....... 1.094) ( 34) 10.772 12.696 29 25 10.743  12.671 ( 15,2%)
SAMLAIS .o 1.094) ( 34) 10.772 12.696 29 25 10.743 12.671 ( 15,2%)

Gengi og avoxtun verdbréfasjéda.

Gengi Nafnavoxtun Raunavoxtun

2018 2017 2016 2018 2017 2016 2018 2017 2016

31.12. 31.12. 31.12.| 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12.

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur ................. 5,40 5,08 4,66 6,3% 9,1% 5,2% 3,0% 7,3% 3,0%
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur ........... 29.241,24  27.670,49  26.029,58 5,7% 6,3% 4,9% 2,4% 4,5% 2,7%
Stefnir - Rikisbréfasjodur éverdtryggaur ........... 199,89 197,02 188,93 1,5% 4,3% 8,1% 1,7%) 2,5% 5,9%
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd .................. 182,46 170,24 155,77 7,2% 9,3% 3,5% 3,8% 7,4% 1,4%
Stefnir - Kjarabréf .........cccooveiiiiiniiciees 20,79 20,03 19,16 3,8% 4,5% 5,5% 0,5% 2,8% 3,4%
Stefnir - Scandinavian Fund ................cccceee.. 125,45 138,15 122,74 | ( 9,2%) 12,6% 1,6% - - -
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STEFNIR

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur

Arsreikningur 2018

Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 490499-9039



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2018

2018 2017
Skyr.
Tekjur 3-8
LYo PP UPPRTRRTPN 282.728 344.287
V2= o] o= (0| T P TSP PP PP P OPPPPPRPRI 338.199 161.261
Tekjur samtals 620.927 505.548
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSIIAMTEIAGS .....ooeieiiieiiiie ettt 9 119.366 127.717
ABIAT POKNANIT ...ttt ekt s et e s st e e st e e et e e e nne e e e anbreeea 4.583 5.091
Vi oo AT o] oI <] LU | PRSP 75 0
VIOSKIPIAKOSTNABGU ......eeeiiiiei ettt ettt ettt e et s e e s s e e et e e st e e e s nneee s 105 78
ONNUT GJOId 0F KOSINABUI ......c.eoviieeeitieeeeetee ettt e ettt et e et ae st eete et eaeete et eresae e etesaeneerns 9.388 9.462
Gjold samtals 133.517 142.348
Hreinar tEKJUT (GO1A) .eeveiiiiieiiii ettt e et e e e e e e e 487.410 363.200
Innleystur hagnadur (tap) af fArFEStINGUIM .......c..ooiiiii e 92.025 372.867
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUM ..........cocviviieeeeeieeeeee e 137.942 395.254
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini ........ccoooiiiiiiiiii e 717.377 1.131.321
Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld hUtdeIlArSKIMTEINT ........eeiiiiiiieit et s 755.816 565.156
INnleyst NULAEIldArsKIrtEINI .........c.eviiiiieee e ( 2.276.933) ( 2.252.274)
Fjarmognunarhreyfingar ( 1521.117) ( 1.687.118)
HaEKKUN (I8BKKUN) .ot sttt st e e teesnnee s ( 803.740) (  555.797)
Hlutdeildarskirteini i ArshYIJUN .......oiiii e 12.660.455 13.216.252
Hlutdeildarskirt@ini I ArsloK ........cooiiiiiiiie e 11.856.715 12.660.455
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Efnahagsreikningur 31.

Eignir
Fjarfestingar:

Framseljanleg ver8bréf ..........ccccovveviiviiiiee e
Innlan hja fijarmalafyrirteekjum .............ccocovveeieeninns

Adrar eignir:

REIOUFE ..
FNo ] = =T (o] 1| S PSPPI

Skuldir

Skuld vid rekstrarfélag .........cccoccveeviiieeiiiieeeieee
Skuld vid VOrslufélag ..........coceviiiieiiiiieeee
ABFar SKUIIF .......oeeiiiiiiciie e

Hrein eign { Arslok ..o,
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i pas.) ..............
Gengi hlutdeildarskirteina i arslok .............cccccoeeeeee

Arsreikningur Stefnis hf. 2018 B-hluti
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Adrar eignir samtals

Eignir samtals
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Skyr.

10

11
12

13

31.12.2018 31.12.2017

11.703.946 12.265.544
165.034 316.121

11.868.980 12.581.665

865 175
4.556 95.681
5421 95.856

11.874.401 12.677.521

10.487 11.108
8 7
7.191 5.951
17.686 17.066

11.856.715 12.660.455
2.194.079 2.491.181

5,40 5,08

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi
31.12.2018 % 31.12.2017 %
Framseljanleg verobreéf, skrao:
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 .....c.cccovcvveeriineenne 2.978.402 25,1 3.155.043 24,9  Sedlabanki islands
ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .............. 2.809.714 23,7 3.399.481 26,8 ibudalanasjédur
ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .............. 2.741.973 23,1 2.654.257 20,9 ibudalanasjédur
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 ..........ccceecvveennnee 674.384 57 350.076 2,8 Sedlabanki islands
ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .............. 641.571 54 368.436 2,9 Ibudalanasjodur
Rikisb. 3% 21.3.2033 .......cccceiiiieeeiiiee e 638.490 54 4.006 0,0 Sedlabanki islands
Rikisb. 1,5% 16.02.2026 ...........ccvvveeereeeennns 311.570 2,6 0 0,0 Endurlan rikissj6ds
Rikisb. 8% 12.06.2025 ........cc.cccvveeiinnennnne 198.137 1,7 403.123 3,2 Sedlabanki islands
Rikisb. 6,25% 5.2.2020 ..........cccceeeiinrennnne 178.540 15 70.684 0,6 Sedlabanki islands
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ....... 160.848 14 162.578 1,3 Byggdastofnun
Rikisb. 6,5% 24.01.2031 .........cccceeevvrrennne 105.293 0,9 307.282 2,4 Sedlabanki islands
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 ......cccccovveeevinrenee 67.927 0,6 448.287 3,5 Sedlabanki islands
Byggdastofnun 3,08% 6.12.2031 ............... 50.873 0,4 51.062 0,4 Byggdastofnun
Landsvirkjun 3,5% 21.3.2020 ..................... 40.476 0,3 0 0,0 Landsvirkjun
Rikisb. 5% 15.11.2028 ........ccccocuveeeiiieeannee 32.356 0,3 832.855 6,6 Sedlabanki islands
Husbr. 01/2 4,75% 15.3.2041 .................... 27.000 0,2 32.697 0,3 ibudalanasjédur
Byggdastofnun 2,34% 15.09.2032 ............. 16.402 0,1 0 0,0 Byggdastofnun
Husbr. 96/3 4,75% 15.1.2036 - Flokkur A .. 15.357 0,1 7.097 0,1 ibudalanasjédur
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A 12.244 0,1 14.796 0,1 ibudalanasjédur
Husbr. 96/3 4,75% 15.1.2036 - Flokkur B .. 2.303 0,0 2.129 0,0 Ibudalanasjodur
Husbr. 01/1 4,75% 15.3.2026 .................... 86 0,0 108 0,0 Ibudalanasjodur
Husbr. 95/2 4,75% 15.6.2020 - Flokkur C .. 0 0,0 1.476 0,0 Ibudalanasjodur
Husbr. 96/3 4,75% 15.1.2036 - Flokkur C .. 0 0,0 71 0,0 Ibudalanasjodur
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ............. 11.703.946 98,6 12.265.544 96,8
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum:
Arion banki hf. .......ooooiiiiii 165.034 1,4 316.121 2,5 Arion banki hf.
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum alls .............. 165.034 1,4 316.121 2,5
Fjarfestingar alls ...........ccccevviiiiiieeeniieenne 11.868.980 100,0 12.581.665 99,2
REIBUE ..o 865 0,0 175 0,0
ABrar €ignir .....ueeveee i 4.556 0,0 95.681 0,8
Eigniralls .......cooviiiiiieee e 11.874.401 100,0 12.677.521 100,0
2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2018 % 31.12.2017 % Lagmark Hamark
Skuldabréf og vixlar utgefin af rikinu eda
med abyrgd islenska rikisins .............ccce..e. 11.703.946 98,6 12.265.544 97,5 50 100
Innlan fijarmalafyrirteekja ..........ccoceeevineennnn 165.034 1,4 316.121 2,5 0 20
Adrir fiarmalagerningar, par med talio
afleidur ...ocoeveee i 0 0,0 0 0,0 0 10
Heildarverdmaeti fjarfestinga ...................... 11.868.980 100,0 12.581.665 100,0
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

{badabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ......ccooveeeeereeeeeeeeeeseeees
{badabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ......ccooveeeeireeeeeeeee e
{badabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ........c.ccooveveeeeeereeenereees
Rikish. 8,75% 26.02.2019 ........cccoovieiiieieeee e
RiKiSD. 8% 12.06.2025 ........cccovieieieieeeeeeeee e
RiKiSD. 3,8% 14.4.2021 ...coovoeieeeeee et
Rikish. 6,5% 24.01.2031 .....c.covoiieeeeeeeee e
RiKisD. 3,25%6 1.7.2030 .......cooovieeieeeeeeeeee e
Rikish. 7,25% 26.10.2022 ........coveoeeeeeeeeeeeeee e
RiKiSD. 6,25%6 5.2.2020 ........covieieeeieeeeee e
Husbr. 96/3 4,75% 15.1.2036 - Flokkur A ...........ooeeeeieiiiiiiiinnnn,
RiKiSD. 3% 21.3.2033 ....cooiuiieeeiee ettt
RiKiSD. 5% 15.11.2028 ......cveiieeieeeeeeeeeee et
Rikish. 1,5% 16.02.2026 .......ccceoveeeeeeeeeeeee et
Husbr. 01/2 4,75% 15.3.2041 .......coviiieeeeeeeeeeeeeee e
Byggdastofnun 2,34% 15.09.2032 .......coevvvveeiiiereeiiiee e
Landsvirkjun 3,5% 21.3.2020 .......ccccceeeriiieeniieee e

4. Flokkun fjarfestinga eftir liftima.

Uppso6fnud Uppsodfnud Uppsodfnud Uppsodfnud
kaup 2018 sala 2018 kaup 2017 sala 2017
330.448 ( 23.181) 324.968 ( 547.718)
372580 ( 286.992) 200.818 ( 557.951)
54971 (  763.725) 411.283 ( 688.791)

0 0 0 ( 445.535)
510.886 ( 678.176) 583.381 ( 625.529)
467.140 (  835.314) 632.433 ( 191.885)
221.395 ( 396.882) 717.716 ( 800.163)
349.641 ( 692.226) 952.504 ( 261.130)
1.181.560 ( 814.844) 154.425 ( 967.870)
707.234 (  593.858) 484.802 ( 1.473.182)
7.197 0 0 0
609.393 0 4.015 0
551.587 ( 1.295.520) 1.809.722 ( 946.284)
306.369 0 0 0
98 0 0 0

16.114 0 0 0
39.974 0 0 0
5.726.587 ( 6.380.718) 6.276.067 ( 7.506.038)

Sjédurinn fjarfestir i rikistryggdum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi skuldabréfa sjédsins var 8,7

ar i arslok 2018.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
31.12.2018 % 31.12.2017 % 31.12.2018 31.12.2017
IDGBABIES ..., 6.193.258 52,2 6.422.175 51,0 9,96 9,96
RIKISBIréf ..o, 5.185.099 43,7 5.571.356 44,3 8,69 8,69
HUSBIES ..o, 56.990 0,5 58.374 0,5 8,87 8,87
INNIAN Lo 165.034 1,4 316.121 0,0 - -
ABIar €IGNIT ..oeiviiee e 268.599 2,3 213.639 1,7 6,18 6,18
Fjarfestingar alls ..........cccccovvviiniieieniieeens 11.868.980 100,0 12.581.665 97,5
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2018 31.12.2017 Breyting heildareign
RIKiSD. 3,25%0 1.7.2030 ....eeeiiiiiiiiiiiieaee ettt e et 2.978.401 3.155.043 ( 176.642) ( 1,5%)
bidabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .........ccceveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeenenans 2.809.715 3.399.482 ( 589.767) ( 5,0%)
bidabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .....c.cooueeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e enene s 2.741.973 2.654.257 87.716 0,7%
RiKiSh. 7,25% 26.10.2022 ......ccoiiiiiiiieeeiaiiiiee e 674.384 350.076 324.308 2,7%
bidabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .........cooueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee s 641.571 368.436 273.135 2,3%
RIKiSD. 3% 21.3.2033 ...ttt 638.490 4.006 634.484 5,3%
RIKiSD. 1,5% 16.02.2026 .....ccceiiiiiiiiiiieeaiiiiiiee et e e e e 311.570 0 311.570 2,6%
RIKiSD. 8% 12.06.2025 .......oiiiiiiiiiiiieiie et 198.137 403.123 ( 204.986) ( 1,7%)
RIKiSD. 6,25%0 5.2.2020 ......oitiiiiiiiiiiii et 178.540 70.684 107.856 0,9%
Arion banki hf. ... 165.034 316.121  ( 151.087) ( 1,3%)
Staerstu IgNIr (10) coeeeeeeeieieee e a e e 11.337.815 10.721.228 616.587 5,2%
Y Na =T =T o o 11 PRI 536.586 1.956.293 ( 1.419.707) ( 12,0%)
[ (=710 = U= o o 1] PP PP PSP 11.874.401 12.677.521 ( 803.120) ( 6,8%)
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6. Hrein eign og gengi.

Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina

Kaupgengi hlutdeildarskirt@ing ...........cccoooeeiieeriiniiieie e

7. Avéxtun.

NAFNAVOXIUN ...t b bbb e e baaesasessssssssssnenrees
L UL F= 1Y 0) 4 (1] PN

Arsreikningur Stefnis hf. 2018 B-hluti
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30

31.12.2018

11.856.715
5,4040

2018

6,33%
2,98%

31.12.2017

12.660.455
5,0821

2017

9,11%
7,25%

31.12.2016

13.216.252
4,6576

2016

5,18%
3,02%

31.12.2015

14.992.670
4,4285

2015

8,40%
6,28%

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



STEFNIR

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur

Arsreikningur 2018

Stefnir - Rikisverdbréfasjéour millilangur
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 650398-9129



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2018

2018 2017
Skyr.
Tekjur 3-8
LY=L TP PPV PTOPPTRTRPN 402.258 555.918
V2= o] o= ] (0| O PP P PP PU PP PPPUPPPRRTPN 369.662 140.497
Tekjur samtals 771.920 696.415
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSIrAMTEIAGS .....ooiiieieeiiiie ettt 9 149.529 164.115
ABTAT POKNANIT ...ttt et e et e s e e e st e e e et e e e nnr e e e s b eee s 4.611 8.714
Vi oo =] o] oI <1 1 | OSSP UURPOTRRIN 93 0
VIOSKIPIBKOSTNABU .....eeeiiiiieieiiie ettt b e e et e e s e e nnee s 109 102
ONNUP GJOId 0F KOSINABUI ......c.oeveeieeiteeieee ettt ettt ettt et te et ese e eeessetesesesressaseenenes 11.780 12.154
Gjold samtals 166.122 185.085
Hreinar tEKJUT (GJO1A) .eveeiiiieeiiiii ittt et e e e s 605.798 511.330
Innleystur hagnadur (tap) af fArFEStINGUIM .......c..ooiiiii e 8.823 207.554
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAFESHNQUM .........c.oovivieieeeeee e 190.206 283.425
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini .........ccoccvviiiiiiiic e, 804.827 1.002.309
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hUtdeIArSKIMTEINT ....cc.viiiiieiii ettt 1.074.425 450.468
INnleyst NUtAeIldarsKirt INi ............viiiieieiiee e ( 3.627.520) ( 2.528.529)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals ( 2.553.095) ( 2.078.061)
HEBKKUN (I8BKKUN) oottt sttt et et eebe e bee e, ( 1.748.268) ( 1.075.752)
Hlutdeildarskirteini i arshYIJUN ... 15.900.322 16.976.074
Hlutdeildarskirt@ini I ArsloK .........oooiiiiiii e e 14.152.054 15.900.322
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Efnahagsreikningur 31. desember 2018

31.12.2018 31.12.2017
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
Framseljanleg VEIBDIET ..........oooiiiii ittt e e ee et e e e st e e e snaeeesneeaeanaeeeenes 13.925.476 15.658.959
INNlan hja fJArMAIAfYrirtaeKjUM ......ooi i e e e e e 253.052 58.022
Fjarfestingar samtals 10 14.178.528 15.716.981
Adrar eignir:
REIOUTE ..ot b bbb nar e s bt e s e et e e nne e e 11 753 835
F o 1= Ll =TTo ] o1 SO PO T PP PP PR PPPPR PRI 12 12.130 289.284
Adrar eignir samtals 12.883 290.119
Eignir samtals 14.191.411 16.007.100
Skuldir
SKUID Vid FEKSIIAITEIAQ ....euveeeeiiiii ettt 12.530 14.348
STl (o IV e Y £ 111 =] - Vo PP 19 14
ABTAE SKUIIT ...t e et e et e st e e et e e et bt e e nnne e e s nnreee s 13 26.808 92.416
Skuldir samtals 39.357 106.778
HIEIN €GN T ArSIOK oot st aee e e e eeeaes 14.152.054 15.900.322
Fjoldi utgefinna hlutdeildarsKirt@iNa ..........cooooviioiiiiii i 483.976 574.631

Gengi hlutdeildarskirteina i arslok 29.241,24 27.670,49
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Eignir Hiutf. Eignir Hiutf. Utgefandi

31.12.2018 % 31.12.2017 %
Framseljanleg verdbréf, skrad:
ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .......cccvvveverennnn. 2.562.913 18,1 2.240.680 14,0 ibudalanasjésur
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 .......cccccoeeviiieiieenieeneeeienn 2.305.389 16,2 2.759.330 17,2 Sedlabanki islands
ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .......cccoeveverennnn. 1.598.661 11,3 1.479.213 9,2 ibudalanasjédur
Rikisb. 6,25% 5.2.2020 .........cccoervieiiieeniieneeeienn 1.539.626 10,8 2.695.434 16,8 Sedlabanki islands
ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ..........cccocvnene.. 1.424.623 10,0 1.770.669 11,1 ibudalanasjésur
Landsvirkjun 3,5% 21.3.2020 ........cccccvveeeeiiiiinennn. 1.194.034 8,4 1.156.891 7,2 Landsvirkjun
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 .......ccccocveviieeririenieennenn 957.383 6,7 1.500.718 9,4 Sedlabanki islands
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 ......ccccoveervieiieeniieenieeenieann 905.641 6,4 664.265 4,1 Sedlabanki islands
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 .................. 405.486 2,9 409.847 2,6 Byggdastofnun
Rikisb. 3% 21.3.2033 ..o 325.481 23 0 0,0 Sedlabanki islands
Rikisb. 1,5% 16.02.2026 .........cccceouveiieerreenneennnnnn 327.412 23 0 0,0 Endurlan rikissj6ds
Rikisb. 8% 12.06.2025 ..........cccoeevvieiieeniieenineeieenn 107.000 0,8 304.687 1,9 Sedlabanki islands
Landsbanki isl. v/Lanasjods LB 4,5% 1.6.2023 .... 95.232 0,7 106.728 0,7 Lé&nasjédur landbunadarins
Byggdastofnun 3,08% 6.12.2031 ..........cccecvveenee. 78.005 0,5 78.294 0,5 Byggdastofnun
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A ........... 49.653 0,3 60.001 0,4 ibudalanasjodur
Rikisb. 5% 15.11.2028 ........cccccoeervienieenineenieeeieann 16.299 0,1 416.680 2,6 Sedlabanki islands
Byggdastofnun 2,34% 15.09.2032 .........cccccvveennee. 16.402 0,1 0 0,0 Byggdastofnun
Husnb. 96/1 2,7% 1.1.2020 ......cccceeeieerieeiieenieene 6.650 0,0 3.554 0,0 ibudalanasjodur
Rikisb. 8,75% 26.02.2019 .........ccoveeeiiieiiiiiiieeeees 5.831 0,0 0 0,0 Sedlabanki islands
Husbr. 98/1 4,75% 15.12.2022 - Flokkur A ........... 1.330 0,0 1.748 0,0 ibudalanasjodur
Husnb. 96/2 2,7% 1.1.2038 ......cccceevverriiieiiienieene 979 0,0 882 0,0 ibudalanasjodur
Husbr. 01/2 4,75% 15.3.2041 .....ccccevvvvvvieiieeenen. 809 0,0 841 0,0 ibudalanasjodur
Husbr. 01/1 4,75% 15.3.2026 .......ccccccceevvieineennnen. 637 0,0 802 0,0 ibudalanasjodur
Husbr. 95/1 4,75% 15.1.2020 - Flokkur B ............. 0 0,0 7.616 0,0 ibudalanasjodur
Husbr. 94/2 4,75% 15.5.2019 - Flokkur D ............. 0 0,0 79 0,0 ibudalanasjodur
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ............cccocueeee. 13.925.476 98,1 15.658.959 97,8
Innlan hja fjarméalafyrirtaekjum:
Arion banki hf. ... 253.052 1,8 58.022 0,4 Arion banki hf.
Innlan hjé fijarmalafyrirteekjum alls ............ccccceeene 253.052 1,8 58.022 0,4
Fjarfestingar alls .........cccocoevieniiniieie e 14.178.528 99,9 15.716.981 98,2
REIOUTE ..o 753 0,0 835 0,0
P Yo = =T (o ] 1| PRSP RR 12.130 0,1 289.284 1,8
Eignir alls .....oooveiiiiiiiiecee e 14.191.411 100,0 16.007.100 100,0
2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu.

af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %

31.12.2018 % 31.12.2017 % Lagmark Hamark
Skrad skuldabréf og vixlar utgefin af
eda med abyrgd islenska rikisins ...........ccccceenee. 13.925.476 98,2 15.658.959 99,6 60 100
Innlan fijarmalafyrirtaekja .........cooooveiiiieeniieeien 253.052 1,8 58.022 0,4 0 20
Adrir fjarmalagerningar en um er getio
NEr ad ofan ......oooevveiiiieeee e 0 0,0 0 0,0 0 10
Heildarverdmaeeti fjarfestinga ...........ccccoveveeevineenns 14.178.528 100,0 15.716.981 100,0
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3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppsofnud Uppsofnud Uppsofnud Uppsofnud

kaup 2018 sala 2018 kaup 2017 sala 2017
Husnb. 96/1 2,7% 1.1.2020 .......uuuiiieeeiiiiiieee et e e eeeeee e 8.996 0 0 0
RIKiSD. 1,5% 16.02.2026 .....cceeieiiiiiiiiiiaeeeiiiiiiea e e e e e e e e 321.839 0 0 0
Ibdabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ....ooeveeeeeeeeeeeeeeeeeee e 306.625 ( 45.361) 650.619 ( 1.118.892)
Ib(dabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ....oovoeeeeeeeeeeeeeeeee e 449.870 ( 133.166) 89.323 0
Ib(dabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ......ovoveeeeeeeeeeeeeeeee e 95.367 ( 499.700) 353.264 ( 76.713)
RiKish. 8,75% 26.02.2019 ....ccccoiiiiiiiiiee et 5.680 0 44858 ( 2.294.168)
RiKish. 8% 12.06.2025 .......coiiiiiiiiiiiiiee ettt 388.690 ( 557.501) 935.666 (  1.059.894)
RIKiSD. 3,8% 14.4.2021 .....ooiiiieeiiiiiiiie ettt e et 1.082.072 ( 1.592.141) 3.918.390 ( 1.519.760)
RIiKisSh. 6,5% 24.01.2031 ....cooiiiiiiiiiiiieee et e e 170.459 ( 164.492) 356.685 ( 489.817)
RIKiSD. 3,25% 1.7.2030 ....uviiiieieiiiiiiiie e et e e e e e e e e e et 406.761 ( 214.129) 103.121 ( 140.611)
Landsvirkjun 3,5% 21.3.2020 .......ccuuuiiiieeiiiiiiieee e 0 0 0 ( 400.044)
RiKish. 7,25% 26.10.2022 .....cccoiiiiiiiieee et 1.126.338 ( 1.595.088) 1.466.434 ( 1.822.021)
RIKiSD. 3% 21.3.2033 ...ttt 310.986 0 0 0
RIKiSD. 6,25%0 5.2.2020 ......cotiiiiiiiiiiiiee et 486.435 ( 1.551.440) 967.149 (  1.413.371)
Byggdastofnun 2,34% 15.09.2032 ........ccoceeeiiireeeiiiie e 16.114 0 0 0
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ....cceeeeiiiiiiiiieeeeiiiiiieee e eiiieeee e 0 0 118.143 ( 96.782)
Husbr. 96/2 4,75% 15.1.2021 - FIOKKUr A ... 3 0 0 0
Husbr. 98/1 4,75% 15.12.2022 - FIOKKUr A ........ooviiiieiiiiieee e 16 0 0 0
Husbr. 01/1 4,75% 15.3.2026 ......cooiiiueiieeeeeeciieiee e eieee e e eea e e 1 0 0 0
Husbr. 01/2 4,75% 15.3. 2041 ...cocooiiieeiee et e e 142 0 166 0
RIKiSD. 5% 15.11.2028 ......oeiiiiiiiiiiiiiiee e et e e e e et e e e e e sneaeeeas 375.423 ( 749.135) 1.727.079 ( 1.278.897)
Byggdastofnun 16/1 3,08% 31.12.2031 ....cceeeiiiviiiieeeeiiiiiiiee e eiiieeee e 0 0 27.333 0

5.551.817 ( 7.102.153) 10.758.230 ( 11.710.970)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima.

Sjodurinn fjarfestir i rikistryggdum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi skuldabréfa sjodsins var 5,1
ar i &rslok 2018.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi

31.12.2018 % 31.12.2017 % 31.12.2018 31.12.2017
TIDUBADIET ... 5.586.197 39,4 5.490.562 34,9 7,26 8,01
RIKISDIES ..., 6.490.062 45,8 8.341.114 53,1 3,93 3,87
HUSDIES .o 60.058 0,4 75.523 0,5 7,25 7,30
Q141 F=T o N 253.052 1,8 58.022 0,0 - -
Adrar flarfestingar ........cccccoe v 1.789.159 12,6 1.751.760 11,1 2,52 3,27
Fjarfestingar alls ..........ccccevivievien e 14.178.528 100,0 15.716.981 99,6
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5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

{bUdabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ........cooveveveeeeeiereeeeeereeeee e

Rikisb. 3,8%

TA.4.2021 ..o

{budabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ........c.coeeveveeeeerereeeerereeeeeee e
RIiKiSD. 6,25% 5.2.2020 .......cooiiieieiiiiieiiee e
{bUdabIef 04/3 3.75% 15.06.2044 .........c.cooeveveeeeeiereeeeeeteeeeeee e

Landsvirkjun 3,5% 21.3.2020

Rikisb. 7,25% 26.10.2022 ..........
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 .........cccceeiiiiiiieinene

Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030

Rikisb. 3% 21.3.2033 .......ccccoiiiiiiiec

Steerstu eignir (10)
Adrar eignir ..

Heildareignir

6. Hrein eign

0g gengi.

[230) t= ST ARV L=T (o] T ] (O

Kaupgengi ...

7. Avéxtun.

Nafnavoxtun
Raunavoxtun
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Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2018 31.12.2017 Breyting heildareign
2.562.913 2.240.681 322.232 2,3%
2.305.389 2.759.329 ( 453.940) ( 3,2%)
1.598.661 1.479.213 119.448 0,8%
1.539.626 2.695.434 ( 1.155.808) ( 8,1%)
1.424.623 1.770.669 ( 346.046) ( 2,4%)
1.194.034 1.156.891 37.143 0,3%

957.383 1.500.718 ( 543.335) ( 3,8%)
905.641 664.265 241.376 1,7%
405.486 409.847 ( 4.361) ( 0,0%)
325.481 0 325.481 2,3%
13.219.237 14.677.047 ( 1.457.810) ( 10,3%)
972.174 1.330.053 ( 357.879) ( 2,5%)
14.191.411 16.007.100 ( 1.815.689) ( 12,8%)
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
14.152.054 15.900.322 16.976.074 18.512.344
29.241,24 27.670,49 26.029,58 24.814,76
2018 2017 2016 2015
5,68% 6,30% 4,89% 6,87%
2,35% 4,49% 2,74% 4,78%

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



STEFNIR

Stefnir - Rikisbréfasjodur overdtryggour

Arsreikningur 2018

Stefnir - Rikisbréfasjodur 6verdtryggdur
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 630109-9810



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2018

2018 2017
Skyr.
Tekjur 3-8
RV = | PP PP PPPRTRRTI 71.347 86.543
Tekjur samtals 71.347 86.543
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIArTEIAGS .....ooiiiiieeii e e 9 13.748 18.038
YYo= Ll o To ] q g T L | S PPRP PRI 633 523
VLo T o To Y =] (o] o= (1| O TP O PP TSP PP PP PPPPP 42 32
V4T LS (o] = 10 1] 1 = Vo 1§ | S UPRR 43 32
ONNUF GJOI0 0F KOSINABUI ......cvviviieiriitiiieiititete sttt sttt st se bbb sbe st sbeneeresens 1.170 1.306
Gjold samtals 15.636 19.931
Hreinar tEKJUT (GJO1A) ..eeeiiiiieiiiie ettt e et e e e st e e s bt e e e snbeeeeantneeesnee 55.711 66.612
Innleystur hagnadur (tap) af fArfESHINGUM ........oiiiiii e 10.141 40.253
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUIM ..........cccooveviiieriieeeeceeee e ( 51.259) ( 35.038)
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini ........ocvii i 14.593 71.827
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsKirteINT .........ooiieie e 148.361 256.666
INnleyst NIULAEIlArsKIFTEINI .......ccveiiiiiie e s e e ( 793.423) ( 274.239)
Fjarmodgnunarhreyfingar samtals ( 645.062) ( 17.573)
HEEKKUN (18BKKUN) <.ttt e et e e e e e et e e e e e e e ( 630.469) 54.254
Hlutdeildarskirt@ini I ArSDYIJUN ....oc.oiii e e e e e e 1.787.721 1.733.467
Hlutdeildarskirt@ini T ArsIOK ..o...ioiieiiiieee e 1.157.252 1.787.721
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Efnahagsreikningur 31.

Eignir
Fjarfestingar:

Framseljanleg ver8bréf ..........ccccovveviiviiiiee e
Innlan hja fijarmalafyrirteekjum .............ccocovveeieeninns

Adrar eignir:

REIOUTE ...
ABIAr EIGNIT Leviiiieieeiiiee et

Skuldir

Skuld vid rekstrarfélag .........cccocoveeriieeeiiiieene e
Skuld vid vOrslufélag .........ccoceeeiiieiiiiie e
ABrar SKUIIr ......ooeeiiiiiiie e

Hrein eign 1 &rslok ...
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i pas.) ..............
Gengi hlutdeildarskirteina i arslok ...........cccccceevueeeen.
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desember 2018

Skyr.

Fjarfestingar samtals 10

.................................................................. 11
.................................................................. 12

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

.................................................................. 13

39

31.12.2018 31.12.2017
1.121.542 1.732.819
39.008 31.012
1.160.550 1.763.831
806 463

0 33.964

806 34.427
1.161.356 1.798.258
1.024 1.602

4 6

3.076 8.929
4.104 10.537
1.157.252 1.787.721
5.789,3 9.074,0
199,89 197,02

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi
31.12.2018 % 31.12.2017 %
Framseljanleg verdbréf, skrad:
Rikisb. 6,25% 5.2.2020 ...........cccceeervrrennnne 303.183 26,1 437.198 24,3  Sedlabanki islands
Rikisb. 5% 15.11.2028 ............cceennee 151.804 13,1 393.475 21,9 Sedlabanki islands
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 331.681 28,6 277.524 15,4 Sedlabanki islands
Rikisb. 8% 12.06.2025 ............ccoceeervvrennnee 153.528 13,2 239.602 13,3 Sedlabanki islands
Rikisb. 6,5% 24.01.2031 .........cccevovvennennnen. 124.257 10,7 228.026 12,7 Sedlabanki islands
Rikisb. 8,75% 26.02.2019 ...........cccceveennn. 57.089 4,9 156.994 8,7 Sedlabanki islands
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ............. 1.121.542 96,6 1.732.819 96,4
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum:
Arion banki hf. ... 39.008 3,4 31.012 1,7  Arion banki hf.
Innlan hjé fijarmalafyrirteekjum alls ............. 39.008 3,4 31.012 1,7
Fjarfestingar alls ..........ccccoevvieiiiineniieeene 1.160.550 99,9 1.763.831 96,4
REIOUFE .o 806 0,1 463 0,0
ABIar €IgNIT ....ooveeeeieiie e 0 0,0 33.964 1,9
Eignir alls .......cccovieiiieiecee e, 1.161.356 100,0 1.798.258 98,3
2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu.
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2018 % 31.12.2017 % Lagmark Hamark
Overdtryggd rikisskuldabréf, rikisvixlar og
og 6nnur éverdtryggo skuldabréf med
abyrgd islenska rikisins ..........cccccceveeennes 1.121.542 96,6 1.732.819 98,2 90 100
Innlan fijarmalafyrirteekja ...........coeeevineennne 39.008 3,4 31.012 1,8 0 10
Heildarverdmaeti fjarfestinga ...................... 1.160.550 100,0 1.763.831 100,0

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppsofnud Uppsofnud Uppsofnud Uppsofnud

kaup 2018 sala 2018 kaup 2017 sala 2017

Rikish. 8,75% 26.02.2019 ......ccoiiiiiiiiiee et 0 ( 90.769) 37.822 ( 171.772)
RiKish. 8% 12.06.2025 .......coiiiiiiiiiiiiie et e 114.403 ( 185.550) 118.479 ( 171.111)
Rikisb. 6,5% 24.01.2031 ...........ccvvveee. 5.600 ( 96.418) 12.129 ( 84.691)
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 299.115 ( 226.597) 90.047 ( 109.971)
Rikisb. 6,25% 5.2.2020 ............ccccuvvee. 94.229 ( 215.565) 128.030 ( 10.338)
RiKiSD. 5% 06.02.2017 ......uuviiiieiiiiiiiieeeeeeiier e e e s e e e e st e e e e e 0 0 0 ( 149.984)
RiKiSh. 5% 15.11.2028 ......ccitiiieiiiiiiiieeeeeiiiete e e e e s e e e e s eeaee e e e e s snereees 66.487 ( 289.904) 522.332 ( 126.100)
579.834 (1.104.803) 908.839 ( 823.967)
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Sundurlidanir, frh.

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima.

Sjéourinn fijarfestir i rikistryggdum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi skuldabréfa sjédsins var 4,0
ar i arslok 2018.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
31.12.2018 % 31.12.2017 % 31.12.2018 31.12.2017
RIKISBIr&f ... 1.121.542 96,6 1.732.819 98,2 4,01 5,19
INNIAN oo 39.008 3,4 31.012 1,8 - -
Fjarfestingar alls ..........ccccoevvieiiiineniieeene 1.160.550 100,0 1.763.831 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2018 31.12.2017 Breyting heildareign
RiKish. 7,25% 26.10.2022 .....cccoiiiiiiiieee et 331.681 277.524 54.157 4,7%
RIKiSD. 6,25%0 5.2.2020 ......cottiiiiiiiiiiiee et 303.183 437.198 ( 134.015) ( 11,5%)
RiKish. 8% 12.06.2025 .......coiiiiiiiiiiiiie et 153.528 239.602 ( 86.074) ( 7,4%)
RIKiSD. 5% 15.11.2028 ......ceiiiiieiiiiiiiee e eeeiieee e e e e e e e et e e e e e sneaeeeas 151.804 393.475 ( 241.671) ( 20,8%)
RiKisSh. 6,5% 24.01.2031 ....cooiiiiiiiiiiiieee et 124.257 228.026 ( 103.769) ( 8,9%)
Rikish. 8,75% 26.02.2019 ....ccccoiiiiiiiiiee et 57.089 156.994 ( 99.905) ( 8,6%)
Arion banki, INNIAN .........oooo e 39.008 31.012 7.996 0,7%
Y= ST 65 U= oo 11 G () P EUR P 1.160.550 1.763.831 ( 603.281) ( 51,9%)
F o= L =T o] 1 SO O PP PPPP PP TPPPRTP 806 34.427 ( 33.621) ( 2,9%)
Heildareignir 1.161.356 1.798.258 ( 636.902) ( 54,8%)
6. Hrein eign og gengi.
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina ............cccovvciiiiiiee i 1.157.252 1.787.721 1.733.467 947.916
Kaupgengi hlutdeildarskirt€ing ............ccoooveeeriiieiiiee e 199,89 197,02 188,93 174,75
7. Avéxtun.
2018 2017 2016 2015
N o F= Y0 [ ] o SRR 1,46% 4,28% 8,12% 5,62%
RAUNAVOXIUN ...ttt e sttt e e st e e st e e e s e e e nnneeeeenneeeas -1,73% 2,50% 5,90% 3,55%
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STEFNIR

Stefnir - Rikisskuldabref verdtryggd

Arsreikningur 2018

Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 421009-9960



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2018

2018 2017
Skyr.
Tekjur 3-8
WEXEIT etttk h ekt h et bR e e Rt ea et Rt bt e bt e e e et e s e 140.714 146.460
V2= o] o= (0| OO PP T PP UP PP 227.202 108.343
Tekjur samtals 367.916 254.803
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIAMTEIAYS ....eeeiiiiieiiiie i 9 69.724 67.029
YYo= Ll o To 1 q g T L | OSSP RP 1.138 1.514
VIOSKIPIBKOSTMABGU ......eiiiiiiiieitiie ettt ettt e e et et e et e e sn e e et e e e enr e e e s nneas 43 30
ONNUT GJOIA 0F KOSINABUI ......vvvivieeeeeeeiee ettt e ettt ete et seste s eseste s eseste s esesseseeteeseneerens 5.360 4.874
Gjold samtals 76.265 73.447
Hreinar tEKJUT (GOIA) .ooeiiiiiieiieee e e et e et e e e 291.651 181.356
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESTINGUIM .........ooi e ( 60.345) 2.810
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAESHNGUM ..........coovoviieieeeeee et 271.566 410.954
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini ........coociiiiiiii e 502.872 595.120
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld NUtAEIAISKITTEINT ....cuviiiii ettt 2.231.923 517.368
INNleyst NIULAEIIAAISKIFTEINT ......coueeieiiiee e e e ( 1.542.399) ( 720.889)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals 689.524 ( 203.521)
HBEKKUN (IBEKKUNY .ttt et s e e e e et e e st e e e nanees 1.192.396 391.599
Hlutdeildarskirteini I ArSDYIJUN ... 6.934.171 6.542.572
Hlutdeildarskirt@ini 1 ArsloK ........eeo it 8.126.567 6.934.171
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Efnahagsreikningur 31.

Eignir
Fjarfestingar:

Framseljanleg ver8bréf ..........ccccovveviiviiiiee e
Innlan hja fijarmalafyrirteekjum .............ccocovveeieeninns

Adrar eignir:

REIOUTE ...
ABIAr EIGNIT Leviiiieieeiiiee et

Skuldir

Skuld vid rekstrarfélag .........cccocoveeriieeeiiiieene e
Skuld vid vOrslufélag .........ccoceeeiiieiiiiie e
ABrar SKUIIr ......ooeeiiiiiiie e

Hrein eign 1 &rslok ...
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i pas.) ..............
Gengi hlutdeildarskirteina i arslok ...........cccccceevueeeen.

Arsreikningur Stefnis hf. 2018 B-hluti
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd

desember 2018

Skyr.

Fjarfestingar samtals 10

....................................................................... 11
....................................................................... 12

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

........................................................................ 13

44

31.12.2018 31.12.2017
8.016.917 6.893.533
103.021 30.011
8.119.938 6.923.544
986 996
24.059 19.819
25.045 20.815
8.144.983 6.944.359
7.135 6.216

16 6
11.265 3.966
18.416 10.188
8.126.567 6.934.171
44.538,88 40.731,77
182,46 170,24

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Framseljanleg verobreéf, skrao:

ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ...............
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 ........ccccoeervienneennnen.
ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ...............
ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ...............
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 .....cccccooovvveeinreennee
Rikisb. 3% 21.3.2033 ......ccooveiieeriieineeien
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ........
Rikisb. 1,5% 16.02.2026 ..........cccocveveveennnnn
Landsvirkjun 3,5% 21.3.2020 ..........cccceenn.ee.
Byggdastofnun 3,08% 6.12.2031 ................
Byggdastofnun 2,34% 15.09.2032 ..............
Husnb. 96/1 2,7% 1.1.2020 .........ccevvvereennns
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A .
Husbr. 96/2 4,75% 15.1.2021 - Flokkur A ...
Husbr. 01/2 4,75% 15.3.2041 ........c.cccuueeene
Husbr. 01/1 4,75% 15.3.2026 ........c..ccuue....
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ..............
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum:

Arion banki hf. .......cccoiiis
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum alls ...............

Fjarfestingar alls ..........cccccoveiiiiiiieiniieee
REIOUFE ..o
ABIar €IGNIT ..oooviiee e

Eignir alls ......oooouiiieieei

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Verotryggd skuldabréf og adrar vero-
tryggdar skuldavidurkenningar utgefnar

af eda med abyrgo islenska rikisins ............
Innlan fijarmalafyrirteekja ..........occeeevieennnne.

Heildarverdmaeti fjarfestinga ..........cc...........

Arsreikningur Stefnis hf. 2018 B-hluti
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Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2018 % 31.12.2017 %
1.500.746 18,4 1.613.986 23,2
1.672.087 20,5 1.502.982 21,6
1.214.063 14,9 1.171.917 16,9
1.105.288 13,6 1.031.226 14,8
1.131.634 13,9 1.004.051 14,5

536.286 6,6 46.755 0,7
260.669 3,2 263.473 3,8
258.761 3,2 0 0,0
222.616 2,7 156.867 2,3
101.746 1,2 102.123 1,5
8.201 0,1 0 0,0
4.528 0,1 0 0,0
130 0,0 52 0,0
80 0,0 0 0,0
48 0,0 58 0,0
34 0,0 43 0,0
8.016.917 98,4 6.893.533 99,3
103.021 1,3 30.011 0,4
103.021 1,3 30.011.000 0,4
8.119.938 99,7 6.923.544 99,7
986 0,0 996 0,0
24.059 0,3 19.819.000 0,3
8.144.983 100,0 6.944.359 100,0
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar fjarfest.
31.12.2018 % 31.12.2017 %
8.016.917 98,7 6.893.533 99,6
103.021 1,3 30.011 0,4
8.119.938 100,0 6.923.544 100,0
45

Utgefandi

ibtidalanasjodur
Sedlabanki islands
ibtidalanasjodur
ibudalanasjodur
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Byggdastofnun
Endurlan rikissj6ds
Landsvirkjun
Byggdastofnun
Byggdastofnun
ibadalanasjodur
ibudalanasjodur
ibudalanasjodur
ibudalanasjodur
ibadalanasjodur

Arion banki hf.

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
90 100
0 10

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

{badabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ......cooveveeeeeeeeeeeee et
{badabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ......coeveeeeeeeeeeeeeee et
{bUdabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ........ocoeoveeeeeeeeeeeee et
RIKISD. 3,8% 14.4.2021 ...c.ooueeeeieeeeeeeeeeeee et
RIKISD. 3,259 1.7.2030 .....ccveeeeiieieeeeeeeeee ettt
RIKISD. 3,250 1.7.2031 ...coeivieeeeeeeeeeee ettt
RIKISD. 3,250 1.7.2032 .....oovieeeteeeeeeeeeeeee et
Landsvirkjun 3,5% 21.3.2020 ........coccieiiiiieeeiiie et seee e
RIKISD. 3% 21.3.2033 ..ottt
RIKISD. 3% 21.3.2034 ...ttt
RIKISD. 3% 21.3.2035 ...ttt et
Byggdastofnun 16/1 3,08% 06.12.2031 .......ccccovueeeaiiieeiiiieesiieeeenieee e

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima.

Uppsodfnud Uppso6fnud Uppso6fnud Uppso6fnud

kaup 2018 sala 2018 kaup 2017 sala 2017

251.988 ( 89.967) 287.836 ( 266.651)
106.946 ( 66.957) 219.142 ( 350.603)
38.223 (  209.756) 222.806 ( 38.357)
347.877 (  251.812) 751531 ( 876.465)
297.953 (  215.335) 285.834 ( 47.241)
88 0 0 0
105 0 0 0
59.961 0 0 ( 95.170)
464.330 0 43.215 0
8.057 0 0 0
254.583 0 0 0
8.577 0 0 0
1.838.688 (  833.827) 1.810.364 ( 1.674.487)

Sjéourinn fjarfestir i rikistryggdum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi skuldabréfa sj6dsins var 7,2

ar i arslok 2018.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
31.12.2018 % 31.12.2017 % 31.12.2018 31.12.2017
IDGBABIES ... 3.820.097 47,0 3.817.128 55,1 7,88 8,46
RIKISBIréf ..o 3.598.768 44,3 2.553.789 36,9 7,48 7,61
HUSBIET ..o 4.820 0,1 153 0,0 1,29 7,67
Adrar fjarfestingar .......cccccoceeeviiiiiieee e 593.232 7,3 522.463 7,5 4,09 4,99
INNIAN Lo 103.021 1.3 30.011 0,4 - -
Fjarfestingar alls ..........ccccoveiiiiiiieiniieee 8.119.938 100,0 6.923.544 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2018 31.12.2017 Breyting heildareign
IbUBabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .......c.ccveveeeeeeeeeeeeeeeeeee e 1.500.746 1.613.985 113.239) ( 1,4%)
RiKiSD. 3,25% 1.7.2030 ....uvuiiiiieiiiiiiieee e e st e e e e st e e e e e e et e e e e e sneraeeas 1.672.087 1.502.982 169.105 2,1%
IbUdabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .......ooveveeeeeeeeeeeeeeeeee et 1.214.063 1.171.917 42.146 0,5%
IbUdabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .......ooveeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 1.105.288 1.031.226 74.062 0,9%
RIKiSD. 3,8% 14.4.2021 .....ouviiiieiiiiiiiieee ettt e e e e e e e 1.131.634 1.004.051 127.583 1,6%
RiKish. 3% 21.3.2033 ...ttt 536.286 46.755 489.531 6,0%
Byggodastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ......cevveeiiiiiiiiieeeeiiiiiiieeeeesesiiiieeee e 260.669 263.473 2.804) ( 0,0%)
Byggodastofnun 3,08% 6.12.2031 .......ccccuvriiiieeiiiiiiieree e e 258.761 0 258.761 3,2%
Byggodastofnun 3,08% 6.12.2032 ........cccuvreiieeeiiiiiiiieee e e 222.616 156.867 65.749 0,8%
AFON DANKI NT. oo 103.021 30.011 73.010 0,9%
Staerstu €IigNir (10) ....eeeeieeeeee ittt 8.005.171 6.821.267 1.183.904 14,5%
Yo 1 ¢ T =1 o | o 11 PSP UOPUPSPRR 139.812 123.092 16.720 0,2%
[ (=T To =T C= o o 11 SO PUT TSR 8.144.983 6.944.359 1.200.624 14,7%
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Sundurlidanir, frh

6. Hrein eign og gengi.

Bokfeert veromeeti hlutdeildarskirteina
Kaupgengi hlutdeildarskirteina

7. Avéxtun.

NafnAVOXIUN ........coovvieeieieieeeee e
RaAUNAVOXEUN .....ooeevvvieeeeeeeeeee e

Arsreikningur Stefnis hf. 2018 B-hluti
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31.12.2018

8.126.567
182,46

2018

7,18%
3,80%

31.12.2017

6.934.171
170,24

2017

9,29%
7,43%

31.12.2016

6.542.572
155,77

2016

3,48%
1,35%

31.12.2015

8.230.994
150,54

2015

7,64%
5,54%

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



STEFNIR

Stefnir - Kjarabref

Arsreikningur 2018

Stefnir - Kjarabréf
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.

Kt. 421009-9960



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2018

2018 2017
Skyr.
Tekjur 3-8
VIBXEIT ettt ettt a e bt h bt bt b et b oAbt oAb e e R bR bt e R b e e b b e e nne e e beeebeeenteas 9.781 10.650
V2= o] o= =] (3| TP O PO PP P PP UPPUPPOPRPIN 4.969 2.095
Tekjur samtals 14.750 12.745
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSLIAMEIAGS ....eooiiiiee it e e 9 5.743 5.799
ABKAT POKNANIT ...ttt ettt s e e sk e e e bt e e s b e e e e s e e e anbe e e e nnnees 35 0
Vi oo =] o] o T <] LU | PSPPI 0 15
VIOSKIPIAKOSTMABU ......eeiiiiieeiiii ettt ettt s e e b e e e ek e e e st e e e nin e e e e anbreeeanes 12 11
ONNUF GJOId 0F KOSINABUI ......cvvvivieeeieeeeee ettt ettt ettt te et te et essete e esestessesessenseneans 222 212
Gjold samtals 6.012 6.037
Hreinar tEKJUT (GOIA) ..eeiiiiiieiiee ettt e et e s e e nnreee s 8.738 6.708
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESHINGUM .........oiiiiiii e ( 8.749) ( 18.376)
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAFESHNGUIM ...........oeeviieeieeeeeceee ettt en e 10.677 25.599
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini ........c.ooieiiiiiiie e 10.666 13.931
Fjarmdgnunarhreyfingar
INnleyst NIULAEIArSKIFIEINI ... ..ocveieiiiiie et e e aeee s ( 7.666) ( 16.593)
Fjarmégnunarhreyfingar samtals ( 7.666) ( 16.593)
(LEaKKUN) NEBKKUN L.ttt e e e et e e e e e s e nebe b e e e e e e eennenes 3.000 ( 2.662)
Hlutdeildarskirt@ini 1 ArSDYIJUN ..o e e 287.445 290.107
HlutdeildarsKirteini T ArsIOK ......ooieiiiiieie e 290.445 287.445
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Efnahagsreikningur 31. desember 2018

31.12.2018 31.12.2017
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
Framseljanlegq VEIBDIET ..........ooo ittt s e e et e et e e s nnaeeeantteeesnnteeeennneeean 280.803 282.680
Fjarfestingar samtals 10 280.803 282.680
Adrar eignir:
T 101 (TP P TP 11 10.286 5.597
Adrar eignir samtals 10.286 5.597
Eignir samtals 291.089 288.277
Skuldir
SKUID VId FEKSIIAITEIAY ....eieeeeeiiieee ettt nn e et eas 503 501
ABTAE SKUITIE ...ttt e e s bttt sb e b e b e e 13 141 331
Skuldir samtals 644 832
HIEIN €GN T ArSIOK .eieiiiieee ettt et e e et e e e nee e e naeeas 290.445 287.445
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ..oooovveiiiiee e 13.973 14.352
Gengi hlutdeildarsKirteina I ArsIOK ...........coouiee i e 20,79 20,03
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi
31.12.2018 % 31.12.2017 %
Framseljanleg verdbréf, skrad:
ibtdabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ................. 48.183 16,6 50.842 17,6 ibudalanasjodur
ibtdabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ................. 43.701 15,0 13.346 4,6 ibudalanasjodur
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 .....ccc.ccccovveviieeniiennn 34.657 11,9 33.454 11,6 Sedlabanki islands
Rikisb. 6,25% 5.2.2020 ...........ccccvevivireniiinnnnn 32.477 11,2 59.048 20,5 Sedlabanki islands
ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ................. 29.925 10,3 28.385 9,8 Ibudalanasjodur
islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (>2029) ........ 23.615 8,1 0 0,0 islandsbanki hf.
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 20.409 7,0 22.311 7,7 Sedlabanki islands
Rikisb. 8,75% 26.02.2019 16.196 5,6 16.855 5,8 Sedlabanki islands
Rikisb. 1,5% 16.02.2026 ..........ccceeoveirieerneenne 10.562 3,6 0 0,0 Endurlan rikissjods
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 .......... 9.654 3,3 9.758 3,4 Byggdastofnun
Rikisb. 8% 12.06.2025 ..........cccceviuveiiiienieenns 8.267 2,8 27.182 9,4 Sedlabanki islands
Rikisb. 3% 21.3.2033 .......ccoeeiiiiieeieee e 3.137 11 0 0,0 Sedlabanki islands
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A ... 20 0,0 24 0,0 ibudalanasjodur
islandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) . 0 0,0 21.475 7,4  islandsbanki hf.
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ................ 280.803 96,5 282.680 98,1
Fjarfestingar alls .........ccccceevereiiiieeeiec 280.803 96,5 282.680 98,1
REIOUFE ..o 10.286 3,5 5.597 1,9
Eigniralls ......cceeviiiieiiiee e 291.089 100,0 288.277 100,0
2 . Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.
Hiutf. af Hiutf. af
Fjarfestingar fiarfest  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2018 % 31.12.2017 % Lagmark Hamark
Skréad skuldabréf, vixlar og adrar
skuldavidurkenningar ..........c.cccceevvieeeiiiieeene 280.803 100,0 282.680 100,0 50 100
Oskrad innlend skuldabréf og vixlar .............. 0 0,0 0 0,0 0 10
Innlan fijarmalafyrirtaekja 0 0,0 0 0,0 0 20
Peningamarkadsskjol ...........cccceiiiieeeniiinenns 0 0,0 0 0,0 0 20
Adrir fjarmalagerningar en getid er um
ad ofan, p.m.t. afleidur ...........cccovvieeiienn. 0 0,0 0 0,0 0 10
Heildarverdmeeti fjarfestinga ...........cccceevveeee. 280.803 100,0 282.680 100,0
3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.
Uppsofnuod Uppsofnud Uppsofnud Uppsofnud
kaup sala kaup sala
2018 2018 2017 2017
budabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 2.166 0 0 0
budabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 1.463 0 0 0
budabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 29.083 0 0 0
Rikisb. 6,25% 5.2.2020 ..........cccceeeriivreennen. 0 ( 24.814) 21.741 0
Rikisb. 8% 12.06.2025 ........ 0 ( 16.591) 0 0
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 0 ( 1.056) 0 0
[slandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) ..........c.cccecvrevereeerereenereeeennns 0 ( 20.461) 0 0
RiKiSD. 5% 06.02.2017 ...cceeieeiiieeeeiiee e see e seee e e e e e e 0 0 0 ( 19.998)
RiKiSD. 3% 21.3.2033 ...cooiiiiee e 2.951 0 0 0
islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (32029) .........ccceeveueeeeeeereereeeenaeeenenenns 22.503 0 0 0
RiKisD. 1,5% 16.02.2026 ........ccceeveiiiiieeeiiieeeiiee e sieeeesee e e e e 10.567 0 0 0
68.733 ( 62.922) 21.741  ( 19.998)
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Sundurlidanir, frh.

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingaflokkum og liftima.

Sjéourinn fjarfestir i rikistryggdum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi skuldabréfa sjédsins var 5,1

ar i arslok 2018.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
31.12.2018 % 31.12.2017 % 31.12.2018 31.12.2017
IDUBADIET ... 121.808 43,4 92.573 32,7 7,20 5,86
RIKISOI&f oo 125.705 44,8 158.849 56,2 2,64 3,54
[ (0TS o] = PPN 20 0,0 24 0,0 8,20 8,55
Adrar flrfestingar ..........ccocevveeiiiiec e 33.270 11,8 31.233 11,0 6,29 5,25
Fjarfestingar alls .........cccoceeviieieiiiie e 280.803 100,0 282.679 100,0 5,05 4,22
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2018 31.12.2017 Breyting heildareign
{bUBabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .....c.eoeeeeeeeeeeeeeeeeeee e, 48.183 50.843 ( 2.660) ( 0,9%)
{bUBabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .......cccoeeeeeeeeeeeeeeeee e, 43.701 13.346 30.355 10,4%
RIKISD. 3,8%0 14.4.2021 .....ovviviiiiiiiiiiierererererererereeeeeeeeerererererrrrerererererrrereaeeees 34.657 33.454 1.203 0,4%
RiKiSD. 6,25%0 5.2.2020 ......uvuviiiiiiiiieieiereiererererereeereeeeerrrerrrrrrrrrrrrrartraaaeee 32.477 59.047 ( 26.570) ( 9,1%)
{bUBabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ....ocoooeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e, 29.925 28.385 1.540 0,5%
islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (32029) ......cccveveeveeeeeeeseeeeeeeee e 23.615 0 23.615 8,1%
RiKish. 7,25% 26.10.2022 .........cuuuuvrieerrrrererererereeereeeeererererereerererererrrrrrreeeee 20.409 22311 ( 1.902) ( 0,7%)
RiKish. 8,75% 26.02.2019 ........uuuiiiiiiiiiiiiriereieeeeeeeeeerrerererererrrrererererraraeaeaeees 16.196 16.855 ( 659) ( 0,2%)
RiKish. 1,5%0 16.02.2026 .........cuuururrrrrrrrrrererererererereereerererrrererrerererereerrereeeeen 10.562 0 10.562 3,6%
Byggodastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 .....ceeeeeeiiiiiriieeeeesiiiiiieae e eeiiieeee e 9.654 9.758 ( 104) ( 0,0%)
StarstU €IgNIr (10) ..vveeeiieieeiiiie et 269.379 233.999 35.380 12,2%
Yo 1T =1 o ] o 11 PP UUPRRPR 21.710 54.278 ( 32.568) ( 11,2%)
HEIIAr IGNIE ...eeiiiee et e e 291.089 288.277 2.812 1,0%
6. Hrein eign og gengi.
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina ..........oooeeeeeeeeieieeeeececccc s 290.445 287.445 290.107 281.488
Kaupgengi hlutdeildarskirt€inga ............cccocoeeeeiiiieiiiee e 20,786 20,028 19,157 18,123
7. Avoxtun.
2018 2017 2016 2015
N Y F= N0 4 L8 o 3,78% 4,55% 5,52% 5,33%
RAUNAVOXEUN ... e e e 0,52% 2,77% 3,35% 3,27%
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Stefnir - Scandinavian Fund (EUR)

Arsreikningur 2018

Stefnir - Scandinavian Fund
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 430407-9880



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2018

2018 2017
Skyr.
Tekjur 3-8
F N o 10| PR UU PR OUPOPPRPPRPPI 362.867 81.442
RV = O P O TPV P PP P PPPPPPPPRN 257 257
Tekjur samtals 363.124 81.699
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSIrArTEIAGS ......ooveiiieiiiiie e 9,15 200.213 72.694
ABIAT POKNANIT ...ttt e e et e s e e s b e e e et e e e s nre e e s b s 568 1.876
Vi oo =] o] oI <1 L | OSSPSR 230 1
VIOSKIPIBKOSTNABGU ......eeiiiiieeitiie ettt et e st e e sa e e st e e 165 665
Gengismunur & bankaiNNSTEROUM .......cccuuiiiiiiiie et e e e raee e e s e nnees 476 14.785
ONNUF GJOId 0F KOSINABUI ......c.veviiiriiviiieiititeee sttt sttt ss s e bt besbe s b be e s 13.779 3.871
Gjold samtals 215.431 93.892
Hreinar tekjur 0g (GJO1A) ... i e e 147.693 ( 12.193)
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESHINGUIM .......c..oiiiiii e ( 316.772) 34.012
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUM .........ccoceoviviieiereieeceeeee e ( 924.475) ( 56.305)
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini ......occviiiiiiie e ( 1.093.554) ( 34.486)
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsSKirteINT ........oooiiiii et 145.572 11.677.528
Innleyst hIUtdeIldarsKirt INi .........c.uvii e ( 980.308) ( 1.067.814)
Fjarmégnunarhreyfingar samtals ( 834.736) 10.609.714
HEeKKUN (I8BKKURN) .ottt ( 1.928.290) 10.575.228
Hlutdeildarskirt@ini 1 ArSDYIJUN ..o e 12.671.496 2.096.268
Hlutdeildarskirt@ini T ArsIOK ......ooiiiiiiiee e 10.743.206 12.671.496
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Efnahagsreikningur 31.

Eignir
Fjarfestingar:

Framseljanleg ver8bréf ..........ccccovveviiviiiiee e
Hlutdeildarskirteini ..........ccocceviiiieciiiciiencen

Adrar eignir:

REIOUFE ...

Skuldir

Skuld vid rekstrarfélag .........cccoccveeviiieeiiiieeeieee
Skuld vid VOrslufélag ..........coceviiiieiiiiieeee
ABFar SKUIIF .......oeeiiiiiiciie e

Hrein eign { Arslok ...,
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina .............cccocc......
Gengi hlutdeildarskirteina i arslok .............cccccoeeeeee
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desember 2018

Skyr.

Fjarfestingar samtals 10

............................................................... 11

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

............................................................... 13

55

31.12.2018 31.12.2017
10.350.794 12.015.187
220.150 483.420
10.570.944 12.498.607
200.965 197.494
200.965 197.494
10.771.909 12.696.101
16.448 18.747

15 21

12.240 5.837
28.703 24.605
10.743.206 12.671.496
85.635 91.722
125,45 138,15
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Framseljanleg verdbréf. skrad:
Novo Nordisk AIS - B .....ceeveiiiieiiiiee e
EQUINOr ASA ..o

Tomra Systems ASA ...
Vestas Wind Systems A/S .....ccccceevviiiiiieneeenne
Nordea Bank AB (SEK) ........cccccveeiiiieeeiiiieenne
SaMPO OYJ-A oo
DNB ASA ..ottt
Swedbank AB ..o

Svenska Handelsbanken-A shs .......................
Telenor ASA ...
VOLVO AB ..ottt
Nokia OYJ- ASHS ...
Hexagon AB Ser. B .......ccovvviiiieeeeiiineeeeeeee
Novozymes A/S-B Shares .........ccccccevvveiinneenn.

Skandinaviska Enskilda Banken ......................
ESSity AK B .o
OFKIRZ ASA ...

TGS Nopec Geophysical Company ASA .........
FOrtUm OV .oouveeeiiiiiieeee e
SaNdVIK AB .......oeeiieiiieicee e
KON OYJ-B ...viiiiiiiiiiieeeeeee e
Danske Bank A/S .......ccccoviiiiiiiiiieeeeeeiieee e
Atlas Copco AB-A ShS ....ccvviiiiiiiiecc

Modern Times Group-B shs ........ccccoeveiiinnenne
NOrsk Hydro ASA ......coooiiieiiiieceeeee e
ABB Ltd. .eeeiiiiiiice e
SKF AB-B ShS ..o
Tele2 AB-B SHS ..o
NODIA AB ..o

Millicom International Cellular S.A. ...................
Yara International ASA ..........ooovvvviieiiieeeeeeiiin,
EPIROCAB-ASHS ...,

Svenska Cellulosa AB-B Shs ...........evvvvvvvveveenns
A P Moller-Maersk AIS B ......coeeeeeieeiiiiiiiiieeeeees
Framseljanleg verdbréf. skrad alls ...................
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Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2018 % 31.12.2017 %
1.068.810 9,9 1.203.247 9,5

697.799 6,5 671.861 5,3
539.879 5,0 747.163 59
528.821 4,9 360.486 2,8
518.354 4,8 452.853 3,6
450.464 4,2 620.934 4,9
420.973 3,9 501.968 4,0
361.977 34 402.441 3,2
360.903 3,4 373.919 29
345.983 3,2 408.839 3,2
338.338 3,1 358.793 2,8
336.126 3,1 458.278 3,6
323.379 3,0 250.346 2,0
315.693 29 329.154 2,6
307.586 29 375.810 3,0
283.876 2,6 328.708 2,6
274.427 2,5 304.216 2,4
261.737 24 338.152 2,7
251.923 2,3 236.608 1,9
251.738 2,3 217.470 1,7
242.490 2,3 285.518 2,2
229.853 2,1 247.186 1,9
201.425 1,9 378.519 3,0
196.937 1,8 343.070 2,7
172.116 1,6 209.691 1,7
156.274 15 250.939 2,0
154.132 1,4 205.997 1,6
132.907 1,2 186.464 1,5
132.811 1,2 122.706 1,0
132.311 1,2 193.062 1,5
131.606 1,2 134.429 1,1
105.959 1,0 120.860 1,0
78.438 0,7 0 0,0
44.749 0,4 56.999 0,4
0 0,0 338.502 2,7
10.350.794 96,1 12.015.187 94,6
56

Utgefandi

NOVO NORDISK A/S-B
Statoil ASA

DSV, DE SAMMENSLUT
VOGN-B SH

TOMRA SYSTEMS ASA
VESTAS WIND SYSTEMS A/¢
NORDEA BANK AB

SAMPO OYJ-A SHS

DNB NOR ASA

Swedbank AB

SVENSKA
HANDELSBANKEN-A SHS
TELENOR ASA

VOLVO AB-A SHS

NOKIA OYJ

HEXAGON AB-B SHS
NOVOZYMES A/S-B SHARES
SKANDINAVISKA
ENSKILDA BAN-A

Essity AK

ORKLA ASA

TGS NOPEC
GEOPHYSICAL CO ASA
FORTUM OYJ

SANDVIK AB

KONE OYJ-B

Danske Bank A/S

ATLAS COPCO AB
MODERN TIMES GROUP-A
SHS

NORSK HYDRO ASA

ABB LTD

SKF AB-B SHARES

TELE2 AB-B SHS

NOBIA AB

Millicom International Cellular
S.A.

YARA INTERNATIONAL ASA
Epiroc AB

SVENSKA CELLULOSA AB-
A SHS

A P MOLLER - MAERSK A/S
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Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni, frh.

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda:

DB x-trackers MSCI Nordic Index UCITS ETF .

Hlutdeildarskirteini verobréfasjéda alls ............

Fjarfestingar alls ..........ccoceevvieiiniiiee e
REIOUFE ..o
ABIar €IGNIT ..o

Eigniralls ......coooiiiiiieeee e

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Hlutabréf sem tekin hafa verid til
vidskipta & erlendum skipulégdum

verobréfamorkuoum ..........ooovvveeeeeiiiieeiiieeeeees

Innlan fjarmalafyrirteekja

Peningamarkadssjooir .........coocvveiiieeeiiiieennee.

Hlutdeildarskirteini kauphallarsjéoa .................

Afleidur vegna StOOUtoKU ..........cccvvveriieeeninnn.
Innlend hlutabéf ..........ccvvviiiiiiiiiiieieieeeeeeeeeeees

Heildarverdmeeti fjarfestinga ...........cccceevcvveeenne
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Utgefandi

3,8 db x-trackers /Ireland

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.

31.12.2018 % 31.12.2017 %
220.150 2,0 483.420

220.150 2,0 483.420 3,8

10.570.944 98,1 12.498.607 98,4

200.965 1,9 197.494 1,6

0 0,0 0 0,0

10.771.909 100,0 12.696.101 100,0

Hlutf. af Hlutf. af

Fjarfestingar fiarfest.  Fjarfestingar fjarfest.

31.12.2018 % 31.12.2017 %

10.350.794 97,9 12.015.187 96,1

0 0,0 0 0,0

0 0,0 0 0,0

220.150 2,1 483.420 3,9

0 0,0 0 0,0

0 0,0 0 0,0

10.570.944 100,0 12.498.607 100,0

57

Fjarfestingarstefna %

Lagmark

O OO oo

Hamark

100
10
10
10
25
10
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.
Uppsofnud Uppsofnud Uppsofnud Uppsofnud

kaup 2018 sala 2018 kaup 2017 sala 2017

ABB LU, oottt e 0 0 163.876 ( 8.262)
ASSA AK B ettt 0 0 0 ( 74.528)
DINB ASA ettt 0 0 373.442 ( 15.780)
EFCSSON LIM-B ...ttt a e e 0 0 0 ( 42.640)
NOFSK HYAIO ASA ..ottt 0 0 217930 ( 8.937)
NOKia OYJ- A SHS ... 0 0 285.109 ( 13.011)
VOLVO AB .ottt 0 0 396.258 ( 16.098)
Skandinaviska Enskilda BanKen ...........cccoccuvieiiiiieiiiiieeniee e 0 0 317.808 ( 14.085)
Hennes & Mauritz AB-B SHS ..........cooiiiiii e 0 0 0 ( 67.535)
CarlSDErg AS-B ... 0 0 0 ( 53.124)
Vestas Wind SYSIEMS AlS ... 0 0 536.098 ( 24.800)
NOVO NOFAISK AIS = B ..ottt 0 0 1.034.322 (  188.371)
AP MOIEr-Maersk AIS B .......ooeiiiiieiieee et 0 ( 289.442) 347.439 ( 40.210)
AtIas COPCO AB-A SRS ..o 0 0 284579 ( 12.943)
SKF AB-B SRS . 0 0 156.377 ( 7.686)
Svenska Cellulosa AB-B SNS ........cociiiiiiiiiiiec e 0 0 49.638 ( 25.807)
Svenska Handelsbanken-A ShS ..o 0 0 395.969 ( 18.607)
Nordea Bank AB (SEK) ......coiuiiiiiiiie it 0 0 597.656 ( 26.847)
SWEADANK AB ... s 0 0 363.135 ( 16.204)
Telia CoMPANY AB ... 0 0 0 ( 27.468)
DANSKE BAnK A/S .....oooiiiiieiii e 0 0 345.066 ( 14.992)
Modern Times Group-B ShS ........oooiiiiiiii e 0 0 166.975 ( 7.079)
NODIA AB ...t 0 0 225.434 0
NOVOZYMES A/S-B SNAIES ....ccoiiiiiiiiiieeeie e 0 0 303.994 ( 12.548)
DSV B it 0 ( 142.380) 585.044 ( 22.274)
HEXagon AB SEI. B ..o 0 0 285.607 ( 12.095)
ElEKIa AB SEI. B ...t 0 0 0 ( 19.344)
SANAVIK AB ...ttt 0 0 246.676 ( 11.008)
OFKI ASA et 0 0 295810 ( 13.203)
TOMIa SYSEMS ASA .ot 0 0 297.967 ( 11.400)
EQUINOT ASA ..ot 0 0 537.051 ( 24.698)
TEIEBNOT ASA . 0 0 304.158 ( 12.407)
SAMPO OYJ-A oot 0 0 438.021 ( 20.028)
NOKian RENKAAt OYJ ......oviiiiiiiieiiiiie ettt 0 0 0 ( 56.262)
Yara INternational ASA ... 0 0 118.009 ( 19.795)
FOTTUM O oottt 0 0 191.790 ( 7.249)
TGS Nopec Geophysical Company ASA .......coccieiiiiie it 0 0 198.145 ( 10.115)
KON OYJ-B ..ttt 0 0 217.897 ( 9.238)
Tele2 AB - B SHS ... 0 0 118.197 ( 20.831)
Millicom International Cellular S.A. ......coooiiiiiii e 0 0 129.169 ( 23.041)
DB x-trackers MSCI Nordic INdex UCITS ETF .....ccceeiviiiiiniieieciieee e 0 ( 248.325) 540.576 0
ESSITY AK B oottt a et 0 0 161.418 0
0 ( 680.147) 11.226.640 ( 1.030.550)
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Sundurlidanir, frh.

4. Flokkun fjarfestinga eftir atvinnugreinum.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.
31.12.2018 % 31.12.2017 %
(@] 11V o] g - Vo 10| SRR 1.105.388 10,5 958.439 7,7
Hravara .........cccoonee.. 643.915 6,1 829.807 6,6
Framleidsluidnadur 3.090.794 29,2 3.744.072 30,0
Neytendavorur - hagsveiflutengdar ... 332.690 3,1 429.189 3,4
Neytendavorur - NAUSSYNJAVOTU .........cueeeeiireeeririee e et e e e sneee e 515.132 4,9 662.456 53
(=71 Lo o o (ST o g T Te LU | RSP RRRT 1.008.801 9,5 1.263.969 10,1
= 14 14T | SRR 2.725.908 25,8 3.125.222 25,0
UPPIYSINGALEEKNI ....eeiiiiiiiieic e 611.720 5,8 614.272 4,9
FJarskiptaPjOnUSTA .......ccoviiiiiiiiie e 10.732 0,1 642.731 51
VEITUTYFITEEKI ...veeeeeees et e e e e e e 525.864 5,0 228.450 1,8
10.570.944 100,0  12.498.607 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2018 31.12.2017 Breyting heildareign
NOVO NOTAISK AJIS = B ..ttt et e e 1.068.809 1.203.246 ( 134.437) ( 1,2%)
Equinor ASA 697.799 671.861 25.938 0,2%
DSV B .. 539.879 747.163 (  207.284) ( 1,9%)
Tomra Systems ASA 528.821 360.486 168.335 1,6%
Vestas Wind Systems A/S 518.354 452.853 65.501 0,6%
Nordea Bank AB (SEK) .....couoiiiiiiiiiiiiiiiee et 450.464 620.934 ( 170.470) ( 1,6%)
SAMPO OYJ-A e e e e e e e e e e neaee 420.973 501.968 ( 80.995) ( 0,8%)
DINB ASA ettt e e eas 361.977 402.441 ( 40.464) ( 0,4%)
SWEADANK AB ... 360.903 373.919 ( 13.016) ( 0,1%)
Svenska Handelsbanken-A ShS ...........uuiiiiiiiiiii e 345.983 408.839 ( 62.856) ( 0,6%)
StERrStU €IgNIE (10) coeeieeieiieee et 5.293.962 5.743.710 (  449.748) ( 4,2%)
FNe = L= o | o1 SRR UPSPTPR 5.477.947 6.952.391 ( 1.474.444) ( 13,7%)
[ (=710 = U= o o 1] P PPT PSSR 10.771.909  12.696.101 ( 1.924.192) ( 17,9%)
6. Hrein eign og gengi.
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
BOKFaBIT VEIOMEREE ..ttt e e e st e e e e e s snees 10.743.206  12.671.496 2.096.268 2.670.888
[ U0 ] oo 1= Vo | PO SOUPRRU 125,45 138,15 122,74 120,78
7. Avéxtun
2018 2017 2016 2015
NBFNAVOXEUN ©....vcveeeveeeeeetcee ettt ee ettt e et ee s et st se s eaetensseeseeeesatens ( 9,19%) 12,56% 1,62% 10,69%
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir
1. Starfsemi
Tilgangur Stefnis hf. er ad annast rekstur verdbréfasj6da, fjarfestingarsjoda og fagfjarfestasjéda. Stefnir er doétturfélag Arion
banka hf. og er A hiuti arsreiknings Stefnis hluti af samstaedureikningi bankans og détturfélaga hans. Arsreikningur Stefnis hf.
skiptist i A og B hluta. A hlutinn er rekstrarfélagio sjalft og B hlutinn einstakir sjédir rekstrarfélagsins.

2. Breytingar i starfsemi
Engar breytingar voru gerdar & reglum sjédannna & timabilinu. Aherslur i fjarfestingum og markmid med rekstrinum eru
jafnframt 6breytt.

3. Grundvollur reikningsskila
Arsreikningur verdbréfasjoda Stefnis hf. er gerdur i samreemi vid I16g um arsreikninga og reglur um arsreikninga
verdbréfasj6da og fjarfestingarsjoda. Hann byggir & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru
almennt metin & markadsverdi. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhgedir birtar i pasundum en i EUR
fyrir EUR sj6di. Arsreikningur sjodanna er ekki hluti af arsreikningi bankans vegna edlis starfseminnar.

4. Mat og akvardanir
Vid gerd arsreikninga purfa stjornendur i samreemi vid 16g um arsreikninga ad meta og taka akvardanir um mikilvaega lidi
arsreikningsins, sem vegna edlis sins eru hadir mati hverju sinni. Vid matid er byggt & reynslu og ymsum peim pattum sem
taldir eru videigandi um mat pessara lida, sem ekki liggur fyrir med 6drum heetti. Breytingar samkveemt pessu mati eru faeréar
a pvi timabili sem paer eiga sér stad.

5. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kréonur & kaupgengi i arslok 2018 skv. gengisveitu
Reuters. Rekstrartekjur og rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags. Gengismunur sem
myndast vid umreikning eigna er feerdur i rekstrarreikning viokomandi sj6ds. Sj6dir sem eru med grunnmynt adra en islenska
krénu eru birtir i viokomandi mynt.
Gengi helstu gjaldmidla i arslok 2018:
31.12.2018 31.12.2017

USD e r e e 115,99 103,39
BUR e 133,08 124,40
GBI P e 147,83 139,74
DK e e e e e e 17,79 16,67

6. Verdtryggdar eignir og skuldir
Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid neysluverdsvisitélu sem ték gildi i arsbyrjun 2019. Afalinar
verdbeetur & héfudstdl eigna og skulda eru feerdar i rekstrarreikning viokomandi sjods.

7. Vaxtatekjur og vaxtagjoéld
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

8. Ardur
Ardur er tekjufeerdur pegar krafa um hann myndast, pad er pann dag sem ardurinn er til Gtborgunar. Fjarmagnstekjuskattur
vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fr4 ardstekjum i rekstrarreikningi i peim tilvikum, par sem ekki er i gildi
tviskéttunarsamningur milli Islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér & landi. Skv. l6gum nr.
94/1996 med 4&aoronum breytingum um stadgreidslu skatts & fjarmagnstekjur eru verdbréfasjédir undanpegnir
fjarmagnstekjuskatti af fjamagnstekjum hér & landi.
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9. Umsyslupdknun
Sjédirnir greida Stefni hf. umsyslupéknun sem innifelur medal annars eftirtalinn kostnad vio rekstur sjédanna; laun
starfsmanna rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu dsamt vérslupoknun til Arion banka hf. Auk pess greida sj6dirnir
hlutdeild i beinum UGtldgdum kostnadi sem ekki er innifalinn i poknun rekstrarfélagsins s.s vegna askriftar ad
verdbréfavisitdlum, endurskodunar, l6gfreedikostnadar og post og pappirskostnad. Umsyslupoknunin reiknast sem fast hlutfall

af hreinni eign hvers sj6ds, sem hér greinir:

Umsyslu- Kostnadar-

p6éknun hlutdeild

Stefnir - RiKISVErobréfasjOour TANQUE ..........uuiiiiieee e e e e e e e e e enenees 1,00% 0,05%
Stefnir - Rikisverobréfasjoour MIllITANGQUE ..........ooiiiiii e e 1,00% 0,05%
Stefnir - Rikisbréfasjodur overdtryggaur ..........cccceevuneeen. 1,00% 0,05%
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd 1,00% 0,05%
Stefnir - Kjarabréf ... 2,00% 0,05%
Stefnir - SCANAINAVIAN FUN ......eeiieee et e e e e e e e e e e e e e e ea e e e e e eeeeesaaaas 1,65% 0,10%

Til vidbotar framangreindri poknun greida sjodirnir kostnad vegna opinbers eftirlits.

10. Fjarfestingar

a. Skuldabréf
Skuldabréf sem skrad eru a skipuldgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og veromyndandi eru metin & markadsverdi hvers
tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki byggt & gémlu vidskiptaverdi,
vioskiptum med Overulegan hluta af heildardtgafu skuldabréfaflokks eda endurspegli ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati
sérfraedinga.

Skuldabréf par sem utgefandi er metinn rekstrarheefur en er ekki med virka verdmyndun a skipuldgdum verdbréfamarkadi er
metid & grundvelli avoxtunarkréfu. Vid mat a heefilegri avoxtunarkrofu hvers skuldabréfs er horft til almennrar &haettu og
adsteedna & markadi i arslok 2018.

Skuldabréf, par sem utgefandi er ekki metinn rekstrarhaefur er metid® & annan hatt en hér ad ofan eda Ut frd vaentum
endurheimtum (e. expected recovery value). Vid mat & vaentum endurheimtum er horft til reynslu af endurheimtum
sambeerilegra félaga, arsreikninga félags og yfirlysinga fra félaginu sjalfu. Sé utgefandi kominn i greidslustddvun, hann ekki
stadid i skilum eda lyst yfir ad ekki verdi greitt af skuldabréfi eru veentar endurheimtur metnar 0-1% og skuldabréfid feert i
innheimtuferli. Ef nyjar upplysingar berast fra félogum, sem hafa 4dur verid nidurfeerd ad fullu, er skuldabréfid endurmetid sem
geeti leitt til uppfeerslu & veromati. Vegna mikillar 6vissu um mat & skuldabréfum geta endanlegar endurheimtur verid verulega
frAbrugdnar mati i arslok 2018.

b. Hlutabreéf
Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i arslok 2018. Oskrad hlutabréf eru feerd a
sidasta pekkta vidskiptaverdi eda deetludu markadsverdi ef pad er talid leegra.

c. Hlutdeildarskirteini
Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodoum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum i arslok 2018. Sj6dir sem
lokadir eru i arslok 2018 eru feerdir a endurmetnu innra virdi midad vid nidurfaerslu undirliggjandi eigna. Gengi sj6da sem attu i
vidkomandi sjodum er uppfeert til samraemis vid pad.

d. Innlén hjé fjarmalafyrirteekjum
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum eru uppfaerd med afélinum voxtum, verdb6tum og gengismun i arslok 2018.
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11. Reidufé
Reidufé samanstendur af inneignum a bankareikningum asamt reiknudéum afélinum voéxtum.

12. Adrar eignir
Til annarra eigna teljast 6framkomin og o6uppgerd vidskipti. Auk pess faerast fravik a mati eigna til leekkunar vié
gengisutreikning til annarra eigna.

13. Adrar skuldir
Til annarra skammtimaskulda telst 6uppgerdur fjarmagnstekjuskattur og 6framkomin og 6uppgerd vidskipti. Auk pess feerast
fravik & mati eigna til haekkunar vid gengisutreikning til annarra skulda. Skv. I16gum um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og
fagfjarfestasjédi er verdbréfasjodum oheimilt ad taka onnur l&n en skammtimalan til ad standa straum af innlausnum
hlutdeildarskirteina. Hlutfall slikra lana ma ekki fara yfir 10% af eignum verdbréfasjoda. Verdbréfasjodirnir hafa ekki tekid lan til
ad standa straum af innlausnum hlutdeildarskirteina.

14. Skattamal
Verdbréfasjooir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdour hja eigendum hlutdeildarskirteinanna.
Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af
hlutdeildarskirteinum teljast til skattskyldra tekna eda gjalda hja félogum 6had innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim 16ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er lagdur a
tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli
skattleggjast hér a landi.

15. Stofnun og slit sjéda
Sjodurinn Stefnir - Erlend hlutabréf var sameinadur sjodnum Stefnir - Scandinavian Fund i september 2017. Engar breytingar
voru gerdar & arinu 2018 hvad vardar stofnun eda slit sjéda.
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Samandreginn arsreikningur fjarfestingarsjoda 2018

Fjarfestingarsjédir i rekstri voru 10 talsins i lok ars 2018. Nyir sj6dir voru ekki stofnadir & arinu.
Hagnadur var af rekstri fjarfestingarsjéda i islenskum krénum & &rinu sem nam 2.194 millj. kr. samanborid vid 2.399 millj. kr. hagnad
a arinu 2017. Hreinar eignir sjodanna i islenskum krénum var 92.038 millj. kr. i lok &rs 2018 og hafa laekkad um 10,8% fra pvi i lok

ars 2017.

Rekstur og efnahagur fjarfestingarsjoda i ISK (i millj. kréna)

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign
2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017

31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. Breyting
Stefnir - 1S 15 ..o ( 64) (1.264) 17.755 26.126 41 177| 17.714  25.948 ( 31,7%)
Eignaval A ......ccoooiiiiiiii 762 735 15.123 11.743 31 30| 15.092 11.713 28,9%
Eignaval B ........cccocovviiiiiiiiece 276 509 8.962 10.023 45 119 8.917 9.904 ( 10,0%)
Eignaval C ........ccocovoieviiiiiieccecee ( 8) 71 1.807 2.415 14 8 1.793 2.407 ( 25,5%)
Eignaval - Hlutabréf .............c..cccoeeie ( 251) (97) 3.723 4.434 13 43 3.710 4.391 ( 15,5%)
Stefnir - Samval .........ccoeviiiiiiienes ( 113) 357 6.855 7.876 42 28 6.812 7.848 ( 13,2%)
Stefnir - Lausafjarsjoour ...........cccoceeeee 1.055 1.937 25.108 35.372 2.091 1.962| 23.017 33.410 ( 31,1%)
Stefnir - Skuldabréfaval ...................... 275 117 6.951 2.159 7 8 6.943 2.151 222,8%
Stefnir - Sparifjarsjoour .... 262 35 8.053 5.550 14 102 8.039 5.449 47,5%
Samtals ...ooocveviviiieiiic 2.194 2.399 94.336 105.697 2.298 2477 92.038 103.220 ( 10,8%)|

Tap var af rekstri sjodsins Eignaval Erlent & arinu sem nam EUR 685 pus. & méti hagnadi EUR 289 pus. & fyrra ari. Hrein eign
sjodsins Eignaval Erlent nema EUR 9.214 pus. og hefur haekkad um 59,2% fra pvi i lok ars 2017.

Rekstur og efnahagur fjarfestingarsjéda i EUR (i pus. evra).

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign
2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. Breyting
Eignaval Erlent ...........cccceoevevieiineennen. ( 685) 289 9.224 6.304 10 518 9.214 5.786 59,2%
SaAMAlS .o ( 685) 289 9.224 6.304 10 518 9.214 5.786 59,2%

Gengi og avoxtun fjarfestingarsjoda

Gengi Nafnavoxtun Raunavoxtun

2018 2017 2016 2018 2017 2016 2018 2017 2016

31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12.
Stefnir - 1S 15 ..o 3,22 3,30 346/(  27%) (  45%) ( 112%)| ( 58%) ( 6,2%) (  13,1%)
Eignaval A .......cccoooiiiiiieeeee 2,33 2,20 2,05 5,9% 7,2% 4,6% 2,6% 5,4% 2,4%
EigNaval B .....oo.oveeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeenen. 2,65 2,57 2,45 3,0% 5,0% 0,7% [ ( 03%) 32% ( 1,3%)
Eignaval C .....o.ovooveeeeeeeeeeeeeen 2,64 2,65 2,58[(  0,3%) 27% ( 31%)|( 34%) 0,9% ( 5,1%)
Eignaval - Hlutabréf ................c.......... 179,33 190,12 194,44((  57%) (  22%)( 3,9%)| ( 87%) ( 3,9%) ( 5,8%)
Stefnir - Samval .......o.cocovvveverereen, 12,23 12,42 11,80|(  1,6%) 53% ( 14%)|( 47%)  35% ( 3,4%)
Stefnir - Lausafjarsjoour ............c..cc..... 139,46 134,11 128,27 4,0% 4,6% 5,8% 0,7% 2,8% 3,6%
Stefnir - Skuldabréfaval ...................... 125,28 117,89 110,88 6,3% 6,3% 5,5% 2,9% 4,5% 3,3%
Stefnir - Sparifjarsjodur .... 105,89 101,73 - 4,1% - - 0,8% - -
Eignaval Erlent .............ccocovvviiennn.. 166,55 176,88 165,10/ ( 5,8%) 7,1% 7,2% - - -
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2018

2018 2017
Skyr.
Tekjur 3-8
F N o TU | PO RUPUPRN 414.990 562.814
WEXEIT ettt ettt a ekt h ke E bR Rt Rt Re Rt e ettt ennn s 77.070 10.124
Gengismunur & bankaiNNSTIEOUIM ........c.uviiiiiiieiiiie ettt e s 3.932 4.976
Tekjur samtals 495.992 577.914
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIAMTEIAGS ....eeeiiiiieiiiei et 9 348.326 566.805
P61 = Ll o Lo qq T L | PP PP 23.090 26.784
YL T o To Y =] (] o= (1| P T TP PP PP PP PP PPPPN 241 30.093
V4 Le K5 o] = U0 1] 14 =T 11 | PRSP RRPTRR 193 155
ONNUF G010 0F KOSINABUI ......cveviietiiteiete ettt sttt sttt sttt st se et setesb st e saeseebessetesae e esesaeseas 26.805 88.079
Gjold samtals 398.655 711.916
Hreinar teKJUN (GJO1A) ....eeeiiiieiiee et e e e e e e e e s e e e e e e e e nnnees 97.337 ( 134.002)
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESTINGUIM ..........oii i 3.399.826 4.676.025
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNQUIM ..........cocviveiiirecieeeeee e, ( 3.560.747) ( 5.805.671)
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirt@iNT ......ooviiiiiiii e ( 63.584) ( 1.263.648)
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsKirteINT .........coiieeiie e 1.976.977 248.673
INnleyst NIULAEIAAIrSKITTEINI ......cocueieeiiiiee e et e et s st e e e e e e sneeeeeans ( 10.147.943) ( 13.584.663)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals ( 8.170.966) ( 13.335.990)
HEEKKUN (IBBKKUN) .ottt et enne e (  8.234.550) ( 14.599.638)
Hlutdeildarskirt@ini 1 ArSBYIJUN ..ot enaeee s 25.948.333 40.547.971
HlutdeildarsKirt@ini I ArSIOK ......ioiieiiiicee e 17.713.783 25.948.333
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Efnahagsreikningur 31. desember 2018

31.12.2018 31.12.2017
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
Framseljanieg VEIBDIET .........ooii et e et e et e et e e e st e e e entaeeeeneeaeannneeenn 15.656.900 23.957.499
HIUTA@IIAArSKIFTEINT .....eeieieiie ettt e sin e nnne e 2.034.963 2.081.906
Fjarfestingar samtals 10 17.691.863 26.039.405
Adrar eignir:
REIOUTE ..ttt ab e h e e bt b et et e st e te e s e e nnne s 11 35.486 55.473
P Yo = Ll =TTo ] oL S PP PP PP PP PPN 12 27.385 30.821
Adrar eignir samtals 62.871 86.294
Eignir samtals 17.754.734 26.125.699
Skuldir
SKUID VIO FEKSIIAITEIAQ ....ei.eveeeiiiiee ettt s st e e st e e e 27.382 39.967
10| (o IV o IV £ 111 =] - Vo PRSP RTPRRN 11 11
F Yo 1= LR (0 | o [ PSP P PP PP PPPPPPPIN 13 13.558 137.388
Skuldir samtals 40.951 177.366
HIEIN €GN T ArSIOK eoiiiiie et ettt e e et e e s atee e enaeee s 17.713.783 25.948.333
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ..ooocvviiiiiieii e 5.507.723 7.851.620
Gengi hlutdeildarskirteina I ArslOK ...........coouiee i 3,22 3,30
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Framseljanleg verdbréf, skrad:

Hlutabréf:

Marel hf. ..o
Icelandair Group hf ..o,
HB Grandi hf. .......cccoooiiiiii e,
Hagar hf. ..o
Festi hf. oo,
Vatryggingafélag islands ............c..c..........
Tryggingamiostédin hf. ...,
Reginn hf. oo
Skeljungur hf. .o,
Siminn hf oo
Iceland Seafood International hf. .............

Eik fasteignafélag hf ............ccccooieiiineen.

Arion banki hf. ...
Sjova-Almennar tryggingar hf .................
OSSUN N e,
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ...........

Onnur framseljanleg verdbreéf:

SFEVISIf
BG12 SIhf. oo
BG12 GP hf. oo

Onnur framseljanleg verdbréf alls ............
Onnur hlutdeildarskirteini:

Stefnir - IS5 ..o
Alm. leigufél. eignarhald/Gamma sj6dur ..
Stefnir - Lausafjarsjodur ..........cccceeeveeenee

Onnur hlutdeildarskirteini alls ...................
Fjarfestingar alls ..........ccccoevviieevieeiinenn,

REIOUTE ..o
ABIar €IgNIT ..coovvieeeiiiee e

Eigniralls ......ccoooviiieiiii e

2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu.

Hlutabréf skrad i NASDAQ OMX

Nordic Iceland og First North ...................
Hlutabréf skrad i erlenda kauphdll

(félog med starfsemi islandi) ....................
Oskrad innlend hlutabréf ............c..ccoeve.e.

Innlan fijarmalafyrirteekja ..........cccceeviineeene

Stodutaka i afleidum ..........ccceeveviieninnnnne
Adrir flarmalagerningar en um er
getid hér ad framan .........cccceveeeeveneenee

Heildarverdmeeti fjarfestinga ....................

Arsreikningur Stefnis hf. 2018 B-hluti
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Eignir Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi
31.12.2018 % 31.12.2017 %
5.327.423 30,0 7.571.616 29,0 Marel hf.
2.906.812 16,4 4,796.176 18,4 Icelandair Group hf.
1.749.874 9,9 2.178.163 8,3 HB Grandi hf.
1.746.777 9,8 2.089.907 8,0 Hagar hf.
855.364 4,8 640 0,0 Festihf.
642.873 3,6 879.230 3,4 Vatryggingafélag islands hf.
623.558 3,5 1.234.922 4,7 Tryggingamidstodin hf.
583.304 3,3 869.617 3,3 Reginn hf.
580.857 3,3 247.781 0,9 Skeljungur hf.
244.648 14 2.102.076 8,0 Siminn hf.
182.859 1,0 136.290 0,5 Iceland Seafood Internation hf.
27.390 0,2 0 0,0 Eik fasteignafélag hf.
6.690 0,0 0 0,0 Arion banki hf.
0 0,0 990.059 3,8 Sjova-Almennar tryggingar hf.
0 0,0 590.838 2,3 Ossur ht.
15.478.429 87,2 23.687.315 90,7
176.873 1,0 206.474 0,8 SF Vi slhf.
1.583 0,0 1.583 0,0 BG12 slhf.
16 0,0 0 0,0 BG12 GP hf.
0 0,0 62.127 0,2 CCP hf.
178.472 1,0 270.184 1,1
1.363.385 7,7 1.637.407 6,3 Stefnir-iS5
571.559 3,2 444.499 1,7 GAMMA Capital Management hf.
100.018 0,6 0 0,0 Stefnir - Lausafjarsjoour
2.034.962 11,5 2.081.906 8,0
17.691.863 99,6 26.039.405 99,7
35.486 0,2 55.473 0,2
27.385 0,2 30.821 0,1
17.754.734 100,0 26.125.699 100,0
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2018 % 31.12.2017 % Lagmark Hamark
15.478.428 87,5 23.096.477 88,7 45 100
0 0,0 590.838 2,3 0 55
178.472 1,0 270.184 1,0 0 25
0 0,0 0 0,0 0 30
0 0,0 0 0,0 0 10
2.034.963 11,5 2.081.906 8,0 0 20
17.691.863 100,0 26.039.405 100,0
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3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppsodfnud Uppso6fnud Uppso6fnud Uppso6fnud

kaup 2018 sala 2018 kaup 2017 sala 2017

OSSUN N 1ottt enis 0 0 259.849 ( 2.198.775)
HB Grandi hf. ..o 548.006 ( 917.698) 1.123.641 ( 489.839)
MarEl Nf. o 908.176 (  4.177.053) 1.360.034 ( 3.838.917)
Tryggingamiostooin hf. ... 168.698 ( 635.653) 159.371 ( 838.400)
Vatryggingafélag ISIands ............c.c.cceeeeiveeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 456.910 ( 473.767) 383.067 ( 1.101.197)
Icelandair Group hf .......c.oooiiiiiii 820.753 ( 1.532.670) 358.640 ( 2.704.667)
Iceland Seafood International hf. ..........ccooooiiiiiii e 64.928 ( 53.155) 0 ( 45.780)
OSSUN N 1ottt 172.749 ( 788.138) 0 0
BanKNOIAIK PIF ..ottt 0 0 0 ( 12.351)
STMINN AT Lo 346.777 (  2.181.298) 1.222.158 ( 738.361)
Eimskipafélag 1S1ands hf ...........cccooeeirieieeieeeceeee e 0 0 225771 ( 742.569)
Hagar Nf. ..o 527.619 ( 1.424.899) 359.444 ( 2.506.513)
SYN NE. e 103.003 ( 88.634) 280.011 ( 330.768)
KVika Danki Nf ........coooiiii 0 ( 55.884) 0 0
FESH NT. e 1.024.314 ( 108.141) 334.135 ( 416.150)
Sjova-Almennar tryggingar hf ... 59.622 (  1.034.327) 475.238 ( 1.141.580)
Eik fasteignafélag hf ... 240.168 ( 183.538) 33.751 ( 32.565)
Stefnir - LAUSaffArsjOdur ..........ccooiiiiiiiiii e 100.000 0 999.999 0
Reitir fasteignafélag hf ..o 101.193 ( 93.156) 430.190 ( 433.072)
REGINN Nf. e 363.656 ( 620.608) 85.293 ( 2.356.672)
AON BaNKi N, Lo 1.014.608 ( 1.007.731) 0 0
Stefnir - SPArifJArSJOOUN .......coocueiii e 200.000 ( 200.253) 0 0
Almenna leigufélagid eignarhald /Gamma Sjodur .........cccccevveeevieneennnee. 112.500 0 0 0
Arion banki hf - SDR ....ccoiiiiiiiiii e 262.730 ( 255.803) 0 0
CCP N e 0 ( 56.302) 0 0
SEENIE = 1S 5 ..ttt enenens 0 ( 168.779) 0 0
SKelUNGUE N Lo 693.847 ( 419.391) 129.737 ( 35.160)
8.290.257 ( 16.476.878) 8.220.329 ( 19.963.336)

4. Flokkun fjarfestinga eftir atvinnuflokkum og myntum.
Markmid sjodsins er ad fjarfesta einkum i hlutabréfum islenskra hlutafélaga, baedi sem skrad eru i Kauphdll Islands sem og 6skradum
islenskum hlutafélégum.

Hlutf. af

Fjarfestingar Hlutf. af fjarfest. Fjarfestingar fjarfest.

31.12.2018 % 31.12.2017 %

ANNAD .ot ISK 1.463.403 8,3 1.637.407 6,3
Fiskveidar og fiskeldi .........cccoveveeiiiiiiii e ISK 1.749.874 9,9 2.178.163 8,4
Fjarméla og vatryggingastarfsemi ........ccccccccevvveveininenn. ISK 1.273.121 7,2 3.104.211 11,9
Flutningar 0g geymsla .........cccoeviiiiieiniieinee e ISK 2.906.812 16,4 4.796.176 18,4
Heild- 0g Smasoluversiun ..........cccccveeviiieiiieeenice e, ISK 3.365.857 19,0 2.474.618 9,5
Leigustarfsemi og ymis sérhaefd pjoénusta ..........cccoee.eee. ISK 1.182.254 6,7 1.314.116 5,0
Sérfreedileg, visindaleg og teeknileg starfsemi ............... ISK 0 0,0 62.127 0,2
Starfsemi eignarhaldsfélaga ...........cccccceveiiiiiiiiieneeniins ISK 178.472 1,0 208.057 0,8
Upplysingar og flarskipti .........ccccvviieriiieciniecence e, ISK 244.648 14 2.102.076 8,1
ONNUI framIEiBSIa .......cevvveviieiieireee e ISK 5.327.422 30,1 7.571.616 29,1
ONNUI framIEiBSIa .......cevvveviieiieireee e DKK 0 0,0 590.838 2,3
Fjarfestingar alls .........cccooeiiiiiiiieec e 17.691.863 100,0 26.039.405 100,0
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5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2018 31.12.2017 Breyting heildareign
MaArEl Nf. oo 5.327.422 7.571.616 ( 2.244.194) ( 12,6%)
Icelandair Group hf ........ouoiiiii e 2.906.812 4.796.176 (  1.889.364) ( 10,6%)
HB Grandi hif. ... 1.749.874 2.178.163 ( 428.289) ( 2,4%)
HAGAr . e 1.746.777 2.089.907 ( 343.130) ( 1,9%)
SEEINIE = 1S 5 ..ottt en et enenens 1.363.385 1.637.407 ( 274.022) ( 1,5%)
N TSRS 855.364 640 854.724 4,8%
Vatryggingafélag IS1ands hf. ............ccccooeeeieieeeeeeeeeeeeeeee e 642.873 879.230 ( 236.357) ( 1,3%)
Tryggingamiostooin hf. ... 623.558 1.234.922 ( 611.364) ( 3,4%)
REGINN Nf. e e 583.304 869.617 ( 286.313) ( 1,6%)
SKelUNGUE N, o 580.857 247.781 333.076 1,9%
Staerstu €IigNir (10) .....eeeeriiee e 16.380.226 21.505.459 ( 5.125.233) ( 28,9%)
Y N6 = =T 1o ] || SO RSURR 1.374.508 4.620.240 ( 3.245.732) ( 18,3%)
(=710 = U= oo 1] SRR 17.754.734 26.125.699 (  8.370.965) ( 47,1%)
6. Hrein eign og gengi.
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Bokfeert veromaeti hlutdeildarskirteina .........cccooveeeiiiiiiniicie s 17.713.783 25.948.333 40.547.971 47.224.496
Kaupgengi hlutdeildarskirteing ...........cccooveeeiiiiieiiieie e 3,2162 3,3048 3,4619 3,9001
7. Avoxtun.
2018 2017 2016 2015
NAFNAVOXIUN ...eiiiiiiie e ( 2,68%) ( 4,54%) ( 11,24%) 45,48%
RAUNAVOXTUN ..ottt ( 5,75%) ( 6,16%) ( 13,06%) 42,64%
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STEFNIR

Eignaval A

Arsreikningur 2018

Eignaval A
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.

Kt. 511005-8840



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2018

2018 2017
Skyr.
Tekjur: 3-8
WEXEIT ettt b etk bbb e e h bRt e e et kbt e b et b bt b b e e b b enne e 134.163 113.422
VEIBODBBLU ...ttt nn et 155.969 48.920
F o 1= L (=1 (U | S PP P TP PPPRR PP 7.061 5.200
Tekjur samtals 297.193 167.542
Gjold:
UmMSYSIUPOKNUN FeKSTrarfElags ........ocveiiiiiiieeiii e 9 82.450 68.943
Yo = L o To ] qq T L | TSR 615 848
VEXEF OQ VEIODBELUN .....eeeiiiiieiiiie ettt ettt e et e e nne e et e e b e e 1.280 55
RV Te LS (o] = (0 1] 1 = Vo 1 | PRSP OPRR 43 18
Gengismunur & bankaiNnNSIEEOUM ........ccuuiiiiiiiieiiiie e 5.404 0
ONNUP gJOId 0g KOSINABUI ......c.ecveiieeicieeete ettt ee et ettt et ae et eeere et e e 8.274 7.674
Gjold samtals 98.066 77.538
Hreinar teKjur 0g (GJO10) ..vvveiiiieiieee e 199.127 90.004
Innleystur hagnadur (tap) af fArfeStiNGUM ... 87.492 73.344
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAFESHNGUM .........c.ceeveveieeeeeeee e 475.618 571.606
Afkoma feerd & hlutdeildarskirteini ........cccocviiiiiiiii e 762.237 734.954
Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld hlUtdeildarsKIrtINT ........coivieiiiiiii e 4.244.101 2.536.700
Innleyst hutdeildarsKirteini ............oooiuiiiiiiie s ( 1.626.850) ( 1.757.452)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals 2.617.251 779.248
HBEKKUN (IBBKKUN) .ot 3.379.488 1.514.202
Hlutdeildarskirteini i ArsbYIjUun ..o 11.712.542 10.198.340
Hlutdeildarskirt@ini i Arslok .........oooiiiiiiii e 15.092.030 11.712.542
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Efnahagsreikningur 31. desember 2018

31.12.2018 31.12.2017
Skyr.
Eignir:
Fjarfestingar:
Framseljanleg VEIBDIET .........ooo ittt e et ae e e eeae e e snnaee s 6.097.960 4.427.322
HIULA@IIAArSKIFEINT ..ot 8.673.679 7.027.468
Fjarfestingar samtals 10 14.771.639 11.454.790
Adrar eignir:
REIOUTE ...ttt ettt e 11 322.992 257.081
F o= =110 ] 1 S PP P PP PPPRR PP 12 28.398 31.100
Adrar eignir samtals 351.390 288.181
Eignir samtals 15.123.029 11.742.971
Skuldir:
SKUID Vid FEKSIIAITEIAQ .. ..i.vveeeiiiiie ettt 8.736 6.823
SKUID ViD VOISIUTEIAG ... .eeeeiiiie et e st e sneee e e nnaeee s 53 38
ABTAE SKUIIT ...ttt e st e e ab e e naneees 13 22.210 23.568
Skuldir samtals 30.999 30.429
Hrein €ign 1 ArSIOK ..oooeiiee e 15.092.030 11.712.542
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ..ooovveeeiiiii e 6.479.121 5.323.909
Gengi hlutdeildarskirteina I Arslok ............ooeeeeiiiiiii e 2,33 2,20
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.

31.12.2018 % 31.12.2017 %
Framseljanleg verdbréf. skrad:
Skuldabréf:
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 ......cccccvveeeeeciiieeee e 1.144.530 7,6 799.832 6,8
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 .....cccvevvveeeiiiiiiieeee e 917.017 6,1 339.765 29
ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ...........ccocue..... 881.242 5,8 755.081 6,4
ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .......c.ccccvevreee.. 720.549 4,8 631.071 54
ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .........ccccveveneee... 617.881 41 599.856 51
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 ...... 519.345 3,4 643.498 55
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2021 .. 413.844 2,7 395.703 3,4
Arion banki Covered Bonds 3,0% 12.04.2025 .... 354.282 2,3 211.635 1,8
Rikisb. 1,5% 16.02.2026 .........cccoeeeviveeeiirrreesirnneenn 253.480 1,7 0 0,0
Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 .. 222.367 1,5 0 0,0
Kvika banki hf 7,5% 08.05.2028 ..........ccccceevvveeenne 53.423 0,4 0 0,0
Rikisb. 8,75% 26.02.2019 ........ccccceevvvveeviireee e, 0 0,0 28.856 0,2
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 ........cccoeveeeiiivriieeeeeeeenns 0 0,0 22.025 0,2
Framseljanleg verdbréf, skrédd alls ...........c.ccoeeee. 6.097.960 40,3 4.427.322 37,7
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda:
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur .................... 2.213.003 14,6 1.629.836 13,9
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur .............. 1.769.839 11,7 1.674.767 14,3
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd .........ccveeneee. 1.564.659 10,3 1.049.744 8,9
GAMMA: Government Bond Fund ....................... 613.384 4,1 893.833 7,6
Jupiter Rikisskuldabréfasjoour .............cccooeecvenenene. 566.681 3,7 283.627 2,4
Jupiter - Innlend skuldabréf .............cccoooveiininene 133.824 0,9 0 0,0
Akta - VaxtateeKifeeri .........ccceeeeeeeeie 131.915 0,9 0 0,0
Stefnir - Rikisbréfasjédur dverdtryggdur ............... 0 0,0 246.325 2,1
ALDA Rikisverobréf milliléng 0 0,0 117.137 1,0
Hlutdeildarskirteini alls ...........ccccccvvvveveiieeieeiinnnnnn. 6.993.305 46,2 5.895.269 50,2
Onnur hlutdeildarskirteini:
Stefnir - Skuldabréfaval ...........cccccvveeieeeiiiiiiinnnnes 1.031.175 6,8 401.148 3,4
GAMMA: Covered Bond Fund ........cccccevvvveveeveennnns 397.980 2,6 400.372 3,4
Stefnir - Lausafjarsjoour .........ccccccveveeivveiiieninene 251.219 1,7 104.693 0,9
Stefnir - Spariffarsjodur ..........cccovvvieneiieiienenn 0 0,0 101.419 0,9
GAMMA: Credit FuNd ........cccvvveeeeeeieiieeee e, 0 0,0 124.567 11
Onnur hlutdeildarskirteini alls .........cccoveveveeeceeenenne. 1.680.374 11,1 1.132.199 9,6
Fjarfestingar alls .........ccccocvevviieieeiiecec e 14.771.639 97,7 11.454.790 97,5
[ S o LU < R 322.992 2,1 257.081 2,2
ABKAr €INIE oot 28.398 0,2 31.100 0,3
Eignir alls .....c.oooeieiiee e 15.123.029 100,0 11.742.971 100,0
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Utgefandi

Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
{budalanasjodur
{budalanasjodur
{budalanasjodur
Arion banki hf.
Arion banki hf.
Arion banki hf.
Endurlan rikissjods
Arion banki hf.
Kvika banki hf.
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur
langur

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur
millilangur

Stefnir - Rikisskuldabréf
verodtryggo

GAMMA Capital Management
hf.

Jupiter rekstrarfélag hf.
Jupiter rekstrarfélag hf.

Akta sjodir hf.

Stefnir - Rikisbréfasjodur
Overdtryggdur

ALDA sjédir hf.

Stefnir - Skuldabréfaval
GAMMA Capital Management
hf.

Stefnir - Lausafjarsjodur
Stefnir - Sparifjarsjédur
GAMMA Capital Management
hf.
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2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Innlan fjarmalafyrirteekj, innlend og

erlend ...,

Fjarfestingarsjodir sem einkum fjarfesta

FINNIANUM Lo

Verdbréfasjodir sem eingdngu fiarfesta

i erlendum iNNIANUM ........oooviiiiieeeceeee e,

Innlan
Skuldabréf og vixlar i islenskum krénum
utfgefin af islenska rikinu eda med

abyrgd islenska rikisins .........cccccoveviiieniineninenn

Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta i
skuldabréfum og vixlum i islenskum
kronum utgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins ..............c........

Fjarfestingarsjooir sem eingdngu fjarfesta
i skuldabréfum og vixlum i islenskum
krénum utgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins ......................

Innlend skréd skuldabréf og vixlar atgefnir

af fyrirtaekjum, sveitarfélogum, fjarmalafyrirt.

(s.s. sértryggd skuldabréf) og 66rum

FYrrtaekjum ..o

Verdbréfasjooir sem fjarfesta

adallega i innlendum skradum
skuldabréfum og vixlum ttgefnum af
fyrirteekjum, sveitarfélogum, fjarmalafyrirt.

(s.s. sértryggd skuldabréf) og 6drum fyrirt. ........

Fjarfestingarsjodir sem fjarfesta

adallega i innlendum skradum
skuldabréfum og vixlum ttgefnum af
fyrirteekjum, sveitarfélogum, fjarmalafyrirt.

(s.s. sértryggd skuldabréf) og 6drum fyrirt. ........
Onnur skuldabréf og Vixlar ..........c.ccoeeeeinieinns

Fjarfestingarsjodir sem fjarfesta i 6rum

skuldabréfum og viXlum ...........cocceieeiiniiiienee

Verdbréfasjodir sem fjarfesta i erlendum

skuldabréfum rikja og fyrirteekja ............cceeveeuene.
Heildarverdmeeti fjarfestinga ..........ccoccoeveenennne

Arsreikningur Stefnis hf. 2018 B-hluti
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Hlutf. af Hlutf. af

Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.

31.12.2018 % 31.12.2017 %

0 0,0 0 0,0

251.219 1,7 206.112 1,8

0 0,0 0 0,0

251.219 1,7 206.112 1,8

4.534.697 30,7 3.176.485 27,7

6.727.566 45,5 5.895.270 51,5

0 0,0 0 0,0

1.563.263 10,6 1.250.837 10,9

0 0,0 0 0,0

1.694.894 11,5 926.086 8,1

0 0,0 0 0,0

0 0,0 0 0,0

0 0,0 0 0,0

14.771.639 100,0 11.454.790 100,0
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3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppsofnud Uppsofnud Uppso6fnud Uppso6fnud

kaup 2018 sala 2018 kaup 2017 sala 2017

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur ..o 0 0 100.000 ( 100.000)
Stefnir - Rikisverdbréfasjoour langur ...........cocceiiiiiiieiieeee e 464.997 0 0 0
[0UBALIET 04/1 3,75% 15.02.2024 .......ovovoeeeereieeeeeeeeee e 76.269 0 130.443 ( 45.600)
[0UBALIER 04/2 3,75% 15.04.2034 ...co.ocvovoeeeevereeeeee e 93.517 ( 7.465) 59.705 ( 44.605)
[0UBALIET 04/3 3.75% 15.06.2044 ........coovoeeevereieeeeereeeeeee e 99.529 ( 7.645) 220.982 ( 108.499)
RiKiSD. 8,75% 26.02.2019 .....cceeiiiiiiiieiieie sttt 0 ( 26.561) 0 0
Stefnir - Rikisbréfasjodur OVerstryggour ..........cccvevveiirieneeeee e 0 ( 245.724) 0 0
Stefnir - Rikisskuldabréf veratryggo .........coceieeiiiiiiienee e 424.997 0 50.000 0
RIKiSD. 3,8% 14.4.2021 ....cooiiiiiiiiiieeii et 344880 ( 32.878) 220.414 ( 129.155)
GAMMA: Government Bond FUNd ..........cocoeiiiiiiiinieeec e 0 0 0 ( 49.377)
RiKiSD. 7,259 26.10.2022 ........coiiiieiiieitieee sttt 0 ( 21.410) 0 0
Stefnir - LAUSATJAISJOOU ......oooviiieiiieie e 1.099.993 ( 958.284) 599.998 ( 600.489)
Stefnir - Skuldabréfaval ...........cccoov i 584.997 0 0 0
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2021 (2024) 0 0 172.311 0
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) ......cccccvveviveeenne 0 ( 100.800) 0 ( 105.833)
[slandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) ........c..cc.cvovuerrvrrrrererseereeeeresesraesenenens 0 0 0 126.519)
Jupiter RikisskuldabréfasjOour ..........ccociiieiiiieiiei s 240.601 0 0 0
ALDA Rikisverdbréf millildng .........cccoovereeiiiienieieieeseee e 0 ( 100.604) 0 ( 125.230)
GAMMA: Government Bond FUN ...........ocooiiiiniiinieeee e 0 ( 313.359) 0 0
GAMMA: Covered Bond FUNG ........cocvoiiiiiiiiee e 0 ( 24.927) 0 0
GAMMA: Credit FUNG ......ooiiiiie e 0 ( 129.376) 0 0
Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 ..........cccoooeiiiiiiiiiiiiiiiiieee 214.772 0 0 0
AKLA - VaXtatEeKIfaRIT .......ccveiiiieiiieee e 126.000 0 0 0
Kvika banki hf 7,5% 08.05.2028 ..........ccccoovieiiiiiiiiiie et 50.000 0 0 0
Jupiter - INnlend sKUuldabréf ..o e e 132.149 0 0 0
RIKiSD. 1,5% 16.02.2026 ......ccceiuiieiiiieieiieesiienie ettt 249.260 0 0 0
Arion banki Covered Bonds 3,0% 12.04.2025 .......ccoooeiiiiiiiiiiiiiiiciiceececeeeeeeeennn 126.586 0 203.839 0
Stefnir - SParifiArSJOOU ........c.oiiiiiii e 0 ( 102.493) 100.000 0
RIKISD. 3,25%0 1.7.2030 ....cveiiiiiieiiieie ettt 522.858 0 319.836 ( 2.378)

4.851.405 (2.071.526) 2.177.528 ( 1.437.685)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima.

Sj6durinn fjarfestir eingdngu i skuldabréfum og skuldabréfasjodum auk innlana. Medalliftimi skuldabréfa sj6dsins var 6,4 ar i arslok 2018.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi

31.12.2018 % 31.12.2017 % 31.12.2018 31.12.2017
Rikisverdbréfasjodir 6.727.565 45,5 5.895.269 51,5
IDUBADIET ... 2.219.672 15,0 1.986.008 17,3 7,95 8,12
Sértyggo skuldabréf ..........cccooveiiiiiiiieeie e 1.563.263 10,6 1.250.837 10,9 5,16 4,36
Innlendir skuldabréfasjodir ..........ccoovvvvrveniiinennn, 1.694.894 11,5 926.087 8,1
INNTAN e 251.219 1,7 206.112 1,8
Verdtryggd rikisbréf ... 2.315.026 15,7 1.139.596 9,9 5,70 5,28
Overdtryggd rikisbréf ..........oovevveeevieerieerceeeene, 0 0,0 50.881 0,4 - 2,43
Fjarfestingar alls .........cccoooiiiriiiiic e 14.771.639 100,0 11.454.790 100,0
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5. Yfirlit yfir staerstu eignir.

Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2018 31.12.2017 Breyting heildareign
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur ......... 2.213.001 1.629.837 583.164 3,9%
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur .. 1.769.839 1.674.766 95.073 0,6%
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo .......... 1.564.659 1.049.744 514.915 3,4%
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 .........cccecvvievreenenns 1.144.528 799.831 344.697 2,3%
Stefnir - SKUIdabréfaval ...........cooviiiiiiiie e 1.031.175 401.147 630.028 4,2%
RIKiSD. 3,25%0 1.7.2030 ....ccvieiiiiieiieeii ettt 917.017 339.765 577.252 3,8%
[0UBADréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ......cocvorueireeeieeeieieieieieee e nses 881.242 755.081 126.161 0,8%
[0UBAbréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ......cuvveueireeeieieieieieieieee e 720.549 631.071 89.478 0,6%
[bUBabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ......cuovvrurireerieieieieieeeieee st ese s 617.881 599.856 18.025 0,1%
GAMMA: Government Bond FUNd ...........ocooiiiiiiiinieeee e 613.384 893.833 ( 280.449) ( 1,9%)
STERISTU €IGNIT (10) 1uveeieiiieiieie et 11.473.275 8.774.931 2.698.344 17,8%
FXe L - =TTo o1 T PP P TP PSP UPPPRRPR 3.649.754 2.968.040 681.714 4,5%
[ [=T1 T = U= o o1 PSPPSRI 15.123.029 11.742.971 3.380.058 22,4%
6. Hrein eign og gengi.
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015

Bokfaert veromeeti hlutdeildarskirteina 15.092.030 11.712.542 10.198.340 11.215.790
Kaupgengi hlutdeildarskirt@ing ............ccoiieiiiiieiiei e 2,3293 2,2000 2,0514 1,9617

7. Avdxtun.

2018 2017 2016 2015
Nafnavoxtun 5,88% 7,25% 4.57% 7,02%
Raunavoxtun 2,55% 5,42% 2,42% 4,92%
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STEFNIR

Eignaval B

Arsreikningur 2018

Eignaval B
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.

Kt. 511005-8920



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2018

2018 2017
Skyr.
Tekjur: 3-8
F N o 10| O PP PPOVRTOPRTOPROTI 14.070 1.928
RV = | T O TSP PP PP OPPUPRPPPPRTRIN 77.220 94.171
[V L=I o] o= <3 (U | TP TP PP PP PPPPR PP 82.693 38.349
YYo= L (=4[ | PSRRI 6.083 5.066
Tekjur samtals 180.066 139.514
Gjold:
UmsSYSIUPOKNUN reKSLrarfElags .........uueieiiiiiieiie e 9 63.130 67.771
ABIAT POKNANIT ...t sb ettt e e st e e e e neneee s 730 719
Vi oo =] o] oI <] 1 | PP OTRR 0 369
ViOSKIPIAKOSINABGU ......eiiiiiiee ittt st e e e e et e e 44 30
Gengismunur & bankaiNNStEROUM ........ccuuiiiiiiieeiiiee et e e e e 109 287
ONNUF GJOId 0F KOSINABUI ......covcviviiiitiieiesteie ettt sttt erens 7.538 7.705
Gjold samtals 71.551 76.881
Hreinar tekjur 0g (QJO1A) ..o 108.515 62.633
Innleystur hagnadur (tap) af fArfeSHNGUM .......cooiiiiii e 372.274 544.233
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUIM .........cc.cvcviiieireiceece e ( 204.793) ( 97.519)
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirt@ini .........cceeeiiiiiiiii e 275.996 509.347
Fjarmodgnunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarsKirteiNi .........cooueieiiiiee e 720.970 554.299
Innleyst hIUtdeildarsKirt@ini .........c.eeeiiiiieiiie e e eeee e ( 1.983.593) ( 1.873.110)
Fjarmodgnunarhreyfingar samtals ( 1.262.623) ( 1.318.811)
HEEKKUN (188KKUN) ..ttt e e e e e e e e e aneeee ( 986.627) ( 809.464)
Hlutdeildarskirteini I ArshYIJUN ..o e 9.903.907 10.713.371
Hlutdeildarskirteini I ArsIoK ..oovei i 8.917.280 9.903.907
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Efnahagsreikningur 31. desember 2018

31.12.2018 31.12.2017
Skyr.
Eignir:
Fjarfestingar:
Framseljanleg VEIBDIET ..........ooo ittt s e et e e et e s snaeaeennaeeeenn 3.338.621 3.100.587
HIULAEIIAArSKIFEINT .....eeirieii et 5.543.316 6.742.266
Fjarfestingar samtals 10 8.881.937 9.842.853
Adrar eignir:
REIOUTE ...ttt ettt ettt e e e s 11 78.050 129.643
F e 1= LR =TTo ] 1| S O PP P TP PPPRP ORI 12 1.929 50.853
Adrar eignir samtals 79.979 180.496
Eignir samtals 8.961.916 10.023.349
Skuldir:
SKUID Vid FEKSIIAITEIAQ .. .ciuvveeeiiii e 5.341 5.973
SKUID VIO VOISIUTEIAG ... eeeeeieiie et s e s e e s e e e 20 25
ABKAE SKUIIN ...ttt e et e e s b e e s e e s nene e e 13 39.275 113.444
Skuldir samtals 44.636 119.442
Hrein €ign 1 ArSIOK ..ooiiiiiiee e e e e 8.917.280 9.903.907
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) .ooooovveiiiiiiii e 3.364.759 3.848.943
Gengi hlutdeildarskirteina i Arslok ............oooeeriiiiie e 2,65 2,57
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi

31.12.2018 % 31.12.2017 %
Framseljanleg verobréf. skrao:
Skuldabréf:
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 .....c.ccvvveeeiiiiiieieee e, 471.787 5,3 230.473 2,3 Sedlabanki islands
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 ........cccccovvviivieieeee e, 470.369 5,2 475.459 4,7 Sedlabanki islands
ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ......ccooeeevveeennn. 395.778 4.4 415.853 4,1 ibudalanasjédur
ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ........cccvevvevnnee. 393.858 4.4 387.575 3,9 ibudalanasjédur
ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 .......ccocoveveerannnne. 312.813 3,5 343.555 3,4 ibudalanasjédur
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2021 .... 298.888 3,3 285.786 2,9 Arion banki hf.
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 ........ 290.833 3,2 493.348 4.9 Arion banki hf.
Rikisb. 1,5% 16.02.2026 .........coevveeriieeiiiiiiieeeeeees 95.055 1,1 0 0,0 Endurlan rikissj6ds
Arion banki Covered Bonds 3,0% 12.04.2025 ...... 88.571 1,0 0 0,0 Arion banki hf.
Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 .... 80.861 0,9 0 0,0 Arion banki hf.
Kvika banki hf 7,5% 08.05.2028 ............ccccvvveeeennnn. 21.369 0,2 0 0,0 Kuvika banki hf.
Rikisb. 8,75% 26.02.2019 .........cccocivvveeeeeeeiirieeeennn, 0 0,0 27.876 0,3 Sedlabanki islands
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 .........ccccccvvveeeeeeeiiireneennn. 0 0,0 21.423 0,2 Sedlabanki islands
Hlutabréf: 0,0
Arion banki hf - SDR ......coiiiiiiiiieee e 98.784 1,1 0 0,0 Arion banki hf.
Reginn hf. oo 97.178 1,1 146.205 1,5 Reginn hf.
Reitir fasteignafélag hf .........cccccovviiiiiiii 91.980 1,0 143.502 1,4 Reitir fasteignafélag hf.
Skeljungur hf. Lo 71.752 0,8 114.798 1,1 Skeljungur hf.
Heimavellir hf. ... 14.117 0,2 0 0,0 Heimavellir hf.
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ............ccccueeeene 3.293.993 36,8 3.085.853 30,8
Onnur framseljanleg verdbréf:
SIATESING. e 44.599 0,5 14.734 0,1 SiA lll slhf.
SIA TGP If. e 29 0,0 0 0,0 SIiAlll GP hf.
Onnur framseljanleg verdbréf alls ..............c.o......... 44.628 0,5 14.734 0,1

Hlutdeildarskirteini verdobréfasjoda:
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur

Stefnir - Rikisverdbréfasjoéour langur ...................... 1.074.072 12,0 1.140.406 11,4 langur
Stefnir - Rikisskuldabréf
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd ...........cccecveee. 873.761 9,7 815.241 8,1 verdtryggd
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur
Stefnir - Rikisverdbréfasjéour millilangur ............... 654.145 7,3 1.143.641 11,4 millilangur
Jupiter Rikisskuldabréfasjoour ............cccocveeiinneenn. 240.496 2,7 246.427 2,5 Jupiter rekstrarfélag hf.
GAMMA Capital Management
GAMMA: Government Bond Fund ......................... 235.300 2,6 436.225 4.4 hf.
JPMorgan Liquidity Funds - U.S. Dollar Lic F ........ 123.350 14 0 0,0 JP Morgan Investment
Katla Fund Global Value ..........ccccceeeeieiiiiiiiiieennes 106.012 1,2 111.554 1,1 Katla Fund
Jupiter - Innlend skuldabréf ............ccccevieiiiienieens 70.913 0,8 0 0,0 Japiter rekstrarfélag hf.
ALDA Rikisverdbréf millilong .........cccocveervieiieennnnn. 0 0,0 80.140 0,8 ALDA sjédir hf.
Stefnir - Rikisbréfasjodur
Stefnir - Rikisbréfasjodur 6verdtryggdur ................ 0 0,0 91.704 0,9 Overdtryggdur
Hlutdeildarskirteini alls .............cccvveeeiiieiiiiiiiieeeeees 3.378.049 37,7 4.065.338 40,6
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Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni, frh.

Onnur hlutdeildarskirteini:

Stefnir - IS 15 .oovivvceieieenes
Stefnir - Skuldabréfaval .........
Stefnir - IS5 .o

GAMMA: Covered Bond Fund
Akta - Vaxtatekifeeri ..............
Akta HS1-Hlutdeildarskirteini

Jupiter Fagfjarf.sjoour TRF .......coocoveiiiieeeiee e
Jupiter - Innlend hlutabréf ...........ccoooociiiiiieiiiees
Akta Stokkur - Innlend hlutabréf .............ccccoceenneene

Stefnir - islenski Athafnasjodurinn | ......................

Stefnir - Lausafjarsjodur ........
GAMMA: Equity Fund ............

GAMMA: Credit Fund ............

Stefnir - Sparifiarsjoour ...,

Onnur hlutdeildarskirteini alls
Fjarfestingar alls ....................
ReidUfé ..
Adrar eignir .......cccevveeeeeninnenn.

Eigniralls ......ooooiiiiiie e

Arsreikningur Stefnis hf. 2018 B-hluti

Eignaval B

Eignir Hiutf. Eignir Hlutf.
31.12.2018 % 31.12.2017 %
873.452 9,7 831.851 8,3
436.694 4,9 401.158 4,0
385.699 4,3 391.143 3,9
203.075 2,3 230.594 2,3
73.382 0,8 0 0,0
64.842 0,7 68.389 0,7
60.062 0,7 61.156 0,6
45.575 0,5 156.953 1,6
15.046 0,2 0 0,0
7.440 0,1 4.321 0,0
0 0,0 100.139 1,0
0 0,0 207.039 2,1
0 0,0 123.463 1,2
0 0,0 100.722 1,0
2.165.267 24,2 2.676.928 26,7
8.881.937 99,1 9.842.853 98,1
78.050 0,9 129.643 1,3
1.929 0,0 50.853 0,5
8.961.916 100,0 10.023.349 99,9
84

Utgefandi

Stefnir - IS 15

Stefnir - Skuldabréfaval
Stefnir - IS 5

GAMMA Capital Management
hf.

Akta sjodir hf.

Akta sjodir hf.

Jupiter rekstrarfélag hf.
Juapiter rekstrarfélag hf.

Akta sjodir hf.

Stefnir islenski
Athafnarsjodurinn 1

Stefnir - Lausafjarsjoéour
GAMMA Capital Management
hf.

GAMMA Capital Management
hf.

Stefnir - Sparifjarsjodur
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Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta

i innlendum og erlendum hlutabréfum ...............

Fjarfestingarsjodir sem eingéngu
fiarfesta i innlendum og erlendum

hlutabréfum ..o,

Sjodir um sameigninlega fjarfestingu
sem eingdngu fjarfesta i innlendum

og erlendum hlutabréfum .............ccccoceieiiniineen.

Hlutabréf skrad i Kaupholl islands og

First NOMth ..o
Erlend skrad hlutabéf ............ccooieiiiiiiiieee
Oskrad hlutabréf ............ccoccvveevieiieeecee e,
Hlutabréf og hlutabréfasjodir ..........c.cccocvveernneen.
Innlan fijarmalafyrirteekj, innl. og erl. ..................

Fjarfestingarsjodir sem einkum

fiarfesta i innlendum innl&anum ............ccccoevneen.

Verdbréfasjodir sem einkum fjarfesta

ierlendum innlanum ..........cccoeeeeiiiiiiiiiiiieeeeees
INNTAN <o

Skuldabréf og vixlar i islenskum krénum
utgefin af islenska rikinu eda med

abyrgd islenska rikisins .........ccccccccevieeeeiiiinnnnn.

Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta i
skuldabréfum og vixlum i islenskum
kronum Gtgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins ......................

Fjarfestingarsjodir sem eingbngu fjarfesta
i skuldabréfum og vixlum i islenskum
kronum Gtgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins .....................

Innlend skrad skuldabréf og vixlar utgefnir

af fyrirteekjum, sveitarfélogum, fjarmalafyrirt.

(s.s. sértryggd skuldabréf) og 66rum

FYRrEEKIUM oo

Verobréfasjéadir sem fjarfesta

adallega i innlendum skradum
skuldabréfum og vixlum utgefnum af
fyrirteekjum, sveitarfélogum, fijarmalafyrirt.
(s.s. sértryggd skuldabréf) og 66rum

FYRrEEKIUM. e

Fjarfestingarsjoodir sem fjarfesta

adallega i innlendum skradum
skuldabréfum og vixlum utgefnum af
fyrirteekjum, sveitarfélogum, fijarmalafyrirt.
(s.s. sértryggd skuldabréf) og 66rum

FYRrEEKIUM. e

i fjarfestingarsjodum sem fjarfesta

i 6drum skuldabréfum og vixlum ............cc.cceoee

| verdbréfasjodum sem fjarfesta i skradum

erl. skuldabréfum rikja og fyrirteekja ...................
Heildarverdmeeti fjarfestinga ...........cccccceevvvnneenn.

Arsreikningur Stefnis hf. 2018 B-hluti
Eignaval B

Hlutf. af Hiutf. af
Fjarfestingar ~ fijarfest.  Fjarfestingar fjarfest.
31.12.2018 % 31.12.2017 %
106.012 1,2 111.554 1,1
934.073 10,5 1.195.842 12,2
562.671 6,3 539.743 55
373.811 4,2 404.505 4,1
0 0,0 0 0,0
0 0,0 0 0,0
1.976.567 22,3 2.251.644 22,9
0 0,0 0 0,0
0 0,0 200.861 2,0
123.350 1,4 0 0,0
123.350 1,4 200.861 2,0
2.139.660 24,1 1.902.214 19,3
3.077.773 34,7 3.953.784 40,2
0 0,0 0 0,0
780.522 8,8 779.134 7,9
0 0,0 0 0,0
784.065 8,8 755.215 7,7
0 0,0 0 0,0
0 0,0 0 0,0
8.881.937 100,0 9.842.852 100,0
85

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
0 25
0 15
0 10
0 5
0 5
0 5
0 25
0 50
0 50
0 50
0 50
0 50
20 80
0 40
0 15
0 15
0 15
0 10
0 10
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppsodfnud Uppso6fnud Uppsodfnud Uppsodfnud

kaup 2018 sala 2018 kaup 2017 sala 2017
Stefnir - Rikisverobréfasjéour langur ..........ccovveeeieiiiiieieee e 0 ( 135.002) 0 0
=LA T ST TP 69.999 0 0 ( 140.001)
0UdabIéf 04/1 3,75% 15.02.2024 ......ocvvvvivirieiiiiiieieieeve e 15.186 ( 13.918) 0 ( 124.084)
0UdabIef 04/2 3,75% 15.04.2034 ....cocvvivivirieiieiieeieieee et 0 ( 20.200) 0 ( 198.186)
0UdabIéf 04/3 3.75% 15.06.2044 .......ovveveeieeieeeeeeeeeeeeee e 0 ( 9.479) 0 ( 47.404)
SEEINIEN = 1S5 1ottt rees 30.000 0 0 ( 365.003)
RiKiSD. 8,75% 26.02.2019 ......ccceiiiieiiiiitie ettt 0 ( 25.817) 0 0
Stefnir - Rikisbréfasjodur Overatryggour .........oocvvevviiiee e 0 ( 91.673) 0 0
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo ......c.ooveeeeeiiiieeee e 0 0 0 ( 150.001)
RIKISD. 3,8% 14.4.2021 ....cuviiiiieiiiieeiee ettt 33.825 ( 54.988) 31.906 ( 192.911)
RIKISD. 3,25% 1.7.2030 ....coutiiiiieiiiienieie ittt 267.300 ( 52.719) 211.102 0
RIKiSD. 7,25% 26.10.2022 .....ccotiiiieiiieiiie ettt 0 ( 20.825) 0 0
Stefnir - LAUSAfJArSjOOUI .......cocuviiiiiiiie e 374997 ( 476.204) 639.997 ( 796.701)
Reitir fasteignafélag hf ... 0 ( 32.764) 29.569 0
REGINN NT. o 19.980 ( 39.436) 18.148 0
Japiter Fagfiarf.Sj00Ur TRF ........oooiiiiieiie e 0 0 60.000 0
GAMMA: EQUITY FUNG ..eoiiiiiieiiiiecie et 0 0 0 ( 19.336)
Stefnir - Skuldabréfaval ... 10.000 0 0 0
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2021 (2024) .......cceeeeiiiiineeeeennn. 0 0 85.828 0
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) ........ccccocveriveriveenineenns 0 ( 183.373) 148.460 ( 253.938)
Islandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) ..............cccceerereveeeeenensnsnenenans 0 0 0 ( 105.350)
JPMorgan Funds - Global Dynamic C - USD .........cccceieiiiiiiiiiieieeee e 569.205 (  127.459) 0 ( 0)
SIA TGP R, oot 31 0 0 ( 0)
SIATIESING. ottt et eaeaeas 31.749 ( 5.059) 14.398 0
JPMorgan Liquidity Funds - U.S. Dollar LIC F .......oooiiiiiiiiiieeeie, 127.448 0 0 0
ArON BaNKi Nf. ..o 142471 (  130.665) 0 0
Arion banki Covered Bonds 3,0% 12.04.2025 .........cooveiiiiiiiiiieiiiieeeeeins 84.390 0 0 0
Stefnir - SPArifJArSJOOU ......ccoiviiieiie e s 0 ( 101.176) 124999 ( 25.000)
ALDA Rikisverdbréf millildng ..........oooveieiiiiieiiee e 0 ( 68.391) 0 ( 125.230)
GAMMA: Government Bond FUNd ... 0 ( 217.124) 0 0
GAMMA: Covered Bond FUNG ........ccoooiiiiiiiiiiiiiieceee e 0 ( 39.286) 0 0
GAMMA: Credit FUNG ......ooviiiiiciiieee e 0 ( 127.478) 0 0
GAMMA: EQUILY FUND ... 0 ( 202.334) 0 0
Jupiter - Innlend hIUtabréf ...........cooiii e 0 ( 111.515) 0 0
Jupiter Rikisskuldabréfasjodur ...........cccoviieieiiiicee e 68.391 ( 101.515) 0 0
Akta Stokkur - Innlend hlutabréf ... 16.000 0 0 0
Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 ........ccooeivueiiiiiiiiiiieeeeeinns 77.952 0 0 0
AKta - VaxtateeKifear ........oouuviiiiii e 70.000 0 0 0
Heimavellir Df. ..o 17.615 0 0 0
Kvika banki hf 7,5% 08.05.2028 .........c.ceerieimiiiiiiieniie et 20.000 0 0 0
Aron banki hf - SDR .......oiiiiiiiic e 130.959 ( 20.656) 0 0
Jupiter - Innlend skuldabréf ... 69.999 0 0 0
RIKISD. 1,5%0 16.02.2026 .......cccueeiivieriieiiiieaiiee sttt 93.299 0 0 0
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur ...........cccovveiieiiiieenee e 0 ( 537.006) 0 ( 100.000)
Jupiter - Innlend hIUtabréf ..o 0 0 0 ( 14.587)
SKelJUNGUE N, oo 0 ( 49.801) 0 0

2.340.796 ( 2.995.863)  1.364.407 ( 2.657.732)
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Sundurlidanir, frh.

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima.

Sjodurinn fjarfestir i skuldabréfum og skuldabréfasjodum, hlutabréfum og hlutabréfasjédum, auk innlana. Medalliftimi skuldabréfa
sjodsins var 6,3 ar i arslok 2018.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
31.12.2018 % 31.12.2017 % 31.12.2018 31.12.2017
Rikisverobréfasjooir .........ccceevvvieiieeiiiiiiieieee e 3.077.773 34,7 3.953.784 40,2 - -
Innlendir hlutabréfasjooir ...........ccccvevieeiiiiieeiieene 1.558.128 17,5 1.832.406 18,6 - -
TDUBADIET ... 1.102.449 12,4 1.146.983 11,7 7,74 7,94
Sértyggd skuldabréf ..o 780.522 8,8 779.134 7.9 4,44 3,92
Innlendir skuldabréfasjodir ..........cccocvvevvieeiiinenn. 784.065 8,8 755.215 7,7 - -
INNIAN Lo 123.350 14 200.861 2,0 - -
Verdtryggo rikisbréf ... 1.037.211 11,7 705.932 7,2 6,06 5,49
Overdtryggd rikishréf ..........cooeveeeeeieieeeceeeee, 0 0,0 49.299 0,5 - 2,44
Innlend hlutabréf ... 418.439 4.7 419.239 4.3 - -
Fjarfestingar alls ..........ccccoviiiiniieeeii e 8.881.937 100,0 9.842.853 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2018 31.12.2017 Breyting heildareign
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur 1angur ............cceeiiieiiiiiic e 1.074.072 1.140.405 ( 66.333) ( 0,7%)
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo ........cooveeeeiiiieeicece e 873.761 815.241 58.520 0,7%
SEEININ = IS 15 oottt eeeas 873.452 831.851 41.601 0,5%
Stefnir - Rikisverdbréfasjéour millilangur ... 654.145 1.143.642 (  489.497) ( 5,5%)
RiKiSh. 3,25% 1.7.2030 ....uutiiiiieeiiiiiiiee ettt e e 471.787 230.473 241.314 2, 7%
RiKisSh. 3,8% 14.4.2021 .....ouuiiiiieiiiiiiiee e 470.369 475.459 ( 5.090) ( 0,1%)
Stefnir - Skuldabréfaval ..........ccoooooiiiiiiiiiii e 436.694 401.158 35.536 0,4%
IbUdabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .....ocveveeeeeeeeeeeeeeee et 395.778 415853 ( 20.075) ( 0,2%)
IbUBabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 .......cooveveeeeeeeeeeeeeeeeee et 393.858 387.575 6.283 0,1%
S G101 ST TR 385.699 391.143 ( 5.444) ( 0,1%)
Staerstu €ignir (10) .oooeeiiiieee et a e 6.029.615 6.232.800 ( 203.185) ( 2,3%)
Yo = L= 1o | 1 OSSR 2.932.301 3.790.549 (  858.248) ( 9,6%)
HEIAAIIGNIE .. 8.961.916 10.023.349 ( 1.061.433) ( 11,8%)
6. Hrein eign og gengi.
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Bokfeert veromaeti hlutdeildarskirteina ............ccccoeviiieiiiieii e 8.917.280 9.903.907 10.713.371 11.132.731
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ..........ccccoveeeiiiiiiiiie e 2,6502 2,5731 2,4505 2,4329
7. Avdxtun.
2018 2017 2016 2015
NGFNAVOXEUN ...ttt st et b e snesere e 2,99% 5,01% 0,72% 16,67%
RAUNAVOXIUN <.t ( 0,25%) 3,22% (1,35%) 14,39%
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STEFNIR

Eignaval C

Arsreikningur 2018

Eignaval C
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.

Kt. 511005-9060



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2018

2018 2017
Skyr.
Tekjur 3-8
F Yo 10| TP OPPUUPRUP PP 6.652 904
WEXEIT ettt ekttt a e E e h ek bRt e e ea e Rt e ehn bt e bt ne e s 10.471 14.105
VL= o] o= <3 (U | ST PSPPSR PPRPRPPPPN 9.997 5.667
Gengismunur & bankaiNNSTEROUM .......couuiiiiiiii ettt e e e st e e s e e e st e e e steeeesneeeeanneeean 34 0
F e = L (=1 (U | S PO PP PU PP OPPPPPTPRPN 1.593 1.211
Tekjur samtals 28.747 21.887
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIAMTEIAGS .....eiiiieiee it 9 14.893 17.162
Yo = L o To 1 q g T T | PRSPPI 446 313
YL T e To Y =T (o] o= (U | T O PSP PP PUPRTPUPRP PP 2 233
VLo IS (o] = 10 1] 1 =T 10 | USRS 61 39
Gengismunur & banKaiNNSTEEOUM .......couuiiiiiiiieiiiee ettt e et snee e e nneee s 0 102
ONNUP G010 OF KOSINABUI ......c.vvivieieteeiieeeteeteee ettt ae et e e seete et eseete s eseste s esestensetestesseteseseatensens 1.796 1.929
Gjold samtals 17.198 19.778
Hreinar tEKJUT (GO1A) .eeeiiiiieiiiii ettt e e et e e et e e s e e e et e e 11.549 2.109
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESTINGUIM ..........oiiiiii e 156.050 249.240
Oinnleystur hagnadur (tap) af AFESHNGUIM ........ccooviviieeeece ettt ( 175.795) ( 180.601)
Afkoma faerd & hlutdeildarSKIFTRINT .....c.eiiiiiiiiie e e seneee s ( 8.196) 70.748
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld NUtAEIAISKITTEINT ....e.vieitiieitie ettt ettt bbb e neenanees 324971 585.683
INnleyst NULAEIIAArSKIFTEINT ........ccuviiiiiiie et ( 930.259) ( 866.952)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals ( 605.288) ( 281.269)
HEBKKUN (I8BKKUN) oottt ettt ettt e et et e e e e beesnnee s ( 613.484) ( 210.521)
Hlutdeildarskirteini I ArshYIJUN ..o 2.406.555 2.617.076
HlutdeildarsKirt@ini 1 ArslOK ........eoo i 1.793.071 2.406.555
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Efnahagsreikningur 31. desember 2018

31.12.2018 31.12.2017
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
Framseljanieg VEIODIET .. ... .ot e e e e et e e e e s et e e e e e e e etbaraaaeeeaane 425.875 586.578
L 10 0 LT o T (=T o U S 1.366.997 1.781.579
Fjarfestingar samtals 10 1.792.872 2.368.157
Adrar eignir:
Lo 10 (T PSP ROTROUR PR 11 6.943 44.964
Yo = L= 1o ] 1| PRSPPI 12 6.767 1.386
Adrar eignir samtals 13.710 46.350
Eignir samtals 1.806.582 2.414.507
Skuldir
S 0| (o Yo €Y S i = g (== Vo PR 1.074 1.476
SKUIA ViE VOISIUTEIAG ....eeeeeeeeee ettt e et e e nnee s 5 11
YYo= L= (0 1 o 1 PRSP 13 12.432 6.465
Skuldir samtals 13.511 7.952
HIEIN €GN TAIrSIOK oeeieeiieee et e st 1.793.071 2.406.555
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ..ooooveeeiiiiii e 679.612 909.569
Gengi hlutdeildarsKirteina I ArsIOK ............eeiiiiiiii e e e 2,64 2,65
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Framseljanleg verobreéf, skrao:

Skuldabréf:

Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2021 .
ibudabréf 04/1 3,75% 15.02.2024 ..........cccveuene..
ibudabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 .........ccccveueee..
Rikisb. 3,25% 1.7.2030 ......ccccooeervienieeeniieeieeenees
Rikisb. 3,8% 14.4.2021 ......ccccccceeviienieeniieeiee e
Arion banki Covered Bonds 3,0% 12.04.2025 ...
Rikisb. 1,5% 16.02.2026 .........ccccocvvenueenieeanieennne
ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ......................
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 .....
Rikisb. 7,25% 26.10.2022 .......ccccocvenveniiieeiienne
Rikisb. 8% 12.06.2025 .........ccccoeeriienneeniieeiee e
Rikisb. 6,25% 5.2.2020 ........ccccceviienienniieeieee
Rikisb. 6,5% 24.01.2031 .......cccccevvienieeniieeieeene
Hlutabréf:

Arion banki hf - SDR ........ccoviiiirieeccee
Reginn hf. oo
Reitir fasteignafélag hf .........ccccceveiiiiiieeiines
Skeljungur hf. ..o
Heimavellir hf. ...
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ......................
Onnur framseljanleg verdbréf:

SIATSINE (e,
SIATIGP hf. oo
Onnur framseljanleg verdbréf alls .......................

Hlutdeildarskirteini verdobréfasjoda:
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo ............cvee...

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur ..................
Jupiter Rikisskuldabréfasjoour ............cccoccveennee.

Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur ............
Katla Fund Global Value ............cccccvieniiiiennnnnn.

JPMorgan Liquidity Funds - U.S. Dollar Lic F .....

GAMMA: Government Bond Fund ......................
ALDA Rikisverdbréf millilong ...........cococeeviieeenns

JPMorgan Funds - Global Dynamic A - USD ......
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda alls ...............
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Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2018 % 31.12.2017 %
45.983 2,5 43.967 1,8
35.875 2,0 49.238 2,0
34.152 1,9 50.606 2,1
33.766 1,9 41.904 1,7
27.931 1,5 59.144 2,4
22.143 1,2 0 0,0
21.123 1,2 0 0,0
18.960 1,0 48.705 2,0
0 0,0 85.799 3,6
0 0,0 1.366 0,1
0 0,0 1.115 0,0
0 0,0 1.022 0,0
0 0,0 907 0,0
43.495 2,4 0 0,0
40.109 2,2 69.601 2,9
38.148 2,1 68.750 2,8
34.535 1,9 57.087 2,4
7.341 0,4 0 0,0
403.561 22,3 579.211 24,0
22.300 1,2 7.367 0,3
14 0,0 0 0,0
22.314 1,2 7.367 0,3
177.809 9,8 215.213 8,9
170.558 9,4 225.474 9,3
117.456 6,5 65.478 2,7
97.498 54 215.086 8,9
56.961 3,2 50.486 2,1
52.073 2,9 0 0,0
34.411 1,9 71.265 3,0
0 0,0 32.313 1,3
0 0,0 12.746 0,5
706.766 39,2 888.061 36,8
91

Utgefandi

Arion banki hf.
ibudalanasjodur
ibudalanasjodur
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Arion banki hf.
Endurlan rikissjods
ibudalanasjodur
Arion banki hf.
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands

Arion banki hf.

Reginn hf.

Reitir fasteignafélag hf.
Skeljungur hf.
Heimavellir hf.

SIA Il sIhf.
SIA Il GP hf.

Stefnir - Rikisskuldabréf
verdtryggd

Stefnir - Rikisverdbréfasjéour
langur

Jupiter rekstrarfélag hf.
Stefnir - Rikisverdbréfasjéour
millilangur

Katla Fund

JP Morgan Investment
Management Ltd.

GAMMA Capital Management
hf.

ALDA sjodir hf.

JP Morgan Investment
Management Ltd.

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni, frh.

Eignir Hiutf. Eignir Hiutf. Utgefandi
31.12.2018 % 31.12.2017 %
Onnur hlutdeildarskirteini:
Stefnir - IS 15 318.826 17,6 381.843 15,8 Stefnir - iS 15
SEEfNIr - IS5 oo 156.177 8,6 192.652 8,0 Stefnir-iS5
Stefnir - Skuldabréfaval .............cccoeeeiiiiiiieeee, 54.910 3,0 57.062 2,4 Stefnir - Skuldabréfaval
Akta HS1-Hlutdeildarskirteini .........ccccccevvveveeennen. 26.046 1,4 34.194 1,4 Akta sjodir hf.
Jupiter Fagfjarf.sjoour TRF ........cccccovivviieeeiienn 24.076 1.3 30.578 1,3 Jupiter rekstrarfélag hf.
Japiter - Innlend hlutabréf ..., 21.738 1,2 82.272 3,4 Jupiter rekstrarfélag hf.
GAMMA Capital Management
GAMMA: Covered Bond Fund ..........cccceeeevereenene 20.245 1,1 5.971 0,2 Nf.
Akta - VaxtateeKifaeri .........oooeueeeeeiiiiiiiieeeeeee 10.532 0,6 0 0,0 Akta sjodir hf.
Jupiter - Innlend skuldabréf ...........cccccoovvviieennn. 10.130 0,6 0 0,0  Japiter rekstrarfélag hf.
Stefnir - Lausafjarsjoodur .........ccccevvvveeviieeeiinenn. 10.028 0,6 0 0,0 Stefnir - Lausafjarsjédur
Akta Stokkur - Innlend hlutabréf ......................... 7.523 0,4 0 0,0  Japiter rekstrarfélag hf.
GAMMA Capital Management
GAMMA: Equity FUNd ......cooeiiiiiiiiiiiieeeeiiieeee, 0 0,0 102.718 4,3 Nhf.
GAMMA Capital Management
GAMMA: Credit FUNd ........coeeiiiiiiciiecnncc e, 0 0,0 6.228 0,3 hf.
Onnur hlutdeildarskirteini alls 660.231 36,5 893.518 37,0
Fjarfestingar alls 1.792.872 99,3 2.368.157 98,1
Reioufé .......... 6.943 0,4 44.964 1,9
Adrar eignir 6.767 0,4 1.386 0,1
Eignir alls .....oooeeiiieiiee e 1.806.582 100,0 2.414.507 100,0
2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu.
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fiarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2018 % 31.12.2017 % Lagmark Hamark
Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta
i innlendum og erlendum hlutabréfum ................ 56.961 3,2 0 0,0 0 50
Fjarfestingarsjédir sem eingébngu
fiarfesta i innlendum og erlendum
hlutabréfum ..o, 348.087 19,4 822.718 34,7 0 40
Sj6dir um sameigninlega fjarfestingu
sem eingongu fjarfesta i innlendum
og erlendum hlutabréfum ..........cccccooieiiinennee. 156.177 8,7 0 0,0 0 20
Hlutabréf skrad i Kaupholl islands og
First NOrth .....oooiiiiie e 163.628 9,1 195.438 8,3 0 10
Erlend hlutabéf .........cooiiiiiiie e 0 0,0 0 0,0 0 10
OSKIrad NUtabIéf ....ooeeeeeeeeee e, 0 0,0 7.367 0,3 0 10
Hlutabréf og hlutabréfasjodir .............ccceceeernnennn. 724.853 40,4 1.025.523 43,3 0 50
Innlan fijarmalafyrirteekja, innl. og erl. ................. 0 0,0 0 0,0 0 50
Fjarfestingarsj6dir sem einkum fjar-
festa { innlendum innlAnum ............ccoeeeviiininnnne. 10.028 0,6 0 0,0 0 50
Verdbréfasjodir sem einkum fjarfesta
ferlendum innl&num ..........ooeeeeiiiiiiiiiiee e, 52.073 2,9 0 0,0 0 50
INNIAN o 62.101 3,5 0 0,0 0 50
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Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu, frh.

Skuldabréf og vixlar i islenskum krénum
utfgefin af islenska rikinu eda med

abyrgd islenska rikisins ..........cccoveveeeiiiiiinenen.

Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta i
skuldabréfum og vixlum i islenskum
kronum Gtgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins .....................

Fjarfestingarsjédir sem eingdngu fjarfesta
i skuldabréfum og vixlum i islenskum
kronum atgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins ....................

Innlend skrad skuldabréf og vixlar, utgefnir

af fyrirteekjum, sveitarfélogum, fjarmalafyrirt.

(s.s. sértryggd skuldabréf) og 66rum

FYRrEEKIUM oo

Verdbréfasjooir sem fjarfesta adallega i
innlendum skrddum skuldabréfum og
vislum, atgefnum af fyrirteekjum, sveitar-
féldgum, fjarmalafyrirt. (s.s. sértryggd

skuldabréf) og 68rum fyrirteekjum ....................

Fjarfestingarsjoodir sem fjarfesta

adallega i innlendum skradum
skuldabréfum og vixlum utgefnum af
fyrirteekjum, sveitarfélogum, fijarmalafyrirt.
(s.s. sértryggd skuldabréf) og 66rum

FYRrEEKIUM. oo

Adrir sjédir um sameiginlega fjarfestingu
en verdbréfasjodir og fjarfestingarsjoair -

sérheefdar fjarfestingar ..........ccooccveiiieciiiieens
Onnur skuldabréf og vixlar ...........cccceeeevevennen.

Fjarfestingarsjodir sem fjarfesta i 6drum

skuldabréfum og vixlum ...........cccccevniiniinnnenn.

Verobréfasjédir sem fjarfesta i skradum

erlendum skuldabréfum og vixlum ...................
Heildarverdmeeti fjarfestinga ...........cccceevcveeennee

Arsreikningur Stefnis hf. 2018 B-hluti
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Hlutf. af Hlutf. af

Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.

31.12.2018 % 31.12.2017 %

171.807 9,6 254.006 10,7

597.732 33,3 824.829 34,8

0 0,0 0 0,0

68.126 3,8 129.767 55

0 0,0 0 0,0

95.817 5,3 69.260 2,9

72.436 4,0 64.772 2,7

0 0,0 0 0,0

0 0,0 0 0,0

0 0,0 0 0,0

1.792.872 100,0 2.368.157 100,0
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Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
0 50
30 80
0 40
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0 10
0 10
0 10
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppsodfnud Uppsodfnud Uppsodfnud Uppsodfnud

kaup 2018 sala 2018 kaup 2017 sala 2017

Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur ............cccovvevieeiiiiii e 40.000 ( 165.005) 54.999 ( 115.003)
SKelJUNGUE Nf. oo 7.942 ( 33.271) 0 0
Stefnir - Rikisverobréfasjour langur ..........cccveeeeeiiiiiiiee e 10.000 ( 76.002) 54.999 ( 95.002)
Katla Fund Global Value ...........c.ccooiiiiiiiiiec e 9.880 0 0 0
SEEMNIE = 1S 15 1.ttt 83.648 ( 135.003) 30.000 ( 105.001)
JPMorgan Funds - Global Dynamic A - USD .......cccccceeiiiiieiniie e 0 ( 13.274) 0 0
bUBALIEf 04/1 3,75% 15.02.2024 .....oveveeeieeeeeeieereeieiee e, 2447 ( 10.822) 17.036 0
bUBALIEf 04/2 3,75% 15.04.2034 ....oovevieiiieeeeeeeeeee e, 0 ( 16.193) 14.833 ( 72.784)
bUBALIES 04/3 3.75% 15.06.2044 .......cvcvveeeieeeeieierereveevee e, 0 ( 31.228) 53.875 ( 47.388)
SEEINIE = 1S 5 1ttt ettt 0 ( 20.001) 15.000 ( 190.003)
RIKISD. 8% 12.06.2025 .......ooiiiiiiiiieiiee ittt 0 ( 1.050) 0 0
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo ........coovvieeiiiie e 20.000 ( 72.002) 25.000 ( 50.001)
RIKISD. 3,8% 14.4.2021 ......oooiiiiiiieiiee ittt 13.530 ( 45.119) 64.235 ( 64.661)
RiKiSD. 6,5% 24.01.2031 ......ccciiiiiiiiieeriie et 0 ( 830) 0 0
RIKISD. 3,25% 1.7.2030 ...ccviiiieeiiiieiieesiie ettt 63.706 (  73.328) 38.320 0
RiKiSD. 7,25% 26.10.2022 ........coiiviiiieeiiiieeiee ettt 0 ( 1.328) 0 0
Stefnir - LAUSAfJArSjOOUI ........cceiiiiiiiieiiie e 188.995 ( 179.335) 274997 ( 277.079)
Reitir fasteignafélag hf ...........oooiiiiii e 6.981 ( 27.547) 18.716 0
REGINN DL e 11.990 ( 25.280) 11.135 0
Jupiter Fagfjarf.Sj0our TRF .......cooiiiiiiiiiee e 0 0 30.000 0
RIKISD. 6,25% 5.2.2020 .......oiiiieiiiiiiieesire et ( 963) 0 0
Stefnir - SKuldabréfaval ..o 56.999 ( 62.501) 0 0
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2021 (2024) ......cccveveeeiiiiuivieeeenn. 0 0 21.457 0
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) .......ccccouveeeeeeiiniiiieneeenn. 0 ( 81.251) 0 0
islandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) ...........ccccceereeerererereerenerererenenans 0 0 0 ( 21.070)
JPMorgan Funds - Global Dynamic C - USD .........ccceviiiiiiiiiiiiiie e 60.292 (  63.606) 0 0
STA TGP N, e 16 0 0 0
SIATESIAL. oottt ettt 15.875 ( 2.529) 7.199 0
JPMorgan Liquidity Funds - U.S. Dollar LiC F ........coooiiiiiiiiiiiiiiieeee 63.599 ( 9.907) 0 0
ArON DAaNKI N, Lo 62.604 (  57.306) 0 0
Arion banki Covered Bonds 3,0% 12.04.2025 ........cooeiiiiiiiiiiiiieiiieeeeeieeeene 21.098 0 0 0
Akta HS1-HIutdeildarskirt@ini ...........ooerceieriieeeeiiiee e 0 ( 6.179) 0 0
GAMMA: Government Bond FUN ..ot 0 ( 39.082) 0 0
GAMMA: Covered Bond FUNG .........coooiiiiiiiiiie e 20.000 ( 6.058) 0 0
Japiter Rikisskuldabréfasjodur ...........cccoveiiiiiiiiee e 88.835 (  45.459) 0 0
Akta Stokkur - Innlend hlutabréf ... 8.000 0 0 0
Umbreyting SINf. ... 1.000 0 0 0
AKta - VaxtataeKifaar .........ooouuviiiiii e 10.000 0 0 0
Heimavellir Df. . 9.160 0 0 0
AroN BanKi hf = SDR ...couiiiiiiiici e 57.417 ( 8.853) 0 0
Stefnir - SParifArSJOOU ........cooeiiiie e 9.000 ( 9.056) 74.999 ( 75.298)
ALDA Rikisverdbréf millildng ...........oooeeeiiiieeiie e 0 ( 28.836) 0 ( 12.523)
GAMMA: Credit FUNG .....ooviiiiieiiiccee ettt 0 ( 6.465) 0 0
Japiter - Innlend hIUtabIéf .........c.ooiiiie e 0 ( 60.714) 0 0
Jupiter Fagfjarf.Sj0our TRF .......oooiiiiiiiiee e 0 ( 5.957) 0 0
Japiter - Innlend skuldabréf ... 9.999 0 0 0
RIKiSD. 1,5% 16.02.2026 .......cceeruiiiiieniiieniee ettt 20.733 0 0 0
Stefnir - Rikisbréfasjodur Overatryggour ..........cccveviieee e 0 0 0 ( 5.630)
GAMMA: EQUILY FUNG ...eiiiiiiiie e 0 ( 100.304) 10.940 ( 13.483)
973.746  (1.521.644) 817.740 ( 1.144.926)
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Sundurlidanir, frh.

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima.

Sjoédurinn fjarfestir i skuldabréfum og skuldabréfasjodum en hefur heimild til ad fjarfesta fyrir allt ad 50% i hlutabréfum og
hlutabréfasjédum, innlendum og erlendum. Ahersla er & ad fjarfesta i sjodum fremur en einstokum bréfum. Medalliftimi skuldabréfa
sjodsins var 5,7 ar i arslok 2018.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
31.12.2018 % 31.12.2017 % 31.12.2018 31.12.2017
Innlendir hlutabréfasjooir ...........ccccevvieeeniieeene 554.385 30,9 824.256 34,8 - -
Rikisverobréfasjooir ........ccoovveviieve e 597.732 33,3 824.829 34,8 - -
IDUBADIET ... 88.988 5,0 148.548 6,3 6,49 7,74
Innlend hlutabéf ...........ooeeiiiiiiee e, 185.941 10,4 202.805 8,6 - -
Sértyggd skuldabréf ... 68.125 3,8 129.767 55 3,78 3,93
Innlendir skuldabréfasjodir ...........cccoeveevieeennne. 95.818 5,3 69.260 2,9 - -
INNIAN oo 62.102 3,5 0 0,0
Verdtryggo rikisbréf ..., 82.820 4.6 101.049 4.3 6,45 6,15
Erlendir hlutabréfasjodir ...........cccceeviiieeviieeennnen. 56.961 3,2 63.234 2,7 - -
Overdtryggd rikisbréf ..........coevvvevviviieeceeiee 0 0,0 4.409 0,2 - 5,07
1.792.872 100,0 2.368.157 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2018 31.12.2017 Breyting heildareign
SEEINIE = 1S 15 .ottt ettt e et e ettt 318.826 381.843 ( 63.017) ( 3,5%)
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo ........ccoovvieiiiiiiiiee e 177.809 215.210 ( 37.401) ( 2,1%)
Stefnir - Rikisverdbréfasjoour 1angur ............ccceeiiiiieiniie e 170.558 225477 ( 54.919) ( 3,0%)
SEEINIE = 1S 5 ettt e ettt ettt 156.177 192.652 ( 36.475) ( 2,0%)
Japiter Rikisskuldabréfasjodur ...........cocviiiiiiiiii e 117.456 65.478 51.978 2,9%
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur ............cocooviiiiiieeine e 97.498 215.086 ( 117.588) ( 6,5%)
Katla Fund GIobal ValUe ..........ooovvuuiiiiiiiieee e 56.961 50.486 6.475 0,4%
Stefnir - SKuldabréfaval ... 54.910 57.062 ( 2.152) ( 0,1%)
JPMorgan Liquidity Funds - U.S. Dollar LIC F .......ccceiiiiiiieeeee e 52.073 0 52.073 2,9%
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2021 (2024) ......ccccvvveeeeiiievieneennn. 45,983 43.967 2.016 0,1%
SterstU €IgNIr (10) .ooei et e e e s aaeeaaae 1.248.251 1.447.261 ( 199.010) ( 11,0%)
FNo = L =T o o1 S SO P PP PPP PPN 558.331 967.246 ( 408.915) ( 22,6%)
[ L= To FoT = o [ SR SPRSPTPR 1.806.582 2.414.507 ( 607.925) ( 33,7%)
6. Hrein eign og gengi.
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirt@ina .........ccceeeeeeeeeeeiiiivereeeneens 1.793.071 2.406.555 2.617.076 2.472.146
Kaupgengi hlutdeildarskirt€ina .............cooceeeiicereiiiee e 2,6384 2,6458 2,5767 2,6593
7. Avoxtun.
2018 2017 2016 2015
INBFNAVOXEUN vttt ettt et ettt eeeee e e e et et e et eee et et eeeeeeeeseereneeareneeaneas ( 0,28%) 2,68% ( 3,11%) 25,85%
RAUNAVOXEUN vttt ettt et et e et et e e eeseeeeeeeee e st enteee et eeeeeee et eeneneeaneneeanes ( 3,42%) 0,93% ( 5,10%) 23,38%
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STEFNIR

Eignaval Hlutabréf

Arsreikningur 2018

Eignaval Hlutabréf
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.

Kt. 591112-9880



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2018

2018 2017
Skyr.
Tekjur 3-8
F N o 10| PSP U PSR OPR PR 47.031 10.021
RV = T O PP SO PP POV PP PPPPPPRON 7.035 2.046
Gengismunur & bankaiNNSTIEOUIM ......cccuviiiiiiie ittt e e e e 2.939 0
YYo= L (=4[ SRR 6.109 4.504
Tekjur samtals 63.114 16.571
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSLIAMEIAGS .....eoiiiieeeiiiie et e s 9 58.738 68.845
ABIAT POKNANIT ...ttt e ettt s e e s b e e e bt e s s e e e e neb e e e e anbe e e e nnees 1.449 1.480
Vi oo =] o] o T <] (U | PSPPI 26 1.436
VIOSKIPIAKOSTMABGU ......eeiiiiiieiitie ettt ettt e e e bt e et e e st e e s e e e anbeeean 28 21
Gengismunur & bankaiNNSTEBOUM .......ccuuiiiiiiiee ittt ee e st e e e seee e e snaeeeaeeeeeenes 0 660
ONNUF GJOI0 0Q KOSINABUI ......cveviiieieiteecte sttt ettt ettt ettt s e et b se et ssere st st re b e b aens 3.518 4.108
Gjold samtals 63.759 76.550

Hreinar teKJUN (GJO1A) ....eeeiiieiiee et e e e e et e e e e e s e e e e e e e nnnenee ( 645) ( 59.979)
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESHINGUM ......c.oiiiii e 432.891 701.905
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUIM .........ccoviiveiiieeeeeeee e ( 683.551) ( 739.318)
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirt@ini ........ocveeiiiiiiei e ( 251.305) ( 97.392)
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsKirt@INT .........coiiiie it e e 531.337 534.081
INnleyst NIULAEIArSKIrtEINI ........cueieiiiiee et e et e e e e e sneeees ( 960.810) ( 1.337.150)

Fjarmoégnunarhreyfingar samtals ( 429.473) ( 803.069)
HEEKKUN (I8BKKUN) ..ottt e e e e sttt e e e e e e snbbe e e e e e e e annees ( 680.778) ( 900.461)
Hlutdeildarskirt@ini I ArSDYIJUN ..o e 4.390.596 5.291.057
HlutdeildarsKirt@ini T ArSIOK ..o...iiiieoiiieiee e, 3.709.818 4.390.596
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Efnahagsreikningur 31. desember 2018

31.12.2018 31.12.2017
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
Framseljanieg VEIODIET ... .....oeiiiiie e e e e e e e s e e e e e e e e e aaaeeaan 1.506.659 1.768.634
L 11U (o LT o T ] T (= o PSSR 2.164.141 2.539.795
Fjarfestingar samtals 10 3.670.800 4.308.429
Adrar eignir:
Lo 10 (T PRSP PPRP 11 44.952 114.619
YYo= L= (o ] 1| SRR 12 7.507 10.471
Adrar eignir samtals 52.459 125.090
Eignir samtals 3.723.259 4.433.519
Skuldir
S 0|0 Yo €= S = g (== o SRR 4.430 5.317
SKUIA VIO VOISIUTEIAG .....eeeeeeie ettt e e 16 14
YYo= L= (0 | o | PRSP 13 8.995 37.592
Skuldir samtals 13.441 42.923
HIEIN @GN TArSIOK ..oeiiie e 3.709.818 4.390.596
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ..ooooeeieiiiieee e 20.687 23.094
Gengi hlutdeildarskirteina I ArsloK ............oeviiiiii e 179,33 190,12
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi

31.12.2018 % 31.12.2017 %
Framseljanleg verdbréf, skrad:
Hlutabréf:
Skeljungur hf. ..o 313.909 8,4 327.796 7,4  Skeljungur hf.
Reginn hf. 238.873 6,4 293.205 6,6 Reginn hf.
Reitir fasteignafélag hf .........cccccovvieiiieeiinenn. 218.050 59 260.365 5,9 Reitir fasteignafélag hf.
Icelandair Group hf ... 195.066 5,2 323.266 7,3 Icelandair Group hf.
Arion banki hf - SDR ......cooeviiiiiiiiiieeeeeeeeee, 180.728 4.9 0 0,0 Arion banki hf.
Marel hf. ..o 161.459 4.3 346.378 7,8 Marel hf.
Heimavellir hf. ..., 28.234 0,8 0 0,0 Heimavellir hf.
Festihf. oo, 26.327 0,7 0 0,0 Festihf.
Framseljanleg verdbréf, skréd alls ................... 1.362.646 36,6 1.551.010 34,9
Onnur framseljanleg verdbréf:
SIANESING o, 89.199 2,4 29.468 0,7 SIA 1l sIhf.
SIANSINE. i, 32.986 0,9 59.965 1,4 SIA Il sIhf.
Umbreyting SIhf. ... 13.000 0,3 0 0,0 Umbreyting slhf.
SFEV I e 8.739 0,2 128.159 2,9 SFVslhf.
SIANIGP O, oo 57 0,0 0 0,0 SIAIll GP hf.
SIATGP Rf. e 32 0,0 32 0,0 SIAll GP hf.
Onnur framseljanleg verdbréf alls .................... 144.013 3,9 217.624 4.9

Hlutdeildarskirteini verdobréfasjoda:

JP Morgan Investment

JPMorgan Liquidity Funds - U.S. Dollar Lic F .. 237.587 6,4 0 0,0 Management Ltd.
Katla Fund Global Value ............ccccoeeeeeeeiennnnne, 210.747 57 221.765 5,0 Katla Fund
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda alls ............ 448.334 12,0 221.765 5,0
Onnur hlutdeildarskirteini:
Stefnir - IS 15 i 666.064 17,9 619.663 14,0 Stefnir- IS 15
Japiter - Innlend hlutabréf .............ccooeiis 421.484 11,3 454,975 10,3 Jupiter rekstrarfélag hf.
SEfNir - IS5 oo 330.761 8,9 339.966 7,7 Stefnir-iS5
Jupiter Fagfjarf.sjoour TRF ........ccoovveeviiienne 119.631 3,2 121.810 2,7 Juapiter rekstrarfélag hf.
Akta HS1-Hlutdeildarskirteini ..........cccceeeeeveeene. 109.008 2,9 225.893 5,1 Akta sjodir hf.
GAMMA: Equity FUNd ........cooviiieiiiieeeie e 40.647 11 0 0,0 Stefnir - Lausafjarsjéour
GAMMA: Equity FuNd .........coocvveeiiieeeniiie e 28.212 0,8 0 0,0 Akta sjodir hf.

GAMMA Capital Management
GAMMA: Equity FuNd ........ccoocvveeiieeeiiee e 0 0,0 374.979 8,5 hf.
ALDA Hlutabréf ..., 0 0,0 107.134 2,4  ALDA sj6adir hf.
Japiter - Fagfjarfestasjodurinn IHF ................... 0 0,0 73.610 1,7 Jupiter rekstrarfélag hf.
Onnur hlutdeildarskirteini alls .........cccooeveeeeeenn.. 1.715.807 46,1 2.318.030 52,3
Fjarfestingar alls ..........cccceevieeeniiiieiee e 3.670.800 98,6 4.308.429 97,2
REIOUFE ..o 44,952 1,2 114.619 2,6
ABIar €IGNIT ..oeiiiie e 7.507 0,2 10.471 0,2
Eigniralls ......c.cooeeviveiiiie e 3.723.259 100,0 4.433.519 100,0

Arsreikningur Stefnis hf. 2018 B-hluti
Stefnir - Eignaval hlutabréf 99 Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Hlutabréf skrad i Kaupholl islands

0g First NOrth ...,

Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta

i innlendum og erlendum hlutabréfum ...........

Fjarfestingarsjodir sem eingdngu fjarfesta

i innlendum og erlendum hlutabréfum ...........

Sjodir um sameiginlega fjarfestingu,
sem eingdngu fjarfesta i innlendum og

erlendum hlutabréfum ...
Skréd erlend hlutabréf ............ccoooeeiiiiennnn.
Hlutabréf og hlutabréfasjodir ...........ccccveenee
Innlan fijarmalafyrirteekja, innl. og erl. ............

Fjarfestingarsjédir sem einkum fjarfesta

i innlendum innlanum ..........cccoeeeeiiiiiiiiiinnnnnn.

Verdbréfasjodir sem einkum fjarfesta

i erlendum innlanum .........ccccceeeeeiiiiiiiiii.
INNTAN <o,

Skuldabréf og vixlar i islenskum krénum
utgefin af islenska rikinu eda med 4byrgd

islenska rikiSins .......cceeevvieiiiiiiiiiiee e,

Verdbréfasjodir sem einkum fjarfesta i
skuldabréfum og vixlum i islenskum
kronum Gtgefnum af islenska rikinu

eda med abyrgd islenska rikisins ..................

Fjarfestingarsjédir sem einkum fjarfesta
i skuldabréfum og vixlum i islenskum
krébnum atgefnum af islenska rikinu eda

med abyrgd islenska rikisins .............ccccceee..

Adrir sjédir um sameiginlega fjarfestingu
en verdbréfasjodir og fjarfestingarsjéadir -

sérheefdar fjarfestingar ..........cccooveiiiiiennnn.
Oskrad hlutafélég og samlagshlutafélog .......
Onnur skuldabréf og vixlar ...........c.c.cccevenanen.

Fjarfestingarsjoodir sem fjarfesta i 6drum

skuldabréfum og vixlum ..........ccccceeiiniennnnn.
Skréd erlend skuldabréf og vixlar .................

Verobréfasjédir sem fjarfesta i skradum

erlendum skuldabréfum og vixlum ................
Heildarverdmaeeti fjarfestinga ...........ccccoeeveee..

Arsreikningur Stefnis hf. 2018 B-hluti
Stefnir - Eignaval hlutabréf

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2018 % 31.12.2017 % Lagmark Hamark
1.362.646 37,1 1.551.010 36,0 0 70
210.747 5,7 221.765 51 0 60
1.446.521 39,4 1.896.718 44,0 0 60
0 0,0 0 0,0 0 20
0 0,0 0 0,0 0 50
3.019.914 82,3 3.669.493 85,2 30 100
0 0,0 0 0,0 0 50
40.647 1,1 0 0,0 0 50
237.587 6,5 0 0,0 0 50
278.234 7,6 0 0,0 0 50
0 0,0 0 0,0 0 50
0 0,0 0 0,0 0 40
0 0,0 0 0,0 0 30
372.652 10,2 638.936 14,8 0 10
0 0,0 0 0,0 0 10
0 0,0 0 0,0 0 5
0 0,0 0 0,0 0 5
0 0,0 0 0,0 0 5
0 0,0 0 0,0 0 5
3.670.800 107,6 4.308.429 100,0
100 Fjarhzedir eru i pusundum kréna
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3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppso6fnud Uppsodfnud Uppso6fnud Uppso6fnud
kaup 2018 sala 2018 kaup 2017 sala 2017
MAFEL N, e 0 ( 232122 0 ( 91.259)
SKelUNGUI . oo 48.989 ( 87.165) 1.759 ( 63.650)
SEENIN = 1S 15 1ottt 249.770 (  170.003) 0 ( 218.002)
Icelandair Group hf ........oeeiiiii e 45735 ( 115.950) 17.470 0
STMINN AT e 0 0 149.546 ( 160.971)
Eimskipafélag 1SIands Nf ...........ccccoeoiieiiiiieieieeeececeeeeeee e 79.337 ( 66.501) 30.400 ( 63.050)
Hagar Df. .o 48.441 ( 44.648) 126.750 ( 107.650)
FESH NI, e 55.029 ( 25.369) 52.250 ( 58.850)
Stefnir - LAUSAfJArSJOOUI .......cocviiiiiiiic it 874996 ( 836.385) 374999 ( 377.008)
Reitir fasteignafélag hf ..o 25.710 ( 29.846) 3.804 0
REGINN Nf. e 20.025 ( 20.500) 57.767 ( 25.625)
JPMorgan Funds - Global Dynamic C - USD ........cccccoviiieeniiieeiiee e 232.894 (  245.503) 0 0
Japiter Fagfjarf.Sj00Ur TRF ........ooiiiiieiiiiiie e 0 0 10.000 0
SV SINT. 0 ( 128.690) 0 0
JPMorgan Liquidity Funds - U.S. Dollar LIC F ........ccccoeviiiiiiiieeiiee e 245.481 0 0 0
SYN NF. s 0 0 15.880 ( 16.110)
STA TGP R oo 62 0 0 0
SIATESIAL. oottt 63.498 ( 10.118) 28.796 0
SIATISINE. oottt 0 ( 25.600) 0 ( 12.400)
ArON BanKi Nf. ..o 235.259 ( 201.392) 0 0
Heimavellir Nf. .o 35.231 0 0 0
Akta HS1-HIutdeildarskirt@ini ..........ccoocvieeriiieeiiiie e 0 ( 113.216) 0 0
ALDA HIUtADIES ... 0 ( 113.714) 0 ( 102.732)
GAMMA: EQUILY FUNG ..ooiiiiiiiic e e 0 ( 366.149) 0 0
Japiter - Fagfjarfestasjoourinn THF ..........cccoooiiiiiie e 0 ( 68.235) 0 0
Akta Stokkur - Innlend hlutabréf ... 30.000 0 0 0
Umbreyting SINf. ... 13.000 0 0 0
SEENIN = 1S5 1ottt 20.000 0 0 ( 200.001)
Arion banki hf - SDR ......uoiiiiiiiieie e 201.392 0 0 0
Jupiter - Innlend hIUtabréf ... 64.062 ( 74.774) 0 ( 429.562)
2.588.911 ( 2.975.880) 869.421 ( 1.926.870)
4. Flokkun fjarfestinga eftir atvinnugreinum.

Sj6durinn fjarfestir ad mestu i hlutabréfum beint eda i gegnum adra sjodi.
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fiarfest.
31.12.2018 % 31.12.2017 %
[ 0] 7= 0= 1= 1] (o T | PP UPRRR 1.885.907 51,4 2.539.795 58,9
[ (2= o = R RRR PP 1.506.659 41,0 1.768.634 41,1
[0 0] =T aT= 1] (o 11 O SUU PRSP 278.234 7,6 0 0,0
FJArfeStiNgar @lIS ......coouvviiiiiiii e 3.670.800 100,0 4.308.429 100,0
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5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2018 31.12.2017 Breyting heildareign
SEETNIT = 1S 15 ettt ettt ettt ettt e e e e e et et ettt e e eeenee s 666.064 619.664 46.400 1,2%
Japiter - Innlend hlutabréf ... 421.484 454,975 ( 33.491) ( 0,9%)
SEOINIT = 1S 5 ettt ettt ettt ettt ettt e e e e e ettt e et et et e e e anen 330.761 339.966 ( 9.205) ( 0,2%)
SKelJUNGUE N, oo e 313.909 327.796 ( 13.887) ( 0,4%)
REGINN Nf. oo 238.873 293.205 ( 54.332) ( 1,5%)
JPMorgan Liquidity Funds - U.S. Dollar LIC F .......cccccovvieiiiiieieee e 237.587 0 237.587 6,4%
Reitir fasteignafélag hf ... 218.050 260.365 ( 42.315) ( 1,1%)
Katla Fund Global ValUue ............cooiiiiiiiiiiiie e 210.747 221.765 ( 11.018) ( 0,3%)
Icelandair Group Nf ... 195.066 323.266 ( 128.200) ( 3,4%)
F Lo gl oY= VoL 4 Y B L= SRR 180.728 0 180.728 4,9%
Staerstu €IgNIr (10) «oveeeeeeieee e 3.013.269 2.841.002 172.267 4,6%
YN = L= o | o1 SRR 709.990 1.592.517 ( 882.527) ( 23,7%)
[ (=11 1o FoT =T o g1 O PRP 3.723.259 4.433.519 ( 710.260) ( 19,1%)
6. Hrein eign og gengi.
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirt@ina .............evvvvvvvvvveveeeeeieieieieirieeeeeeeeenens 3.709.818 4.390.596 5.291.057 5.453.561
Kaupgengi hlutdeildarskirt€ing ..........c.cccevieeeeriiieeiiieee e 179,33 190,12 194,44 202,26
7. Avdxtun.
2018 2017 2016 2015
INBFNAVOXEUN .ottt et e e et e et e e et e st e et e e e eeeereeereeeneeeeeneeens ( 5,68%) ( 2,22%) ( 3,86%) 45,57%
RAUNAVOXEUN .ottt ettt et e e et e et e e s e st e ete e et et e et eeneeen e e e eneeans ( 8,65%) ( 3,89%) ( 5,83%) 42,73%
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STEFNIR

Stefnir - Samval

Arsreikningur 2018

Stefnir - Samval
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.

Kt. 561204-9180



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2018

2018 2017
Skyr.
Tekjur: 3-8
F N o 10| PR UU PR OUPOPPRPPRPPI 76.933 5.386
RV = O P O TPV P PP P PPPPPPPPRN 15.000 9.842
AV L= o] o= <3 (U | G PP O P PP PPPRPPTR 5.046 1.740
Gengismunur & bankaiNNSTEROUM .......cccuuiiiiiiiie et s e e sreee e e st e e e 19.843 4.787
F e 1= L (=1 (U | S TP PU PP PP PP PPPPPR PP 406 1.013
Tekjur samtals 117.228 22.768
Gjold:
UMSYSIUPOKNUN FEKSTrArfEIAGS ......ooiiiiieiiie e 9 108.581 112.509
Yo 1= Ll o To 1 q g T L | SR PP 3.046 3.267
VLo T o To Y =] (o] o= (1| T TSP PP PP PP PUPRP 486 289
V4 Te LS (o] = (0 1] 1 = Vo 1§ | SR UPPTRR 54 0
ONNUF GJOId 0F KOSINABUI ......c.veviivieiiviiieiitieeet sttt bbb s bt besbe st be e erns 9.508 10.020
Gjold samtals 121.675 126.085
Hreinar tekjur 00 (GJO1A) ..o ( 4.447) ( 103.317)
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESHINGUIM .......c..oiiiiiie e 479.663 820.039
Oinnleystur hagnadur (tap) af HAFESHNGUIM .........ccoceiviuiiieeeieeeeeeee e ( 587.718) ( 360.147)
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirt@ini ......occviioiiiiee e ( 112.502) 356.575
Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarsKirt@INT ........cooiuiiii et 301.692 1.656.148
Innleyst hIUtdeildarsKirt INi .........c..viiieiee e as ( 1.224.786) ( 1.219.475)
Fjarmoégnunarhreyfingar samtals ( 923.094) 436.673
HEEKKUN (18BKKUN) ..ttt e et e e e e e eene e e e as (  1.035.596) 793.248
Hlutdeildarskirt@ini 1 ArSDYIJUN ..o e 7.847.926 7.054.678
Hlutdeildarskirt@ini T ArsIOK ......ooiiioiiieie e s 6.812.330 7.847.926
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Efnahagsreikningur 31. desember 2018

31.12.2018 31.12.2017
Skyr.
Eignir:
Fjarfestingar:
Framseljanleg VEIBDIET .........ooi ittt et e e enae e e e sneeeesnnaaee s 2.916.245 3.000.008
HIUTA@IIAArSKIFEINT ..ottt 3.808.518 4.731.343
Fjarfestingar samtals 10 6.724.763 7.731.351
Adrar eignir:
REIOUTE ..ttt et s bt she ettt e b e be e e e 11 128.647 109.100
F o 1= LR =T 1o 1| ST TSP TP PP PP RPPPPRPP 12 1.095 35.332
Adrar eignir samtals 129.742 144.432
Eignir samtals 6.854.505 7.875.783
Skuldir:
SKUID Vid FEKSIIAITEIAQ .. .evveeeeiiiii ettt 9.133 10.351
10| (o IV o IV £ 111 =] - Vo PSP USSPTR 14 17
ABIAE SKUII ...ttt et e e e st e e e et e e nnre e e s nnneees 13 33.028 17.489
Skuldir samtals 42.175 27.857
HIEIN €IgN T ArSIOK oo e e nnee e 6.812.330 7.847.926
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i PUS. ) ..ooovveeeeiiiiie e 557.040,0 631.731,7
Gengi hlutdeildarskirteina I ArsloK ...........ooouiieiiire e 12,23 12,42
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Framseljanleg verobreéf, skrao:

Skuldabréf:

Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 ..........
Kvika banki hf 7,5% 08.05.2028 ...........ccccovevvivviinneennne.
Rikisb. 1,5% 16.02.2026 .........ccccocveemeriiiieiieenrienieeen
SRE fjarmégnun 1, fagfjarfsj, 4,2% 15.11.2037 ...........
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A ..................
SRE fjarmégnun 2, fagfjarfsj, 4,2% 15.11.2037 ...........
Hlutabréf:

Skeljungur hf. .o
OSSUN N e
RegiNN hf. oo
Arion banki hf - SDR ......cccooviiiiiiiieee e
Icelandair Group hf ..o
Heimavellir hf. ...
FeSti N oo
SHAX AB ..o
SYN N e
Eimskipafélag islands hf ...........c.cccoeeeeeivieeccci,
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ..........ccccoveevernnnenn.
Onnur framseljanleg verdbréf:

Skuldabréf:

ALF 18 A breytilegir 5.7.2021 .......ccooiiiiiieiiiiiiiieeeen,
KAUPTHING EHF ZCP 18.1.2031 .......ccccvenivieriieeneenns
Klakki Composition Debt Agreement 0% 31.12.2020 ..
Armli lanasjédur breytilegir 05.07.2018 ....................
Hlutabréf:

SIATSINE (o
SIATTSINE. oo
SF V SINT. oo
Umbreyting SIhf. ...,
SIA TGP hf. oo
SIATTGP Rf. o
Isfélag Vestmannaeyja hf. .........cccocoveveveeeereveeenennn.

Lodnuvinnslan hf ...

Kaupping ehf ...

Asia World Online .........cccoviviieeinee e
Health Holding S.A. ...
SRE ISINF o
SRE TGP hf. e
Srax GMBH ..o
Onnur framseljanleg verdbréf alls ............ccococveuenee.
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Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.

31.12.2018 % 31.12.2017 %

101.076 15 0 0,0

53.423 0,8 0 0,0

52.808 0,8 0 0,0

19.725 0,3 19.751 0,3

4.797 0,1 5.797 0,1

0 0,0 23.701 0,3

694.865 10,1 566.184 7,2

596.994 8,7 733.086 9,3

489.785 7,1 772.772 9,8

354.834 5,2 0 0,0

144.265 2,1 0 0,0

118.625 1,7 0 0,0

39.490 0,6 0 0,0

2.282 0,0 3.505 0,0

0 0,0 376.734 4,8

0 0,0 130.919 1,7

2.672.969 39,0 2.632.449 33,4

103.244 15 0 0,0

4.923 0,1 8.557 0,1

736 0,0 736 0,0

0 0,0 59.604 0,8

66.899 1,0 22.101 0,3

41.233 0,6 74.957 1,0

13.108 0,2 192.238 24

13.000 0,2 0 0,0

43 0,0 0 0,0

40 0,0 40 0,0

23 0,0 23 0,0

12 0,0 5 0,0

6 0,0 6 0,0

6 0,0 5 0,0

3 0,0 3 0,0

0 0,0 9.229 0,1

0 0,0 55 0,0

0 0,0 2 0,0

243.276 3,5 367.561 4,7
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Utgefandi

Arion banki hf.
Kvika banki hf.
Endurlan rikissjods
SRE fjarmdégnun 1
ibudalanasjodur
SRE fjarmdgnun 2

Skeljungur hf.

Ossur hf.

Reginn hf.

Arion banki hf.
Icelandair Group hf.
Heimavellir hf.

Festi hf.

NOVESTRA AB

Syn hf.

Eimskipafélag Islands hf.

AL2

Kaupping ehf.
Klakki ehf.
Armuli lanasafn

SIA 11l sIhf.

SIA Il slhf.

SF V sihf.
Umbreyting slhf.
SIA Il GP hf.

SIA Il GP hf.
Isfélag Vestmannaeyja hf.
Lodnuvinnslan hf.
Faskradsfirdi
Kaupping ehf.

SRE fjarmoégnun 2
Health Holding S.A.
SRE Il slhf.

SRE Il GP hf.

Strax GmbH
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Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni, frh.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi
31.12.2018 % 31.12.2017 %

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéoa:

Stefnir - Rikisskuldabréf
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo .........cccoovveneennnen. 306.644 4,5 349.602 4,4  verdtryggd

Stefnir -
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur .............cccceevneeee. 271.228 4.0 255.074 3,2 Rikisverdbréfasjodur
Katla Fund Global Value .............oceeeeiiiiiiiiiieeeeeeeeeee, 235.073 3,4 229.639 2,9 Katla Fund

Stefnir - Scandinavian
Stefnir - Scandinavian Fund ................... 227.627 3,3 234.323 3,0 Fund
Akta Stokkur - Innlend hlutabréf 42.318 0,6 0 0,0  Akta sjodir hf.

JP Morgan Investment
JPMorgan Funds - Global Dynamic A - USD ............... 0 0,0 39.554 0,5 Management Ltd.
Fidelity Funds - Int. - Aclass - USD ......c.ccccceevivveennen. 0 0,0 32.828 0,4 Fidelity Investments
Fidelity Nordic Fund ..........ccccooiiiiiiieeii e 0 0,0 189 0,0 Fidelity Inves #N/A
Sparinvest - Global Value ...........cccccooieeiieiiee 0 0,0 24.447 0,3 Sparinvest (L #N/A

Stefnir - Rikisbréfasjodur
Stefnir - Rikisbréfasjodur overdtryggaur ..............c....... 0 0,0 28.428 0,4  Overdtryggdur
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda alls ............c........... 1.082.890 15,8 1.194.084 15,2
Onnur hlutdeildarskirteini:
SEETNIF = 1S 15 . 1.195.726 17,4 1.213.802 15,4 Stefnir - IS 15
SEETNIE = 1S5 oo 761.578 11,1 1.054.439 13,4 Stefnir-iS5
Stefnir - Skuldabréfaval ..........cccoooooiiiiiiieiiieeen. 386.355 5,6 264.532 3,4 Stefnir - Skuldabréfaval
ST L et b bbb — bbb — b ————b——————————————————————————. 170.239 2,5 159.424 20 ST1

GAMMA Capital
GAMMA: Anglia GBP ........cooiiiiiiiiiiieeeeiieeee s 155.218 2,3 146.725 1,9 Management hf.
Akta HS1-Hlutdeildarskirteini ........ccoceveeeeiiiiiiiieeeeeeeeeees 48.540 0,7 0 0,0 Akta sjodir hf.

Stefnir islenski
Stefnir - islenski Athafnasjéaurinn | .............cc.c.cueuee.e. 7.972 0,1 4.630 0,1 Athafnarsjédurinn 1
Stefnir - Lausafjarsjoour ..........coooviiviiieeeeeiiiiiiieeee e 0 0,0 302.772 3,8 Stefnir - Lausafjarsjodur
Stefnir - SPariffarsjodur .........ccoveiiiiieii e 0 0,0 252.321 3,2  Stefnir - Sparifjarsjédur
ALDA HIUtabIéf .......oooiiiiiiieiieeceee e 0 0,0 103.181 1,3 ALDA sjédir hf.

Alpjoda framtakssjodur
Alpj.Framtakssjoourinn ..........ccevceeriiiiiieniec e 0 0,0 4.718 0,1 Bunadarb

GAMMA Capital
GAMMA: Credit FUNd .........cooeviiiiiieieee e, 0 0,0 30.713 0,4 Management hf.
Onnur hlutdeildarskirteini alls .........cccoveveeeeeeeeeeeeeeen. 2.725.628 39,8 3.537.257 44,9
Fjarfestingar alls 6.724.763 98,1 7.731.351 98,2
Reioufé .......... 128.647 1,9 109.100 1,4
Adrar eignir 1.095 0,0 35.332 0,4
Bignir alls ......ooveiieeece e 6.854.505 100,0 7.875.783 100,0
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Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.
31.12.2018 % 31.12.2017 %
Innlend skrad skuldabréf ..o, 277.468 4.2 43.452 0,6
Innlend skradd hlutabréf ..o 2.438.858 36,3 2.579.696 334
Skuldabréf og vixlar utgefin af rikinu eda
med abyrgd islenska rikisins ..........cccccceevieeenineennnee, 57.605 0,9 5.797 0,1
Erlend skrad verdbréf/fjarmalagerningar ..................... 2.282 0,0 3.505 0,0
Hlutdeildarskirteini sjoda um sameiginlega
FAESHINGU ..ooveeiee 2.664.971 39,6 3.361.408 43,5
Adrir sjédir um sameiginlega fjarfestingu,
fagfjarfestasjooir .........coovivieeeriie e 1.143.547 17,0 1.369.935 17,7
Innlan fifarmalafyrirteekja .........cooovveiiiiiiiie 0 0,0 0 0,0
Adrir fiarméalagerningar en um er getio i
framangreindum lidum ..........ccccceeiiiiiiii e 140.032 2,1 367.558 4,8
Heildarverdmaeti fjarfestinga ...........cccevvceeeincieeeiiiennn 6.724.763 100,0 7.731.351 100,0
3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.
Uppsofnud Uppsofnud
kaup 2018 sala 2018
SEEINIE = 1S 15 1ttt ettt ettt bbbt 50.000 (  30.001)
Isfélag Vestmannaeyja hf. ............ 1 0
Icelandair Group hf .........ccccceeeeiinis 128.620 0
Stefnir - Scandinavian Fund ............. 0 0
Stefnir - 1S5 ..o 0 ( 240.003)
Stefnir - Erlend hlutabréf EUR ........ccooiiiiiii e 0 0
Stefnir - LaUSAfJArSJOOU ......cooiieiieiiie e e e 1.147.995 (1.453.757)
Stefnir - Rikisbréfasjodur OVEratryggoUur .........coccuveeiiiiee e 0 ( 28.328)
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo ........coovveviiiiiee e 0 ( 65.001)
Stefnir - SPArfAISJOOU ......cooiiiieiiiee e 0 ( 256.575)
AlPj.FramtakSSJOOUIINN .......iiiiiiieiiiiee et e e st e s e s eneeas 0 ( 1.090)
Syn hf. e 0 ( 375.085)
Festihf. ..o 82544 ( 37.741)
SIA M SINf. (e, 47.624 0
STL oo 0 0
GOPro ehf ... 0 0
IS HEBIMSSAN o 0 0
(@ T=ETU g 1Y OO 0 0
Eimskipafélag ISIands Nf ............cccoovieeerieceeeece e 110.759 ( 188.848)
(@ T=ETU g 1Y OO 0 ( 296.020)
Stefnir - SKuldabréfaval .............oooiiiii e 100.000 0
SRE TTSINF e 0 ( 8.872)
REGINN N et 40.588 ( 168.358)
SKelJUNGUE N, oot a e 121.682 ( 44.547)
SIA T SINE. <o 0 0
SRE Il GP hf. ............ 0 ( 53)
GAMMA: Anglia GBP 0 0
SRE TGP €hF. e 0 0
SF VW SINT. e 0 ( 193.035)
0UdabIéf 04/1 3,75% 15.02.2024 .....eceueereeeeeeeeeeeeeeee e en s e aeans 0 0
bUdabréf 04/2 3,75% 15.04.2034 ......ocvcueeeeeeeeeeeeeeeeeee e en e 0 0
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Fjarfestingarstefna %

Lagmark

0
0

0
0

25

o

Uppsofnud
kaup 2017

0

0

0
118.876
0

0
924.997
0

0
249.999
0
10.045
0
21.597
50.000
0

0
94.012
135.702
0

0

0
20.800
269.376
0

0
133.311
0

0
0
0

(

(

(

Hamark

25
50

50
50

100

20
50

10

Uppsofnud

sala 2017

30.001)
0

0

0
143.003)
14.757)
628.747)
0

0

0
5.252)
700.387)
0

0

0

360)
458)

0
153.723)
14.590)
0

0
275.275)
142.500)
15.500)
0

0

141)

0
28.254)
44.774)
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa, frh.

ibudabréf 04/3 3.75% 15.06.2044 ..........coceveeereeereeieeeenennns
Stefnir - Erlend hlutabréf ISK ........cccoooeveviieee e
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur ............ccccoeviieiieennee.
F o] (o ST OO P PPPTPPPPPRPPPPPIRE
Stefnir Multi Strategy FUNd .........occoveiiiiieec e
Armli lanasjodur breytilegir 05.07.2018 ..........cccccoveveeeverenenan.
SIA TGP N, oot
Arion banki hf. ...
Akta HS1-HIlutdeildarskirteini ...........cccovvveeeriieeiiiee e
ALDA HIUtADIEf ..o
GAMMA: Credit FUN .......ooiiiiiiiiieeee e
Jupiter - Innlend hlutabréf ...
Akta Stokkur - Innlend hlutabréf ...
Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 .............cccuvvun....
Umbreyting SINf. ...
Heimavellir hf. ...
Kvika banki hf 7,5% 08.05.2028 ..........ccceiiiierieeiiienie e
Arion banki hf - SDR .....c.uiiiiiii e
ALF 18 A breytilegir 5.7.2021 ........oooviiiiiiiiee e
Rikish. 1,5% 16.02.2026 .........ccceruieiieeriiiesieeniieeniee st
KAUPTHING EHF ZCP 18.1.2031 ...cccveerivieniieaiieeniee e siee e
RiKiSD. 3,8% 14.4.2021 ....cocuiiiiieiiieiiee e

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum.

Uppsodfnud Uppsodfnud Uppsodfnud Uppso6fnud

kaup 2018 sala 2018 kaup 2017 sala 2017

........................ 0 0 0 ( 65.593)
........................ 0 0 0 ( 45.001)
........................ 0 0 0 ( 81.674)
........................ 0 0 0 ( 1.904)
........................ 0 0 0 ( 88.877)
........................ 0 ( 59.589) 0 0
........................ 47 0 0 0
........................ 462.670 0 0 0
........................ 52.620 0 0 0
........................ 0 ( 49.653) 0 0
........................ 0 ( 31.561) 0 0
........................ 41.721 ( 57.742) 0 0
........................ 45.000 0 0 0
........................ 97.844 0 0 0
........................ 1.000 0 0 0
........................ 128.669 0 0 0
........................ 50.000 0 0 0
........................ 395.406 0 0 0
........................ 100.000 0 0 0
........................ 51.845 0 0 0
........................ 0 ( 89) 0 ( 293)
........................ 0 0 0 ( 21.724)
3.256.633 (. 3.585.946) 2.028.715 (2.502.788)

Sjéourinn fjarfestir i skuldabréfum og hlutabréfum auk sérhaefdra fjarfestinga. L6gd er ahersla a ad fjarfesta

bréfum.

Innlend hlutabréf 0g SJOOIN ........cccveveiiiie i
Innlend skuldabréf 0g SjOsIr .......cocvviiiiiiiie e
Erlend hlutabréf 0g SJOOIT .........c.eveeiiiiiiiie e
Sérhaefdar flarfestingar ..........ccccoveii e

Fjarfestingar @alls ..........ccoeoiiiiiiie e
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i sjooum frekar en einstokum

Fjarfestingar Fjarfestingar
31.12.2018 % 31.12.2017 %
........................ 4.495.031 66,8 5.148.012 66,6
........................ 1.475.199 21,9 1.730.299 22,4
........................ 620.210 9,2 746.659 9,7
........................ 134.323 2,0 106.381 1,4
........................ 6.724.763 100,0 7.731.351 100,0
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Sundurlidanir, frh

5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

SEEINIE = 1S 15 ettt ettt et e et e e et et r et e et et e s e e e ee e e et e e et eeaenaaeas
SEEINIE = 1S 5 ettt ettt ettt e e e e e et et e e et e et et e s e e e e e et et e et ean e
SKelUNGUE N, oo e

OSSUN Nf o,
Reginn hf. ..o
Stefnir - Skuldabréfaval .....................
Arion banki hf- SDR ........cccccceeeiiinins

Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo ........coovveviiiiee e

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur ..
Katla Fund Global Value .....................
Steerstu eignir (10) .....ooeevvvieeeriiieeeeen.
ABrar €ignir ......cceeeeviieeeeiiee e

[ (=116 FoT =T o o1 S PP P PP PPPPPPPPIN

6. Hrein eign og gengi.

Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ...........

7. Avdxtun.

N F 1 F= XY 0 )4 U TR
RAUNAVOXIUN ...t aaababbbabababebababebebassssssssssssssssssesssnsssnnnnnes
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Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2018 31.12.2017 Breyting heildareign
1.195.727 1.213.802 ( 18.075) ( 0,3%)

761.578 1.054.439 ( 292.861) ( 4,3%)
694.864 566.184 128.680 1,9%
596.994 733.086 ( 136.092) ( 2,0%)
489.785 772772 ( 282.987) ( 4,1%)
386.355 264.532 121.823 1,8%
354.834 0 354.834 5,2%
306.644 349.602 ( 42.958) ( 0,6%)
271.228 255.074 16.154 0,2%
235.073 229.639 5.434 0,1%
5.293.082 5.439.130 ( 146.048) ( 2,1%)
1.561.423 2.436.653 ( 875.230) ( 12,8%)
6.854.505 7.875.783 ( 1.021.278) ( 14,9%)
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
6.812.330 7.847.926 7.054.678 8.136.294
12,2295 12,4229 11,7988 11,9655
2018 2017 2016 2015

( 1,56%) 5,29% ( 1,39%) 33,35%
( 4,66%) 3,50% ( 3,42%) 30,74%
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STEFNIR

Stefnir - Lausafjarsjoour

Arsreikningur 2018

Stefnir - Lausafjarsjoour
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 520412-9640



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2018

2018 2017
Skyr.
Tekjur 3-8
RV = | PSR PP PP TUPROURRTRN 1.167.347 2.109.985
Tekjur samtals 1.167.347 2.109.985
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIAMTEIAYS ....eeeiiiiieiiiie i 9 94.452 151.251
YYo= Ll o To 1 q g T L | OSSP RP 358 1.937
YL T o To Y =T (o] o= (1| TP T P P PP P PP PP PPPP 2910 0
RV Te LS (o] = 1 (0 1] 1 =T 1 | PRSPPI 51 39
ONNUT G010 0F KOSINABUI ......cvvviiviriivieiee ettt sttt st st se bttt ebe st e s be b eseste s eneeeens 14.407 18.475
Gjold samtals 112.178 171.702
[T g (= G LU g (o ] oY Lo TR 1.055.169 1.938.283
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESHINGUIM ..........oiiiiiiii e 0 ( 830)
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini .......ccoovviiiiiii e 1.055.169 1.937.453
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld NUtAEIAISKITTEINT ....cvviiiiieiie ettt enane e 89.207.539 119.920.229
INNleyst NIULAEIIAAISKIFTEINT ......coueeieiiiee e e e (1100.655.958) ( 130.712.586)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals ( 11.448.419) ( 10.792.357)
HEBKKUN (I8BKKUN) oottt ettt sbe et be et e e b e et e e bt e et e e nnee et ( 10.393.250) ( 8.854.904)
Hlutdeildarskirteini I ArSDYIJUN ... 33.410.315 42.265.219
Hlutdeildarskirt@ini 1 ArslOK .........oooiiiiii e 23.017.065 33.410.315
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Efnahagsreikningur 31. desember 2018

31.12.2018 31.12.2017
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
PeningamarkadSOEIMINGAT .........coouuieiiirieeiii et e e e e st et e e s e e s et e e nnneeennneees 3.020.514 4.773.037
INNIAn hja fJArMAIATYIIFEEKJUM ....eeiiei e e e e e e e e s satrar e e e 22.059.077 30.475.100
Fjarfestingar samtals 10 25.079.591 35.248.137
Adrar eignir:
REIOUTE ..ottt b et h e eh e b bt s bttt et e e et e e te e nab e e nan e e nnne e 11 154 330
F Yo 1= =T (o 1 ST PP PP PP OPP PP 12 27.926 123.560
Adrar eignir samtals 28.080 123.890
Eignir samtals 25.107.671 35.372.027
Skuldir
SKUID Vid FEKSIIAITEIAQ ....c.eveeeiiiie ettt e st e e s e 6.736 10.607
10| (o IV o IV £ 111 =] - Vo PRSP RTPRRN 102 128
ABTAN SKUITIE ...ttt b ettt b et e bt s bt e e sab e e st b e e bt e e nbeeebeeenbeas 13 2.083.768 1.950.977
Skuldir samtals 2.090.606 1.961.712
HIEIN €GN T ArSIOK ooiiiiie et e et e st e e snee e e anteeeeans 23.017.065 33.410.315
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ..ooocvviiiiiieii e 165.040,08 249.118,71
Gengi hlutdeildarskirt@ina I ArslIOK ...........coiiiieiiiiies et aaee s 139,46 134,11
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsbréf, skrad:

Rikisvixill 15.03.2019 .......ccccceevviviiienennn.
Arion Banki hf 23.04.2019 .........cccccvvvvevenes
islandsbanki 09.04.2019 .............cccevvneee.
Arion Banki hf 19.05.2019 .........ccccvvvvevenees
Arion Banki hf 20.02.2019 .........ccccvvvvevenees
islandsbanki 12.03.2019 ..........c.cccvevrneee.
Arion Banki hf 20.03.2019 ........cccccvvvvvvvenees
Landsbankinn hf. 10.05.2019 ....................
Arion Banki hf 20.06.2019 ..........ccccevvveveees
Kvika banki hf 21.03.2019 ..........ccceeeeinnnnn.
Kvika banki hf 20.06.2019 ...........cccceeennnn.
Arion Banki hf 18.01.2019 .........ccccvvvvvevenees
islandsbanki 11.06.2019 .............ccceveeneee.
Landsbankinn hf. 10.04.2019 ....................
islandsbanki 21.05.2019 ..........c.cccveevrneee.
Rikisvixill 15.06.2018 ............ccceecvvvreeeennnn.
Arion banki hf 20.02.2018 ..........cccvvvvevenes
Rikisvixill 15.03.2018 .........c.cceevvcvvvreeeennnn.
Rikisvixill 16.04.2018 ............ccceecvvveenennn.
Rikisvixill 15.05.2018 ........cc.cceeevcvvvveenennnn.
Landsbankinn 12.02.2018 ...............cceevnnn.
Landsbankinn 12.03.2018 ...............cceevnnn.
islandsbanki 13.3.2018 ...........cccevevrnenn.
Kvika banki hf 21.06. 2018 ............ccceeunne.
islandsbanki 12.6.2018 ...........cc.ccovevrenene.
Rikisvixill 15.01.2018 .........ccccevvvcrvrreenennnn.
Arion banki hf 19.01.2018 ..........ccccevvvvvenees
Arion banki hf 20.6.2018 ...........cccevvvvvevenes
Kvika banki hf 22.03. 2018 ...........cccceeunne.
Arion banki hf 18.05.2018 ..........ccccevvveveeens
Rikisvixill 15.02.2018 .........c.cccevecvvvreenennnn.
Arion banki hf 20.03.2018 .........ccccvvvvvvveeees
Arion banki hf 20.04.2018 .........ccccvvvvvveeees
islandsbanki 10.04.2018 .............cccevvneen.
islandsbanki 22.5.2018 ...........ccccovevrennenn.
Landsbankinn hf 10.04.2018 .....................
islandsbanki 11.09.2018 ..........c..ccvevrnnee.
Landsbankinn 10.01.2018 ..............cceeennnnn.
islandsbanki 16.01.2018 .........c.ccceeveeneee.
Arion banki hf 20.07.2018 .........ccccvvvvvvveeees

Framseljanleg verdbréf og peninga-

markadsbréf, skrad alls ............coovvvvvvnnnnnnn.

Innlan hja fjarméalafyrirtaekjum:

Arion banki hf. ........ccccoviiiiiiiiiiiiiieieeeieeees
islandsbanki hf. ........cccccoveviiiiiieeicee,
Kvika banki hf. ...,
Landsbankinn hf. ........ccccccoviiiiiiieiie,
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum alls .............

Arsreikningur Stefnis hf. 2018 B-hluti
Stefnir - Lausafjarsjodur

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.

31.12.2018 % 31.12.2017 %

396.538 1,6 0 0,0

394.456 1,6 0 0,0

296.450 1,2 0 0,0

235.682 0,9 0 0,0

198.820 0,8 0 0,0

198.351 0,8 0 0,0

198.097 0,8 0 0,0

196.738 0,8 0 0,0

195.574 0,8 0 0,0

178.095 0,7 0 0,0

175.735 0,7 0 0,0

159.704 0,6 0 0,0

117.483 0,5 0 0,0

39.521 0,2 0 0,0

39.270 0,2 0 0,0

0 0,0 451.416 1,3

0 0,0 397.773 1,1

0 0,0 396.491 1,1

0 0,0 395.239 1,1

0 0,0 393.978 1,1

0 0,0 338.421 1,0

0 0,0 297.639 0,8

0 0,0 297.519 0,8

0 0,0 234.873 0,7

0 0,0 196.335 0,6

0 0,0 169.745 0,5

0 0,0 159.702 0,5

0 0,0 156.781 0,4

0 0,0 138.437 0,4

0 0,0 118.096 0,3

0 0,0 117.412 0,3

0 0,0 99.121 0,3

0 0,0 98.724 0,3

0 0,0 79.090 0,2

0 0,0 78.693 0,2

0 0,0 59.305 0,2

0 0,0 38.809 0,1

0 0,0 19.983 0,1

0 0,0 19.969 0,1

0 0,0 19.486 0,1

3.020.514 12,0 4.773.037 13,5

7.415.595 29,5 9.051.710 25,6

7.380.398 29,4 9.980.298 28,2

2.203.081 8,8 1.286.658 3,6

5.060.003 20,2 10.156.434 28,7

22.059.077 87,9 30.475.100 86,2
114

Utgefandi

Sedlabanki islands
Arion banki hf.
islandsbanki hf.
Arion banki hf.
Arion banki hf.
islandsbanki hf.
Arion banki hf.
Landsbankinn hf.
Arion banki hf.
Kvika banki hf.
Kvika banki hf.
Arion banki hf.
islandsbanki hf.
Landsbankinn hf.
islandsbanki hf.
Sedlabanki islands
Arion banki hf.
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Landsbankinn hf.
Landsbankinn hf.
islandsbanki hf.
Kvika banki hf.
islandsbanki hf.
Sedlabanki islands
Arion banki hf.
Arion banki hf.
Kvika banki hf.
Arion banki hf.
Sedlabanki islands
Arion banki hf.
Arion banki hf.
islandsbanki hf.
islandsbanki hf.
Landsbankinn hf.
islandsbanki hf.
Landsbankinn hf.
islandsbanki hf.
Arion banki hf.

Arion banki hf.
islandsbanki hf.
Kvika banki hf.
Landsbankinn hf.
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Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni, frh.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2018 % 31.12.2017 %
Fjarfestingar alls ...........ccccoovivieiiee i, 25.079.591 99,9 35.248.137 99,6
REIBUFE ..o 154 0,0 330 0,0
ABrar €igNir ......eeveeeieiiiieie e 27.926 0,1 123.560 0,3
Eigniralls .......coooiiiieiee e, 25.107.671 100,0 35.372.027 100,0
2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fiarfest.
31.12.2018 % 31.12.2017 %
Innlan fijarmalafyrirteekja ...........coceeevineennne 22.059.077 88,0 30.475.100 86,5
Vixlar, skuldabréf og adrar skulda-
vidurkenningar utgefnar af fjarmala-
fyrirtaekjum ..o 2.623.976 10,5 2.848.756 8,1
Vixlar, skuldabréf og adrar skulda-
vidurkenningar utgefnar af eda med
abyrgd islenska rikisins ..........cccccevveeeeiiine 396.538 1,6 1.924.281 5,5
Endurhverf vidskipti med fjarmala-
gerninga (sbr, fjarfestingastefnu) ............... 0 0,0 0 0,0
Heildarverdmaeti fjarfestinga ...................... 25.079.591 100,0 35.248.137 100,0
3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.
Uppsofnud Uppsodfnud
kaup 2018 sala 2018
RIKiSD. 5% 06.02.2017 ...cciiuiiieiiiiieiiiiee ettt e e et e e 0 0
Landsbankinn hf. 11.06.2018 177.067 0
Landsbankinn hf. 10.07.2018 98.622 0
[slandsbanki 17.07.2018 .........c.cccovveverereeerereenenenns 137.449 0
Landsbankinn hf. 10.08.2018 98.426 0
Arion banki hf 20.08.2018 ..........oooiiiiriiiie e 276.296 0
RIKiSVIXIll 07.08.2018 .......ooeiiiieeiiiiiee et e e e eee e e e 538.756 0
Landsbankinn hf. 10.09.2018 .......ccoiiuiiiiiiaiiiiieee et 335.514 0
Arion banki hf 20.09.2018 ..........ooiiuiiieiiee e 333.285 ( 199.365)
Kvika banki hf 20.09. 2018 .......ccoviiiiiiee et 196.177 0
Landsbankinn hf. 10.10.2018 .........ccccoieiiiiieeeiiee e 195.683 (  99.907)
[slandsbanki 09.10.2018 .........ccc.oieeveveeeeeieeeeeeeee e 235.104 (  19.703)
Arion banki hf 19.10.2018 .............ccee..ee 293909 ( 199.614)
Rikisvixill 15.08.2018 ..........ccccveenneen. 297.255 0
Landsbankinn hf. 12.11.2018 117.382 0
Arion banki hf 20.11.2018 .......c.coiiiiiiieiiee e 353.495 ( 237.655)
[slandsbanki 20.11.2018 .........cccveieevireeeeeeeeeeeeeee e 216.676 ( 159.132)
RiKisVIXill 05.10.2018 .......oeeiiiieeiiiiieeeiiee e eee e see e e eeer e e eee e e e ennes 196.984 0
Lykill Fjarmdgnun hf 17.12.2018 ......cccciveiiiieeeiiiee e eee e 19.868 (  19.938)

Arsreikningur Stefnis hf. 2018 B-hluti
Stefnir - Lausafjarsjodur 115

Utgefandi

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
40 100
0 50
0 60
0 50
Uppso6fnud Uppsodfnud
kaup 2017 sala 2017
0 ( 2.604.143)
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa; frh.

[S1IaNASDANKI 11.12.2018 ......ceeveieieeeiee ettt
Arion Banki hf 20.12.2018 ...........coiiiiiiiiiiiiiirieiiirnererererererererererrrrerrerra——..
Kvika banki hf 20.12. 2018 .........ccccoiiiiiiiiiiininineneneneecreneaererearerrrrerrererarare..
RIKISVIXIll 15.11.2018 ...eeeiiieeeiiiiiiiee e eecttiee e ettt e e et e e e eaarae e e e
Arion Banki hf 18.01.2019 .........cciiiiiiiiiiiiiiiiiriiiniuererenererererenesenssrsseerrararee
Lykill Fjarmognun hf 15.01.2019 ....coooiviiiiiiieeiiiee e
RIKISVIXIll 15.03.2009 ..uuviiieiiiiiiieiee ettt ettt e e e eaarae e e
Arion Banki hf 20.02.2019 .........ccciiiiiiiiiiiiiiiiieiierererererrrererrrrrrrrararrra————..
[SIandsbanki 12.03.2019 .......cccoveiuiieie et eee e et
Arion Banki hf 20.03.2019 .........ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiriererererrerrererrrerrrrererrraa——.
Arion banki hf 19.5.2017 .......uiuiiiiiiiiiiiiiiiirieiereiererereereeereeererereerrrrrrerererereeees
Kvika banki hf 21.03.2019 ......cccoiiiiiiiienva e rererreeereesrererereree
[slandsbanki 09.04.2019 ........c.cccciieiieeee et e e et
Landsbankinn hf. 10.04.2019 .......cccooiiiiiiiiiieccccccccc e
Arion Banki hf 23.04.2019 .........coiiiiiiiiiiiiiiiiieieirerererereerrererrrerrrreraerra————..
Landsbankinn hf. 10.05.2019 .......ccoooiiiiiiiiieiccccccccc e
Arion Banki hf 19.05.2019 .........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiirireierererrrererrrrrrrrrrererrr———..
[SIandsbanki 21.05.2019 .......c.coviiuiieie e eeeee et
[SIandsbanki 11.06.2019 .......c.coiiuieiieee et eeeeeeeeee e ee e et se e e
Kvika banki hf 20.06.2019 .......cccoiiiiiiiiiiiin e rerrereeereerrererereree
[S1andsbanki 10.02.2017 ......ccveoveieieeee oottt e e et
[S1aNdSDANKI 16.03.2017 .....eoveeeieeeeeee ettt
Kvika banki hf 23.3.2017 .....cooiiiiiiici e ee e e rerereraree
Landsbankinn 10.04.2017 ......ccooeiiiiiiiiiieeeec e
Landsbankinn 10.05.2017 ......ccooeiiiiiiiiiiieeeec e
Landsbanki iS1ands 11.9.2017 .....c.coeeeiieeeeee e
Landsbanki islands 6% 23.10.2017 (32020) ........cccceevereeevererereerereenenerennn,
Arion banki hf 20.07.2017 .......uuviiiiiiriiiiiiiiieiirerererererreeeeereeerrreeererrrerererereeees
Arion banki hf 21.08.2017 ........uvuuiiiiriiiiiiiiieieieiererrreereereeeerererererrrrrerererereees
Landsbankinn 10.03.2017 ......ccooeiiiiiieieieecece e
Arion banki hf 20.10.2017 .......uuviuiiiiiiiiiiiieiereeirererrrerreeeeerererrrererrrrrerererereees
Arion banki hf 20.11.2017 ......oviuiiiiiiriiiiiiieieieeeiererereeeeeeeereeeeereeererrrerererereeees
Landsbankinn 12.06.2017 .......cocoiiiiiieiiiiieiec e e
[S1IANASDANKI 12.12.2017 ..ottt et
Landsbankinn 10.07.2017 .....coooiiiieiiieieececeeece bbb
ISIANASDANKT 18.7.2007 ..ottt
Landsbanki is1ands 10.08.2017 ........coceeieeeeeeeeeeeeeeeeeeee e eee e
Arion banki hf 20.12.2017 .......uuviiiiiiiiiiiiiiriereierereeereereeeeeeeeerererrrerererererereees
Arion banki hf 20.09.2017 .......uuvuuiiiiriiiiiiiriereieiererereereeeereerrrrrerrrerrrerererereee.
Kvika banki hf 21.09. 2017 .....ccoiiiiiiiiiieraraeer e rarrarerrrerrrerrrrreree
Landsbankinn hf. 10.10.2017 .....ccoooiiiiiiiiiieceecee e nenraeaes
Landsbankinn hf. 10.11.2017 .....ccoooiiiiiiiiiieeeeccc v nraeees
Landsbankinn hf. 11.12.2017 .....ccoooiiiiiiiiiieeeeceecccccc v aenraeaes
RIKISVIXIll 15.12.2007 ..vvvieeeeeeiiiiieiee e eeeittee e e e eettre e e e ettt e e e e e eeaaraeeee e
islandsbanki 16.01.2018 ........cecveeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e ee e,
ISIANASDANKT 21.11.2017 ..ot
Landsbankinn 12.02.2018 ........ccoooeiiiiiiiiiiiieeeec e bbb
Arion banki hf 20.02.2018 ..........uuuviiiiiiiiiirieieieiererererrreeeeereeerrrrrrerererererereee.
Landsbankinn 12.03.2018 ........ccooiiiiiiiiiiiiieieiei e
ISIaNAShanKi 13.3.2018 ......cccvivieeieieieeeceeee ettt
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Uppsofnud
kaup 2018

217.191
412.275
195.501
198.134
156.855
19.819
391.979
195.508
195.648
195.527
0
175.718
293.574
39.110
391.026
196.082
234.287
39.043
117.128
175.389
195.213

eNeNeoNelNeNoNeoNoNoNolNoNoNoNeoNolNoNolNeoNoNolNolNolNolNolNoNel

Uppsodfnud
sala 2018

39.938)
195.960)
39.136)
99.723)
0
19.856)
0

[eNeNeNeolNeoNoNeoNoNoNolNoNoNeoNeoNolNeoNolNeoNolNeoNolNolNolNolNeoNolNeoNolNolNoNeolNoNeolNeoNolNeoNolNoNolNolNolNolNo)

Uppsofnud Uppsofnud
kaup 2017 sala 2017

19.72

[eNeNeNeoNeNolNeoNoNoNol SleolNeolNeolNolNolNolNolNolNolNo)

158.739
99.606
39.887

357.676

194.717

421.573 ( 104.945)

490.851

235.664
39.724

214.979

194.892

493.861
97.776

528.767
98.451

526.610

196.124
58.718

293.183

194.849

194.841

195.088

244,168
19.882

119.384

332.236

391.720

293.833

293.440

[eNeNeNeoNeNeolNeoNeoNeNolNelNolNeoNolNolNeoNolNolNolNoNolNolNolNolNo)

o

o

[eNeNeNeolNeNeolNeNoNeoNolNoNolNeolNolNolNeolNolNoNolNoNolN ol
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa; frh.

Uppsofnud Uppsodfnud Uppsofnud Uppsofnud

kaup 2018 sala 2018 kaup 2017 sala 2017
Arion banki hf 18.05.2018 .......cooiiiiiiee e 118.864 0 117.228 0
[S1aNdSbanki 12.6.2018 .........ccoouveureeeeeieeeeeeeeeee ettt 59.877 0 195.745 0
Arion banki hf 20.6.2018 ........coiiiiiiiiiie e 39.867 0 156.153 0
Landsbankinn 10.01.2018 ........ccooeiiiiiiiiiieae e a e 0 0 19.813 0
Arion banki hf 19.01.2018 ..o e 0 0 157.128 0
Arion banki hf 20.07.2018 .......ccociiiiiieee e 393.081 ( 235.251) 19.440 0
RIKISVIXIll 15.02.2018 ....coeiiieiiiiiieieee e eeeiieee et e e e e eneaeeaa e 0 0 115.359 0
[slandsbanki 11.09.2018 ........c.ccveuieveeeeeiereeieeee ettt 117.589 0 38.745 0
RIKISVIXIll 15.03.2018 ....eeiieiiiiiiiiiiee et e e e et e et e e e e neaeeeae e as 0 0 391.176 0
Kvika banki hf 22.03. 2018 ......coieiiiiiiiieie e 0 0 136.407 0
RIKISVIXIll 16.04.2018 .....ooieieiiiiiiiieeeeeeiiieet e e e et e e e e e sneaeeeaeeeas 198.220 0 391.608 0
RIKISVIXIll 15.05.2018 ....coiiiiiiiiiiiiiiee e eeiiiiei e e e ettt e et e e e e neaeeaae e as 69.570 0 391.708 0
[S1aNASbanKi 22.5.2018 .........coveveuieeeeeeeeeee ettt 19.860 0 78.290 0
RIKISVIXIll 15.06.2018 .....coiiieiiiiiiiiieeeeeiiiieie e e e et e et e e e e neaeeaae e 0 0 450.437 0
Kvika banki hf 21.06. 2018 ......cccoeiiiiiiiiieiee e 0 0 234.488 0
RIKISVIXIll 15.01.2018 ....eeiieieiiiiiiiee e e ettt e et e e e aeaeeeae e 0 0 169.678 0
Arion banki hf 20.04.2018 ........cociiiiiiie e 59.802 0 97.853 0
Arion banki hf 20.03.2018 .......ccociiiiiiee e 39.876 0 98.230 0
Landsbankinn hf 10.04.2018 .......ccooiiuiiiiiieeieiiiieeee e eeiieee e 19.958 0 59.051 0
[slandsbanki 10.04.2018 ........c.ccveuieveeeeeieieeeeee ettt 19.958 0 78.464 0
Kvika banki hf 21.12. 2017 ....ooeiiieiiiiiiieee e 0 0 253.477 0

9.608.445 (1.565.178) 10.691.438 ( 2.709.088)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir utgefendum og liftima.
Sjodurinn fjarfestir i innlanum, vixlum, skuldabréfum og 6drum stuttum fjarmalagerningum. Medalliftimi eigna sjédsins voru 44 dagar |
arslok 2018.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi (dagar)
31.12.2018 % 31.12.2017 % 31.12.2018 31.12.2017

Arion banki, inNI&n ..........cccoeeeiiiiiiiiiiieees 7.415.595 29,6 9.051.710 25,7 11 13
Arion banki, vixXlar ........c.cccevvviiiiinieeei, 1.382.333 5,5 1.049.682 3,0 77 82
islandsbanki, iINNIAN .....ccoeveeeeeeeeeeeeeen 7.380.398 29,4 9.980.298 28,3 19 81
islandsbanki, VIXIAr ........cccccveeeeeeeviieeieeenenn 651.554 2,6 710.416 2,0 73 113
Landsbanki, innlan .............cccccvieeeeieennienn, 5.060.003 20,2 10.156.434 28,8 96 48
Landsbanki, vixlar ...........cccoeeeeiiiiiiiiiiinnnnnn. 236.259 0,9 715.348 2,0 32 0
Kvika banki, innlan ..............cccovvviieeennnenns 2.203.081 8,8 1.286.658 3,7 88 70
Kvika banki, viXlar .........c.ccccoeeeeeieiiiiiiiiinnnnn. 353.830 1,4 373.310 1,1 57 135
RIKISVIXIAr ©uvvviiiiiiiiieeee e, 396.538 1,6 1.924.281 55 93 91
Fjarfestingar alls ..........ccccoeveieiviineniieeene 25.079.591 100,0 35.248.137 100,0 44 34
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Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2018 31.12.2017 Breyting heildareign
AN DANKI N, Loeeiiiiiiii e 7.415.595 9.051.710 ( 1.636.115) ( 6,5%)
[SIANASDANKI .. veve ettt ettt ettt e e e e e s eee e re et eneneeeas 7.380.398 9.980.298 ( 2.599.900) ( 10,4%)
LandsbanKinn .......c.uiiiiii e 5.060.003 10.156.434 ( 5.096.431) ( 20,3%)
KVIKA DANKI oot b e e e e e rarae 2.203.081 1.286.658 916.423 3,6%
RIKISVIXill 15.03.2019 ....oooviiieieieeeeeeeeeeeeeeeeeee 396.536 0 396.536 1,6%
Arion Banki hf 23.04.2019 ..........ciiiiiuiriiiiiiirireierrrereerrereerrererrreee—————————. 394.456 0 394.456 1,6%
[Slandsbanki 09.04.2019 ......cc.ooiieeeeee e eeeeee et eeee e e e et se et eee e 296.450 0 296.450 1,2%
Arion Banki hf 19.05.2019 .........ciiiiiiueiirniiiirerererirerrerrrrererererrrerer—————————. 235.682 0 235.682 0,9%
Arion Banki hf 20.02.2019 ..........ciiiiiuiiiiiiiriiereeerirerrarrrrrerrerrrererer——————————. 198.820 0 198.820 0,8%
[S1IaNASDANKI 12.03.2019 ....c.veeeeeeee oottt ettt e e ee et en e 198.351 0 198.351 0,8%
Staerstu €IigNir (10) ....eeeeeieiee et 23.779.372  30.475.100 ( 6.695.728) ( 26,7%)
J o = =T (o ] 1| S SRR 1.328.299 4.896.927 ( 3.568.628) ( 14,2%)
[ (=11 1o FoT =T o g1 O PRP 25.107.671 35.372.027 ( 10.264.356) ( 40,9%)
6. Hrein eign og gengi.
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Bokfeert veromeeti hlutdeildarskirt@ina ..........cccceeevvvvrvrvvvreieieieeeerieeeeerenenen. 23.017.065 33.410.315 42.265.219 25.132.450
Kaupgengi hlutdeildarskirt€ing ..........c.cccevieeeeriiieeiiieee e 139,46 134,11 128,27 121,25
7. Avdxtun.
2018 2017 2016 2015
[N P2 4 F= 170 ) 0o 3,99% 4,55% 5,79% 5,18%
RAUNAVOXIUN ...t e et e e e e et e e st e e e e e e e s et e e s eaeeessneneaas 0,71% 2,77% 3,62% 3,12%
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STEFNIR

Stefnir - Skuldabréfaval

Arsreikningur 2018

Stefnir - Skuldabréfaval
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 531213-9980



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2018

2018 2017
Skyr.
Tekjur: 3-8
WEXEIT ettt ettt a et bbbt b ekt e b e R bt hn e b b ne et e neenaneas 122.294 71.865
VEIODBBLUN ...ttt 104.775 18.452
Tekjur samtals 227.069 90.317
Gjold:
UmsYSIUPOKNUN reKSLrarf@lags .........c.oeiiiiiiiiiiiie e 9 37.452 19.016
ABIAr POKNANIT ..ot e et nnree s 2.603 1.028
AV oo =] o] o T <1 LU | PSPPSRI 172 3
ViOSKIPIAKOSINABGU .....eeiiiiiiieiiiie ettt 92 43
ONNUF GjOld 0g KOSINABUI ......c.oveeeeeieeeeteeteeeete ettt ettt te et te et eeveereaeas 4.328 2.322
Gjold samtals 44.647 22.412
Hreinar tekjur 0g (GJO10) ..veeiiiiiie e 182.422 67.905
Innleystur hagnadur (tap) af fJArfestinguM ..o ( 84.133) 17.656
Oinnleystur hagnadur (tap) af AFESHNGUM ..........cccooveviieeiecee e, 176.572 31.043
Afkoma feerd & hlutdeildarskirteini ........cccocveiiiiiiieiiee e 274.861 116.604
Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarsKirtRINT .........civiiieiiie e 5.041.220 310.667
Innleyst hUtdeildarsKirteini ............eoiiieiiiiii e ( 523.849) ( 77.653)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals 4517.371 233.014
HBEKKUN (IBBKKUNY .ot e 4.792.232 349.618
Hlutdeildarskirteini i arshYrjun ... 2.151.200 1.801.582
Hlutdeildarskirteini 1 Arslok ........oooiiiiiiiiii e 6.943.432 2.151.200
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Efnahagsreikningur 31. desember 2018

Eignir:
Fjarfestingar:

Framseljanleg ver8bréf ..........ccccovveviiviiiiee e
Innlan hja fijarmalafyrirteekjum .............ccocovveeieeninns

Adrar eignir:

REIOUTE ...
ABIAr EIGNIT Leviiiieieeiiiee et

Skuldir:

Skuld vid rekstrarfélag .........cccocoveeriieeeiiiieene e
Skuld vid vOrslufélag .........ccoceeeiiieiiiiie e
ABrar SKUIIr ......ooeeiiiiiiie e

Hrein eign 1 &rslok ...
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i pas. ) .............
Gengi hlutdeildarskirteina i arslok ............ccccoevueeeen.
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Adrar eignir samtals

Eignir samtals

121

Skyr.

10

11
12

13

31.12.2018 31.12.2017
6.731.236 2.116.891
212.044 39.015
6.943.280 2.155.906
491 303
7.011 2.910
7.502 3.213
6.950.782 2.159.119
6.238 1.940

24 1

1.088 5.978
7.350 7.919
6.943.432 2.151.200
55.424,17 18.247,85
125,28 117,89

Fjarhzedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.

31.12.2018 % 31.12.2017 %
Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsskjol, skrad:
Skuldabréf:
Arion banki Covered Bonds 3,0% 12.04.2025 ....... 952.135 13,7 253.962 11,8
islandsbanki 3,45% 7.3.2024 (>2027) .......c.cccvv.... 626.717 9,0 61.642 2,9
Landsbanki islands 3% 4.10.2028(>2031) ............. 617.613 8,9 130.244 6,0
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2029 ..... 573.623 8,3 211.945 9,8
Landsbankinn hf. 3% 15.11.2024 (2027) ................ 439.605 6,3 146.498 6,8
Islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (>2029) .................. 401.457 5,8 202.747 9,4
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 ......... 394.702 5,7 193.050 8,9
Lanasjédur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 ........... 371.146 53 0 0,0
Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 ..... 323.443 4,7 0 0,0
Reitir fasteignafélag 3,75% 15.11.2024 .................. 317.613 4,6 157.995 7,3
islandsbanki 3,% 30.5.2030 (>2033) .........ccevrueene. 205.936 3,0 0 0,0
Orkuveita Reykjavikur hf.3,1% 9.5.2024 ................ 203.771 29 0 0,0
Orkuveita Reykjavikur hf.3,1% 9.5.2046 ................ 170.149 2,4 0 0,0
Reginn hf 3,6% 25.09.2048 ........c.ccoovcviviereeeniinnenn. 143.395 2,1 0 0,0
Landsbanki islands 5,5% 30.11.2021 (>2024) ........ 158.581 2,3 81.427 3,8
Reykjavikurborg 2,5% 21.10.2032 ........ccccvveveeennnee 98.490 14 0 0,0
islandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) ........... 82.433 1,2 85.900 4,0
Reykjavikurborg 2,385% 21.10.2048 ...................... 70.318 1,0 0 0,0
Reitir fasteignafélag 5,75% 15.11.2022 .................. 59.656 0,9 0 0,0
Landsbanki islands 5,0% 23.11.2023 (2026) .......... 57.718 0,8 0 0,0
Arion banki Covered Bonds 2,5% 12.07.2019 ....... 45.695 0,7 43.812 2,0
HS veitur hf 2,98% 31.01.2038 .........ccceeevvveeirinennnn 42.650 0,6 0 0,0
Landsbanki islands 6,8% 17.9.2019 (>2022) ......... 41.227 0,6 0 0,0
Orkuveita Reykjavikur hf.5,75% 01.12.2022 ......... 39.657 0,6 40.586 1,9
Kvika banki hf Float 26.10.2020 ..........ccccccceveenneen. 30.024 0,4 0 0,0
Vatryggingafélag Islands hf. 01.03.2046 ................. 23.534 0,3 21.748 1,0
Tryggingamidstodinn hf 15.05.2045 ..........c.c.c...... 23.381 0,3 21.847 1,0
REG 2 Smaralind, fagfjarfsj, 3,86% 14.12.2020 ..... 23.344 0,3 33.995 1,6
Landsbanki islands 3% 17.9.2022(>2025) ............. 23.248 0,3 65.291 3,0
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2021 ..... 22.991 0,3 43.967 2,0
islandsbanki 2,98% 04.09.2022 ............cccccccevunne. 22.965 0,3 64.048 3,0
Arion banki Covered Bonds 3,75% 10.07.2048 ...... 12.516 0,2 0 0,0
Reykjavikurborg 6,72% 26.3.2035 .........ccceeveeernee 0 0,0 77.052 3,6
islandsbanki 2,84% 7.3.2019 (>2022) ..........c.......... 0 0,0 11.650 0,5
Framseljanleg verdbréf og peninga-
markadsbréf, skrad alls ..........oooeeeviiiiiiiiiiieeiies 6.619.733 95,2 1.949.406 90,3
Onnur framseljanleg verdbréf:
ALF 18 A breytilegir 5.7.2021 ........ccccevviveeeieeeenne 111.503 1,6 0 0,0
Armdli lanasjédur breytilegir 05.07.2018 ................ 0 0,0 167.485 7,8
Onnur framseljanleg verdbréf alls ........................... 111.503 1,6 167.485 7,8
Innlan hja fjamalafyrirteekjum:
Arion banki hf. ... 212.044 3,1 39.015 1,8
Innlan hja fijamalafyrirteekjum alls ...........ccccceeennee. 212.044 31 39.015 1,8
Fjarfestingar alls ..........ccccovvveviiiee i 6.943.280 99,9 2.155.906 99,9
REIOUTE ..o 491 0,0 303 0,0
ABIAr €IgNIE ..vvvieiieiiciiee e 7.011 0,1 2.910 0,1
Eignir @lls ....cooovvvviiiiiiiiin 6.950.782 100,0 2.159.119 100,0
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Utgefandi

Arion banki hf.
islandsbanki hf.
Landsbankinn hf.
Arion banki hf.
Landsbankinn hf.
islandsbanki hf.

Arion banki hf.
Lanasjoéour sveitarfélaga ohf.
Arion banki hf.

Reitir fasteignafélag hf.
islandsbanki hf.
Orkuveita Reykjavikur
Orkuveita Reykjavikur
Reginn hf.
Landsbankinn hf.
Reykjavikurborg
islandsbanki hf.
Reykjavikurborg

Reitir fasteignafélag hf.
Landsbankinn hf.
Arion banki hf.

HS Veitur hf.
Landsbankinn hf.
Orkuveita Reykjavikur
Kvika banki hf.
Vatryggingafélag islands hf.
Tryggingamidstddin hf.
REG 2 Smaéralind
Landsbankinn hf.
Arion banki hf.
islandsbanki hf.

Arion banki hf.
Reykjavikurborg
islandsbanki hf.

AL2

Armuli lanasafn

Arion banki hf.
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Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2018 % 31.12.2017 % Lagmark Hamark

Seértryggd skuldabréf Gtgefin skv. [6gum
L2/2008 ..ot 5.002.606 72,0 1.596.183 74,0 0 80
Eignavarin skuldabréf sf. 3. mgr. 4. gr. .......ccceene. 23.344 0,3 33.995 1,6 0 50
Skuldabréf a fyrirteeki par sem tryggingar
liggja @0 DaKi ...ccccvvveeiiiie e 632.168 9,1 325.480 15,1 0 50
Skuldabréf og vixlar Gtgefin af rikinu eda
med abyrgd islenska rikisins ...........cccccoviveeiiinieenns 0 0,0 0 0,0 0 50
Skuldabréf sveitarfélaga og Lanasjéds
sveitarfélaga ......c.cooeevviiiieiei e 539.953 7,8 77.052 3,6 0 35
Innlan eda vixlar fjarmalafyrirteekja ...........cccceec.... 212.044 3,1 39.015 1,8 0 60
Skuldabréf fyrirteekja ........ccoocvviiiiieiiiiiccc e, 456.227 6,6 40.586 1,9 0 25
Onnur skuldabréf og vixlar ..........coceevveeeeeeeieeenene, 76.938 1,1 43.595 2,0 0 15
Heildarveromeeti fjarfestinga ............cccoeeeuvvveeeeeninns 6.943.280 100,0 2.155.906 100,0
3. Upps6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppsofnud Uppsofnud Uppso6fnud Uppso6fnud

kaup 2018 sala 2018 kaup 2017 sala 2017
Arion banki Covered Bonds 3,75% 10.07.2048 12.258 0 0 0
Reykjavikurborg 6,72% 26.3.2035 ........cccceeviireeriiiieenneennn 0 ( 67.997) 96.872 ( 18.960)
Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 .........cccceeenne 445.405 ( 82.074) 20.262 ( 102.422)
Eik fasteignafélag hf.4,3% 15.10.2042 VED .......cccoocieiiiiiieiiee e 0 0 0 ( 34.878)
Orkuveita Reykjavikur hf.3,1% 9.5.2024 .........cccceeiiiiiiiiieeiee e 220.478 0 0 0
Arion banki Covered Bonds 2,5% 12.07.2019 ........cccooiiiiiiiiieeenniiiiieeee e 0 0 0 ( 62.644)
Orkuveita Reykjavikur hf.3,1% 9.5.2046 .........ccccceiiiiiiiiiieiiiee e 167.356 0 0 0
Landsbanki islands 6,8% 17.9.2019 (32022) .......ccccceovereeveeereeereeeeeeeeeeenenns 101.790 ( 61.003) 41.340 ( 185.539)
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2021 (2024) 43.920 ( 66.409) 85.903 ( 63.537)
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2029 (2032) 358.134 ( 23.752) 0 ( 23.299)
Landsbanki islands 3% 17.9.2022(>2025) 21.417 ( 64.744) 62.453 (  106.323)
Armuili lanasjodur breytilegir 05.07.2018 .......ccccceeveueenenen. 0 0 50.000 0
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) .........uuvvviviremirmrerrerereneenes 496.100 ( 288.782) 105.313 ( 104.634)
islandsbanki 6,4% 26.10.2023(26.10.2026) ........c.cceevereereererrereeereereeereeeeeeeeens 124.147 (  126.071) 85.232 ( 147.682)
Orkuveita Reykjavikur hf.5,75% 01.12.2022 .........ccoccuviieeeeiiiiiiiieeeeeeeiiieneens 0 0 40.368 0
Landsbanki islands 5,5% 30.11.2021 (32024) .......cceeeoveueeeeeeeeeeeeeeeeeeenereanns 177.662 (  100.040) 161.487 ( 80.260)
Arion banki Covered Bonds 5,50% 16.12.2019 0 0 80.362 ( 80.500)
Rikish. 5% 15.11.2028 .........ceeeiuieeeiiieeeiieeeaniieeeneeee e 0 0 156.550 ( 152.543)
Arion banki Covered Bonds 3,0% 12.04.2025 .................... 793.739 ( 127.171) 245.272 0
islandsbanki 3,% 30.5.2030 (32033) .....ceeeveuieeeeeeeeee e 192.872 0 20.535 ( 21.058)
Landsbanki islands 3% 4.10.2028(>2031) cooeeeieeeeeeeeeeeee e 456.927 0 84.037 0
islandsbanki 6,9299% 11.04.2019 (11.4.2022) .....cccoveueeueeerieeereeeeeeeeeeeeeeenens 20.336 ( 20.225) 20.611 ( 20.669)
[slandsbanki 2,84% 7.3.2019 (32022) ......cceoveveueeerereeeeereeeeseteeeeee e, 0 ( 12.022) 11.459 0
islandsbanki 3,45% 7.3.2024 (32027) ...c.coveueeeeeeeeeeeeeeeeeeee et 593.115 ( 49.090) 60.772 0
Islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (32029) ......ccccveveeverereeeereieeeeeieeeeeee e, 430.694 (  248.370) 22.214 0
islandsbanki 2,98% 04.09.2022 ..........c.cceceeeureeeeeeeeeeeeeeteeeee e ee e e 21.214 ( 64.680) 62.734 0
Reitir fasteignafélag 3,75% 15.11.2024 ..........ccccceevuneeen. 218.782 ( 39.186) 116.122 0
Landsbankinn hf. 3% 15.11.2024 (2027) 424246 ( 149.790) 145.506 0
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa, frh.

Uppso6fnud Uppso6fnud Uppsofnud Uppsofnud

kaup 2018 sala 2018 kaup 2017 sala 2017
Landsbanki islands 6% 23.10.2017 (32020) ......c.ccveveveeieeereeeiereeseseeseeeanns 0 0 0 ( 60.330)
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 .......ccccuveeeriiriiniieeeinneee e e 0 0 0 ( 48.391)
Reitir fasteignafélag 5,75% 15.11.2022 .........cccovveeeeeiiiiiiiieeeeeeciieeeeen 59.976 0 0 0
Kvika banki hf Float 26.10.2020 ...........ccoooeiiiiiiieccccccccccnven s 30.000 0 0 0
Landsbanki islands 5,0% 23.11.2023 (2026) 96.200 ( 39.040) 0 0
Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 ........cccoovveeiiiiieieeeeeieiiiiiieeeeeeens 313.126 0 0 0
HS veitur hf 2,98% 31.01.2038 .......cccoiiiiiiiiiitieiiiiininenerebere e erererererereeees 40.000 0 0 0
Kvika banki hf 20.12. 2018 ........cccociiiuuiiiuiiiiiiiiireeieirrrrererererererrrrrrrrrrrrrrerereeeees 39.136 ( 39.176) 0 0
ALF 18 A breytilegir 5.7.2021 ......ccooooiiiei oo 108.000 0 0 0
Reykjavikurborg 2,5% 21.10.2032 .......ccveeeiiiiieriiieesiiee et 98.598 0 0 0
Reginn hf 3,6% 25.09.2048 ..................... 140.000 0 0 0
Reykjavikurborg 2,385% 21.10.2048 69.994 0 0 0

6.315.622 ( 1.669.622) 1.775.404 ( 1.313.669)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir flokkum fjarfestinga og liftima.

Sjodurinn fjarfestir i skuldabréfum og vixlum Gtgefnum m.a. af opinberum adilum, fyrirteekjum og fjarméalastofnunum. Medalliftimi
skuldabréfa sjédsins var 6,6 ar i arslok 2018.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medaalliftimi

31.12.2018 % 31.12.2017 % 31.12.2018 31.12.2017
Sértyggd og eignavarin skuldabréf ......................... 5.025.950 72,4 1.797.663 83,4 6,57 5,66
Skuldabréf sveitarfélaga ..........ccccooeveiiieeiniieennne. 539.953 7.8 77.052 3,6 8,00 6,41
Skuldabréf fyrirteekja .........cooovviiiieiiniiicicn 1.165.333 16,8 242.176 11,2 6,06 5,59
Rikiskuldabréf ............ooeeiiiiiieeee e 0 0,0 0 0,0 - -
110721 F 1o HE 212.044 3,1 39.015 1,8 - -
Adrar fjarfestingar .........ccccoveereiniiee e 0 0,0 0 0,0 - -
Fjarfestingar alls ..........ccoooveiiiieeiiee e 6.943.280 100,0 2.155.906 100,0
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Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir steerstu eignir.

Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2018 31.12.2017 Breyting heildareign
Arion banki Covered Bonds 3,0% 12.04.2025 ......cccooeeeeiviiiiiiiiieeeeeeeeiiieee s 952.134 253.962 698.172 10,0%
islandsbanki 3,45% 7.3.2024 (32027) ...c.coveeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 626.717 61.642 565.075 8,1%
Landsbanki {slands 3% 4.10.2028(32031) .......c.ccoeeevereieeieieeeeeeeese e 617.613 130.244 487.369 7,0%
Arion banki Covered Bonds 3,50% 16.12.2029 (2032) 573.623 211.945 361.678 5,2%
Landsbankinn hf. 3% 15.11.2024 (2027) .....cccoeeeeeeeieie e 439.605 146.498 293.107 4,2%
Islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (32029) .......cceoverreeeeereieereeeeseeeereeeeeese s 401.457 202.747 198.710 2,9%
Arion banki Covered Bonds 6,50% 2.9.2022 (2025) ........cccvvvivivemimrernrereeennenns 394.702 193.050 201.652 2,9%
Lanasjodur sveitarfélaga 3,75% 15.04.2034 ........ocoviuiiiiniiiieniiiee e 371.146 0 371.146 5,3%
Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 ..........ccooiviviiiiiiiiiieiiieieiiieeeens 323.443 0 323.443 4. 7%
Reitir fasteignafélag 3,75% 15.11.2024 ........cooouiiieieeeiiiiiieee e e 317.613 157.995 159.618 2,3%
Y= ST S (I =TTo | T (0 ) PRSPPI 5.018.053 1.358.083 3.659.970 52, 7%
Y Ne 1= LT (o ] 1| SRR 1.932.729 801.036 1.131.693 16,3%
[ (=10 FoT =T To o | R TPPRTR 6.950.782 2.159.119 4.791.663 68,9%
6. Hrein eign og gengi.
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Bokfaert veromaeti hlutdeildarskirteina ..............uveeeeiiiiiiiiiiieie e 6.943.432 2.151.200 1.801.582 891.470
Kaupgengi hlutdeildarskirt@ina .............coeoeieiioiie i 125,28 117,89 110,88 105,10
7. Avoxtun.
2018 2017 2016 2015
N E= 1 T2 V70 ) L1 [ TR 6,27% 6,32% 5,50% 4,60%
RAUNAVOXEUN ... e e e e e 2,92% 4,51% 3,33% 2,55%
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STEFNIR

Stefnir - Sparifjarsjoour

Arsreikningur 2018

Stefnir - Sparifjarsjodur
Borgatuni 19,
105 Reykjavik.
Kt. 520617-9810



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
eign a arinu 2018 (1)

2018 2017
Skyr.
Tekjur 3-8
LY=L TSRO O PP PP 292.178 36.001
V=] o] o= (0| TP P ST TP PO PP PP UPPOPPRTON 539 0
Tekjur samtals 292.717 36.001
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSIIAMTEIAGS .....eoiieiieeiiiie ettt e e e 9 22.726 2.816
Lo 1= L o [o ] (g L | O T PP T PP U PP PPPPPPPPRP 1.076 286
Vi e o AT o] oI <1 L | PSR TPR 0 52
VIOSKIPIBKOSTNABU ......eeiieiieeiiii ettt ettt e e st e e et e e st e e et et e e nnr e e e snnneeeas 64 17
ONNUT GJOIA 0F KOSINABUI ......cveviiieee ettt ettt te et te ettt aeete et te et e e ete et eseete et eteete s eteste s eresseneasens 2.770 160
Gjold samtals 26.636 3.331
Hreinar tEKJUT (GOIA) .eveiiiiieiiiie ittt e e b et e e e e s nne e e s nnreeeas 266.081 32.670
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESTINGUIM ..........oi i ( 23.372) ( 3.264)
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAFESHNQUM .........cooievieieeeeeee e 18.795 5.126
Afkoma faerd & hlutdeildarsKirteini ........ccoooviiiiiii e 261.504 34.532
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld NUtAEIAISKITTEINT ....c.viiiiieieee et ettt e e 12.871.626 5.748.053
INNIeySt NIULAEIAAISKITTEINT ......cieeeeeiiiie et ( 10.542.334) (  334.007)
Fjarmdgnunarhreyfingar samtals 2.329.292 5.414.046
[ F= 21 QU [ o TSROSO UPPRRPRN: 2.590.796 5.448.578
Hlutdeildarskirteini I ArshYIJUN ... 5.448.578 0
Hlutdeildarskirt@ini 1 ArslOK ........eoo i 8.039.374 5.448.578

1) Sjoéodurinn var stofnadur i aguist 2017.
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Efnahagsreikningur 31. desember 2018 (1)

31.12.2018 31.12.2017
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
Framseljanleg VEIBDIET ..........ooo ittt e et e e e st e e e st e e eanteaeesnneeeeanseeeennes 2.813.540 595.514
PeningamarkadSgErMINGA ...........veiiiiiiiiiiiie e e e e e e e e e e e e st e e e e e e e s satbe et eeeeeasnabreeeaeeas 1.400.553 1.350.418
INNIAn hja fJAMMAIATYTITEEKIUM ... e e ee e e st e e e eeesneeeeen 3.805.103 3.589.526
Fjarfestingar samtals 10 8.019.196 5.535.458
Adrar eignir:
REIBDUTE ..ottt b e bttt e a bt e eh bt e e b bt e e bt e e kbt e e b e e e abe e e beeenbeesnbeennbe et 11 70 264
F X6 = L= 1o ] 1| PP PPSPOTPR 12 34.130 14.360
Adrar eignir samtals 34.200 14.624
Eignir samtals 8.053.396 5.550.082
Skuldir
S 0| o Yo €= 1 = g (== T PSSR 2.648 1.414
SKUIA VID VOISIUTEIAG ....vveeeeeeeeeiee ettt e s 47 26
Yo = L= (0 1 o 1 PSSP 13 11.327 100.064
Skuldir samtals 14.022 101.504
HIEIN @GN TAISIOK .eiieieie et e e e 8.039.374 5.448.578
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (I PUS. ) ...oooveereiiiiie e 75.918,40 53.561,55
Gengi hlutdeildarskirteina I ArsIOK ............oiiiiiiii e e e e 105,89 101,73

1) Sjoédurinn var stofnadur i aguist 2017.
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni.

Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsbréf, skrad:

Landsbanki islands 6,8% 17.9.2019 ..........
islandsbanki 6,9299% 11.04.2019 .............
Rikisb. 6,25% 5.2.2020 ........cccceeevevuvrennnnn.
Rikisb. 8,75% 26.02.2019 ...........ccccuvreeeen.n.
Kvika banki hf 21.03.2019 .........ccccccvvvvnnnns
Arion Banki hf 20.02.2019 ...........cccccvvvinnne
Kvika banki hf Float 26.10.2020 ................
Arion Banki hf 19.05.2019 ...........cccccvvvvnnne
Kvika banki hf 20.06.2019 ...........cccccvvvnnnnns
Arion Banki hf 20.06.2019 ...........ccccccvvvvnnnee
Arion Banki hf 18.01.2019 ...........cccccvvvvinnnne
Arion Banki hf 20.03.2019 ..........ccccccvvvinnne
Lykill Fjarmodgnun hf 15.04.2019 ................
Arion Banki hf 23.04.2019 ...........cccccvvvinnne
islandsbanki 21.05.2019 ..........cccoveevennnnne.
islandsbanki 11.06.2019 ..........c..cceeveuneene.
islandsbanki 12.03.2019 ..........ccceveeuvennenne.
islandsbanki 09.04.2019 ..........c..cceeveunnnne.
Landsbankinn hf. 10.05.2019 .....................
Arion banki Cov. Bonds 2,5% 12.07.19 ....
Landsbankinn hf. 10.04.2019 .....................
Lykill Fjarmodgnun hf 18.06.2019 ................
Rikisvixill 15.02.2018 ...........ccoevvvvveeeeenenns
Rikisvixill 15.05.2018 ...........ccceevvrieeeeenenns
Rikisvixill 15.06.2018 ............cccecvvvveeeeenenns
Rikisvixill 15.01.2018 ...........ccoeviuvvveeeeenenns
islandsbanki 16.01.2018 .........cccceeveunenne.
Landsbankinn 12.02.2018 ............cccoeeennnene
Arion banki hf 20.02.2018 ...........cccccvvvvinnns
Landsbankinn 12.03.2018 ...........ccccceeennnnee
islandsbanki 13.3.2018 ........cccccveveeuvennne.
Arion banki hf 20.03.2018 ..........cccccvvvvvnnnns
Landsbankinn hf 10.04.2018 ...........cccccuu...
islandsbanki 10.04.2018 ..........c..cceevennene.
Arion banki hf 20.04.2018 ...........cccccvvvvnnnns
Arion banki hf 18.05.2018 ...........cccccvvvvnnnnns
islandsbanki 12.6.2018 ........c...cceeveervennne.
Arion banki hf 20.6.2018 ...........cccccvvvvvnnnns
Arion banki hf 19.01.2018 ..........cccccvvvvvnnnnns
Arion banki hf 20.07.2018 ..........cccccvvvvvnnns
islandsbanki 11.09.2018 ..........ccccveevvennnnee.
Kvika banki hf 22.03. 2018 ...........ccccvvvvnnns
islandsbanki 22.5.2018 ........cc.cccoeeveevennnn.
Kvika banki hf 21.06. 2018 ...........ccccevvvvnnns
Lykill Fjarmdgnun hf 15.01.2018 ................
Lykill Fjarmdgnun hf. 16.04.2018 ...............

Framseljanleg verdbréf og

peningamarkadsbréf, skrad alls .................

Arsreikningur Stefnis hf. 2018 B-hluti
Stefnir - Sparifjarsjodur

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.

31.12.2018 % 31.12.2017 %

968.845 12,0 0 0,0

734.536 9,1 0 0,0

525.616 6,5 54.271 1,0

438.769 5,4 440.769 7,9

197.884 2,5 0 0,0

178.938 2,2 0 0,0

100.079 1,2 100.474 1,8

98.201 1,2 0 0,0

97.787 1,2 0 0,0

97.631 1,2 0 0,0

79.852 1,0 0 0,0

79.239 1,0 0 0,0

78.894 1,0 0 0,0

78.891 1,0 0 0,0

78.540 1,0 0 0,0

78.322 1,0 0 0,0

59.505 0,7 0 0,0

59.290 0,7 0 0,0

59.021 0,7 0 0,0

45.695 0,6 0 0,0

39.521 0,5 0 0,0

39.037 0,5 0 0,0

0 0,0 14.925 0,3

0 0,0 68.946 1,2

0 0,0 137.387 2,5

0 0,0 99.850 1,8

0 0,0 39.938 0,7

0 0,0 318.515 5,7

0 0,0 39.777 0,7

0 0,0 59.528 1,1

0 0,0 19.835 0,4

0 0,0 39.648 0,7

0 0,0 19.768 0,4

0 0,0 19.773 0,4

0 0,0 59.234 1,1

0 0,0 19.683 0,4

0 0,0 39.267 0,7

0 0,0 39.195 0,7

0 0,0 19.963 0,4

0 0,0 58.457 1,1

0 0,0 38.809 0,7

0 0,0 19.777 0,4

0 0,0 19.673 0,4

0 0,0 39.145 0,7

0 0,0 79.878 1,4

0 0,0 39.447 0,7

4.214.093 52,3 1.945.932 351
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Utgefandi

Landsbankinn hf.
islandsbanki hf.
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Kvika banki hf.
Arion banki hf.
Kvika banki hf.
Arion banki hf.
Kvika banki hf.
Arion banki hf.
Arion banki hf.
Arion banki hf.
Lykill Fjarmodgnun hf.
Arion banki hf.
islandsbanki hf.
islandsbanki hf.
islandsbanki hf.
islandsbanki hf.
Landsbankinn hf.
Arion banki hf.
Landsbankinn hf.
Lykill Fjarmdgnun hf.
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
islandsbanki hf.
Landsbankinn hf.
Arion banki hf.
Landsbankinn hf.
islandsbanki hf.
Arion banki hf.
Landsbankinn hf.
islandsbanki hf.
Arion banki hf.
Arion banki hf.
islandsbanki hf.
Arion banki hf.
Arion banki hf.
Arion banki hf.
islandsbanki hf.
Kvika banki hf.
islandsbanki hf.
Kvika banki hf.
Lykill Fjarmdgnun hf.
Lykill Fjarmdgnun hf.
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Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting & eignasafni, frh.

Innlan hja fjarmalafyrirteekjum:

Arion banki hf. ........cccciiiii
islandsbanki hf. .........c.cccoevevviveiveieeieeeen,
Kvika banki hf. .......ccoccoiiii,
Landsbankinn hf. ...........cccoiiiiiiiiiiiie.
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum alls ..............

Fjarfestingar alls ..........cccccovviviiiiieeeniieeee
REIOUFE ..o
ABIar €IgNIT ...oovceeeeiiiee e

Eigniralls .......cooviiiiiiee e

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Innlan fijarmalafyrirteekja ...........coceeevveennne
Vixlar, skuldabréf og adrar
skuldavidurkenningar utgefnar af
flarmalafyrirteekjum .........ccccooviiiinii,
Skuldabréf og adrar skuldavidur-
kenningar utgefnar af fjarmalafyrirteekjum
skv. 16gum um sértryggd skuldabréf ..........
Vixlar, skuldabréf og adrar skuldavidur-
kenningar fyrirteekja Utgefnar af

eda med abyrgd islenska rikisins ...............
Peningamarkadsgerningar og skuldabréf
utgefin af sveitarfélogum ............cocceeevnnen.
Vixlar, skuldabréf og adrar
skuldavidurkenningar fyrirteekja .................

Heildarverdmaeeti fjarfestinga ......................

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

RiKisb. 8,75% 26.02.2019 ......ccccviiiiiiie e

Rikisb. 6,25% 5.2.2020 .......ccccceveveveerrrrennnes
Landsbanki islands 6% 23.10.2017 (>2020)
[slandsbanki 12.12.2017 .......cccccovevevevennnnne.

Arion banki hf 20.12.2017 .......uuuuuiiiiiiiiiiiiiieieieieeeeeeerreeereeeeeeeeererererererererere
[slandsbanki 16.01.2018 .........ccccoeeeevererererereeereeeeeeeeeeeeeee s
Landsbankinn 12.02.2018 .........cccooiiieiiiiieiecce e
Arion banki hf 20.02.2018 ..........uuuuiimiiiiiiieiiiiiirererererrrerrererrrrrerererererererere.
Landsbankinn 12.03.2018 .........cccooieiiiiiiieieccc s
[SIandShanki 13.3.2018 .......cccreeeeeeeeeeeeeeeee ettt
Arion banki hf 20.03.2018 ..........uuuuiimiiiiiiiiiiiiiiiererererrerrrerrrrrrrerererererererereee.
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Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2018 % 31.12.2017 %
1.300.130 16,1 586.742 10,6
1.011.934 12,6 1.047.248 18,9

933.777 11,6 700.576 12,6
559.262 6,9 1.254.960 22,6
3.805.103 47,2 3.589.526 64,7
8.019.196 99,6 5.535.458 99,7
70 0,0 264 0,0

34.130 0,4 14.360 0,3
8.053.396 100,0 5.550.082 100,0
Hlutf. af Hlutf. af

Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fiarfest.
31.12.2018 % 31.12.2017 %
3.805.103 68,7 3.589.526 64,8
3.210.671 58,0 1.010.459 18,3
0 0,0 0 0,0

964.385 17,4 816.149 14,7

0 0,0 0 0,0

39.037 0,7 119.324 2,2
8.019.196 1449 5.535.458 100,0
Uppso6fnud Uppso6fnud

kaup 2018 sala 2018

506.110 ( 483.796)

............. 751.601 ( 272.999)
0 0

............. 0 0
0 0

0 0

0 0

0 0

19.940 0

0 0

0 0

Utgefandi

Arion banki hf.
islandsbanki hf.
Kvika banki hf.
Landsbankinn hf.

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark

40 100

0 50

0 60

0 60

0 50

0 20
Upps6fnud Uppsofnud
kaup 2017 sala 2017
436.874 0
54.142 0
20.012 ( 21.200)
39.685 0
59.908 0
39.765 0
317.563 0
39.334 0
59.026 0
19.549 0
39.228 0
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa, frh.

Landsbankinn hf 10.04.2018 .........cccooiiiiiiiiiccccc e
[slandsbanki 10.04.2018 ........c.ccccoieeieeeee e
Arion banki hf 20.04.2018 ..........cuuuiuiuiiiiiiiieiiiiiererererreeeereeeerrrrerrerererererereee.
Arion banki hf 18.05.2018 ..........cuuuiumuiimiiieieiiiiiererererreeeerereerreerererererererereee.
[S1IANASDANKI 12.6.2018 .......eceieeieeeeeeee et
Arion banki hf 20.6.2018 ...........uuuiiiiiiiiiiiieieieriiererrreereeeeerererrrrrrrerrrerererereees
Kvika banki hf 21.12. 2017 .....cccooiiiiiiiiiieairniaeaeaeaeaeaeresereerereesrererereree
Lykill Fjarmognun hf 15.01.2018 .....ccocviviiiiieeiiiiee e
Arion banki hf 19.01.2018 ..........uuuuiiriiiiiiriiiiereiererereereeeeeeererrrererrrrrerererereee.
Arion banki hf 20.07.2018 ..........uuuuiiriiiiiiiiiiieiiirreerreereeeeerererrreerrrrrrerererereeees
RIKISVIXIll 15.02.2018 ...eeeiieiiiiiiiiiieee ettt e ettt e e e eaaraee e
[SIandsbanki 11.09.2018 ........c.cccouiieieee et eeeeeeeeee e et se st
Kvika banki hf 22.03. 2018 ........ccccoiiiiiiiiiiiiiiiiiierrineeraeaearrrrrrrrrrrrerrrrrrar——...
Lykill Fjarmognun hf. 16.04.2018 .......cccoeeiiiieeiiiiieeieee e
Kvika banki hf Float 26.10.2020 ........cccccceiuuuuuuinrnininineeruerirrernrrrer—————.
RIKISVIXIll 15.05.2018 ...oveiieiiiiiiiiiieee e e ettt e e ettt et e e e eaarae e e e
[S1IANASDANKI 22.5.2018 ......c.voeeeeiee ettt
RIKISVIXIll 15.06.2018 ....ceeeeieeiiiiiiiie e e e ettt e ettt e e e et e e e eaaraee e e
Kvika banki hf 21.06. 2018 ........cccccciiiiiiiiiiiuiirirreriaerreeerarerrrrrerrrrerrere—————..
RIKISVIXIll 15.01.2018 ...uviiieieeiiiiiiiee e e ettt ettt et eaaraee e
Lykill Fjarmognun hf 15.06.2018 ........ccvvviiiiieeiiiiee e
Landsbankinn hf. 10.09.2018 .........cccoeiiiiiiiiiiieiieccc e
Kvika banki hf 20.09. 2018 ........ccccciiiiiiiiiiiiiiiiiieeaiaraererrarrerrrrrrerrerrrrrra————..
Landsbankinn hf. 10.10.2018 ........cccoeiiiiiiiiiieicciccccc e
[slandsbanki 09.10.2018 .........ccccoieeieeeeeeeeeeeeee e e ee e e st se e en e
Lykill Fjarmognun hf 15.10.2018 .....ccocviiiiiiiieiiiiee e
Arion banki hf 19.10.2018 ..........uuuviiriiiiiiiiiiiieiiererrreereeeeerererrrrrrrerrrerererereee
Landsbankinn hf. 12.11.2018 ........cccooiiiiiiiiiiiicccccce i
Arion banki hf 20.11.2018 ..........uuviiiiiiiiiiiiieieiiiererrreerreeeerererrrrrrrerrrerererereeees
[S1andsbanki 20.11.2018 .......c.coveiuieeie e e eeeee e e et s e e
Lykill Ffarmognun hf 17.12.2018 ......ccccvveiiiiieeiiiiee e
[S1IaNASDANKI 11.12.2018 ......cveeeieieeeeee ettt
Arion Banki hf 20.12.2018 ..........ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeererrrrerrerrrrrrrrrrer——————.
Kvika banki hf 20.12. 2018 ........cccciiiiiiiiiiiiiiiiiiinenrnrreaearaerrererrrrrrerrereraa—...
Arion banki Covered Bonds 2,5% 12.07.2019 ......ccoeoeviviiiiiiiieeeeeeeiiiinnn.
Landsbankinn hf. 11.06.2018 .........ccooeiiiiiiiiieiiiiiicii e arnraeaes
[S1IaNASDaNKi 17.07.2018 .....c.oooveeeeie ettt
Landsbankinn hf. 10.08.2018 .........ccceoeiiiiiiiiiiiiiiiiic e
Arion banki hf 20.08.2018 ...........uuviiriiiiiiiiiiiiieiererereereerereererrrrrrrerrrerererereee.
Arion banki hf 20.09.2018 ..........uuuviiiiiiiiiiririeieiererererreeeereerrrrrerrrerrrerererereee.
islandsbanki 6,9299% 11.04.2019 (11.4.2022) .......c.ccceveevereeeeerereeererennns
Landsbanki islands 6,8% 17.9.2019 (32022) .........cccceveveverereeverereeenerennn,
Arion Banki hf 18.01.2019 .........ccciiiiiiuiiiiinriiiieiiriaerruerrrererererrrrrrrr———————.
Lykill Ffarmdgnun hf 15.01.2019 .....oooiiiiiiiieeiiiiee e
Arion Banki hf 20.02.2019 .........coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiierrerrrerrererrrerrrrrerrrrr—————————.
islandsbanki 12.03.2019 .......c.coeeeieeeeeeeeeeeeeeeee e ee e,
Arion Banki hf 20.03.2019 .........coiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieiieerrrerrrerererrrrrerrrr——————..
Kvika banki hf 21.03.2019 ......cccoiiiiiiiiiir e beaereerareserersrererereree
islandsbanki 09.04.2019 ..........ccocveviiieieieieeeeee et
Landsbankinn hf. 10.04.2019 .......ccooiiiiiiiieiiiiiiet et
Lykill Fjarmognun hf 15.04.2019 .......coooiiiiiiiie et
Arion Banki hf 23.04.2019 ......ccooiiiiiiiiie e
Landsbankinn hf. 10.05.2019 .......ccooiiiiiiiiieeiiiiiieiee e e
Arion Banki hf 19.05.2019 ......cccoiiiiiiiiie e
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Uppsofnud
kaup 2018

19.768
79.026
196.948
39.137
78.580
117.186
98.450
79.080
98.228
118.195
78.494
99.061
254.665
177.448
44.329
19.642
39.149
39.310
19.639
39.208
729.410
958.326
78.279
19.763
175.981
58.694
78.211
196.468
58.668
39.110
78.047
78.143
58.738
97.620

e e R R N

(
(

~ N~~~

Uppsodfnud

sala 2018
19.958)
19.958)
59.802)
19.869)
59.877)
39.867)

0

0

0
118.669)

0
19.717)

0

0
99.250)
69.570)
19.860)
138.660)

0

0
0
0
0

39.189)
0
0
79.073)
0
0
19.933)
39.576)
39.461)
19.770)
39.336)
0
0
0
19.861)

o

[eNeoNeoNeolNeoNolNoNoNol

Uppsofnud Uppsofnud

kaup 2017 sala 2017
19.545
19.728
58.891
19.527
39.001
39.003
39.535
79.492
19.617
58.565
14.664
38.467
19.487
39.033
99.250
68.756
19.573

137.089
39.081
99.811

0

o

[eNeoNeNeoNeNeolNeoNolNeoNolNeolNoNoNeoNolNeNolNeoNolNeoNolNeoNolNolNeoNolNeoNeolNeoNolNeoNoNeNolNeoNeoNolNeoNolNeoNolNeNololNoNolNolNololNolNolNolNo]

[eNeNeNeoNeoNolNoNoNoNolNoNoNeoNeoNolNeNolNoNolNoNolNoNolNoNoNolNoNolNoNolNoNolNol
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa, frh.

[SIandsbanki 21.05.2019 ........c.cceiuiieie ettt
[SIandsbanki 11.06.2019 ........c.ccciuiiiieee et e e
Lykill Fjarmdgnun hf 18.06.2019 ........cccveiiiieeeiiieeesiire e e siee e
Kvika banki hf 20.06.2019 ........cccoiiiiiiinin e errsrerereaeren
Arion Banki hf 20.06.2019 ..........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiieieirerererrrreererrrrrrrrrrerrera————..

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir utgefendum og liftima.

Uppsofnud Uppsofnud Uppsofnud Uppsofnud
kaup 2018 sala 2018 kaup 2017 sala 2017
78.085 0 0 0
78.085 0 0 0
38.941 0 0 0
97.438 0 0 0
97.607 0 0 0
6.366.054 (1.777.439) 2.093.201 ( 21.200)

Sjo6durinn fjarfestir i innlanum, vixlum, skuldabréfum og 6drum stuttum fjarmalagerningum. Medalliftimi skuldabréfa sjodsins voru 115

dagar i arslok 2018.

Medalliftimi Medalliftimi
Fjarfestingar Fjarfestingar (dagar) (dagar)
31.12.2018 % 31.12.2017 % 31.12.2018 31.12.2017
Rikisskuldabréf .............ovveeeiiiiiiiiiiiiieeeeees 964.384 12,0 816.149 14,7 20 187
Vixlar fyrirtaekja ......ccveeveeeiiiiiiiiiieeeeeiieen 117.931 1,5 119.324 2,2 56 42
Arion banki, inNI&N ..........cccoeeeiiiiiiiiiiiees 1.300.130 16,2 586.741 10,6 23 22
Arion banki, vixlar ................ 612.752 7,6 275.958 5,0 91 117
Arion banki, skuldabréf 45.695 0,6 0 0,0 108 -
islandsbanki, iINNIAN ........c.ocooveeeeeeeeeeeen 1.011.934 12,6 1.047.248 18,9 73 140
islandsbanki, VIXIAr .........cccoeeeeeeeeeeeeeenenn 275.658 3,4 177.295 3,2 59 127
islandsbanki, skuldabréf ..........ccccocoveeeeenn... 734.536 9,2 0 0,0 24 -
Landsbanki, innlan .............ccccvvvieeeiiennienn, 559.262 7,0 1.254.961 22,7 133 96
Landsbanki, vixlar ...........cccoeeeeeiiiiiiiiiinnnnn. 98.542 1,2 397.810 7,2 53 47
Landsbanki, skuldabréf ............cccoeeeeeeeninnn. 968.845 12,1 0 0,0 14 -
Kvika banki, innlan ..............cccovvviieeeennns 933.777 11,6 700.576 12,7 72 116
Kvika banki, vixlar .........c.cccoeveeeeiiiiiiiiininnnn. 295.671 3,7 58.922 1,1 39 138
Kvika banki, skuldabréf .............ccccevvvvnnnnns 100.079 1,2 100.474 1,8 214 951
Fjarfestingar alls ..........ccccoeviieiiieieiiieeene 8.019.196 100,0 5.535.458 100,0 115 142
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2018 31.12.2017 Breyting heildareign
ATION DANKI et e eeaes 1.300.130 586.742 713.388 8,9%
TSIANASDANKI ...ttt ettt ettt et et e e et e e e et erere et eeeeneeas 1.011.934 1.047.248 ( 35.314) ( 0,4%)
Landsbanki islands 6,8% 17.9.2019 (32022) ........ccceeeeveveuereerereenenerennes 968.845 0 968.845 12,0%
KVIKA DANKI cevvieiicicceeece ettt eeeeeaaa 933.777 700.576 233.201 2,9%
[slandsbanki 6,9299% 11.04.2019 (11.4.2022) 734.536 0 734.536 9,1%
Landsbankinn .........cccccoeiiiiiiiiiiiiiieeeeee e 559.262 1.254.960 ( 695.698) ( 8,6%)
Rikisb. 6,25% 5.2.2020 ......ccoovvveviieeeeeeeeeeee e 525.616 54,271 471.345 5,9%
Rikisb. 8,75% 26.02.2019 438.769 440.769 ( 2.000) ( 0,0%)
Kvika banki hf 21.03.2019 ........ccooeeiiiiiiiieieeeeeees 197.884 0 197.884 2,5%
Arion Banki hf 20.02.2019 .......ooviieiieee e 178.938 0 178.938 2,2%
Staerstu €ignir (10) ..ot a e e 6.849.691 4.084.566 2.765.125 34,3%
o = L =10 ] o 1 SR 1.203.705 1.465.516 ( 261.811) ( 3,3%)
=TI o E=T =T o ] T GO URTR R SUPR 8.053.396 5.550.082 2.503.314 31,1%
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Sundurlidanir, frh

6. Hrein eign og gengi.

Bokfaert veromeeti hlutdeildarskirteina
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ...........

7. Avéxtun.

Nafnavoxtun
Raunavoxtun

Arsreikningur Stefnis hf. 2018 B-hluti
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31.12.2018

8.039.374
105,89

2018

4,10%
0,82%

31.12.2017

5.448.578
101,73

2017

31.12.2016 31.12.2015

2016 2017
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STEFNIR

Eignaval Erlent (EUR)

Arsreikningur 2018

Stefnir - Eignaval Erlent
Borgatini 19,
105 Reykjavik.
Kt. 591110-9930



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign

a arinu 2018

2018 2017
Tekjur
Yo 10| O T PO TSP P U PP PPPPPRRPPPTPI 569 1.626
RV 1 PR OURPR 2.563 635
Tekjur samtals 10.095 2.261
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSTIAMTEIAGS ....eeeiiiiieiiiie et 43.230 28.128
YYo= L o To ] q g T T | OSSPSR 1.494 789
VLo T e To Y =T (o] o= (1| T PP P PP UP PP PPPPRPI 315 2.533
RV Te LS (o] = 10 1] 1 =T 11 PSSR 451 156
Gengismunur & bankaiNNSTEEOUM .......couuiiiiiiiie ittt e et e e s nre e nnes 0 5.707
ONNUF GJOId 0F KOSINABUI ......c.eoveeieecieeeeee ettt ettt e et te et eaeete s e sestesese st esseseseensareenens 15.133 2.603
Gjold samtals 60.623 39.916
Hreinar tEKJUT (GO1A) .eeeiiiiieiiiii et e st e e st n e e s e s ( 50.528) ( 37.655)
Innleystur hagnadur (tap) af fArFESTINGUIM ..........oii e ( 634.657) 468.108
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAFESHNQUIM ..........coovivieieeeee e, 0 141.100)
Afkoma feerd & hlutdeildarsKirteini ..o ( 685.185) 289.353
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlUtdeIldarSKIrTEINT ........eiiiiiie e et e e 7.324.459 2.141.078
INNleyst NIULAEIAAISKITTEIN ......cieeieeiiiee ettt e e s et e et e e e e neeeesnnees ( 3.212.028) ( 629.972)
Fjarmégnunarhreyfingar samtals 4.112.431 1.511.106
HBEKKUN (IBBKKUN) .ottt e et e e s nn e e 3.427.246 1.800.459
Hlutdeildarskirteini I ArSHYIJUN ...oooiiiiii et 5.786.378 3.985.919
Hlutdeildarskirt@ini T ArsIOK ......ioiiii e 9.213.624 5.786.378
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Efnahagsreikningur 31. desember 2018

31.12.2018 31.12.2017
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
HIUTA@IIAArSKITEINT .....eeeeeet ettt 8.700.820 5.740.270
Fjarfestingar samtals 10 8.700.820 5.740.270
Adrar eignir:
REIOUTE ..ttt ettt ettt eh e eh et e bb e e s b et e bt e e be e et e reenane e e 11 458.080 43.655
F o 1= =T (o 1| S PO PP PP PO PP OPPPPRPPIN 12 65.005 520.263
Adrar eignir samtals 523.085 563.918
Eignir samtals 9.223.905 6.304.188
Skuldir
S 0| o Yo (=Y 1 i = g (== T PSSP 5.563 3.133
SKUIA VIE VOISIUTEIAG ..ottt e e s enneas 30 15
ABTAE SKUIIE ...ttt b ettt et e st e e ar e e neb e s e e nnee s 13 4.688 514.662
Skuldir samtals 10.281 517.810
HIEIN €GN T AISIOK ooiiiiii ettt e et e e st e e e sbeeeeanteeeeanes 9.213.624 5.786.378
Fjoldi utgefinna hlutdeildarsSKirt@iNa ...........oooiiiiiiiiiie e 55.322 32.714
Gengi hlutdeildarskirteina I ArsIOK ...........ooiuiiiiiiiiei et e e e e 166,55 176,88
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2018 % 31.12.2017 %
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéoa:
JPMorgan Lig Funds - EUR Liquidity Fund ............. 1.608.416 17,4 0 0,0
JPMorgan Liquidity Funds - U.S. Dollar Lic F .......... 1.606.318 17,4 0 0,0
Katla Fund Global Value ...........cccooccieiiiieeiniicenen. 1.161.831 12,6 804.542 12,8
SSgA World IDX EQ-I -EUR 852.484 9,2 611.681 9,7
SSgA World IDX EQ-I -USD 850.771 9,2 0 0,0
JPMorgan Funds - Global Dynamic C - USD .......... 816.321 8,9 0 0,0
Stefnir - Scandinavian Fund ............ccccceeeeeeieieeeienne. 510.463 5,5 866.064 13,7
Capital Group New Perspective Fund - LUX (USD) 472.607 51 0 0,0
STRYX WORLD GROWTH-IN-USD ........cccccvvrenne 452.522 49 0 0,0
Montanaro European Smaller Companies .............. 369.087 4,0 525.041 8,3
SSgA North America Enhanced Equity ................... 0 0,0 748.412 11,9
JPMorgan Funds - Emerging Mark USD ................. 0 0,0 314.629 50
JPMorgan Funds - Emerging Markets ..................... 0 0,0 201.018 3,2
Findlay Park American Fund ............cccccovvieeininnenns 0 0,0 196.907 3,1
Templeton Global Fund Class A ........ccccevveeeeiiinnee. 0 0,0 4.664 0,1
DB X-TRACKERS MSCI JAP.IN.UCITS .................. 0 0,0 394.740 6,3
db x-Trackers DAX UCITS ETF ....cccccoveeviiiiiieneeee 0 0,0 377.550 6,0
db x-trackers S&P 500 UCITS ETF .......ccccccvevvnnennn. 0 0,0 359.622 57
db x-Trackers -CAC 40 UCITS ETF .....ccceeeeveeeerennnen. 0 0,0 335.400 5,3
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda alls .................... 8.700.820 94,3 5.740.270 91,1
Fjarfestingar alls ..........cccceevieieiiiee e, 8.700.820 94,3 5.740.270 91,1
REIOUFE ..o 458.080 50 43.655 0,7
YYo= =T (o ] | SRR 65.005 0,7 520.263 8,3
Eignir @lls .....coocvviiieei e 9.223.905 100,0 6.304.188 100,0
2 . Samanburdur vio fjarfestingarstefnu.
Hlutf. af Hlutf. af
Fijarfestingar ~ fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.
31.12.2018 % 31.12.2017 %
Verdbréfasjodir sem fjarfesta i
erlendum hlutabréfum ... 5.486.086 63,1 4.272.958 74,4
Fjarfestingasjodir sem fjarfesta i
erlendum hlutabréfum 0 0,0 0 0,0
Erlend hlutabéf .........coooiiiiiiee e, 0 0,0 0 0,0
Kauphallarsjadir, verdbréfasjodir,
sbr. 3. tl. 1. mgr. 30. gr. e 0 0,0 1.467.312 25,6
Kauphallarsjédir, adrir sj0dir en verd-
bréfasjodir sbr. 3.tl. 1. mgr. 30. gr. ...cccceeveeeeeriieens 0 0,0 0 0,0
Hlutabréf og hlutabréfasjodir ...........cccccoeeviieeennnen. 5.486.086 63,1 5.740.270 100,0
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JP Morgan Investment
Management Ltd.

JP Morgan Investment
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State Street Global Advisors
France
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JP Morgan Investment
Management Ltd.
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Capital Group Int.

Seilern Investment
Management Ltd.
Montanaro Asset
Management LTd

State Street Global Advisors
France

JP Morgan Investment
Management Ltd.

JP Morgan Investment
Management Ltd.

Findlay Park American SM
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Templeton Global Advisors
Limited

db x-trackers LUX

db x-trackers LUX

db x-trackers LUX

db x-trackers LUX

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
30 100
30 100

0 50
0 50
0 20
30 100
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2 . Samanburdur vid fjarfestingarstefnu, frh.

Hlutf. af Hlutf. af
Fijarfestingar ~ fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2018 % 31.12.2017 % Lagmark Hamark
Innlan fjarmalafyrirteekja, innl. og erl. .........cccvveeee.. 0 0,0 0 0,0 0 50
Verobréfasjédir sem fjarfesta i innlanum
pb.m.t. lausafjarsjodir, innl. og erl. .........ccoevcvviveneenn. 3.214.734 36,9 0 0,0 0 50
Fjarfestingarsjédir sem fjarfesta i innlanum
p.m.t. lausafjarsjodir, innl. og erl. .......cocveeeviveennnen. 0 0,0 0 0,0 0 50
Verdbréfasjodir sem fjarfesta i skradum
erlendum skuldabréfum rikja og fyrirteekja
0g sjodum sem fjarfesta i peim .........ccccevviieeinnenn. 0 0,0 0 0,0 0 70
Fjarfestingabréfasjodir sem fjarfesta i
skradum erlendum skuldabréfum rikja
og fyrirteekja og sjodum sem fjarfesta
TPBIM e 0 0,0 0 0,0 0 70
Skréd erlend skuldabréf rikja og
LTz < - R URPTRTN 0 0,0 0 0,0 0 10
Adrir fiarmalagerningar en um er getio i
framangreindum lidum ..........cccoooeiiiiii s 0 0,0 0 0,0 0 10
Heildarverdmaeeti fjarfestinga ..........cccccovvveeenineennnen. 8.700.820 100,0 5.740.270 100,0
3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.
Uppsofnud Uppsofnud Uppsofnud Uppsofnud
kaup 2018 sala 2018 kaup 2017 sala 2017
Stefnir - Scandinavian FUN ... 0 ( 310.703) 204.000 ( 4.000)
SSPA World IDX EQ-1 -EUR ....ciiiiiiiiiieeiie et 345.135 ( 52.816) 600.445 0
Katla Fund GIobal ValUe ...........coooiiiiiiiiiiee e 924979 ( 404.271) 0 0
JPMorgan Lig Funds - EUR Liquidity FUNd ...........ccoeoiiiiinieeeeec e 1.929.971 ( 319.133) 0 0
SSgA North America Enhanced EQUItY .........cccceiiiiiiiiiiic i 431.022 ( 1.144.349) 0 0
Montanaro European Smaller COmpanies .........ccoocvveeeriiieeiiiee e 599.982 ( 678.770) 0 0
SSPA WOrld IDX EQ-1 -USD ...coiuiiiiieiiiieeiie sttt 880.772 0 0 0
JPMorgan Funds - Global Dynamic C - USD ........cccccoviiviiiieeeiiiiee e 1.366.715 ( 449.844) 0 0
JPMorgan Liquidity Funds - U.S. Dollar LIC F .......cccoiviiiiiiieeecc 1.597.484 0 0 0
Capital Group New Perspective Fund - LUX (USD) .......cccocveeeviiiinniiieeiienn, 1.496.423 ( 922.969) 0 0
Templeton Global FuNd CIass A ...t 0 ( 4.589) 0 0
Findlay Park American FUN ..o 0 ( 219.716) 0 0
JPMorgan Funds - Emerging Mark USD ..........cccccoiiiiiiniiiienniie e 0 ( 319.648) 291.271 0
iShares MSCI Japan ETF ...t 0 0 0 ( 197.834)
iIShares MSCI BRIC ETF .....ouiiiiiieeiciiieie ettt e 0 0 0 ( 157.452)
db x-Trackers -CAC 40 UCITS ETF ...cceoiiiieiiieiieenie e 0 ( 341.040) 394.980 ( 56.290)
db x-Trackers DAX UCITS ETF ...ooooiiiiiiiiieeiee e 0 ( 383.840) 380.670 0
db x-trackers S&P 500 UCITS ETF .....coviiiiiiiiiieiie et 101.200 (  462.299) 356.549 0
DB X-TRACKERS MSCI JAP.IN.UCITS ..coiiiiiiiiiiii, 178.400 ( 544.000) 273.920 0
JPMorgan Funds - Emerging Markets .........cccoccuviiiieiiiiiiiiiee e e 0 ( 178.036) 200.000 0
STRYX WORLD GROWTH-IN-USD .......ooiiiiiiiiiiiiiiie e 745914 (  266.764) 0 0
10.597.997 ( 7.002.787) 2.701.835 (  415.576)

Arsreikningur Stefnis hf. 2018 B-hluti
Stefnir - Eignaval erlent 138

Fjarhzedir eru i evrum



Sundurlidanir, frh.

4. Flokkun fjarfestinga eftir flokkum fjarfestinga.

Sjodurinn Eignaval - Erlent er blandadur sj6dur. Ahersla er & ad fjarfesta i sjodum fremur en einstdkum bréfum til ad auka enn frekar
aheettudreifingu.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.
31.12.2018 % 31.12.2017 %
Innlendir hIUtabréfasjOoir ..........occuvie e 510.463 5,9 866.064 151
Erlendir hIUtabréfasjOoir ..........ocueieiiiieiiiee e 4.975.623 57,2 4.874.206 84,9
INNTAN e e 3.214.734 36,9 0 0,0
Fjarfestingar alls 8.700.820 100,0 5.740.270 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2018 31.12.2017 Breyting heildareign
JPMorgan Lig Funds - EUR Liquidity FUNd .........c.cccooiiiiiiiiiceec e 1.608.415 0 1.608.415 17,4%
JPMorgan Liquidity Funds - U.S. Dollar LIC F .......cccooeviiiiiieeeeeeee e 1.606.318 0 1.606.318 17,4%
Katla FUNd GIODal VAIUE .......eeeiiieiieeee et 1.161.831 804.542 357.289 3,9%
SSPA WOrld IDX EQ-I -EUR ..ot 852.484 611.681 240.803 2,6%
SSgA World IDX EQ-l -USD ....ccccviiiiiiiieiiiiie e 850.771 0 850.771 9,2%
JPMorgan Funds - Global Dynamic C - USD .........cccoiieeiiiiniiiiiieee e 816.321 0 816.321 8,9%
Stefnir - Scandinavian FUNG ... 510.463 866.064 ( 355.601) ( 3,9%)
Capital Group New Perspective Fund - LUX (USD) ......cccooviiiiiiiiiiiniiieeeenn, 472.607 0 472.607 5,1%
STRYX WORLD GROWTH-IN-USD ......cccooiiiiiiiiiiiiice e 452.522 0 452.522 4,9%
Montanaro European Smaller COmpanies .........cccccooviiviiiieeeiiiiiieiiee e 369.087 525.041 ( 155.954) ( 1,7%)
Steerstu eignir (10) 8.700.819 2.807.328 5.893.491 63,9%
ABFAT EIGNIT ..ttt 523.086 3.496.860 ( 2.973.774) ( 32,2%)
HEIAAIIGNIE .t e e 9.223.905 6.304.188 2.919.717 31,7%
6. Hrein eign og gengi.
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Bokfeert verdmaeti hlutdeildarskirteina ............ccccveviiieiiiiiiie e 9.213.624 5.786.378 3.985.919 3.962.880
Kaupgengi hlutdeildarskirt€ing ............cceoeueeiriiere i 166,55 176,88 165,10 153,97
7. Avéxtun.
2018 2017 2016 2015
N =i P (Yo G o SO S SRS ( 5,84%) 7,13% 7,23% 11,64%
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Skyringar med arsreikningi 2018



Skyringar

Reikningsskilaadferair

1. Starfsemi
Tilgangur Stefnis hf. er ad annast rekstur verdbréfasj6da, fjarfestingarsjoda og fagfjarfestasjéda. Stefnir er
dotturfélag Arion banka hf. og er A hluti arsreiknings Stefnis hluti af samsteedureikningi bankans og détturfélaga
hans. Arsreikningur Stefnis hf. skiptist i A og B hluta. A hlutinn er rekstrarfélagid sjalft og B hlutinn einstakir sjodir
rekstrarfélagsins.

2. Breytingar i starfsemi
A arinu 2018 voru gerdar breytingar & reglum sjoda Einkabankapjonustu; Eignaval A, Eignaval B, Eignaval C,
Eignaval - Hlutabréf og Eignaval - erlent. Breytingarnar ltta ad aherslum i fjarfestingarstefnum sjodanna.

3. Grundvollur reikningsskila
Arsreikningur fjarfestingarsjoda Stefnis hf. er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um arsreikninga
verdbréfasj6da og fjarfestingarsj6da. Hann byggir a kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad
verdbréf eru almennt metin & markadsverdi. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum kronum og eru fjarhaedir birtar
i pusundum og i EUR fyrir EUR sj6di. Arsreikningur sjodanna er ekki hluti af arsreikningi bankans vegna edlis
starfseminnar.

4. Mat og akvardanir
Vid gerd arsreikninga purfa stjornendur i samraemi vid 16g um arsreikninga ad meta og taka akvardanir um
mikilvaega lidi arsreikningsins, sem vegna edlis sins eru hadir mati hverju sinni. Vio matid er byggt & reynslu og
ymsum peim péttum sem taldir eru videigandi um mat pessara lida, sem ekki liggur fyrir med 6drum heetti.
Breytingar samkvaemt pessu mati eru faerdar a pvi timabili sem paer eiga sér stad.

5. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur a kaupgengi i &arslok 2018 skv.
gengisveitu Reuters. Rekstrartekjur og rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi
vidskiptadags. Gengismunur sem myndast vid umreikning eigna er feerdur i rekstrarreikning vidkomandi sjods.
Sj6dir sem eru med grunnmynt adra en islenska krénu eru birtir i viskomandi mynt.
Gengi helstu gjaldmidla i arslok 2018:

31.12.2018 31.12.2017

115,99 103,39
133,08 124,40
147,83 139,74

17,79 16,67

6. Verdtryggdar eignir og skuldir
Verotryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vio neysluverdsvisitélu sem tok gildi i arsbyrjun 2019.
Afallnar verdbaetur & héfudstol eigna og skulda eru feerdar i rekstrarreikning viskomandi sjods.

7. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

8. Ardur
Arour er tekjufeerdur pegar krafa um hann myndast, pad er pann dag sem ardurinn er til Gtborgunar.
Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra ardstekjum i rekstrarreikningi i peim
tilvikum, par sem ekki er i gildi tviskéttunarsamningur milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli
skattleggjast hér a landi. Skv. I6gum nr. 94/1996 med &ordonum breytingum um stadgreidslu skatts &
fjarmagnstekjur eru fjarfestingarsjédir undanpegnir fjarmagnstekjuskatti af fjamagnstekjum hér a landi.
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9. Umsyslupdknun
Sjodirnir greida Stefni hf. umsyslupdknun sem innifelur medal annars eftirtalinn kostnad vid rekstur sj6danna;
laun starfsmanna rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu asamt pvi ad greida vorslupéknun til Arion
banka hf. Auk umsyslupoknunar greida sjédirnir hlutdeild i beinum Gtlégdum kostnadi sem ekki er innifalinn i
poknun rekstrarfélagsins s.s vegna askriftar ad verdbréfavisitélum, endurskodunar, 16gfreedikostnadar og post og
pappirskostnad. Umsyslupdknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sj6ds, sem hér greinir:

Umsyslu- Kostnadar-

poknun hlutdeild

Stefnir - IS 15 1,71% 0,10%
Eignaval A ........... 0,65% 0,05%
Eignaval B ........... 0,65% 0,05%
BIgNAVal € ..o e e et r e e e e nraeeaeas 0,65% 0,05%
Eignaval - HIUtADref ...t e e e 1,35% 0,05%
SEEFNIN = SAMVA ... e e e e e e e aeaee 1,45% 0,10%
Stefnir - LAUSAffArSJOOUL ........ooiiiiiiiiiiiie et e e e e e e e e s e eneneeeeas 0,35% 0,02%
Stefnir - SKUIAADIEfaVal ...........ovveiiiiiiiee e 1,00% 0,10%
Stefnir - SPAfArSJOOU ......cooiiiiieii e 0,35% 0,02%
EIgNaval EFIENT ...ttt e e et e e e e e et e e e e e e nnnaee 0,65% 0,05%

Til vidbotar framangreindri poknun greida sjodirnir kostnad vegna opinbers eftirlits.

10. Fjarfestingar

a. Skuldabréf
Skuldabréf sem skrad eru & skipuldgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin &
markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki
byggt & gomlu vidskiptaverdi, vidskiptum med Overulegan hluta af heildardtgafu skuldabréfaflokks eda
endurspegli ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfreedinga.

Skuldabréf par sem uatgefandi er metinn rekstrarheefur en er ekki med virka verdmyndun & skipulégdum
verdbréfamarkadi er metid a grundvelli avoxtunarkréfu. Vid mat & haefilegri avoxtunarkrofu hvers skuldabréfs er
horft til almennrar dheettu og adsteedna & markadi i arslok 2018.

Skuldabréf, par sem atgefandi er ekki metinn rekstrarhaefur er metid & annan hatt en hér ad ofan eda ut fra
vaentum endurheimtum (e. expected recovery value). Vid mat & veentum endurheimtum er horft til reynslu af
endurheimtum sambeerilegra félaga, arsreikninga félags og yfirlysinga fra félaginu sjalfu. Sé utgefandi kominn i
greidslustddvun, hann ekki stadid i skilum eda lyst yfir ad ekki verdi greitt af skuldabréfi eru veentar endurheimtur
metnar 0-1% og skuldabréfio faert i innheimtuferli. Ef nyjar upplysingar berast fra félogum, sem hafa adur verio
nidurfeerd ad fullu, er skuldabréfid endurmetio sem geeti leitt til uppfeerslu & verdmati. Vegna mikillar évissu um
mat & skuldabréfum geta endanlegar endurheimtur verid verulega frabrugdnar mati i arslok 2018.

b. Hlutabréf
Hlutabréf sem skréd eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i arslok 2018. Oskrad hlutabréf
eru faerd & sidasta pekkta vidskiptaverdi eda aeetludu markadsverdi ef pad er talid laegra.

c. Hlutdeildarskirteini
Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjédum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum i &rslok 2018.
Sjodir sem lokadir eru i arslok 2018 eru feerdir a endurmetnu innra virdi midad vid nidurfaerslu undirliggjandi
eigna. Gengi sj6da sem attu i vidkomandi sjodum er uppfaert til samraemis vid pad.
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10. Fjarfestingar, frh.
d. Innlan hja fjarmalafyrirteekjum
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum eru uppfaerd med afélinum voxtum, verdb6tum og gengismun i arslok 2018.

11. Reidufé
Reidufé samanstendur af inneignum & bankareikningum asamt reiknudum aféllnum véxtum.

12. Adrar eignir
Til annarra eigna teljast 6framkomin og 6uppgerd vidskipti. Auk pess faerast fravik & mati eigna til leekkunar vid
gengisutreikning til annarra eigna.

13. Adrar skuldir
Til annarra skammtimaskulda telst 6uppgerdur fjarmagnstekjuskattur og 6framkomin og 6uppgerd vidskipti. Auk
pess feerast fravik & mati eigna til haekkunar vid gengisutreikning til annarra skulda. Samkveemt l6gum um
verdbréfasjédi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjooi er fjarfestingarsjédum heimilt ad taka ad lani til skamms tima
allt ad 25% af verdmeeti eigna sjédanna. Fjarfestingarsjodirnir hafa ekki tekid lan til pessa.

14. Skattamal
Fjarfestingarsjédir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur hja eigendum
hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir innleysa
hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum teljast til skattskyldra tekna eda gjalda hja félégum éhad innlausn.

Sjéairnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér a landi en ekki i peim [6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad
slikar tekjur skuli skattleggjast hér & landi.

15. Stofnun og slit sjéda
Sjédurinn Stefnir - Eignastyringarsjédur var sameinadur sjodnum Stefnir - Samvali i mai 2017. Sjédurinn Stefnir -
Sparifjarsjodur var stofnadur i 4gust 2017. Engar breytingar voru gerdar a arinu 2018 hvad vardar stofnun eda slit
sjooa.
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