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Skyrsla og aritun stjérnar og framkvaemdastjora

Stefnir hf. er sjalfsteett starfandi fjarmalastofnun skv. lI6gum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki. Félagi® starfar a
grundvelli starfsleyfa fra Fjarmalaeftirliti Sedlabanka Islands sem rekstrarfélag verdbréfasjoda samkvaemt heimild i
[6gum nr. 116/2021 um verdbréfasjodi og sem rekstraradili sérhaefdra sjoda samkvaemt heimild i I16gum nr. 45/2020,
um rekstraradila sérhaefdra sjéda. Auk pess tekur starfsleyfi rekstrarfélagsins til eignastyringar, fjarfestingaradgjafar og
vorslu og umsyslu hlutdeildarskirteina eda hluta sjéda um sameiginlega fjarfestingu.

Stefnir er rétgroid islenskt sjodastyringarfyrirteeki med rdmlega 379 milljarda kréna i virkri sj¢dastyringu. Stefnir er
dotturfélag Arion banka hf. og tengds félags og er A-hluti arsreiknings hluti af samstaedureikningi bankans og
dotturfélaga hans.

Arsreikningi félagsins er skipt i tvo hluta, A-hluta sem inniheldur arsreikning Stefnis hf. og B-hluta sem inniheldur
arsreikning verdbréfasjéda og sérhaefdra sjoda markadssettra til aimennings. Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vi®
g um arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirteeki og reglur Fjarmalaeftirlits Sedlabanka Islands um arsreikninga
rekstrarfélaga verdbréfasjéda og rekstraradila sérheefdra sjoda.

Starfsemi a arinu

Hagnadur vard af rekstri félagsins a arinu ad fjarhaed 925 milljonir krona samkveemt rekstrarreikningi. Eigid fé félagsins
i lok arsins nam teepum 2,8 milljérdum krona samkvaemt efnahagsreikningi. Eiginfjarhlutfall sem reiknad er samkvasmt
I6gum um fjarmalafyrirteeki er 62,7% en samkvaemt I6gunum ma hlutfallid ekki vera laegra en 8,0%.

Hlutafé félagsins nam i upphafi og lok arsins 43,5 milljonum kréna og var pad allt i eigu Arion banka hf. og tengds
félags.

Stjérn Stefnis gerir tillégu til adalfundar um ardgreidslu vegna arsins 2025 ad fjarhaed 850 milljonir kréna.

Helstu atburdir i rekstri félagsins a arinu

Adalfundur Stefnis for fram 7. mai 2025 og par var tekin akvordun um 1.100 mkr. ardgreidslu til hluthafa. Stjérn
félagsins, sem kjorin var & fundinum er skipud Jéni Ottari Birgissyni, stjérnarformanni, Hrefnu Osp Sigfinnsdéttur,
medstjornanda og Kristinu Mariu Dyrfjérd, medstjornanda. Félagid starfraekir endurskodunar- og aheettunefnd og
starfskjaranefnd. Framkveemdastjori félagsins er Jon Finnbogason.

bréun eigna i styringu

Eignir i virkri styringu jukust & arinu um 43 milljarda krona eda ur ramum 336 milljérédum kréna i rama 379 milljarda
kréna. Heekkunin skyrist ad mestu af innflaedi i nystofnada sjodi asamt jakveedri avoxtun a arinu. Dreifing eignaflokka i
styringu er god og tekjusamsetning félagsins i samraemi vid markmid stjornar.

Efnahagslif baedi innanlands og erlendis setur svip sinn avoxtun sjéda med misjéfnum haetti petta arid. Efnahagsleg og
politisk dvissa sem a raetur ad rekja til Bandarikjanna sem i gegnum utanrikisstefnu sina hefur kvedid tén sem fylgst er
vel med en ahrif pessa hafa aukid 6vissu a fiarmagnsmorkudéum beedi til skemmri og lengri tima. Styrking kréonunnar
gagnvart Bandarikjadal nam teepum 10% en krénan veiktist um teep 3% gagnvart evru. Innanlands hafa aféll
utflutningsgreina, sérstaklega a haustmanudum, aukid atvinnuleysi en jafnframt virdist verdbolgan, sem maeldist 4,5% i
desember, pralat og peningalegt taumhald pétt. Engu ad sidur leekkudu styrivextir Sedlabankans um 1,25 % a arinu
sem eetti ad stydja vid ad faersla sparnadar fra innlansreikningum yfir i adra fjarfestingarkosti aukist.

Toluverdur munur var a avoxtun erlendra og innlendra hlutabréfa a arinu sem leid. Heimsvisitala erlendra hlutabréfa
MSCI World Index haekkadi um 21,6%, a medan ardsleidrétt Grvalsvisitala innlendra hlutabréfa OMXI15GI haekkadi um
0,4%. Hefébundin, innlend ardgreidslufélog skiludu betri avoxtun a arinu og endurspeglast pad i pvi ad Stefnir —
Ardgreidslusjédur var eini innlendi hlutabréfasjodur arsins med jakvaeda avoxtun.

Stefnir tok skref a arinu til hagsboéta fyrir eigendur peirra sjoda sem Stefnir styrir. Félagid laekkadi pdknanir Premiu
sjoda og felldi einnig nidur gengismun allra sjéda og er nu ekkert lagmark vid kaup i sjodum. Med pvi ad laekka kostnad
og rydja ur vegi takmorkunum um lagmarks fjarhaed einstakra vidskipta, teljum vid ad félagid sé ad leggja sitt af
morkum vid ad efla mdguleika allra til reglubundins sparnadar & verdbréfamérkudum. Til skemmri tima er aeetlad ad
bessar breytingar hafi ahrif a rekstrartekjur félagsins en ljost er ad breidari hopur vidskiptavina sem fjarfestir i fidlbreyttu
sjodaurvali Stefnis byr til sterkan tekjugrunn til framtidar
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Skyrsla og aritun stjérnar og framkvaemdastjora, frh.

Fjoldi vidskiptavina jokst & arinu um 11% og eru peir ni um 13.700 talsins. Askriftir i sj68i Stefnis jukust verulega &
arinu eda um 40% i fjdlda peirra sem skradu sig i askrift i sjodi fra fyrra ari. Vinsaelasti askriftarsjodur Stefnis er afram
Stefnir — Samval en Katla Fund — Global Equity hefur einnig noti®é mikilla vinsaelda medal nyrra vidskiptavina. Fjoldi
reglubundinna askrifta i sjodum Stefnis hefur pvi aldrei verid meiri enda aldrei verid einfaldara og paegilegra ad eiga
vidskipti med sjodi Stefnis i Arion appinu. ba hefur verkefnid Konur fijarfestum skilad auknum og steerri vidskiptum
kvenna sem er anagjuleg préun.

Vorupréun Stefnis hefur avallt verid einn af peim lykilpattum sem hafa stutt vid voxt og samkeppnishaefni Stefnis og ma
medal annars rekja goda dreifingu tekna félagsins til nyskdpunar og vérupréunar innan allra teyma félagsins.

A vormanudum hofst préun & sjédum sem tengjast fasteignatengdum verkefnum en starfsfélk Stefnis byr yfir beedi
pekkingu og reynslu af stofnun og rekstri slikra sjoda. Stefnir, i samstarfi vid nokkur byggingaféldég, kom fram med nytt
sameignarform til ad audvelda félki ad kaupa ibudarhisneedi. Pessari nyjung hefur verid vel tekid og jafnframt hefur
mikil umraeda skapast um hana. | arslok héfdu niu byggingafélég stofnad sameignarsjéd sem allir eru i styringu hja
Stefni.

A arinu hafa verid stofnadir tveir sjodir sem badir hafa skrad skuldabréf sin hja Nasdaq OMX. Sjédurinn SiL 3 hs. sem
er rimlega 7 milljarda lanasjodur og SEL Il hs. sem gaf sOmuleidis ut héfudstdistryggt skuldabreéf fyrir ramlega 32
milliénir USD. Utgéafa skuldabréfanna eykur adgengi fagfijarfesta ad sérhaefdum utgafum sem dreifir ahaettu eignasafna
peirra med fjarfestingu i sérhaefdum eignaflokkum og sjaum vid fram a frekari vérupréun a pessu svidi & naestu arum.

A arinu gekk SIA IV, framtakssjodur i styringu Stefnis sem er ad steerstum hluta i eigu lifeyrissjoda, fra kaupum a
meirihluta hlutafjar i Internet & Islandi hf. (ISNIC). ISNIC er skraningarstofa landshéfudlénsins .is. bessi kaup eru
sidasta nyja fiarfestingin i SIA IV, par sem fjarfestingatimabili sjédsins er n( lokid.

Framtakssjédurinn SIA V slhf. var stofnadur & arinu, en hann er fimmti sjédurinn i framtakssjodardd Stefnis. Askriftir i
sjodinn namu rimum 15,2 ma.kr., og er hann ad mestu i eigu lifeyrissjoda. Markmid sjodsins er ad hamarka ardsemi
hluthafa med fjarfestingum i islensku atvinnulifi. Sjédurinn er ahrifafjarfestir og hefur verulega adkomu ad stjérnun
peirra félaga sem hann fjarfestir i og beitir sér fyrir framgangi vidkomandi fyrirtaekja. Sjédurinn fellur undir 8.gr SFDR og
hefur pvi skilgreint verklag i tengslum vid umhverfis- og félagspaetti sem horft verdur til vid mat a fjarfestingarkostum.

Greiningarstarf félagsins stydur vid akvardanatoku i sjodum Stefnis og hefur teymi greinenda birt Gtdraetti ar greiningum
4 samfélagsmidlum Stefnis. Ahersla er 1698 & ad fylgja greiningum eftir med faglegri umfjéllun og hafa baedi greinendur
og stjornendur félagsins tekid patt i umraedum og fraedslu um markadi, efnahagshorfur og sjalfbaerni.

Ofjarhagslegar upplysingar, abyrgar fjarfestingar, stjérnarhaettir og ahaettustyring

Hlutverk Stefnis er ad styra fjarmunum i eigu vidskiptavina med hagsmuni peirra ad leidarljési. Abyrgir og fidlbreyttir
fiarfestingarkostir og itarleg upplysingagjof eru lykilatridi i framkveemd og synileika peirrar samfélagsabyrgdar sem
Stefnir vill vidhafa. Med pvi ad taka tillit til umhverfismala, félagslegra patta og godra stjérnarhatta teljum vié ad félagid
geti haft jakvaed ahrif & samfélag okkar, eigendum i sjodum og 68rum hagh&fum til géds. Ofjarhagsleg upplysingagjof
skv. 66 gr. d. laga nr. 3/2006 méa nalgast & heimasidu Stefnis sem vinnur skraningu 6fjarhagslegra upplysinga eftir UFS
vidmidum NASDAQ sem finna ma a heimasidu pess https://www.nasdaq.com/ESG-Guide.

Stjérn Stefnis hefur sett félaginu stefnu um &byrgar fjarfestingar og er stédugt unnid ad innleidingu hennar med pvi ad
sampaetta hana vid fjarfestingaferla og vidé samval fjarfestinga. Stefnir skilar framvinduskyrslu til PRI (UN Principles for
Responsible Investment) arlega en pad er steersti alpjodlegi upplysingavettvangur um abyrgar fjarfestingar.

Ahaettustyring og virkt innra eftirlit er ein af meginstodum abyrgs reksturs sjédastyringarfyrirtaekis. Stjérn Stefnis hefur
sampykkt ahaettustyringarstefnu og tekur hun til styringar ahaettu vegna eigna og eignasafna verdbréfa- og sérhaeféra
sj6da markadssettra til almennings. Ahzettuvilji félagsins hefur verid skilgreindur og fylgist stjorn Stefnis med
lykilmaelikvordum i rekstri félagsins med reglubundnum haetti. Helstu aheettur i rekstrarumhverfi Stefnis eru kortlagdar
arlega. Greining og meeling a peim ahesettum sem félagid getur stadid frammi fyrir hefur verid gerd med skipulégdum
haetti og er stjorn kynnt alit ahaettustyringar og innra eftirlits med reglulegri skyrslugjof. Adgerdir til styringar og mildunar
mogulegra ahaettupatta eru mikilveegar til ad tryggja rekstraréryggi félagsins.
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Skyrsla og aritun stjérnar og framkvaemdastjora, frh.

Stefnir hefur hloti® og vidhaldi® 1SO vottun 27001:2022 & svidi upplysingataekni og jafnlaunavottun samkvaemt iST
85:2012 fra BSI.

Stjorn Stefnis leggur aherslu a ad fylgja gédum stjérnarhattum og hefur einsett sér ad studla ad og stydja vid abyrga
hegdun og fyrirtaekjamenningu innan Stefnis til hagsbota fyrir alla hagsmunaadila félagsins.

Stefnir var fyrst islenskra fyrirtaekja til ad hljéta vidurkenningu sem ,Fyrirmyndarfyrirtaeki i godum stjérnarhattum® ad
mati Rannséknarmidstodvar um stjérnarhaetti arid 2012 og hefur hlotid vidurkenninguna arlega sidan. Stédugt er unnid
ad endurbotum og proéun stjérnarhatta hja félaginu og er sérstok uttekt & stjornarhattum af halfu vidurkennds
Uttektaradila lidur i pvi ferli. Frekari upplysingar um stjornarheetti félagsins er ad finna i stjérnarhattayfirlysingu med
arsreikningi pessum.

Framtidarhorfur, ahaettupaettir i rekstri og atburdir eftir reikningsskil

Framtidarhorfur eru metnar gédar en rétt er ad hafa i huga ad ymsir 6vissupeettir tengdir efnahagspréun innanlands og
erlendis, sveiflur & mérkudum, vaxtapréun og adrar ytri adstaedur geta haft ahrif a sjodi og rekstur Stefnis baedi til
skemmri og lengri tima. Dreifd eignasamsetning sjoda i styringu og breidur tekjugrunnur félagsins minnkar likur a
sveiflum i afkomu pess. Stefnir hefur synt fram a adlégunarhaefni til ad meeta breytingum i vidskiptaumhverfinu og nytur
auk bess adds af staerdarhaakvaemni i rekstri oa trausts eianarhalds.

Yfirlysing stjornar og framkveemdastjora

Arsreikningur pessi er gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirtaeki, 16g um rekstraradila
sérhaefdra sjoda og reglur um arsreikninga rekstrarfélaga verdbréfasjoda, rekstraradila sérhaefdra sjoda,
verdbréfasjoda og fjarfestingarsjéda. Samkveemt bestu vitneskju stjérnar og framkveemdastjora er pad alit okkar ad
arsreikningurinn gefi glégga mynd af rekstrarafkomu félagsins a arinu 2025, eignum, skuldum og fjarhagsstd6du pess
midad vid 31. desember 2025 og breytingu & handbaeru fé a arinu. Stjérn félagsins og framkveemdastjori hafa i dag
reett arsreikning félagsins fyrir arid 2025 og stadfesta hann med rafraenni undirritun sinni.

Reykjavik, 25. februar 2026.

i stjorn félagsins:
Jén Ottar Birgisson, stjérnarformadur

Hrefna Osp Sigfinnsdéttir, stérnarmadur
Kristin Maria Dyrfjord, stjérnarmadur

Framkvaemdastjori:

Jén Finnbogason
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa i Stefni hf.

Alit

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning Stefnis hf. fyrir arid 2025. Arsreikningurinn er i tveimur hlutum; A-hluti
sem er rekstrarfélagid sjalft, og B-hluti, sem inniheldur verdbréfasjodi og sérhaefda sjo6di fyrir almenning. A-hlutinn hefur
ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um sjodstreymi, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir
og adrar skyringar. B-hlutinn hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um breytingar a hreinni eign,
yfirlit um fjarfestingar, upplysingar um mikilveegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir verdbréfasjodi og
sérheefda sjodi fyrir almenning.

bad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi gldigga mynd af afkomu félagsins og sjédanna a arinu 2025, efnahag beirra
31. desember 2025 og breytingu & handbaeru fé félagsins og hreinni eign sjédanna a arinu 2025, i samraemi vid 16g um
arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirtaeki, 16g um verdbréfasjodi, |16g um rekstraradila sérhzeféra sjoda og reglur
Fjarmalaeftirlitsins um arsreikninga rekstrarfélaga verdbréfasjoda, rekstraradila sérhaefdra sjoda, verdbréfasjéda og
fjarfestingarsjoda.

Grundvollur fyrir aliti

Endurskodad var i samraemi vi® alpjédlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkvaemt peim stédlum er nanar lyst i
kaflanum um abyrgd endurskodanda hér ad nedan. Vid erum 6had Stefni hf. i samreemi vid alpjédlegar sidareglur fyrir
endurskodendur sem og adrar sidareglur sem eru videigandi vid endurskodun & islandi, og héfum vid uppfyllt akvaedi
peirra regina.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad neegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Adrar upplysingar
Stjérn og framkveemdastjori bera abyrgd a 68rum upplysingum. Adrar upplysingar samanstanda af skyrslu stjornar,
stjornarhattayfirlysingu og upplysingagjof i samraemi vid flokkunarreglugerd Evropusambandsins.

Alit okkar & arsreikningnum naer ekki yfir adrar upplysingar og vid gefum ekkert form af stadfestingum eda alyktunum
vegna beirra ef fra er talin su stadfesting vardandi skyrslu stjornar sem fram kemur hér ad nedan.

| tengslum vid endurskodun okkar berum vi® abyrgd & ad lesa framangreindar adrar upplysingar og skoda hvort paer
séu i verulegu 6ésamraemi vid arsreikninginn eda pekkingu okkar sem vid héfum aflad vid endurskodunina eda virdast
ad o6dru leyti innifela verulegar skekkjur. Ef vid komumst ad peirri nidurstédu, byggt a peirri vinnu sem vidé hdéfum
framkvaemt, ad pad séu verulegar skekkjur i 68rum upplysingum ber okkur ad skyra fra pvi. bad er ekkert sem vid
purfum aé skyra fra hvad petta vardar.

| samraemi vid akvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu vitund ad
i skyrslu stjérnar sem fylgir arsreikningi pessum eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vid 16g um
arsreikninga og koma ekki fram i skyringum.

Abyrgé stjérnar og framkvaemdastjora a arsreikningnum

Stjérn og framkvaemdastjéri eru abyrg fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samraemi vid 16g um arsreikninga,
I6g um fjarmalafyrirteeki og reglur Fjarmalaeftirlitsins um arsreikninga rekstrarfélaga verdbréfasjoda, rekstraradila
sérhaefdra sjoda, verdbréfasjoda og fjarfestingarsjéda. Stjérn og framkvaemdastjori eru einnig abyrg fyrir pvi innra
eftirliti sem naudsynlegt er vardandi gerd og framsetningu arsreikningsins, pannig ad hann sé an verulegra annmarka,
hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Vid gerd arsreikningsins eru stjorn og framkvaemdastjori abyrg fyrir pvi ad meta rekstrarheefi Stefnis hf. Ef vid &, skulu
stjorn og framkvaemdastjori setja fram videigandi skyringar um rekstrarhzefi og hvers vegna pau akvadu ad beita
forsendunni um rekstrarheefi vid gerd og framsetningu arsreikningsins, nema stjérn og framkvaemdastjori hafi akvedid
aol leysa félagid upp eda haetta starfsemi, eda hafi enga adra raunhzefa moguleika en ad gera pad.

Stjérn og endurskodunar- og ahaettunefnd skulu hafa eftirlit med gerd og framsetningu arsreikningsins.
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Aritun 6hads endurskodanda, frh.

Abyrgd endurskodanda a endurskodun arsreikningsins

Markmi® okkar er ad afla naegjanlegrar vissu um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka, hvort sem er af vdldum
sviksemi eda mistaka og ad gefa ut aritun sem felur i sér alit okkar.

Neegjanlega vissa er pd ekki trygging pess ad endurskodun framkveemd i samreemi vid alpjodlega
endurskodunarstadla muni uppgdtva allar verulegar skekkjur séu paer til stadar. Skekkjur geta ordid vegna mistaka eda
sviksemi og eru alitnar verulegar ef paer gaetu haft ahrif a fjarhagslega akvaréanatoku notenda arsreikningsins, einar og
sér eda samanlagdar.

Endurskodun okkar i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla byggir & faglegri domgreind og beitum vid
gagnrynni hugsun vid endurskodunina. Vid framkvamum einnig eftirfarandi:

» Greinum og metum haettuna & verulegri skekkju i arsreikningnum, hvort sem er vegna mistaka eda sviksemi,
hénnum og framkvaemum endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peim haettum og 6flum endurskodunargagna
sem eru naegjanleg og videigandi til ad byggja alit okkar a. Haettan & ad uppgotva ekki verulega skekkju vegna
sviksemi er meiri en ad uppgotva ekki skekkju vegna mistaka, par sem sviksemi getur falid i sér samseeri, skjalafals,
misvisandi framsetningu arsreiknings, ad einhverju sé viljandi sleppt eda ad farid sé framhja innri eftirlitsadgerdum.

+  Oflum skilnings & innra eftirliti, sem snertir endurskodunina, i peim tilgangi ad hanna videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki i peim tilgangi ad veita alit a virkni innra eftirlits félagsins.

» Metum hvort reikningsskilaadferdir sem notadar eru, og tengdar skyringar, séu videigandi og hvort
reikningshaldslegt mat stjornenda sé raunheeft.

+ Alyktum um notkun stjérnenda & forsendunni um rekstrarhaefi og metum & grundvelli endurskodunarinnar hvort
verulegur vafi leiki a rekstrarhaefi eda hvort adstaedur séu til stadar sem gaetu valdid verulegum efasemdum um
rekstrarhzefi. Ef vid teljum ad verulegur vafi leiki & rekstrarhaefi ber okkur ad vekja sérstaka athygli a videigandi
skyringum arsreikningsins i aritun okkar. Ef slikar skyringar eru 6fullnaegjandi purfum vié ad vikja fra fyrirvaralausri
aritun. Nidurstada okkar byggir @ endurskodunargégnum sem aflad er fram ad dagsetningu aritunar okkar. Engu ad
sidur geta atburdir eda adstaedur i framtidinni valdid ovissu um rekstrarhaefi félagsins.

» Metum i heild sinni hvort arsreikningurinn gefi gldgga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum, metum
framsetningu, uppbyggingu, innihald og par med talid skyringar vid arsreikninginn me?d filliti til gldggrar myndar.

Okkur ber skylda til ad upplysa stjorn og endurskodunar- og ahaettunefnd medal annars um asetlad umfang og
timasetningu endurskodunarinnar og veruleg atridi sem komu upp i endurskodun okkar, par a medal verulega
annmarka a innra eftirlit sem komu fram i endurskoduninni, ef vid a.

Vid héfum einnig lyst pvi yfir vid stjérn og endurskodunar- og ahaettunefnd ad vid héfum uppfyllt skyldur sidaregina um
O6haedi og héfum midlad til peirra upplysingum um tengsl eda onnur atridi sem geetu mogulega haft ahrif a 6haedi okkar
og par sem videigandi er, hvada varnir vid héfum sett til ad tryggja 6haedi okkar.

Koépavogur, 25. februar 2026.

Deloitte ehf.

Gunnar borvardarson
endurskodandi

Arsreikningur Stefnis hf. fyrir arid 2025 er rafreent undirritadur af endurskodanda.
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Rekstrarreikningur 2025

Skyr.

Rekstrartekjur
Umsyslu- og arangurstengdar pOKNanir ............cccceevieeiniini e 5
FJArmuUNatekjur .......oooviiie e 11

Heildartekjur
FIarmagnsgjold .......cceeiiiiieiie s 11

Hreinar rekstrartekjur

Rekstrargjold
Laun og launatengd gjold ...........ccceiiiiiiiiiiii e 12
Pjonustugjold til Arion banka hf. ...
Annar rekstrarkoStNadur ..........ccuveiiiiiiii e

Rekstrargjold
Hagnadur fyrir tekjuskatt ...
TEKJUSKATIUT ... e 15
L =T T 1o T N 19

Arsreikningur Stefnis hf. 2025 A-hluti 9

2025 2024
2.475.583 2.581.632
98.253 213.697
2.573.836 2.795.329
( 51) 18.936)
2.573.785 2.776.393
756.355 724.585
469.492 485.218
185.425 200.274
1.411.272 1.410.077
1.162.513 1.366.316
( 237.213) ( 305.664)
925.300 1.060.652

Fjarhaedir eru i pusundum krona



Efnahagsreikningur 31. desember 2025

Skyr. 31.12.2025 31.12.2024
Eignir

Verdbréf med fostum tekjum ... 0 26.123
Verdbréf med breytilegum tekjum ... 736.133 1.040.004
Verdbréf samtals 6, 16 736.133 1.066.127
VIBSKIPEAKIOTUL ...t e 8 2.156.617 2.066.614
Krofur @ tengda adila ........cooveiiiiiiiiee e 192.336 183.997
Kroéfur samtals 2.348.953 2.250.611
Handbeert fé og igildi handbaers far .........ccccviriiiii e 9 531.256 642.952
ABFAI CIGNII .t 12.235 4.733
Adrar eignir samtals 543.491 647.685
Eignir samtals 3.628.577 3.964.423

Eigio fé
HIUTATE .. 43.500 43.500
LOgbundinn varasjOduT ...........cooueeiiiiiiieiieie e 10.875 10.875
ABTIE VArasjOOir ......eeeeiiieeeeiit et 124.254 174.327
Oradstafad igitd T8 ..........ooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee et ee e 2.588.613 2.710.285
Eigid fé samtals 19 2.767.242 2.938.987

Skuldir
Tekjuskattsskuldbinding .........cooiiiiiiiiiiiii e 22117 18.998
ViOSKIPLaSKUIAIK ..o 12.553 8.452
Skuldir vid tengd fElOQG ........oeieeiiiiiiiiee e 57.588 58.855
Skuldir vid adra tengda adila ............ccocueeiiiiiiiii 8.155 9.670
SKAESKUID ... e e 20 235.828 307.884
Adrar skammtimaskuldir ..........c.oocveiieiieiieeceeee e 525.094 621.577
Skuldir samtals 861.335 1.025.436
Eigid fé og skuldir samtals 3.628.577 3.964.423

Arsreikningur Stefnis hf. 2025 A-hluti 10 Fjarhaedir eru i pusundum krona



Sjodstreymisyfirlit 2025

Rekstrarhreyfingar

Hagnadur ...

Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif & fjarstreymi:

Verdbreytingar verdbréfaeignar ..........
Gjaldfaerdur tekjuskattur .....................

Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum .............ccccooeenineen..

Greiddur tekjuskattur ............c.ccccoeeeeen.

Fjarfestingahreyfingar

Kaup & verdbréfum med breytilegum tekjum ..........ccccooiiiiiiiinnns
Sala & verdbréfum med breytilegum tekjum ............ccociiiiiiiii.

Kaup & verdbréfum med féstum tekjum ..
Sala & verdbréfum med féstum tekjum ...

Afborganir verdbréfa med fostum tekjum

Fjarmognunarhreyfingar

Greiddur ardur ..........ceeeeeeeeiiiiieeee e

Breyting @a handbaeru fé ..............cccooiiiiii

Handbaert fé i arsbyrjun ...

Handbaert fé i IoK Ars ........ccveeeeciiiiriiireecc e rese s e s s e e s e e s e e e e ennans

Arsreikningur Stefnis hf. 2025 A-hluti

11

2025 2024
925.300 1.060.652

( 25.376) ( 108.838)
237.213 305.664
1.137.137 1.257.478

( 198.054) ( 324.019)
( 306.150)  ( 287.685)
632.933 645.774

( 76.150)  ( 977.725)
404.495 1.123.495

( 19.177)  ( 27.271)
44578 0

1.625 3.196

355.371 121.695

( 1.100.000)  ( 1.000.000)
( 1.100.000)  ( 1.000.000)
( 111.696)  ( 232.531)
642.952 875.483

531.256 642.952

Fjarhaedir eru i pusundum krona



Skyringar

Reikningsskilaadferdir

1.  Almennar upplysingar
Stefnir hf. er hlutafélag sem starfar & grundvelli laga nr. 2/1995 um hlutafélég og laga nr. 161/2002 um
fiarmalafyrirteeki. Adsetur Stefnis er ad Borgartuni 19, Reykjavik og kennitala félagsins er 700996-2479.

Stefnir hf. er dotturfélag i eigu Arion banka hf., kt. 581008-0150, Borgartuni 19, Reykjavik.

2. Fjarhagsleg ahattustjornun
Virk ahaettustyring og innra eftirlit eru mikilvaegir peettir i rekstri félagsins. Mogulegir ahaettupaettir eru greindir
med skipuldgdum heetti og markvisst er unnid ad pvi ad treysta alla umgjord rekstrarfélagsins.

Starfsemi sjoda B-hluta hefur i fér med sér margvislega aheettu, svo sem ahrif breytinga a gengi
fiarmalagerninga, erlendra gjaldmidla, greidsluhzefi skuldara og vaxtabreytinga. Ahzettustjérnun sjédanna beinist
ad adgerdum til pess ad styra pessum aheaettupattum. Sjoédstjérar sjédanna leitast vid ad styra ahaettupattum
medal annars med virkri styringu fjarmalagerninga par sem pad a vid. Nanari upplysingar um fjarhagslega
ahaettupaetti ma finna i utbodslysingum a vefsidu félagsins.

3.  Grundvollur reikningsskila
Arsreikningur Stefnis hf. er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga, l6g um fjarmalafyrirteeki, 16g um
verdbréfasjodi, I6g um rekstraradila sérhaefdra sjdda og reglur Fjarmalaeftirlitsins um arsreikninga rekstrarfélaga
verdbréfasjoda, rekstraradila sérhaeféra sjoda, verdbréfasjoda og fjarfestingarsjéda. Arsreikningurinn Hann er
byggdur a kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru almennt metin & markadsverdi.
Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i pisundum kréna.

Arsreikningur félagsins, A-hluti, er hiluti af samsteedureikningi moédurfélagsins og eru upplysingar um rekstur og
fijarhagsstodu samstaedunnar par. Haegt er ad nalgast samstaedureikninginn a vefnum, www.arionbanki.is.

4. Matsadferoir
Vid gerd reikningsskila purfa stjornendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat a eignum, skuldum,
tekjum og gjoldum. P6 svo mat pessara lida sé gert samkvaemt bestu vitund stjornenda getur raunverulegt
verdmaeti peirra lida sem pannig eru metnir reynst annad en nidurstada samkvaemt matinu.

5. Umsyslu- og arangurstengdar poknanir
Félagid feer eignastyringarpdknun fyrir rekstur verdbréfasjoda, sérheeféra sjoda fyrir almenna fjarfesta og
annarra sérheeféra sjoda Stefnis hf. bPoknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign, heildareignum eda
askriftarloforbum hvers sj6ds og innifelur eftirtalinn kostnad vid rekstur sjodanna; laun starfsmanna
rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu. ba sér rekstrarfélagid® um eignastyringu erlendra sjéda sem eru i
vorslu erlendra adila og faer greidda péknun fyrir. Auk pess feer félagi® arangurstengdar pdknanir.

Verobréf

Verdbréf med breytilegum tekjum

Verdbréf i eigu rekstrarfélagsins eru veltuverdbréf. Hlutdeildarskirteini eru metin & markadsverdéi og eignarhlutir i
fiarfestingarféldgum eru metnir a innra virdi i lok arsins. Skrad hlutdeildarskirteini eru eignfaerd & markadsverdi i
lok arsins.

b. Verdbréf med fostum tekjum
Skuldabréf sem skrad eru a skipuldgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin a
markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs sé
ekki byggt a gémlu vidskiptaverdi, vidskiptum med Overulegan hlut af heildaratgafu skuldabréfaflokks eda
endurspegli ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfraedinga. Séu horfur & vanefndum utgefanda skuldabréfs er
virdi pess metid ut fré veentum endurheimtum par sem medal annars er horft til forgangskrafna.

Skuldabréf utgefanda sem metinn er rekstrarhaefur en er ekki med virka verdmyndun a skipulégdum
verdbréfamarkadi er metid a grundvelli dvoxtunarkréfu. Vid mat & heefilegri avoxtunarkréfu hvers skuldabréfs er
horft til almennrar ahaettu og adstaedna a markadi i lok arsins.
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Skyringar, frh.

b. Verodbréf med fostum tekjum, frh.

Vid mat skuldabréfs utgefanda sem ekki er metinn rekstrarheefur er horfid fra adferdarfraedinni sem lyst er ad
ofan og skuldabréfi® metid ut frd veentum endurheimtum (e. expected recovery value) og pad vaxtafryst. Vid mat
a veentum endurheimtum er horft til reynslu af endurheimtum fra sambeaerilegum félégum, arsreikninga félags og
yfirlysinga fra félaginu sjalfu. Sé utgefandi kominn i greidslustédvun, hafi ekki stadid i skilum eda lyst yfir ad ekki
verdi greitt af skuldabréfi eru veentar endurheimtur metnar 0-1% og skuldabréfid feert i innheimtuferli. Ef nyjar
upplysingar berast fra utgefanda skuldabréfs, sem hefur adur verid nidurfaert ad fullu, er skuldabréfid endurmetid
sem geeti leitt til uppfeerslu a verdmati. Pegar mikil 6vissa rikir um mat & skuldabréfum geta endanlegar
endurheimtur verid verulega frabrugénar mati i lok arsins.

7. Erlend vidskipti
Vidskipti i erlendum gjaldmidli eru umreiknud i islenskar kronur & gengi vidskiptadags, skv. gengisveitu Reuters.
Erlendar eignir og skuldir eru feerdar a gengi i lok arsins.

Eignir i erlendri mynt umfram skuldir nema 349 milljionum krona i lok arsins og greinast pannig:

EUR usb GBP Adrar myntir
Eignir o 348.439 7.437 153 0
SKUIAIN oo ( 1.926) ( 4.630) 0 0
Nettd stada 31.12.2025 ..., 346.513 2.807 153 0
Netto stada 31.12.2024 .........cccceeeiiiiee. 480.929 11.956 44 0
Gengi ISK 31.12.2025 ......oooooiieeeeeeeeeee 147,23 125,19 168,66
Gengi ISK 31.12.2024 ......ccocoiieieeeeeeee 143,88 138,62 173,47

8.  Vidskiptakrofur
Vidskiptakrofur eru feerdar a nafnvirdi ad fradreginni virdisryrnun.

9. Handbezert fé
Handbeert fé samanstendur af 6bundnum bankainnstaedum.

10. Tekjuskattseign/-skuldbinding
Utreikningur frestadrar tekjuskattseignar/-skuldbindingar byggist 4 mismuni efnahagslida samkvaemt
skattuppgjéri annars vegar og arsreikningi hins vegar. Mismunur, sem pannig kemur fram, stafar af pvi ad
alagning tekjuskatts er midud vid adrar forsendur en reikningsskil félagsins og er par i meginatridum um ad
reeda timamismun vegna nidurfeerslu & krofum og myntgengismunar sem dreift er a prja ar i samraemi vid

skattalog.

11. Fjarmunatekjur / (fjarmagnsgjold) 2025 2024
Fjarmunatekjur greinast pannig:
Verdbreytingar verdbréfaeignar ... 9.029 123.134
MYNEGENGISIMUNUE ...t e e e e e e e e e e aneaeeeas 122 0
VaXtatEKJUL ...t e e e e e e 89.102 90.563
Fiarmunatekjur samtals ... 98.253 213.697

Fjarmagnsgjold greinast pannig:

MYNEGENGISMUNUF ...t 0 ( 18.567)
Vaxtagjold .......oooiiieeiiie e ( 51) ( 369)
Fiarmagnsgjold Samtals ...........ccceoiiiiiiiiii e ( 51) ( 18.936)
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Skyringar, frh.

12. Laun og tengd gjold og starfsmannamal 2025 2024
Laun og tengd gjold greinast pannig:
LBUN e 584.915 560.670
Kostnadur vegna kauprétta starfsmanna .............ccccovieiiiiii e 2.954 4.519
Framlag i lifeYriSSJO0 .......eeeieiiee ettt e e e 87.485 84.121
Onnur launatengd GBI .........covoveueeveeeeeeeeeee e 81.001 75.275
Laun og tengd gjold Samtals ..........oooceiiiiiiiiii e 756.355 724.585
Fjoldi starfsmanna i 10K ArsSins.........ccceiiuiireiiiee e 20 20
Medalfjoldi starfSmanna @ AriNU...........cooiiiiiiiee e, 20 23

A adalfundi Arion banka hf. pann 16. mars 2022 var stjérn bankans veitt heimild til ad gera breytingu & gildandi
kaupréttaraaetlun bankans og var han utvikkud & pann veg ad han tekur na einnig til starfsmanna Stefnis.
Kostnadur vegna kaupréttaraaetlunarinnar nemur 3,0 milljénum kr. fyrir &rid 2025 (4,5 milljonir kr. fyrir arid 2024).
Visast til ars- og/eda arshlutareiknings Arion banka hf. vegna frekari Utskyringa a kaupréttarasetluninni.

Laun, hlunnindi og métframlag i lifeyrissjod stjornar og framkvaemdastjora greinast pannig:

Jén Finnbogason, framkvaemdastjori ............cceeeiiiiircee e 59.953 55.474
Jon Ottar Birgisson, formadur SHOMA ............cccoevevereeeeeeeeeeeeeeeeeeennnen 8.245 0
Hrefna Osp Sigfinnsdottir, SOrNarmadur ..............ccceeveeeeveeeceeeeeeeeeeeeeenn 7.275 6.945
Kristin Maria Dyrfjord, stjiornarmadur .............occeveiiiieeeiee e 4.838 0
Sigrin Ragna Olafsdéttir, fv. formadur StOMar ............cococeevvevreeeeeeeeeeens 4.153 11.843
Gudmundur Jén Jonsson, fv. siornarmadur ...........cccoccceeeiieeencee e 2.433 6.090
Laun og hlunnindi samtals ... 86.897 80.352

A arinu var ekkert gjaldfaert vegna launa og launatengdra gjalda i tengslum vid starfslok fyrrum starfsmanna.
(6,5 milljénir kr. arid 2024)

Laun priggja lykilstiornenda namu samtals 105 milljdnum kr. a arinu (153,4 milljonir kr. arié 2024 fyrir fimm
lykilstjérnendur).

Stjorn félagsins hefur sampykkt starfsreglur um kaupauka i samraemi vid pau l6g og reglur sem um starfraekslu
kaupaukakerfa fjarmalastofnana gilda. Aaetladur kaupauki til greidslu vegna arsins 2025 nemur 96,8 milljidnum
kr., ad launatengdum gjéldum medétdldum (109,8 milljonir kr. arid 2024). Greidslu 40% kaupaukans er frestad
um prju &r nemi hann heerri fijarhaed en 10% af arslaunum starfsmanns an kaupauka i samraemi vid reglur FME.
| lok &rs var upps6fnud skuldbinding vegna kaupaukakerfis 163,3 milljonir kr. (173,8 milljonir kr. i arslok 2024).

13. Pdéknanir til endurskodenda 2025 2024
Endurskodun ArsreikNiNgS ........c.oooiueeiiiiiaieieee e e 16.524 18.728
KSNnnun arshlutar@ikKNiNgs .........cooooueiiiiieee e 4.733 4.883
Onnur pjonusta og Utlagdur KOSINABUS ...........c.ceeveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 2.991 3.268

24.248 26.879
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14. Leigusamningur
| gildi er samningur milli Stefnis hf. og Arion banka hf. um leigu & atvinnuhtsnaedi. Samningurinn var undirritadur
i desember 2012. Nanar tiltekid er hid leigda skrifstofurymi & 3. heed fasteignarinnar ad Borgartuni 19. Leigutimi
er 6timasettur samkveemt samningi og uppsagnartimi er enginn.

Leigugjald vegna samningsins arid 2025 nam 30,2 milljon kréna og er pad i samraemi vid samning par um.
Leigan er gjaldfeerd medal annars rekstrarkostnadar i rekstrarreikningi félagsins. Samsvarandi greidsla fyrir arid
2024 nam 28,4 milljonir krona.

15. Tekjuskattur 2025 2024
Tekjuskattur til greidsIu .........oooiviiii 235.828 307.884
Leidrétting fra fyrra @ri ........oooeiiiiie e ( 1.734) ( 1.335)
Breyting a tekjuskattsskuldbindingu ... 3.119 ( 885)
Tekjuskattur SamMIalS .........eooiiiiiiii 237.213 305.664

16. Verobréf 31.12.2025 31.12.2024
Verdbréf med fostum tekjum skrad a skipulegan verdbréfamarkad:

Utgefin af opinberum adilum ............cocoovovevivieeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 0 26.123
0 26.123

Verdbréf med breytilegum tekjum eru éskrad og greinast pannig:
Eignarhlutir i hlutaf@logum ... 5.185 500
Eignarhlutir i sérhaafdum sjodUM ........ooeviiiiii e 191.920 245.465
Hlutdeildarskirteini ...........oouiiiiiiiiiee e 539.028 794.039
736.133 1.040.004
Verdbréf Samtals .........ccoeiiiiiee s 736.133 1.066.127

17. Tengdir adilar
Tengdir adilar Stefnis hf. eru modurfélagid, Arion banki hf. asamt dottur- og hlutdeildarfélégum bankans, sjodir i
rekstri, stjorn og lykilstjérnendur Stefnis.

Engin ovenjuleg vidskipti voru vid tengda adila a arinu. Vidskipti vid tengda adila eru a grundvelli
pjéonustusamninga og eru verdldgd eins og um 6tengda adila veeri ad reeda.

Stefnir greidir Arion banka fyrir vorslupjonustu auk pess sem Stefnir hefur Gtvistad verkefnum til Arion banka.
Helstu atvistudu verkefni eru utvistun innri endurskodunar, regluvarsla, upplysingataeknipjénusta, bokhalds- og
uppgjorspjonusta, tiltekin verkefni til vidskiptabankasvids auk fleiri patta. Mikilvaeg uGtvistun er tilkynnt
Fijarmalaeftirliti Sedlabanka islands.

Vidskipti vid tengda adila 2025

Tekjur Gjold Krofur/Eignir Skuldir
Samstaeda Arion banka .........ccccceeeiiienenn. 44,545 585.640 531.256 57.588
Sjooir i rekstri Stefnis ......ceevevvieiiieiis 1.976.766 0 192.336 8.155
2.021.310 585.640 723.592 65.743

Vidskipti vid tengda adila 2024
Tekjur Gjold Krofur/Eignir Skuldir
Samstaeda Arion banka ............ccceeeeeieinnnn. 40.980 593.341 642.952 58.855
Sjooir i rekstri Stefnis ..., 1.849.831 0 183.997 9.670
1.890.811 593.341 826.949 68.525
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18. Eignir i styringu
Eignir vidskiptamanna i sjodum Stefnis hf. namu 379 milljordum krona i lok arsins samanborid vié 336 milljarda
kréna i lok ars 2024.

19. Eigio fé

a. Hlutafé félagsins er 43,5 milljonir kr. i lok arsins og er ébreytt fra arslokum 2024 par sem hver hlutur nemur 1
krénu.

b. Yfirlit um breytingar a eigin fé: Légbundinn Adrir Oradstafad

Hlutafé varasjoour varasjooir eigio fé Samtals

Eigid fé 1.1.2024 ................ 43.500 10.875 173.165 2.646.274 2.873.814
Uthlutadur ardur ................ 0 0 0 ( 1.000.000) ( 1.000.000)
Hagnadur .........cccceevveennee. 0 0 0 1.060.652 1.060.652
Gangvirdisreikningur ......... 0 0 767 ( 767) 0
Kaupréttir starfsmanna ...... 0 0 395 4.126 4.521
Eigid fé 31.12.2024 ............ 43.500 10.875 174.327 2.710.285 2.938.987
Eigid fé 1.1.2025 ................ 43.500 10.875 174.327 2.710.285 2.938.987
Uthlutadur ardur ................ 0 0 0 ( 1.100.000) ( 1.100.000)
Hagnadur .........cccceevveennee. 0 0 0 925.300 925.300
Gangvirdisreikningur ......... 0 0 ( 46.398) 46.398 0
Kaupréttir starfsmanna ...... 0 0 ( 3.675) 6.630 2.955
Eigid fé 31.12.2025 ............ 43.500 10.875 124.254 2.588.613 2.767.242

Samkveemt l6gum um arsreikninga nr. 3/2006 skal faera matsbreytingar a fjarmalgerningum tilgreindum a
gangvirdi, ad teknu tilliti til skattaahrifa eftir pvi sem vié a, vid upphaflega skraningu af éradstéfudu eigin fé a
gangvirdisreikning medal eigin fjar. Oheimilt er ad athluta ardi af slikum gangvirdisreikningi. Leysa skal
gangvirdisreikning upp til jafns vid framkomnar breytingar & vidkomandi eign eda skuldbindingu pegar hun er
seld eda innleyst eda forsendur fyrir matsbreytingu eru ekki fyrir hendi. Gangvirdisreikningur telst til annarra
varasjoda i efnahagsreikningi.

c. Ardsemi eigna er reiknud sem hlutfall hagnadar eftir skatta og medalstédu eigna & arinu skv. efnahagsreikningi.
Ardsemi eigna nam 24,4% fyrir arid 2025. Ardsemi eigna félagsins fyrir arid 2024 nam 28,1%.

d. Eigid fé i lok ars er 2.767 milljonir kr. eda 76,3% af nidurstédu efnahagsreiknings.
Eiginfjarhlutfall rekstrarfélagsins sem reiknad er samkvaemt akveedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirteeki er 62,7%
en lagmarks eiginfjarhlutfall er 8% samkvaemt I6gum.

Hlutfallid reiknast pannig:

31.12.2025 31.12.2024
Heildar €igi0 & ... ..o e e 2.767.242 2.938.987
EiginfJargrunnUE .........ooiiieeeee e 2.767.242 2.938.987
Heildar eiginfjarkrafa greinist pannig:
UHANGANGEHA ... 264.096 285.843
MarkadSAN@EA ........cooiiiiiiie e 27.958 39.434
Eiginfjarkrafa samtals ............cc.oooiiiiiiiii e 292.054 325.277
Eiginfjarkrafa midad vid fastan rekstrarkostnad .............cccccoeviiiiiieiiecineenn. 352.818 352.519
Eiginfjarhlutfall i samreemi vid akvaedi laga um fjdrmalafyrirtaeki ................... 62,7% 66,7%
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20. Tekjuskattsskuldbinding 31.12.2025 31.12.2024
Tekjuskattsskuldbinding breytist pannig:
Tekjuskattsskuldbinding i rsbyrjun ... ( 326.882) ( 308.903)
Lei®rétting vegna fyIra @rs .........ccooiiiiii e 1.734 1.335
Reiknadur teKjUSKattUN ..........cueieeeie e ( 230.679) ( 285.247)
Reiknadur fjarsysluskattur arsins ............ccccooviiiriiiee e ( 8.268) ( 21.752)
Greiddur teKjuSKattur .........oooie e 306.150 287.685
Tekjuskattsskuldbinding i 10K @rsSins ........ccccoeviiiiiiiie e ( 257.945) ( 326.882)
Tekjuskattsskuldbinding skiptist pannig:
Tekjuskattur il reidsIu .........oooeiiiiiee e ( 227.560) ( 286.132)
Fjarsysluskattur til greidsiu ..........ooooiiiiiiiiii e ( 8.268) ( 21.752)
Frestud tekjuskattsskuldbinding ..........cocceeiiiiiiiiiii e ( 22.117) ( 18.998)
Tekjuskattsskuldbinding i IOK @rsins ..........ccooiiiiiiiiiii i ( 257.945) ( 326.882)

Frestud tekjuskattsskuldbinding skiptist pannig & milli lida:

Frestad gengistap ......ooeeei i 1.199 3.462
Varudarnidurfaersla KraffNa ..........cooouiiiiiiieii e ( 23.316) ( 22.460)
Frestud tekjuskattsskuldbinding i [0k Arsins ..........ccceeiiiiiiinic e, ( 22.117) ( 18.998)
Skattskuld skiptist pannig a milli lida:
Reiknadur teKjuSKattur ..o 227.560 285.247
Sérstakur fjarsysluskattur ..........ooociiii e 8.268 22.637
Skattskuld i IOK @rsins ........c.ooioiiiiiiiiiei e 235.828 307.884
21. Eignarhald sundurlidast pannig: 31.12.2025 31.12.2024
Hluthafar Stefnis hf. sem eiga meira en 1% hlut greinast pannig:
Arion bankKi Nf. ... 99,93% 99,93%
Hluthafar Arion banka:
Lifeyrissjodur verziunarmanna ............cceeeiiieiiiieie e 9,56% 9,06%
Gildi HFEYTISSJOOU ...ttt 9,55% 9,17%
LSR - Lifeyrissjédur starfsmanna rikisSins ........cccccceviviieiiiiieee e 9,24% 8,79%
BriU HFEYSSJOOU .....eeiiieiie ettt 5,22% 5,31%
SEOBIN Nf. e e e 5,07% 5,29%
Frialsi lifeyriSSJOOUINN ........oooiiiiiee e 4,07% 3,60%
VaNGUAIT ... et s 3,97% 3,59%
Birta [[feyriSSJOOUN ........oiiiiiiie et 2,97% 3,15%
Stapi HfEYriSSJOOU ......ooiiiiii e 2,92% 3,02%
Festa lifeyriSSJOOUN ... 2,61% 2,25%
HVAIUE . e 2,59% 2,43%
Arion banki hif. .o 2,59% 6,65%
Lifsverk HfeyriSSJOOUN ........cociiii it e 2,06% 1,51%
Almenni HIfeyriSSJOOUINN .......occviiiiiie e 1,81% 1,63%
SJO0Ir i rekstri STEfNIS .....vvveiiieii e 1,73% 2,08%
ISIANASDANKI N, ..o 1,44% 1,52%
Landsbréf hf. ... 1,05% 0,94%
ISIANASSJOBIN ...vvveveveeete sttt ettt sttt sttt sttt et ne b s 0,91% 1,01%
AABIIT ettt a et be e 30,64% 29,00%
100,00% 100,00%
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Stjornarhattayfirlysing Stefnis hf. 2026

Inngangur

Stjorn Stefnis hf. leggur aherslu a géda stjornarhaetti og telur pa vera veigamikinn patt i arangri félagsins sem leidandi
sjédastyringarfyrirtaekis & Islandi. Stjornarhaettir sja fyrirtaekjum fyrir ramma par sem markmid eru skilgreind, hvada tél
skulu notud til ad na peim markmidum og hvernig arangur markmidanna er maeldur. Godir stjornarhaettir eiga ad studla
ad réttum hvétum stjornar og stjérnenda til ad seekja pau teekifeeri sem pjona hagsmunum fyrirteekisins, hluthafa og
almennings, jafnframt pvi sem goédir stjérnarhaettir audvelda einnig stjorn ad sinna eftirlitshlutverki sinu a skilvirkan hatt.

Med bpessari yfirlysingu um stjérnarhaetti Stefnis er félagid ad fylgja peim kréfum sem koma fram i vidurkenndum
leidbeiningum sem eru til stadar & peim tima sem arsreikningur pessi er sampykktur af stjérn félagsins med visan til 66
gr. c. laga nr. 3/2006, um arsreikninga. Leiébeiningar um stjérnarheetti fyrirtaekja, 6. Gtgafa, utgefnar af Vidskiptaradi
{slands, Samtdékum atvinnulifsins og Nasdag OMX Iceland hf. og meginreglur G20/OECD um stjérnarhaetti fyrirtaekja fra
2015 voru sérstaklega haféar til hlidsjonar pegar yfirlysing um stjérnarheetti Stefnis var samin. Leidbeiningar um
stjérnarheetti fyrirtackja ma nalgast a leidbeiningar.is og meginreglur G20/OECD um stjérnarhaetti fyrirtaekja ma finna a
https://www.oecd.org/daf/ca/Corporate-Governance-Principles-ENG.pdf .

Stefnir var & arinu 2012 fyrst islenskra fyrirtaekja til ad hljota vidurkenninguna ,Fyrirmyndarfyrirtaeki i gédum
stjornarhattum®. Vidurkenningin var fyrst veitt af Rannséknarmiéstéd um stjérnarheetti vié Haskéla lslands ad
undangenginni uttekt endurskodunarfyrirtaekisins KPMG. Stefnir hefur hloti® endurnyjun viéurkenningarinnar med
reglubundnum haetti og er eins og adur til fyrirmyndar 4 Islandi pegar kemur ad gédum stjérnarhattum.

Stefnir hf. er sjalfsteett starfandi fjarmalastofnun skv. l6gum nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki. Félagid starfar a
grundvelli starfsleyfa fra Fjarmalaeftirliti Sedlabanka islands sem rekstrarfélag verdbréfasjéda samkveemt heimild i
[6gum nr. 116/2021 um verdbréfasjodi og sem rekstraradili sérhaeféra sjoda samkvaemt heimild i I6gum nr. 45/2020, um
rekstraradila sérhaefdra sjoda. Auk pess tekur starfsleyfi rekstrarfélagsins til eignastyringar, fjarfestingaradgjafar og
vorslu og umsyslu hlutdeildarskirteina eda hluta sjé6da um sameiginlega fjarfestingu. Stefnir er med um 379 milljarda
kréna i sjodastyringu i arslok 2025. Hja Stefni starfa 22 einstaklingar med fjolbreytta pekkingu og reynslu a innlendum
og erlendum fjarmalamérkudum.

Stefnir seetir eftirliti af halfu Fjarmalaeftirlits Sedlabanka lslands skv. légum nr. 87/1998, um opinbert eftirlit med
fjarmalastarfsemi.

Stefnir er dotturfélag Arion banka hf. og er ad fullu i eigu bankans og tengds félags. Stjérnarhattayfirlysing Stefnis er
lidur i ad studla ad opnum, gagnsaejum og traustum samskiptum stjérnar, hluthafa og annarra hagadila, en pa ma m.a.
skilgreina sem; eigendur i sjodum sem Stefnir rekur, adila sem pjénusta og koma ad rekstri Stefnis, starfsfolk, auk
almennings.

Lysing & meginpattum innra eftirlits, ahaettustyringar og reikningsskila
Ahzettustyring og virkt innra eftirlit er ein af meginstodum abyrgs reksturs sjédastyringarfyrirtaekis. Stjérn stadfesti
&haettustefnu félagsins um mitt &r 2025. | ahaettustefnunni segir m.a.:

.| starfsemi félagsins skal ahaetta greind, maeld og metin auk pess ad vera undir eftirliti samkvaemt peim vidmidum sem
sett eru i starfseminni hverju sinni. Ahaettuvilja stjérnar Stefnis skal midlad til starfsfélks og vera hluti af upplystri
akvardanatoku i félaginu.”

Med pvi ad setja fram skyra ahaettustefnu vill stjornin yta undir og stydja vid fyrirteekjamenningu innan Stefnis, sem
einkennist af rikri ahaettuvitund.

Ahzettuvilji félagsins hefur verid skilgreindur og var st vinna byggd & alpjédlegum fyrirmyndum sem adlagadar voru ad
islenskum adstaedum og félaginu. Endurskodunar- og aheettunefnd félagsins ték patt i undirbdningsvinnu vid
skilgreiningu a aheettuviljanum og polmérkum hans. Stjérn Stefnis tekur arlega ahaettuvilja félagsins til endurskodunar
me? tilliti til breytinga i innra og ytra umhverfi félagsins.
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Ahaettustjori Stefnis ber abyrgd & greiningu og mati & fjarhagslegum &haettum og rekstrarahaettum félagsins.
Ahaettustjéri tekur virkan patt i métun ahaettustefnu og aheettuvilja og hefur adkomu ad vidameiri akvérdunum um
ahaettustyringu. Regluvordur, innri endurskodandi og ahaettustjori kynna reglulega nidurstodur uttekta fyrir stjorn Stefnis
og endurskodunar- og ahaettunefnd. Allar eftirlitsadgerdir eru skjaladar, farid er yfir peer med reglubundnum heetti af
peim adilum sem sinna eftirliti p.m.t. ahaettustiora og er endurskodunar- og aheettunefnd kynnt framvinda
eftirlitsadgerdanna. Regluvérslu og innri endurskodun er Gtvistad med leyfi Fjarmalaeftirlits Sedlabanka slands til Arion
banka og starfa adilarnir samkvaemt erindisbréfi fra stjorn Stefnis.

Uppbygging og skipulag stjornarhatta eru lykilpaettir i ad studla ad skilvirkri stjornun félagsins, adskilnadi starfa og til ad
koma i veg fyrir hagsmunaarekstra. Stjornarhaettir Stefnis hafa veri® metnir og telur stjérn ad félagid starfi eftir peim
vidmidum sem par eru sett fram sem besta framkvaemd vardandi stjérnarhaetti.

Stefnir hefur innleitt stefnu um hagsmunaarekstra. Markmid stefnunnar er ad vernda vidskiptavini, og sjédfélaga, auk
pess ad standa vord um 6haedi og ordspor félagsins og starfsfolks pess. Stefnan gildir um stjorn jafnt og starfsfolk og i
stefnunni felst ad félagid geri allar tiltaekar radstafanir til a® koma i veg fyrir a® hagsmunaarekstrar skadi hagsmuni
sjédsfélaga. A vefsidu Stefnis ma finna utdratt Gr stefnunni auk annarra reglna sem snua ad takmérkun a
hagsmunaarekstrum s.s. reglum um verdbréfavidskipti starfsfolks Stefnis.

Gerd reikningsskila félagsins eru i hondum fjarmalasvids Arion banka, en Stefnir hefur fengid leyfi Fjarmalaeftirlits
Sedlabanka lslands fyrir Gtvistun til svidsins. Arion banki er jafnframt vorslufyrirtaeki Stefnis og eru gengisutreikningar
sjoda i rekstri Stefnis i héndum bankans. Endurskodunar- og ahaettunefnd tekur uppgjor félagsins til skodunar og faer
alit ytri endurskodanda a halfsars og arsuppgjorum Stefnis og peirra sjoda sem Stefnir rekur. Skyrslugjof til stjérnar
vegna reikningsskila er i hondum nefndarinnar en stjorn hittir einnig ytri endurskodendur félagsins, Deloitte.

Gildi og samfélagsabyrgo

| stefnumétunarvinnu sem lokid var & arinu 2023 voru aherslur i rekstri Stefnis til naestu ara akvednar. Stjérn og
starfsfolk toku virkan patt i vinnunni og voru fjoldi lykilmeaelikvarda akvednir sem stydja vid og efla Stefni sem leidandi
sjédastyringarfélag 4 islandi. Stefnumétun og aherslur félagsins voru itradar & arinu 2025. Ljost er ad aherslur félaga
sem vinna i jafn kvikum heimi likt og sjédastyring er, er ad stddugt parf ad endurskoda stefnu og aherslur sjéda og
félagsins til ad meeta poérfum vidskiptavina.

Tilgangur, syn og gildi Stefnis voru akvedin i januar 2026 og eru pau nd sameiginleg hja allri Arion samstaedunni.
Tilgangur samstaedunnar er Vid virkjum kraftinn en eitt pad mikilvaegasta sem vid gerum er ad midla fjarmagni fra peim
sem eiga pad til peirra sem purfa pad, til pess ad avaxta fjarmunina asamt pvi ad lata hugmyndir og drauma verda ad
veruleika. Einnig setlum vié ad tryggja pad sem skiptir félk og fyrirteeki mali og skapa svigram og hugrekki til athafna og
velsaeldar. Vidskiptavinir okkar hafa fiélbreytt og 6lik markmid sem eru birtingarmynd pess metnadar og krafts sem i
peim byr. Med pvi ad sinna okkar hlutverki greidum vid fyrir pvi ad hugmyndir verdi ad veruleika og ad sa kraftur sem er
allt i kringum okkur virkist.

Tilgangur okkar felur i sér trd & pad umhverfi sem vid storfum i. Tra a ad folk bui yfir krafti, hugmyndum og draumum
sem eru pess virdi ad leggja lid og gera ad veruleika, samfélaginu 6llu til géda. Vid viljum virkja kraft vidskiptavina
okkar, kraft efnahagslifsins, kraft kvenna, kraft umhverfisins, kraft samfélagsins alls, kraft okkar sjalfra og svo meetti
afram telja.

Syn okkar er Saman aetlum vid ad vera best i ad meeta pérfum vidskiptavina okkar — leidandi fyrirtaeki sem eru
drifkraftur arangurs . bessi sameiginlega syn allra félaga i samstaedunni lysir pvi hvar vié viljum vera ad nokkrum arum
lidnum og er leidarljés starfsfolks i peirri vegferd.

Gildin okkar eru fimm og eru pau leidbeinandi vid akvardanatéku en einnig i 6llu sem vid gerum og segjum. bPannig
hjalpa pau okkur ad skilja til hvers er aetlast af hverju og einu okkar — og hopnum sem heild.

Gildin eru finnum lausnir, vinnum saman, komum hreint fram, synum frumkvaedi og erum framsyn .

Stjorn sampykkti sidareglur 4rid 2025 sem endurspegla pau sidferdisvidmid sem stjorn og starfsfélk vinna eftir en dnnur
vidmid um sama efni ma einnig finna i radningarsamningum starfsfélks, stefnu um hagsmunaarekstra og starfsreglum
stjornar.
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Stefna um sjalfbaerni og samfélagslega abyrgd var sampykkt af stjorn 2025. Stefnan lysir sjalfbaerniaherslum Stefnis fil
lengri tima og hvernig félagid tileinkar sér sjalfbaerni i starfsemi pess og vid styringu fjarmuna samkvaemt umbodsskyldu
félagsins. Stefnuna ma finna a vefsidu Stefnis.

| stefnu félagsins um fidlbreytileika, jafnrétti og patttéku sem sampykkt var 2025 koma fram pau viémid sem stjorn hefur
sett félaginu hvad vardar fj0lbreytileika og jafnrétti. Stjorn Stefnis sampykkti endurskodada stefnu um &byrgar
fiarfestingar i september 2025 og unnid hefur verid eftir stefnunni vié styringu sjéda. Stefnan lysir umgjord Stefnis vegna
sampaettingar, umhverfismala, félagslegra patta, goédra stjornarhatta (UFS) og sjalfbeerni vid fjarfestingarakvardanir.
Stefnan byggir medal annars a reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 2019/2088 um sjalfbaerni tengda
upplysingagjof i fijarmalapjonustu (SFDR).

Stefnir er adili ad PRI (e. Principles for Responsible Investment) og skuldbindur sig par med til ad veita upplysingar um
hvernig tekid er tillit til umhverfispatta, félagslegra patta og stjérnarhatta vid styringu fjarfestinga. Félagid er stofnadili ad
samtékunum Iceland SIF, sem stofnud voru arid 2017. Iceland SIF er sjalfstaedur vettvangur fyrir umraedur og fraedslu
um abyrgar og sjalfbaerar fjarfestingar. Starfsfolk félagsins er virkt i starfi IcelandSIF og er einn starfsmadur félagsins i
stjorn samtakanna og annar formadur fraeedslunefndar samtakanna.

Stjorn

Stjérnarmenn Stefnis eru prir. Meirihluti stjérnarmanna eru éhadir Arion banka hf., moédurfélagi Stefnis og félaginu
sjalfu. Allir stjornarmenn eru kjornir & hluthafafundi félagsins. Framkvaemdastjoéri er radinn af stjérn og sinnir daglegum
rekstri félagsins i peirra umbodi. Stjérnarfundir eru haldnir reglulega, ad jafnadi manadarlega, en oftar ef purfa pykir.
Stjérnarfundir a arinu voru 10 og var stjorn i 6llum tilvikum akvérdunarbaer. Starfsreglur stjérnar Stefnis ma finna a
heimasidu félagsins auk sampykkta félagsins.

| stjorn Stefnis eiga seeti tvaer konur og einn karl. Oll eru med fidlbreyttan bakgrunn og menntun asamt pvi ad hafa
vidtaeka reynslu Ur atvinnulifinu & svidi rekstrar og stjérnunar. Stjérnarmenn eru Jon Ottar Birgisson, Hrefna Osp
Sigfinnsdéttir og Kristin Maria Dyrfjord

Joén Ottar er faeddur 4rid 1974. Jén Ottar starfar sem framkvaemdastjori Stoplar Advisory ehf. Jon Ottar atti saeti i stjérn
Stefnis a timabilinu 2020 - 2022. ba gegndi hann timabundid st6du forstédumanns sérhaeféra fjarfestinga hja Stefni, fra
desember 2022 og fram & haust 2023. J6n Ottar er framkvaemdastjéri og stjérnarmadur Kasi Consulting ehf., Stéplar
Advisory ehf. og Kveldulfsgata fjarfestingar ehf. ba er Jén stjérnarmadur i Nova hf., Nova Klubbsins ehf., JVB
Investments ehf. og EVE Harpa ehf. Jon Oftar er hagfraedingur fra Haskdla islands og hefur lokid profi i
verdbréfavidskiptum. Jén Ottar er hadur stjornarmadur.

Hrefna Osp er feedd arid 1969. Hrefna er forstjori Creditinfo og fyrrum framkvaemdastjéri Eignastyringar og markada
Landsbankans. Hrefna situr i stjorn Coripharma Holding hf.,Vaxandi fjarfestingu hf. og Vidskiptaradi islands. Hrefna er
vidskiptafraedingur fra Haskola Islands og med 16ggildingarpréf i verdbréfavidskiptum og hefur lokid AMP fra IESE
Business School. Hrefna eda tengdir adilar eiga enga eignahluti eda kauprétti i félaginu og engin hagsmunatengsl eru
vid helstu vidskiptaadila, samkeppnisadila eda hluthafa Stefnis.

Kristin Maria og er faedd aridé 1982. Kristin Maria er i dag einn eiganda Te og Kaffi ehf. og jafnframt stjéornarformadur
en Kristin Maria hefur starfad hja Te og Kaffi ehf. sidan 2009, m.a. sem markadsstjori pess. Kristin Maria er einnig
stjornarformadur Kaffibrennslu Hafnarfjardar ehf. Kristin Maria er vidskiptafraedingur fra Haskélanum i Reykjavik. Kristin
Maria eda tengdir adilar eiga enga eignahluti eda kauprétti i félaginu og engin hagsmunatengsl eru vid helstu
vidskiptaadila, samkeppnisadila eda hluthafa Stefnis.

Stjérnarmenn hafa ekki teki® ad sér sérstdk storf fyrir félagid en sérstaklega er fjallad um 6nnur storf, sem stjornarmenn
kunna ad taka ad sér, i starfsreglum stjérnar félagsins.

Jon Ottar Birgisson hefur gegnt stjérnarformennsku fra mai 2025, Hrefna Osp Sigfinnsdéttir tok saeti i stjérn Stefnis i
desember 2022 og Kristin Maria Dyrfjord tok seeti i stjorn i mai 2025. Frekari upplysingar um stjérn Stefnis er ad finna a
vefsidu félagsins.
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Stjornarhattayfirlysing Stefnis hf. 2025, frh.

Undirnefndir stornar

Stefnir starfraekir endurskodunar- og ahaettunefnd. Nefndina skipa stjornarmenn félagsins. Nefndin fundadi 5 sinnum a
starfsarinu og var i 6llum tilvikum akvérdunarbaer. Tveir fulltrdar i nefndinni eru 6hadir félaginu og nytist fijdlbreytt
pbekking peirra allra a rekstri félaga, endurskodun og stjérnun vel i starfi nefndarinnar. Nefndin skilar arlegri skyrslu sinni
til stjornar a fyrsta arsfjordungi hvers ars. Starfsreglur nefndarinnar eru adgengilegar & heimasidu Stefnis.

Stjorn Stefnis starfraekir einnig starfskjaranefnd. Nefndina skipa stjornarmenn félagsins likt og endurskodunar- og
aheaettunefnd. Nefndin fundadi 3 sinnum a starfsarinu og var i 6llum tilvikum akvérdunarbeer. Tilnefninganefnd er ekki
starfraekt par sem Stefnir er ad fullu i eigu Arion banka og tengds félags.

Hlutverk stjérnar
Hlutverk stjérnar Stefnis hefur verid skilgreint med eftirfarandi haetti:

Meginhlutverk stiérnarinnar er ad marka félaginu stefnu og ad hafa eftirlit med framkvaemd hennar. Kjarni stefnunnar er
ad félagid sé leidandi adili medal sjédastyringarfyrirtaekja og ad hagsmunir vidskiptavina, eigenda, starfsfolks og
bjédtélagsins i heild séu hafdir ad leidarljési vid abyrga styringu fiarmuna. Ahersla er 1696 & vandada &haettustyringu og
traustan og ardbzeran rekstur. Stjérnin leggur aherslu a géda stjérnarheetti og ad starf stjérnar og félagsins sé avallt
samkvaemt I6gum, reglum og gédum vidskiptahattum.

Hlutverk stjornar er skilgreint itarlegar i starfsreglum stjérnar og sampykktum félagsins.

Stjérn hefur arlega metid storf sin, nefnda og stjérnarformanns og gert tillégur ad arbétum. Vid pad mat stydst stjérn vid
rafreena, nafnlausa spurningasvérun. Matsnidurstédurnar eru svo teknar til umfjdllunar & stjérnarfundi og tilldgum
stjornar um Urbeetur athlutad til abyrgdaradila. Helstu atridi i &rangursmati stjérnar eru verdmeetasképun og
stefnumoétun, dagskra stjornar og fundir, starfsfolk og menning, samsetning stjérnar, mat a stjérnarformanni,
ahaettustyring og upplysingagjof auk fleiri atrida sem skipta mali til ad stjérn nai fram markmidum sinum. Stjorn fer yfir
arangursmatid og er pess getid i fundargerd.

Framkvaemdastjori

Framkvaemdastjori félagsins fra 1. mai 2022 er Jén Finnbogason faeddur arid 1973. Jon er I6gfreedingur, med
I6gmannsréttindi (hdl.) og hefur loki® préfi i verdbréfavidskiptum. Jon hefur starfad a fjarmalamarkadi vid margvisleg
stjornunar- og sérfraedistorf. Jon var medal annars sparisjodsstjori Byrs sparisjods og sidar forstjori Byrs hf. a arunum
2009 — 2011 pegar hann tok vid stédu adstodarframkvaemdastjéra vidskiptabankasvids islandsbanka hf. til 2013. J6n
starfadi hja Stefni a timabilinu 2003 til 2008 og aftur 2013 til 2017 pegar hann veitti skuldabréfateymi félagsins forstédu
og var stadgengill framkvaemdastjéra. Jon var Gtlanastjéri Arion banka hf. & arunum 2017 — 2022. J6n situr auk pess ad
gegna framkveemdastjorastodu félagsins i stjornum sjéda a vegum Stefnis. Jon hefur engin hagsmunatengsl vié helstu
vidskiptaadila eda samkeppnisadila Stefnis.

Hvorki framkvaemdastjéri né tengdir adilar eiga eignarhluti eda kauprétti i Stefni hf., en framkvaemdastjéri og tengdir
adilar eiga hins vegar eignarhluti i og kauprétti ad eignarhlutum i Arion banka hf., médurfélagi Stefnis hf. Helstu skyldur
framkvaemdastjéra eru ad annast daglegan rekstur félagsins, fylgja stefnu félagsins eftir og fara eftir peim fyrirmaslum
sem stjorn hefur gefid sbr. 1 mgr. 68 gr. laga nr. 2/1995, um hlutafélég. Hann ber dbyrgd a upplysingagjof til innri og ytri
eftirlitsadila. Framkvaemdastjora er heimilt ad veita 66ru starfsfolki félagsins umbod til ad fara med afmarkadar heimildir
starfsskyldu sinnar ad fengnu sampykki stjérnar.

Starfsreglur stjornar og fyrirkomulag samskipta hluthafa og stjornar

Starfsreglur stjérnar eru settar med visan til 5. mgr. 70. gr. laga um hlutafélég. Efni reginanna stydst ad nokkru leyti vid
leidbeinandi tilmaeli Fjarmalaeftirlitsins nr. 1/2010 og sampykktir félagsins auk peirrar vinnu sem unnin hefur verid hja
félaginu vegna vidurkenningar félagsins sem fyrirmyndarfyrirtaekis i gédum stjérnarhattum.

starfsreglum stjérnar er med itarlegum hzetti fiallad um samskipti hluthafa og stjérnar. | megindrattum eru reglurnar & pa
leid ad formadur stjornar ber abyrgd a samskiptum stjérnar vid hluthafa. Formadur skal sja til pess ad stjorn sé upplyst
um oll samskipti vid hluthafa og & hverjum stjérnarfundi skal gerd grein fyrir samskiptum vid hluthafa milli funda annad
hvort munnlega eda skriflega. Starfsreglurnar i heild ma nalgast a vefsidu Stefnis.
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Flokkunarreglugerd Evropusambandsins
(EU Taxonomy)

Stefnir birtir i pridja skipti upplysingar i tengslum vid flokkunarkerfi Evropusambandsins (EU Taxonomy) i
vidauka vid arsreikning 2025.

Heef starfsemi og umhverfislega sjalfbaer

Atvinnustarfsemi er s6gd vera heef (e. eligible) ef hun er skilgreind i framseldum reglugerdum ESB, settum a grundvelli
flokkunarreglugerdarinnar, um pau teeknilegu matsvidmid sem atvinnustarfsemi parf ad uppfylla til ad teljast
umhverfislega sjalfbeer samkvaemt flokkunarkerfinu. Ef flokkunarkerfid naer yfir atvinnustarfsemi telst han vera heef.
Heefni gefur pé ekki til kynna hvort tiltekin starfsemi sé sjalfbaer heldur einungis ad til eru taeknileg matsvidmid fyrir
starfsemina til ad haegt sé ad greina hana i samraemi vid flokkunarkerfid.

Flokkunarreglugerdin setur fram sex umhverfismarkmid:

* Mildun loftslagsbreytinga

» Adlégun ad loftslagsbreytingum

+ Sjalfbaer notkun og verndun vatns og audlinda sjavar

» Umskipti yfir i hringrasarhagkerfi

* Mengunarvarnir- og eftirlit

» Vernd og endurheimt liffreedilegrar fjdlbreytni og vistkerfa

Til pess ad atvinnustarfsemi geti talist vera umhverfislega sjalfbaer (e. aligned) verdur hun ad falla undir eitt af sex
umhverfismarkmidum reglugerdarinnar, en ma a sama tima ekki skada 6nnur markmi® hennar. betta er til pess ad
komast hja pvi ad atvinnustarfsemi geti talist umhverfislega sjalfbzer ef hun veldur sidan umhverfinu svo miklum skada
ad pad vegur pyngra en framlag starfseminnar til umhverfismarkmids. Ad auki parf starfsemin ad vera stundud i
samraemi vid lagmarksverndarradstafanir (e. minimum safeguards) sem snua m.a. ad mannréttindum, uppfylla vidmid
fyrir verulegt tjon (e. do no significant harm) og uppfylla teeknilegu matsvidmidin (e. technical screening criteria).

Ahzttuskuldbindingar utan efnahagsreiknings

islensk félég sem falla undir gildissvid flokkunarreglugerdarinnar, er vardar eignir i styringu, birtu i fyrsta skipti télur um
hlutfall umhverfislega sjalfbeerrar veltu og fjarfestingargjalda peirra a arinu 2024 i arsreikningum sinum fyrir aridé 2023.
Fjoldi innlendra fyrirteekja sem hafa birt t6lur um haefi eda umhverfislega sjalfbaerni tekna eda fjarfestingargjalda eru enn
mjog fa. Par sem innleiding flokkunarreglugerdarinnar héfst fyrr hja fyrirteekjum innan ESB, hafa fleiri erlend fyrirteeki
greint fra motvaegi vid og adlogun ad loftslagsbreytingum. bvi var haerra hlutfall erlendra eigna sem haegt er ad meta
haefi og hlutfall umhverfislega sjalfbaerrar veltu og fjarfestingagjalda fyrir.

Riflega tveir pridju hlutar eigna i styringu Stefnis falla undir reglugerdina en meirihluti peirra birtir 0% heefi. Einnig birta
morg félog ekki hvernig tekjur eda fjarfestingagjold peirra falla undir reglugerdina, p.e. hvort pau falli undir adlégun eda
motvaegi vid loftslagsbreytingar eda hvort pau falli undir umbreytingarstarfsemi eda starfsemi sem gerir annarri kleift ad
studla ad umhverfismarkmidum. Gogn um heefar og umhverfissjalfbeerar eignir voru sott i gagnaveitu Bloomberg og i
arsreikninga videigandi fyrirtaekja. Rikisskuldabréf falla ekki undir reglugerdina og pvi er ekki gerd krafa um birtingu |
tengslum vid pau.
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Flokkunarreglugerd Evréopusambandsins, frh.

(EU Taxonomy)

Lykilarangursmaelikvardar eignastyringaradila skv. flokkunarreglugerd ESB

Vegid medalgildi allra fiarfestinga sem beint er ad
fijarmdgnun eda eru i tengslum vid atvinnustarfsemi sem
fellur ad flokkunarkerfinu. Midad er vid virdi heildareigna
sem falla undir lykilarangursmaelikvardann. Veegi fyrir
fjarfestingar i fyrirteekjum er sem hér segir:

A grundvelli veltu: 1,23%
A grundvelli fjarfestingargjalda: 1,25%

Vegié medalgildi allra fjarfestinga sem beint er ad fjarmoégnun
eda eru i tengslum vid atvinnustarfsemi sem fellur ad
flokkunarkerfinu. Veegi fyrir fiarfestingar i fyrirteekjum er sem
hér segir:

A grundvelli veltu: 3.784 mISK
A grundvelli fjarfestingargjalda: 3.855 mISK

Hlutfall eigna sem falla undir lykilarangurmeelikvaréann
midad vid heildareignir i styringu (AuM), ad undanskildum
fjarfestingum i opinberum stofnunum.

bekjuhlutfall: 81,4%

Fjarhagslegt virdi eigna sem falla undir
lykilarangursmeelikvardann, ad undanskildum fjarfestingum i
opinberum stofnunum.

bekja: 308.626 mISK

Vidbotarupplysingar tl fyllingar: Sundurlidurn nefnara lykilarangursmaelikvardans

Hlutfall afleida midad vid heildareignir sem falla undir
lykilarangursmaelikvaréann -0,1%

Fjarhagslegt virdi afleida: -335 mISK

Hlutfall ahaettuskuldbindinga til fyrirtaekja a
fjarmalamarkadi og annarra fyrirtaekja innan
Evrépusambandsins, sem falla ekki undir 19. gr. a og 29.
gr. a i tilskipun 2013/34/ESB, af heildareignum sem falla
undir lykilarangursmeelikvardann:

Fyrir fyrirtaeki sem ekki eru a fjarmalamarkadi: 0
Fyrir fyrirtaeki & fiarmalamarkadi: 0%

Virdi ahaettuskuldbindinga til fyrirtekja a fjarmalamarkadi
og annarra fyrirtaekja innan Evropusambandsins, sem
falla ekki undir 19. gr. a og 29. gr. a i tilskipun
2013/34/ESB:

Fyrir fyrirtaeki sem ekki eru a fjarmalamarkadi: 0 ISK
Fyrir fyrirtaeki & fjarmalamarkadi: 0 ISK

Hlutfall ahaettuskuldbindinga til fyrirtaekja a
fjarmalamarkadi og annarra fyrirtaekja utan
Evrépusambandsins, sem falla ekki undir 19. gr. a og 29.
gr. a i tilskipun 2013/34/ESB, af heildareignum sem falla
undir lykilarangursmeelikvardann:

Fyrir fyrirtaeki sem ekki eru a fjarmalamarkadi: 0,0%
Fyrir fyrirtaeki & fjarmalamarkadi: 33,6%

Virdi ahaettuskuldbindinga til fyrirtekja a fjarmalamarkadi
og annarra fyrirtaekja utan Evropuambandsins sem falla
ekki undir 19. gr. a og 29. gr. a i tilskipun 2013/34/ESB:

Fyrir fyrirtaeki sem ekki eru a fjarmalamarkadi: 2 mISK
Fyrir fyrirtaeki a fiarmalamarkadi: 103.752 mISK

Hlutfall ahaettuskuldbindinga til fyrirtaekja a
fjarmalamarkadi og annarra fyrirtaekja, sem falla undir
19. gr. a og 29. gr. a i tilskipun 2013/34/ESB, af
heildareignum sem falla undir lykilarangursmeelikvaréann:

Fyrir fyrirtaeki sem ekki eru a fjarmalamarkadi: 16,5%
Fyrir fyrirtaeki & fiarmalamarkadi: 55,6%

Virdi ahaettuskuldbindinga til fyrirteekja a fjarmalamarkadi
og annarra fyrirtaekja sem falla undir 19. gr.aog 29. gr.ai
tilskipun 2013/34/ESB:

Fyrir fyrirtaeki sem ekki eru a fjarmalamarkadi: 50.790 mISK
Fyrir fyrirtaeki a fjarmalamarkadi: 171.603 mISK

Hlutfall ahaettuskuldbindinga til annarra métadila af
heildareignum sem falla undir lykilarangursmeelikvaréann:
0%

Virdi ahaettuskuldbindinga til annarra métaéila: 0 ISK

Virdi allra fjarfestinga sem fjarmagna atvinnustarfsemi sem
flokkunarkerfid naer ekki yfir midad vid virdi heildareigna
sem falla undir lykilarangursmaelikvaréann: 62.5%

Virdi allra fjarfestinga sem fjarmagna atvinnustarfsemi sem
flokkunarkerfid naer ekki yfir:
192.755 mISK

Virdi allra fjarfestinga sem fjarmagna atvinnustarfsemi sem
flokkunarkerfi® nzer yfir, en falla ekki ad flokkunarkerfinu
midad viod virdi heildareigna, sem falla undir
lykilarangursmeelikvardann: 8,5%

Virdi allra fjarfestinga sem fjarmagna atvinnustarfsemi sem
flokkunarkerfi® nzer yfir, en falla ekki ad flokkunarkerfinu:
26.200 mISK
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Flokkunarreglugerd Evréopusambandsins, frh.

(EU Taxonomy)

Vidbotarupplysingar til fyllingar: Sundurlidun teljara lykilarangursmaelikvardans

Hlutfall ahaettuskuldbindinga, sem falla ad
flokkunarkerfinu, vegna fyrirtaekja a fjarmalamarkadi og
annarra fyrirtaekja, sem falla undir 19. gr.aog 29.gr. a i
tilskipun 2013/34/ESB, af heildareignum sem falla undir
lykildrangursmeelikvardann:

Fyrir fyrirtaeki sem ekki eru a fjarmalamarkadi:
A grundvelli veltu: 1,23%

A grundvelli fjarfestingargjalda: 1,25%

Fyrir fyrirtaeki & fiarmalamarkadi:

A grundvelli veltu: 0%

A grundvelli fjarfestingargjalda: 0%

Virdi ahaettuskuldbindinga, sem falla ad flokkunarkerfinu,
vegna fyrirteekja a fjarmalamarkadi og annarra fyrirtakj,
sem falla undir 19. gr. a og 29. gr. a i tilskipun
2013/34/ESB:

Fyrir fyrirtaeki sem ekki eru a fjarmalamarkadi:
A grundvelli veltu: 3.784 mISK

A grundvelli fjarfestingargjalda: 3.855 mISK
Fyrir fyrirtaeki & fjarmalamarkadi:

A grundvelli veltu: 0 ISK

A grundvelli fiarfestingargialda: 0 ISK

Hlutfall ahaettuskuldbindinga, sem falla ad
flokkunarkerfinu, vegna annarra métadila, af
heildareignum sem falla undir lykilarangursmeelikvardann:

A grundvelli veltu: 0%
A grundvelli fiarfestingargjalda: 0%

Virdi ahaettuskuldbindinga, sem falla ad flokkunar-
kerfinu, vegna annarra motadila:

A grundvelli veltu: 0 ISK
A grundvelli fjarfestingargjalda: 0 ISK

Sundurlidun teljara lykilarangursmaelikvardans eftir umhverfismarkmidum

Starfsemi sem fellur ad flokkunarkerfinu

1) Métvaegi vid loftslagsbreytingar Velta: 0,4% Umbreytingarstarfsemi: Velta 0,2%, fjarfestingargjold 0,2%
fijarfestingar- Starfsemi sem gerir annarri starfsemi kleift ad studla ad
gjold: 0,5% umhverfismarkmidum: Velta 0,01%, fjarfestingargjold 0,01%
2) Adldgun ad loftslagsbreytingum Velta: 0,8% Umbreytingarstarfsemi: Velta 0,2% , fjarfestingargjold 0%
fjarfestingar-
gjold: 0,8%
3) Sjalfbaer notkun og verndun Velta: 0% Umbreytingarstarfsemi: Velta 0% , fijarfestingargjold 0%
vatns- og sjavaraudlinda fjarfestingar-
gjold: 0%

4) Umbreyting yfir i hringrasarhagkerfi Velta: 0,01%

fjarfestingar-

Umbreytingarstarfsemi: Velta 0% , fjarfestingargjold 0%

gjold: 0%
5) Mengunarvarnir og -eftirlit Velta: 0% Umbreytingarstarfsemi: Velta 0% , fjarfestingargjold 0%
fjarfestingar-
gjold: 0%
6) Verndun ogendurheimt Velta: 0% Umbreytingarstarfsemi: Velta 0% , fjarfestingargjold 0%
liffreedilegrar fidlbreytni fjarfestingar-
og vistkerfa gjéld: 0%
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Verdbréfasjodir

Arsreikningur 2025



Samandreginn arsreikningur verobrefasjoda 2025

Verdbréfasjodir i rekstri voru 7 talsins i arslok 2025. Enginn sjodur var stofnadur a arinu.

Jakvaed afkoma var af rekstri verdbréfasjoda i islenskum krénum a arinu sem nam 1.513 millj. kr. samanborid vid jakveeda afkomu ad
fiarhaed 1.777 millj. kr. & arinu 2024. Hrein eign sjédanna i islenskum kronum i arslok 2025 var 28.056 millj. kr. og hefur heekkad um 2.970
millj. kr. fra lokum fyrra ars eda um 11,8%.

Rekstur og efnahagur verdbréfasjoda i ISK (i millj. krona)

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign

2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
31.12.  31.12. 31.12.  31.12. 31.12. 31.12. Breyting
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur hs. ........... 431 503 9.107  7.279 11 12 9.096 7.267 25,2%
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur hs. ..... 708 761 11.212 11.618 35 31 11.178 11.587 (  3,5%)
Stefnir - Rikisbréfasjodur éverdtryggdur hs. ...... 87 56 1.780 833 4 1 1.776 831 113,6%
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs. ............ 284 438 5.844 5.218 41 20 5.804 5.198 11,6%
Stefnir - Graenaval hs. .......ccccoooiiiiii, 3 10 203 203 1 1 202 202 (  0,1%)
Stefnir - Kjarabréf hs. (1) .... 8 -
Samtals ......ccoeeririeirir 1.513 1.777 28.147 25.151 92 65 28.056 25.086 11,8%

1) Stefnir - Kjarabréf hs. sameinadist Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur hs. i juni 2024.

Jakveed afkoma var af rekstri verdbréfasjoda i EUR a arinu sem nam 218 pus. EUR samanborid vid jakvaeda afkomu ad fjarhaed 1.181
pus. EUR a arinu 2024. Hrein eign i arslok 2025 var 13.611 pus. EUR og hefur heekkad um 596 pus. EUR fra lokum fyrra ars eda um

4,6%.
Rekstur og efnahagur verdbréfasjéda i EUR (i pus. EUR)
Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign
2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
31.12.  31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. Breyting
Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hs. ............. 193 1.085 11.956 12.130 32 49 11.924 12.081 ( 1,3%)
Stefnir - Sustainable Arctic Fund hs. ......... 25 96 1.689 937 3 3 1.686 934 80,6%
Samtals ......ccccerverniiniei 218 1.181 13.645 13.067 34 52 13.611 13.015 4,6%

Gengi og avoxtun verdbréfasjoda.

Gengi Nafnavoxtun Raunavoxtun

2025 2024 2023 2025 2024 2023 2025 2024 2023

31.12. 31.12. 31.12.| 31.12. 31.12.  31.12. 31.12. 31.12. 31.12.

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur hs. ........... 7,14 6,75 6,32 5,7% 6,8% 3,6% 1,9% 20% ( 4,1%)
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur hs. ..... 38.976,46 | 36.614,26 | 34.238,01 6,5% 6,9% 3,9% 2,7% 21% (  3,9%)
Stefnir - Rikisbréfasjoédur éverdtryggdur hs. ...... 260,12 241,74 225,75 7,6% 7,1% 2,8% 3,8% 22% ( 4,8%)
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs. ............ 247,67 233,84 219,24 5,9% 6,7% 4,8% 2,1% 1,8% ( 3,0%)
Stefnir - Graenaval hs. .......ccoooeiiiiiiiiciee 108,08 106,49 101,01 1,5% 5,4% 5,9% 2,1%) 06% ( 1,9%)
Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hs. ............. 212,03 208,48 190,80 1,7% 9,3% 8,0% - - -
Stefnir - Sustainable Arctic Fund hs. ................. 106,91 108,37 96,90 | ( 1,4%) 11,8% 4,4% - - -
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Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur hs.

Arsreikningur 2025

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik
Kt. 490499-9039



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign

a arinu 2025
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Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur hs. 29

2025 2024
356.779 238.577
166.742 312.755

8.023 20.139
531.544 571.471
76.249 74.434
10.873 14.116
63 41

12 14
6.062 6.221
93.259 94.826
438.285 476.645
88.677 ( 125.213)
96.283) 151.333
430.679 502.765

1.777.815 238.007
379.744) ( 1.497.593)

1.398.071 ( 1.259.586)

1.828.750 (  756.821)

7.267.022 8.023.843

9.095.772 7.267.022

Fjarhaedir eru i pasundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2025
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SKuld Vid reKStrarfElag .........eeuiiiiiiii e e
ST 0| (o IV o AV 4= 111 =1 - SR
F o= 1= (U o || PSP PPPRT

Hrein @ign § @rsloK ........coo i e s
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i PUS.) .....ccveiiiiiiiii
Gengi hlutdeildarskirteina i Arslok ............ooceiiiiiiiiie e

Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur hs. 30

Skyr.

10

11
12

13

31.12.2025 31.12.2024
9.073.576 7.219.955
9.073.576 7.219.955

33.276 58.857
100 270
33.376 59.127
9.106.952 7.279.082
7.947 6.480

1 4

3.232 5.576
11.180 12.060
9.095.772 7.267.022
1.273.791 1.075.917
7,14 6,75

Fjarhaedir eru i pasundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni

Framseljanleg verdbréf, skrad:

Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:
Rikisskuldabréf 4,5% 17.02.2042 ....................
Rikisskuldabréf 6,5% 15.02.2038 ....................
Rikisskuldabréf 7,0% 17.09.2035 ..........cccccc...
Rikisskuldabréf 3,5% 15.09.2050 ...........ccc......
Rikisskuldabréf 3% 21.3.2033 .........ccccceeiennne
Rikisskuldabréf 3,5% 15.08.2041 ...................
Rikisskuldabréf 3,5% 17.10.2044 ...................
Rikisskuldabréf 3,5% 15.11.2039 ...........cc......
Rikisskuldabréf 3,5% 15.11.2047 ....................
Rikisskuldasbréf 1% 15.01.2037 ..........ccceeuee.
Rikisskuldabréf 7% 15.10.2032 ..........cccccuee.e.
Rikisskuldabréf 3,5% 15.08.2036 ....................
Rikisskuldabréf 3,5% 16.10.2034 ....................
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 .............
Rikisskuldabréf 3,25% 1.7.2030 ..........ccceveennee
Rikisskuldabréf 1,5% 16.02.2026 ....................
Rikisskuldabréf 6,5% 24.01.2031 ..........ccccee...
Rikisskuldabréf 5% 15.11.2028 ...........ccccu.....
Byggdastofnun 1,971% 15.09.2033 .................
Byggdastofnun 3,08% 6.12.2031 ..........cccoueeee.
Husbr. 01/2 4,75% 15.3.2041 ....cccoceeiieeeen
Husbr. 96/3 4,75% 15.1.2036 - Flokkur A ........
Byggdastofnun 2,34% 15.09.2032 ...................
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A ......
Husbr. 01/1 4,75% 15.3.2026 ........ccccccvvevueennee
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ...................

Fjarfestingar alls ...........ccccoviiiiiiiiee,
Innlan hja lanastofnunum ..........ccccoceiiiiinne
ABIar €IgNIr ....oocueeieiiieeee e

Eigniralls ...

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu

Skrad skuldabréf og vixlar utgefin af eda

med abyrgd islenska rikisins ............cccccveeenn.
Innlan fjarmalafyrirteekja og
peningamarkadsskjol ..........ccccvveieiniieneinineenn.
Adrir fiarmalagerningar en um er getid i

lidum 1-2 sbr. hér ad framan, par med

talid afleidur .........cccoeeeiee e

Heildarverdmeeti fjarfestinga .......................e

Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur hs.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi
31.12.2025 % 31.12.2024 %
1.857.074 20,4 253.817 3,5 Endurlan rikissjods
1.189.871 13,1 0 0,0 Endurlan rikissjods
1.041.903 11,4 421.188 5,8 Endurlan rikissj6ds
1.000.684 11,0 0 0,0 Endurlan rikissj6ds
739.700 8,1 1.738.403 23,9 Sedlabanki Islands
518.999 57 0 0,0 Endurlan rikissj6ds
518.837 5,7 0 0,0 Endurlan rikissjods
509.341 5,6 0 0,0 Endurlan rikissj6ds
469.515 5,2 0 0,0 Endurlan rikissj6ds
469.216 5,2 1.818.015 25,0 Endurlan rikissjods
309.860 3,4 0 0,0 Endurlan rikissj6ds
224.817 2,5 0 0,0 Endurlan rikissjods
131.843 1,4 0 0,0 Endurlan rikissjods
91.916 1,0 103.798 1,4 Byggdastofnun
0 0,0 1.806.274 24,8  Sedlabanki islands
0 0,0 570.966 7,8  Endurlan rikissj6ds
0 0,0 208.226 2,9 Seodlabanki Islands
0 0,0 121.059 1,7  Sedlabanki islands
0 0,0 88.933 1,2 Byggdastofnun
0 0,0 36.676 0,5 Byggdastofnun
0 0,0 18.162 0,2 IL-sjodur
0 0,0 13.974 0,2 IL-sjodur
0 0,0 12.497 0,2 Byggdastofnun
0 0,0 7.951 0,1 IL-sjodur
0 0,0 16 0,0 IL-sjodur
9.073.576 99,6 7.219.955 99,2
9.073.576 99,6 7.219.955 99,2
33.276 0,4 58.857 0,8
100 0,0 270 0,0
9.106.952 100,0 7.279.082 100,0
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fijarfest. Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2025 % 31.12.2024 % Lagmark Hamark
9.073.576 100,0 7.219.955 100,0 50 100
0 0,0 0 0,0 0 20
0 0,0 0 0,0 0 10
9.073.576 100,0 7.219.955 100,0
31 Fjarhaedir eru i pusundum kréona



Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa

Uppso6fnud Uppso6fnud

kaup sala

2025 2025

Byggodastofnun 1,971% 15.09.2033 .......cooiiiiiiiieii ettt ettt 0 ( 87.387)
Byggdastofnun 2,34% 15.09.2032 .........ooiiiiiiiiieiiie ettt bt 0 ( 12.160)
Byggdastofnun 3,08% 6.12.2031 ......oiiuiiiiieiiie ettt 0 ( 35.359)
HUSDBI. 01/1 4,75% 15.3.2026 .....ooeeiiiieie ettt ettt ettt ettt eae et e bt 0 ( 17)
HUSDBI. 01/2 4,75% 15.3.2047 ..ottt ettt ettt e ettt eane e et e en e 0 ( 19.587)
Husbr. 96/3 4,75% 15.1.2036 - FIOKKUE A .......oi ittt et 0 ( 15.009)
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - FIOKKUF A ......ooiiiiiieie ettt ettt 0 ( 8.540)
Rikisskuldabréf 1,5% 16.02.2026 ...........ccoiiiiiiiie ittt ettt 139.370 ( 713.671)
RiKisskuldabréf 3% 21.3.2033 ...ttt ettt 469.703 ( 1.493.604)
RiKisSKUIAADréf 3,25% 1.7.2080 ......oiiitiiiieiitie ettt ettt ettt ettt sab et ea e b e e bt e e en e 790.291 ( 2.615.836)
Rikisskuldabréf 3,5% 15.08.2036 ..........coouiiiiiiiiie ettt ettt ettt 223.256 0
Rikisskuldabréf 3,5% 15.08.2041 .........ei ittt 508.623 0
Rikisskuldabréf 3,5% 15.09.2050 ..........coiiiiiieiiie ettt ettt 1.349.623 ( 364.709)
Rikisskuldabréf 3,5% 15.11.2039 ......ouei ittt ettt 512.534 0
RiKiSSKUIAADréf 3,5% 15.11.2047 ...ttt nb et a et een e 467.282 0
Rikisskuldabréf 3,5% 16.10.2034 .........oooiiiiieiee ettt ettt ea e b e na e e e 131.733 0
Rikisskuldabréf 3,5% 17.10.2044 .........oo ottt 520.905 0
Rikisskuldabréf 4,5% 17.02.2042 ..........oooiiieiee ettt ettt ettt 3.342.037 ( 1.782.375)
RiKiSSKUIAAbréf 5% 15.11.2028 .......ooiiiiiiiiiiiie ittt ettt ettt a e sb e bt e e 191.684 ( 314.427)
Rikisskuldabréf 6,5% 15.02.2038 ..........cooiiiiiiiiieiiie ettt sttt 2.542.010 ( 1.422.706)
Rikisskuldabréf 6,5% 24.01.2031 ...ttt ettt 567.723 ( 768.639)
RiKisSKUIAAbréf 7% 15.10.2032 .......oiiiiiiiieiiie ettt ettt st e sae e bt na et b e e b et e eane e 898.302 ( 568.518)
Rikisskuldabréf 7,0% 17.09.2035 .........ooiiiiiiiiiiee ettt 2.350.999 ( 1.734.531)
RIKiSSKUIAADIef 1% 15.01.2037 ...cuviiiiiiiiie ittt sttt b e e st e b e e b et e eane e 386.694 ( 1.746.687)
15.392.769 ( 13.703.762)

4. Flokkun fjarfestinga eftir liftima

Sjodurinn fjarfestir i rikistryggdum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi skuldabréfa sjodsins var 8,7

ar i arslok 2025.
Fjarfestingar Fjarfestingar Meadalliftimi

31.12.2025 % 31.12.2024 % 31.12.2025 31.12.2024
IDUBADIET ... 0 0,0 0 0,0 - -
RIKISDIEf ..o 8.981.660 99,0 6.937.950 96,1 8,76 7,24
HUSDIEf ..o 0,0 40.102 0,6 - 6,23
INNIAN L 0 0,0 0,0 - -
ABrar €ignir .....coeeeeeveieiiiiiiii 91.916 1,0 241.903 3,4 2,22 3,41
Fjarfestingar alls .........ccccoiiiiiiie 9.073.576 100,0 7.219.955 100,0

Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur hs.

32

Fjarhaedir eru i pusundum kréona



Sundurlidanir, frh

5. Yfirlit yfir staerstu eignir

Rikisskuldabréf 4,5% 17.02.2042 .......
Rikisskuldabréf 6,5% 15.02.2038 .......
Rikisskuldabréf 7,0% 17.09.2035 .......
Rikisskuldabréf 3,5% 15.09.2050 .......
Rikisskuldabréf 3% 21.3.2033 ............
Rikisskuldabréf 3,5% 15.08.2041 .......
Rikisskuldabréf 3,5% 17.10.2044 .......
Rikisskuldabréf 3,5% 15.11.2039 .......
Rikisskuldabréf 3,5% 15.11.2047 .......
Rikisskuldabréf 1% 15.01.2037 ..........
Steerstu eignir (10) ...coeveviieeiiiieeiee,
ABrar eignir ......ccceeivieeeeiiiee

Heildar@ignir .........oooo o

6. Hrein eign og gengi

Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina

Kaupgengi hlutdeildarskirteina ...........

7. Avéxtun

[N =Y F= 1Y 03« 18] TR
[ e= U] 0= 170> 4 (1] o SRR

Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur hs.

33

Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2025 31.12.2024 Breyting heildareign
1.857.074 253.816 1.603.258 17,6%
1.189.871 0 1.189.871 13,1%
1.041.903 421.187 620.716 6,8%
1.000.684 0 1.000.684 11,0%

739.700 1.738.402 998.702) ( 11,0%)
518.999 0 518.999 5,7%
518.837 0 518.837 5,7%
509.341 0 509.341 5,6%
469.515 0 469.515 5,2%
469.216 1.818.015 1.348.799) ( 14,8%)
8.315.140 4.231.420 4.083.720 44,8%
791.812 3.047.662 2.255.850) ( 24,8%)
9.106.952 7.279.082 1.827.870 20,1%
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
9.095.772 7.267.022 8.023.843 8.848.829
7,1407 6,7543 6,3229 6,1025
2025 2024 2023 2022
5,72% 6,82% 3,61% ( 4,79%)
1,95% 1,96% ( 4,07%) ( 12,92%)

Fjarhaedir eru i pusundum kréona



@ STEFNIR

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur hs.

Arsreikningur 2025

Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik
Kt. 650398-9129



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign

a arinu 2025

Tekjur

A =T o] o= =) (1] SO PP PPRPPPRR
Vextir af innlanum 1AnastofNana ...

Gjold

UmsysIupOKNUN rekStrarfElags ..........ueviieiiiiiiiiiie e e e e e e e e e e
F o] =l o To) (g = 1 1| OO P UUPUPUPPPPPPPPPPN
Y= o To IRY/=1 o] o = U SR
ViIBSKIPLAKOSINAOUI .....ooeeiiiiiiiiieeeeeee e
ONNUE GJBIA 0G KOSINABUS .......c.voveeeiveeeteeeete et eeete et ts et e et e et teae st eaesteseeeesetessseesestensanenna

Hreinar teKjur (GJOIA) ..........ooiiiiiiii e

Innleystur hagnadur (tap) af fAfestingUM ...........oo i
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAFESNGUM ........coiiieieeee et

Afkoma faerd a hlutdeildarskirteini ...,

Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirt@ini ............oueiiiiii e
Innleyst hlutdeildarskirteini

Utgefin hlutdeildarskirteini vegna samruna vié Stefnir - Kjarabréf hs. ...............cccocovvievieennn.
Fjarmoégnunarhreyfingar samtals

HEEKKUN (IBBKKUN) ...ttt et et e et e e st e e e e st e e e seeaeanneeeeanneeaens
Hlutdeildarskirteini i QrsbyIUN ..........ooiiieee e e e e e e

Hlutdeildarskirteini i Arslok ............cciiiiiiiiciiiiiiir e s n s e e e s s s s nnsas s e e s e e ennnns

Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur hs. 35

Skyr.

3-8

2025 2024
548.358 418.711
270.155 460.304

9.929 20.792
828.442 899.807
114.216 113.572

14.951 13.067
8 78
13 14

8.891 9.051
138.079 135.782
690.363 764.025

248373 (  302.802)

230.476) 299.806
708.260 761.029
666.516 692.102

1.783.778) ( 1.473.178)

0 268.740

1.117.262) (  512.336)

409.002) 248.693

11.586.632 11.337.939

11.177.630 11.586.632

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2025

Eignir

Fjarfestingar:
RV =T o] o] < PO UP PRSP
Peningamarkadsgerningar

Adrar eignir:

[T a1 F=Ta T o= T E= 1o = T3 (o 0 101U o o OSSR

F o] = 1 a =TT | | PRSP PPPR PP
Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skuldir

ST U] [o IR T I =Y 3 (= g (= = o R
10 o Yo R o] 1 [1] =1 - o PSSR
ABFAE SKUIGIF ...t b et st e e bt e e e et e e et e e e s nbeeennneeea

L L= T J=TTe [ T =T e
Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteing .............c..eoiiuiii i
Gengi hlutdeildarskirteina i @rslok .............ooocuiiiiriiiie e a e

Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur hs. 36

Skyr.

10

11
12

13

31.12.2025 31.12.2024

11.161.163 11.307.548
0 199.445

11.161.163 11.506.993

51.176 110.507
8 186
51.184 110.693

11.212.347 11.617.686

9.898 10.343
11 11
24.807 20.700
34.716 31.054

11.177.630 11.586.632
286.779 316.451

38.976,46 36.614,26

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi
31.12.2025 % 31.12.2024 %
Framseljanleg verdbréf, skrad:
Utgefié af eda i abyrgd islenska rikisins:
Rikisskuldabréf 3,5% 17.09.2029 .................... 1.919.399 17,1 0,0 Endurlan rikissjéds
Rikisskuldabréf 7,0% 17.09.2035 .................... 1.724.165 15,4 0,0 Endurlan rikissjods
Rikisskuldabréf 3% 21.3.2033 .........ccccovceeeenne 1.532.235 13,7 2.728.445 23,5 Sedlabanki islands
Rikisskuldabréf 3,25% 1.7.2030 .........cccccvveennee 1.329.452 11,9 2.890.818 24,9 Sedlabanki islands
Rikisskuldabréf 6,5% 15.02.2038 .................... 1.103.464 9,8 0,0 Endurlan rikissjéds
Rikisskuldabréf 5% 15.11.2028 ............ccceeenee 834.753 7.4 121.059 1,0 Sedlabanki islands
Rikisskuldabréf 6,5% 24.01.2031 .........ccceenee 812.827 7,2 156.170 1,3 Sedlabanki islands
Rikisskuldabréf 4,5% 17.02.2042 .................... 637.462 57 0,0 Endurlan rikissjods
Rikisskuldabréf 7% 15.10.2032 .........ccccccveeenee 557.750 5,0 0,0 Endurlan rikissjéds
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ............. 237.230 21 267.896 2,3 Byggdastofnun
Rikisskuldabréf 3,5% 16.10.2034 .................... 192.271 1,7 0,0 Endurlan rikissjods
Rikisskuldabréf 3,5% 15.11.2039 ..........cccc.... 113.186 1,0 0,0 Endurlan rikissjods
Rikisskuldabréf 3,5% 15.08.2036 .................... 112.409 1,0 0,0 Endurlan rikissjods
Rikisskuldabréf 1% 15.01.2037 .......cccccovveeennee 54.560 0,5 1.276.619 11,0  Endurlan rikissj6ds
Rikisskuldabréf 1,5% 16.02.2026 .................... 0,0 2.924.645 25,2  Endurlan rikissjods
Rikisskuldabréf 6,5 % 15.10.2026 ................... 0,0 384.128 3,3 Endurlan rikissjods
Rikisskuldabréf 8,0% 15.04.2027 .................... 0,0 265.255 2,3 Endurlan rikissjods
Rikisvixill 15.01.2025 ........cccceiiiiiiiiiieeiiiieee 0,0 199.445 1,7 Endurlan rikissj6ds
Byggdastofnun 1,971% 15.09.2033 ................. 0,0 97.017 0,8 Byggdastofnun
Rikisskuldabréf 8% 12.06.2025 .............cceeeee. 0,0 93.736 0,8 Sedlabanki Islands
Byggdastofnun 3,08% 6.12.2031 ..........ccccee..e. 0,0 56.237 0,5 Byggdastofnun
Byggdastofnun 2,34% 15.09.2032 ................... 0,0 12.497 0,1 Byggdastofnun
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A ...... 0,0 31.470 0,3
Husnb. 96/2 2,7% 1.1.2038 ........cccceevivveennnnn. 0,0 893 0,0 IL-sjédur
Husbr. 01/2 4,75% 15.3.2041 .......cccoieeieeene 0,0 543 0,0 IL-sj6dur
Husbr. 01/1 4,75% 15.3.2026 ..........cccccvcveeennnne 0,0 120 0,0 IL-sjéour
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ................... 11.161.163 99,5 11.506.993 99,0
Innlan hja lanastofnunum ...........ccccoeeiinene. 51.176 0,5 110.507 1,0
ABIar €IgNIT ...eeveieee e 8 0,0 186 0,0
Eignir allS ....oooeeeeieeee e 11.212.347 100,0 11.617.686 100,0
2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fijarfest. Fjarfestingar fiarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2025 % 31.12.2024 % Lagmark Hamark
Skrad skuldabréf og vixlar utgefnir af
eda med abyrgd islenska rikisins ..................... 11.161.163 100,0 11.506.993 100,0 60 100
Innlan fiarmalafyrirteekja ..........ccccoeeeeeriennnne 0,0 0,0 0 20
Adrir fjarmalagerningar en um er getid
hérad framan .........oooeeveiieiiee e 0 0,0 0 0,0 0 10
Heildarverdmaeti fiarfestinga ...........cccocceernen. 11.161.163 100,0 11.506.993 100,0
Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur hs. 37 Fjarheedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala

2025 2025

Byggdastofnun 1,971% 15.09.2033 0 ( 95.874)
Byggdastofnun 2,34% 15.09.2032 .........ueiiiiieiiiiiiiee et e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e a e e e e e e e nnneeeeeeeanne 0 ( 12.160)
Byggdastofnun 3,08% 6.12.20371 .......ueiiiiiiiieiiiee ettt ettt et e et e e e b b e e e e be e e e be e e e aab e e e nnaeeennneeean 0 ( 54.217)
HUSDF. 0171 4,75% 15.3.2026 .......oeeeeieeeeiiiee ettt e e e e et e e e e st e e e e e e s nnteeeeeeeennnnaeeeeeeeannnneneaeeannn 0 ( 126)
Husbr. 01/2 4,75% 15.3.2041 0 ( 585)
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - FIOKKUT A ... .eeeeiieee ettt e e e e e e e e e e s e e e e s e nnnnneeeeeeennees 0 ( 33.802)
HUSND. 96/2 2,7% 1.1.2038 ...ttt et e e e e ettt e e e e e et e e e e e e e eassaaeeeeeeaestaaaaeaesaansreneeaeeennnnseees 0 ( 881)
RiKisSKUIA@bréf 1,5% 16.02.2026 .........oocueeiiiieeeieieeiee e e e e e e e e st a e e e s s nee e e e e e s snnnneeeeeeeeannnneeeaeeanan 922515 (  3.923.747)
RiKIiSSKUIAADIef 3% 21.3.2033 ...t e e e e e e et e e e e e e aa e e e e e e e ssraeeeaeeeannnseeeeeeeennnnseees 484.499 ( 1.724.561)
RiKisSKUIAADref 3,25% 1.7.2030 ......eoiieeiiiiiiieee et e et e e e e s e e e e e s e e e e e e s nseeeeeaeeasansnneeaeeeennnnnneeeeens 856.453 ( 2.494.709)
RiKisSKUIAAbréf 3,5% 15.08.2036 ........ccoiuriiieeeeieiiiiie e ettt e e e e e e e e et e e e e e e et e e e e e e e eesbaeeeeeeeenssaaeaaeans 112.297 0
RiKisSKUIAAbréf 3,5% 15.11.2039 ....coiiiiiiiiiiie ettt e et e e e e e et a e e e e s e e e e e e snnnnaeeeeeeeannnneenaeeann 115.774 0
Rikisskuldabréf 3,5% 16.10.2034 192.189 0
RiKisskuldabréf 3,5% 17.09.2029 ........cooi it e e e e e e e st e e e e e e s ate e e e e e e e e eeeeeeannraeeaeeaann 2.746.810 ( 853.993)
RiKisSKUIAAbIréf 4,5% 17.02.2042 ........cooo ettt et e e et e e e e e e a e e e e e e ensbaeeeeeeeeassaeaaeeans 2.003.428 ( 1.367.669)
RiKiSSKUIAADIEf 5% 15.11.2028 .......oooii e ittt e e e e st e e e e e e e e e e e e e s nseeeeeaeeasanseneeeeesennnnnneeeenas 3.216.623 ( 2.521.732)
RiKisSKUIAAbréf 6,5 % 15.10.2026 ........cocuvviiieeeeeiiieee e ettt e e e e e e et e e e e e e e e e e e e e e eensbaeeeeeesenssaeeaaeans 0 ( 389.667)
Rikisskuldabréf 6,5% 15.02.2038 2.834.821 ( 1.788.202)
Rikisskuldabréf 6,5% 24.01.2031 3.642.967 ( 3.050.676)
RiKiSSKUIAADIEf 7% 15.10.20382 ......eeiiiee ettt e e et e e e e et e e e e e e e e e e e e e snsteeeaaeeaaannnnneeeeeennnnnnneeeens 835.112 ( 261.265)
Rikisskuldabréf 7,0% 17.09.2035 3.354.556 (  1.659.158)
Rikisskuldabréf 8% 12.06.2025 .............ccccuvveeenn. 0 ( 94.231)
Rikisskuldabréf 8,0% 15.04.2027 1.350.851 ( 1.627.180)
RiKiSSKUIAADIET 1% 15.01.2037 .....oeeiiiee ettt et e e e e st e e e e e s e e e e e e s nnteeeeaeeasannnneeeeeeennnnnneeeeens 324457 ( 1.532.499)
RIKISVIXII 15.01.2025 ... ittt et s st et e et e et e e e e e e e e eaeeeeaaaeaaaaeaeaaaeeaaaaaaaaaeaens 0 ( 200.000)
22.993.352 ( 23.686.934)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima.

Sjoédurinn fjarfestir i rikistryggdum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi skuldabréfa sj6dsins var 5,2 ar
i arslok 2025.

Fjarfestingar Fjarfestingar Meadalliftimi

31.12.2025 % 31.12.2024 % 31.12.2025 31.12.2024
IDUBDIET ... 0 0,0 0 0,0 - -
RiKisbréf ..., 10.923.933 97,9 11.040.320 95,9 5,24 5,24
Hasbréf ... 0 0,0 33.026 0,3 - -
INNIAN oo 0 0,0 0 0,0 - -
Adrar fjarfestingar ...........cccccveeeiicieee e, 237.230 2,1 433.647 3,8 2,22 2,22
Fjarfestingar alls ...........ccccceeiiiiiiniiciee 11.161.163 100,0 11.506.993 100,0

Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur hs. 38 Fjarheedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir staerstu eignir.

Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2025 31.12.2024 Breyting heildareign
Rikisskuldabréf 3,5% 17.09.2029 1.919.399 0 1.919.399 17,1%
Rikisskuldabréf 7,0% 17.09.2035 1.724.165 0 1.724.165 15,4%
Rikisskuldabréf 3% 21.3.2033 ... e 1.532.235 2.728.446 ( 1.196.211) ( 10,7%)
Rikisskuldabréf 3,25% 1.7.2030 .......oeeiiiiieiiiie e 1.329.452 2.890.819 ( 1.561.367) ( 13,9%)
Rikisskuldabréf 6,5% 15.02.2038 1.103.464 0 1.103.464 9,8%
Rikisskuldabréf 5% 15.11.2028 ..........cooviieeiiiieeiieeeee 834.753 121.060 713.693 6,4%
Rikisskuldabréf 6,5% 24.01.2031 812.827 156.171 656.656 5,9%
Rikisskuldabréf 4,5% 17.02.2042 637.462 0 637.462 5,7%
Rikisskuldabréf 7% 15.10.2032 .........cooviiiiiiiiiieiiee e 557.750 0 557.750 5,0%
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 .......ceeiuiiiiiiiieeiiie e 237.230 267.897 ( 30.667) ( 0,3%)
Steerstu eignir (10) 10.688.737 6.164.393 4.524.344 40,4%
ABFAr BIGNIE .. 523.610 5.453.293 ( 4.929.683) ( 44,0%)
HEIIAAr@IgNir ... .. 11.212.347 11.617.686 ( 405.339) ( 3,6%)
6. Hrein eign og gengi.
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
BOkfaart VErOMEBti .......cooueeieiiiie e 11.177.630 11.586.632 11.337.939 11.881.397
KAUDPGENGI -ttt 38.976,46 36.614,26 34.238,01 32.968,50
7. Avoxtun.
2025 2024 2023 2022
Nafnavoxtun 6,45% 6,94% 3,85% ( 2,34%)
Raunavoxtun 2,65% 2,07% ( 3,85%) ( 10,68%)

Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur hs. 39 Fjarheedir eru i pusundum kréna



@ STEFNIR

Stefnir - Rikisbréfasjodur overdtryggdur hs.

Arsreikningur 2025

Stefnir - Rikisbréfasjodur overdtryggdur hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik
Kt. 630109-9810



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign

a arinu 2025

Skyr.

Tekjur 3-8
Y LT
Vextir af innlanum 1AnastofNana ................euuuiiiiiiiiiiiiiiiieeee e e e e e eeeeeeaaaaes

Gjold

UmsysIupOknun rekStrarfelags ...........oooouiiiiiiiiiie e 9
ABTAr POKNANIT ...ttt e et e bt e et e e e et e e e e ateeeenen

VEXEr O VEIOD@BIUN ......eiiiiiiiiii ettt eneees
ViOSKIPIAKOSTNAOUI ......eiiiiiiiiitie ettt et e et s

ONNUP GJBIA OF KOSINABU ...ttt n s eananen e e

Hreinar tekjur (GJOIA) ..o

Innleystur hagnadur (tap) af flarfestingum ...
Oinnleystur hagnadur (tap) af AFEStNGUM .........ovoviveeeecceceeeee e

Afkoma fzerd a hlutdeildarskirteini .........................

Fjarmoégnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarskirt@ini ...........cueiiiiiiii e
Innleyst hlutdeildarskirt@ini ...........oouueiiiii i

Fjarmoégnunarhreyfingar samtals
HaekKUN (IZ8KKUN) ...ttt et e e et e e e e aneeeeanee
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ..........oooii e
Hlutdeildarskirteini i arslok ..........ccccceiiminnmnnnin

Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti
Stefnir - Rikisbréfasjédur éverdtryggdur hs. 41

2025 2024
82.502 66.240
1.155 2.088
83.657 68.328
11.743 8.209
1.214 491

20 14

4 7

817 648
13.798 9.369
69.859 58.959
13.316 2.088)
4.132 864)
87.307 56.007
1.047.529 55.481
190.020) 99.608)
857.509 44.127)
944.816 11.880
831.438 819.559
1.776.254 831.438

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2025

Eignir

Fjarfestingar:

VEIBDIET ...ttt ettt e ettt e e et e
PeningamarkadSgerNiNGaAr ..........c.uiiiiii ittt

Adrar eignir:

INNIAN hj& TANASTOfNUNUIM ...t

ABTAE BIGNIT ..ottt ettt st e bt e et e bt et e e e et e et ee s
Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skuldir

ST o R T I (=Y (3 (=T (=1 o TSRO PPRPPR
SKUId VIO VOISIUFEIAG .....ceeiiiieiiiie et e e e st e e e neeas
ABFAr SKUIIE ... e

Hrein @ign i @rslok ......occciiiiiiii i —————
Fjoldi atgefinna hlutdeildarskirteina (i PUS.) .....coceeiiiiiiiii e

Gengi hlutdeildarskirteina i arslok

Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti
Stefnir - Rikisbréfasjédur éverdtryggdur hs. 42

Skyr.

10

11
12

13

31.12.2025 31.12.2024
1.775.041 699.801
0 116.848
1.775.041 816.649
4.840 15.022
323 1.010
5.163 16.032
1.780.204 832.681
1.516 741

4 1

2.430 501
3.950 1.243
1.776.254 831.438
6.828,7 3.439,4
260,12 241,74

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2025 % 31.12.2024 %
Framseljanleg verdbréf, skrad:
Utgefié af eda i abyrgd islenska rikisins:
Rikisskuldabréf 4,5% 17.02.2042 .............. 403.726 22,7 42.303 51
Rikisskuldabréf 7,0% 17.09.2035 .............. 380.797 21,4 73.708 8,9
Rikisskuldabréf 6,5% 15.02.2038 .............. 335.163 18,8 0 0,0
Rikisskuldabréf 6,5% 24.01.2031 .... 285.444 16,0 41.645 5,0
Rikisskuldabréf 5% 15.11.2028 .... 191.897 10,8 148.996 17,9
Rikisskuldabréf 7% 15.10.2032 ....... 134.273 7,5 0 0,0
Rikisskuldabréf 8,0% 15.04.2027 .............. 42.729 2,4 169.763 20,4
Rikisskuldabréf 6,5 % 15.10.2026 ............. 1.012 0,1 149.439 17,9
Rikisvixill 15.01.2025 0 0,0 19.945 2,4
Rikisvixill 21.05.2025 0 0,0 96.903 11,6
Rikisskuldabréf 8% 12.06.2025 ................. 0 0,0 73.947 8,9
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ............ 1.775.041 99,7 816.649 98,1
Fjarfestingar alls ..........ccccoovciiiiiiieiiiees 1.775.041 99,7 816.649 98,1
Innlan hja lanastofnunum ..............c.c......... 4.840 0,3 15.022 1,8
ABrar €ignir .......occcveeeeeeeiee e 323 0,0 1.010 0,1
Eignir alls 1.780.204 100,0 832.681 100,0
2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fijarfest. Fjarfestingar fijarfest.
31.12.2025 % 31.12.2024 %
Overdtryggd rikisskuldabréf, rikisvixlar og
onnur dverdtryggd skuldabréf med
abyrgd islenska rikisins ...........ccccocoeeennnen. 1.775.041 100,0 816.649 100,0
Innlan fiarmalafyrirtaekja ...........ccococeeeneen. 0 0,0 0 0,0
Heildarverdmeeti fjarfestinga ...........c........ 1.775.041 100,0 816.649 100,0

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa

Rikisskuldabréf 4,5% 17.02.2042 ..........cooiiiiiiiii e
Rikisskuldabréf 5% 15.11.2028 ... e e
Rikisskuldabréf 6,5 % 15.10.2026 ............ccooiiiiiiiiii e

Rikisskuldabréf 6,5% 15.02.2038 ....
Rikisskuldabréf 6,5% 24.01.2031 ....
Rikisskuldabréf 7% 15.10.2032 .......
Rikisskuldabréf 7,0% 17.09.2035

Rikisskuldabréf 8% 12.06.2025 ............oooiiiiii e e

Rikisskuldabréf 8,0% 15.04.2027 ....

RIKISVIXIll 15.01.2025 ...ttt e e st e e e as
RIKISVIXIll 21.05.2025 ......ooiiii s

Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti
Stefnir - Rikisbréfasjodur 6verdtryggdur hs.

43

Utgefandi

Endurlan rikissjéds
Endurlan rikissj6ds
Endurlan rikissjéds
Sedlabanki islands
Sedlabanki islands
Endurlan rikissj6ds
Endurlan rikissjéds
Endurlan rikissj6ds
Endurlan rikissjéds
Endurlan rikissj6ds
Sedlabanki islands

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
90 100
0 10

Uppso6fnud Uppso6fnud
kaup sala
2025 2025
394.601 ( 48.184)
128.670 ( 90.159)
0 151.868)
455.015 ( 134.459)
419.687 ( 187.615)
156.059  ( 20.678)
468.285 ( 165.636)
53.172  ( 128.811)
199.354 ( 326.084)
0 20.000)
0 98.589)
2274843 ( 1.372.083)

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima

Sjodurinn fjarfestir i rikistryggdum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi skuldabréfa sj6dsins var 7,0

ar i arslok 2025.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi
31.12.2025 % 31.12.2024 % 31.12.2025 31.12.2024
RIKISDréf ..o 1.775.041 100,0 699.801 85,7 6,98 3,41
Rikisvixlar .... 0 0,0 116.848 14,3 - 0,33
INNIAN ..o 0 0,0 0 0,0 - -
Fjarfestingar alls .........ccccooviiiiniiiiiiens 1.775.041 100,0 816.649 100,0
5. Yfirlit yfir staerstu eignir
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2025 31.12.2024 Breyting heildareign
Rikisskuldabréf 4,5% 17.02.2042 .... 403.726 42.302 361.424 20,3%
Rikisskuldabréf 7,0% 17.09.2035 .... 380.797 73.708 307.089 17,3%
Rikisskuldabréf 6,5% 15.02.2038 335.163 0 335.163 18,8%
Rikisskuldabréf 6,5% 24.01.2031 285.444 41.645 243.799 13,7%
Rikisskuldabréf 5% 15.11.2028 191.897 148.996 42.901 2,4%
Rikisskuldabreéf 7% 15.10.2032 134.273 0 134.273 7.5%
Rikisskuldabréf 8,0% 15.04.2027 .........ccccoiiiieimiiiiiee et 42.729 169.763 127.034) (7,1%)
Rikisskuldabréf 6,5 % 15.10.2026 ...........ccoiouiieiiiieeiiee e 1.012 149.439 148.427) ( 8,3%)
SEERISTU QIGNIE (7) it e e e e e e e neeaeeeeeas 1.775.041 625.853 1.149.188 64,6%
ABFAT BIGNIE ..ot 5.163 206.828 201.665) ( 11,3%)
HEIlA@reignir ... 1.780.204 832.681 947.523 53,2%
6. Hrein eign og gengi
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Bokfeert verdmaeti hlutdeildarskirteing ............cocccoiiiiiiiiiiii e 1.776.254 831.438 819.559 845.625
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ............c.ccooiiiiiiiiiiie e 260,12 241,74 225,75 219,52
7. Avéxtun
2025 2024 2023 2022
NAFMAVOXEUN ......oovecveece e enen e 7,60% 7,08% 2,84% ( 4,85%)
RAUNAVOXIUN ..o et s s naeseneesenanen 3,76% 2,21% (4,78%) ( 12,97%)
Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti
Stefnir - Rikisbréfasjoédur éverdtryggdur hs. 44 Fjarhaedir eru i pasundum kréna



@ STEFNIR

Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs.

Arsreikningur 2025

Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik
Kt. 671009-9910



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2025

2025 2024
Skyr.
Tekjur 3-8
VXA ettt ettt e e Rt h et bt e b e e e e ae e nan e nneennne e 168.240 208.594
RV L= o] o= 1 (U PR PUSR 184.750 330.636
Vextir af innlanum [AnastofNana ..o 4.724 6.048
Tekjur samtals 357.714 545.278
Gjold
UmsYSIUPOKNUN reKSErarfElags ........oueiiiiiiiieiie et e e e e e e e nnee e e e 9 51.220 67.764
ABIAT POKNMANIT ...ttt e h et e ettt e e ab e e e e bt e e e aba e e nn e e e anre s 4.581 4.081
Ay o To A=Y o] o =] (1] PP PPPPRN 93 0
ViOSKIPIAKOSINAGU ......oiiiiiiiieii et e et e e e 12 13
ONNUE GJBIA 0G KOSINABUF .......cvvvvceieeieeeee ettt ettt ettt ee et ee et een e teeneeee 4.527 5.549
Gjold samtals 60.433 77.407
Hreinar teKjur (GJOIA) .........ooo e 297.281 467.871
Innleystur hagnadur (tap) af fArfeStiNGUM ..........cooiiii e 116.198 ( 119.408)
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAFESHNGUM ........c.ooiiece e ( 129.687) 89.520
Afkoma faerd a hlutdeildarskirteini ...............coccoiiiiiiiii e 283.792 437.983
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlUtdeildarsKirt@INT ........coieiiiiieie et b e nne e 1.359.529 247.563
Innleyst hIUtd@ildarsKirteINi .........coouiiiiiiii e st es ( 1.037.960) ( 2.496.034)
Fjarmognunarhreyfingar samtals 321.569 ( 2.248.471)
HBEKKUN (JZEKKUN) <.ttt ettt et e et e st e et e seb e sea e et e e sbeeenneeeteeennee s 605.361 ( 1.810.488)
Hlutdeildarskirteini i arshyrjun ..........oviiie e e e 5.198.260 7.008.748
Hlutdeildarskirteini i arslok ..o 5.803.621 5.198.260

Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs. 46 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31.

Eignir
Fjarfestingar:

V2T 0] oY N

Adrar eignir:

Innlan hja lanastofnunum ............ccoociiiiiinin e,
ABIar €IgNIr .....veeeeei i

Skuldir

Skuld vid rekstrarfélag .........cccoecereiiiieeiiee e
Skuld vid vorslufélag ..........cccceeviiiiiiiiiees
ABrar skuldir ........coocviiiiieie e

Hrein eign i arslok ........ccccceeriiieinninnncee s
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i pus.) .............
Gengi hlutdeildarskirteina i arslok .............ccccceeeee

Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs.

desember 2025

Skyr.

Fjarfestingar samtals 10

....................................................................... 1"
....................................................................... 12

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

....................................................................... 13

47

31.12.2025 31.12.2024
5.808.528 5.173.728
5.808.528 5.173.728

34.691 43.967
1.207 310
35.898 44277
5.844.426 5.218.005
5.225 4.848

6 10

35.574 14.887
40.805 19.745
5.803.621 5.198.260
23.433,21 22.229,81
247,67 233,84

Fjarhaedir eru i pasundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi
31.12.2025 % 31.12.2024 %
Framseljanleg verdbréf, skrad:
Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:
Rikisskuldabréf 3,5% 17.09.2029 .................... 1.066.928 18,3 0 0,0 Endurlan rikissj6ds
Rikisskuldabréf 3% 21.3.2033 ..........cccceevnneen. 837.505 14,3 1.293.624 24,8 Seodlabanki Islands
Rikisskuldabréf 3,5% 15.09.2050 .................... 758.094 13,0 0 0,0 Endurlan rikissj6ds
Rikisskuldabréf 3,25% 1.7.2030 ..........c.cccouueee. 725.679 12,4 1.270.567 24,3 Seodlabanki Islands
Rikisskuldabréf 3,5% 17.10.2044 ................... 487.943 8,3 0 0,0 Endurlan rikissj6ds
Rikisskuldabréf 3,5% 15.11.2047 ............c...... 352.136 6,0 0 0,0 Endurlan rikissj6ds
Rikisskuldabréf 3,5% 15.08.2041 .................... 345.999 59 0 0,0 Endurlan rikissj6ds
Rikisskuldabréf 3,5% 15.11.2039 ............c...... 305.605 5,2 0 0,0 Endurlan rikissj6ds
Rikisskuldabréf 1% 15.01.2037 ........ccccceevnneen. 289.001 4,9 1.300.906 24,9 Endurlan rikissjods
Rikisskuldabréf 3,5% 15.08.2036 .................... 224817 3,8 0 0,0 Endurlan rikissj6ds
Rikisskuldabréf 3,5% 16.10.2034 .................... 210.071 3,6 0 0,0 Endurlan rikissj6ds
Byggdastofnun 15/1 3,2% 15.04.2030 ............ 148.958 25 168.214 3,2 Byggdastofnun
Byggdastofnun 3,08% 6.12.2031 ................... 33.863 0,6 73.352 1,4 Byggodastofnun
Rikisskuldabréf 1,5% 16.02.2026 .................... 21.929 0,4 1.002.425 19,2 Endurlan rikissj6ds
Husbr. 01/1 4,75% 15.3.2026 .........ccceeerunennn. 0 0,0 27 0,0 IL-sjodur
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A ..... 0 0,0 582 0,0 IL-sjodur
Husbr. 01/2 4,75% 15.3.2041 .....cccoevviveeinee. 0 0,0 1.190 0,0 IL-sjodur
Byggdastofnun 1,971% 15.09.2033 ................ 0 0,0 56.593 1,1 Byggodastofnun
Byggdastofnun 2,34% 15.09.2032 .................. 0 0,0 6.248 0,1 Byggdastofnun
Framseljanleg verébréf, skrad alls .................. 5.808.528 99,4 5.173.728 99,2
Innlan hja lanastofnunum ..............cccoeinne 34.691 0,6 43.967 0,8
ABrar €ignir ........ooeveiiiii e 1.207 0,0 310 0,0
Eigniralls .......cccoviiiiiiiee e 5.844.426 100,0 5.218.005 100,0
2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2025 % 31.12.2024 % Lagmark Hamark
Verdtryggd skuldabréf og adrar verd-
tryggdar skuldavidurkenningar utgefnar
af eda med abyrgd islenska rikisins ................ 5.808.528 100,0 5.173.728 100,0 90 100
Innlan fiarmalafyrirtaekja .........cccccvvvviieeenieens 0 0,0 0 0,0 0 10
Heildarverdmaeeti fjarfestinga ...........cccceeeieenne 5.808.528 100,0 5.173.728 100,0

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa

Uppso6fnud Uppso6fnud

kaup sala

2025 2025

Byggdastofnun 1,971% 15.09.2033 .....oeoiiiiiiiiiiiiie ettt e ettt e e e e e st r e e e s e st e e e e e e sa s nrreeeeeesaanrnraeeaeaeann 0 ( 55.347)
Byggdastofnun 2,34% 15.09.2032 .......eeeiiiiiiiiiiiieee ettt e ettt e e e e e et e e e s e e e e e e e e e et —aeaaeeaaanraraaaaaaeaan 0 ( 6.080)
Byggdastofnun 3,08% B6.12.2037 .......ouiiiiiiie ittt e e et e e e e e et r e e e e e et e e e e e e e e ar—aaaeeeaaanraraaaaeeeaan 0 ( 35.359)
HUSDI. O1/1 4,75% 15.3.2026 ....cooeeiiiieiee ettt e e e e ettt e e e e et e e e e e e e santaeeeeaesasasaeeeaeessansnnneaaenesan 0 ( 17)
HUSDI. O01/2 4,75% 15.3.2047 ..eoeeeeeeeeeeee ettt e e e e e ettt e e e e et e e e e e e e aasstaeeeeaesasssaeeeeeeseansnnaeeaenenan 0 ( 1.230)
Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - FIOKKUF A . ..eeeeeiiiie ettt ettt e e e e e e e e e s e e e e e e eennraeeaaeeaan 0 ( 594)
Rikisskuldabréf 1,5% 16.02.2026 ............ooiiiiiiiiiiiiie e ettt e e et e e e e e e st e e e e s e s sstaeeeaaesesnsseeeeaeeaannseeeeaaean 1.141.400 ( 2.170.514)

Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs. 48 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa, frh.

Uppso6fnud Uppso6fnud

kaup sala

2025 2025

RiKiSSKUIAADIref 3% 21.3.2033 ...ttt e e e ettt e e e e e s atae e e e e e e e e nnteeeeaaeaaansbeeeaaeeaannnaeeaaaean 528.201 ( 1.003.645)
RiKiSSKUIAADIref 3,25% 1.7.2030 ...ttt ettt e e e e e ettt e e e e e e e nnteeteaaeeaannseeeaaeeaanneeeeaaaenn 729.607 ( 1.298.597)
RiKisskuldabréf 3,5% 15.08.2036 ..........ouiiiiiiiiiiiiiiie ettt e e e ettt e e e e e et e e e e e e e e e ant et eeaaeeaaneaeeeaaeeaannnaeeaaaann 223.270 0
RiKisSKUIAabréf 3,5% 15.08.204 1 .. ... ittt e e e e ettt e e e e e e e st et e eaaeeaaneseeeaaeeaannneeeaaaenn 338.643 0
Rikisskuldabréf 3,5% 15.09.2050 .........uiiiiiiiiiiiii et e ettt e e e e ettt e e e e e e et et teaa e e e e neteeeaaeeaannnaeeaaaenn 933.572 ( 180.912)
RiKisSKUIAAbref 3,5% 15.11.2039 ... ... ittt e e e e ettt e e e e e e e st e e eeaaeeeaneseeeaaeeaannseeeaaaean 308.242 0
RiKiSSKUIAADIrEf 3,5% 15.11.2047 ...ttt e e e ettt e e e e e e ettt e e e e e e s neseeeaaeeaanneaeeaaaaan 467.282 ( 122.069)
RiKisskuldabréf 3,5% 16.10.2034 ... ... ettt e e e e e ettt e e e e e e e nbeeeeaaeeaannaeeeaaeeaanneeeeaaaenn 210.010 ( 31)
Rikisskuldabréf 3,5% 17.09.2029 .........ooiiiiii et e e e e et e e e e e e et e e e e e e e e et e e e e e e e aannraaeaaaean 1.638.124 ( 584.817)
RiKisskuldabréf 3,5% 17.10.2044 ...... ..ottt e e e e ettt e e e e e e sttt e e e e e e s nebeeeeaeeeannneeeeaaean 606.258 ( 116.839)
RiKiSSKUIAADIrET 1% 15.01.2037 ..ooeiiiiieiiii ettt et e e e e e ettt e e e e e e st e et eaaeeasnnsseeeaaeeaannsaeeeaeean 1.023.962 ( 2.062.217)
8.148.571 ( 7.638.268)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima
Sjodurinn fjarfestir i rikistryggdum skuldabréfum eda skuldabréfum med abyrgd islenska rikisins. Medalliftimi skuldabréfa sjodsins var 9,0
ar i arslok 2025.

Fjarfestingar Fjarfestingar Meadalliftimi
31.12.2025 % 31.12.2024 % 31.12.2025 31.12.2024
IDUBADIES ... 0 0,0 0 0,0 - -
RIKISDIEf ..o 5.625.707 96,4 4.867.522 94,1 9,28 6,46
HUSDIEf ..o 0 0,0 1.798 0,0 0,00 6,68
Adrar fjarfestingar ..........ccoocieiiii 208.673 3,6 304.408 59 2,08 3,18
INNIAN Lo 0 0,0 0 0,0 - -
Fjarfestingar alls ...........ccccovoiiiniiiiieeee, 5.834.380 100,0 5.173.728 100,0
5. Yfirlit yfir staerstu eignir
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2025 31.12.2024 Breyting heildareign
Rikisskuldabréf 3,5% 17.09.2029 .......ccooiiiiieeiee e 1.066.929 0 1.066.929 18,3%
Rikisskuldabréf 3% 21.3.2033 ..o 837.505 1.293.625 ( 456.120) ( 7,8%)
Rikisskuldabréf 3,5% 15.09.2050 .......ccccveiiiieeeiiiee e 758.094 0 758.094 13,0%
Rikisskuldabréf 3,25% 1.7.2030 .......coooeeeiiiieeeciiee e 725.679 1.270.567 ( 544 .888) (1 9,3%)
Rikisskuldabréf 3,5% 17.10.2044 .........ooo oo 487.943 0 487.943 8,3%
Rikisskuldabréf 3,5% 15.11.2047 ... e 352.136 0 352.136 6,0%
Rikisskuldabréf 3,5% 15.08.2041 .......ccoiiiiiieeeee e 345.999 0 345.999 5,9%
Rikisskuldabréf 3,5% 15.11.2039 .....coooiiiiiieeeee e 305.605 0 305.605 5,2%
Rikisskuldabréf 1% 15.01.2037 ......oooeiieeiiiee e 289.001 1.300.906 ( 1.011.905) ( 17,3%)
Rikisskuldabréf 3,5% 15.08.2036 .......cccceeiiiiieeiiiie e 224.817 0 224 .817 3,8%
Staerstu €igNir (10) ...eeee e 5.393.708 3.865.098 1.528.610 26,2%
F e 1= 1= (o 1| PO UPRR 450.718 1.352.907 ( 902.189) ( 15,4%)
[ 1211 Lo E= =Yoo 1T R 5.844.426 5.218.005 626.421 10,7%

Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs. 49 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

6. Hrein eign og gengi

31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina ..........ccccceeeeeieveeeieeiiiieeeeeevevereeeees 5.803.621 5.198.260 7.008.748 7.705.234

Kaupgengi hlutdeildarskirteina ...............oooiiiiiiii s 247,67 233,84 219,24 209,17
7. Avoéxtun

2025 2024 2023 2022

INBFNAVOXIUN <ottt e e e e eeee e e e e s e eeeeeennnens 5,91% 6,66% 4,81% (1 2,74%)

RAUNBVOXEUN vttt et ettt et et et e e e e e e et et et et eae et et e eeeeeae e 2,13% 1,81% ( 2,95%) ( 11,05%)

Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs. 50 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



STEFNIR

Stefnir - Graenaval hs.

Arsreikningur 2025

Stefnir - Graenaval hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik

Kt. 581120-9820



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2025

2025 2024
Skyr.
Tekjur 3-8
R = | ORI 1.916 1.396
RV 4=T o] 2= U | PP PT PR 475 633
Vextir af innlanum [AnastofNana ............eoiiiiiii e 165 515
Gengismunur @ banKaiNNSTEBOUM ..ottt e e e e e e e e 0 29
F o= 1o (=T 41U PP RP PP PRI 186 136
Tekjur samtals 2.742 2.709
Gjold
UmMsYSIUPOKNUN FreKSErarfElags .........cuueiiiiiiiii e e 9 2.993 3.008
ADBFar POKNANIT ..o ———————————————————— 1 0
VEXEr Og VEIBDBBIU ......eiiieiie ittt et e et e e et e e et e e e saneeeeabreeeean 1 351
VAo 1] 4] 0] €= 101 1 1 = Lo 11 | Pt 8 10
Gengismunur @ banKaiNNStEBOUM ........cuiiiiiiiiiii e 1 55
ONNUE GJBIA 0G KOSINABUF .......coceveeeieeceeeee ettt teee et s e e et en et e e eeee e eaennas 253 280
Gjold samtals 3.257 3.704
Hreinar tekjur (gjOld) .....ccviieeiiii i ( 515) ( 995)
Innleystur hagnadur (tap) af fJArFeSINGUM ..........oo i ( 1.153) 948
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAFESHNGUM ..........coiieeeeeeeeee e 4.567 10.421
Afkoma faerd a hlutdeildarskirteini ...............ccocooiiiiiiii e 2.899 10.374
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsKirt@iNi .........coouiiiiie e 13.785 19.498
Innleyst hlutdeildarskirt@ini .........c.cooiiiiieiie e e e e eeee s ( 16.843) ( 19.455)
Fjarmognunarhreyfingar samtals ( 3.058) 43
HBEKKUN (JEEKKUN) ...ttt ettt b e e b bt n e st e e sneenane e ( 159) 10.417
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ...t e e 202.459 192.042
Hlutdeildarskirteini i arslok ..o 202.300 202.459

Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti
Stefnir - Greenaval hs. 52 Fjarhaedir eru i pasundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2025

Eignir
Fjarfestingar:
Verdbréf ...

Hlutdeildarskirteini ........................

Adrar eignir:

Innlan hja lanastofnunum .............
Adrar eignir ......cccceeveieeiniiiieeen

Skuldir

Skuld vid rekstrarfélag ..................
Skuld vid vorslufélag ....................
Adrar skuldir .........cccocviiiiiiiiienn.

Hrein eigni arslok .........cccceeeuneee

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i PUS. ) ...oooeeeeiieieeie e

Gengi hlutdeildarskirteina i arslok

Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti
Stefnir - Graenaval hs.

53

Skyr.

10

1"
12

13

31.12.2025 31.12.2024
21.343 23.444
180.541 176.990
201.884 200.434
659 2.724

513 0
1.172 2.724
203.056 203.158
275 282

1 0

480 417
756 699
202.300 202.459
1.872 1.901
108,08 106,49

Fjarhaedir eru i pasundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni

Framseljanleg verdbréf, skrao:
Skuldabréf:

Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 ...........
Lanasjoédur sveitarfélaga ohf. 4% 28.08.2029 .........

Framseljanleg verdbréf, skrad alls .................c........

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda:

State Street World Unive. Index Equity Fund- USD
Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hs. ...................

JPMorgan Global Bond Opportunities ESG Fund
Katla Fund - Global Equity/UCITS - Class B ...........
Montanaro - Better World Fund - UCITS .................
Fidelity - Global Eq.Income ESG - AE .........cccceeee

Fidelity - Climate Transition Bond - A AEH .............
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda alls ...................

Hlutdeildarskirteini sérhaefdra sjéda fyrir
almenna fjarfesta:

Stefnir - Sjalfbeer skuldabréf hs. ..........ccccoceeiiiiniis
Hlutdeildarskt. sérhaefdra sj6da fyrir alm. fjarf. alls

Fijarfestingar alls ...........cccooiiiiiini e,
Innlan hja lanastofnunum ............cccoiiiiiiiin e,

Eignir alls ...

2 . Samanburdur vid fjarfestingarstefnu

Innlan fijarmalafyrirteekja, p.m.t. green innlan ...........
Peningamarkadsgerningar ...........cccceevvveeeinieeennnen.

Skuldabréf og vixlar utgefin af eda med abyrgd

rikis eda sveitafélaga .........ccccvviiiiiiiii
Onnur skuldabréf og vixlar ...........c.ccccevevvevieeiennann.
Oskrad skuldabréf og vixlar .............ccccveeveveriererenne.
Verdbréfasiodir (UCITS) w......ervereerereeereseeeeeeee.

Sérheefair sjodir (AIF)

- Markadssettir fyrir almenning ..........ccccoeeeenineenn.
- Adrir sjodir um sameiginlega fjarfestingu .............
Skrad hlutabréf ..........ccvevviiii e
Oskrad hIutabréf ............ccooeveveeiieeceeeeceeee e

Heildarverdmeeti fjarfestinga .............cccccoviiii.

Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti
Stefnir - Graenaval hs.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2025 % 31.12.2024 %
12.362 6,1 13.127 6,5
8.981 4,4 10.317 5,1
21.343 10,5 23.444 11,5
29.770 14,7 27.279 13,4
29.612 14,6 28.447 14,0
25.304 12,5 25.941 12,8
22.018 10,8 23.405 11,5
17.476 8,6 19.054 9,4
12.732 6,3 12.150 6,0
12.283 6,0 11.506 5,7
149.195 73,5 147.782 72,7
31.345 15,4 29.208 14,4
31.345 15,4 29.208 14,4
201.883 99,4 200.434 98,7
659 0,3 2.724 1,3
203.055 100,0 203.158 100,0
Hlutf. af Fjarfest- Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest ingar fiarfest
31.12.2025 % 31.12.2024 %
0 0,0 0 0,0
0 0,0 0 0,0

0 0
0 0,0 0 0,0
21.343 10,6 23.444 11,7
0 0,0 0 0,0
149.196 73,9 147.782 73,7
31.345 15,5 29.208 14,6
0 0,0 0 0,0
0 0,0 0 0,0
0 0,0 0 0,0
201.884 100,0 200.434 100,0

54

Utgefandi

Orkuveita Reykjavikur
Lanasjodur sveitarfélaga ohf.

State Street Global Advisors
France

Stefnir - Scandinavian Fund -
ESG hs.

J.P. Morgan - Sjédautgafa -
Investment -Management
Katla Fund

Montanaro Asset

Fidelity Investments

Fidelity Investments

Stefnir - Sjalfbaer skuldabreéf
hs.

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark

0 50
0 50

50
50
10
100
30
30
20
80
10

[eNeNoNelNoNolNolNolNe]

Fjarhaedir eru i pusundum kréona



Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa

Lanasjoédur sveitarfélaga ohf. 4% 28.08.2029 .........cccoiiiiiiiiiiiiiiee e

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingaflokkum

Uppsofnud Uppso6fnud

kaup sala

2025 2025

................... 0 1.788)
0 ( 1.788)

Sjodurinn fjarfestir i innlendum og erlendum hlutabréfum og skuldabréfum fyrirteekja sem hafa umhverfislega og félagslega paetti ad
leidarljosi auk godra stjdrnarhatta. Sjédurinn fiarfestir ad mestu i 68rum sjédum til ad auka enn frekar ahaettudreifingu.

Fjarfestingar Fjarfestingar
31.12.2025 % 31.12.2024 %
INnlend SKUIAADIES ..o e 52.688 26,1 52.652 26,3
Erlend sKUuldabréf ... s 37.587 18,6 37.447 18,7
Erlend hIUtabréf ...........oo s 111.609 55,3 110.335 55,0
0] 0] = o SRR 0 0,0 0 0,0
Fjarfestingar alls ...........ccooeiiirie e 201.884 100,0 200.434 100,0
5. Yfirlit yfir staerstu eignir
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2025  31.12.2024 Breyting heildareign
Stefnir - Sjalfbaer skuldabréf hs. ..o 31.345 29.208 2137 1,1%
State Street World Unive. Index Equity Fund- USD ........ccccoceeiiiiiiiiiee e 29.770 27.279 2.491 1,2%
Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hS. ......ooociiiiiiiiiiee e 29.612 28.447 1.165 0,6%
JPMorgan Global Bond Opportunities ESG Fund .........cccccoveeiiieiiieeiieene 25.304 25941 ( 637) ( 0,3%)
Katla Fund - Global Equity/UCITS - ClasS B .......c.ccoiiiiiiiieeeeeee e 22.018 23405 ( 1.387) ( 0,7%)
Montanaro - Better World Fund - UCITS .......ooooiiiiiieeeee e 17.476 19.054 ( 1.578) ( 0,8%)
Fidelity - Global Eq.Income ESG - AE ......coooiiiiiiiie e 12.732 12.150 582 0,3%
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 .........ccoviiieeeeee e 12.362 13.127  ( 765) (1 0,4%)
Fidelity - Climate Transition Bond - AAEH ... 12.283 11.506 777 0,4%
Lanasjodur sveitarfélaga ohf. 4% 28.08.2029 ........cccoevieieiiieeeiee e 8.981 10.317  ( 1.336) (1 0,7%)
Sz =Y £y (V=Y o T T () PP TOTRUPRT 201.884 200.434 1.449 0,7%
Yo - 10 =1 (o] o1 S SUEPO TSRS OUPRRO 1.172 2724 ( 1.552) ( 0,8%)
[ L= 1o F=T =Yoo 1 S 203.056 203.158 ( 102) ( 0,1%)

Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti
Stefnir - Graenaval hs. 55

Fjarhaedir eru i pusundum kréona



Sundurlidanir, frh

6. Hrein eign og gengi

Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina
Kaupgengi hlutdeildarskirteina

7. Avéxtun

Nafnavoxtun
Raunavoxtun

Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti
Stefnir - Graenaval hs.

56

31.12.2025

202.300
108,077

2025

1,49%
( 2,14%)

31.12.2024

202.459
106,494

2024

5,43%
0,63%

31.12.2023

192.042
101,006

2023

5,92%
( 1,93%)

31.12.2022

284.639
95,357

2022

( 10,65%)
( 18,28%)

Fjarhaedir eru i pusundum kréona



@ STEFNIR

Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hs. (EUR)

Arsreikningur 2025

Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik
Kt. 430407-9880



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2025

2025 2024
Skyr.
Tekjur 3-8
o TU | USSP OURPRRPI 157.381 146.523
VXA ettt ettt ettt h ettt bttt e ean e nen e e e e e 22.300 0
Vextir af innlanum 1Anastofnana ..o 3.437 8.022
Tekjur samtals 183.117 154.545
Gjold
UmsySIUPOKNUN rekStrarf@lags ........ooueiiiiiiii e 9 188.840 209.715
o] = Tl o o] {5 = T o | S 19.376 6.535
R L PP 22 17.437
VAo 1] 4] 0] €= 101 1 F= o 11 | 180 504
Gengismunur @ banKaiNNStEEOUM .......coouuiiiiiiiii e 1.284 3.534
ONNUE GJBIA 0g KOSINABUF ........c.c.vveeeeeeeeeeeceeteee ettt ee et ee ettt eeeaeeeanen 14.660 15.827
Gjold samtals 224.362 253.552
Hreinar tekjur og (GJOld) ... ( 41.245) ( 99.007)
Innleystur hagnadur (tap) af fArfestinguM ..........coooiiiii e 582.837 462.993
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAFESHNGUM ........ccoivieeee et ( 348.819) 720.714
Afkoma faerd a hlutdeildarskirteini ..............ccoccooiiiiiii 192.773 1.084.700
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirtEiNi .........oieeeiieeii e st 1.063.840 829.896
Innleyst hlutdeildarskirtini .........c..ooeioeiieie e ( 1.414.024) ( 1.241.563)
Fjarmoégnunarhreyfingar samtals ( 350.184) ( 411.667)
HBeKKUN (JEEKKUN) ...tttk ettt et e nne et e e ( 157.411) 673.033
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ... 12.081.772 11.408.739
Hlutdeildarskirteini i rslok ..o 11.924.361 12.081.772

Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti
Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hs. 58 Fjarhaedir eru i evrum



Efnahagsreikningur 31. desember 2025

Eignir
Fjarfestingar:
V=T (o] o= T TP U PP UPTOUPOPPPPPPPI

Adrar eignir:
INNIAN hjA TANASTOfNUNUM ..o

F o] =T =T e | ] PRSPPI
Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skuldir

SKuld Vid reKSIrarfelag .........ooooiiiiiii e
ST 0 | (o IV o AV = 111 =1 - o SRS
F o= 1= (U o || OO PUPPT PP

Hrein @ign i @rsloK ..... ..o
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteing ..o
Gengi hlutdeildarskirteina i Arslok ...........coociiiiiiiii e

Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti
Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hs. 59

Skyr.

10

1"
12

13

31.12.2025 31.12.2024
11.790.216 12.058.283
11.790.216 12.058.283

161.567 61.723
4.258 10.564
165.825 72.287
11.956.041 12.130.570
17.322 18.395

18 0

14.339 30.403
31.679 48.798
11.924.361 12.081.772
56.238 57.952
212,03 208,48

Fjarhaedir eru i evrum



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Framseljanleg verdbréf. skrad:

DSV A/S ..o
Novo Nordisk A/S - B shares .....................

Vestas Wind Systems A/S .........ccccciiiiie

ABBLtd. .,
Genmab A/S ...
Verisure PIC. ..o
Embla Medical hf. ..........cccooiiiiiees
Sampo OYj-A ..o
ASSA ABLOY AB-Bshs .....ccccceeeunvnnenennn.
AstraZeneca Plc.- SE Market .....................
L0 41] 1 1L 1
NOrdnet AB .......oovvveieeiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeees
LifcOAB -B ShS ....uvvvviiiiiiiiieiiieveeeveveveeees
Novonesis (Novozymes) B ..........ccccceeennnen.
Zealand Pharma A/S .........cccccvevii.

Kone OYj-B ....ooeiiieeiiee e
Carlsberg AS-B .......ccoooiiiieeiieeeeeee
AddteCh AB ........oooiiiiiieeeec e,
Coloplast - A/S - B shares ........c.c..cccuunee.
Alfalaval AB ........ooooiiieiieiieceeee e
MIPS AB ...
Svenska Cellulosa AB-B shs .....................
SWECOABSser.B .....ccoooouvveeeeiiiiiieeeeee,
Pandora A/S ...
Icelandic Salmon AS - NO markadur .........
Kaldvik AS. ..o
Essity AKB ..o
Demant A/S ...
Tryg AIS e
Benchmark Holdings Plc. - UK ...................
Bakkafrost P/F .........cooovvvieiieiiiiiieee e,
MetSO OYj .eeveeeiieeiiieeeee e
Sandvik AB .......ccceeeieiiiee e
Orsted A/S - DK market ........ccccceeeeeeinnneen.
Framseljanleg verdbréf. skrad alls .............

Fjarfestingar alls ...........ccccoovieiiiiiiiieene
Innlan hja lanastofnunum ..........................
ABrar ignir .....coeeeveveieiiiiiiiii

Eigniralls ...

Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti
Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hs.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2025 % 31.12.2024 %
1.132.837 9,5 716.106 5,9
1.129.865 9,5 918.794 7,6

810.873 6,8 0 0,0
697.552 5,8 368.702 3,0
541.651 4,5 519.265 4,3
532.000 4.4 0 0,0
521.075 4.4 638.984 5,3
516.500 4,3 275.660 2,3
496.348 4,2 426.944 3,5
486.884 4.1 377.953 3,1
445,550 3,7 0 0,0
435.958 3,6 306.752 2,5
389.444 3,3 335.076 2,8
381.400 3,2 545.560 4,5
373.891 3,1 478.720 3,9
363.360 3,0 564.000 4,6
334.771 2,8 507.824 4,2
332.042 2,8 0 0,0
328.518 2,7 578.625 4.8
313.437 2,6 0 0,0
309.536 2,6 389.215 3,2
293.890 2,5 318.048 2,6
292.166 2,4 0 0,0
141.813 1,2 969.282 8,0
114.662 1,0 173.082 1,4
74.193 0,6 242.654 2,0
0 0,0 468.728 3,9
0 0,0 424.244 3,5
0 0,0 304.092 2,5
0 0,0 285.972 2,4
0 0,0 274.335 2,3
0 0,0 269.400 2,2
0 0,0 206.736 1,7
0 0,0 173.530 1,4
11.790.216 98,6 12.058.283 99,4
11.790.216 98,6 12.058.283 99,4
161.567 1,4 61.723 0,5
4.258 0,0 10.564 0,1
11.956.041 100,0 12.130.570 100,0
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Utgefandi

DSV, DE SAMMENSLUT VOGN
Novo Nordisk A/S

VESTAS WIND SYSTEMS A/S

ABB LTD

GENMAB A/S
Verisure Plc.

Embla Medical hf.
SAMPO OYJ

Assa Abloy AB
ASTRAZENECA PLC
ORION OYJ

NordNet AB

Lifco AB

Novozymes A/S
Zealand Pharma A/S
KONE OYJ
Carlsberg AS
Addtech AB
Coloplast A/S

Alfa Laval AB

MIPS AB

Svenska Cellulosa AB
SWECO AB-A SHS
Pandora A/S
Icelandic Salmon AS
Ice Fish Farm AS
Essity AK

WILLIAM DEMANT HOLDING
TRYG A/S
Benchmark Holdings Plc
Bakkafrost P/F
Outotec Oyj
SANDVIK AB

Orsted A/S

Fjarhaedir eru i evrum



Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2025 % 31.12.2024 % Lagmark Hamark
Hlutabréf sem tekin hafa verid til
vidskipta a erlendum skipul6gdum
verdbréfamorkudum ..........cccceeviiieiiiineinnee, 11.790.216 100,0 12.058.283 100,0 80 100
Innlan fiarmalafyrirteekja ........ccccoeeiiiiiennn 0 0,0 0 0,0 0 10
Peningamarkadssjodir ........ccooccvvveviieeennineenn. 0 0,0 0 0,0 0 10
Hlutdeildarskirteini kauphallarsjéda ............. 0 0,0 0 0,0 0 10
Afleidur vegna stOOUtOKU ..........cccocveveinnennne 0 0,0 0 0,0 0 25
Innlend hlutabéf ... 0 0,0 0 0,0 0 10
Heildarverdmaeti fjarfestinga ..........cccc.ceeee... 11.790.216 100,0 12.058.283 100,0
3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.
Uppsofnud Uppso6fnud
kaup sala
2025 2025
F Y= = I (o T OSSP PP 635.571 ( 514.385)
F e (oL Yo o 1N = TR SRP RS 326.620 0
AIFE LAVAI AB ...ttt ettt e ettt e et e et et e et —e e e e h— e e e ettt e e aaaaeeeaahreeeaasbeeeaanreeeenbeeeeanreeeennes 531.736 ( 277.383)
ASIraZeneca PIC.- SE MAIKEL ......oooo ittt e e et e e e e e et re e e e e e neaeeeas 31.048 ( 15.700)
BaKKATTOST P/ ...ttt e e sttt e e et e e ettt e e e ea b e e e e te e e e e anaeeeanbeeeeatreeeenneaeerreens 0 ( 246.314)
Benchmark Holdings PIC. - UK .. ...ttt e e e e et e e e e e et eeeaeeesnnseeeeaaeas 0 ( 204.865)
CarlSDEIG AS-B ...t e et 0 ( 282.567)
ColoPlast = A/S = B SNAIES ......oeiiiiiie et e e e e e e et ar e e e e e annaees 0 ( 99.980)
DEMEANTE A/S .ottt e et e e e h—e e e e t—e e e ettt e e e ——eaeataeeeaateeeabaeaeatreeeanreeeanreens 0 ( 422.248)
DSV A/ S ettt e et ——eeat—ee e e ——eeeat——eeaatteeeaa—teeeabaeeeanteeeeanaeeeabeeeeatreaeanns 490.443 ( 194.999)
Embla MeICal hif. ......oooieiiiieee ettt e et e e et e e s eab e e e e st eeeeareeeeenbeeeeanraeeaans 0 ( 61.055)
ESSItY A B ittt e et — e e e e te e e e e ——e e e e ——eeeabreeeatteeeanaeeeatbaeeenreeeennes 0 ( 482.786)
GENMAD A/S .t e ettt e e ettt e ettt e e e ta e e e e s te e e e st ee e e aabe e e e atee e e eaaaaeeanbaeeeatreeeanaeaearreeas 303.066 ( 548.625)
KON OYJoB ...ttt ettt ettt e e et e e et e e e e e e e e ea b e e e e ate e e e aaee e ettt e e e nbeeeenaeeeatbeeeanneeeanaeaean 0 ( 324.374)
L=y Yo T ) OSSP OPRPR SRRt 0 ( 332.850)
Millicom Int. CeIlUIAr = SDR .......ooiiiiiie ettt e e et ae e e e st e e s baeeeesbeeesnreaesnnreeeas 519.138 ( 545.255)
MIllICOM INLCEIIUIAN S.A. ..ottt et e et e e st e e e et e e e e steeesabseeeasaeeesnseaesnreeean 545255 ( 524.755)
[\ o] [0 =] QN = SR PPP 62.984 0
NOVO NOFAISK A/S = B SNAIES ... et 1.735.899 ( 935.051)
NOVONESIS (NOVOZYMES) B ...ttt et st e e s 0 ( 189.654)
(@] 4101 0 1@ 3, OSSP PP PRSP 390.326 0
Orsted A/S - DK MATKEL ..ottt e e e e e ettt e e e e e s st a et e e e e eessstaaeaeaesesnsbaeaeaaeeennnsaeeeas 0 ( 168.714)
= TaTo o] = 1 Y TSRO 0 ( 668.942)
ST L] oo T O Y PP EPOTPR 126.540 0
SANAVIK AB ...ttt ettt e e ettt e ettt e et e e e ettt e e ea——eeeeabeeeeaataeeaeaaeaeabeeeeatreeeenneaearreeas 0 ( 253.934)
SWECO AB SEI. B ..ottt ettt e et e e e e e et e e et e e e e e e e et e e et re e e eaaeas 354.032 0
L0 I £ T USRS U PR OPRPRROPPRRIRY 0 ( 316.084)
VEHSUIE PIC. .. .eieiiiiiie ettt e e e e ettt e e e e e et e et eeeeeassteeeeeeeaasstaaeeeeesaasssseeeaeesaansnsaeeeeeesnnnes 551.542 0
Vestas WiINd SYSTEMS AlS ... .ttt e e s bt e e e bt e e sane e e s naneee s 556.843 ( 69.310)
Zealand Pharma AlS ... ittt ettt a e e an e e et e e e e nnbe e e e abaeeea 198.033 ( 181.333)

7.359.076 ( 7.861.163)

Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti
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Sundurlidanir, frh.

4. Flokkun fjarfestinga eftir atvinnugreinum.

Hlutf. af
Fjarfestingar fiarfest. Fjarfestingar Hlutf. af fjarfest.
31.12.2025 % 31.12.2024 %
Efnisframl@ids|a ..........cooooiiiieieieeeeeeeeeee e 675.910 57 861.306 7.1
FramleidsIuidnadur ............ooii i 5.369.068 455 2.887.195 23,9
Neytendavorur - hagsveiflutengdar ...........ccccoooiieiiiiiic 453.791 3,8 1.358.680 11,3
Neytendavorur - NAUGSYNJAVOTUN ..........ccueviiriiieiiiee e 524.248 4,4 1.953.102 16,2
HeilbrigdisSiOnadur ............oooi i 3.814.237 32,4 3.942.597 32,7
FJAMMAL .ot e e e a e e e 952.962 8,1 885.568 7,3
VeIUFYFITERKI «....eeeieeee e 0 0,0 169.835 1,4
11.790.216 100,0 12.058.283 100,0
5. Yfirlit yfir staerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2025 31.12.2024 Breyting heildareign
DSV A/ S e et aaeas 1.132.837 716.105 416.732 3,5%
Novo Nordisk A/S - B Shares .........cccueieiieiiiiiiiiiie e 1.129.865 918.793 211.072 1,8%
Vestas Wind Systems A/S ... 810.873 0 810.873 6,8%
Y =] = 2 N (o PR UOPPRRP 697.552 368.702 328.850 2,8%
GENMAD A/S ..o e e e 541.651 519.264 22.387 0,2%
VEIISUIE PIC. ...t e e e et e e e e e sennees 532.000 0 532.000 4,4%
Embla Medical hf. ... 521.075 638.984 ( 117.909) ( 1,0%)
SAMPO OYJ-A et e e e et e e e e e e eanes 516.500 275.659 240.841 2,0%
ASSA ABLOY AB =B SDS ...oeiiiiiiiiiiiiee et 496.348 426.944 69.404 0,6%
AstraZeneca PIc.- SE Market ... 486.884 377.952 108.932 0,9%
Staerstu €ignir (10) ..o 6.865.585 4.242.403 2.623.182 21,9%
Yo =T =1 o | 11 PR 5.090.456 7.888.167 ( 2.797.711) ( 23,4%)
Heildareignir ........oooo oo 11.956.041 12.130.570 ( 174.529) ( 1,5%)
6. Hrein eign og gengi.
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
BOKfaart VErdmMaeti ........cooueieeiiiee e 11.924.361 12.081.772 11.408.739 11.096.151
[S€=T0] oo =10 Vo | PR 212,03 208,48 190,80 176,74
7. Avoxtun
2025 2024 2023 2022
NGFNAVOXEUN ...t 1,70% 9,27% 7,95% ( 11,60%)

Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti
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@ STEFNIR

Stefnir - Sustainable Arctic Fund hs. (EUR)

Arsreikningur 2025

Stefnir - Sustainable Arctic Fund hs. (EUR)
Borgartuni 19,
105 Reykjavik
Kt. 510422-9880



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2025

2025 2024
Skyr.
Tekjur 3-8
o 10| USRS 20.197 13.635
T4 PSP OPRRR PP 1.220 0
Vextir af innlanum 1Anastofnana ..o 716 721
Gengismunur @ banKaiNnNStEEOUM .........cuuii i e e e e e e 0 656
Tekjur samtals 22133 15.012
Gjold
UmsYSIUPOKNUN reKSErarfElags ........ooueieiiiieeeiie e e e seeee s 9 18.636 14.053
ABIAT POKNMANIT ...ttt et e e et e e b e e e e a b e e st e naneeas 1.910 629
Y= PSP PRR PRI 3 625
ViOSKIPIAKOSINAGU ......eeiiiiieiitie et e 111 229
Gengismunur @ banKaiNnNStEBOUM .........c.uiiiiiiiie e e et e et e e e e e e enes 447 551
ONNUP GJBIA 0g KOSINABUF .........c.vvieieeieeieeeetee ettt ettt ettt et eseaese s sesenn e 1.355 1.050
Gjold samtals 22.462 17.137
Hreinar tekjur og (GJold) ............ooo i ( 329) ( 2.125)
Innleystur hagnadur (tap) af flArfestingUM ...........ooo e 11.899 ( 17.013)
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAFESHNGUM ...........ccoeiiieeeeeeee e 13.373 115.178
Afkoma faerd a hlutdeildarskirt@ini ...............occccoiiiiiiiii 24.943 96.040
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirtEINi ........coiuieiiee et neees 1.323.933 79.243
Innleyst hlutdeildarskirt@ini ............ooe i ( 596.417) ( 47.810)
Fjarmoégnunarhreyfingar samtals 727.516 31.433
HBeKKUN (JZEKKUN) ...ttt ettt ettt sin e sebeenne e e 752.459 127.473
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ... ... 933.723 806.250
Hlutdeildarskirteini i arslok .........ccccciiiiiiinii i 1.686.182 933.723
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Efnahagsreikningur 31.

Eignir
Fjarfestingar:

V2T 0] oY N
N =L T

Adrar eignir:

Innlan hja lanastofnunum .............cccccoooiiiie s
ABIar €IGNIT ....ooeeeii e

Skuldir

Skuld vid rekstrarfélag .........cccoovvieiiiiiiinices
ABrar skUldir ........ooooiiiiieii e

Hrein eign i arslok ........ccccceeriiiieinninincee e,
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina ........................
Gengi hlutdeildarskirteina i arslok ............ccccccceoee.

Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti
Stefnir - Sustainable Arctic Fund hs.

desember 2025

Skyr.

................................................................ 1"
................................................................ 12

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

................................................................ 13
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31.12.2025 31.12.2024
1.662.776 921.488
9 10
1.662.785 921.498
25.611 14.372
355 907
25.966 15.279
1.688.751 936.777
2.453 1.379

117 1.675

2.570 3.054
1.686.182 933.723
15.771 8.616
106,91 108,37

Fjarhaedir eru i evrum



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Framseljanleg verdbréf. skrao:

A P Moller-Maersk A/S B .......ccceiieeiiiiiiieeeeee
Eik fasteignafélag hf .........ccccooiiiiee
Oculis Holding AG - IS markadur ............ccccceveenee.
Olgerosin Egill Skallagrimsson hf. ...........ccccceeevennne.
Arion banki hf. ...
Verisure PIC. .....uveiiiiii e
Vestas Wind Systems A/S ..o
Orsted A/S - DKmarket ........ccccoooeeiiiiininiee e
Alaska Air Group, INC. ......coooviiiiiiiieicecccceee e,
Wartsila Oyj ADD ..ceeeeiieeee e
Sildarvinnslan hf. ...
AddEECh AB ...
ISTElag hf. ...
Franco-Nevada Corp. ......cccccoevvviiieeeieeiiiiiiiee e
Foroya Banki P/F ........ccccoiiiieiee e
Embla Medical hf. ..........cccoiiiii e,
SKIStar AB ...
Eimskipafélag islands hf ............ccccoooveerecerereene.
KONE OYj-B ...oeeeeeiiee e
The Descartes Systems Group Inc. ......ccccceeernneee.
MIPS AB ..ot
Brim hf ..o
Constellation Software Inc. ......c.cccoceveeiiieviee e,
Rockwool Int.A/S-B SHS .......cccoiiiiieeeeeee
Icelandair Group hf ........ccooeiiiiii e,
UPM-Kymmene OYJ .....ccoiviiieieeeiee e
EsSity AK B oo
Bakkafrost P/F .......coocoiiiiieeee e
Coloplast- A/S-Bshares .....cccccceceeviiviveecceine.
Icelandic Salmon AS - NO markadur ......................
Alvotech - IS markadur .........cccccoveeieniiienee e
Amaroq Ltd - Heimildarskirteini (DI) ............cc.c.......
Benchmark Holdings Plc. - NO .......cccociiviiieieee
Lumine Group INC. ......cccoviiiiiiiiiiieee e,
SVIZEI AlS o
Framseljanleg verdbréf. skrad alls ...........ccccceeenn..e.

Afleidusamningar, skradir:

Constellation Software Inc.- Warrant 31.03.2040 ...
Afleidusamningar skradir alls ...........ccccoveeiiiinennns

Fjarfestingar alls .........ccccooiiiiiiiii e
Innlan hja lanastofnunum ...
ABIar €IGNIT ...

Eignir alls ...t

Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti
Stefnir - Sustainable Arctic Fund hs.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2025 % 31.12.2024 %
127.142 7,5 12.744 1,4
126.609 7,5 0 0,0
122.260 7,2 73.555 7,9
120.969 7,2 47.985 51
109.823 6,5 29.041 3.1
77.000 4,6 0 0,0
69.503 4.1 31.499 3,4
65.388 3,9 10.412 1.1
64.127 3,8 20.596 2,2
60.800 3,6 34.220 3,7
57.576 3,4 26.015 2,8
54.334 3,2 36.727 3,9
50.324 3,0 0 0,0
47.567 2,8 12.468 1,3
45.855 2,7 26.013 2,8
39.081 2,3 42.874 4,6
38.170 2,3 35.622 3,8
36.970 2,2 26.711 29
35.730 21 18.330 2,0
32.782 1,9 48.180 5,1
32.583 1,9 40.970 4.4
32.468 1,9 26.767 29
30.780 1,8 44.669 4.8
30.115 1,8 34.149 3,6
30.106 1,8 0 0,0
29.748 1,8 31.872 3,4
24.451 1,4 25.754 2,7
24.386 1,4 30.123 3,2
21.901 1,3 31.561 3,4
13.490 0,8 20.364 2,2
10.738 0,6 0 0,0
0 0,0 63.474 6,8

0 0,0 37.549 4,0

0 0,0 1.240 0,1

0 0,0 4 0,0
1.662.776 98,5 921.488 98,4
9 0,0 10 0,0

9 0,0 10 0,0
1.662.785 98,5 921.498 98,4
25.611 1,5 14.372 1,5
355 0,0 907 0,1
1.688.751 100,0 936.777 100,0
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Utgefandi

A P MOLLER - MAERSK A/S
Eik fasteignafélag hf.

Oculis Holding AG

Olgerdin Egill Skallagrims hf.
Arion banki hf.

Verisure Plc.

VESTAS WIND SYSTEMS A/S
Orsted A/S

Alaska Airlines, Inc

Wartsila OYJ

Sildarvinnslan hf.

Addtech AB

isfélag hf.

Franco-Nevada Corp

Foroya Banki P/F

Embla Medical hf.

SkiStar AB

Eimskipafélag islands hf.
KONE OYJ

Descartes Systems Group Inc.
MIPS AB

Brim hf.

Constellation Software Inc.
Rockwool Int. A/S

Icelandair Group hf.
UPM-KYMMENE OYJ

Essity AK

Bakkafrost P/F

Coloplast A/S

Icelandic Salmon AS
Alvotech SA

Amaroq Ltd.

Benchmark Holdings Plc
Lumine Group Inc.

Svitzer A/S

Constellation Software Inc.

Fjarhaedir eru i evrum



Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2025 % 31.12.2024 % Lagmark Hamark
Hlutabréf sem tekin hafa verid til vidskipta a skipu-
16gdum verdbréfamarkudum ...........cccceeviieiiiennnnnne 1.662.776 100,0 921.488 100,0 80 100
Skuldabréf sem tekin hafa verid til vidskipta a skipu-
legum verdbréfamérkudum ............cccceeeieiiiiiienenn. 0 0,0 0 0,0 0 20
Innlan fiarmalafyrirtaekja ..........ocooiiiiiiiiees 0 0,0 0 0,0 0 10
Erlendir peningamarkadssjoodir ..........cccoocveeeerieeennns 0 0,0 0 0,0 0 10
Afleidur vegna stOBULOKU .........ccoocvveiiiiiiiiinieiie, 0 0,0 0 0,0 0 25
Adrir fiarmalagerningar en getid er hér fyrir ofan ..... 9 0,0 10 0,0 0 10
Heildarverdmaeti fjarfestinga ..........ccccoeveeeeinennnne 1.662.785 100,0 921.498 100,0
3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.
Uppsofnud Uppsofnud
kaup sala
2025 2025
AP MOIIEr-MEEISK AIS B ... . ittt e et e e et e e e et e e et e e e et e e e aneeeeennneeeeanseeeeanneeeeannes 98.942 0
F o [ (=T g I = TSSOSO PPV PUPPRPROPRN 11.225 0
F =TS e I N € o T o T [T S 74.021  ( 23.508)
F Ao ] (=T o] T IS T 4 =T 7= Lo LU O 30.909 ( 4.799)
Amaroq Ltd - Heimildarskirt€ini (D) .........ceeiiuiireiiiie e eree et e e e et e e e e s e e e s nee e e smneeeeaeeeeeanes 0 ( 52.494)
ATION DANKI N, Lottt h bbbt bbbt r e nnn et ene e 80.680 ( 16.654)
Benchmark Holdings PIC. = NO ...ttt e et e e et e e et e e st e e e enne e e anneeeannneeean 0 ( 25.027)
B N et h bbb et e e 6.338 0
Eik fasteignaf@lag hif .........ooo it e e e et e e e e e e e e e anaeee s 163.782 ( 36.365)
EimSKIpafélag ISIANAS N ........ocooviuiiececee ettt e en e teen et en e tenn s 18.172 0
FranCo-NEVAAA COIP. ....oociiiiiiiiii et e et e e e e e et e e e e e e e ettt e e e eeeeeeaaataaeeeeeeaassbaeeaeesaaasaraeeaeeens 30.003 0
(o= =Yg To Eo T T (o TU o X o | SRRSO URTRRR PP 31.352 0
(312 e 01 AU 46.766 0
[T 2= T 7O 131.257 ( 142.416)
LG0T L= ) S 11.405 0
[T Q=N 01U o N oSS 0 ( 1.334)
Oculis HOIdING AG = IS MATKAOUI .....ccoiuiiieiiiiie et e e et e e e e e st e e e et e e e e ante e e snneeeeaneeeeeanseeeennneas 50.645 ( 9.441)
(OS] (Yo I S T L o 1 =T = SR 60.594 0
Y1 o =T T TS =T oI o | ST 27.399 0
Y=Y Y A O 0 ( 593)
VEIISUIE PIC. ...ttt e e oo ettt e e e e e a e b et e e e e e e e an et e eee e e e e nneeeeeaeeaaannnseeeaeeeaannes 74.144 0
Vestas WiINd SYSIEMS A/S .. ..ottt e et e e et e e st e e e e ne e e e e anteeeannneeeeaneeeeeanneeeeannees 23.147 ( 16.269)
Olgerdin Egill SKallagrimSSON hf. ..........c.ociiieeeeeeeeeee et ee ettt en et tees e eee s e nn s eeeaeanenens 79.867 0

1.050.648 ( 328.900)
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Sundurlidanir, frh.

4. Flokkun fjarfestinga eftir atvinnugreinum.

Hiutf. af Hiutf. af
Fjarfestingar fijarfest. Fjarfestingar fjarfest.
31.12.2025 % 31.12.2024 %
Efnisframleilsla ..o 77.154 4.6 107.695 1,7
FramleidsIUiONadUE ...........uueiiiieieeeecee e eeaes 584.651 35,2 215.391 23,4
Neytendavorur - hagsveiflutengdar .............ccooociiiiiiiie e 71.583 4,3 76.792 8,3
Neytendavorur - NAUBSYNJAVOIUT .......c.coiiiiiiiieieee it 324.656 19,5 213.518 23,2
HeilbrigBiSiONAOUE .........coiiiiiiiiiie e 193.814 1,7 147.964 16,1
FJAMIAL .ot 155.659 9,4 55.252 6,0
UPPIYSINGAtEEKNT ....eeiiiiiiie e 63.310 3,8 94.585 10,3
Fasteignaf@log .........cceereiiieeeie e e 126.790 7,6 0 0,0
VEItUTYIIMEBKI ... e 65.168 3,9 10.301 11
1.662.785 100,0 921.498 100,0
5. Yfirlit yfir staerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2025 31.12.2024 Breyting heildareign
A P Moller-Maersk AIS B ......ccoooiiiiiii oo 127.141 12.743 114.398 6,8%
Eik fasteignafélag hf ... 126.609 0 126.609 7,5%
Oculis Holding AG - IS Markadur ..........cccuiiiieeiiiiiiiiee e 122.260 73.554 48.706 2,9%
Olgerdin Egill SKallagrimsson hf. ............ccccooveeieiicieeeeeeeeeee e 120.969 47.984 72.985 4,3%
Arion banki Nf. ......eeieeeeeeee 109.823 29.040 80.783 4,8%
VEIISUIE PIC. ..ot e e e e eeeees 77.000 0 77.000 4,6%
Vestas Wind Systems A/S ... 69.503 31.498 38.005 2,3%
Orsted A/IS -DKmarket .........oooooeiiiiiiiiiieececccececccc e 65.388 10.411 54.977 3,3%
Alaska Air Group, INC. ....eiiiii e e e 64.127 20.595 43.532 2,6%
Wartsila OYj ADD ...t a e 60.800 34.219 26.581 1,6%
S =TS (=Y oo T 0 943.620 260.044 683.576 40,5%
F o] =T =1 (o o 1 RPN 745.131 676.733 68.398 4.1%
HEIldAr€ignir .........oooi i 1.688.751 936.777 751.974 44,5%
6. Hrein eign og gengi.
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
BOKfaart VEIrOMEBEi .....vevvveieiiiiieieeeeeeeeeeeeeeeeee e 1.686.182 933.723 806.250 723.483
(36107 oo =13V | PRSP 106,91 108,37 96,90 92,86
7. Avoxtun
2025 2024 2023 2022
NAFNAVOXIUN (1) cv.veeeive ettt e e n e eans ( 1,35%) 11,84% 4,35% ( 7,14%)

1) Sjédurinn var stofnadur i mai 2022

Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti
Stefnir - Sustainable Arctic Fund hs. 68 Fjarhaedir eru i evrum



STEFNIR

Verdbréfasjodir

Skyringar med arsreikningi 2025



Skyringar

Reikningsskilaadferdir
1. Starfsemi
Tilgangur Stefnis hf. er ad annast rekstur verdbréfasjéda, sérhaefdra sjéda fyrir almenna fjarfesta og sérhaefdra
sjoda annarra en fyrir almenna fjarfesta. Stefnir er détturfélag Arion banka hf. og er A hluti arsreiknings Stefnis
hluti af samstaedureikningi bankans og détturfélaga hans. Arsreikningur Stefnis hf. skiptist i A og B hluta. A hlutinn
er rekstrarfélagid sjalft og B hlutinn einstakir sjddir rekstrarfélagsins.

2. Breytingar i starfsemi
Engar breytingar voru gerdar a reglum sjédanna a timabilinu. Aherslur i fjarfestingum og markmi® med rekstrinum
er jafnframt obreytt.

3. Grundvollur reikningsskila
Arsreikningur verdbréfasjéda Stefnis hf. er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga, 16g um verdbréfasjodi og
reglur Fjarmalaeftirlitsins um arsreikninga rekstrarfélaga verdbréfasjéda, rekstraradila sérhzeféra sjoda,
verdbréfasjoda og fjarfestingarsjéda. Arsreikningurinn er byggdur & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi
undanskildu ad verdbréf eru almennt metin &4 markadsverdi. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru
fiarhaedir birtar i pusundum kréna en i EUR fyrir EUR sjodi.

4. Mat og akvardanir
Vid gerd arsreiknings purfa stjornendur i samreemi vid 16g um arsreikninga ad meta og taka akvardanir um
mikilveega lidi arsreikningsins, sem vegna edlis sins eru hadir mati hverju sinni. Vi matid er byggt a reynslu og
ymsum peim pattum sem taldir eru videigandi um mat pessara lida, sem ekki liggur fyrir med 68rum haetti.
Breytingar samkveemt pessu mati eru faerdar a pvi timabili sem paer eiga sér stad.

5. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur & kaupgengi i arslok 2025 skv.
gengisveitu Reuters. Rekstrartekjur og rekstrargjold i erlendum gjaldmiélum eru umreiknud a gengi vidskiptadags.
Gengismunur sem myndast vid umreikning eigna er faerdur i rekstrarreikning vidkomandi sjoéds. Sjédir sem eru
med grunnmynt adra en islenska krénu eru birtir i vidkomandi mynt.

Gengi helstu gjaldmidla i arslok 2025:
31.12.2025 31.12.2024

LG 1] OO S PO T P 125,06 138,58
EU R e 147,15 143,77
BB e e 168,30 173,50
DK e s 19,66 19,24

6. Verétryggdar eignir og skuldir
Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid neysluverdsvisitélu sem toék gildi i arsbyrjun 2026.
Afallnar verdbaetur & héfudstdl eigna og skulda eru faerdar i rekstrarreikning viskomandi sjéés.

7. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

8. Ardur
Ardur er tekjufaerdur pegar akvordun um uthlutun hans liggur fyrir. Fjdrmagnstekjuskattur vegna arés af erlendum
hlutabréfum er dreginn fra ardstekjum i rekstrarreikningi i peim tilvikum, par sem ekki er i gildi

tviskdttunarsamningur milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér & landi. Skv.
I6gum nr. 94/1996 med aordnum breytingum um stadgreidslu skatts a fjarmagnstekjur eru verdbréfasjodir
undanpegnir fiarmagnstekjuskatti af fjamagnstekjum hér a landi.
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9. Umsyslupoknun
boknun til rekstrarfélags fyrir umsjon og starfraekslu verdbréfasjoda a timabilinu nam 286 millj. kr. og er hdn i
samraemi vid reglur sjodanna. Umsyslupoknunin innifelur medal annars eftirtalinn kostnad vid rekstur sjédanna;
laun starfsmanna rekstrarfélags, markadskostnad og adra umsyslu asamt vorslupoknun til Arion banka hf. Auk
pess greida sjédirnir hlutdeild i beinum utlégdum kostnadi sem ekki er innifalinn i poknun rekstrarfélagsins s.s
vegna askriftar ad verdbréfavisitdlum, tdlvukostnadar, endurskodunar og légfraedikostnadar. Umsyslupdknunin
reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sj6ds, sem hér greinir:

Umsyslu- Kostnadar-

béknun hlutdeild

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur 1angur hs. ... 1,00% 0,05%
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur hs. ... 1,00% 0,05%
Stefnir - Rikisbréfasjodur Gverdtryggour NS. .........cooviiiiiiiii e 1,00% 0,05%
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs. .........ooceiiiiiiiiii e 1,00% 0,05%
Stefnir - Graenaval NiS. ... e 1,50% 0,05%
Stefnir - Scandinavian Fund - ESG S, .....cooiiiiiiiiieee e 1,65% 0,10%
Stefnir - Sustainable Arctic FUNA hS. ......oooiiii e 1,65% 0,10%

Til viébotar framangreindri péknun greida sjodirnir kostnad vegna opinbers eftirlits.

Visad er til skyringar 12 i arsreikningi Stefnis hf., par sem gerd er grein fyrir 6llum launum og launatengdum
gjoldum starfsmanna Stefnis, baedi féstum og breytilegum asamt fjélda starfsmanna.
Haegt er ad nalgast arsreikning Stefnis & vefnum www.stefnir.is.

10. Fjarfestingar
a. Skuldabréf
Skuldabréf sem skrad eru a skipuldgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin a
markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki
byggt a gdmlu vidskiptaverdi, vidskiptum med dverulegan hluta af heildarutgafu skuldabréfaflokks eda endurspegli
ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfraedinga.

Skuldabréf par sem utgefandi er metinn rekstrarhaefur en er ekki med virka verdmyndun & skipulégdum
verdbréfamarkadi er metid a grundvelli avOxtunarkrofu. Vid mat a heefilegri avoxtunarkréfu hvers skuldabréfs er
horft til almennrar aheettu og adsteedna a markadi i arslok 2025.

Skuldabréf, par sem utgefandi er ekki metinn rekstrarhaefur er metid & annan hatt en hér ad ofan eda ut fra
vaentum endurheimtum (e. expected recovery value). Vid mat & veentum endurheimtum er horft til reynslu af
endurheimtum sambeerilegra félaga, arsreikninga félags og yfirlysinga fra félaginu sjalfu. Sé utgefandi kominn i
greidslustddvun, hann ekki stadid i skilum eda lyst yfir ad ekki verdi greitt af skuldabréfi eru vaentar endurheimtur
metnar 0-1% og skuldabréfid feert i innheimtuferli. Ef nyjar upplysingar berast fra félogum, sem hafa adur verid
nidurfaerd ad fullu, er skuldabréfid endurmetid sem geeti leitt til uppfaerslu a verdmati. begar mikil évissa rikir um
mat a skuldabréfum geta endanlegar endurheimtur verid verulega frabrugdnar mati.

b. Hlutabréf
Hlutabréf sem skrad eru a opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi { arslok 2025. Oskrad hlutabréf
eru faerd a sidasta pekkta vidskiptaverdi eda asetludu markadsverdi ef pad er talid laegra.

c. Hlutdeildarskirteini
Hlutdeildarskirteini i hlutdeildarsjodum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum i arslok 2025.
Sj6dir sem lokadir eru i arslok 2025 eru feerdir @ endurmetnu innra virdi midad vié nidurfeerslu undirliggjandi eigna.
Gengi sj6da sem attu i viskomandi sjodum er uppfeert til samraemis vid pad.

d. Innlan hja lanastofnunum
Innlan hja lanastofnunum eru uppfaerd med afélinum véxtum, verdbétum og gengismun i arslok 2025.
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10. Fjarfestingar, frh.
Innlan hja lanastofnunum samanstendur af inneignum & bankareikningum asamt reiknudum afélinum véxtum.

12. Innleystar eignir

Til annarra eigna teljast 6framkomin og 6uppgerd vidskipti. Auk pess feerast fravik @ mati eigna til laekkunar vid
gengisutreikning til annarra eigna.

13. Adrar skuldir
Til annarra skammtimaskulda telst duppgerdur fjarmagnstekjuskattur og éframkomin og 6uppgerd vidskipti. Auk
pess faerast fravik a mati eigna til haekkunar vid gengisutreikning til annarra skulda. Skv. I6gum um verdbréfasjodi
er verdbréfasjodum oOheimilt ad taka onnur lan en skammtimalan til ad standa straum af innlausnum
hlutdeildarskirteina. Hlutfall slikra lana ma ekki fara yfir 10% af eignum verdbréfasjoda. Verdbréfasjddirnir hafa
ekki tekid lan til ad standa straum af innlausnum hlutdeildarskirteina.

14. Skattamal
Verdbréfasjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur hja eigendum
hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir innleysa
hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum teljast til skattskyldra tekna eda gjalda hja félogum 6had innlausn.

Sjédirnir eru undanpegnir fiarmagnstekjuskatti hér a landi en ekki i peim I16ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad
slikar tekjur skuli skattleggjast hér a landi.

15. Stofnun og slit sj6da
Engar breytingar voru gerdar & arinu 2025 hvad vardar stofnun eda slit sj6da.

Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti
Verdbréfasjodir 72



@ STEFNIR

Sérhaefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta

Arsreikningur 2025



Samandreginn arsreikningur sérhaefdra sjoda fyrir almenna
flarfesta 2025

Sérhaefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta i rekstri voru 15 talsins i arslok 2025. Enginn sj6dur var stofnadur a arinu.

Jakvaed afkoma var af rekstri sérhaefdra sjoda fyrir almenna fjarfesta i islenskum kronum a arinu sem nam 3.882 millj. kr. samanbori® vid
jakveeda afkomu ad fjarhaed 10.298 millj. kr. a arinu 2024. Hrein eign sj6danna i islenskum krénum i arslok 2025 var 141.279 millj. kr. og
hefur haekkad um 17.691 millj. kr. fra lokum fyrra ars eda um 14,3%.

Rekstur og efnahagur sérhafdra sj6da fyrir almenna fjarfesta i ISK (i millj. krona)

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign

2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. Breyting
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. ........................ ( 1.942) 2.300 21.510 23.739 58 92 21451  23.647 (  9,3%)
Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs. ............. ( 159) 219 2.507 1.745 5 14 2.502 1.731  44,5%
Stefnir - Ardgreidslusjodur hs. ...........cc.cc.e.e. 74 137 1.385 982 3 2 1.382 980 41,1%
Premia A - skuldabréfasafn hs. ................... 665 841 12.676 11.410 29 149 12.646 11260 12,3%
Premia B - hamark 25% hlutabréf hs. ........... 222 686 8.473 8.294 34 32 8.440 8.262 2,1%
Premia C - hamark 50% hlutabréf hs. ........... ( 22) 212 2.467 2.220 4 97 2.463 2123  16,0%
Premia D - hamark 75% hlutabréf hs. ... 1 0 113 71 0 0 113 71 -
Premia E - hlutabréfasafn hs. ....................... ( 410) 637 7.032 7.432 50 42 6.982 7.390 ( 5,5%)
Stefnir - Samval hs. .......ccoooviiiiieeee, ( 341) 646 7.243 8.141 39 66 7.204 8.075 ( 10,8%)
Stefnir - Lausafjarsjédur hs. ..............cccoeeee 912 671 12.606 9.443 32 32 12.574 9412  33,6%
Stefnir - Skuldabréfaval hs. ...........cc.ccceenneee. 1.595 1.434 21.133 19.138 75 63 21.058 19.075 10,4%
Stefnir - Sparifjarsjodur hs. ...........cccooeeeeene 2.466 2.070 32.376 22.141 137 282 32238 21.860 47,5%
Stefnir - Vaxtasjodur hs. ...........ccccooeeenene 801 421 11.916 9.454 28 50 11.888 9405  26,4%
Stefnir - Sjalfbeer skuldabréf hs. ................... 22 23 337 298 0 0 337 298 13,2%
Samtals .......ccccviirierni 3.882 10.298 | 141.773 124.510 495 922 141.279 123.588  14,3%

Neikvaed afkoma var af rekstri sjodsins Premia F - erlent safn hs. a arinu sem nam 446 pus. EUR samanborid vid jakveeda afkomu ad
fijarhaed 2.501 pus. EUR & arinu 2024. Hrein eign i arslok 2025 var 16.624 pus. EUR og hefur laekkad um 1.225 pus. EUR fra lokum fyrra
ars eda um 6,9%.

Rekstur og efnahagur sérhafdra sjoda fyrir almenna fjarfesta i EUR (i pus. evra).
Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign
2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. Breyting
Premia F - erlent safn hs. .........ccccccoeeiiis ( 446) 2.501 16.767 17.894 143 44 16.624 17.850 ( 6,9%)
Samtals ......cccoveeeiiiiiiee e ( 446) 2.501 16.767 17.894 143 44 16.624 17.850 ( 6,9%)
Gengi og avoxtun sérhafora sjoda fyri
Gengi Nafnavoxtun Raunavoxtun

2025 2024 2023 2025 2024 2023 2025 2024 2023
31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12.
Stefnir - Innlend hiutabréf hs. ........................ 5,51 6,00 539[(  81%) 112% ( 62%)|( 11,4%) 62% ( 13,2%)
Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs. ............. 97,13 104,61 87,04[(  71%) 202% (  6,2%)|( 10,5%) 14,7% ( 13,1%)
Stefnir - Ardgreidslusjodur hs. ...................... 105,59 104,54 93,52 1,0% 11,8% ( 20,9%)(  26%) 6,7% ( 26,8%)
Premia A - skuldabréfasafn hs. .................... 3,20 3,01 2,80 6,2% 7,6% 5,0% 2,5% 27% ( 2,8%)
Premia B - hamark 25% hlutabréf hs. ........... 3,98 3,87 3,55 2,8% 8,9% 3,2% | ( 0,9%) 3,9% ( 4,4%)
Premia C - hamark 50% hlutabréf hs. ........... 4,29 4,31 3,90(( 0,4%) 10,5% 1,5% | ( 4,0%) 55% ( 6,0%)
Premia D - hamark 75% hlutabréf hs. ........... 100,14 101,81 -|( 1,6%) 1,8% -1 ( 52%) (  2,8%) -
Premia E - hlutabréfasafn hs. ...................... 323,69 341,62 307,24/(  53%) 112% ( 09%)( 86%) 6,1% ( 8,3%)
Stefnir - Samval NS. «...o..ovooeeeeeeeeeeeee. 17,85 18,63 17,14/ ( 4,2%) 87% (  17%)|( 7.6%) 38% ( 9,0%)
Stefnir - Lausafjarsjodur hs. ...........ccocoeeene. 197,66 183,17 167,34 7,9% 9,5% 8,1% 4,1% 4,5% 0,1%
Stefnir - Skuldabréfaval hs. ...... 187,13 173,13 159,74 8,1% 8,4% 4,7% 4,2% 34% ( 3,1%)
Stefnir - Sparifjarsjodur hs. ...........ccocceevnen. 153,44 141,82 129,45 8,2% 9,6% 8,1% 4,3% 4,6% 0,0%
Stefnir - Vaxtasjodur hs. ........cccccvviiiiiinnenn. 128,73 119,59 109,82 7,6% 8,9% 5,3% 3,8% 3,9% ( 2,5%)
Stefnir - Sjalfbeer skuldabréf hs. .................. 118,64 110,55 102,10 7,3% 8,3% 4,3% 3,5% 3,3% ( 3,4%)
Premia F - erlent safn hs. ...........c.ccccceeeen. 301,50 306,02 258,32| ( 1,5%) 18,5% 14,6% - - -
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2025

2025 2024
Skyr.
Tekjur 3-8
F o TU | USRS 649.232 427.842
VXA ettt bbbt h e ae e Rt e he et ne e nane s 52.300 0
Vextir af innlanum [Anastofnana ...........oc.eeiiiiiii e 8.582 12.180
Gengismunur @ banKaiNNSTEBOUM .........c.iiiiiiie e e et e e s e e e eee e e ennees 624 0
Tekjur samtals 710.738 440.022
Gjold
UmsysIupOknuUN rekStraradilal .............eeeeiieii e 9 337.631 332.159
P el = 1ol o o] { T o ] O PSPPSR PPRRI 30.244 36.594
A2yt o To I =T o] o =] (1 USRI 10 24.284
VAT 1] ] o] €= 1 o1 g = To 11 | PP PP PPPR 50 32
Gengismunur @ banKaiNnNStEBOUM ........cuiiiiiiiiee e ee e et e e e e e e snne e e e eneeeeeenneas 0 2.523
ONNUE GJBIA Og KOSINABUF .......ouovvieiietceeeeeeetcee ettt ettt e et ee et s et e s eaesean e eaeaneneaes 28.997 30.249
Gjold samtals 396.932 425.841

Hreinar tekjur (GJOId) ......ouiieiiie e e 313.806 14.181
Innleystur hagnadur (tap) af fAFeStNGUM ..........cooiii e 866.513 ( 2.151.417)
Oinnleystur hagnadur (tap) af AFESHNGUM ...........coouiuecceeeeeeeee e ee e ( 3.121.898) 4.437.055
Afkoma faerd a hlutdeildarskirteini ...............cocooiiiiiii e ( 1.941.579) 2.299.819
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlUtdeildarsKirtINI ........ooieiiii ettt e et e e sebe e sneeesneeen 1.540.015 2.184.910
Innleyst hlutdeildarskirt@ini ...........ooeiiiiiieie et e e e e e e eee e e seeeeens ( 1.794.310) ( 5.834.162)

Fjarmognunarhreyfingar samtals ( 254.295) (  3.649.252)
HBEKKUN (JEEKKUN) ...ttt b e bt et e ettt esn e nane s ( 2.195.874) ( 1.349.433)
Hlutdeildarskirteini i arshyrjun ... 23.647.232 24.996.664
Hlutdeildarskirteini i arslok ..........ccocciiiiiiminini 21.451.358 23.647.232
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Efnahagsreikningur 31. desember 2025

31.12.2025 31.12.2024
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
V=T o] o 1<) USRS 19.971.901 21.717.774
HIUEA@IIAArSKIFEINT ...ttt s nen e nnne e 1.406.010 1.804.095
N (1= o T RO P T ROUR 1.906 65.298
Fjarfestingar samtals 10 21.379.817 23.587.167
Adrar eignir:
INNIAN hjA TANASTOfNMUNUM ..ot 11 79.984 142.440
F o =T =T o | o ] SR 12 49.888 9.304
Adrar eignir samtals 129.872 151.744
Eignir samtals 21.509.689 23.738.911
Skuldir
SKUID Vid FEKSTFAradila .......cciuuiiiuiieitiieiie ettt 32.723 35.184
S 0] Lo IRV o IV T U] =1 =T PRSP 8 16
ABTAE SKUIAIT ...ttt et b ettt e et s e e san e sb e e nae e et e ne e e 13 25.600 56.479
Skuldir samtals 58.331 91.679

Hrein @ign i rsloK .......coiiiiiiii i 21.451.358 23.647.232
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i PUS. ) ...oooeereiieieee e e 3.890.563 3.940.798
Gengi hlutdeildarskirteina i rsloK ............eeiiiiiii e e 5,51 6,00
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi

31.12.2025 % 31.12.2024 %
Framseljanleg verdbréf, skrad:
Hlutabréf:
Arion banki hf. .........occoiiiiii 2.356.154 11,0 2.113.213 8,9 Arion banki hf.
JBT Marel Corp.- US markadur ............ccccoueeee. 1.675.899 7,8 0 0,0 JBT Marel Corporation
Festihf. .o 1.557.630 7,2 1.804.139 7,6 Festihf.
Olgerdin Egill Skallagrimsson hf. .................... 1.149.711 53 1.332.369 5,6 Olgerdin Egill Skallagrims hf.
Brim hf o 937.395 4.4 798.536 3,4 Brim hf.
Kaldalon hf. .....ooooiiiie e 903.260 4,2 1.680.411 7,1 Kaldalon hf.
Eik fasteignafélag hf ..........ccocoiiiinie, 896.655 4,2 0 0,0 Eik fasteignafélag hf.
Sjova-Almennar tryggingar hf. .........cccoceernee. 888.223 41 536.860 2,3 Sjova-Almennar tryggingar hf.
Heimar hf. ..., 779.720 3,6 973.535 4,1 Heimar hf.
Kvika banki hf. .......c..coooviiiiiie e, 755.370 3,5 1.000.221 4,2 Kvika banki hf.
Sildarvinnslan hf. .......ccccoooiiiiii . 700.577 3,3 60.324 0,3 Sildarvinnslan hf.
Skagi hf. ..o 681.333 3,2 0 0,0 Skagi hf.
Oculis Holding AG - IS markadur ................... 641.891 3,0 543.394 2,3  Oculis Holding AG
Hagar hf. ..o 629.289 2,9 227.188 1,0 Hagar hf.
Alvotech - IS markadur ..........cccccceeeeiiiiiiineen.n. 548.651 2,6 1.231.174 5,2 Alvotech SA
Icelandair Group hf ........ccccoiiiiiiii e 540.593 2,5 751.735 3,2 Icelandair Group hf.
Icelandic Salmon AS - NO markadur .............. 467.303 2,2 624.855 2,6 Icelandic Salmon AS
Icelandic Salmon AS - IS markadur ................ 422.437 2,0 673.224 2,8 Icelandic Salmon AS
Siminn hf. oo 361.707 1,7 1.055.773 4,4 Siminn hf.
Hampidjan hf. ..., 330.890 1,5 0 0,0 Hampidjan hf.
Eimskipafélag Islands hf ..............cccccovvvenennnne. 299.738 1,4 735.940 3,1 Eimskipafélag Islands hf.
Oculis Holding AG ......cooiiiiiiiiiieeeeeieeeee e 286.467 1,3 47.116 0,2 Oculis Holding AG
JBT Marel Corp. - IS markadur ..........cccccceeenne 258.138 1,2 0 0,0 JBT Marel Corporation
Nova Klubburinn hf. ... 216.040 1,0 736.539 3,1 Nova klubburinn hf.
Arctic Fish Holding AS ..., 167.308 0,8 357.271 1,5 Arctic Fish Holding AS
Amaroq Ltd - Heimildarskirteini (DI) ................ 163.800 0,8 182.500 0,8 Amaroq Ltd.
Alvotech SA - US markadur .........c...ccoccvvneee.. 136.243 0,6 475.446 2,0 Alvotech SA
Kaldvik AS. ....oooieeeecee e 89.345 0,4 285.494 1,2 Ice Fish Farm AS
Reitir fasteignafélag hf. ..........cccoccoeiiiiiiii. 83.850 0,4 0 0,0 Reitir fasteignafélag hf.
islandsbanki hf. ........oooev oo, 66.768 0,3 20.317 0,1 islandsbanki hf.
Isfélag hf. ..o 2.034 0,0 89.760 0,4 Isfélag hf.
Marel hf.- IS markadur ...........ccccceeeeeeeeeiiieiennnn. 0 0,0 2.475.434 10,4 JBT Marel ehf.
Arion banki hf - SDR .........ccccoeviiiiiiiee e, 0 0,0 222.013 0,9 Arion banki hf.
Framseljanleg verdbréf, skrad alls .................. 18.994.419 88,3 21.034.781 88,6
Onnur framseljanleg verdbréf:
SOOI hf. o 607.182 2,8 557.993 2,4 Stodir hf.
Blaa Lonid hf. ... 307.800 1,4 0 0,0 Blaa Lonid hf.
Controlant hf. Bbréf ..o 62.500 0,3 125.000 0,5 Controlant hf.
Onnur framseljanleg verdbréf alls ................... 977.482 4.5 682.993 2,9
Onnur hlutdeildarskirteini:
Stefnir - IS 5 RS, oo 1.406.010 6,5 1.804.095 7,6 Stefnir-iS 5 hs.
Onnur hlutdeildarskirteini alls ..........ccocoeeveennn.. 1.406.010 6,5 1.804.095
Afleidusamningar, skradir:
Alvotech Earn Out shares ...........ccceeevvevnreennnn. 1.906 0,0 65.298 0,3 Alvotech SA
Afleidusamningar alls ...........cccoocieiiiiiiinnnnn. 1.906 0,0 65.298 0,3
Fjarfestingaralls ...........cccccooviieeiiiiicieece. 21.379.817 99,4 23.587.167 99,4
Innlan hja lanastofnunum ..........cccccceiiiiinne 79.984 0,4 142.440 0,6
ABrar €ignir ......ccceeeecieieeeie e 49.888 0,2 9.304 0,0
Eigniralls .......oooooiviiiee e 21.509.689 100,0 23.738.911 100,0
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Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2025 % 31.12.2024 % Lagmark Hamark
Hlutabréf skrad i Nasdaq og First North .......... 17.683.953 82,7 19.062.099 80,8 45 100
Hlutabréf skrad i erlendum verdbréfamid-
stédvum (félég med starfsemi & islandi) .......... 1.310.466 6,1 1.972.682 8,4 0 55
Oskrad innlend hlutabréf .............ccc.cceeennene. 977.482 4,6 682.993 29 0 25
Innlan fijarmalafyrirteekja ........c.cccooveviieieen, 0 0,0 0 0,0 0 30
Stodutaka i afleidum .........eeeeiiiiiiiiieeeeeee, 0 0,0 0 0,0 0 10
Adrir fiarmalagerningar en um er getid i
lidum 1-4 hér ad framan ..........ccccceevviieiiennnnnn, 1.407.916 6,6 1.869.393 7,9 0 20
Heildarverdmaeti fjarfestinga ...........cccceeevieenne 21.379.817 100,0 23.587.167 100,0
3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.
Uppsofnud Uppsofnud
kaup sala
2025 2025
AIVOECN = 1S MATKBOUE ...ttt et e bt e s e e e et e e et e e s nnees 273473 ( 45.825)
AIVOLECN SA = US MATKGOUT ..ottt e et e e ettt e e snee e e s nneeas 0 ( 67.240)
Amaroq Ltd - Heimildarskirteini (DI) ........coooiiiiiiiieiiee ettt 141.000 ( 117.250)
FN A Lo T o= T oL S | USSR 0 ( 230.686)
F Ny Lo AT o T= 101 | U SPOUP 864.925 ( 1.050.608)
2] F= T e T g 1o T o | USRS 307.800 0
27400 T 0 TSP RPPRRTRN 290.086 ( 147.110)
Eik fasteignaf@lag hf .. ... 958.800 ( 85.875)
Eimskipafélag ISIandS N .........ocooviiiieeeeeeeeee ettt ee ettt en e e e een 26.388 ( 333.055)
L] (o ) PR OTRRRRIN 417.851 ( 877.907)
[ E=Te =T o PRSP 865.374 ( 543.528)
[ E= T o] 1o ] = 1o T o | SR PSSRSO 436.091 ( 31.950)
L =T 0= Tl o SRR 547.802 ( 685.462)
(o= e oo E= T A 1 (o 18 o T | OO ROP SRR PUPPO 160.600 ( 43.275)
Icelandic SalmOon AS - IS MArKABU .........coiiiiiiiii ettt et e e b e 0 ( 20.700)
Icelandic SalmMOon AS - NO MATKAOUI ......ccoiiiiiiiiie ettt ettt e e e et 43.068 0
E3 7= T 1 1 7O 11.825 ( 81.906)
ISIANASDANKI Nf. ...ttt ee e ee et ettt ea e e e s s s ettt a e eeenanas 529.319 ( 492.823)
JBT Marel Corp. = IS MArKAOUT .........oiiiiiiieiitiee ettt e et e e e st e e e saneeeeabneeeaae 1.844.264 ( 2.093.000)
JBT Marel Corp.- US MArKAOU ........coiuiiiiiiiii ittt ettt ettt e e e s e e e ente e e e nanes 2.139.336 ( 706.945)
(G [o =1L o T | TR STSTR 5242 ( 738.035)
KVIK@ DANKI D, oottt sttt a bt e s ae e e bt e e be e e b e e beeenbeesnbeennnee e 575.187 ( 607.764)
Y T =T o B ES I 0 F= = Lo L SRR 122.000 ( 2.024.506)
N oNV = I U] o] oYU T4 o o N o USRS 0 ( 554.447)
(@ Lo E-3 o o] o [T To 1Y C SRR 213.000 ( 11.804)
Oculis HOIAING AG = IS MATKAGUT .....cciiiiiiiiiiiit e e e ettt e e e ettt e e e e e ettt ee e e e s sesas e eeaeeseassssaeeeeeesasnsseeaaessannns 260.410 ( 261.000)
Reitir fasteignaf@lag hif. ... e e e e e e et e e e e e e nrraes 81.900 0
1L E=T Y7 T o =1 =T o N o TSROSO 762.281 ( 199.175)
1100118 T T 0 SR 247.788 ( 988.135)
SjOVA-AIMeENNAr tryggingar Nf. ... e e e e e e e e e e e e e e e e e s enranaeaaaeeaann 627.440 ( 227.635)
] =T N o 7RSSR 698.971 0
Gy LT ST <1 1T OO 0 ( 118.567)
Olgerdin Egill SKallagrimSSON . ........c.ooiiieeeeeeeeee ettt e et et eete e e ee e e e 365.350 ( 483.692)
13.817.571 ( 13.869.905)
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4. Flokkun fjarfestinga eftir atvinnuflokkum og myntum.

Markmid sjodsins er ad fjarfesta einkum i hlutabréfum islenskra hlutafélaga, baedi sem skrad eru i Kauphdll islands sem og 6skradum

islenskum hlutafélégum.

ANNAD .o ISK
Fiskveidar og fiskeldi ........cccoooiiiiiiiii e ISK
Fiskveidar og fiskeldi .........coooiiiiiiii e NOK
Fjarmala og vatryggingastarfsemi ...........cccccoviiiiniiciniienne ISK
Fjarmala og vatryggingastarfsemi ...........cccccviiiiniiciniieene SEK
Flutningar 0g geymsla .........ccoocieiiiiiiiiiic e ISK
Heild- 0g SMAsOIUVErsIUN ........cccciiiiiiiiiiie e ISK
Leigustarfsemi og ymis sérhaefd pjénusta ............ccccceeeee. ISK
Starfsemi eignarhaldsfélaga ..........cccccciiiiiiiiiiiiee, ISK
Upplysingar og fiarskipti ........ccccooviiiiiiiiiniec e ISK
ONNUr framlEiBs|a .......c.cveveveeeeeieeiee e ISK
ONNUr framlEiBs|a .......c.cveveveeeiereeiee e usb
Fjarfestingar alls ...........cccoooviiiiiiii e

5. Yfirlit yfir staerstu eignir.

AroN banki hf. ..o
JBT Marel Corp.- US Markadur ..........ccoooiiiiiiiiiieiniiee e
Festi Nf. e
StENIr - 1S B NS, e,
Olgerdin Egill Skallagrimsson hf. ............cccooeeeiveeeeveeeeeeeeeee e
BIIM N s
Kaldalon hf. ...
Eik fasteignafélag hf ...
Sjova-Almennar tryggingar hf. ...
Heimar hf. .
Staerstu €ignir (10) ....eeei i
F o 1= 1 =T (o] 1| S PSPPI PSPPSR

HEIlAr@ignir .......oooi e

6. Hrein eign og gengi.

Bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteina ............cccccvveeiiiiiiiiiee e
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ............ccceveeiiiiiiiiiiiee e

7. Avéxtun.

[ =Y F= 170D < 18] o T
2= U] 0 F= 170> 4 11 o RSP
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Hlutf. af Hlutf. af

Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar fiarfest.
31.12.2025 % 31.12.2024 %
1.713.810 8,0 1.804.095 7,6
2.062.443 9,6 1.621.844 6,9
723.956 3,4 1.267.620 54
4.747.848 22,2 3.670.611 15,6
0 0,0 222.013 0,9

840.331 3,9 1.487.675 6,3
3.336.630 15,6 3.363.695 14,3
1.144.305 5,4 740.493 3,1
1.510.442 71 1.680.411 71
577.747 2,7 1.792.311 7,6
2.621.790 12,3 5.348.538 22,7
2.100.515 9,8 587.861 2,5
21.379.817 100,0 23.587.167 100,0
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2025 31.12.2024 Breyting heildareign
2.356.154 2.113.214 242.940 1,1%
1.675.899 0 1.675.899 7,8%
1.557.630 1.804.139 ( 246.509) ( 1,1%)
1.406.010 1.804.095 ( 398.085) ( 1,9%)
1.149.711 1.332.369 ( 182.658) ( 0,8%)
937.395 798.536 138.859 0,6%
903.260 1.680.411 ( 777.151) ( 3,6%)
896.655 0 896.655 4.2%
888.223 536.859 351.364 1,6%
779.720 973.535 ( 193.815) ( 0,9%)
12.550.657 11.043.158 1.507.499 7,0%
8.959.032 12.695.753 ( 3.736.721) ( 17,4%)
21.509.689 23.738.911 ( 2.229.222) ( 10,4%)
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
21.451.358 23.647.232 24.996.664 29.213.017
5,51 6,00 5,39 5,75

2025 2024 2023 2022

( 8,11%) 11,24% ( 6,23%) ( 11,06%)

( 11,40%) 6,18% ( 13,18%) ( 18,66%)
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@ STEFNIR

Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs.

Arsreikningur 2025

Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik
Kt. 510422-9960



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign

a arinu 2025

Tekjur:

Gjdld:

Umsyslupoknun rekstrarfélags .........
Arangurstengd poknun .....................
Adrar poknanir .........ccccoveeiiiiiiennen.
Vextir og verébaetur ...........ccceeeeeenen.
Vidskiptakostnadur ...........ccccceeeveeene
Gengismunur & bankainnstaedum .....
Onnur gjold og kostnadur .................

Hreinar tekjur og (gjold) .................

Innleystur hagnadur (tap) af flArfestingUM ...........ooo e

Oinnleystur hagnadur (tap) af fAFeSNGUM ...........ccooiiieeeeeeeeeeeeee e

Afkoma faerd a hlutdeildarskirteini

Fjarmognunarhreyfingar:

Seld hlutdeildarskirteini .....................
Innleyst hlutdeildarskirteini ...............

Haekkun (laekkun) ......ccccoooviiiiennennn.

Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ..........

Hlutdeildarskirteini i arslok ............
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2025 2024
82.375 22.992
3.147 673
1.941 1.613
87.463 25.278
34.915 18.074

0 11.125
7.029 9.302
69 291
34 33
890 246
2.532 1.118
45.469 40.189
41.994 14.911)

( 40.558) 33.708

( 160.490) 200.446

( 159.054) 219.243

1.586.637 966.540

( 656.847) (  340.953)
929.790 625.587
770.736 844.830

1.731.179 886.350

2.501.915 1.731.180

Fjarhaedir eru i pasundum kréna



Efnahagsreikningur 31.

Eignir:
Fjarfestingar:

V2T 0] oY N
Hlutdeildarskirteini ..........ccccooeeeiiiiiiiiiiie.
YN[ o 10 RN

Adrar eignir:

Innlan hja lanastofnunum ...,
ABrar €IgNIr ......eeieeiiii e

Skuldir:

Skuld vid rekstrarfélag .........cccoeoeeeiiieeiiiee e
Skuld vid vorslufélag ........cccceeviiiiiiiiiies
ABrar skuldir ........coocviiiiieie e

Hrein eign i arslok ........ccccceiiiiieinniennncee s
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i pus. ) ............
Gengi hlutdeildarskirteina i arslok ............cccccceeeee

Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti
Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs.

desember 2025

Skyr.

Fjarfestingar samtals 10

................................................................ 11
............................................................... 12

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

................................................................ 13

83

31.12.2025 31.12.2024
2.469.942 1.698.518
5.829 0
20.533 22.043
2.496.304 1.720.561
7.078 18.273
3.274 6.575
10.352 24.848
2.506.656 1.745.409
4.058 13.723

0 11

683 496
4.741 14.230
2.501.915 1.731.179
25.757,21 16.549,43
97,13 104,61
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi

31.12.2025 % 31.12.2024 %
Framseljanleg verdbréf, skrad:
Hlutabreéf:
Arion banki hf. ..o 331.094 13,2 254.942 14,6  Arion banki hf.
JBT Marel Corp.- US markadur ..........ccccceeevveernneenn. 185.985 7,4 0 0,0 JBT Marel Corporation
Olgersin Egill Skallagrimsson hf. ..........c...ccccevee.... 184.071 7,3 111.313 6,4 Olgerdin Egill Skallagrims hf.
Festi Nf. oo 146.981 5,9 109.757 6,3 Festi hf.
Oculis Holding AG - IS markadur ...........ccoceevueenee. 144.254 5,8 75.570 4,3 Oculis Holding AG
Eik fasteignafélag hf ..........ccccooiiiiiinns 134.550 54 0 0,0 Eik fasteignafélag hf.
Amaroq Ltd - Heimildarskirteini (DI) ...........ccccceenee. 127.400 51 0 0,0 Amaroq Ltd.
Sjova-Almennar tryggingar hf. ..o 120.033 4,8 48.000 2,8 Sjova-Almennar tryggingar hf.
Kaldalon hf. ........cooeiiiiiieeecce e, 115.226 4,6 110.050 6,3 Kaldalon hf.
Icelandair Group hf .......cccoociiiiiii e 108.200 4,3 150.964 8,6 Icelandair Group hf.
Kvika banki hf. .........ccoooviiiii e 96.813 3,9 108.675 6,2 Kvika banki hf.
Skagi hf. oo 95.530 3,8 0 0,0 Skagi hf.
Brim hf oo 89.666 3,6 61.244 3,5 Brim hf.
Heimar hf. ... 80.932 3,2 103.097 5,9 Heimar hf.
Sildarvinnslan hf. ..........c.ccooiiiiiiiii e 80.528 3,2 0 0,0 Sildarvinnslan hf.
Alvotech - IS markadur ..........ccccccoveeeeciiieeciie e 78.256 3.1 189.058 10,8 Alvotech SA
Icelandic Salmon AS - NO markadur .............cce...... 67.119 2,7 31.892 1,8 Icelandic Salmon AS
Hagar hf. ..o 54.265 2,2 0 0,0 Hagar hf.
SIMINN Nf. Lo 45.973 1,8 78.238 4,5 Siminn hf,
Hampidjan hf. ..o, 40.800 1,6 0 0,0 Hampidjan hf.
Eimskipafélag islands hf ..., 40.800 1,6 30.720 1,8 Eimskipafélag islands hf.
Nova Klabburinn hf. .......ccccoieiiiie e 35.756 1,4 25.072 1,4 Nova klubburinn hf.
Icelandic Salmon AS - IS markadur .............ccc.c...... 27.280 1.1 2.265 0,1 Icelandic Salmon AS
KaldViK AS. ..ot 12.748 0,5 40.734 2,3 Ice Fish Farm AS
JBT Marel Corp. - IS markadur ............cccceeeeevveeennnen. 1.119 0,0 0 0,0 JBT Marel Corporation
ISTEIAG NF. .o, 703 0,0 0 0,0 Isfélag hf.
Alvotech SA - US markadur .........ccccceecvveeeecvieeeenneen. 300 0,0 858 0,0 Alvotech SA
Marel hf.- IS markadur ..........cccccooiviiiiiieiiieieen 0 0,0 166.069 9,5 JBT Marel ehf.
Framseljanleg verdbreéf, skrad alls ...........ccccceeenee. 2.446.382 97,6 1.698.518 97,3
Onnur framseljanleg verdbréf:
Blaa Lonid hf. .....ccceeviiieiieie e 23.560 0,9 0 0,0 Blaa L6nid hf.
Onnur framseljanleg verdbréf alls .............c............. 23.560 0,9 0 0,0
Onnur hlutdeildarskirteini:
Stefnir - MSF I hS. .oovviieeceeceeeee e 5.829 0,2 0 0,0 Stefnir - MSF Il hs.
Onnur hlutdeildarskirteini alls ..........oocoeeeveeeeeeeeeen. 5.829 0,2 0 0,0
Afleidusamningar, skradir:
Oculis Holding AG - Warrants 03.03.2030 .............. 0 0,0 3.735 0,2 Oculis Holding AG
Afleidusamningar skradir alls ...........ccccocveeiiiinennns 0 0,0 3.735 0,2
Afleidusamningar, utan markada:
Arion banki hf. ... 20.533 0,8 18.308 1,0 Arion banki hf.
Afleidusamningar utan markada alls ....................... 20.533 0,8 18.308 1,0
Fjarfestingar alls ..........cccccoviiiiiiiiiii e 2.496.304 98,4 1.720.561 98,6
Innlan hja lanastofnunum ............cccccooiiiiiien e, 7.078 0,3 18.273 1,0
ABIAr €IGNIT <.t 3.274 0,1 6.575 0,4
Eignir alls .....ocoveeiiiecee e 2.506.656 98,8 1.745.409 100,0
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2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Hilutf. af Hilutf. af
Fjarfestingar fiarfest.  Fjarfestingar fijarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2025 % 31.12.2024 % Lagmark Hamark
Hlutabréf skrad & Nasdagq Island og First North ...... 2.200.763 88,2 1.643.342 95,5 25 100
Hlutabréf skrad erlendis (félog med starfsemi
A1SIANAT) oo 266.152 10,7 73.484 4,3 0 75
Oskrad innlend hlutabréf ............coooevoieeeeeieeee. 23.560 0,9 0 0,0 0 25
Innlan fiarmalafyrirteekja .........coooiviiiiiiiee 0 0,0 0 0,0 0 75
Stodutaka i afleidum ... 0 0,0 0 0,0 0 50
Sérhaefdir sjédir skv. 6. tl. 1. mgr. 89. gr. laga
N 45/2020 .o 5.829 0,2 0 0,0 0 20
Skuldabréf med breytirétti ... 0 0,0 0 0,0 0 25
Adrir fiarmalagerningar en getid er hér fyrir ofan ..... 0 0,0 3.735 0,2 0 20
Heildarverdmeeti fjarfestinga ...........cccceviiiiinenn 2.496.304 100,0 1.720.561 100,0
3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.
Uppso6fnud Uppsofnud
kaup sala
2025 2025
AIVOTECN = IS MATKAOUL ..ottt e bt e e bttt e s b e e e e bb et e e nte e e s nneeeantbeeenan 102.785 ( 82.097)
Amaroq Ltd - Heimildarskirt@ini (DI) .........cooiuiiiiiiiii et 244,000 ( 136.100)
F N AT T o =TI o | SRR 339.581 ( 312.005)
=] T o0 1T 13| PRSP URRRt 23.560 0
=TT 00T 0 SRR SOPR 106.301 ( 71.272)
Eik fasteignaf@lag Nf ... ..o et 130.225 0
EIimsKipafélag ISIaNdS N .........oooiiieeeeeeeeeeeete ettt e ettt n e en e st eeeen 137.800 ( 116.969)
LT 3 USROS 226.660 ( 214.803)
[ = Te =Tl o SR UR RO 180.075 ( 136.275)
[ E= T o] To = 1o T o | S PSRRI 60.500 ( 11.700)
L L= TP T o SRR PURR 208.120 ( 225.164)
(o= oo E= T A T (o 10 o T | O ST PUPP PPN 122.530 ( 124.390)
Icelandic SalMON AS - IS MATKAOUT ..........iiiiiiiie ettt e et e e st e s 33.835 ( 1.658)
Icelandic SalMOon AS - NO MArKAOU ........ooiiuiiiiiiiie ettt e e e et sne e e nne s 48.733 ( 4.545)
1= o T 1) AT 672 0
ISIANASDANKI N, ...ttt ettt e et e ettt et e et et r e st et ee et ettt ean e s e e e 50.237 ( 49.193)
JBT Marel Corp. = IS MArKQOUT ..........oiiiiiiii ittt et e e ettt sb e e e et esnbe e e s annees 252402 ( 271.605)
JBT Marel Corp.- US MArKAOU .........ooiiiiiiiiiii ittt ettt e et e e et e e s e e s nneees 431.703 ( 286.355)
LG 1o =1 o] o N o | PSSRt 13.058 ( 9.239)
QY71 = T o= 1o LU o SRR 216.477 ( 207.015)
Marel Q.= IS MATKBOUT ...ttt ettt et e e ettt st e e e sbb e e e ent e e e nanes ( 44.362) ( 91.455)
N To3V = I 0] 1o TU Ty T o TN o SRS R 33.720 ( 22.760)
Oculis HOIAING AG = IS MATKAGUT .....cceiiiiiiiiiiiee ettt e ettt e e e e st e e e e e e stbaaeeaeeessntaeeeeaeeesnnsbaneeaeeesnnssnnes 57.100 ( 42.300)
Oculis Holding AG - Warrants 03.03.2030 ........ouiiiieiiiiiiiiiee e e ettt e e e e et e e e e e s st e e eeesessnstaeeeeeesessnsaeeaaaesaanes 0 ( 7.864)
ST {Te E=T VoY g T E= 1o N o PRSP PRRTRIN 159.481 ( 91.274)
1100118 T T o PSSRt 88.950 ( 126.850)
SjOVA-AIMENNAr tryggingar Nf. ... e e e e e e e e e e e st e e e e e s et raeaaeeeannraees 197.077 ( 122.246)
S 1= o o PSSR 147.925 ( 42.400)
I3 (= o T 1Y ST e |3 T SRR 6.000 0
Olgerdin Egill SKallagrimSSON N, ... ...oiii oottt ettt e ettt e te e eneteee e e eeens 192.025 ( 109.700)
3.767.170 ( 2.917.234)
Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti
Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs. 85 Fjarheedir eru i pusundum krona



Sundurlidanir, frh.

4. Flokkun fjarfestinga eftir atvinnuflokkum.

Markmid sj6dsins er ad fjarfesta i hlutabréfum islenskra hlutafélaga og hlutafélaga med starfsemi & islandi, sem skrad eru i NASDAQ
OMX Nordic Iceland, First North markadnum, eda annarri vidurkenndri kauphdll eda markadstorgi fiarmalagerninga.

Fiskveidar 0g fisSkeldi .........cooiiiiiiiiiiiii e
Fiskveidar og fiskeldi (NOK) .......cccuiiiiiiiiiiiii e
Fjarmala og vatryggingastarfSemi ..........cccociiiiiiiiiiiii e
FIUtnNingur 0g geYMSIa ........ooiiiiiiiei e
Heild- 0g SMASOIUVETSIUN ....oiiiiiiiiii e
Leigustarfsemi og ymis sérhaefd pjonusta ...........ccooeoiiiiiiiiiiii e
Starfsemi eignarhaldsfélaga ...........cocceviiiiiiii
Upplysingar 0g flarskipti ........cc.oooiiiiiiii e
ONNUP FrAMIEIBSIA ......eevveeeieeceeeeee ettt
ONnNUr framlEidsla (USD) ........c.cueieeeeeeeeieeeeeeeeee et

Fjarfestingar @llS .........c.eoeeiiire e

5. Yfirlit yfir staerstu eignir.

Arion bankKi Nf. ..o
JBT Marel Corp.- US Markadur ..........cc.eeiiiiiiiiiiiieiiiiee et
Olgerdin Egill SKallagrimsson hf. ...........cccccoovoiioieieeeeeeeeeeee e
AIVOLECh = 1S MArKAOUI .....coouviiiiiiiiie e
Oculis Holding AG - IS Markadur ............cooiiiiiiniiiieiiee e
Eik fasteignafélag hf ...
Amaroq Ltd - Heimildarskirteini (DI) .........cooouiiiiiiiiiiiee e
Sjova-Almennar tryggingar hf. ..o
Kaldalon hf. ... s
Icelandair Group Nf ...

Staerstu €IgNir (10) «ooeeeee e e e eee e
F o] =T =1 (o 1 TR UPRPRRN

[ (=11 (o F=TA=T (o o 1] OSSP PPR

6. Hrein eign og gengi.

Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteing .............ooouueeeiiiiiiiiiiieee e
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ............ccceveeeiiiiiiiiiee e

7. Avéxtun.

NafNAVOXIUN (1) oot e e e e e e e e e e e nneees
RAUNAVOXIUN (1) 1ottt e et e e e e e st e e e e e e eennnnes

1) Sjoédurinn var stofnadur i mai 2022

Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti
Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs. 86

Fjarfestingar Fjarfestingar

31.12.2025 % 31.12.2024 %
23.560 0,9 0 6,7
198.177 7,9 63.509 6,7
79.867 3,2 72.626 6,4
669.832 26,8 429.926 31,1
149.000 6,0 181.684 22,5
201.246 8,1 109.757 6,8
215.482 8,6 103.097 3,1
150.982 6,0 135.122 2,2
45.973 1,8 78.238 6,0
431.646 17,3 466.440 13,2
330.539 13,2 80.162 1,2
2.496.304 991 1.720.561 100,0
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2025 31.12.2024 Breyting heildareign
331.094 254.943 76.151 3,0%
185.985 0 185.985 7,4%
184.071 111.313 72.758 2,9%
146.982 109.757 37.225 1,5%
144.254 75.570 68.684 2,7%
134.550 0 134.550 5,4%
127.400 0 127.400 5,1%
120.033 48.000 72.033 2,9%
115.226 110.050 5.176 0,2%
108.200 150.964 42.764) ( 1,7%)
1.597.795 860.597 737.198 29,4%
908.861 884.812 24.049 1,0%
2.506.656 1.745.409 761.247 30,4%
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
2.501.915 1.731.179 886.350 489.142
97,13 104,61 87,04 92,78
2025 2024 2023 2022

( 7,14%) 20,18% ( 6,18%) ( 7,22%)

( 10,46%) 14,71% ( 13,14%) ( 15,14%)

Fjarhaedir eru i pusundum kréona



@ STEFNIR

Stefnir - Ardgreidslusjodur hs.

Arsreikningur 2025

Stefnir - Ardgreidslusjodur hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik
Kt. 581120-9740



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2025

2025 2024
Skyr.
Tekjur: 3-8
o0 TSP O PO T PR OPUPP 64.932 20.303
[T =L OSSP SRURRRPROE 0 7
Vextir af innlanum 1AnastofNana ..o e 1.081 1.143
Tekjur samtals 66.013 21.453
Gjold:
UMSYSIUPOKNUN FEKSIraradila .........ocuueiiieiieiie ettt e e te e st e e steesseesnaeesseeenseenneesnanenneenns 9 16.488 9.073
o= 1l oo (g = 1 1| ST 986 1.184
VEXHE Og VEIODBRIU ..ottt ettt e e et e e s bt e e e nb e e e anteeeeenbeeesabeeeaneeaeas 88 0
VA T0 TS o] £= o £ = Lo LU RS TRR 10 377
Gengismunur @ banKaiNNSTEEOUM ...........oiiiiiie e e et eesaeesreeesaeesnaeeseesraeenseesneeeseens 8 0
ONNUP GJBIA OF KOSENABUE ...ttt ettt 1.329 854
Gjold samtals 18.909 11.488

L L= EE T L= (T Y T (e ] [ ) 47.104 9.965
Innleystur hagnadur (tap) af fAFESHNGUM .........ooiiiee e 12.359 306.126
Oinnleystur hagnadur (tap) af AFESHNGUM .........cviuieieieee et 14.222  ( 179.340)
Afkoma faerd & hlutdeildarskirt@ini ................ooooiiiiiiii s 73.685 136.751
Fjarmoégnunarhreyfingar:
Seld hlUtdeildarsKirt@iNi ...........eeuiieeeii ettt et et e e e ste et e sbeeneeseeeneenseeneeeenreens 537.662 431.184
Innleyst hIUtdeildarsKirt ini ............oeuieeie i e et e s e et eesraeeneesneeeseenneeanee ( 156.049) ( 246.589)
Ardgreidsla til hlutdeildarskirteinishafa ... ( 52.843) ( 24.358)

Fjarmognunarhreyfingar samtals 328.770 160.237
[P U I F= =Y (W ) SR 402.455 296.988
Hlutdeildarskirteini | ArshYIUN .........oooiiiiiee et 980.025 683.037
Hlutdeildarskirteini i ArslokK .........cccocieeiiinemririirrrre s s ae s e s s se e s e e s s an e s 1.382.480 980.025

Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti
Stefnir - Ardgreidslusjédur hs. 88 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31.

Eignir:
Fjarfestingar:

Verdbréf ...
Hiutdeildarskirteini ..........cccooeeiiieeiiiiieieeceeeeeeee

Adrar eignir:

Innlan hja lanastofnunum ...,
F o= [ =1 o o

Skuldir:

Skuld vid rekstraradila ............cccceeevieeeiiiiicieeeeieee,
Skuld vid vorslufélag ...
ADBrar SKUIAIr .......veeeeeiiieee e

Hrein eign i Arslok ...
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i pus. ) .............

Gengi hlutdeildarskirteina i arslok

Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti
Stefnir - Ardgreidslusjédur hs.

desember 2025

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

89

Skyr.

10

11
12

13

31.12.2025 31.12.2024
1.356.509 966.394
11.076 0
1.367.585 966.394
18.160 11.786
269 3.656
18.429 15.442
1.386.014 981.836
1.727 1.243
1 2
1.806 566
3.534 1.811
1.382.480 980.025
13.093,13 9.374,94
105,59 104,54

Fjarheedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2025 % 31.12.2024 %
Framseljanleg verdbréf, skrad:
Hlutabréf:
Arion banki hf. ... 157.560 11,4 104.089 10,6
islandsbanki hf. .........c.cocoooeueioeeeeceeeeeece e 152.437 11,0 97.771 10,0
Eik fasteignafélag hf ............cocoovoveeviceceecceeee 146.906 10,6 92.149 9,4
Sjova-Almennar tryggingar hf. ... 103.664 7,5 52.084 5,3
SKagi hf. .o 91.086 6,6 44.975 4,6
Brim hf oo 70.055 5,1 26.724 2,7
Reitir fasteignafélag hf. ........cccccoeveviiieiieiiceceee 68.719 5,0 44.667 4,5
Skel fjarfestingafélag hf. ..........ccccoeoviiiiiiiiiecs 63.523 4,6 19.400 2,0
Heimar hf. .........ccccoocene. 60.376 4,4 58.500 6,0
Festi Df. oo 56.376 4,1 51.000 5,2
Hagar hf. ..o 52.966 3,8 38.764 3,9
Eimskipafélag Islands hf ..... 52.763 3,8 69.881 7,1
Kvika banki hf. ... 49.496 3,6 97.039 9,9
Siminn hf. ............ 44.004 3,2 38.394 3,9
Sildarvinnslan hf. ..o 40.784 2,9 22.549 2,3
Nova KIubburinn hf. ..........ccoeeeiiieieceeeeeeeeeeee 33.912 2,4 0 0,0
isfélag hf. .....cceveee. 31.899 2,3 22.064 2,2
Kaldalon hf. ..... 28.288 2,0 27.000 2,7
Olgerdin Egill Skallagrimsson hf. ..... 25.810 1,9 35.530 3,6
Hampidjan hf. ... 13.668 1,0 8.610 0,9
JBT Marel Corp. - IS markadur ...........cccccceveveuennn.e. 12.217 0,9 0 0,0
Marel hf.- IS markadur ..........cccccoeeeiiiiiieeee e, 0 0,0 15.204 1,5
Framseljanleg verdbreéf, skrad alls ............cccccceenee. 1.356.509 97,9 966.394 98,4
Hlutdeildarskirteini sérhaféra sjoda fyrir
almenna fjarfesta:
Stefnir - Sparifjarsjodur hs. ........cccccoviiiiiiiiieeee 11.076 0,8 0 0,0
Hlutdeildarskirteini sérheeféra sjéda fyrir
almenna fijarfesta alls .........cccoeoveeieicieeie e, 11.076 0,0 0 0,0
Fjarfestingar alls ..........ccooiiiieiiie e, 1.367.585 98,7 966.394 98,4
Innlan hja lanastofnunum ... .. 18.160 1,3 11.786 1,2
Adrar eignir .........cceceevenen. 269 0,0 3.656 0,4
Eignir alls .....coooieeeeee e 1.386.014 100,0 981.836 100,0
2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar  fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.
31.12.2025 % 31.12.2025 %
Hlutabréf skv. 1. mgr. 2. gr. ....ccccooviiiiiiiiiiiieee 1.356.509 99,2 966.394 100,0
Vixlar utgefnir af féldgum skv. 1. mgr. 2. gr. . 0 0,0 0 0,0
Innlan fjarmalafyrirteekja .........ccccooveviniiiniieeeee 0 0,0 0 0,0
Skammtimasjodir i rekstri Stefnis .........cccccevvveeene. 11.076 0,8 0 0,0
Heildarverdmeeti fjarfestinga ..o, 1.367.585 100,0 966.394 100,0
Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti
Stefnir - Arégreidslusjédur hs. 90

Utgefandi

Arion banki hf.
Islandsbanki hf.

Eik fasteignafélag hf.
Sjova-Almennar tryggingar hf.
Skagi hf.

Brim hf.

Reitir fasteignafélag hf.
Skel fjarfestingafélag hf.
Heimar hf.

Festi hf.

Hagar hf.

Eimskipafélag Islands hf.
Kvika banki hf.

Siminn hf.

Sildarvinnslan hf.

Nova klubburinn hf.
isfélag hf.

Kaldalon hf.

Olgersin Egill Skallagrims hf.
Hampidjan hf.

JBT Marel Corporation
JBT Marel ehf.

Stefnir - Sparifjarsjodur hs.

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
80 100
0 20
0 10
0 20

Fjarheedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.
Uppsofnud Uppso6fnud

kaup sala

2025 2025
ATION DANKI DT, .ttt h ettt a e bt a et b bt n e bt n e ne e nre e 51.042 ( 25.215)
12 T8 T 2 USSR 36.393 0
Eik fasteignafélag hf ........... 68.659 ( 11.500)
Eimskipafélag islands hf 32.576 ( 34.275)
LR=ES ] (1 1 T OSSP RSP URUPOR 4.530 ( 5.599)
Hagar hf. ......... 9.040 0
Hampidjan hf. ..... 5.400 0
Heimar hf. ....... 34.700 ( 30.800)
R E T N 2 OO 12.281 ( 1.240)
ISIANASDANKI . ..ottt e et e e ee et en e en e ena st e en e e et ene et en st enenanees 29.905 0
JBT Marel Corp. - IS markadur .... 8.367 6
Kaldalon hf. ........ 1.096 0
Kvika banki hf. ................. 5117 ( 39.956)
Marel Nf.- IS MAKAOUE ..ottt a e see e ( 4.062) ( 8.373)
[N oY= TN 6] o] T T T o | RS PSTSSSR 37416 ( 2.922)
Reitir fasteignafélag hf. ... 27.760 ( 11.945)
Sildarvinnslan hf. ............ 14.939 0
Siminn hf. ..o 2.453 0
SjOva-Almennar tryggingar Nif. ... .o te e nre e aeenreennaeens 60.426 0
0] 1= o N o TSRS PRRSRRE 48.322 0
Skel fjarfestingafélag hf. ........ 57.676 0
Stefnir - SParifArsjOOUI NS. ........oii e e 62.863 ( 52.851)
Olgerdin Egill SKallagrimMSSON Nf. ........c.ovivieeeeeceieceeeeie ettt ee ettt es ettt es e s asesssesesesessenanans 888 ( 8.500)

607.787 (  233.170)

4. Flokkun fjarfestinga eftir atvinnuflokkum.

Markmid sjédsins er ad fijarfesta i hlutabréfum islenskra hlutafélaga og hlutafélaga med starfsemi a islandi, sem skrad eru i NASDAQ OMX
Nordic Iceland, First North markadnum, eda annarri vidurkenndri kaupholl eda markadstorgi fiarmalagerninga.

Fjarfestingar Fjarfestingar

31.12.2025 % 31.12.2024 %
Fiskveidar 0g fISKeIdi ........c.cooeeiiiiiiiieiie e 142.738 10,4 71.337 7,4
Fjarmala og vatryggingastarfsemi ... 565.319 41,3 395.958 41,0
Flutningar 0g geymsla .........coo oo 52.763 3,9 69.881 7,2
Heild- 0g SMASOIUVErSIUN .......c.ooiiiii e 109.342 8,0 89.764 9,3
Leigustarfsemi og ymis sérhaefd pjonusta .........ccccceveeiceeveici e 304.288 22,3 222.316 23,0
Starfsemi eignarhaldsfélaga ...........cccviiiiiiii e 63.523 4.6 19.400 2,0
Upplysingar 0g fiarskipti ........cccocveieeiriiiesie e 77.916 5,7 38.394 4,0
ONNUE FTAMIEIBSIA .ottt ettt et en e 51.695 3,8 59.344 6,1
FJArfestingar @llS .........cccoiiiiiiieee e 1.367.584 100,0 966.394 100,0

Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti
Stefnir - Ardgreidslusjédur hs. 91 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir staerstu eignir.

Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2025 31.12.2024 Breyting heildareign
AFON DaNKI Df. ..o 157.560 104.089 53.471 3,9%
ISIANASDANKI NF. ....ovieeee et 152.437 97.771 54.666 3,9%
Eik fasteignafélag hf ..o 146.906 92.148 54.758 4,0%
Sjoéva-Almennar tryggingar hf. ...... 103.664 52.084 51.580 3,7%
SKaGi N et 91.086 44.975 46.111 3,3%
BIIM N e 70.055 26.724 43.331 3,1%
Reitir fasteignafélag hf. ..o 68.719 44.667 24.052 1,7%
Skel fiarfestingafélag hf. ... 63.523 19.400 44.123 3,2%
HEIMAE D, <ot 60.376 58.500 1.876 0,1%
Festi Nf. e 56.376 51.000 5.376 0,4%
Steerstu @ignir (10) .o..ooeeeeee e e 970.702 591.358 379.344 27,4%
ABFAE BIGNIT ...ttt bbb bt e et 415.312 390.478 24.834 1,8%
HEIIAArEIGNIT ...ttt ne e e e e 1.386.014 981.836 404.178 29,2%
6. Hrein eign og gengi.
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Bokfeert verdmaeti hlutdeildarskirteina 1.382.480 980.025 683.037 811.552
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ............cccooeiiiiiniiiieeeee e 105,59 104,54 93,52 118,27
7. Avoxtun.
2025 2024 2023 2022
Nafnavoxtun 1,01% 11,78% ( 20,93%) ( 9,85%)
Raunavoxtun ( 2,60%) 6,69% ( 26,79%) ( 17,55%)
Nafnavoxtun ad teknu tilliti il Gtgreidds ards (1) .......ooeeecveeeeeeeeeeeeeeeeeees 5,49% 17,43% 3,23% ( 4,41%)
Raunavoxtun ad teknu tilliti til Gtgreidds ards (1) ......eoveveeeveverieeeeeeeceeieeeienne 1,72% 12,08% ( 4,42%) ( 12,58%)

1) Arégreidsla sjodsins var greidd 30. juni 2025

Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti
Stefnir - Ardgreidslusjédur hs. 92 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



@ STEFNIR

Premia A - skuldabréfasafn hs.

(Adur Eignaval D hs.)

Arsreikningur 2025

Premia A - skuldabréfasafn hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik
Kt. 511005-8840



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2025

2025 2024
Skyr.
3-8
WEXEIT ettt ettt ea et ke e b et e b b snneenaeas 99.836 166.304
VEIBDEBIUN ...t 40.618 155.780
Vextir af innlanum lanastofnana ... 4.273 10.436
Gengismunur @ bankainNStaa0UM ..........coiiiiiiie i 1.206 2.436
ABIAI EBKJUT et 7.064 4.086
Tekjur samtals 152.997 339.042
Gjold:

Umsyslupoknun rekstraradila ...........c.oeviiiiiiiiieeii e 9 57.956 75.509
Yo ] = Tl o o] {3 = T o | R 715 816
VEXEr 0g VEIrODBBIUN ......ccoiuiiiiiiiiie et 2.801 2.798
ViBsKiptakoStNadur .......cccoiii et rnaeaea 26 63
Gengismunur @ bankaiNnNStaa0UM ..........cueiiiiiiiiiii e 2.938 2.740
ONNUr gjBld 0g KOSINABUF .........cvoveeeeeeieeeeeeeeeeeeeeeeee e, 8.725 9.213
Gjold samtals 73.161 91.139
Hreinar tekjur og (gjold) ........cccriiiiiiieiir 79.836 247.903
Innleystur hagnadur (tap) af fijarfestingum ..........ccccocoiiiii e, 451.031 251.425
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAfestinguUM ............cocoeeeeeeeeeeeeeeeee e 133.950 341.202
Afkoma faerd a hlutdeildarskirteini ................c.cccoooiiiii 664.817 840.530

Fjarmoégnunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarskirt@ini .........c.ueereiiiiiie e 3.274.354 901.342
Innleyst hlutdeildarskirt@ini ...........cooiiieiiiiiiii e ( 2.552.975) ( 1.675.900)
Fjarmognunarhreyfingar samtals 721.379 ( 774.558)
HaekKun (IZ8KKUN) ..o, 1.386.196 65.972
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ..........coooiiiiiii e, 11.260.299 11.194.327
Hlutdeildarskirteini i arslok ...........cccooviiminninc 12.646.495 11.260.299

Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti
Premia A- skuldabréfasafn hs.(adur Eignaval A hs.) 94 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2025

Eignir:
Fjarfestingar:

V2T 0] oY N
Hlutdeildarskirteini ..........ccccooeeeiiiiiiiiiiie.

Adrar eignir:

Innlan hja lanastofnunum .............cccccoooiiiie s
ABIar €IGNIT oo

Skuldir:

Skuld vid rekstraradila ...........cccceeeeeiiiiiiiiiiieeeeeeeeeee,
Skuld vid vorslufélag .........cccceeeviieirieeeeee e
ABrar SKUlAir .......ooveieeeeeeeee e,

Hrein eign i @rslok ........cccccccericiimnnnccnnrcceee e
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i pus. ) ............
Gengi hlutdeildarskirteina i arslok ...........c.cccceevveeee.

Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti
Premia A- skuldabréfasafn hs.(adur Eignaval A hs.)

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

95

Skyr.

10

1"
12

13

31.12.2025 31.12.2024
1.210.804 2.004.084
11.401.231 9.311.598
12.612.035 11.315.682
25.378 14.970
38.270 78.876
63.648 93.846
12.675.683 11.409.528
3.264 6.778

41 51

25.883 142.400
29.188 149.229
12.646.495 11.260.299
3.948.580 3.735.317
3,20 3,01

Fjarhaedir eru i pasundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni

Framseljanleg verdbréf. skrao:

Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:
Rikisskuldabréf 3,25% 1.7.2030 ........ccccevveenieennenne
SKUIAADIES: ..o

Arion banki 4,95% 15.12.2033 .........ccccoiviieiieennnnn
islandsbanki 5,80% 12.09.2034 ...........cccoeeevererinne.
Landsbankinn hf.8,125% Perp.18.02.2030 .............
SIL VAR BD 20.12.2029 ......ocoovevrreieieeieiere e
SIL 356 VAR BD 20.06.2035 ........ccceovvvererrriiennnnnns
SIL VAR BD 20.02.2028 .........cocveriereiierereeeeierennns
Tryggingamidstédinn hf 15.05.2045 ..........ccccceneeee.
Lanasjédur sveitarfélaga ohf. 3,75% 15.04.2034 ....
Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 .......
A/F HEIM 3,20% 07.08.2026 .........ccvvvvveerrieieeennn.
Reitir fasteignafélag 1,4% 15.05.2027 ....................
Heimar hf 1,25% 28.06.2027 ........cccooovveiieiiiienieens
Framseljanleg verdbréfalls ...........ccccoveveviiinennnen.
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda:

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur hs. .................
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur hs. ...........
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs. ..................
Stefnir - Rikisbréfasjodur overdtryggdur hs. ............
PIMCO GIS - Income Fund ........cccccooveeniicniienieens
JPMorgan Funds - Global Bond Opportun. Fund ....

JPMorgan Global Bond Opportunities ESG Fund ..
Hlutdeildarskirteini verébréfasjoda alls ....................
Hlutdeildarskirteini sérhaefdra sjéda fyrir
almenna fjarfesta:

Stefnir - Skuldabréfaval hs. .........ccccciviiiiii
Stefnir - Vaxtasjoour hs. ........cccoocvviiiiciiiiiee e,
Kvika - Innlend skuldabréf ............cccooooiiiiiinie.
Kvika - Sértryggd skuldabréf ............ccoviviiienenn.
Stefnir - Sparifjarsjodur hs. ...
Hlutdeildarskirteini sérhaeféra sjoda fyrir almenna
fiarfesta alls ...
Onnur hlutdeildarskirteini:

STT NS, e
KVika - VOG hS. ...oeiiiiiiiiiiee e
MF4 NS, oo
Onnur hilutdeildarskirteini alls ...............ccoeoveeeeennnn.

Fjarfestingar alls .........ccccoeoviiiiiiiee e
Innlan hja lanastofnunum ...........ccccocoeiiiiinne e,
ABIar €IgNIr .....vveieie e

Eignir alls ...

Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti
Premia A- skuldabréfasafn hs.(adur Eignaval A hs.)

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2025 % 31.12.2024 %
0 0,0 110.228 1,0

189.218 1,5 201.179 1,8
162.322 1,3 154.236 1,4
158.690 1,3 0 0,0
304.863 2,4 341.021 3,0
185.801 1,5 0 0,0
147.618 1,2 198.409 1,7
62.293 0,5 59.137 0,5

0 0,0 348.571 3.1

0 0,0 289.114 2,5

0 0,0 115.900 1,0

0 0,0 104.216 0,9

0 0,0 82.073 0,7
1.210.805 9,6 2.004.084 17,6
1.889.852 14,9 1.071.804 9,4
1.459.211 11,5 1.539.848 13,5
628.428 5,0 0 0,0
420.838 3,3 0 0,0
547.950 4,3 414.129 3,6
405.069 3,2 415.566 3,6
271.329 21 278.155 24
5.622.677 444 3.719.502 32,6
2.052.531 16,2 2.142.983 18,8
1.721.311 13,6 1.671.699 14,7
862.804 6,8 751.088 6,6
182.491 1,4 168.903 1,5

0 0,0 110.053 1,0
4.819.137 38,0 4.844.726 425
899.133 71 719.007 6,3
30.295 0,2 28.363 0,2
29.988 0,2 0 0,0
959.416 7,6 747.370 6,6
12.612.035 99,5 11.315.682 99,2
25.378 0,2 14.970 0,1
38.270 0,3 78.876 0,7
12.675.683 100,0 11.409.528 100,0

96

Utgefandi

Sedlabanki islands

Arion banki hf.

islandsbanki hf.
Landsbankinn hf.
SIL 2 hs.

SIL 3 hs.

SIL hs.

Kvika banki hf.
Lanasjodur sveitarfélaga ohf.
Arion banki hf.

A/F HEIM slhf.

Reitir fasteignafélag hf.
Heimar hf.

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur
langur hs.

Stefnir -
Rikisverdbréfasjédur
Stefnir - Rikisskuldabréf
verdtryggd hs.

Stefnir - Rikisbréfasjodur
6verdtryggdur hs.

PIMCO Funds Global
Investor

J.P. Morgan - Sjédautgafa -
Investment -Management
J.P. Morgan - Sjédautgafa -
Investment -Management

Stefnir - Skuldabréfaval hs.
Stefnir - Vaxtasjédur hs.
Kvika eignastyring hf.
Kvika eignastyring hf.
Stefnir - Sparifjarsjédur hs.

ST1 hs.

MF4 hs.

Fjarhaedir eru i pusundum kréona



Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu

Hiutf. af Hilutf. af
Fjarfestingar ~ fjarfest. Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2025 %  31.12.2024 %  Lagmark Hamark
Innlan fijarmalafyrirteekja og peningamarkads-
(o [=T4 a1 oo F- | SRR 0 0,0 0 0,0 0 50
Rikisskuldabréf eda skuldabréf med abyrgd
islenska riKiSinS .........cccooviiiiiinii e 4.398.329 34,9 2.721.879 241 20 100
Seértryggd skuldabréf ..., 2.235.023 17,7 2.949.572 26,1 0 60
Oll 6nnur skuldabréf, vixlar og lanasamningar ........ 4.380.985 34,7 4.241.531 37,5 0 60
Heildarverdmaeti skuldabréfa .............cccoeiviiennne. 11.014.337 87,3 9.912.982 87,6
b.a. erlend skuldabréf ..............cccovvvivceniieiina, 1.224.348 9,7 1.107.850 9,8 0 20
Adrir sj6dir eda fyrirtaeki en sérhaefdir sjodir
fyrir almenna fjarfesta ............cccooeiiiiii 1.597.698 12,7 1.402.699 12,4 0 20
HIUtabréf ..o 0 0,0 0 0,0 0 0
Heildarverdmeeti fjarfestinga ...........cccceeiiiicnenn 12.612.035 100,0 11.315.681 100,0
3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa
Uppso6fnud Uppsofnud
kaup sala
2025 2025
AJF HEIM 3,20% 07.08.2026 ......ccoutiiiuiieiitieeiee ettt ettt ettt ettt et e bt e st s s bt e s sn e e sh et e bt e e nbeeene e st e e nanee e 0 ( 119.461)
Arion banki 4,95% 15.12.2033 ... ..oi oottt e e e 0 ( 23.508)
Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 ..........ooiiiiiiiiiieiie et 0 ( 295.123)
Arion banki Covered Bonds 4,25% 20.09.2028 ..........ccciiiiiiiiiiiie ettt 20.506 ( 20.680)
Eik fasteignafélag hf.3,8% 15.05.2036 .........coiuiiiiiiiiiiiiee ittt et 59.519 ( 61.215)
Heimar hf 1,25% 28.06.2027 .......ccueiiiiiiiee ittt ettt ettt e bt eae e e b et esab e e st e e eane e sareennee e 0 ( 84.141)
islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (2029) .......ceueueeeeeeeeeeeieeeeeeeieaeaeeseeeeeeses s ettt sease e s s s et e s seaeaeaeaneranes 147.771  ( 149.378)
KVika = INNIENd SKUIJADIES ... ettt e et e e e et e e e et e e e emneeeeanseeeeennneeeenneeas 49.999 0
Landsbankinn hf.8,125% Perp.18.02.2030 ..........cccuotiiiuiiitie ettt ettt 163.636 0
Lanasjédur sveitarfélaga ohf. 3,75% 15.04.2034 .........oooiiiiiiiiieiie et 0 ( 350.262)
Y T S TP U RV PPTOPRTOUPUPPPP 30.423 0
[ 1Y (0@ 2 €1 S T [ oo T TN T U o o SRR 129.540 0
Premia A - skuldabréfasafn NS, ...t neeas 0 0
Reitir fasteignafélag 1,4% 15.05.2027 ..ottt 0 ( 105.373)
RikisSKUIAbréf 3% 21.3.2033 ...ttt ettt ea e a e b bt bt e e n e b e e e 144.000 ( 141.997)
RiKisSKUIADIET 3,25% 1.7.2030 ......veiieiiititeiee ettt ettt ettt sh e bt e sb et e ne e et e e saneeseneenanee e 0 ( 110.740)
RikissKuldabréf 4,5% 17.02.2042 ..........oo ittt et b et bbb e e nan e 168.177 ( 159.784)
SIL 356 VAR BD 20.06.2035 .......cocueviueeieeeeeeeeeeeeeeeetetetstetessssasesesesesesesssesesesesesesessasssssnesesesasssasasesesesesesesnanennans 185.000 0
S I I 4 T PO PP PP PPV UPPTRN 100.000 0
Stefnir - RiKisbréfasjodur OVErdtryggOUI NS. ... e e e e e et e e e e e e e eneneeas 420.000 ( 10.000)
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd NS. ... ... .. et e e e a e e 630.000 0
Stefnir - RiKisver8bréfasjOour IangUI NS. ... e et e e e e e e e e e e e 780.000 ( 30.001)
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur MillilanguI RS, ... et e e 205.000 ( 368.000)
Stefnir - SKUIdabréfaval hS. ... .. ... et e e et e e e e e e e e e e e e e nnneeeaae s 40.000 ( 290.002)
Stefnir - SPArfJArSJOOUI NS. ... et e e e e e ettt e e e e e e e nn et e e e e e e e s nnteeeeeaeeeannnneeeeas 55.000 ( 165.930)
Stefnir - VaxtasjOOUE NS. ... ...ttt e e e e ettt e e e e e e eteeeeeaeaaannneeeeeeeeaannreeeaaaeaannes 25.000 ( 100.000)
3.353.571 ( 2.585.595)

Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti
Premia A- skuldabréfasafn hs.(adur Eignaval A hs.) 97

Fjarhaedir eru i pusundum kréona



Sundurlidanir, frh.

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum

Sjédurinn fjarfestir eingdngu i skuldabréfum og skuldabréfasjodum auk innlana.

Fjarfestingar Fjarfestingar
31.12.2025 % 31.12.2024 %
Innlendir skuldabréfasjoodir ... 5.778.554 45,8 5.482.044 48,4
RiKISVErObréfasjOdir .........uviiiiiii e 4.398.329 34,9 2.611.652 23,1
Innlend skuldabréf ... 1.210.804 9,6 1.893.855 16,7
Erlendir skuldabréfasjooir ... 1.224.348 9,7 1.107.850 9,8
RIKISDIET ... e 0 0,0 110.229 1,0
TOUBADIES ...ttt en e 0 0,0 0 0,0
Sjodir sem fjarfesta einkum i iNNIANUM ..., 0 0,0 110.053 1,0
FJArfestingar @llS ..........oooiiiiii s 12.612.035 100,0 11.315.682 100,0
5. Yfirlit yfir staerstu eignir
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2025 31.12.2024 Breyting heildareign
Stefnir - Skuldabréfaval hs. ... 2.052.531 2142983 ( 90.452) ( 0,7%)
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur hs. ... 1.889.852 1.071.804 818.048 6,5%
Stefnir - Vaxtasjoour S. .........oooiiii e 1.721.311 1.671.699 49.612 0,4%
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur hs. ..........cccoiiiiiiie 1.459.211 1.539.848 ( 80.637) ( 0,6%)
ST RS e 899.133 719.007 180.126 1,4%
Kvika - Innlend skuldabréf ... 862.804 751.088 111.716 0,9%
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs. ... 628.428 0 628.428 5,0%
PIMCO GIS - INCOME FUNG ...ttt e 547.950 414.128 133.822 1,1%
Stefnir - Rikisbréfasjodur overdtryggdur hs. .........cccoiiiiiiiiiiiieeceee 420.838 0 420.838 3,3%
JPMorgan Funds - Global Bond Opportunities Fund ............cccocciiinieeiiiieenne 405.069 415.566 ( 10.497) ( 0,1%)
SEISTU €IGNIT (10) c.nviiiiie ittt 10.887.127 8.726.123 2.161.004 17,0%
F o= 1 =T (o 1 S PP PPRRPTRO 1.788.556 2.683.405 (  894.849) ( 7,1%)
HEIIAAIEIGNIT ..ot 12.675.683  11.409.528 1.266.155 10,0%

6. Hrein eign og gengi
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteing ..............ouveeeiiiiiiiiiiiieieeeeee e, 12.646.495 11.260.299 11.194.327 12.141.276
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ..o 3,20 3,01 2,80 2,67

7. Avéxtun

2025 2024 2023 2022
INBFNAVOXEUN e et e e e e e e e e et e e e e e et e e et e e e e e eeeeeeaeeeans 6,24% 7,55% 4,95% ( 2,16%)
RAUNAVOXEUN .ottt ettt et eee e e e e ee e e e e eeeeeeneeen 2,45% 2,66% ( 2,83%) ( 10,51%)

Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti
Premia A- skuldabréfasafn hs.(adur Eignaval A hs.) 98 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



@ STEFNIR

Premia B - hamark 25% hlutabréf hs.

(Adur Eignaval B hs.)

Arsreikningur 2025

Eignaval B hs.

Borgartuni 19,

105 Reykjavik
Kt. 511005-8920



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingar a hreinni eign
a arinu 2025

2025 2024
Skyr.
Tekjur: 3-8
o 10| USRS RPOPR 6.235 8.904
VXA ettt ettt h ettt s 59.000 87.612
RV =T o] o= 1 (U USRS 21.661 79.844
Vextir af innlanum [AnastofNana ... 5.130 6.647
Gengismunur @ bankaiNnNStEOUM ........cc.uiiiiiiiii e 2.015 1.347
F o =T (= 4 PSP 5.648 3.875
Tekjur samtals 99.689 188.229
Gjold:
Umsyslupoknun rekstraradila ..............eeeiieiiii e 9 45.423 52.747
ABIAr POKNANIT ...t e et e et e e 1.007 1.022
VeXtir 0 VEIODBRIUN ....oooiiiie et e e e e e e e e 0 8.418
ViBSKIPIAKOSINAGUI ......ooiiiiiiiiiiie e 31 78
Gengismunur @ bankaiNnNStaEBOUM .........cuiii e 4.756 1.098
ONNUK GJBIA 0g KOSINABUF .......c.ovevieiietceeeeeteecee ettt es e es et eneneas 6.316 6.542
Gjold samtals 57.533 69.905
Hreinar tekjur 0g (gjold) ... 42.156 118.324
Innleystur hagnadur (tap) af flarfestingum ...........coooor e 315.263 369.804
Oinnleystur hagnadur (tap) af AFeStNGUM ...........ccoeeueuicceeeeeee e ( 135.914) 197.633
Afkoma feerd a hlutdeildarskirteini ................ccccoiiiiiiii 221.505 685.761
Fjarmodgnunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarskirteini ........coovieiiie e 723.913 345.215
Innleyst hlutdeildarskirt@ini .........c..ooi i ( 767.855) ( 823.593)
Fjarmognunarhreyfingar samtals ( 43.942) ( 478.378)
HaekKUN (JZEKKUN) ...t ettt 177.563 207.383
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ..... ... 8.262.044 8.054.661
Hlutdeildarskirteini i arslok .........cccocceirimiiiinninn 8.439.607 8.262.044

Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti
Premia B- hamark 25% hlutabréf hs. (46ur Eignaval B hs.) 100 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2025

Eignir:

Fjarfestingar:

V=T ] o] = OSSR
[ 1[0 (o =T o E=T ] 4 (=Y o T OO PURPE

Adrar eignir:

INNIAN hja 1ANastofNUNUM ... s

F o] =T =T o | o ] PSR
Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skuldir:

Skuld Vid rekStraradila ..........c.ooeeiiiiie e e e e as
SKUId VIB VOISIUTEIAG ... .eeeeiiiiie ettt e et e e e e e e snaeeaean
F o =T =] (0 o [ PSRRI

Hrein €ign i @rslok ...
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i PUS. ) ..ooooveeeeeiiie e
Gengi hlutdeildarskirteina i @rslok ...........coooiiiiiiiii e

Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti
Premia B- hamark 25% hlutabréf hs. (adur Eignaval B hs.) 101

Skyr.

10

11
12

13

31.12.2025 31.12.2024
892.830 1.335.566
7.540.397 6.946.711
8.433.227 8.282.277
15.402 9.826
24.815 2.213
40.217 12.039
8.473.444 8.294.316
3.050 4.868
8 18
30.779 27.386
33.837 32.272
8.439.607 8.262.044
2.122.599 2.136.148
3,98 3,87

Fjarhaedir eru i pasundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Framseljanleg verdbréf. skrad:

Skuldabreéf:

SIL VAR BD 20.12.2029 ......cooviviiieiiecieieeeieieie s
Landsbankinn hf.8,125% Perp.18.02.2030 ................
SIL 356 VAR BD 20.06.2035 ........ccovveereeriierieenenne
Arion banki 4,95% 15.12.2033 ........cccccviriieiieenee
islandsbanki 5,80% 12.09.2034 ..........cccceevvvererrennnen.
SIL VAR BD 20.02.2028 .........coeveiiierieciereneeieieieeieienns
Tryggingamidstodinn hf 15.05.2045 ...........cccceeeveeeeen.
SEL2 28 7 -0% 26.07.2028 .......cooviiiiiieeieeiieeeiees
Lanasjédur sveitarfélaga ohf. 3,75% 15.04.2034 .......
Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 ...........
Reitir fasteignafélag 1,4% 15.05.2027 .........ccccoevnens
A/F HEIM 3,20% 07.08.2026 ........cccvvevveerreeiieenieenns
Heimar hf 1,25% 28.06.2027 .......ccccccoovveiiiiiiieeenen,
Hlutabréf:

Oculis Holding AG - IS markadur ...........ccccccceveiiieenns
Icelandic Salmon AS - NO markadur ...........ccccceeeneens
Arion banki hf. ..o
Alvotech - IS markadur ..........cccocveviiiiceniecee
Festi N oo
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ...........cccceeeeerennee.
Onnur framseljanleg verdbréf:

Hlutabréf:

SIANISING (oo
SIA IV SINT (oo
Blaa Lonid hf. .....ccooiiiiiii e
AF2 SIf. o
AF3 SIf. o
SIA TGP hf. oo
Onnur framseljanleg verdbréf alls ...........cccccoccevvnen...
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda:

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur hs. ..........cccc.....

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur hs. ..............
Katla Fund - Global Equity/UCITS - Class B ..............
JPMorgan Funds - Global Bond Opportunities Fund ..
Stefnir - Rikisbréfasjodur 6verdtryggdur hs. ...............
PIMCO GIS - Income Fund .........ccoooieeiiiiiniiieee e,

JPMorgan Global Bond Opportunities ESG Fund .....
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs. .............c........

Seilern World Growth - USD .......ccoocoiiiiiieeiieeeee,
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda alls .......................

Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti
Premia B- hamark 25% hlutabréf hs. (adur Eignaval B hs.)

Hlutf. Utgefandi

Eignir Hlutf. Eignir

31.12.2025 % 31.12.2024 %
170.365 2,0 190.570 2,3
112.406 1,3 0 0,0
100.433 1,2 0 0,0
70.957 0,8 111.766 1,3
69.566 0,8 66.101 0,8
63.265 0,7 85.032 1,0
31.146 0,4 29.568 0,4
21.545 0,3 0 0,0
0 0,0 242.779 2,9

0 0,0 173.468 2,1

0 0,0 54.192 0,7

0 0,0 46.360 0,6

0 0,0 41.036 0,5

0

64.222 0,8 59.474 0,7
18.983 0,2 27.997 0,3
0 0,0 58.793 0,7

0 0,0 28.744 0,3

0 0,0 2.646 0,0
722.888 8,5 1.218.527 14,7
49.706 0,6 57.354 0,7
44.342 0,5 36.838 0,4
41.040 0,5 0 0,0
31.249 0,4 22.818 0,3
3.576 0,0 0 0,0
30 0,0 28 0,0
169.943 2,0 117.039 1,4
1.074.831 12,7 645.886 7,8
735.592 8,7 671.796 8,1
371.479 4,4 394.875 4,8
230.600 2,7 236.577 2,9
224 .483 2,6 0 0,0
191.634 2,3 138.043 1,7
162.797 1,9 166.893 2,0
314.582 3,7 0 0,0
0,0 156.290 1,9

3.305.998 39,0 2.410.360 29,1

102

SiL 2 hs.
Landsbankinn hf.

SiL 3 hs.

Arion banki hf.
islandsbanki hf.

SIL hs.

Kvika banki hf.

SEL Il hs.

Lanasjodur sveitarfélaga ohf.
Arion banki hf.

Reitir fasteignafélag hf.
A/F HEIM slhf.

Heimar hf.

Oculis Holding AG
Icelandic Salmon AS
Arion banki hf.
Alvotech SA

Festi hf.

SIA 11l slhf.
SIA IV slhf.
Blaa Lonid hf.
AF2 slhf.
AF3 slhf.

SIA Il GP hf.

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur
langur hs.

Stefnir -

Rikisverdbréfasjodur
millilangur hs.

Katla Fund

J.P. Morgan - Sjédautgafa -
Investment -Management
Stefnir - Rikisbréfasjodur
Overdtryggdur hs.

PIMCO Funds Global
Investor

J.P. Morgan - Sjédautgafa -
Investment -Management

Stefnir - Rikisskuldabréf
verdtryggd hs.

Seilern Investment
Management Ltd.

Fjarhaedir eru i pusundum kréona



Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni, frh.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf. l]tgefandi
31.12.2025 % 31.12.2024 %
Hlutdeildarskirteini sérhaefdra sjéda fyrir
almenna fjarfesta:
Stefnir - Skuldabréfaval hs. ............oevvevveeveeiiiiiiiieeinnns 1.041.483 12,3 1.411.675 17,0 Stefnir - Skuldabréfaval hs.
Stefnir - Vaxtasjoour hs. ........ccooooiiviiiiiee e 898.537 10,6 832.383 10,0 Stefnir - Vaxtasjodur hs.
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. ........ccccocvvveeeveveveeirnnnnns 550.310 6,5 441.164 5,3 Stefnir - Innlend hlutabréf hs.
Kvika - Innlend skuldabréf ...........ccccoevvvuvereveveverevnnnnns 444,182 5,2 362.809 4,4 Kuvika eignastyring hf.
Stefnir - Innlend hlutabréf
Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs. ......................... 232.654 2,7 161.203 1,9 vogun hs.
Stefnir - Ardgreidslusjédur
Stefnir - Ardgreidslusjodur hs. .........ccooceeiiiiieeiiieene 152.291 1,8 47.675 0,6 hs.
Kvika - Innlend hlutabréf ... 98.444 1,2 263.541 3,2 Kvika eignastyring hf.
Kvika - Sértryggd skuldabréf ... 81.832 1,0 75.739 0,9 Kvika eignastyring hf.
Stefnir - Sparifjarsjodur hs. .......ccccooivveiiiiiieeee, 0 0,0 260.126 3,1 Stefnir - Sparifjarsjodur hs.
Hlutdeildarskirteini sérheefdra sjoda fyrir
almenna fjarfesta alls .........coooeeiiiiieii e 3.499.733 41,3 3.856.315 46,5
Onnur hlutdeildarskirteini:
ST RS, oo 437.916 52 397.255 4,8 ST1 hs.
StefNir - IS 5 NS, e 238.407 2,8 216.215 2,6 Stefnir-iS 5 hs.
Stefnir - MSF 11 NS, ..eeueeeeiiiieiiieieieeeiiieeveevevevvvveeeeeneaees 16.516 0,2 0 0,0 Stefnir - MSF Il hs.
KVika - VOG hS. e 16.229 0,2 15.194 0,2 Kvika eignastyring hf.
KViKa - IHF S, oo 13.602 0,2 51.372 0,6 Kvika eignastyring hf.
1 o 3R 11.995 0,1 0 0,0 MF4 hs.
Onnur hlutdeildarskirteini alls ...........ocveeeveeeeeeeeeee. 734.665 8,7 680.036 8,2
Fjarfestingar alls ...........ccccooooieeiiiiiiccee e 8.433.227 99,5 8.282.277 99,9
Innlan hja lanastofnunum .............ccociiiiiiiiniin e 15.402 0,2 9.826 0,1
ABIar €IgNIr .....eeeieiieii e 24.815 0,3 2.213 0,0
Eigniralls .......coooieiiieieeee e 8.473.444 100,0 8.294.316 100,0
2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.
af Hiutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2025 % 31.12.2024 % Lagmark Hamark
Innlan fijarmalafyrirteekja og peningamarkads-
[o =14 a1 oo = ST 0 0,0 0 0,0 0 50
Rikisskuldabréf eda skuldabréf med abyrgd
islenska riKiSiNS .....ccccoeeeeeeiiiirer e 2.349.489 27,9 1.317.682 15,9 15 80
Seértryggd skuldabréf ..........ccoocoiiiiiiii 1.123.315 13,3 1.903.661 23,0 0 45
Oll 6nnur skuldabréf, vixlar og lanasamningar ........... 2.211.825 26,2 2.345.856 28,3 0 45
Heildarverdmaeti skuldabréfa ............ccccvvvvvvvvvevenennnnnes 5.684.629 67,4 5.567.199 67,2
b.a. erlend skuldabréf ..............cccoeeeeeeeeccireeiaaeeecnn, 585.031 6,9 304.936 3,7 0 20
[ (U1 =] o] = 1.926.850 22,8 2.027.027 24,5 0 25
b.a. erlend hlutabréf ...............cccovveeeeeeeeeiiieieeeeeenn, 83.205 1,0 509.081 6,1 0 5
b.a. 6Skrad hlutabréf ................cooevvvveeeeeeeiciieeeaaen, 41.070 0,5 28 0,0 0 5
Adrir sj6dir eda fyrirtaeki en sérhaefdir sjodir
fyrir almenna fjarfesta ... 821.748 9,7 688.051 8,3 0 20
Heildarverdmaeti fjarfestinga ...........cccceeveveevienennen, 8.433.227 100,0 8.282.277 100,0
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.
Uppso6fnud Uppso6fnud

kaup sala

2025 2025

A/F HEIM 3,20% 07.08.2026 .......coitiiiiiiiiiieiiee ettt ettt ettt ettt e sae ettt e b e e be e e e e nane e e 0 ( 47.784)
A2 SINT. et ea e h et nh e e bttt re e bt e ne e n 6.480 0
A3 ST, et et nh et e ah et nh e e R et bt e b e s e e en e n 3.576 0
F N AV (=] T RSB o =T = oL OSSPSR 0 ( 30.262)
Arion bankKi 4,95% 15.12.2033 ... oottt ettt s 0 ( 46.995)
Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 .........cooiiiiiiiiiee et 0 ( 176.984)
Arion banki Covered Bonds 4,25% 20.09.2028 ..........cccoiiiiiiiiiei ittt 20.506 ( 20.680)
4o o T =T o o SRR 0 ( 61.610)
2] = T= o g 1o I o | O P PP U PP PPPOTRON 41.040 0
Eik fasteignafélag hf.3,8% 15.05.2036 .........cccueiuiiiiiiiiieiei ettt 59.519 ( 59.940)
LTS (1 OSSP PP PR UPP TP 0 ( 2.627)
Heimar hf 1,25% 28.08.2027 .......cooiiiiee ettt ettt ettt ettt e st s bt e nae e bt e ae et e 0 ( 42.071)
islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (32029) ........ceeuevevereeeeeeeeeeeeesseeeaesesesessssssaesesssesenssassesesesenenssassesesanansaeseaesenas 147771 (  153.052)
L T L | o T TSSO TP OP P PUPPPR 0 ( 23.653)
1= T Va1 =Y o I 1 0] = o = ST 9.999 ( 129.336)
Kvika - INNIENd SKUIAADIET ...ttt b et ene e s 49.999 0
Landsbankinn hf.8,125% Perp.18.02.2030 ........cc.ciiutiriieiii ettt ettt 115.956 0
Lanasjodur sveitarfélaga ohf. 3,75% 15.04.2034 .......c.ooiiiiiiiiiie e s 0 ( 244.266)
L T PP O TP UP PP 12.169 0
PIMCO GIS - INCOME FUNG ...ttt ettt ettt et s e e sae e e nbe e e bt et e e e 51.815 0
Premia B - hamark 25% hlUtabréf his. .........ooiii s 0 0
Reitir fasteignafélag 1,4% 15.05.2027 .........oo ittt 0 ( 54.794)
RiKisSkuldabréf 3% 21.3.2033 ...ttt ettt ettt s 16.866 ( 16.582)
Rikisskuldabréf 4,5% 17.02.2042 ..........oooii ittt ettt ettt sttt 126.133 (  120.476)
Seilern World GroWth = USD ........oiiiiiieiiiee it e e e et e e e ante e e s et e e e smeeeeeanseeesenneeeeanneeeeanneeeennnes 0 ( 135.706)
SEL2 28 7 - 0% 26.07.2028 .......oeeeitieiieeete ettt ettt h bbb bbbt nane e 20.903 0
L] 1R T 0 ( 19.456)
L] LY T 13.451 0
SIL 35 6 VAR BD 20.06.2035 ........cooveveueeieieeeeeeeeeeeeeseteeeeeteseseassesesssssesssesasasssssesesessssssssssasesasasasaseseseseseseseanes 100.000 0
5 Y Tl o T =Y o Y L1 T Yo U o T SRS 100.000 0
Stefnir - INNIend hIUtADIET NS, ...t 140.000 0
Stefnir - Innlend hlutabréf VOQUN NS. ... e e e 85.000 0
L (A T FS T T 55.000 0
SEEMNIE = IMSF 11 NS, .ttt b e b e h e bttt st e eae e e sb bt e b e e beeeneenanes 17.000 0
Stefnir - Rikisbréfasjodur OverdtryggOuUNr NS. .........coi i e e e e s e e e nneee s 220.000 0
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtrygga NS, ......ooo i e 315.000 0
Stefnir - Rikisverdbréfasjoour IanguI NS, ... e e e e e 385.000 0
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur NS, .........cuoi e 20.000 0
Stefnir - SKUIAADréfaval NiS. ... ..ot s e e s e e e st e e et e e e snae e e enneeean 0 ( 480.001)
Stefnir - SParifJArSJOOUI NIS. ... ettt e e e e ettt e e e e e e e e e e e e e e e e nnneeeeaeeaannas 0 ( 263.767)
Stefnir - VaxtasjOOUr NS. ... et e oot e e e e e ettt e e e e e e s e nbaeeee e e e e annneeeeaeeeannnees 170.000 ( 175.000)
2.303.183 ( 2.305.042)
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Sundurlidanir, frh.

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum.

Sjédurinn fjarfestir i skuldabréfum og skuldabréfasjodum, hlutabréfum og hlutabréfasjédum, auk innlana.

Fjarfestingar Fjarfestingar
31.12.2025 % 31.12.2024 %
Innlendir skuldabréfasjodir ...........coooiiiiiie e 2.932.175 34,8 3.095.055 37,4
INNIENd SKUIAADIET ... ...ttt ee e eessseseseenennees 639.682 7,6 1.040.874 12,6
RIKISDIEfaS|OBIN ...ttt e a e e 2.349.488 27,9 1.317.682 15,9
LR E=] o] 1= 0 0,0 0 0,0
Innlendir hlutabréfasjOdir ..........ccoveiiiiie i 1.431.097 17,0 1.298.179 15,7
[[aT a1 0=Ta e B 1 (U] ¢= 1 o (=Y 105.292 1,2 149.686 1,8
Erlendir hlutabréfasjodir ..........oooeieeiiee e 956.510 11,3 551.165 6,7
Erlend hIUtabréf ... 18.983 0,2 27.997 0,3
Erlendir skuldabréfasjodir ............cooiiiiieeiiie e 0 0,0 541.512 6,5
TDUBEDIET ...t n e et 0 0,0 0 0,0
Sjodir sem fjarfesta einkum i iNNIANUM ... 0 0,0 260.126 3.1
Fjarfestingar @llS ............ooeiiiiiiie e s 8.433.227 100,0 8.282.277 100,0
5. Yfirlit yfir staerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2025 31.12.2024 Breyting heildareign
Stefnir - Skuldabréfaval hS. ............uveieieieiiiiiiieeieeeeeeeeeeeee e eeeeeeees 1.041.483 1.411.674 ( 370.191) ( 4,4%)
Stefnir - Vaxtasjoour his. ........oooiiie e 898.537 832.383 66.154 0,8%
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur hs. .........ccccoiiiiiiiiiiie, 735.592 671.796 63.796 0,8%
Stefnir - Innlend hIUtabréf NS. ........eueeeie e ereveeeeeeees 550.310 441.164 109.146 1,3%
Kvika - Innlend skuldabréf ..o 444,182 362.810 81.372 1,0%
ST RS o 437.916 397.255 40.661 0,5%
Katla Fund - Global Equity/UCITS - ClasS B .......cccccooceieiiiieeeeeeeeee e 371.479 394.875 ( 23.396) ( 0,3%)
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd hs. ........occciiiiiiieee e 314.582 0 314.582 3,7%
SHEINIE = 1S 5 NS, ettt ettt ettt e et e ettt ettt et e e e ann 238.407 216.215 22.192 0,3%
Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs. ... 232.654 161.206 71.448 0,8%
Staerstu €IgNir (10) «ooveeee e e 5.265.142  4.889.378 375.764 4,4%
N0 r= T = o oL USSR 3.208.302 3.404.938 ( 196.636) ( 2,3%)
[ (=11 (o F= T4 =Y (o o 1] TSSOSO RPRPRI 8.473.444  8.294.316 179.128 2,1%
6. Hrein eign og gengi.
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina ............coooeeeeeeeeeeieeeeeeeee s 8.439.607 8.262.044 8.054.661 8.860.773
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ............ccceeviieiiiciiiiieic e 3,98 3,87 3,55 3,44
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Sundurlidanir, frh.

7. Avoxtun.

2025 2024 2023 2022
NGFNAVOXEUN ©v ettt ettt et et et e e e e e e e e et et eeeeseseseeen 2,80% 8,86% 3,22% ( 4,81%)
RAUNAVOXEUN <.t e e e e e e et e e e e e e e e e et e e e ( 0,87%) 3,90% ( 4,43%) ( 12,94%)

Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti
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@ STEFNIR

Premia C - hamark 50% hlutabreéf hs.

(Adur Eignaval C hs.)

Arsreikningur 2025

Premia C - hamark 50% hlutabréf hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik
Kt. 511005-9060



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2025

2025 2024
Skyr.
Tekjur 3-8
o 10| TSSO 2.758 5.407
VXA ettt e bbbt et e e bt e b et e bt be e e nane e e 12.707 16.219
V=T o] o2 U O PP P PP PPPPPPR 2.727 14.097
Vextir af innlanum [AnastofNana .............oooiiiiii e 1.643 2.192
Gengismunur @ banKaiNNSIEEOUM .......coiuiiiiiiii e 0 80
o =T (= 4 ST 1.266 1.256
Tekjur samtals 21.101 39.251
Gjold
UmsysIupOKNUN rekSIraradilal .............eeeeiiiiiee e e e 9 12.914 13.727
F o= 1ol o o] (T o | OO PPPOPPPPPTPR 339 463
A2yt o To =T o] o = (1 PP PPPPPTN: 18 3.947
VAT ] ] o] £=1 o) g = To 11| ST PRI 21 70
Gengismunur @ banKaiNNStEBOUM .......coiuuiiiiiie e e e e e st e e e e e e eneeeeaneeeas 1.029 0
ONNUE GJBIA 0g KOSINABUF .........covvieieecieeceeeee ettt e ettt as st sses e eaeas e se s enne 1.761 1.830
Gjold samtals 16.082 20.037

L L=Y g Tl =Y U gl (oo o 5.019 19.214
Innleystur hagnadur (tap) af fAFeStINGUM ..........oo e 56.057 122.256
Oinnleystur hagnadur (tap) af AESHNGUM ...........cooiueeecceeeeee e ( 82.813) 70.836
Afkoma faerd a hlutdeildarskirt@ini ................ccoooiiiiiiiiiii e ( 21.737) 212.306
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlUtdeildarsKirtEINT ........eeiiieiie ettt st e st e e r b e e sae e et e eneeenees 804.013 266.365
Innleyst hIUtdeildarskirt@ini ...........ooeiiiiee e e e e e e e enneas ( 442.696) ( 630.559)

Fjarmognunarhreyfingar samtals 361.317  ( 364.194)
HBEKKUN (JZEKKUN) ...ttt ettt ettt e ne e e et 339.580 ( 151.888)
Hlutdeildarskirteini i arsbyrun ... e 2.123.106 2.274.994
Hlutdeildarskirteini i rslok ... 2.462.686 2.123.106

Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti
Premia C-hémark 50% hlutabréf hs. (4dur Eignaval C hs.) 108 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31.

Eignir
Fjarfestingar:

AV ZCT 0] o1 N
Hlutdeildarskirteini ...........cccooooeiiiiiiiiieeeeeees

Adrar eignir:

Innlan hja lanastofnunum ............cccccc i,
ABIar €IGNIT oo

Skuldir

Skuld vid rekstraradila ..........ccccoeeeiiiiiiiiiieieeeeeeen,
Skuld vid vorslufélag .........ccoceeeiiiiiiee e
ABrar SKUIr ......oovvveiieeeeeee e

Hrein eign i @rslok ........cccoceciiiiiiennncceercee e
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i pus. ) .............
Gengi hlutdeildarskirteina i arslok ............cccccceeevnneeen.

Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti
Premia C-hamark 50% hlutabréf hs. (46ur Eignaval C hs.)

desember 2025

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

109

Skyr.

10

11
12

13

31.12.2025 31.12.2024
257.091 236.711
2.200.425 1.913.883
2.457.516 2.150.594
6.302 140
3.276 69.558
9.578 69.698
2.467.094 2.220.292
992 1.265

6 14

3.410 95.907
4.408 97.186
2.462.686 2.123.106
573.655 492.510
4,29 4,31

Fjarhaedir eru i pusundum kréona



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi
31.12.2025 % 31.12.2024 %
Framseljanleg verdbréf, skrao:
Skuldabréf:
SIL VAR BD 20.12.2029 .....c.ocoeevereererereeeeeeeeeree, 35.866 1,5 40.120 1,8 SiL2hs.
Landsbankinn hf.8,125% Perp.18.02.2030 ............. 33.060 1,3 0 0,0 Landsbankinn hf.
islandsbanki 5,80% 12.09.2034 ............cccccoveveuene.. 23.190 0,9 22.034 1,0 Islandsbanki hf.
SIL 356 VAR BD 20.06.2035 ..........ccocveevenrererennne. 12.554 0,5 0 0,0 SIL 3 hs.
SEL2 28 7 - 0% 26.07.2028 .......oeviieeeeiieeeeee e 11.278 0,5 0 0,0 SELIlhs.
SIL VAR BD 20.02.2028 ........ccoveveereeereeeeneeeeerene 9.373 0,4 12.597 0,6 SiLhs.
Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 ........ 0 0,0 28.911 1,3 Arion banki hf.
Arion banki 4,95% 15.12.2033 .........cccceeviieeeeiennn 0 0,0 22.353 1,0  Arion banki hf.
Arion banki Cov. Bonds 3,50% 16.12.29 (2032) ..... 0 0,0 8.337 0,4 Reitir fasteignafélag hf.
Hlutabréf: 0
Oculis Holding AG - IS markadur ...........ccccceeeeeennes 32.824 1,3 30.397 1,4 Odculis Holding AG
Icelandic Salmon AS - NO markadur .............ccco...... 7.368 0,3 10.867 0,5 Icelandic Salmon AS
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ............cccceeeeen.. 165.513 6,7 175.616 79
Onnur framseljanleg verdbréf:
Hlutabréf:
SIANISINF. e 24.853 1,0 28.677 1,3 SIA Il slhf.
Blaa Lonid hf. ......c.ooeeiiiiiiee e 22.800 0,9 0 0,0 Blaa Loni6 hf.
AF2 SIhf. oo 20.833 0,8 15.212 0,7 AF2sihf.
SIA IV SINF. e 20.693 0,8 17.192 0,8 SIA IV slhf.
AF3 SIhf. o 2.384 0,1 0 0,0 AF3sihf.
SIA TGP hf. oo, 15 0,0 14 0,0 SIAIll GP hf.
Onnur framseljanleg verdbréf alls ................cco.c...... 91.578 3,7 61.095 2,8
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda:
Katla Fund - Global Equity/UCITS - Class B ........... 316.020 12,8 198.357 8,9 Katla Fund
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur hs. ................. 217.004 8,8 87.998 4,0 langur hs.
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur
Stefnir - Rikisverdbréfasjoédur millilangur hs. ........... 158.485 6,4 139.376 6,3 millilangur hs.
Stefnir - Rikisbréfasjodur
Stefnir - Rikisbréfasjodur overdtryggdur hs. ............ 80.996 3,3 0 0,0 o&verdtryggdur hs.
Stefnir - Rikisskuldabréf
JPMorgan Funds - Global Bond Opportun. Fund .... 79.962 3,2 0 0,0 verdtryggd hs.
PIMCO Funds Global Investor
PIMCO GIS - Income Fund ..........cccoeeeviiieeeeiieeee 61.533 2,5 41.413 1,9
J.P. Morgan - Sjédautgafa -
JPMorgan Funds - Global Bond Opportun. Fund .... 51.362 21 52.693 2,4 Investment -Management
Seilern Investment
JPM. Lig.Funds/USD St. MM VNAYV Short Term ..... 0 0,0 87.492 3,9 Management Ltd.
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda alls .................... 965.362 39,1 607.329 27,4
Hlutdeildarskirteini sérhaefdra sjéda fyrir
almenna fjarfesta:
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. .......cccooeeviiiiiiiieeenes 327.348 13,3 225.923 10,2 Stefnir - Innlend hlutabréf hs.
Stefnir - Skuldabréfaval hs. ........ccccocoiiieiiiiee, 218.911 8,9 271.277 12,2 Stefnir - Skuldabréfaval hs.
Stefnir - Vaxtasjodur hs. ........ccccccoovviiiiiieeeneeie. 183.070 7.4 207.507 9,3 Stefnir - Vaxtasjodur hs.
Stefnir - Innlend hlutabréf
Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs. ....................... 108.902 4.4 178.520 8,0 vogun hs.
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Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni, frh.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi
31.12.2025 % 31.12.2024 %
Hlutdeildarskirteini sérhaefdra sjéda fyrir
almenna fjarfesta, frh.:
Stefnir - Ardgreidsiusjodur hS. ..........o.ocooveveveeeen.. 67.357 2,7 35.756 1,6 Stefnir - Ardgreidslusjodur hs.
Kvika - Innlend hlutabréf ... 47.507 1,9 124.527 5,6 Kvika eignastyring hf.
Kvika - Innlend skuldabréf ..............c..ccocoiiiin 29.505 1,2 27.366 1,2 Kvika eignastyring hf.
Kvika - Sértryggd skuldabréf ............cccviiiiiiiinnns 9.028 0,4 8.355 0,4 Kvika eignastyring hf.
Stefnir - Sparifjarsjodur hs. ........cccoooiiiiiiiiiiees 0 0,0 25.011 1,1 Stefnir - Sparifjarsjodur hs.
Hlutdeildarskirteini sérhaefdra sjoda fyrir
almenna fjarfesta alls .........ccoooooviiiiei, 991.628 40,2 1.104.242 49,7
Onnur hlutdeildarskirteini:
Stefnir - IS B NS. .o 131.707 53 90.245 4,1 Stefnir-1iS 5 hs.
ST NS, s 94.652 3,8 85.863 3,9 ST1hs.
Stefnir - MSF 1T hs. oo 5.829 0,2 0 0,0 Stefnir - MSF Il hs.
KViKa - IHF RS, oo 5.603 0,2 23.165 1,0 Kvika eignastyring hf.
KVika - VOG hS. .eeeiiiiiiii e 3.245 0,1 3.039 0,1 Kvika eignastyring hf.
MF4 NS, oo 2.399 0,1 0 0,0 MF4 hs.
Onnur hlutdeildarskirteini alls ...........ocoveeveeeeeeeeenn. 243.435 9,9 202.312 9,1
Fjarfestingar alls ...........ccceeviienie e 2.457.516 99,6 2.150.594 96,9
Innlan hja lanastofnunum .............cccceviiiinin e, 6.302 0,3 140 0,0
ABrar €IgNIr ......eeeeii i 3.276 0,1 69.558 3,1
Eigniralls .......cooocviiieiiee e 2.467.094 100,0 2.220.292 100,0
2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar  fjarfest. Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2025 % 31.12.2024 % Lagmark Hamark
Innlan fijarmalafyrirteekja og peningamarkads-
(o =Ty a1 oo F- | S PSP 0 0,0 0 0,0 0 50
Rikisskuldabréf eda skuldabréf med abyrgd
islenska rikiSiNs ........ccocvvieiiireire e 536.447 21,8 227.373 10,6 10 80
Seértryggd skuldabréf ..........ccccooiiiiiiiii 227.939 9,3 308.543 14,3 0 30
Oll 6nnur skuldabréf, vixlar og lanasamningar ........ 381.719 15,5 406.715 18,9 0 30
Heildarverdmeeti skuldabréfa ...l 1.146.105 46,6 942.631 43,8
b.a. erlend skuldabréf .............cccooovoveeeieeeineen 112.895 4,6 94.106 4.4 0 10
HIUtabréf ... 1.142.044 46,5 1.066.344 49,6 0 50
b.a. erlend hlutabréf ............cccovevvceeeieeeeee 40.192 1,6 128.756 6,0 0 10
b.a. 6skrad hlutabréf ............ccccoovevevieeiieeeeeeee 22.815 0,9 14 0,0 0 10
Adrir sj6dir eda fyrirtaeki en sérhaefdir sjodir
fyrir almenna fjarfesta ... 169.367 6,9 141.619 6,6 0 35
Heildarverdmaeti fjarfestinga ..........ccccevveeeiinennnee. 2.457.516 100,0 2.150.594 100,0
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa

Uppso6fnud Uppso6fnud

kaup sala

2025 2025

A2 ST, et a et e eh e h e b et et b et an e nans 4320 ( 1.200)
A3 SIN . et h e ea e ea e bt h et e e bt e en e s 2.384 0
Arion bankKi 4,95% 15.12.2033 ... .ooiiiiiiiii ittt ettt 0 ( 23.523)
Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 .........oooiiiiiiiie it 0 ( 29.647)
Arion banki Covered Bonds 4,25% 20.09.2028 ..........cccooiiiiiieiiieiieeee e 20.506 ( 20.680)
BIAA LONIO Nf. ...ttt et h ettt e e r et 22.800 0
islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (22029) ........ceeveveereeeereeeeeeeeeceesesesesesesssssaesesesenenssasseses s s s sae e esenesasaesesenans 59.108 (  60.195)
Katla Fund - Global EQUity/UCITS = ClasS B ...........uuiiiiiiiiiieieee ettt 139.686 0
KVIK@ = THF NS, et et b ettt e bt se e e ebe e et et e bt e et e e e e n b e e nane e e 0 ( 11.251)
YT C= TR Va1 =Y o N 1 0] c= o = RS 4999 ( 60.583)
Landsbankinn hf.8,125% Perp.18.02.2030 .........ccouuiiiiieiiiiiieee et et e e e e et e e e anr s 34.138 0
L o T OSSP POV PP OPSTOPPPTPUPUPR 2434 0
PIMCO GIS - INCOME FUNG ...ttt ettt et ettt e et s bt e sae e e st e ene e e beeenee e 19.430 0
Reitir fasteignafélag 1,4% 15.05.2027 ......cc.ei ittt 0 ( 8.241)
Rikisskuldabréf 1,5% 16.02.2026 ...........ccceiiiiiiiie ittt b e na e 56.065 (  56.109)
RiKisskuldabréf 3% 21.3.2033 ...ttt 8.433 ( 8.443)
Seilern World GroWth = USD .......eiiieiiie et ee et e et e e st e e st e e e e st e e e smneeeeaseeeeeneeeesnneeeeanneeeeanns 0 ( 76.713)
SEL2 28 7 - 0% 26.07.2028 .......eeiitieiteeeite ettt bt h ettt et st nane e 10.943 0
SIATIESINE. .ottt et ettt ettt n e ettt n e e e et 0 ( 9.728)
SHA IV SIN. .ottt 6.277 0
SIL 35 6 VAR BD 20.068.2035 ........oucuvivieeececteteteeeeeseeeete e tesesesssssassesasesenssssssssssesensssssesesesanensssesesesesenssssenans 12.500 0
5 Y Tl o T [ =Y o Y 11 T o 0 o T RS 30.000 0
Stefnir - INNIend hIUtADIET NS, ... s 125.000 0
Stefnir - Innlend hlutabréf VOGQUN NS. ... e e e e snaee e e e 40.000 ( 105.000)
SEEINIE = 1S 5 NS, .ttt 55.000 0
SEEMNIE = MSF 11 NS, et a e h e bt b et bt s bt e et e e sa bt e s b e e nebeenaneenneeen 6.000 0
Stefnir - Rikisbréfasjodur OverdtryggOuUr NS. .........ooi i e e s 80.000 0
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd NS. ......ooo i e 80.000 0
Stefnir - Rikisverdbréfasjoour IanguI NS, ... ... 130.000 ( 10.000)
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur NS, ... 10.000 0
Stefnir - SKUIAAbréfaval RiS. .........oo e e e e st e e e e e e e e e neeas 50.000 ( 125.001)
5 Y TS T o X= 141 =T ] T Yo 1U T o - OSSR 0 ( 25.253)
Sl T TR = ¥ = [ o LU TSROSO 0 ( 40.000)
1.010.023 ( 671.567)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima

Sjodurinn fijarfestir i skuldabréfum og skuldabréfasjodum en hefur heimild til ad fjarfesta fyrir allt ad 50% i hlutabréfum og

hlutabréfasjédum, innlendum og erlendum. Ahersla er 4 ad fiarfesta i sjédum fremur en einstékum bréfum.

Fjarfestingar Fjarfestingar

31.12.2025 % 31.12.2024 %
Innlendir hlutabréfasjodir ... 763.015 31,0 739.217 34,4
Erlendir hlutabréfasjooir ............ooo e 316.020 12,9 285.849 13,3
Innlendir skuldabréfasjOdir ...........oo i 538.411 21,9 628.418 29,2
Erlendir skuldabréfasjOdir ..........oooeueiiiiiiie e 112.895 4,6 94.106 4.4
RIKIiSVErabréfasjOdir ........ooo i 538.847 21,9 227.373 10,6
Innlend hIUtabéf ... e 55.639 2,3 30.412 1,4
Erlend hlutabréf ... 7.368 0,3 10.867 0,5
Innlend sKUIAabIref ... ... e 125.321 51 134.353 6,2
RIKISDIET ...t e e e e e e e e 0 0,0 0 0,0
1] 0] = o LR EEPT 0 0,0 0 0,0

2.457.516 100,0 2.150.594 100,0
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Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir staerstu eignir

Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2025 31.12.2024 Breyting heildareign
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. ..., 327.350 225.925 101.425 4.1%
Katla Fund - Global Equity/UCITS - Class B ..........ccccviiiiiiiniicnieeiee e 316.020 198.357 117.663 4,8%
Stefnir - Skuldabréfaval hs. ..o 218.911 271.277 ( 52.366) ( 2,1%)
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur hs. ..o 217.004 87.998 129.006 5,2%
Stefnir - Vaxtasjoour his. ..o 183.070 207.507 ( 24.437) ( 1,0%)
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur hs. ... 158.485 139.376 19.109 0,8%
SEfNIF = IS 5 NS, oottt 131.707 90.245 41.462 1,7%
Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs. ... 108.902 178.519 ( 69.617) ( 2,8%)
ST NS e 94.652 85.863 8.789 0,4%
Stefnir - Rikisbréfasjodur overdtryggodur hS. ........cccooiieiiiiiee e 80.996 0 80.996 3,3%
StEISTU €IGNIT (10) c.eviiiiie et 1.837.097  1.485.067 352.030 14,3%
ABFAE BIGNIT ..ttt ettt e bt e st e e nae e e e nne e e 629.997 735.225 ( 105.228) ( 4,3%)
HEIIAArEIGNIF ...ttt sttt et e e sbeeenaee e 2.467.094  2.220.292 246.802 10,0%
6. Hrein eign og gengi
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Bokfeert verdmaeti hlutdeildarskirteing ...........cccocoeiiiiiiiiiii e 2.462.686  2.123.106 2.274.993 2.728.608
Kaupgengi hlutdeildarskirteing .............ccoiiiiiiiiii e 4,29 4,31 3,90 3,84
7. Avoéxtun
2025 2024 2023 2022
NGFNAVOXEUN ..o nennees ( 0,41%) 10,53% 1,54% ( 7,68%)
REUNAVOXIUN ..ottt s e s enenens ( 3,97%) 5,50% (1 5,98%) ( 15,56%)
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@ STEFNIR

Premia D - hamark 75% hlutabréf hs.

(Adur Eignaval D hs.)

Arsreikningur 2025

Premia D - hamark 75% hlutabréf hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik
Kt. 651024-9940



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2025 (1)

2025 2024
Skyr.
3-8
(o 18 TP T O O TSRO PPV PO PPPPPPRON 699 0
BT = PSSP RPN 91 0
Vextir af innlAnUmM [ANASTOfNENE .......ooiiiii ettt et sttt 44 7
Tekjur samtals 834 7
Gjold
UMSYSIUPOKNUN FEKSIIArasila ...........cccueiiiiiiiiiiiie ettt et e et et e st e e e eabe e e s ann e e e aatneeeas 9 417 23
AV =il e Te YT (o] o= =1 (U PO SOURPPPP 3 144
Vidskiptakostnadur 1 5
Gengismunur @ BanKaiNNSTEEOUM ........ooiiiiiiie ettt e h e e ettt e e e et e e asb e e e sbeeeeanbeeesnreeeanneeeannne 22 11
ONNUE GBI O KOSINABU ........cvvvivieiis ettt ettt ettt s et b s s sttt e st ese s s et et et et esess s s ss et et esesess s s esesesesesennas 41 34
Gjold samtals 484 217
L LY=Ll =Y T (e o | N 350 ( 210)
Innleystur hagnadur (tap) af fJAMFESTINGUIM ...ttt be e st e e annne 27 2.190
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAMESHNGUIM .........c..oiiiueeee ettt ettt eae st s s 527 ( 1.086)
Afkoma faerd @ hlutdeildarskirt@ini ..............cocooiiiiiii e e 904 894
Fjarmoégnunarhreyfingar 6
Seld hlutdeildarskirteini 41.000 70.000
INnleyst NUtAIAArsKIFtEINI ..........ooiiiiii ettt e e e e enaee e e enees 0 0
Fjarmognunarhreyfingar samtals 41.000 70.000
HBEKKUN (IBBKKUN) ...ttt ettt ettt e e s ae e e et et eeme e e neeemeeenne Saeeenteenseeenneenneeannees 41.904 70.894
Hlutdeildarskirteini 1 ArsbYrJUN ........oo et 70.894 0
Hlutdeildarskirteini i Arslok ..........ccoiiieiiiiis s 112.798 70.894

1) Sjoédurinn hof rekstur i nbvember 2024.
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Efnahagsreikningur 31. desember 2025 (1)

31.12.2025 31.12.2024
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
L 181 (6 L= 1o = TS 3 (=1 o PSSP P PRSP 112.219 71.087
Fjarfestingar samtals 10 112.219 71.087
Adrar eignir:
Innlan hja lanastofnunum 11 560 0
Lo L= T =Tle o1 OO T T O O PSP P U PP P UPPPPPPR 12 65 0
Adrar eignir samtals 625 0
Eignir samtals 112.844 71.087
Skuldir
SKUIA ViB FEKSIrAradila .........oocveiriiiiirieiii ettt r ettt e e e e e st e e et e e nae e e n e e st e e e n e e neeeneennee e 46 25
Lo L= T] (U] Lo | T PO U TP P OU PR OPRPPPPR 13 0 168
Skuldir samtals 46 193
Hrein @igN i ArSIOK ....ooeiiiei iR 112.798 70.894
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i PUS.) ...cooeeei ittt e e e e ne e e e sneeeeeas 1.126,42 696
Gengi hlutdeildarskirteina | ArSIOK ............ooiuiiiiiiie et e e e e e e st e e e seeeeebaeeeanseaeanneeas 100,14 101,81

1) Sjodurinn hof rekstur i névember 2024.
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi
31.12.2025 % 31.12.2024 %
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda:
Katla Fund - Global Equity/UCITS - Class B ........ 20.347 18,0 12.293 10,9 Katla Fund
Stefnir - Rikisverdbréfa-sjodur
Stefnir - Rikisverdbréfasjoédur millilangur hs. ........ 10.083 8,9 9.472 8,4 millilangur hs.
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur hs. .............. 5.900 5,2 0 0,0 langur hs.
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda alls ................. 36.330 32,2 21.765 19,3

Hlutdeildarskirteini sérhaefdra sjéda fyrir
almenna fjarfesta:
Stefnir - Innlend hlutabréf

Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs. .................... 21.211 18,8 13.455 11,9 vogun hs.

Stefnir - Innlend hlutabréf hs. ... 20.361 18,0 13.258 11,7 Stefnir - Innlend hlutabréf hs.
Stefnir - Ardgreidslusjodur hs. ........cccoccevriveiieennen. 19.975 17,7 13.133 11,6  Stefnir - Ardgreidslusjédur hs.
Stefnir - Skuldabréfaval hs. ..........cccocoeiiiiinns 6.710 59 4.737 4,2  Stefnir - Skuldabréfaval hs.
Stefnir - Vaxtasjodur hs. .........cccovvveiiiiieienen 6.418 57 4.739 4,2  Stefnir - Vaxtasjédur hs.
Hlutdeildarskirteini sérhaefdra sj6da fyrir

almenna fjarfesta alls .........cccccooviiviiiiiicece 74.675 66,2 49.322 43,7

Onnur hlutdeildarskirteini:

Stefnir - MSF I hs. ...oooiie e 1.214 1,1 0 0,0

Onnur hlutdeildarskirteini alls ...........ccccceveeveenee.. 1.214 1,1 0 0,0

Fjarfestingar alls ..........cccooovviieniiiiieeeeeee 112.219 98,4 71.087 63,0

Innlan hja lanastofnunum ..........cccocceeviiiiiinnnn. 560 0,5 0 0,0

ABFar €IgNIr .......ooocveeiriiie e 65 0,1 0 0,0

Eignir alls ........oooveeiiiieeeeeee e 112.844 98,9 71.087 63,0

2. Samanburdur vio fjarfestingarstefnu

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar  fjarfest.  Fjarfestingar fiarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2025 % 31.12.2024 % Lagmark Hamark
Innlan fjarmalafyrirteekja og peningamarkads-
(o =4 1o - TR 0 0,0 0 0,0 0 50
Rikisskuldabréf eda skuldabréf med abyrgd
islenska rikisSins .........cccovverieenieriieese e 15.982 14,2 9.472 13,3 5 70
Seértryggd skuldabréf ... 6.709 6,0 4.736 6,7 0 30
Oll 6nnur skuldabréf, vixlar og lanasamningar ..... 6.419 57 4.739 6,7 0 20
Heildarverdmeeti skuldabréfa .............ccoccvevennne 29.110 259 18.947 26,7
HIUEabIréf ..o 83.109 74,1 52.140 73,3 0 75
p.a. adrir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu ....... 1.214 1,1 0 0,0 0 20
Adrir sjodir eda fyrirteeki en sérhaefdir sjodir
fyrir almenna fjarfesta ............cccocoeiiiinnciee, 0 0,0 0 0,0 0 20
Heildarverdmeeti fiarfestinga ...........ccccoeoveveerens 112.219 100,0 71.087 100,0
3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa
Uppsofnud Uppsoéfnud
kaup sala
2025 2025
Katla Fund - Global Equity/UCITS = ClIass B ......c.coiiiiieiieee ettt 8.353 0
Stefnir - ArdgreidslUSJOOUI NS. ........oi e 6.350 0
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa, frh.

Uppso6fnud Uppso6fnud

kaup sala

2025 2025

Stefnir - INNIend hIUTADIET NS, .....eoiie et e et e e 7.875 0
Stefnir - Innlend hIUtabréf VOGUN NS, ...t 8.250 0
Stefnir - MSF Il hs. ...oooiiiiie 1.250 0
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur hs. .. 7.000 ( 1.250)
Stefnir - Skuldabréfaval hs. ...................... 1.500 0
StefNir - VaxtasjOOUI NS, ...ttt ettt e ab e e sb e e e bt e e e bt e e aate e e antaee s 1.500 ( 251)
42.078 ( 1.501)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum og liftima

Sjodurinn fjarfestir i hlutabréfum og hlutabréfasjodum en hefur heimild til ad fjarfesta fyrir allt ad 50% i skuldabréfum og
skuldabréfasjédum, innlendum og erlendum. Ahersla er & ad fjarfesta i sjddum fremur en einstékum bréfum.

Fjarfestingar Fjarfestingar

31.12.2025 % 31.12.2024 %
Innlendir hlutabréfasjodir 62.761 55,9 39.846 56,1
Erlendir hlutabréfasjédir 20.347 18,1 12.293 17,3
Innlendir skuldabréfasjodir 13.128 11,7 9.476 13,3
RIKISVErODI&fasSjOtin ........cccveeiueiiieeieie ettt 15.982 14,2 9.472 13,3
112.219 100,0 71.087 100,0

5. Yfirlit yfir steerstu eignir
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2025 31.12.2024 Breyting heildareign
Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs. .........cccoviiiiiiieeeeee e 21.211 13.456 7.755 6,9%
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. ..........cc.oooiiiiiii e 20.361 13.258 7.103 6,3%
Katla Fund - Global Equity/UCITS - ClasS B ........cccecererieiienieiese e 20.347 12.293 8.054 7,2%
Stefnir - Ar8greidsiuSjOBUN NS. .......oeieiiee e 19.975 13.133 6.842 6,1%
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur hs. ..........c..ccccoeeveiiiieiieceeeee 10.083 9.472 611 0,5%
Stefnir - Skuldabréfaval hs. .............cccoooiiiiiiie e 6.709 4.736 1.973 1,8%
Stefnir - Vaxtasjodur hs. .......cc.cccecvveenrnnene 6.419 4.739 1.680 1,5%
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur langur hs. ...........cccocovevieieiiii e 5.900 0 5.900 5,3%
StEfNir - MSF I NS. ..o 1.214 0 1.214 1,1%
) e= Y (V=Y o a1 0 USSR 112.219 71.087 41.132 36,7%
YNl r= T =Y o o1 SR RRUR P RRPPR 0 0 0 0,0%
[ =11 = T4 YT o PSR 112.219 71.087 41.132 36,7%

6. Hrein eign og gengi

31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Bokfaert verdmeeti hlutdeildarskirteina ............coccooiiiiiiiiiii e, 112.798 70.894 - -
Kaupgengi hlutdeildarskirteina 100,14 101,81 - -
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Sundurlidanir, frh.

7. Avéxtun (1)

NafnAvOXLUN = FIOKKUE A ..ot e e e e e e
RaunAvOXtuN = FIOKKUE A ....ooeieeeeeeee et e e e e e e ennnes
NafnAvOXtuN = FIOKKUE B .......ccooiiiiiiiie et
Raunavoxtun - fIOKKUE B ........ccooiiiiiiee et

Nafnavoxtun - flokkur C
Raunavoxtun - flokkur C

1) Sjédurinn héf rekstur i névember 2024,

Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hiuti
Premia D- hamark 75% hlutabréf hs. (4dur Eignaval D hs.)

119

2025
( 1,83%)
( 5,34%)

( 1,59%)
( 5,10%)

( 1,64%)
( 5,15%)

2024

1,81%
1,67%

2023

2022

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



@ STEFNIR

Premia E - hlutabréfasafn hs.

(Adur Eignaval - Hlutabréf hs.)

Arsreikningur 2025

Premia E - hlutabréfasafn hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik
Kt. 591112-9880



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2025

2025 2024
Skyr.
Tekjur 3-8
o 10| USSP OPR PP 57.725 34.570
VEXEIT ettt et h et et h e E e b et e et nnn et 17.495 46
Vextir af innlanum [Anastofnana ...........oceeiiiiii e 7.791 5.332
Gengismunur @ banKaiNNSTEOUM ........ocuiiiiiiie et eee et e e s e e s neee e e nneeeeeans 0 463
F o= 1 (=T 41U | O PSP OP SRR 5.347 4.987
Tekjur samtals 88.358 45.398
Gjold
UmMsSYSIUPOKNUN FreKSraradila ...........c.eeiiiiiieiiii e e 9 74.188 80.654
ABFar POKNANIE ..o —————————————— 5.296 2.042
VL= (T oTe IV =T (o] o= (U | PP PR PP 8 18.673
VAo =] 4] 0] €= 10 1= 1 = Lo 11 T Nt 12 62
Gengismunur @ banKaiNNStEBOUM ........cuiiiiiiii et 7.781 771
ONNUE GJBIA 0g KOSINABUF .......c.cvveeeeeieeeee ettt e e et en et ee et s eene s 5.042 4.755
Gjold samtals 92.327 106.957

Hreinar tekjur (GJO1d) ..o e ( 3.969) ( 61.559)
Innleystur hagnadur (tap) af FArfeStiNGUM ..........oooiii e 298.703 269.183
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAESHNGUM .........ccooivieeeeeeeeeee e ( 704.774) 429.567
Afkoma fzerd a hlutdeildarskirteini ................occcooiiiiiii e ( 410.040) 637.191
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirt@INT ........coiiiiiiee it 1.173.968 1.921.394
Innleyst hIutdeildarskirt@ini ...........uiiiiiiiiii e s ( 1.172.175) ( 753.860)

Fjarmoégnunarhreyfingar samtals 1.793 1.167.534
HaeKKUN (IZEKKUN) ...ttt ettt ettt ettt e bt e et eeaeesnteeenaeesnaeennneenes ( 408.247) 1.804.725
Hiutdeildarskirteini i ArSDYUN ........ooiie e 7.390.150 5.585.425
Hlutdeildarskirteini i arslok ..o ———_—— 6.981.903 7.390.150

Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti
Premia E- hlutabréfasafn hs. (adur Eignaval - Hlutabréf hs.) 121 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2025

31.12.2025 31.12.2024
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
RV =T o] o 1= ST OPR PP 1.283.816 1.802.952
HIUEA@IIAArSKIFEINT ..ottt 5.688.163 5.578.022
Fjarfestingar samtals 10 6.971.979 7.380.974
Adrar eignir:
INNIAN hjA TANASTOfNUNUM ..o e e e e e e 11 14.706 43.236
F oI r= 1 =T (o] 1| S PO P PP PP RPPPPPPPN 12 44.826 8.173
Adrar eignir samtals 59.532 51.409
Eignir samtals 7.031.511 7.432.383
Skuldir
SKUId Vid reKSIraradila .........cueii i 3.172 8.467
TR0 (o IV o AV o = 111 =1 - T SR 15 88
o] = T {0 o || USSR PURRIN 13 46.421 33.678
Skuldir samtals 49.608 42.233
Hrein @ign § @rsloK ........ooo it 6.981.903 7.390.150
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i PUS. ) ..coooveiiiiiii e 21.570 21.633
Gengi hlutdeildarskirteina i Arslok ............oooeiiiiiiiie e 323,69 341,62

Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti
Premia E- hlutabréfasafn hs. (adur Eignaval - Hlutabréf hs.) 122 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni

Framseljanleg verdbréf, skrao:

Hlutabréf:

Arion banki hf. ..o,
Olgerdin Egill Skallagrimsson hf. ..........ccccceveveeevenane.
Icelandair Group hf ........ccoeeiiiiiie e
Oculis Holding AG - IS markadur ..........cccccccveeierennnee
Icelandic Salmon AS - NO markadur ............c..ccccuu.e...
Sildarvinnslan hf. ...,
islandsbanki hf. ..........ccoooviiieieiieeeeeeeeeeee e
Alvotech - IS markadur ..........ccccceeeeiiiiiieeee e,
Festihf. oo
Skuldabréf:

SEL2 28 7 - 0% 26.07.2028

Framseljanleg verdbréf, skrad alls ..........ccccoeeceeeerneenn.

Onnur framseljanleg verdbréf:

Hlutabréf:

Blaa Lonid hf. ....c.vvieiiiiii e
SIA TV SINF. e
AF2 SINf. oo
SIANESINE. oo
AF T SINf. e
AF3 SINf. o
SIATISINF. oo
SIA TGP O, oo
SIA TGP Rf. e

Onnur framseljanleg verdbréf alls

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda:
Katla Fund - Global Equity/UCITS - Class B

iShares MSCI World Screened/UCITS & ETF
iShares MSCI| World Qual. Div. Adv UCITS ETF

JPMorgan Funds - Europe Equity Plus-A Perf.AEU ....

Seilern World Growth - USD

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda alls ............cc..........
Hlutdeildarskirteini sérhaefora sjéda

fyrir almenna fjarfesta:

Stefnir - Innlend hlutabréf hs. .........ccccoiiiis
Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs. .........cccccceeiien.
Stefnir - Ardgreidslusjodur hs. ........cccooceiiieiiiinene
Kvika - Innlend hlutabréf .............cccooiiiiiiiiiee e
JPMorgan Lig.Funds/USD Standard MM VNAV

Short Term
Hlutdeildarskirteini sérhaeféra sjoda fyrir .........c.ccceeee.
almenna fjarfesta alls

Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti
Premia E- hlutabréfasafn hs. (adur Eignaval - Hlutabréf hs.)

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi
31.12.2025 % 31.12.2024 %
222.200 3,2 482.630 6,5 Arion banki hf.
105.477 1,5 0 0,0 Olgerdin Egill Skallagrims hf.
51.261 0,7 0 0,0 Icelandair Group hf.
136.986 1,9 174.459 2,3 Oculis Holding AG
34.452 0,5 50.810 0,7 Icelandic Salmon AS
0 0,0 50.194 0,7 Sildarvinnslan hf.
0 0,0 356.572 4,8 f[slandsbanki hf.
0 0,0 186.996 2,5 Alvotech SA
0 0,0 78.974 1,1 Festi hf.
157.608 2,2 0 0,0 SELIlhs.
707.984 7,8 1.380.635 18,5
136.800 1,9 0 0,0 Blaa Lo6nid hf.
118.246 1,7 98.234 1,3  SIA IV slhf.
104.165 1,5 76.058 1,0 AF2 slhf.
99.411 1,4 114.708 1,5  SIA Il slhf.
94.179 1,3 122.346 1,6 AF1 slhf.
11.920 0,2 0 0,0 AF3 sinf.
11.018 0,2 10.882 0,1 SiA Il slhf.
60 0,0 57 0,0 SIAIll GP hf.
34 0,0 32 0,0 SiA Il GP hf.
575.833 8,2 422.317 57
1.297.794 18,5 1.309.332 17,6 Katla Fund
BlackRock Asset
543.217 7,7 0 0,0 Management Ireland
535.265 7,6 0 0,0 BlackRock Asset
J.P. Morgan - Sjédautgafa -
167.587 2,4 0 0,0 Investment -Management
Seilern Investment
0 0,0 495.174 6,7 Management Ltd.
2.543.863 2,4 1.804.506 24,3
1.335.933 19,0 1.401.237 18,9 Stefnir - Innlend hlutabréf hs.
592.508 8,4 279.502 3,8 Stefnir - Innlend hlutabréf
304.799 43 189.612 2,6 Stefnir - Ardgreidslusjodur
237.706 3,4 644.557 8,7 Kvika eignastyring hf.
J.P. Morgan - Sjédautgéfa -
0 0,0 169.049 2,3 Investment -Management
2.470.946 35,1 2.683.957 36,1
123 Fjarheedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni, frh.

Onnur hlutdeildarskirteini:

StefNir - IS 5 NS. oot 621.275 8,8 477.604 6,4 Stefnir-iS 5 hs.
Kvika - IHF hs. ..o 35.562 0,5 132.960 1,8  Kvika eignastyring hf.
Stefnir -MSF 1L hs. ..o 16.516 0,2 0 0,0 Stefnir - MSF Il hs.
Vanguard Global Ireland
Vanguard - US 500 Stock Index Fund - USD .............. 0 0,0 478.995 6,4 Limited
Onnur hlutdeildarskirteini alls ............coeeveeeveeeeeeeeeen. 673.353 9,6 1.089.559 14,7
Fjarfestingar alls ..o 6.971.979 63,1 7.380.974 99,3
Innlan hja lanastofnunum ... 14.706 0,2 43.236 0,6
ABIar €IgNIr .....eeeiiei e 44 .826 0,6 8.173 0,1
Eignir alls ......oceeeiie e 7.031.511 64,0 7.432.383 100,0
2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu
Hiutf. af Hiutf. af
Fjarfestingar  fjarfest. Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2025 % 31.12.2024 % Lagmark Hamark
Innlan fijarmalafyrirteekja og peningamarkads-
o L= 1112 To - U 0 0,0 0 0,0 0 50
Rikisskuldabréf eda skuldabréf med abyrgd
iSIENSKA MTKISINS ..ot 0 0,0 0 0,0 0 60
Seértryggd skuldabréf ............ccoooeveieeeeeeee e 0 0,0 0 0,0 0 10
Oll dnnur skuldabréf, vixlar og lanasamningar ............. 0 0,0 169.049 23 0 10
Heildarverdmeeti skuldabréfa ..., 0,0 169.049 2,3
b.a. erlend skuldabréf 0 0,0 169.049 2,3 0 10
Hlutabréf ... 6.814.371 97,7 7.211.925 97,7 30 100
b.a. adrir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu
- innlend og erlend hiutabréf .................ccoeeeeeerenn... 1.112.291 16,0 555.189 7.5 0 20
b.a. erlend RIUEADBIET ...........c.ccoveeeeeeeeeeeeeeeeeeeean 0 0,0 974.165 13,2 0 50
b.a. 0skrad hiutabréf ................cccooeeveeeeeeeeeeeaenn. 136.894 2,0 89 0,0 0 10
Adrir sjodir eda fyrirteeki en sérhaefdir sjodir
fyrir almenna fjarfesta ...........ccoooveeeveececeeeeee. 157.608 2,3 0 0,0 0 35
Heildarverdmeeti fjarfestinga ..........ccccceveveveevivecieenee, 6.971.979 100,0 7.380.974 100,0
3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa
Uppsofnud Uppso6fnud
kaup sala
2025 2025
F N i =1 [ SRR 0 ( 25.000)
F N ] [ o SRR 21.600 ( 6.000)
F N T [ o SRR 11.920 0
F Yo =Tt I IS 4 =T = To 1U | SRR 8.350 ( 185.080)
YNy ToY g T o= o (I o 7SRO 0 ( 320.135)
2] F= T T e o T 1 o RS 136.800 0
=TT T o R 8.293 ( 8.526)
Eik fasteignafllag N ...ttt e e e et e e e e et e e e e e e e nneaeeeens 1.739 ( 1.826)
EimSKIipafélag ISIANAS N .........c.oiiieieieceeeee ettt ettt e et ee et en e et s enens 2.603 ( 2.219)
=13 U o R 0 ( 81.933)
[ P=To =Tl o USSR RRRRR 3.882 ( 4.099)

Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti
Premia E- hlutabréfasafn hs. (adur Eignaval - Hlutabréf hs.)

124

Fjarhaedir eru i pusundum kréona



Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa, frh.

Uppso6fnud Uppso6fnud

kaup sala
2025 2025
HamMPIBJAN Nf. ..ottt e e st e e e b e e et e e b e e e e e 10.481 ( 10.229)
[ (=110 0=l o OSSP TPSSPU PP PPPPPPPPR 12.773 ( 14.051)
(o2 =T o E=TT g €T o 1U o I o | T T PSP P P UP PR OPPP 97.236 ( 28.560)
iShares MSCI World Quality Dividend AdV UCITS ETF .......ooiiiiiiiiieeeie e 476.643 0
iShares MSCI World Screened / UCITS & ETF ... 470.657 0
(13121 e T 1) SO 129.228 ( 122.916)
ISIANASDANKI . ...ttt e et et ettt ettt e s en s et et e ettt et eaeanen s enenannn 0 ( 332.403)
JPMorgan Funds - Europe Equity PIus - A PEerf.AEU ......oooiiiiiiiiie e 145.700 0
JPMorgan Liq.Funds/USD Standard MM VNAV Short TermM .......cccuiiiiiiiiiieie e 0 ( 172.477)
Katla Fund - Global Equity/UCITS - Class B ........ccoiiiiiiiiii e 178.508 ( 107.844)
L= T | [ o T PSPPSR PP PP 0 ( 60.873)
Kvika - INNIENd RIULBDIET ...t et 19.999 ( 315.088)
KVIKE DANKI DT, ettt ettt et e e s 22.822 ( 20.959)
Oculis HOIAING AG = IS MATKAOUI .....ccoiutiiiiiiee ettt e et e st e e e e abeeeeeaee 0 ( 55.650)
Reitir fasteignaflag hf. ... e e 5.966 ( 6.449)
Seilern World GroWwth = USD ........eeiiiiiiiiie ettt et e e e e abe e nneeas 0 ( 433.411)
SEL2 28 7 - 0% 26.07.2028 ......ooiiiiiieiiiiee ettt ettt e e e e e aabe e 152.916 0
SIATIISINE. .ottt ettt ettt n e et ettt ettt nenenen s e aeten 0 ( 38.913)
SIA IV SINF. oottt ettt ettt et ettt ettt n et e e et aeaee 35.869 0
SHlAAVINNSIAN N, oottt e e e h et s ettt e e s 97.383 ( 153.110)
ST {00110 N o TSRO P P OUPRP TP 3.465 ( 3.691)
Sjova-Almennar tryggingar Nf. ... e 6.690 ( 7.208)
ST =T [ | TP OO P 18.329 ( 20.309)
Skel fjarfestingaflag Nf. ... .o 7.140 ( 6.661)
Stefnir - ArOgreidsIUSJOOUN NS. ....o..eeiii et e e e e 110.000 0
Stefnir - INnlend hIUtaDrEf NS, ..o e 130.000 ( 85.001)
Stefnir - Innlend hlutabréf VOGUN NS. ... 335.000 0
=Y LT ES = 11T 227.000 0
1 T Y T ol I T PSP PP OTPPPPPPRRN 17.000 0
Stefnir - SPariffArsjOOUN NS, .....ooiii ettt s 50.000 ( 50.439)
Vanguard - US 500 Stock INdeX FUNA = USD ........coiiiiiiiiiiiiiieie ettt 31 ( 394.415)
Olgerdin Egill SKallagrimSSON Nif. ........ccociiiiiieeeeieeeeeeeeetet ettt ettt ee et e et e s s sene s 160.026 ( 43.498)
3.116.051  ( 3.118.971)
4. Flokkun fjarfestinga eftir flokkum fjarfesta

Sjédurinn fjarfestir ad mestu i hlutabréfum beint eda i gegnum adra sjodi.
Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.
31.12.2025 % 31.12.2024 %
HIUtADrEfaSjOOIN ....cooiiie i e 5.688.163 81,6 5.408.972 73,3
HIUBBDIET ... 1.126.208 16,2 1.802.953 24,4
SKUIAADIET ... e 157.608 2,3 0 0,0
Sjodir sem fjarfesta einkum i iNNIANUM ... 0 0,0 169.049 2,3
Fjarfestingar @llS ..........ceoeiiiiiie s 6.971.979 100,0 7.380.974 100,0

Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti
Premia E- hlutabréfasafn hs. (adur Eignaval - Hlutabréf hs.) 125 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir staerstu eignir

Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2025 31.12.2024 Breyting heildareign
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. ... 1.335.933 1.401.237 ( 65.304) ( 0,9%)
Katla Fund - Global Equity/UCITS - Class B ..........cccceeiiiiiiieiiic e 1.297.794 1.309.333 ( 11.539) ( 0,2%)
SEfNIE = IS 5 NS, oottt 621.275 477.604 143.671 2,0%
Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs. .........cccoiiiiiii e 592.508 279.502 313.006 4,5%
iShares MSCI World Screened / UCITS & ETF .....ccccooiiiiiiiiiiiiieceec e 543.217 0 543.217 7,7%
iShares MSCI World Quality Dividend Adv UCITS ETF .....ccccooociiviiiniiiecne, 535.265 0 535.265 7,6%
Stefnir - ArdgreidsIusjOdUr NS, ......coviiiie e 304.799 189.612 115.187 1,6%
Kvika - Innlend hlutabréf ... 237.706 644.557 (  406.851) ( 5,8%)
ArON BaNKi . Lo 222.200 482.630 ( 260.430) ( 3,7%)
JPMorgan Funds - Europe Equity Plus - APerf.AEU ........coccceeviiiiiieeeee, 167.587 0 167.587 2,4%
S ez =Y Y (V=Y o T T () SRR RPPR 5.858.284 4.784.475 1.073.809 15,3%
ABFAT @IGNT 1..vvevieeee ettt ettt ettt ettt s e b e s seea e s se s e s eseesessaseerenes 1.173.227 2.647.908 ( 1.474.681) ( 21,0%)
HEIIAArEIGNIT ...t et 7.031.511 7.432.383 ( 400.872) ( 5,7%)
6. Hrein eign og gengi
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Bokfaert verdmaeti hlutdeildarskirteing ...........ccoceeiieii i 6.981.903 7.390.150 5.585.425 6.285.219
Kaupgengi hlutdeildarskirteing .............ccooiiiiiiiiiiii e 323,69 341,62 307,24 310,13
7. Avoxtun
2025 2024 2023 2022
NAFNAVOXIUN ©.evivieieiiii ettt se s (5,25%) 11,19% ( 0,93%) ( 14,47%)
RAUNAVOXIUN ... en e en e ( 8,63%) 6,13% (1 8,27%) ( 21,77%)

Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti
Premia E- hlutabréfasafn hs. (adur Eignaval - Hlutabréf hs.) 126 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



@ STEFNIR

Stefnir - Samval hs.

Arsreikningur 2025

Stefnir - Samval hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik

Kt. 561204-9180



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2025

2025 2024
Skyr.
Tekjur: 3-8
o TU | USSP OURPRRPI 34.005 40.817
VXA <ttt b e a et b et e e et et e r e e n et e e 41.241 17.084
RV Z=T o] o2 U | TP PP PT PP PUPRP 5.228 5.090
Vextir af innlanum [AnastofNana ..o 4.196 2.836
Gengismunur @ banKaiNNStEEOUM .......coouuiiiiiiiii e 1.675 156
o =T (= 4 SRR 474 0
Tekjur samtals 86.819 65.983
Gjold:
Umsyslupoknun rekstraradila .............oooeiiiiie e 9 109.053 113.567
ABIAr POKNMANIT ...ttt e et et e s eb e e et e e e eatn e e 1.635 2.052
Ay o To =T o] o =] (1 | SRR PEPURN 22 52
ViOSKIPIAKOSINAGU ......oiiiieiiiiiitii ettt e e e e 29 37
Gengismunur @ banKaiNNStEEOUM .........o.uiiiiiiiie et e e e e s eeenneeee e 2.287 18.033
ONNUE GJBIA 0g KOSINABUF .......c.c.vvieieieeececeetee ettt ettt ee e eaeanne 9.819 10.391
Gjold samtals 122.845 144.132

Hreinar tekjur 0g (gjOld) ... ( 36.026) ( 78.149)
Innleystur hagnadur (tap) af flarfestingUM ..........cooo i 817.748 418.245
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAESHNGUM ...........ccoooeieieeee e ( 1.122.809) 305.489
Afkoma faerd a hlutdeildarskirteini ..............c.cccooiiiiiiiii ( 341.087) 645.585
Fjarmodgnunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarskirtEINi .........oiuee e s saee e 209.530 209.330
Innleyst hlutdeildarskirt@ini .........c..ooeioeiie e ( 740.375) ( 947.480)

Fjarmognunarhreyfingar samtals ( 530.845) ( 738.150)
HBeKKUN (JEBKKUN) ...ttt e nae e e eene e ( 871.932) ( 92.565)
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ... ... 8.076.141 8.168.706
Hlutdeildarskirteini i rslok ... 7.204.209 8.076.141

Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti
Stefnir - Samval hs. 128 Fjarhaedir eru i pasundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2025

31.12.2025 31.12.2024
Skyr.
Eignir:
Fjarfestingar:
RV =T o] o =) USSR OURPRRPI 1.317.004 1.993.662
HIUEA@IIAArSKIEINT .....eoeiieeeie ettt 5.903.208 6.120.872
Fjarfestingar samtals 10 7.220.212 8.114.534
Adrar eignir:
INNIAN hjA TANASTOfNUNUM ..o 11 22470 11.086
F oI = 1 =T (o] 1| SO PO PSP PP PUPPROP 12 592 15.859
Adrar eignir samtals 23.062 26.945
Eignir samtals 7.243.274 8.141.479

Skuldir:
SKuld Vid reKSIraradila .........c.ueei i e 9.446 10.559
ST 0 | (o IV o AV = 111 =1 - o SRS 7 4
o] = Y {0 o || USRS 13 29.612 54.775

Skuldir samtals 39.065 65.338
Hrein @ign § @rsloK ........cooiiiieiir e 7.204.209 8.076.141
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i PUS. ) ..cooooveeiiiiiii e 403.557,4 433.508,2
Gengi hlutdeildarskirteina i Arslok ...........coociieiiiiii e 17,85 18,63

Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti
Stefnir - Samval hs. 129 Fjarhaedir eru i pasundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Framseljanleg verdbréf, skrad:

Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:

Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - Flokkur A ..................
Skuldabréf:

SIL 356 VAR BD 20.06.2035 ........cocoevveverenrerererenne
Landsbankinn hf.8,125% Perp.18.02.2030 ..................
SIL VAR BD 20.12.2029 .....cooveeeeeeeeeeeeeeeeeee e
SEL2 28 7 - 0% 26.07.2028 ......ccoivieeeiiieeeeeeeeeee e
SIL VAR BD 20.02.2028 ........ceoveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeenenes
Hlutabréf:

Icelandic Salmon AS - NO markadur ...........ccccceeeueenne
Icelandair Group hf ........cceeiiiiii e
Oculis Holding AG - IS markadur ..........ccccccceeeierennnee.
Kaldaldn hf. ...
Alvotech - IS markadur .........cccceeveeiiiiee e
Festi hf. oo
Sildarvinnslan hf. .........cccooiiiiii e
Arion banki hf. ...
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ............ccccceeeeeennnns
Onnur framseljanleg verdbréf:

Hlutabréf:

AF2 SIhf. oo
SIA IV SINF. e
AFT SIhf. o
SIANESINF e
SIATSINT. <o
AF3 SIhf. e
SIAHIGP Q. oo,
SIA TGP Rf. e,
Onnur framseljanleg verdbréf alls ...........cc.cccccevevnee...
Hlutdeildarskirteini verobréfasjoda:

Katla Fund - Global Equity/UCITS - Class B ................

Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hs. ........c.cccccveeee
JPMorgan Funds - Europe Equity Plus - A Perf.AEU ..
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur hs. .....................
Stefnir - Rikisbréfasjodur overdtryggdur hs. ................
PIMCO GIS - Income Fund ........ccccooveeeiiiiieniece e
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur hs. ...............

JPMorgan Funds - Global Bond Opportunities Fund ...
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda alls ............c...........

Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti
Stefnir - Samval hs.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2025 % 31.12.2024 %
0 0,0 3.039 0,0
107.965 1,5 0 0,0
105.793 1,5 0 0,0
89.666 1,2 100.300 1,2
84.443 1,2 0 0,0
46.863 0,6 62.987 0,8
151.918 21 224.051 2,8
132.900 1,8 219.000 2,7
128.446 1,8 118.950 1,5
0 0,0 108.000 1,3
0 0,0 101.195 1,2
0 0,0 94.208 1,2
0 0,0 3.070 0,0
0 0,0 524.478 6,4
847.994 11,7 1.559.278 19,2
156.247 2,2 114.088 1,4
118.246 1,6 98.234 1,2
94.179 1,3 122.346 1,5
74.558 1,0 86.031 1.1
13.772 0,2 13.602 0,2
11.920 0,2 0 0,0
45 0,0 43 0,0
42 0,0 40 0,0
469.009 6,5 434.384 53
1.324.678 18,3 1.471.400 18,1
390.455 5,4 424.602 5,2
167.588 23 0 0,0
136.445 1,9 0 0,0
106.078 1,5 0 0,0
94.333 1,3 0 0,0
94.210 1,3 0 0,0
78.176 1.1 80.202 1,0
2.391.963 33,0 1.976.204 24,3
130

Utgefandi

iL-sjodur

SiL 3 hs.
Landsbankinn hf.
SiL 2 hs.

SEL Il hs.

SiL hs.

Icelandic Salmon AS
Icelandair Group hf.
Oculis Holding AG
Kaldalén hf.
Alvotech SA

Festi hf.
Sildarvinnslan hf.
Arion banki hf.

AF2 slhf.
SIA IV sIhf.
AF1 slhf.
SIA 1l sIhf.
SIA Il slhf.
AF3 slhf.
SIA Il GP hf.
SIA Il GP hf.

Katla Fund

Stefnir - Scandinavian Fund
- ESG hs.

J.P. Morgan - Sjédautgafa -
Investment -Management
Stefnir -
Rikisverdbréfasjoédur langur
Stefnir - Rikisbréfasjodur
Overdtryggdur hs.

PIMCO Funds Global
Investor

Stefnir -
Rikisverdbréfasjodur

J.P. Morgan - Sjédautgafa -
Investment -Management

Fjarhaedir eru i pusundum kréona



Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni, frh.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi
31.12.2025 %  31.12.2024 %
Hlutdeildarskirteini sérhaefdra sjéda fyrir
almenna fjarfesta:
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. .......cccoooviiiiiiiieieieee, 1.207.523 16,7 1.577.605 19,4  Stefnir - Innlend hlutabréf hs.
Stefnir - Skuldabréfaval hs. ........ccccooeeiiiiiiiiieee, 650.896 9,0 424.073 5,2  Stefnir - Skuldabréfaval hs.
Stefnir - Vaxtasjoour hs. ........ccooooeiiiiiiee e, 566.630 7,8 329.210 4,0 Stefnir - Vaxtasjodur hs.
Stefnir - Innlend hlutabréf
Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs. .................c.... 321.354 4.4 346.075 4,3 vogun hs.
Stefnir - Ardgreidslusjodur hs. .........ccocceeeiiieiiiinens 178.797 25 177.016 2,2 Stefnir - Ardgreidslusjédur hs
Stefnir - Sjalfbaer skuldabréf
Stefnir - Sjalfbaer skuldabréf hs. .........ccccoiiiiiiiiinne 58.077 0,8 54.117 0,7 hs.
Stefnir - Sparifjarsjodur hs. .......ccccooiviveiiiiieieeee 0 0,0 90.043 1,1 Stefnir - Sparifjarsjodur hs.
Hlutdeildarskirteini sérheefdra sjoéda fyrir almenna
fjarfesta alls ........coooveeiiiiiie 2.983.277 41,2 2.998.139 36,8
Onnur hlutdeildarskirteini:
Stefnir - IS 5 NS, oo 414.330 57 629.530 7,7 Stefnir- IS 5 hs.
M3 NS, i 91.667 1,3 95.196 1,2 MF3hs.
Stefnir - MSF I hs. ..o 16.516 0,2 54.976 0,7 Stefnir - MSF Il hs.
MF4 NS, oo e 4.798 0 0 0,0 MF4 hs.
ST NS s 0 0 365.585 4,5 ST1hs.
Fasteignasjodurinn Anglia
Fasteignasjédurinn Anglia hs. ........cccoiiiiiiiieiieeee 658 0,0 1.242 0,0 hs.
Onnur hlutdeildarskirteini alls ............ccoeveveeeeeereeeeeenn. 527.969 7,3 1.146.529 141
Fjarfestingar alls ...........coooeeiiinii e 7.220.212 99,7 8.114.534 99,7
Innlan hja lanastofnunum ...........cccoiiiiiiiiii e 22.470 0,3 11.086 0,1
ABFar €IgNIT ... 592 0,0 15.859 0,2
Bignir alls ......ocoeiiiiieee e 7.243.274 100,0 8.141.479 100,0
2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.
af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2025 % 31.12.2024 % Lagmark Hamark
Innlend skrad skuldabréf ..., 434.730 6,1 163.287 2,0 0 25
Innlend skrad hlutabréf .............cooviiiiii 261.346 3,6 1.168.901 14,4 0 50
Skuldabreéf og vixlar utgefin af rikinu eda
med abyrgd islenska rikisins .........cccccooiiiiiiiiiiniiieen. 0 0,0 3.039 0,0 0 50
Erlend skrad verdbréf/fjarmalagerningar .................... 151.918 2,1 224.051 2,8 0 50
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda og
sérhaefdra sjoda fyrir almenna fjarfesta ....................... 5.375.240 74,4 4.974.342 61,3 25 100
Adrir sérhaeféir sjodir en sérheefdir sjodir fyrir
almenna flarfesta ..........ccooeeviiiiii 996.978 13,8 1.580.914 19,5 0 20
Innlan fjarmalafyrirteekja .........cccooiiiiie 0 0,0 0 0,0 0 50
Adrir fiarmalagerningar en um er getid i
framangreindum lidum .............ccooiiiii 0 0,0 0 0,0 0 10
Heildarverdmaeti fjarfestinga ...........cccceeviiveiniieneiiieen, 7.220.212 100,0 8.114.534 100,0
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

AFTsIhf.
AF2sIhf. ..o
AF3sIhf. .
Alvotech - IS markadur ................

Arion banki Covered Bonds 4,25% 20.09.2028 .........ooooeiiiiiiiieeeeeee e

Arion banki hf. ........ccccocvvvevverinnnns

Eik fasteignafélag hf.3,8% 15.05.2036 ..........coouiiiiiiiiieiie ettt

Festihf. .o,

Husbr. 98/2 4,75% 15.12.2037 - FIOKKUF A .....oiiiiiieiiee ettt e
islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (22029) ......c.eveveveeerereerereeeeeeseaeeesesesesesseaesesesesessssssesesesesssssssesesesenenssasaesenasanans
JPMorgan Funds - Europe Equity PIUS - A PErf.AEU ......oooiiiiioiie e

Kaldalon hf. ......ooooveviiiieiiieeeeeee

Katla Fund - Global EqQuity/UCITS = Class B ........cciiiiiieiiiee et e e e e seee e e eeee e snneee s
Landsbankinn hf.8,125% Perp.18.02.2030 .........cccuuiiiii it e e e e e e e e e et e e e e e e eaaraeeas

MF3 NS, e
MF4 NS, oo
PIMCO GIS - Income Fund ..........

Rikisskuldabréf 1,5% 16.02.2026

Rikisskuldabréf 3% 21.3.2033 .....

Rikisskuldabréf 4,5% 17.02.2042

SEL2 28 7 - 0% 26.07.2028 .........
SIANISIAE. oo
SIAIVSIf. oo
SiL 35 6 VAR BD 20.06.2035 ......
Sildarvinnslan hf. .........................
STA RS, oo

Stefnir - Innlend hlutabréf hs. ......

Stefnir- IS5 hS. ecoveeeeeeeeeeeee,
Stefnir - MSF Il hs. ..ovvvvveviiiriiennnnes

Stefnir - Rikisbréfasjodur OverdtryggOuUr NS. .........ooi i e
Stefnir - Rikisverdbréfasjoour [angUI NS, .......coi i e e e e e e e e e eneeeean
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur NS, ...
Stefnir - Scandinavian FUNd - ESG S, .....couiiiiiii e

Stefnir - Skuldabréfaval hs. ..........
Stefnir - Sparifjarsjodur hs. ..........
Stefnir - Vaxtasjéour hs. ..............

Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti
Stefnir - Samval hs.

132

Uppso6fnud Uppso6fnud
kaup sala
2025 2025

0 (  25.000)
32.400 ( 9.000)

11.920 0
0 (  99.566)
20506 (  20.724)
0 ( 514.312)
59519 (  61.215)
0 ( 95.867)
0 ( 3.048)
147.771 (  148.858)
145.700 0

0 ( 102.588)
0 ( 59.412)

109.471 0
0 ( 10.811)

4.868 0
90.677 0

56.065 (  55.998)
67.463 (  66.326)
84.089 (  79.985)

81.929 0
0 ( 29.185)
35.869 0
107.500 0
0 ( 3.029)
0 ( 374.837)
0 ( 245.001)
0 ( 130.001)
17.000 (  55.056)
100.000 0
129.845 0
90.000 0

0 ( 51.429)
200.000 (  20.000)
0 (  90.936)
200.000 0

1.792.592 ( 2.352.184)

Fjarhaedir eru i pusundum kréona



Sundurlidanir, frh.

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir fjarfestingarflokkum.

Sjédurinn fjarfestir i skuldabréfum og hlutabréfum auk sérhaefdra fijarfestinga. L6gd er ahersla & ad fjarfesta i sjodum frekar en einstékum
bréfum.

Fjarfestingar Fjarfestingar
31.12.2025 % 31.12.2024 %
Innlend hlutabréf 0g SJOBI ........cueiiiiiiiee e 2.383.437 33,0 3.899.209 48,1
Erlend hlutabréf 0g SJOBIT .........cueeiiiiiiee e 2.051.813 28,4 2.120.052 26,1
Innlend skuldabréf 0g SjOBIr ........ooiiiiiieee e 2.047.066 28,4 1.484.331 18,3
Sérhaefdar fJAarfestingar ............coo e 565.387 7.8 530.740 6,5
Erlend skuldabréf 0g SjOOIr ........ovieiiiieee e 172.509 2,4 80.202 1,0
Fjarfestingar @llS .........c..ooeiiiiiiiiie e 7.220.212 100,0 8.114.534 100,0
5. Yfirlit yfir staerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2025 31.12.2024 Breyting heildareign
Katla Fund - Global Equity/UCITS - Class B ......ccccoovieeiiiiieeeeeee e 1.324.678 1471402 ( 146.724) ( 2,0%)
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. ... 1.207.523 1.577.605 ( 370.082) ( 5,1%)
Stefnir - Skuldabréfaval hs. .........cooooiiii e 650.896 424.073 226.823 3,1%
Stefnir - Vaxtasjoour hS. .........oooiee e 566.630 329.210 237.420 3,3%
StEINIr = 1S B NS, 1ottt 414.330 629.530 (  215.200) ( 3,0%)
Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hs. ......cccciiiiiiiiieec e 390.455 424.602 ( 34.147) ( 0,5%)
Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs. ... 321.354 346.074 ( 24.720) (1 0,3%)
Stefnir - Ardgreidsiusjodur his. ........ooi e 178.797 177.016 1.781 0,0%
JPMorgan Funds - Europe Equity Plus - A Perf AEU .........cccovviiiiiiiceeiee. 167.588 0 167.588 2,3%
22 ] | S 156.247 114.088 42.159 0,6%
Staerstu €igNir (10) ....veee et e e e e e e enes 5.378.498 5.493.600 ( 115.102) ( 1,6%)
Yo - 1= (o] 1| S PSP OPRR PPN 1.864.776 2.647.879 ( 783.103) ( 10,8%)
[ (=11 To F=T =Yoo SRS 7.243.274 8.141.479 (  898.205) ( 12,4%)
6. Hrein eign og gengi.
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Bokfeert verdmaeti hlutdeildarskirteina ............ccccoevieieeiiieee 7.204.209 8.076.141 8.168.706 9.044.956
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ... 17,85 18,63 17,14 17,44
7. Avéxtun.
2025 2024 2023 2022
NGFNAVOXEUN <.t ee e (4,18%) 8,70% (1,74%)  ( 10,61%)
RAUNAVOXIUN ..ottt ettt et e et ee et e e e et eeee et eeeee e e eeeeeen e ( 7,60%) 3,75% (9,02%) ( 18,25%)

Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti
Stefnir - Samval hs. 133 Fjarheedir eru i pusundum kréna



@ STEFNIR

Stefnir - Lausafjarsjodur hs.

Arsreikningur 2025

Stefnir - Lausafjarsjodur hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik
Kt. 520412-9640



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2025

2025 2024
Skyr.
Tekjur 3-8
BT = | TP OUPPUROURN 418.338 332.928
V=T 2= | PO PPR PR 19.412 2.006
Vextir af innlanum 1Anastofnana ..o 511.760 367.836
Tekjur samtals 949.510 702.770
Gjold
UmsysIupOknun rekstraradila ...........cceeeoiiiiiiiiiiie e 9 42.022 26.096
ABrar POKNANIT ...coeeeeeeeeeeeeeee e ——— 2.611 633
VEXEr 0g VEIODBBIUN ......oiiiiiiiiiie et e s 350 38
VAo =] 4] 0] €= 10 1= 1 F= Lo 11 | 14 17
ONNUr GJBId 0g KOSINABUF .......c.cvevieiiececeeeteeceeeeeee et 4.288 3.799
Gjold samtals 49.285 30.583
Hreinar tekjur (gjold) .....cccooiiiiriee e 900.225 672.187
Innleystur hagnadur (tap) af flarfestingum ..o 13.977 | 292)
Oinnleystur hagnadur (tap) af AfeStiNGUM ...........c.ccoeicieeeeeeeeeeeeee e ( 2.536) ( 1.290)
Afkoma feerd a hlutdeildarskirteini ..............cccccooiiiiiii e 911.666 670.605
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini .........ooueeiieeii e e 26.883.729 20.093.654
Innleyst hlutdeildarskirt@ini ...........coeiiiiieiiie e ( 24.633.282) ( 18.052.333)
Fjarmognunarhreyfingar samtals 2.250.447 2.041.321

HaekKUn (JZKKUN) ...ttt 3.162.113 2.711.926
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ............ooo e 9.411.737 6.699.810
Hlutdeildarskirteini i arslok ..o 12.573.850 9.411.737
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Efnahagsreikningur 31. desember 2025

31.12.2025 31.12.2024
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
V2= o] o 1<) PR RURTOUROP 3.515.974 765.503
PeningamarkadSgerniNgar ............coui it a e 2.364.391 3.536.200
INNIANn hja lANastofNUNUM ... 6.668.104 5.124.525
Fjarfestingar samtals 10 12.548.469 9.426.228
Adrar eignir:
INNIAn hja lANastofNUNUM ... 11 57.090 2.705
F o =T =T e | o T PP UUTR: 12 111 14.426
Adrar eignir samtals 57.201 17.131
Eignir samtals 12.605.670 9.443.359
Skuldir
SKUId Vid reKSTraradila ..........cueeiueiiiieiiieit et 4.417 3.201
SKUID VIO VOISIUFEIAQ ....eoueeeieiieeiie et 8 18
ABFAE SKUIAIT ...ttt 13 27.395 28.403
Skuldir samtals 31.820 31.622

Hrein €ign i @rslok .......cciiciiiiiieinr e 12.573.850 9.411.737
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i PUS. ) ..ooeooeeeeiiiiee e 63.612,36 51.383,82
Gengi hlutdeildarskirteina i rsloK ............oooiiiiiiii e 197,66 183,17
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi

31.12.2025 % 31.12.2024 %
Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsbréf, skrad:
Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:
Rikisvixill 18.03.2026 .......cccccovcoveiriieeeeieeene 1.774.447 141 0 0,0  Endurlan rikissjods
Rikisskuldabréf 6,5 % 15.10.2026 ................. 1.350.753 10,7 0 0,0  Endurlan rikissjods
Rikisskuldabréf 1,5% 16.02.2026 .................. 1.029.328 8,2 0 0,0  Endurlan rikissjods
Rikisvixill 15.04.2026 .........cccooeoeeiiieeeniieenne 490.263 3,9 0 0,0  Endurlan rikissjods
Rikisvixill 21.01.2026 .......cccoovieeeiiieeeiieene 99.681 0,8 0 0,0  Endurlan rikissjods
Rikisskuldabréf 8,0% 15.04.2027 .................. 21.364 0,2 0 0,0  Endurlan rikissjods
Rikisvixill 16.04.2025 ........cccovioiiiiieeeeieene 0 0,0 1.269.631 13,4 Endurlan rikissjods
Rikisvixill 19.02.2025 .......cccooviiiiiiieeeiieene 0 0,0 692.369 7,3  Endurlan rikissjods
Rikisvixill 15.01.2025 .......cccooiiiiieieeeeieene 0 0,0 598.335 6,3 Endurlan rikissjods
Rikisvixill 19.03.2025 .......cccooiiiiiiiieeeieee 0 0,0 491.349 5,2  Endurlan rikissjods
Rikisvixill 21.05.2025 .......cccoviiiiiiiieeeeieene 0 0,0 484.516 5,1  Endurlan rikissjods
Rikisskuldabréf 8% 12.06.2025 ..................... 0 0,0 10 0,0 Sedlabanki islands
Skuldabréf:
islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (>2029) ......... 684.618 54 0 0,0 Islandsbanki hf.
islandsbanki hf - Breytilegir vxt. 10.05.2027 .. 261.474 2,1 160.952 1,7 islandsbanki hf.
Arion banki Cov. Bonds 2,0% 15.10.2026 .... 168.437 1,3 0 0,0 Arion banki hf.
Landsbankinn hf. 3,44% 17.09.2025 (2028) .. 0 0,0 604.541 6,4 Landsbankinn hf.
Framseljanleg verdbréf og peninga-
markadsbréf, skrad alls ...........cccceeviveernnenn. 5.880.365 46,6 4.301.703 45,6
Innlan hja lanastofnunum:
Landsbankinn hf. ... 3.036.977 24 1 1.988.587 21,1 Landsbankinn hf.
Kvika banki hf. ... 1.523.151 121 808.328 8,6  Kvika banki hf.
Islandsbanki hf. ...........ccccooeveeeiieeceeeeee, 1.287.556 10,2 1.113.493 11,8 Islandsbanki hf.
Arion banki hf. ... 820.420 6,5 1.214.117 12,9  Arion banki hf.
Innlan hja lanastofnunum alls ........................ 6.668.104 52,9 5.124.525 54,3
Fjarfestingar alls ...........cccceviieniiiiieeee 12.548.469 99,5 9.426.228 99,8
Innlan hja lanastofnunum ............cccccieens 57.090 0,5 2.705 0,0
ABrar €ignir .......coeeeeeiiiiiiiee e 111 0,0 14.426 0,2
Eigniralls .......coooiviiie e 12.605.670 100,0 9.443.359 100,0
2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fijarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %

31.12.2025 % 31.12.2024 % Lagmark Hamark

Innlan fijarmalafyrirteekja ............ccooeeeevenennee. 6.668.104 53,1 5.124.525 54,4 40 100

Vixlar, skuldabréf og adrar skulda-

vidurkenningar utgefnar af fjarmala-

fyrirtaekjum ..o 1.114.529 8,9 765.493 8,1 0 50
Vixlar, skuldabréf og adrar skulda-

vidurkenningar utgefnar af eda med

abyrgd islenska rikisins ........ccccccoecvviiereeennnns 4.765.836 38,0 3.536.210 37,5 0 60
Skuldabréf og adrar skuldavidurkenningar

utgefnar af sveitarfélogum ...........ccccceeeeennns 0 0,0 0 0,0 0 30
Heildarverdmaeti fjarfestinga ...........ccccceenneeen. 12.548.469 100,0 9.426.228 100,0
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppso6fnud Uppso6fnud

kaup sala

2025 2025

Arion banki Covered Bonds 2,0% 15.10.2026 .........coooeiiiiiieieeeee e e e e et e e e e e e e e e e eeaeeees 168.089 0
islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (P2029) .......ceovreeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e ee e ettt en et et eenne 700.695 ( 30.947)
islandsbanki hf - Breytilegir vxt. 10.05.2027 .........c.cccoovivieiieeieeeeeeeeeeeeseseseee e nen s s s s e eneen 100.355 0
Landsbankinn hf. 3,44% 17.09.2025 (2028) .....ccciueteiiieee ettt et se e e et e e nae e e aaeeeean 475471 ( 1.129.190)
Rikisskuldabréf 1,5% 16.02.2026 ..........coiiiiiiiiiie et ee et e e et e e s e e s et e e e anteeeenneeeeeanaeeeeaneeeeeneeas 983.221 0
Rikisskuldabréf 6,5 % 15.10.2026 .........ccoiiiiiiiiiee e e e e et e e s e e e et e e e e ante e e enneeeesanaeeeeaneeeesnnnees 3.908.734 ( 2.541.180)
Rikisskuldabréf 8% 12.06.2025 ...........ooiiiiiiieiiie e e e e e ettt e e s nte e e sttt e e e ante e e e nae e e e nnaeeeeaneeeeenneas 675.860 ( 685.532)
Rikisskuldabréf 8,0% 15.04.2027 ...... ..ottt et e e e st e e et e e s st e e e e nee e e e nnneeeennaeeeeaneeeeenneas 504.839 ( 493.585)
RIKISVIXIIl 15.071.2025 ...ttt ettt e e e e ettt e e e e e asnete et eeeeaannteeeeaeeeaasnsseeeaeeeaanssseeeaaasaannes 0 ( 600.000)
RIKISVIXIIl 15.04.2026 .......oeeiiiieieiiieiiee et e e ettt e e e e ettt e e e e e asnebeeeaeaeaasnteeeeaeesaannsseeeeaeaaanssseeeaaasaanes 682.200 ( 195.590)
RIKISVIXIIl 15.10.2025 ...ttt ettt e e e e ettt e e e eaasnete et eeeesanntaeeeaaeaaannsseeeeaeeaanssseeaaaaeaanes 672.952 ( 683.841)
RIKISVIXIIl 18.04.2025 ...ttt e ettt e e e e ettt e e e e e asaebe et eaeesasneeeeeaaesaasnsseeeaaeeaanssseeeaaaeaannes 0 ( 1.295.886)
RIKISVIXIIl T8.07.2025 ...ttt e ettt e e e e ettt e e e e e asatbeeeaaeesannseeeeaeesaannsseeeeeeaaansssaeaaaasaannes 294.090 ( 300.000)
RIKISVIXIIl 17.09.2025 ...ttt e ettt e e e e ettt e e e e e e aaatte et eaeesasnteeeeaeeeaasnsseeeaaeeaansssaeeaaaeaanes 768.712 ( 800.000)
RIKISVIXIIl 17.12.2025 ...ttt ettt e e e e ettt e e e e e ettt eeeesasntaeeeaeesaannsseeeaeeeaanssseeeaaaeaannes 874874 ( 889.784)
RIKISVIXIIl T8.03.2026 .......oeeiiiieiiiiiiiiie ettt e ettt e e e e ettt e e e e e asntteeeaeeesasntaeeeaaeaaannsseeeeaesaanssseeeaaasaanes 1.746.280 0
RIKISVIXIIl 19.02.2025 ...ttt e ettt e e e e ettt e e e e e aaaebe et eaeesasneseeeaeesaasnsseeeeeeaaanssseeeeaaeaannes 0 ( 700.000)
RIKISVIXIIl 19.03.2025 ...ttt e ettt e e e e ettt e e e e e asatbe et eeeesasnteeeeaeesaasnsseeeaeeaaansnseeeaaaeaannes 197.856 ( 700.000)
RIKISVIXIIl 19.11.2025 ...ttt ettt e e e e ettt e e e e e e atte et eeeeaasntaeeeaaesaannsseeeaaeeaanssseeeaaaeaanne 1.134.024 ( 1.147.636)
RIKISVIXIll 20.05.2026 ........eeiiiieieiiieiiie et e ettt e e e e ettt e e e e e asnete et aeeesasnsaeeeaeeaaannsseeeeeeeaansnreeeaaaeaane 386.758 ( 388.503)
RIKISVIXIll 20.08.2025 ..ottt ettt e e e e ettt e e e e e s ete et eaeeaasntaeeeaeeaaannseeeeeeeeaannreeaeaaeaane 1.005.460 ( 1.042.880)
RIKISVIXIIl 21.01.2026 .......oieiiiiieeiieiiee et e ettt e e e e ettt e e e e e ssntte et aeeeaasneseeeaeeaaanssseeeeaeeaansnseeeaaasaanes 97.970 0
RIKISVIXIIl 21.05.2025 ...ttt ettt e e e e ettt e e e e e et te et eaeesasntaeeeaeeeaannsseeeaeeeaanssseeeeaaeaannes 195.988 ( 698.090)

15.574.428 ( 14.322.644)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir atgefendum og liftima.
Sjodurinn fjarfestir i innlanum, vixlum, skuldabréfum og 68rum stuttum fjarmalagerningum. Medalliftimi eigna sjodsins var 157 dagar i
arslok 2025.

Fjarfestingar Fjarfestingar Meadalliftimi (dagar)
31.12.2025 % 31.12.2024 % 31.12.2025 31.12.2024
INNIAN ..o 6.668.104 53,1 5.124.525 54,4 159 87
Rikisvixlar og rikisskuldabréf ........................ 4.765.836 38,0 3.536.210 37,5 134 81
Sértryggd skuldabréf ... 1.114.529 8,9 765.493 8,1 238 386
Fjarfestingar alls .........cccccooviiiiiiiiieee, 12.548.469 100,0 9.426.228 100,0 157 98
5. Yfirlit yfir staerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2025 31.12.2024 Breyting heildareign
Landsbankinn hf. .........ooiiiii e 3.036.977 1.988.587 1.048.390 8,3%
RIKISVIXill 18.03.2026 ........eoiiiiiiiiiiiieee et e e e 1.774.447 0 1.774.447 14,1%
Kvika banki hf. ... 1.523.151 808.328 714.823 5,7%
Rikisskuldabréf 6,5 % 15.10.2026 .........cc.eeiiiieiiiiiieee e 1.350.753 0 1.350.753 10,7%
1SIANASDANKI N, ......ovieeeeeeceeeee e 1.287.556 1.113.493 174.063 1,4%
Rikisskuldabréf 1,5% 16.02.2026 .........cceeeiiieeiiiiiieeee e 1.029.328 0 1.029.328 8,2%
Arion banki hf. ... 820.420 1214117 ( 393.697) ( 3,1%)
islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (>2029) .......coceeeveeeeeeeeeeeeeeeen e 684.618 0 684.618 5,4%
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Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir staerstu eignir frh.

Rikisvixill 15.04.2026 ...........ccoevneenn.
{slandsbanki hf - Breytilegir vxt. 10.05.
Steerstu eignir (10) ...ccoveviiveeeeeeee.
Adrar eignir ........ceeviiiiiieeeen
Heildareignir .......cccccooiiieeeiiiiiiee.

6. Hrein eign og gengi.

Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina

Kaupgengi hlutdeildarskirteina ...........

7. Avéxtun.

Nafnavoxtun ..........ccceeeeeiiiiiiiiiiieeeeeee,
Raunavoxtun ..........cccceeeeeeeiiiiiiiiiieeeee,

Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti
Stefnir - Lausafjarsjédur hs.

2027 oo

139

490.262 0 490.262 3,9%
261.473 160.951 100.522 0,8%
12.258.985 5285476  6.973.509 55,3%
346.685  4.157.883 ( 3.811.198) ( 30,2%)
12.605.670  9.443.359  3.162.311 25.1%
31.12.2025  31.12.2024  31.12.2023 31.12.2022
12.573.850  9.411.737  6.699.810 8.216.578
197,66 183,17 167,34 154,81
2025 2024 2023 2022
7,92% 9,46% 8,10% 3,97%
4,06% 4,47% 0,09% ( 4,91%)

Fjarhaedir eru i pusundum kréona



@ STEFNIR

Stefnir - Skuldabréfaval hs.

Arsreikningur 2025

Stefnir - Skuldabréfaval hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik
Kt. 531213-9980



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2025

2025 2024
Skyr.
Tekjur: 3-8
BT = PO TP UPRTRRRN 1.097.997 970.614
VEIBDEBIUN ... ettt ettt ettt e ettt nae et e nne e nes 523.995 611.111
Vextir af innlanum [Anastofnana ...........ceeviiiiiii 18.631 29.531
Tekjur samtals 1.640.623 1.611.256
Gjold:
UmMsSYSIUPOKNUN rekStraradila ...........c.eeiiiiiiiiiii et 9 204.003 178.976
o] = Tl oo 4 = T o 7.996 10.147
VEXEr Og VEIBDEBBIU .....ceiiiiiiiiitit ettt ettt e e et e e et ee e e nabeeeeas 2.395 1.166
VAo =] 4] 0] €= 10 1= 1 F= Lo 11 PP 118 98
ONNUE GJBIA 0g KOSINABUF .......c.c.vovieiieieeeeeetetcee ettt ettt e st ene s eee s seneas 25.217 24.057
Gjold samtals 239.729 214.444
Hreinar tekjur 0g (gjold) ... 1.400.894 1.396.812
Innleystur hagnadur (tap) af flArfestingUM ...........ooo e ( 108.760) ( 240.173)
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAESHNGUM ...........coeiiiceeeeeee e 302.434 277.728
Afkoma faerd a hlutdeildarskirteini .............cccocoiiiiiiiiii 1.594.568 1.434.367
Fjarmoégnunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarskirtEINT ........coiviiiieei et r e 4.284.143 3.075.740
Innleyst hlutd@ildarskirteiNi ..........cooueiiiiiiie e e ( 3.894.973) ( 2.594.710)
Fjarmognunarhreyfingar samtals 389.170 481.030
HBEKKUN (IZBKKUN) ...ttt sttt ea e et ae e et eebeeenbeeenneesnneas 1.983.738 1.915.397
Hlutdeildarskirteini i arshyrjun .. ....oo.eeiiiiie e 19.074.700 17.159.303
Hlutdeildarskirteini i Arslok .........cooceiiimieiiriesr e 21.058.438 19.074.700
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Efnahagsreikningur 31.

Eignir:
Fjarfestingar:

VErODIéf ..o
Peningamarkadsgerningar ...........cccccovcvvveinieeeennnennn
Hlutdeildarskirteini ............ccccoeeiiii

Adrar eignir:

Innlan hja lanastofnunum ..............cc.cooiiiieeeeis
ABIar €IGNIT oo

Skuldir:

Skuld vid rekstraradila ...............cccooeeeeiiie e,
Skuld vid vorslufélag .........ccccceeviiiiiiiiieees
ABrar skuldir ........oovviieieiiee e,

Hrein eign i @rslok ........cccocociiiciiminncccnnncceee e
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i pus. ) ............
Gengi hlutdeildarskirteina i arslok .............cccceevueeee.

Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti
Stefnir - Skuldabréfaval hs.

desember 2025

Skyr.

Fjarfestingar samtals 10

................................................................... 1"
.................................................................. 12

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

................................................................... 13

142

31.12.2025 31.12.2024
20.175.909 18.097.688
39.907 98.563
857.216 887.674
21.073.032 19.083.925
43.252 22.265
17.092 31.829
60.344 54.094
21.133.376 19.138.019
19.709 17.764

20 53

55.209 45.502
74.938 63.319
21.058.438 19.074.700
112.534,16 110.178,76
187,13 173,13

Fjarhaedir eru i pasundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi
31.12.2025 % 31.12.2024 %

Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsskjol, skrad:
Utgefio af eda i 4byrgd sveitarfélaga:
Reykjavikurborg 6,72% 26.3.2035 .........ccccceeennee 873.565 4.1 685.879 3,6 Reykjavikurborg
Reykjavikurborg 3,75% 21.05.2044 ...................... 557.734 2,6 738.590 3,9 Reykjavikurborg
Sveitarfélagi® Arborg 1,35 BD 16.06.2031 ........... 137.889 0,7 150.580 0,8 Sveitarfélagid Arborg
Reykjavikurborg 4,5% 21.8.2040 .........cccovvvveennnen. 37.899 0,2 39.510 0,2 Reykjavikurborg
Reykjavikurborg 9,52% 26.4.2027 .......ccccceeeennne 0 0,0 409.984 2,1 Reykjavikurborg
Reykjavikurborg 2,5% 21.10.2032 ........ccccceeeenne 0 0,0 254.740 1,3 Reykjavikurborg
Reykjavikurborg 2,385% 21.10.2048 .................... 0 0,0 101.155 0,5 Reykjavikurborg
Kopav 3,26% 04.08.2040 ........cooviiiiiiereeeiiiiieeennn. 0 0,0 53.064 0,3 Kopavogsbeer
Skuldabréf:
islandsbanki 7,39% 03.06.2031 ........cccccecvevrunne. 1.183.213 5,6 0 0,0 Islandsbanki hf.
Landsbankinn hf. 3% 4.10.2028(>2031) ............... 840.403 4,0 0 0,0 Landsbankinn hf.
Landsbankinn hf. 3,5% 22.2.2030 ............cccuvveee... 763.273 3,6 646.325 3,4 Landsbankinn hf.
Arion banki Covered Bonds 4,25% 20.09.2028 .... 752.045 3,6 408.484 2,1 Arion banki hf.
Landsbankinn hf. 8,2% 27.09.2029 ..................... 612.039 29 0 0,0 Landsbankinn hf.
Orkuveita Reykjavikur hf. 4,5 % 18.02.2042 ........ 602.780 29 0 0,0 Orkuveita Reykjavikur
Landsbankinn hf. 3,65% 24.3.2031 .........ccccuveee... 558.642 2,6 0 0,0 Landsbankinn hf.
Arion banki Covered Bonds 2,50% 17.01.2048 ... 487.947 2,3 482.042 2,5 Arion banki hf.
ipaka fasteignir ehf. - 4,17% 30.8.2034 ................ 431.108 2,0 241.699 1,3 ipaka fasteignir ehf.
Arion banki hf. 5,00% 02.12.2036 ...........ccvvennee.. 416.452 2,0 0 0,0  Arion banki hf.
Kaldalén 8,30% 20.12.2028 .........cccceeevvveeeeiieeenns 384.419 1,8 0 0,0 Kaldalén hf.
Arion banki Covered Bonds 3,65% 20.08.2031 .... 377.374 1,8 0 0,0 Arion banki hf.
Arion banki 4,95% 15.12.2033 ..........cccceeeevvreennnen. 354.783 1,7 335.298 1,8 Arion banki hf.
islandsbanki 5,80% 12.09.2034 ........c.cccceevevrunn.. 347.832 1,6 330.506 1,7 lislandsbanki hf.
Nordic Investment Bank 3,29% 04.03.2032 .......... 321.312 1,5 0 0,0 Nordiska Investeringsbanken
ICESEA 10,0% 09.10.2028 .......c.ooeeevveeeieeeeien 309.618 1,5 0 0,0 Iceland Seafood Internat. hf.
Arion banki Covered Bonds 2,0% 15.10.2026 ..... 308.801 1,5 656.245 3,4 Arion banki hf.
islandsbanki hf. 3,50% 14.11.2036 ..........c............ 305.750 1,4 0 0,0 Islandsbanki hf.
Kaldalén hf. 3,75% 04.11.2039 .........cccovveeeiveeennns 304.966 1,4 302.169 1,6 Kaldalén hf.
fvera ehf - 3,55% 11.12.2035 .......c.coccveeveeeirenrnnn 300.965 1,4 0 0,0 lvera ehf.
ARION BANKI 4,70% 22.12.2026 .......c.cceeuvveenneee. 292.140 1,4 650.918 3,4 Arion banki hf.
Eik fasteignafélag hf.3,8% 15.05.2036 ................. 286.994 1,4 0 0,0 Eik fasteignafélag hf.
Reitir fasteignafélag 1,4% 15.05.2027 .................. 283.833 1,3 375.178 2,0 Reitir fasteignafélag hf.
Orkuveita Reykjavikur hf. 8,3 % 03.10.2033 ........ 280.155 1,3 204.370 1,1 Orkuveita Reykjavikur
Alma ibudafélag hf. 6,65% 26.01.2028 ................. 269.252 1,3 0 0,0 Alma ibudafélag hf.
Reitir fasteignafélag 3,935% 15.05.2034 .............. 243.711 1,2 344.071 1,8 Reitir fasteignafélag hf.
SIL 356 VAR BD 20.06.2035 ........cccccoveveverenennn. 236.017 1,1 0 0,0 SIL 3 hs.
Hagar hf. 2,8% 02.10.2029 ........cccccvveevieeeeiieens 234.439 1,1 228.285 1,2 Hagar hf.
Landsbankinn hf. 5,70% 07.03.2035 .................... 234.114 1,1 224 .437 1,2 Landsbankinn hf.
Arion banki 4,35% 15.12.2028 .............................. 222.014 1,1 0 0,0 Arion banki hf.
Reitir fasteignafélag 1,145% 15.05.2028 .............. 209.874 1,0 200.153 1,0 Reitir fasteignafélag hf.
ipaka fasteignir ehf. - 4,0731 5.12.2033 ............... 208.385 1,0 0 0,0 Ipaka fasteignir ehf.
Reitir fasteignafélag 2,3% 15.05.2032 .................. 207.298 1,0 513.600 2,7 Reitir fasteignafélag hf.
Hagar hf. 8,6% 16.11.2027 ........cccecvviiiieeeciieens 205.240 1,0 204.488 1,1 Hagar hf.
islandsbanki 2,2% 11.8.2028 (>2031) .................. 205.138 1,0 100.260 0,5 Islandsbanki hf.
Alma ibudafélag hf. 4,25% 22.05.2035 ................. 203.382 1,0 0 0,0 Alma ibudafélag hf.
Reitir fasteignafélag 3,887% 15.05.2035 .............. 201.366 1,0 100.663 0,5 Reitir fasteignafélag hf.
Arion banki Covered Bonds 5,5% 12.10.2027 ..... 197.356 0,9 191.458 1,0  Arion banki hf.
Landsbankinn hf. 4,6% 20.09.2027 ..........cccceue... 194.243 0,9 429.987 2,2 Landsbankinn hf.
Reykjastreeti ehf./4.425 BD 20350716 .................. 187.889 0,9 0 0,0 Reykjastraeti ehf.
Orkuveita Reykjavikur hf. 3,7% 28.8.2045 ............ 185.134 0,9 301.575 1,6 Orkuveita Reykjavikur
SIL VAR BD 20.12.2029 ......ovieeieeeeeeeeeeeeen 179.788 0,9 201.112 1,1 SiL2hs.
Arion banki Covered Bonds 2,75% 05.11.2030 .... 174.758 0,8 0 0,0 Arion banki hf.
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Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni, frh.

Skuldabréf, frh.:

Heimar hf 3,6% 25.09.2048 ..........cccceoiiiieencneen.
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 .........
islandsbanki 4,95% 17.04.2033 .........cccceeveveeenee.
Eik fasteignafélag hf.2,712% 05.07.2026 .............
Kaldalon hf.4,00% 15.04.2036 ........ccccecvvviveenneene
Tryggingamidstédinn hf 15.05.2045 .....................
islandsbanki 3,0 % 30.5.2030 (>2033) .................
Kaldalon hf.REIBOR 3M+1,05% 15.01.2029 ........
Alma ibudafélag hf, 1,15% 10.12.2027 .................
Siminn hf. REIBOR 1M+1,3% 30.06.2026 ...........
BRIM 4,67% 22.10.2026 ........ccccverveenieenieieeeene.
islandsbanki 3,44 % 03.12.2032 ........ccccceueveveenree.
Ljosleidarinn 1,5 % 01.06.2041 .......covcvevvivveneeennne.
Landsbankinn hf. 4,95% 23.03.2033 ........ccccceee....
Utgerdarfélag Reykjavikur 2,5% 15.11.2028 ........
islandsbanki 4,48% 21.12.2028 ..........ccccceoevmnre..
Heimar hf. 3M Reibor +0,9% 23.06.2028 ..............
Hagar hf. 1M Reibor +1,3% 12.09.2026 ...............
Styrkas hf. REIBOR 1M+1,50% 15.10.2027 .........
SIL VAR BD 20.02.2028 .........cocoovererererererecrerenne.
Orkuveita Reykjavikur hf. 2,6 % 18.02.2055 .........
Lanasjédur sveitarfélaga ohf. 2,5% 15.11.2055 ...
Kvika banki/6.25 BD 20341211 ......oovveiviiiiiieenene
Arion banki 9,25% 15.12.2033 ........cccccvvvivenieennnn
Kvika Banki hf., Br.vx.03.07.2028 ..............ccee..
HS veitur hf 2,90% 10.11.2042 ........cccooiviiiieee
HS veitur hf 3,50% 18.12.2045 ........cccccovivivieene
Heimar hf 2,5% 28.01.2030 ........cccccvviveiiieerneen
HS veitur hf 2,98% 31.01.2038 ........ccccovviveerieene
Skagi hf. Br.vx. 01.03.2046 .........ccccceviiieeenireennee
Landsbankinn hf. 3,44% 17.09.2025 (2028) .........
islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (>2029) ................
Reitir fasteignafélag 2,5% 15.05.2029 ..................
islandsbanki hf - Breytilegir vxt. 10.05.2027 .........
Heimar hf 2,477% 20.08.2050 .........ccccovvvieerneene.
Lanasjédur sveitarfélaga ohf. 1,0% 03.03.2039 ...
islandsbanki 2,72% 10.05.2029 ..........c.ccccocvmnre..
Eik Fasteignafélag 3,958% 05.07.2034 ................
islandsbanki 2,5% 16.09.2027(16.09.2030) .........
ICESEA 5,65% 21.06.2025 .......ccceeivieniieniieeieene
Arion banki 3,875 04.01.2025 ..........cccccoeiieenineene
Lanasjodur sveitarfélaga ohf. 3,75% 15.04.2034 .
Heimar hf 1,2% 28.04.2029 ..........cccceeiviiieenieenn.
Eik fasteignafélag hf.1,445% 10.03.2027 .............
Landsbankinn hf. 1,5% 20.11.2026 (20.11.2029) .
Annad:

AF3-1 0% 14.01.2026 .......coovvieiiiieiieeiieesieeie
Olgersin Egill Skallagrims hf.0% 25.02.2025 .......
Framseljanleg verdbréf og peninga-

markadsbréf, skrad alls ........ccoeeeeeiieeeieeeiieeeeie,

Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti
Stefnir - Skuldabréfaval hs.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2025 % 31.12.2024 %
169.724 0,8 167.273 0,9
169.671 0,8 8.580 0,0
167.725 0,8 157.958 0,8
166.017 0,8 163.527 0,9
164.205 0,8 0 0,0
155.732 0,7 147.842 0,8
147.562 0,7 0 0,0
141.890 0,7 0 0,0
141.414 0,7 135.067 0,7
139.834 0,7 140.784 0,7
138.094 0,7 131.535 0,7
126.748 0,6 0 0,0
122.827 0,6 123.765 0,6
120.056 0,6 111.935 0,6
118.778 0,6 116.359 0,6
111.123 0,5 0 0,0
101.272 0,5 0 0,0
100.415 0,5 100.571 0,5
99.797 0,5 0 0,0
93.726 0,4 125.974 0,7
78.252 0,4 157.735 0,8
69.271 0,3 234.222 1,2
69.022 0,3 66.704 0,3
62.231 0,3 60.423 0,3
59.838 0,3 0 0,0
58.746 0,3 58.837 0,3
58.170 0,3 0 0,0
43.214 0,2 168.353 0,9
39.307 0,2 40.020 0,2
31.328 0,1 30.957 0,2
0 0,0 955.565 5,0

0 0,0 763.204 4,0

0 0,0 623.418 3,3

0 0,0 502.975 2,6

0 0,0 416.184 2,2

0 0,0 411.046 2,1

0 0,0 363.596 1,9

0 0,0 310.195 1,6

0 0,0 215.887 1,1

0 0,0 203.853 1,1

0 0,0 165.859 0,9

0 0,0 129.965 0,7

0 0,0 117.562 0,6

0 0,0 86.953 0,5

0 0,0 75.866 0,4
39.907 0,2 0 0,0
0 0,0 98.563 0,5
20.019.225 94,7 17.995.937 94,0
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Utgefandi

Heimar hf.

Orkuveita Reykjavikur
islandsbanki hf.

Eik fasteignafélag hf.
Kaldalon hf.

Kvika banki hf.

islandsbanki hf.

Kaldalon hf.

Alma ibudafélag hf.

Siminn hf.

Brim hf.

islandsbanki hf.
Ljosleidarinn ehf.
Landsbankinn hf.
Utgerdarfélag Reykjavikur hf.
islandsbanki hf.

Heimar hf.

Hagar hf.

Styrkas hf.

SiL hs.

Orkuveita Reykjavikur
Lanasjodur sveitarfélaga ohf.
Kvika banki hf.

Arion banki hf.

Kvika banki hf.

HS Veitur hf.

HS Veitur hf.

Heimar hf.

HS Veitur hf.

Skagi hf.

Landsbankinn hf.
islandsbanki hf.

Reitir fasteignafélag hf.
islandsbanki hf.

Heimar hf.

Lanasjodur sveitarfélaga ohf.
islandsbanki hf.

Eik fasteignafélag hf.
islandsbanki hf.

Iceland Seafood Internat. hf.
Arion banki hf.

Lanasjodur sveitarfélaga ohf.
Heimar hf.

Eik fasteignafélag hf.
Landsbankinn hf.

AF3-1 ehf.
Olgersin Egill Skallagrims hf.

Fjarhaedir eru i pusundum kréona



Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni, frh.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi

Onnur framseljanleg verdbréf: 31.12.2025 % 31.12.2024 %
Ljosleidarinn ehf. 2028 ..........cccovviviiiiiiiieeeeee 196.591 0,9 200.314 1,0 Ljdsleidarinn ehf.
Onnur framseljanleg verdbréf alls ......................... 196.591 0,9 200.314 1,0
Hlutdeildarskirteini sérhaefora sjéda fyrir
almenna fjarfesta:
Stefnir - Sparifjarsjodur hs. ........cccooeiiviviiie. 0 0,0 110.053 0,6 Stefnir - Sparifjarsjédur hs.
Hlutdeildarskirteini sérheefdra sjoda fyrir
almenna fjarfesta alls .........ccccoooiii 0,0 110.053 0,6
Onnur hlutdeildarskirteini:
ST NS, e 857.216 41 777.621 4,1 ST1 hs.
Onnur hlutdeildarskirteini alls ...........cccoeeveeeeveennn.. 857.216 41 777.621 4.1
Innlan hja lanastofnunum:
Arion banki hf. ..., 0 0,0 0 0,0 Arion banki hf.
Innlan hja lanastofnunum alls ..., 0 0,0 0 0,0
Fjarfestingar alls ...........cccoeiiiiiiiie e 21.073.032 99,7 19.083.925 99,7
Innlan hja lanastofnunum ..o, 43.252 0,2 22.265 0,1
ABIar €IgNIT ..o 17.092 0,1 31.829 0,2
Eigniralls .....c.cooovvieeiciiieceee e 21.133.376 100,0 19.138.019 100,0
2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af

Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2025 % 31.12.2024 % Lagmark Hamark

Seértryggd skuldabreéf utgefin skv. l6gum
TA/2008 ... 7.345.993 34,9 5.791.896 30,3 0 80
Eignavarin skuldabréf ..........cccooiiiis 2.248.654 10,7 0 0,0 0 50
Skuldabréf a fyrirteeki par sem tryggingar
liggja ad baki .........ccoeeeeviiiiiei e 2.636.964 12,5 4.494.349 23,6 0 50
Skuldabréf og vixlar utgefnir af eda med abyrgd
islenska rikisSins .........ccccoiiiiiiiiiee e 0 0,0 0 0,0 0 50
Skuldabréf sveitarfélaga og Lanasjéds
sveitarfélaga ........cooooiiiiiii 1.676.358 8,0 3.208.733 16,8 0 35
Innlan eda vixlar fijarmalafyrirteekja ...........c.cc...... 0 0,0 0 0,0 0 60
Skuldabreéf fyrirtaekja ..........ccoceeviieeiiiiiecieee e, 2.903.408 13,8 1.992.786 10,4 0 25
Onnur skuldabréf fjarmalafyrirteekja ...................... 2.855.001 13,5 2.282.837 12,0 0 50
Sérheaefoir sjodir sem fjarfesta i skuldabréfum eda
60rum skuldavidurkenningum ............ccccccvvieeeeennn. 857.216 41 887.674 47 0 10
Onnur skuldabréf og vixlar ...........cccooveveeveeeenene. 549.438 2,6 425.650 2,2 0 15
Heildarverdmaeti fjarfestinga ..........ccccoeveveveiineens 21.073.032 100,0 19.083.925 100,0

3. Uppso6fnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.
Uppso6fnud Uppso6fnud

kaup sala

2025 2025
Y i B O S O 20 G PR 38.185 0
Alma ibudafélag hf. 4,25% 22.05.2035 .....ccoo oot e e e e e e e e e nanaeeeaaeaan 200.654 0
Alma ibudafélag hf. 6,65% 26.01.2028 ..o e e e e e e e e e e e e e nnneeeeaeeean 252.151 0
Arion banki 3,875 04.071.2025 ...ttt e e et e e e e e e ettt e e e e e e e e bateaaeeaaanreaeaaaeeaannaes 0 ( 165.898)
Arion banki 4,35% 15.12.2028 ...ttt e e et e e e e e e — e e e e e e e e neeeee e e e e aannaneaeaaeaan 209.226 0
ARION BANKI 4,70% 22.12.2026 .......ceeeeiieieee et e et e e e e e e st e e e e e e e anebeeeaeeeaanneeeeeaaeaaannsnneeaaeaan 0 386.098)
Arion banki Covered Bonds 2,0% 15.10.2026 .......cooi ittt e e e e e e e e eeaeas 308.195 ( 666.168)
Arion banki Covered Bonds 2,75% 05.11.2030 .....coeiiiiiiiiiiee ettt e e e e e e e e e neaeeeea s 280.838 ( 106.598)
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa, frh.

Arion banki Covered Bonds 3,65% 20.08.2031 ......ccooeiiiiiiiiieeeeeeeeeeeee e
Arion banki Covered Bonds 4,25% 20.09.2028 .........ccoooeiruieeeeeeeeeeee e
Arion banki Covered Bonds 5,5% 12.10.2027 ......ieieeiieeeeeee e
Arion banki hf. 5,00% 02.12.2036 .........cciuiiiiieiiieie et
Eik Fasteignafélag 3,958% 05.07.2034 ........ccoouiiiiiiiiiiiiee et
Eik fasteignafélag hf.1,445% 10.03.2027 ........oooiiiiiiiiiii e
Eik fasteignafélag hf.3,8% 15.05.2036 .........c.eeiiiiiiiiiiiie e
Heimar hf 1,2% 28.04.2029 ........oooiiiiieiiie ettt sttt nee s
Heimar hf 2,477% 20.08.2050 ........oiiiieiiie ettt eeneenneeas
Heimar hf 2,5% 28.01.2030 .....c.eiiiiiiiiie ittt rae et eeaeesaneas
Heimar hf. 3M Reibor +0,9% 23.06.2028 ...........oooiiiiiiiiieeiie et
HS veitur hf 3,50% 18.12.2045 .......ooiiiiii e
ICESEA 10,0% 09.10.2028 .......cceiiitiieiieeiie ettt st e et e et st e snae e sebeesneeesbeeenneeenees
ICESEA 5,65% 21.06.2025 ......coiiiiiiiieiie ettt sttt et sttt nneeenns
islandsbanki 2,2% 11.8.2028 (32031) .....c.cueueuereeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e et eeeeeee e en e e e aeeeens
islandsbanki 2,5% 16.09.2027(16.09.2030) ........c.ceueueueueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e eeeeeeeeeeeen s e s enenaes
[S1andsbanki 2,72% 10.05.2029 .....ooueeueeeeeeeeee oottt e et et e e et e e et ettt ettt e
islandsbanki 3,0 % 30.5.2030 (32033) ....c.cueeuereeeeieeeeeeeeeeeeeeeeeete et en s s s s e eenes
islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (32029) .......ceeueueeeeeeeeeeeeeeeeeeee e ener s e e aeaeas
islandsbanki 3,44 % 03.12.2032 .......ccooeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e e enen e s e
islandsbanki 4,48% 21.12.2028 ........ccocoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e ee et en e s en s
islandsbanki 7,39% 03.06.2031 .......ccoeeeereeeeeeeeeieeeeeeeeeeeeeeee e e eeeeeeee ettt ee et en e enenenenen
islandsbanki hf - Breytilegir vxt. 10.05.2027 ........cccccoioioveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e eaeeenns
islandsbanki hf. 3,50% 14.11.2036 .......cccccveveveverereeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeesete e e eeeeeee s s s s s enes
[vera ehf - 3,55% 11.12.2035 ........cooueueeeeeeceeeee e ettt en ettt n e e e
ipaka fasteignir ehf. - 4,0731 5.12.2033 ......cocooveveieeeeeeeeeeeeeeeeeee e en e
ipaka fasteignir ehf. - 4,17% 30.8.2034 ........cocoovoeeeeeeeeeeeeeeeee e e
Kaldaldn 8,30% 20.12.2028 ...........eeieiiiieeeiiie ettt
Kaldaldn hf.4,00% 15.04.2036 ........cooiiuiiiiiiiiieiiiee ettt
Kaldalén hf.REIBOR 3M+1,05% 15.01.2029 ........coiiiiiiiiiiiiiiiee et
Kopav 3,26% 04.08.2040 .......cceiiiueiiiieeiie ittt ettt e tee ettt et e e e e sneeeaeeans
Kvika Banki hf., Br.vx.03.07.2028 .........cooiiiiiieiiie ettt
Landsbankinn hf. 1,5% 20.11.2026 (20.11.2029) .......cuetiiiiiieeiieee et
Landsbankinn hf. 3% 4.10.2028(>2031) .....ueviiiuiiieiiiiee ettt
Landsbankinn hf. 3,44% 17.09.2025 (2028) .......ccurtiiiuieeeiiiie et
Landsbankinn hf. 3,5% 22.2.2030 ......ccooiiiiiiiee e e e e aeeaa
Landsbankinn hf. 3,65% 24.3.2037 .....cooiiiiiiee e aeeaa
Landsbankinn hf. 4,6% 20.09.2027 ........cooouuuieeeeeeeeeeeee e e e e eeaas
Landsbankinn hf. 8,2% 27.09.2029 ........ooouuiiiii e
Lanasjodur sveitarfélaga ohf. 1,0% 03.03.2039 ........ccooiiiiiiiiiiiiiiie e
Lanasjodur sveitarfélaga ohf. 2,5% 15.11.2055 .......ccuuviiiiiiiiiiiee e e
Lanasjodur sveitarfélaga ohf. 3,75% 15.04.2034 .........oooviiiiiiiiiieee e
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 ........cooiuiiiiiee et
Orkuveita Reykjavikur hf. 2,6 % 18.02.2055 .........oociiiiiieii et
Orkuveita Reykjavikur hf. 3,7% 28.8.2045 .........oooiiiieiee e
Orkuveita Reykjavikur hf. 4,5 % 18.02.2042 .........cccuuiieieeeeieieiee et
Orkuveita Reykjavikur hf. 8,3 % 03.10.2033 ...
Reitir fasteignafélag 1,4% 15.05.2027 .........oueiiiiieiiiiiiee ettt a e e
Reitir fasteignafélag 2,3% 15.05.2032 .........uuriiiiiiiiiiie e
Reitir fasteignafélag 2,5% 15.05.2029 ..........ouiiiiiiiiiiiiiee et
Reitir fasteignafélag 3,887% 15.05.2035 ......ooiiiiiiiiiiiiiie et
Reitir fasteignafélag 3,935% 15.05.2034 ......oooiiiiiiiiiieee e
Reykjastraeti €hf./4.425 BD 20350716 .......c.eeeiieiiiieeiieeiie ettt sieeesnee e seee v e eeesnnee e

Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti
Stefnir - Skuldabréfaval hs. 146

Uppso6fnud Uppso6fnud

kaup sala
2025 2025
367.919 0

1.011.483 (  710.345)
488.963 (  486.819)
399.071 0
0 ( 306.990)
0 (  88171)
277.756 0
0 ( 108.314)
163.856 (  579.474)
0 ( 129.092)

103.745 0
58.098 0
302.494 0

0 ( 213.000)
199.670 (  101.354)
0 ( 218.211)
0 ( 364.195)

146.717 0

1.418.433 ( 2.234.559)
129.564 0

219.270 (  105.177)

1.454.096 (  318.312)
501.633 ( 1.006.067)
297.165 0
300.000 0
204.930 0
302.107 (  122.074)
390.020 0
159.750 0
140.000 0
0 (  52.096)
60.000 0
0 (  76.766)
947347 (  114.213)
411.044 ( 1.377.911)
438502 (  341.448)
574.914 (  42.774)
867.410 ( 1.126.449)
952.932 (  315.923)
0 ( 405.498)

0 ( 163.185)

0 ( 130.646)
164.801 0

0 (  76.321)
0 ( 121.317)

597.817 0
95.822 0
0 ( 105.271)
0 ( 305.028)
0 ( 631.333)
196.835 (  101.451)
0 (  100.200)
182.137 0
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Sundurlidanir, frh.

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa, frh.
Uppsofnud Uppsofnud

kaup sala

2025 2025

Reykjavikurborg 2,385% 21.10.2048 ........oooiiiiiieeit ettt e 0 ( 98.989)
ReyKjavikurborg 2,5% 21.10.2032 ........ooociiiiiiiiieeit ettt ettt ettt 0 ( 254.893)
Reykjavikurborg 3,75% 21.05.2044 ..ot 0 ( 178.854)
ReyKjavikurborg 6,72% 26.3.2035 ..ottt e e 722.563 (  473.967)
ReyKjavikurborg 9,52% 26.4.2027 .........cocuio ittt ettt 0 ( 418.647)
SIL 356 VAR BD 20.068.2035 ........ooiuviieeececteteteteeeseceete et esesess e s sesesensssassesesesenssasaesesesesenssaese s s senenesanees 235.000 0
Stefnir - SPArifJArSJOOUN NS. ..o ettt s et e e e et e e st e e e e st e e e anne e e enneas 400.000 ( 513.901)
Styrkas hf. REIBOR 1M+1,50% 15.10.2027 ......couiiiiiiiiie ittt sttt ettt 100.000 0
Utgerdarfélag Reykjavikur 0% 01.09.2025 ...........cceeueuereeeececeeeeeeseeesesscaesesssesssesssassesssesssessssssesesesensssssssssenans 215532 ( 216.519)
Utgerdarfélag Reykjavikur RBRIM+1,3% 15.04.2026 ...........ccccooovrurrererereeseceesesesesesesssessesesssesessssssesssssaseneees 40.000 ( 40.220)
Olgerdin Egill Skallagrims hf.0% 25.02.2025 .........c.coveereeeeeeeieeeeeeeeseeseseeeesesesese e sesesesesesessssessssssesesesenanns 0 ( 100.000)
17.528.649 ( 16.300.732)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir flokkum fjarfestinga og liftima.

Sjodurinn fjarfestir i skuldabréfum og vixlum utgefnum m.a. af opinberum adilum, fyrirtaekjum og fjarmalastofnunum. Medalliftimi
skuldabréfa sjédsins var 4,0 ar i arslok 2025.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi

31.12.2025 % 31.12.2024 % 31.12.2025 31.12.2024
Seértryggd skuldabréf ... 6.929.540 32,9 5.791.896 30,3 3,89 2,91
Skuldabréf med tryggingum .........ccococveeriienenieenn. 4.195.104 19,9 4.494.349 23,6 5,47 5,73
Skuldabreéf sveitarfélaga ...........cccceeviveeenieeennenn. 1.676.358 8,0 3.208.733 16,8 5,59 2,12
Skuldabreéf fyrirtaekja ..........cccoveiiireiieeeeee e, 3.593.922 171 1.992.786 10,4 4,20 4,86
Onnur skuldabreéf fijarmalafyrirteekja ...................... 3.271.453 15,5 2.282.837 12,0 6,33 5,64
Onnur skuldabréf og vixlar ...........ccccoceeveeveueenenene.. 549.438 2,6 425.649 2,2 4,03 2,83
Skuldabréfasjodir .........cooceeiriieeeee e 857.216 4.1 887.674 4,7 - -
INNLAN e 0,0 0,0 - -
Fjarfestingar alls .........ccccooiiiiiiii e 21.073.031 100,0 19.083.925 100,0
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5. Yfirlit yfir staerstu eignir.

Eignir Eignir Hlutfall br. af

31.12.2025 31.12.2024 Breyting heildareign

islandsbanki 7,39% 03.06.2037 .........cccvoveveveeeeeeeeeeeeeeeeee oo 1.183.213 0 1.183.213 5,6%
Reykjavikurborg 6,72% 26.3.2035 .........oeiiiiiieiieee e 873.565 685.883 187.682 0,9%
S I T 1 - TSRS PSRRRN 857.216 777.625 79.591 0,4%
Landsbankinn hf. 3% 4.10.2028(>2031) ...ccceeiiiiiiiiieee e 840.403 0 840.403 4,0%
Landsbankinn hf. 3,5% 22.2.2030 ......ccceeiiiiiiiiieie e 763.273 646.330 116.943 0,6%
Arion banki Covered Bonds 4,25% 20.09.2028 ............ccccoiiiiieeiiiiiiieeeeee 752.045 408.488 343.557 1,6%
Landsbankinn hf. 8,2% 27.09.2029 .........ccoiiiiiii e 612.039 0 612.039 2,9%
Orkuveita Reykjavikur hf. 4,5 % 18.02.2042 ........ccocoieeiieeiieiieeee e, 602.780 0 602.780 2,9%
Landsbankinn hf. 3,65% 24.3.2031 .....coooiiiiiiieee e 558.641 0 558.641 2,6%
Reykjavikurborg 3,75% 21.05.2044 ...t 557.734 738.594 ( 180.860) ( 0,9%)
Staerstu €igNir (10) ...eeee e 7.600.909 3.256.920 4.343.989 20,6%
F o =T =T o o ] PP 13.532.467 15.881.099 ( 2.348.632) ( 11,1%)
=T o E=T =Yoo T PRSP 21.133.376 19.138.019 1.995.357 9,4%

6. Hrein eign og gengi.

31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

Bokfzert verdmeeti hlutdeildarskirteina ..........ccccoeeeviviveeeveeieiiieiiieeeeevevereeeeens 21.058.438 19.074.700 17.159.303 21.933.005
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ... 187,13 173,13 159,74 152,62

7. Avéxtun.

2025 2024 2023 2022
INBFNAVOXIUN <ottt e e e e e e e eeeeeeeeeeeeeeseseseeenenenas 8,09% 8,38% 4,67% ( 0,27%)
RAUNAVOXEUN .ot e e ee e e e e e e eeeeeeeeeeeeeeeseseseseeenenenns 4,23% 3,44% ( 3,09%) ( 8,78%)
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@ STEFNIR

Stefnir - Sparifjarsjodur hs.

Arsreikningur 2025

Stefnir - Sparifjarsjodur hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik
Kt. 520617-9810



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni
a arinu 2025

2025 2024
Skyr.
Tekjur 3-8
AT = PRSPPSO 1.193.236 715.529
V=T o] o= (U O T TP TP U PSP PPUPTOPPN 111.277 36.442
Vextir af innlanum [AnastofNana ............cueeiiiiiii e 1.345.847 1.523.400
Tekjur samtals 2.650.360 2.275.371
Gjold
UmMsSYSIUPOKNUN reKSEraradilal .........ooveeiiiiiiiiie et 9 109.370 79.638
o] = Tl oo 45 = T o 1 N 8.640 3.535
VEXEr Og VEIBDEBBIUN .....eeiiiiiiiiitiee ettt ettt et e et e e s bt e e sne e e e e bneeenanee 2.890 53
VAo 1] 4] 0] €= 1o 1= 1 F= Lo 11 ] PP 62 48
ONNUE GJBIA OF KOSINABUF .......ouovvieiietceeee ettt ettt ettt ee ettt s e s et e s s eas e eaeaneneaes 12.564 10.133
Gjold samtals 133.526 93.407
Hreinar tekjur (JOId) ..ot 2.516.834 2.181.964
Innleystur hagnadur (tap) af flAFeStiNGUM ..o e ( 43.479) ( 109.370)
Oinnleystur hagnadur (tap) af AESHNGUM ..........cooeueeccceeeeeee e ( 7.606) ( 2.119)
Afkoma feerd a hlutdeildarskirt@ini ..............coccoiiiiiiiii 2.465.749 2.070.475
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlUtdeildarsKirtEINT ........oeiuiiiie et sttt e e sae e e beeeae e e beeennee e 95.697.822 67.428.917
Innleyst hlutdeildarskirt@ini ...........ooeiieiriie e e e e e e eee e e seeeeens ( 87.784.759) ( 70.030.336)
Fjarmognunarhreyfingar samtals 7.913.063 ( 2.601.419)
HBEKKUN .ttt e ae bt bt e e b e bt na et nane s 10.378.812  ( 530.944)
Hlutdeildarskirteini i arsbyrun ... 21.859.566 22.390.509
Hlutdeildarskirteini i arslok ..........ccocceiiiiiniiinnnnrr 32.238.378 21.859.566
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Efnahagsreikningur 31. desember 2025

31.12.2025 31.12.2024
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
RV Z=T o] o] 1= O P PO PP PP PP OPPPPPPPPRN 15.236.990 5.200.506
PeningamarkadSgerniNGar ...........oou i et e e e e st e e e e e s e e e e e e e et eeee s 9.705.972 7.966.695
INNIAN hjA TANASTOfNUNUM ..o 7.228.631 8.755.972
Fjarfestingar samtals 10 32.171.593 21.923.173
Adrar eignir:
INNIAN hjA TANASTOfNUNUIM ..o e 11 52.145 4.461
F e =T =T To ] o1 O TP U PSP PPOUPPRON 12 152.122 213.600
Adrar eignir samtals 204.267 218.061
Eignir samtals 32.375.860 22.141.234
Skuldir
SKUID Vid FEKSTFAradila .......cciuuiiiuiieitiieiie ettt 9.764 6.638
SKUIA VID VOISIUTEIAG .....eeeeeeieeee ettt et e e e et e e e 71 230
ABTAE SKUIGIE ...ttt b e bttt ea bt st e et e e se bt e nae e e bt ene e neas 13 127.647 274.800
Skuldir samtals 137.482 281.668

Hrein @ign i rslokK ........cciieiiiie i 32.238.378 21.859.566
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i PUS. ) ....oooveiiieiiiiiiiee e 210.105,39 154.134,17
Gengi hlutdeildarskirteina i rsloK ............eeiiiiiii e e 153,44 141,82
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf. Utgefandi
31.12.2025 % 31.12.2024 %

Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsbréf, skrad:
Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:
Rikisvixill 18.03.2026 ........cccoeviiiiiiiieieeeeiiieeee e 6.900.628 21,3 0 0,0 Endurlan rikissjéds
Rikisskuldabréf 8,0% 15.04.2027 .........cccccceveeennes 2.476.134 7,6 0 0,0 Endurlan rikissj6ds
Rikisskuldabréf 6,5 % 15.10.2026 .........c..cccceenneee 1.026.977 3,2 0 0,0 Endurlan rikissj6ds
Rikisvixill 15.04.2026 ........cccoeeiiiiiiiiieeeeiiieeeeee 980.525 3,0 0 0,0 Endurlan rikissjods
Rikisskuldabréf 1,5% 16.02.2026 ..........ccccccceeennneee 718.821 2,2 0 0,0 Endurlan rikissjéds
Rikisvixill 21.01.2026 ........ccoeviieeeiiiie e 299.043 0,9 0 0,0 Endurlan rikissj6ds
Rikisvixill 20.05.2026 ........ccccoeiiiiiiiiieeeeiiieeeeee 194.778 0,6 0 0,0 Endurlan rikissj6ds
Rikisvixill 21.05.2025 .......ccoooviieiieiiie e 0 0,0 2.422.580 10,9 Endurlan rikissjods
Rikisvixill 19.03.2025 ........cooiiiiiiiiiieeeeieee e 0 0,0 1.965.394 8,9 Endurlan rikissj6ds
Rikisvixill 19.02.2025 ........ccooeiiiiiiiieeeeeeiiieee e 0 0,0 1.285.829 5,8 Endurlan rikissjods
Rikisvixill 16.04.2025 ........ccooiiiiiiiiieeeeeiieee e 0 0,0 1.074.303 4,9 Endurlan rikissjods
Rikisskuldabréf 8% 12.06.2025 ...........cccccceeveeennnes 0 0,0 209.210 0,9 Sedlabanki islands
Rikisvixill 15.01.2025 .......cccooviviiieeiieccee e 0 0,0 29.917 0,1 Endurlan rikissj6ds
Utgefid af eda i &byrgd sveitarfélaga:
Reykjavikurborg 9,52% 26.4.2027 .......ccccceeeeennne 41.634 0,1 0 0,0 Reykjavikurborg
Skuldabreéf:
Landsbankinn hf. 4,6% 20.09.2027 ...........cc.......... 3.321.552 10,3 0 0,0 Landsbankinn hf.
Arion banki Covered Bonds 5,5% 12.10.2027 ..... 2.703.780 8,4 0 0,0 Arion banki hf.
islandsbanki 2,5% 16.09.2027(16.09.2030) .......... 1.109.166 3,4 0 0,0 Islandsbanki hf.
islandsbanki hf - Breytilegir vxt. 10.05.2027 .......... 784.422 2,4 201.190 0,9 Islandsbanki hf.
islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (>2029) ................. 777.975 2,4 440.310 2,0 Islandsbanki hf.
Arion banki Covered Bonds 2,0% 15.10.2026 ..... 673.747 2,1 0 0,0 Arion banki hf.
islandsbanki hf - REIBOR 1M 22.11.2027 ............. 292.319 0,9 0 0,0 Islandsbanki hf.
Siminn hf. REIBOR 1M+1,3% 30.06.2026 ........... 259.692 0,8 261.456 1,2 Siminn hf.
Utgerdarfél. Reykjav. hf. RBR1M+1,3% 20.08.27 . 239.902 0,7 0 0,0 Utgerdarfélag Reykjavikur hf.
Utgerdarfél. Reykjav. RBR1M+1,3% 15.04.2026 .. 201.254 0,6 199.919 0,9 Utgerdarfélag Reykjavikur hf.
Alma ibudafélag hf. BV. 21.09.2026 ...................... 199.451 0,6 200.772 0,9 Alma ibudafélag hf.
Hagar hf. 1M Reibor +1,3% 12.09.2026 ................ 160.664 0,5 160.914 0,7 Hagar hf.
Innnes ehf. Br.Vx. 18.03.2026 ...........ccccoeeeeeeeerennen 140.457 0,4 140.598 0,6 Innnes ehf.
Landsbankinn hf. 1,5% 20.11.2026 (20.11.2029) . 109.043 0,3 0 0,0 Landsbankinn hf.
Landsbankinn hf. 3,44% 17.09.2025 (2028) ......... 0,0 2.320.657 10,5 Landsbankinn hf.
Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 ..... 0,0 549.317 2,5 Arion banki hf.
Eik fasteignafélag hf.7,67% 09.12.2025 ................ 0,0 396.369 1,8 Eik fasteignafélag hf.
Alma ibudafélag hf. 4,0% 12.06.2025 ................... 0,0 79.429 0,4 Alma ibudafélag hf.
Kvika banki hf.Floting 01.12.2025 ............cccccee.... 0,0 40.366 0,2 Kvika banki hf.
Annad: 0,0
Utgerdarfélag Reykjavikur 0% 01.06.2026 ............ 135.571 0,4 0 0,0 Utgerdarfélag Reykjavikur hf.
AF3-1 0% 14.01.2026 ......ovvvveeeeeiiieeeee e 119.722 0,4 0 0,0 AF3-1ehf.
Siminn hf 0% 22.04.2026 ..........cccoeeeiiiiiiiieee e 117.196 0,4 0 0,0 Siminn hf.
Olgerain Egill Skallagrims hf.0% 25.02.2026 ........ 98.879 0,3 0 0,0 Olgersin Egill Skallagrims hf.
Kaldalén 0% 02.03.2026 .........ccoovveeeeinneeeeiiieeene 98.728 0,3 0 0,0 Kaldalén hf.
Skeljungur hf. 0% 09.03.2026 .........cccccovcuveeernnennn. 98.534 0,3 0 0,0 Skeljungur ehf.
Olgerain Egill Skallagrims hf.0% 24.03.2026 ........ 98.286 0,3 0 0,0 Olgerdin Egill Skallagrims hf.
Festi hf 0% 16.06.2025 ........c.cocoeviviiiiiiieee e 96.550 0,3 0 0,0 Festihf.
Skeljungur hf. 0% 10.06.2026 ............cccoeeriveernrne 96.524 0,3 0 0,0 Skeljungur ehf.
Alma ibudafélag hf. Vixill 15.06.2026 .................... 96.342 0,3 0 0,0 Alma ibudafélag hf.
Hagar 0% 26.02.2026 .........cccocuveeeniiieinieee e 59.311 0,2 0 0,0 Hagar hf.
Utgerdarfélag Reykjavikur 0% 01.03.2026 ............ 59.267 0,2 0 0,0 Utgerdarfélag Reykjavikur hf.
Alma ibudafélag hf. Vixill 15.03.2026 .................... 58.991 0,2 0 0,0 Alma ibudafélag hf.
Olgerain Egill Skallagrims hf.0% 13.05.2026 ........ 38.921 0,1 0 0,0 Olgerdin Egill Skallagrims hf.
Hagar 0% 27.05.2026 .........ccoviuveeeniiiieiiieee e 38.806 0,1 0 0,0 Hagar hf.
Siminn hf 0% 03.06.2026 ...........cccccevvieeeeiieienen. 19.370 0,1 0 0,0 Siminn hf.
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Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafhni, frh.

Utgerdarfélag Reykjavikur 0% 01.03.2025 ............
Siminn hf 0% 16.04.2025 ..........ccccocvevieennnen.

Olgersin Egill Skallagrims hf.0% 25.02.2025
Hagar 0% 26.02.2025 ..........ccccoeevivirvieneenns
Kaldalon 0% 03.03.2025 .........cocceevveeiveennnen.
Skeljungur hf. 0% 10.03.2025 ............ccceenee.
Olgersin Egill Skallagrims hf.0% 13.05.2025
Skeljungur hf. 0% 02.06.2025 ............cccceenn.e.
Olgersin Egill Skallagrims hf.0% 27.03.2025

Utgerdarfélag Reykjavikur 0% 01.06.2025 ............
Siminn hf 0% 04.06.2025 ..........ccccocveevveennnen.

Kaldalon 0% 02.06.2025 ...........ccccecveeiieennnen.
Hagar 0% 27.05.2025 ........ccccoceevieriiciene

Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsbréf, skrad alls ....................

Innlan hja lanastofnunum:

Landsbankinn hf. ...

Arion banki hf. .........cccciiiiii

Kvika hf. oo

islandsbanki hf. ........oooeeeeoeeoeeeee e

Innlan hja lanastofnunum alls .............ccooceeennen.
Fjarfestingar alls ...........cccceviiieniiieiie

Innlan hja lanastofnunum .............ccccooee

ABrar €IgNIr ......eeeieiiiie e
Eigniralls ..o

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Innlan fijarmalafyrirteekja ........cccccoeevienennee.

Vixlar, skuldabréf og adrar
skuldavidurkenningar utgefnar af

flarmalafyrirtaekjum .........cccoooiiiiini

Skuldabréf og adrar skuldavidurkenningar
utgefnar af fjarmalafyrirtaekjum skv. I16gum

nr. 11/2008 um sértryggd skuldabreéf .....................

Vixlar, skuldabréf og adrar skuldavidurkenn-
ingar utgefnar af eda med abyrg?d isl. rikisins
Skuldabréf og adrar skuldavidurkenningar

utgefnar af sveitarféldgum ...,

Vixlar, skuldabréf og adrar

skuldavidurkenningar fyrirtaekja ............ccccceeeeeennn.

Heildarverdmaeti fjarfestinga ...........cccccoceeee

Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti
Stefnir - Sparifjarsjodur hs.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2025 % 31.12.2024 %
0 0,0 118.096 0,5

0 0,0 116.639 0,5

0 0,0 98.563 0,4

0 0,0 98.537 0,4

0 0,0 98.393 0,4

0 0,0 98.094 0,4

0 0,0 96.683 0,4

0 0,0 96.192 0,4

0 0,0 78.418 0,4

0 0,0 77.079 0,3

0 0,0 77.056 0,3

0 0,0 77.006 0,3

0 0,0 57.915 0,3
24.942.962 77,0 13.167.201 59,5
4.302.035 13,3 2.810.879 12,7
2.086.069 6,4 1.774.093 8,0
427.360 1,3 614.898 2,8
413.167 1,3 3.556.102 16,1
7.228.631 22,3 8.755.972 39,5
32.171.593 99,4 21.923.173 99,0
52.145 0,2 4.461 0,0
152.122 0,5 213.600 1,0
32.375.860 100,0 22.141.234 100,0
Hlutf. af Hiutf. af

Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar fijarfest.
31.12.2025 % 31.12.2024 %
7.228.631 22,5 8.755.972 39,9
292.319 0,9 40.366 0,2
9.479.686 29,5 3.511.474 16,0
12.596.905 39,2 6.987.231 31,9
41.634 0,1 0,0 0,0
2.532.418 7,9 2.628.130 12,0
32.171.593 100,0 21.923.173 100,0
153

Utgefandi

Utgerdarfélag Reykjavikur hf.
Siminn hf.

Olgerdin Egill Skallagrims hf.
Hagar hf.

Kaldalon hf.

Skeljungur ehf.

Olgerdin Egill Skallagrims hf.
Skeljungur ehf.

Olgerdin Egill Skallagrims hf.
Utgerdarfélag Reykjavikur hf.
Siminn hf.

Kaldalon hf.

Hagar hf.

Landsbankinn hf.
Arion banki hf.
Kvika hf.
islandsbanki hf.

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
0 100
0 50
0 60
0 60
0 50
0 20
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3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.
Uppso6fnud Uppsofnud

kaup sala

2025 2025
AF3-1 0% 14.07.2020 .....ooeiitiieieeetee ettt ettt b ettt et et ae e b et et e ettt r e e 114.555 0
Alma ibudafélag hf. 4,0% 12.06.2025 .........cccetiiiiiieie ettt e 0 ( 83.200)
Alma ibudafélag hf. ViXill 15.03.2026 ..........c.eeoiiiiiiiiiie ittt ereenereas 57.444 0
Alma ibudafélag hf. ViXill 15.06.2026 .............cooeiriiiiiieiiieiieei ettt re e eeneennees 95.885 0
Alma ibudafélag hf. ViXill 15.12.2025 ........cooiiiiiiiiiiiie ettt b e neneas 97.822 ( 100.000)
Arion banki Covered Bonds 2,0% 15.10.2026 ..........ccoooiiiiiiiiie e eeeeee e seseseaeaesesrsaseerernnne 672.397 0
Arion banki Covered Bonds 3,0% 11.04.2025 .........cooiiiiiiiieiie et 0 ( 563.299)
Arion banki Covered Bonds 5,5% 12.10.2027 .........ooiiiiiiiiieeiiee ettt 2.949.321 ( 295.110)
Eik fasteignafélag hf.7,67% 09.12.2025 .........c.oo oottt 0 ( 430.680)
Festi Nf 0% 16.06.2025 .........oooiiiiiiiiieie ettt ettt et e bt e sa e e sae e e ebe e e abe e e be e et e e aan e s reenanee e 96.039 0
Hagar 0% 26.02.2025 ..........ooiieiiie ettt ea bttt h bbbttt e st e et e nr e nn e tn e 0 ( 100.000)
Hagar 0% 26.02.2026 ..........ooiueiiuiieitie ettt ettt ettt she e e e b et b et e b e et b e et e et e nh e s e e e nan e rneeneean 57.644 0
HAgar 0% 26.11.2025 ...ttt et h et bt bt b et e et et e s e e nn e nae e 57.641 ( 60.000)
Hagar 0% 27.05.2025 ... .ooiiiieiii ettt h et h ettt e e s e nnn e e e 0 ( 60.000)
HAGar 0% 27.05.2026 ..........ooiieiiuieeitie ettt sttt h e e b e h e e b bt b et e e et et e s e e nrn e e e 38.483 0
Hagar 0% 27.08.2025 .........oooiiiiiii ittt a et h et bbbt e et e et e s e e nan e e e 76.756 ( 80.000)
islandsbanki 2,5% 16.09.2027(16.09.2030) ........cceueveveverereereeeeeeeeeeeeesesesesssessesesesesesssesssssassesssesesssssssesesasanans 1.452.253 ( 191.456)
islandsbanki 3,372% 7.5.2026 (22029) ......c.ceveveveereeeeeereeeeeseceeaesesesesessssseesesesesenssassesssesesesssassesesesensssssesesenans 648.648 ( 370.882)
islandsbanki hf - Breytilegir vxt. 10.05.2027 .........cccooviiiiieieeeeeeeeeeeeeee e e s et n e en e neneneen 582.700 0
islandsbanki hf - REIBOR 1M 22.11.2027 ........coceueuiieeeeeeceeeeeesesessesaesesesesesesassesesssessssssssesesssessssssssssasasenenaeen 394.042 0
Kaldalon 0% 01.09.2025 ........oiiiiiiii ittt et ea e s bt bt e b e bbbt ene 95.787 ( 100.000)
Kaldalon 0% 01.12.2025 ...ttt ettt ettt ea e sh et be e e bt e et e e ean e e e e e 76.746 ( 80.000)
Kaldalon 0% 02.03.2026 .........ooiuuiiiuiiiitii ettt ettt ettt b e et sh et e bbbt e e n e e e e 95.954 0
Kaldalon 0% 02.06.2025 .........cooiiiiiieitii ettt et ea e h e h et bbb nae e 0 ( 80.000)
Kaldalon 0% 03.03.2025 ........oiiiiiiiiieit ettt ea e h et b e b e 0 ( 100.000)
Kvika banki hf.FIoating 01.12.2025 .........ccei ittt 0 ( 40.916)
Landsbankinn hf. 1,5% 20.11.2026 (20.11.2029) .......eeiiuiiriieiieeiet ettt 108.869 0
Landsbankinn hf. 3,44% 17.09.2025 (2028) ......cccueiiiieireerit ettt ettt 2.436.466 ( 4.918.460)
Landsbankinn hf. 4,6% 20.09.2027 .........cociiiiiiiiee ittt ettt 4.097.867 ( 771.720)
ReyKjavikurborg 9,52% 26.4.2027 .........cccuii ittt 40.965 0
Rikisskuldabréf 1,5% 16.02.2026 ...........ccuiiiiiiiee ittt ettt sa et et na e e e s 3.457.991 ( 2.853.795)
Rikisskuldabréf 6,5 % 15.10.2026 ..........cceiiiiiiieeiiieaiee ettt ettt sttt e b e b 2.783.327 ( 1.796.780)
Rikisskuldabréf 8% 12.06.2025 .........cc.eeiiiiiiiieiiee ittt ettt h et 1.156.545 ( 1.379.214)
Rikisskuldabréf 8,0% 15.04.2027 .........oooiiiiieeiiee ittt ettt et b e a e 8.310.953 ( 6.018.318)
RIKISVIXIIT 15.071.2025 ..ottt et bbbttt e b e e bt e s bt e eab e e na bt e sseeenbe e e nbneeneean 0 ( 30.000)
RIKISVIXIIT 15.04.2026 ......coiutieiiieeitiie ittt ettt h e e b et s bt bt e e bt e et e e sa bt e eab e e na bt e sseeenbeeesbneeneean 1.251.900 ( 291.340)
RIKISVIXIIT 15.10.2025 ..ottt ettt h e bt b e bt e b e e bt e s bt e eab e e neb e e saeeenbe e e nbneeneean 2.120.631 ( 2.184.950)
RIKISVIXIIl 16.04.2025 ......ooiiieiieeeie ettt h e bt b et bt et e e bt e sa bt e eab e e ne bt e s aneenbe e e nbneeneean 1.278.117 ( 2.395.114)
RIKISVIXIIl 16.07.2025 ..ottt ettt h e bt ekttt e bt e bt e s bt e eab e e ne bt e saeeenbe e e nbneeneean 490.150 ( 493.502)
RIKISVIXIIl 17.09.2025 ..ottt h e a et b et bttt e et e sa bt e eab e e ne bt e sabeenbn e e nbneeneean 2.793.657 ( 2.899.999)
RIKISVIXII 17.12.2025 ...ttt ettt b et bt e b e ekt e e bt e sa bt e eab e e ss bt e sabeenbeeenbneeneean 967.660 ( 996.793)
RIKISVIXIIT 18.03.2026 ......cciutieiiieeitieeitie ettt ettt ettt he e eb et s b et e bt e e bt e eabe e sa b e e aateenab e e sabeenbneenbneeneean 7.692.890 ( 977.883)
RIKISVIXIIl 19.02.2025 ..ottt a ettt b et b et e bt ekt e bt e sa bt e eab e e nb bt e sab e e bn e e ntneeneean 0 ( 1.300.000)
RIKISVIXIIl 19.03.2025 ..ottt et he e bt b et bt ekt e e bt e s e bt e eab e e nb bt e sabeenbe e e nbneeneean 296.784 ( 2.300.000)
RIKISVIXIIT 19.11.2025 ... .ottt ettt h e b et b et bttt et e e sa bt e eab e e nb bt e sabeenbeeesbneeneean 1.116.273 ( 1.135.364)
RIKISVIXIIl 20.05.2026 ......coiutieiiieiitite ittt ettt et he e e b et s b et e bt et e e bt e e bt e eae e e nh bt e snb e e nn e e nrneeneeaa 192.694 0
RIKISVIXIIl 20.08.2025 ......oouiieiiieiitit ettt ettt h et b et b e bbb e et e ane e e hn e e nrne e 2.482.713 ( 2.600.000)
RIKISVIXIIT 271.01.2026 ......eeutieiiteeitee ettt he e e b et b et e bt et e e eabe e sa bt e eabeena bt e sabeenbeeenbneeneean 489.850 ( 197.206)
RIKISVIXIIl 271.05.2025 ..ottt ettt h e a et b et bt e ettt e bt e sa bt e e ab e e na bt e sab e e bn e e aneeneean 489.970 ( 2.963.443)
SIMINN hf 0% 03.08.2026 .......coeueiiitieiiieitii ettt ettt ettt a bt esh e e be e e bt e e b et e bt e eabe e b e e eane e abeenare e e 19.236 0
SIMINN hf 0% 03.12.2025 ......ooiiieeitie ittt ettt s bt b et e bt e e bt e e be e eab e e e beeeabe e snbeenare e e 19.219 ( 20.000)
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3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa, frh.

Uppso6fnud Uppso6fnud

kaup sala

2025 2025

SimINN hf 0% 04.06.2025 ...ttt e e e e ettt e e e e e e ettt eaae e e e e teteeaaeaaannsbeeeaaeaaaannraeeaaaann 0 ( 80.000)
SimINN hf 0% 15.10.2025 N2 ..ottt e oottt e e e e e et et eeaa e e e e aaeeeeaaeeaanseseeaaaeaaannsneeaaaeeaanne 135.048 ( 140.000)
SIimMINN hf 0% 16.04.2025 ...ttt e e e ettt e e e e e e ebeeeaae e e e s teeeaaaeeaannsbeeeaaeaaannnsaeeaaann 0 ( 120.000)
SimMINN hf 0% 22.04.2026 .........oeieiiieiieee ettt e e e e e ettt e e e e e e ee et e e e e e e e e reeeeaaeaaanrbeeeaaeaaaannraeaaaaaan 115.134 0
Skeljungur hf. 0% 02.06.2025 ...ttt e e e et e e e e e e e et e et e e e e e e e e naaeeeae e e e e neareeaaeeeaannreeeas 0 ( 100.000)
Skeliungur hf. 0% 04.12.2025 ... ..ottt e e e ettt e e e e s e teee e e e e e e s e s beeeeaa e e e e ntneeeeaeeeaanneeeeas 95.815 ( 100.000)
Skeljungur hf. 0% 09.03.2026 .........coiiiiiiiiiiiiee et e e e e e e e ettt et e e e e aa s e eaeeeaee e e naaeeeeae e e e neaeeeaaeeeaannreeean 95.923 0
Skeljungur hf. 0% 10.03.2025 ... .ottt e e e ettt e e e e s e e et e e e e e e e e nbee e e e e e e e e neaneeaaeeeaannreeean 0 ( 100.000)
Skeljungur hf. 0% 10.06.2026 .........oooiiiiiiiiiiie ettt e e e e e et e e e e e e s e eeeeeeaaeeaasaeeeeeaeeaaantneeeaaeeaaannnneeas 95.841 0
Skeljungur hf. 0% 10.09.2025 ..ottt e e e e ettt e e e s s ettt e e e e e e s e nbat e e e e e e e e ntareeaaeeeannraeeas 114.835 ( 120.000)
Utgeréarfélag Reykjavikur 0% 01.03.2025 ...ttt e et e e e e e e e e e e e e e e e e e e aan 0 ( 120.000)
Utgeréarfélag ReyKjavikur 0% 01.03.2026 ..........oeiiiiiiiiiiiiee ettt e e ettt e e e e s et e e e e e e e ennnaeeaaeaaan 58.031 0
Utgeréarfélag ReyKjavikur 0% 01.06.2025 .........oiiiiiiiiiiee ettt e et e e e e e e e e e e e e e e e aaeeaan 78.570 ( 160.000)
Utgeréarfélag ReyKjavikur 0% 01.06.2026 ..........oooiiiiiiiiiiee ettt e e e et e e e e e e e e e e e e e nnnaeeaaeeaan 134.558 0
Utgeréarfélag Reykjavikur 0% 01.09.2025 ...ttt e et e e e e e e e e e e e e nnaaeeaaeeaan 155.098 ( 160.000)
Utgeréarfélag ReyKjavikur 0% 01.12.2025 ...ttt e e e e e et e e e e e e ennnaeeaaeeann 136.001 ( 140.000)
Utgeréarfélag Reykjavikur hf. RBRIM+1,3% 20.08.27 ...ttt a e 240.000 0
Olgerdin Egill Skallagrims hf.0% 06.11.2025 ...........cooueeeeeeeeeeeeee e et eeee e neeeeeneeenen 57.688 ( 60.000)
Olgerdin Egill Skallagrims hf.0% 13.05.2025 .........ooivoeieeeeeeeeeeee e et ee e e eeene e eeeneane s 0 ( 100.000)
Olgerdin Egill Skallagrims hf.0% 13.05.2026 ...........ccoveeeueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e ee e eeeeeeeee e eeeneseeeeeeeaenaes 38.636 0
Olgerdin Egill Skallagrims hf.0% 23.09.2025 ...........coouoeeeeeeeeeeee et eeeee e e e eeene e eeeneennaes 96.061 ( 100.000)
Olgerdin Egill Skallagrims hf.0% 24.03.2026 ...........cccveeeueeeeeeeeeeeeee e eeeeeeeeeee e eeeneneeeeeneaenees 96.113 0
Olgerdin Egill Skallagrims hf.0% 25.02.2025 ...........ccouoeeeeeeeeeeeeeeeee e ee et eeeee e eeenenee e nnnes 0 ( 100.000)
Olgerdin Egill Skallagrims hf.0% 25.02.2026 ...........cccveeeeeeeeeeeeeeeee e e eeeeeeeeeeseeee s e eeeneseeeeeeeaenes 96.154 0
Olgerdin Egill Skallagrims hf.0% 27.03.2025 ........cooioieeeeeeeeeeeeeeeeee et eeeee e e e nee e ane s 0 ( 80.000)
Olgerdin Egill Skallagrims hf.0% 29.08.2025 ...........coovoieeeeeeeeeee e et e e e eene e eeeneannaes 95.909 ( 100.000)
53.690.259 ( 43.139.422)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir atgefendum og liftima.

Sjodurinn fjarfestir i innlanum, vixlum, skuldabréfum og 6drum stuttum fijarmalagerningum. Medalliftimi fjarfestinga sjodsins var 266 dagar

i arslok 2025.
Medalliftimi Medalliftimi
Fjarfestingar Fjarfestingar (dagar) (dagar)
31.12.2025 % 31.12.2024 % 31.12.2025 31.12.2024

Rikisvixlar og rikisskuldabréf ...............ccccccovinnnee. 12.596.905 39,2 6.987.232 31,9 172 101
INNIAN Lo 7.228.631 22,5 8.755.972 39,9 64 99
Skuldabréf fjarmalafyrirtaekja ...........coocoiieeeeenins 292.319 0,9 40.366 0,2 338 335
Sértryggd skuldabréf ... 9.479.686 29,5 3.511.474 16,0 544 298
Skuldarbréf sveitarfélaga ..........coccoceeiiiieiiiniinn. 41.634 0,1 0 0,0 481 -
Skuldabréf og vixlar fyrirteekja ........cccocceeeeiiiiennne 2.532.418 7.9 2.628.130 12,0 266 303
Fjarfestingar alls .........ccccoiiiii 32.171.593 100,0 21.923.173 100,0 266 156
Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti

Stefnir - Sparifiarsjédur hs. 155 Fjarheedir eru i pusundum kréna



Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir staerstu eignir.

RIKISVIXIll 18.03.2026 .......oveiiieiieiiiiie ettt et ee e
Landsbankinn hf. ...
Landsbankinn hf. 4,6% 20.09.2027 .........ooooeuueeeeeeeeeeeeeee e
Arion banki Covered Bonds 5,5% 12.10.2027 .....cccooveieeeeeeeeeeeeeeeeeeee e
Rikisskuldabréf 8,0% 15.04.2027 ........c.uueiiiiieeiieee e
AroN banKi Qf. .........oeii e
islandsbanki 2,5% 16.09.2027(16.09.2030) .........cceeveveueureeeereeeeeeeeeeeeees
Rikisskuldabréf 6,5 % 15.10.2026 ...........coooiiiiiiiiiiiiee e
RIKISVIXIll 15.04.2026 .......oveiiieieeeeieee ettt
islandsbanki hf - Breytilegir vxt. 10.05.2027 .........c.cccoeveveverereeeeeeceeeeennn.
Staerstu €ignir (10) ...eeee e

Adrar eignir ..

Heildareignir

6. Hrein eign

og gengi.

Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina ............cccocoeeiiiiiiiiiiiiiiiiiees
Kaupgengi hlutdeildarskirteing ............cccoouieiiiiiiiiii e

7. Avéxtun.

Nafnavoxtun
Raunavéxtun

Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti

Stefnir - Sparifjarsjodur hs.

156

Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2025 31.12.2024 Breyting heildareign
6.900.628 0 6.900.628 21,3%
4.302.035 2.810.879 1.491.156 4,6%
3.321.552 0 3.321.552 10,3%
2.703.780 0 2.703.780 8,4%
2.476.134 0 2.476.134 7,6%
2.086.069 1.774.093 311.976 1,0%
1.109.166 0 1.109.166 3,4%
1.026.977 0 1.026.977 3,2%
980.525 614.898 365.627 1,1%
784.422 201.190 583.232 1,8%
25.691.288 5.401.060 20.290.228 62,7%
6.684.572 16.740.174 ( 10.055.602) ( 31,1%)
32.375.860 22.141.234 10.234.626 31,6%
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
32.238.378 21.859.566 22.390.509 19.888.317
153,44 141,82 129,45 119,80
2025 2024 2023 2022
8,19% 9,56% 8,05% 4,15%
4,33% 4,57% 0,04% ( 4,75%)

Fjarhaedir eru i pusundum kréona



@ STEFNIR

Stefnir - Vaxtasjodur hs.

Arsreikningur 2025

Stefnir - Vaxtasjoodur hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik
Kt. 531020-8390



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2025

2025 2024
Skyr.
Tekjur: 3-8
BT | PSRRI 581.899 282.003
RV (o] o= LU T OO PP O PP PP PRPTIN 232.663 135.804
Vextir af innlanum [AnastofNana ...........c.eeiiiiiii s 13.403 17.052
Vextir af bundnum iNNSTBEOUM ......couiiiii ettt e e e 973 0
Tekjur samtals 828.938 434.859
Gjold:
UmSYsIUPOKNUN reKSIraradila ..........ooeeeeiiiiiie e e 9 107.872 52.184
o= [l oTo] (g T | PRSP P PP 2.388 2.832
Ay o To =T o] o = (1 PP PPPPTN 0 3.178
ViOSKIPIAKOSINAGU ......eiiiniiiieiitie ettt e et e e e s 106 66
Gengismunur @ banKaiNNStEEOUM ........ocuuiiiiiiiie et e e et e e e e snee e e e sneeeeeaneeeeeenneas 940 0
ONNUP GJBIA OF KOSINABUF ......ouvveeiieeieieeteecee ettt ettt ae s teae s teae s eseneas 11.768 6.450
Gjold samtals 123.074 64.710
Hreinar tekjur 0g (gjold) ... e s 705.864 370.149
Innleystur hagnadur (tap) af fArfestinGUM ..........ooo e ( 195.465) ( 148.409)
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAESHNGUM ...........coiiiceeeeeeeeee e eeeeeeen 290.142 198.916
Afkoma faerd a hlutdeildarskirt@ini ..............cocooiiiiiiii 800.541 420.656
Fjarmognunarhreyfingar:
Seld hlUtdeildarsKirtEINT ........eeieieiii ettt et e bt e e e 4.599.933 6.574.638
Innleyst hIUtdeildarsKirt ini ...........oee e e e e e e e e sneeee e e ( 2.917.352) ( 1.091.183)
Fjarmognunarhreyfingar samtals 1.682.581 5.483.455
HBEKKUN (IEBKKUN) ..ttt b ettt sab e saneennne s 2.483.122 5.904.111
Hlutdeildarskirteini i arshyrjun ... e e e 9.404.546 3.500.435
Hlutdeildarskirteini i arslok ..........ccooceiiririminn i 11.887.668 9.404.546

Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti
Stefnir - Vaxtasjodur hs. 158 Fjarhaedir eru i pasundum kréna



Efnahagsreikningur 31.

Eignir:
Fjarfestingar:

Verdbréf ...
Peningamarkadsgerningar ...........ccccceeeviiiieeeeeeeninnns
Hlutdeildarskirteini ...........ccccoeeiiiie e

Adrar eignir:

Innlan hja lanastofnunum .............ccc.cooiiieee s
ABFar €IGNIr ......eeeei it

Skuldir:

Skuld vid rekstraradila ..............cooeevviieieiiieiiin.
Skuld vid vorslufélag ........occoeeeiiieeiiee e
ABrar SKUIAir .......oovveeeee e,

Hrein eign i rslok .........ccoceciriiiennncceeecee e
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i pus. ) ............
Gengi hlutdeildarskirteina i arslok .............cccceeeueeee.

Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti
Stefnir - Vaxtasjédur hs.

desember 2025

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

159

Skyr.

10

1"
12

13

31.12.2025 31.12.2024
10.995.006 8.059.676
19.954 214.930
864.703 1.113.696
11.879.663 9.388.302
23.722 37.786
12.397 28.288
36.119 66.074
11.915.782 9.454.376
11.013 8.671
1" 31
17.090 41.128
28.114 49.830
11.887.668 9.404.546
92.348,18 78.638,90
128,73 119,59

Fjarhaedir eru i pasundum kréna



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsskjol, skrad:

Utgefio af eda i 4byrgd sveitarfélaga:

Reykjavikurborg 6,72% 26.3.2035 ...........ccccccveennne.
Reykjavikurborg 3,75% 21.05.2044 .........c..ccceenee.
Reykjavikurborg 2,5% 21.10.2032 .........c.ceevveennnn.
Reykjavikurborg 4,5% 21.8.2040 ........ccccocvvevveennnen.
Reykjavikurborg 2,385% 21.10.2048 ..........ccccenee...
Reykjavikurborg 9,52% 26.4.2027 .........c.cccecveennn.
Reykjavikurborg 4,4% 10.12.2053 .........ccceevveenen.
Gardabaer 3,15% 8.04.2031 ....ovvveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeens

Skuldabreéf:

Alma ibudafélag hf, Br.vextir 10.10.2028 ................
Alma ibudafélag hf. 4,25% 22.05.2035 ...................
Alma ibudafélag hf. 6,65% 26.01.2028 ...................
Arion Bank hf.3,625% 27.05.2030 .........ccccecueennnene
Arion banki 4,35% 15.12.2028 ..........cccocevvienieennnnn.
Eik Fasteignafélag 3,958% 05.07.2034 ..................
Eik fasteignafélag hf.1,445% 10.03.2027 ...............
Arion banki 4,95% 15.12.2033 .........ccccoeiniienieennnn.
Arion banki 9,25% 15.12.2033 .........cccocevivevieennnnn.
Arion banki hf. 5,00% 02.12.2036 .........c..ccccvcueennnn.
islandsbanki 4,48% 21.12.2028 ..........cccccevevevenrnee.
islandsbanki 4,95% 17.04.2033 .........cccceevevevennnne.
Eik fasteignafélag hf.3,8% 15.05.2036 ...................
Hagar hf. 2,8% 02.10.2029 ........cccceevviriieiieeeee
Hagar hf. 8,6% 16.11.2027 .......cccovvivierieiiieeeee
Heimar hf 1,2% 28.04.2029 ........ccocoovieriieiieeine
Heimar hf 2,477% 20.08.2050 ..........ccccovcvveiiveennnnne
Heimar hf 2,5% 28.01.2030 ........cccoviveeriieiieeninene
Heimar hf. 3M Reibor +0,9% 23.06.2028 ................
HS veitur hf 2,90% 10.11.2042 ........coeviiiiiiceee
HS veitur hf 3,50% 18.12.2045 ........c.ccocvviiiieeenn
ICESEA 10,0% 09.10.2028 ........cccevvvienieerireeneeene
ivera ehf - 3,55% 11.12.2035 ........cccoverrerrnerennnens
ipaka fasteignir ehf. - 4,0731 5.12.2033 .................
islandsbanki 5,80% 12.09.2034 ..........ccccceoevevennne.
ipaka fasteignir ehf. - 4,17% 30.8.2034 ..................
Kaldalon 8,30% 20.12.2028 ........ccccevvveenveenneeinnn
Kaldalon hf. 3,75% 04.11.2039 .......ccoceevvieineennn,
Utgerdarfél. Reykjav. RBR1M+1,3% 15.04.2026 ...
Kaldalén hf. REIBOR 3M+1,05% 15.01.2029 ..........
islandsbanki 8,62% 17.04.2033 .........cccceevevevennnne.
Ljosleidarinn 1,5 % 01.06.2041 .......covceeenvienieninnnne
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 ...........
Orkuveita Reykjavikur hf. 4,5 % 18.02.2042 ..........
islandsbanki hf. 3,50% 14.11.2036 .........cc.c.coen......
Orkuveita Reykjavikur hf. 8,3 % 03.10.2033 ..........
Reitir fasteignafélag 1,145% 15.05.2028 ................
Reitir fasteignafélag 1,4% 15.05.2027 ....................
Reitir fasteignafélag 2,3% 15.05.2032 ....................
Reitir fasteignafélag 3,935% 15.05.2034 ................
Reykjastreeti ehf./4.425 BD 20350716 ....................
SIL 356 VAR BD 20.06.2035 ........ccccevevereecrerenne.
SIL VAR BD 20.02.2028 .........cocoovruerererereeceerenenae.

Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti
Stefnir - Vaxtasjédur hs.

Eignir
31.12.2025

485.833
219.110
197.293
56.848
52.855
0

0

0

100.015
203.382
248.540

15.094
111.007
246.302

91.880
165.565

41.487
312.339
333.370
359.410
143.497

63.938
246.288
123.108
207.561
108.035
222.799
117.492

38.780
206.412
160.515
208.385
301.454
328.463
222.559
162.648
451.563

81.080
322.001

52.640
323.183
435.341
305.750
466.926
104.937
109.166
155.474
203.093
125.260
236.017

46.863

Hlutf.

160

%

4,1
1,8
1,7
0,5
0,4
0,0
0,0
0,0
0,0
0,8
1,7
21
0,1
0,9
21
0,8
1,4
0,3
2,6
2,8
3,0
1,2
0,5
21
1,0
1,7
0,9
1,9
1,0
0,3
1,7
1,3
1,7
2,5
2,8
1,9
1,4
3,8
0,7
27
0,4
27
3,7
2,6
3,9
0,9
0,9
1,3
1,7
1,1
2,0
0,4

Eignir
31.12.2024

50.995
439.161

46.094
95.831
307.488
72.313
41.625

o O oo

0
310.195
86.953
156.473
40.282
0

0
338.481
0
62.259
511.219
117.562
208.092
147.309
0
117.674
0

0

0

0
286.438
201.416
0
161.157
0

0
341.564
53.042
41.182
0

0
403.630
100.076
104.216
154.080
202.395
0

0
62.987

Hiutf.
%

0,5
4,6
0,0
0,5
1,0
3,3
0,8
0.4

0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
3,3
0,9
1,7
0,4
0,0
0,0
3,6
0,0
0,7
54
1,2
2,2
1,6
0,0
1,2
0,0
0,0
0,0
0,0
3,0
2,1
0,0
1,7
0,0
0,0
3,6
0,6
0,4
0,0
0,0
4,3
1,1

1,1
1,6
2,1
0,0
0,0

0,7

Utgefandi

Reykjavikurborg
Reykjavikurborg
Reykjavikurborg
Reykjavikurborg
Reykjavikurborg
Reykjavikurborg
Reykjavikurborg
Gardabeer

Alma ibudafélag hf.
Alma ibudafélag hf.
Alma ibudafélag hf.
Arion banki hf.

Arion banki hf.

Eik fasteignafélag hf.
Eik fasteignafélag hf.
Arion banki hf.

Arion banki hf.

Arion banki hf.
Islandsbanki hf.
Islandsbanki hf.

Eik fasteignafélag hf.
Hagar hf.

Hagar hf.

Heimar hf.

Heimar hf.

Heimar hf.

Heimar hf.

HS Veitur hf.

HS Veitur hf.

Iceland Seafood Internat. hf.
Ivera ehf.

Ipaka fasteignir ehf.
Islandsbanki hf.

Ipaka fasteignir ehf.
Kaldalén hf.

Kaldalén hf.

Kaldalén hf.

Kaldalén hf.
Islandsbanki hf.
Ljosleidarinn ehf.
Orkuveita Reykjavikur
Orkuveita Reykjavikur
islandsbanki hf.
Orkuveita Reykjavikur
Reitir fasteignafélag hf.
Reitir fasteignafélag hf.
Reitir fasteignafélag hf.
Reitir fasteignafélag hf.
Reykjastraeti ehf.

SIL 3 hs.

SIL hs.

Fjarhaedir eru i pusundum kréona



Sundurlidanir, frh.

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni, frh.

SIL VAR BD 20.12.2029 .......coovoveieeereeeeeeeeenn.
Siminn hf. REIBOR 1M+1,3% 30.06.2026 .............
Kvika Banki hf., Br.vx.03.07.2028 ...........cccceveennen.
Styrkas hf. REIBOR 1M+1,50% 15.10.2027 ...........
Kvika banki/6.25 BD 20341211 ....ccoviiiiiiiieeeie
Tryggingamidstédinn hf 15.05.2045 ...........cccccoeee.
Utgerdarfélag Reykjavikur 2,5% 15.11.2028 ..........
Landsbankinn hf. 4,95% 23.03.2033 ..........ccccecuevne
Landsbankinn hf. 5,70% 07.03.2035 ..........ccccccuev.e.
Utgerdarfél. Reykjav. hf. RBR1M+1,3% 20.08.27 ...
Landsbankinn hf.8,125% Perp.18.02.2030 .............
Lanasjodur sveitarfélaga ohf. 2,5% 15.11.2055 ......
Eik fasteignafélag hf.7,67% 09.12.2025 .................
Lanasjodur sveitarfélaga ohf. 3,75% 15.04.2034 ....
Reitir fasteignafélag 3,887% 15.05.2035 ................
Orkuveita Reykjavikur hf. 3,7% 28.8.2045 ..............
Reitir fasteignafélag 2,5% 15.05.2029 ....................
islandsbanki hf - REIBOR 1M 22.11.2027 ..............
BRIM 4,67% 22.10.2026 .......cccoceeiiieeieenieesieeninene
Lanasjodur sveitarfélaga ohf. 1,0% 03.03.2039 ......
Utgerdarfél. Reykjav. RBR1M+1,3% 15.04.2026 ....
Eik fasteignafélag hf.2,712% 05.07.2026 ...............
Orkuveita Reykjavikur hf. 2,6 % 18.02.2055 ...........
ARION BANKI 4,70% 22.12.2026 .......ccccoovvveieeennen.
Annad:

Siminn hf 0% 16.04.2025 ........cccoceiiieiieeiiiereeeen
Olgerdin Egill Skallagrims hf.0% 25.02.2025 ..........
Framseljanleg verdbréf og

peningamarkadsbréf, skrad alls ............cccceeeieeenns
Onnur framseljanleg verdbréf:

Skuldabréf:

Ljosleidarinn ehf. 2028 .........cccocviiiieiiiiiiieeee
Vixlar:

AF3-1 0% 14.01.2026 .....ccooiiiiiieeieeceeceee e
Onnur framseljanleg verdbréf alls ............c.............
Hlutdeildarskirteini sérhaefdra sjéda fyrir
almenna fjarfesta:

Stefnir - Sparifjarsjodur hs. .........cccooiiiiiiiiieee
Hlutdeildarskirteini sérheeféra sjoéda fyrir

almenna fjarfesta alls .........ccoococeiiviiciinie
Onnur hlutdeildarskirteini:

ST NS, oo
MF4 NS, oo s
Onnur hilutdeildarskirteini alls ...............ccocoveeeeennne.

Fjarfestingar alls .........ccccoeoviiiiiiiee e
Innlan hja lanastofnunum ...........cccccooeiiiiinnenes
ADBrar €IgNIr ......oevvveviiiiiiiiiiiiieieieeeeeeeee e

Eigniralls ...

Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti
Stefnir - Vaxtasjédur hs.

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2025 % 31.12.2024 %
89.666 0,8 100.300 11
159.810 1,3 201.119 2,1
139.623 1,2 0 0,0
219.554 1,8 0 0,0
23.007 0,2 22.235 0,2
93.439 0,8 88.705 0,9
79.186 0,7 77.573 0,8
72.034 0,6 67.161 0,7
46.823 0,4 44.888 0,5
99.959 0,8 0 0,0
304.156 2,6 0 0,0
57.726 0,5 175.667 1,9
0 0,0 396.369 4,2

0 0,0 281.591 3,0

0 0,0 201.326 2,1

0 0,0 201.050 2,1

0 0,0 185.764 2,0

0 0,0 175.564 1,9

0 0,0 131.535 1,4

0 0,0 100.255 11

0 0,0 99.960 11

0 0,0 70.083 0,7

0 0,0 67.601 0,7

0 0,0 18.598 0,2

0,0 0

0 0,0 136.079 1,4

0 0,0 78.852 0,8
10.906.541 91,5 8.184.464 86,6
88.466 0,7 90.142 1,0
19.954 0,2 0 0,0
108.420 0,9 90.142 1,0
0 0,0 340.164 3,6

0 0,0 340.164 3,6
852.707 7,2 773.532 8,2
11.995 0,1 0 0,0
864.702 7,3 773.532 8,2
11.879.663 99,7 9.388.302 99,3
23.722 0,2 37.786 0,4
12.397 0,1 28.288 0,3
11.915.782 100,0 9.454.376 100,0

161

Utgefandi

SIL 2 hs.

Siminn hf.

Kvika banki hf.

Styrkas hf.

Kvika banki hf.

Kvika banki hf.

Utgerdarfélag Reykjavikur hf.
Landsbankinn hf.
Landsbankinn hf.
Utgerdarfélag Reykjavikur hf.
Landsbankinn hf.
Lanasjodur sveitarfélaga ohf.
Eik fasteignafélag hf.
Lanasjodur sveitarfélaga ohf.
Reitir fasteignafélag hf.
Orkuveita Reykjavikur

Reitir fasteignafélag hf.
islandsbanki hf.

Brim hf.

Lanasjodur sveitarfélaga ohf.
Utgerdarfélag Reykjavikur hf.
Eik fasteignafélag hf.
Orkuveita Reykjavikur

Arion banki hf.

Siminn hf.
Olgerdin Egill Skallagrims hf.

Ljosleidarinn ehf.

AF3-1 ehf.

Stefnir - Sparifjarsjodur hs.

ST1 hs.
MF4 hs.

Fjarhaedir eru i pusundum kréona



Sundurlidanir, frh.

2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

af Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %
31.12.2025 % 31.12.2024 % Lagmark Hamark
Seértryggd skuldabreéf utgefin skv. [l6gum 11/2008 ... 0 0,0 0 0,0 0 80
Eignavarin skuldabréf ... 0 0,0 0 0,0 0 50
Skuldabreéf a fyrirtaeki par sem tryggingar liggja
A0 DAKI oo 4.072.199 34,3  2.709.252 28,9 0 100
Skuldabreéf og vixlar fyrirteekja ........ccccccceeviineinen. 2.534.036 21,3 2.210.659 23,5 0 60
Onnur skuldabreéf fjarmalafyrirteekja ..............c........ 2.931.467 24,7 1.680.643 17,9 0 50
Skuldabréf sveitarfélaga og Lanasjods
sveitarfélaga ........cooooeiiiiee 1.069.664 9,0 1.510.765 16,1 0 50
Innlan eda vixlar fiarmalafyrirteekja ............ccccoe.. 0 0,0 0 0,0 0 60
Onnur skuldabréf og vixlar ...........c.ccceveveeveveveevenane. 392.499 3,3 163.287 1,7 0 30
Erlend skuldabréf 15.094 0,1 0 0,0 0 20
Skuldabréf med breytirétti og hlutabréf tengd peim 0 0,0 0 0,0 0 10
1Y (o 10 | SR 0 0,0 0 0,0 0 20
Sérhaefdir sjodir sem fjarfesta i skuldabréfum
eda 66rum skuldavidurkenningum .............cccoeeees 864.703 7,3 1.113.696 11,9 0 20
Heildarverdmaeeti fjarfestinga ..........cccccovveeiiiienne. 11.879.662 100,0 9.388.302 100,0
3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.
Uppso6fnud Uppsofnud

kaup sala

2025 2025
AF3-1 0% 14.0T.2026 ......oeiiiiieiiieiie ettt et e et ettt eshe e ettt e bt e aa bt e e bt e aabeesateeaheeeabe e e bt e e bt e enbeeanbeeantee e 19.092 0
Alma ibudafélag hf, Br.vextir 10.10.2028 ..........cooiuiiiiiiiiie ettt st s e et eenaeeeneeas 100.000 0
Alma ibudafélag hf. 4,25% 22.05.2035 ......ccuiiiiieiie ettt e enne e 200.654 0
Alma ibudafélag hf. 6,65% 26.01.2028 ..........ooiiiiiiieie ettt e snne e e 232.754 0
Arion Bank hf.3,625% 27.05.2030 ......cceiuiiiiieeiieiiie ettt ettt ettt st e st st eesae e nte e e anee e nteeeneeenees 14.597 0
Arion DanKi 4,35% 15.12.2028 ........ooiiiiiiie ittt ettt et e et e ettt e e s e e ahe ettt e be e beeabeesnbeeennee e 104.613 0
ARION BANKI 4,70% 22.12.2026 .......ueieiuieeiieeetieeiee et ee e et et e e sseeesteeesaeeesbeeeaseesnbeesnteesnseesrseesnseessaeenneeenes 0 ( 19.494)
Arion banki hf. 5,00% 02.12.2036 ........ccocuiiiiiiiiieiie ettt ee et et e e stb e e sae e aae e sre e et e nreeanbeeaneeeennee e 299.304 0
BRIM 4,687% 22.10.2026 .......oeiiueeitieeiee et atee sttt ettt ettt steeabee s teeeaeessbeeasseesabeeasseesbeeeaseeanbeeabeeenbeeanteeanseennee 0 ( 135.182)
Eik Fasteignafélag 3,958% 05.07.2034 .......ccuiiiuii e eee ettt sttt ettt e st eeaee b e snteesneeesseeenneeens 0 ( 60.719)
Eik fasteignafélag hf.1,445% 10.03.2027 .........uooiii ittt sttt e et e e neesneeas 22926 ( 22.043)
Eik fasteignafélag hf.2,712% 05.07.2026 ..........coouiiiieeiie ettt st e et e e neenneeas 0 ( 71.147)
Eik fasteignafélag hf.3,8% 15.05.2036 .........ccoouieiiiiiieaiie ettt ee et et st esee e stbeesaeeebeeeneesneeas 138.878 0
Eik fasteignafélag hf.7,67% 09.12.2025 ........cccuiiiiiiiieeie ettt st stae e e et e e neeenaeas 0 ( 413.879)
Gardabaer 3,15% 8.04.2031 .. ..ottt bttt e eae e ettt te e e beeenteennbeeaneeenneean 0 ( 36.462)
Hagar hf. 8,6% 16.11.2027 .......ee ittt ettt ettt e e bt e et e e sabe e snteeenbeesmbeesaeeesbeeeaneeenbeeanneeennes 0 ( 263.381)
Heimar hf 2,477% 20.08.2050 ........oiiiieiiii ettt ettt e et et e et eesaae e saeeesbeeesbeeanbeeanbeesnbeesnreeannee e 143.374 ( 142.480)
Heimar hf 2,5% 28.01.2030 .....ccueiiitieeiie ittt sttt et et e et e e et e e et e e s ab e e sateeabeeesseeenbeeabeesnbeeanteeantee e 0 ( 43.031)
Heimar hf. 3M Reibor +0,9% 23.06.2028 ...........ooiiiiiiiiiie ettt ettt et aeesnae e st e e saeeenees 225.244 0
HS veitur hf 3,50% 18.12.2045 .......ooiiiiie ettt et e e e et e e et e e e esae e e e eabeeeeasteeeeenseas 38.732 0
ICESEA 10,0% 09.10.2028 .......oiiiiieiie ettt e e e ettt e ettt e e s ettt e e e asbeeesaaseeeesabeeeaanteeeeansaeeesnseeaeansaeeens 201.663 0
1S1aNASDANKI 4,48% 21.12.2028 .......oooeeeeeeeeeeeeeee ettt ettt ettt 334.676 0
1S1aNASbanKi 8,62% 17.04.2033 .......ooviuiee oottt ettt ettt n e 0 ( 20.272)
islandsbanki hf - REIBOR 1M 22.11.2027 ........ccoioiieeeeeeeeeeeeeeee et en e s e 34.386 ( 187.755)
islandsbanki hf. 3,50% 14.11.2036 .........ccccoeoeeeeeeeeeeeeee et e ettt n e e et en e ene e 297.165 0
IVEra €Nf = 3,55% 11.12.2035 ......ooueieieeee oot eee ettt e et e e e e e et e e eeeeeeeenen s 160.000 0
ipaka fasteignir €hf. - 4,0731 5.12.2033 .....cuoeieieeeeeeeeeeee et ettt n et 204.930 0
ipaka fasteignir €hf. - 4,17% 30.8.2034 .......cooui oottt ettt 201.404 ( 81.383)
Kaldaldn 8,30% 20.12.2028 ..........c.uueieiiiiiee ettt e ettt et e e e et e e e st e e e e bae e e e e e e e et e e e e e tae e e aaaaeeataeeeanreeeannes 223.928 0
Kaldaldn hf.4,00% 15.04.2036 ........ooeeiiuiiieiiiiee ittt ettt e et e e e et e e e et e e e eaae e e e eba e e e esaeeessaeeeasbeeeesreeeannnes 446.702 0
Kaldalén hf. REIBOR 3M+1,05% 15.01.2029 ........ooiiuiiiiiiiee ettt ettt et e e e neeas 80.000 0
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3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa frh.

Uppsofnud Uppso6fnud

kaup sala

2025 2025

Kvika Banki hf., Br.vx.03.07.2028 ..........coooiiiiiiiiiieiie ettt sttt 140.000 0
Landsbankinn hf.8,125% Perp.18.02.2030 .........c.ceiuiiiiiiiie ettt ettt nne e 323.288 0
Lanasjodur sveitarfélaga ohf. 1,0% 03.03.2039 .......cooiiiiiiiiie ettt 0 ( 96.769)
Lanasjodur sveitarfélaga ohf. 2,5% 15.11.2085 .......cooiiiiiiiiie e 0 ( 115.139)
Lanasjodur sveitarfélaga ohf. 3,75% 15.04.2034 ........oi ittt 0 ( 282.384)
Y o S U T PPV P PP ROV PTOPROPIN 12.169 0
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 ........ocoi ittt 329.602 ( 39.628)
Orkuveita Reykjavikur hf. 2,6 % 18.02.2055 .........coiiiiiiiieiiie ittt 0 ( 65.495)
Orkuveita Reykjavikur hf. 3,7% 28.8.2045 .........coiiiieiiie et 0 ( 201.602)
Orkuveita Reykjavikur hf. 4,5 % 18.02.2042 ........c.ooiiiiiiieee et 430.280 0
Orkuveita Reykjavikur hf. 8,3 % 03.10.2033 ........cuiiiiiiiiieiiie ittt 149.078 ( 57.478)
Reitir fasteignafélag 2,5% 15.05.2029 .......ccoooiiiiiiiiii e e 0 ( 189.979)
Reitir fasteignafélag 3,887% 15.05.2035 .......coouiiiiiiiiiiiie ettt e 196.835 ( 393.366)
Reykjastraeti €hf./4.425 BD 20350716 .........ooiuiiiiiieiieeitie ettt ettt be et ne e nne e nnne s 121.425 0
Reykjavikurborg 2,385% 21.10.2048 ........cooiiiiieiiii ettt 52.842 ( 93.869)
ReyKjavikurborg 2,5% 21.10.2032 ........oocuiiiiieiiieitet ettt ettt et 200.977 0
ReyKjavikurborg 3,75% 21.05.2044 ..........oo ittt 0 ( 217.722)
ReyKjavikurborg 4,4% 10.12.2053 ........oocuiiiiieiieei ittt ettt 52.700 ( 124.725)
ReyKjavikurborg 4,5% 21.8.2040 .........oi ittt et 13.510 0
ReyKjavikurborg 6,72% 26.3.2035 ........ccceeirieiiieiit ettt 643.327 ( 175.070)
ReyKjavikurborg 9,52% 26.4.2027 .........cceiiui ettt 0 ( 309.372)
SIL 35 6 VAR BD 20.068.2035 ......coueuiveeeeeeceeeeteteeeeesecaete e sesesssssassesesesensssassssesassnsssssesssesasenssassesesasenssessneees 235.000 0
SIMINN Qf 0% 16.04.2025 ..ottt b e bbbt st e et e sa e sar e e nae e e naeeene s 0 ( 140.000)
Siminn hf. REIBOR 1M+1,3% 30.06.2026 ..........coiittiiiiiiiieitie ettt enane e 0 ( 40.210)
5 Y TS T o X= 141 =T ] T Yo 1U T o - S 135.000 ( 479.065)
Styrkas hf. REIBOR 1M+1,50% 15.10.2027 .......ciutiiiiiiiiietie ettt ettt 220.000 0
Utgerdarfélag Reykjavikur hf. RBRIM+1,3% 20.08.27 ......ocvovveeeeeeeereeeeeieececeeseses s 100.000 0
Utgerdarfélag Reykjavikur RBRTM+1,3% 15.04.2026 .........c.cocoovveveeeuereeeeeeeeeesessssesesesesese e sesessessnenenes 0 ( 100.505)
Olgerdin Egill Skallagrims hf.0% 25.02.2025 ..........c.cvoveueueeeeeeeeeeceeeeeeeeeeeeeeeeee e eaesessesesesenenes s seseseseseseas 0 ( 80.000)

7.081.057 ( 4.699.604)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir flokkum fjarfestinga og liftima.

Sjodurinn fjarfestir i skuldabréfum og vixlum utgefnum m.a. af opinberum adilum, fyrirtaekjum og fjarmalastofnunum. Medalliftimi
skuldabréfa sjédsins var 4,8 ar i arslok 2025.

Fjarfestingar Fjarfestingar Medalliftimi

31.12.2025 % 31.12.2024 % 31.12.2025 31.12.2024
Sértryggd skuldabréf ... 0 0,0 0 0,0 - -
Skuldabréf med tryggingum ...........ccccceiiiiiiiiee. 3.849.400 324 2.709.252 28,9 5,74 5,31
Skuldabréf og vixlar fyrirtaekja ........c.cccooeiiiieennnnis 2.776.789 23,4 2.210.659 23,5 3,36 3,58
Skuldabréf sveitarfél. og Lanasjods sveitarfél. ........ 872.371 7,3 1.611.020 17,2 5,94 6,81
Onnur skuldabréf fiarmalafyrirteekja ........................ 2.946.561 24,8 1.580.388 16,8 5,95 6,47
OnNUr skuldabréf ............ccvveeeieeieececeeeeeee e 569.839 4.8 163.287 1,7 4,37 -
INNIAN (oo 0 0,0 0 0,0 - -
Skuldabréfasjodir ..........cuueiieiiiiie e 864.703 7,3 1.113.696 11,9 - -
Fjarfestingar alls .........cccooiiii e, 11.879.663 100,0 9.388.302 100,0
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5. Yfirlit yfir staerstu eignir.

Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2025 31.12.2024 Breyting heildareign
S I I 4 T USRS PR 852.707 773.531 79.176 0,7%
Reykjavikurborg 6,72% 26.3.2035 .........oooiiiiiiiiiiiee e 485.833 50.995 434.838 3,6%
Orkuveita Reykjavikur hf. 8,3 % 03.10.2033 ........cceeiiiiiiiiieee e 466.926 403.631 63.295 0,5%
Kaldaldn hf.4,00% 15.04.2036 ........ccooiiieiiiiiieiiiiee e 451.563 0 451.563 3,8%
Orkuveita Reykjavikur hf. 4,5 % 18.02.2042 .........ccccoviiiiiiiieeeeeee e 435.341 0 435.341 3,7%
islandsbanki 4,95% 17.04.2033 ........cccoovoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 359.410 338.481 20.929 0,2%
islandsbanki 4,48% 21.12.2028 ........cccooveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e en e 333.370 0 333.370 2,8%
ipaka fasteignir ehf. - 4,17% 30.8.2034 ........c.cceveueueeeeeeeeeeeeeeeeee e 328.463 201.416 127.047 1,1%
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 ..........ccceeiiiiiiiiiiee e 323.183 41.182 282.001 2,4%
islandsbanki 8,62% 17.04.2033 ........ccocveveveeeeeeeeeeeeeeee e 322.001 341564 ( 19.563) ( 0,2%)
Staerstu @IgNir (10) ..eeeee e e 4.358.797 2.150.800 2.207.997 18,5%
ABFAE BIGNIT ...ttt ettt et 7.556.985 7.303.576 253.409 21%
HEIIAreignir ........ooiiie e 11.915.782 9.454.376 2.461.406 20,7%
6. Hrein eign og gengi.
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina ... 11.887.668 9.404.546 340.164 4.390.346
Kaupgengi hlutdeildarskirteing .............cccoiiiiiiiiiiiii e 128,73 119,59 109,82 104,26
7. Avoxtun.
2025 2024 2023 2022
NAFNAVOXIUN ..ottt 7,64% 8,90% 5,33% ( 0,77%)
RAUNAVOXIUN ..o ee s e e s e e e s es e eeeeseseeseseseeeeseseeseseseseeneseseeeesesens 3,80% 3,94% ( 2,48%) (19,24%)
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@ STEFNIR

Stefnir - Sjalfbeer skuldabréf hs.

Arsreikningur 2025

Stefnir - Sjalfbaer skuldabréf
Borgartuni 19,
105 Reykjavik
Kt. 581120-9900



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2025

2025 2024
Skyr.
Tekjur: 3-8
B2 U PPPTRR 19.311 22.167
RV A=To 2=  OPPP RO PRI 5.443 4.961
Vextir af innlanum [Anastofnana ..o 584 645
Tekjur samtals 25.338 27.773
Gjold:
UmsYSIUPOKNUN rekStraradilal ..........oc.eeeiiiiieiiiii e 9 3.081 2.949
ADBFar POKNANIT ..o ——————————————— 42 9
VEXEIr Og VEIBDEBBIU .....coiiiiiiiiitit ettt et e et e e st e e e s 0 6
VAo 1] 4] 0] €= 101 1 1 = Lo 11 | PSS 23 19
ONNUP GJBIA 0g KOSINABUF .........ouviveieeiieieeeeeeteecee ettt ee et es et en e s eaesennanas 390 381
Gjold samtals 3.536 3.364
Hreinar tekjur 0g (gjOld) ... 21.802 24.409
Innleystur hagnadur (tap) af flArfestiNGUM ...........oooiii e ( 9.888) ( 10.317)
Oinnleystur hagnadur (tap) af AFESHNGUM .........ccoeieieeeeeee e 9.975 9.235
Afkoma faerd a hlutdeildarskirt@ini ................ccccooiiiiiiiiii e 21.889 23.327
Fjarmognunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarskirtEINi ........eoiuieiiie e ettt e et e enaee s 27.948 6.535
Innleyst hlutdeildarskirt@ini .........c..oiiiueire e e e e e ( 10.464) ( 22.437)
Fjarmoégnunarhreyfingar samtals 17.484  ( 15.902)
HEEKKUN (I88KKUN) ...ttt e e e et e e st e e sneeeeennneeeenee 39.373 7.425
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ... ... 297.500 290.075
Hlutdeildarskirteini i rslok ... 336.873 297.500
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Efnahagsreikningur 31. desember 2025

31.12.2025 31.12.2024
Skyr.
Eignir:
Fjarfestingar:
RV =T o] o 1= ST OURTPPRP 335.015 283.349
Fjarfestingar samtals 10 335.015 283.349
Adrar eignir:
INNIAN hja TANASTOfNMUNUM ... 11 2.093 14.564
F o =T =T o | o T PP UPPTRPE 12 139 0
Adrar eignir samtals 2.232 14.564
Eignir samtals 337.247 297.913
Skuldir:
SKUID Vid FEKSTrAradila ........couueeiuiiiitii ettt et 314 277
o] = T (U o || TSRS 13 60 136
Skuldir samtals 374 413
Hrein @ign § @rsloK ....... oot s e 336.873 297.500
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (i PUS. ) ..oooovieiiiiii e 2.839,52 2.691,13
Gengi hlutdeildarskirteina i Arslok ............oooeieeiiiiie e 118,64 110,55
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi

31.12.2025 % 31.12.2024 %
Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsskjol, skrad:
Utgefid af eda i abyrgd islenska rikisins:
Rikisskuldabréf 1,5% 16.02.2026 ........................... 0 0,0 3.818 1,3 Endurlan rikissjods
Rikisskuldabréf 1% 15.01.2037 .........ccccovvveeeeeeinnns 0 0,0 3.168 1,1 Endurlan rikissjods
Rikisskuldabréf 3,25% 1.7.2030 .........ccccecvvevveennnnn. 0 0,0 872 0,3 Sedlabanki Islands
Skuldabréf:
Kaldalén hf. 3,75% 04.11.2039 ......cccccceeeviirenen. 40.662 12,1 40.289 13,5 Kaldalén hf.
BRIM 4,67% 22.10.2026 ........cccceevirvinieerrienieeniieene 39.455 11,7 37.581 12,6 Brim hf.
Ljosleidarinn 1,5 % 01.06.2041 ......ooovoiveviiieneiien. 35.093 10,4 35.361 11,9 Ljosleidarinn ehf.
Reykjavikurborg 2,385% 21.10.2048 ...................... 34.884 10,3 0 0,0 Reykjavikurborg
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 ........... 32.318 9,6 34.319 11,5 Orkuveita Reykjavikur
islandsbanki hf - REIBOR 1M 22.11.2027 .............. 23.078 6,8 11.704 3,9 lIslandsbanki hf.
Heimar hf 1,25% 28.06.2027 ........ccccocevciiiiiieenncne 21.533 6,4 20.518 6,9 Heimar hf.
Nordic Investment Bank 3,29% 04.03.2032 ............ 21.421 6,4 0 0,0 Nordiska Investeringsbanken
Heimar hf. 3M Reibor +0,9% 23.06.2028 ................ 20.254 6,0 0 0,0 Heimar hf.
Orkuveita Reykjavikur hf. 4,5 % 18.02.2042 .......... 20.093 6,0 10.680 3,6 Orkuveita Reykjavikur
ARION BANKI 4,70% 22.12.2026 .......cccocvvveceeennee. 19.476 5,8 18.598 6,2 Arion banki hf.
Lanasjoédur sveitarfélaga ohf. 4% 28.08.2029 ......... 8.981 2,7 8.598 2,9 Lanasjodur sveitarfélaga ohf.
Orkuveita Reykjavikur 7% 16.11.2026 .................... 8.045 2,4 7.857 2,6 Orkuveita Reykjavikur
Reykjavikurborg 4,5% 21.8.2040 .........cccoecevevnnennn. 5.053 1,5 5.268 1,8 Reykjavikurborg
Orkuveita Reykjavikur hf. 8,3 % 03.10.2033 .......... 4.669 1.4 5.109 1,7 Orkuveita Reykjavikur
Heimar hf 9,735% 10.07.2025 ..........ccceviiiiiennnene 0 0,0 20.500 6,9 Heimar hf.
islandsbanki hf 3,5% 26.11.2025 ........c.cccocvevevenne.. 0 0,0 19.109 6,4 Islandsbanki hf.
Framseljanleg verdbréf og
peningamarkadsbreéf, skrad alls ............ccccevvieennnne 335.015 99,3 283.349 95,1
Fjarfestingar alls ...........ccooeiiiiiiiiiie e 335.015 99,3 283.349 95,1
Innlan hja lanastofnunum .............ccoceiiiiiinin e, 2.093 0,6 14.564 49
ABrar €IgNIr ......eeeeiie e 139 0,0 0 0,0
Bignir alls ......cooeeiiiieee e 337.247 100,0 297.913 100,0
2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.

Hlutf. af Hlutf. af
Fjarfestingar fijarfest.  Fjarfestingar fjarfest. Fjarfestingarstefna %

31.12.2025 % 31.12.2024 % Lagmark Hamark
Sjalfbaer skuldabréf i ISK skrad a markadi
Nasdagq 4 Islandi me6 sjalfbaer skuldabréf .............. 335.015 100,0 275.492 97,2 0 100
Sjalfbeer skuldabréf i ISK, 6SKrad ...........ccccccueenneene 0 0,0 0 0,0 0 50
Sjalfbaer skuldabréf i erlendrimynt ......................... 0 0,0 0 0,0 0 80
Rikisskuldabréf ...........cccooiiiiiiiiici e 0 0,0 7.857 2,8 0 80
Innlan eda vixlar fijarmalafyrirtaekja ...........cccccooee 0 0,0 0 0,0 0 50
Verdbréfasjédir skv. l6gum 128/2011 og sjédir
um sameiginlega fjarfestingu skv. [l6gum 45/2020
sem fjarfesta i sjalfbserum skuldabréfum ................ 0 0,0 0 0,0 0 10
Heildarverdmeeti fjarfestinga ...........cccceveiiieineen 335.015 100,0 283.349 100,0
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3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.

Uppso6fnud Uppsofnud

kaup sala

2025 2025

Heimar hf 9,735% 10.07.2025 ...ttt a e s aaataratasasssassssenrnnnrees 0 ( 20.487)
Heimar hf. 3M Reibor +0,9% 23.06.2028 ...........uuuuuuuiuiieiiiiiiiiiiiieearererererererer——e——————————————eerrerrerrtrrrrrerrrerreeeeeeeees 20.000 0
islandsbanki hf - REIBOR 1M 22.11.2027 .......oeeeeeeeeee et ee et e e ee e e e seenee e 17.813 0
IS1ANASDANKI N 3,5% 26.11.2025 .......eeeeeeeeeeee ettt et e e et e e e et e e e e e e e eee e eeeeeeeeeeeeanan 0 ( 20.700)
Orkuveita Reykjavikur hf. 4,5 % 18.02.2042 ... it e e e et e e e e e e aneaeeeeaeeeannees 10.068 0
Reykjavikurborg 2,385% 21.10.2048 ...ttt e ettt e e e et e e e e e e e e e e e e e e e anareaaaaaan 34.470 0
Rikisskuldabréf 1,5% 16.02.2026 ............coooiiiiiiiiii oo aa e aa e aaaaaaaratntatsbasnrnnnrnrnrens 5580 ( 10.038)
RiKisskuldabréf 3,25% 1.7.2030 ........coooiiiiiiiiii oo ————————————a—a—a—a—a——————————_ 0 ( 900)
RIKiSSKUIAADréf 1% 15.01.2037 .. .oooiiiiiiiiiii oot a st aab e asasasasatssssssasssssnsnnnrens 0 ( 3.268)
87.931 ( 55.393)

4. Sundurlidun fjarfestinga eftir flokkum fjarfestinga og liftima.

Sjédurinn fjarfestir i skuldabréfum og vixlum utgefnum af rikissjodi, fyrirteekjum, fjarmalastofnunum, opinberum adilum eda 6drum félogum
med sjalfbaerni ad markmidi. Medalliftimi skuldabréfa sjodsins var 4,7 ar i arslok 2025.

Fjarfestingar Fjarfestingar Meadalliftimi
31.12.2025 % 31.12.2024 % 31.12.2025 31.12.2024
Graen skuldabréf ... 335.015 99,4 275.492 97,2 4,70 4,26
RIKISDIEf ... 0 0,0 7.857 2,8 0,00 5,61
INNIAN Lo 2.168 0,6 0 0,0 - -
Fjarfestingar alls ...........ccccoeviienne e 337.183 100,0 283.349 100,0
5. Yfirlit yfir staerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
31.12.2025 31.12.2024 Breyting heildareign
Kaldaldn hf. 3,75% 04.11.2039 ....ooiiiiiiiieeee e 40.662 40.290 372 0,1%
BRIM 4,67% 22.10.2026 ........ooeiiieeeiiiiiiee et e e e 39.455 37.581 1.874 0,6%
Ljosleidarinn 1,5 % 01.06.2041 ..o 35.093 35.361 ( 268) ( 0,1%)
Reykjavikurborg 2,385% 21.10.2048 ......coooeiiiiiiiieie e 34.884 0 34.884 10,3%
Orkuveita Reykjavikur hf. 1,7 % 02.09.2034 ........ooooiiiiiiiieee e 32.318 34.319 ( 2.001) ( 0,6%)
islandsbanki hf - REIBOR 1M 22.11.2027 .......c.cccoovieeieeeeeeee e 23.078 11.704 11.374 3,4%
Heimar hf 1,25% 28.06.2027 ......ooooiiiiiiiee et 21.533 20.518 1.015 0,3%
Nordic Investment Bank 3,29% 04.03.2032 .......c.cooiiiiiiiiieeeieiieee e 21.421 0 21.421 6,4%
Heimar hf. 3M Reibor +0,9% 23.06.2028 ...........ccceoiiiiiiiieeeeeeiiiee e 20.254 0 20.254 6,0%
Orkuveita Reykjavikur hf. 4,5 % 18.02.2042 ..........coviiiiiiieeeeeeiieieee e 20.093 10.680 9.413 2,8%
Staerstu €ignir (10) ..oeeeieiieee e 288.791 190.453 98.338 29,2%
F o] =T =T o | o 1 PP PPUPERP 48.456 107.460 ( 59.004) ( 17,5%)
HEIAAr@ignir ........eeeeeeeiieeeeeeeeee 337.247 297.913 39.334 11,7%

Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti
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Sundurlidanir, frh

6. Hrein eign og gengi.

Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina
Kaupgengi hlutdeildarskirteina

7. Avoxtun.

Nafnavoxtun ..........ccceeeeeeiieiiiiiiieeeeee,
Raunavoxtun ..........cccceeeeeeeiiiiiiiieieeeees

Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti
Stefnir - Sjalfbaer skuldabréf hs.
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31.12.2025

336.873
118,64

2025

7,32%
3,49%

31.12.2024

297.500
110,55

2024

8.27%
3,34%

31.12.2023

290.075
102,10

2023

4,33%
( 3,41%)

31.12.2022

308.163
97,87

2022

( 4,32%)
( 12,49%)

Fjarhaedir eru i pusundum kréona



@ STEFNIR

Premia F - erlent safn hs.

(Adur Eignaval Erlent hs.)

Arsreikningur 2025

Premia F - erlent safn hs.
Borgartuni 19,
105 Reykjavik
Kt. 591110-9930



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a arinu 2025

2025 2024
Skyr.
Tekjur 3-8
Yo 10| T OO USSP PO PR PP PPP PP 11.658 2.529
R = | O SPRPRO 30.126 0
Vextir af innlanum [AnastofNana ..........o.uioiiiiii e 9.431 22.008
F o= 1 (=T 41U PO PP P SR PPPPP 6.140 7.026
Tekjur samtals 57.355 31.563
Gjold
UmMsSYSIUPOKNUN reKSEraradila ..........oueeiiiiiiiiiie e 9 101.308 98.568
ABFar POKNANIE ..o ————————————————— 8.038 0
VEXEIr Og VEIBDBBIUN .....eeiiiiiiie ittt ettt e et e s e e s e e 29 0
VAo =] 4] 0] €= 1o 1= 1 1 F= Lo 11 PR 96 64
Gengismunur @ banKaiNNStEBOUM ........cuuiiiiiii e 50.198 4.940
ONNUE GJBIA 0G KOSINABUF .......c.covveeieeeieeie et ee ettt e et an et eeeeseaeneas 12.052 10.883
Gjold samtals 171.721 114.455
Hreinar tekjur (GJO1d) ..o e ( 114.366) ( 82.892)
Innleystur hagnadur (tap) af FArfeStiNGUM ..o 680.766 1.301.417
Oinnleystur hagnadur (tap) af fAESHNGUM ........ccooviriceeee e ( 1.012.413) 1.282.970
Afkoma fzerd a hlutdeildarskirteini .................ccoooiiiii i ( 446.013) 2.501.495
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirtEINT ........eoiiiiiiie i 1.994.934 3.299.857
Innleyst hlutdeildarskirteiNi ..........oouiiiiiiii e e ( 2.774.128) ( 1.119.058)
Fjarmognunarhreyfingar samtals ( 779.194) 2.180.799
HaEKKUN (IZBKKUN) ...ttt e ettt e s et e et eesne e et e e seeenbeeanneennnas ( 1.225.207) 4.682.294
Hlutdeildarskirteini i arshyrjun ..........oviiiii e 17.849.669 13.167.375
Hlutdeildarskirteini i Arslok .........ccoceirieiimiesrre e s 16.624.462 17.849.669
Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti Fjarhaedir eru i evrum
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Efnahagsreikningur 31.

Eignir
Fjarfestingar:

Framseljanleg verdbréf ..........cccooovveiiiiiiiiieeieene
Hlutdeildarskirteini ...........ccocooeiiiii

Adrar eignir:

Innlan hja lanastofnunum ...,
ABrar €IgNIr ......eeieeiiii e

Skuldir

Skuld vid rekstraradila ...............ccccoeeeeiii e,
Skuld vid vorslufélag ........cccceeviiiiiiiiiies
ABrar skuldir ........oovviiiieii e,

Hrein eign i arslok ........ccccceiiiiieinniennncee s
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina ...............c.........
Gengi hlutdeildarskirteina i arslok ............cccccceeeee

Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti
Premia F-erlent safn hs. (adur Eignaval Erlent hs.)

desember 2025

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

173

Skyr.

10

1"
12

13

31.12.2025 31.12.2024
382.253 0
16.222.337 17.666.685
16.604.590 17.666.685
142.673 186.090
19.948 41.269
162.621 227.359
16.767.211 17.894.044
7.881 10.592

30 177

134.838 33.606
142.749 44.375
16.624.462 17.849.669
55.140 58.328
301,50 306,02

Fjarhaedir eru i evrum



Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni

Framseljanleg verdbréf. skrad:

Skuldabréf:

SEL2 287 - 0% 26.07.2028 ........ccvvvvvveeeeireen.
Framseljanleg verdbréf, skrad alls ........................

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda:
Katla Fund - Global Equity/UCITS - Class B .........

Capital Group - New Perspective Fund A7 USD ...
SSgA World IDX EQ-l -EUR ..o
Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hs. .................
iShares MSCI World Quality Dividend Adv

UCITS ETF et

iShares MSCI World Screened / UCITS & ETF ....
PIMCO GIS - Income Fund ..........ceeeveveveeeeeeereennnnns

JPMorgan Funds - Emerging Markets Small Cap .
iShares USD TIPS /UCITS & ETF ......ccceeevvirnnee
Montanaro European Smaller Comp Fund- ..........
UCITS e
JPMorgan Lig.Funds/USD Stand MM Short Term

Stefnir - Sustainable Arctic Fund hs. .....................
Vanguard - US 500 Stock Index Fund - USD ........

JPMorgan Liq.Funds/USD Stand MM Short Term

Seilern World Growth - USD ......cccoviiiiiniiiiienen.
Hlutdeildarskirteini verébréfasjoda alls .................

Fjarfestingar alls ..........ccccooeiiiiiiineneeee e,
Inneign hja lanastofnunum ...........cccoceviieniinnn,

ABrar €IgNIr ......eeeieiiiie e

Eigniralls .......cooovviiiiii e

2 . Samanburdur vid fjarfestingarstefnu

Innlan fjarmalafyrirteekja og peningamarkads-

[ =13 11 o - 1 SN
Rikisskuldabréf ...
Seértryggd skuldabréf ...
Oll dnnur skuldabréf, vixlar og lanasamningar ......

Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti
Premia F-erlent safn hs. (adur Eignaval Erlent hs.)

Eignir Hlutf. Eignir Hlutf.
31.12.2025 % 31.12.2024 %
382.253 2,3 0 0,0
382.253 2,3 0 0,0
3.212.390 19,2 3.301.982 18,5
3.044.946 18,2 2.677.485 15,0
2.367.275 14,1 2.208.569 12,3
1.672.534 10,0 1.267.143 71
1.279.907 7,6 0 0,0
870.180 5,2 0 0,0
841.918 5,0 0 0,0
825.304 49 725.796 41
718.694 4,3 0 0,0
624.226 3,7 0 0,0
500.000 3,0 0 0,0
264.963 1,6 0 0,0

0 0,0 2.717.473 15,2

0 0,0 2.634.152 14,7

0 0,0 2.134.085 11,9
16.222.337 96,8 17.666.685 98,7
16.604.590 99,0 17.666.685 98,7
142.673 0,9 186.090 1,0
19.948 0,1 41.269 0,2
16.767.211 100,0 17.894.044 100,0
Hiutf. af Hilutf. af

Fjarfestingar  fjarfest.  Fjarfestingar fiarfest.
31.12.2025 % 31.12.2024 %
0 0,0 0 0,0

0 0,0 0 0,0

0 0,0 0 0,0
1.560.612 9,4 0 0,0

174

Utgefandi

SEL Il hs.

Katla Fund
Capital Group Int.

State Street Global Advisors
France

Stefnir - Scandinavian Fund -
ESG hs.

BlackRock Asset
Management Ireland
BlackRock Asset
Management Ireland
PIMCO Funds Global Investor
J.P. Morgan - Sjédautgafa -
Investment -Management
BlackRock Asset
Management Ireland

J.P. Morgan - Sjédautgafa -
Investment -Management
J.P. Morgan - Sjédautgafa -
Investment -Management
Stefnir - Sustainable Arctic
Fund hs.

Vanguard Global Ireland
Limited

State Street Global Advisors
France

Seilern Investment
Management Ltd.

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
0 50
0 70
0 20
0 70

Fjarhaedir eru i evrum



Sundurlidanir, frh.

2 . Samanburdur vid fjarfestingarstefnu, frh.

Heildarverdmeeti skuldabréfa
Hlutabréf ...
Adrir sjodir eda fyrirteeki en sérhaefdir sjodir
fyrir almenna fjarfesta ............cc...........
Heildarverdmaeeti fjarfestinga

Hiutf. af Hiutf. af
Fjarfestingar ~ fjarfest.  Fjarfestingar fjarfest.
31.12.2025 % 31.12.2024 %
1.560.612 94 0 0,0
14.661.725 88,3 17.666.685 100,0
382.253 2,3 0 0,0
16.604.590 100,0 17.666.685 100,0

3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa

Capital Group - New Perspective Fund A7 USD
iShares MSCI World Quality Dividend Adv UCITS ETF
iShares MSCI World Screened / UCITS & ETF
iShares USD TIPS / UCITS & ETF
iShares USD Treasury Bond 7-10yr UCITS- ETF
JPM Funds - Multi-Alternatives A.PERF.ACC EUR
JPMorgan Funds - Emerging Markets Small Cap
JPMorgan Funds - Europe Equity Plus - A Perf.AEU
Katla Fund - Global Equity/UCITS - Class B
PIMCO GIS - Income Fund
Seilern World Growth - USD
SEL2 28 7 - 0% 26.07.2028
SSgA North America Screened Enhanced Equity Fund

Stefnir - Scandinavian FUNA = ESG NS, ....coouuuiiiiieeee et e e e e et e e e e e e e earane s
Stefnir - Sustainable Arctic FUNA NS. ... oo e e e e e e e e e e aaaaas

Vanguard - US 500 Stock Index Fund - USD

4. Flokkun fjarfestinga eftir flokkum fjarfestinga

Fjarfestingarstefna %

Lagmark Hamark
30 100
0 20
Uppso6fnud Uppso6fnud
kaup sala
2025 2025
184.261 0
1.543.537 ( 358.475)
1.171.080 ( 375.668)
798.725 ( 70.338)
938.244 ( 927.246)
500.000 0
99.997 0
564.997 0
549.994 ( 377.336)
810.130 0
0 ( 1.916.671)
372.790 0
0 ( 2.629.357)
574.644 ( 200.000)
249.994 0
168 (  2.233.920)
8.358.561 ( 9.089.011)

Sjédurinn Premia F - erlent safn hs. er blandadur sjédur. Ahersla er & ad fijarfesta i sjodum fremur en einstdkum bréfum til ad auka enn

frekar ahaettudreifingu.

Erlendir hlutabréfasjodir
Skuldabréf ........ccccvvvveeviiiiieieieiiieieeees
Innlan ...

Fjarfestingar alls .........cccccooiiiiennnene.

Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti
Premia F-erlent safn hs. (adur Eignaval Erlent hs.)
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Hlutf. af
Fjarfestingar fjarfest.  Fjarfestingar Hlutf. af fjarfest.
31.12.2025 % 31.12.2024 %
16.222.337 97,7  17.666.685 100,0
382.253 2,3 0 0,0
0 0,0 0 0,0
16.604.590 100,0  17.666.685 100,0

Fjarhaedir eru i evrum



Sundurlidanir, frh.

5. Yfirlit yfir staerstu eignir

Eignir Eignir Hiutfall br. af
31.12.2025 31.12.2024 Breyting heildareign
Katla Fund - Global Equity/UCITS - Class B ......cc.ccooviiieiiieeeee e 3.212.390 3.301.982 ( 89.592) ( 0,5%)
Capital Group - New Perspective Fund A7 USD .........coccoiiieiiiiiiiiieeeee e 3.044.946 2.677.485 367.461 2,2%
SSgA World IDX EQ-l -EUR ..o 2.367.275 2.208.569 158.706 0,9%
Stefnir - Scandinavian Fund - ESG hS. .....ccooiiiiiiiiii e 1.672.534 1.267.143 405.391 2,4%
iShares MSCI World Quality Dividend Adv UCITS ETF .....ccccoeoiiiiiiiieeee. 1.279.907 0 1.279.907 7,6%
iShares MSCI World Screened / UCITS & ETF .....oooiiiiiiiiieeeeeeeeee 870.180 0 870.180 5,2%
PIMCO GIS - INCOME FUNA ... 841.918 0 841.918 5,0%
JPMorgan Funds - Emerging Markets Small Cap ........cccccoooeeviiiiiiineneen. 825.304 725.796 99.508 0,6%
iShares USD TIPS /UCITS & ETF ...t 718.694 0 718.694 4,3%
JPMorgan Funds - Europe Equity Plus - A PerfAEU .........cccceviiieinieeeen. 624.226 0 624.226 3,7%
Staerstu €ignir (10) ....eeee e e e e eaes 15.457.374 10.180.975 5.276.399 31,5%
Yo - 1= (o] 1| SO SPRRR PP 1.309.837 7.713.069 ( 6.403.232) ( 38,2%)
[ L= 1 o F=T =Y o o1 SRS 16.767.211 17.894.044 ( 1.126.833) ( 6,7%)
6. Hrein eign og gengi
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina ............ccccooovieeeiiiiiccie e 16.624.462 17.849.669 13.167.375 11.728.174
Kaupgengi hlutdeildarskirteina .............c..oooiiiiiiiii e 301,50 306,02 258,32 225,51
7. Avoxtun
2025 2024 2023 2022
NGFNAVOXEUN ..ot ee e ( 1,48%) 18,47% 14,55% (17,77%)
Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti Fjarhaedir eru i evrum
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STEFNIR

Sérhaefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta

Skyringar med arsreikningi 2025



Skyringar

Reikningsskilaadferdir

1. Starfsemi
Tilgangur Stefnis hf. er ad annast rekstur verdbréfasjoda, sérhaefdra sjoda fyrir almenna fjarfesta og sérheeféra
sjoda annarra en fyrir almenna fjarfesta. Stefnir er détturfélag Arion banka hf. og er A hluti arsreiknings Stefnis
hluti af samsteedureikningi bankans og détturfélaga hans. Arsreikningur Stefnis hf. skiptist i A og B hluta. A
hlutinn er rekstraradilinn sjalfur og B hlutinn einstakir sjodir rekstraradilans.

2. Breytingar i starfsemi
Eignavalssjodirnir, sem voru sex talsins, hafa fengid ny néfn og verda peir kenndir vid Premiu pjonustu Arion
banka. Fjarfestingarstefnum peirra hefur verid breytt med pad ad markmidi ad gera paer enn skyrari og tryggja
aukid samraemi milli peirra. Helst ma nefna ad aukid var svigrum til kaupa & rikisskuldabréfum og sértryggdum
skuldabréfum par sem pad atti vid. Pa voru einnig settir upp prir mismunandi flokkar hlutdeildarskirteina (A, B og
C) i hverjum sj0di en su breyting fylgir i kjolfar pess ad Eignaval D var pegar kominn med prja flokka
hlutdeildarskirteina. i lok ars voru engin ttgefin hlutdeildarskirteini i flokkum A og B.

Engar breytingar voru gerdar a 68rum sérhaefdum sjédum fyrir almenna fjarfesta.

3. Grundvollur reikningsskila
Arsreikningur sérhzefdra sj6da fyrir almenna fijarfesta Stefnis hf. er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga, 16g
um rekstraradila sérhaefdra sj6da og reglur Fjarmalaeftirlitsins um arsreikninga rekstrarfélaga verdbréfasjoda,
rekstraradila sérhzefdra sjoda, verdbréfasjéda og fjarfestingarsjoda. Arsreikningurinn er byggdur &
kostnadarverdsreikningsskilum ad bvi undanskildu ad verdbréf eru almennt metin & markadsverdi.
Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fijarhaedir birtar i pisundum kréna en i EUR fyrir EUR sj6éi.

4. Mat og akvardanir
Vid gerd arsreiknings purfa stjérnendur i samreemi vid I6g um arsreikninga ad meta og taka akvardanir um
mikilveega lidi arsreikningsins, sem vegna edlis sins eru hadir mati hverju sinni. Vié matid er byggt a reynslu og
ymsum peim pattum sem taldir eru videigandi um mat pessara lida, sem ekki liggur fyrir med 68rum heetti.
Breytingar samkvaemt pessu mati eru faerdar a pvi timabili sem paer eiga sér stad.

5. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur & kaupgengi i arslok 2025 skv.
gengisveitu Reuters. Rekstrartekjur og rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud a gengi
vidskiptadags. Gengismunur sem myndast vid umreikning eigna er feerdur i rekstrarreikning vidkomandi sjods.
Sjodir sem eru med grunnmynt adra en islenska krénu eru birtir i vidkomandi mynt.
Gengi helstu gjaldmidla i arslok 2025:
31.12.2025 31.12.2024

U S D e 125,06 138,58
B U R e 147,15 143,77
BB e e s 168,30 173,50
DK e 19,66 19,24

6. Verodtryggodar eignir og skuldir
Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid neysluverdsvisitdlu sem ték gildi i arsbyrjun 2026.
Afallnar verdbaetur 4 héfudstdl eigna og skulda eru faerdar i rekstrarreikning vidkomandi sjéds.

7. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

Arsreikningur Stefnis hf. 2025 B-hluti
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Skyringar, frh.:

8. Ardur
Ardur er tekjufeerdur pegar akvoréun um uthlutun hans liggur fyrir. Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum
hlutabréfum er dreginn fra ardstekjum i rekstrarreikningi i peim ftilvikum, par sem ekki er i gildi
tviskéttunarsamningur milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér & landi. Skv.
Ilbgum nr. 94/1996 med aordnum breytingum um stadgreidslu skatts a fijarmagnstekjur eru verdbréfasjodir
undanpegnir fjarmagnstekjuskatti af fiarmagnstekjum hér a landi.

9. Umsyslupéknun
Poknun til rekstraradila fyrir umsjon og starfreekslu sérhaeféra sjoda fyrir almenna fjarfesta & timabilinu nam 1.214
millj. kr. og er hdn i samraemi vid reglur sjédanna. Umsyslupdknunin innifelur medal annars eftirtalinn kostnad vié
rekstur sjédanna; laun starfsmanna rekstraradilans, markadskostnad og adra umsyslu dsamt voérslupdknun til
Arion banka hf. Auk pess greida sjédirnir hlutdeild i beinum utldgdum kostnadi sem ekki er innifalinn i pdknun
rekstraradilans s.s vegna askriftar ad verdbréfavisitdlum, télvukostnadar, endurskodunar, og l6gfraedikostnadar.
Umsyslupoknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sj6ds, sem hér greinir:

Umsyslu- Kostnadar-

péknun hlutdeild

Stefnir - Innlend hlutabréf NS, ... 1,71% 0,10%
Stefnir - Innlend hlutabréf Vogun hs. ... 1,85% 0,10%
Stefnir - ArdgreidsIuSjOBUN NS. .......ooii i 1,45% 0,10%
Premia A skuldabréfasafn hs. - fIOKKUr A ..........oeeeeiiiiieee s 1,10% 0,05%
Premia A skuldabréfasafn hs. - flIOKKUIr B .............eoiiiiiiiiieeeeee s 0,29% 0,05%
Premia A skuldabréfasafn hs. - flOKKUr C ..........coooiiiiiiieeieeeee e 0,26% 0,05%
Premia B - hamark 25% hlutabréf hs. - flokkur A .........cooooimieieeeee e, 1,23% 0,05%
Premia B - hamark 25% hlutabréf hs. - flokkur B ............oooovmiiiiiiiiiieeeeeeeeeee, 0,52% 0,05%
Premia B - hamark 25% hlutabréf hs. - flokkur C ...........cccoooiimiiiiiiieeee e, 0,38% 0,05%
Premia C - hamark 50% hlutabréf hs. - flOKKUr A .........eoiiiiiiiieeeee e, 1,35% 0,05%
Premia C - hamark 50% hlutabréf hs. - floOKKUr B .........ccoooiiiiiiiiiiieeiieeee e 0,54% 0,05%
Premia C - hamark 50% hlutabréf hs. - floKkur C .............oouveiiiiiiiieeeeeeeeeee 0,43% 0,05%
Premia D - hamark 75% hlutabréf hs. - flOKKUr A ........oeiiiiiiieee e, 1,35% 0,05%
Premia D - hamark 75% hlutabréf hs. - floKKUr B ..........ccooiiiiiiiiiieeieeeeeeeee e 0,54% 0,05%
Premia D - hamark 75% hlutabréf hs. - floKkur C ............ooovvieiiiiiiieeeeeeeeeee 0,43% 0,05%
Premia E - hlutabréfasafn hs. - floKKUr A ........coooiimiie e 1,60% 0,05%
Premia E - hlutabréfasafn hs. - floKKUr B ...........ooovvuiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeee e, 0,60% 0,05%
Premia E - hlutabréfasafn hs. - flokkUr C ..........ccoooiiiiiiiiie e 0,49% 0,05%
Premia F - erlent safn hs. - flOKKUN A .....eeeiie e 1,60% 0,05%
Premia F - erlent safn hs. = flOKKUIM B ........ooiiiiiee e 0,60% 0,05%
Premia F - erlent safn hs. - flOKKUr C ......oovveeiiieee e 0,52% 0,05%
Stefnir - SAMVAI NS, ..o 1,45% 0,10%
Stefnir - Lausaffarsjodur NS, .........ooo i 0,35% 0,02%
Stefnir - Skuldabréfaval hs. ..............ueiiiiiiiiiiieeeeeee e e e eaeeees 1,00% 0,10%
Stefnir - SpariffarsjOdUr NS, ......coiuiiiiii e 0,35% 0,02%
Stefnir - VaxtasjOOUr NS, ...t e 1,00% 0,10%
Stefnir - Sjalfbaer skuldabréf hs. ..o 1,00% 0,10%

Til vidbotar framangreindri poknun greida sjodirnir kostnad vegna opinbers eftirlits.

Visad er til skyringar 12 i arsreikningi Stefnis hf., par sem gerd er grein fyrir 6llum launum og launatengdum
gjoldum starfsmanna Stefnis, baedi féstum og breytilegum asamt fjélda starfsmanna.
Heegt er ad nalgast arsreikning Stefnis a vefnum www.stefnir.is.
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Skyringar, frh.:

10. Fjarfestingar

a. Skuldabréf
Skuldabréf sem skrad eru & skipuldgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin &
markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki
byggt & gOmlu vidskiptaverdi, vidskiptum med Overulegan hluta af heildardtgafu skuldabréfaflokks eda
endurspegli ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfraedinga.

Skuldabréf par sem utgefandi er metinn rekstrarheefur en er ekki med virka verdmyndun & skipuldgdum
verdbréfamarkadi er metid a grundvelli avoxtunarkréfu. Vid mat & heefilegri avoxtunarkréfu hvers skuldabréfs er
horft til almennrar dheettu og adsteedna & markadi i arslok 2025.

Skuldabréf, par sem utgefandi er ekki metinn rekstrarhaefur er metid a annan hatt en hér ad ofan eda ut fra
veentum endurheimtum (e. expected recovery value). Vid mat a vaeentum endurheimtum er horft til reynslu af
endurheimtum sambeerilegra félaga, arsreikninga félags og yfirlysinga fra félaginu sjalfu. Sé utgefandi kominn i
greidslustodvun, hann ekki stadid i skilum eda lyst yfir ad ekki verdi greitt af skuldabréfi eru vaentar endurheimtur
metnar 0-1% og skuldabréfid feert i innheimtuferli. Ef nyjar upplysingar berast fra félégum, sem hafa adur verid
nidurfeerd ad fullu, er skuldabréfid endurmetid sem geeti leitt til uppfaerslu a verdmati. begar mikil évissa rikir um
mat a skuldabréfum geta endanlegar endurheimtur verid verulega frabrugdnar mati.

b. Hlutabréf
Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin @ markadsverdi i arslok 2025. Oskrad hlutabréf
eru faerd a sidasta pekkta vidskiptaverdi eda aaetludu markadsverdi ef pad er talid laegra.

10. Fjarfestingar, frh.
c. Hilutdeildarskirteini
Hlutdeildarskirteini i hlutdeildarsjodum eru metin samkveemt pvi kaupgengi sem gilti 8 markadnum i arslok 2025

d. Innlan hja lanastofnunum
Innlan hja lanastofnunum eru uppfeerd med afélinum voxtum, verdbotum og gengismun i arslok 2025.

e. Afleidur

Afleidur eru fjarmalasamningar, par sem samnings- eda nafnverdsfjarheedir eru ekki feerdar i efnahagsreikning
sjodanna, ymist vegna pess ad réttindi og skyldur myndast vegna eins og sama samningsins,
nafnverdsfjarhaedirnar eru eingdngu notadar sem breytur vid Utreikning a 68rum steerdum. Nafnverdsfjarhaedir
afleidusamninga gefa ekki endilega til kynna fjarheaed greidslna, sem peim tengjast eda ahaettu peirra. Sem deemi
um afleibusamninga ma nefna framvirka gjaldmidlasamninga, valréttarsamninga, skiptasamninga,
framtidarsamninga og framvirka vaxtasamninga. Afleidur eru upphaflega feerdar @ gangvirdi a peim degi sem
afleidusamningur er gerdur og eftir pad a gangvirdi hverju sinni. Gangvirdi midast vid markadsverd a virkum
morkudum og tekur tillit til nylegra markadsviéskipta og vidurkenndra matsadferda, sem medal annars eru
afvoxtud sjodsflaedislikdn og virdislikdn valréttarsamninga eftir pvi sem vid a.

Eini sérheefdi sjodurinn fyrir almenna fjarfesta sem er med afleidustédu i lok ars 2025 er Stefnir - innlend
hlutabréf vogun hs.

Vogunarhlutfall sj6dsins Stefnir - innlend hlutabréf vogun hs. var 130,3% skv. vergri adferd og 132% skv.
stadfestuadferd i lok ars 2025.

11. Innlan hja lanastofnunum
Innlan hja lanastofnunum samanstendur af inneignum & bankareikningum asamt reiknudéum afélinum véxtum.

12. Adrar eignir
Til annarra eigna teljast 6framkomin og éuppgerd vidskipti. Auk pess faerast fravik @ mati eigna til laekkunar vid
gengisutreikning til annarra eigna.

13. Adrar skuldir
Til annarra skammtimaskulda telst duppgerdur fjarmagnstekjuskattur og éframkomin og éuppgerd vidskipti. Auk
pbess feerast fravik & mati eigna til haekkunar vid gengisutreikning til annarra skulda. Samkveemt 16gum um
rekstraradila sérhaefdra sjoda er sérhaefdurm sjodum fyrir almenna fjarfesta heimilt ad taka ad lani til skamms
tima allt ad 25% af verdmaeti eigna sjédanna. Sjodirnir hafa ekki tekid lan til pessa.
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Skyringar, frh.:

14. Skattamal

Sérheefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur hja
eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar
peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum teljast til skattskyldra tekna eda gjalda hja félégum
6had innlausn.

Sjédirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér a landi en ekki i peim I6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad
slikar tekjur skuli skattleggjast hér a landi.

15. Stofnun og slit sjoda
Engar breytingar voru gerdar a arinu 2025 hvad vardar stofnun eda slit sjéda.
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