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Skyrsla og aritun stjérnar og framkveemdastjora

Tilgangur Stefnis hf. er ad annast rekstur verdbréfasjéda, fjarfestingarsjdda og fagfjarfestasjoda. Einnig styrir félagiod
eignum nokkurra samlagshlutafélaga sem stofnud hafa verid um framtaksfjarfestingar. Stefnir er steersta
sjddastyringarfyrirtaeki landsins med um 421 milljard kr. i virkri styringu. Stefnir er détturfélag Arion banka hf. og er A-
hluti arshlutareiknings hluti af samstaedureikningi bankans og détturfélaga hans.

Arshlutareikningi félagsins er skipt i tvo hluta, A-hluta sem inniheldur &rshlutareikning Stefnis hf. og B-hluta sem
inniheldur arshlutareikning verdbréfasjoda, fjarfestingarsjéda og fagfjarfestasjoda. Hann er gerdur eftir sému
reikningsskilaadferdum og arid & undan. Arshlutareikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga, 16g um
fjarmalafyrirtaeki og reglur Fjarmalaeftirlitsins um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasj6oda.

Starfsemi a timabilinu

Hagnadur vard af rekstri félagsins a timabilinu ad fjarhaed 437 milljonir kr. samkvaemt rekstrarreikningi. Eigid fé
félagsins i lok timabilsins nam 2 milljgroum kr. samkveemt efnahagsreikningi. Eiginfjarhlutfall sem reiknad er
samkvaemt I6gum um fjarmalafyrirtaeki er 57% en samkvaemt |6gunum ma hlutfallid ekki vera leegra en 8,0%.

Hlutafé félagsins nam i upphafi og lok timabilsins 43,5 milljdnum kr. og var pad allt i eigu Arion banka hf. og tengdra
félaga.

Helstu atburdir i rekstri félagsins a fyrri arshelmingi 2014

Adalfundur félagsins var haldinn 19. mars 2014 en par var tekin akvérdun um eins milljards kr. ardgreidslu til hluthafa
Stefnis. Stjérn Stefnis sem kjorin var & fundinum er skipu® Hrund Rudolfsdéttur sem er stjérnarformadur, Kristjani
Johannssyni sem er varaformadur stjérnar, Jokli Heiddal Ulfssyni, Svévu Bjarnadéttur og Pordi Sverrissyni sem eru
medstjérnendur. PArdur Sverrisson kom nyr inn { stjorn félagsins { stad Snjolfs Olafssonar.

Stefnir hlaut vidurkenningu arid 2012 fyrst islenskra fyrirtaekja sem ,Fyrirmyndarfyrirtaeki i gédum stjérnarhattum®.
Vidurkenningin er veitt af Rannséknarmidstod um stjdrnarhaetti vid Haskéla islands og byggir m.a. a Uttekt
endurskodunarfyrirtaekisins KPMG ehf. Stédugt er unnid ad vidhaldi og préun stjérnarhatta hja félaginu og er arleg
endurnyjun vidurkenningarinnar lidur i pvi ferli. Stjorn og starfsfélk Stefnis hefur studlad ad vitund og umraedu um
stjdrnarhaetti 4 fyrri arshelmingi 2014. | mars sidastlidnum hélt Hrund Rudolfsdéttir, stiornarformadur Stefnis erindi &
radstefnu um fyrirmyndarfyrirteeki i gédum stjérnarhattum auk pess sem hin tok patt i pallbordsumraedum um efnid.
Stefnir baud 6llum peim sem koma ad stjérnun og sitja i stjornum a vegum félaga i rekstri Stefnis a sérsnidid
namskeid i stjornarhattum. Géd meeting og itarlegar umraedur um stjérnarhzetti studla ad pvi ad stjérnarmenn séu
betur i stakk bunir til ad sinna peim fjélbreyttu verkefnum sem stjérnarmenn takast & vid i sinu starfi.

Eignir i virkri styringu jukust & fyrri arshelmingi ur ramlega 414 milljérdum kr. i 421 milljard kr., eda um 1,6%.

Avéxtun eignaflokka er nokkud misjofn pegar fyrri arshelmingur 2014 er tekinn til skodunar. Styrking krénu og laegri
verdbdlga en spar gerdu rad fyrir leiddi til heekkunar & avoxtunarkréfu verdtryggdra skuldabréfa med tilheyrandi
gengislaekkunum. Sj6dir Stefnis sem innihalda verdtryggd bréf hafa ekki farid varhluta af pessari préun og skiludu
allir langir skuldabréfasjodir i rekstri Stefnis neikvaedri avoxtun & fyrri arshelmingi 2014. Avéxtun Gverdtryggdra
skuldabréfa var 6llu betri i ljési laegri verdbdlgu sem skiladi sér i betri avéxtun medallangra sjéda en pratt fyrir pad
voru pad einungis 6verdtryggdir skuldabréfasjodir sem skiludu jakvaedri avoxtun a fyrri hluta arsins i peim flokki. Eftir
miklar heekkanir & islenskum hlutabréfamarkadi arid 2013 toku vid manudir par sem visitala hlutabréfa leekkadi
nokkud. Verdpréun milli einstakra fyrirtaekja var pé mjdg 6lik; pannig haekkudu hlutabréf félaga eins og Ossurar og
Haga allnokkud & medan tryggingarféldg og Marel attu erfitt uppdrattar. Innlendir hlutabréfasjodir og blandadir sj6dir
med aherslu & hlutabréf endurspegla petta nokkud. Erlendir sj6dir i styringu félagsins hafa att 4geetan arshelming i
samraemi vid gengi erlendra markada en MSCI heimsvisitala hlutabréfa skiladi teeplega 6% avéxtun meelt i evrum &
timabilinu. Hlutabréfamarkadir nymarkadsrikja hafa tekid vid sér sem sést glogglega & gengi erlendra sj6da sem
leggja aherslu a fjarfestingar i peim rikjum. Gjaldeyrishéft setja erlendum fjarfestingum einstaklinga og fagfjarfesta
miklar hdmlur og eiga erlendir sjodir i rekstri og styringu Stefnis takmarkada vaxtarméguleika i pvi umhverfi.

Til ad skerpa a aherslum i sjodaframbodi voru fjarfestingarsjédirnir Stefnir — Verdbréfaval 1og Stefnir — Verdbréfaval
2 sameinadir Stefni — Samval undir nafni pess sidasttalda. Sameinadur sj6dur er rimlega 5 milljardar ad staerd og
telur taeplega 4000 hlutdeildarskirteinishafa. | lok juni var Havaxtasjodi slitid en sjédurinn hefur verid i slitaferli sidan
arid 2008. Lokautgreidsla for fram til hlutdeildarskirteina sjédsins i lok juni og var honum slitid i kj6lfario.
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Skyrsla og aritun stjornar og framkveemdastjora, frh.

Sérhaefbar fjarfestingar hafa aukist nokkud sidustu misseri, einkum fjarfestingar i innlendum, dskradum hlutafélégum
og fasteignum. SiA Il sinf, félag med rekstrarsamning vid Stefni, gekk dsamt hépi fjdrfesta fra kaupum 4 hiuta af
innlendri starfsemi Norvikur i gegnum Festi hf. Med kaupunum tekur Festi yfir rekstur Kaupass, sem rekur
matvoruverslanir undir merkjum Krénunnar, Néatiins og Kjarvals, Elko, Intersport, auglysingastofunnar Expo og
voruhételsins Bakkans. P& hefur Festi jafnframt gengid frA kaupum & hluta af fasteignasafni Smaéragards.
Fagfjarfestasjédurinn BRIC ELN fékk tekin afleidutengd skuldabréf ad nafnverdi 678 milljénir kr. til vidskipta &
skipulegum verdbréfamarkadi NASDAQ OMX Iceland hf. i lok febriiar 2014. Fasteignasjédateymi Stefnis fyrir hond
SRE Il slhf. festi kaup & fasteign i Sidumdla par sem Fastus er til hisa auk fasteignar i Faxafeni sem hysir m.a. Betra
Bak. Endurfjarmdgnun og fijarmdgnun a staekkun Hotel Borgar var lokid i upphafi sumars. Gefin verda Gt verdtryggd
vedskuldabréf ad upphaed 3.150 milljénir kr. og eru kaupendur fjarfestar félagsins.

Ahzttustyring og stjornarheettir

Ahzattustyring og virkt innra eftirlit er ein af meginstodum &byrgs reksturs sjédastyringarfyrirtaskis. Stjérn Stefnis hefur
kortlagt ahzettur i rekstrarumhverfi Stefnis. Greining og maeling & peim ahzettum sem félagid getur stadid frammi fyrir
hefur verid gerd med skipuldgdum haetti og er stjérn kynnt alit ahesettustyringar og innra eftirlits med reglulegum
skyrslum. Adgerdir til styringar og mildunar mégulegra dhsettupétta eru mikilvaegar rekstrardryggi félagsins. Uthysing
verkefna og eftirlit med Gthysingu er einn af nokkrum mikilvaegum pattum til styringar og mildunar ahzettuatvika. Auk
pess hefur azetlun um samfelldan rekstur vegna peirrar dhzettu sem getur raskad eda stédvad rekstur félagsins
timabundid, verid skjalfest og vidbrégd kynnt starfsménnum Stefnis.

Stjorn Stefnis hefur tileinkad sér goda stjdrnarhastti og hefur einsett sér ad studla ad og stydja vid dbyrga hegdun og
fyrirteekjamenningu innan Stefnis til hagsbéta fyrir alla hagsmunaadila félagsins.

Framtidaratburdir, ahaettu- og évissupeettir i rekstri félagsins

Gijaldeyrish6ft hamla vexti erlendra sjoda i rekstri félagsins, baedi er lokad fyrir nyfjarfestingu og adgerdir Sedlabanka
Islands vegna afnams gjaldeyrishafta hafa pryst 4 solu fslenskra lifeyrissjéda & erlendum eignum, p.m.t.
verdbréfasjédum.

Aritun stjérnar og framkvaemdastjéra

Stjérn og framkvaemdastjéri Stefnis hf. stadfesta hér med arshlutareikning félagsins fyrir timabilid 1. jandar til 30. jani
2014 med undirritun sinni.

Reykjavik, 28. agust 2014

e Retrfeiins, Tl e
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Framkvaemdastjori:
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Konnunararitun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa i Stefni hf. og eigenda hlutdeildarskirteina i verdbréfasjédum og fjarfestingarsjédum
Stefnis hf.

Vid héfum kannad medfylgjandi arshlutareikning Stefnis hf. fyrir timabilid 1. jandar - 30. jani 2014.
Arshlutareikningurinn er i tveim hlutum; A-hluti, sem er rekstrarfélagid sjalft, og B-hluti, sem inniheldur ver8bréfasjédi
og fjarfestingasjédi rekstrarfélagsins. A-hlutinn hefur ad geyma skyrslu stjérnar, rekstrarreikning, efnahagsreikning,
yfirlit um sj6dstreymi, og skyringar fyrir Stefni hf. B-hlutinn hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit
yfir breytingar & hreinni eign, yfirlit um fjarfestingar og skyringar fyrir verdbréfasjédi og fjarfestingarsjédi
rekstrarfélagsins. Stjérn og framkveemdastjori eru abyrg fyrir gerd og framsetningu &rshlutareikningsins i samraemi
vid 16g um arsreikninga. Abyrgd okkar felst i alyktun okkar um &rshlutareikninginn sem byggir & kénnuninni.

Umfang kénnunar

Kénnun okkar var unnin i samraemi vid alpjodlegan stadal ISRE 2410, sem fjallar um kénnun 6h&ds endurskodanda
4 arshlutareikningum. Slik kénnun felur { sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru abyrgir fyrir fiarmalum og
reikningsskilum félagsins dsamt greiningum & hinum ymsu lidum reikningsskilanna og 8drum k&nnunaradgerdum.
Kénnun felur ekki i sér jafn vidtaekar adgerdir og endurskodun sem unnin er i samraemi vid alpjédlega
endurskodunarstadla og er pvi ekki vist ad vid faum vitneskju um Oll mikilvaeg atridi sem gzetu komid i ljés vid
endurskodun. Par af leidandi latum vid ekki 1 [jos alit um endurskodun.

Alyktun

Vi3 kénnun okkar kom ekkert fram sem bendir til annars en ad arshlutareikningurinn gefi glégga mynd af atkomu
félagsins og sj6da pess & timabilinu, efnahag 30. jini 2014, breytingu & handbeeru fé félagsins & timabilinu og
breytingu & hreinni eign sj6danna, i samraemi vid l6g um arsreikninga, 16g um fjdrmalafyrirteeki og reglur um
reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda sem settar eru af Fjarmalaeftirlitinu.

Reykjavik, 28. aglst 2014

//%ﬁﬂ s

Margré¥Pétursdattir
I6ggiltur endurskodandi

Emst & Young ehf,

Borgarttini 30
105 Reykjavik
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Rekstrarreikningur 1. januar til 30. juni 2014

1.1. - 30.6. 1.1. - 30.6.
Skyr. 2014 2013

Rekstrartekjur
Umsyslu- og arangurstengdar pOKNanir .........cccecceeeerieeeeinineenn. 4 994.060 771.756
Hreinar flarmunatekjur ..o 10 23.945 ( 1.958)
Hreinar rekstrartekjur 1.018.005 769.798

Rekstrargjold

Laun og launatengd gjold .........ccoooieiiiieiiiiiiee e 11 272.531 222.209
VOISIUPOKNUN ... 93.465 96.558
Pjonustugjéld til Arion banka hf. ..o 8.340 19.803
Annar rekstrarkostnadur ..........ccccevviieeiiiiiieeee e 103.064 111.933
Rekstrargjéld 477.400 450.503
Hagnaour fyrir tekjuskatt .................ccoooiiiin, 540.605 319.295
TEKJUSKATIUL ... 12 ( 103.249) ( 63.030)
Hagnaour ..., 16 437.356 256.265
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Efnahagsreikningur 30. juni 2014

Skyr. 30.6.2014 31.12.2013
Eignir
Verdbréf med breytilegum tekjum ..o 1.655.085 1.907.043
Verdbréf med fostum tekjum ..o, 54.090 59.476
Verdbréf samtals 5, 13 1.709.175 1.966.519
Krafa & mOBUIMélag .......cccviiiiiiiiie e 0 2.391
ViOSKIPtaKIOTUL «...oeeeeeeee e 7 703.188 472.077
Kroéfur samtals 703.188 474.468
TeKjuskattSeIgN ....ccoiieiiiiiiii e 9,17 49.544 47.046
P Xo L= L =T o ] o1 SRR 9.957 151.464
Handbaert T8 .......ooveiii 8 266.469 597.587
Adrar eignir samtals 325.970 796.098
Eignir samtals 2.738.333 3.237.085
Eigio fé
LU = = 43.500 43.500
LEgbundinn varasjOdur ..........coceiiieeeiieeiiee e 10.875 10.875
Oradstafad @igid f& .....ovueveeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e, 1.952.859 2.515.503
Eigid fé samtals 16 2.007.234 2.569.878
Skuldir
Skuldir vid MOBUIEIag ......cooveeieiiiiiiiieeeeee e 281.565 277.113
VidsKiptaskuldir ........cooieiieiee e 16.017 4.901
Adrar skammtimaskuldir .........cocoviieiiiiiiii e 208.589 211.678
SKASKUID ...t 17 224.928 173.515
Skuldir samtals 731.100 667.207
Eigio fé og skuldir samtals 2.738.333 3.237.085
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Sjo0streymisyfirlit 1. jandar til 30. juni 2014

1.1. - 30.6. 1.1. - 30.6.
Skyr. 2014 2013
Rekstrarhreyfingar
HagnaBur .....ooieieiiee e 16 437.356 256.265
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif & fjarstreymi:
Verdbreytingar verdbréfagignar .........ccoccceveeeiieenieniieneienne ( 30.025) ( 50.783)
Gjaldfeerdur teKjusKattur ........cccooieeeiiiiiecee e 103.249 63.030
Breytingar & rekstrartengdum eignum og skuldum .............. ( 74.734) | 3.330)
435.847 265.182
Greiddur teKjuSKattur ......cooveiiiii i 17 | 54.333) 0
Handbeert fé fra rekstri 381.513 265.182
Fjarfestingahreyfingar
Verdbréf med breytilegum tekjum, breyting ........cccecviiiennenn. 281.942 658.976
Verdbréf med fostum tekjum, breyting ........ccoceevieenieiiienniens 5.426 5.607
Fjarfestingahreyfingar 287.369 664.582
Fjarmégnungarhreyfingar
Greiddur ardU ....coooeiei e e 16 ( 1.000.000) ( 900.000)
Fjarmégnunarhreyfingar ( 1.000.000) ( 900.000)
Breyting @ handbaeru fé ...............ccooooeiiiiiii, ( 331.118) 29.765
Handbaert fé i arsbyrjun .............c.cooooiiiiiii e 597.587 755.688
Handbeert fé i lok timabils...............cccoociiiiniiii e 8 266.469 785.452
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Skyringar

Reikningsskilaadferoir

1.  Almennar upplysingar
Stefnir hf. er hlutafélag sem starfar & grundvelli laga nr. 2/1995 um hlutafélég og laga nr. 161/2002 um
fijarmalafyrirtaeki. Adsetur Stefnis er ad Borgartini 19, Reykjavik og kennitala félagsins er 700996-2479.

Stefnir hf. er détturfélag i eigu Arion banka hf., kt. 581008-0150, Borgartuni 19, Reykjavik

2.  Grundvollur reikningsskila
Arshlutareikningur Stefnis hf., A-hluti, er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirtaeki og
reglur Fjarmalaeftirlitsins um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéoda. Hann er byggdur & kostnadarverds-
reikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru almennt metin & markadsverdi. Arshlutareikningurinn er
gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i pusundum. Arshlutareikningur félagsins er hiuti af
samstaedureikningi moédurfélagsins og eru upplysingar um rekstur og fjarhagsstédu samsteedunnar par.

3. Matsaodferoir
Vid gerd reikningsskila purfa stjérnendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat a eignum, skuldum,
tekjum og gjéldum. P6 svo mat pessara lida sé gert samkvaemt bestu vitund stjérnenda getur raunverulegt
verdmaeeti peirra lida sem pannig eru metnir reynst annad en nidurstada samkvaemt matinu.

4. Umsyslu- og arangurstengdar péknanir
Félagid feer eignastyringarpdknun fyrir rekstur verdbréfa-, fjarfestingar- og fagfjarfestasj6da Stefnis hf.
Péknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign, heildareignum eda askriftarlofordum hvers sj60s og innifelur
eftirtalinn kostnad vid rekstur sjédanna; laun starfsmanna rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu.
Einnig feer félagid poknun fyrir rekstur samlagshlutafélaga sem stofnud hafa verid um framtaksfjarfestingar. P&
sér rekstrarfélagid um eignastyringu erlendra sjéda sem eru i vorslu erlendra adila og feer greidda poknun fyrir.
Auk pess feer félagid arangurstengdar péknanir.

5. Verobréf

a. Verobréf med breytilegum tekjum
Verdbréf i eigu rekstrarfélagsins eru veltuverdbréf. Hlutdeildarskirteini og eignarhlutir i fjarfestingarfélégum eru
metin a gildandi kaupverdi i lok timabilsins. Skrad hlutdeildarskirteini eru eignfeerd a markadsverdi i lok
timabilsins.

b. Verobréf med fostum tekjum
Skuldabréf sem skrad eru & skipulégdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin a
markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs sé
ekki byggt & gdmlu vidskiptaverdi, vidskiptum med Overulegan hlut af heildaritgafu skuldabréfaflokks eda
endurspegli ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfraedinga. Séu horfur & vanefndum Gtgefanda skuldabréfs er
virdi pess metid Ut fra veentum endurheimtum par sem medal annars er horft til forgangskrafna.

Skuldabréf dtgefanda sem metinn er rekstrarhaefur en er ekki med virka verdmyndun & skipuldgdum
verdbréfamarkadi er metid a grundvelli avoxtunarkréfu. Vid mat & haefilegri avoxtunarkréfu hvers skuldabréfs
er horft til almennrar ahaettu og adsteedna a markadi i lok timabils.

Vid mat skuldabréfs Utgefanda sem ekki er metinn rekstrarhaefur er horfid fra adferdarfraedinni sem lyst er ad
ofan og skuldabréfid metid Ut frd veentum endurheimtum (e. expected recovery value) og pad vaxtafryst. Vid
mat & veentum endurheimtum er horft til reynslu af endurheimtum fr4 sambaerilegum félégum, arsreikninga
félags og yfirlysinga fra félaginu sjalfu. Sé dtgefandi kominn i greidslustédvun, hafi ekki stadid i skilum eda lyst
yfir ad ekki verdi greitt af skuldabréfi eru veentar endurheimtur metnar 0-1% og skuldabréfid feert i
innheimtuferli. Ef nyjar upplysingar berast fra dtgefanda skuldabréfs, sem hefur &dur verid nidurfeert ad fullu, er
skuldabréfid endurmetid sem geeti leitt til uppfeerslu & verdmati. Vegna mikillar 6vissu um mat a skuldabréfum
geta endanlegar endurheimtur verid verulega frabrugdnar mati i lok timabils.
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Skyringar, frh.:

10.

11.
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Erlend vidskipti

Vidskipti i erlendum gjaldmidli eru umreiknud i islenskar krénur & gengi vidskiptadags, skv. gengisveitu
Reuters. Erlendar eignir og skuldir eru feerdar & gengi i lok timabilsins. Eignir i erlendri mynt umfram skuldir

nema 954 milljonum kréna i lok timabilsins og greinast pannig:

EUR usb GBP Adrar myntir
Eignir ..o 899.775 30.759 32.416 196
| o [ S 0 0 0 3.119)
Nettd stada 30.06.2014 .................... 899.775 30.759 32.416 2.923)
Nettd stada 31.12.2013 .......cccceneeeee. 1.085.233 38.115 30.320 4.483

Vidskiptakréfur
Vidskiptakrofur eru faerdar a nafnvirdi ad fradreginni virdisryrnun.

Handbeert fé
Handbeert fé samanstendur af 6bundnum bankainnstaedum.

Tekjuskattseign

Utreikningur frestadrar tekjuskattseignar byggist & mismun efnahagslida samkvaemt skattuppgjori annars
vegar og arsreikningi hins vegar. Mismunur, sem pannig kemur fram, stafar af pvi ad alagning tekjuskatts er
midud vid adrar forsendur en reikningsskil félagsins og er par i meginatridum um ad raeda timamismun vegna

nidurfeerslu a verdbréfaeign og gengismunar sem dreift er & prju ar i samraemi vid skattalég.

Hreinar fjarmunatekjur 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Hreinar fjarmunatekjur greinast pannig: 2014 2013
Verdbreytingar verdbréfagignar ..o 42.038 77.793
Y] (= [ PSPPSR 4.143 4144
MyNTGENGISIMUNU ... e e e ( 26.544) 60.434)
VaXTALEKJUT ... 4.378 6.604
Vaxtagiold .....oooueiiieiiee e ( 70) 30.065)
Hreinar fJArmMUNAtEKIUT .......eeiiie e 23.945 1.958)
Laun og tengd gjold og starfsmannamal

Laun og tengd gjéld greinast pannig:

AU e 213.679 170.735
Launatengd giold .........eeeeiiieeiiiee et 58.851 51.923
Endurgreiddur [aunakoStnadur .............cooiiieiiiiiiee e 0 450)
Laun og tengd gjold samtals .........cooeiiiiiiniiiiiie e 272.531 222.209
Starfsmannafj6ldi & timabilinu var sem hér segir:

Starfsmenn i [0k timabils .........cooviiiiiiii 22 20
Medalfjoldi starfsmanna a timabilinu ...........cccooeeiiin e, 21 18



Skyringar, frh.:

1.1. - 30.6. 1.1. - 30.6.
12. Tekjuskattur 2014 2013
Tekjuskattur timabilSiNS ........c.cooiiiiiiiie e 103.249 63.030
Tekjuskattur SAMIAIS .......c.veiiiiie e 103.249 63.030
13. Verobréf
Verdbréf med breytilegum tekjum eru éskrad og greinast pannig:
Hlutdeildarskirteini utgefin af sjodum reknum af Stefni hf. ..........ccccceeie 1.365.132 1.700.015
Hlutdeildarskirteini Utgefin af d0rum .........ccoceiiiiiniii i 68.647 69.368
Eignarhlutir i fjarfestingarfélOgum .........coooiiiiiiiii e 184.689 137.660
Eignarhlutir i hlutafélogum .........coooiiiiii e 36.617 0
1.655.085 1.907.043
Verdbréf med féstum tekjum greinast pannig:
Skrad & Nasdaq OMX islandi:
Utgefin af opinberum adilum ..............c.ccooueveueeeeceeeeeeeeeeeeeeeee e 9.221 10.614
Oskrad:
Utgefin af opinberum adilum ..............ccccoueveueueeceeeeeeceeeeeeeeeee e 4.160 4.150
ULGERin @f BBIUM ..ot enanennas 40.709 44.712
54.090 59.476
Verdbréf SAMIAIS ......cc.eiiiiiiii e 1.709.175 1.966.519

14. Tengdir adilar
Tengdir adilar Stefnis hf. eru médurfélagid, Arion banki hf. &samt déttur- og hlutdeildarfélégum bankans, sjodir
i rekstri, stjérn og lykilstjornendur Stefnis.

Engin 6venjuleg vidskipti voru vid tengda adila a timabilinu. Vidskipti vid tengda adila eru & grundvelli
pjéonustusamninga og eru verdlégd eins og um 6tengda adila veeri ad reeda.

Vidskipti vid tenga adila 1. jandar til 30. juni 2014:

Tekjur Gjold Kréfur/Eignir Skuldir

Samstaeda Arion banka .................... 86.095 659.611 280.605 281.565
Sjo6oir i rekstri Stefnis ......ccoeeeceeeeneee. 1.010.701 0 261.145 0
1.096.796 659.611 541.751 281.565
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Skyringar, frh.:

15. Eignir i styringu
Eignir vidskiptamanna i eignastyringu hja sjodum Stefnis hf. namu 421 milljardi kréna i lok timabilsins
samanborid vid 414 milljarda krona i lok ars 2013.

16. Eigio fé

a. Hlutafé félagsins nemur 43,5 millj. kr. i lok timabilsins og er 6breytt fra arslokum 2013. Eitt atkvaedi fylgir
hverjum einnar krénu hlut i félaginu.

b. Yfirlit um breytingar & eigin fé: Légbundinn Oradstafad

Hlutafé varasjoour eigio fé Samtals
Eigid fé 1.1.2013 ...ooiiiieieeee, 43.500 10.875 2.369.581 2.423.956
Greiddur ardur .......ccceevvveeeeriieeeneen. ( 900.000) ( 900.000)
Hagnadur ........cccevveieinieeeee e, 1.045.921 1.045.921
Eigid fé 31.12.2013 ....ccceeiiiieeeen 43.500 10.875 2.515.503 2.569.878
Eigid fé 1.1.2014 ..o 43.500 10.875 2.515.503 2.569.878
Greiddur ardur .......ccceeeveeeeeriiieeenen. ( 1.000.000) (  1.000.000)
Hagnadur .......ccccevveeeineeeee e, 437.356 437.356
Eigid fé 30.06.2014 ......oeevviveeeiinennn. 43.500 10.875 1.952.859 2.007.234

c. Eigid fé i lok ars er 2.007 pus. kr. eda 73,3% af nidurstddu efnahagsreiknings. Eiginfjarhlutfall
rekstrarfélagsins sem reiknad er samkvaemt dkvaedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirteeki er 56,9% en lagmarks
eiginfjarhlutfall er 8% samkvaemt I6gum. Hlutfallid reiknast pannig:

30.6.2014 31.12.2013
Heildar €igid & .......eoiieee s 2.007.234 2.569.878
SKAMIGN <.t e ( 49.544) ( 47.046)
EiginfJArgrunnur .......ooi s 1.957.689 2.522.831
Heildar eiginfjarkrafa greinist pannig:
UHANAANGEHA .......cvoeeeceececeeeeee e enaneenas 198.036 216.792
MarkadSaAhaetta ......ccceveiiiiiie e 77.052 92.652
Eiginfjarkrafa .......cc.oo i 275.088 309.445
EiginfJArhlUtfall .........oooviiiie e 56,9% 65,2%

Stefuir hf. - Arshlutareikningur 30. jiini 2014 13 Fjdrheedir eru i piisundum kréna



Skyringar, frh.:

17. Tekjuskattseign (-skuld) 30.6.2014 31.12.2013
Tekjuskattseign (-skuld) breytist pannig:
Tekjuskattseign { ArsbYrjun ........cooiiiii i ( 126.468) 23.556
Reiknadur tekjuskattur timabilSins ..........ccccceriiiiiinniieeeee e ( 103.249) ( 254.053)
Greiddur tEKJUSKAMUL ....coouviiieeiei e 54.333 104.029
Tekjuskattseign (-skuld) i Iok timabils .........cccoooiiiiiiiiii e ( 175.384) ( 126.468)
Skiptist pannig:
Tekjuskattur til reidsIu ...o.oeee e ( 224.928) ( 173.514)
Frestud tekjuskattSeign ......coceeiiieiiiii e 49.544 47.046
Tekjuskattseign (-skuld) i Iok timabils .........ccccoceiiiiiiiii e ( 175.384) ( 126.468)
Frestud tekjuskattseign skiptist pannig a milli lida:
VL= (o] o141 - 1= 1l o RO OO PP 39.057 39.057
Frestun gengishagnadar ..........cccooieeiei e e 8.936 5.043
Vo 1 [ o OO PP RTUPRP 1.551 2.946
Frestud tekjuskattseign i lok timabils .........ccoceeriiiniiiiie, 49.544 47.046

Stefuir hf. - Arshlutareikningur 30. jiini 2014 14 Fjdrheedir eru i piisundum kréna



@ STEFNIR

Verdbrefasjooir
Arshlutareikningur 30. jani 2014



Samandreginn arsreikningur verobréfasjoda 30. juni 2014

Verdbréfasjodir i rekstri eru 9 talsins i junilok 2014 eda jafnmargir og peir voru i lok ars 2013. Raunavoxtun skuldabréfasjodanna sidustu 12 manudi var almennt neikveed. Undantekning
er sjodurinn Stefnir - Rikisvixlasjodur. Raunavoxtun hlutabréfasjéda var hins vegar jakveed & sama timabili. Afkoma verdbréfasjéda i islenskum kronum a timabilinu var samtals 669
millj. kr. tap samanborid vid 1.068 millj. kr. hagnad a sama tima arid 2013. Hrein eign sjédanna i islenskum krénum i janilok var 58.930 millj. kr. og leekkadi um 4.161 millj. kr. & arinu
eda 6,6%. Hagnadur vard af rekstri sjédsins Stefnir - Scandinavian Fund sem nam 129 pas. EUR samanborid vid 156 pus. EUR & fyrra &ri. Hrein eign i junilok 2014 var 2.458 pus. EUR
samanborid vid 1.256 pus. EUR i arslok 2013. Hrein eign sjédsins haekkar pannig um 95,7% pad sem af er ari 2014.

Afkoma
01.01. - 30.06.
2014 2013
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur ............. ( 203) 246
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur ....... ( 174) 520
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur stuttur ............. ( 1) 1
Stefnir - Erlend hlutabréf (1) .......ccocceevceienns 24 0
Stefnir - Rikisbréfasjodur éverdtryggaur ........ 8 57
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo ............... ( 337) 194
Stefnir - Rikisvixlasjodur 16 44
Stefnir - Kjarabréf ..........ccoooviiiiiiien ( 2) 6
SaAMLAIS oo ( 669) 1,068
Afkoma
01.01. - 30.06.
2014 2013
Stefnir - Scandinavian Fund .......................... 129 156
SaMLals .....coveiiiiiiii 129 156

(1) Vardandi gengi i sjodnum er visad i skyringu 15b

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2014 B-hluti

Eignir
30.06. 31.12.
2014 2013
17,828 18,571
20,319 22,112
33 41
827 813
910 893
17,938 19,542
888 981
267 278
59,010 63,231
Eignir
30.06. 31.12.
2014 2013
2,464 1,259
2,464 1,259

Skuldir
30.06. 31.12.
2014 2013
25 35
35 67
0
2
1 2
16 29
1 4
0 1
80 140
Skuldir
30.06. 31.12.
2014 2013
6 3
6 3
16

Hrein eign
30.06. 31.12.
2014 2013
17,803 18,536
20,284 22,045
33 41
825 811
909 891
17,922 19,513
887 977
267 277
58,930 63,091
Hrein eign
30.06. 31.12.
2014 2013
2,458 1,256
2,458 1,256

(
(
(

~l~ o~

Breyting
4.0%)
8.0%)

19.5%)
1.7%
2.0%
8.2%)
9.2%)
3.6%)
6.6%0)

Breyting
95.7%
95.7%

Gengi
30.06. 31.12.
2014
3.93 3.98
22,346.45  22,529.32
113.03 113.28
283.09 274.91
152.23 151.39
137.78 140.23
127.12 124.93
16.81 16.96
Gengi
30.06. 31.12.
2014
111.40 104.71

Raunavoxtun sidustu

2013| 3 manudi

(
(
(

0.12%)
0.45%)
0.40%)
3.76%
1.95%)
0.28%
0.18%
0.62%)

(
(
(

6 manudi
2.19%) (
1.89%) (
1.30%) (
1.89%
0.54%) (
2.82%) (
0.65%
1.97%) (

12 manudi
3.09%)
2.72%)
2.29%)
7.98%
2.37%)
3.60%)
0.81%
3.71%)

Nafnavoxtun sidustu

2013| 3 manudi

2.90%

6 manudi

6.40%

12 manudi

23.34%



Rekstrarreikningur 1. jandar - 30. juni 2014

Stefnir Stefnir Stefnir Stefnir
Rikis- Rikis- Rikis- Rikisbréfa- Stefnir
verdbréfa- verdbréfa-  verdbréfa Stefnir sjédur Rikis- Stefnir Stefnir Samtals Samtals
sjédur sjédur sjédur Erlend 6verd- skuldabréf Rikisvixla- Kjara- 1.1.-30.06. 1.1.-30.06.
Skyr. langur  millilangur stuttur hlutabréf tryggdur verdtryggd sjédur bréf 2014 2013
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold): 2-7
Vextir, verébaetur, ardur og
OENGISIMUINUI ..oiiiiiiee e e et e e e e e e eiireeeeae e e e e (101) ( 59) ( 1) 31 14 ( 235) 19 1 ( 331) 1,446
Vaxtagjold ........ooooiiiiiiiiie e 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Hreinar flarmunatekjur ..........cccooeeviiiiniieceen (101) (59) (1) 31 14 (235) 19 1 (331) 1,446
Rekstrargjold:
UmsYSIUPOKNUN .....oooiiiiiieee e 8 91 103 0 7 5 92 3 3 304 342
Annar rekstrarkostnadur 11 12 0 0 1 10 0 0 34 36
102 115 0 7 6 102 3 3 338 378
Afkoma feerd & hlutdeildarskirteini ........c............. (203) ( 174) ( 1) 24 8 ( 337) 16 ( 2) ( 669) 1,068
17 Fjarhadir eru i milljonum kréna
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Efnahagsreikningur 30. juni 2014

Eignir:

Verdbréf med fostum tekjum ........ccccooveeeiiiiiinnnee,
HIUtADréf ..o
Hlutdeildarskirteini ..........ccocoeeeiiiiiiiiiece e
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ............ccccocveiiinnens

Fjarfestingar samtals

Handbaert f& ........ccoviiiiii
Innleystar eignir
ABIAr €IGNIT .oeeiiiiieiice e
Adrar eignir samtals
Eignir samtals
Skuldir:

Hlutdeildarskirteini .......ccccooovvvivieiiiiiiiiiiiieeee e,

Skuldir vid rekstrar- og vorslufélag ..........ccccccvveennee
Adrar skammtimaskuldir ............ccccoeeiiiieiniie

Adrar skuldir samtals
Skuldir samtals

Hlutdeildarskirt@ini .......cccoeeeeeeeeeeeeeeieecceeecececeeeennn
Fjoldi eininga (i millj. )

Gengi sjodsbréfa i lok timabils ............cccoeceeeiinenn.

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2014 B-hluti

Stefnir Stefnir Stefnir Stefnir
Rikis- Rikis- Rikis- Rikisbréfa- Stefnir

verdbréfa- verdbréfa-  verdbréfa Stefnir sjédur Rikis- Stefnir Stefnir Samtals Samtals
sjédur sjédur sjédur Erlend 6verd- skuldabréf Rikisvixla- Kjara- 30.06. 31.12.
Skyr. langur  millilangur stuttur hlutabréf tryggdur verdtryggd sjédur bréf 2014 2013
17,074 19,312 30 0 859 17,384 826 248 55,733 58,815
0 0 0 761 0 0 0 0 761 750
0 0 0 55 0 0 0 0 55 44
0 0 0 0 0 0 0 0 0 3,449
9 17,074 19,312 30 816 859 17,384 826 248 56,549 63,058
10 754 1,007 3 11 51 554 62 19 2,461 172
11 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
12 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1
754 1,007 3 11 51 554 62 19 2,461 173
17,828 20,319 33 827 910 17,938 888 267 59,010 63,231
15 17,803 20,284 33 825 909 17,922 887 267 58,930 63,091
15 18 0 1 1 16 1 0 52 59
13 10 17 0 1 0 0 0 0 28 81
25 35 16 80 140
17,828 20,319 33 827 910 17,938 888 267 59,010 63,231

17,803 20,284 33 825 909 17,922 887 267

4,526.372 0.908 0.295 2.915 5.970 130.070 6.979 15.877

15 3.93 22,346.45 113.03 283.09 152.23 137.78 127.12 16.81
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign 1. jantar - 30. juni 2014

Rekstrarhreyfingar:
Afkoma feerd & hlutdeildarskirteini ...........ccccevvvvveees

Fjarmdgnunarhreyfingar:

Seld hlutdeildarskirteini ..........cccoceeeviiiiiiiiieniienn,
Innleyst hlutdeildarskirteini ...........cccccooceeeriieennnee.

Fjarmdgnunarhreyfingar

Haekkun (laekkun) ...,

Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun .......cc.ccocoeeeinee.

Hlutdeildarskirteini i lok timabils .......................

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2014 B-hluti

Stefnir Stefnir Stefnir Stefnir
Rikis- Rikis- Rikis- Rikisbréfa- Stefnir

verdbréfa- verdbréfa-  verdbréfa Stefnir sjédur Rikis- Stefnir Stefnir Samtals Samtals
sjédur sjédur sjédur Erlend 6verd- skuldabréf Rikisvixla- Kjara- 1.1.-30.06. 1.1.-30.06.
Skyr. langur  millilangur stuttur hlutabréf tryggdur verdtryggd sjédur bréf 2014 2013
(203) (174) (1) 24 8 (337) 16 (2) (669) 1,068
189 324 1 10 390 140 23 0 1,077 3,702
(719) ( 1,911) 8) 19) 380) ( 1,394) ( 129) 8) ( 4,568) ( 10,387)
(530) (1,587) (7) (9) 10 (1,254) (106) (8) ( 3,491) ( 6,685)
(733) (1,761) (8) 15 18 (1,591) (90) (10) ( 4,160) ( 5,617)
18,536 22,045 41 810 891 19,513 977 277 63,090 71,925
17,803 20,284 33 825 909 17,922 887 267 58,930 66,308

19
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Rekstrarreikningur EUR sjods 1. jandar - 30. juni 2014

Stefnir
Scandi- Samtals Samtals
navian 1.1.-30.06. 1.1.-30.06.
Fjarhaedir i pas. EUR Skyr. fund 2014 2013
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold): 2-7
Vextir, VErabaetur, ardUr OF GENMGISIMUNU ......eeeiuutteiuteeeaattteeeatteeeaseeeeaatteeeeaateeeesseeeeaasbe e e s aabeeeeas b st e e e b be e e e ambe e e e anbe e e e aabbeeeanbeeeeasbbeeeanbneeenannes 156 156 175
AV £z V=T | [o] o EO OO 0 0 0
HIEINAK FJAIMUNALEKJUE ...ttt ettt ekt e e bt e e oo e b et e e 42k bt e e 2R ket e oo a b et e o4k h et e e a b et e e nab et e e ek et e e anbe e e e nabneeesnbbeeeeas 156 156 175
Rekstrargjold:
L0 T3] 1] o] 4T o USSR 8 22 22 16
F N b T (=] ST = 14 (0 L] [ = o LU P TP T TP PP PP PPPRPP 5 5 3
27 27 19
F N oY = = ST o I W LU o F=Y ] o T = Qo = o OSSPSR 129 129 156
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Efnahagsreikningur EUR sjods 30. juni 2014

Stefnir
Scandi- Samtals Samtals
Fjarhaedir i pas. EUR navian 1.1.-30.06. 1.1.-31.12
Skyr. fund 2014 2013
Eignir:
[ |10 7= o = N 2,422 2,422 1,217
Fjarfestingar samtals 9 2,422 2,422 1,217
L =TT | ¥= T o A=, 10 37 37 42
FNo = L =T o] 1 ST TP PP PP PPPRPOPP 12 5 0 0
Adrar eignir samtals 42 37 42
Eignir samtals 2,464 2,459 1,259
Skuldir:
[ L1000 =1 o Fo TS AT (=1 TSR 15 2,458 2,458 1,256
S (o I e W (=] i = T o To IR o] £ U] 1= F= T PP PSP P P PP PR PPPPOP 5 5 2
Adrar SkammEMASKUIAIE ........oooii 13 1 1 1
Adrar skuldir samtals 6
Skuldir samtals 2,464 2,464 1,259
[ L1000 =1 o Fo Y] AT (=Y TP 2,458
[ To) (e I =T T T a o F= W (I 1011 L R PP PP PP PP OPPPPPPPPRONE 22.068
(1= oo TS oY L] o1 (=3 £= N TN (o] G811 0= o SRR STR 15 111.40
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign EUR sj6ds 1. jandar - 30. juni 2014

Stefnir

Scandi- Samtals Samtals

navian 1.1.-30.06. 1.1.-30.06.

Fjarheedir i pas. EUR Skyr. fund 2014 2013

Rekstrarhreyfingar:

PN (ol = = < o I Wl (010 [ST1 1o F= Vs T (1 SRS 129 129 156
Fjarmdgnunarhreyfingar:

ST (o I a1 W) o (ST 1 1o P T €Y S (1 N 1,096 1,096 36

L1123V a1 (01 (o T=T1 o F= TS S (=1 1oL RSP PR ST ( 23) ( 23) ( 3,844)

Fjarmdgnunarhreyfingar 1,073 1,073 ( 3,808)

[ bz L T (= =1 (U] ) T TP TP PPRTTP 1,202 1,202 (3,652

L LR Co L= o TSy g =T L= U] 077 LU SO 1,256 1,256 4,759

Lo LV Ao E=TN Ko oYY L (=T LA Lo G A= o1 K 2,458 2,458 1,107
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2014

Markads- Eign Eign Fjarfestingarstefna
verd 30.06.2014 31.12.2013 Breyting Lagmark Hamark
Stefnir - Rikisverdbréfasjéour langur % % % % %
TOUBADIET ..ottt ettt ettt ettt ettt et et et et et et et et et et et et et et et et et et et et et ettt et et e e eaetene e 11,167
L 1R o= TR 5,789
] o F= 1] (1 (= OO P P PP OPPPPTPPRPN 118
ONNUIE TTKISSKUITADIET .........viviiiiciiicecte ettt ettt ettt ettt et et ettt et st b s bene s 0
Skrad skuldabréf og vixlar atgefnir af eda med abyrgd islenska rikiSiNS ..o 17,074 100 95 5 50 100
L = L= g = 1 1Y = ST SRR 0 0 5 ( 5) 0 20
Adrir fiarmalagerningar en um er getid i lioum 1-2 sbr. hér ad framan, par med talid afleidur .............cccceeeee. 0 0 0 0 0 10
Heildarverdmaeti fJAITESTINGA .....ii ittt e et e e ettt e e st e e e as et e e saee e e e sneeeeeanteeeeennneeesnaeeenn 17,074 100 100 0
Stefnir - Rikisverdbréfasjédour millilangur
TOUBADIET ...ttt 7,739
1] o] =] PP OUPUROPRTIN 8,812
IS o T2 14 5] 1 (= PSP PPR 1,060
ONNUE FTKISSKUIAADTIET ... ettt et e e et e e et e et e et e et e et e st e et e st e et e re e e eeneenenes 1,701
Skrad skuldabréf og vixlar atgefnir af eda med abyrgd islenska rikiSiNs ..........coocccviiiiireiiiee e 19,312 100 92 8 60 100
INNIAN FJAMMAIATYIIITEEKIA ..ottt ekt e e et e e e sbee e e s sab e e e e anbneeenaes 0 0 8 ( 8) 0 20
Adrir fiarmalagerningar en um er getid i lidum 1-2 hér ad framan ........cccocciieiiiiie e 0 0 0 0 0 10
Heildarveramaeti fJArTESTINGA .....oi ittt e s e e et e e s e e s are e s 19,312 100 100 0
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur stuttur
1] o] =] PR OURUROPRTIN 17
RIKISVIXIAT <.ttt ettt ekttt h ekt e bt ekt e bt ek e e bt ekt e bt e ket e bt et e e anbe e e beenne s 0
] L= 1] (1 (= P PP P P PP OPPPPPPPRPIN 2
TOUBADIET .....ovivivceieieie ettt ettt ettt ettt ettt et ettt et s e s e ettt ettt et ettt et r et ettt et ettt er e e e e e 11
Skrad skuldabréf, vixlar og adrar skuldavidurkenningar utgefnar af eda med abyrgd islenska rikisins .............. 30 100 100 0 70 100
INNIAN FJAMMAIATYTIITEEKIA ..eeeieieee ettt e e s sttt e e sttt e e s at e e e e snbeeeeanteeeesneeeesanneeeeanseeeeann 0 0 0 0 0 20
Adrir fiarmalagerningar en um er getid i lidum 1-2 sbr. hér ad framan ...........ccccciiiii i 0 0 0 0 0 10
Heildarverdmaeti fJAITESTINGA . ...iiceiieiiee ettt et e ettt e e st e e e an e e e sne e e e e aneeeeeanteeeeennneeesnnaeeenn 30 100 100 0
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2014, frh.:

Markads- Eign Eign Fjarfestingarstefna
verd 30.06.2014 31.12.2013 Breyting Lagmark Hamark
% % % % %
Stefnir - Erlend hlutabréf
VL S o 10T aTo T= 1o 1 - Vo | APPSR 135
Fjarmala- 0g tryggingafyrirtaeki .........oooueiiiiiie e 143
ST g aF= B oo I 4 T=T1 Lo ST 1Y 15 7= <1 SRR 158
YMiS iONABAr- 0g PJONUSTUTYTITEEKI ......cvevvivevieieteececteteeeteee ettt ettt ee ettt se et et ese et eteas et teseesetesnenanis 135
HALBEKNITYTITEBEKI ... eeeeee ittt ettt ettt e e et e e ettt e e e sttt e e e amte e e e enee e e e amteeeeanseeeeaneeeesanneeeeansneeennns 103
Lyfja- 0g 18eKNiSTraeBIleq FYFIMBRKI ........viiiiiiie ettt 87
Hlutabréf sem tekin hafa verid til vidskipta a erlendum skipulegum verdbréfamorkudum ............cccceevieeerinennn. 761 93 94 ( 1) 80 100
Hlutdeildarskirteini KAUPNAIAISJOBA ...........eiiiiiiieiiiiee et st e 55 7 6 1 0 20
Hlutdeildarskirteini peningamark@0SS]O0@ ........ccciiuireeiiiiiee e et e e et e e e st e st e e et e e e aneeeeesneeeeaaneeeesaneeeeennnees 0 0 0 0 0 10
INNIAN FJAMAIATYIITTBEKIA ..ottt ekt e e ettt e s e e st e e e e anbneeennee 0 0 0 0 0 10
W (=11 T Y =T g F= T (o T 11 | (o E SRS 0 0 0 0 0 10
Heildarverdmeeti fJArTESTINGA .....coouiiiiiiii e e e e e e bt e e e eesnnee s 816 100 100 0
Stefnir - Rikisbréfasjoour éverdtryggdur
Y] o] (=] T T P O T PO P PR PPPOUPPPROTIN 859
Overdtryggd rikisskuldabréf, rikisvixlar og 6nnur dverdtryggd skuldabréf med abyrgd islenska rikisins ............ 859 100 100 0 90 100
INNIAN FJAMAIATYTITTBEKJA «.eoveeeeeeeeie ettt et e e e ettt e e ettt e e ettt e e e snteeeeanteeeeeneeeeeemneeeeannneeennee 0 0 0 0 0 10
Heildarverdmeeti fJArTESTINGA . ...coouiiii it e et e e e e e e aab e e e nabn e e e s nnee s 859 100 100 0
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd
TOUBADIET ...t 11,402
1] o] =] PP OURU PPN 5,203
ST o T2 14T L (= OSSPSR 117
ONNUE FTKISSKUIADIET ........oviiiiiitie ettt ettt sttt e et st e et sttt e st eebe st e s tesbe e reaens 662
Verdtryggo skuldabréf og adrar verdtryggdar skuldavidurkenningar utgefnar af eda med abyrgd
(1 LT IS G W TS [ TN 17,384 100 97 3 90 100
INNIAN FJAMAIATYTITTBEKIA ..o .veeeeeeeeie ettt ettt e sttt e e ettt e e eate e e e snteeeeanteeeeenteeeenmneeeeannneeennee 0 0 3 ( 3) 0 10
Heildarverdmeeti fJArTESTINGA . ...coiuiiiiiiii ettt e et e e e asb e e e sbr e e e s nnee s 17,384 100 100 0
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2014, frh.:

Markads- Eign Eign Fjarfestingarstefna
verd 30.06.2014 31.12.2013 Breyting Lagmark Hamark
% % % % %
Stefnir - Rikisvixlasjéour
RIKISVIXIAT <.ttt h e e e et e et e sttt e bt e st e e et e et e e e e et e e be e et s 677
1] o] =] PR OUPUROPRTIN 146
TOUBADIET ......cvveeectceceee ettt ettt ettt ettt e ettt et et et st e s e s e ettt e bbbttt et s et s et ettt ettt a e 3
Rikisvixlar og rikisskuldabréf, p.e. vixlar, skuldabréf og adrar skuldavidurkenningar Utgefin af eda med
E= L0 (o o IS 5T 0 £ W 1 PSSP 826 100 100 0 90 100
INNIAN FJAMAIATYIITTBEKIA ..ottt ekt e e ettt e s e e st e e e e anbneeennee 0 0 0 0 0 10
Heildarverdmaeti fJArTESTINGA . ...ooi ittt e s e e et e e e et e e e snt e e e eneeeeeanteeeesnnneeeenneeens 826 100 100 0
Stefnir - Kjarabréf
1] o] =] PR OUPUROPRTIN 93
TOUBADIET ...t 124
] o F= 1] 1 (= O TP P PP OPPPPTPPRPN 21
ONNUI TTKISSKUITAIDIET .........viviiiicii ittt sttt es ettt s sttt b et s bbb bene s 0
Skrad skuldabréf, vixlar og adrar skuldavidUrKENNINGAT ..........cooiiiiiiiiiiie e 238 96 96 ( 0) 50 100
Oskrad innlend SKUIHADIET 0G VIXIAL ..........ccoviveuieeeieeeeee ettt ee ettt ee st en st s e s eaete e stene s 10 4 4 0 0 10
INNIAN FJAMAIATYIITTBEKIA ..ottt et ekt e e ettt e sbb e e s nabe e e e anbneeennnee 0 0 0 0 0 20
LT T o =T 4 F= g s Uo FT] 4T ER 0 0 0 0 0 20
Adrir fiarméalagerningar en getio er um ad ofan, p.m.t. @flIOUN ... 0 0 0 0 0 10
Heildarverdmaeti fJArTESTINGA . ...ooi ettt s e et e e e et e e e ent e e s aneeeeeaneeeeesnnneeeenneeeas 248 100 100 0
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2014, frh.:

Stefnir - Scandinavian Fund
Fjarhaedir i pas. EUR

FYIIrtaeki 1 PUNGRIBNAGT ... .eeiieiiiie ettt e sttt e e aa bt e e sab bt e e st e e e st bt e e nbre e e s nebeeeeas
Fjarmala- 0g tryggingafyTirtaeki ..........cceeiiiiiie et enneas
SMA- 0g NEIASOIUTYIITERKI ....eeeeiiiiee ettt e et e e et e e s e e s nanee s
YIS iBNABAr- 0g PJONUSTUTYTIFEEEKI ......cveviveeieeeeeeee ettt ettt ettt e et eee et e e teee et etess et eseeeesateenssans
HALEEKNITYTITTBEKI ...ttt e sttt e e bt e e e e et e e aab bt e e eabbe e e s nab e e e e anbneeennes
Lyfja- 0g 188KNISTraeBIlEq FYTIMBEKI .. ...iveieeiiiii ettt e et e e ettt e e st e e st e e eaneeeeeenneeas

Hlutabréf sem tekin hafa verid til vidskipta & erlendum skipulegum verdbréfamérkudum

INNIAN FJAMAIATYTITTBEKJA .. veeeeeeiee ettt e e ettt e e e ettt e e ettt e e e ssbeeeeanteeeeeneeeeennneeeeannneeennee
T T To Fo T 4 F=Tg = Lo ET] o Lo P O PP PSP PP PP PPPPRO
W (=11 T Y =T g F= T (o T 11 | (o (U SRS
Tl [=TaTo a1 (U] =1 o £ T TP PP PP PPPR PPN

Heildarverdmaeti fJATTESTINGA . ..ooiieiiei ettt e et e e s st e e e snbe e e e antbeeeennneeeesnneeeas
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Markads- Eign Eign Fjarfestingarstefna
verd 30.06.2014 31.12.2013 Breyting Lagmark Hamark
% % % % %
252
541
360
783
237
249
2,422 100 100 0 80 100
0 0 0 0 0 10
0 0 0 0 0 10
0 0 0 0 0 25
0 0 0 0 0 10
2,422 100 100 0

Fjarhadir eru i milljonum kréna



Skyringar

Reikningsskilaadferdir

1. Starfsemi 5. Verdtryggdar eignir og skuldir

Tilgangur Stefnis hf. er ad annast rekstur verdbréfasjoda, fiarfestingarsj6da og
fagfjarfestasjoda. Stefnir er détturfélag Arion banka hf. og er A hiuti
arshlutareiknings Stefnis hluti af samsteedureikningi bankans og détturfélaga
hans. Arshlutareikningur Stefnis hf. skiptist i A og B hluta. A hlutinn er
rekstrarfélagio sjalft og B hlutinn einstakir sjodir rekstrarfélagsins.

. Grundvdllur reikningsskila

Arshlutareikningur Verdbréfasjoda Stefnis hf. er gerdur i samraemi vid l6g um
arsreikninga og reglur Fjarmalaeftirlitsins um reikningsskil rekstrarfélaga
verdbréfasj6da. Hann byggir & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi
undanskildu ad verdbréf eru almennt metin & markadsverdi.
Arshlutareikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arid
aour. Hann er gerdur i islenskum kréonum og eru fjarhaedir birtar i milljonum
kréna en i pusundum EUR fyrir EUR sj6d. Arshlutareikningur sjédanna er
ekki hluti af &rshlutareikningi bankans vegna edlis starfseminnar.

. Mat og akvardanir

Vid gerd arshlutareikninga purfa stjornendur i samreemi vid 16g um
arsreikninga ad meta og taka é&kvardanir um  mikilveega lioi
arshlutareikningsins, sem vegna edlis sins eru hadir mati hverju sinni. Vid
matid er byggt & reynslu og ymsum peim pattum sem taldir eru videigandi um
mat pessara lida, sem ekki liggur fyrir med ©6d6rum haetti. Breytingar
samkvaemt pessu mati eru faerdar & pvi timabili sem paer eiga sér stad.

. Erlendir gjaldmidlar

Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur &
kaupgengi i junilok 2014 skv. gengisveitu Reuters. Rekstrartekjur og
rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags.
Gengismunur sem myndast vid umreikning eigna er faerdur i rekstrarreikning
viokomandi sj6ds. Sj6dir sem eru med grunnmynt adra en islenska kronu eru
birtir i viokomandi mynt.
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Verotryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid visitdlur sem toku gildi |
jalibyrjun 2014. Afallnar verdbeetur & hofudstél eigna og skulda eru feerdar |
rekstrarreikning viskomandi sjéds.

. Vaxtatekjur og vaxtagjold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er
midad vid virka vexti.

. Ardur

Ardur er tekjufaeréur pegar krafa um hann myndast, pad er pann dag sem ardurinn er til
Utborgunar. Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra
ardstekjum i rekstrarreikningi i peim tilvikum, par sem ekki er i gildi
tviskéttunarsamningur milli Islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli
skattleggjast hér a landi.

Fjarhadir eru i milljonum kréna



Skyringar, frh.:

8. Umsyslupoknun
Sj6dirnir greida Stefni hf. umsyslupéknun sem innifelur medal annars

9. Fjarfestingar
a. Skuldabréf

eftirtalinn kostnad vid rekstur sjddanna; laun starfsmanna rekstrarfélagsins,
markadskostnad og umsyslu asamt vorslupdknun til Arion banka hf. Auk pess
greida sjodirnir hlutdeild i beinum Gtldgdum kostnadi sem ekki er innifalinn i
poknun rekstrarfélagsins s.s vegna askriftar ad verdbréfavisitélum,
endurskodunar,  l6gfreedikostnadar og post og  pappirskostnad.
Umsyslupéknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sj6ds, sem
hér greinir:

Skuldabréf sem skrdd eru & skipuldgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og
verdmyndandi eru metin & markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi
markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki byggt & gdmlu vidskiptaverdi,
vioskiptum med 6verulegan hluta af heildardtgafu skuldabréfaflokks eda endurspegli
ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfraedinga.

Skuldabréf par sem atgefandi er metinn rekstrarhaefur en er ekki med virka veromyndun
a skipulégdum verdbréfamarkadi er metid a grundvelli avoxtunarkréfu. Vio mat &

Umsyslu-  Kostnadar- heefilegri &voxtunarkrofu hvers skuldabréfs er horft til almennrar aheettu og adsteedna &
péknun hlutdeild markadi i junilok.

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur ....................... 1.00% 0.05%
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur ................. 1.00% 0.05% Skuldabréf par sem atgefandi er ekki metinn rekstrarhaefur er horfid fra adferdarfreedinni
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur stuttur ....................... 0.70% 0.05% sem lyst er ad ofan og skuldabréfid metid Ut fr4 veentum endurheimtum (e. expected
Stefnir - Erlend hlutabréf ISK deild ............ovvvvvvenenens 1.95% 0.10% recovery value) og pad vaxtafryst. Vid mat & vaentum endurheimtum er horft til reynslu
Stefnir - Erlend hlutabréf EUR deild ........................ 1.65% 0.10% af endurheimtum sambeerilegra félaga, arsreikninga félags og yfirlysinga fra félaginu
Stefnir - Rikisbréfasjédur verdtryggdur 1.00% 0.05% sjalfu. Sé utgefandi kominn i greidslustédvun, hann ekki stadio i skilum eda lyst yfir ad
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggs ................ 1.00% 0.05% ekki verdi greitt af skuldabréfi eru veentar endurheimtur metnar 0-1% og skuldabréfid
Stefnir - RIKiSVIXIASIOBUF ........cevveeeevereeeereeenns 0.70% 0.02% feert i innheimtuferli. Ef nyjar upplysingar berast fra félogum, sem hafa adur verid
Stefnir - Kjarabréf ... 2.00% 0.05% nidurfeerd ad fullu, er skuldabrefid endurmetid sem geeti leitt til uppfeersiu & verdmati.
Stefnir - Scandinavian Fund ................cccooceveveennn.. 2.15% 0.10% Vegna mikillar 6vissu um mat & skuldabréfum geta endanlegar endurheimtur verid

Til vidbotar framangreindri poknun greida sjodirnir kostnad vegna opinbers
eftirlits.
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verulega frabrugdnar mati i junilok 2014.

. Hlutabréf

Hlutabréf sem skrad eru a opinberum verdbréfamarkadi eru metin a markadsverdi i
jonilok. Oskrad hlutabréf eru faerd & sidasta pekkta vidskiptaverdi eda &asetludu
markadsverdi ef pad er talid lsegra.

. Hlutdeildarskirteini

Hlutdeildarskirteini i verdbréfasj6dum eru metin samkveemt pvi kaupgengi sem gilti a
markadnum i junilok. Sj6dir sem lokadir eru i junilok eru faerdir & endurmetnu innra virdi
midad vid nidurfeerslu undirliggjandi eigna. Gengi sj6da sem attu i viskomandi sjédum
er uppfaert til samraemis vid pad.

Fjarhadir eru i milljonum kréna



Skyringar, frh.:

9. Fjarfestingar, frh. 14. Skattamal

d. Innlan hjéa fjarmalafyrirtasekjum Verdbréfasjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur hja
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum eru uppfaerd med afélinum voxtum, verdbotum eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi
og gengismun i junilok 2014. sinum af bréfum pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum

teljast til skattskyldra tekna eda gjalda hja féldgum 6had innlausn.
10. Handbeert fé

Handbeert fé samanstendur af inneignum & bankareikningum &samt Sj6dirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim I6ndum par
reiknudum aféllnum véxtum. sem fjarmagnstekjuskattur er lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi
tviskéttunarsamningar milli Islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli

11. Innleystar eignir skattleggjast hér a landi.

Sjodir hafa leyst til sin eignir i kjélfar naudasamninga vegna uppgjora vio
utgefendur verdbréfa. baer eignir sem verdbréfasjodir hafa leyst til sin eru
hlutabréf i viokomandi fyrirteekjum eda pa 6orum sem stofnud hafa verid i
kjolfar fjarhagslegrar endurskipulagningar. Eignir pessar eru 6skrddar og pvi
metnar af verdmatsnefnd a aetludu markadsvirdi.

12. Adrar eignir
Til annarra eigna teljast 6framkomin vidskipti. Auk pess feerast fravik a mati
eigna til leekkunar vid gengisutreikning til annarra eigna.

13. Adrar skammtimaskuldir

Til annarra skammtimaskulda telst 6uppgerdur fjarmagnstekjuskattur og
oframkomin vidskipti. Auk pess feerast fravik & mati eigna til heekkunar vio
gengisutreikning til annarra skulda. Skv. l6gum um verdbréfasjodi,
fiarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi er verdbréfasjodum Oheimilt ad taka
Onnur lan en skammtimaldn til ad standa straum af innlausnum
hlutdeildarskirteina. Hlutfall slikra lana ma ekki fara yfir 10% af eignum
sjodanna. Verdbréfasjodirnir hafa ekki tekid lan til ad standa straum af
innlausnum hlutdeildarskirteina.
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Skyringar, frh.:

15. Hlutdeildarskirteini Sidustu Sidustu Sidustu
a. Raunavoxtun verdbréfajéda Stefnis hf. midad vid 30. juni 2014: 3manudi 6 manudi 12 manudi
) T S Y V=T o o1 (=] = TSy o Lo LU [ = T o U PP P PP PP PP PPPPR ( 0.12%) ( 2.19%) ( 3.09%)

) (] L R Ay V=T o o] €21 = 1y 0T LU L o 011 1= g T [ USRS ( 0.45%) ( 1.89%) ( 2.72%)
Stefnir - RIKISVEIODIETASIOOUI STULLUE ... eiiieiiiie ettt ettt e sttt e e a bt e e ettt e ekt et e e oo b et e e 4a b bt e e ekt et oo ea bt e e e 4 Ak bt e e e bt et e e sabe e e e et b e e e e antreeennnees ( 0.40%) ( 1.30%) ( 2.29%)
SEEfNIr - EFIENA NIULADIET ...ttt h ekt b ekt h et ekt e bt e ekt e bt e ket e b et e b et e b et e b bt e b et e kb e e bt e e ke e e abe e e beeenne e et 3.76% 1.89% 7.98%
1) [ SN S o] (=] = S o Lo T T 1Y =T o 1Yo o T LU | SO PP OPPPPPPTP ( 1.95%) ( 0.54%) ( 2.37%)

) ] T R AT W0 F= Lo = V=T ' |1 o o PP 0.28% ( 2.82%) ( 3.60%)

5 T B SV F= Yo o LU O PO P PP OPUPPP PP 0.18% 0.65% 0.81%

I (=] LG N == o] =3 SRR ( 0.62%) ( 1.97%) ( 3.71%)

Nafnavoxtun verbréfajoda Stefnis hf. i EUR midad vid 30. jini 2014:

5 2T S Yot=Ta T 1 Fo V7= U T U o PR U OO PUPRPR 2.90% 6.40% 23.34%
b. Yfirlit um bokfaert verdmeeti og gengi hlutadeildarskirteina i lok hvers timabils: Bokfaert verdmaeti Gengi hlutdeildarskirteina

30.06.2014 31.12.2013 31.12.2012 30.06.2014 31.12.2013 31.12.2012
Stefnir - RiKiSVerobréfasjOdur TANGQUI ...........cooiiiiii ettt e e e e e e e seeeeeenee 17,803 18,536 20,516 3.93 3.98 3.91
Stefnir - Rikisverabréfasjdaur MilliIANGUE ............oooiiiiii e e 20,284 22,045 24,589 22,346.45 22,529.32 21,955.63
Stefnir - RiKiSVEroDréfasjOOUI STUTTUT ..........oiiiiiiii et e et e e et e e e e e e sneeeeeaeeeeeenee 33 41 46 113.03 113.28 110.32
Stefnir - Erlend hlUtADIET (1) ...ooiviiiiieiieee ettt et e bt et eesbee e nbeeennee et 825 811 766 283.09 274.91 256.27
Stefnir - RikiSOréfasjodur OVErOIrYGOOUT .........oeiiiiieeeiieee s eiiee et e et eee et e e e st e e e snee e e s ssaeeeeaneeeeesneeeesnnneeean 909 891 895 152.23 151.39 144.13
Stefnir - RIKiSSKUIAADIET VEISIIYGOO .....oeiiiiiiiiiiiee e e e e e e s et e e e e e e e nneaeees 17,922 19,513 21,547 137.78 140.23 138.36
SEEfNIr = RIKISVIXIAS]OOUT .....coiiiiiieeeiti ettt ettt sa et enbe e e beenneean 887 977 3,289 127.12 124.93 121.30
1 () 0T N =T = o= SRR PRSPPI 267 277 277 16.81 16.96 16.68

Stefnir - Scandinavian Fund (i pus. EUR) 2,458 1,256 4,759 111.40 104.71 86.97

(1) Skuldbindingar sjodsins Stefnir - Erlend hlutabréf eru i tveimur hlutum, p.e. i ISK og EUR. Eignasafnid er sameiginlegt fyrir hlutana og skiptist eftir hlutféllum skuldbindinganna
vid utreikning & gengisrunum.

Stefnir - Erlend hlutabréf ISK d@ild .........oovvviiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeee ettt 300 292 272 261.10 253.47 236.19
Stefnir - Erlend hlutabréf EUR deild 525 519 494 1.93 1.82 1.58
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Skyringar, frh.:

16. Sundurlidun fjarfestinga sj6dsdeilda og hlutfallsleg skipting:

Riki, sveitarfélog eda
alpjédlegar stofnanir
Gtg. eda i abyrgd Hlutdeildarskirteini Hlutabréf Annad Samtals
Kr. % Kr. % Kr. % Kr. % Kr. %
Stefnir - Rikisverdbréfasjéour langur

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ............ccoceevviieeiiiineenne 17,074 100 - - - 17,074 100
Innlan hjé fiarmalafyrirtaekjum ..........ccooooeiiiiieiini. - - - - - - -

17,074 100 - - - - - - 17,074 100

Stefnir - Rikisverdbréfasjédour millilangur

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ............cccceeiviieeiiiiieennne 19,312 100 - - - 19,312 100
Innlan hjé fjarmalafyrirtaekjum ..........ccoooeeiiiiiniin. - - - - - - -

19,312 100 - - - - - - 19,312 100
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur stuttur
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ............cccceiviieeiiiiiennnne 30 100 - - - 30 100
30 100 - - - - - - 30 100
Stefnir -Erlend hlutabréf
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ............cccceeiviieeeiiiieennnne - 55 7 761 93 - 816 100
- - 55 7 761 93 - - 816 100
Stefnir - Rikisbréfasjoour éverdtryggdur
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ............cccceevviieeiiiiinennne 859 100 - - - 859 100
859 100 - - - - - - 859 100
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Skyringar, frh.:

16. Sundurlidun fjarfestinga sj6dsdeilda og hlutfallsleg skipting, frh.:

Riki, sveitarfélog eda
alpjédlegar stofnanir

Gtg. eda i abyrgd Hlutdeildarskirteini Hlutabréf Annad Samtals
Kr. % Kr. % Kr. % Kr. % Kr. %
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi 17,384 100 - - - 17,384 100
Innlan hjé fiarmalafyrirtaekjum ..........ccooooeiiiiieiini. - - - - - - -
17,384 100 - - - - - - 17,384 100
Stefnir - Rikisvixlasjéour
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi 826 100 - - - 826 100
Innlan hjé fjarmalafyrirtaekjum ..........ccoocoeiiiiiiiinine. - - - - - - -
826 100 - - - - - - 826 100
Stefnir - Kjarabréf
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ............ccocevviieeiiiiinenns 238 96 - - - 238 96
AOrir flarmalagerningar ..........ccccceveeveeviee e - - - 10 4 10 4
238 96 - - - - 10 4 248 100
Stefnir - Scandinavian Fund (i pus. EUR)
Verdbreéf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ............ccoceeivieeeiineennne - - 2,422 100 - 2,422 100
- - - - 2,422 100 - - 2,422 100
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@ STEFNIR

Fjarfestingarsjooir
Arshlutareikningur 30. jani 2014



Samandreginn arsreikningur fjarfestingarsjoda 30. juni 2014

Fjarfestingarsjodir voru 12 talsins i junilok 2014. Sj6dinir Stefnir - Verdbréfaval 1 og 2 voru sameinadir Stefni - Samval. BUid er ad greida Ut allar skuldbindingar i Kauppingi Havaxtasjédi.
Formlega var sjédnum sidan slitid i lok jali 2014. KB Erlend skuldabréf eru enn i slitaferli. Raunavoxtun sjodanna sidustu 12 manudi var jakveed i 9 tilvikum en neikvaed i 3. beir sj0dir
sem einkum fjarfesta i hlutabréfum skiludu godri avoxtun. Sjodir i islenskum krénum voru reknir med tapi & timabilinu ad fjarhaed 1.209 millj. kr. samanborid vid 4.085 millj. kr. hagnad &
sama tima & fyrra ari. Hagnadur vard af rekstri Eignaval erlent sem nam EUR 168 puUs. & arinu a méti EUR 172 pus. a fyrra ari.
Eignir fjarfestingarsjéda i islenskum krénum nema 70.297 mill. kr. og hafa heekkad litilshattar fra fyrra ari. Hrein eign fjarfestingarsjoda heekkadi um 0,8% fra fyrra ari. Eignir sj6dsins
Eignaval erlent nema EUR 3.121 pus. og hafa aukist um 5,5% fra fyrra ari.

Rekstur og efnahagur fjarfestingarsjoda i ISK (i millj. kréna)

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign Gengi Raunavoxtun sidustu

1.1. - 30.06. 30.06. 31.12. 30.06. 31.12. 30.06. 31.12. 30.06. 31.12.

2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 Breyting 2014 2013 | 3manudi 6 manudi 12 manudi
Stefnir - 1S 15 ... . (1,104) 2,564 | 29,174 27,678 54 76| 29,120 27,602 5.5% 2.36 245 | ( 1.35%) ( 4.83%) 13.64%
Stefnir - Eignastyringarsjoésur 11) 36 635 660 1 2 634 658 ( 3.6%)| 35,726.25 36,326.59 |( 0.99%) ( 2.73%) 1.54%
Stefnir - Verdbréfaval 1 ..........ccccoovveviiiiiennnns 1) 16 0 203 0 0 0 203 ( 100.0%) 0.00 1.52 - - -
Stefnir - Verdbréfaval 2 .... 0 8 0 131 0 1 0) 130 ( 100.2%) 0.00 1.69 - - -
EIGNAVAL A oo 200) 239| 11,972 13,803 26 34| 11,946 13,769 ( 13.2%) 1.79 1.81 | ( 0.05%) ( 2.60%) (  3.87%)
EIGNAVAL B ...t 146) 443 9,026 9,316 11 16 9,015 9,300 ( 3.1%) 1.98 201 |( 027%) ( 2.62%) 0.85%
Eignaval C .......c.ooveeereeeeerennn. 18) 66 1,126 1,069 2 4 1,124 1,065 5.5% 1.96 1.99 | ( 0.40%) ( 2.50%) 5.22%
Eignaval - Hlutabréf ............cccccoeviveiiineennen. 110) 81 3,211 2,723 5 12 3,206 2,711 18.3% 128.72 132.84 | ( 2.90%) ( 4.15%) 10.08%
Stefnir - Samval ........cooovviieiiieiiie e, 75 270 5,460 4,891 18 20 5,442 4,871 11.7% 8.35 8.22 | ( 0.34%) 0.49% 12.18%
Stefnir - Skuldabréf stutt 0 3 123 125 0 1 123 124 ( 0.8%) 1,893.72  1,899.33 |( 0.62%) ( 1.38%) (  0.58%)
Stefnir - Lausafjarsjodur 271 229 9,538 8,447 19 14 9,519 8,433 12.9% 112.26 109.27 0.72% 1.62% 3.11%
Kaupping - Havaxtasjosur (1) .............c........ 35 131 0 684 0 1 0 683 ( 100.0%) 0.00 1.12 4.47% 3.97% 8.00%
KB Erlend skuldabréf (1) 0( 1 32 32 0 0 32 32 0.0% 61.36 61.87 |( 1.44%) ( 1.91%) ( 11.78%)
SAMLAIS .ovvviiieeciiee e ( 1,209) 4,085 70,297 69,762 136 181 70,161 69,581 0.8% |

Rekstur og efnahagur fjarfestingarsjéda i EUR (i pus

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign Gengi Nafnavoxtun sidustu
1.1. - 30.06. 30.06. 31.12. 30.06. 31.12. 30.06. 31.12. 30.06. 31.12.
2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013  Breyting| 2014 2013 | 3manudi 6 manudi 12 manudi
Eignaval erlent ..........cccoceoiiiiniiiciiiicis 168 172 3,123 2,961 2 2 3,121 2,959 5.5% 128.02 121.12 5.42% 5.70% 15.43%
SaMLalS ..o 168 172 3,123 2,961 2 2 3,121 2,959 5.5% |
(1) Sjodur er i slitaferli
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Rekstrarreikningur 1. januar - 30. juni 2014

Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold):
Vextir, verdbaetur, arour 0g geNGiSIMUNU .......cceiiueeeeiruereeieeeeeseeeeeeaeeeessnneeeesnsneeess
[V £z D= To o] [ O O PSP OP PR PPPROP

Hreinar fArMUNAEKJUT ........ooiiiiiee et e e

Rekstrargjold:
UMSYSIUPOKNUN ..ottt
ANNAr reKStrarkOSINAOUI ..........oovvviiiiiiiieieeeeeeeeeeeeeeeeee et

Afkoma faerd & hlutdeildarSKirt@ini ......o.cooviveeveeiiiiii e,

1) sjoai slitid

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06. 2014 B-hluti

Skyr.

2-7

35

Stefnir
Eigna- Stefnir Stefnir
Stefnir styringar Verdbréfa- Verdbréfa-
is15 sjédur val 1 (1) val 2 (1) Eignaval A Eignaval B Eignaval C
835) ( 6) ( 1) 0 ( 153) ( 112) 14)
0 0 0 0 0 0 0
835) ( 6) ( 1) 0 ( 153) ( 112) 14)
242 5 0 0 41 30 4
27 0 0 0 6 4 0
269 5 0 0 47 34 4
1,104) ( 11) ( 1) 0 ( 200) ( 146) 18)

Fjarhadir eru i milljonum kréna



Rekstrarreikningur 1. januar - 30. juni 2014

Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold):
Vextir, ver@baetur, ardur 0g gengiSMUNU ........coccuereeriueeeesieieeeeneeeesnneens
VaXEAGJOI ..t

Hreinar fArMUNateKJUr .........oooiiiieeiie e

Rekstrargjold:
UMSYSIUPOKNUN ..o
Annar rekstrarkostnadur

Afkoma faerd & hlutdeildarsKirteini ..........oooevvieeiiiiiiiiiiee e

2) Ssjodur er i slitaferli

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06. 2014 B-hluti

Skyr.

2-7

Stefnir Stefnir Kaupping KB Erlend Samtals Samtals

Eignaval Stefnir Skuldabréf Lausafjar- Havaxta- skulda- 1.1.-30.06. 1.1.-30.06.

Hlutabréf Samval stutt sjédur sjédur (2) bréf (2) 2014 2013

( 88) 117 0 290 36 0 ( 766) 4,422

0 0 0 0 0 0 0 0

( 88) 117 0 290 36 0 ( 766) 4,422

21 38 0 17 0 0 398 294

1 4 0 2 1 0 45 43

22 42 0 19 0 443 337

( 110) 75 0 271 35 0 ( 1,209) 4,085
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Efnahagsreikningur 30. juni 2014

Stefnir
Eigna- Stefnir Stefnir
Stefnir styringar  Verdbréfa- Verdbréfa-
Skyr. is15 sjédur val 1 (1) val 2 (1) Eignaval A Eignaval B Eignaval C
Eignir:
Verdbréf med fOStUM tEKJUM .....ooiiiiiiiii e 0 154 0 0 4,581 2,975 161
HIUBABIET .o e e e e e r e e e s e s snrbaeeeaeeeans 26,787 50 0 0 0 0 0
HIUtAEIIAArSKIMTEINT ....ceeeeee et e et 17 1,585 418 0 0 7,373 6,037 963
Innlan hjé flArmalafyrirtaekjum ... 400 0 0 0 0 0 0
Fjarfestingar samtals 9 28,772 622 0 0 11,954 9,012 1,124
[ FoT a0 ] = T4 = OO PR 10 400 13 0 0 14 13 2
INNIEYSTAN IGNIT ..ttt e ettt e st e e abneeennee 11 0 0 0 0 0 0 0
Adrar eignir 12 2 0 0 0 4 1 0
Adrar eignir samtals 402 13 0 0 18 14 2
Eignir samtals 29,174 635 0 0 11,972 9,026 1,126
Skuldir:
HIUtAIIAArSKIMEINT ...coeeeee e et e e s 18 29,120 634 0 0 11,946 9,014 1,124
Skuldir vid rekstrar- 0g VOrSIUFEIAQ .......cveveiiiieiiiiiie e 44 1 0 0 7 5 1
Adrar skammtimaskUIdIr ........ouvviiiiiii e 13 10 0 0 0 19 6
Adrar skuldir samtals 54 1 0 0 26 11
Skuldir samtals 29,174 635 0 0 11,972 9,025 1,126
[ 0100 (=T (o FoT ] ] (=1 o PP 29,120 634 0 0 11,946 9,014 1,124
Fjoldi eininga (I MIllJ. ) .oeeeeriee e e e 12,347.537 0.018 0.000 0.000 6,683.387 4,551.661 574.249
Gengi sjodsbréfa i ok timabils ... 18 2.36 35,726.25 0.00 0.00 1.79 1.98 1.96

1) sjoai slitid
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Efnahagsreikningur 30. juni 2014

Eignir:

Verdbréf med fOstum tekjuM .......ccceeiiiiiieiie e
HIUTADIET ..o
HlutdeildarsKirtini .........ccooeeiiiiiiie e
Innlan hjé flarmalafyrirtaekjum ...........ccoooeiiiii

HANADERIM f& ..o
INNIEYSLAr IGNIT ..eeeeieiiiie ettt
Adrar eignir

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skuldir:
HIutdeildarsKirt@ini .....cocoeeeeeeeee e

Skuldir vid rekstrar- 0g VOrsIUflag .........ccceeveeerniiieiiiee e
Adrar skammtimaskuldir ...........oocviiiiiiiii

Adrar skuldir samtals

Skuldir samtals

[ L1000 =1 o Fo Y] T (=1 L
Fjoldi eininga (I Mllj. ) .eoveeoeeie e

Gengi sjodsbréfa i lok timabils ...........ccccooviiiiii e

2) Sjodur er i slitaferli

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06. 2014 B-hluti

Skyr.

17

10
11
12

18

13

18

Stefnir Stefnir Kaupping KB Erlend Samtals Samtals

Eignaval Stefnir Skuldabréf Lausafjar- Havaxta- skulda- 30.06. 31.12.

Hlutabréf Samval stutt sjédur sjédur (2) bréf (2) 2014 2013

0 334 105 0 0 22 8,332 8,945

1,061 2,026 0 0 0 0 29,924 26,537

2,123 3,076 0 0 0 0 21,575 22,441

0 0 0 9,536 0 0 9,936 10,451

3,184 5,436 105 9,536 0 22 69,767 68,374

23 23 18 1 0 10 517 1,365

0 1 0 0 0 0 1 19

4 0 0 1 0 0 12 4

27 24 18 2 0 10 530 1,388

3,211 5,460 123 9,538 0 32 70,297 69,762

3,206 5,442 123 9,519 0 32 70,161 69,581

4 7 0 3 0 0 72 75

1 11 0 16 0 0 64 106

5 18 19 136 181

3,211 5,460 123 9,538 0 32 70,297 69,762
3,206 5,442 123 9,519 0 32
24.905 651.762 0.065 84.794 0.000 0.518
128.72 8.35 1,893.72 112.26 0.00 61.36
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign 1. jantar - 30. juni 2014

Stefnir
Eignha- Stefnir Stefnir
Stefnir styringar  Verdbréfa- Verdbréfa-
Skyr. is 15 sjédur val 1 (1) val 2(1) Eignaval A Eignaval B Eignaval C
Rekstrarhreyfingar:
Afkoma faerd a hlutdeildarskirt@ini .........cc.vveieireiiiiie e ( 1,104) ( 11) ( 1) 0 ( 200) ( 146) ( 18)
Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarsKirt INi ..........uueiii i e e e e e e 4,022 10 7 1 225 399 160
Innleyst hlutdeildarsKirtini ..........cuviiiiiiie e ( 1,400) ( 23) ( 209) ( 131) ( 1,848) ( 539) ( 83)
Fjarmognunarhreyfingar 2,622 ( 13) ( 202) ( 130) ( 1,623) ( 140) 77
HaekKun (IEKKUN) ... 1,518 ( 24) ( 203) ( 130) ( 1,823) ( 286) 59
Hlutdeildarskirteini i A&rshyrjun ... 27,602 658 203 130 13,769 9,300 1,065
Hlutdeildarskirteini i 1ok timabils...........oiiiiiiiii e 18 29,120 634 ( 0) 0 11,946 9,014 1,124

1) sjoai slitid
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign 1. jantar - 30. juni 2014

Stefnir Stefnir Kaupping KB Erlend Samtals Samtals
Eignaval Stefnir Skuldabréf Lausafjar- Havaxta- skulda- 1.1.-30.06. 1.1.-30.06.
Skyr. Hlutabréf Samval stutt sjoour sjoour (2) bréf (2) 2014 2013
Rekstrarhreyfingar:

Afkoma faerd a hlutdeildarskirteini ..........cccoveeeeriiieeiiee e ( 110) 75 0 271 35 0 ( 1,209 4,085

Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarskirteini .........ccuvveiieiiiiiiiiiee e 734 760 1 13,270 0 0 19,590 24,150
Innleyst hlutdeildarskirtini ..........cccoeiiiereiiiiee e ( 130) ( 264) ( 2) ( 12,455) ( 718) 0 ( 17,801) ( 16,314)
Fjarmdgnunarhreyfingar 605 496 ( 1) 815 ( 718) 0 1,789 7,836
Haekkun (I&8KKUN) ..o 495 571 ( 1) 1,086 ( 683) 0 580 11,921
Hlutdeildarskirteini i &rsbyrjun .........cccoooieiiiii e 2,711 4871 124 8,433 683 32 69,581 47,988
Hlutdeildarskirteini i lok timabilS........cccccoociiiiiiii e 18 3,206 5,442 123 9,519 0 32 70,161 59,909

2) Ssjodur er i slitaferli
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Rekstrarreikningur EUR sjods 1. jandar - 30. juni 2014

Eignaval Samtals Samtals
Fjarhaedir i pas. EUR Skyr. erlent 1.1.-30.06. 1.1.-30.06.
2014 2013

Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold): 2-7
Vextir, Verdbaetur, arOUr OF GENGISIMUNUL .......etieeiiitttreeteeesaaetarerteeesaasseaeeteessaaasseseeteaeasssstssereaaeassassssseeeeessanssssssseessannssseseeessssnnssssseeeesesnnsns 179 179 182
[V £z V= To | [o] o EO OO PP 0 0 0
HIEINAK FJAIMUNALEKJUE ... ettt ettt e sttt e okttt e 4ok bt e e e 4a ket e 22k bt e e 41k b et a4 4a kbt e e ekt e e e 4o R b et e e an b bt e e aabbe e e s nnbeeeeanbbeeennnee 179 179 182

Rekstrargjold:

L0 T3] 1] o] 4T o SO SPRSTSPRN 8 9 9 9
F N L Fo U (=] (=T (0 1] (g = Lo LU PP SO RUURRIN 2 2 1
11 11 10
F N oY = = S o I W T LU €0 L= o T o = o OSSPSR 168 168 172
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Efnahagsreikningur EUR sjods 30. juni 2014

Eignaval Samtals Samtals
Fjarhaedir i pas. EUR erlent 1.1.-30.06. 1.1.-31.12
Skyr. 2014 2013
Eignir:
L L0100 =1 o F= ] AT (=1 RN 17 3,074 3,074 2,900
Fjarfestingar samtals 9 3,074 3,074 2,900
L =TT | ¥= T o A, 10 46 46 61
FNo = L =T (o] 1| S PO PP PP PPPRR PP 12 3 3 0
Adrar eignir samtals 49 49 61
Eignir samtals 3,123 3,123 2,961
Skuldir:
L L0100 =1 o F= ] AT (=1 RN 18 3,121 3,121 2,959
Sy (o 1Y e W (=] i = T o To IR o] 5] U] 1= F= T O OO P PP PPPPPPPPON 2 2 2
Adrar SkKammMEMASKUILIE ........oooii 13 0 0 0
Adrar skuldir samtals 2 2 2
Skuldir samtals 3,123 3,123 2,961
[ L1000 =1 (o Fo V8] LA (=1 o TR 3,121
[ To) (e I =TT T a o F= W (O 111 R O TSSO PT PP PPPRRPPI 24.377
(1= oo TSy o LY o1 (=] 1= W TN (o] S q8 £  F= o PSPPSR 18 128.02
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign EUR sj6ds 1. jandar - 30. juni 2014

Fjarheedir i pas. EUR

Rekstrarhreyfingar:

PN (o = = < o I Wl 0100 [T 1o F= Vs T (1 Rt

Fjarmdgnunarhreyfingar:

L= (o 101 e L=t [0 FoT ] (] (=TSP P PP PPPPRPPPPON
L1123V Al a1 [0 (o T=T1 o F= TS S (=1 1oL PSRRI

[ bz ] T (F= 1 (U] ) TP UPRUTT

L IR0 L= o TSy g =TT L= U] o 7/ LU USRS

R LI Ao LN o Vg ST (=TT AT o A = o1 N
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Eignaval Samtals Samtals

Skyr. erlent 1.1.-30.06. 1.1.-30.06.
2014 2013

168 168 172

0 0 599

( 6) ( 6) ( 21)

( 6) ( 6) 578

162 162 750

2,959 2,959 1,997

18 3,121 3,121 2,747
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2014

Markads- Eign Eign
verd 30.06.2014 31.12.2013 Breyting
% % %
Stefnir - IS 15
1Y E= =] I 1 7SRO 3,464
o7 F= T 1o F= 1T o) TR 9,510
[ F= o =T gl o | PSP PUPPRRTSTPPP 4,321
(@] T o[0T 1= (o T OO 9,324
Hlutabréf skrad i NASDAQ OMX Nordic Iceland 0g First NOTth .......c.oiiiiiiiiiiiee e 26,619 93 89 4
Hlutabréf skrad i erlenda kaupholl (félog med starfsemi & 1SIandi) ............cccoveveieiiieieiiicceeeeeee e 98 0 0 0
OSKIAd iNNIENG NIULADIET ........oiieeceeececece ettt ettt ettt ea et ee et s ettt ea et esesesn s e s s es s eseteseseeseesees 70 0 0 0
INNIAN FJAMMAIATYTIITEEKIA ..ot e sttt e s bt e s s e e et e e e santn e e e nnneeas 400 1 5 4)
STOOULAKA T AFIEIOUIM ...ttt b e b et ekt e bt ekt e bt e e kbt e abe e et bt e nbn e e bneennne et 0 0 0 0
Adrir fiarmalagerningar en um er getio hér ad framan ...........oooiiiiiii e 1,585 6 6 1)
Heildarverdmaeti fJAITESTINGA . ..ooiiiiii ettt e e st e e e sn e e e snee e e e eneeeeeaneeeeeeneeeeeasneeeeaneneeeans 28,772 100 100 0
Stefnir - Eignastyringarsjéour
INNIENA SKIAG SKUIADIET ...ttt ettt e e st e e et b e e e s aab e e e nsbn e e e anbneeenae 21 3 4 1)
Hlutdeildarskirteini sjoda um sameiginlega fArfESHINGU .........coouiriiiiiie e 309 50 48 2
Adrir sjédir um sameiginlega fjarfestingu, fagfjArfestasjOor ..........ccueieiiiiiiiii e 108 17 10 7
Skuldabréf og vixlar atgefin af rikinu eda med abyrgd islenska rikiSins ...........ccccviiiiiiiiie e 123 20 23 3)
INNIENd SKIAO NIULADIET ... ..o ettt e e st e e snr e e e nnreee s 29 5 12 7)
Erlend skrad verobréf/fJarmMAlagerniNgar .........ooueie ittt e e et e e s snt e e e snna e e e e tb e e e ennnee e e nnneeas 0 0 0 0
INNIAN FJAMMAIATYTIITEEKIA ..ot e ettt e e bt e s e e e et e e e sntn e e e nnneeas 0 0 0 0
Adrir fjarmalagerningar en um er getid i ofangreindum eignaflokkum ............cccco i 32 5 3 2
Heildarveramaeti fJAMTESTINGA .. .ooiiiiii ettt b e e et e e e st b e e s bb e e e e anbneeeaas 622 100 100 0
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2014, frh.:

Markads- Eign Eign Fjarfestingarstefna
verd 30.06.2014 31.12.2013 Breyting Lagmark Hamark
% % % % %
Eignaval A
INNIAN FJAMMAIATYTIMTEEKIA ...eeiveeee ettt ettt e et e e ettt e e e nte e e e smseee e e seeeeeanteeeesneeeeennneeeean 0 0 0 0 0 50
Sjodir sem einkum fJArfesta I INNTANUM ...t 0 0 1 ( 1) 0 50
1T 0] - L T T O PO PP P TP PUP PP OPRPPN 0 0 1 ( 1) 0 50
Skuldabréf og vixlar i islenskum krénum utgefin af islenska rikinu eda med abyrgd islenska rikisins .................. 4,581 38 40 ( 1) 0 50
Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i islenskum krénum atgefnum af
islenska rikinu eda med &byrgd iSIENSKaA FMKISINS .......cviiiiiiii e 7,273 61 60 1 20 80
Fjarfestingarsjodir sem eingdngu fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i islenskum krénum ttgefnum
af islenska rikinu eda med abyrgo iSIENSKaA FKISINS ........eeiiiiiiiiiiie e 0 ( 0) 0 ( 0) 0 40
Sj6dir um sameiginlega fjarfestingu sem eingéngu fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i islenskum
krénum atgefnum af islenska rikinu eda med abyrgod islenska rikiSins ...........cccceiiiiiiiiiiie i 0 0 0 0 0 20
Innlend skrad skuldabréf og vixlar, Gtgefin af fyrirteekjum, sveitarfédgum, fjarmalafyrirtaekjum
(s.s. sértryggd skuldabréf) 0g G0rum fYrirtaEKJUM ......coviiiiiiiiie e 0 0 0 0 20
Verdbréfa og fjarfestingasjodir sem fjarfesta adallega i innlendum skrddum skuldabréfum og vixlum, utg.
af fyrirteekjum, sveitarfélogum, fjarmalafyrirteekjum (s.s. sértryggd skuldabréf) og 6drum fyrirteekjum .............. 100 1 0 1 0 20
Heildarverdmaeti fJArTESTINGA .. .ooeii ittt e st e e st e e ettt e e e ente e e e atteeeennteeeeenneeeeennneeenn 11,954 100 100 ( 0)
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2014, frh.:

Eignaval B
Verobréfajodir sem eingdngu fjarfesta i innlendum og erlendum hlutabréfum
Fjarfestingarsjodir sem eingéngu fjarfesta i innlendum og erlendum hlutabréfum ...
Sjéoir um sameiginlega fjarfestingu sem eingdngu fjarfesta i innlendum og erl. hlutabréfum
Hlutabréf skrad i Kaupholl [slands og First North
Erlend hlutabréf

Hlutabréf og hlutabréfasjodir
Innlan fijarmalafyrirteekja
Sj6dir sem einkum fjarfesta i innlanum

Innlan

Skuldabréf og vixlar i islenskum krénum Gtgefin af islenska rikinu eda med abyrgd islenska rikisins
Verdbréfasjédir sem eingdngu fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i islenskum krénum atgefnum af
islenska rikinu eda med abyrgd islenska rikisins
Fjarfestingarsjodir sem eingdngu fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i islenskum krénum atgefnum
af islenska rikinu eda med abyrgd islenska rikisins
Innlend skrad skuldabréf og vixlar, atgefin af fyrirtaekjum, sveitarfédgum, fjarmalafyrirtaekjum
(s.s. sértryggd skuldabréf) og 6drum fyrirtaekjum

af fyrirteekjum, sveitarfélégum, fjarmalafyrirteekjum (s.s. sértryggd skuldabréf) og 6drum fyrirteekjum
Sjédir um sameiginlega fjarfestingu sem eingdngu fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i islenskum

krénum Gtgefnum af islenska rikinu eda med abyrgd islenska rikisins
Heildarverdmaeeti fjarfestinga
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Verdbréfa og fjarfestingarsjodir sem fjarfesta adallega i innlendum skradum skuldabréfum og vixlum, utg.

Markads- Eign Eign

verd 30.06.2014 31.12.2013 Breyting
% % %

0 0 0 0
1,308 15 15 1)
870 10 10 0)

0 0 0 0

0 0 0 0
2,178 24 25 1)

0 0 0 0
81 1 2 1)
81 1 2 1)

2,975 33 30 3
3,728 41 43 2)
0 0 0 0)

0 0 0 0

50 1 0 1

0 0 0 0
9,012 100 100 0)
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2014, frh.:

Eignaval C
Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta i innlendum og erlendum hlutabréfum
Fjarfestingarsjédir sem eingéngu fjarfesta i innlendum og erlendum hlutabréfum
Sj6dir um sameiginlega fjarfestingu sem eingdngu fjarfesta i innlendum og erl. hlutabréfum
Hlutabréf skrad i Kaupholl islands og First North
Erlend hlutabréf

Hlutabréf og hlutabréfasjodir
Innlan fijarmalafyrirteekja
Sjodir sem einkum fjarfesta i innlanum

Innlan

Skuldabréf og vixlar i islenskum krénum utgefin af islenska rikinu eda med abyrgd islenska rikisins
Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i islenskum krénum atgefnum af
islenska rikinu eda med abyrgd islenska rikisins
Fjarfestingarsjodir sem eingdngu fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i islenskum kréonum ttgefnum
af islenska rikinu eda med abyrgd islenska rikisins
Sj6dir um sameiginlega fjarfestingu, sem eingdngu fjarfesta i skuldabréfum, vixlum og 68rum
skuldavidurkenningum i islenskum krénum atgefnum af isl. rikinu eda med abyrgd isl. rikisins
Innlend skrad skuldabréf og vixlar utgefnir af fyrirtaekjum, sveitarfélogum, fjarmalafyrirtaekjum
(s.s. sértryggd skuldabréf) og 68rum fyrirtaekjum
Verdbréfa og fjarfestingarsjodir sem fjarfesta adallega i innlendum skradum skuldabréfum og vixlum,
utgefnum af fyrirtaekjum, sveitarféldégum, fjamalafyrirteekjum (s.s. sértryggd skuldabréf) og 66rum
fyrirtaekjum
Adrir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu en verdbréfa-og fjarfestingarsjodir - sérheefdar fjarfestingar
Heildarveromeeti fjarfestinga
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Markads- Eign Eign

verd 30.06.2014 31.12.2013 Breyting
% % %
29 3 3 0)
302 27 28 1)
212 19 20 1)

0 0 0 0

0 0 0 0
543 49 51 2)

0 0 0 0
0 0 2 2)
0 0 2 2)

161 14 11 3

415 37 36 1

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

5 0 0 0

0 0 0 0

1,124 100 100 0
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2014, frh.:

Eignaval - Hlutabréf
Hlutabréf skrad i Kauphéll [slands og First North ....................
Verobréfasjédir sem eingdngu fjarfesta i innlendum og erlend

Fjarfestingarsjodir sem eingdéngu fjarfesta i innlendum og erlendum hlutabréfum

Sjéair um sameiginlega fjarfestingu sem eingdngu fjarfesta i i
Erlend hlutabréf ...

um hlutabréfum .........cccoeeeiiiiiiiei e

nnlendum og erl. hlutabréfum .............cc.ccoeee.

Hlutabréf 0g hUtEDIETASIOOIN .......coiiiiie it ettt e e st e e st et e e e e e e anbneeenae
Innlan fijarmalafyrirteekja og sjodir sem fjarfesta i iINNIANUM ..o
Skuldabréf og vixlar i islenskum krénum utgefin af islenska rikinu eda med abyrgd islenska rikisins ..................
Verdbréfasjodir sem einkum fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i islenskum kronum atgefnum af

islenska rikinu eda med &byrgad iSIENSKa FMKISINS .......c.viiiiiiiii e
Fjarfestingarsjodir sem einkum fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i islenskum krénum Gtgefnum

af islenska rikinu eda med abyrgo iSIENSKaA FKISINS ........eeiiiiiiiiiiie e
Sj6dir um sameiginlega fjarfestingu, sem einkum fjarfesta i skuldabréfum, vixlum og 68rum

skuldavidurkenningum i islenskum krénum Gtgefnum af isl. rikinu eda med abyrgd isl. rikisins ......................
Adrir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu en verdbréfa-og fjarfestingarsjodir - sérhaefdar fiarfestingar .................
[ 6skradum hlutaféldgum og samIagShIULAFEIGGUIN ............cccveveieiiereeeieeee ettt ee e e
Heildarverdmaeti fJAITESTINGA . ..ooiiiiii ettt e e e st e e e sn e e e sne e e e e aneeeeeanteeeeeneeeesanneeeeaneneeeans

Stefnir - Samval
Innlend skrad skuldabréf .............coveeeiiiiiiiiiiie e,
Innlend skrad hlutabréf ..........cccooeeeeieiiiiice s

Skuldabréf og vixlar dtgefin af islenska rikinu eda med abyrgd islenska rikisins

Erlend skrad verdbréf/fjarmalagerningar ..........cccccevvoeeeniiieenns
Hlutdeildarskirteini sjoda um sameiginlega fjarfestingu .............
Adrir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu, fagfjarfestasjoair .......
Innlan flArmalafyrirteekja .........coovvvveeiiiiiiei e
Adrir fjarmalagerningar en um er getid i framangreindum lidum
Heildarveromeeti flarfestinga ........cccccveeeiiiiie i,
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Markads- Eign Eign Fjarfestingarstefna
verd 30.06.2014 31.12.2013 Breyting Lagmark Hamark
% % % % %

913 29 36 8) 0 70

0 0 0 0 0 60

1,454 46 44 2 0 60

618 19 20 0) 0 20

0 0 0 0 0 50

2,985 94 100 6) 30 100

51 2 0 2 0 50

0 0 0 0 0 50

0 0 0 0 0 40

0 0 0 0 0 30

0 0 0 0 0 20

0 0 0 0 0 10

148 5 0 5 0 10
3,184 100 100 0

245 5 3 1 0 25

1,553 29 26 3 0 50

70 1 2 0) 0 50

0 0 0 0 0 50

2,060 38 45 7) 25 100

1,018 19 19 0) 0 20

0 0 0 0 0 50

490 9 6 3 0 10
5,436 100 100 0
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2014, frh.:

Markads- Eign Eign Fjarfestingarstefna
verd 30.06.2014 31.12.2013 Breyting Lagmark Hamark
% % % % %
Stefnir - Skuldabréf stutt
L] o] =] T T TSP U P PPPOTRP 68
TDUBADIET ..ottt ettt ettt ettt ettt et a et et et et et s e et et et et e b e et et ettt eteae et et et et et et et et ettt e et et ene s 24
IS 0 T2 L] (1 (o PR 10
ONNUE FTKISSKUIADIET ........ocviiiiiiiiie ettt sttt ettt et sttt s b et e sttt e st et e be st e e be st e e ebe st ene e 0
ST T IR U [o F= o (=] o o Y SRR 102 97 98 ( 0) 40 100
INNIAN FJAMAIATYIITTBEKIA ..ottt e et e e e e st e e e anb bt e e sbne e e s nnbeee s 0 0 0 0 0 60
Oskrad innlend SKUIHADIET OG VIXIAL ...........coviveieeieieeeeee et eet et e et ee ettt e et ese et seseteeeetete e eseteeeesetennenees 3 3 2 0 0 10
Adrir fiarméalagerningar, par med talid afleidur, en um er getid i lioum 1-3 skv. hér ad framan ............ccocceeeeiineeen. 0 0 0 0 0 10
Heildarverdmaeti fJArTESTINGA .. .coeii ittt e e et e e et e e e ente e e e entteeeenneeeeeennneeesnnneeenn 105 100 100 0
Stefnir - Lausafjarsjodur
INNIAN FJAMAIATYIITTBEKIA ..ottt e et e s e e st e e e et r e e e sbne e e s nebeee s 9,536 100 100 0 40 100
Vixlar, skuldabréf og adrar skuldavidurkenningar Gtgefnar af eda med abyrgd islenska rikisins ...........ccccccovveeenn. 0 0 0 0 0 60
Endurhverf vidskipti med fjirmalagerninga (sbr. fjarfestingastefnu) ..o 0 0 0 0 0 50
Heildarverdmaeti fJArTESTINGA . .ooeiiiiii ettt e st e e st e e ettt e e e et e e e steeeeeanaeeeeennneeeannneeenn 9,536 100 100 0
Kaupping - Havaxtasjodur
INNIAN FJAMAIATYIITTBEKIA ..ottt e e st e s e e st e e e anb bt e e sbne e e s nebeee s 0 0 98 ( 98) - -
Oskrad innlend SKUIHADIET OG VIXIAT ..........ccoveveieieeeeieeeeeeee ettt et ee et s et es st ssetete s s s eteeestete s eseteesetetesssaens 0 0 2 ( 2) - -
Heildarverdmaeti fJATESTINGA . ..cooviii e e e et e e st e e s e e e e abneeenae 0 0 100 ( 100)
KB Erlend skuldabréf
Erlend skuldaréf og erlend peningamarkadSSKJO! ............uiiiuuiieiiiiie et see e e e e e e st e e snee e e e nnaeeeeans 22 100 100 0 - -
INNIAN FAMAIATYTITTBEKIA ..ottt e e et e s e st e e e et e e e snne e e s neneee s 0 0 0 0 - -
Heildarverdmaeti fJArTESTINGA .. .ooeii ittt e e et e e e nee e e e et e e e ateeeeennaeeeeenneeeesnnneeenn 22 100 0 0
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2014, frh.:

Markads- Eign Eign Fjarfestingarstefna
verd 30.06.2014 31.12.2013 Breyting Lagmark Hamark
% % % % %
Eignaval erlent
Fjarhaedir i pas. EUR
Verdbréfasjodir og/eda fjarfestingarsjodir sem fjarfesta i erlendum hlutabréfum ...........cccooviiee. 2,706 88 87 1 40 100
(ST oo 11 =T o= T TR O PP PPP PP PPN 0 0 0 0 0 50
Kauphallarsjoadir, sbr. 3 th. 1. MGr. 30. GF. .eeeeeiiiiieiiiiiee ettt e et e e ab e e e s nbb e e s anbr e e nanneas 0 0 0 0 0 50
Kauphallarsjoair, Shr. 2. Mg, 5. Gr. cooiiiii it e ettt e e ettt e e e st e e e snee e e e sseeeeeanteeeesneeeesanneeean 368 12 13 ( 1) 0 20
Hlutabréf 0g hUtEDIETASIOOIN .......coiiiiie it ettt e e st e e st et e e e e e e anbneeenae 3,074 100 100 0 80 100
Innlan fijarmalafyrirtaekja i @rlendri MYNT .......oooiii et e et e e saee e e s e e e e ennteeeeenneeas 0 0 0 0 0 20
Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta i erlendum skuldabréfum ... 0 0 0 0 0 20
Fjarfestingarsjodir sem eingdngu fjarfesta i erlendum skuldabréfum ............ccccooiiiiiiiii e 0 0 0 0 0 20
Adrir sj0dir en verdbréfa- og fjarfestingarsjodir, sem fjarfesta i sérhaefdum fjarfestingum skv.
TS o a1 o B O O O 43T | G o | U U PPPPRN 0 0 0 0 0 10

Heildarverameati fJArTESTINGA .. .oooiiiiiiiiie ettt e e st e e e et b e e s nabe e e e s nneee s 3,074 100 100 0
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir
1. Starfsemi
Tilgangur Stefnis hf. er ad annast rekstur verdbréfasj6da, fjarfestingarsjéda og
fagfjarfestasjoda. Stefnir er détturfélag Arion banka hf. og er A hiuti
arshlutareiknings Stefnis hluti af samstaedureikningi bankans og détturfélaga
hans. Arshlutareikningur Stefnis hf. skiptist i A og B hluta. A hlutinn er
rekstrarfélagio sjalft og B hlutinn einstakir sjodir rekstrarfélagsins.

2. Grundvdllur reikningsskila

Arshlutareikningur Fjarfestingarsjoda Stefnis hf. er gerdur i samraemi vid 16g um
arsreikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjééa. Hann
byggir & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru
almennt metin & markadsverdi. Arshlutareikningurinn er gerdur eftir sému
reikningsskilaadferdum og arid &dur. Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum
krébnum og eru fjarhaedir birtar i milljonum en i pusundum EUR fyrir EUR sjodi.
Arshlutareikningur sjédanna er ekki hluti af arshlutareikningi bankans vegna edlis
starfseminnar.

3. Mat og akvardanir
Vid gerd arshlutareikninga purfa stjornendur i samreemi vid 16g um arsreikninga
ad meta og taka &kvardanir um mikilveega lidi arshlutareikningsins, sem vegna
edlis sins eru hadir mati hverju sinni. Vid matid er byggt a reynslu og ymsum
peim pattum sem taldir eru videigandi um mat pessara lida, sem ekki liggur fyrir
med 6drum heetti. Breytingar samkvaemt pessu mati eru feerdar a pvi timabili
sem peer eiga sér stad.

4. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur &
kaupgengi i junilok 2014 skv. gengisveitu Reuters. Rekstrartekjur og
rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags.
Gengismunur sem myndast vid umreikning eigna er feerdur i rekstrarreikning
viokomandi sjéds. Sjodir sem eru med grunnmynt adra en islenska krénu eru

birtir i viokomandi mynt.
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5. Verdtryggdar eignir og skuldir

Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid visitdlur sem toku gildi |
jolibyrjun 2014. Afallnar verdbeetur & hofudstdl eigna og skulda eru faerdar i
rekstrarreikning viskomandi sjéds.

. Vaxtatekjur og vaxtagjold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er
midad vid virka vexti.

. Ardur

Arour er tekjufeerdur pegar krafa um hann myndast, pad er pann dag sem ardurinn er
til utborgunar. Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn
frh ardstekjum i rekstrarreikningi i peim tilvikum, par sem ekki er i gildi
tviskéttunarsamningur milli Islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli
skattleggjast hér a landi.

Fjarhadir eru i milljonum kréna



Skyringar, frh.:

8. Umsyslup6knun
Sjédirnir greida Stefni hf. umsyslupdknun sem innifelur medal annars eftirtalinn

9. Fjarfestingar
a. Skuldabréf

kostnad vid rekstur sjd6danna; laun starfsmanna rekstrarfélagsins,
markadskostnad og umsyslu dsamt pvi ad greida vorslupdknun til Arion banka hf.
Auk umsyslupdknunar greida sjodirnir hlutdeild i beinum utl6gdum kostnadi sem
ekki er innifalinn i poknun rekstrarfélagsins s.s vegna askriftar ad
verobréfavisitélum,  endurskodunar, l6gfreedikostnadar og poést og
pappirskostnad. Umsyslupoknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers
sjods, sem hér greinir:

Umsyslu- Kostnadar-

Skuldabréf sem skrdd eru & skipuldgoum verdbréfamarkadi sem er virkur og
verdmyndandi eru metin & markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi
markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki byggt & gdmlu vidskiptaverdi,
vidskiptum med oOverulegan hluta af heildaritgafu skuldabréfaflokks eda endurspegli
ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfraedinga.

Skuldabréf par sem utgefandi er metinn rekstrarhaefur en er ekki med virka
verdmyndun & skipulégdum verdbréfamarkadi er metid & grundvelli avoxtunarkrofu.

péknun hlutdeild Vid mat a heefilegri avoxtunarkroéfu hvers skuldabréfs er horft til almennrar ahaettu og
SEEMNIF = 1S 15 ... 1.71% 0.10% adsteedna a markadi i junilok.
Stefnir - Eignastyringarsjoour ...........ccoocveeeiiiieeininee e 1.45% 0.10%
Stefnir - Verobréfaval 1 ........ccccoovovviiiieiinecee e 1.55% 0.10% Skuldabréf par sem Gtgefandi er ekki metinn rekstrarhaefur er horfio fra
Stefnir - Verdbréfaval 2 ........cccccceeeiiiiiii e 1.55% 0.10% aoferdarfraedinni sem lyst er ad ofan og skuldabréfid metid at frd& veentum
Eignaval A 0.65% 0.05% endurheimtum (e. expected recovery value) og pad vaxtafryst. Vid mat & veentum
Eignaval B 0.65% 0.05% endurheimtum er horft til reynslu af endurheimtum sambeerilegra félaga, arsreikninga
Eignaval C 0.65% 0.05% félags og yfirlysinga fra félaginu sjalfu. Sé utgefandi kominn i greidslust6dvun, hann
Eignaval - Hlutabréf 1.35% 0.05% ekki stadid i skilum eda lyst yfir ad ekki verdi greitt af skuldabréfi eru veentar
Stefnir - SamMval oo 1.45% 0.10% endurheimtur metnar 0-1% og skuldabréfid faert i innheimtuferli. Ef nyjar upplysingar
Stefnir - SKUIAADIET ST ... 0.75% 0.05% berast fra félogum, sem hafa adur verid nidurfeerd ad fullu, er skuldabrefid endurmetid
Stefnir - LAUSAfAISIOBU ........o.oveveeeeeereeeeeeeeeeeeeereeeeen 0.35% 0.02% sem geeti leitt til uppfeerslu & verdmati. Vegna mikillar dvissu um mat & skuldabrefum
Kaupping HAVaxtasjoour ...........ccccccvrmieeeniinieennienesnnee 0.10% 0.05% geta endanlegar endurheimtur verid verulega frabrugdnar mati i janilok 2014.
KB Erlend skuldabréf ............ccoeeviiiii e - -
Eignaval erlent ...........cccocveieiiiiiiii 0.65% 0.05% . Hlutabréf

Til vidbotar framangreindri poknun greida sjodirnir kostnad vegna opinbers
eftirlits.
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Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi |
juniok 2014. Oskrad hlutabréf eru feerd & sidasta pekkta vidskiptaverdi eda asetludu
markadsverdi ef pad er talid lsegra.

. Hlutdeildarskirteini

Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjédum eru metin samkveemt pvi kaupgengi sem gilti &
markadnum i janilok 2014. Sj6dir sem lokadir eru i junilok eru faerdir & endurmetnu
innra virdi midad vid nidurfeerslu undirliggjandi eigna. Gengi sj6da sem attu i
vidkomandi sjodum er uppfeert til samraemis vid pad.

Fjarhadir eru i milljonum kréna



Skyringar, frh.:

9. Fjarfestingar, frh.

d. Innlén hja fjarmalafyrirtaekjum
Innlan hjé fjarmalafyrirtaekjum eru uppfeerd med afélinum voxtum, verdbotum og
gengismun i junilok 2014.

e. Afleidur

Afleidur eru fijarmélasamningar, par sem samnings- eda nafnverdsfjarhaedir eru
ekki faerdar i efnahagsreikning sjodanna, ymist vegna pess ad réttindi og skyldur
myndast vegna eins og sama samningsins, nafnverdsfjarhaedirnar eru eingdngu
notadar sem breytur vid UGtreikning & 6drum steerdum. Nafnverdsfjarhaedir
afleidusamninga gefa ekki endilega til kynna fjarheed greidsina, sem peim
tengjast eda aheettu peirra. Sem deemi um afleidusamninga ma nefna framvirka
gjaldmidlasamninga, valréttarsamninga, skiptasamninga, framtidarsamninga og
framvirka vaxtasamninga. Afleidur eru upphaflega faerdar a gangvirdi a peim degi
sem afleidusamningur er gerdur og eftir pad & gangvirdi hverju sinni. Gangvirdi
midast vid markadsverd & virkum morkudum og tekur tillit til nylegra
markadsvidskipta og vidurkenndra matsadferda, sem medal annars eru afvoxtud
sjodsfleedislikdn og virdislikdn valréttarsamninga eftir pvi sem vié a.

Fra falli vidskiptabankanna haustid 2008 hafa fjarfestingarsjodir ekki gert nyja
afleidusamninga.

10. Handbeert fé
Handbeert fé samanstendur af inneignum & bankareikningum asamt reiknudum
afélinum voxtum.

11. Innleystar eignir
Sjodir hafa leyst til sin eignir i kjolfar naudasamninga vegna uppgjora vid
utgefendur verdbréfa. beer eignir sem fjarfestingarsjodir hafa leyst til sin eru
hlutabréf i viskomandi fyrirteekjum eda pa 6drum sem stofnud hafa verid i kjolfar
fjarhagslegrar endurskipulagningar. Oskradar fullnustueignir eru metnar af
verdmatsnefnd a aetludu markadsvirdi en paer skradu fara eftir mati annarra
eigna.
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12.

13.

14.

Adrar eignir
Til annarra eigna teljast 6framkomin vidskipti. Auk pess feerast fravik & mati eigna til
leekkunar vid gengisutreikning til annarra eigna.

Adrar skammtimaskuldir

Til annarra skammtimaskulda telst 6uppgerdur fjarmagnstekjuskattur og 6framkomin
vidskipti. Auk pess feerast fravik & mati eigna til heekkunar vid gengisutreikning til
annarra skulda. Samkveemt Iégum um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og
fagfjarfestasjooi er fjarfestingarsjodum heimilt ad taka ad lani til skamms tima allt ad
25% af verdmeeti eigna sj0danna. Fjarfestingarsjodirnir hafa ekki tekid lan til pessa.

Skattamal

Fjarfestingarsjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra
skattlagour  hja  eigendum  hlutdeildarskirteinanna.  Einstaklingar  greida
fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir innleysa hann. Hagnadur
og tap af hlutdeildarskirteinum teljast til skattskyldra tekna eda gjalda hja féldgum
6had innlausn.

Sjéairnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér a landi en ekki i peim I6ndum par
sem fjarmagnstekjuskattur er lagour a tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi
tviskéttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli
skattleggjast hér a landi.

Fjarhadir eru i milljonum kréna



Skyringar, frh.:

15. Sjoadir i slitamedferd 17. Sundurlidun hlutdeildarskirteina

Vegna adsteedna sem skodpudust & fjarmalamoérkudum seint & arinu 2008 var Fjarfestingarsjodir fjarfesta i baedi hlutdeildarskirteinum sjéda i rekstri hja Stefni og

sjodunum; Kaupping Havaxtasjédur og KB Erlend skuldabréf lokad og ékvedid sjoda i rekstri annarra rekstrarfélaga. Skiptist fjarfestingin i junilok pannig:

ad slita peim. Vegna slita sjodanna var og verdur ekki reiknad daglegt

innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina heldur var og verdur gengi peirra reiknad Onnur

hélfsarslega og eins pegar Utborganir verda gerdar. Stefnir  rekstrarfél. Samtals
Stefnir - IS 15 .o 1,585 0 1,585

Allar eignir Havaxtasjodsins hafa verid innleystar og skuldir uppgerdar. Ekki Stefnir - Eignastyringarsjoour .............cccceeereveenn. 413 5 418

kemur pvi til frekari greidsina ar honum. Endurheimtur hlutdeildarskirteinishafa Stefnir - Verdbréfaval 1 ..........cccccoveiniiieeniinnene 0 0 0

nema samanlagt 33,86%. Sj6dnum var sidan formlega slitid i lok jali 2014 Stefnir - Verdbréfaval 2 .......c..ccccoeveveeveicerine, 0 0 0
Eignaval A ..o 5,772 1,601 7,373

Greitt hefur verid vegna slita sjodanna til hlutdeildarskirteinishafa sem Eignaval B .........ccccooiiiiiiiicccce 5,120 917 6,037

hér seqir: Eignaval C .......cooociiiiiie e 757 206 963
Eignaval - Hlutabréf ..........ccccoviiiiiiieeeee e 1,116 1,007 2,123

Kaupping Havaxtasjédur Stefnir - Samval ..o, 2,641 435 3,076

22.12.2008 569 17,404 4,171 21,575

24.03.2009 130

26.06.2009 135 Fjarhaedir i pus. EUR

29.09.2009 470 Eignaval erlent ........cccocceiviniii i 568 2,506 3,074

25.03.2010 256 568 2,506 3,074

25.02.2011 27

28.02.2012 100

30.06.2014 718

Utgreidsiur alls 2008-2014 .........cccvoveueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee s 2,405

KB Erlend skuldabéf

08.01.2009 ....eeiiiiieiiiieiiie ettt 374

16. Sameining sjéda
| febriar 2014 voru sjodirinir Stefnir - Verdbréfaval 1 og Stefnir - Verdbréfaval 2
sameinadir sjédnum Stefnir - Samval undir nafni pess sidast talda. Stefnir -
Samval tok yfir allar eignir og skuldbindingar sj6danna fra og med 1. februar
2014. Hlutdeildarskirteinishafar i Verdbréfavalssjodunum  eignudust
hlutdeildarskirteini i Stefni - Samval a dagslokagengi sjodanna 31. jantar 2014.
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18. Hlutdeildarskirteini

a. Raunavoxtun fjarfestingarsjoda Stefnis hf. midad vid 30. juni 2014: Sidustu Sidustu Sidustu
3 manudi 6 manudi 12 manudi
SEETNIE = 1S 15 1.iieeeetctct ittt ettt ettt et e e ettt et et ebe b e s et et e se e s et et et et et et e s esese e s e st e s et ebe b et eseseAe s st e bt ettt ebeAeAe e ettt etebeb et et et eseAn st et ebebetetetesere e e e e ( 1.35%) ( 4.83%) 13.64%
10 T =i o g = 1S 0 ] T = T [0 o LU | OO O PP PP PP PP PPPPR ( 0.99%) ( 2.73%) 1.54%
3 (S 0T A Y =T fe T o =3 1= 1Y LI T TSP PP PPPRUPP PPN - - -
1 (] LTt fe ] o1 1= £= V7 | PO UU PP PPPRT PRI - - -
[T Eo A= L OO PP RO PO P TP TP PP PP R PPPPPRTON ( 0.05%) ( 2.60%) ( 3.87%)
[T Eo A= L PRSPPSO PPN ( 0.27%) ( 2.62%) 0.85%
=T | Eo A= L O TP OO O PP PP U P OPPTPPPRPPROPI ( 0.40%) ( 2.50%) 5.22%
=i lo ot A= U o (V1 = o] = P PO PP PP UPPPPPTPPN ( 2.90%) ( 4.15%) 10.08%
Y G211 TS T 1001V | O UTPT TSR ( 0.34%) 0.49% 12.18%
1 TS U1 [0 Fo o1 1= IR (11 T TP PSP UT PP PPPRTO ( 0.62%) ( 1.38%) ( 0.58%)
I (=] L I 10 LT 1= L) o T LU | ST 0.72% 1.62% 3.11%
N U] o] o1 aTo Il o Fo AV D r= ] [o o U | TSP PSP PU PP OPPPPPP 4.47% 3.97% 8.00%
LS I =4 =Y o BT U] o = o = USRS ( 144%) ( 1.91%) (11.78%)
Nafnavoxtun fjarfestingarsjéda Stefnis hf. i EUR midad vid 30. jani 2014:
S To g F= Y= L =T [T o OO TP ST TPRPPPPPR 5.42% 5.70% 15.43%
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18. Hlutdeildarskirteini, frh.

b. Yfirlit um bokfaert verdmeeti og gengi hlutadeildarskirteina i lok hvers ars: Bokfeert verdmeeti Gengi hlutdeildarskirteina
30.06.2014 31.12.2013 31.12.2012 30.06.2014 31.12.2013 31.12.2012

SHEINIE = 1S L5 ettt ettt ettt ettt ettt ettt e et eenn 29,120 27,602 10,443 2.36 2.45 171
Stefnir - EINASTYIINGAISJOOUL .......c.uviiiiiiee ettt ettt e st e e et bt e e sk be e e s s ab et e e et bt e e snbeeessabeeeeanbreeenanes 634 658 599 35,726.25 36,326.59 32,434.48
SEEfNr - VEIODIETAVAI L ...t e e e e e e e e e et e e e e e e e e s st bereeeeeessenbanreeeeeesaanannnes - 203 207 0.00 1.52 1.27
Stefnir - VEIODIETAVAl 2 ..., - 130 98 0.00 1.69 1.45
L = 1Y 2= L OSSR 11,946 13,769 17,446 1.79 1.81 1.79
Lo g T= 1Yz U = SRS OUPPPSPSRN 9,014 9,300 7,461 1.98 2.01 1.81
[ T2 1Y 2= UK SR 1,124 1,065 612 1.96 1.99 1.65
[ o g E= NV U o TV = o = PRSP 3,206 2,711 357 128.72 132.84 101.59
ST = SAMVAL ...t e e e e e et e e e e e e e e satbaeeeeeeeesaatbaseeeeeessanbbraeeaeeessanbarnaeeeas 5,442 4,871 3,888 8.35 8.22 6.79
) Gl (TS W1 (o F= o1 =] 1) (11 USRS PPP 123 124 135 1,893.72 1,899.33 1,813.11
S ] L I 10 L7 = L3 oY LU | SRR 9,519 8,433 6,188 112.26 109.27 103
Kaupping - Havaxtasjédur - 683 518 0.00 1.12 0.85
KB EFlENd SKUIAADIET ...t e e e e e e e e e e et e e e e e e e e e s abbaeeeeeeessntareeeeaeesannees 32 32 36 61.36 61.87 69.10
Eignaval erlent (i pas. EUR) 3,121 2,959 1,997 128.02 121.12 103.09
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19. Sundurlidun fjarfestinga sj6dsdeilda og hlutfallsleg skipting:

Stefnir - IS 15

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ...........ccccevvvveeiiiieeiiiiieee,

Hlutdeildarskirteini verobéfasjooa ..........ccccevrveveiiiieeeniiieenns

Innlan hjé fiarmalafyrirteekjum .........cccoocoiiii e,

AT flarmalagerningar ..........cccvevvieeeeriiee e

Stefnir - Eignastyringarsjéour

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi .....................

Hlutdeildarskirteini verdbéfasjoda

ASrIr flArmAlagerningar ..........cveveiiiiie i

Eignaval A

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ...........cccceeviieeeiiiieeenne e,

Hlutdeildarskirteini verobéfasjooa ..........ccocevvieveiiiieieniiieens

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2014 B-hluti

Riki, sveitarfélog eda
alpjédlegar stofnanir

Gtg. eda i abyrgd Hlutdeildarskirteini Hlutabréf Annad Samtals

Kr. % Kr. % Kr. % Kr. % Kr. %

- - 26,717 93 - 26,717 93

- 1,585 6 - - 1,585 6

- - - 400 1 400 1

- - 70 0 - 70 0

- - 1,585 6 26,787 93 400 1 28,772 100

122 20 5 1 29 5 21 3 177 28

- 413 66 413 66

- - 21 11 32 5

122 20 418 67 50 32 622 100

4,581 38 - - - 4,581 38

- 7,373 62 - - 7,373 62

4,581 38 7,373 62 - - - - 11,954 100
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19. Sundurlidun fjarfestinga sj6dsdeilda og hlutfallsleg skipting, frh.:

Eignaval B

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ...........ccccevvvveeiiiieeiniiiee,

Hlutdeildarskirteini verobéfasjooa ..........cccceevvveveiiiieeeniiieenne

Eignaval C

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ...........ccccevviveeiiieeiniiee,

Hlutdeildarskirteini verobéfasjooa ..........ccccevvveveiiiieeeniiieeees

Eignaval - Hlutabréf

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ...........cccceevvvveeiiiiieiniiieee,

Hlutdeildarskirteini verobéfasjooa ..........cccceveveeeiiiieeeniiieenns

AT flArmAlagerningar ..........cveveiiiiie i

Stefnir - Samval

Verdbreéf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ...........cccceevieeeeiiiieeenieee e

Hlutdeildarskirteini verobéfasjooa ..........ccocvevveeeiiiieieiiiieens

AT flarmalagerningar ..........cccveviieeeeiiee e

Stefnir - Skuldabréf stutt
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi
Adrir fiarmalagerningar .................

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30.06.2014 B-hluti

Riki, sveitarfélog eda
alpjédlegar stofnanir

Gtg. eda i abyrgd Hlutdeildarskirteini Hlutabréf Annad Samtals

Kr. % Kr. % Kr. % Kr. % Kr. %

2,975 33 - - - - 2,975 33

- 6,037 67 - - 6,037 67

2,975 33 6,037 67 - - - - 9,012 100

161 14 - - - - 161 14

- 963 86 - - 963 86

161 14 963 86 - - - - 1,124 100

- - 913 29 - 913 29

- 2,123 67 - - 2,123 67

- - 148 5 - 148 5

- - 2,123 67 1,061 33 - - 3,184 100

70 1 - 1,553 29 245 5 1,868 34

- 3,076 57 - 3,076 57

- - 473 9 19 492 9

70 1 3,076 57 2,026 37 264 5,436 100

102 97 - - 102 97

- - - 3 3 3

102 97 - - - - 105 100
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19. Sundurlidun fjarfestinga sj6dsdeilda og hlutfallsleg skipting, frh.:

Riki, sveitarfélog eda
alpjédlegar stofnanir

Gtg. eda i abyrgd Hlutdeildarskirteini Hlutabréf Annad Samtals
Kr. % Kr. % Kr. % Kr. % Kr. %
Stefnir - Lausafjarsjodur
Innlan hja fiarmalafyrirtaekjum ..........ccoocooiiviiiie e, - - - 9,536 100 9,536 100
- - - - - - 9,536 100 9,536 100
Kaupping Havaxtasjodur
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ..........ccoocooiiiiiiie e, - - - - - - -
ASrIr flArmAlagerningar ..........cveveiiiie i - - - - - - -
KB Erlend skuldabréf
AT flArmAlagerningar ..........cveveiiviie i - - - 22 100 22 100
- - - - - - 22 100 22 100
Eignaval erlent
Fjarheedir i pas. EUR
Hlutdeildarskirteini verobéfasjooa ..........ccccevrveveiiiieneniiieenns - 3,074 100 - - 3,074 100
- - 3,074 100 - - - - 3,074 100
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