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Skyrsla og aritun stjornar og framkvaemdastjora

Tilgangur Stefnis hf. er ad annast rekstur verobréfasjéda, fijarfestingarsjéda og fagfjarfestasjéda. Einnig styrir félagid
eignum nokkurra samlagshlutafélaga sem stofnud hafa verid um framtaksfjarfestingar. Stefnir er steersta
sjodastyringarfyrirteeki landsins med um 414 milljarda kréna i virkri styringu. Stefnir er dotturfélag Arion banka hf. og er
A-hluti arsreiknings hluti af samstaedureikningi bankans og doétturfélaga hans.

Arsreikningi félagsins er skipt i tvo hluta, A-hluta sem inniheldur arsreikning Stefnis hf. og B-hluta sem inniheldur
arsreikning verdbréfasjoda, fjarfestingarsjéda og fagfjarfestasjoda. Hann er gerdur eftir somu reikningsskilaadferéum og
arid 4 undan. Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirtaeki og reglur
Fjarmalaeftirlitsins um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasj6da.

Starfsemi a arinu

Hagnadur vard af rekstri félagsins & &rinu ad fjarheed 1.046 millj. kr. samkvaemt rekstrarreikningi. Eigid fé félagsins i lok
arsins nam 2.570 millj. kr. samkvaemt efnahagsreikningi. Eiginfjarhlutfall sem reiknad er samkvaemt ldgum um
fjarmalafyrirtaeki er 65,2% en samkveemt I6gunum ma hlutfallid ekki vera leegra en 8,0 %.

Hlutafé félagsins nam i upphafi og lok ars 43,5 millj. kr. og var pad allt i eigu Arion banka hf. og tengdra félaga.

Helstu atburdir i rekstri félagsins & arinu 2013

Adalfundur félagsins var haldinn 20. mars 2013 en par var tekin akvordun um 900 millj. kr. ardgreidslu til hluthafa
Stefnis. Stjorn Stefnis sem kjorin var & fundinum er skipud Hrund Rudolfsdéttur sem er stjérnarformadur, Snjolfi
Olafssyni sem er varaformadur stjérnar, Jokli Heiddal Ulfssyni, Kristjani Jéhannssyni og Svévu Bjarnadéttur sem eru
medstjérnendur.

Stefnir hlaut vidurkenningu &rid 2012 fyrst islenskra fyrirteekja sem ,Fyrirmyndarfyrirteeki i godum stjérnarhattum®.
Vidurkenningin er veitt af Rannsoknarmidstdd um stjérnarheetti vid Haskdla [slands og byggir m.a. & ttekt
endurskodunarfyrirtaekisins KPMG ehf. | juli 2013 hlaut Stefnir endurnyjun vidurkenningarinnar fyrir arid 2013. Stédugt
er unnid ad vidhaldi og proun stjérnarhatta hja félaginu og er dkvérdun stjérnar um formlega stofnun starfskjaranefndar
a vormisseri lidur i pvi starfi. Undirnefndir stjornar félagsins eru pvi tveer, en fyrir var starfandi endurskodunarnefnd.

| mars vard Stefnir hf. adili ad Samtékum fjarmalafyrirteekja (SFF). Med adild ad samtokunum felst patttaka i almennri
hagsmunagaeslu i malefnum islensks fijarméalageira asamt pvi ad vera adili ad Samtokum Atvinnulifsins (SA).

Eignir i virkri styringu jukust & arinu Ur ramlega 386 milljoroum i 414 milljarda, eda um 7,2%. Samfara pessari aukningu
vard dreifing milli eignaflokka jafnari og par med tekjudreifing félagsins betri.

Pegar arid er tekid saman er ljost ad mikill munur er & avoxtun eftir eignaflokkum. Skuldabréfasjodir skiludu tdluvert
leegri nafnavoxtun en undangengin ar fyrir utan Stefnir — rikisbréfasjédur éverdtryggdur. Helstu asteedur ma rekja til
styrkingar islensku kronunnar i upphafi ars med leekkandi verdbdlgu og haekkunar &voxtunarkrofu verdtryggdra
skuldabréfa en ad sama skapi haekkudu 6verdtryggdu skuldabréfaflokkarnir framan af ari. Fjdlmargir adrir ytri peettir s.s.
Ovissa tengd kjarasamningum, skuldaleidréttingartillégur stjérnvalda og nidurstédur fjarlagafrumvarps héfou einnig ahrif
a skuldabréfamarkadinn. Hlutabréfasjodir i rekstri Stefnis og blandadir sjédir med aherslu & hlutabréf attu mjog gott ar,
baedi var innflaedi i sjodina mikid og avoxtun framirskarandi. bess ma geta ad Stefnir — IS 15 skiladi yfir 43%
nafnavoxtun arid 2013 og Stefnir — Samval yfir 21% nafnavoxtun 2013. Erlendir sjédir i styringu félagsins &ttu einnig gott
ar i samraemi vid gengi erlendra markada en MSCI heimsvisitala hlutabréfa skiladi yfir 21% avéxtun 2013 meelt i evrum.
Hlutabréfamarkadir nymarkadsrikja attu & brattann ad saekja og sést pad gloggt & gengi erlendra sj6da sem fjarfesta i
peim rikjum. Gjaldeyrishoft setja erlendum fjarfestingum einstaklinga og fagfjarfesta miklar hémlur og eiga erlendir
sjodir i rekstri og styringu Stefnis takmarkada moguleika til staekkunar i pvi umhverfi.

Til ad skerpa a aherslum i sjédaframbodi var akvedid undir lok ars ad sameina fjarfestingarsjodina Stefni — Verdbréfaval
1, Stefni — Verdbréfaval 2 og Stefni — Samval undir nafni pess sidast talda. Sameinadur sjédur er rimlega 5 milljardar
ad steerd og telur taeplega 4000 hlutdeildarskirteinishafa.
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Skyrsla og aritun stjornar og framkvaemdastjora, frh.

Sérheefoar fjarfestingar hafa aukist nokkud sidustu misseri, einkum fjarfestingar i innlendum, éskradum hlutafélégum og
fasteignum. Stefnir hf. lauk fiarmégnun & 7,5 milljarda framtakssjodi, Stefni islenska athafnasjodnum Il (SIA 11) i upphafi
ars 2013. Hluthafar i sj6dnum eru um 30 talsins og samanstanda af lifeyrissjédum, fjiarmalafyrirtaekjum og fagfjarfestum.
Stefnir hefur asamt medfjarfestum verid leidandi i framtaksfjarfestingum og fjarfest fyrir samtals raimlega 16 milljaréa i
islensku atvinnulifi. SIA Il hefur unnid ad kaupum & innlendri starfsemi Norvikur sidan sl. vor. Starfsemin sem um reedir
neer yfir verslunarrekstur & vegum Kaupass, Elko og Intersports auk voruhotelsins Bakkans og auglysingastofunnar
Expo. Undir lok ars var gengid fra kaupum a 6llu hlutafé i Skeljungi og feereyska oliufélaginu P/F Magn en kaupin voru
leidd af SIA Il.. Fasteignasjodateymi Stefnis fyrir hond SRE Il sIhf. keypti Fiskislod 2 par sem Geymslur.is eru til hisa og
85% hlut i Hétel Borg. Einnig lauk teymid skuldabréfafjarmégnun fyrir 2.750 mkr. & hldsnaedi Nyherja og Advania.
Skuldabréfateymi Stefnis kom & laggirnar tveimur fagfjarfestasjooum sem gafu at skuldabréf. Annarsvegar 5,7 milljarda
eignavario skuldabréf til fiarmdgnunar a fasteignasafni Klasi fasteigna ehf. og hinsvegar teeplega 700 milljona
hoéfudstoélstryggt skuldabréf tengt avoxtun KMS Bric sjédi i styringu Stefnis.

Aheettustyring og stjérnarhaettir

Ahzettustyring og virkt innra eftirlit er ein af meginstodum &abyrgs reksturs sjoédastyringarfyrirtaekis. Stjorn Stefnis hefur
kortlagt &heettur i rekstrarumhverfi Stefnis. Greining og meeling & peim &haettum sem félagid getur stadid frammi fyrir
hefur verid gerd med skipuldgdum haetti og er stjorn kynnt alit ahaettustyringar og innra eftirlits med reglulegum
skyrslum. Adgerair til styringar og mildunar mégulegra aheettupatta eru mikilvaegar rekstraréryggi félagsins. Uthysing
verkefna og eftirlit med uthysingu er einn af nokkrum mikilveegum péttum til styringar og mildunar &heettuatvika. Auk
pess hefur asetlun um samfelldan rekstur vegna peirrar aheettu sem getur raskad eda stddvad rekstur félagsins
timabundid, verid skjalfest og vidbrégd kynnt starfsménnum Stefnis.

Stjorn Stefnis hefur tileinkad sér géda stjérnarhaetti og hefur einsett sér ad studla ad og stydja vid abyrga hegdun og
fyrirteekjamenningu innan Stefnis til hagsbota fyrir alla hagsmunaadila félagsins. Frekari upplysingar um stjérnarheetti
ma finna i stjdrnarhattayfirlysingu Stefnis 2014.

Framtidaratburdir, aheettu- og 6vissupaeettir i rekstri félagsins

Gjaldeyrishéft hamla vexti erlendra sjoda i rekstri félagsins, baedi er lokad fyrir nyfjarfestingu og adgerdir Sedlabanka
[slands vegna afnams gjaldeyrishafta hafa pryst & solu islenskra lifeyrissjoda & erlendum eignum, p.m.t.
verdbréfasjooum.

Stefnir hf. var med démi Heestaréttar islands 16. jandar sl., syknadur af kréfum LBI hf. vegna vegna vidskipta sjoda i
styringu félagsins vid Landsbanka Islands hf., fyrir og vid fall bankans. Rekstrarfélagi® hefur stadid straum af kostnadi
vegna malarekstursins og eru ahrif peirra & rekstur og gengi peirra verdbréfasj6da sem i hlut eiga engin.

Aritun stjérnar og framkveemdastjora

Stjorn og framkvaemdastjori Stefnis hf. stadfesta hér med arsreikning félagsins fyrir arid 2013 med undirritun sinni.

Reykjavik, 11. mars 2014

i stjorn félagsins:

Framkvaemdastjori:
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa i Stefni hf. og eigenda hlutdeildarskirteina i verdbréfasjodum og fjarfestingarsjédum
Stefnis hf.

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning Stefnis hf. fyrir arid 2013. Arsreikningurinn er i tveimur hlutum; A-
hluti, sem er rekstrarfélagid sjalft, og B-hluti, sem inniheldur verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi rekstrarfélagsins. A-
hlutinn hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um sjédstreymi og skyringar fyrir Stefni hf. B-hlutinn
hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit yfir breytingar & hreinni eign, yfirlit um fjarfestingar og skyringar
fyrir verdbréfasjoodi og fjarfestingarsjooi rekstrarfélagsins.

Abyrgd stjornar og framkveemdastjora & arsreikningnum

Stjérn og framkvaemdastjori eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samraemi vid 16g um arsreikninga.
Stjérn og framkveemdastjéri eru einnig abyrgir fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er vardandi gerd og framsetningu
arsreiknings, pannig ad hann sé an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum i lj6s & arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var {
samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Samkveemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum og
skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad nesegjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra
annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar & fjarhaedum og skyringum i arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggir a faglegu mati endurskodandans, medal annars & peirri haettu ad verulegir annmarkar
séu & arsreikningnum, hvort sem er af voldum sviksemi eda mistaka. Vid dhaettumatio er tekid tillit til pess innra eftirlits
félagsins sem vardar gerd og framsetningu arsreikningsins, til pess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerair,
en ekki til pess ad gefa alit a virkni innra eftirlits félagsins. Endurskodun felur einnig i sér mat a pvi hvort
reikningsskilaadferdir og matsadferdir sem stjérnendur nota vid gerd arsreikningsins séu videigandi sem og mat &
framsetningu hans i heild.

Vi@ teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad neegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar .
Alit
pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu félagsins & arinu 2013, efnahag pess 31. desember

2013, breytingu a handbaeru fé og breytingu a hreinni eign sjodanna & arinu 2013, i samreemi vid 16g um arsreikninga,
16g um fjarmalafyrirteeki og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda sem settar eru af Fjarmalaeftirlitinu.

Stadfesting vegna skyrslu stjornar

| samreemi vid akvaedi 2. mgr. 104. gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu vitund ad
i skyrslu stjérnar sem fylgir arsreikningi pessum eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vid 16g um
arsreikninga og koma ekki fram i skyringum.

Reykjavik, 11. mars 2014

Margrét Pétursdottir

|6ggiltur endurskodandi
Ernst & Young ehf.

Borgarttni 30
105 Reykjavik
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Rekstrarreikningur 2013

Skyr. 2013 2012

Rekstrartekjur
Umsyslu- og arangurstengdar poknanir ............cccocvveeeeeiiiivnenennn. 4 1.531.977 2.022.294
Hreinar flarmunatekjur ...........ccovvieie i 10 157.093 206.317
Hreinar rekstrartekjur 1.689.071 2.228.611

Rekstrargjold
Laun og launatengd gjold ..........coceeriiiiiniiiieeeeee e 11 463.095 420.837
VOISIUPOKNUN ...t 210.232 172.915
Pjonustugjold til Arion banka hf. .........cccoooiiiiin 26.942 27.648
ANNar rekStrarkOStNAOUN ..........ccoviuvieeiiiiieiiee e 188.828 175.569
Varudarfaersla vegna dOmsSmAIS ..........cccevvvveiiiiee e 18 ( 500.000) 500.000
Rekstrargjold 389.096 1.296.969
Hagnadur fyrir teKjuskatt ...........cooveviiiieieiiee e 1.299.974 931.642
TEKJUSKATIUT ..t 12 ( 254.053) ( 195.606)
HagNaoUT ... e 16 1.045.921 736.037
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Efnahagsreikningur 31. desember 2013

Skyr. 2013 2012
Eignir

Verdbréf med breytilegum tekjum .........cccceeeiiiiiiiiiee e, 1.907.043 2.073.946
Verdbréf med fostum tekjum .........cccoccviiieeeeiiiiiee e 59.476 64.020
Verdbréf samtals 5, 13 1.966.519 2.137.966
Krafa @ mOOUITEIAQ .......vvvviieiiiiiiiee e 2.391 0
VIOSKIPIAKIOTUL ... 7 472.077 428.431
Krofur samtals 474.468 428.431
TEKJUSKAESEIGN ...eiiiiiiieeiiiee et 9,17 47.046 128.863
Y Ne 1= L =T o ] o1 USRS 151.464 24.334
HaNdbaert f6 ... 8 597.587 755.688
Adrar eignir samtals 796.098 908.885
Eignir samtals 3.237.085 3.475.282

Eigio fé
HIUTATE ..o 43.500 43.500
LOgbundinn varasjOodur ...........ccvveviiiieiiiiie e 10.875 10.875
Oradstafad €igid T .......cvcvveveeeeeeeeeeeeeee et 2.515.503 2.369.581
Eigi® fé samtals 16 2.569.878 2.423.956

Skuldir
Skuldir Vid MOBUITEIAY ......ocvveeeiiiiieiie e 277.113 238.838
ViBSKIPLASKUIAIN ..eeviiiiiiiiiiee e 4.901 7.759
Adrar skammtimaskuldir ..........cccoooiiiiiiiiii e 211.678 699.422
SKAESKUID ... 17 173.515 105.308
Skuldir samtals 667.207 1.051.326
Eigid fé og skuldir samtals 3.237.085 3.475.282
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Sjodstreymisyfirlit 2013

Skyr. 2013 2012
Rekstrarhreyfingar
[ F=To T T 11 | S RO PPRPRN 16 1.045.921 736.037
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif a fjarstreymi:
Verdbreytingar verdbréfaeignar ..........ccccccvvveeiiiiiiiienc e, ( 186.528) ( 140.776)
Gjaldfaerdur teKjuskattur .........cccveeiieeiiiiiiieeece e 254.053 195.606
Breytingar & rekstrartengdum eignum og skuldum ................. ( 625.494) 519.587
487.953 1.310.453
Greiddur teKjuSKattUr ........oooiiiieieiie e 17 ( 104.029) ( 9.273)
Handbeert fé fra rekstri 383.925 1.301.179
Fjarfestingahreyfingar
Verdbréf med breytilegum tekjum, breyting ..........ccccoeeeeiiieenns 337.238 ( 898.830)
Verdbréf med fostum tekjum, breyting ........ccccovveeeiiiieeiiincee 20.738 13.561
Fjarfestingahreyfingar 357.975 ( 885.269)
Fjarmoégnungarhreyfingar
GreiddUr QrOU .......c.eeee et es 16 ( 900.000) ( 700.000)
Fjarmdgnunarhreyfingar ( 900.000) ( 700.000)
Breyting d handbaeru fé ... ( 158.100) ( 284.089)
Handbaert f& 1 &rsbyrjun ... 755.688 1.039.777
Handbaert fé 1 10K Ars......cocvviiieiiieie e 8 597.587 755.688
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Skyringar

Reikningsskilaaoferoir

1. Almennar upplysingar
Stefnir hf. er hlutafélag sem starfar & grundvelli laga nr. 2/1995 um hlutafélog og laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirtaeki. Adsetur Stefnis er ad Borgartini 19, Reykjavik og kennitala félagsins er 700996-2479.

Stefnir hf. er détturfélag i eigu Arion banka hf., kt. 581008-0150, Borgartuni 19, Reykjavik

2. Grundvollur reikningsskila
Arsreikningur Stefnis hf., A-hluti, er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirtaeki og reglur
Fjarmélaeftirlitsins um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann er byggdur & kostnadarverds-
reikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru almennt metin & markadsverdi. Arsreikningurinn er gerdur {
islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i pusundum. Arsreikningur félagsins er hluti af samstaedureikningi
modurfélagsins og eru upplysingar um rekstur og fijarhagsstédu samstaedunnar par.

3.  Matsadferoir
Vid gerd reikningsskila purfa stjornendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat a eignum, skuldum,
tekjum og gjoldum. PG svo mat pessara lida sé gert samkveemt bestu vitund stjérnenda getur raunverulegt
verdmeeti peirra lida sem pannig eru metnir reynst annad en nidurstada samkvaemt matinu.

4.  Umsyslu- og arangurstengdar poknanir
Félagid faer eignastyringarpoknun fyrir rekstur verdbréfa-, fjarfestingar- og fagfjarfestasjéda Stefnis hf. bPdknunin
reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign, heildareignum eda &skriftarloforéum hvers sj6ds og innifelur eftirtalinn
kostnad vid rekstur sj6danna; laun starfsmanna rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu. Einnig feer
félagid poéknun fyrir rekstur samlagshlutafélaga sem stofnud hafa verid um framtaksfjarfestingar. ba sér
rekstrarfélagio um eignastyringu erlendra sj6da sem eru i vérslu erlendra adila og feer greidda pdknun fyrir. Auk
pess feer félagid arangurstengdar péknanir.

5.  Verdbréf

a. Verdbréf med breytilegum tekjum
Verdbréf i eigu rekstrarfélagsins eru veltuverdbréf. Hlutdeildarskirteini og eignarhlutir i fjarfestingarféldgum eru
metin a gildandi kaupverdi i lok arsins. Skrad hlutdeildarskirteini eru eignfaerd a markadsverdi i lok arsins.

b. Verdbréf med fostum tekjum
Skuldabréf sem skrad eru & skipulogdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin &
markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs sé ekki
byggt & gomlu vidskiptaverdi, vidskiptum med éverulegan hlut af heildaratgafu skuldabréfaflokks eda endurspegli
ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfreedinga. Séu horfur & vanefndum utgefanda skuldabréfs er virdi pess
metid Gt frd veentum endurheimtum par sem medal annars er horft til forgangskrafna.

Skuldabréf utgefanda sem metinn er rekstrarheefur en er ekki med virka verdmyndun & skipuldgdum
verdbréfamarkadi er metid & grundvelli avoxtunarkrofu. Vio mat & haefilegri avoxtunarkréfu hvers skuldabréfs er
horft til almennrar aheettu og adstaedna & markadi i lok ars.

Vid mat skuldabréfs Gtgefanda sem ekki er metinn rekstrarhaefur er horfid fra adferdarfreedinni sem lyst er ad
ofan og skuldabréfid metid at frd vaentum endurheimtum (e. expected recovery value) og pad vaxtafryst. Vid mat
a vaentum endurheimtum er horft til reynslu af endurheimtum fra sambeerilegum félégum, arsreikninga félags og
yfirlysinga fra félaginu sjalfu. Sé utgefandi kominn i greidslustédvun, hafi ekki stadid i skilum eda lyst yfir ad ekki
verdi greitt af skuldabréfi eru veentar endurheimtur metnar 0-1% og skuldabréfid feert i innheimtuferli. Ef nyjar
upplysingar berast fra Gtgefanda skuldabréfs, sem hefur adur verid nidurfeert ad fullu, er skuldabréfid endurmetio
sem geeti leitt til uppfeerslu a veromati. Vegna mikillar évissu um mat a skuldabréfum geta endanlegar
endurheimtur verid verulega frabrugdnar mati i lok ars.
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6.  Erlend vidskipti
Vioskipti i erlendum gjaldmidli eru umreiknud i islenskar krénur & gengi vioskiptadags, skv. gengisveitu Reuters.
Erlendar eignir og skuldir eru faerdar a gengi i lok arsins. Eignir i erlendri mynt umfram skuldir nema 1.158
milljénum kréna i lok arsins og greinast pannig:

EUR uUsD GBP Adrar myntir
Bignir oo 1.087.926 38.614 33.307 4.483
SKUIIF oo ( 2.693) ( 498) ( 2.987) 0
Netté stada 31.12.2013 .......cc.cccveennnes 1.085.233 38.115 30.320 4.483
Netto stada 31.12.2012 .......cccceeeeneee 1.062.138 45.581 37.944 225

7.  Vidskiptakrofur
Vidskiptakrofur eru faerdar & nafnvirdi ad fradreginni virdisryrnun.

8. Handbeert fé
Handbeaert fé samanstendur af 6bundnum bankainnstaedum.

9. Tekjuskattseign
Utreikningur frestadrar tekjuskattseignar byggist & mismun efnahagslida samkvaemt skattuppgjéri annars vegar
og arsreikningi hins vegar. Mismunur, sem pannig kemur fram, stafar af pvi ad alagning tekjuskatts er midud vio
adrar forsendur en reikningsskil félagsins og er par i meginatrioum um ad reeda timamismun vegna nidurfeerslu a
verdbréfaeign og gengismunar sem dreift er & prju ar i samraemi vid skattaldg.

10. Hreinar fjarmunatekjur

Hreinar fjarmunatekjur greinast pannig: 2013 2012
Verdbreytingar Verobréfagignar ...........ccccveiiieeeiiiiee e 221.136 106.968
Y o 1S3 ()4 | PSPPSR 4.144 0
MYNEGENGISIMUNUE ....eiiiiee ittt e e e e e e e e e st e e e e e e e snenees ( 80.958) 86.683
VAXEALEKJUL ...ttt e e e et e e e e e 13.046 12.738
VaXxtagjOla ..o ( 275) ( 71)
Hreinar fArMUNALEKJUT ........ooiiiiee e 157.093 206.317

11. Starfsmannamaél
Laun og tengd gjold greinast pannig:

(=T o TS TPV P PPRTPUPPPRTPIN 357.469 323.887
Launatengd gjOld ... e 106.076 96.949
Endurgreiddur [aunakoStNasur ............coovuiiiiiireiiee e ( 450) 0
Laun og tengd gjold samtals 463.095 420.837
Starfsmannafjéldi & arinu var sem hér segir:

StarfSMENN 110K ArS .....coouviiiiiiiii s 21 20
Medalfjoldi starfSmanna & AriNU ..........ccccoveiiiee e 20 18
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11. Starfsmannamaél, frh. 2013 2012
Laun og hlunnindi stjérnenda félagsins greinast pannig:
Floki Halldorsson, framkvaemdastjOri ..........ccooeiiivieieeeiiiiiiieeece e 26.398 24.541
Hrund Rudolfsdottir, formadur StOrnar ...........ccceeeeeiviiiere e 4.900 3.600
Snj6lfur Olafsson, varaformadur SHOMNA .............cceceeveeeeeeeeeeee e e 3.035 2.400
Kristjan J6hannsson, medstjornandi ............ccccvveeeeeiiiiiiieee e 2.300 1.800
Jokull Heidar Ulfsson, MedStOrNaNdi .............cveveeveeieeeieieeeseeeeseseeese s 2.000 0
Svava Bjarnadéttir, medstjérnandi 2.600 1.800
Laun og hlunnindi SAMLAIS ........ccccoiiiiiiieeiiee e 41.233 34.141

Laun sex lykilstjiornenda namu samtals 92,0 millj. kr. (89,4 millj. kr. til fimm lykilstjérnenda arid 2012). Laun
tveggja fulltrda utan stjérnar i endurskodunarnefnd namu 1,6 millj.kr. (1,2 millj.kr. &rid 2012).

Stjorn félagsins hefur sampykkt starfsreglur um kaupauka i samreemi vid reglur Fjarmalaeftirlitsins nr. 700/2011
og eru peer stadfestar af FME. Agetladar kaupauki vegna arsins 2013 er ad hluta til greidslu 2014 og ad hluta ad
premur &rum lidnum og nemur 42 millj. kr. auk launatengdra gjalda og hafa samtals 53 millj. kr. verid skuldfeerdar
i efnahagsreikningi félagsins. Kaupaukagreidslur & arinu ndmu 30 millj. kréna, auk launatengdra gjalda.
Eftirstoovar aesetlads kaupauka vegna arsins 2012 eru til greidslu a arinu 2015 og nemur skuldfeersla i
efnahagsreikningi ad medtdldum launatengdum gjéldum 17 millj. kr.

12. Tekjuskattur 2013 2012
TEKJUSKALLUT AISINS ...c.iveiieiiiiie et e e et 254.053 186.332
Leidrétting fra fyIrra Ari ......oooveeie et 0 9.273
TeKjusSKattur SAMIAIS .......coiiiiiiiiii e 254.053 195.606

13. Verobréf
Verdbréf med breytilegum tekjum eru 6skrdd og greinast pannig:

Hlutdeildarskirteini Gtgefin af sjodum reknum af Stefni hf. ...........c.occceeinien. 1.700.015 1.925.480
Hlutdeildarskirteini Gtgefin af G0ruM ..........oooiiiiiiiii e 69.368 76.779
Eignarhlutir i fjarfestingarfélogum ............ccoeiiiiiiiiiie e 137.660 71.687

1.907.043 2.073.946

Verdbréf med féstum tekjum greinast pannig:

Skrad a4 Nasdag OMX islandi:

Utgefin af opinberum adilum ............cccccvoiieiveeieieeeeeeeee e 10.614 11.862

Oskréad:

Utgefin af opinberum adilum ............ccccoveieriveeeeeeeeeeeeee e 4.151 4.664

Utgefin af O8IUM .........coovvicicecc e 44.712 47.494
59.476 64.020

Verobréf SAMIAIS ........cuiiiiiiiieii e 1.966.519 2.137.966
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14. Tengdir adilar
Tengdir adilar Stefnis hf. eru modurfélagid, Arion banki hf. asamt déttur- og hlutdeildarféldgum bankans, sjodir |
rekstri, stjorn og lykilstjérnendur Stefnis.

Engin &venjuleg vidskipti voru vid tengda adila & arinu. Vidskipti vid tengda adila eru a grundvelli
pjénustusamninga og eru verdlogo eins og um otengda adila veeri ad reeda.

Vidskipti vid tenga adila 2013:

Tekjur Gjold Krofur/Eignir Skuldir

Samsteeda Arion banka ............ccce.... 185.935 229.197 613.499 277.113
Sjoair i rekstri Stefnis .......ccoeceveviieeenne 1.359.087 0 213.689 70.276
1.545.022 229.197 827.188 347.389

15. Eignir i styringu
Eignir vioskiptamanna i eignastyringu hja sjooum Stefnis hf. nAmu 414 milljéroum krona i lok arsins samanborid
vid 386 milljarda krona i lok ars 2012.

16. Eigio fé
a. Hlutafé félagsins nemur 43,5 millj. kr. i lok arsins. Eitt atkvaedi fylgir hverjum einnar kronu hlut i félaginu.

b. Yfirlit um breytingar & eigin fé: Légbundinn Oradstafad

Hlutafé varasjoour eigio fe Samtals
Eigid fé 1.1.2012 ......ceevveviieiiicene 43.500 10.875 2.333.545 2.387.920
Greiddur ardur ........cccoeeceeeeviieeesiienn ( 700.000) ( 700.000)
Hagnaour ........cceocvveeviiee e 736.037 736.037
Eigid fé 31.12.2012 .......ccecvvevieerrn 43.500 10.875 2.369.581 2.423.956
Eigid fé 1.1.2013 ......coeevieeiicieeen 43.500 10.875 2.369.581 2.423.956
Greiddur ardur ........cccoeeceeeeviieeesiienn ( 900.000) ( 900.000)
Hagnaour ........ccooeveeviiee e 1.045.921 1.045.921
Eigid fé 31.12.2013 .......cceevieiiieen 43.500 10.875 2.515.503 2.569.878

c. Eigio fé i lok ars er 2.570 pus. kr. eda 79,4% af nidurstodu efnahagsreiknings. Eiginfjarhlutfall rekstrarfélagsins
sem reiknad er samkveemt dkveedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirteeki er 65,2% en lagmarks eiginfijarhlutfall er
8% samkveemt [6gum. Hlutfallid reiknast pannig:

2013 2012
Heildar @igi0 & .......oiiiiiie e 2.569.878 2.423.956
SKABIGN ettt ( 47.046) ( 128.863)
Eiginfjargrunnur 2.522.831 2.295.093
Heildar eiginfjarkrafa greinist pannig:
UHANAANGEHA ... 216.792 219.350
MaArKAOSANBELLA ....eeuveeieieeie ettt e e et e e e e neeeean 92.652 91.671
BiginfJArKIafa ......c.eeeeeiee e 309.445 311.021
BiginfJArhlutfall ..........oooiiie e s 65,2% 59,0%
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17. Tekjuskattseign (-skuld) 2013 2012
Tekjuskattseign (-skuld) breytist pannig:
Tekjuskattseign { Arshyrjun .........cooiiiiiii e 23.556 209.888
Reiknadur teKjUSKAttUr ArSiNS ..........coceeiiieiiieiie et ( 254.053) ( 186.332)
Greiddur tEKJUSKATTUL ........oo et e e et e e e e e 104.029 0
Tekjuskattseign (-skuld) T 10K &rs .......ccccooiiiiiiiiiiei e ( 126.468) 23.556
Skiptist pannig:
Tekjuskattur til greidSIU ........vvi e ( 173.515) ( 105.308)
Frestud tekjuSKAattSEIgN .......evviivieeeiiiiie et 47.046 128.863
Tekjuskattseign (-skuld) 110K &rS ........ccuveeiiiiiiiiii e ( 126.468) 23.556

Frestud tekjuskattseign skiptist pannig & milli lida:

VErBDIEFACIGN ....eeeiiiiiie e 39.057 39.057
Frestun gengishagnadar ...........ccccoiiiiieiiiiieiieee e 5.043 ( 13.693)
VardarniOUITEEISIA ........cooiiiiieiiiee e 0 100.000
o 11 g [T 1| T PO PP UP PP OUPPPPPPRPO 2.946 3.499
Frestud tekjuskattseign i IOK ArS .........cooceveiiiiieeiiiie e 47.046 128.863

18. Adrar upplysingar

| oktéber 2011 stefndi slitastjorn Landsbanka [slands félaginu fyrir Héradsdomi Reykjavikur. Stefnan byggdi &
kréfu Slitastjornar um riftun & Gtgreidslum Landsbanka islands hf. & peningamarkadsinnlanum sem voru &
gjalddaga snemma i oktober 2008 til tveggja sj6da i styringu Stefnis. Um var ad raeda fjarhaed sem nam samtals
450 millj. kr. auk vaxta. Héradsdomur Reykjavikur komst ad peirri nidurstéou ad Stefni beeri, fyrir hond sj6danna,
ad greida umdeilda fjarheed. Vartdarfeersla vegna pessa mals var feerd & arinu 2012. Malinu var afryjad til
Heestaréttar sem syknadi Stefni 16. jantar 2014.
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Stjornarhattayfirlysing Stefnis hf. 2014

Med pessari yfirlysingu um stjornarheetti Stefnis hf. (Stefnir) er félagio ad fylgja peim kréfum sem koma fram i
vidurkenndum leidbeiningum sem eru til stadar & peim tima sem arsreikningur pessi er sampykktur af stjorn félagsins
og akveedum 19. gr. laga nr. 161/2002. Leidbeiningar um stjérnarhaetti fyrirtaekja, 4. Gtgafa, Utgefnar af Vidskiptaradi
islands, Samtékum atvinnulifsins og Nasdagq OMX Iceland hf. og meginreglur OECD um stjérnarhaetti fyrirtaekja voru
sérstaklega haféar til hlidsjénar pegar yfirlysing um stjérnarheetti Stefnis var samin. Badar heimildir ma nalgast a
heimasidu Stefnis.

Stefnir var a arinu 2012 fyrst islenskra fyrirtaekja til ad hljéta vidurkenninguna ,Fyrirmyndarfyrirtaeki i gédum
stjornarhattum®. Vidurkenningin er veitt af Rannsoknarmidstdd um stjornarheetti vid Haskola islands ad undangenginni
itarlegri Gttekt endurskodunarfyrirtaekisins KPMG ehf. Stefnir hlaut a arinu 2013 endurnyjun vidurkenningarinnar og er
pvi, nt sem fyrr, til fyrirmyndar & islandi pegar kemur ad gédum stjérnarhattum.

Stjérn Stefnis telur géda stjornarheetti vera veigamikinn pétt i arangri Stefnis sem leidandi sj6dastyringarfyrirtaekis a
[slandi. Stjornarheettir sja fyrirtaekjum fyrir ramma par sem markmid eru skilgreind, hvada t6l skulu notud til ad na peim
markmidum og hvernig &rangur markmidanna er meeldur. Gédir stjérnarhaettir eiga ad studla ad réttum hvoétum stjornar
og stjérnenda til ad saekja pau teekifeeri sem pjona hagsmunum fyrirteekisins, hluthéfum og almennings en godir
stjornarheettir audvelda einnig stjérn ad sinna eftirlitshlutverki sinu & skilvirkan hétt.

Stefnir er sjélfsteett starfandi fjarmalafyrirtaeki skv. l6gum 161/2002. Félagid rekur verdbréfa-, fjarfestingar- og
fagfjarfestasjodi skv 16gum 128/2011. Auk pess tekur starfsleyfi rekstrarfélagsins til eignastyringar, fjarfestingarradgjafar
og vorslu og stjornunar fjarmalagerninga i sameiginlegri fjarfestingu, sbr. 1.-3. t6lul. 1. mgr. 27. gr. laga nr. 161/2002.
Stefnir er steersta sjédastyringarfyrirtaeki landsins med um 414 milljarda kréna i virkri styringu. Stefnir hefur & ad skipa
21 starfsmanni yfir 10 ara medalreynslu af starfi & fjarmalamérkudum.

Stefnir er dotturfélag Arion banka hf. Félagid er ad fullu i eigu bankans og tengdra félaga. Stjornarhattayfirlysing Stefnis
er lidur i ad studla ad opnum og traustum samskiptum stjérnar, hluthafa og annara hagsmunaadila en pa ma m.a.
skilgreina sem; hlutdeildarskirteinishafa i sj6dum sem Stefnir rekur, adila sem pjonusta og koma ad rekstri Stefnis,
starfsmenn auk almennings.

Starfsemi félagsins eru settar prongar skordur af halfu I6ggjafans. Um starfsemina gilda m.a. 16g um fjarmalafyrirtaeki nr.
161/2002 og 16g um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi nr. 128/2011. Stefnir saetir eftirliti FME skv.
I6gum ndmer 87/1998.

Ahzettustyring og virkt innra eftirlit er ein af meginstodum abyrgs reksturs sjodastyringarfyrirtaekis. Stjérn hefur unnid
ahaettustefnu fyrir félagid. Stefnan er unnin a ensku en i lauslegri pydingu er hin svo hljédandi:

»Stjorn Stefnis er medvitud um ad dhaettustyring og innra eftirlit eru ein af megin stodum &byrgs sj6dareksturs. Med pvi
ao setja fram skyra ahaettustefnu vill stjornin yta undir og stydja vid fyrirteekjamenningu innan Stefnis, sem einkennist af
rikri aheettuvitund. Jafnframt er tilgangurinn ad koma skyrum skilabodum til allra hagadila félagsins.

Oll rekstrartengd ahzetta innan Stefnis er greind reglubundid og metin. Félagid hefur komid sér upp taekjum og télum til
ad fylgjast med og skila greiningu & vidkomandi &heettupattum. Félagid byr jafnframt yfir stjornteekjum, sem
samanstanda af reglum, ferlum og kerfum, sem baedi sinna innra eftirliti og draga ar einstokum haettupattum. Stefnir
hefur auk pess komid sér upp ferlum sem mida ad pvi ad vidhalda Oskertri starfsemi og pjonustu, pratt fyrir
umtalsverdar rekstrartruflanir. Med vOndudum stjornarhattum vill stjérnin tryggja ad stefnur, ferlar og

ahaettustyringarkerfi séu innleidd & 6llum svidum starfsemi Stefnis.”

Regluvérslu, innri endurskodun og hluta aheettustyringar er Gtvistad til Arion banka med leyfi FME og er stjérn kynnt
malefni Stefnis sem eru til skodunar hja svidunum med reglulegum skyrslum.

Reikningsskil félagsins eru i héndum fjarmalasvids Arion banka en Stefnir hefur fengid leyfi FME fyrir Gtvistun til
svidsins. Arion banki er jafnframt vorslufyrirteeki Stefnis hf. og er uppgjor sjoda félagsins i héndum bankans.
Endurskodunarnefnd tekur uppgjorid til skodunar og faer alit ytri endurskodanda & arshluta- og arsuppgjérum Stefnis og
peirra sj6da sem Stefnir rekur. Skyrslugjof til stjérnar vegna reikningsskila er i hondum nefndarinnar en stjorn hittir
einnig ytri endurskodanda Ernst & Young ehf.
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Stjérnarmenn Stefnis eru fimm talsins og eru varamenn jafn margir. Meirihluti stjornarmanna er 6hadur Arion banka hf.,
modurfélagi Stefnis, og félaginu sjalfu. Allir stjiornarmenn eru kjornir af hluthafafundi félagsins. Framkvaeemdastjéri er
radinn af stjorn og sinnir daglegum rekstri félagsins i peirra umbodi. Stjérnarfundir eru haldnir reglulega, ad jafnadi
manadarlega en oftar ef purfa pykir. Sérfraedingur i rekstrarteymi Stefnis er ritari stjérnar. Logfraedingur Stefnis er einnig
vidstaddur og veitir stjdrnarménnum légfreedilega radgjof a stjérnarfundum. Stjérnarfundir & arinu voru 14 og var stjorn i
Ollum tilvikum &akvordunarbaer. Starfsreglur og starfsdeetlun stjérnar Stefnis ma finna & heimasidu félagsins auk
sampykkta félagsins.

[ stjérn Stefnis eru 6hadir stjornarmenn Hrund Rudolfsdéttir, formadur, forstjéri Veritas, Snjolfur Olafsson, varaformadur,
professor vid Vidskiptafreedideild Haskola islands, Kristjan Johannsson, stjérnarformadur lcepharma hf. og Svava
Bjarnadottir, eigandi og radgjafi Strategiu. Hadur stjornarmadur er Jokull H. Ulfsson, forstédumadur A plis hja Arion
banka hf. Meiri hluti stjornarmanna hefur att seeti i stjorn fr4 arinu 2009 en Kristjdn J6hannsson tok seeti i stjérn i jani
2011 og Jékull H. Ulfsson tok seeti i stjorn i mars 2013. Frekari upplysingar um stjérnarmenn Stefnis er ad finna &
heimasiou félagsins.

Varamenn eru Asgerdur Hrénn Sveinsdottir, sveedis- og Gtibusstjori hja Arion banka hf., Gunnar Ingi Jéhannsson,
I6gmadur hja Logmoénnum Hofdabakka, Kristbjorg Edda J6hannsdattir, forstddumadur markadssvidos Simans, pPérhallur
Orn Gudlaugsson, dosent vid Vidskiptafreedideild Haskéla Islands og Hordur Kvaran, sérfraedingur & fjarmalasvidi Arion
banka hf.

Endurskodunarnefnd, sem kjérin er af stjorn, var endurkjérin fra fyrra ari. Formadur nefndarinnar er Snjélfur Olafsson
professor. Adrir nefndarmenn eru Gudlaug Sigurdardéttir verkfreedingur og Sturla Jonsson, 16gg. endurskodandi.
Endurskodunarnefndin hélt fimm fundi & arinu 2013. Nefndin var i 8llum tilvikum &kvordunarbzer. Nefndarmenn eru
0h&dir félaginu og nytist fidlbreytt pekking peirra a rekstri félaga, endurskodun og stjérnun vel i starfi nefndarinnar.
Nefndin skilar &rlegri skyrslu sinni til stjornar & fyrsta arsfjérdungi hvers ars. Starfskjaranefnd Stefnis var stofnud a arinu
en i henni sitia Hrund Rudolfsdéttir og Svava Bjarnadottir. Helsta hlutverk nefndarinnar er ad setja félaginu
starfskjarastefnu og gera tilldgur um laun og dnnur starfskjor framkvaemdastjora, annarra stjornenda og stjornar Stefnis.

Starfskjarastefnu félagsins mé finna a heimasiou pess.

Stjérnarmenn Stefnis toku allir patt i ad méta og skilgreina meginhlutverk sitt med eftirfarandi haetti:

Meginhlutverk stjornarinnar er ad marka félaginu stefnu og ad hafa eftirlit med framkveemd hennar. Kjarni stefnunnar er
ad félagio sé leidandi adili medal sjodastyringarfyrirteekja og ad hagsmunir vidskiptavina, eigenda, starfsmanna og
bjodfélagsins i heild séu hafdir ad leidarljési. Ahersla er 16gd & traustan og ardbaeran rekstur og ad rekstraraheetta sé
lagmorkud. Stjornin leggur aherslu & goda stjérnarhaetti og ad starf stjornar og félagsins sé avallt samkvaemt 16gum,
reglum og gédum vidskiptahattum.

Hlutverk stjérnar er skilgreint itarlegar i starfsreglum stjérnar og sampykktum félagsins.

Arlega metur stjorn storf sin og gerir tilldgur ad Grbétum. Framkveemdastjori er ekki vidstaddur matid og
stjornarformadur vikur af fundi pegar stjornarmenn leggja mat a frammistédu hennar. Matid i heild er svo tekid saman,
tillégum stjérnar um Grbaetur Gthlutad til &byrgdaradila og verklokatimi skilgreindur fyrir hvern patt um sig.

Framkvaemdastjori félagsins fra 1. jali 2009 er FIoki Halldorsson 40 ara B.A. i hagfreedi fra Haskola islands. Floki hefur
vidtaeka reynslu af fjarmalamoérkudum og stjérnun. Helstu skyldur framkveemdastjora eru ad annast daglegan rekstur
félagsins par sem farid er ad peirri stefnu og fyrirmeelum sem stjérn hefur gefid sbr. 1 mgr. 68 gr. hfl. Hann ber &4byrgd &
upplysingagjof til innri og ytri eftirlitsadila. Framkveemdastjora er heimilt ad veita 6drum starfsménnum félagsins umbod
til ad fara med afmarkadar heimildir starfsskyldu sinnar.

Framkvaemdastjori ber abyrgd a ad greina, meaela, fylgjast med og hafa eftirlit med aheettum sem fylgja starfsemi
félagsins. Framkveemdastjéra ber ad vidhalda skipuriti sem skyrt tilgreinir abyrgdarsvid, heimildir starfsmanna og
bodleidir. Framkvaemdastjéri skal mota markmid fyrir innra eftirlit i samrédi vid stjorn og fylgjast med pvi ad su eftirfylgni
sé skilvirk. Framkvaemdastjori raedur starfsmenn fyrirteekisins, adra en pa sem um reedir i 16. gr. laga nr. 161/2002, og
veitir peim lausn.
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Stjornarhattayfirlysing, frh.:

{ jantar 2014 voru sampykktar nyjar starfsreglur fyrir stjorn. Starfsreglurnar eru settar med visan til 2. mgr. 54. gr. laga
um fjarmalafyrirteeki og 5. mgr. 70. gr. laga um hlutafélég Efni reginanna stydst ad nokkru leyti vid leidbeinandi tilmeeli
Fjarmalaeftirlitsins nr. 1/2010 og sampykktir félagsins auk pess sem su vinna sem unnin hefur verid hja félaginu vegna
vottunar félagsins sem fyrirmyndarfyrirtaekis i godum stjérnarhattum hefur verid mikilveegt innlegg. Starfsreglurnar méa
nalgast a heimasiou Stefnis.

Stefnir hefur verid i fararbroddi & arinu og, sem fyrr, bodid vidskiptavinum upp & samkeppnisheaefa og abyrga
fjarfestingarkosti i naer 6llum eignaflokkum. bad er félaginu mikilveegt ad midla upplysingum med nakvaemum og
adgengilegum heetti til fjarfesta. Heimasioa félagsins gegnir mikilveegu hlutverki i pessari upplysingamidlun en par ma
finna alla sj6di Stefnis sem standa almennningi til boda og itarlegar upplysingar um pa.

Engir domar fyrir refsiverdan verknad skv. almennum hegningarlégum, samkeppnislégum, [6gum um fjarmalafyrirteeki,
eda 16ggjof um hlutafélég, bokhald, arsreikninga, gjaldprot eda opinber gjold eda peim sérlbgum sem gilda um adila
sem lGta opinberu eftirliti med fjarmalastarfsemi, hafa fallid um Stefni. Upplysingar um mal fyrir domstélum tengd Stefni
er ad finna i skyringum i &rsreikningi félagsins.
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Samandreginn arsreikningur verdbréefasjoda 31. desember 2013

Verdbréfasjodir i rekstri eru 9 talsins i arlok 2013 eda jafnmargir og peir voru i lok ars 2012. Raunavoxtun skuldabréfasjodanna sidustu 12 manudi var almennt neikveed. Undantekning
er sjodurinn Stefnir -Rikisbréfasjédur overdtryggdur. Raunavoxtun hlutabréfasjéda var hins vegar jakveed a arinu 2013. Afkoma verdbréfasjoda i islenskum krénum & arinu var samtals
1.425 millj. kr. samanborid vid 3.349 millj. kr. & &rinu 2012. Hrein eign sjodanna i islenskum krénum i arslok var 63.091 millj. kr. og leekkadi um 8.834 millj. kr. & &arinu eda 12,3%.
Sj6édurinn Stefnir - Scandinavian Fund seetti umtalsverdum innlausnum a arinu. Hagnadur vard af rekstri hans sem nam 330 pus. EUR samanborid vid 711 pas. EUR & fyrra ari. Hrein
eign i arslok 2013 var 1.256 pus. EUR samanborid vid 4.759 pus. EUR i arslok 2012. Hrein eign sj6dsins leekkar pannig um 73,6% & arinu 2013.

Afkoma
2013 2012
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur ............. 321 1.055
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur ....... 633 1.008
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur stuttur ............. 1 2
Stefnir - Erlend hlutabréf (1) ......cc.cccoovviieennen. 55 130
Stefnir - Rikisbréfasjodur éverdtryggaur ........ 52 29
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo ............... 283 935
Stefnir - RikisvixIasjodur ...........cccceevveennnen. 75 125
Stefnir - Kjarabréf ................... 5 10
Stefnir - Lausafjarsjodur (2) ........cccoeceeeiinneenne - 55
SAMEAIS .o 1.425 3.349
Afkoma
2013 2012
Stefnir - Scandinavian Fund ................ccoeeeee. 330 711
SAMEAIS .oviciiieicce e 330 711

(1) Vardandi gengi i sjodnum er visad i skyringu 15b
(2) Sj6dnum var lokad 2012

Arsreikningur Stefnis hf. 2013 B-hluti

Eignir
2013 2012
18.571  20.553
22.112 24.656
41 46
813 770
893 896
19.542 21.577
981 3.297
278 277
63.231  72.072
Eignir
2013 2012
1.259 4.782
1.259 4.782

Skuldir
2013 2012
35 37
67 67
0 0
2
2 1
29 30
4 8
1 0
140 147
Skuldir
2013 2012
3 23
3 23
19

Hrein eign

2013 2012 Breyting
18,536  20.516 ( 9,7%)
22.045 24589 ( 10,3%)

41 46 ( 10,9%)

811 766 5,8%

891 895 ( 0,4%)

19.513  21.547 (  9,4%)
977 3289 ( 70,3%)
277 277 0,0%

63.091 71.925 ( 12,3%)

Hrein eign

2013 2012 Breyting
1.256 4759 ( 73,6%)
1.256 4759 ( 73,6%)

Gengi
2013

3,98 3,91
22.529,32  21.955,62
113,28 110,32
274,91 256,27
151,39 144,13
140,23 138,36
124,93 121,30
16,96 16,68

Gengi

2013

104,71

86,97

(
(
(

Raunavoxtun sidustu
2012| 3 manudi

3,38%)
2,73%)
1,47%)
2,05%
1,34%)
3,63%)
0,07%
2,55%)

(
(
(

6 manudi 12 manudi
0,92%) ( 2,00%)
0,84%) ( 1,01%)
1,00%) ( 0,94%)
5,98% 3,53%
1,84%) 1,33%
0,80%) ( 2,22%)
0,16% ( 0,65%)
1,78%) ( 1,91%)

Nafnavoxtun sidustu
2012 3 manudi

4,79%

6 manudi 12 manudi
15,93% 20,40%



Rekstrarreikningur 2013

Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold):

Vextir, verdbaetur, ardur og

geNGISMUNUY ......ovvereeeiiiiiiieeeeeeeais
Vaxtagjold ......coocovvevviieiiieeeee

Hreinar fjarmunatekjur .....................

Rekstrargjoéld:

Umsyslupoknun .........ccccovveeeiiiinenns
Annar rekstrarkostnadur ...................

Afkoma faerd & hlutdeildarskirteini

Arsreikningur Stefnis hf. 2013 B-hluti

Skyr.

2-7

Stefnir Stefnir Stefnir Stefnir
Rikis- Rikis- Rikis- Rikisbréfa- Stefnir

verdbréfa- verdbréfa-  verdbréfa Stefnir sjodur Rikis- Stefnir Stefnir Samtals Samtals

sjéaur sjéour sjéour Erlend 6verd- skuldabréf Rikisvixla- Kjara-
langur  millilangur stuttur hlutabréf tryggdur verdtryggd sjédur breéf 2013 2012
534 896 1 71 63 506 95 11 2.177 4.124
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
534 896 71 63 506 95 11 2.177 4.124
193 235 0 14 10 203 18 6 679 701
20 28 0 2 1 20 2 0 73 74
213 263 0 16 11 223 20 6 752 775
321 633 1 55 52 283 75 5 1.425 3.349

20 Fjarhadir eru i milljonum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2013

Eignir:

Verdbréf med fostum tekjum .........ccccvveeeeeeiiinneen.
HIUTaDIEf ...
Hlutdeildarskirteini ...........occeeiiieiiieeceeee
Innlan hjé fiarmalafyrirtaekjum ..........ccocoeeiinennn.

Handbaert f& ........cooiiiii e
Innleystar eignir
Y Ne 1= L=T (o] o1 SO
Adrar eignir samtals
Eignir samtals
Skuldir:

Hlutdeildarskirt@ini .........ccccvvvvveveveeeeieieieeeeeeeeeeeeeens

Skuldir vid rekstrar- og vorslufélag ............ccceeeeeee.
Adrar skammtimaskuldir ............ccccooiiiiniiien

Adrar skuldir samtals
Skuldir samtals

Hlutdeildarskirteini ..........ccoeeeieeiiiiiiiiieieeeeeeiieeeeeees
Fjoldi eininga (i millj. )

Gengi sjodsbréfa i oK ars .........ccccvveveeeiiiciiiieneenn.

Arsreikningur Stefnis hf. 2013 B-hluti

Stefnir Stefnir Stefnir Stefnir
Rikis- Rikis- Rikis- Rikisbréfa- Stefnir

verdbréfa- verdbréfa-  verdbréfa Stefnir sjodur Rikis- Stefnir Stefnir Samtals Samtals

sjéaur sjéour sjéour Erlend 6verd- skuldabréf Rikisvixla- Kjara-
Skyr. langur  millilangur stuttur hlutabréf tryggdur verdtryggd sjédur breéf 2013 2012
17.585 20.227 40 0 828 18.929 947 259 58.815 70.072
0 0 0 750 0 0 0 0 750 745
0 0 0 44 0 0 0 0 44 0
975 1.871 0 0 603 0 0 3.449 281
9 18.560 22.098 40 794 828 19.532 947 259 63.058 71.098
10 11 14 1 18 65 10 34 19 172 973
11 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1
12 0 0 0 1 0 0 0 0 1 0
11 14 1 19 65 10 34 19 173 974
18.571 22.112 41 813 893 19.542 981 278 63.231 72.072
15 18.536 22.045 41 811 891 19.513 977 277 63.091 71.925
17 20 0 1 1 18 1 1 59 63
13 18 47 0 1 1 11 3 0 81 84
35 67 0 2 29 4 1 140 147
18.571 22.112 41 813 893 19.542 981 278 63.231 72.072

18.536 22.045 41 811 891 19.513 977 277

4.660,597 0,978 0,361 2,949 5,887 139,146 7,824 16,339

15 3,98 22.529,32 113,28 274,91 151,39 140,23 124,93 16,96

21 Fjarhadir eru i milljonum kréna



Yfirlit um breytingar a hreinni eign 2013

Rekstrarhreyfingar:
Afkoma feerd & hlutdeildarskirteini ..........cccceeevvvveens

Fjarmdgnunarhreyfingar:

Seld hlutdeildarskirteini ..........ccccceeevciiiiieneiiieen.
Innleyst hlutdeildarskirteini ...........cccccovevreeeininennn.

Fjarmdgnunarhreyfingar

Haekkun (1sekKun) .......ccooeeviiiiiieceee e

Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ..........ccocceiiinenns

Hlutdeildarskirteini i 1ok &rs.......cccoeeveeeeeeeiiiieeeennnn.

Arsreikningur Stefnis hf. 2013 B-hluti

Stefnir Stefnir Stefnir Stefnir
Rikis- Rikis- Rikis- Rikisbréfa- Stefnir

verdbréfa- verdbréfa-  verdbréfa Stefnir sjodur Rikis- Stefnir Stefnir Samtals Samtals

sjéaur sjéour sjéour Erlend 6verd- skuldabréf Rikisvixla- Kjara-
langur  millilangur stuttur hlutabréf tryggdur verdtryggd sjédur breéf 2013 2012
321 633 1 55 52 283 75 5 1.425 3.349
1.282 2.217 4 65 470 2.529 39 0 6.606 21.897
(3.583) ( 5.394) 10) 75) ( 526) ( 4.846) ( 2.426) ( 5) ( 16.865) ( 22.065)
(2.301) (3.177) (6) (10) (56) (2.317) (2.387) (5) ( 10.259) ( 168)
(1.980) (2.544) (5) 45 (4) (2.034) (2.312) 0 ( 8.834) 3.181
20.516 24.589 46 766 895 21.547 3.289 277 71.925 68.744
18.536 22.045 41 811 891 19.513 977 277 63.091 71.925
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Rekstrarreikningur EUR sjods 2013

Fjarhaedir i pus. EUR

Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold):
Vextir, verdbaetur, arOUr OF GENGISIMUNU ......cciiitieeeee e et iiitttteeeeeasittaaeeeaesasitreeteaesaaassaeseaaesassstsaesaaeasassssseseeessaasstseseeeesaassssseseeessassssseeseeesannes

Vaxtagjold ..........cceeenee

Hreinar fjarmunatekjur

Rekstrargjoéld:

Umsyslupoknun ..........

Y gL F T Co] ] (=14 0 1] {aT= T T | PSPPI

N L =R = 1o I W a1 LR (o KT Lo F= U 1 (=11 L N

Arsreikningur Stefnis hf. 2013 B-hluti 23

Stefnir
Scandi- Samtals Samtals
navian
Skyr. fund 2013 2012
2-7

364 364 817

0 0 0

364 364 817

8 30 30 98
4 4 8

34 34 106

330 330 711




Efnahagsreikningur EUR sjods 31. desember 2013

Stefnir
Scandi- Samtals Samtals
Fjarhaedir i pus. EUR navian
Skyr. fund 2013 2012
Eignir:
[ (U= o] = PP PPPPURPRRPRPRNS 1.217 1.217 4.679
Verdbréf samtals 9 1.217 1.217 4.679
[ =T aTo = <Y o B (=T U 10 42 42 103
Adrar eignir samtals 42 42 103
Eignir samtals 1.259 1.259 4,782
Skuldir:
[ |10 (0 (ST [0 Fo T T (=TT TR 15 1.256 1.256 4.759
SKUIIr VIO reKSIrar- 00 VOISIUFEIAG ........eeeiiiiieiiiiie ittt e et e e ettt oo b et a4kt e e ek et e e bt e e ek e e e e bt et e e nn e e e e asbe e e e antne e e nanes 2 2 9
ABTar SKAMMEIMASKUIGIT ... .oeiiiiiii it e et e e e e e e e et b e e e e e e e e s e tbaeeeeeeeesaataaeeeeeeesssbaeseeeeeesaasaeeeeeeeassassssseeaeeesansanareeeeesassnnes 13 1 1 14
Adrar skuldir samtals 3 3 23
Skuldir samtals 1.259 1.259 4,782
[ [UT o L1 Lo =Ty ST (=T L OO 1.256
(ol (o [ =TT o1 ol = W (1 111 T OO P PP PP RPPPPPPPPOP 11,991
(1= oo TS oo 1] o1 (=] £= W 0] Q= 1= PP STRR ORI 15 104,71

Arsreikningur Stefnis hf. 2013 B-hluti 24



Yfirlit um breytingar a hreinni eign EUR sjods 2013

Stefnir

Scandi- Samtals Samtals

navian
Fjarhzedir i pas. EUR Skyr. fund 2013 2012
Rekstrarhreyfingar:
F N ol aaF W =T T W a1 0] (o Lo To Fo T T oSSR 330 330 711
Fjarmdgnunarhreyfingar:
Y] Lo I 10} o =11 (o T 62T 1= o PRSPPI 70 70 72
INNIEYSE NIULAEIAAISKITTEINI ....eeietiies ettt s bt e e bt e ek et e e b et o4 kb e e o2k b et e ek e et e 4k b et e £k et e e st et e e n s b e e e e anb et e e nnbneeennnnee s ( 3.903) 3.903) ( 56)

Fjarmdgnunarhreyfingar ( 3.833) 3.833) 16

HBEKKUN (IBEKKUI) ettt ettt ettt ookt e 4ok R et 44 skt e 42 b e £ e 4R R et 42 4a kbt e o4 R et e o4 h R et a2 aa kb e e e aaR b e e a4 n b b e e e e anbn e e e nanne e e s nnneeeean ( 3.503) 3.503) 727
HIUTAIldAarSKIrt@INT T ArSDYIJUN ...ttt e bt ot e e okt e e st e oo h Rt e o4k b e e e e st et e e e h b et e e ek e e e e nbe e e e nnneeeeantbeeenane 4.759 4.759 4.032
[ LOR e Lo b= TR S = L o] U= OSSP RURRRPSR 1.256 1.256 4.759
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Yfirlit um fjarfestingar 31. desember 2013

Markads- Eign Eign Fjarfestingarstefna
verd 2013 2012 Breyting Lagmark Hamark
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur % % % % %
TOUBADIET ......viviveeectcee ettt ettt b bbb b s st s sttt b et e bbbt b ettt et ettt b ettt s b rerens 13.108
21 o ] OSSPSR 3.770
SPANISKITIBINI ..ttt e et e et e e e e et e e e e e e s et e et e e e e aaaaabbeeeeeeeaaatbaeteaeeeaantaareeeeeaaarranes 703
ONNUE TTKISSKUITADTET ........cviiviiicticte ettt ettt sttt ettt b e e te st e e ebesaeseebe b eseebe st ebesbesaebesaeseerennas 4
Skrad skuldabréf og vixlar Utgefnir af eda med abyrgd islenska riKiSins ..........cccccceeeiiiiiiieiie e, 17.585 95 100 ( 5) 50 100
INNIAN FAMMAIATYTITEEEKIA .....veeieeieeeee ettt b e b e bt e e sab e e ab e e nnee et 975 5 0 5 0 20
Adrir fjarmalagerningar en um er getid i lioum 1-2 shr. hér ad framan, par med talid afleiour ...............cccveee.. 0 0 0 0 0 10
Heildarveramaeti fJAITESTINGA . ..ooieiii et e e st e e s e e nnes 18.560 100 100 0
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur
TDUBADIET ...ttt ettt ettt ettt et st et et e et et e ae et et et e ss et et et et e s et et et et et et ettt e et et eae s tene s 9.548
RIKISBIET ..t h e bttt b e e et e bt e ehb e e s bt eebe e e bt e be e et et e e nene s 7.527
ST o F= 10, 1 (=T T T PP PP PP PP PPPPR PRI 1.345
ONNUE TTKISSKUITADIET ..ottt sttt b bt beesb b se st ese st te s b ese e bene e snenis 1.807
Skrdd skuldabréf og vixlar dtgefnir af eda med abyrgd islenska riKiSins ..........ccccooviiiiiiiie i 20.227 92 100 ( 8) 60 100
INNIAN FAMMAIATYTITTEEKJA .....eei et e ettt e e sttt e e s nbe e e e antb e e e enneeeesnbbeeeannaeeennnes 1.871 8 0 8 0 20
Adrir fiarmalagerningar en um er getio i lidum 1-2 hér ad framan ........coccoeeiiiiieiiiiee e 0 0 0 0 0 10
Heildarverdmaeti fJArTESTINGA ....oiiieiiiiiee ettt e e st e e et e e et e e e sntee e s ntbeeeenneeeeennnes 22.098 100 100 ( 0)
Stefnir - Rikisverdbréfasjéour stuttur
21T o] (=] OSSPSR 14
RIKISVIXIAT ...ttt h ekt e ekt e ekt e e st oo e h et e ek b et e e ea et e e s et e e asbe e e e nbn e e e snneeeean 0
S o F= L] L5 (= SRR 7
TOUBADIET ..ottt ettt ettt ettt et et s e et et s et et e s e et et et e st et et et et e ne et et et et et e s et et et e et et eae s tenens 19
Skrad skuldabréf, vixlar og adrar skuldavidurkenningar Gtgefnar af eda med abyrgd islenska rikisins .............. 40 100 100 0 70 100
INNIAN FJAMAIATYIITTEEKIA .....eeeeeeeee ettt e e s e e et e 0 0 0 0 0 20
Adrir fiarmalagerningar en um er getid i lidum 1-2 sbr. hér ad framan ...........ccceeviiiiiiiee e 0 0 0 0 0 10
Heildarverdmaeti fJAITESTINGA . ..ooieeiiieie ettt e s e et e e s e e s anee 40 100 100 0
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Yfirlit um fjérfestingar 31. desember 2013, frh.:

Markads- Eign Eign Fjarfestingarstefna
verd 2013 2012 Breyting Lagmark Hamark
% % % % %
Stefnir - Erlend hlutabréf
LY L= S S o 10T o T= o g - Uo SRS 132
Fjarmala- 0g tryggingafylirtaekKi .........ccuuiiiiie e a e 141
SMA- 0g NEIASOIUTYTITEEEKI ....ee.veiiiee ettt ettt e bt e e e st e e nane et 156
YMis i8NABAr- 0g PJONUSTUTYIIIEEKT .....cvevieeieiieeeeies et ettt sttt ee et e st et e st s st e e e et se s e e r e st s e sreseeeeene s 146
[ EE Y Y a 11 YT = 1SS PSPUR 97
Lyfja- 0g 1aeKnisfragdileg fYFIMEEKI ......veeiiie i e e e e e st e e e e e s entaaeeeaeeeannees 78
Hlutabréf sem tekin hafa verid til vidskipta & erlendum skipulegum verdbréfamdrkudum ...........ccccveviieeeineen. 750 94 100 ( 6) 80 100
Hlutdeildarskirteini KAUPNAIIAISJOOE@ .........cuuiiiiiiiiie ittt ettt e st e e s e e ente e e s enneeeesnaeee s 44 6 0 6 0 20
Hlutdeildarskirteini peningamarkaOSSJOBA ...........eeiiurrieiiiiiie ettt e e e s e e nneee s 0 0 0 0 0 10
INNIAN FJAIMAIATYTITIEEKJA ... eeee e ettt e st e e ettt e e ettt e e s bt e e e tb e e e sneeeeanteeesnrbeeennee 0 0 0 0 0 10
AFIEIBUN VEGNEA STOOULOKU ......vveeiiiiie ettt ettt e ek et e e bt e e aab et e s nbb et e e anbe e e e snbr e e e naneeeeas 0 0 0 0 0 10
Heildarverdmaeti fJArfESTINGA . ..oouiii ettt e et e e e et e e e nte e e e nbeeeennteeeenneeas 794 100 100 0
Stefnir - Rikisbréfasj6dur éverdtryggdur
L o] =] USSP PO UPR P 828
Overdtrygg® rikisskuldabréf, rikisvixlar og énnur 6verdtryggd skuldabréf med abyrgd islenska rikisins ............ 828 100 100 0 90 100
INNTAN fJAMMAIATYTITEBEKIA .....eeeeieee ettt e e e ettt e e e e e e e et e e e e e e s s snta e e e e e e e eassbtreeaeeesansnnneeeens 0 0 0 0 0 10
Heildarverdmaeti fJArfESTINGA . ..oouiii ettt e et e e s et e e s nee e e e nrbeeeeanteeeennneas 828 100 100 0
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd
TOUBADIET ..ottt ettt ettt ettt et et s e et et s et et e s e et et et e st et et et et e ne et et et et et e s et et et e et et eae s tenens 13.557
21T o] (=] OSSPSR 4.558
S L= 1] 1 (=T T T PP PP P P PP PPPPP PP 117
ONNUE FTKISSKUIADTET ........c.oivieieiete ettt ettt ettt ettt e et te et te et e e eteeteseeteseeseste et esestessetesteneate e 697
Verdtryggo skuldabréf og adrar verdtryggdar skuldavidurkenningar utgefnar af eda med abyrgo
ISIENSKA TTKISINS .ottt e e e e e ettt e e e nte e e e ehte e e e ameee e e emne e e e amneeeeanteeeeenseeeeanneeaeansneeennn 18.929 97 100 ( 3) 90 100
INNIAN FJAMAIATYTITTBEKA ... eeee ettt e sttt e et e e sbe e e e s bbeeesnbbeeenanee 603 3 0 3 0 10
Heildarverdmaeti fJArfESTINGA . ..ottt et e e et e e et e e e e et e e s snee e e e nneeeesanneeeennneas 19.532 100 100 0
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Yfirlit um fjérfesting_;ar 31. desember 2013, frh.:

Markads- Eign Eign Fjarfestingarstefna
verd 2013 2012 Breyting Lagmark Hamark
% % % % %
Stefnir - Rikisvixlasjodur
RIKISVIXIAT ....eeeee ittt e ettt e e ettt e e ekt e e e as et eeameeeeeaste e e e nteeeeasseee e sbeeeeanseeeesntaeeeasseeeeansaneennnenenan 740
RIKISIIET ..ttt e ettt et s h e e e bt e s bt e ebe e e bt et e s e e s neenene s 202
11T =1 o] = OO 5
Rikisvixlar og rikisskuldabréf, p.e. vixlar, skuldabréf og adrar skuldavidurkenningar utgefin af eda med
ADYIg0 TSIENSKA MKISINS ...vtiiiiiiiie ittt bbbt bt e bt esh bt e et e e sbb e e sbbeenneeesbeeenee s 947 100 91 9 90 100
INNIAN fJAMMAIATYTITIEEKIA ... .vveieeee et e e e e e e e e e et e e e e e s e bt e e e aeessasaatreeeeeesasneaaeeens 0 0 9 ( 9) 0 10
Heildarverdmaeti fJArFESTINGA . ..ocuiii et e e s e e s b e s st e e nnees 947 100 100 0
Stefnir - Kjarabréf
RIKISIIET ..t h e bkttt b e e et e e bt e e a e e s b bt e ebe e e ket ebe e et eeneenene s 73
TDUBADIET ...ttt ettt ettt ettt et et s et et e s et et s et et et st et et et et e ne et et et et et er ettt e et et et ere s tene s 139
S o F= L] L5 (= SRR 20
ONNUE ITKISSKUIAAIDIET .........oviieieee et ettt ettt et e et te et eete e e eteese e e et et e et e etesteeteeresaeees 17
Skrad skuldabreéf, vixlar og adrar skuldaviGUrKENNINGA ..........c..oeiiiuiieiiiiee et e e e e nees 249 96 97 ( 1) 50 100
Oskrad innlend SKUIJADIET Og VIXIAT ..........c.cciiiiierieiiicicieeeeietcee ettt ettt et a et s e st ss e erns 10 4 3 1 0 10
INNIAN FJAIMAIATYTITTEEKJA ... ettt e sttt e e ettt e e ettt e e s bt e e e bb e e e sneeeesnteeeantreeennnee 0 0 0 0 0 20
PeniNQamMAarkBOSSKJO! ........eeeiiiiiiiiiiee ittt e e E et e et 0 0 0 0 0 20
Adrir fiarmalagerningar en getio er um ad ofan, p.m.t. afl@IOUN ........cccoiiiiiiiiii e 0 0 0 0 0 10
Heildarverdmaeti fJArFESTINGA . ..ocuiii it e et e st e e 259 100 100 ( 0)
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Yfirlit um fjérfesting_;ar 31. desember 2013, frh.:

Markads- Eign Eign Fjarfestingarstefna
verd 2013 2012 Breyting Lagmark Hamark
% % % % %
Stefnir - Scandinavian Fund
Fjarhaedir i pus. EUR
FYHrtaeki § PUNQAIGNAOI ... .uveiieeiiiiiiies ettt e e e st e e e e e e et b e et e e e e e s st e e e eeeeeasataaeseeeesasntaeeeeessansnraeeeeas 94
Fjarmala- 0g trygQingafyTirtaeKi ........coouiiiiieiii ettt nee s 272
Y1 qF B oTo W o 1=T1 (o EYo 110} Y/ 41 2= 1 PSP PURRRP 206
YMis i0Nadar- 0g PJONUSTUYTIITEEKI ...........cveiiiverieiititceiectetcee ettt ettt sttt se st ese s s st ese b se s s esese s esenis 400
HALBEKNITYTIIEEKI ...t e e et e e e e e e st a e e e e e e e st b b et e e e e e s ssatbeeeeeeseaantaeeeaeeas 109
Lyfja- 0g 18eknisfraadileq fYFIERKI ..........oi it 136
Hlutabréf sem tekin hafa verid til vioskipta & erlendum skipulegum verdbréfamdrkudum ............ccccovviiennnenn. 1.217 100 100 0 80 100
INNIAN FJAMAIATYIITTEKAL ......eee ettt e e st e st b e e sbe e e e s nr e e e et reeenanee 0 0 0 0 0 10
=TT T = T PV e o X o oL SRRSO 0 0 0 0 0 10
AFIEIBUN VEGNEA STOOULOKU ......vveeiiiiie ettt ettt e ek et e e bt e e aab et e s nbb et e e anbe e e e snbr e e e naneeeeas 0 0 0 0 0 25
INNIENA NIULADTET ... etttk b et bt e e et et esab e e s b e e nar e e s bneenne e nneas 0 0 0 0 0 10
Heildarverdmaeti fJArFESTINGA . ..oouiii ettt e s e e ne e e s st e e e 1.217 100 100 0
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir

1. Starfsemi 5. Verdtryggdar eignir og skuldir

Tilgangur Stefnis hf. er ad annast rekstur verdbréfasjoda, fjarfestingarsjéda og
fagfjarfestasjoda. Stefnir er dotturfélag Arion banka hf. og er A hluti
arsreiknings Stefnis hluti af samstaedureikningi bankans og détturfélaga hans.
Arsreikningur Stefnis hf. skiptist i A og B hluta. A hlutinn er rekstrarfélagid
sjalft og B hlutinn einstakir sj6dir rekstrarfélagsins.

. Grundvollur reikningsskila

Arsreikningur Verdbréfasjoda Stefnis hf. er gerdur i samraemi vid lég um
arsreikninga og reglur Fjarmalaeftirlitsins um reikningsskil rekstrarfélaga
verobréfasjéda. Hann byggir a kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi
undanskildu ad verdbréf eru almennt metin & markadsverai. Arsreikningurinn
er gerdur eftir somu reikningsskilaadferoum og arid &dur. Hann er gerdur i
islenskum kronum og eru fjarheedir birtar i milljénum kréna en i pdsundum
EUR fyrir EUR sjod. Arsreikningur sjodanna er ekki hluti af arsreikningi
bankans vegna edlis starfseminnar.

. Mat og &kvardanir

Vid gerd arsreikninga purfa stjérnendur i samraemi vid 16g um éarsreikninga ad
meta og taka akvardanir um mikilveega lidi arsreikningsins, sem vegna edlis
sins eru hadir mati hverju sinni. Vid matid er byggt & reynslu og ymsum peim
pattum sem taldir eru videigandi um mat pessara lida, sem ekki liggur fyrir
med 6drum heetti. Breytingar samkveemt pessu mati eru feerdar a pvi timabili
sem peer eiga sér stad.

. Erlendir gjaldmidlar

Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur &
kaupgengi i arslok 2013 skv. gengisveitu Reuters. Rekstrartekjur og
rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags.
Gengismunur sem myndast vid umreikning eigna er faerdur i rekstrarreikning
viokomandi sj6ds. Sjddir sem eru med grunnmynt adra en islenska kronu eru

birtir i viokomandi mynt.
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Verodtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vio visitdlur sem toku gildi |
arsbyrjun 2014. Afallnar verdbeetur & hofudstol eigna og skulda eru feerdar i
rekstrarreikning viokomandi sj6ds.

. Vaxtatekjur og vaxtagjold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er
midad vid virka vexti.

. Arour

Ardur er tekjufeerdur pegar krafa um hann myndast, pad er pann dag sem ardurinn er til
Utborgunar. Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra
arostekjum i rekstrarreikningi i peim tilvikum, par sem ekki er i gildi
tviskéttunarsamningur milli Islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli
skattleggjast hér & landi.

Fjarhadir eru i milljonum kréna



Skyringar, frh.:

8. Umsyslupdknun
Sjodirnir greida Stefni hf. umsyslupoknun sem innifelur medal annars

9. Fjarfestingar
a. Skuldabréf

eftirtalinn kostnad vid rekstur sjddanna; laun starfsmanna rekstrarfélagsins,
markadskostnad og umsyslu asamt vorslupoknun til Arion banka hf. Auk pess
greida sjo6dirnir hlutdeild i beinum Gtlégdum kostnadi sem ekki er innifalinn i
péknun rekstrarfélagsins s.s vegna askriftar ad verdbréfavisitdlum,
endurskodunar, légfreedikostnadar og poOst og  pappirskostnad.
Umsyslupoknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sj6ds, sem
hér greinir:

Skuldabréf sem skrad eru & skipuldgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og
verdmyndandi eru metin & markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi
markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki byggt & gomlu vidskiptaverdi,
vidskiptum med 6verulegan hluta af heildaratgafu skuldabréfaflokks eda endurspegli
ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfreedinga.

Skuldabréf par sem atgefandi er metinn rekstrarhaefur en er ekki med virka verdmyndun
a skipulégdum verdbréfamarkadi er metid a grundvelli avoxtunarkréfu. Vio mat a

Umsyslu-  Kostnadar- heefilegri avoxtunarkrofu hvers skuldabréfs er horft til almennrar ahesettu og adsteedna &
poknun hlutdeild markadi i arslok.

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur ..........cccceeeee. 1,00% 0,05%
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur ................. 1,00% 0,05% Skuldabréf par sem utgefandi er ekki metinn rekstrarhaefur er horfid fra adferdarfreedinni
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur stuttur ...........c..ceeeneee 0,70% 0,05% sem lyst er ad ofan og skuldabréfid metid Gt fr4 veentum endurheimtum (e. expected
Stefnir - Erlend hlutabréf ISK deild .........ccceeeeeeenn.. 1,95% 0,10% recovery value) og pad vaxtafryst. Vido mat a veentum endurheimtum er horft til reynslu
Stefnir - Erlend hlutabréf EUR deild .......ccovvvvveeeennn. 1,65% 0,10% af endurheimtum sambeerilegra félaga, arsreikninga félags og yfirlysinga fra félaginu
Stefnir - Rikisbréfasjodur 6verdtryggdur .................. 1,00% 0,05% sjalfu. Sé utgefandi kominn i greidslustédvun, hann ekki stadid i skilum eda lyst yfir ad
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd ...........c.cocve...... 1,00% 0,05% ekki verdi greitt af skuldabréfi eru veentar endurheimtur metnar 0-1% og skuldabréfid
Stefnir - RIKISVIXIASIOBUI .........veeeeeeeeeeeeeeereeees 0,70% 0,02% feert i innheimtuferli. Ef nyjar upplysingar berast fra félégum, sem hafa adur verid
Stefnir - Kjarabréf ........c.ccoooveeieiieieece e 2.00% 0,05% nidurfeerd ad fullu, er skuldabréfid endurmetido sem geeti leitt til uppfeerslu a verdmati.
Stefnir - Scandinavian Fund ..o 2,15% 0,10% Vegna mikillar évissu um mat a skuldabréfum geta endanlegar endurheimtur verid

Til vidbotar framangreindri poknun greida sjodirnir kostnad vegna opinbers
eftirlits.
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verulega frabrugdnar mati i &rslok 2013.

. Hlutabréf

Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i
arslok. Oskrad hlutabréf eru feerd & sidasta pekkta vidskiptaverdi eda azetludu
markadsverdi ef pad er talid leegra.

. Hlutdeildarskirteini

Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum eru metin samkveemt pvi kaupgengi sem gilti &
markadnum i arslok. Sjodir sem lokadir eru i arslok eru faerdir & endurmetnu innra virdi
midad vid nidurfeerslu undirliggjandi eigna. Gengi sjéda sem attu i viskomandi sj6dum
er uppfeert til samraemis vid pad.

Fjarhadir eru i milljonum kréna



Skyringar, frh.:

9. Fjarfestingar, frh. 14. Skattamal

d. Innlan hja fjarmalafyrirteekjum Verdbréfasjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur hja
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum eru uppfeerd med aféllnum voxtum, verdbétum eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi
og gengismun i arslok. sinum af bréfum pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum

teljast til skattskyldra tekna eda gjalda hja félégum 6had innlausn.
10. Handbeert fé

Handbaert fé samanstendur af inneignum & bankareikningum &samt Sjéairnir eru undanpegnir fiarmagnstekjuskatti hér a landi en ekki i peim l6ndum par
reiknudum &félinum voxtum. sem fjarmagnstekjuskattur er lagdur a tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi
tviskéttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli

11. Innleystar eignir skattleggjast hér a landi.

Sjooir hafa leyst til sin eignir i kjolfar naudasamninga vegna uppgjora vid
utgefendur verdbréfa. baer eignir sem verdbréfasjodir hafa leyst til sin eru
hlutabréf i vidkomandi fyrirteekjum eda pa 6drum sem stofnud hafa verid i
kjolfar fjarhagslegrar endurskipulagningar. Eignir pessar eru 6skrédar og pvi
metnar af veromatsnefnd & aetludu markadsvirdi.

12. Adrar eignir
Til annarra eigna teljast 6framkomin vidskipti. Auk pess feerast fravik a mati
eigna til laekkunar vid gengisutreikning til annarra eigna.

13. Adrar skammtimaskuldir

Til annarra skammtimaskulda telst Ouppgerdur fjarmagnstekjuskattur og
oframkomin vidskipti. Auk pess feerast fravik & mati eigna til haekkunar vio
gengisutreikning til annarra skulda. Skv. I6gum um verdbréfasjodi,
fiarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi er verdbréfasjodum oheimilt ad taka
onnur ldn en skammtimaldn til ad standa straum af innlausnum
hlutdeildarskirteina. Hlutfall slikra lana ma ekki fara yfir 10% af eignum
sjodanna. Verdbréfasjooirnir hafa ekki tekid lan til ad standa straum af
innlausnum hlutdeildarskirteina.
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Skyringar, frh.:

15. Hlutdeildarskirteini Sidustu Sidustu Sidustu
a. Raunavoxtun verdbréfajoda Stefnis hf. midad vid 31. desember 2013: 3manudi 6 manudi 12 manudi
3 ] | L =4 S V=T ] o (=] = 1S o o U gl F= U o U U RPR PP ( 3,38%) ( 0,92%) ( 2,00%)
Stefnir - RiKISVErabréfasjOaur MITTANGUE ..........oo ettt bbbt ket e bt e bt eea bt e eh bt e ehe e e ke e e be e e bt e e abeean bt e enbeenebeeaaneennneans ( 2,73%) ( 0,84%) ( 1,01%)
Stefnir - RIKISVEIODIETASIOOUN STULLUT ........uviiiiii ettt ee e et e e e e s et e e e e e e et b et e e e e e s s s ta et e eeeeessatbeeeeeeeessaataaeeeaeeesansbeeeaeeeeesassbaeeaeeeaasnsbneseaeeeanssraeeaaeas ( 1,47%) ( 1,00%) ( 0,94%)
Y] (T = =T o B T[] e= o= 2,05% 5,98% 3,53%

3 ) Tl =41 (] o] (=1 £= FY 0 Yo LU | oAV T o 1Y/ o Lo LU | OO PRPPPPP ( 1,34%) ( 1,84%) 1,33%

3 G 0T S TS U] (o Eo o) = V) o LYo T o J O TSP U P OUPTOPPRPPRRPPTN ( 3,63%) ( 0,80%) ( 2,22%)
SEENIT = RIKISVIXIASJOOUL ......uiiiiiieiiiiiee et e et e e e ettt e e e e e e et b e et eeeeeesatbeeeeeeeaaastaeseaeeeassseseeeaeeeaasasseeeeeeeeantaeseeeeeesanssseeeeeeessassbaeaeaeeesnnssreees 0,07% 0,16% ( 0,65%)

51 T N =T =T o] (=3 O OO TP P PP PP PP PUPPP PP ( 2,55%) ( 1,78%) ( 1,91%)

Nafnavoxtun verbréfajoda Stefnis hf. i EUR midad vio 31. desember 2013:

Y (] [T Yor= T aTe [TaT=\VZE=Ta T el U [ o TR 4,79% 15,93% 20,40%
. Yfirlit um bdkfeert verdmeeti og gengi hlutadeildarskirteina i lok hvers ars: Bokfeert verdmeeti Gengi hlutdeildarskirteina

2013 2012 2011 2013 2012 2011
Stefnir - RIKISVErobréfasjOauUr TANQUE .........oieieiei e e e e e s e e e e e e s e ennbeeeeeeeeaan 18.536 20.516 17.668 3,98 3,91 3,71
Stefnir - Rikisverabréfasjoour MIllIANGU .............oiiiii e 22.045 24.589 22.923 22.529,32 21.955,62 21.017,21
Stefnir - RIKISVErobréfasjOaUr STULLUL .........oiiiiiii e e e e s e e e e e e s enebrreeaeeeeas 41 46 24 113,28 110,32 106,55
Stefnir - Erlend hIUtADIET (1) ..oooo ettt e et e e st e e e s bt e e e e baeeesnneeesnnaeeean 811 766 658 274,91 256,27 213,64
Stefnir - RiKiSHréfasjodur OVEIOIIYGOOU ........coiiiiieiiiie ettt e e e et 891 895 2.014 151,39 144,13 137,55
Stefnir - RiKISSKUIAABIEf VEIGINYGOO ......eeeiiiiieiiiiie ittt et e st e e s ene e e e snneeesanteeeennnes 19.513 21.547 15.371 140,23 138,36 131,36
StEfNIr = RIKISVIXIASJOOUI .....c..veieeiiiie ettt ettt e e e et e e e st e e e saba e e e e tb e e e asaeeeensaaeasbeeeenneaeeennees 977 3.289 6.262 124,93 121,30 118,03
STETNIE - KJATADIET ...t et e e ettt e e ettt e e s e bb e e e ettt e e e nteee s nnbeeeeanteeeeanes 277 277 273 16,96 16,68 16,04

Stefnir - Scandinavian Fund (i pus. EUR) 1.256 4.759 4.032 104,71 86,97 73,91

(1) Skuldbindingar sj6dsins Stefnir - Erlend hlutabréf eru i tveimur hlutum, p.e. i ISK og EUR. Eignasafnid er sameiginlegt fyrir hlutana og skiptist eftir hlutféllum skuldbindinganna
vid utreikning & gengisrunum.

Stefnir - Erlend hlUtabréf ISK A Il .........oiiiiiiiiiiie e e e e et e e e e e e e e ea e e e e e e eaeaans 292 272 228 253,47 236,19 196,63
Stefnir - Erlend hlutabréf EUR deild 519 494 430 1,82 1,58 1,41
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Skyringar, frh.:

16. Sundurlidun fjarfestinga sjédsdeilda og hlutfallsleg skipting:

Riki, sveitarfélog eda
alpjédlegar stofnanir

Gtg. eda i abyrgo Hlutdeildarskirteini Hlutabreéf Annad Samtals
Kr. % Kr. % Kr. % Kr. % Kr. %
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ..........ccccccceoveiiiieiiieniins 17.585 95 - - - 17.585 95
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ............ccooeveviiie i, - - - 975 5 975 5
17.585 95 - - - - 975 5 18.560 100
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad &
skipulegum verdbréfamarkadi ..........cccceveeeeeniieeennnenn. 20.227 92 - - - 20.227 92
Innlan hjé fiarmalafyrirtaekjum ..........coocoeeiiiiie, - - - 1.871 8 1.871 8
20.227 92 - - - - 1.871 8 22.098 100
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur stuttur
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad &
skipulegum verdbréfamarkadi ..........cccceeveveeenceeeennnenn. 40 100 - - - 40 100
40 100 - - - - - - 40 100
Stefnir -Erlend hlutabréf
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ..........cccccevcvviinieeeeninnenn, - 44 6 750 94 - 794 100
- - 44 6 750 94 - - 794 100
Stefnir - Rikisbréfasjodur éverdtryggdur
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ..........cccceevevveercieeeninenn. 828 100 - - - 828 100
828 100 - - - - - - 828 100
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Skyringar, frh.:

16. Sundurlidun fjarfestinga sjédsdeilda og hlutfallsleg skipting, frh.:

Riki, sveitarfélog eda
alpjédlegar stofnanir

Gtg. eda i abyrgo Hlutdeildarskirteini Hlutabreéf Annad Samtals
Kr. % Kr. % Kr. % Kr. % Kr. %
Stefnir - Rikisskuldabréf verétryggo
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ..........ccccccceoveiiiieiiieniins 18.929 97 - - - 18.929 97
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ............ccooeveviiie i, - - - 603 3 603 3
18.929 97 - - - - 603 3 19.532 100

Stefnir - Rikisvixlasjodur

Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad &
skipulegum verdbréfamarkadi ..........cccceveeeeeniieeennnenn. 947 100 - - - 947 100
Innlan hjé fiarmalafyrirtaekjum ..........coocoeeiiiiie, - - - - - - -

947 100 - - - - - - 947 100
Stefnir - Kjarabréf
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad &
skipulegum verdbréfamarkadi ..........cccceeveveeenceeeennnenn. 249 96 - - - 249 96
ASrir flarmalagerningar .........ccccevveeeeiiee e - - - 10 4 10 4
249 96 - - - - 10 4 259 100
Stefnir - Scandinavian Fund (i pus. EUR)
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ..........cccccevvveeincieeeninnenn. - - 1.217 100 - 1.217 100
- - - - 1.217 100 - - 1.217 100
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@ STEFNIR

Fjarfestingarsjoair
Arsreikningur 2013



Samandreginn arsreikningur fjarfestingarsjoda 31. desember 2013

Fjarfestingarsjodir voru 14 talsins i arslok 2013. Engir nyir sj6dir voru stofnadir & arinu. Sjédirnir Kaupping Havaxtasjodur og KB Erlend skuldabréf eru enn i slitaferli. Akvedid hefur verid
ad sameina sjédina Stefnir - Verdbréfaval 1 og 2 vid Stefni - Samval. Raunavoxtun sjédanna sidustu 12 méanadi var jakvaed i flestum tilvikum. Peir sj0dir sem einkum fjarfesta i
hlutabréfum skiludu gédri avoxtun. Sjédir i islenskum krénum skiludu hagnadi & arinu alls ad fjarheed 10.081 millj. kr. samanborid vid 3.755 millj. kr. & fyrra ari. Mestu munar um aukinn
hagnad hlutabréfasjodsins Stefnir IS -15. Hagnadur vard af rekstri Eignaval erlent sem nam EUR 421 pus. & arinu & moti EUR 152 pus. & fyrra ari.
Eignir fjarfestingarsjoda i islenskum kronum nema 69.762 millj. kr. og hafa haekkad um 45% fra fyrra ari. Sjodir sem einkum fjarfesta i hlutabréfum hafa steekkad & medan adrir sjédir
hafa heldur dregist saman. Hrein eign fjarfestingarsjéda haekkadi um 45% fra fyrra ari. Munar par mestu um mikla aukningu hreinnar eignar i hlutabréfasjédum. Eignir sj6dsins Eignaval
erlent nema EUR 2.961 pus. og hafa aukist um 47% fra fyrra ari og hrein eign sj6dsins um rum 48%.

Rekstur og efnahagur verdbréfasjéda i ISK (i millj. krona)

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign Gengi Raunavoxtun sidustu

2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 Breyting 2013 2012 | 3manudi 6 manudi 12 manudi
Stefnir - IS 15 6.834 1.454 27.678 10.460 76 17 27.602 10.443 164,3% ' 2,45 1,71 11,80% 19,41% 38,32%
Stefnir - Eignastyringarsjédur 71 49 660 600 2 1 658 599 9,8% | 36.326,59 32.434,48 1,02% 4,39% 8,05%
Stefnir - Verdbréfaval 1 ........cccccoveevieniniiennne 35 29 203 207 0 0 203 207 ( 1,9%) 1,52 1,27 4,20% 9,49% 15,50%
Stefnir - Verdbréfaval 2 .... 18 12 131 98 1 0 130 98 32,4% 1,69 1,45 3,12% 7,24% 13,23%
Eignaval A ........ccoooveveeeceeeeeeeerseseeeenn e 254 761 | 13.803  17.502 34 56 | 13.769  17.446 ( 21,1%) 1,81 1,79 3,35%) ( 1,30%) (  2,17%)
Eignaval B ........ccocoveviniiiiiienee e 838 542 9.316 7.471 16 10 9.300 7.461 24,6% 2,01 1,81 0,25% 3,56% 7,23%
Eignaval C ................. 147 47 1.069 613 4 1 1.065 612 74,0% 1,99 1,65 3,44% 7,92% 16,45%
Eignaval - HIutabréf ..........c.ccccviviiiiiicnens 404 5 2.723 357 12 0 2.711 357  659,4% 132,84 101,59 9,21% 14,85% 26,15%
Stefnir - Samval ... 821 524 4.891 3.899 20 11 4.871 3.888 25,3% 8,22 6,79 7,11% 11,63% 16,75%
Stefnir - Skuldabréf stutt 6 5 125 135 1 0 124 135 (  8,1%) 1.899,33 1.813,11 0,04% 0,81% 1,06%
Stefnir - Lausafjarsjédur 492 136 8.447 6.193 14 5 8.433 6.188 36,3% 109,27 103,42 0,68% 1,47% 1,93%
Kaupping - Havaxtasjoour (1) .........ccccceeenee. 165 172 684 518 1 0 683 518 31,9% 1,12 0,85 4,51% 3,88% 27,18%
KB Erlend skuldabréf (1) ( 4) 19 32 36 0 0 32 36 ( 11,1%) 61,87 69,10 9,51%) ( 10,06%) ( 13,62%)
SAMLAIS .oviiiiiiiee e 10.081 3.755| 69.762  48.089 181 101 | 69.581  47.988 45,0% |

Rekstur og efnahagur verdbréfasjéda i EUR (i pus. EUR)

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign Gengi Nafnavoxtun sidustu

2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 Breyting| 2013 2012 | 3manudi 6 manudi 12 manudi
Eignaval erlent ..........cccococeeviiiiniiicee 421 152 2.961 2.013 2 16 2.959 1.997 48,2% 121,12 103,09 5,39% 9,21% 17,52%
SaMLAIS .o 421 152 2.961 2.013 2 16 2.959 1.997 48,2%
(1) Sjodur er i slitaferli
Arsreikningur Stefnis hf. 2013 B-hluti 37



Rekstrarreikningur 2013

Stefnir
Eigna- Stefnir Stefnir
Stefnir styringar Verdbréfa- Verdbréfa-
Skyr. is15 sjéour val 1 val 2 Eignaval A Eignaval B Eignaval C
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold): 2-7
Vextir, verdbaetur, ardur 0g geNGISMUNUF ......cocvriirrreeeerireeeesieeeesreeessneee e nnes 7.220 81 38 20 370 898 153
V2= = o | [o] [0 SRRSO ( 1) 0 0 0 0 0 0
Hreinar fArMUNALEKJUT ......oooiiiii e 7.219 81 38 20 370 898 153
Rekstrargjold:
UMSYSIUPOKNUN ..ttt e s st e e e ee s aneeeeeans 8 340 9 3 2 101 53 5
Annar rekstrarkostnadur 45 1 0 15 7
385 10 3 2 116 60
Afkoma faerd & hlutdeildarskirt@ini .......ccvveviiiieiiiiie e 6.834 71 35 18 254 838 147
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Rekstrarreikningur 2013

Skyr.
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold): 2-7
Vextir, verdbaetur, ardur 0g gengiSMUNU .........ccuveeerrreerrireeenreeee e
VaxtagjOld ......oooiieiiie e

Hreinar fArmuUNatekjur .........ccvviiie e

Rekstrargjold:
UMSYSIUPOKNUN ..ot 8
Annar rekstrarkostnadur

Afkoma feerd & hlutdeildarskirteini .......cccccceeeeiiii

1) sjodur er i slitaferli

Arsreikningur Stefnis hf. 2013 B-hluti

Stefnir Stefnir Kaupping KB Erlend Samtals Samtals
Eignaval Stefnir Skuldabréf Lausafjar- Havaxta- skulda-
Hlutabréf Samval stutt sjéaur sjédur (1) bréf (1) 2013 2012
428 891 7 527 166 ( 4) 10.795 4.174
0 0 0 0 0 0 1) 0
428 891 7 527 166 ( 4) 10.794 4.174
21 63 1 31 0 0 629 366
3 7 0 4 1 0 84 53
24 70 1 35 0 713 419
404 821 6 492 165 ( 4) 10.081 3.755
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Efnahagsreikningur 31. desember 2013

Stefnir
Eigna- Stefnir Stefnir
Stefnir styringar  Verdbréfa- Verdbréfa-
Skyr. is15 sjéour val 1 val 2 Eignaval A Eignaval B Eignaval C
Eignir:

Verobréf med fOStUM tEKJUIM ......ooiuiiiiiiiii et 0 177 0 0 5.464 2.688 119
HIUTADIET ... ettt e 24.192 58 0 0 0 0 0
L 10 [T o U 2T 1= o TSP RRRI 16 1.609 422 196 126 8.290 6.247 918
Innlan hja flarmalafyrirtaekjum ... 1.354 0 0 0 0 0 0
Fjarfestingar samtals 9 27.155 657 196 126 13.754 8.935 1.037
[ F= gL [ o= =T o i = PSRRI 10 520 3 7 5 48 381 32
(L1237 = =1 o o RSP SRPPRPR 11 0 0 0 0 0 0 0
Adrar eignir 12 3 0 0 0 1 0 0
Adrar eignir samtals 523 3 7 5 49 381 32
Eignir samtals 27.678 660 203 131 13.803 9.316 1.069

Skuldir:
[ [0 0 [=T1 o o T 6] (] (=11 T SR 18 27.602 658 203 130 13.769 9.300 1.065
Skuldir vid rekstrar- 0g VOrSIUFEIAg .........ccoviiiiiiiiiiiieic e 46 1 0 0 8 6 1
Adrar skammEMaskUIIr ..........occeeiiiiiii e 13 30 1 0 1 26 10 3

Adrar skuldir samtals 76 2 0 1 34 16

Skuldir samtals 27.678 660 203 131 13.803 9.316 1.069
HIUtdeildarsKiTteINi ........oe e e e 27.602 658 203 130 13.769 9.300 1.065
Fjoldi eininga (I MIll]. ) .eeeeeeee i e e e e e e s rre e e e e e e enees 11.261,456 0,018 133,704 76,753 7.588,739 4.623,478 536,095
Gengi SJOOSDHIETa 1 IOK ArS .....ciiuiiieiiiii et e e eeee e 18 2,45 36.326,59 1,52 1,69 1,81 2,01 1,99
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Efnahagsreikningur 31. desember 2013

Eignir:

Verdbréf med fostum teKjUM ........ocoiiiiiiiieiie e
HIUTADIET ... e
HlutdeildarsKirteini .........cceeeiiiie e
Innlan hja fjlarmalafyrirteekjum ............ccooeeeeiiiiiee e

HanNdbaert f& ...
Innleystar eignir
Adrar eignir

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skuldir:
HlutdeildarsKirt@ini ............uueeiiiiiiiiiee e

Skuldir vid rekstrar- og VOrsIufélag ...........ccooeviiieiiiieeinee e
Adrar skammtimaskuldir ...........ccccoeiiiiiii

Adrar skuldir samtals

Skuldir samtals

[ (0o L1 (o F= Ty ST (<
Fioldi eininga (I Mill]. ) coooeeeeiee e

Gengi SJOASDIéfa i oK ArsS ......ccvevieiiiieecee e

1) sjodur er i slitaferli

Arsreikningur Stefnis hf. 2013 B-hluti

Skyr.

16

10
11
12

18

13

18

Stefnir Stefnir Kaupping KB Erlend Samtals Samtals
Eignaval Stefnir Skuldabréf Lausafjar- Havaxta- skulda-
Hlutabréf Samval stutt sjéaur sjédur (1) bréf (1) 2013 2012
0 339 121 0 15 22 8.945 10.756
945 1.342 0 0 0 0 26.537 10.730
1.651 2.982 0 0 0 0 22.441 18.695
0 0 0 8.447 650 0 10.451 6.341
2.596 4.663 121 8.447 665 22 68.374 46.522
127 227 4 0 1 10 1.365 1.102
0 1 0 0 18 0 19 453
0 0 0 0 0 0 4 12
127 228 4 0 19 10 1.388 1.567
2.723 4.891 125 8.447 684 32 69.762 48.089
2.711 4.871 124 8.433 683 32 69.581 47.988
3 7 0 3 0 0 75 39
9 13 1 11 1 0 106 62
12 20 14 181 101
2.723 4.891 125 8.447 684 32 69.762 48.089
2.711 4.871 124 8.433 683 32
20,409 592,788 0,065 77,177 609,092 0,518
132,84 8,22 1.899,33 109,27 1,12 61,87
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign 2013

Stefnir
Eigna- Stefnir Stefnir
Stefnir styringar  Verdbréfa- Verdbréfa-
Skyr. is 15 sjodur val 1 val 2 Eignaval A Eignaval B Eignaval C
Rekstrarhreyfingar:
Afkoma faerd & hlutdeildarskirteini ........c...covveeeeeiee e 6.834 71 35 18 254 838 147
Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarskirt@ini ..........cviieeriii i 16.923 32 52 29 375 1.862 421
Innleyst hlutdeildarskirteini ( 6.598) ( 44) ( 91) ( 15) ( 4.306) ( 861) ( 115)
Fjarmdgnunarhreyfingar 10.325 ( 12) ( 39) 14 ( 3.931) 1.001 306
HEEKKUN (I88KKUN) ...ttt e et e e e e e snebeeeeae s 17.159 59 ( 4) 32 ( 3.677) 1.839 453
Hlutdeildarskirteini i Arsbyrjun ... 10.443 599 207 98 17.446 7.461 612
Hlutdeildarskirteini i 10K Ars......c.oooiiiiiiiiie e 18 27.602 658 203 130 13.769 9.300 1.065
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign 2013

Stefnir Stefnir ~ Kaupping KB Erlend Samtals Samtals
Eignaval Stefnir Skuldabréf Lausafjar- Havaxta- skulda-
Skyr. Hlutabreéf Samval stutt sjédur sjédur (1) breéf (1) 2013 2012
Rekstrarhreyfingar:

Afkoma faerd & hlutdeildarskirteini .........cocoeieiiiiiiiii e 404 821 6 492 165 ( 4) 10.081 3.755

Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarsKirteini ...........cccvveviiiiiiieee e 2.276 705 0 19.667 0 0 42.342 21.688
Innleyst hlutdeildarskirteini ............ooovereriieeeiie e ( 326) ( 543) ( 17) ( 17.914) 0 0 ( 30.830) ( 9.648)
Fjarmdgnunarhreyfingar 1.950 162 ( 17) 1.753 0 0 11.512 12.040
HaeKKUN (I88KKUN) ...ueeiiiiee ittt 2.354 983 ( 11) 2.245 165 ( 4) 21.593 15.795
Hlutdeildarskirteini i Arsbyrjun ........ccoocoveeiii e, 357 3.888 135 6.188 518 36 47.988 32.193
Hlutdeildarskirteini i IoK &rs..........ccooveiiiiiiiiiiee e 18 2.711 4871 124 8.433 683 32 69.581 47.988

1) sjodur er i slitaferli
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Rekstrarreikningur EUR sjods 2013

Eignaval Samtals Samtals
Fjarhaedir i pus. EUR Skyr. erlent
2013 2012
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold): 2-7
A o [ V=Tge ] oF= ST (U = T o 0 o To I e T=T o 115 4 410 11U OO PEPPTPP 442 442 164
[V Z= (= To o] [ PSP OP R PPPR 0 0 0
L A T F= LA g1 F= = [ PSP PPPURROt 442 442 164
Rekstrargjoéld:
(8700535 0] oo ] g 11 o T TSP P PP P PR PPPPPPPPPPN 8 18 18 11
F N T U (=] S (= 14 (013 1= oL PRSPPI 3 3 1
21 21 12
YN o - = =T o BN N UL (o F=Th o P U= g T (T SRR 421 421 152
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Efnahagsreikningur EUR sjods 31. desember 2013

Fjarhaedir i pus. EUR

Eignir:

Hlutdeildarskirteini ..........cccccvvvvveeeens

Handbaert fé .....ccooeeveiiiiiiiiiieeeeees

Skuldir:

Hlutdeildarskirteini ............ccceeeeeen.

Skuldir vid rekstrar- og vorslufélag

Adrar skammtimaskuldir .................

Hlutdeildarskirteini ..........cccccevvvveeeens
Fjoldi eininga (i millj. ) ...ooevviiveennne.

Gengi sjodsbréfa i lok ars ...............

Arsreikningur Stefnis hf. 2013 B-hluti

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Adrar skuldir samtals

Skuldir samtals

45

Skyr.

16

10

18

13

18

Eignaval Samtals Samtals
erlent
2013 2012
2.900 2.900 2.013
2.900 2.900 1.936
61 61 77
61 61 77
2.961 2.961 2.013
2.959 2.959 1.997
2 2 1
0 0 15
2 2 16
2.961 2.961 2.013
2.959
24,432
121,12



Yfirlit um breytingar a hreinni eign EUR sjods 2013

Eignaval Samtals Samtals
Fjarhzedir i pas. EUR Skyr. erlent
2013 2012
Rekstrarhreyfingar:
F N ol aaF B = T B W g 0 0o Lo Fo FoT ] T T oSO URER SR 421 421 152
Fjarmdgnunarhreyfingar:
7= (ol a1 101 o [T o =TS, N (=1 oL T O T TSP PTP TP TP PPPUPPUPPTRI 628 628 671
INNIEYSE NIULAEIAAISKITTEINI .....eieeeiei ettt e e e e e s bt e ettt e s e Rt e o4 sk bt e e e s et e o4 ab e e e o4 a kbt e e ek e et e e s e e e e e b bt e e snbe e e s nnneeeennneeenne ( 87) ( 87) ( 141)
Fjarmdgnunarhreyfingar 541 541 530
HBEKKUN (IBEKKUI) ettt ettt ettt e ettt o4k b et o4 skt e 442 R et e 4k Rt e o4 skt e 44 AR e e 44k E e e o2 s et e e e s R et e e ek b et e e nbe e e e s anneeeanbbeeennne 962 962 682
HIUTAIIAArSKIrTEINT T ArSDYIJUN ..ttt ettt e e bt e ookt e e aa b et oo b et e 4ok b e e e e aaE bt e e aan et e e s b b e e e e aa b b e e e s nnn e e e nanneeeantnes 1.997 1.997 1.315
HIUTA@ITAAISKITTEINT T TOK &S .. .eiiiiiietie ittt btk ettt e bt 4kt e b4 ket e s bt e 4 b e e e bt e e bt e e bt e et et e b e e e beenane e e nbeennneean 18 2.959 2.959 1.997
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Yfirlit um fjarfestingar 31. desember 2013

Markads- Eign Eign
verd 2013 2012 Breyting
% % %
Stefnir - IS 15
Y =T = I ) OO PRSPPSO POPRR 3.629
[CEIANTAIT NF. .ottt b e s bt b ettt e e bt et e e et b e s et e ne e 9.172
[ F= Lo =T gl o | USSR 3.230
(@] 1o 0T =Y (o TP 8.019
Hlutabréf skrad i NASDAQ OMX Nordic Iceland 0g First NOMh ..........oouiiiiiiiiii e 24.050 89 87 2
Hlutabréf skrad i erlenda kaupholl (fEI6g med starfsemi & 1SIANd) ..........covevieeiiiieeiceeee et 70 0 1 1)
OSKIAd INNIENA NIULADIET .......c.oviiitieiicecei ettt ettt ettt ettt e e st e s et etese st et et ess et es e e esetens s eseseaeas 34 0 0 0
INNIAN FJAMMAIATYTITTEEKIA ... .eeeiiii ettt e e sttt e e s n bt e e ettt e e sbee e e s bbeeeenteeeenteeesnnneeas 1.354 5 1 4
SEOOULAKA T AFIIGUIM ..ottt ettt e e e et e e et et e e s b e e e et b e e e e bb e e e snnr e e s nnneee s 0 0 0 0
Adrir fiarmalagerningar en um er getio h&r a0 framan ..........oooiiiiiiiii e 1.647 6 11 5)
Heildarveramaeti fJAITESTINGA ....ooc.ieii ettt e e e e et e e s e e s nree s 27.155 100 100 0
Stefnir - Eignastyringarsjéour
INNIENd SKIAG SKUIAAIIET ... .ottt e ettt e e ettt e e s bt e e e anbe e e e enteeeesnnneeeaeneeeann 22 3 4 1)
Hlutdeildarskirteini sjoda um sameiginlega fAMESHNQU .........ooiiiiiiiii e 329 50 48 2
Adrir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu, fagffArfeStasjOdIr .......cc.eveiiiiiiiii e 93 14 10 4
Skuldabréf og vixlar dtgefin af rikinu eda med abyrgd islenska riKiSins ..........cccoviiiiiiiiic e 143 22 23 1)
a1 = oo IS (=T I 11U = T = RSP TPTR 53 8 12 4)
Erlend skrad verdbréf/fArmMAlAgEIMINGAT ..........vi it e e 0 0 0 0
INNIAN FJAMMAIATYTITTEEKJA ... .ee ettt e et e e sttt e e s n bt e e ettt e e saee e e s nbeeeenteeesnnteeesnnneeas 0 0 0 0
Adrir flarmalagerningar en um er getid i ofangreindum eignaflokKUM ...........coooiiiiiiiii e 17 3 3 0)
Heildarveramaeti fJAITESTINGA . ..oooeiiiiiiee ettt e e s e e e e s e e e e snbe e e e s nba e e e antbeeesnneaesnaeeean 657 100 100 0
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Fjarfestingarstefna

Lagmark
%

45

O OO oo

[eNeNeoNoNoNolN Nol

Hamark
%

100
55
25
30
10
20

25
100
20
50
25
50
50
10
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Yfirlit um fjérfestingar 31.desember 2013, frh.:

Markads- Eign Eign Fjarfestingarstefna
verd 2013 2012 Breyting Lagmark Hamark
% % % % %
Stefnir - Verdbréfaval 1
Sjodir um sameiginlega fjarfestingu, iNNlendir 0g €rlENAIr ............coiiiiiiiiii e 196 100 100 0 50 100
EMEnd NIULADIET ... .ottt bt e s bt bt b e e et et e e ne e st e s e b et 0 0 0 0 0 30
Innlend verdbréf og peningamarkadsskjol Utgefin eda med abyrgd islenska rikiSins ..........cccoceiiiienieniiciieennne, 0 0 0 0 0 50
INNIEN SKUIJADIET ...t st s bt ekt b et b e e bt e et eeneeneb e saneennre s 0 0 0 0 0 10
a1 =T oo I 11U = Lo = S SURR 0 0 0 0 0 30
INNIAN fJAMMAIATYTITIEEKIA .. .vveeiee et e e et e e e e e e st e e e e e e e e satb e e e eeeseaasatbeeeeeessantbaeseaeeaaans 0 0 0 0 0 25
EFIENA SKUIADIET ...ttt ettt e et e e bt e e b et e s b e e e s kb e e e e b be e e nnnr e e s nnneee s 0 0 0 0 0 5
ST (aTe 2 (o L= L = L (5] 1L To o PP RRTRR 0 0 0 0 0 10
Heildarveramaeti fJAITESTINGA . ...ttt e e e e et e e s e e e s nree s 196 100 100 0
Stefnir - Verdbréfaval 2
Sj6oir um sameiginlega fjarfestingu, innlendir og erlendir 126 100 91 9 40 100
[ (=T gL T[N oY o < OO PP P TP PPPPP 0 0 0 0 0 25
Innlend verdbréf og peningamarkadsskjél utgefin eda med abyrgd islenska rikisins ..........cccccocvceeeviiiiniiiie e, 0 0 9 ( 9) 0 50
INNIENA NTULADTET ...ttt et e e e b et e e b e e e e ekt e e e bbbt e e b b e e e e bb e e e nanbe e e e nnnees 0 0 0 0 0 25
INNIAN FJAIMAIATYTITTBEKJA ... veee ettt e ettt e e sttt e e s bt e e e et b eesnte e e e smbeeeesnbeeeeanteeeennnees 0 0 0 0 0 25
EFIENd SKUIADIET ...ttt e e e e bt e e b et e s b e e e bb e e e e b be e e snne e e s nnneee s 0 0 0 0 0 10
ST (a2 (o = L = L (5] Lo o PSP RRPTRI 0 0 0 0 0 10
Heildarverdmaeti fJArTESTINGA . ....eei it ettt e st e e et e s be e e e st e e nn 126 100 100 0
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Yfirlit um fjarfestingar_31.desember 2013, frh.:

Eignaval A
Innlan fjarmalafyrirteekja ......

Sjéoir sem einkum fjarfesta i

INNI&N ..o

Skuldabréf og vixlar i islenskum krénum atgefin af islenska rikinu eda med abyrgd islenska rikisins

innlanum

Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i islenskum krénum dtgefnum af

islenska rikinu eda med abyrgd islenska rikisins

Fjarfestingarsjodir sem eingdngu fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i islenskum krénum utgefnum

af islenska rikinu eda med abyrgd islenska rikisins

Sjédir um sameiginlega fjarfestingu sem eingdngu fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i islenskum

krénum Gtgefnum af islenska rikinu eda med abyrgd islenska rikisins

Heildarverdomeeti fjarfestinga

Eignaval B

Verdbréfajooir sem eingdngu fjarfesta i innlendum og erlendum hlutabréfum
Fjarfestingarsjédir sem eingdngu fjarfesta i innlendum og erlendum hlutabréfum
Sjodir um sameiginlega fjarfestingu sem eingdngu fjarfesta i innlendum og erl. hlutabréfum
Hlutabréf skrad i Kauphéll islands og First North
Erlend hlutabréf ....................

Hlutabréf og hlutabréfasjodir ...

Innlan fjarmalafyrirteekja .......

Sjodir sem einkum fjérfesta i

INnlan ............oco,

Skuldabréf og vixlar i islenskum kronum atgefin af islenska rikinu eda med abyrgd islenska rikisins

innlanum

Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i islenskum krénum Gtgefnum af

islenska rikinu eda med abyrgd islenska rikisins

Fjarfestingarsj6dir sem eingdngu fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i islenskum kronum dtgefnum

af islenska rikinu eda med abyrgd islenska rikisins

Sj6dir um sameiginlega fjarfestingu sem eingongu fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i islenskum

krénum atgefnum af islenska rikinu eda med abyrgd islenska rikisins

Heildarveromeeti fjarfestinga
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Markads- Eign Eign Fjarfestingarstefna
verd 2013 2012 Breyting Lagmark Hamark
% % % % %
0 0 0 0 0 50
80 1 0 1 0 50
80 1 0 1 0 50
5.464 40 44 4) 0 50
8.210 60 55 5 20 80
0 0) 1 1) 0 40
0 0 0 0 0 20
13.754 100 100 0)
0 0 0 0 0 25
1.345 15 11 4 0 15
900 10 10 0 0 10
0 0 5 5) 0 5
0 0 0 0 0 5
2.245 25 26 1) 0 25
0 0 0 0 0 50
151 2 0 2 0 50
151 2 0 2 0 50
2.688 30 31 1) 0 50
3.851 43 40 3 20 80
0 0 3 3) 0 40
0 0 0 0 0 20
8.935 100 100 0
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Yfirlit um fjérfestingar 31.desember 2013, frh.:

Eignaval C

Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta i innlendum og erlendum hlutabréfum
Fjarfestingarsj6dir sem eingdngu fjarfesta i innlendum og erlendum hlutabréfum
Sjodir um sameiginlega fjarfestingu sem eingdngu fjarfesta i innlendum og erl. hlutabréfum
Hlutabréf skrad i Kauphéll islands og First North
Erlend hlutabréf ...................
Hlutabréf og hlutabréfasjéair ...

Innlan fjarmalafyrirteekja ......

Sj6dir sem einkum fjarfesta i
INNIAN ..o

innlanum

Skuldabréf og vixlar i islenskum kronum utgefin af islenska rikinu eda med abyrgd islenska rikisins

Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i islenskum krénum dtgefnum af

islenska rikinu eda med abyrgd islenska rikisins

Fjarfestingarsjodir sem eingdngu fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i islenskum krénum atgefnum

af islenska rikinu eda med abyrgd islenska rikisins

Sjédir um sameiginlega fjarfestingu, sem eingdngu fjarfesta i skuldabréfum, vixlum og 6drum

skuldavidurkenningum i islenskum krénum dtgefnum af isl. rikinu eda med abyrgad isl. rikisins
Adrir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu en verdbréfa-og fjarfestingarsjodir - sérhaefdar fjarfestingar

Heildarveromeeti fjarfestinga
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Markads- Eign Eign
verd 2013 2012 Breyting
% % %
28 3 5 ( 2)
290 28 17 11
205 20 17 3
0 0 10 ( 10)
0 0 0 0
523 51 49 2
0 0 0 0
21 2 0 2
21 2 0 2
119 11 15 ( 4)
374 36 35 1
0 0 1 ( 1)
0 0 0 0
0 0 0 0
1.037 100 100 0
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Yfirlit um fjérfestingar 31.desember 2013, frh.:

Eignaval - Hlutabréf

Hlutabréf skrad i Kauphéll islands og First North
Verobréfasjéair sem eingdngu fjarfesta i innlendum og erlendum hlutabréfum
Fjarfestingarsjodir sem eingdngu fjarfesta i innlendum og erlendum hlutabréfum
Sjéoir um sameiginlega fjarfestingu sem eingéngu fjarfesta i innlendum og erl. hlutabréfum
Erlend hlutabréf ...................

Hlutabréf og hlutabréfasjéair ...

Innlan fjarmalafyrirtaekja og sjodir sem fjarfesta i iINNIANUM ...

Skuldabréf og vixlar i islenskum kronum utgefin af islenska rikinu eda med abyrgd islenska rikisins

Verdbréfasjodir sem einkum fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i islenskum krénum Gtgefnum af

islenska rikinu eda med abyrgd islenska rikisins

Fjarfestingarsjooir sem einkum

af islenska rikinu eda med abyrgd islenska rikisins

fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i islenskum krénum atgefnum

Sjédir um sameiginlega fjarfestingu, sem einkum fjarfesta i skuldabréfum, vixlum og 6drum

skuldavidurkenningum i islenskum krénum dtgefnum af isl. rikinu eda med abyrgad isl. rikisins

Adrir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu en verdbréfa-og fjarfestingarsjodir - sérhaefdar fjarfestingar .................

[ 6skradum hlutafélégum og samlagshlutafélégum

Heildarveromeeti fjarfestinga

Stefnir - Samval

Innlend skrad skuldabréf .........
Innlend skrad hlutabréf ............
Skuldabréf og vixlar utgefin af islenska rikinu eda med abyrgd islenska rikisins
Erlend skrad verdbréf/fijarmalagerningar
Hlutdeildarskirteini sjoda um sameiginlega fjarfestingu

Adrir sjédir um sameiginlega fiarfestingu, fagffarfestasjodir ........covoiiiii i

Innlan fjarmalafyrirteekja ..........

Adrir fiarmalagerningar en um er getid i framangreindum lIOUM ..........cooiiiiiiiiiiii e

Heildarverdmeeti fjarfestinga
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Markads- Eign Eign Fjarfestingarstefna
verd 2013 2012 Breyting Lagmark Hamark
% % % % %

945 36 34 2 0 70

0 0 0 0 0 60

1.144 44 22 22 0 60

507 20 22 2) 0 20

0 0 0 0 0 50

2.596 100 78 22 30 100

0 0 22 22) 0 50

0 0 0 0 0 50

0 0 0 0 0 40

0 0 0 0 0 30

0 0 0 0 0 20

0 0 0 0 0 10

0 0 0 0 0 10
2.596 100 100 0

143 3 4 1) 0 25

1.200 26 28 2) 0 50

74 2 10 8) 0 50

0 0 0 0 0 50

2.098 45 36 9 25 100

884 19 19 0) 0 20

0 0 0 0 0 50

264 6 3 3 0 10
4.663 100 100 0
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Yfirlit um fjérfestingar 31.desember 2013, frh.:

Markads- Eign Eign Fjarfestingarstefna
verd 2013 2012 Breyting Lagmark Hamark
% % % % %
Stefnir - Skuldabréf stutt
L] o] =] O OO TP UURURPTPUPOTRNt 42
TOUBADIET ......cvivvveteeceeee ettt s ettt b bbb bbbt et r sttt b bbb bbb bbbttt bt bbbt bttt 39
ST oF= T IS N (=11 T OO UP TP UPRRTRN 17
ONNUE TTKISSKUITADTET ..ottt ettt sttt b bt b et et b e e bt ese et s e s esebese s be e s enns 20
SKrad SKUIAADTET OQ VIXIAT ...ttt bttt et e s b et bt et e e ea b et eenab e e sbneenbeeesbeeebeean 118 98 99 ( 1) 40 100
INNIAN fJAMMAIATYTITIEEKIA ... .vveiiee et e e e e e e e e e et e e e e e e s e satb e e e e e e e eaaasaeeaeessannnraeeeaeenan 0 0 0 0 0 60
Oskrad innlend SKUIJADIET Og VIXIAT ..........c.c.ciiviviiiieieeieeecieeeee ettt ettt ettt ee et e st se st se s eseseaene 3 2 1 1 0 10
Adrir fiarméalagerningar, par med talid afleidur, en um er getid i lidum 1-3 skv. hér ad framan ..........c.cccocceeeernneen. 0 0 0 0 0 10
Heildarverdmaeti fJArTESTINGA .....c.eeiiiiie ettt et e et e e e et e s e e e e anbreeen 121 100 100 0
Stefnir - Lausafjarsjodur
INNIAN FJAIMAIATYTITTBEKJA ... veeeeeieie ettt e e et e e ettt e e e bt e e et b eesnte e e e ambeeeeanbeeeeanteeeennnees 8.447 100 100 0 40 100
Vixlar, skuldabréf og adrar skuldavidurkenningar Gtgefnar af eda med &byrgd islenska rikisins ............ccccccvvneene 0 0 0 0 0 60
Endurhverf vidskipti med fjarmalagerninga (sbr. fjarfestingastefnu) ..........ccoceiiiiii i 0 0 0 0 0 50
Heildarverdmaeti fJArTESTINGA .....c.eeiiiiie ettt et e et e e e et e s e e e e anbreeen 8.447 100 100 0
Kaupping - Havaxtasjoour
INNIAN FJAIMAIATYTITTBEKJA ... veeeeeiiie ettt et ettt e e ettt e e et e e e ebae e e e bt eessteeeesnseeeeanbeeeeanteeeennnees 650 98 77 21 - -
Oskrad innlend SKUIJADIET Og VIXIAT ..........c.ccciiiivetiieieeieeeceeeeee ettt ettt ettt ee et e st se st se s esesean e 15 2 23 ( 21) - -
Heildarverdmaeti fJArTESTINGA ....oc.eiiiiiie ettt et e ettt e e e ant et e e sabe e e e asteeeeantneeennneeeeanbeeeeans 665 100 100 0
KB Erlend skuldabréf
Erlend skuldaréf og erlend peningamarkadSSKjOl ...........cueiiiiiiiiiiii e 22 100 100 0 - -
INNIAN FJAIMAIATYTITTBEKJA ... veeeeeiiie ettt et ettt e e ettt e e et e e e ebae e e e bt eessteeeesnseeeeanbeeeeanteeeennnees 0 0 0 0 - -
Heildarverdmaeti fJArfESTINGA . ....eeii ettt e st e e e et e e nine e e e anbreenn 22 100 0 0
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Yfirlit um fjérfesting_;ar 31.desember 2013, frh.:

Markads- Eign Eign Fjarfestingarstefna
verd 2013 2012 Breyting Lagmark Hamark
% % % % %
Eignaval erlent
Fjarhaedir i pus. EUR
Verobréfasjéair og/eda fjarfestingarsjodir sem fjarfesta i erlendum hlutabréfum ...............ccoooiiiiiiiiene 2.531 87 91 ( 4) 40 100
L= T a T I LU = o OSSP 0 0 0 0 0 50
Kauphallarsjodir, sbr. 3t L. MOE. 30, Gr. cocueiiiiii e e e e s e e e e e e e s et b b e e e e e e s saabereeeeeesasnaneeeeas 0 0 0 0 0 50
Kauphallarsjooir, SBr. 2. MQr. 5. Gr. .oo.uiiiiiiiiieiii ettt ettt bt e be e e b e bt esaneesabeesane e e 369 13 9 4 0 20
[ [01e=T o] g=] e To l a1 IU) 7o o1 ¢=] =T [0 o 11 (PP PRRPR PP 2.900 100 100 0 80 100
Innlan flarmalafyrirtaekja i @rlendri MYNT .......ooiiii et e e e st e e 0 0 0 0 0 20
Verdbréfasjodir sem eingdngu fiarfesta i erlendum skuldabréfum ..o 0 0 0 0 0 20
Fjarfestingarsjodir sem eingdngu fjarfesta i erlendum skuldabréfum 0 0 0 0 0 20
Adrir sj6dir en verdbréfa- og fiarfestingarsjodir, sem fjarfesta i sérhaefdum fjarfestingum skv.
L= 071 o I O | O OO 11T | G S o | O PP P PP PP PPPRPON 0 0 0 0 0 10
Heildarverdmaeti fJArTESTINGA . ...c.eiii it e ettt e e e ant et e e sab e e e e asbeeeeanteeeennneeeeanneeeeans 2.900 100 100 0
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir
1. Starfsemi
Tilgangur Stefnis hf. er ad annast rekstur verobréfasjéda, fjarfestingarsjéda og
fagfjarfestasjoéda. Stefnir er dotturfélag Arion banka hf. og er A hluti arsreiknings
Stefnis hluti af samstaedureikningi bankans og doétturfélaga hans. Arsreikningur
Stefnis hf. skiptist i A og B hluta. A hlutinn er rekstrarfélagid sjalft og B hlutinn
einstakir sj0dir rekstrarfélagsins.

2. Grundvéllur reikningsskila

Arsreikningur Fjarfestingarsjoda Stefnis hf. er gerdur i samreemi vid 16g um
arsreikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann
byggir a kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru
almennt metin & markadsverdi. Arsreikningurinn er gerdur eftir sému
reikningsskilaadferdum og arid adur. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum
krénum og eru fjarhaedir birtar i milljonum en i pusundum EUR fyrir EUR sj0di.
Arsreikningur sjédanna er ekki hluti af arsreikningi bankans vegna edlis
starfseminnar.

3. Mat og &kvardanir
Vid gerd arsreikninga purfa stjérnendur i samraemi vid 16g um éarsreikninga ad
meta og taka akvardanir um mikilveega lidi arsreikningsins, sem vegna edlis
sins eru h&dir mati hverju sinni. Vid matid er byggt & reynslu og ymsum peim
pattum sem taldir eru videigandi um mat pessara lida, sem ekki liggur fyrir med
60rum haetti. Breytingar samkvaemt pessu mati eru faerdar & pvi timabili sem paer
eiga sér stad.

4. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur &
kaupgengi i arslok 2013 skv. gengisveitu Reuters. Rekstrartekjur og
rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags.
Gengismunur sem myndast vid umreikning eigna er feerdur i rekstrarreikning
viokomandi sjéds. Sjodir sem eru med grunnmynt adra en islenska kronu eru

birtir i viokomandi mynt.
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5. Verdtryggdar eignir og skuldir

Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid visitdlur sem toku gildi i
arsbyrjun 2014. Afallnar verdbeetur & hofudstdl eigna og skulda eru feerdar i
rekstrarreikning viokomandi sjods.

. Vaxtatekjur og vaxtagjold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er
midad vid virka vexti.

. Ardur

Ardur er tekjufeerdur pegar krafa um hann myndast, pad er pann dag sem ardurinn er
til utborgunar. Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn
frA ardstekjum i rekstrarreikningi i peim tilvikum, par sem ekki er i gildi
tviskéttunarsamningur milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli
skattleggjast hér a landi.

Fjarhadir eru i milljonum kréna



Skyringar, frh.:

8. Umsyslupoknun 9. Fjarfestingar

a. Skuldabréf

Sjodirnir greida Stefni hf. umsyslupéknun sem innifelur medal annars eftirtalinn
kostnad vid rekstur sjédanna; laun starfsmanna rekstrarfélagsins,
markadskostnad og umsyslu dsamt pvi ad greida vorslupoknun til Arion banka hf.
Auk umsyslupoknunar greida sjéadirnir hlutdeild i beinum Gtlsgdum kostnadi sem
ekki er innifalinn i poéknun rekstrarfélagsins s.s vegna askriftar ad
verdbréfavisitélum,  endurskodunar, logfreedikostnadar og  post  og
pappirskostnad. Umsyslupoknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers
sjods, sem hér greinir:

Umsyslu- Kostnadar-

Skuldabréf sem skrad eru a skipulégoum verdbréfamarkadi sem er virkur og
verdmyndandi eru metin & markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi
markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki byggt a gdmlu vidskiptaverdai,
vidskiptum med oOverulegan hluta af heildaratgafu skuldabréfaflokks eda endurspegli
ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfreedinga.

Skuldabréf par sem uatgefandi er metinn rekstrarhaefur en er ekki med virka
veromyndun & skipulégdum verdbréfamarkadi er metid & grundvelli &voxtunarkréfu.

péknun  hlutdeild Vid mat & heefilegri avoxtunarkrofu hvers skuldabréfs er horft til almennrar ahaettu og
SEEMNIN = 1S 15 oo 1,71% 0,10% adsteedna a markadi i arslok.
Stefnir - Eignastyringarsjodur ...........ccccevveeeiiieeesnieeennees 1,45% 0,10%
Stefnir - Verobréfaval 1 ..........ccovveiiiiiinie e 1,55% 0,10% Skuldabréf par sem utgefandi er ekki metinn rekstrarhaefur er horfio fra
Stefnir - Verdbréfaval 2 ........cccccevvveviiiie e 1,55% 0,10% aoferdarfreedinni sem lyst er ad ofan og skuldabréfid metid Gt fr& veentum
Eignaval A 0,65% 0,05% endurheimtum (e. expected recovery value) og pad vaxtafryst. Vid mat & veentum
Eignaval B 0,65% 0,05% endurheimtum er horft til reynslu af endurheimtum sambeerilegra félaga, arsreikninga
Eignaval C 0,65% 0,05% félags og yfirlysinga fra félaginu sjalfu. Sé utgefandi kominn i greidslustédvun, hann
Eignaval - Hlutabréf ... 1,35% 0,05% ekki stadid i skilum eda lyst yfir ad ekki verdi greitt af skuldabréfi eru vaentar
Stefnir - SAMVAL oo 1,45% 0,10% endurheimtur metnar 0-1% og skuldabréfid feert i innheimtuferli. Ef nyjar upplysingar
Stefnir - SKuldabréf Stutt .o 0,75% 0,05% berast fra félogum, sem hafa adur verid nidurfaerd ad fullu, er skuldabréfido endurmetid
Stefnir - LAUSAHAISIOBUE «..vvvoevvee e eeeeeeseeeeeseeeeees e 0,35% 0,02% sem geeti leitt til uppfeerslu a veromati. Vegna mikillar évissu um mat a skuldabréfum
KAUPPING HAVAXEASIOBUE .....rovveeeeeeeeeeeeseeeeeeesseseeenens 0,10% 0,05% geta endanlegar endurheimtur verid verulega frabrugdnar mati i arslok 2013.
KB Erlend skuldabréf .........ccooooiiiiiiiiiivivevevnennes - -
Eignaval erlent .........coooiiiiiiiiee e 0,65% 0,05% . Hlutabréf

Til vidbotar framangreindri poknun greida sjodirnir kostnad vegna opinbers
eftirlits.
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Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i
arslok 2013. Oskrad hlutabréf eru faerd a sidasta pekkta vidskiptaverdi eda aaetludu
markadsverdi ef pad er talid leegra.

. Hlutdeildarskirteini

Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum eru metin samkveemt pvi kaupgengi sem gilti &
markadnum i &rslok 2013. Sj6dir sem lokadir eru i arslok eru faerdir & endurmetnu
innra virdi midad vid nidurfeerslu undirliggjandi eigna. Gengi sjoda sem attu i
viokomandi sjodum er uppfeert til samraemis vid pad.

Fjarhadir eru i milljonum kréna



Skyringar, frh.:

9. Fjarfestingar, frh.

d. Innlan hja fjarmalafyrirteekjum
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum eru uppfeerd med afélinum véxtum, verdbotum og
gengismun i arslok 2013.

e. Afleiour

Afleidur eru fjarmalasamningar, par sem samnings- eda nafnverdsfjarhaedir eru
ekki faerdar i efnahagsreikning sjédanna, ymist vegna pess ad réttindi og skyldur
myndast vegna eins og sama samningsins, nafnverdsfjarheaedirnar eru eingéngu
notadar sem breytur vid Utreikning & ©6drum steerdum. Nafnverdsfjarhaedir
afleidusamninga gefa ekki endilega til kynna fjarheed greidslna, sem peim
tengjast eda ahaettu peirra. Sem deemi um afleidusamninga ma nefna framvirka
gjaldmidlasamninga, valréttarsamninga, skiptasamninga, framtidarsamninga og
framvirka vaxtasamninga. Afleidur eru upphaflega feerdar & gangvirdi & peim degi
sem afleidusamningur er gerdur og eftir pad & gangvirdi hverju sinni. Gangvirdi
midast vid markadsverd & virkum morkudum og tekur tillit til nylegra
markadsviodskipta og vidurkenndra matsadferda, sem medal annars eru afvoxtud
sjodsfleedislikdn og virdislikon valréttarsamninga eftir pvi sem vid &.

Fra falli vidskiptabankanna haustid 2008 hafa fjarfestingarsjodir ekki gert nyja
afleidusamninga.

10. Handbeert fé
Handbeert fé samanstendur af inneignum & bankareikningum &samt reiknuéum
afélinum voxtum.

11. Innleystar eignir
Sjodir hafa leyst til sin eignir i kjolfar naudasamninga vegna uppgjora vid
utgefendur verdbréfa. beer eignir sem fjarfestingarsjodir hafa leyst til sin eru
hlutabréf i viokomandi fyrirteekjum eda pa 6drum sem stofnud hafa verio i kjolfar
fiarhagslegrar endurskipulagningar. Oskradar fullnustueignir eru metnar af
veromatsnefnd a aetludu markadsvirdi en paer skrddu fara eftir mati annarra
eigna.
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12.

13.

14.

Adrar eignir
Til annarra eigna teljast 6framkomin vidskipti. Auk pess feerast fravik & mati eigna til
leekkunar vid gengisutreikning til annarra eigna.

Adrar skammtimaskuldir

Til annarra skammtimaskulda telst éuppgerdur fjarmagnstekjuskattur og 6framkomin
vioskipti. Auk pess feerast fravik & mati eigna til haekkunar vid gengisutreikning til
annarra skulda. Samkveemt [6gum um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og
fagfjarfestasjoodi er fjarfestingarsjooum heimilt ad taka ad lani til skamms tima allt ad
25% af verdmeeti eigna sjédanna. Fjarfestingarsjodirnir hafa ekki tekid lan til pessa.

Skattamal

Fjarfestingarsjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra
skattlagour  hja  eigendum  hlutdeildarskirteinanna.  Einstaklingar  greida
flarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir innleysa hann. Hagnadur
og tap af hlutdeildarskirteinum teljast til skattskyldra tekna eda gjalda hja félégum
6h&d innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim lI6ndum par
sem fjarmagnstekjuskattur er lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi
tviskéttunarsamningar milli Islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli
skattleggjast hér & landi.

Fjarhadir eru i milljonum kréna



Skyringar, frh.:

15. Sj6oir i slitamedferd 16. Sundurlidun hlutdeildarskirteina

Vegna adstaedna sem skdpudust & fjarmalamorkudum var sjodunum; Kaupping Fjarfestingarsjodir fjarfesta i baedi hlutdeildarskirteinum sjéda i rekstri hja Stefni og

Havaxtasjodur og KB Erlend skuldabréf lokad og akvedido ad slita peim. sj0da i rekstri annarra rekstrarfélaga. Skiptist fjarfestingin i arslok pannig:

Framkveemd slita sjodanna getur leitt til pess ad eignir sjodanna fari umfram

fiarfestingarheimildir. Vegna slita sjodanna er ekki reiknad daglegt Onnur

innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina heldur er gengi peirra reiknad halfsarslega og Stefnir  rekstrarfél. Samtals

eins pegar Gtborganir hafa verid gerdar. Stefnir - IS 15 i 1.609 0 1.609
Stefnir - Eignastyringarsjoour ..........ccccceveeeneens 418 4 422

Greitt hefur verid vegna slita sjddanna til hlutdeildarskirteinishafa sem hér segir: Stefnir - Verdbréfaval 1 ..........ccccoooviiviiiieceninn, 106 90 196
Stefnir - Verdbréfaval 2 .......ccccccooeiiiiiiiiies 87 39 126

Kaupping Havaxtasjodur Eignaval A ... 6.810 1.480 8.290

22.12.2008 ..oceciiiiieetiee et e e r et a e e nrr e e nnres 569 Eignaval B .......ccceevviiieiiiiee e 5.403 844 6.247

24.03.2009 ..ot naeeas 130 Eignaval C .......oooviiieiiiieeece e 718 200 918

26.06.2009 ..o et atra e e nnres 135 Eignaval - Hlutabréf ..., 913 738 1.651

29.09.2009 ..ottt e e sneeas 470 Stefnir - Samval .........ccociviiiii 2.684 298 2.982

25.03.2000 .oiieciiiieeiee e anrr e nnaes 256 18.748 3.693 22.441

25.02.2001 oo nneeas 27

28.02.2002 ..ot et a e nnres 100 Fjarheedir i pus. EUR

Utgreidslur alls 2008-2012 ........ccccceeeveeeeeeeieeeeeeeeeeseeeee s een e 1.687 Eignaval erlent .........cccoccveiiiieniiie e 536 2.364 2.900

536 2.364 2.900

KB Erlend skuldabéf
08.01.2009 ....eiiiiiiiiiesiie ettt 374
17. Atburdir eftir lok timabils

| febrtar 2014 voru sjédirinir Stefnir - Verdbréfaval 1 og Stefnir - Verdbréfaval 2
sameinadir sjodnum Stefnir - Samval undir nafni pess sidast talda. Stefnir - Samval
tok yfir allar eignir og skuldbindingar sj6danna fr& og med 1. febrGar 2014.
Hlutdeildarskirteinishafar i Verdbréfavalssjédunum eignudust hlutdeildarskirteini i
Stefni - Samval & dagslokagengi sjodanna 31. jantar 2014.
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18. Hlutdeildarskirteini

a. Raunavoxtun fjarfestingarsjoda Stefnis hf. midad vid 31. desember 2013: Sidustu Sidustu Sidustu

3 manudi 6 manudi 12 manudi
11,80% 19,41% 38,32%

SEETNE = IS L5 ettt ettt e ettt e et et e e ee e et e e aeeu e e et e et et e e et eate e e eteeueeeeeeeeeeeeeetteeeeatesee et eeteeee et e eteete et eeteetea e et et e eee et e ereeteeteete et ert et et e steeteereeeeereaees
3 ] Tl = o g =T A g gV F= U6 [0 Lo 10 TS UPPR 1,02% 4,39% 8,05%
Sy (T (A TV L=T o] oY= 7=\ | 4,20% 9,49% 15,50%
) Y T T V=T o o] =] - V7 | PRSPPI 3,12% 7,24% 13,23%
T TP Y7 S PPR ( 3,35%) ( 1,30%) ( 2,17%)
o g F AV L = PSPPSR 0,25% 3,56% 7,23%
T T F= V7 T USSP 3,44% 7,92% 16,45%
[T Eo Y= VIR 1 0] 7= o] = PSPPSRt 9,21% 14,85% 26,15%
] (Y Y= U 11 VZ- 1 TR 7,11% 11,63% 16,75%
Y (] (LTS (0 (o F= VoY= = (1 TR 0,04% 0,81% 1,06%
) G2 T A I T (ST =T =] o T L O URTS 0,68% 1,47% 1,93%
(G LU o] oL aTo [ o = 1Y 2= D4 £ T3 o T 1 | P PP PSPPSR 4,51% 3,88% 27,18%
(=R =1 (T e To IS (T (o =T o = O OO PP PP P PP PP PPPRPP ( 9,51%) (10,06%) (13,62%)

Nafnavoxtun fjarfestingarsjoda Stefnis hf. i EUR midad vid 31. desember 2013:

[T Lo Y= V=T 1= 0 PSRRI 5,39% 9,21% 17,52%
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18. Hlutdeildarskirteini, frh.

b. Yfirlit um bdkfeert verdmaeti og gengi hlutadeildarskirteina i lok hvers ars: Bokfeert verdmaeti Gengi hlutdeildarskirteina

2013 2012 2011 2013 2012 2011
SEEINIE = 1S 15 1.ttt ettt bbbt et s et b bbb b bbb b h ettt et bbb bbbttt r s 27.602 10.443 3.947 2,45 1,71 1,38
StefNir - EIGNASTYIINGAISIOOUE ......cciuuieitiiitieatee ettt rte et e et e bt e et e e s s bt e sab e e sbb e e abe e ettt e beeaabeeaabeesabeesineenaeean 658 599 540 36.326,59 32.434,48 29.770,25
SEEfNIF - VEIODIETAVAL L ....c.eiiiiiiiie ettt ettt e e b e e s 203 207 159 1,52 1,27 1,08
53] (T VA=Y 0o o= 1=\ V2= |2 130 98 83 1,69 1,45 1,28
BIGNAVEAI A ..o bRt E e bt e et h et e e 13.769 17.446 17.857 1,81 1,79 1,72
S To T 1Y L = T PP UPUPRRTR 9.300 7.461 5.468 2,01 1,81 1,66
BIGNAVAI € ..ottt E et E Rt R bt et e e s e e e et 1.065 612 252 1,99 1,65 1,45
Eignaval - HIUTADIET ...ttt e e e e ettt e e e e e sab et et e e e e aantbeeeeeaeesanbnaeaeaeenns 2.711 357 - 132,84 101,59 -
SEETNIE = SAMVAL ...t a e bbbt e bt b e e eab e st esan e e b bt e nbe e et e e ne e s 4871 3.888 3.281 8,22 6,79 5,86
SEEfNIr - SKUIAADIET STULL ...ttt b e st e st e e bbeesbeeenbeean 124 135 142 1.899,33 1.813,11 1.750,97
1 (11| gl I TE T = ][ Lo 10| OSSPSR 8.433 6.188 - 109,27 103,42 -
Kaupping = HAVAXEASJOOU ........oiiiiiiieiiiit ettt ettt ettt e sa et e e st e e et e e s b e e e e bn e e e nnbr e e e snnneeean 683 518 446 1,12 0,85 0,57
KB ErMend SKUIADIET ..ottt ettt ettt e st e bt e nbneennee e 32 36 17 61,87 69,10 32,43
Eignaval erlent (I PUS. EURY) ....c.uiiiiiiii ettt sttt b bt sbt et e enbe e e beeebeesnneas 2.959 1.997 1.315 121,12 103,09 92,84
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19. Sundurlidun fjarfestinga sjédsdeilda og hlutfallsleg skipting:

Riki, sveitarfélog eda
alpjédlegar stofnanir

Gtg. eda i abyrgo Hlutdeildarskirteini Hlutabreéf Annad Samtals
Kr. % Kr. % Kr. % Kr. % Kr. %
Stefnir - IS 15
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ............ccccceeeeviiiiiiie e, - - 24.120 89 - 24.120 89
Hiutdeildarskirteini verdbéfasjoda ..........cccevvvenieiiiiinieniees - 1.609 6 - - 1.609 6
Innlan hjé fiarmalafyrirtaekjum ... - - - 1.354 5 1.354 5
ASrir flArmAlagerningar .........c.eeeviii e - - 72 0 - 72 0
- - 1.609 6 24,192 89 1.354 5 27.155 100
Stefnir - Eignastyringarsjodur
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad &
skipulegum verdbréfamarkadi .................. 143 22 4 1 52 8 22 3 221 34
Hlutdeildarskirteini verdbéfasjoda - 418 64 - - 418 64
AOrIr flarmalagerningar .........cccoeveieeieeee e - - 6 1 12 2 18 3
143 22 422 64 58 9 34 5 657 100
Stefnir - Verdbréfaval 1
Hlutdeildarskirteini verdbéfasjoda ..........cccooveeevnviieiieeeniiennn - 196 100 - - 196 100
- - 196 100 - - - - 196 100
Stefnir - Verdbréfaval 2
Hlutdeildarskirteini verdbéfasjoda ..........cccooveeevnviieiieeeniiennn - 126 100 - - 126 100
- - 126 100 - - - - 126 100
Eignaval A
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi .................. 5.464 40 - - - 5.464 40
Hlutdeildarskirteini verdbéfasjoda - 8.290 60 - - 8.290 60
5.464 40 8.290 60 - - - - 13.754 100
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19. Sundurlidun fjarfestinga sj6dsdeilda og hlutfallsleg skipting, frh.:

Riki, sveitarfélog eda
alpjédlegar stofnanir

Gtg. eda i abyrgo Hlutdeildarskirteini Hlutabreéf Annad Samtals
Kr. % Kr. % Kr. % Kr. % Kr. %
Eignaval B
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ............ccccceeeeviiiiiiie e, 2.688 30 - - - - 2.688 30
Hiutdeildarskirteini verdbéfasjoda ..........cccevvvenieiiiiinieniees - 6.247 70 - - 6.247 70
2.688 30 6.247 70 - - - - 8.935 100
Eignaval C
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad &
skipulegum verdbréfamarkadi ..........cccccevvveeeiiiieniiee e 119 11 - - - - 119 11
Hlutdeildarskirteini verdbéfasjoda ..........cccocvveeviiiiciiiieeniienen, - 918 89 - - 918 89
119 11 918 89 - - - - 1.037 100
Eignaval - Hlutabréf
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad &
skipulegum verdbréfamarkadi ..........cccccevvieeeiiiiieniiee e - - 945 36 - 945 36
Hlutdeildarskirteini verdbéfasjoda ..........cccoovvveviviiciiieee i, - 1.651 64 - - 1.651 64
- - 1.651 64 945 36 - - 2.596 100
Stefnir - Samval
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad &
skipulegum verdbréfamarkadi ..........ccccceviieeeeiiieeiniee e 74 2 - 1.200 26 143 3 1.417 30
Hlutdeildarskirteini verdbéfasjoda ..........cccocvvveviiiiciiieeeiiieeen - 2.982 64 - - 2.982 64
AOrIr flarmalagerningar ..........c.coevvieeieie e - - 142 3 122 3 264 6
74 2 2.982 64 1.342 29 265 6 4.663 100
Stefnir - Skuldabréf stutt
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi 117 97 - - - 117 97
AOBrIr flarmalagerningar .........ccoeeeiee e - - - 4 3 4 3
117 97 - - - - 4 3 121 100
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19. Sundurlidun fjarfestinga sj6dsdeilda og hlutfallsleg skipting, frh.:

Riki, sveitarfélog eda
alpjédlegar stofnanir

Gtg. eda i abyrgo Hlutdeildarskirteini Hlutabreéf Annad Samtals
Kr. % Kr. % Kr. % Kr. % Kr. %
Stefnir - Lausafjarsjodur
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ............ccocvevie e, - - - 8.447 100 8.447 100
- - - - - - 8.447 100 8.447 100
Kaupping Havaxtasjodur
Innlan hjé fiarmalafyrirtaekjum ..........cccoeeiiii - - - 650 98 650 98
AOrir flarmalagerningar .........c.coeoeieeiiiiee e - - - 15 2 15 2
- - - - - - 665 100 665 100
KB Erlend skuldabréf
AOrir flarmalagerningar .........cccoeveveeiiie e - - - 22 100 22 100
- - - - - - 22 100 22 100
Eignaval erlent
Fjarhaedir i pas. EUR
Hlutdeildarskirteini verdbéfasjoda ..........cccocvveeviiiiiiiiieeiiienenn - 2.900 100 - - 2.900 100
- - 2.900 100 - - - - 2.900 100
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