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Skyrsla og aritun stjornar og framkvaemdastjora

Tilgangur Stefnis hf. er ad annast rekstur verdbréfasjoda, fijarfestingarsjoda og fagfjarfestasjoda. Stefnir er steersta
sjédastyringarfyrirteeki landsins med um 418 milljarda kréna i virkri styringu. Einnig styrir félagid eignum nokkurra
samlagshlutafélaga sem stofnud hafa verio um framtaksfjarfestingar. Stefnir er détturfélag Arion banka hf. og er A-hluti
arshlutareikningsins hluti af samsteedureikningi bankans og doétturfélaga hans.

Arshlutareikningi félagsins er skipt i tvo hluta, A-hluta sem inniheldur arshlutareikning Stefnis hf. og B-hluta sem
inniheldur arshlutareikning verdbréfasjoda, fjarfestingarsjoda og fagfjarfestasj6da. Hann er gerdur eftir sému
reikningsskilaadferdum og &rid a4 undan. Arshlutareikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga, 16g um
fijarmélafyrirtaeki og reglur Fjarmalaeftirlitsins um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda.

Starfsemi a timabilinu

Hagnadur vard af rekstri félagsins & timabilinu ad fjarhaed 256 millj. kr. samkvaemt rekstrarreikningi. Eigio fé félagsins i
lok timabilsins nam 1.780 millj. kr. samkveemt efnahagsreikningi. Eiginfjarhlutfall sem reiknad er samkvaemt I6gum um
fjarmalafyrirtaeki er 47,8% en samkveemt I6gunum ma hlutfallid ekki vera leegra en 8,0 %.

Hlutafé félagsins nam i upphafi og lok timabils 43,5 millj. kr. og var pad allt i eigu Arion banka hf. og tengdra félaga.

Helstu atburdir i rekstri félagsins & fyrri &rshelmingi 2013

Adalfundur félagsins var haldinn 20. mars 2013 en par var tekin akvordun um 900 millj. kr. ardgreidslu til hluthafa
Stefnis. Stjorn Stefnis sem kjorin var & fundinum er skipud Hrund Rudolfsdéttur sem er stjérnarformadur, Snjolfi
Olafssyni sem er varaformadur stjérnar, Jokli Heiddal Ulfssyni, Kristjani Jéhannssyni og Svévu Bjarnadéttur sem eru
medstjérnendur.

Stefnir hlaut vidurkenningu &rid 2012 fyrst islenskra fyrirteekja ad vera ,Fyrirmyndarfyrirtaeki i godum stjérnarhattum®.
Vidurkenningin er veitt af Rannsoknarmidstdd um stjérnarheetti vid Haskdla [slands og byggir m.a. & ttekt
endurskodunarfyrirteekisins KPMG ehf. Nyverid hlaut Stefnir endurnyjun vidurkenningarinnar fyrir &rid 2013. Stédugt er
unnid ad vidhaldi og préun stjornarhétta hja félaginu og er akvérdun stjéornar um stofnun starfskjaranefndar a vormisseri
lidur i pvi starfi. Undirnefndir stjérnar félagsins eru pvi tveer, en fyrir var starfandi endurskodunarnefnd.

{ mars sl. vard Stefnir hf adili ad Samtokum fjarmalafyrirteekja (SFF). Med adild ad samtékunum felst patttaka i almennri
hagsmunagaeslu i malefnum islensks fijarméalageira asamt pvi ad vera adili i Samtékum Atvinnulifsins (SA).

Eignir i virkri styringu jukust & fyrri arshelmingi Ur ramlega 386 milljoréum i 418 milljarda, eda um 7,8%. Samfara pessari
aukningu vard dreifing milli eignaflokka jafnari og par med tekjudreifing félagsins betri.

Avéxtun & helstu eignamérkudum var vel vidunandi & fyrri arshelmingi 2013. Styrking krénunnar gagnvart helstu
vidskiptamyntum um 5,6% hafdi p6 ahrif & avoxtun erlendra hlutabréfasjéda. Fjarfestingarumhverfid var afram markad
af peim takmérkunum sem gjaldeyrishoéftin setja erlendri fjarfestingu. Eignir innlendra lifeyrissjéda héldu afram ad vaxa
og mikil &hersla hefur verid 16g0 a ad prdéa sjddaafurdir sem henta lifeyrissjodoum, tryggingafélogum og 6drum
fagfjarfestum.

Stefnir hefur einsett sér ad bjoda breitt Grval verdbréfa- og fjarfestingarsjéda til ad maeta porfum fjarfesta.
Rikisskuldabréfasjodir i styringu Stefnis eru nu 6 talsins og meeta vel porfum einstaklinga, fyrirteekja og fagfjarfesta.
Avéxtun hlutabréfasjoda, jafnt innlendra sem erlendra var &afram mjdg god & fyrri arshelmingi; avéxtun
fijarfestingarsj6dsins 1S-15 var til ad mynda 18,5%. Innflaedi nys fijarmagns var einnig tdluvert i hlutabréfasjodina og
leiddi pad, asamt avoxtun, til pess ad hlutabréfasjodir i styringu Stefnis steekkudu um rdm 65% a fyrri arshelmingi. Undir
lok &rs 2012 var stofnadur nyr fjarfestingarsjodur Eignaval Hlutabréf.
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Skyrsla og aritun stjérnar og framkvaemdastjora, frh.

Sérhezeféar fjarfestingar hafa aukist nokkud si6ustu misseri, einkum fjarfestingar i innlendum, éskrédum hlutafélégum og
fasteignum. A sl. ari var unnid ad stofnun nys framtaksfjarfestingarsjéds, Stefnir islenski athafnasjédurinn Il (SIA 1I).
Sj6durinn er framhaldssjédur SIA |, sem stofnadur var 4rid 2010 og er nu fullffarfestur. { janaar 2013 var tilkynnt
formlega um stofnun SIA Il og er sj6durinn 7,5 milljardar ad steerd og pvi yfir tvdfalt steerri en fyrri sjédur. Unnid er ad
nyfjarfestingum, jafnt i framtakssjédunum sem og fasteignasjédunum. A fyrri arshelmingi var tilkynnt um fyrirhugud kaup
SIA Il og annarra fjarfesta 4 Skeljungi hf. annars vegar og hins vegar 4 helstu eignum Norvikur hf. A sidastlidnu ari lauk
skuldabréfateymi Stefnis fjarmognun & ficimérgum steerri byggingum. Farin var sd leid a8 Stefnir kom & laggirnar
nokkrum fagfjarfestasjodum, sem gafu ut eignatrygg® skuldabréf til flarmégnunar atvinnuhisnaedis. Unnid hefur verid
ad bvi ad skra skuldabréf fagfjarfestasjédanna i Kauphall islands. Undir lok arsins 2012 var tilkynnt um téku skuldabréfa
fagfjarfestasjodanna OFAN SVIV og OFAN Vi til vidskipta | Kauphall Islands og & fyrri &rshelminig 2013 voru skuldabréf
fagfjarfestasjédanna REG1 og REG2 tekin til vidskipta. | agustmanudi 2013 var svo tilkynnt um téku skuldabréfa
fagfiarfestasjodins KLS til vidskipta. Unnid er ad skraningu skuldabréfa fagfjarfestasj6dins BRIC ELN.

Framtidaratburdir, ahattu- og 6vissupaettir i rekstri félagsins

Qjaldeyrishéﬁ hamla vexti erlendra sj68a i rekstri félagsins, baedi er lokad fyrir nyfjarfestingu og adgerdir Sedlabanka
{slands vegna afnams gjaldeyrishafta hafa pryst & so6lu islenskra lifeyrissjéda & erlendum eignum, p.m.t.
verdbréfasjodum.

Stjérn Stefnis vekur athygli 4 bvi ad slitastjorn Landsbanka islands hf. h6fdadi mal & hendur Stefni hf. vegna viéskipta
sjoda | styringu félagsins vid Landsbanka Islands hf., fyrir og i kringum fall bankans. Nanari lysingu er ad finna i
skyringu 18 um petta mal og 6nnur alitamal tengd félaginu.

Aritun stjérnar og framkvamdastjéra

Stjérn og framkvaemdastjéri Stefnis hf. stadfesta hér med arshlutareikning félagsins fyrir timabiliid 1. janaar til 30. jani
2013 med undirritun sinni.

Reykjavik, 26. agust 2013

[ stjorn felagsms p
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Framkveemdastjori:
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Kdénnunararitun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa i Stefni hf. og eigenda hlutdeildarskirteina i verdbréfasjédum Stefnis hf. og
fjarfestingarsjédum Stefnis hf.

Vié héfum kannad medfylgjandi arshlutareikning Stefnis hf. fyrir timabilid 1. janGar - 30. jani 2013. Arshlutareikningurinn
er i tveim hlutum; A-hluti, sem er rekstrarfélagid sjalft, og B-hluti, sem inniheldur ver8bréfasjédi og fjarfestingasjodi
rekstrarfélagsins. A-hlutinn hefur ad geyma skyrslu stjérnar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um sjédstreymi, og
skyringar fyrir Stefni hf. B-hlutinn hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit yfir breytingar & hreinni eign,
yfirlit um fjarfestingar og skyringar fyrir ver8bréfasjédi og flarfestingarsjédi rekstrarfélagsins. Stjérn og framkvaemdastjéri
eru abyrg fyrir gerd og framsetningu arshlutareikningsins i samraemi vid 16g um &rsreikninga. Abyrg okkar felst i
alyktun okkar um arshlutareikninginn sem byggir @ kénnuninni.

Umfang kénnunar

Kénnun okkar var unnin i samraemi vid alpjédlegan stadal ISRE 2410, sem fjallar um kénnun 6hads endurskodanda &
arshlutareikningum. Slik kénnun felur i sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru abyrgir fyrir fjarmalum og
reikningsskilum félagsins dsamt greiningum & hinum ymsu lidum reikningsskilanna og 68rum kénnunaradgerdum.
Kénnun felur ekki i sér jafn vidteekar adgerdir og endurskodun sem unnin er i samreemi vid alpj6dlega
endurskodunarstadla og er pvi ekki vist ad vid faum vitneskju um o6ll mikilvaeg atridi sem geetu komié i ljos vid
endurskodun. Par af leidandi latum vid ekki i ljos alit um endurskodun.

Alyktun

Vid kénnun okkar kom ekkert fram sem bendir til annars en ad arshlutareikningurinn gefi glégga mynd af afkomu
félagsins og sj6da pess & timabilinu, efnahag 30. juni 2013, breytingu & handbaeru fé félagsins 4 timabilinu og breytingu
a hreinni eign sjédanna, | samreemi vid 16g um arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirtaeki og reglur um reikningsskil
rekstrarfélaga verdbréfasjéda sem settar eru af Fjarmalaeftirlitinu.

Reykjavik, 26. agust 2013

Margrét Pétursdéttir
|6ggiltur endurskodandi

Ernst & Young ehf.
Borgartani 30
105 Reykjavik
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Rekstrarreikningur 1. januar til 30. juni 2013

1.1.-30.6 1.1.-30.6
Skyr. 2013 2012

Rekstrartekjur
Umsyslu- og arangurstengdar poknanir ............cccocveeeeeeiiiiiennennn. 4 771.756 1.114.900
Hreinar flarmunatekjur ...........ccovvieee i 10 ( 1.958) 51.726
Hreinar rekstrartekjur 769.798 1.166.626

Rekstrargjold
Laun og launatengd gjold ..........ccceeiiiiiiiiiiieeeeee e 11 222.209 177.350
VOISIUPOKNUN ...t 96.558 84.234
Pjonustugjold til Arion banka hf. ..........ccoooiiiiie 19.803 17.559
ANNAT KOSTNABU ...eoiiiiiiiiiiieeee ettt e e e e e e e e e anneeeeeas 18 111.933 93.919
Rekstrargjéld 450.503 373.062
Hagnadur fyrir teKjuskatt ...........cooveviiiieieiiee e 319.295 793.564
TEKJUSKATIUT ..t 12 ( 63.030) ( 167.986)
HagNaoUT ... e 16 256.265 625.578
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Efnahagsreikningur 30. juni 2013

Skyr. 30.6.2013 31.12.2012
Eignir

Verdbréf med breytilegum tekjum .........cccceeeiiiiiiiiiee e, 1.464.523 2.073.946
Verdbréf med fostum tekjum .........cccoccviiieeeeiiiiiee e 59.644 64.020
Verdbréf samtals 5, 13 1.524.167 2.137.966
Krafa @ mOOUITEIAQ .......vvvviieiiiiiiiee e 219 0
VIOSKIPIAKIOTUL ... 7 445.183 428.431
Krofur samtals 445.401 428.431
TEKJUSKAESEIGN ...eiiiiiiieeiiiee et 9,17 148.906 128.863
Y Ne 1= L =T o ] o1 USRS 10.494 24.334
HaNdbaert f6 ... 8 785.452 755.688
Adrar eignir samtals 944.852 908.885
Eignir samtals 2.914.421 3.475.282

Eigio fé
HIUTATE ... 43.500 43.500
LOgbundinn varasjOodur ...........ccvveviiiieiiiiie e 10.875 10.875
Oradstafad €igid T .......cvcvveveeeeeeeeeeeeeee et 1.725.847 2.369.581
Eigi® fé samtals 16 1.780.222 2.423.956

Skuldir
Skuldir Vid MOBUITEIAY ......ocvveeeiiiiieiie e 255.628 238.838
ViBSKIPLASKUIAIN ..eeviiiiiiiiiiee e 5.488 7.759
Adrar skammtimaskuldir ..........cccoooiiiiiiiiii e 684.703 699.422
SKASKUID ...t 17 188.381 105.308
Skuldir samtals 1.134.199 1.051.326
Skuldir og eigid fé samtals 2.914.421 3.475.282
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Sjodstreymisyfirlit 1. januar til 30. juni 2013

1.1.-30.6 1.1.-30.6
Skyr. 2013 2012
Rekstrarhreyfingar
[ F=To T T 11 | PO PPRPRN 16 256.265 625.578
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif a fjarstreymi:
Verdbreytingar verdbréfaeignar ..........cccccovvveeiiiiiiiienee e, ( 50.783) ( 37.075)
Gjaldfaerdur teKjuskattur .........ccccvverieeiiiiiiieeeee e 63.030 167.986
Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum ................. ( 3.330) ( 337.979)
265.182 418.510
Greiddur teKjuSKattUr ........ooeiiiieieie e 17 0 ( 9.273)
Handbeert fé fra rekstri 265.182 409.236
Fjarfestingahreyfingar
Verdbréf med breytilegum tekjum, breyting ..........ccccvceeeiiinenne 658.976 ( 213.540)
Verdbréf med fostum tekjum, breyting ........ccccooveeeiieeiiiecne 5.607 5.723
Fjarfestingahreyfingar 664.582 ( 207.817)
Fjarmoégnungarhreyfingar
(€1 =l (o [FT g o 1N S PP P P URRUPPRPRRPRR 16 ( 900.000) ( 700.000)
Fjarmdgnunarhreyfingar ( 900.000) ( 700.000)
Breyting @ handbaeru fé ... 29.765 ( 498.581)
Handbaert f& 1 &rsbyrjun ... 755.688 1.039.777
Handbeert fé i lok timabils.........cccveeiiiiii 8 785.452 541.196
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Skyringar

Reikningsskilaaoferoir

1. Almennar upplysingar
Stefnir hf. er hlutafélag sem starfar & grundvelli laga nr. 2/1995 um hlutafélog og laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirtaeki. Adsetur Stefnis er ad Borgartini 19, Reykjavik og kennitala félagsins er 700996-2479.

Stefnir hf. er détturfélag i eigu Arion banka hf., kt. 581008-0150, Borgartuni 19, Reykjavik

2. Grundvollur reikningsskila
Arshlutareikningur Stefnis hf., A-hluti, er gerdur i samraemi vid l6g um arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirteeki og
reglur Fjarmalaeftirlitsins um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann er byggdur a kostnadarverds-
reikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru almennt metin & markadsverdi. Arshlutareikningurinn er
gerdur i islenskum kronum og eru fjarhaedir birtar i pdsundum. Félagid er doétturfélag Arion banka hf.
Arshlutareikningur félagsins er hluti af samstaedureikningi maédurfélagsins og eru upplysingar um rekstur og
fjarhagsstodu samstaedunnar par.

3. Matsadferdir
Vid gerd reikningsskila purfa stjornendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat a eignum, skuldum,
tekjum og gjoldum. Pé svo mat pessara lida sé gert samkveemt bestu vitund stjérnenda getur raunverulegt
verdmaeti peirra lida sem pannig eru metnir reynst annad en nidurstada samkvaemt matinu.

4. Umsyslu- og arangurstengdar poknanir
Félagio feer eignastyringarpoknun fyrir rekstur verdbréfa-, fjarfestingar- og fagfjarfestasjoda Stefnis hf. Poknunin
reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sjéds og innifelur eftirtalinn kostnad vid rekstur sjédanna; laun
starfsmanna rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu. Einnig feer félagid poknun fyrir rekstur
samlagshlutafélaga sem stofnud hafa verid um framtaksfjarfestingar. P4 sér rekstrarfélagio um eignastyringu
erlendra sjéda sem eru i vorslu erlendra adila og feer greidda péknun fyrir. Auk pess faer félagid arangurstengdar
poknanir.

5.  Verdbreéf

a. Verdbréf med breytilegum tekjum
Verdbréf i eigu rekstrarfélagsins eru veltuverdbréf. Hlutdeildarskirteini og eignarhlutir i fjarfestingarfélégum eru
metin & gildandi kaupverdi i lok timabilsins. Skrdd hlutdeildarskirteini eru eignfeerd a markadsverdi i lok
timabilsins.

b. Verdbréf med féstum tekjum
Skuldabréf sem skrad eru a skipulégdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin a
markadsverdi hvers tima. Med virkum og veromyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs sé ekki
byggt a gémlu vidskiptaverdi, vidskiptum med 6verulegan hlut af heildaritgafu skuldabréfaflokks eda endurspegli
ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfreedinga. Séu horfur & vanefndum Gtgefanda skuldabréfs er virdi pess
metid Ut frd veentum endurheimtum par sem medal annars er horft til forgangskrafna.

Skuldabréf utgefanda sem metinn er rekstrarhaefur en er ekki med virka verdmyndun & skipuldgdum
verdbréfamarkadi er metid & grundvelli &voxtunarkrofu. Vio mat & haefilegri avoxtunarkréfu hvers skuldabréfs er
horft til almennrar dhaettu og adsteedna & markadi i lok timabils.

Vido mat skuldabréfs Gtgefanda sem ekki er metinn rekstrarhaefur er horfid fra adferdarfreedinni sem lyst er ad
ofan og skuldabréfid metid ut fr& vaentum endurheimtum (e. expected recovery value) og pad vaxtafryst. Vid mat
a veentum endurheimtum er horft til reynslu af endurheimtum frd sambaerilegum félégum, arsreikninga félags og
yfirlysinga fra félaginu sjélfu. Sé utgefandi kominn i greidslustddvun, hafi ekki stadid i skilum eda lyst yfir ad ekki
verdi greitt af skuldabréfi eru veentar endurheimtur metnar 0-1% og skuldabréfid feert i innheimtuferli. Ef nyjar
upplysingar berast fra Utgefanda skuldabréfs, sem hefur adur verid nidurfeert ad fullu, er skuldabréfid endurmetio
sem geeti leitt til uppfeerslu & verdmati. Vegna mikillar 6vissu um mat & skuldabréfum geta endanlegar
endurheimtur verid verulega frabrugdnar mati i lok timabils.
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Skyringar, frh.:

10.

11.

Erlend vidskipti

Vioskipti i erlendum gjaldmidli eru umreiknud i islenskar krénur & gengi vioskiptadags, skv. gengisveitu Reuters.
Erlendar eignir og skuldir eru faerdar & gengi i lok timabilsins. Eignir i erlendri mynt umfram skuldir nema 1.273

milljénum kréna i lok timabilsins og greinast pannig:

EUR USD GBP SEK
ST 311 SO 1.202.424 37.207 33.535 211
SKUIIT <o, ( 397) 0 0 0
Netto stada 30.6.2013 ..........cccocovvenn.. 1.202.027 37.207 33.535 211
Netto stada 31.12.2012 ........ccc.coov...... 1.062.138 45581 37.944 225

Vidskiptakrofur
Vidskiptakrofur eru faerdar & nafnvirdi ad fradreginni virdisryrnun.

Handbeert fé
Handbeaert fé samanstendur af 6bundnum bankainnstaedum.

Tekjuskattseign

Tekjuskattseign félagsins er reiknud og feerd i arsreikninginn. Utreikningur hennar byggist & mismun efnahagslida
samkvaemt skattuppgjori annars vegar og arsreikningi hins vegar. Mismunur, sem pannig kemur fram, stafar af
pvi ad alagning tekjuskatts er midud vid adrar forsendur en reikningsskil félagsins og er par i meginatridum um
ad reeda timamismun vegna nidurfeerslu & verdbréfaeign og gengismunar sem dreift er 4 prja ar i samraemi vio

skattal6g.

Hreinar fjarmunatekjur
Hreinar fjarmunatekjur greinast pannig:

Verdbreytingar Verobréfagignar ...........ccccveiiieeeiiiiee e
Y o 1S3 ()4 PSR TPRR
MYNEGENGISIMUNUE ....eviiieeeiiiiii ettt e e e e e e e e e st e e e e e e e s sneneeas
VAXEALEKJUL ...ttt e e e et e e e e e
VaXxtagjOla ..o
Hreinar fArMUNALEKJUT ........ooiiiiee e

Starfsmannamal
Laun og launatengd gjold greinast pannig:

Launatengd gjéld
Endurgreiddur [aunakoStNasur ............cooviiiiiiee e
Laun og tengd gjold SamLalS ............eeeeiiiiiiiiiiiiie e

Starfsmannafjéldi & arinu var sem hér segir:
Starfsmenn i 10K timabils .........ccooiiiiiiii e
Meadalfjoldi starfsmanna a timabilinu ..............ccccoiiii i
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1.1.-30.6 1.1.-30.6
2013 2012
77.793 33.382
4.144 0
60.434) 12.890
6.604 5.491
30.065) 37)
1.958) 51.726
170.735 140.915
51.923 36.435
450) 0
222.209 177.350
20 17

18 17
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Skyringar, frh.:

1.1.-30.6 1.1.-30.6
2013 2012
12. Tekjuskattur
Tekjuskattur timabilSINS ........ccccviiiii e 63.030 158.713
LeiOrétting fra fYIrra Ari ..........occiiiiei e 0 9.273
Tekjuskattur SAMLAIS .......coeiiiiiiiiiee e 63.030 167.986
13. Verdbréf
Verobréf med breytilegum tekjum eru éskrdd og greinast pannig: 30.6.2013 31.12.2012
Hlutdeildarskirteini Gtgefin af sjodum reknum af Stefni hf. .............ccceeni. 1.299.611 1.925.480
Hlutdeildarskirteini Gtgefin af 60ruM ........coooiiiiiiiii e 69.616 76.779
Eignarhlutir i fjarfestingarfélogum ...........cccoeiviiiiiie e 95.296 71.687
1.464.523 2.073.946
Verdbréf med féstum tekjum greinast pannig:
Skrad & Nasdag OMX islandi:
Utgefin af opinberum adilum ............cccccoiieeveeieiecceeeeee e 10.646 11.862
Oskraa:
Utgefin af opinberum adilum ............ccccooievevieeeeeeceeeeeee e en e 4.759 4.664
ULGefin @f BBIUM ...oveviveececeeeeeeeeece ettt 44.239 47.494
59.644 64.020
Verdbréf SAMIAIS ......oooiiuiiiiiiie et 1.524.167 2.137.966

14. Tengdir adilar
Tengdir adilar Stefnis hf. eru médurfélagid, Arion banki hf. &samt dottur- og hlutdeildarfélogum bankans, sjodir i
rekstri, stjorn og lykilstjornendur Stefnis.

Engin 6venjuleg vidskipti voru vid tengda adila & timabilinu. Vidskipti vido tengda adila eru & grundvelli
pjénustusamninga og eru verdldgd eins og um 6tengda adila veeri ad raeda.

Vidskipti vid tenga adila 1. januar til 30. juni 2013:

Tekjur Gjold Krofur/Eignir Skuldir

Samsteeda Arion banka ............cccee... 93.285 121.123 800.557 255.628
Sjoair i rekstri Stefnis .......ccoeeveviieenne 685.075 203.242 41.084
778.360 121.123 1.003.799 296.712

15. Eignir i styringu
Eignir vidskiptamanna i eignastyringu hja sjodum Stefnis hf. ndmu 418 milljoroum kréna i lok timabilsins
samanborid vio 386 milljarda kréna i lok ars 2012.
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Skyringar, frh.:

16. Eigid fé

a. Hlutafé félagsins nemur 43,5 millj. kr. i lok timabilsins. Eitt atkvaedi fylgir hverjum einnar krénu hlut i félaginu.

b.  Yfirlit um breytingar a eigin fé:

Légbundinn Oréadstafad

Hlutafé varasjodur eigio fé Samtals
Eigid fé 1.1.2012 ......ceovveriiiiice 43.500 10.875 2.333.545 2.387.920
Greiddur ardur ........cceevceveeniieee s ( 700.000) ( 700.000)
Hagnaour .........ccooovvieniiecieeeeee e 736.037 736.037
Eigio fé 31.12.2012 ........ccccvveevverene 43.500 10.875 2.369.581 2.423.956
Eigio fé 1.1.2013 .......ccoveeiiiieeeieee e 43.500 10.875 2.369.581 2.423.956
Greiddur ardur ........cceeveeeeeniieee i ( 900.000) ( 900.000)
Hagnaour .........cccccvviiniieceeeeeee e 256.265 256.265
Eigio fé 30.6.2013 ......c.ceevviiveriiie 43.500 10.875 1.725.847 1.780.222

c. Eigido fé i lok timabils er 1.780 pas. kr. eda 61,1% af nidurstodu efnahagsreiknings.

Eiginfjarhlutfall

rekstrarfélagsins sem reiknad er samkveemt akvaedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirteeki er 47,8% en lagmarks

eiginfjarhlutfall er 8% samkveemt I6gum. Hlutfallid reiknast pannig:

Heildar €Igi0 f& ...
SKAIEIGN ..eeieeeiiie et
EIginfJArGrUNNUE ...

Heildar eiginfjarkrafa greinist pannig:

UHANAANGEIA ..ottt ettt e ettt e et et e e et e et et e e e r e e reeeeenes
Y T - o oY= T <Y 1 - AR
EIginfJArKrafa ........oveiiiieee

EiginfJArhIUtfall .........oooiii e
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30.6.2013 31.12.2012
1.780.222 2.423.956

( 148.906)  ( 128.863)
1.631.315 2.295.093
170.955 219.350
101.838 91.671
272.793 311.021

47,8% 59,0%

Fjarhadir eru i pasundum kréna



Skyringar, frh.:

17. Tekjuskattseign
Tekjuskattseign breytist pannig:

Tekjuskattseign § Arshyrjun ...
Reiknadur teKjUSKAttUr ArSiNS ..........coceeiiiiiiieiieiiee e
TekjuskattSeign 1 10K @S .........coiiiiiiiiiieiiie e

Skiptist pannig:

Tekjuskattur til greioSIU ........vvieeeeeeee e
TEKJUSKAIESEIGN ..ottt
TekjuskattSeign 1 10K ArS .........oviiiiiiiiiee e

Tekjuskattseign skiptist pannig & milli lida:

VErBDIEFACIGN ....eeeiiiiiie e
Frestun gengishagnadar ...........ccccoiiiiieiiiiieiieee e
VardarniOUITEEISIA ........coiiiiiieiiie e
o 11 g [T 1| PO PP PP PP PP UUPPPPPPRPN
Tekjuskattseign 1 ArsloK ..........oooiiiiiiiie e

18. Adrar upplysingar

30.6.2013 31.12.2012
23.556 209.888
63.030) 186.332)
39.475) 23.556

188.381) 105.308)
148.906 128.863
39.475) 23.556
39.057 39.057
350 13.693)
106.000 100.000
3.499 3.499
148.906 128.863

| oktéber 2011 stefndi Slitastjorn Landsbanka [slands félaginu til ad pola riftun og endurgreidslu & atgreidslum
Landsbanka Islands hf. & peningamarkadsinnlanum sem voru & gjalddaga snemma i oktéber 2008, til tveggja
sjoda i styringu Stefnis. Um er ad reeda fjarheed sem nemur samtals 450 millj. kr. auk vaxta. Med domum
Héradsddms Reykjavikur hefur Stefni hf., f.h. sjodanna tveggja, verid gert ad endurgreida fjarhaedirnar. Stjérn
félagsins hefur &dur feert varadarfaerslu vegna malanna. Malunum hefur verid afryjad til Heestaréttar [slands.

péa hefur Stefni hf. og Arion banka hf. verid stefnt til greidslu skadabdta vegna meintrar saknaemrar hattsemi vid
eignastyringu og rekstur sj6éda i starfstid Kauppings hf. Stefnir og bankinn telja kréfurnar tilheefulausar og hafa

tekid til varna.

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2013
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Samandreginn arshlutareikningur verdobréfasjoda 30. juni 2013

Verdbréfasjodir i rekstri eru 9 talsins pann 30. juni 2013 eda jafnmargir og peir voru i lok ars 2012. Sjédnum Stefnir - Lausafjarsjodur var lokad og slitid a fyrri hluta arsins 2012 og nyr
sjoour med sama heiti stofnadur sem fjarfestingarsjodur. Raunavéxtun sjédanna sidustu 12 manudi var jakvaed nema rikisvixlasjodsins. Afkoma verdbréfasjéda i islenskum kronum a
timabilinu var samtals 1.068 millj. kr. samanborid vid 1.444 millj. kr. & sama timabili & fyrra ari. Hrein eign sj6danna i islenskum krénum i janilok var 66.308 millj. kr. og laekkadi um
5.617 millj. kr. & timabilinu eda 7,8%. Hagnadur vard af rekstri verobréfajods i EUR sem nam 156 pus. EUR samanborid vid 321 pus. EUR a sama timibili & fyrra ari. Hrein eign i junilok
var 1.107 pus. EUR i verdbréfasjodi i EUR samanborid vid 4.759 pus. EUR i arslok 2012. Hrein eign verdbréfasjods i EUR leekkar pannig um 76,7% bad sem af er arinu 2013.

Afkoma
01.01. - 30.06.
2013 2012
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur ............. 246 533
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur ....... 520 364
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur stuttur ............. 1 0
Stefnir - Erlend hlutabréf (1) ........ccccooceeennnen. 0 49
Stefnir - Rikisbréfasjodur éverdtryggéur ........ 57 ( 8)
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo ............... 194 382
Stefnir - RikisvixXIasjoour ............ccoecevvierinennne 44 67
Stefnir - Kjarabréf ... 6 2
Stefnir - Lausafjarsjoour (2) ........cccoevevvvennnene - 55
SaAMLAIS ..o 1.068 1.444
Afkoma
01.01. - 30.06.
2013 2012
Stefnir - Scandinavian Fund ................ccoeeee. 156 321
SAMEAIS .oveiiiiiccee e 156 321

(1) Vardandi gengi i sjodnum er visad i skyringu 15b
(2) Sj6dnum Stefnir Lausafjarsjédur var lokad & arinu 2012

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2013 B-hluti

Eignir
30.06. 31.12.
2013 2012
18.753  20.553
23.412  24.656
45 46
761 770
1.065 896
19.560 21.577
2.824 3.297
283 277
66.703  72.072
Eignir
30.06. 31.12.
2013 2012
1.110 4,782
1.110 4.782

Skuldir
30.06. 31.12.
2013 2012
111 37
250 67
0 0
2
1 1
26 30
8
1 0
395 147
Skuldir
30.06. 31.12.
2013 2012
3 23
3 23
16

Hrein eign
30.06. 31.12.
2013
18.642  20.516
23.162  24.589
45 46
759 766
1.064 895
19.534  21.547
2.820 3.289
282 277
66.308  71.925
Hrein eign
30.06. 31.12.
2013
1.107 4.759
1.107 4.759

2012 Breyting

9,1%)
5,8%)
2,2%)
0,9%)
18,9%
( 93%)
( 14,3%)
1,8%

(
(
(
(

( 7,8%)

2012 Breyting

( 76,7%)
( 76,7%)

Raunavoxtun sidustu

6 manudi
1,08%)
0,17%)
0,06%
2,31%)
3,23%
1,43%)
0,81%) (
0,13%)

12 manudi
0,48%
1,66%
1,33%
8,20%
6,14%
0,42%
0,31%)
1,87%

Nafnavoxtun sidustu

Gengi
30.06. 31.12.
2013 2012/ 3 manudi
3,96 391 | ( 1,02%) (
22.426,46  21.955,62 | ( 0,43%) (
112,94 110,32 0,60%
256,13 256,27 | ( 1,16%) (
152,23 144,13 1,15%
139,54 138,36 | ( 1,23%) (
123,12 121,30 0,41% (
17,04 16,68 0,02% (
Gengi
30.06. 31.12.
2013 2012| 3 méanudi
90,32 86,97 | ( 5,18%)

6 manudi
3,86%

12 manudi
13,15%



Rekstrarreikningur 1. januar - 30. juni 2013

Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold):
Vextir, verdbaetur, ardur og

JENGISMUNUY ....ovvviiieeeeiiiiiiee e e eeiireeee e
Vaxtagjold ......coocvvevviieieeee e

Hreinar fjarmunatekjur ..........ccccoveeennneen.

Rekstrargjoéld:

UmsysIupoknun .........cccovvieeiiiiiiiee
Annar rekstrarkostnaour ............................

Afkoma faerd a hlutdeildarskirteini .........

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2013 B-hluti

Stefnir Stefnir Stefnir Stefnir
Rikis- Rikis- Rikis- Rikisbréfa- Stefnir
verdbréfa- verdbréfa-  verdbréfa Stefnir sjodur Rikis- Stefnir Stefnir Samtals Samtals
sjéaur sjéour sjéour Erlend 6verd- skuldabréf Rikisvixla- Kjara- 1.1.-30.06.  1.1.-30.06.
Skyr. langur  millilangur stuttur hlutabréf tryggdur verdtryggd sjédur breéf 2013 2012
2-7
............ 353 652 1 8 63 305 55 9 1.446 1.836
............ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
............. 353 652 8 63 305 55 9 1.446 1.836
............. 8 97 119 0 7 5 101 10 3 342 347
............. 10 13 0 1 1 10 1 0 36 45
107 132 0 111 11 3 378 392
............. 246 520 1 0 57 194 44 6 1.068 1.444
17 Fjarheedir eru i milljonum kréna



Efnahagsreikningur 30. juni 2013

Eignir:

Verdbréf med fostum tekjum .........ccccvveeeeeeiiinneen.
HIUTaDIEf ...
Hlutdeildarskirteini ...........occeeiiieiiieeceeee
Innlan hjé fiarmalafyrirtaekjum ..........ccocoeeiinennn.

Handbaert f& ........cooiiiii e
Innleystar eignir
Y Ne 1= L=T (o] o1 SO
Adrar eignir samtals
Eignir samtals
Skuldir:

Hlutdeildarskirt@ini .........ccccvvvvveveveeeeieieieeeeeeeeeeeeeens

Skuldir vid rekstrar- og vorslufélag ............ccceeeeeee.
Adrar skammtimaskuldir ............ccccooiiiiniiien

Adrar skuldir samtals
Skuldir samtals

Hlutdeildarskirteini ..........ccoeeeieeiiiiiiiiieieeeeeeiieeeeeees
Fjoldi eininga (i millj. )

Gengi sjodsbréfa i lok timabils .........cccccceeevviiinnenn.

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2013 B-hluti

Stefnir Stefnir Stefnir Stefnir
Rikis- Rikis- Rikis- Rikisbréfa- Stefnir

verdbréfa- verdbréfa-  verdbréfa Stefnir sjodur Rikis- Stefnir Stefnir Samtals Samtals
sjéaur sjéour sjéour Erlend 6verd- skuldabréf Rikisvixla- Kjara- 30.06. 31.12.
Skyr. langur  millilangur stuttur hlutabréf tryggdur verdtryggd sjédur breéf 2013 2012
18.252 22.511 41 0 1.008 19.351 2.345 257 63.765 70.072
0 0 0 711 0 0 0 0 711 745
0 0 0 41 0 0 0 0 41 0
500 900 0 0 0 0 261 0 1.661 281
9 18.752 23.411 41 752 1.008 19.351 2.606 257 66.178 71.098
10 0 0 4 9 57 208 218 25 521 973
11 0 0 0 0 0 0 0 1 1 1
12 1 1 0 0 0 1 0 0 3 0
1 1 4 9 57 209 218 26 525 974
18.753 23.412 45 761 1.065 19.560 2.824 283 66.703 72.072
15 18.642 23.162 45 759 1.064 19.534 2.820 282 66.308 71.925
16 20 0 1 1 17 2 1 58 63
13 95 230 0 1 0 9 2 0 337 84
111 250 0 1 26 1 395 147
18.753 23.412 45 761 1.065 19.560 2.824 283 66.703 72.072

18.642 23.162 45 759 1.064 19.534 2.820 282

4.704,803 1,033 0,396 2,962 6,986 139,989 22,902 16,559

15 3,96 22.426,46 112,94 256,13 152,23 139,54 123,12 17,04
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign 1. januar - 30. juni 2013

Stefnir Stefnir Stefnir Stefnir
Rikis- Rikis- Rikis- Rikisbréfa- Stefnir
verdbréfa- verdbréfa-  verdbréfa Stefnir sjodur Rikis- Stefnir Stefnir Samtals Samtals
sjéaur sjéour sjéour Erlend 6verd- skuldabréf Rikisvixla- Kjara- 1.1.-30.06.  1.1.-30.06.
Skyr. langur  millilangur stuttur hlutabréf tryggdur verdtryggd sjédur breéf 2013 2012
Rekstrarhreyfingar:
Afkoma feerd a hlutdeildarskirteini .............ccceeenee.. 246 520 1 0 57 194 44 6 1.068 1.444
Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarskirteini ..........ccccceeevciiiiieneiiieen. 851 815 1 45 442 1.530 18 0 3.702 15.482
Innleyst hlutdeildarskirteini ............ccoccveeeeeiiiinnenen. (2.971) ( 2.762) ( 3) ( 52) ( 330) ( 3.737) ( 531) ( 1) ( 10.387) ( 15.970)
Fjarmdgnunarhreyfingar (2.120) (1.947) (2) (7) 112 (2.207) (513) (1) ( 6.685) ( 488)
Haekkun (IeekKun) .......coooiiiiiiiiiiieeiiiiecee e (1.874) (1.427) (1) (7) 169 (2.013) (469) 5 ( 5.617) 956
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ..........cccooceneen. 20.516 24.589 46 766 895 21.547 3.289 277 71.925 68.744
Hlutdeildarskirteini i lok timabils ...........ccc.cccee 18.642 23.162 45 759 1.064 19.534 2.820 282 66.308 69.700
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Rekstrarreikningur EUR sjods 1. jandar - 30. juni 2013

Fjarhaedir i pus. EUR

Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold):
Vextir, verdbeetur, ardur og gengismunur

Vaxtagjold .......coooveeeriiiie e
Hreinar fjarmunatekjur ...........cccccceeeeiis

Rekstrargjoéld:

UmsysIupoknun .........cccoovviiiiiiiiieiieece
Y gL F T Co] ] (=14 0 1] {aT= T T | PSPPI

N L =R = 1o I W a1 LR (o KT Lo F= U 1 (=11 L N
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Skyr.

2-7

Stefnir

Scandi- Samtals Samtals
navian 1.1.-30.06.  1.1.-30.06.
fund 2013 2012
175 175 374

0 0 0

175 175 374
16 16 47

3 3 6

19 19 53
156 156 321

Fjarhadir eru i milljonum kréna



Efnahagsreikningur EUR sjods 30. juni 2013

Fjarhaedir i pus. EUR

Eignir:

HIUtabréf .......oovvveveeiiii

Handbaert f& ......ceeeeeiiiiiieeeeee,

Skuldir:

Hlutdeildarskirteini .........cccooeeeeiiiiiiiiienenns

Skuldir vid rekstrar- og vorslufélag ...........
Adrar skammtimaskuldir .............c.ccceees

Hlutdeildarskirt€ini ............ceevveeeveveeeieeennnnns
Fjoldi eininga (i mill]. ) «oooveeeiiiiiiieieieee

Gengi sjodsbréfa i lok timabils .................

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2013 B-hluti

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Adrar skuldir samtals

Skuldir samtals

21

10

15

13

15

Stefnir
Scandi- Samtals Samtals
navian 30.06. 31.12.
fund 2013 2012
1.047 1.047 4.679
1.047 1.047 4.679
63 63 103
63 63 103
1.110 1.110 4,782
1.107 1.107 4.759
2 2 9
1 1 14
3 23
1.110 1.110 4,782
1.107
12,256
90,32
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign EUR sjods 1. jantar - 30. juni 2013

Stefnir

Scandi- Samtals Samtals

navian  1.1.-30.06.  1.1.-30.06.
Fjarhzedir i pas. EUR Skyr. fund 2013 2012
Rekstrarhreyfingar:
F N ol aaF W =T T W a1 0] (o Lo To Fo T T oSSR 156 156 321
Fjarmdgnunarhreyfingar:
Y] Lo I 10} o =11 (o T 62T 1= o PRSPPI 36 36 40
INNIEYSE NIULAEIAAISKITTEINI ....eeietiies ettt s bt e e bt e ek et e e b et o4 kb e e o2k b et e ek e et e 4k b et e £k et e e st et e e n s b e e e e anb et e e nnbneeennnnee s ( 3.844) ( 3.844) ( 46)

Fjarmdgnunarhreyfingar ( 3.808) ( 3.808) ( 6)

HBEKKUN (IBEKKUI) ettt ettt ettt ookt e 4ok R et 44 skt e 42 b e £ e 4R R et 42 4a kbt e o4 R et e o4 h R et a2 aa kb e e e aaR b e e a4 n b b e e e e anbn e e e nanne e e s nnneeeean ( 3.652) ( 3.652) 315
HIUTAIldAarSKIrt@INT T ArSDYIJUN ...ttt e bt ot e e okt e e st e oo h Rt e o4k b e e e e st et e e e h b et e e ek e e e e nbe e e e nnneeeeantbeeenane 4.759 4.759 4.032
Hlutdeildarskirt@ini i 10K TIMADTIS ....ooiiiiiii ettt ettt e e sttt e e e et e e e ea bt e e e e st e e e e ambe e e e amtaeeesnneeeeeanbeeeeanseeeennnees 1.107 1.107 4.347
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Fjarhadir eru i milljonum kréna



Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2013

Markads- Eign Eign Fjarfestingarstefna
verd  30.06.2013 31.12.2012 Breyting Lagmark Hamark
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur % % % % %
TOUBADIET ......viviveeectcee ettt ettt b bbb b s st s sttt b et e bbbt b ettt et ettt b ettt s b rerens 13.782
21 o ] OSSPSR 3.117
SPANISKITIBINI ..ttt e et e et e e e e et e e e e e e s et e et e e e e aaaaabbeeeeeeeaaatbaeteaeeeaantaareeeeeaaarranes 1.182
ONNUE TTKISSKUITADTET ........cviiviiicticte ettt ettt sttt ettt b e e te st e e ebesaeseebe b eseebe st ebesbesaebesaeseerennas 171
Skrad skuldabréf og vixlar Utgefnir af eda med abyrgd islenska riKiSins ..........cccccceeeiiiiiiieiie e, 18.252 97 100 ( 3) 50 100
INNIAN FJAMMAIATYTITTEEKJA .. .eee ettt e s e e et e e st e e e snt e e e s neaeeessteeeeansaeeeenseeeesnsaeeeansaeeennnees 500 3 0 3 0 20
Adrir fjarmalagerningar en um er getid i lioum 1-2 shr. hér ad framan, par med talid afleiour ...............cccveee.. 0 0 0 0 0 10
Heildarveramaeti fJAITESTINGA . ..ooieiii et e e st e e s e e nnes 18.752 100 100 ( 0)
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur
TDUBADIET ...ttt ettt ettt ettt et st et et e et et e ae et et et e ss et et et et e s et et et et et et ettt e et et eae s tene s 10.297
RIKISBIET ..t h e bttt b e e et e bt e ehb e e s bt eebe e e bt e be e et et e e nene s 8.691
ST o F= 10, 1 (=T T T PP PP PP PP PPPPR PRI 1.421
ONNUE TTKISSKUITADIET ..ottt sttt b bt beesb b se st ese st te s b ese e bene e snenis 2.102
Skrdd skuldabréf og vixlar dtgefnir af eda med abyrgd islenska riKiSins ..........ccccooviiiiiiiie i 22.511 96 100 ( 4) 60 100
INNIAN FAMMAIATYTITTEEKJA .....eei et e ettt e e sttt e e s nbe e e e antb e e e enneeeesnbbeeeannaeeennnes 900 4 0 4 0 20
Adrir fiarmalagerningar en um er getio i lidum 1-2 her ad framan .........cocoveeiiiiie i 0 0 0 0 0 10
Heildarverdmaeti fJArTESTINGA ....oiiieiiiiiee ettt e e st e e et e e et e e e sntee e s ntbeeeenneeeeennnes 23.411 100 100 ( 0)
Stefnir - Rikisverdbréfasjéour stuttur
21T o] (=] OSSPSR 21
RIKISVIXIAT ...ttt h ekt e ekt e ekt e e st oo e h et e ek b et e e ea et e e s et e e asbe e e e nbn e e e snneeeean 6
S o F= L] L5 (= SRR 7
TOUBADIET ..ottt ettt ettt ettt et et s e et et s et et e s e et et et e st et et et et e ne et et et et et e s et et et e et et eae s tenens 7
Skrad skuldabréf, vixlar og adrar skuldavidurkenningar Gtgefnar af eda med abyrgd islenska rikisins .............. 41 100 100 0 70 100
INNIAN FJAMAIATYIITTEEKIA .....eeeeeeeee ettt e e s e e et e 0 0 0 0 0 20
Adrir fiarmalagerningar en um er getid i lidum 1-2 sbr. hér ad framan ...........ccceeviiiiiiiee e 0 0 0 0 0 10
Heildarverdmaeti fJAITESTINGA . ..ooieeiiieie ettt e s e et e e s e e s anee 41 100 100 0
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2013, frh.:

Markads- Eign Eign Fjarfestingarstefna
verd  30.06.2013 31.12.2012 Breyting Lagmark Hamark
% % % % %
Stefnir - Erlend hlutabréf
LY L= S S o 10T o T= o g - Uo SRS 120
Fjarmala- 0g tryggingafylirtaekKi .........ccuuiiiiie e a e 124
SMA- 0g NEIASOIUTYTITEEEKI ....ee.veiiiee ettt ettt e bt e e e st e e nane et 171
YMis i8NABAr- 0g PJONUSTUTYIIIEEKT .....cvevieeieiieeeeies et ettt sttt ee et e st et e st s st e e e et se s e e r e st s e sreseeeeene s 124
[ EE Y Y a 11 YT = 1SS PSPUR 104
Lyfja- 0g 1aeKnisfragdileg fYFIMEEKI ......veeiiie i e e e e e st e e e e e s entaaeeeaeeeannees 68
Hlutabréf sem tekin hafa verid til vidskipta & erlendum skipulegum verdbréfamdrkudum ...........ccccveviieeeineen. 711 95 100 ( 5) 80 100
Hlutdeildarskirteini KAUPNAIIAISJOOE@ .........cuuiiiiiiiiie ittt ettt e st e e s e e ente e e s enneeeesnaeee s 41 5 0 5 0 20
Hlutdeildarskirteini peningamarkaOSSJOBA ...........eeiiurrieiiiiiie ettt e e e s e e nneee s 0 0 0 0 0 10
INNIAN FJAIMAIATYTITIEEKJA ... eeee e ettt e st e e ettt e e ettt e e s bt e e e tb e e e sneeeeanteeesnrbeeennee 0 0 0 0 0 10
AFIEIBUN VEGNEA STOOULOKU ......vveeiiiiie ettt ettt e ek et e e bt e e aab et e s nbb et e e anbe e e e snbr e e e naneeeeas 0 0 0 0 0 10
Heildarverdmaeti fJArfESTINGA . ..oouiii ettt e et e e e et e e e nte e e e nbeeeennteeeenneeas 752 100 100 ( 0)
Stefnir - Rikisbréfasj6dur éverdtryggdur
L o] =] USSP PO UPR P 1.008
Overdtrygg® rikisskuldabréf, rikisvixlar og énnur 6verdtryggd skuldabréf med abyrgd islenska rikisins ............ 1.008 100 100 0 90 100
INNIAN FJAMAIATYIITTBEKAL ......eee ettt e s b e e et e e sbee e e s nr e e e st reeenanes 0 0 0 0 0 10
Heildarverdmaeti fJArfESTINGA . ..oouiii ettt e et e e s et e e s nee e e e nrbeeeeanteeeennneas 1.008 100 100 0
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd
TOUBADIET ..ottt ettt ettt ettt et et s e et et s et et e s e et et et e st et et et et e ne et et et et et e s et et et e et et eae s tenens 14.582
RIKISIIET ..o h e bbbttt b e e et e et e e h e e bt e ebe e bt e be e st e e neenene s 4.155
ONNUE FTKISSKUIADTET ........c.eiiiiceiitii ettt ettt sttt et se et e st e et e st e s e ebe e esesbe st ebe st e s ebe st eseare e 614
Verdtryggd skuldabréf og adrar verdtryggdar skuldavidurkenningar utgefnar af eda med abyrgo
TSIENSKA FTKISINS .ttt e ke e skt e e bt e e ea bt e e s s bt e e aab bt e e e b e e e e snnneeeabneeenan 19.351 100 100 0 90 100
INNIAN FJAMAIATYTITIBEKJA ... veee ettt et e et e e st e e et e e e e see e e snteeeeseeeeeneeeesnseeeenseeeennee 0 0 0 0 0 10
Heildarverdmaeti fJArfESTINGA . ..oovii ittt e et e s bt e e nnnees 19.351 100 100 0
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2013, frh.

Stefnir - Rikisvixlasjodur

LRIV =Y S
RIKISOIET ...t

Rikisvixlar og rikisskuldabréf, p.e. vixlar, skuldabréf og adrar skuldavidurkenningar utgefin af eda med

abyrgd islenska rikiSins ...........cccvvvevieiiiiiiiiiec e

Innlan flarmalafyrirteekja ..........cocvveeviiieeiiiie e
Heildarverdmaeti fJArTESTINGA .. .uuviii i e e e e e e e e st e e e e e e s et b r e e e e e e s sensbaraeaeeeaan

Stefnir - Kjarabréf

RIKISBIET ...
TOUBABIET ..o,
SPANISKIMEINT ..o
Onnur rikisSKUIIADIET ..........ceviicieiiicieieceee e
Skrdd skuldabréf, vixlar og adrar skuldavidurkenningar ..........
Oskrad innlend skuldabréf og VixIar .............ccccceceeeveveceenanns
Innlan flarmalafyrirtaekja ..........ccoveiiiiieiiiiiee e,
PeningamarkadssKjol ..........coocvveiiiieiiiiieeniee e

Adrir fiarmalagerningar en getid er um ad ofan, p.m.t. afleidur

Heildarverdmaeti fJArfESTINGA . ..ooueii ettt e et e e e et e e s nte e e e erbeeeeanteeeennneas
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Markads- Eign Eign
verd  30.06.2013 31.12.2012 Breyting
% % %
2.345
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2013, frh.:

Markads- Eign Eign Fjarfestingarstefna
verd  30.06.2013 31.12.2012 Breyting Lagmark Hamark
% % % % %
Stefnir - Scandinavian Fund
Fjarhaedir i pus. EUR
FYHrtaeki § PUNQAIGNAOI ... .uveiieeiiiiiiies ettt e e e st e e e e e e et b e et e e e e e s st e e e eeeeeasataaeseeeesasntaeeeeessansnraeeeeas 100
Fjarmala- 0g trygQingafyTirtaeKi ........coouiiiiieiii ettt nee s 242
Y1 qF B oTo W o 1=T1 (o EYo 110} Y/ 41 2= 1 PSP PURRRP 167
YMis i0Nadar- 0g PJONUSTUYTIITEEKI ...........cveiiiverieiititceiectetcee ettt ettt sttt se st ese s s st ese b se s s esese s esenis 336
HALBEKNITYTIIEEKI ...t e e et e e e e e e st a e e e e e e e st b b et e e e e e s ssatbeeeeeeseaantaeeeaeeas 84
Lyfja- 0g 18eknisfraadileq fYFIERKI ..........oi it 118
Hlutabréf sem tekin hafa verid til vioskipta & erlendum skipulegum verdbréfamdrkudum ............ccccovviiennnenn. 1.047 100 100 0 80 100
INNIAN FJAMAIATYIITTEKAL ......eee ettt e e st e st b e e sbe e e e s nr e e e et reeenanee 0 0 0 0 0 10
=TT T = T PV e o X o oL SRRSO 0 0 0 0 0 10
AFIEIBUN VEGNEA STOOULOKU ......vveeiiiiie ettt ettt e ek et e e bt e e aab et e s nbb et e e anbe e e e snbr e e e naneeeeas 0 0 0 0 0 25
INNIENA NIULADTET ... etttk b et bt e e et et esab e e s b e e nar e e s bneenne e nneas 0 0 0 0 0 10
Heildarverdmaeti fJArFESTINGA . ..oouiii ettt e s e e ne e e s st e e e 1.047 100 100 0
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir

1. Starfsemi 5. Verdtryggdar eignir og skuldir

Tilgangur Stefnis hf. er ad annast rekstur verdbréfasjoda, fjarfestingarsjéda og
fagfjarfestasjoda. Stefnir er dotturfélag Arion banka hf. og er A hluti
arshlutareiknings Stefnis hluti af samsteedureikningi bankans og détturfélaga
hans. Arshlutareikningur Stefnis hf. skiptist i A og B hluta. A hlutinn er
rekstrarfélagio sjalft og B hlutinn einstakir sjodir rekstrarfélagsins.

. Grundvollur reikningsskila

Arshlutareikningur Verdbréfasjoda Stefnis hf. er gerdur i samraemi vid l6g um
arsreikninga og reglur Fjarmalaeftirlitsins um reikningsskil rekstrarfélaga
verobréfasjéda. Hann byggir a kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi
undanskildu ad verdbréf eru almennt metin & markadsveroi.
Arshlutareikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arid
adur. Hann er gerdur i islenskum kronum og eru fjarhaedir birtar i milljonum
kréna en i pusundum EUR fyrir EUR sj6d. Arshlutareikningur sjédanna er
ekki hluti af arshlutareikningi bankans vegna edlis starfseminnar.

. Mat og &kvardanir

Vid gerd &rshlutareikninga purfa stjornendur i samreemi vid 16g um
arsreikninga ad meta og taka &kvardanir um  mikilveega lioi
arshlutareikningsins, sem vegna edlis sins eru haodir mati hverju sinni. Vid
matid er byggt & reynslu og ymsum peim pattum sem taldir eru videigandi um
mat pessara lida, sem ekki liggur fyrir med ©Odrum heetti. Breytingar
samkvaemt pessu mati eru faerdar & pvi timabili sem peer eiga sér stad.

. Erlendir gjaldmidlar

Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur &
kaupgengi i junilok 2013 skv. gengisveitu Reuters. Rekstrartekjur og
rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags.
Gengismunur sem myndast vid umreikning eigna er faerdur i rekstrarreikning
viokomandi sj6ds. Sjddir sem eru med grunnmynt adra en islenska kronu eru
birtir i viokomandi mynt.

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2013 B-hluti

27

Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid visitélur sem toku gildi i byrjun
jali 2013. Afallnar verdbaetur & hofudstol eigna og skulda eru feerdar i rekstrarreikning
viokomandi sj6ds.

. Vaxtatekjur og vaxtagjold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er
midad vid virka vexti.

. Arour

Ardur er tekjufeerdur pegar krafa um hann myndast, pad er pann dag sem ardurinn er til
Utborgunar. Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra
arostekjum i rekstrarreikningi i peim tilvikum, par sem ekki er i gildi
tviskéttunarsamningur milli Islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli
skattleggjast hér & landi.
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Skyringar, frh.:

8. Umsyslupdknun
Sjodirnir greida Stefni hf. eignastyringarpoknun sem innifelur medal annars

9. Fjarfestingar
a. Skuldabréf

eftirtalinn kostnad vid rekstur sjddanna; laun starfsmanna rekstrarfélagsins,
markadskostnad og umsyslu asamt vorslupoknun til Arion banka hf. Auk pess
greida sjo6dirnir hlutdeild i beinum Gtlégdum kostnadi sem ekki er innifalinn i
péknun rekstrarfélagsins s.s vegna askriftar ad verdbréfavisitdlum,
endurskodunar, légfreedikostnadar og poOst og  pappirskostnad.
Umsyslupoknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sj6ds, sem
hér greinir:

Skuldabréf sem skrad eru & skipuldgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og
verdmyndandi eru metin & markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi
markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki byggt & gomlu vidskiptaverdi,
vidskiptum med 6verulegan hluta af heildaratgafu skuldabréfaflokks eda endurspegli
ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfreedinga.

Skuldabréf par sem atgefandi er metinn rekstrarhaefur en er ekki med virka verdmyndun
a skipulégdum verdbréfamarkadi er metid a grundvelli avoxtunarkréfu. Vio mat a

Umsyslu-  Kostnadar- heefilegri avoxtunarkrofu hvers skuldabréfs er horft til almennrar ahesettu og adsteedna &
poknun hlutdeild markadi i junilok.

Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur ..........cccceeeee. 1,00% 0,05%
Stefnir - Rikisverdbréfasjédur millilangur ................. 1,00% 0,05% Skuldabréf par sem utgefandi er ekki metinn rekstrarhaefur er horfid fra adferdarfreedinni
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur stuttur ...........c..ceeeneee 0,70% 0,05% sem lyst er ad ofan og skuldabréfid metid Gt fr4 veentum endurheimtum (e. expected
Stefnir - Erlend hlutabréf ISK deild .........ccceeeeeeenn.. 1,95% 0,10% recovery value) og pad vaxtafryst. Vido mat a veentum endurheimtum er horft til reynslu
Stefnir - Erlend hlutabréf EUR deild .......ccovvvvveeeennn. 1,65% 0,10% af endurheimtum sambeerilegra félaga, arsreikninga félags og yfirlysinga fra félaginu
Stefnir - Rikisbréfasjodur 6verdtryggdur .................. 1,00% 0,05% sjalfu. Sé utgefandi kominn i greidslustédvun, hann ekki stadid i skilum eda lyst yfir ad
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggd ...........c.cocve...... 1,00% 0,05% ekki verdi greitt af skuldabréfi eru veentar endurheimtur metnar 0-1% og skuldabréfid
Stefnir - RIKISVIXIASIOBUI .........veeeeeeeeeeeeeeereeees 0,70% 0,02% feert i innheimtuferli. Ef nyjar upplysingar berast fra félégum, sem hafa adur verid
Stefnir - Kjarabréf ........c.ccoooveeieiieieece e 2.00% 0,05% nidurfeerd ad fullu, er skuldabréfid endurmetido sem geeti leitt til uppfeerslu a verdmati.
Stefnir - Scandinavian Fund ..o 2,15% 0,10% Vegna mikillar évissu um mat a skuldabréfum geta endanlegar endurheimtur verid

Til vidbotar framangreindri poknun greida sjodirnir kostnad vegna opinbers
eftirlits.
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verulega frabrugdnar mati i junilok 2013.

. Hlutabréf

Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i
junilok. Oskrad hlutabréf eru feerd & sidasta pekkta vidskiptaverdi eda asetludu
markadsverdi ef pad er talid leegra.

. Hlutdeildarskirteini

Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum eru metin samkveemt pvi kaupgengi sem gilti &
markadnum i janilok. Sjédir sem lokadir eru i junilok eru feerdir & endurmetnu innra virdi
midad vid nidurfeerslu undirliggjandi eigna. Gengi sjéda sem attu i viskomandi sj6dum
er uppfeert til samraemis vid pad.
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Skyringar, frh.:

9. Fjarfestingar, frh. 14. Skattamal

d. Innlan hja fjarmalafyrirteekjum Verdbréfasjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur hja
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum eru uppfeerd med aféllnum voxtum, verdbétum eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi
og gengismun i janilok. sinum af bréfum pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum

telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja félégum éhad innlausn.
10. Handbeert fé

Handbaert fé samanstendur af inneignum & bankareikningum &samt Sjéairnir eru undanpegnir fiarmagnstekjuskatti hér a landi en ekki i peim l6ndum par
reiknudum &félinum voxtum. sem fjarmagnstekjuskattur er lagdur a tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi
tviskéttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli

11. Innleystar eignir skattleggjast hér a landi.

Sjooir hafa leyst til sin eignir i kjolfar naudasamninga vegna uppgjora vid
utgefendur verdbréfa. baer eignir sem verdbréfasjodir hafa leyst til sin eru
hlutabréf i vidkomandi fyrirteekjum eda pa 6drum sem stofnud hafa verid i
kjolfar fjarhagslegrar endurskipulagningar. Eignir pessar eru 6skrédar og pvi
metnar af veromatsnefnd & aetludu markadsvirdi.

12. Adrar eignir
Til annarra eigna teljast 6framkomin vidskipti. Auk pess feerast fravik a mati
eigna til laekkunar vid gengisutreikning til annarra eigna.

13. Adrar skammtimaskuldir

Til annarra skammtimaskulda telst Ouppgerdur fjarmagnstekjuskattur og
oframkomin vidskipti. Auk pess feerast fravik & mati eigna til haekkunar vio
gengisutreikning til annarra skulda. Skv. I6gum um verdbréfasjodi,
fiarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi er verdbréfasjodum oheimilt ad taka
onnur ldn en skammtimaldn til ad standa straum af innlausnum
hlutdeildarskirteina. Hlutfall slikra lana ma ekki fara yfir 10% af eignum
sjodanna. Verdbréfasjooirnir hafa ekki tekid lan til ad standa straum af
innlausnum hlutdeildarskirteina.
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Skyringar, frh.:

15. Hlutdeildarskirteini Sidustu Sidustu Sidustu
a. Raunavoxtun verdbréfajoda Stefnis hf. midad vid 30. juni 2013: 3manudi 6 manudi 12 manudi
3 ] | L =4 S V=T ] o (=] = 1S o o U gl F= U o U U RPR PP ( 1,02%) ( 1,08%) 0,48%
Stefnir - RiKISVErabréfasjOaur MITTANGUE ..........oo ettt bbbt ket e bt e bt eea bt e eh bt e ehe e e ke e e be e e bt e e abeean bt e enbeenebeeaaneennneans ( 0,43%) ( 0,17%) 1,66%
Stefnir - RIKISVEIODIETASIOOUN STULLUT ........uviiiiii ettt ee e et e e e e s et e e e e e e et b et e e e e e s s s ta et e eeeeessatbeeeeeeeessaataaeeeaeeesansbeeeaeeeeesassbaeeaeeeaasnsbneseaeeeanssraeeaaeas 0,60% 0,06% 1,33%

53 G T = g [=T o To a0 = o = O PRSP P PR PPRRTP ( 1,16%) ( 2,31%) 8,20%

3 ) Tl =41 (] o] (=1 £= FY 0 Yo LU | oAV T o 1Y/ o Lo LU | OO PRPPPPP 1,15% 3,23% 6,14%

3 G 0T S TS U] (o Eo o) = V) o LYo T o J O TSP U P OUPTOPPRPPRRPPTN ( 123%) ( 1,43%) 0,42%
SEENIT = RIKISVIXIASJOOUL ......uiiiiiieiiiiiee et e et e e e ettt e e e e e e et b e et eeeeeesatbeeeeeeeaaastaeseaeeeassseseeeaeeeaasasseeeeeeeeantaeseeeeeesanssseeeeeeessassbaeaeaeeesnnssreees 0,41% ( 0,81%) ( 0,31%)

5 G2 T A N = 1= 1o (= ORISR 0,02% ( 0,13%) 1,87%

Nafnavoxtun verbréfajoda Stefnis hf. i EUR midad vid 30. jani 2013:

Stefnir - SCANCINAVIAN FUNG ..ot e e a oo b e s eeh e eh e e a e e b e e b e e s h e e s b e e e e s he e s b e sa e e sa e s e e s ee s eneea e e e e sneeene s ( 5,18%) 3,86% 13,15%
b. Yfirlit um bokfaert verdmeeti og gengi hlutadeildarskirteina i lok hvers timabils: Bokfeert verdmeeti Gengi hlutdeildarskirteina

30.06.2013 31.12.2012 31.12.2011 30.06.2013 31.12.2012 31.12.2011
Stefnir - RIKISVErobréfasjOauUr TANQUE .........oieieiei e e e e e s e e e e e e s e ennbeeeeeeeeaan 18.642 20.516 17.668 3,96 3,91 3,71
Stefnir - Rikisverabréfasjoour MIllIANGU .............oiiiii e 23.162 24.589 22.923 22.426,46 21.955,62 21.017,21
Stefnir - RIKISVErobréfasjOaUr STULLUL .........oiiiiiii e e e e s e e e e e e s enebrreeaeeeeas 45 46 24 112,94 110,32 106,55
Stefnir - Erlend hIUtADIET (1) ..oooo ettt e et e e st e e e s bt e e e e baeeesnneeesnnaeeean 759 766 658 256,13 256,27 213,64
Stefnir - RiKiSHréfasjodur OVEIOIIYGOOU ........coiiiiieiiiie ettt e e e et 1.064 895 2.014 152,23 144,13 137,55
Stefnir - RiKISSKUIAABIEf VEIGINYGOO ......eeeiiiiieiiiiie ittt et e st e e s ene e e e snneeesanteeeennnes 19.534 21.547 15.371 139,54 138,36 131,36
StEfNIr = RIKISVIXIASJOOUI .....c..veieeiiiie ettt ettt e e e et e e e st e e e saba e e e e tb e e e asaeeeensaaeasbeeeenneaeeennees 2.820 3.289 6.262 123,12 121,30 118,03
STETNIE - KJATADIET ...t et e e ettt e e ettt e e s e bb e e e ettt e e e nteee s nnbeeeeanteeeeanes 282 277 273 17,04 16,68 16,04

1.107 4.759 4.032 90,32 86,97 73,91

Stefnir - Scandinavian Fund (i pds. EUR)

(1) Skuldbindingar sj6dsins Stefnir - Erlend hlutabréf eru i tveimur hlutum, p.e. i ISK og EUR. Eignasafnid er sameiginlegt fyrir hlutana og skiptist eftir hlutféllum skuldbindinganna
vid utreikning & gengisrunum.

Stefnir - Erlend hlUtabréf ISK A Il .........oiiiiiiiiiiie e e e e et e e e e e e e e ea e e e e e e eaeaans 272 272 228 236,06 236,19 196,63
Stefnir - Erlend hlutabréf EUR deild 487 494 430 1,67 1,58 1,41
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Skyringar, frh.:

16. Sundurlidun fjarfestinga sjédsdeilda og hlutfallsleg skipting:

Riki, sveitarfélog eda
alpjédlegar stofnanir

Gtg. eda i abyrgo Hlutdeildarskirteini Hlutabreéf Annad Samtals
Kr. % Kr. % Kr. % Kr. % Kr. %
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur langur
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ..........ccccccceoveiiiieiiieniins 18.252 97 - - - 18.252 97
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ............ccooeveviiie i, - - - 500 3 500 3
18.252 97 - - - - 500 3 18.752 100
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur millilangur
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad &
skipulegum verdbréfamarkadi ..........cccceveeeeeniieeennnenn. 22.511 96 - - - 22511 96
Innlan hjé fiarmalafyrirtaekjum ..........coocoeeiiiiie, - - - 900 4 900 4
22.511 96 - - - - 900 4 23.411 100
Stefnir - Rikisverdbréfasjodur stuttur
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad &
skipulegum verdbréfamarkadi ..........cccceeveveeenceeeennnenn. 41 100 - - - 41 100
41 100 - - - - - - 41 100
Stefnir -Erlend hlutabréf
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ..........cccccevcvviinieeeeninnenn, - 41 5 711 95 - 752 100
- - 41 5 711 95 - - 752 100
Stefnir - Rikisbréfasjodur éverdtryggdur
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ..........cccceevevveercieeeninenn. 1.008 100 - - - 1.008 100
1.008 100 - - - - - - 1.008 100
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Skyringar, frh.:

16. Sundurlidun fjarfestinga sjédsdeilda og hlutfallsleg skipting, frh.:

Riki, sveitarfélog eda
alpjédlegar stofnanir

Gtg. eda i abyrgo Hlutdeildarskirteini Hlutabreéf Annad Samtals
Kr. % Kr. % Kr. % Kr. % Kr. %
Stefnir - Rikisskuldabréf verétryggo
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ..........ccccccceoveiiiieiiieniins 19.351 100 - - - 19.351 100
19.351 100 - - - - - - 19.351 100
Stefnir - Rikisvixlasjéour
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad &
skipulegum verdbréfamarkadi ..........cccccevvveeinceeeininnenn, 2.345 90 - - - 2.345 90
Innlan hjé fiarmalafyrirtaekjum ..., - - - 261 10 261 10
2.345 90 - - - - 261 10 2.606 100
Stefnir - Kjarabréf
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ..........cccccevvveiinieeeeninnenn. 247 96 - - - 247 96
AGrir flarmalagerningar .........cccccoveeeeviieee e - - - 10 4 10 4
247 96 - - - - 10 4 257 100
Stefnir - Scandinavian Fund (i pus. EUR)
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad &
skipulegum verdbréfamarkadi ..........cccceevvveeeniieeennnenn. - - 1.047 100 - 1.047 100
- - - - 1.047 100 - - 1.047 100
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Fjarfestingarsjooir
Arshlutareikningur 30. jani 2013



Samandreginn arshlutareikningur fjarfestingarsjoéda 30. juni 2013

Fjarfestingarsjédir voru 14 talsins i janilok 2013. Engir nyir sjoédir hafa verid stofnadir a timabilinu. Sjédirnir Kaupping Havaxtasjodur og KB Erlend skuldabréf eru enn i slitaferli.
Raunavoxtun sjédanna sidustu 12 manada var jakveed i 6llum tilvikum. Sjodir i islenskum kronum skiludu hagnadi & timabilinu alls ad fjarhaed 4.085 millj. kr. samanborid vid 1.874 millj.
kr. & sama timabili & fyrra ari. Mestu munar um aukinn hagnad hlutabréfasjodsins Stefnir IS -15. Hagnadur vard af rekstri Eignaval erlent sem nam EUR 172 pds. & timabilinu & méti
EUR 90 pus. & sama timabili & fyrra &ri.

Eignir fjarfestingarsjoda i islenskum kronum nema 60.066 millj. kr. og hafa haekkad um 24,9% fra aramo6tum. Hrein eign peirra hefur haekkad um 24,8% pad sem af er ari. Eignir Stefnis -
Eignaval erlent nema EUR 2.751 pus. og hafa aukist um 36,6% og hrein eign sj6dsins um 37,6%.

Rekstur og efnahagur verdbréfasj6da i ISK (i millj. kréna)

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign Gengi Raunavoxtun sidustu

1.1. - 30.06. 30.06. 31.12. 30.06. 31.12. 30.06. 31.12. 30.06. 31.12.

2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 Breyting 2013 2012 3 méanudi 6 manudi 12 manudi
Stefnir - 1S 15 ..o 2.564 890 19.120 10.460 40 17 19.080 10.443 82,7% ' 2,03 1,71 0,05% 15,84% 20,45%
Stefnir - Eignastyriingarsjoour ............c.ccc...... 36 24 619 600 2 1 617 599 3,0% | 34.349,63 32.434,48 | ( 1,07%) 3,51% 6,88%
Stefnir - Verdbréfaval 1 ............ccocoeeviiiveennnn. 16 14 174 207 0 0 174 207 ( 15,9%) 1,37 1,27 0,26% 5,49% 12,27%
Stefnir - Verdbréfaval 2 ............ccocoeeviieinnnen. 8 6 119 98 0 0 119 98 21,2% 1,56 1,45 0,11% 5,58% 10,42%
EIGNAVAL A ..o 239 286 14.945 17.502 64 56| 14.881  17.446 ( 14,7%) 1,82 1,79 | ( 0,82%) ( 0,88%) 0,69%
Eignaval B .......ccccoouiiiiiiieiiicee e 443 285 7.921 7.471 16 10 7.905 7.461 6,0% 1,92 1,81 | ( 0,31%) 3,54% 6,49%
Eignaval C .......cccvieiiiiiiie e, 66 20 799 613 2 1 797 612 30,2% 1,82 1,65 0,54% 7,90% 12,37%
Eignaval - Hlutabréf ..........cccccciiiiiiiiennnnn. 81 - 1.412 357 3 0 1.409 357 294, 7% 114,17 101,59 | ( 1,12%) 9,84% -
Stefnir - Samval ............... 270 302 4.238 3.899 19 11 4.219 3.888 8,5% 7,27 6,79 | ( 3,28%) 4,59% 9,87%
Stefnir - Skuldabréf stutt ...........ccoccceeviiieennen. 3 1 134 135 0 0 134 135 ( 0,7%) 1.859,63 1.813,11 0,56% 0,25% 2,02%
Stefnir - Lausafjarsjoour ...........ccoccevvveieennnnn. 229 28 9.901 6.193 11 5 9.890 6.188 59,8% 106,29 103,42 1,02% 0,45% 2,07%
Kaupping - Havaxtasjodur (1) . 131 5 649 518 0 0 649 518 25,3% 1,07 0,85 24,83% 22,43% 79,25%
KB Erlend skuldabréf (1) .......ccccccvevvvnieennenne ( 1) 13 35 36 0 0 35 36 (1 2,8%) 67,90 69,10 | ( 2,07%) ( 3,96%) 14,07%
SAMEALS ..o 4085 1874 60.066  48.089 157 101| 59.909 47.988  24,8% | |
Rekstur og efnahagur verdbréfasjoda i EUR (i pis. EUR)

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign Gengi Nafnavéxtun sidustu

1.1. - 30.06. 30.06. 31.12. 30.06. 31.12. 30.06. 31.12. 30.06. 31.12.

2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 Breyting 2013 2012 3 méanudi 6 manudi 12 manudi
Eignaval erlent ..........cccococeiiiiiiiiencee 172 90 2.751 2.013 4 16 2.747 1.997 37,6% 110,91 103,09 | ( 2,27%) 7,61% 11,53%
SAMLAIS .ooiiiiieiiiie e 172 90 2.751 2.013 4 16 2.747 1.997 37,6% I

(1) Sjodur er i slitaferli
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Rekstrarreikningur 1. januar - 30. juni 2013

Stefnir
Eigna- Stefnir Stefnir
Stefnir styringar Verdbréfa- Verdbréfa-
Skyr. is15 sjéour val 1 val 2 Eignaval A Eignaval B Eignaval C
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold): 2-7
Vextir, verdbaetur, ardur 0g geNGISMUNU .......coiurreeiriereesieieerreeeesnreeessne e snneeesnnneees 2.739 40 17 9 300 472 69
[V £z = o | [o] (o SR EOTSUPPRP 0 0 0 0 0 0 0
Hreinar fAMMUNALEKJUT ......oooiiiii e 2.739 40 17 9 300 472 69
Rekstrargjold:
UMSYSIUPOKNUN L.ttt s nt e e et e e e nnt e e e nneeas 8 151 4 1 1 53 26 2
Annar rekstrarkostnadur 24 0 0 8 3 1
175 4 1 1 61 29 3
Afkoma faerd & hlutdeildarsKirt@ini .........cceeeiiiiiiiiiiie e, 2.564 36 16 8 239 443 66
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Rekstrarreikningur 1. januar - 30. juni 2013

Skyr.
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold): 2-7
Vextir, verdbaetur, ardur 0g gengiSMUNU .........ccuveeerrreerrireeenreeee e
VaxtagjOld ......oooiieiiie e

Hreinar fArmuUNatekjur .........ccvviiie e

Rekstrargjold:
UMSYSIUPOKNUN ..ot 8
Annar rekstrarkostnadur

Afkoma feerd & hlutdeildarskirteini .......cccccceeeeiiii

1) sjodur er i slitaferli
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Stefnir Stefnir Kaupping KB Erlend Samtals Samtals
Eignaval Stefnir Skuldabréf Lausafjar- Havaxta- skulda- 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Hlutabréf Samval stutt sjéaur sjédur (1) bréf (1) 2013 2012
90 305 4 246 132 ( 1) 4.422 2.069
0 0 0 0 0 0 0 0
90 305 4 246 132 ( 1) 4.422 2.069
8 31 1 15 1 0 294 167
1 4 0 2 0 43 28
9 35 1 17 1 0 337 195
81 270 3 229 131 ( 1) 4.085 1.874
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Efnahagsreikningur 30. juni 2013

Stefnir
Eigna- Stefnir Stefnir
Stefnir styringar  Verdbréfa- Verdbréfa-
Skyr. is15 sjéour val 1 val 2 Eignaval A Eignaval B Eignaval C
Eignir:
Verobréf med fOStUM tEKJUIM ......coouiiiiiiiieie e e 0 181 0 0 5.690 2.392 136
HIUTADIET ...t e et e e e nree s 17.524 51 0 0 0 0 0
L 10y o [T o o U 2T 1= o TS 16 1.310 369 172 111 8.549 5.175 608
INnlan hja fArmalafyrirtaekjum ...........cooiiiiie e 200 0 0 0 0 0 0
Fjarfestingar samtals 9 19.034 601 172 111 14.239 7.567 744
[ F= gl | o= =T i = SRR 10 85 18 2 8 705 353 55
L1237 = =1 oo PP 11 0 0 0 0 0 0 0
Adrar eignir 12 1 0 0 0 1 1 0
Adrar eignir samtals 86 18 2 8 706 354 55
Eignir samtals 19.120 619 174 119 14.945 7.921 799
Skuldir:
HIUtA@IIAArSKIrEINT ..ot e e e e et e e e e e ennaeeeaeeas 17 19.080 617 174 119 14.881 7.905 797
Skuldir vid rekstrar- 0g VOrsIUfElag ..........vveiieeiiiiiiiie e 28 1 0 0 9 5 1
Adrar skammEMaskUIir .........cooviiiiiii e 13 12 1 0 0 55 11
Adrar skuldir samtals 40 2 0 0 64 16 2
Skuldir samtals 19.120 619 174 119 14.945 7.921 799
L 10 o LT o o U 2T 1= o T S 19.080 617 174 119 14.881 7.905 797
Fjoldi eininga (I Mill]. ) .eeeeeeeeiier e e e e e e e e s snrre e e e e e e e ennaes 9.417,545 0,018 127,105 75,809 8.197,593 4.123,206 438,873
Gengi sjodsbréfa i 1ok timabilSins ..........ccccoiiiiiiii e 17 2,03 34.349,63 1,37 1,56 1,82 1,92 1,82
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Efnahagsreikningur 30. jani 2013

Eignir:

Verdbréf med fostum teKjUM ........ocoiiiiiiiieiie e
HIUTADIET ... e
HlutdeildarsKirteini .........cceeeiiiie e
Innlan hja fjlarmalafyrirteekjum ............ccooeeeeiiiiiee e

HanNdbaert f& ...
Innleystar eignir
Adrar eignir

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skuldir:
HlutdeildarsKirt@ini ............uueeiiiiiiiiiee e

Skuldir vid rekstrar- og VOrsIufélag ...........ccooeviiieiiiieeinee e
Adrar skammtimaskuldir ...........ccccoeiiiiiii

Adrar skuldir samtals

Skuldir samtals

[ (0o L1 (o F= Ty ST (<
Fioldi eininga (I Mill]. ) coooeeeeiee e

Gengi sjodsbréfa i lok timabilSins ..........cccccviiiiiiii e

1) sjodur er i slitaferli
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Skyr.

16

10
11
12

17

13

17

Stefnir Stefnir Kaupping KB Erlend Samtals Samtals

Eignaval Stefnir Skuldabréf Lausafjar- Havaxta- skulda- 30.06. 31.12.

Hlutabréf Samval stutt sjéaur sjédur (1) bréf (1) 2013 2012

0 427 111 0 17 25 8.979 10.756

681 1.184 0 0 0 0 19.440 10.730

707 2.591 0 0 0 0 19.592 18.695

0 0 11 9.901 587 0 10.699 6.341

1.388 4.202 122 9.901 604 25 58.710 46.522

24 34 12 0 1 10 1.307 1.102

0 1 0 0 44 0 45 453

0 1 0 0 0 0 4 12

24 36 12 0 45 10 1.356 1.567

1.412 4.238 134 9.901 649 35 60.066 48.089

1.409 4.219 134 9.890 649 35 59.909 47.988

1 6 0 3 0 0 54 39

2 13 0 8 0 0 103 62

19 11 157 101

1.412 4.238 134 9.901 649 35 60.066 48.089
1.409 4.219 134 9.890 649 35
12,342 580,676 0,072 93,045 609,092 0,518
114,17 7,27 1.859,63 106,29 1,07 67,90

38 Fjarhadir eru i milljonum kréna



Yfirlit um breytingar a hreinni eign 1. jandar - 30. juni 2013

Rekstrarhreyfingar:
Afkoma feerd & hlutdeildarskirt@ini ..........coovvveeeiiiiiii

Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarsKirt@ini ............ueiieeiiierii e
Innleyst hlutdeildarskirteini

HBEKKUN (IBEKKUIN) oot

Hlutdeildarskirteini i ArsbYIjUN ........oooiiiii e

Hlutdeildarskirteini i lok timabilSins........ccccc

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2013 B-hluti

Skyr.

39

Stefnir

Eigna- Stefnir Stefnir

Stefnir styringar  Verdbréfa- Verdbréfa-
is 15 sjodur val 1 val 2 Eignaval A Eignaval B Eignaval C
2.564 36 16 8 239 443 66
10.047 8 31 19 149 521 176
( 3.974) ( 26) 80) 6) ( 2.953) ( 520) ( 57)
6.073 ( 18) 49) 13 ( 2.804) 1 119
8.637 18 33) 21 ( 2.565) 444 185
10.443 599 207 98 17.446 7.461 612
19.080 617 174 119 14.881 7.905 797
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign 1. januar - 30. juni 2013

Stefnir Stefnir ~ Kaupping KB Erlend Samtals Samtals
Eignaval Stefnir Skuldabréf Lausafjar- Havaxta- skulda- 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Skyr. Hlutabreéf Samval stutt sjédur sjédur (1) breéf (1) 2013 2012
Rekstrarhreyfingar:

Afkoma faerd & hlutdeildarskirteini .........cocoeieiiiiiiiii e 81 270 3 229 131 ( 1) 4.085 1.874

Fjarmdgnunarhreyfingar:
Seld hlutdeildarsKirt@ini ...........ccoceeiiieriieiii e 1.097 391 0 11.711 0 0 24.150 11.625
Innleyst hlutdeildarskirteini ............ooovereriieeeiie e ( 126) ( 330) ( 4) ( 8.238) 0 0 ( 16.314) ( 4.528)
Fjarmdgnunarhreyfingar 971 61 ( 4) 3.473 0 0 7.836 7.097
HaeKKUN (I88KKUN) ...ueeiiiiee ittt 1.052 331 ( 1) 3.702 131 ( 1) 11.921 8.971
Hlutdeildarskirteini i Arsbyrjun ........ccoocoveeiii e, 357 3.888 135 6.188 518 36 47.988 32.192
Hlutdeildarskirteini i lok timabilSins.........ccccoiiiiiiiie 17 1.409 4.219 134 9.890 649 35 59.909 41.163

1) sjodur er i slitaferli
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Rekstrarreikningur EUR sjods 1. jandar - 30. juni 2013

Eignaval Samtals Samtals
Fjarhaedir i pus. EUR Skyr. erlent 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
2013 2012
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold): 2-7
A o [ V=Tge ] oF= ST (U = T o 0 o To I e T=T o 115 4 410 11U OO PEPPTPP 182 182 96
RV £z V(=T | [o] [ PP UPUPPPRRRN 0 0 0
L A T F= LA g1 F= = [ PSP PPPURROt 182 182 96
Rekstrargjoéld:
(8700535 0] oo ] g 11 o T TSP P PP P PR PPPPPPPPPPN 8 9 9 5
F N T U (=] S (= 14 (013 1= oL PRSPPI 1 1
10 10 6
YN o - = =T o BN N UL (o F=Th o P U= g T (T SRR 172 172 90
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Efnahagsreikningur EUR sjods 30. juni 2013

Fjarhaedir i pus. EUR

Eignir:

Hlutdeildarskirteini ...........cevvevevvvveeeieeenennns

Handbaert f& ......ceeeeeiiiiiieeeeee,

Skuldir:

Hlutdeildarskirteini .........cccooeeeeiiiiiiiiienenns

Skuldir vid rekstrar- og vorslufélag ............
Adrar skammtimaskuldir .............c.ccceees

Hlutdeildarskirt€ini ............ceevveeeveveeeieeennnnns
Fjoldi eininga (i mill]. ) «oooveeeiiiiiiieieieee

Gengi sjodsbréfa i lok timabilsins .............

Arshlutareikningur Stefnis hf. 30. jani 2013 B-hluti

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Adrar skuldir samtals

Skuldir samtals

42

Skyr.

16

10

17

13

17

Eignaval Samtals Samtals

erlent 30.06. 31.12.

2013 2012

2.644 2.644 2.013

2.644 2.644 1.936

107 107 77

107 107 77

2.751 2.751 2.013

2.747 2.747 1.997

2 2 1

2 2 15

16

2.751 2.751 2.013
2.747
24,771
110,91
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign EUR sjods 1. jandar til 30. jani 2013

Eignaval Samtals Samtals
Fjarhzedir i pas. EUR Skyr. erlent 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
2013 2012
Rekstrarhreyfingar:

F N ol aaF B = T B W g 0 0o Lo Fo FoT ] T T oSO URER SR 172 172 90

Fjarmdgnunarhreyfingar:
7= (ol a1 101 o [T o =TS, N (=1 oL T O T TSP PTP TP TP PPPUPPUPPTRI 599 599 369
INNIEYSE NIULAEIAAISKITTEINI .....eieeeiei ettt e e e e e s bt e ettt e s e Rt e o4 sk bt e e e s et e o4 ab e e e o4 a kbt e e ek e et e e s e e e e e b bt e e snbe e e s nnneeeennneeenne ( 21) ( 21) ( 117)
Fjarmdgnunarhreyfingar 578 578 252
HBEKKUN (IBEKKUI) ettt ettt ettt e ettt o4k b et o4 skt e 442 R et e 4k Rt e o4 skt e 44 AR e e 44k E e e o2 s et e e e s R et e e ek b et e e nbe e e e s anneeeanbbeeennne 750 750 342
HIUTAIIAArSKIrTEINT T ArSDYIJUN ..ttt ettt e e bt e ookt e e aa b et oo b et e 4ok b e e e e aaE bt e e aan et e e s b b e e e e aa b b e e e s nnn e e e nanneeeantnes 1.997 1.997 1.315
Hlutdeildarskirteini F IOK tIMaDilISINS ........iiii ettt h e h et e btk e e e bt e b et e be e e b et e bt e e ek e e e nne e e nbeeenneeen 17 2.747 2.747 1.657
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2013

Stefnir - IS 15

Marel Df. ..o
[celandair hf. ..o
Hagar N, e
(@] 1o [T T = (o T
Hlutabréf skrad i NASDAQ OMX Nordic Iceland og First North .........
Hlutabréf skrad i erlenda kauphéll (félég med starfsemi & islandi) ...
Oskrad innlend NIULADIET ...........ccoveveeieeeeceeee e
Innlan fJArmalafyrirtaekja ..........ccceiiiieeiiiie e
Stodutaka i afleiduM ..........oeoiiiiiiii e
Adrir fijarmalagerningar en um er getid hér ad framan ............c...........
Heildarveromaeti fJArfestinga ........ccccovevveiiiee i

Stefnir - Eignastyringarsjéour

Innlend skréd skuldabréf ...
Hlutdeildarskirteini sjoda um sameiginlega fjarfestingu .....................
Adrir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu, fagfjarfestasjodir ...............

Skuldabréf og vixlar dtgefin af rikinu eda med abyrgd islenska riKiSins ..........cccoviiiiiiiiic e

Innlend Skréd hlutabréf ............coviiiiii e
Erlend skrad verdbréf/flarmalagerningar .........ccccoceevciiiniieeeiiieeens
Innlan fJArmalafyrirtaekja ..........ccceeiiiiieiiie e

Adrir fiarméalagerningar en um er getid i ofangreindum eignaflokkum

Heildarveromaeti fJArfestinga .......ccccovveeeeiiiee e
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Markads- Eign Eign
verd 30.06.2013 31.12.2012 Breyting
% % %
3.040
5.932
2.684
5.644
17.300 91 87 4
120 1 1 0)
50 0 0 0
200 1 1 0
0 0 0 0
1.364 7 11 4)
19.034 100 100 0
22 4 4 0)
294 49 48 1
75 12 10 2
147 24 23 1
46 8 12 4)
0 0 0 0
0 0 0 0
17 3 3 0)
601 100 100 0
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%
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2013, frh.:

Markads- Eign Eign Fjarfestingarstefna
verd 30.06.2013 31.12.2012 Breyting Lagmark Hamark
% % % % %
Stefnir - Verdbréfaval 1
Sjodir um sameiginlega fjarfestingu, iNNlendir 0g €rlENAIr ............coiiiiiiiiii e 172 100 100 0 50 100
EMEnd NIULADIET ... .ottt bt e s bt bt b e e et et e e ne e st e s e b et 0 0 0 0 0 30
Innlend verdbréf og peningamarkadsskjol utgefin eda med abyrgd islenska rikisins ............cccooviiiiiiiiiiieneenn 0 0 0 0 0 50
INNIEN SKUITADIET ... .ottt et e st e et e sb e e s be e et e e nne e nes 0 0 0 0 0 10
a1 L= 10T I T 11 = o ) PSSR 0 0 0 0 0 30
INNIAN FJAMMAIATYIITTEEK]A ... .vvvieieeee e e e e e e e e e e e s st e e e e e e e e saatbaaeeeeeesssbaeseaeeeesnntbaeaeaens 0 0 0 0 0 25
EFIENA SKUIADIET ...ttt ettt e et e e bt e e b et e s b e e e s kb e e e e b be e e nnnr e e s nnneee s 0 0 0 0 0 5
ST (aTe 2 (o L= L = L (5] 1L To o PP RRTRR 0 0 0 0 0 10
Heildarveramaeti fJAITESTINGA . ...ttt e e e e et e e s e e e s nree s 172 100 100 0
Stefnir - Verdbréfaval 2
Sj6oir um sameiginlega fjarfestingu, innlendir og erlendir 111 100 91 9 40 100
[ (=T gL T[N oY o < OO PP P TP PPPPP 0 0 0 0 0 25
Innlend verdbréf og peningamarkadsskjol ttgefin eda med abyrgd islenska rikisins .........cccccccvvieeeiiiieeviieeenne, 0 0 9 ( 9) 0 50
a1 (=T aTo B ] (V] =1 o] £ O T PO O PR UPPPP PRSP 0 0 0 0 0 25
INNIAN FJAIMAIATYTITTBEKJA ... veee ettt e ettt e e sttt e e s bt e e e et b eesnte e e e smbeeeesnbeeeeanteeeennnees 0 0 0 0 0 25
EFIENd SKUIADIET ...ttt e e e e bt e e b et e s b e e e bb e e e e b be e e snne e e s nnneee s 0 0 0 0 0 10
ST (a2 (o = L = L (5] Lo o PSP RRPTRI 0 0 0 0 0 10
Heildarverdmaeti fJArTESTINGA . ....eei it ettt e st e e et e s be e e e st e e nn 111 100 100 0
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2013, frh.:

Eignaval A
Innlan fJArmalafyrirtaekja .........cccveeiiieeeiiie e
Sjéoir sem einkum fjarfesta i innlanum
Innlan

Skuldabréf og vixlar i islenskum krénum atgefin af islenska rikinu eda med abyrgd islenska rikisins

Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i islenskum krénum dtgefnum af

islenska rikinu eda med abyrgd islenska rikisins

Fjarfestingarsjodir sem eingdngu fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i islenskum krénum utgefnum

af islenska rikinu eda med abyrgd islenska rikisins

Sjédir um sameiginlega fjarfestingu sem eingdngu fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i islenskum

krénum Gtgefnum af islenska rikinu eda med abyrgd islenska rikisins
Heildarverdomeeti fjarfestinga

Eignaval B

Verdbréfajooir sem eingdngu fjarfesta i innlendum og erlendum hlutabréfum
Fjarfestingarsjédir sem eingdngu fjarfesta i innlendum og erlendum hlutabréfum
Sjodir um sameiginlega fjarfestingu sem eingdngu fjarfesta i innlendum og erl. hlutabréfum

Hlutabréf skrad i Kauphéll islands og First North
Erlend hlutabréf
Hlutabréf og hlutabréfasjodir

Innlan fjarmalafyrirtaekja
Sjodir sem einkum fjarfesta i innlanum
Innlan

Skuldabréf og vixlar i islenskum kronum atgefin af islenska rikinu eda med abyrgd islenska rikisins

Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i islenskum krénum Gtgefnum af

islenska rikinu eda med abyrgd islenska rikisins

Fjarfestingarsj6dir sem eingdngu fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i islenskum kronum dtgefnum

af islenska rikinu eda med abyrgd islenska rikisins

Sj6dir um sameiginlega fjarfestingu sem eingongu fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i islenskum

krénum atgefnum af islenska rikinu eda med abyrgd islenska rikisins
Heildarveromeeti fjarfestinga
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Markads- Eign Eign
verd 30.06.2013 31.12.2012 Breyting
% % %
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
5.690 40 44 4)
8.373 59 55 4
176 1 1 0
0 0 0 0
14.239 100 100 0)
0 0 0 0
881 12 11 1
775 10 10 0
0 0 5 5)
0 0 0 0
1.656 22 26 4)
0 0 0 0
228 3 0 3
228 3 0 3
2.392 32 31 1
3.291 43 40 3
0 0 3 3)
0 0 0 0
7.567 100 100 0
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2013, frh.:

Eignaval C

Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta i innlendum og erlendum hlutabréfum
Fjarfestingarsj6dir sem eingdngu fjarfesta i innlendum og erlendum hlutabréfum
Sjodir um sameiginlega fjarfestingu sem eingdngu fjarfesta i innlendum og erl. hlutabréfum

Hlutabréf skrad i Kauphéll islands og First North
Erlend hlutabréf
Hlutabréf og hlutabréfasjéoir
Innlan fjarmalafyrirtaekja
Sj6dir sem einkum fjarfesta i innlanum
Innlan

Skuldabréf og vixlar i islenskum kronum utgefin af islenska rikinu eda med abyrgd islenska rikisins

Verdbréfasjodir sem eingdngu fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i islenskum krénum dtgefnum af

islenska rikinu eda med abyrgd islenska rikisins

Fjarfestingarsjodir sem eingdngu fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i islenskum krénum atgefnum

af islenska rikinu eda med abyrgd islenska rikisins

Heildarveromeeti fjarfestinga
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Sjédir um sameiginlega fjarfestingu, sem eingdngu fjarfesta i skuldabréfum, vixlum og 6drum
skuldavidurkenningum i islenskum krénum dtgefnum af isl. rikinu eda med abyrgad isl. rikisins
Adrir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu en verdbréfa-og fjarfestingarsjodir - sérhaefdar fjarfestingar

Markads- Eign Eign

verd 30.06.2013 31.12.2012 Breyting
% % %
25 4 5 ( 1)

138 19 17 2

148 20 17 3
0 0 10 ( 10)

0 0 0 0
311 42 49 ( 7)

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

136 18 15 3

297 40 35 5
0 0 1 ( 1)

0 0 0 0

0 0 0 0

744 100 100 0
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2013, frh.:

Eignaval - Hlutabréf

Hlutabréf skrad i Kauphéll islands og First North ...................
Verobréfasjéair sem eingdngu fjarfesta i innlendum og erlendum hlutabréfum
Fjarfestingarsjodir sem eingdngu fjarfesta i innlendum og erlendum hlutabréfum
Sjéoir um sameiginlega fjarfestingu sem eingéngu fjarfesta i innlendum og erl. hlutabréfum

Erlend hIUtabréf ........ocoooeieevv e eveeeeees

Hlutabréf og hlutabréfasjooir ...........cccoccvvvveeiiiiiie e,
Innlan fjarmalafyrirtaekja og sjodir sem fjarfesta i innlanum ......
Skuldabréf og vixlar i islenskum kronum utgefin af islenska rikinu eda med abyrgd islenska rikisins

Verdbréfasjodir sem einkum fjarfesta i skuldabréfum og vixlum

islenska rikinu eda med abyrgd islenska rikisins ..................

i islenskum kronum utgefnum af

Fjarfestingarsjodir sem einkum fjarfesta i skuldabréfum og vixlum i islenskum krénum utgefnum

af islenska rikinu eda med abyrgd islenska rikisins ..............

Sjédir um sameiginlega fjarfestingu, sem einkum fjarfesta i skuldabréfum, vixlum og 6drum

skuldavidurkenningum i islenskum krénum dtgefnum af isl. rikinu eda med abyrgad isl. rikisins

Adrir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu en verdbréfa-og fjarfestingarsjodir - sérhaefdar fjarfestingar .................

{ 6skradum hlutafélégum og samlagshlutafélégum ....................
Heildarveromaeti flarfestinga ........ccccoveveiiieiiniie e

Stefnir - Samval

Innlend skréd skuldabréf ..............ccoiiiiiiii e,
Innlend skrad hlutabréf ...
Skuldabréf og vixlar utgefin af islenska rikinu eda med abyrgd islenska rikisins
Erlend skrad verdbréf/fjarmalagerningar ..........cccocccveviieeeiinnnen,
Hlutdeildarskirteini sjoda um sameiginlega fjarfestingu .............
Adrir sjédir um sameiginlega fjarfestingu, fagfjarfestasjodir .......
Innlan flarmalafyrirtaekja ..........ccoceevvieiiniiiee e

Adrir flarméalagerningar en um er getid i framangreindum lidum

Heildarveromaeti fjarfestinga .......cccccoeeveeiiieeinne e
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Markads- Eign Eign Fjarfestingarstefna
verd 30.06.2013 31.12.2012 Breyting Lagmark Hamark
% % % %
681 49 34 15 0
0 0 0 0 0
444 32 22 10 0
263 19 22 3) 0
0 0 0 0 0
1.388 100 78 22 30
0 0 22 22) 0
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
1.388 100 100 0
147 3 4 1) 0
1.079 26 28 2) 0
258 6 10 4) 0
0 0 0 0 0
1.721 41 36 5 25
870 21 19 2 0
0 0 0 0 0
127 3 3 0 0
4.202 100 100 0
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2013, frh.:

Markads- Eign Eign Fjarfestingarstefna
verd 30.06.2013 31.12.2012 Breyting Lagmark Hamark
% % % % %
Stefnir - Skuldabréf stutt
L] o] =] O OO TP UURURPTPUPOTRNt 64
TOUBADIET ......cvivvveteeceeee ettt s ettt b bbb bbbt et r sttt b bbb bbb bbbttt bt bbbt bttt 25
ST oF= T IS N (=11 T OO UP TP UPRRTRN 16
ONNUE TTKISSKUITADTET ..ottt ettt sttt b bt b et et b e e bt ese et s e s esebese s be e s enns 5
SKrad SKUIAADTET OQ VIXIAT ...ttt bttt et e s b et bt et e e ea b et eenab e e sbneenbeeesbeeebeean 110 90 99 ( 9) 40 100
INNIAN fJAMMAIATYTITIEEKIA ... .vveiiee et e e e e e e e e e et e e e e e e s e satb e e e e e e e eaaasaeeaeessannnraeeeaeenan 11 9 0 9 0 60
Oskrad innlend SKUIJADIET Og VIXIAT ..........c.c.ciiviviiiieieeieeecieeeee ettt ettt ettt ee et e st se st se s eseseaene 1 1 1 ( 0) 0 10
Adrir fiarméalagerningar, par med talid afleidur, en um er getid i lidum 1-3 skv. hér ad framan ..........c.cccocceeeernneen. 0 0 0 0 0 10
Heildarverdmaeti fJArTESTINGA .....c.eeiiiiie ettt et e et e e e et e s e e e e anbreeen 122 100 100 0
Stefnir - Lausafjarsjodur
INNIAN FJAIMAIATYTITTBEKJA ... veeeeeieie ettt e e et e e ettt e e e bt e e et b eesnte e e e ambeeeeanbeeeeanteeeennnees 9.901 100 100 0 40 100
Vixlar, skuldabréf og adrar skuldavidurkenningar Gtgefnar af eda med &byrgd islenska rikisins ............ccccccvvneene 0 0 0 0 0 60
Endurhverf vidskipti med fjarmalagerninga (sbr. fjarfestingastefnu) ..........ccoceiiiiii i 0 0 0 0 0 50
Heildarverdmaeti fJArTESTINGA .....c.eeiiiiie ettt et e et e e e et e s e e e e anbreeen 9.901 100 100 0
Kaupping - Havaxtasjoour
INNIAN FJAIMAIATYTITTBEKJA ... veeeeeiiie ettt et ettt e e ettt e e et e e e ebae e e e bt eessteeeesnseeeeanbeeeeanteeeennnees 587 97 77 20 - -
Oskrad innlend SKUIJADIET Og VIXIAT ..........c.ccciiiivetiieieeieeeceeeeee ettt ettt ettt ee et e st se st se s esesean e 17 3 23 ( 20) - -
Heildarverdmaeti fJArTESTINGA ....oc.eiiiiiie ettt et e ettt e e e ant et e e sabe e e e asteeeeantneeennneeeeanbeeeeans 604 100 100 0
KB Erlend skuldabréf
Erlend skuldaréf og erlend peningamarkadSSKjOl ...........cueiiiiiiiiiiii e 25 100 100 0 - -
INNIAN FJAIMAIATYTITTBEKJA ... veeeeeiiie ettt et ettt e e ettt e e et e e e ebae e e e bt eessteeeesnseeeeanbeeeeanteeeennnees 0 0 0 0 - -
Heildarverdmaeti fJArfESTINGA . ....eeii ettt e st e e e et e e nine e e e anbreenn 25 100 0 0
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2013, frh.:

Markads- Eign Eign Fjarfestingarstefna
verd 30.06.2013 31.12.2012 Breyting Lagmark Hamark
% % % % %
Eignaval erlent
Fjarhaedir i pus. EUR
Verobréfasjéair og/eda fjarfestingarsjodir sem fjarfesta i erlendum hlutabréfum ...............ccoooiiiiiiiiene 2.381 90 91 ( 1) 40 100
L= T a T I LU = o OSSP 0 0 0 0 0 50
Kauphallarsjodir, sbr. 3t L. MOE. 30, Gr. cocueiiiiii e e e e s e e e e e e e s et b b e e e e e e s saabereeeeeesasnaneeeeas 0 0 0 0 0 50
Kauphallarsjooir, SBr. 2. MQr. 5. Gr. .oo.uiiiiiiiiieiii ettt ettt bt e be e e b e bt esaneesabeesane e e 263 10 9 1 0 20
[ [01e=T o] g=] e To l a1 IU) 7o o1 ¢=] =T [0 o 11 (PP PRRPR PP 2.644 100 100 0 80 100
Innlan flarmalafyrirtaekja i @rlendri MYNT .......ooiiii et e e e st e e 0 0 0 0 0 20
Verdbréfasjodir sem eingdngu fiarfesta i erlendum skuldabréfum ..o 0 0 0 0 0 20
Fjarfestingarsjodir sem eingdngu fjarfesta i erlendum skuldabréfum 0 0 0 0 0 20
Adrir sj6dir en verdbréfa- og fiarfestingarsjodir, sem fjarfesta i sérhaefdum fjarfestingum skv.
L= 071 o I O | O OO 11T | G S o | O PP P PP PP PPPRPON 0 0 0 0 0 10
Heildarverdmaeti fJArTESTINGA . ...c.eiii it e ettt e e e ant et e e sab e e e e asbeeeeanteeeennneeeeanneeeeans 2.644 100 100 0
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir
1. Starfsemi
Tilgangur Stefnis hf. er ad annast rekstur verobréfasjéda, fjarfestingarsjéda og
fagfjarfestasjoda. Stefnir er dotturfélag Arion banka hf. og er A hluti
arshlutareiknings Stefnis hluti af samstaedureikningi bankans og détturfélaga
hans. Arshlutareikningur Stefnis hf. skiptist i A og B hluta. A hlutinn er
rekstrarfélagio sjalft og B hlutinn einstakir sjodir rekstrarfélagsins.

2. Grundvéllur reikningsskila

Arshlutareikningur Fjarfestingarsjoda Stefnis hf. er gerdur i samraemi vid 16g um
arsreikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann
byggir a kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru
almennt metin & markadsverdi. Arshlutareikningurinn er gerdur eftir sému
reikningsskilaadferdum og arid adur. Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum
krénum og eru fjarhaedir birtar i milljonum en i pusundum EUR fyrir EUR sj0di.
Arshlutareikningur sjédanna er ekki hiuti af arshlutareikningi bankans vegna edlis
starfseminnar.

3. Mat og &kvardanir
Vid gerd arshlutareikninga purfa stjornendur i samreemi vid 16g um arsreikninga
ad meta og taka akvardanir um mikilveega lidi arshlutareikningsins, sem vegna
edlis sins eru hadir mati hverju sinni. Vid matid er byggt a reynslu og ymsum
peim pattum sem taldir eru videigandi um mat pessara lida, sem ekki liggur fyrir
med 6drum heetti. Breytingar samkveemt pessu mati eru feerdar a pvi timabili
sem peer eiga sér stad.

4. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur &
kaupgengi i junilok 2013 skv. gengisveitu Reuters. Rekstrartekjur og
rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags.
Gengismunur sem myndast vid umreikning eigna er feerdur i rekstrarreikning
viokomandi sjéds. Sjodir sem eru med grunnmynt adra en islenska kronu eru

birtir i viokomandi mynt.
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5. Verdtryggdar eignir og skuldir

Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid visitdlur sem toku gildi i
byrjun jali 2013. Afallnar verdbeetur & héfudstol eigna og skulda eru ferdar i
rekstrarreikning viokomandi sjods.

. Vaxtatekjur og vaxtagjold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er
midad vid virka vexti.

. Ardur

Ardur er tekjufeerdur pegar krafa um hann myndast, pad er pann dag sem ardurinn er
til utborgunar. Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn
frA ardstekjum i rekstrarreikningi i peim tilvikum, par sem ekki er i gildi
tviskéttunarsamningur milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli
skattleggjast hér a landi.

Fjarhadir eru i milljonum kréna



Skyringar, frh.:

8. Umsyslupoknun 9. Fjarfestingar

a. Skuldabréf

Sjodirnir greida Stefni hf. eignastyringarpoknun sem innifelur medal annars
eftirtalinn kostnad vid rekstur sj6danna; laun starfsmanna rekstrarfélagsins,
markadskostnad og umsyslu dsamt pvi ad greida vorslupoknun til Arion banka hf.
Auk umsyslupoknunar greida sjéadirnir hlutdeild i beinum Gtlsgdum kostnadi sem
ekki er innifalinn i poéknun rekstrarfélagsins s.s vegna askriftar ad
verdbréfavisitélum,  endurskodunar, logfreedikostnadar og  post  og
pappirskostnad. Umsyslupoknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers
sjods, sem hér greinir:

Umsyslu- Kostnadar-

Skuldabréf sem skrad eru a skipulégoum verdbréfamarkadi sem er virkur og
verdmyndandi eru metin & markadsverdi hvers tima. Med virkum og verdmyndandi
markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki byggt a gdmlu vidskiptaverdai,
vidskiptum med oOverulegan hluta af heildaratgafu skuldabréfaflokks eda endurspegli
ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfreedinga.

Skuldabréf par sem uatgefandi er metinn rekstrarhaefur en er ekki med virka
veromyndun & skipulégdum verdbréfamarkadi er metid & grundvelli &voxtunarkréfu.

péknun  hlutdeild Vid mat & heefilegri avoxtunarkrofu hvers skuldabréfs er horft til almennrar ahaettu og
SEEfNIE = IS 15 vt 1,71% 0,10% adsteedna & markadi i junilok.
Stefnir - Eignastyringarsjodur ...........ccccevveeeiiieeesnieeennees 1,45% 0,10%
Stefnir - Verobréfaval 1 ..........ccovveiiiiiinie e 1,55% 0,10% Skuldabréf par sem utgefandi er ekki metinn rekstrarhaefur er horfio fra
Stefnir - Verdbréfaval 2 ........cccccevvveviiiie e 1,55% 0,10% aoferdarfreedinni sem lyst er ad ofan og skuldabréfid metid Gt fr& veentum
Eignaval A 0,65% 0,05% endurheimtum (e. expected recovery value) og pad vaxtafryst. Vid mat & veentum
Eignaval B 0,65% 0,05% endurheimtum er horft til reynslu af endurheimtum sambeerilegra félaga, arsreikninga
Eignaval C 0,65% 0,05% félags og yfirlysinga fra félaginu sjalfu. Sé utgefandi kominn i greidslustédvun, hann
Eignaval - Hlutabréf ... 1,35% 0,05% ekki stadid i skilum eda lyst yfir ad ekki verdi greitt af skuldabréfi eru vaentar
Stefnir - SAMVAL oo 1,45% 0,10% endurheimtur metnar 0-1% og skuldabréfid feert i innheimtuferli. Ef nyjar upplysingar
Stefnir - SKuldabréf Stutt .o 0,75% 0,05% berast fra félogum, sem hafa adur verid nidurfaerd ad fullu, er skuldabréfido endurmetid
Stefnir - LAUSAHAISIOBUE «..vvvoevvee e eeeeeeseeeeeseeeeees e 0,35% 0,02% sem geeti leitt til uppfeerslu a veromati. Vegna mikillar évissu um mat a skuldabréfum
KAUPPING HAVAXEASIOBUE .....rovveeeeeeeeeeeeseeeeeeesseseeenens 0,10% 0,05% geta endanlegar endurheimtur verid verulega frabrugdnar mati i junilok 2013.
KB Erlend skuldabréf .........ccooooiiiiiiiiiivivevevnennes - -
Eignaval erlent .........coooiiiiiiiiee e 0,65% 0,05% . Hlutabréf

Til vidbotar framangreindri poknun greida sjodirnir kostnad vegna opinbers
eftirlits.
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Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i
lok joni. Oskrad hlutabréf eru feerd & sidasta pekkta vidskiptaverdi eda azetludu
markadsverdi ef pad er talid leegra.

. Hlutdeildarskirteini

Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum eru metin samkveemt pvi kaupgengi sem gilti &
markadnum i lok jani. Sjodir sem lokadir eru i janilok eru feerdir & endurmetnu innra
virdi midad vid nidurfaerslu undirliggjandi eigna. Gengi sjoda sem attu i viokomandi
sjodum er uppfaert til samraemis vid pad.
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9. Fjarfestingar, frh.

d. Innlan hja fjarmalafyrirteekjum
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum eru uppfeerd med afélinum véxtum, verdbotum og
gengismun i janilok.

e. Afleiour

Afleidur eru fjarmalasamningar, par sem samnings- eda nafnverdsfjarhaedir eru
ekki feerdar i efnahagsreikning sjédanna, ymist vegna pess ad réttindi og skyldur
myndast vegna eins og sama samningsins, nafnverdsfjarheaedirnar eru eingéngu
notadar sem breytur vid Utreikning & ©6drum steerdum. Nafnverdsfjarhaedir
afleidusamninga gefa ekki endilega til kynna fjarheed greidslna, sem peim
tengjast eda ahaettu peirra. Sem deemi um afleidusamninga ma nefna framvirka
gjaldmidlasamninga, valréttarsamninga, skiptasamninga, framtidarsamninga og
framvirka vaxtasamninga. Afleidur eru upphaflega feerdar & gangvirdi & peim degi
sem afleidusamningur er gerdur og eftir pad & gangvirdi hverju sinni. Gangvirdi
midast vid markadsverd & virkum morkudum og tekur tillit til nylegra
markadsviodskipta og vidurkenndra matsadferda, sem medal annars eru afvoxtud
sjodsfleedislikdn og virdislikon valréttarsamninga eftir pvi sem vid &.

Fra falli vidskiptabankanna haustid 2008 hafa fjarfestingarsjodir ekki gert nyja
afleidusamninga.

10. Handbeert fé
Handbeert fé samanstendur af inneignum & bankareikningum &samt reiknuéum
afélinum voxtum.

11. Innleystar eignir
Sjodir hafa leyst til sin eignir i kjolfar naudasamninga vegna uppgjora vid
utgefendur verdbréfa. beer eignir sem fjarfestingarsjodir hafa leyst til sin eru
hlutabréf i viokomandi fyrirteekjum eda pa 6drum sem stofnud hafa verio i kjolfar
fiarhagslegrar endurskipulagningar. Oskradar fullnustueignir eru metnar af
veromatsnefnd a aetludu markadsvirdi en paer skrddu fara eftir mati annarra
eigna.
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12.

13.

Adrar eignir
Til annarra eigna teljast 6framkomin vidskipti. Auk pess feerast fravik & mati eigna til
leekkunar vid gengisutreikning til annarra eigna.

Adrar skammtimaskuldir

Til annarra skammtimaskulda telst éuppgerdur fjarmagnstekjuskattur og 6framkomin
vioskipti. Auk pess feerast fravik & mati eigna til haekkunar vid gengisutreikning til
annarra skulda. Samkveemt [6gum um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og
fagfjarfestasjoodi er fjarfestingarsjooum heimilt ad taka ad lani til skamms tima allt ad
25% af verdmeeti eigna sjédanna. Fjarfestingarsjodirnir hafa ekki tekid lan til pessa.
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14.

15.

Skattamal

Fjarfestingarsjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra
skattlagdur hja eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida
fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir innleysa hann.
Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda gjalda
hja féldgum 6had innlausn.

Sj6dirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér a landi en ekki i peim [6ndum
par sem fjarmagnstekjuskattur er lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi
tviskéttunarsamningar milli Islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli
skattleggjast hér a landi.

Sjoair i slitamedferd

Vegna adsteedna sem skdpudust a fjarmalamorkudum var sjédunum; Kaupping
Havaxtasjéour og KB Erlend skuldabréf lokad og akvedid ad slita peim.
Framkveemd slita sj6danna getur leitt til pess ad eignir sjodanna fari umfram
fiarfestingarheimildir.  Vegna slita sjédanna er ekki reiknad daglegt
innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina. Gengi Havaxtasj6ds hefur verid reiknad
arsfjordungslega og eins pegar Utborganir hafa verid gerdar. Gengi sjédsins KB
Erlend skuldabréf hefur verid reiknad halfsarslega.

Greitt hefur verid vegna slita sjddanna til hlutdeildarskirteinishafa sem hér segir:

Kaupping Havaxtasjodur

22.12.2008 ...etieiieee ettt a et r e e e e e nnraeeeeas 569
24.03.2009 ..o eas 130
26.06.2009 ....eiiiiiei et a e e e narareaeas 135
29.09.2009 ...ttt e e eas 470
25.03.2000 1oeiiiiiiee et a e e e e aeeaeas 256
25.02.2001 ..o 27
28.02.2002 ..ot a e aaaas 100
Utgreidslur alls 2008-2012 ........ccccoeeeveueieeereeeeeeeeeeseeees s 1.687
KB Erlend skuldabéf

08.01.2009 ...eiiiiieeeiiiiiee et a e e et aaaas 374
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16. Sundurlidun hlutdeildarskirteina

Fjarfestingarsjodir fjarfesta i baedi hlutdeildarskirteinum sjéda i rekstri hja Stefni og
sj0da i rekstri annarra rekstrarfélaga. Skiptist fjarfestingin i junilok pannig:

Stefnir - IS 15 .o
Stefnir - Eignastyringarsjoour ..........ccccceveeeneens
Stefnir - Verdbréfaval 1 .........cccccoviiiiiiiiicniees
Stefnir - Verdbréfaval 2 ..........cccccoiiiiiiiieene
Eignaval A ......cccoviiiie e
Eignaval B ........cccoooiiiiiiiiiiceiieeeec e
Eignaval C .......oooviiieiiiieeece e
Eignaval - HIutabréf ............ccoooiiiiiiiiiccen
Stefnir - Samval ........ccccocviiiiii

Fjarhaedir i pus. EUR
Eignaval erlent .........cccoccveiiiieniiie e

Onnur
Stefnir  rekstrarfél. Samtals
1.310 0 1.310
365 4 369
89 83 172
77 34 111
7.081 1.468 8.549
4.715 460 5.175
498 110 608
451 256 707
2.395 196 2.591
16.981 2.611 19.592
491 2.153 2.644
491 2.153 2.644
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17. Hlutdeildarskirteini

a. Raunavoxtun fjarfestingarsjoda Stefnis hf. midad vid 30. juni 2013: Sidustu Sidustu Sidustu

3 manudi 6 manudi 12 manudi
0,05% 15,84% 20,45%

SEETNE = IS L5 ettt ettt e ettt e et et e e ee e et e e aeeu e e et e et et e e et eate e e eteeueeeeeeeeeeeeeetteeeeatesee et eeteeee et e eteete et eeteetea e et et e eee et e ereeteeteete et ert et et e steeteereeeeereaees
3 ] Tl = o g =T A g gV F= U6 [0 Lo 10 TS UPPR ( 1,07%) 3,51% 6,88%
Sy (T (A TV L=T o] oY= 7=\ | 0,26% 5,49% 12,27%
) Y T T V=T o o] =] - V7 | PRSPPI 0,11% 5,58% 10,42%
T TP Y7 S PPR ( 0,82%) ( 0,88%) 0,69%
o g F AV L = PSPPSR ( 0,31%) 3,54% 6,49%
T T F= V7 T USSP 0,54% 7,90% 12,37%
[T Eo Y= VIR 1 0] 7= o] = PSPPSRt ( 1,12%) 9,84% -
] (Y Y= U 11 VZ- 1 TR ( 3,28%) 4,59% 9,87%
Y (] (LTS (0 (o F= VoY= = (1 TR 0,56% 0,25% 2,02%
) G2 T A I T (ST =T =] o T L O URTS 1,02% 0,45% 2,07%
(G LU o] oL aTo [ o = 1Y 2= D4 £ T3 o T 1 | P PP PSPPSR 24,83% 22,43% 79,25%
(=R =1 (T e To IS (T (o =T o = O OO PP PP P PP PP PPPRPP ( 2,07%) ( 3,96%) 14,07%

Nafnavoxtun fjarfestingarsjoda Stefnis hf. i EUR midad vid 30. juni 2013:
[T Lo Y= V=T 1= 0 PSRRI ( 2,27%) 7,61% 11,53%
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17. Hlutdeildarskirteini, frh.
b. Yfirlit um bokfeert verdmaeti og gengi hlutadeildarskirteina i lok hvers timabils: Bokfeert verdmaeti Gengi hlutdeildarskirteina
30.06.2013 31.12.2012 31.12.2011 30.06.2013 31.12.2012 31.12.2011

SEEINIE = 1S 15 1.ttt ettt bbbt et s et b bbb b bbb b h ettt et bbb bbbttt r s 19.080 10.443 3.947 2,03 1,71 1,38
StefNir - EIGNASTYIINGAISIOOUE ......cciuuieitiiitieatee ettt rte et e et e bt e et e e s s bt e sab e e sbb e e abe e ettt e beeaabeeaabeesabeesineenaeean 617 599 540 34.349,63 32.434,48 29.770,25
SEEfNIF - VEIODIETAVAL L ....c.eiiiiiiiie ettt ettt e e b e e s 174 207 159 1,37 1,27 1,08
53] (T VA=Y 0o o= 1=\ V2= |2 119 98 83 1,56 1,45 1,28
BIGNAVEAI A ..o bRt E e bt e et h et e e 14.881 17.446 17.857 1,82 1,79 1,72
S To T 1Y L = T PP UPUPRRTR 7.905 7.461 5.468 1,92 1,81 1,66
BIGNAVAI € ..ottt E et E Rt R bt et e e s e e e et 797 613 252 1,82 1,65 1,45
Eignaval - HIUTADIET ...ttt e e e e ettt e e e e e sab et et e e e e aantbeeeeeaeesanbnaeaeaeenns 1.409 357 - 114,17 101,59 -
SEETNIE = SAMVAL ...t a e bbbt e bt b e e eab e st esan e e b bt e nbe e et e e ne e s 4.219 3.888 3.281 7,27 6,79 5,86
SEEfNIr - SKUIJADIET STULL .......eieieeie et e e st e e e b e e snees 134 135 142 1.859,63 1.813,11 1.750,97
SEETNIF = LAUSATJAISJOOUL .....eeiiiiitiieiee ettt ettt e ettt esab e s bt e nb ek e e b e e be e s ree s 9.890 6.188 - 106,29 103,42 -
Kaupping = HAVAXEASJOOU ........oiiiiiiieiiiit ettt ettt ettt e sa et e e st e e et e e s b e e e e bn e e e nnbr e e e snnneeean 649 518 446 1,07 0,85 0,57
KB ErMend SKUIADIET ..ottt ettt ettt e st e bt e nbneennee e 35 36 17 67,90 69,10 32,43
Eignaval erlent (i PUS. EUR) ....oooiiiioiiii ettt ettt et st bt e e et e e s b e e s nn e e e e anbeeenan 2.747 1.997 1.315 110,91 103,09 92,84
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18. Sundurlidun fjarfestinga sjédsdeilda og hlutfallsleg skipting:

Riki, sveitarfélog eda
alpjédlegar stofnanir

Gtg. eda i abyrgo Hlutdeildarskirteini Hlutabreéf Annad Samtals
Kr. % Kr. % Kr. % Kr. % Kr. %
Stefnir - IS 15
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ............ccccceeeeviiiiiiie e, - - 17.420 91 - 17.420 91
Hiutdeildarskirteini verdbéfasjoda ..........cccevvvenieiiiiinieniees - 1.310 7 - - 1.310 7
Innlan hjé fiarmalafyrirtaekjum ... - - - 200 1 200 1
ASrir flArmAlagerningar .........c.eeeviii e - - 104 1 - 104 1
- - 1.310 7 17.524 92 200 1 19.034 100
Stefnir - Eignastyringarsjodur
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad &
skipulegum verdbréfamarkadi .................. 147 24 4 1 46 8 22 4 219 36
Hlutdeildarskirteini verdbéfasjoda - 365 61 - - 365 61
AOrIr flarmalagerningar .........cccoeveieeieeee e - - 5 1 12 2 17 3
147 24 369 61 51 8 34 6 601 100
Stefnir - Verdbréfaval 1
Hlutdeildarskirteini verdbéfasjoda ..........cccooveeevnviieiieeeniiennn - 172 100 - - 172 100
- - 172 100 - - - - 172 100
Stefnir - Verdbréfaval 2
Hlutdeildarskirteini verdbéfasjoda ..........cccooveeevnviieiieeeniiennn - 111 100 - - 111 100
- - 111 100 - - - - 111 100
Eignaval A
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi .................. 5.690 40 - - - 5.690 40
Hlutdeildarskirteini verdbéfasjoda - 8.549 60 - - 8.549 60
5.690 40 8.549 60 - - - - 14.239 100
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18. Sundurlidun fjarfestinga sjédsdeilda og hlutfallsleg skipting, frh.:

Riki, sveitarfélog eda
alpjédlegar stofnanir

Gtg. eda i abyrgo Hlutdeildarskirteini Hlutabreéf Annad Samtals
Kr. % Kr. % Kr. % Kr. % Kr. %
Eignaval B
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ............ccccceeeeviiiiiiie e, 2.392 32 - - - - 2.392 32
Hiutdeildarskirteini verdbéfasjoda ..........cccevvvenieiiiiinieniees - 5.175 68 - - 5.175 68
2.392 32 5.175 68 - - - - 7.567 100
Eignaval C
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad &
skipulegum verdbréfamarkadi ..........cccccevvveeeiiiieniiee e 136 18 - - - - 136 18
Hlutdeildarskirteini verdbéfasjoda ..........cccocvveeviiiiciiiieeniienen, - 608 82 - - 608 82
136 18 608 82 - - - - 744 100
Eignaval - Hlutabréf
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad &
skipulegum verdbréfamarkadi ..........cccccevvieeeiiiiieniiee e - - 681 49 - 681 49
Hlutdeildarskirteini verdbéfasjoda ..........cccoovvveviviiciiieee i, - 707 51 - - 707 51
- - 707 51 681 49 - - 1.388 100
Stefnir - Samval
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad &
skipulegum verdbréfamarkadi ..........ccccceviieeeeiiieeiniee e 258 6 - 1.079 26 147 3 1.484 35
Hlutdeildarskirteini verdbéfasjoda ..........cccocvvveviiiiciiieeeiiieeen - 2.501 62 - - 2.5901 62
AOrIr flarmalagerningar ..........c.coevvieeieie e - - 105 2 22 1 127 3
258 6 2.591 62 1.184 28 169 4 4.202 100
Stefnir - Skuldabréf stutt
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi 111 91 - - - 111 91
AOBrIr flarmalagerningar .........ccoeeeiee e - - - 11 9 11 9
111 91 - - - - 11 9 122 100
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18. Sundurlidun fjarfestinga sjédsdeilda og hlutfallsleg skipting, frh.:

Riki, sveitarfélog eda
alpjédlegar stofnanir

Gtg. eda i abyrgo Hlutdeildarskirteini Hlutabreéf Annad Samtals
Kr. % Kr. % Kr. % Kr. % Kr. %
Stefnir - Lausafjarsjodur
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ............ccocvevie e, - - - 9.901 100 9.901 100
- - - - - - 9.901 100 9.901 100
Kaupping Havaxtasjodur
Innlan hjé fiarmalafyrirtaekjum ..........cccoeeiiii - - - 587 97 587 97
AOrir flarmalagerningar .........c.coeoeieeiiiiee e - - - 17 3 17 3
- - - - - - 604 100 604 100
KB Erlend skuldabréf
AOrir flarmalagerningar .........cccoeveveeiiie e - - - 25 100 25 100
- - - - - - 25 100 25 100
Eignaval erlent
Fjarhaedir i pas. EUR
Hlutdeildarskirteini verdbéfasjoda ..........cccocvveeviiiiiiiiieeiiienenn - 2.644 100 - - 2.644 100
- - 2.644 100 - - - - 2.644 100
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