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Tilgangur og umfang

Stefna um abyrgar fjarfestingar lysir umgjord Stefnis vegna
sampettingar, umhverfismala, félagslegra patta, gédra
stjornarhatta (UFS) og sjalfbaerni vid fjarfestingaakvardanir.
Stefnan er sampykkt af stjorn og UFS radi Stefnis. UFS rad
Stefnis ber abyrgd a ad tryggja ad farid sé eftir stefnunni,
akvordunum um utilokanir og 6drum skuldbindingum.
Stefna pessi byggir medal annars a reglugerd ESB nr.
2019/2088 um sjalfbeerni tengda upplysingagjof i fjarmala-
pjénustu (SFDR) auk peirra vidmida sem vid viljum tileinka
okkur a pessu svidi og hun gildir um allar fjarfestingar
okkar. Stefnan er endurskodud og uppfeerd eftir porfum en
ad minnsta kosti arlega.

Hlutverk Stefnis
Hlutverk Stefnis er ad styra fjArmunum i eigu vidskiptavina
med hagsmuni peirra ad leidarljosi til skemmri og lengri tima.

Abyrgir, fjdlbreyttir fjarfestingakostir og itarleg upplysingagjof
eru lykilatridi 1 framkvaemd og synileika peirrar samfélags-
legu abyrgdar sem Stefnir vill syna. Med pvi ad taka tillit
til umhverfismala, félagslegra patta og godra stjornarhatta
teljum vid ad vid getum haft jakved ahrif a4 samfélag okkar,
eigendum i sjodum og 6drum haghéfum til gdds.

Stodir abyrgra fjarfestinga

Akvardanataka fjarfestinga byggir 4 16gum, reglum og innri
reglum m.a. um medferd umbodsatkvaeda, verklagsreglur um
areidanleikakénnun gagnadila og viomid um areidanleika-
konnun 1 sjédum Stefnis. Sjodir i styringu Stefnis nyta sér
m.a. UFS greiningar innlendra og erlendra pjénustuadila
vid areidanleikakdonnun fjarfestinga. Einnig er studst vid
utgefnar reglur a alpjéda vettvangi s.s. reglur OECD um
stjérnarheetti.

Sem adili a0 meginreglum Sameinudu pjodanna um abyrgar
fjarfestingar (United Nations Principles for Responsible
Investment) hér eftir ,,PRI“ hefur Stefnir skuldbundid sig
opinberlega til ad innleida og utfzera reglur PRI um abyrgar
fjarfestingar. Reglurnar fela m.a. i sér ad vid fjarfestingar-
akvardanir eru umhverfismal, félagslegir peettir og godir
stjérnarheettir hluti af akvardanatoku. Stefnir er stofnadili
IcelandSIF, vettvangs til ad efla pekkingu og auka umraedur
um abyrgar fjarfestingar. Stefnir er einn fjolmargra adila sem
standa ad viljayfirlysingu a innlendum fjarmagnsmarkadi
asamt stjornvoldum um fjarfestingar i pagu sjalfbeerrar

uppbyggingar.
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UFS rad Stefnis

Framkvemdastjori skipar UFS rad ur hopi starfsmanna
sem koma ad fjarfestingaferli sjoda. UFS radid vinnur sam-
kvemt starfsreglum, veitir studning vid samval fjarfestinga
og fullvissu um ad unnid s¢ samkvemt peim vidmidum um
abyrgar fjarfestingar sem sett eru i starfsemi Stefnis. UFS
radid akvedur peer sidferdilegu takmarkanir fjarfestinga sem
ber ad fylgja vid fjarfestingar akvardanir sjoda.

Sjalfbarniahzetta

SFDR reglugerdin skilgreinir sjalfbeernidheettu sem atburd eda
astand a svidi umhverfismala, félagsmala eda stjornarhatta,
sem geeti, ef raungerist, haft raunveruleg eda hugsanlega
veruleg, neikveaed ahrif a virdi fjarfestingar.

Sjalfbaerniaheetta er mismunandi eftir eignaflokkum og
tegundum fjarfestingarafurda Stefnis. Sjalfbaernidheetta
er felld inn i fjarfestingarakvordunartokuferli sem tilheyrir
heildstzedu aheettumati fjarfestinga. Ahsttumatid, byggir
m.a. a eigindlegum og megindlegum upplysingum UFS
patta sem byggir a 6flugum greiningum 4 sjalfbaernidhaettu
badi innan Stefnis og fra utanadkomandi greiningaradilum
likt og MSCI, Sustainalytics og Reitun. Stefnir greinir
sjalfberniahaettu med pvi ad leggja mat a UFS peetti i
fjarfestingarferlinu og meta jakvedu og neikvedu ahrifin
af UFS pattunum a virdi fjarfestinga.

Stefnir tekur tillit til helstu neikvaedu ahrifa fjarfestingar-
akvardana a sjalfbeernipeettiia-lid 1. mgr. 4. gr. SFDR (PAI)
pbar sem pvi verdur vid komid. P6 getur verid erfitt ad meta
slika aheettu sokum skorts a4 upplysingum og fer pvi eftir
tilvikum ad hvada leiti ahetta tengd sjalfbeerni hefur ahrif
a val a fjarfestingarkostum.

Adferdafraedi vid samval fjarfestinga

sjoda i styringu Stefnis

Vid sjodastyringu skal tryggja areidanleika vid val a fjar-
festingum sjéda med hagsmuni hlutdeildarskirteinishafa
ad leidarljosi. Fullnzegjandi skilningur og pekking a peim
fjarfestingarkostum sem standa sjodunum til boda skal vera
til stadar i upphafi fjarfestingar og yfir fjarfestingartimabil
hennar, pbar med talin bau umhverfismal, félagslegu peettir
og stjornarheettir sem hafa ahrif a samfélag okkar til skemmri
og lengri tima.

Sampaetting UFS i fjarfestingarferli

Stefnir sampeettir UFS malefni i fjarfestingarferli sjoda i
styringu félagsins par sem pvi verdur vid komid. Sérstak-
lega er skimad fyrir félogum sem samraemast ekki peim
sidferdilegu takmorkunum sem akvednar hafa verid og beitt
er thematiskri adferdafraedi 1 sjodum par sem bad a vid.

Sidferdilegar takmarkanir fjarfestinga eru tilgreindar
isérstokum vidauka sem er adgengilegur a heimasidu Stefnis.

Stefna um abyrgar fjarfestingar 4 vid alla sj6di Stefnis. Unnid
er markvisst ad pvi ad syna a gagnsajan hatt hvernig aheetta
tengd sjalfbeerni er metin vid fjarfestingarakvardanirnar peirra.

Virkt eignarhald og ahrifafjarfestingar
Stefnir fylgir reglum um medferd umbodsatkvaeda og beitir
Stefnir hluthafaréttindum i samreemi vid mat 4 hagsmunum
sjodanna, m.a. vid atkvaedagreidslu a hluthafafundum. Med
virku eignarhaldi, svo sem med beinu adgerdum, beitum
vid okkur fyrir jakvedum breytingum med hag umhverfis,
félagslegra malefna og stjornarhatta i fyrirrami til skemmri
og lengri tima.
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https://www.stefnir.is/sjalfbaerni/abyrgar-fjarfestingar/adferdafraedi/

Sérhafdar hlutabréfa fjarfestingar

Vid mat a sérhaefdum fjarfestingarkostum er notast vid
areidanleikakannanir til ad greina og draga fram pau atridi i
rekstri og fjarhag félaga sem skipta mestu mali. Sérstaklega
er hugad ad stodu UFS patta 1 pessu sambandi og tekur
umfang UFS athugunar sem framkvamd er mid af edli pess
fjarfestingarkosts sem er til skodunar hverju sinni.

Par sem Stefnir kemur med beinum heetti ad rekstri félaga i
gegnum eignarhald sjoda 1 styringu félagsins og tilefni er til
umbota og stefnumotunar 4 svidi umhverfismala, félagslegra
patta eda stjornarhatta skulu fulltraar félagsins beita sér fyrir
peim pattum 6llum haghofum til g6ds. Godir stjornarheettir
eruinnleiddir i peim félégum bar sem Stefnir fer med eignar-
hlut i féelogum fyrir hond vidskiptavina i sérhefdum sjédum.

Adrar sérhafdar fjarfestingar

I hefdbundnum fjarfestingarflokkum, eins og hlutabréfum,
er UFS sampetting utbreidd og er adgengi ad upplysingum
1stodugri préun. Sérhaefdum skuldabréf bua hins vegar ekki
vid eins mikid af upplysingum og eru gedi peirra afar mis-
jofn. Eftir pvi sem upplysingar 4 pessu svidi aukast og verda
betri mun Stefnir leitast vid ad innleida UFS sambeettingu
eftir pvi sem vid a.

Stjornarheettir, aheettustyring,

gagnsaei og upplysingagjof

Stjorn Stefnis hefur tileinkad sér gdéda stjérnarheetti og
hefur einsett sér ad studla ad og stydja vid abyrga hegdun
og fyrirteekjamenningu innan Stefnis til hagsbota fyrir alla
hagsmunaadila félagsins. Sidareglur og stefna félagsins um
hagsmunaarekstra stydja einnig vid pa abyrgu fyrirtek-
jamenningu sem er rikjandi innan Stefnis og unnid er ad
pvi ad innleida 1 peim félégum sem Stefnir kemur ad med
eignarhaldi sjoda.

Aheattustyring er grundvallarpattur i starfi Stefnis og
UFS sampeatting vid fjarfestingarakvardanir hluti af virkri
aheettustyringu. Virk aheettustyring i abyrgum fjarfesting-
um felst 1 ad bera kennsl 4 og mela ahettur sem tengjast
umbhverfis-, félagspattum eda stjornunarhattum og gripa
til adgerda ef hun fer ut fyrir skilgreind moérk. Med pvi ad
huga ad UFS-pattum getur Stefnir 6dlast yfirgripsmeiri
skilning 4 aheettu i fjarfestingum og tekid a fyrirbyggjandi
heettum. Aheettustjori félagsins er adili ad UFS radi Stefnis.

Stefnir mun upplysa eigendur i sj6dum um hvernig félagid
hefur beitt sér og nad arangri i abyrgum fjarfestingum
med skyrum og gagnlegum hetti m.a. med birtingu PRI
framvinduskyrslu. Beiting atkveda samkvaemt reglum um
medferd umbodsatkveaeda er birt arlega a heimasidu Stefnis.

Vid munum tala fyrir, stydja vid og yta undir jakvaeda proun
abyrgra fjarfestinga 1 samraemi vid skuldbindingu okkar
sem adili ad PRI.
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Upplysingagjof tengd sjalfbeerni
Eftirfarandi toflur eiga vid 10(1). gr. og 23.gr. SFDR

Tafla 1: Umhverfis- og félagsleg einkenni sjoda

Sidferdilegar

Skuldbindingar Skuldbindingar takmarkanir

til sjalfbaerra tilUeda F fjarfestinga i

Sjodur SFDR grein fjarfestinga einkenna sjodum Stefnis Virkt eignarhald PAI

Katla Fund — Global Equity 8 - 90% N N N
Stefnir — Scandinavian Fund - ESG 8 20% 90% v v \V
Stefnir — Sustainable Arctic Fund 8 50% 90% N v N
Stefnir — Greenaval 8 - 90% \ - \
Stefnir — Sjalfbeer skuldabréf 8 20% 100% N v N
Stefnir — Innlend hlutabréf 6 - - v N -
Stefnir — Innlend hlutabréf Vogun 6 - - N v -
Stefnir — Ardgreidslusjodur 6 - = v V -
Stefnir — Samval 6 - - v v -
Stefnir — Lausafjarsjodur 6 o - V N _
Stefnir — Sparifjarsjodur 6 - - v v -
Stefnir — Skuldabréfaval 6 = = \ v =
Stefnir — Vaxtasjodur 6 - - v V -
Stefnir — Rikisbréfasjodur 6verdtryggdur 6 - - v A ekki vid -
Stefnir — Rikisbréfasjodur verdtryggdur 6 - - v A ekki vid -
Stefnir — Rikisbréfasjodur millilangur 6 - - y A ekki vid -
Stefnir — Rikisbréfasjodur langur 6 - - N A ekki vid -
Eignaval A 6 = = v \ -
Eignaval B 6 - - N N _
Eignaval C 6 - - v N -
Eignaval — Hlutabréf 6 - - N Y _
Eignaval — Erlent 6 - - N N _
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Tafla 2: Sjalfbeernivisar

Sjodur SFDR grein Kolefnisfotspor Brot 4a UNGC Losunarstyrkur a félaIg;:]:);ttum
Katla Fund — Global Equity 8 N Vv V Vv
Stefnir — Scandinavian Fund - ESG 8 y Y N N
Stefnir — Sustainable Arctic Fund 8 y v v v
Stefnir — Graenaval 8 v \ N Y
Stefnir — Sjalfbeer skuldabréf 8 y y N v
Stefnir — Innlend hlutabréf 6 y - N Y
Stefnir — Innlend hlutabréf Vogun 6 y - N N
Stefnir — Ardgreidslusjodur 6 y = v V
Stefnir — Samval 6 V - N Y
Stefnir — Lausafjarsjodur 6 v = V N
Stefnir — Sparifjarsjodur 6 v - N N
Stefnir — Skuldabréfaval 6 y = N N
Stefnir — Vaxtasjodur 6 N - N N
Stefnir — Rikisbréfasjodur overdtryggdur 6 v o \ -
Stefnir — Rikisbréfasjodur verdtryggdur 6 v - v -
Stefnir — Rikisbréfasjodur millilangur 6 Y - \ -
Stefnir — Rikisbréfasjodur langur 6 y - N -
Eignaval A 6 v - N Y
Eignaval B 6 v - N N
Eignaval C 6 v = v Vv
Eignaval — Hlutabréf 6 V - N N
Eignaval — Erlent 6 v - N Y

Fyrirvari: §6dir undir 8.gr SFDR bida sampykkis FME, ad undanskildum Katla Global - Equity Fund
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Skilgreiningar a sjalfbzernivisum

Kolefnisfotspor: Skilgreint af TCFD sem heildaratblastur
(umfang 1 og umfang 2) verdbréfasafns stadlad med markads-
virdi eignasafnsins, gefid upp i tonnum CO2e / $M fjarfest.
Kolefnisfotsporid tjair hlutdeild i losun grédurhusalofttegunda
fyrirteekja og utgefenda sem eru 1 eigu eda fjarmoégnud af
fjarfestingum sjodsins.

Losunarstyrkur: Skilgreint af TCFD sem magn kolefnis-
losunar a hverja milljén dollara heildartekna (tC02e/
$M tekjur)

Brot a félagspattum: eru meald sem fjoldi fyrirtaekja
sem fjarfest er 1 eda 16ndum sem undirorpinn félagsleg og
mannréttindaleg brot sem visad er til 1 alpjodlegum satt-
malum og samkomulégum, meginreglum Sameinudu
pjodanna og, par sem vid 4, landslog. Félagsleg brot eru
meeld 1 algildum, sem og i hlutfallslegum t6lum.

Brot a UNGC: er notad til ad maela hlutdeild fjarfestinga
i fyrirteekjum eda utgefendum sem hafa verid vidridin vid
brotum 4 reglum UNGC eda OECD leidbeiningum fyrir
fjolpjodleg fyrirteki. Tiu meginreglurnar tengjast mann-
réttindum, vinnumalum, umhverfismalum og malum gegn
spillingu.

Sjalfbcerar fjarfestingar: Sjalfber fjarfesting er skilgreind
af SFDR sem fjarfesting i atvinnustarfsemi sem studlar
ad umhverfislegum eda félagslegum markmidum, ad pvi
tilskildu ad fjarfestingin skadi ekki verulega nein umhverfis-
eda félagsleg markmid og ad fyrirteki sem fjarfest er 1 fylgi
g6dum stjéornarhattum.

Sjalfbaer fjarfesting skilgreining sjoda Stefnis

1. GOodir stjornarheettir — Félagid sem fjarfest er 1 fylgir
godum stjornarhattum

2. Efnahagslegt framlag — Atvinnustarfsemin leggur jakveett
framlag til umhverfis- eda félagslegra markmida, petta
felur 1 sér tillit til umhverfislegra eda félagslegra tekna,
fjarmagnskostnadar, rekstrarkostnadar eda sjalfbeerrar
starfsemi. Minnst 20% af tekjum purfa ad teljast sjalf-
baerar. Mat a jakvaedu framlagi atvinnustarfseminnar
byggir Flokkunargerd Evropusambandsins (e. EU
Taxomony)

3. Enginn verulegur skadi — Fjarfestingin veldur ekki
verulegum skada (e. ,,]Do no significant harm*/ ,, DNSH*) a
sjalfbeerum fjarfestingarmarkmidum a véldum PATI visum.

Hugtakalisti

PRI: PRI eru leidandi samtok a heimsvisu fyrir abyrgar
fjarfestingar. PRI leitast vid ad skilja fjarfestingarahrif
umbhverfis- og félagspatta og stjérnunarhatta asamt pvi ad
stydja alpjodlegt samstarf peirra sem hafa skuldbundid sig
til ad fjarfesta med abyrgum heetti og fella UFS beetti inn 1
fjarfestingar- og eignarhaldsakvardanir beirra.

TCFD: TCFD (e. Task Force on Climate Related Financieal
Disclosures) var stofnad af Fjarmalastodugleikaradi (e. FSB)
til ad proa radleggingar um peer tegundir upplysinga sem
fyrirteeki ettu ad birta til ad stydja fjarfesta, lanveitendur og
vatryggingatryggingaadila vid ad meta og verdleggja ahettu
af loftslagsbreytingum a videigandi hatt.
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PAI: Principal Adverse Impact (e. PAI) er hvers kyns ahrif
fjarfestingarakvar®dana eda radgjafar sem leida til neikvaedra
ahrifa a sjalfbeernipeetti, svo sem ahyggjur af umhverfis- og
félagspattum, virdingu fyrir mannréttindum, gegn spillingu
og malefnum gegn mutum.

SFDR: Reglugerdin um sjalfbzrni tengda upplysingagjof i
fjarmalapjonustu (SFDR) leggur UFS-upplysingaskyldur
4 eignastyringaradila og adra adila 4 fjairmalamarkadi.
Reglugerdin var innleidd a Islandi 2023.

UNGC: Alpjodlegt samkomulag Sameinudu pjodanna
(e. The United Nations Global Compact, UNGC) er 6skuld-
bindandi sattmali Sameinudu pjédanna til ad fa fyrirteeki
um allan heim til ad sampykkja sjalfbera og samfélagslega
abyrga stefnu og gefa skyrslu um framkveemd peirra. UNGC
eru steersta samtok heims um sjalfbaerni og samfélagsabyrgd
fyrirtekja.

IcelandSIF: Tilgangur IcelandSIF er ad efla pekkingu
félagsadila a adferdafreedi sjalfbeerra og abyrgra fjarfestinga
og auka umradur um abyrgar og sjalfbaerar fjarfestingar.
Samtokunum er @tlad ad vera 6hadur vettvangur fyrir
umradu og freedslu um abyrgar og sjalfbeerar fjarfestingar.

Umhverfisahcetta: Ahetta sem tengist neikveedum fjarhags-
legum ahrifum af loftlagsbreytingum. Umhverfisahetta
er tvipaett, annars vegar vegna neikvaedra loftslagsahrifa
af starfsemi utgefanda en hins vegar vegna neikvaedra loft-
lagsahrifa 4 starfsemi utgefanda. Umbhverfisahetta getur
medal annars stafad af auknu ofsa vedri eda aukinni loft- og
vatnsmengun.

Félagsleg dheetta: Ahztta sem tengist neikveedum fjarhags-
legum ahrifum af nuverandi eda ventanlegum ahrifum
félagslegra patta 4 utgefanda. Félagsleg ahetta getur medal
annars stafad af 6j6fnudi, mismunun eda 6fullnaegjanandi
Oryggi a vinnustad.

Stjérnarhdttadhceetta: Ahztta sem tengist neikvaedum
fjarhagslegum ahrifum af ntverandi eda moégulegum ahrifum
stjornarhatta 4 utgefanda. Stjérnarhattadheaetta getur medal
annars stafad af spillingu, 6fullneegjandi ahettustyringu
eda ofullnagjandi upplysingagjof.

Flokkunarkerfi Evropusambandsins: Flokkunarkerfid
skilgreinir hvort atvinnustarfsemi er sjalfbeer eda ekki.
Samkvamt flokkunarkerfinu telst atvinnustarfsemi sjalfbeer
ef hin samreemist fjérum meginskilyrdum. I fyrsta lagi
parf htin ad stydja verulega vid eitt eda fleiri af eftirfarandi
markmidum:

»  Motveaegisadgerdum gegn loftslagsbreytingums;

»  Adlégun ad loftslagsbreytingums;

»  Sjalfbeerri notkun og vernd vatns og sjavaraudlinda;

»  Markmidum hringrasarhagkerfisins;

»  Mengunarvornum;

»  Vernd og endurheimt liffreedilegs fjolbreytileika og vistkerfa.

bannig getur fjarfesting ekki talist sjalfbeer ef undirliggjandi
starfsemi stydur ekki verulega vid a.m.k. eitt pessara mark-
mida. I 60ru lagi m4 atvinnustarfsemi ekki valda umtalsverdu
tjoni pegar kemur ad peim sex markmidum sem tilgreind
eru hér ad ofan. Ekki hafa 6ll markmidin verid leidd i 16g
begar pessi stefna er sampykkt.
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