Reglur Stefnis - Samvals

1. gr.
Heiti sjédsins.
Nafn sjodsins er Stefnir - Samval. Kennitala sj6dsins er 561204-9180.
Erlent nafn sj6dsins er Stefnir - Balanced Fund.

Sjodurinn er fjarfestingarsj6dur. Sjédurinn starfar dskiptur og hefur ekki heimild til markads-
setningar { 6drum rikjum en 4 [slandi. Grunnmynt sj6dsins er islenskar kronur.

2. gr.
Fjarfestingarstefna sjodsins.

Markmid sj6dsins er ad dvaxta fjarmuni hlutdeildarskirteinishafa 4 virkan hatt med pvi ad nyta
pau tzkiferi, innanlands sem erlendis, sem rekstaradili telur best 4 hverjum tima. Fjorir fjar-
festingaflokkar mynda grunninn ad styringu sj6dsins, p.e. erlend hlutabréf, erlend skuldabref,
innlend hlutabréf og innlend skuldabréf. Verdur valid milli pessa flokka i samrami vid skodanir
Stefnis hf. 4 hverjum tima um hvada eignaflokkur sé liklegur til ad gefa g6da avoxtun ad teknu tilliti
til Ahaettu. Vegna pessarar stefnu getur sjédurinn breytt nokkud ort um eignasamsetningu. Stefuir -
Samval skal einkum fjarfesta, beint eda ¢beint, { framseljanlegum verdbréfum sem skrad hafa verid
4 skipulegum verdbréfamarkadi samkvemt skilgreiningu laga um verdbréfavidskipti, eda i
framseljanlegum verdbréfum sem sétt verdur um skraningu 4, eigi sidar en einu 4ri fra Gtgafu peirra.
b6 er heimilt ad fjarfesta sem svarar allt ad 10% af eignum sj6dsins i 50rum verdbréfum.

[ samraemi vid 16g nr. 128/2011 um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjédi hefur
sjédurinn heimild til ad binda fé sitt i afleidum svo fremi sem bzr séu innan beirra
fjarfestingatakmarkana sem um sj6dinn gilda, sbr. einkum 5. og 6. télul. 30. gr., 34. gr., 35. gr., 42.
gr. og 4. mgr. 59. gr. laganna. Markmid vidskipta med afleidur er ad draga ur gjaldmidlaghattu.
Heimilt er ad nota framvirka samninga 4 gengisvisitolu kronunnar, 4 erlendar myntir 4 méti krénu
og 4 erlenda gjaldmidlakrossa. Heimilt er ad verja gengisahattu 100% og Stefnir - Samval getur
badi hagnast og tapad 4 vornum. Stefnir - Samval getur tapad pvi sem nemur gengisbreytingu
peirra gjaldmidla sem varnir hans eru samansettar af.

Stefnir - Samval er fjarfestingarsjodur og takmarkast fjarfestingarheimildir sjodsins vid sundur-
lidun fjarfestinga skv. nedangreindri toflu og 2., 4. og 5. mgr. 59. gr. laga nr. 128/2011, b.e. aukid
svigram fjarfestingarsj6da umfram verdbréfasjodi til fjarfestinga i einstokum utgefendum og aukid
svigram til fjarfestinga i 63rum sj6dum um sameiginlega fjarfestingu en verdbréfasjodum. Sjodnum
er heimilt skv. 4. mgr.59. gr. laga nr. 128/2011 ad binda allt ad 20% af eignum sinum { verdbréfum
og peningamarkadsskjélum Gtgefnum af sama Gtgefanda. P6 er heimilt ad binda allt ad 35% af
eignum sjédsins i skradum verdbréfum i kauphdll og peningamarkadsskjolum atgefnum af sama
titgefanda enda sé fjarfesting yfir 20% eignum sj6dsins adeins { einum utgefanda.

Sj6dnum er heimilt ad nyta sér heimild 2. mgr. 59. gr. laga nr. 128/2011 til ad fjarfesta i hlut-
deildarskirteinum annarra sj6da um sameiginlega fjarfestingu en verdbréfasj6da og fjarfestingar-
sjoda.

5. mgr. 59. gr. laga nr. 128/2011 veitir sj6dnum heimild til ad fjarfesta meira en 30% af eignum
sj6dsins { 68rum sjo6dum en verdbréfasjodum. Adrar fjarfestingarheimildir 59. gr. laganna er sjoon-
um ekki heimilt ad nyta.

Ad 68ru leyti fer pvi um fjarfestingar sjodsins eftir II. kafla F { 16gunum sem gildir um fjar-
festingar verdbréfasjoda.

Sundurlidun fjarfestingaheimilda Stefnis - Samvals %
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Sundurlidun fjarfestingaheimilda Stefnis-Samvals %

Innlend skrad skuldabréf 0-25%
Innlend skrad hlutabréf 0-50%
Skuldabréf og vixlar atgefin af islenska rikinu eda med abyrgd islenska rikisins 0-50%
Erlend skrad verdbréf/fjarmalagerningar 0-50%
Hlutdeildarskirteini sjoda um sameiginlega fjarfestingu 25-100%
Adrir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu, fagfjarfestasjodir 0-20%
Innlan fjarmalafyrirtaekja 0-50%
Adrir fjarmalagerningar en um er getid i framangreindum lidum 0-10%

Sj68num er heimilt ad festa pad fé, sem hann nytir til fjarfestinga  63rum sj6dum, ad hluta eda
ollu leyti i sjodum Stefnis hf. Samkvaemt dkvedum 3. mgr. 39. gr. ,sbr. 1. mgr. 59. gr. er sj6dnum
p6 ekki heimilt ad fiarfesta meira en 50% af eign sinni i hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoda og
fjarfestingarsj6da innan sama rekstrarfélags.

3. gr.
Verkefni sjodsins.
Stefnir hf, kt. 700996-2479, Borgartini 19, 105 Reykjavik, fer med rekstur sjédsins { samraemi
vid 16g nr. 128/2011.

Varslufyrirteki sjodsins er Verdis hf., kt. 470502-2450, Armala 13, 108 Reykjavik.

Stefni hf. er 6heimilt ad skipta um vorslufyrirteeki nema ad fengnu sampykki Fjarmalaeftirlitsins.
Auk verdbréfavorslu sinnir Verdis ymsum 68rum verkefnum { rekstri sj6dsins. Samkvemt 18. gr.
laga nr. 128/2011 hefur Stefnir hf. fengid sampykki Fjarmalaettirlitsins fyrir pvi ad tvista til Verdis
ymsum lgbundum verkefnum sinum, s.s. ad annast mat 4 verdmati verdbréfa og annarra eigna
sj6dsins. Vardandi illseljanlegar eignir, skradar sem 6skradar, hefur sérstok verdmatsnefnd Stefnis
umsjén med verdmati 4 slikum eignum { samvinnu vid Verdis .

Samkvaemt sému lagaheimild vidheldur Verdis skra yfir eigendur hlutdeildarskirteina, annast
Utreikninga 4 innlausnarvirdi sj6dsins og annast vorslu hlutdeildarskirteina og annarra gagna um
vidskipti. Samkvemt 2. mgr. 18. gr. laga nr. 128/2011 hefur Utvistun & framangreindum
l6gbundnum verkefnum Stefnis hf. engin ahrif & 4byrgd félagsins gagnvart eigendum hlutdeildar-
skirteina.

Samkvamt 18. gr. somu laga annast Verdis jafnframt og ber abyrgd 4 bokhaldi og uppgjori
sj6dsins { samrami vid reglur sj6dsins, 16g um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjooi
og bokhaldslég. Verdis hf. sér um ad ttbta og senda efnahags- og rekstrarreikninga skv. 16gum til
endurskodanda. Jafnframt skal Verdis hf. senda skyrslu til Sedlabanka og skyrslu til
Fjarmalaeftirlitsins reglulega { samremi vid paer krofur sem gerdar eru vegna beirra sj6da sem um
radir. Adrar skyrslugjafir til opinberra adila vegna sj6dsins er jafnframt { hondum Verdis hf. ef
efnid vardar pa petti sem Verdis hefur tekid ad sér samkvamt samningnum. { 1ok hvers manadar
sér Verdis hf. um ad greida eignastyringar- og vorslupdknun fyrir sj6dina. Ménadarlegt uppgjor
sj6danna, uppgjor til endurskodenda, skyrslur til utanadkomandi eftirlitsadila og vidskiptamanna
skal borid undir framkveemdastjora Stefnis hf. til umsagnar.

Arion banki hf. er soluadili sj6dsins og annast pjénustu vid pa sem fjarfesta i sjodnum eda oska
eftir upplysingum 1 tengslum vid fyrirhugada fjarfestingu i sj6dnum og annast milligdngu um Gtgafu
og innlausn hlutdeildarskirteina. Arion banki hf. annast markadssetningu og sdlu hlut-
deildarskirteina ad 60ru leyti.

Stefnir rekur fjélmarga verdbréfa-, fjarfestingar- og fagfjarfestasjodi. Félagid hefur gert
samninga um pjénustukaup, med hagsmuni hlutdeildarskirteinishafa ad leidarljési. Slikir samningar
geta leitt til pess ad afslattur sé veittur af keyptri voru eda pjonustu, sem vidskiptavinur og Stefnir
skipta med sér. Slikir samningar eru til hagsbéta fyrir sjédina og bar af leidandi fyrir



hlutdeildarskirteinishafa peirra. Afslettir eru misjafnir milli fyrirteekja og fara idulega eftir pvi
hversu mikla fjarmuni er um ad raeda i fjarfestingu hverju sinni. Frekari upplysingar um
framangreint er ad fa hja Stefni hf.

Um verkefni sjodsins fer ndnar skv. samningum rekstrarfélagsins og vidkomandi adila.

4. gr.
béknanir.

boknun Stefnis hf. fyrir rekstur sjodsins skal ad hamarki nema 2,5% p.a. af medaltali verdmaetis
hreinnar eignar sj6dsins medan hann er starfreektur, en i dag nemur péknunin 1,45%. Fjarfesti
Stefnir - Samval i 68rum verdbréfasjodum og 6drum sjédum um sameiginlega fjarfestingu skulu
hamarksstjérnunarpoknanir sem peir bera vera 2,5% p.a. af medaltali verdmatis hreinnar eignar
peirra. begar fjarfest er i hlutdeildarskirteinum annarra verdbréfasjoda og annarra sjoda um
sameiginlega fjarfestingu, sem stjérnad er beint eda med umbodi Stefnis hf., eda 6dru félagi sem
Stefnir hf. tengist i gegnum sameiginlegan rekstur eda stjérnendur, eda med umtalsverdri beinni eda
Obeinni eignarhlutdeild, er Stefni hf. ekki heimilt ad taka poknun fyrir 4skrift eda innlausn fyrir
fjarfestingu i sjodnum.

Greidd er arangurstengd poknun fyrir gjaldeyrisvarnir 4 erlendum eignum, sem nemur 20% af
hagnadi. boknun vegna gjaldeyrisvarna er reiknud og skuldfeerd arsfjordungslega. Arangurstengd
boknun greidist ekki ef greidslan leidir til pess ad uppséfnud poéknun innan arsins verdi harri en
20% af hagnadi. Arangurstengd poknun skal ekki vera heerri en 20% af hagnadi hvers drs.

PSéknun Verdis hf. fyrir umsjén og vorslu fjairmalagerninga sjodsins er innifalin { péknun
Stefnis.

Auk umsyslupoknunar rennur sélupdknun til Arion banka hf. fyrir s6lu hlutdeildarskirteina {
sj6dnum. Sélupdknun er ad hamarki 5% af verOmeti hreinnar eignar 4 hverja einingu. Sélupdknun
endurspeglast i mun kaup- og sélugengis 4 hverjum tima og i dag er hin 1%. Ekkert innlausnargjald
er innheimt vid innlausn eininga { sj6dnum.

Beinn Gtlagdur kostnadur vegna reksturs sj6dsins er ekki innifalinn i poknun rekstrarfélagsins og
sama 4 vid um kostnad vegna Fjarmalaeftirlits. Rekstrafélagio askilur sér jafnframt rétt til ad
krefjast endurgreidslu kostnadar svo sem vegna fjarmalakerfa, annarra en eiganstyringarkerfa,
kostnad vegna éaskriftar ad verdbréfavisitélum ef um pad er ad reda, hugbunadar, endurskodunar,
logfredikostnadar og post og pappirskostnadar og annars sliks. Gjaldferdur kostnadur vegna
framangreindra lida ma p6 ekki verda heerri en sem nemur 0,10% af verdmaeti medaltals hreinnar
eignar sjodsins 4 arsgrundvelli.

Leidi sérstakar adstzdur til pess ad verja parf hagsmuni sjédsins med adgerdum sem
fyrirsjaanlega fara umtalsvert fram Ur framangreindu hlutfalli ma gjaldfaera kostnad vegna pess hja
sj6dnum, enda leidi mat Stefnis til peirrar nidurstédu ad hagsmunum sjodfélaga sé best borgid med
peim heetti. Slik gjaldfeersla er had tilkynningu til Fjarmalaeftirlitsins.

Kaupendur greida til vidbotar 250 kr. gjald vid afgreidslu og 5000 kr. gjald vid utgafu hlut-
deildarskirteina ef farid er fram 4 atgafu hlutdeildarskirteinis, en hvoru tveggja telst vera ,,skirteinis-
gjald®.

5. gr.
Utgafa hlutdeildarskirteina og innlausn peirra.
Allir, sem eiga hlutdeild ad sjodnum, eiga sama rétt til eigna og tekna hans { hlutfalli vid eign
sina.
beir sem f4 sjodnum fjarmuni f4 i hendur kvittun fyrir kaupum & hlutdeildarskirteinum sem
stadfestir ad ldgmarki, kaupdag, fj6lda eininga og kaupverd beir sem pess 6ska f4 { hendur



hlutdeildarskirteini, sbr. 3. mgr. 23. gr. laga nr. 128/2011. A hlutdeildarskirteini verdur getid nafn
sj6dsins, rekstrarfélags, nafn og kennitdlu upphaflegs eiganda skirteinis og numer pess. Auk pess
verda upplysingar um hvernig hlutdeildarskirteini verda innleyst, hvada reglur gilda um ardgreidslur
auk nafns og kennitslu framsalshafa, hafi skirteini gengid kaupum og s6lum an innlausnar pess.
Hlutdeildarskirteini skulu vera dagsett og undirritud af stjorn rekrarfélags sj6dsins eda peim sem
hun hefur gefid umbod til pess. Nafnritunin ma vera prentud eda sett fram 4 annan samberilegan
hatt.

Hlutdeildarskirteini sjédsins skulu innleyst ad krofu eigenda 4 pvi kaupgengi sem gildir i
dagslok pann dag sem fyrirmzli um kaup eda solu hlutdeildarskirteina eru moéttekin af soluadila
sj6dsins, svo lengi sem slik fyrirmali eru méttekin fyrir lokunartima sjodsins.. Lokunartimi sj6dsins
er kl. 14:00 hvern virkan dag. Uppgjoét sjodsins vegna kaupa og solu hlutdeildarskirteina er T+2,
p.c.a.s. pad 4 sér stad tveimur virkum dégum eftir ad fyrirmali um kaup eda s6lu hlutdeildarskir-
teina eru gerd. Innlausnarverd hlutdeildarskirteina fer eftir peim lagareglum sem gilda um fram-
kvaemd Utreiknings 4 innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina verdbréfasjoda og fjarfestingarsjoda
hverju sinni.

Heimilt er ad fresta innlausn hlutdeildarskirteina, meeli sérstakar astedur med pvi og hagsmunir
eigenda hlutdeildarskirteina krefjast pess, enda séu skilyrdi laga nr. 128/2011 uppfyllt.

6. gr.
Radstofun ards og annars hagnadar.

Ardi og 68rum hagnadi af verdbréfaeign sjodsins skal batt vid hofudstol sjodsins.

7. gr.
Utreikningur a innlausnarvirdi hlutar.

Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina i sjodnum er markadsvirdi samanlagdra eigna vidkomandi
deildar ad fradregnum skuldum hennar vid innlausn, svo sem skuldum vid innlansstofnanir,
égreiddum umsyslu- og stjérnunarkostnadi, innheimtukostnadi og 4f6llnum eda reiknudum opinbet-
um gjoldum, deilt nidur 4 heildarfjélda Gtgefinna og dinnleystra hlutdeildarskirteina. Um utreikning
4 innlausnarvirdi og mat 4 markadsvirdi eigna fer ad 60ru leyti skv. reglugerd nr. 792/2003.

8. gr.
Um slit sj6dsins og samruna vid adra sjooi.

Ef samanlagt markadsverdmeti verdbréfa og annarra fjarmalagerninga sj6dsins fer undir
100.000.000 kr. skal stjorn rekstrarfélags sj6dsins kanna sérstaklega hvort hagstedara sé fyrir
hlutdeildarskirteinishafa ad sj6dnum sé slitid. Akvordun um slit og sjodsins skal tekin af Stefni hf.
b4 tekur Stefnir hf &kvérdun um samruna sjodsins vid adra sj6di, med hagsmuni
hlutdeildarskirteinishafa ad leidarljési. Tilkynna skal slika tilhogun sérhverjum hlutdeildar-
skirteinishafa bréfleidis 4samt upplysingum um eign pess adila i sjodnum. Akvordunin skal einnig
auglyst i dagblédum.

Tilkynning til hlutdeildarskirteinishafa skal medal annars hafa ad geyma dkvadi um skilméla
slita og/eda samruna og tilgreinda dagsetningu gildistoku slitanna og/eda samrunans og skal st
dagsetning vera minnst premur vikum eftir tsendingu tilkynningar.

A pvi timabili sem lidur fra pvi rekstrarfélagid sendir at tilkynningu og bar til samruni sj6ds
tekur gildi, skulu hlutdeildarskirteinishafar sem ekki eru sampykkir samrunanum hafa tekiferi til
ad krefjast innlausnar allra hlutdeildarskirteina sinna samkvamt peim skilmalum sem gilda um
innlausn.

Komi til slita sj6dsins skal Stefnir hf. koma eignum sjodsins { verd med hagsmuni
hlutdeildarskirteinishafa i fyrirrami og deila nidur hreinum afrakstri af slikum slitum, ad
fradregnum ollum kostnadi peim tengdum, & hlutdeildarskirteinishafa i réttu hlutfalli vid fjolda
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eininga i eigu peirra. Stefni hf. er heimilt ad deila nidur eignum sjédsins i heild eda ad hluta til med
framsali 4 verobréfum til hlutdeildarskirteinishafa (in kind), & sanngjarnan hatt. Ad pessu loknu skal
endurskodandi stadfesta skiptingu eigna. Afrakstur uppgjérs sjodsins sem enn er 6greiddur eftir lok
skiptamedferdar, skal falinn Stefni hf. til vérslu um sex méanada tima. Vid lok pessa timabils skulu
eignir sem ekki hefur verid gerd krafa til, faldar Arion banka hf. til vérslu, i pagu peirra er i hlut
eiga.

Reykjavik 15. oktober 2004
med breytingum gerdum 4. mars 2007,
26. mai, 1. desember 2008, 26. jini 2009,
4. jantiar 2010, 2 mars 2011,16. mars 2011,18. jantar 2012 og 23. september 2014.
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