Reglur fyrir Stefnir — Skuldabréfaval

1. gr.
Heiti sjédsins.
Nafn sjddsins er Stefnir — Skuldabréfaval, i reglum pessum nefndur sjédurinn. Kennitala
sjddsins er 531213-9980.
Rekstrarfélag sjodsins er Stefnir hf., kt. 700996-2479, Borgartuni 19, 105 Reykjavik.

Sjodurinn er fjarfestingarsjodur, starfar oskiptur og hefur eingéngu heimild til
markadssetningar a [slandi.

Grunnmynt sjodsins er islenskar krénur.

2.gr.
Fjarfestingarmarkmid sjédsins.

Med fjarfestingum sjédsins er leitast vid ad nd fram avoxtun i dreifdu safni skuldabréfa
utgefnum af opinberum adilum, fyrirtaekjum og fjarmalastofnunum asamt eignavérdum
skuldabréfum sbr. 3. mgr. 4. gr. bd hefur sjédurinn heimild til fjarfestinga i innlanum
fiarmalafyrirtaekja. Samsetning sjédsins & hverjum tima mun fara eftir pvi sem sjédstjorar telja
hagkveemt midad vid markadsadstaedur.

3.gr.
Fjarfestingarstefna sj6dsins.

i reglum pessum er sundurlidun fjarfestingastefnu sjodsins sem hér segir:

1. Sértryggd skuldabréf utgefin skv. l6gum 11/2008 0-80%
2. Eignavarin skuldabréf, sbr. 3. mgr. 4. gr. 0-50%
3. Skuldabréf a fyrirtaeki par sem tryggingar liggja ad baki 0-50%
4. Skuldabréf og vixlar utgefnir af eda med abyrgd islenska rikisins 0-50%
5. Skuldabréf sveitarfélaga og Lanasjdds sveitarfélaga 0-35%
6. Innlan eda vixlar fjarmalafyrirtaekja 0-60%
7. Skuldabréf fyrirtaekja 0-25%
8. Onnur skuldabréf og vixlar 0-15%

Fjarfestingar skv. framangreindu i dskradum fjarmalagerningum mega samanlagt nema allt ad
20% af heildareignum sjodsins, sbr. 6. mgr. 4. gr.



4, gr.
Nanar um fjarfestingarstefnu sjédsins

Fjarfestingarheimildir sjédsins takmarkast af pvi sem fram kemur i reglum sjédsins og par sem
beim sleppir af fjarfestingarheimildum fjarfestingarsjéda skv. l6gum nr. 128/2011 ad 6dru
leyti.

Samkvaemt 1. tl. 1. mgr. 3. gr. er heimilt ad fjarfesta i sértryggdum skuldabréfum, utgefnum af
fiarmalafyrirtaekjum sem njéta tryggingaréttar i tryggingarsafni utgefanda a grundvelli laga nr.
11/2008 um sértryggd skuldabréf og einnig samningsbundnum sértryggdum skuldabréfum
sem ekki byggja a lagagrundvelli.

Samkvaemt 2. tl. 1. mgr. 3. gr. er heimilt ad fjarfesta i eignavérdum skuldabréfum en pad eru
skuldabréf par sem undirliggjandi eignir standa til tryggingar a greidslu skuldabréfanna.
Utgefandi getur hvort heldur verid fagfjarfestasjodur eda félag (s.s. einkahlutafélag, hlutafélag
eda samlagshlutafélag), sem vardveitir paer tryggingar eda eignir sem atlad er ad tryggja
endurgreidslu skuldabréfanna. Eignavarin skuldabréf geta verid notud til fjadrmdégnunar 4 t.d.
ibudarhisnaedi, atvinnuhtsnaedi, skuldavidurkenningum o.fl. og eru eftir atvikum skrad i
kauphall.

Samkvaemt 3. tl. 1. mgr. 3. gr. er heimilt ad fjarfesta i skuldabréfum dtgefnum af fyrirtaekjum
bar sem tryggingar liggja ad baki en par er att vid skuldabréf par sem medal annars er veitt
trygging i fasteign, skipi, bifreid, flugvél eda 66rum framlégdum tryggingum.

Med skuldabréfum og vixlum skv. 7. og 8. tl. 1. mgr. 3. gr. er att vid skuldavidurkenningar an
bess ad lagdar séu fram sérstakar tryggingar.

Fidrfesting i 6skradum verdbréfum og peningamarkadsgerningum

Sjédnum er heimilt, skv. 3. mgr. 59. gr. laga nr. 128/2011 um verdbréfasjddi, fjarfestingarsjodi
og fagfjarfestasjodi, ad fjarfesta allt ad 20% af eignum sinum i 6skrddum verdbréfum og
peningamarkadsgerningum. Fjarfesting i verdbréfum eins utgefanda ma po ekki fara yfir 10%
af eignum fjarfestingarsjodsins.

Takmarkanir d fidrfestingarheimildum sjodsins i einstékum utgefanda eru banniqg:

1. Sj6dnum er heimilt ad binda allt ad 30% af eignum sjédsins i innlanum sama
fiarmalafyrirtaekis, skv. b 1id 1. tl. 4. mgr. 59. gr. laga nr. 128/2011 um verdbréfasjodi,
fjarfestingarsjédi og fagfjarfestasjodi.

2. Sjédnum er heimilt, skv. a lid 1. tl. 4. mgr. 59. gr. laga nr. 128/2011 um verdbréfasjodi,
fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjoédi, ad binda allt ad 20% af eignum sinum i
verdbréfum og peningamarkadsgerningum Gtgefnum af sama utgefanda. b6 er heimilt
a0 binda allt ad 35% af eignum sjédsins i skradum verdbréfum og
peningamarkadsgerningum utgefnum af sama utgefanda enda sé fjarfesting yfir 20%
adeins i einum utgefanda.

3. Sj6dnum er heimilt, skv. d id 1. tl. 4. mgr. 59. gr. laga nr. 128/2011 um verdbréfasjodi,
fiarfestingarsj6di og fagfjarfestasjodi, ad binda allt ad 35% af eignum sinum i
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verdbréfum, peningamarkadsgerningum og afleidum utgefnum af sama utgefanda. ba
er sjodnum heimilt ad binda allt ad 30% af eignum sjédsins i innldnum sama
fjarmalafyrirtaekis. Samanlogd fjarfesting fjarfestingarsjédsins i verdbréfum,
peningamarkadsgerningum, afleidum og innlanum sama utgefanda ma aldrei verda
haerri en 40%.

4. Fjarmalaeftirlitid hefur veitt sjodnum heimild skv. 38. gr. sbr. 1. mgr. 57. gr. laga nr.
128/2011 um verdbréfasjédi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi, til ad binda allt ad
50% af eignum sjédsins i verdbréfum og peningamarkadsgerningum sem utgefin eru
af islenska rikinu eda med abyrgd pess. Nyti sjédurinn heimildina skulu pau dreifast a
ad minnsta kosti sex mismunandi verdbréfautgafur og ma fjarfesting i einni og somu
verdbréfautgafu ekki nema haerri fjarhaed en sem svarar til 30% af eignum sjédsins.

5. gr.
Afleidur
Sjédnum er heimilt ad nota afleidur til ad draga ur ahaettu eda til ad minnka kostnad.

Sjédnum er heimilt ad eiga vidskipti med skradar sem dskradar afleidur enda sé haegt ad reikna
verdmaeti slikra samninga daglega og einnig skal vera haegt ad eiga vidskipti med slika
samninga a liftima peirra.

Sjodnum er avallt skylt ad eiga haefilegar og nzegjanlega verdmaetar eignir & méti metnu
hamarkstapi af afleidu. Til grundvallar sliku mati skal taka mid af verdmaeti undirliggjandi
eigna, motadiladhaettu, ytri adstaedum a fjarmalamoérkudum og peim tima sem pad tekur ad
fullnusta eda selja viokomandi afleidusamning.

Sjodnum er heimilt ad binda allt ad 10% af eignum sjodsins i vidskiptum vid sama adila med
afleidur utan skipulegra vedbréfamarkada ef motadili er fijarmalafyrirtaeki innan Evropska
efnahagssveaedisins eda fjarmalafyrirtacki med stadfestu utan Evrépska efnahagssvaedisins sem
lytur eftirliti sem Fjarmalaeftirlitid telur gilt, sbr. c lid 1. tl. 4. mgr. 59. gr. laga nr. 128/2011 um
verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi,

Vidmid afleidna sem sjédurinn hefur heimild til ad fjarfesta i eru auk fjarmalagerninga sem

falla undir fjarfestingarheimildir sjodsins; verdbréfavisitolur, vextir og verdtrygging.

Fjarfestingar sj6dsins i afleidum skulu taka mid af stefnu sj6dsins og heimildum til pess ad
fiarfesta i einstékum tegundum fjarmalagerninga, og takmérkun fjarfestinga i einum
utgefanda eda tiltekinni utgafu.

Pa er sjodnum einnig heimilt ad fjarfesta i valréttarsamningum (kaup- og solurétti),
skiptasamningum og framvikrum samningum.
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6. gr.
Lantaka

Sjédurinn hefur heimild, skv. 6. mgr. 59. gr. laga nr. 128/2011 um verdbréfasjédi,
fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi, til pess ad taka lan til skamms tima fyrir allt ad 25% af
verdmeeti eigna sjodsins.

7. gr.
Verkefni sjodsins.

Stefnir hf., kt. 700996-2479, fer med rekstur sjédsins i samraemi vid 16g nr. 128/2011, um
verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi.

Vérslufyrirtaeki sjédsins er Arion banki hf. kt. 581008-0150, Borgartuni 19, 105 Reykjavik.
Stefni hf. er O&heimilt ad skipta um vérslufyrirteeki nema ad fengnu sampykki
Fjarmalaeftirlitsins. Auk verdbréfavorslu sinnir Arion banki ymsum 68rum verkefnum i rekstri
sjodsins. Samkvaemt 18. gr. laga nr. 128/2011 hefur rekstrarfélag sjédsins fengid sampykki
Fjarmalaeftirlitsins fyrir pvi ad datvista til Arion banka ymsum légbundum verkefnum
rekstrarfélagsins, s.s. ad annast mat 4 verdmaeti verdbréfa og annarra eigna sjodsins. Vardandi
illseljanlegar eignir, skréadar sem dskradar, hefur sérstok verdmatsnefnd Stefnis umsjéon med
verdmati a slikum eignum i samvinnu vid Arion banka. Skv. sému lagaheimild vidheldur Arion
banki skra yfir eigendur hlutdeildarskirteina, annast utreikninga a innlausnarvirdi sjédsins og
annast vorslu hlutdeildarskirteina og annarra gagna um vidskipti. Samkvaemt 2. mgr. 18. gr.
laga nr. 128/2011 hefur Gtvistun a framangreindum l6gbundnum verkefnum rekstrarfélagsins
engin ahrif & abyrgd félagsins gagnvart eigendum hlutdeildarskirteina.

Arion banki hf. annast og ber abyrgd a bokhaldi og uppgjori sjédsins i samraemi vid reglur
sjodsins, I6g um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjédi, og békhaldslég. Arion
banki hf. sér um ad utbda og senda efnahags- og rekstrarreikninga skv. logum til
endurskodanda. Jafnframt skal Arion banki hf. senda skyrslu til Sedlabanka og skyrslu til
Fiarmalaeftirlitsins reglulega i samraemi vid paer kréfur sem gerdar eru vegna peirra sjoda sem
um raedir. Adrar skyrslugjafir til opinberra adila vegna sjodsins er jafnframt i héndum Arion
banka hf. ef efnid vardar b4 paetti sem Arion banki hefur tekid ad sér samkvaemt samningnum.

i lok hvers manadar sér Arion banki hf. um ad greida eignastyringar- og vérslupdknun fyrir
sjodina. Manadarlegt uppgjor sjédanna, uppgjor til endurskodenda, skyrslur til
utanadkomandi eftirlitsadila og vidskiptamanna skal borid undir framkvaemdastjora Stefnis hf.
til umsagnar.

Arion banki hf. er séluadili sjédsins og annast pjonustu vid pa sem fjarfesta i sjodnum eda dska
eftir upplysingum i tengslum vid fyrirhugada fjarfestingu i sjodnum og annast milligbngu um
utgdfu og innlausn hlutdeildarskirteina. Arion banki hf. annast markadssetningu og sélu
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Stefnir rekur fjolmarga verdbréfa-, fjarfestingar- og fagfjarfestasjodi. Félagid hefur gert
samninga um pjonustukaup, med hagsmuni hlutdeildarskirteinishafa ad leidarljési. Slikir
samningar geta leitt til pess ad afslattur sé veittur af keyptri véru eda pjonustu, sem
vidskiptavinur og Stefnir skipta med sér. Slikir samningar eru til hagsbéta fyrir sjédina og par
af leidandi fyrir hlutdeildarskirteinishafa peirra. Afslaettir eru misjafnir milli fyrirteekja og fara
idulega eftir pvi hversu mikla fjsrmuni er um ad raeda i fjarfestingu hverju sinni. Frekari
upplysingar um framangreint er ad fa hja Stefni hf.

Um verkefni sjodsins fer nanar skv. samningum Stefnis og vidkomandi adila.

8. gr.
béknanir.

bpéknun Stefnis hf. fyrir rekstur sjédsins skal ad hamarki nema 2,0% a ari af medaltali
verdmaetis hreinnar eignar sjodsins medan hann er starfraektur, en i dag nemur poknunin 1,0%
aari.

péknun Arion banka hf. fyrir umsjon og vorslu fjarmalagerninga sjddsins er innifalin i poknun
Stefnis hf.

Auk umsyslupoknunar rennur sélupdknun til Arion banka hf. fyrir sélu hlutdeildarskirteina i
sjédnum. Solupdknun er ad hamarki 2,0% af verdmeeti hreinnar eignar & hverja einingu.
Sélupoknun endurspeglast i mun kaup- og sélugengis @ hverjum tima og i dag er hun 1,0%.
Ekkert innlausnargijald er innheimt vid innlausn eininga i sjddnum.

Beinn Gtlagdur kostnadur vegna reksturs sjddsins er ekki innifalinn i pédknun rekstrarfélagsins
og sama a vid um kostnad vegna Fjarmalaeftirlits. Rekstrafélagid askilur sér jafnframt rétt til
ad krefjast endurgreidslu kostnadar svo sem vegna fjarmalakerfa, annarra en
eignastyringarkerfa, kostnad vegna askriftar ad verdbréfavisitélum ef um bad er ad rzeda,
hugbunadar, endurskodunar, l6gfradikostnadar og past- og pappirskostnadar og annars sliks.
Gjaldfeerdur kostnadur vegna framangreindra lida ma pd ekki verda heerri en sem nemur
0,10% af verdmaeeti medaltals hreinnar eignar sjoédsins a arsgrundvelli.

Leidi sérstakar adstaedur til pess ad verja parf hagsmuni sj6dsins med adgerdum sem
fyrirsjdanlega fara umtalsvert fram dr framangreindu hlutfalli ma gjaldfaera kostnad vegna
bess hja sjodnum, enda leidi mat Stefnis til peirrar nidurst6du ad hagsmunum sjodfélaga sé
best borgid med peim haetti. Slik gjaldfaersla er had titkynningu til Fjarmalaeftirlitsins.

9. gr.
Utgéfa hlutdeildarskirteina og innlausn peirra.

Allir, sem eiga hlutdeild ad sjddnum, eiga sama rétt til eigna og tekna hans i hlutfalli vid eign
sina.

Hlutdeildarskirteini verda gefin Gt af Stefni hf. til peirra sem fa sjodnum fjarmuni til avéxtunar
og 0ska eftir pvi. Hlutdeildarskirteini ver8a send peim sem pess dska i dbyrgdarpdsti eigi sidar




en 30 dbgum eftir ad kaupin eiga sér stad og soluadili hefur gefid ut kvittun.
Hlutdeildarskirteini verda einungis seld gegn stadgreidslu kaupverds. Sjédurinn gefur ut
hlutdeildarskirteini i einingaformi.

Innlausnarverd hlutdeildarskirteina fer eftir peim lagareglum sem gilda um framkvaemd
treiknings & innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina verdbréfasjéda og fjarfestingarsjéda hverju
sinni. Hlutdeildarskirteini sjédsins skulu innleyst ad kréfu eigenda a pvi kaupgengi sem gildir

i dagslok & innlausnardegi. Lokunartimi sjodsins er kl. 14:30 hvern virkan dag, sem jafnframt

er opnunardagur Arion banka hf. Uppgjor sjodsins vegna kaupa og s6lu hlutdeildarskirteina er
T+2, b.e.a.s. pbad & sér stad annan virka dag eftir ad fyrirmali um kaup eda sélu
hlutdeildarskirteina eru gerd, svo lengi sem slik fyrirmaeli eru gefin fyrir lokunartim asjodsins,
en ad 6drum kosti verda hlutdeildarskirteinin innleyst nzesta virka dag par a eftir.

Heimilt er ad fresta innlausn hlutdeildarskirteina, maeli sérstakar astaedur med pvi og
hagsmunir eigenda hlutdeildarskirteina krefjast pess, enda séu skilyrdi laga nr. 128/2011, um
verdbréfasjédi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi uppfyllt.

10. gr.
Radstofun ards og annars hagnadar.

Sjédurinn er uppséfnunarsjédur. Ekki verdur greiddur ut ardur af hlutdeildarskirteinum
sjédsins. Afborgunum, véxtum og 68rum hagnadi af verdbréfaeign sjoédsins skal baett vid
hofudstdl sjédsins.

11. gr.
Utreikningur a innlausnarvirdi hlutar.

Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina i sj6dsins er markadsvirdi samanlagdra eigna sjodsins ad
fradregnum skuldum hans vid innlausn, svo sem skuldum vid innlansstofnanir, 6greiddum
umsyslu- og stjérnunarkostnadi, innheimtukostnadi og aféllnum eda reiknudum opinberum
gioldum, deilt nidur & heildarfjélda utgefinna og odinnleystra hlutdeildarskirteina. Um
Utreikning & innlausnarvirdi og mat 4 markadsvirdi eigna fer ad 6dru leyti skv. gildandi
reglugerd a hverjum tima.

12. gr.
Um slit sjodsins og samruna vid adra sjodi.

Ef samanlagt markadsverdmaeti verdbréfa og annarra fjarmalagerninga sjédsins fer undir
100.000.000 kr. skal stjérn rekstrarfélags sjodsins kanna sérstaklega hvort hagstaedara sé fyrir
hiutdeildarskirteinishafa ad sjédnum sé slitid. Akvérdun um slit sjédsins skal tekin af Stefni hf.



pa tekur Stefnir hf. akvérdun um samruna sjodsins vid adra sj6di, med hagsmuni
hlutdeildarskirteinishafa ad leidarljési. Tilkynna skal slika tilhdgun sérhverjum
hlutdeildarskirteinishafa bréfleidis dsamt upplysingum um eign pess adila i sjédnum.
Akvérdunin skal einnig auglyst i dagblédum.

Tilkynning til hlutdeildarskirteinishafa skal medal annars hafa ad geyma akvaedi um skilmadla
slita og/eda samruna og tilgreinda dagsetningu gildistoku slitanna og/eda samrunans.

A pvi timabili sem 1idur fra pvi rekstrarfélagid sendir Gt tilkynningu og par til samruni sj6ds
tekur gildi, skulu hlutdeildarskirteinishafar sem ekki eru sampykkir samrunanum hafa teekifaeri
til ad krefjast innlausnar allra hlutdeildarskirteina sinna samkvaemt peim skilmalum sem gilda

um innlausn.

Komi til slita sjédsins skal Stefnir hf. koma eignum sjédsins i verd med hagsmuni
hlutdeildarskirteinishafa i fyrirrdmi og deila nidur hreinum afrakstri af slikum slitum, ad
fradregnum 6llum kostnadi peim tengdum, a hlutdeildarskirteinishafa i réttu hlutfalli vid fj6lda
eininga i eigu peirra. Stefni hf. er heimilt ad deila nidur eignum sjédsins i heild eda ad hluta til
med framsali & verdbréfum til hlutdeildarskirteinishafa (e. in kind), & sanngjarnan hatt. Ad
bessu loknu skal endurskodandi stadfesta skiptingu eigna. Afrakstur uppgjors sjédsins sem enn
er 6greiddur eftir lok skiptamedferdar, skal falinn Stefni hf. til vorsiu.

Reykjavik 31. agust 2016




