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YFIRLYSING
Yfirlysing rekstraradila

Utbodslysing pessi er gerd til ad koma 4 framferi upplysingum sem fjarfestum eru
naudsynlegar til pess ad geta myndad sér skodun 4 fjarfestingu i hlutdeildarskirteinum Premia
D — hdmark 75% hlutabréf hs..

Sjodurinn er rekinn af Stefni hf., kt. 700996-2479, Borgartuni 19, 105 Reykjavik.
Stefnir hf. lysir pvi hér med yfir, ad utbodslysing pessi er gerd eftir bestu vitund, 1 fullu samraemi

vid stadreyndir og ad engu mikilvegu atridi sé sleppt er geti haft ahrif & mat &
hlutdeildarskirteinum sjodsins.

Reykjavik, 25. september 2025.

Jon Finnbogason,

framkvamdastjori
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HELSTU ATRIDPI UR UTBODSLYSINGU

Almennt Sjodurinn er sérhefour sjodur fyrir almenna fjarfesta skv. l6gum nr. 45/2020
um rekstraradila sérhafora sjoda. Sérhafoir sjodir fyrir almenna fjarfesta hafa
rymri fjarfestingaheimildir en verdbréfasjodir. Fjarfestingarheimildir sjodsins
koma fram undir fjarfestingarstefnuhluta utbodslysingarinnar. Kennitala
sj00sins er 651024-9940.

Grunnmynt Grunnmynt sjodsins er islenskar kronur.

Starfsemi Starfsemi sérhafdra sjéda fyrir almenna fjarfesta takmarkast vid ad veita
vidtoku fé fra fjarfestum til sameiginlegrar fjarfestingar i innlanum og
fjarmalagerningum & grundvelli ahattudreifingar samkvemt fyrir fram
kunngerdri fjarfestingarstefnu.

Rekstraradgili Stefnir hf., kt. 700996-2479, Borgartini 19, 105 Reykjavik.

Vorsluaaili Arion banki hf., kt. 581008-0150, Borgartuni 19, 105 Reykjavik.

Soluadili Arion banki hf., kt. 581008-0150, Borgartuni 19, 105 Reykjavik.

Kaup- og solugengi Gengi hlutdeildarskirteina sjodsins mun breytast a s6lutimabilinu i samrami

vid breytingar 4 gengi verdbréfa og annarra fjadrmalagerninga sem sjéourinn a
hverju sinni.

Innlausnartimi Hlutdeildarskirteini sj6dsins skulu innleyst ad krofu eigenda a pvi kaupgengi
sem gildir 4 innlausnardegi ef umsoknir berast fyrir kl. 14:30. Uppgjorstimi
sjoosins er T+2.

Ardgreioslur Sjodurinn er uppsoéfnunarsjéour. Afborgunum, véoxtum og 6drum hagnadi af
verdbréfaeign sjodsins skal beett vid hofudstdl sjodsins.

Réttindi Allir, sem eiga hlutdeildarskirteini ad sjodnum eiga sama rétt til tekna og eigna
sjoosins i hlutfalli vio hlutdeild sina.

Athvgli fiarfesta er vakin 4 pvi a0 61l vidskipti med fjarmalagerninga, b.m.t. hlutdeildarskirteini
$]00sins, eru dheettusom. Avoxtun hlutdeildarskirteina sjodsins kann ad sveiflast mjdg fra einum
tima til annars. P4 getur verOmeeti hlutdeildarskirteina rvrnad og fjarfestar tapad fiarfestingu

sinni ad hluta eda Ollu levti. P4 er 4 pbad bent ad innstedur sjd0a um sameiginlega fijarfestingu
njota ekki tryggingarverndar samkvemt 16gum nr. 98/1999 um innstedutryggingar og
tryggingakerfi fyrir fiarfesta.

b4 er athygli fjarfesta vakin 4 pvi a0 til pess ad Stefnir geti efnt skuldbindingar sinar samkvamt
reglum pessum er naudsynlegt ad safna og vinna med personuupplysingar, i samraemi vid 16g
nr. 90/2018 um personuvernd og vinnslu personuupplysinga og videigandi reglur. Stefnir hf.
hefur sett sér personuverndarstefnu sem adgengileg er 4 heimasidu félagsins, www. stefnir.is.

Hegt er ad nalgast pau skjol sem vitnad er til 1 atbodslysingu pessari 4 starfsstdd Stefnis hf. ad
Borgartuni 19, 4 heimasidu Stefnis hf. og afgreidslustodum Arion banka hf.
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UPPLYSINGAR UM SJODINN
Starfsemi
Premia D — hamark 75% hlutabréf hs. er sérhafour sjodur fyrir almenna fjarfesta skv. X. kafla

laga nr. 45/2020 um rekstraradila sérhaefora sjoda. Sjodurinn hefur eingéngu heimild til
markadssetningar a Islandi.

Um sérhaefda sjodi fyrir almenna fjarfesta gilda onnur 16g og adrar reglur en gilda um
verdbréfasjodi, t.d. vardandi fjarfestingarheimildir og innlausnarskyldu. Fjarfestingarheimildir
sérhafora sjoda eru rymri skv. 16gum nr. 45/2020 og geta sérheefdir sjodir fyrir almenna
fjarfesta pvi verid ahattusamari en verdbréfasjodir. Fjarfestar eru hvattir til ad kynna sér
umfjollun um dhattu og sérstaklega kaflann um fjarfestingarheimildir sjodsins.

Sjodurinn var stofnadur 27. névember 2024 og starfar 1 einni deild.

Utbodslysingu pessa, lykilupplysingar, reglur og reglulegar skyrslur um starfsemi sjodsins auk
upplysingablada ma fa 4 skrifstofu Stefnis hf. ad Borgartini 19, 105 Reykjavik. baer er einnig
hagt ad nalgast 4 heimasiou Stefnis, www.stefnir.is

Fyrri Gtbodslysing var gefin Gt 6. mai 2025. Pessi utbodslysing er gefin Ut 25. september 2025.

[ samraemi vid 47. gr. laga nr. 45/2020 verdur fjarfestum i sjodnum reglulega veittar upplysingar
um aheettusnid og adrar upplysingar sem hluti af arsreikningi eda i reglubundnum tilkynningum
sj00sins til fjarfesta. Upplysingar pessar veitir Stefnir hf. a.m.k. arlega.

Upplysingar um arangur og eignasamsetningu sjodsins er ad finna 4 heimasiou Stefnis hf.

Rekstraradili

Stefnir hf., kt. 700996-2479, Borgartin 19, 105 Reykjavik (einnig nefnt ,,rekstraradili“ eda
»otefnir') er rekstraradili sjodsins 1 samraemi vid 16g nr. 45/2020. Stefnir var stofnadur pann
26. september 1996. Utgefid hlutafé nemur 43,5 millj. kr. og er pad allt greitt. Stefnir er ad fullu
i eigu Arion banka hf. (einnig nefndur ,,Arion banki“ eda ,,bankinn) og tengdra adila. Stetnir
rekur fjolmarga sjo601 um sameiginlega fjarfestingu, en yfirlit ma finna i Vidauka II.

Stefnir er rekstraradili ymissa sjoda 4 grundvelli heimildar laga nr. 116/2021, um verdbrétfasjodi
og 4 grundvelli laga nr. 45/2020, um rekstraradila sérhafdra sj6da. Stefnir hefur einnig
starfsleyfi ~ til ad stunda eignastyringu, fjarfestingarrddgjof og vorslu og umsyslu
hlutdeildarskirteina eda hluta sjoda um sameiginlega fjarfestingu.

Starfsemi félagsins felst einkum 1 rekstri sjoda um sameiginlega fjarfestingu og hefur pad 4 ad
skipa starfsfolki sem hefur sérhaeft sig 1 stjornun fjarfestingarsamvals sj6da um sameiginlega
fjarfestingu og sérgreindra verdbréfasafna fagfjarfesta.

Stjorn Stefnis skipa Jon Ottar Birgisson, formadur, kt. 090474-4059, framkvamdastjori Stoplar
Advisory ehf, Hrefna Osp Sigfinnsdéttir varaformadur, kt. 230969-5239 framkvamdastjori
Creditinfo 4 [slandi og Kristin Maria Dyrfjord, kt. 140882-7209, einn eiganda Te og Kaffi ehf.
og stjornarformadur pess. Framkvamdastjori Stefnis er Jon Finnbogason, kt. 040873-3769.
Frekari upplysingar um stjorn og hagsmunatengsl er ad finna 4 heimasiou Stefnis.

Rekstraradili skal starfreekja sjo0 i samrami vid edlilega og heilbrigda vidskiptaheetti og venjur,
p.m.t. starfa af heidarleika, fagmennsku, kostgefni og sanngirni og starfa med hagsmuni
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sérhafdra sjoda sem hann rekur, fjarfesta peirra og heilleika markada ad leidarljosi, sbr. 1. tl.
1. mgr. 19. gr. laga nr. 45/2020 um rekstraradila sérhaefora sjoda.

Starfskjarastefna

Félaginu hefur verid sett starfskjarastefna. Meginsjonarmid vardandi kjor starfsmanna Stefnis
er ad bjoda 4 hverjum tima samkeppnishef laun til pess ad Stefnir geti ladad til sin og haldid i
framurskarandi starfsfolk. Jafnframt er markmid Stefnis ad tryggja ad storf hja Stefni séu
eftirsoknarverd i augum hefra einstaklinga. Vid morkun starfskjarastefnunnar skal gaett ad pvi
a0 hun studli ekki a0 6edlilegri ahaettutoku, heldur hvetji til pess ad langtimasjonarmid séu hoto
ad leidarljosi og heilbrigdur rekstur Stefnis tryggour. Vid starfskjor skal jafnframt horft til
fylgni vid stefnu félagsins um abyrgar fjarfestingar og virkt eignarhald samkvemt reglum um
medferd umbodsatkveda.

Starfskjarastefnan er lidur 1 ad gaeta hagsmuna hlutdeildarskirteinishafa, annarra vidskiptavina,
langtimahagsmuna eigenda Stefnis, starfsfolks og annarra hagsmunaadila med skipulegum og
gagns@jum hetti. Stefnir leitast vid ad samraema adherslur vardandi starfskjor vid stefnu og
aherslu Arion banka innan pess sem 16g og reglur heimila og ad pvi marki sem samramist
tilgangi félagsins, hagsmunum hlutdeildarskirteinishafa pess og godum stjornarhattum.

[ samrzemi vid 79. gr. a. laga nr. 2/1995, um hlutafélog og goda stjornarhzetti ber stjorn Stefnis
ad sampykkja starfskjarastefnu vardandi laun og adrar greidslur til framkvemdastjora og
lykilstarfsmanna, svo og stjornarmanna pess. Starfskjarastefna Stefnis gildir um alla starfsmenn
félagsins. Gildandi starfskjarastefnu ma finna i heild sinni 4 heimasidu félagsins.

Vorsluadili

Vorsluadili sjodsins er Arion banki, sbr. 32. gr. laga nr. 45/2020. Arion banki er
fjarmalafyrirteeki skv. [6gum nr. 161/2002 sem veitir alhlida bankapjonustu og starfreekir m.a.
fjarfestingarpjonustu skv. 16gum nr. 115/2021 um markadi fyrir fjirmalagerninga.

Rekstraradili hefur utvistad vorslu fjarmalagerninga, uppgjori vidskipta og fleiri verkefnum til
Arion banka & grundvelli heimildar til sliks skv. 29. gr. laga nr. 45/2020. Samkvemt 31. gr.
laga nr. 45/2020, hefur utvistun verkefna engin ahrif 4 byrgd rekstraradila gagnvart eigendum
hlutdeildarskirteina. Stefnir getur einn tekid akvordun um ad skipta um vorsluadila sjodsins og
er slik akvordun had sampykki Fjarmalaeftirlits Sedlabanka fslands (hér eftir
,,Fjarmalaeftirlitid®).

Logbundid hlutverk vorsluadila skv. 37. gr. laga nr. 45/2020 er m.a. ad vakta sjodstreymi sjods
og tryggja ad allir fjarmunir séu motteknir og lagdir inn 4 reikninga sjodsins. Pa skal vorsluadili
vardveita alla fjarmalagerninga sjods, tryggja adgreiningu 4 vardveislu fjarmalagerninga
sj0dsins frd 60rum og ad vorslureikningar séu i nafni sjodsins, eda rekstraradila sjodsins, svo
ad avallt s¢ unnt ad audkenna ad fjarmalagerningar tilheyri sjodnum, sbr. 38. gr. laga nr.
45/2020. Enn fremur skal vorsluadili tryggja ad sala, utgafa, endurkaup, innlausn, 6gilding
hlutdeildarskirteina eda hluta og utreikningur & virdi hlutdeildarskirteina eda hluta sé
samkvaemt 16gum, stjornvaldsfyrirmelum og reglum sjods. Aukinheldur ber vorsluadila ad
framfylgja fyrirmelum rekstraradila nema pau séu i andstodu viod 16g, stjornvaldsfyrirmeli eda
reglur sj00sins, tryggja ad i vidskiptum med eignir sjodsins s¢ endurgjald fyrir paer greitt innan
edlilegra timamarka og ad tekjur sj6ds séu notadar i samraemi vid 16g og reglur sjodsins, sbr.
39. gr. laga nr. 45/2020.
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Vorsluadili ber abyrgd gagnvart sérhaefoum sjodi fyrir almenna fjarfesta og fjarfestum hans a
pvi pegar fjarmalagerningur i vorslu hans eda utvistunaradila hans glatast, sbr. 1. mgr. 42. gr.
Vorsluadili ber p6 ekki abyrgd skv. 1. mgr. fyrrnefndrar greinar ef hann getur synt fram a ad
fjarmalagerningur hafi glatast vegna utanadkomandi atviks sem ekki er med sanngirni haegt ad
atlast til ad vorsluadili hafi getad haft stjorn 4 og afleidingar atviksins voru 6hjékvamilegar
pott vorsluadili hefdi gripid til peirra radstafana sem med sanngirni hefoi matt atlast til af
honum, sbr. 2. mgr. 42. gr. laga nr. 45/2020.

ba ber vorsluadili abyrgd a 60ru tjoni en skv. 1. mgr. 42. gr. sem hann af asetningi eda af galeysi
veldur sérhefoum sjoodi eda fjarfestum hans vid framfylgd verkefna sinna, sbr. 3. mgr. 42. gr.
laga nr. 45/2020.

Rekstraradili og vorsluadili skulu vera 6had i storfum sinum. Rekstraradili skal atid hafa
hagsmuni sérhafdra sjoda sem hann rekur, fjarfesta peirra og heilleika markada ad leidarljosi,
sbr. 1. tolul. 1. mgr. 19. gr. laga nr. 45/2020. ba skal rekstraradili koma fram vid fjarfesta af
sanngirni, sbr. 5. tolul. 1. mgr. 19. gr. laganna.

Samkvaemt 40. gr. laga nr. 45/2020 skal vorsluadili sinna hlutverki sinu af heidarleika,
sanngirni, fagmennsku og 6hadi og standa vord um hagsmuni sérhefds sjods og fjarfesta hans.

Vorsluadila er 6heimilt ad sinna verkefnum sem kunna ad valda hagsmunaarekstrum & milli
hans, verdbréfasjods, fjarfesta eda rekstrarfélags nema vorsluadili hafi med tilhlydilegum heetti
adskilid framkvamd og abyrgd vorsluverkefna sinna frd 60rum verkefnum sem kunna ad valda
hagsmunadrekstrum og ad peir mogulegu hagsmunadrekstrar séu greindir og vaktadir og
fjarfestar upplystir um pa. Stefnir hefur sett stefnu um hagsmunaarekstra. Ekki er hagt ad
utiloka ad hagsmunaarekstrar geti komid upp vid storf Arion banka sem vorsluadila sjodsins,
t.d. hefur verid skilgreind sem moguleg &hatta; ahrif 4 dkvardanir, misnotkun &
trinadarupplysingum og einhlida akvardanir vorslufélags. Stefnir hefur sett upp styringar til
pess ad takmarka hagsmunaarekstra eftir bestu getu hverju sinni. Med visan til framangreinds
er pvi dregid verulega Ur hattu 4 hagsmunaarekstrum med greiningu og virku eftirliti. Ef upp
koma hagsmunadrekstrar gripur Stefnir til videigandi radstafana og skrair pa jafnframt 4 par til
gert yfirlit.

Soluaoili

Stefnir hefur Gtvistad ad hluta markadssetningu og pjonustu vid vidskiptavini til Arion banka
a grundvelli heimildar 29. gr. laganna. Bankinn annast pjonustu vid pa sem vilja fjarfesta i
sjodnum eda 6ska eftir upplysingum i tengslum vid fyrirhugada fjarfestingu i sjo60num og annast
milligdngu um utgafu og innlausn hlutdeildarskirteina.

Endurskodandi

Endurskodandi sj0dsins og rekstrarfélagsins er Deloitte ehf., kt 521098-2449, Smaratorgi 3,
201 Kopavogi. Fyrir hond Deloitte ehf. fer Gunnar Porvardarson, kt. 2410824239, 16ggildur
endurskodandi med endurskodun sjodsins.

Aheetta
Almennt

Sjodurinn er @tladur almenningi sem og fagfjarfestum, s.s. lifeyrissjodum og fyrirteekjum, sem
velja sér fjarfestingakosti sem fela i sér sjodi um sameiginlega fjarfestingu med rekstri og
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umsjon fagadila skv. [6gum og eftirliti sem um slikan sj6d gildir 4 hverjum tima. Fjarfesting i
hlutdeildarskirteinum sj6da um sameiginlega fjarfestingu er ad jathadi 6ruggari en pegar keypt
eru einstok verdbréf par sem sjodir dreifa dhaettu fjarfesta med kaupum 4 fleiri en einum flokki
verdbréfa.

Qll vidskipti med fjarmalagerninga, p.m.t. hlutdeildarskirteini sjodsins, eru aheattusom.
Avoxtun hlutdeildarskirteina sjodsins kann ad sveiflast mjog fra einum tima til annars. Pa getur
verometi hlutdeildarskirteina ryrnad og fjarfestar tapad fjarfestingu sinni ad hluta eda 61lu leyti.

Aheettuflokkun

Stefnir hefur skipt sjo0um i rekstri félagsins i sjo flokka eftir stadalfraviki vikulegrar &voxtunar
sl. 5 ara. Flokkur 1 ber minnstu sveiflurnar i &voxtun en flokkur 7 mestu sveiflurnar. Flokkun
sjods getur breyst ef sveiflur undirliggjandi fjarmalagerninga taka breytingum. Flokkunin
grundvallast 4 leidobeiningum Evrépsku verdbréfaeftirlitsstofnuninni (e. ESMA — adur CESR)
um utreikning malikvardans. Melikvardinn, sem er birtur i lykilupplysingum fyrir sj6dinn,
byggir eingdngu 4 sogulegum sveiflum i avoxtun. Avoxtun i fortid gefur ekki areidanlega
visbendingu um avoxtun i framtid og tekur ekki mid af peim ymsu dhettum sem verdbréfasjodir
og sérheaefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta kunna ad bua vid i rekstri sinum.

Melikvardinn, sem er birtur i lykilupplysingum fyrir sjédinn, byggir eingdngu 4 ségulegum
sveiflum i avoxtun. Avoxtun i fortid gefur ekki areidanlega visbendingu um avoxtun i framtid
og tekur ekki mid af peim ymsu dhettum sem verdbréfasjodir og sérhafdir sjodir fyrir almenna
fjarfesta kunna ad baa vid 1 rekstri sinum

Ahcetta tengd fiagrmalagerningum

Margvisleg atridi geta valdid verdlekkun 4 fjarmalagerningum sem sjodurinn hefur fjarfest i
og par med & gengi hlutdeildarskirteina i sjéonum, s.s. 6fyrirsédir atburdir og almennt
efnahagséastandi. FEinnig getur ny eda breytt 16ggjof Alpingis haft 4hrif 4 gengi
hlutdeildarskirteina. Pa ma geta svokalladrar seljanleikaahettu, p.e. ahattan a ad ekki reynist
unnt ad selja verdbréf pegar vilji stendur til. Ahzttan birtist baedi med peim hatti ad
markadurinn geti ekki tekid vid pvi magni sem til stendur ad selja par sem kaupendur vantar,
en einnig er veromyndun oft med peim heetti ad verulegur munur er 4 kaup- og sélugengi og
pvi nast ekki sa drangur vid sélu sem vanst hafoi verid.

Aodrar aheettur tengdar fjarfestingu i sjoonum

1. Markadsdheetta visar til peirra ahrifa sem hugsanlegar breytingar a4 gengi
fjarmalagerninga getur haft 4 gengi sjodsins. Fjarmalagerningar i edli sinu sveiflast i
verdi og getur gengi peirra baedi hekkad sem og laekkad sem skilar sér i markadsahattu
fyrir sjodsfélaga.

2. Greidsluaheetta. bar sem sjodurinn mun eiga, kaupa og selja fjarmalagerninga af pridja
adila er st hatta fyrir hendi ad kaupandi greidi ekki fyrir selda gerninga eda ad seljandi
athendi ekki gerninga sem sjodurinn hefur keypt.

3. Vorslu- og uppgjorsahcetta. Rekstraradili sjodsins felur vorsluadila vorslu allra
fjarmalagerninga sjodsins. Su dhatta er fyrir hendi ad slikir fjarmalagerningar glatist
vegna gjaldprots vorsluadila, vanrekslu vorsluadila, misnotkun hans eda svika. Su heetta
er einnig fyrir hendi ad mistok eigi sér stad vid uppgjor sjodsins.

4. Ahcetta hofudstols. Fjarmalagerningar i edli sinu geta sveiflast i verdi og hofudstoll getur
pvi ryrnad yfir skemmri eda lengri tima vegna sveiflna 4 peim fjarmalagerningum sem
sjodurinn er fjarfestur 1 4 hverjum tima. Pa fylgir pvi avallt jafnframt dhatta ad fjarfesta
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6.

7.

8.

i hverskonar skuldavidurkenningum um ad lantaki muni ekki geta endurgreitt pa skuld
sem um raedir hverju sinni. Jafnvel po ad tilteknar tryggingar eru settar fram til pess ad
auka likur & pvi a0 viokomandi lantaki geti greitt viokomandi skuld til baka pa er avallt
moguleiki 4 ad svo verdi ekki pegar & reynir. Tryggingar kunna a0 leekka i virdi eda af
einhverju astedum ad par eru ekki til taks pegar 4 reynir vid fullnustu vegna vanefnda
lantaka. Getur pad leitt til pess ad hofudstoll viokomandi skuldar verdi ekki greiddur
til baka ad hluta til eda Ollu leyti. Sama a vid um afallna vexti eda verdbeatur a
vidkomandi skuld.

Verobolguahcetta. Par sem sjoourinn fjarfestir i innlanum, vixlum, skuldabréfum og
O00rum stuttum fjarmalagerningum sem geta verid Overdtryggd, er umtalsverd
verdbolguahatta 1 sjodnum, su ahetta skapast af pvi ef verobolga til skemmri eda lengri
tima verdi heerri en &voxtun sjodsins. P4 ryrna eignir sjodsins og par med
hlutdeildarskirteini sjédsins ad raunvirdi.

Ytri asteedur 4 bord vio strid, hrydjuverk og stjornmalalegan 6stodugleika eda annad pvi
tengt geta haft ahrif 4 gengi fjarmalagerninga og telst pvi aheettupattur fyrir sjodstélaga.
Motadiladheetta og dheetta tengd innlanum og 60rum lanveitingum sjodsins. bar sem
tiltekinn hluti eigna sjodsins er avallt i innldnum fjarmalafyrirtekis, eins eda fleiri,
veltur greidsla innlana 4 greidslugetu viokomandi fjarmalafyrirtaekis/fjarmalafyrirtaekja.
St ahatta er fyrir hendi ad vidkomandi fjarmaélafyrirteki par sem sjodurinn hefur
fjarfest 1 innlanum geti ekki greitt pau ad fullu til baka sem myndi valda sj6dnum og
hlutdeildarskirteinishfum tjoni med leekkun 4 virdi hlutdeildarskireina. Sjodurinn getur
fjarfest baeodi 1 6bundnum og bundnum innlanum (stundum nefnt heildséluinnldn eda
peningamarkadsinnldn) en meiri dhatta fylgir almennt fjarfestingu i bundnum
innldnum. P4 hefur sjodurinn heimild til pess ad fjarfesta i vixlum, skuldabréfum og
60rum skuldavidurkenningum med abyrgd islenska rikisins. I peim tilvikum geta
utgefendur verid adrir en islenska rikid og komi til greidslufalls peirra getur sjodurinn
og pa hlutdeildarskirteinishafar ordid fyrir tjoni, t.a.m. 4 formi tapadra vaxta par til
rikisabyrgo eru uppfyllt. Einnig ef islenska rikio stendur ekki vid skuldbindingar sinar
mun pad valda sjodnum og hlutdeildarskirteinum tjoni. Sjédurinn hefur heimild til ad
eignast afleidur og er pvi hetta a ad gagnadili fjarmalagernings uppfylli ekki akveedi
hans.

Ahcetta tengd sjalfbeerni. Sjalfbaernidhatta er skilgreind sem atburdur eda astand 4 svidi
umhverfismala, félagsmala eda stjornarhatta, sem geti, ef raungerist, haft raunveruleg
eda hugsanlega veruleg, neikvad ahrif 4 virdi fjarfestingar sjodsins. Aftur a moti, getur
sjaltbaernidhatta aukio verulega sveiflur i &voxtun eignasafnsins. Gert er rad fyrir ad
utilokanir tiltekinna geira og/eda akvedna utgefendur fra fjarfestanlegu mengi (e.
Investment universe) dragi Ur sjalfbarnidhettu eignasafnsins. Hins vegar geta utilokanir
aukid sampjOppunarahettu eignasafnsins sem gati leitt til aukinna sveiflna og
tapsahattu.

Réttindi eigenda hlutdeildarskirteina

beir sem f4 sjoonum fjdrmuni f4 i hendur kvittun fyrir kaupum 4 hlutdeildarskirteinum sem
stadfestir a0 lagmarki, kaupdag, fjolda eininga og kaupverd. beir sem pess Oska fa i hendur
hlutdeildarskirteini, sbr. 1. mgr. 74. gr. laga nr. 45/2020. A hlutdeildarskirteini verdur getid
nafns sjodsins, vorsluadila, rekstraradila, asamt nafni og kennitélu upphaflegs eiganda
skirteinis. Auk pess verda upplysingar um hvernig hlutdeildarskirteini verda innleyst, hvada
reglur gilda um ardgreidslur auk nafns og kennitdlu framsalshafa, hafi skirteini gengid kaupum
og sOlum an innlausnar pess. Hlutdeildarskirteini skulu vera dagsett og undirritud af stjoérn
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rekstraradila sjodsins eda peim sem hun hefur gefido umbod til pess. Nafnritunin ma vera prentud
eda sett fram 4 annan samberilegan hatt.

Allir, sem eiga hlutdeild i sj0dnum, eiga sama rétt til eigna og tekna i hlutfalli vio eign sina og
eru hlutdeildarskirteinin stadfesting 4 hlutdeild til verdbréfaecignar sjodsins. Hlutdeildar-
skirteinum fylgir ekki atkvedisréttur.

Stefnir fer med @dsta vald 1 malefnum sj6dsins og getur stjorn rekstraradila gert breytingar 4
reglum hans. Breytingar 4 reglum sjodsins 60last p6 ekki gildi fyrr en ad fenginni stadfestingu
Fjarmalaeftirlitsins. Tilkynna ber eigendum hlutdeildarskirteina um sérhverja breytingu &
reglum sjodsins i samraemi vid akvadi laga nr. 45/2020. Tillaga um slit sjodsins og samruna
vid adra sjo0i skal fara eftir reglum sjodsins.

Kaup og sala hlutdeildarskirteina

Hlutdeildarskirteini verda einungis seld gegn stadgreidslu kaupverds, sbr. 77. gr. laga nr.
45/2020. Sjodurinn gefur ut hlutdeildarskirteini i einingaformi.

Umsoknir um innlausnir, sem berast s6luadila fyrir lokunartima sjodsins, 4 opnunardegi Arion
banka, ber a0 afgreida samdagurs. Umsoknir, sem berast eftir pennan frest, ber ad afgreida a
nasta opnunardegi bankans.

Solugengi
Arion banki annast skraningu 4 verdOmeeti verdbréfa og annarra eigna sjodsins. Vardandi

illseljanlegar eignir, skrddar sem oOskradar, hefur sérstok verdmatsnefnd Stefnis umsjon med
verdmati 4 slikum eignum undir eftirliti vorsluadila og endurskodenda.

So6lupoknun er innifalin i slugengi. Kaupendur greida til vidbotar gjald vid afgreidslu og einnig
gjald vid utgafu hlutdeildarskirteina ef farid er fram 4 utgafu hlutdeildarskirteinis, en hvort
tveggja telst vera ,,skirteinisgjald®.

Gjald vegna utgafu hlutdeildarskirteina er 5.000 krénur.

Kaup- og solugengi hlutdeildarskirteina sjodsins skal reiknad Ut einu sinni 4 hverjum
opnunardegi.

Gengid breytist i samremi vid breytingar & markadsadstedum, enda grundvallast gengi
hlutdeildarskirteina i sjo0num & verdmati peirra verdbréfa sem sjodurinn fjarfestir i. Slikar
breytingar mun Stefnir birta 4 heimasidu sinni auk pess sem Arion banki birtir paer a
afgreidslustodum bankans.

Mat 4 eignum sjodsins fer skv. 16gum nr. 45/2020 um rekstraradila sérhafora sjoda. Samkvamt
26. gr. laganna skulu eignir sjodsins 4 hverjum tima endurspegla raunverulegt virdi peirra ad
teknu tilliti til markadsadsteedna. Um utreikning 4 innlausnarvirdi og mat 4 markadsvirdi eigna
fer a0 60ru leyti skv. gildandi reglugerd & hverjum tima. Fjarmalagerningar sem skradir eru eda
teknir til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi skulu metnir samkvaemt dagslokagengi
vidkomandi skipulegs verObréfamarkadar. Virdi annarra fjarmalagerninga er had mati
rekstraradila en starfraekt er veromatsnefnd innan Stefnis Pa er verdmat had eftirliti vorsluadila
og endurskodanda.
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Arsreikningur og hdlfsdarsuppgjor

Endurskodadur arsreikningur Stefnis skal vera adgengilegur hlutdeildarskirteinish6fum eigi
sidar en fjorum manudum eftir lok reikningsars, sem er frd 1. januar til 31. desember.
Halfsarsuppgjor skal ennfremur liggja frammi 4 heimasidu Stefnis eigi sidar en tveimur
manudum eftir lok hvers uppgjors til afhendingar an endurgjalds til hlutdeildarskirteinishafa. {
arsskyrslu og arshlutauppgjorum rekstraradila skulu sérgreindar upplysingar um sjédinn.

Skattamal

Hagnadur af innlausn hlutdeildarskirteina sjodsins er skattskyldur a fslandi og fer um
skattskyldu hagnadar samkvemt 16gum um tekjuskatt nr. 90/2003 og stadgreidslu samkvaemt
16gum nr. 94/1996, um stadgreidslu skatts & fjarmagnstekjur. Arion banki, vorsluadili sjodsins,
sér um ag standa skil 4 fjarmagnstekjuskatti en hann reiknast pegar hlutdeildarskirteini eru seld
med hagnadi eda pegar tekjur eru greiddar af hlutdeildarskirteinum. Um frekari skattlagningu
getur verid ad rada.

Vardandi adila busetta i 6drum 16ndum en 4 {slandi er athygli vakin 4 ad kanna hvort um sé ad
raeda skattlagningu umfram pa sem er 4 Islandi.

Rekstrarkostnadur

Stefnir 4 rétt & poknun fyrir ad annast daglegan rekstur sjodsins sem og Arion banki fyrir ad
hafa med hondum umsjon med reikningshaldi og vorslu fjarmalagerninga hans. ba er
afgreidslugjald vid utgafu pessarar lysingar 700 kr., en 0 kr. i netbanka og appi vorsluadila.

Oll gjold og poknanir dragast fra tekjum og sidan fra verdmataaukningu eigna og loks fra
eignum sjoosins.

Utvistun verkefna

A grundvelli 29. gr. laga nr. 45/2020 um rekstraradila sérhaefdra sj6da hefur Stefnir gert
samninga vid Arion banka um utivistun tiltekinna verkefna fyrir félagid. I samreemi vid pad
annast Arion banki m.a. eftirtalin verkefni, markadssetningu, utgafu og innlausn
hlutdeildarskirteina og adra pjonustu vid vidskiptavini, sér um uppgjor vidskipta og vidheldur
skrd yfir eigendur hlutdeildarskirteina. Pa annast Arion banki innri endurskodun & starfsemi
Stefni, 16gfreedipjonustu, regluvorslu og rekstur télvukerfa auk pess ad sja um bokhald og
uppgjor sjoda.

Stefnir hf. yfirfer pjonustu Gtvistunaradila med reglubundnum haetti, sbr. 5. mgr. 29. gr. laga nr.
45/2020. Samkvemt 31. gr. laga nr. 45/2020 hefur utvistun & framangreindum l6gbundnum
verkefnum rekstraradila engin ahrif 4 skyldur eda abyrgd Stefnis gagnvart sjodnum eda
fjarfestum. Ekki er haegt ad utiloka ad upp geti komid hagsmunadrekstrar vid storf Arion banka
sem vorsluadila sjodsins, t.d. hefur verid skilgreind sem moguleg dhatta; ahrif & dkvardanir,
misnotkun & trunadarupplysingum og einhlida akvardanir vorslufélags. Stefni hefur verid sett
stefna um hagsmunaarekstra og skrair hagsmunadrekstra sem upp kunna ad koma & par til gert
yfirlit. Dregid er verulega Ur hattu 4 hagsmunaarekstrum med greiningu hagsmunaarekstra og
virku eftirliti. Pjonusta ttvistunaradila er yfirfarin reglulega med endurskodun
Gitvistunarsamninga. Utvistun Stefnis 4 verkefnum hefur ekki ahrif 4 skyldur eda abyrgd Stefnis
gagnvart sjo0num eda fjarfestum hans. Stefnir getur hvener sem er slitid Gtvistunarsamningum
pjoni peir ekki lengur hagsmunum hlutdeildarskirteinishafa ad mati Stefnis. Jafnframt er visad
til fyrri umfjéllun hér um hagsmunadrekstra almennt.
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FYLGIGOGN
Vidauki I:

Reglur
Premia D — hamark 75% hlutabréf hs.

1. gr.
Heiti sjodsins, rekstrarform, rekstraradili og heimild til markadssetningar.

Nafn sjo0sins er Premia D — hamark 75% hlutabréf hs. (erlent nafn sjodsins er Premia Asset
Allocation Fund D). Kennitala sjodsins er 651024-9940. Rekstraradili sjodsins er Stefnir hf.,
kt. 700996-2479, Borgartuni 19, 105 Reykjavik, hér eftir visad til félagsins sem rekstraradila.

Sjodurinn er sérhaefour sjodur fyrir almenna fjarfesta og starfar skv. X. kafla laga nr. 45/2020
um rekstraradila sérhaefora sjoda (“16g nr. 45/20207). Sjodurinn starfar oskiptur og hefur ekki
heimild til markadssetningar i 6drum rikjum en 4 fslandi.

Sjodurinn tilheyrir r6d af sjodum sem rekstrarfélag sjodsins hefur stofnad og eru einkum
markadsettir gagnvart vidskiptavinum Arion banka hf., kt. 581008-0150. Rekstraradili sjodsins
starfrekir hagsmunardd vegna rekstur sjodsins.  Settar hafa verid starfsreglur fyrir
hagsmunaradid sem eru adgengilegar 4 heimasidu rekstraradila.

2. gr.
Markmio, fjarfestingarheimildir og fjarfestingarstefna sjoosins.

Markmid Premia D - hlutabréf hs. er ad dvaxta fjarmuni hlutdeildarskirteinishafa a virkan hatt
med bpvi ad nyta sér fjarfestingar i peim innlendu og erlendu sjodum um sameiginlega
fjarfestingu sem rekstraradili telur best & hverjum tima. Premia D - hlutabréf hs. er blandadur
sjodur (e. balanced fund) og hefur pvi heimild til ad fjarfesta i skuldabréfum og hlutabréfum
sem og 1 innlendum og erlendum sjodum um sameiginlega fjarfestingu. Sjodnum er heimilt ad
festa pvi f€, sem hann nytir til fjarfestinga i 6drum sjédum rekstraradila. Sjodurinn hefur
jafnframt heimild til ad kaupa einstok skuldabréf, vixla og hlutabréf, Gtgefin af innlendum eda
erlendum adilum. Sjoédurinn hefur jafnframt heimild til ad fjarfesta i innlendum og erlendum
sjodum um sameiginlega fjarfestingu, par med talid 1 sjo6dum i styringu hja rekstraradila.

Fjarfestingarstefna sjodsins er ad fjarfesta ekki umfram 75% af eignum sj6dsins 1 hlutabréfum
eda 1 sjodum um sameiginlega fjarfestingu sem fjarfesta i innlendum eda i erlendum
hlutabréfum.

Sjodurinn hefur heimild til ad fjarfesta 1 6skradum hlutabréfum og skuldabréfum.
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Fjarfestingarheimildir sjodsins takmarkast vid sundurlidun fjarfestinga skv. nedangreindri t6flu
og akvaedum laga nr. 45/2020 p.e. aukid svigram til sérhafdra sjoda fyrir almenna fjarfesta
umfram verdbréfasjodum og sérhefum sjodum fyrir almenna fjarfesta umfram
verobréfasjodum og sérhaefdum sjodum fyrir almenna fjarfesta. beir sj60ir kunna ad fjarmagna
sig med lantokum og skortsolu.

Sjodurinn hefur ekki heimild til ad binda f¢€ sitt i afleidum. Sjé6dnum er pé heimilt ad eignast
afleidur med obeinum heetti i gegnum fjarfestingar.

Sjodurinn nytir sér heimild til ad fjarfesta beint i bréfum utgefnum af islenska rikinu umfram
35% og allt ad 70% sbr. 6. mgr. 93. gr. laga nr. 45/2020. Nyti sjédurinn heildina skulu pau
dreifast & a0 minnsta kosti sex mismunandi verdbréfautgafur og ma fjarfesting i einni og sdému
verdbréfautgafu ekki nema haerri fjarhad en sem svarar til 30% af eignum sjodsins.

Fjarfestingarstefna sjodsins er ad fjarfesta ekki umfram 75% af eignum sjodsins i hlutabréfum
eda i sjodum um sameiginlega fjarfestingu sem fjarfesta i innlendum eda i erlendum
hlutabréfum. Vid framkvamd fjarfestinga ber ad taka mid af eftirfarandi toflu:

’ Lagmark %  Hamark %
1. Innlan fjarmalafyrirteekja og peningamarkadsgerningar 0 50
2. Rikisskuldabréf eda skuldabréf med abyrgd islenska rikisins 5 70
3. Sértryggd skuldabréf 0 30
4. Oll 6nnur skuldabréf, vixlar og lanasamningar 0 20
5. Hlutabréf 0 75
6. Adrir sj6dir eda fyrirteeki en sérhaefdir sj6dir fyrir almenna fjarfesta 0 20

Bein fjarfesting i 6skradum hlutabréfum, sbr. 5. tl. i framangreindri t6flu i 7. mgr., getur ad hamarki
numid 10% af eignum sjodsins.

Fjarfesting 1 60rum sérhaefoum sjodum um sameiginlega fjarfestingu en verdbréfasjodum og sérhafoum
sjodum fyrir almenna fjarfesta (sérhaefoar fjarfestingar), sbr. 5. tl. i framangreindri toflu i 5. mgr., getur
ad hamarki numid 20% af eignum sjodsins, sbr. 6. tolul. 1. mgr. 93. gr. og 6. télul. 1. mgr. 89. gr. laga
nr. 45/2020, en slikum 60rum sérhaefoum sjodum skv. 6. tl. 89. gr., sbr. 2. t6lul. sému greinar, er m.a.
heimilt a0 fjarmagna sig med lantokum og skortsolu.

Sjoonum er heimilt skv. 1. tl. 1. mgr. 93. gr. laga nr. 45/2020 ad binda allt ad 20% af eignum sinum i
verdbréfum og peningamarkadsskjolum utgefnum af sama ttgefanda. P6 er heimilt ad binda allt ad 35%
i einum utgefanda.

Sj6dnum er heimilt skv. 5. tl. 1. mgr. 93. gr. laga nr. 45/2020 ad fjarfesta i verdbréfasjodum, sérhafoum
sjodum fyrir almenna fjarfesta og sérhaefoum sjodum, 60rum en sérhafdum sjodum fyrir almenna
fjarfesta, 1 samreemi vid fjarfestingarstefnu, svo lengi sem hémark fjarfestinga 1 hverjum sjod fari ekki
yfir 20%.
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Fjarfestingar i eignaflokkum tilgreindum 1 toflu 1 7. mgr geta verid i innlendum og erlendum
fjarmalagerningum en hlutfall erlendra fjarmalagerninga skal p6 ekki fara yfir 50% af eignum
sjo0sins. Innlendir sjodir sem fjarfesta fyrst og fremst i erlendum eignum teljast vera erlendir
fjarmalagerningar.

Fjarfestingar 1 60rum sjodum, mega vera ad hluta eda ad ollu leiti i sjodum Stefnis hf.

Fjarfestingar i einstokum framangreindum eignaflokkum geta verid beint i vidkomandi
eignaflokkum, en einnig i hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoda, sérhefdra sjoda fyrir almenna
fjarfesta eda annarra sérhaefdra sjoda sem fjarfesta i megindrattum i viokomandi eignaflokkum.
bannig geta mogulega verid fravik i fjarfestingarstefnum undirliggjandi sjoda og girdir slik
fravik ekki fyrir fjarfestingu 1 viokomandi sj6d ef pau eru minnihattar.

Sjoonum er heimilt ad binda eignir sinar i innldnum eda audseljanlegum eignum sem ekki eru

hluti af fjarfestingarstefnu vegna lausafjarstyringar eda med hagmuni hlutdeildarskirteinishafa
fyrir augum, sbr. 90. gr. laga nr. 45/2020.

3. gr.
Vorsluaoili

Vorsluadili sjodsins er Arion banki hf., kt. 581008-0150, Borgartuni 19, 105 Reykjavik, hér eftir visad
til félagsins sem vorsluadila pegar fjallad er um hlutverk Arion banka hf. sem vorsluadila sjoosins.
Rekstraradila er oheimilt ad skipta um vorsluadila nema ad fengnu sampykki Sedlabanka Islands.
boknun rekstraradila fyrir ad annast daglegan rekstur sjodsins er ad hamarki dkvedinn hundradhluti a
arsgrundvelli 1 samraemi vid nedangreinda toflu og reiknud af hreinni eign sj6dsins hvern dag og feerd
til skuldar i bokhaldi sjédsins medan hann er starfreektur. Poknun i flokki C er laegri en i flokki B og A.
b4 er poknun i flokki B legri en poknun i flokki A. Poknun er pvi mismunandi eftir flokkum
hlutdeildarskirteina eftir pvi sem fram kemur 1 eftirfarandi t6flu

4. gr.
boknanir.
Flokkur: A B C
boknun & ari: 1,48% 0,56% 0,45%

boknun vorsluadila fyrir umsjon og vorslu fjarmalagerninga sjodsins er innifalin i poknun rekstraradila.

Sélupoknun getur verid innheimt vegna sélu hlutdeildarskirteina i sjoonum. S6lu- og innlausnarpoknun
getur ad hdmarki numid samtals 2%. S6lupoknun endurspeglast i mun kaup- og s6lugengis 4 hverjum
tima og i dag er hin 0% hja Arion banka hf.

Beinn utlagdur kostnadur vegna reksturs sjo0dsins er ekki innifalinn i poknun rekstraradilans og sama a
vid um kostnad vegna Fjarmalaeftirlits. Rekstraradili askilur sér jafnframt rétt til ad krefjast
endurgreidslu kostnadar svo sem vegna fjarmalakerfa, annarra en eignastyringarkerfa, kostnad vegna
askriftar a0 verobréfavisitélum ef um pad er ad rada, hugbunadar, endurskodunar, 16gfradikostnadar
og post— og pappirskostnadar og annars sliks. Gjaldfeerour kostnadur vegna framangreindra lida ma po
ekki verda heerri en sem nemur 0,05% af verdmaeti medaltals hreinnar eignar sj6dsins & arsgrundvelli
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Leidi sérstakar adstaedur til pess ad verja parf hagsmuni sjodsins med adgerdum sem fyrirsjdanlega fara
umtalsvert fram Ur framangreindu hlutfalli ma gjaldfara kostnad vegna pess hja sjodnum, enda leidi mat
rekstraradila til peirrar nidurstodu ad hagsmunum sjodfélaga sé best borgid med peim hatti. Slik
gjaldfersla er had tilkynningu til Fjarmalaeftirlitsins.

5. gr.
Utgafa hlutdeildarskirteina og innlausn peirra.

Hlutdeildarskirteini sjodsins er skipt i prja flokka, A, B og C, sem audkenndir eru sérstaklega i bokhaldi
sj00sins og eru gefnar ut einingar i hverjum flokki fyrir sig.

Flokkur B og C er fyrir fjarfesta sem eru i vidskiptum vid Arion banka hf. og eru med samning um
eignastyringu e0a fjarfestingarradgjof. Flokkur A er fyrir adra fjarfesta.

Allir, sem eiga hlutdeild ad sjédnum, eiga sama rétt til eigna og tekna hans i hlutfalli vid eign sina.
Eignir sj60sins skiptast hlutfallslega 4 milli flokka eininga midad vid fjolda utgefinna eininga i hverjum
flokki ad teknu tilliti til gengis hvers flokks fyrir sig:
1. Hlutdeild Flokks A i eignum sj6dsins reiknast svona:
(Einingar i Flokk A * gengi Flokks A)

((Einingar i Flokk A*gengi Flokks A)+(Einingar i Flokk B*gengi Flokks B)+(Einingar i Flokk C*gengi Flokks C))

2. Hlutdeild Flokks B i eignum sj6dsins reiknast svona:
(Einingar i Flokk B * gengi Flokks B)

((Einingar i Flokk A*gengi Flokks A)+(Einingar i Flokk B*gengi Flokks B)+(Einingar i Flokk C*gengi Flokks C))

3. Hlutdeild Flokks C i eignum sj6dsins reiknast svona:
(Einingar i Flokk C * gengi Flokks C)
= ((Einingar i Flokk A*gengi Flokks A)+(Einingar i Flokk B*gengi Flokks B)+(Einingar i Flokk C*gengi Flokks C))

beir sem fa sjodnum fjarmuni fa i hendur kvittun fyrir kaupum a hlutdeildarskirteinum sem stadfestir
a0 lagmarki, kaupdag, fjolda eininga og kaupverd.

Hlutdeildarskirteini verda gefin ut af rekstraradila til peirra sem fa sjé6onum fjarmuni til avoxtunar
og oska eftir pvi. Hlutdeildarskirteini verda send peim sem pess 6ska i abyrgdarposti eigi sidar en 30
dogum eftir a0 kaupin eiga sér stad og soluadili hefur gefid at kvittun. Hlutdeildarskirteini sj6dsins verda
einungis seld gegn stadgreioslu kaupveros.

Hlutdeildarskirteini sjodsins skulu innleyst ad krofu eigenda a pvi kaupgengi sem gildir i dagslok
pann dag sem fyrirmali um slikt berast soluadila sj6dsins, svo lengi sem slik fyrirmali berast fyrir
lokunartima sjo6dsins. AO0 O60rum kosti skal lita svo 4 a0 fyrirmelin hafi borist nasta virka dag.
Lokunartimi sjo0sins er kl. 14:30 og er uppgjor sjodsins vegna kaupa og sdlu hlutdeildarskirteina midad
vid t+2 p.e.a.s. uppgjorio a sér stad annan virkan dag eftir ad beioni hefur verid sett fram.

Rekstraradila er heimilt er ad fresta innlausn hlutdeildarskirteina 6timabundid, maeli sérstakar
asteedur med pvi og hagsmunir eigenda hlutdeildarskirteina krefjast pess, enda séu skilyrdi laga nr.
45/2020 uppfyllt. Frestun skal vera almenn og taka til allra flokka hlutdeildarskirteina.

6. gr.
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Premia D — hamark 75% hlutabréf hs. Utbodslysing

Raostofun ards og annars hagnaoar.

Sjodurinn er uppséfnunarsjodur. Ekki verdur greiddur at ardur af hlutdeildarskirteinum. Afborganir,
vextir og annar hagnadur af verdbréfaeign sjodsins skal baett vid hofudstol sjodsins.

7. gr.
Utreikningur 4 innlausnarvirdi hlutar.

Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina 1 sjédinn er markadsvirdi samanlagdra eigna sjodsins  ad
fradregnum skuldum hans vid innlausn, svo sem skuldum vid innlansstofnanir, 6greiddum umsyslu- og
stjornunarkostnadi, innheimtukostnadi og afollnum eda reiknudum opinberum gjéldum, deilt nidur a
heildarfjélda utgefinna og dinnleystra hlutdeildarskirteina i 6llum premur flokkum hlutdeildarskirteina.
Um Tttreikning & innlausnarvirdi og mat a markadsvirdi eigna fer ad 60ru leyti skv. gildandi l6gum og
reglugerdum 4 hverjum tima.

8. gr.
Um slit sjodsins og samruna vid adra sjooi.

Ef samanlagt markadsveromeeti verdbréfa og annarra fjarmalagerninga sjodsins fer undir 100.000.000
kr. skal stjorn rekstraradilans sjodsins kanna sérstaklega hvort hagstedara sé fyrir
hlutdeildarskirteinishafa ad sjodnum s¢ slitid. Akvordun um slit og/eda samruna sjodsins skal tekin af
stjorn rekstraradila. ba tekur stjorn rekstraradila akvordun um samruna sjodsins vid adra sjodi, med
hagsmuni hlutdeildarskirteinishafa ad leidarljosi og ad uppfylltum skilyrdum X. kafla laga nr. 116/2021,
medal annars ad fenginni heimild Fjarmalaeftirlitsins. Tilkynna skal slika tilhdgun sérhverjum
hlutdeildarskirteinishafa bréfleidis eda 4 60rum varanlegum midli asamt upplysingum um eign pess
adila 1 sjoonum.

Tilkynning til hlutdeildarskirteinishafa um samruna skal medal annars hafa ad geyma paer upplysingar
sem 83. og 84. gr. laga nr. 116/2021 kveda 4 um, sbr. 1. mgr. 84. gr. laga nr. 45/2020, og send eigi sidar
en 30 dégum adur en innlausnarskyldu eda, ef vid a, rétti hlutdeildarskirteinishafa til ad skipta
hlutdeildarskirteinum sinum endurgjaldslaust lykur.

Hlutdeildarskirteini samrunasjods og yfirtokusjods skulu innleyst ad krofu eigenda samkvaemt reglum
sjodanna an annars gjalds en pess sem sjodurinn heldur eftir til ad standa undir kostnadi vid s6lu eigna.
Ef vid a skal eigendum hlutdeildarskirteina heimilt ad o6ska eftir pvi ad skipta hlutdeildarskirteinum
sinum i hlutdeildarskirteini { 60rum sj60i med sambarilega fjarfestingarstefnu sem er stjornad af sama
rekstraradila/rekstrarfélagi eda félagi sem rekstraradilinn/rekstrarfélagio er tengt i gegnum sameiginlega
stjornun eda beint eda dbeint eignarhald.

Innlausnarskyldan og rétturinn til ad skipta hlutdeildarskirteinum i hlutdeildarskirteini i 60rum sj6di
tekur gildi pegar hlutdeildarskirteinishafar hafa fengid fullnaegjandi upplysingar um samrunann og gildir
par til fimm virkum dégum fyrir vidmidunardag vid utreikning & skiptihlutfalli samrunans.

Komi til slita sjodsins an samruna skal rekstraradili koma eignum sjodsins i verd med hagsmuni
hlutdeildarskirteinishafa i fyrirrimi og deila nidur hreinum afrakstri af slikum slitum, ad fradregnum
6llum kostnadi peim tengdum, a hlutdeildarskirteinishafa i 6llum premur flokkum hlutdeildarskirteina i
réttu hlutfalli vid fjolda eininga 1 eigu peirra. Rekstraradila er heimilt ad deila nidur eignum sj60sins 1
heild eda ad hluta til med framsali 4 verdbréfum til hlutdeildarskirteinishafa (e. in kind), 4 sanngjarnan
hatt. A pessu loknu skal endurskodandi stadfesta skiptingu eigna. Afrakstur uppgjors sjodsins sem enn
er ogreiddur eftir lok skiptamedferdar, skal falinn rekstraradila til vorslu um sex manada tima. Vid lok
pessa timabils skulu eignir sem ekki hefur verid gerd krafa til, faldar Arion banka hf. til vorslu, i pagu
peirra er 1 hlut eiga.
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Premia D — hamark 75% hlutabréf hs. Utbodslysing

Stefnir hf. er rekstraradili sjodsins, sbr. 2. mgr. 1. gr. pessara reglna. Ekki verdur skipt um rekstraradila
nema med akvoroun stjornar rekstraradila og med sampykki Fjarmalaeftirlitsins. Vi slika akvordun ber
a0 tilkynna hlutdeildarskirteinishofum sjoédsins um breytinguna og innlausnarrétt peirra skv. akv. 84.
og 85. gr. laga nr. 45/2020.

9. gr.
Sampeatting sjalfbeerniahaettu i fjarfestingarferli

bessi kafli veitir fjarfestum upplysingar um sampeettingu sjalfbarniahettu i fjarfestingarferli i
samreemi vid reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2019/2088 um upplysingagjof tengda
sjalfberni 4 svidi fjarmalapjonustu (,,SFDR®).

Sjodurinn nytir sér grunn UFS vidomid vio fjarfestingardkvardanir og fellur undir 6. grein SFDR.
[ sampattingu sjalfbeerniahaettu i fjarfestingarferli felast sidferdilegar takmarkanir &
fjarfestingum $j00sins sem ma finna a heimasiou félagsins
(https://www.stefnir.is/sjalfbaerni/abyrgar-fjarfestingar/adferdafraedi/).

Sj6ourinn er ekki skuldbundinn til ad studla ad umhverfis- og/eda félagslegum einkennum og
hefur ekki sjalfbaerar fjarfestingar ad markmidi. Fjarfestingar sjodsins taka hvorki mid af
flokkunarkerfi Evrépusambandsins um sjaltbara atvinnustarfsemi né taka tillit til neikvaora
ahrifa fjarfestinga 4 sjalfbernipatti (PAI).

Reykjavik, 23. oktober 2024 med breytingum gerdum 27. agist 2025.
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Premia D — hamark 75% hlutabréf hs. Utbodslysing

Vioauki 11: Yfirlit yfir sjooi

Yfirlit yfir verobréfasjodi og sérhafoa sjodi fyrir almenna fjarfesta sem Stefnir hf. rekur vid Utgafu pessarar
utbooslysingar, nyjustu upplysingar er avallt heegt ad finna 4 heimasidu félagsins:

Heiti / eignaflokkur

Islensk skuldabréf
Stefnir - Rikisskuldabréf verdtryggo hs.

Stefnir - Rikisbréfasjodur 6verdtryggour hs.
Stefnir - Rikisverobréfasjéour millilangur hs.

Stefnir - Rikisverobréfasjéour langur hs.
Stefnir — Skuldabréfaval hs.

Stefnir — Lausafjarsjoour hs.

Stefnir — Sparifjarsjodur hs.

Stefnir — Vaxtasjoodur hs.

Stefnir — Sjalfbeer skuldabréf hs.

Blandadir sjodir

Stefnir — Samval hs.

Stefnir - Graenaval hs.

Premia A — skuldabréfasafn hs.
Premia B — hamark 25% hlutabréf hs.
Premia C — hamark 50% hlutabréf hs.
Premia D — hamark 75% hlutabréf hs.
Premia E — hlutabréfasafn hs.

Islensk hlutabréf
Stefnir — Innlend hlutabréf hs.

Stefnir — Ardgreidslusjodur hs.
Stefnir — Innlend hlutabréf vogun hs.

Alpjooleg hlutabréf

Stefnir - Scandinavian Fund ESG hs.
Premia F — erlent safn hs.

Stetnir — Sjaltbaerar Nordurslodir hs.

Kennitala

671009-9910
630109-9810
650398-9129
490499-9039
531213-9980
520412-9640
520617-9810
531020-8390
581120-9900

561204-9180
581120-9820
511005-8840
511005-8920
511005-9060
651024-9940
591112-9880

470206-8450
581120-9740
510422-9960

430407-9880
591110-9930
510422-9880

Tegund

Verdbréfasjodur
Verdbréfasjodur
Verdbréfasjodur
Verdbréfasjodur
Sérhafour sjodur fyrir almenna fjarfesta
Sérhafour sjodur fyrir almenna fjarfesta
Sérhafour sjodur fyrir almenna fjarfesta
Sérhafour sjodur fyrir almenna fjarfesta
Sérhaefour sjodur fyrir almenna fjarfesta

Sérhafour sjodur fyrir almenna fjarfesta
Verodbréfasjodur

Sérhafour sjoour fyrir almenna fjarfesta
Sérhafour sjoour fyrir almenna fjarfesta
Sérhafour sjoour fyrir almenna fjarfesta
Sérhafour sjoour fyrir almenna fjarfesta
Sérhafour sjoour fyrir almenna fjarfesta

Sérhafour sjoour fyrir almenna fjarfesta
Sérhafour sjodur fyrir almenna fjarfesta
Sérhaefour sjodur fyrir almenna fjarfesta

Verdbréfasjodur
Sérhaefour sjodur fyrir almenna fjarfesta
Verdbréfasjodur

Stefnir hf.
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